
 

 بسم ଲ الرحمن الرحیم
  

  الآیة
  : الىل الله سبحانھ وتعاق

یا أیھا الذین آمنوا اتقوا الله وذروا ما بقي ( 
فإن لم ) 278(إن كنتم مؤمنین  من الربا

تفعلوا فأذنوا بحرب من الله ورسولھ وإن تبتم 
مَُون أفلكم رؤوس  مُِون ولا تُظل موالكم لا تظل

)279.( (  
  صدق الله العظیم                                    

  )279 ،278(سورة البقرة الآیات 



 

 ھداءالإ
ً نحو التقدم  إلىإلى ً نحو التقدمأمي العزیزة التي أضاءت لي شموعا   أمي العزیزة التي أضاءت لي شموعا

  ..وعلمتني معنى الحیاةوعلمتني معنى الحیاة
  ..والصبروالصبر  ةةا لمثابرا لمثابري معنԩي معنԩوالدي الذي علمنوالدي الذي علمن  إلىإلى

  ..إخواني وأخواتي الذین منحوني الثقة بالنفسإخواني وأخواتي الذین منحوني الثقة بالنفس  إلىإلى          
  ابتـي وصداقتي   ابتـي وصداقتي   إلى أحـق الناس بحـسن صحـإلى أحـق الناس بحـسن صحـ

  . . والحـبوالحـب  بالحــنـانبالحــنـان  علىعلىض ض ــــییــففــــتتالتي التي   إلى   الیانبیعإلى   الیانبیع          
أمھاتنا الأعزاء ذاد الله أعمـارھن آبائنا الإجلاء متعكم الله أمھاتنا الأعزاء ذاد الله أعمـارھن آبائنا الإجلاء متعكم الله 

  ..بالصـحةبالصـحة
من علمونا أن الحیاة أیمان ومبادئ وقیم وتضحیة وإیثار من علمونا أن الحیاة أیمان ومبادئ وقیم وتضحیة وإیثار   إلىإلى

  ..وعلموني النقش على الحروفوعلموني النقش على الحروف
  ..زرعتمزرعتمد ما د ما الإجلاء ھذا حصاالإجلاء ھذا حصا  وإلى أساتذتيوإلى أساتذتي  

ً وألئك وألئك وإلى كل ھؤلاء وإلى كل ھؤلاء  ً واحتراما ً تواضعا ً واحتراما   ..تواضعا
  ...البحثالبحثأھدي ھذا أھدي ھذا 

 الباحث
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 الشكر والعرفان 
  

  .نعلمالذي علمنا ما لم  الىالشكر أجزلھ Ϳ سبحانھ وتع
  .المتواضعإلھامھ وتوفیقھ لي في إعداد ھذا البحث  ىعل الىوالحمد Ϳ سبحانھ وتع 
  كل من وقف وراء إنجاز ھذا البحث منتنان إلىالإوویسعدني أن أتقدم بعظیم الشكر  

  ولا أذي. .منوبلا .. .حدودالذین یعطون بلا  إلى
  :رأسھم لىوع) شھامة(ة المحدودة الیالعاملین بشركة السودان للخدمات الم إلى

  .الشركةعثمان حمد محمد خیر ـ مدیر عام / السید
  .العاممیرغني سعد محمد ـ نائب المدیر / السید
  الله بدوي عبد الله ـ المدیر المالي عبد/ دالسی

، عمر يعلي، ناجھیثم  قرشي، ن، أیمسعید محمد سعید: للزملاء الشكر والعرفانوكل 
  .رندة عمر الدین،محي  لاعتدا

عبد الرحمن الزاھي الذي فتح قلبھ / وصوت شكر یملیھ الواجب لأستاذي الدكتور 
ضلھ بتقدیم النصح والمعلومة وقد كان لذلك لتف و وبیتھ وعقلھ طیلة فترة ھذه الدراسة

  .أثره الواضح في ھذا البحث
وأسرة الإدارة العامة للبحوث ببنك  السودان،كما أخص الشكر أسرة مكتبة بنك 

والاقتصاد  لمالیةوأسرة إدارة الصكوك الحكومیة والاستثمار بوزارة ا السودان،
وأسرة مكتبة                 وطنيالوالاقتصاد  لمالیةوأسرة مكتبة وزارة ا الوطني،

للدراسات المصرفیة  اليوأسرة مكتبة المعھد العالدراسات التجاریة بجامعة السودان 
  .لمالیةا و

  .الصورةوالشكر والتقدیر لكل من ساھم وقدم ید العون حتى یخرج البحث بھذه 
 الباحث
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  الرسالةملخص 
  

مشــاركة شــهادات تشــمل دراســة عــن , فصــول علــي خمســة الرســالة اشــتملت
فـــي وأثرهــا ) شــهامة(وشــهادات المشـــاركة الحكومیــة ) شــمم(نــك المركــزي الب

  .السوداني إدارة السیولة في الاقتصاد
والاســـتقرائي  المـــنهج الاســـتنباطيو المـــنهج ألوصـــفي التحلیلـــي  الرســـالةاتبعـــت 

ــهادات والتــــاریخي  ـــیم شــ ــن الدراســــة تقیـ ـــث كــــان الهــــدف مــ ـــاركة حیـ ــك مشـ البنــ
ــزي  ــى ) شــــهامة(الحكومیــــة  وشــــهادات المشــــاركة) شــــمم(المركــ ــوف علــ والوقــ

  .المشاكل المتعلقة بها مع محاولة وضع بعض الحلول المناسبة لها
  -:ها الدراسةإليومن أهم النتائج التي توصلت    

،  أن هــذه الشــهادات تتماشــى مــع إطــار النظــام المصــرفي الإســلامي
ــأثیر وأن لهـــذه  ــهادات تـ ــاد حیـــث أنهـــ اً مباشـــر  اً الشـ ا علـــى الســـیولة فـــي الاقتصـ

شــفافیة ووضــوح هــذه كمــا أن  .ســاهمت فــي تعضــید أدوات السیاســة النقدیــة
ــا ـــتثمار فیهــ ـــهادات زاد مــــن إقبــــال المســــتثمرین للاسـ ـــهادات و  .الشـ هــــذه الشـ

ة في تمویل عجز الحكومة من مصادر داخلیة للاستدانة من یفاعلبساهمت 
 .النظام المصرفي
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Abstract 
  
  

This study descript to answer the problem of liquidity management 
in Sudanese economy by analyses certificates of the Central Bank 
Musharaka Certificates (CMC) and the certificates of the Governmental 
Musharaka Certificates (GMC) contribution in the management of mane 
supply in the economy. the description and statistical analyzing has been 
used . 

Study has implemented the analytical descriptive method as it has 
purpose of assessment of Central Bank Musharaka Certificates (CMC) 
and the certificates of the Governmental Musharaka Certificates 
(GMC)and assessment of the relevant problems with taking an endeavor 
for finding some solution to these problems. 
The result of the study is :- 

That these certificates are consistent with the fundamental ties of 
the Islamic banking system . 

These certificates has direct impact on the mane supply in the 
economy as has contributed in assisting the tools of the cash policy . 

Transparency and image of these bonds has increased investment 
operations in bonds from the part of investors. 

These certificates have actively contributed in financing 
government deficit through internal resources without resort to drawing 
from the banking system . 

 
 
 


