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  استهلال
  

  :قـال تعالي                               
واْ (   ذَرُ الله وَ واْ اُ تّقٌ واْ اٌ نُ مَ نَ ءَ اَ ذِیَ لّ ا اٌ َ ه قِيَ  یأَیُ ابَ   مَ
مِنِینَ    اْ إن كُنتُم مٌّؤْ وّ بَ رِّ لَ   فإِن لَّمْ "  278" مِنَ اٌ

سُولِهِ وإِن رَ بٍ مِنَ اٌاللهِ وَ حَرْ واْ بِ أْذَنُ واْ فَ لُ فْعَ   تَ
ونَ   والِكُمْ لاَ تَظْلِمُ وسُ أَمْ ءُ كُمْ  رُ تُمْ فَلَ بْ   )تُ

ونَ  مُ   " 279" ولاَ تُظْلَ
  

  صدق االله العظیم
  سورة البقرة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  أ



  الإھداء
  
  

  إلى   من   تحت   قدمیھا   نعیم   الجنان ،،                          
  أمدّ الله في عمرھا ،،،..إلى أمي العزیزة                          
  إلى   من   یشقى   ویتعب   لنسعد  ،،،،،،                         
  أطال الله عمره ،،،..العزیز إلى  والدي                          
ھدى  ھذا  الجھد  المتواضع   ، ، ،  ، ،،                         ُ   أ

  
  

  الباحث                                            
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ب

  شكر وتقدیر ،،
  

  الحمد الله والصلاة والسلام على اشرف خلق االله  ،،،
  وبعد ،،،

  

على توفیقه لي لكتابة هذا البحث ، وأتقدم بالشكر الجزیل إلى أستاذي بدایة احمد االله 
الفاضــل الأســتاذ یحــي یوســف محمــد عثمــان الــذي اشــرف علــى هــذا البحــث وكــان لــي 



خیـــر معـــین ،، كمـــا أتقـــدم بالشـــكر للـــزملاء ببنـــك الاســـتثمار المـــالي ،، الأســـتاذ عـــادل 
ماریة ،، الأسـتاذ محمـد أبـو القاسـم الحكیم ،، والاخوة بإدارة المحافظ والصنادیق الاستث

،، الـدكتور فـتح الــرحمن علـي محمـد صــالح ،، الأسـتاذ تـاج الخــتم داؤود خیـري مهــدي 
  ،، والى كل من مدّ ید العون لإكمال هذا البحث ،،،
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  ج
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  فهرس الجداول
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  ملخص البحث
  .تناول البحث التقییم المالي لاداء صنادیق الاستثمار المصدرة بواسطة بنك الاستثمار المالي



تنبع أهمیة الدراسة من الفائدة التي تعود على جمهور المستثمرین ، وذلك من خـلال زیـادة الـوعي 
هـذا . وبالأخص صنادیق الاستثمارالاستثماري لدیهم بتعریفهم بالاستثمار المالي وادواته المختلفة 

بالإضــافة إلــى محاولــة تــوفیر مؤشــرات عــن الأداء المــالي لهــذه الصــنادیق وبعــض النســب المالیــة 
  .الهامة لتساعد المستثمرین في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة 

یســعى البحــث لتحقیــق عــدة أهــداف تتمثــل فــي التعریــف بصــنادیق الاســتثمار وتحدیــد الجــدوى مــن 
  .مار فیها ومؤشرات قیاس أدائها الاستث

ــدات هـــذه  ــتثماري للمســـتثمرین فـــي وحـ ــة اتخـــاذ القـــرار الاسـ ــة كیفیـ تمثلـــت مشـــكلة البحـــث فـــي معرفـ
الصنادیق ، حیث ظهرت هذه المشـكلة نتیجـة لتعـدد القنـوات الاسـتثماریة والأدوات المسـتخدمة فـي 

  . أسواق المال 
  :ولمعالجة هذه المشكلة تم وضع الفروض التالیة 

المؤشــرات المالیــة المبنیــة علــي القــوائم المالیــة لصــنادیق الاســتثمار تــوفر أساســا جیــدا لاتخــاذ /  1
  .القرارات الاستثماریة 

  .الاستثمار في صنادیق الاستثمار افضل نسبیاً من ودائع الاستثمار لدى البنوك التجاریة /  2
ت والأســالیب المســتخدمة فــي ولإثبــات صــحة هــذه الفرضــیات مــن عــدمها تــم تطبیــق أحــد المؤشــرا

تقییم أداء الصنادیق الاستثماریة ، وهو الأسـلوب البسـیط الـذي یحسـب معـدل العائـد علـي الأمـوال 
بالإضــافة إلــى تحلیــل القــوائم المالیــة لصــنادیق الاســتثمار عــن طریـــق . المســتثمرة فــي الصــندوق 

دیق الاسـتثماریة وأربـاح الودائـع استخدام النسب المالیة ، هذا مع إجراء مقارنة بین عائـدات الصـنا
  . الاستثماریة لدى البنوك التجاریة 

  -: توصل البحث إلى عدة نتائج  أهمها 
  .ارتفاع معدلات العائد علي الاستثمار لصنادیق الاستثمار/  1
  .تفوق نسب أرباح الصنادیق علي نسب أرباح الودائع الاستثماریة /  2
  . تثمار توفر مؤشرات مناسبة للحكم علي أداء الصنادیق القوائم المالیة لصنادیق الاس/  3

  : وبناء علي هذه النتائج تم اقتراح عدة توصیات أهمها 
  .الاستمرار في إنشاء الصنادیق الاستثماریة ، لتنشیط سوق الخرطوم للأوراق المالیة ) أ 

یـة للمسـتثمرین ضرورة تنویع مجالات عمل الصنادیق الاستثماریة لضمان تحقیق أربـاح مجز ) ب 
  .في الصنادیق الاستثماریة وتقلیل المخاطر الكلیة لمحفظة استثمارات الصندوق 

  .  ضرورة إقامة الدورات التدریبیة والترویج للصنادیق الاستثماریة ) ج 
  ز

Abstract  



This research is about the financial assessment of mutual funds, which are 
established by the Financial Investment Bank. 
The importance of this research has emerged of conurbation it will add to 
the investors, such as increasing their awareness by enlightening them 
about the assessment of financial investment and the investment tools that 
are being used in the financial markets especially mutual funds. It also 
shows them some indicators about financial performance of the mutual 
funds, in addition to the application of some financial ratios from 
financial statements of mutual funds.  
The research tries to carry out main objectives, including increasing 
awareness of financial investment through explaining those mutual funds 
function, and to determine the feasibility of investing in mutual funds. 
In order to find some solutions to the problem of the study, the following 
hypotheses have been formulated: 

1- Financial indicators, extracted from financial investments provide 
sufficient information for investors to take the appropriate decision. 

2- The investment in mutual funds is better than the investment in 
deposits in the commercial banks. 
In order to test those hypotheses the researcher has selected one of some 
known methods that are used in the valuation of performance of the 
mutual funds. Those are simple methods, which measure the rate of 
return on the money invested in those mutual funds, and make financial 
analysis of financial statements, and comparison between the profit 
earned from mutual funds and that earned from deposits.  
Accordingly the study arrived to the following results: 

1- High rate returns in mutual funds. 
2- The profitability of mutual funds is higher than the profitability of 

deposits. 
3- Financial statements can be good indicators of the valuation of 

mutual funds. 
  Based on the above the following recommendations have been given: 

1- Continuity of establishing the mutual funds activate the Khartoum 
Stock Exchange. 

2- The importance of improving the diversification of mutual funds to 
make more profit for investors. 

3- The importance of organizing training courses for the promotion of 
the mutual funds.   
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