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دارةمكتبة الدراسات العلیا بالجامعة  لأسرةویمتد شكري وتقدیري  الشركة العربیة  وإ

  .لحسن استقبالهم وتعاونهم) س(للاستثمار الزراعي 
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محمد حسن  الأستاذالجلیل المشرف على هذا البحث  أستاذيواخص بالشكر والتقدیر 
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وصلى االله على سیدنا یوفقنا ویسدد خطانا انه ولي ذلك والقادر علیه  أناالله  واسأل

  .صحبهمحمد وآله و 

  الباحث

  
  
 

 
  
  
  

  فهرس المحتویات
 

ــان   رقم  البی
  الصفحة

  أ  الآیة
  ب  الإهداء

  ج  شكر وتقدیر
  د  فهرس المحتویات

  هـ  جداولالفهرس 
  و شكالفهرس الأ

  ح  ملخص الدراسة
Abstract  ي  

  1  الإطار النظري: الفصل الأول
  1  المقدمة: المبحث الأول               
  4  الدراسات السابقة: لمبحث الثانيا               



د 

  13  مفهوم التحلیل المالي: الفصل الثاني
  13  )التطور والأهمیة(التحلیل المالي : المبحث الأول               
  21  أغراض ومقومات وأهداف التحلیل المالي: المبحث الثاني               
  34  فعالیة التحلیل المالي: الفصل الثالث

  34  استعراض بعض الأسالیب الحدیثة في التحلیل المالي: المبحث الأول               
  65  التحلیل المالي لأغراض التنبؤ بفشل الشركات: المبحث الثاني               

  80  الدراسة المیدانیة: الفصل الرابع
  80  عن الشركة محل الدراسة ةنبذة تاریخی: المبحث الأول               

  85  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات للوصول للنتائج والتوصیات: المبحث الثاني               
  114  النتائج والتوصیات

  115  رؤى مستقبلیة
  115  دراسات مستقبلیة

  116  قائمة المراجع
    الملاحق

  
  
  

  فهرس الجداول
 

  رقم
  الجدول

  رقم  دولـم الجـاس
  الصفحة

  24  نسب مالیة مختارة 1
  25  لخص موازنة تقدیریة موحدةم 2
  36  دراسة الاتجاهات لبعض النسب المالیة الرئیسیة 3
  50  قوائم المركز المالي لشركة الناجي التجاریة 4
  51  قوائم التحلیل الإحصائي لشركة الناجي التجاریة 5
  54 ملخص للنسب المالیة الأساسیة 6
  55  أهمیة النسب المالیة من وجهة نظر المقرضین 7
  55  همیة النسب المالیة من وجهة نظر المستثمرینأ 8
  56  أهمیة النسب المالیة من وجهة نظر المحللین المالیین 9

  56  أهمیة النسب المالیة المتداولة في التقاریر المالیة المنشورة للشركات المساهمة العامة 10
  57  بیانات شركة المدینة للصناعات 11



ه 

  رقم
  الجدول

  رقم  دولـم الجـاس
  الصفحة

  59  اتقائمة الدخل لشركة المدینة للصناع 12
  73  بیانات إحدى الشركات التجاریة 13
  74  فئات المخاطرة 14
  Sherrord 75النسب التي یعتمد علیها نموذج  15
  76  جدول تقییم مخاطر الإقراض 16
  77  قائمة المركز المالي لشركة الأخوة 17
  78  قائمة الدخل لشركة الأخوة 18
  78  تقییم مخاطرة منح القرض 19
  81  ةرأس مال الشركة موضع الدراس 20
  83  )س(البیانات المالیة للشركة العربیة للاستثمار الزراعي  21
  86  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق جهة العمل 22
  87  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق المسمى الوظیفي 23
  88  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق المؤهل العلمي 24
  89  يالتوزیع التكراري للمبحوثین وفق المؤهل المهن 25
  90  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق سنوات الخبرة 26
  93  وثین على الاستبیانثبات وصدق إجابات المبح 27
  94  التوزیع التكراري لإجابات المبحوثین على أسئلة المحور الأول 28
  95  التوزیع التكراري لإجابات المبحوثین على أسئلة المحور الثاني 29
  95  مبحوثین على أسئلة المحور الثالثالتوزیع التكراري لإجابات ال 30
المتوسطات الحسابیة الموزونة والانحرافات المعیاریة لإجابات المبحوثین على أسئلة المحور  31

  الأول
97  

المتوسطات الحسابیة الموزونة والانحرافات المعیاریة لإجابات المبحوثین على أسئلة المحور  32
  الثاني

98  

ة والانحرافات المعیاریة لإجابات المبحوثین على أسئلة المحور المتوسطات الحسابیة الموزون 33
  الثالث

100  

  101  ي لدلالة الفروق للإجابات على الأسئلة المتعلقة بالفرضیة الأولىمربع كااختبار نتائج  34
نتائج تحلیل التباین الأحادي لدلالة الفروق بین آراء المبحوثین بخصوص مساهمة التحلیل  35

  ح مسار الشركةالمالي في تصحی
104  

  106  ي لدلالة الفروق للإجابات على الأسئلة المتعلقة بالفرضیة الثانیةمربع كانتائج اختبار  36
نتائج تحلیل التباین الأحادي لدلالة الفروق بین آراء المبحوثین بخصوص أن المؤشرات  37

  المالیة تؤثر على الرقابة الداخلیة للشركة
108  

  110  لدلالة الفروق للإجابات على الأسئلة المتعلقة بالفرضیة الثانیة ينتائج اختبار مربع كا 38



و 

  رقم
  الجدول

  رقم  دولـم الجـاس
  الصفحة

نتائج تحلیل التباین الأحادي لدلالة الفروق بین آراء المبحوثین بخصوص إمكانیة التنبؤ  39
  بالفشل في غیاب التحلیل المالي

111  

  

  

  

  

  

  
  فهرس الأشكال

 
  رقم

  الشكل
ــان   رقم  البی

  الصفحة
  27  ونة لقائمة التدفق النقديعناصر الأنشطة المك 1
  48  الطرق العلمیة المستخدمة في التحلیل المالي 2
  82  الهیكل التنظیمي للشركة 3
  86  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق جهة العمل 4
  87 التوزیع التكراري للمبحوثین وفق المسمى الوظیفي 5
  88  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق المؤهل العلمي 6
  89  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق المؤهل المهني 7
  90  التوزیع التكراري للمبحوثین وفق سنوات الخبرة 8

  

  

  

  

  



 ز  

  

  ملخص الدراسة
اشتقاق مجموعة من المؤشرات  أوالتحلیل المالي هو عملیة یتم من خلالها استكشاف 

 الأنشطةوخواص  أهمیةالكمیة والنوعیة حول نشاط المشروع الاقتصادي تساهم في تحدید 

لكي  أخرىالتشغیلیة والمالیة للمشروع من خلال معلومات تستخرج من القوائم المالیة ومصادر 

 أهمیةوبتزاید . المنشأة بقصد اتخاذ القرارات أداءیتم استخدام هذه المؤشرات بعد ذلك في تقییم 

المالیة  الأدواتد وتنوع المال وتعد أسواقالتحلیل المالي في عالمنا المعاصر نتیجة لتعاظم دور 

المؤشرات المالیة الواجب توفیرها  أهمیةتزایدت , المتداولة فیها ودخولها فیما یعرف بالعولمة

اتساع ظاهرة الخصخصة وتعاظم دور الشركات القابضة  أنكما . الأسواقللمتعاملین في هذه 

 إداراتجعل , تي تمارسهانشطة الخصوصاً متعددة الجنسیة منها وما رافقه من توسع هائل في الأ

یسترشدون بها  معلومات ومؤشرات مالیة ملائمة إلىتلك الشركات والمتعاملین معها بحاجة دائمة 

  . في اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة

استكشاف طبیعة المؤشرات التي یستخدمها مراجعو الحسابات  إلىتهدف الدراسة 

وذلك من حیث طبیعة تلك , ل المالي للشركاتوالمحللون المالیون والمحاسبون في التنبؤ بالفش

  .النسبیة وأهمیتهاالمؤشرات وفعالیتها 

الفئات الاجتماعیة , لهذه الفئات الثلاث إضافةالدراسة بما ستكشف عنه من نتائج  تخدم

مبكر عن احتمالات  إنذاروذلك لأن توفیر . التي تتضرر عادة من جراء تعثر الشركاتالأخرى 

من مستثمرین ومقرضین وغیرهم كثیراً من المخاطر التي  الأعمالرجال هذا التعثر یجنب 

تحدید طبیعة ونوع المؤشرات المالیة وغیر المالیة التي یمكن  أنكما . الشركات إفلاستصاحب 

المالیة  الأوراقهیئة  أخرىیساعد من جهة , في التنبؤ بالفشل المالي للشركاتالاستفادة منها 
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دارة والرقابة على مهنة  الإشرافالمنوط بها  الأخرىشركات وغیرها من الجهات الرقابة على ال وإ

رها في البیانات المالیة عن المعلومات الواجب توف الإفصاحالمحاسبة في تحدید حدود ومستویات 

  .المنشورة وذلك من اجل تحسین الفائدة المحققة منها في اتخاذ القرارات

بیة المبحوثین على تحقق فرضیات الدراسة المتمثلة اتفاق غال الإحصائیةكشفت الاختبارات 

  -:في 

  .وجود علاقة مباشرة بین التحلیل المالي والتخطیط الجید .1

 .النسب المالیة على الرقابة تأثیر .2

 .ذو علاقة عكسیة مع التحلیل الماليفشل الشركات  .3

  -:أهمهاكشفت الدراسة عن مجموعة من النتائج كما 

بكر عن حوادث تعثر الشركات على المراجعین والمحللین المالیین تقع مسئولیة توفیر إنذار م .1

 .والمحاسبین

كما أن النسب المالیة ذات تأثیر , توجد علاقة مباشرة بین التحلیل المالي والتخطیط الجید .2

 .مباشر على الرقابة

  - :ومن أهم توصیان الدراسة بناءً على النتائج 

ین والمحاسبین بتبصیر الفئات ذات العلاقة ضرورة إلزام المراجعین والمحللین المالی .1

بمخاطر الفشل المالي للشركات مع ضرورة الاستعانة بنماذج التنبؤ الریاضیة أو 

  .علیها في هذا المجال فالإحصائیة المتعار 

ضرورة الأخذ بأسالیب التخطیط والاستعداد لمواجهة الأزمات المحتملة مع ضرورة  .2

  .بما یتوافق مع المتغیرات الاقتصادیة الآنیة تحدیث نماذج التنبؤ من وقت لآخر

Abstract 
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Financial analysis is a process through which qualitative and 

quantitative indicators are discovered. These indicators concern the 

activities of the enterprise and help in determining its importance, the 

features of its operative and financial activities by using the information 

which is taken out from the financial statements and other resources. 

These indicators can be used later for the evaluation of the firm’s 

performance for making decisions. Financial analysis is becoming more 

and more important for the world of today due to the increasing role of 

the money markets, the availability of so many various financial tools and 

their being involved in the so called globalization. Also the growing 

phenomenon of privatization, the increasing role of holding companies 

particularly the multinational ones coupled with the vast increase in the 

activities which they practice, all these have made the administration of 

these firms and their customers continuously in need of information and 

up to date financial indicators to guide them for making economic 

decisions. 

The study aims at exploring the nature of the indicators used by 

auditors, financial analysts and accountants in predicting the firm’s 

financial failure, in terms of the nature and the efficiency of these 

indicators and their relative importance. 

The results revealed from the study will serve in addition to the 

three categories, the social categories who suffer from the failure of firms. 

This is because an early warning will be available so that businessmen, 

investors and lenders will avoid much of the risks that usually result from 

bankruptcy. Also the determination of the nature and the type of the 

financial and non-financial indicators which can be used in the prediction 

of firm’s financial failure. On the other hand, the authority of stock 

markets, control administration and any other units who are associated 
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with the supervision and control of the accounting profession can 

determine the scope and levels of disclosure of the information which 

should be available in the published financial statements for improving 

the attained benefits which in term help in decision making. 

The statistical tests of the study hypotheses have revealed the 

existence of  differences of tangible significance between those who have 

been researched towards the financial ratios which are used to construct 

the prediction model, but most of them have agreed upon the verification 

of the following hypotheses: 

1. The existence of a direct relation between the financial analysis and 

the proper planning. 

2. The effects of financial ratios on the control. 

3. The failure of companies has adverse relation with regard to financial 

analysis. 

The study has also revealed a number of important findings, the most 

important ones are: 

1. Auditors, financial analysts and accountants are responsible for 

availing an early warning for the events that disrupt the work of the 

companies so as to minimize the moral and material damages that 

affect the concerned parties. 

2. For making an early warning available, some indicators should be 

used for evaluating the companies ability to go on or stop. 

3. There is a general agreement among the majority of these who have 

been researched that there exists a direct relation between the financial 

analysis and the proper planning. 

4. They agree that the financial ratios have a direct effect on the control. 

5. They also agree that the prediction of financial failure occurs due to 

absence of the financial analysis. 
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On the light of the above mentioned results the researcher 

recommends the following: 

1. To encourage auditors, financial analysts and accountants on the need 

to observe their social responsibilities; that is to enlighten the social 

sectors whose interests are connected with the firms’, especially join-

stock ones, of the financial failure of these firms. This is done by 

providing early warning in the suitable time. 

2. Auditors, financial analysts and accountants should not only rely on 

their efforts and personal evaluation but also make use of the 

mathematical or statistical models that are known in this field. 

3. For firm’s future prediction, non financial indicators that related to the 

internal and external environment of the firm should be considered 

when predicting the future of the firm, such indicators are: the type of 

administration, the quality of the product in addition to the legal 

environment, and economic trends as a whole. 

4. The extension of the scope of financial ratios to include selected ratios 

from the cash flow statements in addition to the basic ratios which are 

taken from the income statement and the financial position statement. 

5. In case of high inflation rate, the results which reflect the implied 

financial ratios extracted from the statements prepared on accruals 

basis. 

6. The necessity of adopting planning methods and becoming ready to 

face the possible crisis. 

7. The necessity of modernizing the prediction models from time to time 

so as to meet the economic changes. 

 
  


