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  شكر وتقدیر
  

أولاً وقبل كل شيء  الله عز وجل والشكر كثیرا طیبا، حمداً  الحمد الله سبحانه وتعالى،
وهب لي نعمة الصحة والعافیة وآخراً وبعد كل شيء وله الشكر بین هذا وذاك حتى یرضى، إذ 

م هذا الجهد المتواضع، والصلاة والسلام على أفضل خلق وأمدني بالعون والإیمان، ووفقني لإتما
    .االله سیدنا ونبینا محمد بن عبد االله وعلى آله وصحبه أجمعین

لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا  فني أن أتقدم بوافر شكري وتقدیريكما یسرني ویشر 
كمال هذه الدراسة، وافرد شكري وتقدیري لأستا ٕ الأستاذ ذي الفاضل سعادة لمنحي الفرصة لإعداد وا

أستاذ المحاسبة والمراجعة بكلیة الدراسات التجاریة بجامعة  هلال یوسف صالح/الدكتور
على  دراسةال تالسودان للعلوم والتكنولوجیا، الذي تكرم بالإشراف على هذه الدراسة، حیث نال

رشادات سدیدة ورعایة مستمرة، فحمداً الله بأن یسره في  ٕ دربي ویسر به أمري توجیهات حكیمة وا
  .أن یطیل في عمره لیبقى نبراساً متلألئاً في نور العلم والعلماءاالله  أسألو 

 ر عبد الماجد عبداالله حسنو البروفسدیري لأساتذتي الأجلاء كما أتقدم بوافر شكري وتق
 ، ، لتفضلهما بالمشاركة في لجنة ممتحناً  الدكتور مصطفى نجم البشاريوممتحنا خارجیاً  داخلیاً

المناقشة والحكم على الرسالة، ولما بذلوه من جهد وصبر في سبیل الاطلاع على هذه الدراسة، 
مةولتوجیهاتهما ال   .هذه الدراسةالارتقاء بالتي كان لها الأثر الأكبر في  قیّ

ّ الخرطوم وأبوظبي للأوراق المالیة لأكما أزجي خالص الشكر والعرفان  سرة سوقي
في إنجاز  المهم وجهد صادق كان له الأثر دموه من عونن لما قوالشركات المدرجة بالسوقی

  .الدراسة المیدانیة
والشكر موصول لأسرة مكتبة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ومكتبة المعهد العالي 
للدراسات المصرفیة والمالیة ومكتبة جامعة النیلین ومكتبة سوق الخرطوم للأوراق المالیة، 

بدولة الإمارات العربیة المتحدة، والشكر موصول للإخوة بشركة الجزیرة للتجارة والمجمع الثقافي 
كما لا یفوتني أن أخص بالشكر  .والخدمات لدعمهم وتشجیعهم ومساندتي لإكمال هذه الدراسة

خراج هذه لما بذله من جهد وصبر في ط الأخ التهامي محمد سیف الدین ٕ باعة وتنسیق وا
  .الدراسة

  
  .جزیهم جمیعاً عني خیر الجزاءأسأل االله أن ی

  واالله ولي التوفیق
   الباحث
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  ملخص الدراسة



ش  

  
 في توفیر المعلومات والمؤشرات المنشورة المالیة والتقاریر الدراسة أهمیة القوائم تناولت  

  . القرارات التمویلیة والاستثماریة وترشید ودورها في اتخاذ للمتعاملین في أسواق المال، المالیة
المعلومات والمؤشرات  أهمیة تستمد الدراسة أهمیتها من قلة وجود دراسات علمیة عن  

، لقرارات الاستثماریة والتمویلیة المناسبةودورها في اتخاذ وترشید ا للمتعاملین بسوق المال، المالیة
بالسوق  وجود خطط وبرامج تساعد في تطویر ورفع رؤوس أموال الشركات المدرجة أهمیة بیانلو 

ومواكبة التطورات  ،المساهمة في التنمیة الاقتصادیةو بما یمكن من جذب المستثمرین  المالي
   .المالیة العالمیة

في  المنشورة المالیة والتقاریر القوائم التعرف على أهمیة فيالدراسة ص هدف تلخ  
القرارات وترشید اتخاذ ودورها في  للمتعاملین في أسواق المال، المالیة الملائمةتوفیر المعلومات 

التعرف على الظروف المحیطة بالشركات المدرجة بأسواق المال وتأثیرها و .التمویلیة والاستثماریة
تقدیم  وبالتاليعلى حجم التداول في أسهم الشركات المدرجة بالسوق، الهیكل التمویلي و  على

   .رفع مستوى الشفافیة والمصداقیة في أسواق المال في وتوصیات تساهم مقترحات
المنشورة تعد معلومات القوائم والتقاریر المالیة  وتمثلت فرضیة الدراسة الأولى في أن  

في سوق المال في اتخاذ قراراتهم التمویلیة لون لتي یعتمد علیها المتعاما مهمةإحدى المصادر ال
 مهمةلتمویلیة تعد إحدى العوامل الخصائص الأدوات ا هي أن والفرضیة الثانیة. والاستثماریة

التمویلیة في الشركات المدرجة  المصادرو المؤثرة التي یعتمد علیها في المفاضلة مابین الأدوات و 
الظروف الداخلیة للشركات والظروف الاقتصادیة  نأأما الفرضیة الثالثة هي  .في سوق المال

تمثلت و   .تكوین الهیكل التمویلي للشركات المدرجة في سوق المالو في صیاغة تؤثر العامة 
 استخدام مؤشرات تحلیل الهیكل التمویلي للشركات المدرجة بسوق المال الفرضیة الرابعة في أن

السیاسات  عنوالفرضیة الخامسة  .علومات المقدمة للمتعاملین بالسوق الماليیؤثر على كفاءة الم
هاماً في تكوین الهیكل التمویلي للشركات المدرجة في سوق مدوراً  تلعبوانها  التمویلیة المصرفیة

عوامل داخلیة، (بین الظروف الاقتصادیة المحیطة  علاقة وجود عنالفرضیة السادسة  .المال
ركات المدرجة بسوقي أبوظبي والخرطوم للأوراق المالیة وبین حجم التداول في بالش) وخارجیة

   .أبوظبي للأوراق المالیةو  الخرطوم سوقي
اعتمدت الدراسة على المنهج العلمي الشامل لكي یتم من خلاله جمع الحقائق  لقد

اسات السابقة المنهج التاریخي في عرض الدر  العلمیة التي تتعلق بأهداف وفروض الدراسة، منها
، والمنهـج الاستنباطي في تحدید التصور المنطقي لفروض الدراسة الدراسة المرتبطة بموضوع

والتعرف على أنماط المشاكل المرتبطة بها وتصور كیفیة معالجة هذه المشاكل، والمنهج 
 ختبارلالعینة الدراسة  ةالمعتمد علي المصادر المیدانیة من خلال استمارة استبیان الاستقرائي

 .صحة فرضیات الدراسة، والمنهج الوصفي التحلیلي ویتمثل في تحلیل نتائج الدراسة المیدانیة
ظبي للأوراق إلى سوق أبو  سوق الخرطوم للأوراق المالیة بالإضافةتمثلت حدود الدراسة في و 

 علىفقد اكتفى الباحث بتأكید دراسته النظریة بدراسة میدانیة  م،2004-2001المالیة للفترة 
  .لأوراق المالیةالشركات المدرجة بسوقي الخرطوم وأبوظبي ل

التطور التاریخي لمفاهیم  الفصل الأول تناولأربعة فصول،  اشتملت الدراسة على



ت  

الفصل  تعرض .التمویل بالإضافة إلى المؤسسات المالیة والتمویلیة ومصادر التمویل المختلفة
أما الفصل الثالث  .شركات المدرجة في أسواق الماللل يالمال تحلیلال مفاهیم وأسالیب إلى الثاني
ّ الخرطوم وأبوظبي للأوراق المالیة أةدراسة مقارنة لنش فتناول بالإضافة إلى تحلیل  وتطور سوقي

بالدراسة المیدانیة وتحلیل البیانات  الفصل الرابع اهتم و  .م2004-2001نشاط الأداء للفترة 
  .موضوع الدراسةلفرضیات التي تخص واختبار صحة ا

 اأساسی اتمثل مصدر  المنشورة وقد أظهرت نتائج هذه الدراسة أن القوائم والتقاریر المالیة
ن التحلیل المالي یعد أو  ،للمتعاملین بالسوق الماليالملائمة للحصول على المعلومات المالیة 

لمال بما یوفره من التي تساعد في تقویم الأداء للشركات المدرجة بسوق ا  المهمة إحدى الأدوات
الوضع المالي الحالي، والتنبؤ المستقبلي عن أداء الشركات  تقویممعلومات ومؤشرات تصلح ل

تبعاً للأنظمة القانونیة  تختلف الأدوات التمویلیةأن حت الدراسة أوضو . المدرجة بسوق المال
ي الخرطوم بسوق لشركات المدرجةا أسهمحجم التداول في والمالیة في الدولة وبالتالي یتأثر 

  .الاقتصادیة المحیطة بهذه الشركاتبالبیئة القانونیة و  وأبوظبي للأوراق المالیة
بإصدار بسوق الخرطوم للأوراق المالیة  الشركات المدرجة ضرورة إلزامب أوصت الدراسة
تنظیم و تطویر  بضرورةو  .وفقاً للمعاییر المحاسبیة الدولیةة، ربع سنویقوائم وتقاریر مالیة 

ّ الخرطوم وأبوظبي للأوراق المالیةفي لمعاملات الإلكترونیة ا ، من الناحیة الفنیة كل من سوقي
أوصت بضرورة تبني سیاسات إصلاحیة  كذلك. المعلومات والبیانات التي یوفرها حیثمن و 

وترتفع  ،العالمیة المالیة حكومیة في المجالات القانونیة والتشریعیة حتى تتم مواكبة التطورات
إنشاء جهات متخصصة تتصف  ضرورةو  .ق الماليشفافیة للمتعاملین بالسو جة الثقة والدر 

بالحیادیة التامة في مجال الأبحاث والدراسات والتحلیل المالي بهدف توفیر المعلومات والشفافیة 
وذلك حفاظاً على مصالح جمیع الأطراف ذات  ,بأوضاع الأوراق المالیة المدرجة في السوق

  .ق الأوراق المالیة خدمة للاقتصاد الوطنيالعلاقة بسو 
  
  
  
  
  
  
  
  

 
ABSTRACT  

 
      The study handled the importance of the published financial statements 
and reports in the provision of financial information and indicators, for the 
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transactors in the stock exchange, their role in taking and the rationalization 
of financial and investment decisions.                                  
     The study draws its significance for the scarcity of the academic studies 
about the importance of financial information and indicators for the 
transactors in the stock exchange and their role in taking and the 
rationalization of the suitable investment and financing decisions. The 
importance of the study is absolute to its endeavours to show the importance 
of the presence of plans and programmes which may assist in the 
development and promotion of the capitals of the companies which are listed 
in the stock exchange. This would attract investors and contribute to 
economic development and to cope with the international financial 
developments. 
  In brief, the study aims at knowing the importance of the published 
financial statements and reports, for the provision of the suitable financial 
information for the transactors in the stock exchange; and their role in taking 
and the rationalization of the financing financial and investment reports. 
Likewise, there is the learning about the surrounding circum-stances of the 
companies which are listed in the stock exchange. In addition, there is the 
impact on the financing structure and the volume of exchange in the shares of 
the registered companies in the said markets. Therefore, proposals and 
recommendations are presented, to contribute to raising the levels of 
transparency and validity in the stock exchange.                                                                     
         The prime hypothesis of the study, is represented by that the 
information in the published financial statements and reports, are one of the 
most important sources which the dealers in the stock exchange depend 
upon, for taking their financial and investment decisions. The second 
hypothesis is that the characteristics of the financial instruments are some of 
the most important and effective factors which are depended upon for 
differentiation amongst the financial instruments and sources, in the 
companies which are registered in the stock exchange. As for the third 
hypothesis, it is that internal conditions of the companies; and the general 
economic conditions, affect the formulation of the capital structure of the 
companies which are listed in the stock exchange. The fourth hypothesis is 
represented by that the use of capital structure analysis indicators of the 
companies which are registered in the stock exchange, affect the efficiency 
of the presented information to the dealers in the stock exchange. The fifth 
hypothesis handled the issue of the banks' financing policies which play an 
important role in the formulation of the financing structure of the companies 
which are registered in the stock exchange. The sixth hypothesis is based on 
the existence of a relationship between the surrounding economic conditions 
(internal and external factors) of the companies which are registered at Abu 
Dhabi Stock exchange; and Khartoum stock exchange; and the volume of 
exchange between both stock exchange.                                                     

The study adopted the comprehensive scientific approach; so as to use 
it for the collection of the scientific data which are related to the objectives 
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and hypotheses of the study. Of these, is the historical approach of the 
presentation of the previous studies which are related to the topic of the 
study. Likewise, there is the deductive approach and its role in determining 
the logical perspective of the study hypothesis and knowing the patterns of 
the problems related to same; and how to solve them. Also, the inductive 
approach which depended upon the field work, was used, by a questionnaire 
form, for the sample of the study, for testing the validity of the study 
hypotheses in the same way, the descriptive-analytical approach was used to 
analyze the results of the field study. The limits of the study were represented 
by Khartoum stock exchange; and Abu Dhabi stock exchange, for the period 
2001-2004. The researcher confirmed his theoretical study, by a field study 
of the companies which are registered in both markets.                                                                   
           The study contained four chapters. The first chapter dealt with the 
historical development of the concepts of financing, the financial and 
financing institutions and the various sources of financing.                        
Chapter two dealt with the concepts and techniques of the financial analysis 
of the registered companies, in the stock exchange.               
Chapter three dealt with a comparative study of the establishment and 
development of Khartoum Stock Exchange and Abu Dhabi Stock Exchange; 
and the analysis of the activity of performance for the study period of 2001-
2004. Chapter four covered the field study, the analysis of data and testing 
the validity of the hypotheses of the topic of the study.                                   
  The results of the study proved that the published financial statements 
and reports represent a basic source of obtaining the suitable financial 
information for the transactors in the financial market. It was also proved that 
financial analysis is considered a most important instrument which assists in 
the evaluation of the performance of the companies which are listed in the 
stock exchange; as far as the information and indicators which are liable to 
reform the present financial situation and the future forecast about the 
performance of the registered companies in the stock exchange. The study 
exposed that the financial instruments differ according to the legal and 
financial systems in the state; and accordingly, this affects the volume of 
exchange of the shares of the companies, in question, in both markets, 
according to the legal and economic surrounding environment of these 
companies.                                                               

The study recommended that the companies which are registered in 
Khartoum stock exchange may issue quarter financial statements and reports; 
in accordance with the international accounting standards, there is, also the 
need to develop and regulate the electronic dealings in both markets-form the 
pure technical point of view, information and statements provided. It also 
recommended the need to adopt government reform policies in the legal and 
legislative fields, so as to cope with the international financial developments, 
raising the degree of confidence and transparency of the dealers In the 
financial market and the need to establish specified entities; which are 
characterized with complete neutrality in the field of research, study and 
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financial analysis. The purpose is to provide the information and the 
transparency about the conditions of the financial papers which are listed in 
market. This would lead to keeping the interests of all parties which are 
related to the financial stock exchange; as a service to the national economy.        
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