
7 
 

  الدراسات السابقة: ثانياً 
  

  :الدراسات العربية  . أ
عنهـا ح لقيـاس الأصـول الفكريـة والتقريـر إطـار مقتـر ( م2002الرءوف زغلول، دراسة جودة عبد  .1

 .)1()في بيئة الاقتصاد المعرفي
هـــدفت . تتمثــل مــشكلة الدراســة فــي الفــرق بــين القيمـــة الــسوقية والقيمــة الدفتريــة لمنــشآت الأعمــال

عــرض المؤشــرات الماليــة ، مكوناتــه الأساســية وتحديــد يل مفهــوم رأس المــال الفكــريصــالدراســة إلــى تأ
محاولـة تبنـي نمـوذج مقتـرح لقيـاس الأصـول الفكريـة يقـوم علـى  الماليـة لتقيـيم الاصـول الفكريـة، وغير

 توضـيح كيفيـة التقريـر،  لتقليـل الفجـوة بـين المنـشآتاساس الفـرق بـين القيمـة الـسوقية والقيمـة الدفتريـة
تكمــن أهميــة الدراســة فــي مــساعدة المــستخدمين علــى فهــم ماهيــة رأس المــال . الاصــول الفكريــة عــن

تزايد الأهمية توصلت الدراسة إلى نتائج منها، . الفكري، وتوضيح مسببات القيمة في منشآت الأعمال
جـــالات تعـــد أحـــد المو النــسبية للأصـــول المعرفيـــة غيـــر الملموســة مقارنـــة بالأصـــول الماديـــة الملموســة 

الاساســية لنجــاح المنــشآت ودعــم قــدرتها التنافــسية، يــوفر النمــوذج المقتــرح لقيــاس رأس المــال الفكــري 
مكــن التقريــر عــن مكوناتــه الأساســية فــي صــلب أساســاً لتوزيــع القيمــة الكليــة إلــى مكوناتــه الأساســية، يُ 

 الايـضاحات المتممـة للقـوائم القوائم الماليـة المنـشورة والتقريـر عـن المؤشـرات الماليـة وغيـر الماليـة فـي
وفر الإفــــصاح عــــن الأصــــول الفكريــــة ومكوناتهــــا ، يُــــالماليــــة المنــــشورة بمــــا يحقــــق النفــــع للمــــستخدمين

 معلومــات اضــافية تــؤثر إيجابــاً علــى  وعــن المؤشــرات الماليــة وغيــر الماليــة لهــذه المكونــاتالأساســية
 الدراســـة أوصـــت .دمي القـــوائم الماليـــةمـــستخالمحتـــوى الإعلامـــي للقـــوائم الماليـــة وعلـــى مـــستوى إدراك 

كليا أو جزئيا في منشآت الأعمال التـي لـديها اصـولا فكريـة جوهريـة قياس الأصول الفكرية بالبدء في 
القياس بين  فجوة لاحتواءة وذلك يوالناتجة عن زيادة القيمة السوقية لصافي اصولها عن قيمتها الدفتر 

الفكرية في صلب القوائم المالية المنشورة وأيضا التقرير عـن البدء في التقرير عن الأصول القيمتين، 
المؤشرات المالية وغير المالية لقياس أداء مكونـات الأصـول الفكريـة فـي الإيـضاحات المتممـة للقـوائم 

  .، وضع أسس وقواعد التحقق من مراجعة الأصول الفكرية، وتدريب المراجعين على ذلكليةالما
تمـــت بتأصـــيل مفهــوم رأس المـــال الفكـــري، وتحديــد مكوناتـــه الأساســـية يــرى الباحـــث ان الدراســة اه

لمــساعدة المــستخدمين علــى فهــم ماهيتــه، وتوضــيح مــسببات القيمــة فــي منــشآت الأعمــال، واقترحــت 
نموذج لقياسه والتقرير عنه في القوائم المالية والإيضاحات المتممة، وتختلف دراسة الباحث عـن هـذه 

  .صاح والتقرير عن مكونات رأس المال الفكريالدراسة في تناولها للإف

                                                 
ــر ، جــودة عبــدالرءوف زغلــول.  د)1( ــة والتقريــر إطــار مقت ــي بيئــة الاقتــصاد المعرفــيح لقيــاس الأصــول الفكري  عنهــا ف
  ).م2002والتمويل، العدد الثاني، تجارة، المجلة العلمية للتجارة جامعة طنطا، كلية ال: مصر(
  



8 
 

دراسـة تحليليـة : المحاسبة عن عناصـر رأس المـال الفكـري( م2003سمية أمين علي، . دراسة د .2
 .)2()بالتطبيق على رأس المال البشري

هدفت الدراسة إلى عرض ومناقـشة مفهـوم رأس المـال الفكـري وعناصـره ومؤشـرات قياسـه، مناقـشة 
 مـــع عـــرض المـــداخل الحاليـــة لقيـــاس رأس المـــال البـــشريلبـــشري كأحـــد عناصـــره،  رأس المـــال امفهـــوم

تقــديم نمــوذج مقتــرح لقياســه يعمــل علــى تغطيــة بعــض عــرض الانتقــادات الموجهــة لــه، بالإضــافة إلــى 
عناصــر رأس المــال الفكــري مــع مــشكلة قيــاس تناولــت الدراســة . الانتقــادات الموجهــة للنمــاذج الحاليــة

تنبع أهمية الدراسة مـن تـأثير الـدور الـذي يلعبـه رأس المـال الفكـري . ال البشريالتركيز على رأس الم
 حيـث أنـه يميـز المنـشآت التـي بعناصره المختلفة فـي اسـتمرارية ونجـاح المنـشآت فـي الوقـت الحاضـر

. يمكنها تقديم منتجات جديدة وبـشكل أفـضل مـع تقـديم ابتكـارات لمنتجاتهـا وخـدماتها بمعـدلات سـريعة
دراســـة إلــى نتـــائج منهــا، يعتبـــر رأس المــال البـــشري أحــد المكونـــات الأساســية لـــرأس المـــال توصــلت ال

الفكــري، صــعوبة قيــاس عناصــره وإظهارهــا فــي القــوائم الماليــة وذلــك لاعتمــاد المحاســبة التقليديــة علــي 
المعلومــات المرتبطــة بــرأس المــال تــساعد ة تاريخيــة لا تعطــي نظــرة مــستقبلية، مؤشــرات ومقــاييس ماليــ

البـــشري كـــل مـــن إدارة المنـــشأة والمـــستثمرين الحـــاليين والمـــرتقبين فـــي اتخـــاذ قـــراراتهم والمفاضـــلة بـــين 
  .البدائل الاستثمارية المتاحة

يــرى الباحــث أن الدراســة تناولــت مفهــوم ومكونــات رأس المــال الفكــري بالإضــافة إلــى تقــديم نمــوذج 
 الآخرى، وأن هذه الدراسة تفيد الباحث في مقترح لقياس رأس المال البشري دون النظر إلى المكونات

  .تكوين الإطار النظري لدراسته، وتختلف عنها في تناولها للإفصاح عن رأس المال الفكري
  

العلاقــة بــين الأســاليب المعرفيــة ورأس المــال الفكــري ( م2003، دراســة خالــد حمــد أمــين ميرخــان .3
 .)3()وتأثيرها في التوجه الإستراتيجي

راسة في كشف العوامل الرئيسية التي تشكل الأساليب المعرفية ومـدى تـأثير تلـك تمثلت مشكلة الد
هــــدفت الدراســــة إلــــى تحديــــد الــــسلوك . الأســــاليب فــــي التوجــــه الاســــتراتيجي وفــــي رأس المــــال الفكــــري

الاســتراتيجي الــذي يــؤثر فــي توجيــه المنظمــة وتوجيــه الجهــود الفكريــة لمجــالس إدارة المنظمــات وبيــان 
يب المعرفيــــة مــــع رأس المــــال الفكــــري فــــي الــــسلوك الاســــتراتيجي للمــــدير وفــــي التوجــــه تــــأثير الأســــال

 تقـديم إطـار نظـري ومفـاهيمي عـن الاسـاليب المعرفيـة مـن تنبـع أهميـة الدراسـة .الاستراتيجي للمنظمـة
والتوجه الاستراتيجي ورأس المال الفكري بـشكل يـساهم فـي الاتجاهـات المعاصـره فـي إدارة المنظمـات 

 توصــلت الدارســة إلــى نتــائج منهـا، يعتبــر رأس المــال الفكــري اصــل غيــر ملمــوس .لــدان الناميــةفـي الب

                                                 
دراســة تحليليــة مــع التطبيــق علــى رأس المــال : المحاســبة عــن عناصــر رأس المــال الفكــريســمية أمــين علــي، .  د)2(

  ).م2003جامعة القاهرة، كلية التجارة، مجلة المحاسبة والإدارة والتأمين، العدد الستون، : القاهرة (البشري
 العلاقــة بــين الأســاليب المعرفيــة ورأس المــال الفكــري وتأثيرهــا فــي التوجــه الإســتراتيجي خالــد حمــد أمــين ميرخــان، )3(
  .)م2003غير منشورة، ة رسالة دكتوراالجامعة المستنصرية، كلية الإدارة والأقتصاد، : العراق (
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للمنظمة ويمثل الثروة الحقيقية لها، يتطلب تطوير الموارد الفكرية توفير الموارد الضرورية لبناء شبكة 
ة بزيــادة  الدراســأوصــت. معلومــات داخليــة تمكــنهم مــن اســتخدام المزيــد مــن المهــارات فــي اهتمامــاتهم

مـا يتطلـب تنميتـه ودعمـه لأنـه يمثـل الثـروة الحقيقيـة غيـر بالتركيز علـى تـشخيص رأس المـال الفكـري 
  . للمنظمةالملموسة

يرى الباحث أن الدراسة ركزت على وجود علاقة استراتيجية بين إدارة المعرفة ورأس المال الفكري 
 المنظمة وتوجيه الجهود الفكرية لمجـالس تهدف إلى تحديد السلوك الاستراتيجي الذي يؤثر في توجيه

الإدارة، بينمــــا تناولــــت دراســــة الباحــــث مفهــــوم وأهميــــة رأس المــــال الفكــــري ومكوناتــــه بالإضــــافة إلــــى 
  .الإفصاح عنها

  

أهميــة المحاســبة عــن رأس المــال الفكــري وتحديــد ( م2005المحــسن الخيــال، دراســة توفيــق عبــد  .4
 .)4()آثارها على جدوى المعلومات المحاسبية

تنبع أهمية الدراسة من ضرورة المحاسبة عن رأس المال الفكري وذلك لتوفير المعلومات التي 
تعمل على تحسين جودة المعلومات المحاسبة المقدمة لكلِ من المستثمرين والدائنين الحاليين 

 عن رأس والمرتقبين وأصحاب المصالح الآخرى لاتخاذ القرارات السليمة، بالإضافة إلى أن المحاسبة
المال الفكري تساهم في إدارة عناصره بكفاءة وفعالية وتساهم في تقييم الأداء الكلي للمنشاة وتعظيم 

تمثلت مشكلة الدراسة في الغموض وعدم الاتفاق على تعريف واضح وشامل . الثروة الحقيقية للملاك
مقاييس المالية التقليدية لرأس المال الفكري ومكوناته المختلفة، صعوبة قياس عناصره باستخدام ال

هدفت الدراسة . ومدى فعالية المحاسبة عن رأس المال الفكري في تحسين جودة المعلومات المحاسبة
إلى عرض ومناقشة مفهوم رأس المال الفكري وعناصره الرئيسية، بيان أهمية المحاسبة عن رأس 

ضافة إلى اقتراح نموذج لقائمة رأس المال الفكري وتحديد طرق الإفصاح عنه في القوائم المالية، بالإ
استخدمت الدراسة المنهج . المال الفكري وبيان أثرها على تحسين جودة المعلومات المحاسبية

توصلت الدراسة إلى نتائج  .مال الفكريلعناصر رأس الالوصفي اسلوب دراسة الحالة واقترحت قائمة 
مال الفكري ومكوناته، صعوبة قياسه منها، عدم وجود اتفاق على تعريف واضح وشامل لرأس ال

وإظهاره بالقوائم المالية وذلك لاعتماد النظام المحاسبي التقليدي على مؤشرات ومقاييس مالية 
وتاريخية تعطي نظرة ماضية للأحداث وليست مستقبلية، تحقق القائمة المقترحة لعناصر رأس المال 

 خدمات متميزة، مساعدة الإدارة في القيام بواجباتها الفكري الأهداف النهائية للمنشأة كالربحية، تقديم
بكفاءة وفعالية، توفير معلومات للمستخدمين لاتخاذ القرارات المناسبة، تعتبر القائمة المقترحة 
لعناصر رأس المال الفكري قائمة مكملة للقوائم المالية التقليدية وليست قائمة مستقلة بذاتها، تساهم 

  .قديم صورة متكاملة عن المنشأة لجميع عناصر الثروة التي تمتلكهامع القوائم الأخرى  بت

                                                 
فكـــري وتحديـــد آثارهـــا علـــى جـــدوى المعلومـــات أهميـــة المحاســـبة عـــن رأس المـــال ال توفيـــق عبدالمحـــسن الخيـــال، )4(

  ).م2005، ، العدد الأول مجلة كلية التجارة للبحوث العلميةجامعة الاسكندرية، كلية التجارة،: الاسكندرية (المحاسبية
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يـــرى الباحـــث أن الدراســـة تناولـــت أهميـــة المحاســـبة عـــن رأس المـــال الفكـــري، وأكـــدت علـــى أهميـــة 
الإفـــــصاح عنـــــه واقترحـــــت نمـــــوذج لقائمـــــة عناصـــــر رأس المـــــال الفكـــــري لتحـــــسين جـــــودة المعلومـــــات 

راسـة فـي تناولهـا لـدور الافـصاح المحاسـبي عـن رأس المـال وتختلف دراسـتي عـن هـذه الد. المحاسبية
  .الفكري وتأثيره على دلالة المؤشرات المالية

  

ـــدرات (م 2006دراســـة هـــاني محمـــد الـــسعيد عبـــده،  .5 ـــة الق إدارة رأس المـــال الفكـــري كمـــدخل لتنمي
  .)5() دراسة ميدانية–التنافسية لمنظمات الاعمال 

رأس المال الفكري وتحديد مكوناته الاساسية وكيفية قياسها تكمن أهمية الدراسة في تأصيل مفهوم 
مما يساعد على بيان مسببات القيمة فـي منظمـات الأعمـال، المـساعدة فـي تحديـد أوجـه القـصور فـي 

التعرف على أفضل الأسـاليب الإداريـة التـي يمكـن ، ال الفكري في المنظمات الصناعيةإدارة رأس الم
ل الفكــري فــي منظمــات الأعمــال المعاصــرة، تقــديم إطــار مقتــرح لإدارة اســتخدامها فــي تنميــة رأس المــا

تمثلــت مــشكلة الدراســة فــي وجــود قــصور فــي . رأس المــال الفكــري يــساهم فــي تنميــة القــدرات التنافــسية
إدارة رأس المال الفكري بـبعض منظمـات الأعمـال فـي جمهوريـة مـصر العربيـة، التـأثير الـسلبي علـى 

هدفت الدراسة إلى تحديد أهم جوانب القصور في إدارة رأس المال .  المنظماتالقدرات التنافسية لهذه
مـدى إدراك ، الفكري بتلك المنظمات، التعرف على مدى دعم الإدارة العليا لعمليات الإبداع والابتكار

مدى و المديرين والعاملين لأهمية رأس المال الفكري ودوره في تحقيق البقاء والنمو لمنظمات الأعمال 
إداركهـــم للأهميــــة النــــسبية لمكوناتــــه، اختبــــار العلاقــــة بــــين إدارة رأس المــــال الفكــــري وتنميــــة القــــدرات 
. التنافسية للمنظمات بالإضافة إلى محاولة التوصل إلى إطار مقترح لإدارة وتنمية رأس المال الفكري

نتـائج منهـا، أسـباب توصـلت الدارسـة إلـى . اعتمدت الدراسـة علـى اسـلوبي الدراسـة النظريـة والميدانيـة
القــصور فــي إدارة رأس المــال الفكــري ناتجــة عــن عــدم دعــم الإدارة العليــا لعمليــات الإبــداع والابتكــار، 
ـــة القائمـــة بهـــذه  ـــاءة نظـــم المعلومـــات الإداري صـــعوبة قيـــاس وتقيـــيم رأس المـــال الفكـــري وانخفـــاض كف

.  القــدرات التنافــسية للمنظمــاتالمنظمــات، وجــود علاقــة معنويــة بــين إدارة رأس المــال الفكــري وتنميــة
أوصــت الدراســة بالاحتفـــاظ بالأصــول البــشرية ذات القـــدرات المعرفيــة والإبداعيــة المتميـــزة مــن خـــلال 
الــتخلص مـــن القيــود والمعوقـــات التــي تحـــد مـــن قــدرة العـــاملين علــى الابتكـــار، دعــم عمليـــات الإبـــداع 

تطوير، بالإضافة إلى زيادة الدور الذي تقوم والابتكار، زيادة الإنفاق على انشطة التدريب والبحث وال
  .  به إدارة الموارد البشرية في تنمية رأس المال الفكري

يــرى الباحــث أن هــذه الدراســة تطرقــت إلــى قــصور منظمــات الأعمــال فــي التقريــر عــن رأس المــال 
يــا لعمليــات الفكــري، واهتمــت بمــدى إدراك العــاملين والمــديرين لأهميتــه، وركــزت علــى دعــم الإدارة العل

بينمــا تختلــف دراســة الباحــث فــي تناولهــا للإطــار المفــاهيمي لــرأس المــال الفكــري، . الإبــداع والابتكــار
  .ومناقشة طرق الإفصاح المحاسبي عنه وبيان الآثار المترتبة على ذلك

                                                 
 دراســة –إدارة رأس المــال الفكــري كمــدخل لتنميــة القــدرات التنافــسية لمنظمــات الأعمــال هــاني محمــد الــسعيد عبــده،  )5(

  .)م2006رسالة دكتوراه غير منشورة، جامعة قناة السويس، كلية التجارة، : مصر(انية ميد



11 
 

تأثير الافصاح عن رأس المال الفكري على أداء (م 2006دراسة جمال سعد السيد أحمد خطاب،  .6
 .)6()السوقي والماليالشركات 

إلى أي مدى يمكن أن يساعد الإفـصاح عـن رأس المـال : تمثلت مشكلة الدراسة بالتساؤلات التالية
الفكري في قياس رد فعل المستثمرين في السوق المالي لأداء الشركة؟، هل الإفصاح عن رأس المال 

درجـة المخـاطر الماليـة التـي الفكري يساعد فـي تحديـد مـدى اعتمـاد الـشركات علـى التمويـل بالـديون و 
تتعرض لها؟، هل مستوى أداء رأس المال الفكري بالشركة يؤثر فـي مقـدار الإفـصاح عنـه مـن جانـب 

هــدفت الدراســة إلــى قيــاس العلاقــة بــين الإفــصاح عــن رأس المــال الفكــري والأداء الــسوقي . الــشركات؟
افعـة الماليـة لهـا، تحليـل خـصائص للشركات، قياس العلاقة بين الإفصاح عن رأس المـال الفكـري والر 

تنبـع أهميـة الدراسـة مـن بيـان العلاقـة . الإفصاح عن رأس المال الفكري وأثر ذلك على نتـائج الـشركة
بـــين مـــستوى الرقابـــة التنظيميـــة للـــشركات ومـــستوى الإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري، مـــدى ارتبـــاط 

توصـــلت .  المـــال الفكـــري للـــشركاتمـــستوى الإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري بـــالأداء الفعلـــي لـــرأس
الدراســة إلــى نتــائج منهــا، هنالــك تــأثير ملحــوظ للإفــصاح عــن رأس المــال الفكــري علــى أداء الــشركات 

أوصــت الدراسـة بـضرورة ســعي الـشركات لحـصر عناصــر رأس المـال الفكـري لــديها . الـسوقي والمـالي
افـسية ومـا ينـتج عنهـا مـن ايـرادات غيـر وما يتبعه من تكاليف لازمة لتطـويره للاسـتفادة مـن الميـزة التن

عاديــة، إلــزام الــشركات بعــرض مكونــات رأس المــال الفكــري إمــا فــي مــتن القــوائم الماليــة أو كبيانــات 
  .إضافية متممة، الوصول إلى معايير للإفصاح عن رأس المال الفكري تلقى قبولاً عاماً 

رأس المـال الفكـري وأثـر ذلـك يرى الباحث أن الدراسة هـدفت إلـى تحليـل خـصائص الإفـصاح عـن 
علــى نتـــائج الــشركة، واهتمـــت بالإفــصاح عـــن رأس المـــال الفكــري وأثـــره علــى أداء الـــشركات الـــسوقي 
والمالي بينما تناولت دراسة الباحث الإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وأثره في قياس الثـروة 

  .الحقيقية للمنشأة بصورة موضوعية
  

 .)7()معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تطويرها(م 2006دراسة بوكساني رشيد،  .7
تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة المتطلبات الأساسية لإقامة أسواق أوراق مالية فعالة، معرفة أوجه 

هدفت الدراسة إلـى محاولـة تقـديم . القصور في أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تطويرها وترابطها
سس النظرية لإقامة سوق أوراق مالية فعالة والتي مـن خلالهـا يمكـن الكـشف عـن أوجـه رؤية حول الأ

القـصور فـي أســواق الأوراق الماليـة العربيــة، تقـديم بعــض الحلـول التـي تــسهم فـي تفعيــل أسـواق المــال 
تكمن أهمية الدارسة في محاولة البحث في التشريعات والتنظيمـات المنظمـة لأسـواق الأوراق . العربية

                                                 
 – كـري علـى أداء الـشركات الـسوقي والمـاليتأثير الافصاح عن رأس المـال الفجمال سعد السيد أحمد خطاب، .   د)6(

  .)م2006 ،الثانيالعدد  مجلة الفكر المحاسبي،جامعة عين شمس، كلية التجارة، : مصر( دراسة تطبيقية
جامعــة الجزائــر، كليــة العلــوم : الجزائــر (معوقــات أســواق الأوراق الماليــة العربيــة وســبل تطويرهــا بوكــساني رشــيد، )7(

 ).م2006الاقتصادية وعلوم التسيير، رسالة دكتوراه غير منشورة، 
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المالية العربية وتطورها وأدائها بهدف الوقوف على معوقات تطورها، محاولة اقتـراح الحلـول للنهـوض 
توصلت الدراسة إلى نتائج منها، غياب التشريعات في بعـض الـدول العربيـة التـي تلـزم الـشركات . بها

ة أســواق الأوراق المدرجــة فــي اســواقها بالتقيــد بمعــايير المحاســبة والتــدقيق الدوليــة، يُعــزى ضــعف كفــاء
الماليــة العربيــة إلــى عــدم تــوفر المعلومــات المهمــة المتعلقــة بأســعار أســهم الــشركات المدرجــة فــي هــذه 

أوصــت الدراســة بتعزيــز الــشفافية والإفــصاح عــن طريــق قيــام أســواق الأوراق الماليــة العربيــة . الأســواق
 ومعلومـــات عـــن احجـــام بإصـــدار نـــشرة تتـــضمن معلومـــات عامـــة عـــن الـــسوق وقـــرارات مجلـــس الإدارة

  .التداول ومؤشرات الأسعار
يرى الباحث أن هذه الدراسة ركزت على عدم كفاءة أسواق الأوراق المالية العربية وعزت ذلك إلى 
عــدم تــوفر المعلومــات وغيــاب الــشفافية فــي الحــصول علــى المعلومــات المهمــة المتعلقــة بأســعار أســهم 

دراسة الباحث عن هذه الدراسة في تناولها للإفصاح عن تختلف . الشركات المدرجة في هذه الأسواق
معلومات رأس المال الفكري في الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية وأثـر ذلـك علـى 

  .زيادة الاستثمار في أسهمها
  

مـدى إدراك المـستثمرين فـي سـوق فلـسطين لـلأوراق الماليـة (م 2006عـدنان نجـم،  دراسـة أنـور .8
 .)8()خدام المعلومات المحاسبية لترشيد قراراتهم الاستثماريةلأهمية است

هدفت الدراسة إلى التعرف على مدى ادراك المستثمرين في سوق فلسطين للأوراق المالية لأهميـة 
اســــتخدام المعلومــــات المحاســــبية لترشــــيد قــــراراتهم الاســــتثمارية، وبيــــان مــــدى كفايــــة المعلومــــات التــــي 

تمثلـت مـشكلة الدراسـة .  للشركات المدرجة في سوق فلسطين للأوراق الماليةتتضمنها التقارير المالية
مـــدى كفايـــة تلـــك المعلومـــات فـــي ، ثمر لأهميـــة المعلومـــات المحاســـبيةفـــي اختبـــار مـــدى إدراك المـــست

هل توجد معلومات أخرى تؤثر ،  في ترشيد القرارات الاستثماريةالتقارير المالية ومدى الاعتماد عليها
اعتمدت الدراسة على المـنهج الوصـفي أسـلوب دراسـة الحالـة باسـتخدام اسـتمارة . ؟ستثمارفي قرار الا

توصلت الدراسة إلى نتائج منها، المستثمر في سوق فلـسطين لـلأوراق الماليـة مـدرك لأهميـة . استبانه
اســـتخدام المعلومـــات المحاســـبية فـــي ترشـــيد قـــرار الاســـتثمار، المعلومـــات المحاســـبية التـــي تتـــضمنها 

لتقارير المالية كافية ويتم استخدامها في قرار الاستثمار، هناك معلومات أخرى غير واردة في القوائم ا
الماليــة تــؤثر فــي قــرار الاســتثمار، توجــد معوقــات تحــد مــن اســتخدام المعلومــات المحاســبية فــي ترشــيد 

ـــاعتهم بأأوصـــت. القـــرار الاســـتثماري ـــز إدراك المـــستثمرين وقن هميـــة اســـتخدام  الدراســـة بـــضرورة تعزي
المعلومـــات المحاســـبية وتحفيـــزهم علـــى الالتحـــاق بالـــدورات التدريبيـــة ونـــشر تقـــارير دوريـــة ربـــع ســـنوية 
تــساعدهم علـــى ترشـــيد قـــرار الاســتثمار، إلـــزام الـــشركات المدرجـــة فــي ســـوق فلـــسطين بالإفـــصاح عـــن 

 .المعلومات المحاسبية بصورة أكثر وضوحا

                                                 
يـــة اســـتخدام المعلومـــات مـــدى إدراك المـــستثمرين فـــي ســـوق فلـــسطين لـــلأوراق الماليـــة لأهم أنـــور عـــدنان نجـــم، )8(

ـــر منـــشورةكليـــة التجـــارة ،الجامعـــة الاســـلامية: عـــزة (المحاســـبية لترشـــيد قـــراراتهم الاســـتثمارية ، ، رســـالة ماجـــستير غي
  ).م2006
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د علاقة بين ترشيد قرارات المستثمرين في سوق فلسطين يرى الباحث أن الدراسة ركزت على وجو 
لـــلأوراق الماليـــة ومـــدى كفايـــة المعلومـــات المحاســـبية، وتوصـــلت إلـــى أن المعلومـــات المحاســـبية التـــي 
تتضمنها التقارير المالية كافية ويتم استخدامها في قـرار الاسـتثمار، لكـن هنـاك معلومـات أخـرى غيـر 

ر فــــي قــــرار الاســــتثمار، كمــــا توجــــد معوقــــات تحــــد مــــن اســــتخدام تلــــك واردة فــــي القــــوائم الماليــــة تــــؤث
وتختلــف دراســة الباحــث عــن هــذه الدراســة فــي تناولهــا لبيــان أثــر الإفــصاح عــن  مكونــات . المعلومــات

رأس المال الفكـري فـي القـوائم الماليـة المنـشورة للـشركات المدرجـة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة 
  .على قرارات المستثمرين

  

العلاقـة بــين رأس المــال الفكـري والأداء المــالي للــشركات (م 2007دراسـة فهـيم أبــو العـزم محمــد،  .9
 .)9() دراسة تطبيقية– معامل القيمة المضافة للمعرفة: المصرية

هدفت الدراسة إلى بيان العلاقـة بـين كفـاءة رأس المـال الفكـري والقـيم الـسوقية للـشركات المـصرية، 
ــــين ك ــــة ب ــــاءة رأس المــــال الفكــــري ومؤشــــرات الأداء المــــالياختبــــار العلاق ــــت مــــشكلة الدراســــة . ف تمثل

هل هل رأس المال الفكري مصدر ومحرك اساسي للقيمة في الشركات المصرية؟، : بالتساؤلات التالية
هناك علاقة بين كفاءة رأس المال الفكري والقـيم الـسوقية للـشركات المـصرية؟، هـل هنـاك علاقـة بـين 

اعتمـدت الدراسـة علـى المـنهج الوصـفي . الأداء المالي للشركات المصرية؟ل الفكري و كفاءة رأس الما
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، يعتمـد رأس المـال . أسلوب دراسة الحالـة باسـتخدام اسـتمارة اسـتبانه

، يتكــون رأس المــال الفكــري مــن رأس المــال البــشري الفكــري علــى المعرفــة ويأخــذ شــكلاً غيــر ملمــوس
 وجود علاقـة ايجابيـة متوسـطة بـين كفـاءة رأس المـال الفكـري ، العميللالمال الهيكلي ورأس ماورأس 

 لا يهــتم ســوق الاســتثمار فــي مــصر بــرأس المـــال والأداء المــالي للــشركات المــصرية كثيفــة المعرفــة،
لثـروة الفكري عند تقييم الشركات، يعتبر رأس المال العيني المحـرك الأساسـي لـلأداء المـالي وتحقيـق ا

كـــري  الدراســـة بتكثيـــف الجهـــود لزيـــادة الاعتمـــاد علـــى رأس المـــال الفأوصـــت .فـــي الـــشركات المـــصرية
زيادة الوعي بدور رأس المال الفكري في تحسين قيمة الشركة وربحيتها باعتباره اصل استراتيجي هام، 

  . المالي لهابالأداءوتحقيق ميزة تنافسية مستديمة والارتقاء 
دراســـة ركـــزت علـــى العلاقـــة بـــين رأس المـــال الفكـــري والقـــيم الـــسوقية للـــشركات يـــرى الباحـــث أن ال

المـــصرية، وتوصـــلت إلـــى أن أســـواق الاســـتثمار فـــي مـــصر لا تهـــتم بـــرأس المـــال الفكـــري عنـــد تقيـــيم 
وتختلف دراسة الباحث عن . الشركات، وأن رأس المال المادي يعتبر المحرك الأساسي للأداء المالي

ضــها لمكونــات رأس المــال الفكــري وبيــان أثــر الإفــصاح عنهــا فــي القــوائم الماليــة هــذه الدراســة فــي تعر 
  .المنشورة للشركات المدرجة في أسواق المال على قرارات المستخدمين

  

                                                 
معامــل القيمــة المــضافة : علاقــة بــين رأس المــال الفكــري والأداء المــالي للــشركات المــصريةالالعــزم محمــد،  فهــيم أبــو )9(

، العــــدد الأولمجلــــة الدراســــات والبحـــوث التجاريــــة، جامعــــة بنهـــا، كليــــة التجـــارة، : مــــصر( طبيقيــــة دراســــة ت– للمعرفـــة
  .)م2007
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أثـــر الإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري علـــى ( م2007أحمـــد عمـــاد الـــدين أحمـــد يمـــن، دراســـة  . 10

 .)10()المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية
مــشكلة الدراســة فــي اتــساع الفجــوة بــين القيمــة الدفتريــة والقيمــة الــسوقية لمنــشآت الأعمــال تمثلــت 

هميــة العقــول أتنبــع أهميــة الدارســة مــن . بــسبب التطــور التكنولــوجي والاعتمــاد علــى اقتــصاد المعرفــة
ام البــشرية عاليــة التميــز كأحــد الأصــول التــي تمتلكهــا المنــشأة ودورهــا فــي إنتــاج المعلومــات للاســتخد

الأمثــل، بالإضــافة إلــى اعتبــار رأس المــال البــشري المــورد الأول للابتكــار والإبــداع لمــا يتميــز بــه مــن 
مهارات عقلية خاصة وقادرة على إيجاد عوائد ومنافع للمنشأة من خـلال التحـسين المـستمر للإنتاجيـة 

لية الحالية بزيادة المحتوي هدفت الدراسة إلى تطوير فعالية وكفاءة القوائم الما. وتقديم منتجات مبتكرة
المعلوماتي لها من خلال ادراج رأس المال الفكري والإفصاح والتقرير عنه، تقييم اسـاليب قيـاس رأس 
المــال الفكــري، تقيــيم انــواع الافــصاح عــن رأس المــال الفكــري المختلفــة واختيــار الأفــضل، تفعيــل دور 

. م ودورهــم فــي زيــادة ونقــص أربــاح المنــشأةالعــاملين والعمــلاء والأطــراف الخارجيــة وتوضــيح اهميــته
توصـــلت . اعتمـــدت الدراســـة علـــى المـــنهج الوصـــفي أســـلوب دراســـة الحالـــة باســـتخدام اســـتمارة اســـتبانه

الدراســة إلـــى نتـــائج منهــا، تختلـــف مكونـــات رأس المــال الفكـــري مـــن حيــث الأهميـــة النـــسبية بـــاختلاف 
يـادة المحتـوى المعلومـاتي للقـوائم الماليـة، القطاعات، يساعد الإفـصاح عـن رأس المـال الفكـري علـي ز 

يؤثر الإفصاح عن رأس مال العلاقات على اتخاذ القرارات الاسـتثمارية مـن قبـل المـستثمرين، يـساعد 
الإفصاح عن رأس المال البشري الأطراف الخارجية في الحكم على كفاءة أداء المنـشأة بـشكل فعـال، 

 الدراســـة بـــضرورة أوصـــت. الحكـــم علـــي أداء المنـــشأةيـــساعد الإفـــصاح عـــن رأس المـــال الهيكلـــي فـــي 
تطــوير القــوائم الماليــة التقليديــة بالإفــصاح عــن رأس المــال الفكــري مــن خــلال تطــور مرحلــي بالتقــارير 
الداخليـــة والتقريـــر الخـــاص بمجلـــس الإدارة ثـــم الإيـــضاحات المتممـــة ثـــم ادراجـــه ضـــمن قائمـــة المركـــز 

  . هلاك رأس المال الفكريالمالي، بالإضافة إلى وضع طرق خاصة بإ
يــرى الباحــث أن هــذه الدراســة تناولــت مفهــوم وأهميــة ومكونــات رأس المــال الفكــري، وتطرقــت إلــى 
بعــض نمــاذج الــشركات التــي قامــت بتطبيــق مفهومــه، وركــزت علــي أهميــة الإفــصاح عنــه وأثــره علــى 

طار النظري لدراسته وتختلـف أن هذه الدراسة تفيد الباحث في الإ. وى المعلوماتي للقوائم الماليةالمحت
عنهـــا فـــي تناولهـــا لأثـــر الإفـــصاح عـــن تكلفـــة وقيمـــة رأس المـــال البـــشري كأصـــول فـــي القـــوائم الماليـــة 

  .المنشورة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالية علي زيادة جذب الاستثمارات المالية
  

                                                 
ــر أحمــد عمادالــدين أحمــد يمــن،  )10( ــةأث ــوى المعلومــاتي للقــوائم المالي ــى المحت ، الإفــصاح عــن رأس المــال الفكــري عل
  .)م2007 ،غير منشورةرسالة ماجستير جامعة عين شمس، كلية التجارة، : القاهرة(
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كري وتنميته بالتعليم الجامعي فـي إدارة رأس المال الف(م 2007دراسة محيا بن خلف المطيري،  . 11

 .)11() تصور مقترح–ضوء التحولات المعاصرة 
إبـراز ، هدفت الدراسة إلى وضع تصور مقتـرح لإدارة رأس المـال الفكـري فـي الجامعـات الـسعودية

التحولات والتحديات المجتمعية التي لهـا علاقـة بـرأس المـال الفكـري والتـي تـشكل فـي مجملهـا الإطـار 
وم إدارة رأس المال الفكري، البحث فـي رأس المـال الفكـري كمفهـوم حـديث للتعلـيم الجـامعي العام لمفه

المعاصـر، كـشف إبعـاد إدارة رأس المـال الفكـري فـي الجامعــات والتـي يُمكـن مـن خلالهـا الاهتمـام بهــا 
. تميـزتفعيل إدارة رأس المال الفكري وصـولاً إلـى تمكينـه مـن رفـع الأداء المنظمـي للجامعـة وتحقيـق ال

توصـلت إلـى .  اسلوب دراسة الحالـة باسـتخدام اسـتمارة اسـتبانةاعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي
نتـائج منهـا، هنـاك حاجـة إلـى مفهـوم رأس المـال الفكـري وإدارتـه وتنميـة لمواجهـة انعكاسـات التحــولات 

ا الدقيقــة والاقتــصاد التحــول فــي طبيعــة المعرفــه، مجتمــع المعرفــة، التكنولوجيــ(المعاصــرة المتمثلــة فــي 
ــــى المعرفــــة معرفيــــة، (يــــستند رأس المــــال الفكــــري إلــــى مجموعــــة مــــن الأســــس النظريــــة ). المبنــــي عل

، يتكــون مــن رأس المــال البــشري ومــا يتــضمنه مــن قــدرات )اقتــصادية، اداريــة،  تكنولوجيــة واجتماعيــة
تعزيزهـا فـي الموجـودات وملكات ورأس المال الهيكلي وما يتضمنه من قدرات تنظيمية ونقل المعرفـة و 

الفكرية الهيكلية كنظم المعلومات وحقوق النشر ومقاييس الجـودة ورأس مـال المـستفيدين ومـا يتـضمنه 
ــاً  مــن العلاقــات التــي تقيمهــا المنظمــات المعاصــرة مــع المــستفيدين مــن خــدماتها، يمكــن أن يقــاس وفق

و مقاييس كمية نوعية، تتمثل ابعـاد إدارة لمقاييس كمية مالية أو نوعية تتعلق بالكيفية التي يدار بها أ
رأس المــال الفكــري فــي المجتمعــات فــي سياســات العمــل التنافــسية، الثقافيــة التنظيميــة الداعمــة، البنيــة 

 الدراسة بضرورة توفير آليات تطبيق أوصت. التنظيمية الملائمة والنظم الملائمة لرفع كفاءة العاملين
بعــاد إدارتــه، اقتــرح تــصميم لوحــدة إدارة رأس المــال الفكــري فــي رأس المــال الفكــري فــي كــل بعــد مــن أ

  . الجامعة يتضمن مهامها وأهدافها وارتباطها التنظيمي وهيكلها المقترح
يرى الباحث ان هذه الدراسة ركزت على مفهوم وإدارة رأس المال الفكري في الجامعات الـسعودية 

وقــسمت رأس المــال . ة وتحقيــق الميــزة التنافــسيةوالتــي يمكــن مــن خلالهــا رفــع الأداء المنظمــي للجامعــ
تختلـف . رأس المـال البـشري، رأس المـال الهيكلـي ورأس مـال المـستفيدين: الفكري إلـى ثـلاث مكونـات

دراســة الباحــث عــن هــذه الدراســة فــي تناولهــا للإفــصاح عــن مكونــات رأس المــال الفكــري كآليــة لجــذب 
  .الاستثمار في اسواق المال

                                                 
 -رة ، إدارة رأس المال الفكري وتنميته بـالتعليم الجـامعي فـي ضـوء التحـولات المعاصـمحيا بن خلف عيد المطيري )11(

  ).م2007جامعة أم القرى، كلية التربية، رسالة دكتوراه غير منشورة، : المملكة العربية السعودية(تصور مقترح 
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تقــويم أهميــة المعلومــات الماليــة لأســواق الأوراق (م 2007حمــد أحمــد شــبو، دراســة إســماعيل م . 12
م 2001 دراسة ميدانية مقارنة لسوقي الخرطوم وأبو ظبي لـلأوراق الماليـة للفتـرة مـن –المالية 

 .)12()م2004إلى 
تمثلــت مــشكلة الدراســة فــي بيــان مــدى أهميــة القــوائم والتقــارير الماليــة المنــشورة للــشركات المدرجــة 
بــسوق الأوراق الماليــة فــي تزويــد مــستخدميها بالمعلومــات التــي تمكــنهم مــن اتخــاذ القــرارات التمويليــة 
والاستثمارية، بيان تأثير الظروف الاقتصادية المحيطة بالشركات المدرجة بسوقي الخرطـوم وأبـوظبي 

لية الصادرة مـن إدارة للأوراق المالية على حجم التداول بالسوق المالي، قصور التقارير والبيانات الما
سوق الخرطوم للأوراق المالية عن تلبية احتياجات مستخدميها للمعلومـات الماليـة التـي تـساعدهم فـي 

 أهمية توفير المعلومات الملائمة والمفيدة في بيان أهمية الدراسة تكمن. ترشيد واتخاذ القرارات المالية
خدمين مما يسهل حصولهم علـى التمويـل ويزيـد عن الشركات المدرجة بالسوق المالي التي تهم المست

مـــن كفـــاءة الـــسوق المـــالي، بيـــان أهميـــة وجـــود خطـــط وبـــرامج تـــساعد فـــي تـــوازن ورفـــع رؤوس أمـــوال 
اليـة الشركات المدرجة في سـوق المـال بمـا يمكـن جـذب المـستثمرين والمـدخرين ومواكبـة التطـورات الم

فــي زيــادة الــوعي الاســتثماري للمتعــاملين بــسوق  تقــديم مقترحــات تــساهم هــدفت الدراســة إلــى. العالميــة
المــال والمــواطنين بــصفة عامــة بمــا يزيــد مــن ثقــة التعامــل فــي مجــال الأوراق الماليــة، تقــديم مقترحــات 
تساهم في رفع مستوى الشفافية والمـصداقية فـي سـوق المـال والمؤسـسات الماليـة المختلفـة بمـا يـساعد 

اعتمــدت . ة التــي تــساعد فــي اتخــاذ القــرارات الماليــة المناســبةعلــى تــوفير المعلومــات الماليــة الملائمــ
توصـــلت . الدراســة علـــى المـــنهج الوصـــفي التحليلـــي أســـلوب دراســة الحالـــة باســـتخدام اســـتمارة اســـتبانه

الدراســـة إلـــى نتـــائج منهـــا، التقـــارير والقـــوائم الماليـــة المنـــشورة التـــي تعـــدها الـــشركات المدرجـــة بـــسوق 
 قاصرة في تلبية احتياجات مستخدميها بالمعلومات المالية التي تساعدهم في الخرطوم للأوراق المالية

تقدير درجة المخاطرة في الاستثمار في الاسهم لأنها تقتصر على توفير المعلومـات المتعلقـة بـالأداء 
الفعلــي فقــط دون التعــرض للوضــع والأداء المتوقــع والمــستقبلي، تعتمــد كفــاءة ســوق المــال علــى وفــرة 

ها ومدى قدرتها على التنبـؤ بالمـستقبل وتوقعـات الأربـاح وتقـدير وملائمتة المعلومات المالية ومصداقي
المخاطر الاستثمارية وتأثيرها على أسعار الأوراق المالية، يؤدى الإفصاح الكافي في القوائم والتقارير 

تخاذ القرارات التمويلية المالية المنشورة للشركات إلى زيادة ثقة المتعاملين في سوق المال مما يسهل ا
 الدراسـة بزيـادة مـستوى الافـصاح المحاسـبي للـشركات المدرجـة بـسوقي أوصت. والاستثمارية المختلفة

الخرطــوم وأبـــوظبي، ضـــرورة شــمول التقـــارير الماليـــة المنـــشورة علــى الخطـــط التقديريـــة والأداء الفعلـــي 
العاديــة وغيــر العاديــة وتــأثير أنــشطة والتوقعــات المــستقبلية وذلــك بالإفــصاح عــن الأنــشطة والأربــاح 

                                                 
 دراســة ميدانيــة مقارنــة – المعلومــات الماليــة لأســواق الأوراق الماليــة تقــويم أهميــة، إســماعيل محمــد أحمــد شــبو )12(

جامعـــة الـــسودان للعلـــوم : الخرطـــوم (م2004 إلـــى 2001لـــسوقي الخرطـــوم وأبـــو ظبـــي لـــلأوراق الماليـــة للفتـــرة مـــن 
  ).م2007،  رسالة دكتوراه غير منشورة،اوالتكنولوجي
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ضــــرورة تحديــــد إدارة . الــــشركات المدرجــــة بالــــسوق المــــالي علــــى البيئــــة ودورهــــا فــــي خدمــــة المجتمــــع
للمعلومات والتوعيـة تقـوم بمراجعـة وتحليـل البيانـات الماليـة الخاصـة بجميـع الـشركات المدرجـة بهـدف 

ة برفــع المــستوى التــأهيلي العلمــي والعملــي نــشر الــوعي الاســتثماري بــين أفــراد المجتمــع وتكــون معنيــ
  .للعاملين بالشركات المدرجة بسوق المال

يرى الباحث أن هذه الدراسة اهتمت بزيادة الوعي الاستثماري للمتعاملين بسوق المال والمواطنين 
بــصفة عامــة بمــا يزيــد مــن ثقــة التعامــل فــي مجــال الأوراق الماليــة، ركــزت علــى رفــع مــستوى الــشفافية 

مصداقية في سوق المال والمؤسسات المالية المختلفـة، اوضـحت ضـرورة تـوفير المعلومـات الماليـة وال
الملائمة التي تساعد في اتخاذ القرارات المالية المناسبة، توصلت إلى أن الإفصاح الكافي في القوائم 

وتختلـف . سوق المـالوالتقارير المالية المنشورة للشركات المدرجة يؤدى إلى زيادة ثقة المتعاملين في 
دراســة الباحــث فــي تناولهــا لأهميــة الافــصاح عــن مكونــات رأس المــال الفكــري ممــا يــساعد فــي اتخــاذ 

  . القرارات الاستثمارية الرشيدة
  

البنــوك التجاريــة والاســتثمارية ودورهــا فــي تنــشيط (م 2007دراســة إلهــام حــسن محمــد الأمــين،  . 13
 .)13()سوق الخرطوم للأوراق المالية

ه الدراســة إلــى التعــرف بأهميــة الاســتثمار فــي الأوراق الماليــة ونــشر الــوعي الاســتثماري هــدفت هــذ
بــين المــواطنين، توضــيح أهميــة الــدور الــذي يمكــن ان تقــوم بــه البنــوك التجاريــة فــي مجــال الأســواق 
الماليــة وتحديــداً فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة، دراســة تجربــة بنــك الاســتثمار المــالي فــي مجــال 

عيه لتنشيط سوق الخرطوم للأوراق المالية، إبراز الدور التنموي والمحوري للبنك في تسهيل الفرص س
تمثلت مشكلة . لمؤسسات القطاع الخاص للوصول لموارد الجمهور بصورة تمكنها من تحقيق اهدافها

لأوراق الدراســة فــي بيــان دور البنــوك التجاريــة وبنــك الاســتثمار المــالي فــي تنــشيط ســوق الخرطــوم لــ
المالية، معرفة مدى توفر رقابة مباشرة على التعامل في سوق الخرطوم للأوراق المالية يضمن تحقيق 

تكمــن أهميــة الدراســة فــي محــاول إضــافة للأدبيــات فــي مجــال البحــث . الأهــداف الاقتــصادية للــسوق
راســة الحالــة اعتمــدت الدراســة علــى المــنهج الوصــفي أســلوب د. والدراســة عــن أســواق الأوراق الماليــة

توصلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، وجـود علاقـة ايجابيـة بـين نـشاط القطـاع . باستخدام استمارة استبانه
المصرفي وعدد الأسهم المتداولة في الـسوق الثـانوي لـسوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة، بنـك الاسـتثمار 

لتالي تفعيل سوق الخرطوم للأوراق المالي ذو أثر كبير في إنجاح السياسات النقدية للبنك المركزي وبا
. الماليــة، وجــود رقابــة مباشــرة علــى ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة تــضمن تحقيــق أهدافــه الاقتــصادية

أن تعمــل البنــوك التجاريــة علــى تــدريب . أوصــت الدراســة بفــصل الــسلطة الرقابيــة عــن الــسلطة النقديــة
لمـام بثقافـة الأوراق الماليـة ممـا يـؤدي إلـى تنـشط وتأهيل كوادرها وخاصة المدراء ورؤساء الإدارات للإ

  .السوق الثانوي
                                                 

ــة والاســ،  إلهــام حــسن محمــد الأمــين)13( ــوك التجاري ــة البن ــلأوراق المالي ــشيط ســوق الخرطــوم ل ــي تن تثمارية ودورهــا ف
  ).م2007،  رسالة ماجستير غير منشورة،اوالتكنولوجيجامعة السودان للعلوم : الخرطوم(
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يـــرى الباحـــث أن هـــذه الدراســـة هـــدفت إلـــى التعـــرف بأهميـــة الاســـتثمار فـــي الأوراق الماليـــة ونـــشر 
الوعي الاستثماري بين المواطنين، وتعرضت لأهمية الدور الذي يمكن ان تقوم به البنوك التجارية في 

وتختلــف دراســة الباحــث عــن هــذه الدراســة فــي تناولهــا للعوامــل التــي . الماليــةســوق الخرطــوم لــلأوراق 
  .تساعد في استقطاب المستثمرين في سوق الخرطوم للأوراق المالية

  

 دراســـة –العلاقـــة والأثـــر : رأس المـــال الفكـــري وإدارة المعرفـــة(م 2008دراســـة لطيـــف عطيـــة،  . 14
 .)14()في محافظة الديوانيةاستطلاعية لآراء عينة من مدراء المصارف الحكومية 

مــا هــي طبيعــة العلاقــة بــين رأس المــال الفكــري وإدارة : تمثلــت مــشكلة الدراســة بالتــساؤلات التاليــة
المعرفة؟، هل تمتلك المصارف رأس مال فكري تستطيع من خلاله الاسـتفادة مـن الخبـرات المـصرفية 

فاعليـة متغيـرات إدارة المعرفـة فـي وتطبيقها؟، ما هي حدود مساهمة رأس المـال الفكـري؟، مـا مـستوى 
هــدفت الدراســة إلــى بيــان تـــأثير رأس المــال الفكــري علــى دفــع المنظمــة تجـــاه . المــصارف المبحوثــة؟

ـــي طبيعـــة رأس المـــال الفكـــري فـــي بيئـــة  ـــدة بأنواعهـــا الـــضمني والظـــاهري، التعـــرف عل المعرفـــة الجدي
رفــة ومتغيــرات رأس المــال الفكــري فــي المــصارف العراقيــة، تحديــد مــستوى فاعليــة متغيــرات إدارة المع

تكمن أهمية الدراسة في التعرف على مفهومي رأس المال الفكري وإدارة المعرفة، بيان أثر . المصارف
توصـلت الدراسـة . إدارة المعرفة ورأس المال الفكري في تحقيق الميزة التنافسية في المصارف العراقية

ساهمة العـــاملين فـــي بـــرامج متنوعـــة مـــن التـــدريب إلـــى نتـــائج منهـــا، إدارة المـــصرف تحـــرص علـــى مـــ
لإكسابهم مهارات في مجال عملهم، اهتمام إدارة المصرف بالعاملين الذين يمتلكون المعرفة من أجـل 
تحقيق الأداء المتميز، للمصارف دور كبير في توظيف خدمة الأنشطة لدعم دور المعرفة الظاهرية، 

 ويُدعم من قبل المصارف، عدم حرص المصرف على زيادة هنالك وجود فعلي للمعرفة لدي العالمين
معرفـة العــاملين وتنويــع خبـراتهم وتحفيــزهم، تــوفير المنـاخ المناســب لإقامــة العلاقـات الوديــة مــع جميــع 

أوصــت الدراســة بــضرورة وضــع اســتراتيجية تــضمن تحديــد احتياجــات المــصرف مــن رأس . الأطــراف
العاليـــة، تـــشجيع التعـــاون مـــع المنظمـــات الدوليـــة والإقليميـــة المـــال الفكـــري مـــن العـــاملين ذوي الكفـــاءة 

المتخصصة والاستفادة من امكانياتها وخبراتهـا فـي تـصميم وتنفيـذ بـرامج متطـورة للتـدريب تتواكـب مـع 
فكـار أالمستجدات العالمية، الاهتمام بالمعرفة وتنميتهـا وربطهـا بـالحوافز والمكافـآت والترقيـات، رعايـة 

  . الفرصة لهم لتطبيقهاالمبدعين وتوفير 
يــرى الباحــث أن هــذه الدراســة ركــزت علــى اختبــار العلاقــة بــين رأس المــال الفكــري وإدارة المعرفــة 
وسعت إلى تحديد أثر رأس المال الفكري في إدارة المعرفة، وتطرقت للتعرف علي طبيعة رأس المـال 

الدراسة في التعرف على طبيعـة وتختلف دراسة الباحث عن هذه . الفكري في بيئة المصارف العراقية
  .ومكونات رأس المال الفكري في بيئة المصارف السودانية

                                                 
 لآراء عينـة مــن  دراسـة اسـتطلاعية- العلاقــة والأثـر: رأس المـال الفكـري وإدارة المعرفـةلطيـف عبدالرضـا عطيـة،  )14(

مجلــة القادســية جامعــة القادســية، كليــة الإدارة والاقتــصاد، : العــراق( ة فــي محافظــة الديوانيــةمــدراء المــصارف الحكوميــ
  ).م2008العدد الثاني، للعلوم الاقتصادية والإدارية، 
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دور الافـصاح المحاسـبي عـن معلومـات رأس المـال الفكـري (م 2008دراسة شوقي الـسيد فـوده،  . 15
 .)15() دراسة نظرية واستكشافية– في ترشيد قرار الاستثمار والائتمان في سوق الأوراق المالية

هل يمكن بناء إطار متكامـل عـن معلومـات رأس المـال : التساؤلات التاليةبة الدراسة تمثلت مشكل
هــدفت الدراســة إلــى . الفكــري لترشــيد قــرارات الاســتثمار والائتمــان فــي ســوق الأوراق الماليــة المــصري؟

محاولة بناء إطار متكامـل للإفـصاح المحاسـبي عـن المعلومـات المتعلقـة بـرأس المـال الفكـري بغـرض 
د قـــرار الاســـتثمار والائتمـــان فـــي ســـوق الأوراق الماليـــة، بيـــان مـــدى كفايـــة الإفـــصاح المحاســـبي ترشـــي

، بيــان دور الإفــصاح المحاســبي عــن معلومــات ومــات المتعلقــة بــرأس المــال الفكــريالحــالي عــن المعل
أثر تكمن أهمية الدارسة في بيان  .رأس المال الفكري وأثره على تنشيط سوق الأوراق المالية المصري

مقرضـين اللكـلِ مـن المـستثمرين و المحاسبة عن رأس المال الفكـري علـى جـودة المعلومـات المحاسـبية 
ر عنهـا فـي بيئـة زيادة الاهتمام بالقياس الوصـفي والكمـي للأصـول الفكريـة والتقريـ، عند اتخاذ قراراتهم

معلومــــات بيــــان مــــدى أهميــــة الافــــصاح المحاســــبي فــــي تخفــــيض عــــدم تماثــــل ال، الاقتــــصاد المعرفــــي
، زيادة حاجـة متخـذي القـرارات المحاسبية مع زيادة كفاءة سوق رأس المال في بيئة الأعمال المصرية

الاسـتثمارية والائتمانيـة للمعلومـات المتعلقــة بـرأس المـال الفكـري وأثــر ذلـك علـى تنـشيط ســوق الأوراق 
 . بـــرأس المـــال الفكـــريالماليـــة المـــصري، زيـــادة كفـــاءة الافـــصاح المحاســـبي عـــن المعلومـــات المتعلقـــة

 توصـــلت .اعتمـــدت الدراســـة علـــى المـــنهج الوصـــفي أســـلوب دراســـة الحالـــة باســـتخدام اســـتمارة اســـتبانه
الأصـــول البـــشرية،  ( إلـــى نتـــائج منهـــا، زيـــادة الأهميـــة النـــسبية لعناصـــر رأس المـــال الفكـــريراســـةالد

التقرير عن عناصر يتم   سة، باعتبارها أصول معرفية غير ملمو )الأصول العلائقية، الاصول الهيكلية
تطـوير الافـصاح المحاسـبي إلـى إفـصاح يمكـن ي صلب القوائم المالية المنشورة، رأس المال الفكري ف

في الايضاحات المتممة للقوائم المالية المنشورة من الأعمال والتقرير عن عناصر رأس المال الفكري 
ـــوفر معلومـــات ـــة ممـــا ي ـــر المالي ـــاييس الماليـــة وغي ـــؤثر علـــى المحتـــوى الاعلامـــي خـــلال المق ـــدة ت  جدي

التقريــــر عــــن عناصــــر رأس المــــال الفكــــري علــــى قــــرار يــــؤثر والاقتــــصادي للقــــوائم الماليــــة المنــــشورة، 
أن يأخـــذ شـــكل بـــضرورة  الدراســـة أوصـــت .الاســـتثمار والائتمـــان فـــي ســـوق الأوراق الماليـــة المـــصري

 ضـرورة تطـوير الإفـصاح  الكميـة،النوعيـة ولـيسالإفصاح المحاسبي عن عناصر رأس المال الفكري 
المحاســبي وذلــك بزيــادة المعلومــات المتاحــة فــي القــوائم الماليــة وملحقاتهــا ومرفقاتهــا، تطــوير وتحــسين 

  .عرض القوائم المالية المنشورة، تحسين وظيفة المراجعة والرقابة على رأس المال الفكري
لمــال الفكــري بغــرض ترشــيد قــرار يـرى الباحــث أن الدراســة تناولــت الإفــصاح عــن معلومــات رأس ا

الاستثمار والائتمان في سـوق الأوراق الماليـة المـصري، وتوصـلت إلـى أن التقريـر عـن عناصـر رأس 
وتختلـف دراسـة . المال الفكري يؤثر على قرار الاستثمار والائتمان في سوق الأوراق المالية المـصري

رهــا فــي ترشــيد قــرارات مــستخدمين القــوائم مكونــات رأس المــال الفكــري ودو لالباحــث عنهــا فــي تناولهــا 
  .المالية في سوق الخرطوم للأوراق المالية

                                                 
الافـــصاح المحاســـبي عـــن معلومـــات رأس المـــال الفكـــري فـــي ترشـــيد قـــرار الاســـتثمار دور شــوقي الـــسيد فـــوده، .  د)15(

لمجلـة العلميـة اجامعـة طنطـا، كليـة التجـارة، : مـصر(  دراسة نظريـة واستكـشافية– ق الماليةوالائتمان في سوق الأورا
  ).م2008 ،، العدد الأولالتجارة والتمويل
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تقييم رأس المال المعرفي في الشركات التي تتبـع سياسـة توزيـع (م 2008دراسة أسامة سلام،  . 16

 .)16()أرباح تنمو بمعدل ثابت
يـات الاسـتثمار تتمثل مشكلة الدراسة في بذل منظمات الأعمـال جهـد كبيـر فـي دراسـة وتقيـيم عمل

تنبــع أهميــة . فــي الموجــودات الماديــة، وعــدم بــذلها جهــد فــي تقيــيم الاســتثمار فــي رأس المــال المعرفــي
الدراسة من ضرورة ملائمة الفكر المحاسبي بنماذج عمليه تساعد في تقييم رأس المال المعرفي، بيان 

ة للمنـــشأة والاهتمـــام بدراســـة الـــدور الحيـــوي الـــذي يلعبـــه رأس المـــال المعرفـــي فـــي تحقيـــق ميـــزة تنافـــسي
عناصــره وطــرق قياســه والتقريــر عنــه ممــا يعظــم قيمــة ثــروة المــلاك ويرفــع قيمــة اســهم تلــك المنــشآت، 
هدفت الدراسة إلى تقديم نموذج كمي يمكن استخدامه لتقييم رأس المال المعرفي كما تقيم الموجـودات 

 المعرفـي علـى العوامـل الماديـة كتكلفـة رأس المادية الأخرى، بيان آثر قرار الاستثمار فـي رأس المـال
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، يمكـن تقيـيم . المال والتدفقات النقدية التي تحدثها عمليـة الاسـتثمار

الاسـتثمار فــي مـشاريع تطــوير رأس المــال المعرفـي بطريقــة كميــة تـشبه الطريقــة التــي يمكـن بهــا تقيــيم 
  .الموجودات المادية الأخرى

احــث أن هــذه الدراســة تناولــت رأس المــال المعرفــي فــي الــشركات التــي تتبــع سياســة توزيــع يــرى الب
أرباح تنمو بمعدل ثابت، وسعت إلى بيان تقييم رأس المال المعرفي في منظمات الأعمال التي يعتمد 
فيها الإنتاج بشكل كبير على العقل البشري كالشركات الخدمية، وهدفت إلى تقديم نموذج كمي يمكن 

وتختلف دراسـة الباحـث عـن هـذه الدراسـة فـي مناقـشتها لمفـاهيم . استخدامه لتقييم رأس المال المعرفي
  .وأهمية رأس المال الفكري في منظمات الأعمال

  

تطبيـــق معـــايير المحاســـبة الدوليـــة وأثرهـــا فـــي جـــذب (م 2009مـــأمون مـــدني مهـــدي ســـبيل،  . 17

 دراســة حالــة ســوق الخرطــوم لــلأوراق –يــة الاســتثمارات الاجنبيــة للأســواق الماليــة بالــدول النام

 .)17()المالية
ما مدى إمكانية الاستفادة من معـايير المحاسـبة الدوليـة : التساؤلات التاليةبتمثلت مشكلة الدراسة 

  بهــابالــدول الناميــة؟، مــا مــدى إمكانيــة الاســتفادة منهــا فــي الإفــصاح عــن معلومــات محاســبية موثــوق
تكمن أهمية الدراسـة فـي بيـان أثـر تطبيـق معـايير . ر بالأسواق المالية؟وملائمة تخدم قرارات الاستثما

                                                 
ــاح تنمــو بمعــدل ثابــتأســامة ســلام، .  د)16( ــي تتبــع سياســة توزيــع أرب ــشركات الت ــيم رأس المــال المعرفــي فــي ال ، تقي
  ).م2008 ،قطاع كليات التجارة، العدد الثالثالمجلة العلمية لجامعة الأزهر، : مصر(
تطبيق معايير المحاسبة الدولية وأثرها في جذب الاستثمارات الاجنبية للأسواق المالية ، مأمون مدني مهدي سبيل )17(

، رسـالة اجامعـة الـسودان للعلـوم والتكنولوجيـ: الخرطـوم ( دراسـة حالـة سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة–بالدول الناميـة 
 ).م2009دكتوراه غير منشورة، 
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المحاسبة الدولية بواسطة الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية على قرارات الاستثمار 
جنبـــي، دور المعـــايير المحاســـبية فــــي حمايـــة المـــستثمرين وتخفـــيض عــــدم تماثـــل المعلومـــات بــــين الأ

هـدفت الدراسـة إلـى التعـرف علـى أهميـة تطبيـق معـايير المحاسـبة . بالـسوق الماليـةالشركات المدرجـة 
الدوليــة علــى الــشركات المدرجــة بالأســواق الماليــة بالــدول الناميــة، بيــان دور أســواق المــال فــي التنميــة 
، الاقتصادية بالدول النامية وأثرها في تنشيط الاستثمار غير المباشر واستقطاب المستثمرين الأجانب

ســـواق الماليـــة، تقـــويم وتحديـــد أثـــر تطبيـــق معـــايير دور الاســـتثمارات الاجنبيـــة فـــي رفـــع كفـــاءة أداء الأ
توصـلت الدراسـة . المحاسبة الدولية علـى جـذب الاسـتثمارات الاجنبيـة للأسـواق الماليـة بالـدول الناميـة

ملائمـــة لقـــرارات إلـــى نتـــائج منهـــا، يـــوفر التوافـــق المحاســـبي الـــدولي معلومـــات محاســـبية موثـــوق بهـــا و 
المستثمرين الاجانب بالأسواق المالية، لا تتلاءم التطبيقـات المعمـول بهـا فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق 
الماليـة مــع التوافــق المحاســبي الــدولي، يــؤدي تــوافر المعلومــات المحاســبة المنــشورة فــي غيــاب الالتــزام 

 بالسوق المالية، يـؤثر ضـعف الرقابـة بمعايير محاسبية محددة إلى ارباك قرارات المستثمرين الاجانب
علــى نوعيــة وكميــة المعلومــات المحاســبية المنــشورة بــسوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة ســلباً علــى جــذب 
المستثمرين الاجانب للسوق، يؤدي تطبيق معايير المحاسبة الدولية إلى تحسين بيئة المحاسبة بالدول 

معــايير المحاســبة الدوليــة مــن ثقــة المــستثمرين الاجانــب فــي الناميــة، يزيــد اعــداد القــوائم الماليــة وفقــا ل
أوصـت الدراسـة بالعمـل علـى . الافصاح المحاسبي للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق الماليـة

تحقيق التوافق المحاسبي الدولي لخدمة قرارات المستثمرين الاجانب بسوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة، 
ســــتقطاب المــــستثمرين الاجانــــب لــــسوق الخرطــــوم لــــلأوراق الماليــــة، ضــــرورة تهيئــــة البيئــــة المواتيــــة لا

الإفــصاح عــن المعلومــات والأحــداث الاقتــصادية المحليــة والدوليــة فــي القــوائم الماليــة المنــشورة لخدمــة 
قــرارات المــستثمرين الاجانــب بالــسوق الماليــة، تفعيــل أثــر النظــام المحاســبي وإظهــار دوره فــي عمليــة 

ت الخاصة بالاستثمار الاجنبي وبالتنمية الاقتصادية، العمل على إشاعة المعرفـة بأهميـة اتخاذ القرارا
  .الاستثمار الاجنبي ودوره في التنمية الاقتصادية على المستويات الرسمية والشعبية

يــرى الباحــث ان هــذه الدراســة هــدفت إلــى بيــان دور المعــايير المحاســبة الدوليــة فــي تحــسين جــودة 
حاســـبية المنـــشورة، ركـــزت علـــى دور أســـواق المـــال فـــي تنـــشيط الاســـتثمار واســـتقطاب المعلومـــات الم

. المـــستثمرين الأجانـــب، أوضـــحت دور الاســـتثمارات الاجنبيــــة فـــي رفـــع كفـــاءة أداء الاســـواق الماليــــة
أوصـــت بالعمـــل علـــى تحقيـــق التوافـــق المحاســـبي الـــدولي لخدمـــة قـــرارات المـــستثمرين الاجانـــب بـــسوق 

تختلف دراسة الباحث في تناولها لـدور الإفـصاح عـن معلومـات رأس المـال . لماليةالخرطوم للأوراق ا
الفكـــري فـــي تحـــسين جـــودة المعلومـــات المحاســـبية المنـــشورة وأثرهـــا فـــي زيـــادة الاســـتثمارات فـــي ســـوق 

  .الخرطوم للأوراق المالية
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ــال (م 2009دراســة أحمــد عيــسى ســلمان،  . 18 ــة ورأس الم ــين إدارة المعرف ــة ب ــرح للعلاق نمــوذج مقت

  .)18()الفكري في قطاع المستشفيات
تمثلــت مــشكلة الدراســة فــي قــصور تحقيــق التكامــل والتفاعــل بــين عناصــر إدارة المعرفــة وعناصــر 

مــا مــدى إدراك الإدارة : رأس المــال الفكــري بالمستــشفيات مــن خــلال الإجابــة علــى التــساؤلات التاليــة
ة العلاقـــة بـــين إدارة المعرفـــة ورأس المـــال الفكـــري؟، هـــل تـــساعد الثقافـــة التنظيميـــة الـــسائدة فـــي لأهميـــ

ـــات، (المستـــشفيات علـــى تفعيـــل إدارة المعرفـــة؟، كيـــف يمكـــن الاســـتفادة مـــن المحتـــوى المعرفـــي  البيان
 مــدى الموجــودة فــي المستــشفيات فــي تفعيــل إدارة المعرفــة؟، إلــى أي) المعلومــات، المهــارات والخبــرات

يمكـن الاسـتفادة مـن التكنولوجيـا فــي إنـشاء بيئـة تحتيـة ملائمـة لإدارة المعرفــة؟، مـا مـدى التفاعـل بــين 
هدفت الدراسة إلى التعـرف علـى طبيعـة . عناصر إدارة المعرفة ورأس المال الفكري في المستشفيات؟

الثقافــة والعمليــات (المعرفــة العلاقــة بــين إدارة المعرفــة ورأس المــال الفكــري، اختبــار تــأثير أبعــاد إدارة 
، وضع نموذج يوضح العلاقة بين )البشري والهيكلي(على رأس المال الفكري ) والمحتوي والتكنولوجيا

تكمن أهمية الدراسـة فـي متطلبـات التطـوير المـستمر . إدارة المعرفة ورأس المال الفكري بالمستشفيات
 بين إدارة المعرفة ورأس المال الفكـري، تقـديم للمستشفيات بوصفها منظمات معرفية مما يدعم العلاقة

نمــوذج للعلاقــة بــين المتغيــرات المكونــة لكــل مــن إدارة المعرفــة ورأس المــال الفكــري ممــا يتــيح التنبــؤ 
توصــلت الدراســة إلــى نتــائج منهــا، يوجــد تــأثير تراكمــي لمكونــات إدارة . بمتغيــرات رأس المــال الفكــري

وناته، يؤدي العمل على رفع مستويات مكونات إدارة المعرفة إلى المعرفة على رأس المال الفكري ومك
أوصـــت الدراســـة بالاهتمـــام بـــإدارة المعرفـــة ورأس المـــال الفكـــري . زيـــادة مـــستويات رأس المـــال الفكـــري

العمـل علـى تـوفير العناصـر المـساعدة لإدارة . لتحقيق الفاعلية والكفاءة في استخدام الاصـول الفكريـة
الاهتمام برأس المال . حقيق الفاعلية والكفاءة في استخدام الاصول الفكرية المتاحةالمعرفة والسعي لت

ـــرامج التدريبيـــة، اســـتقطاب والاحتفـــاظ  ـــادة الانتمـــاء الـــوظيفي، تقـــديم الب الفكـــري مـــن خـــلال تنميـــة وزي
  .نوياً  ومعبالعاملين الأكفاء وتشجيعهم على التعليم، تحسين الجودة والاهتمام بالابتكار ودعمه مادياً 

يـــرى الباحـــث أن الدراســـة قـــدمت نمـــوذج مقتـــرح للعلاقـــة بـــين إدارة المعرفـــة ورأس المـــال الفكـــري، 
وتناولت رأس المال الفكري من منظور إداري وهدفت إلى اختبار تأثير إدارة المعرفة على رأس المال 

ي لتحقيـق الفاعليـة أوصـت بالاهتمـام بـإدارة المعرفـة ورأس المـال الفكـر ، و البشري ورأس المال الهيكلـي
تختلف دراسة الباحث عن هذه الدراسـة فـي تحديـدها لمكونـات . والكفاءة في استخدام الاصول الفكرية

  .رأس المال الفكري وتحديد الأهمية النسبية لكل مكون وعلاقتها بالأداء في المنشأة
                                                 

، نمـــوذج مقتــرح للعلاقـــة بــين إدارة المعرفـــة ورأس المــال الفكـــري فــي قطـــاع المستـــشفيات أحمــد عيــسى ســلمان، )18(
  ).م2009غير منشورة، رسالة دكتوراه جامعة عين شمس، كلية التجارة، : القاهرة(
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ق فلـسطين دور الاستثمارات الاجنبية في تطـوير أداء سـو(م 2009دراسة دارين وشاح وشـاح،  . 19
 .)19()للأوراق المالية

هل ساهمت الاستثمارات الأجنبية في تطوير أداء سوق : تمثلت مشكلة الدراسة بالتساؤلات التالية
هــدفت الدراســة إلــى تقيــيم قــدرة ســوق فلــسطين لــلأوراق الماليــة علــى جــذب . فلــسطين لــلأوراق الماليــة؟

ـــة وتوجيههـــا نحـــو الاســـتثمار بـــسوق ا ـــادة حـــصة الاســـتثمارات الاســـتثمارات الأجنبي لأوراق الماليـــة وزي
تنبــع أهميـة الدراسـة مـن الـدور الــذي تلعبـه الأسـواق الماليـة فــي . الأجنبيـة بالـشركات المدرجـة بالـسوق

أهميــة ســوق فلــسطين المــالي كــأداة مــن أدوات تــشكيل رأس المــال ودوره فــي بيــان الاقتــصاد الــوطني، 
مارات الأجنبيـــة فـــي رفـــع مـــستوى أداء ســـوق فلـــسطين التنميـــة الاقتـــصادية فـــي فلـــسطين، دور الاســـتث

. لــلأوراق الماليــة، معرفــة أســباب عــدم تــشجع رؤوس الأمــوال الأجنبيــة فــي اســتثمارها بالــسوق المــالي
توصـــلت . اعتمـــدت الدراســـة علـــى المـــنهج الوصـــفي أســـلوب دراســـة الحالـــة باســـتخدام اســـتمارة اســـتبانه

لا يقوم بدوره كاملاً فـي دعـم الاسـتثمار الأجنبـي وتـشجيعه الدراسة إلى نتائج منها، أن السوق المالي 
وأوصت الدراسة بمحاولة .  داخل فلسطين ويعزى ذلك إلى الوضع الاقتصادي والسياسي غير المستقر

وضع قوانين محددة تحمى المستثمرين الأجانب وتحافظ على حقوقهم بالسوق المالي، تقديم تسهيلات 
 إلى فلسطين، محاولـة فـصل جزئـي للـسياسة عـن الاقتـصاد بمعاونـة أكثر لجذب المستثمرين الأجانب

  .وزارة الاقتصاد
يــرى الباحــث أن هــذه الدراســة هــدفت إلــى تقيــيم قــدرة ســوق فلــسطين لــلأوراق الماليــة علــى جــذب 
الاستثمارات الأجنبية، وتوصلت إلى أن الوضع السياسي والاقتصادي يؤثر على مقدرة سوق فلسطين 

ــــة ــــلأوراق المالي ــــيل ــــشجيع الاســــتثمار الأجنب ــــي دعــــم وت ــــر لجــــذب ، وأوصــــت ب ف ــــسهيلات أكث ــــديم ت تق
وتختلــف دراســة الباحــث عــن هــذه الدراســة فــي تعرضــها لعوامــل . المــستثمرين الأجانــب إلــى فلــسطين

  .جذب الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية
  

 .)20()م قيمة المنشاةأثر تقويم رأس المال الفكري على تعظي(م 2010دراسة دانيا باسهل،  . 20
تمثلــت مــشكلة الدراســة فــي صــعوبة تقــويم الأصــول غيــر الملموســة ورأس المــال الفكــري، قــصور 

بيـان أهميـة رأس تنبـع أهميـة الدراسـة مـن . الفكر المحاسبي في إيجاد طرق لتقويم رأس المـال الفكـري
 الفكري محاسبياً من خلال هدفت الدراسة إلى تقويم رأس المال المال الفكري في تعظيم قيمة الشركة،

توصلت الدارسة إلى نتائج منها، وجود اتفاق حـول . القياس والإفصاح عن مكوناته في القوائم المالية
الفكري محاسبياً أهمية رأس المال الفكري والمحاسبة عنه، لا يوجد اتفاق على طرق تقويم رأس المال 

                                                 
الجامعــة : غــزة (ء ســوق فلــسطين لــلأوراق الماليــةدور الاســتثمارات الاجنبيــة فــي تطــوير أدا، داريــن وشــاح وشــاح )19(

  ).م2009، الإسلامية، كلية التجارة، رسالة ماجستير غير منشورة
جامعـة الملـك : الـسعودية(، أثـر تقـويم رأس المـال الفكـري علـى تعظـيم قيمـة المنـشاةدانيا أحمد بن ناصـر باسـهل،  )20(

  ).م2010 ،ير منشورةرسالة ماجستير غ عبدالعزيز، كلية الاقتصاد والإدارة،
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 وجـود  المختلفة، في الشركات المساهمةالفكريمع وجود صعوبات تواجه المهتمين بتقويم رأس المال 
ضرورة إعداد ب أوصت الدراسة  وتعظيم القيمة السوقية للشركات، علاقة بين تقويم رأس المال الفكري

  .قائمة مستقلة للإفصاح عن مكونات رأس المال الفكري للشركة بجانب القوائم المالية التقليدية
ر رأس المال الفكري كأصل غير ملموس، وركزت على يرى الباحث أن هذه الدراسة سعت لإظها

 محاسـبياً مـن خـلال القيـاس والإفـصاح عـن مكوناتـه فـي القـوائم وتقويمـهأثره في تعظيم قيمـة الـشركة، 
 الإفـصاح عـن رأس المـال الفكـري لأهميـةتختلف دراسة الباحث عن هذه الدراسـة فـي تناولهـا . المالية

  .فع قيمة الشركةفي ر في القوائم المالية المنشورة 
  

إطار مقترح للقياس والإفصاح المحاسبي عـن رأس (م 2011دراسة رشا أبو بكر غازي غريب،  . 21

 .)21()المال الفكري
هدفت الدراسة إلى تقديم إطـار مقتـرح للقيـاس والإفـصاح المحاسـبي لـرأس المـال الفكـري ليتـضمن 

 الموضــوعي وتعزيــز مــصداقية مفهومــه ومكوناتــه وقياســه والإفــصاح عنــه حتــى يتــسنى تحقيــق القيــاس
تمثلـــت مـــشكلة الدراســـة فـــي صـــعوبة القيـــاس والإفـــصاح المحاســـبي عـــن رأس المـــال الفكـــري . المنـــشأة

ســة فــي محاولــة وضــع تعريــف واضــح وشــامل ومحــدد لــرأس اتكمــن أهميــة الدر . وكيفيــة التغلــب عليهــا
ـــة القيـــاس والإفـــصاح المحاســـبي عـــن  رأس المـــال الفكـــري المـــال الفكـــري ومكوناتـــه الأساســـية، محاول

توصلت الدراسة إلى نتائج منهـا، يـؤدي قيـاس وتقيـيم رأس المـال الفكـري إلـى . وإظهاره بالقوائم المالية
تحــسين الإدارة الداخليــة وإعــداد التقــارير الخارجيــة وإجــراء بعــض عمليــات الاقتــراض، صــعوبة قيــاس 

، يـساعد الإفـصاح عـن رأس المـال وتقييم رأس المال الفكـري نـاتج عـن قـصور نظـم المحاسـبة الحاليـة
. الفكــري فــي تحديــد القيمــة الحقيقــة للمنــشأة والحكــم علــى كفــاءة الإدارة والمــساعدة فــي اتخــاذ القــرارات

 الدراســة بالإفــصاح عــن رأس المــال الفكــري بقائمــة مــستقلة لحــين الــتمكن مــن ادراجــه بقائمــة أوصــت
  .المركز المالي

يـد تعريـف واضـح وشـامل لـرأس المـال الفكـري ومكوناتـه يرى الباحـث ان الدراسـة ركـزت علـى تحد
لقياس والإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وإظهاره بالقوائم ا، وتعرضت إلى محاولة الأساسية

المالية، وناقشت دور الإفصاح عن رأس المال الفكري في تحديد القيمة الحقيقة للمنـشأة والحكـم علـى 
تختلـف دراسـة الباحـث عـن هـذه الدراسـة فـي . ساعد الباحـث فـي دراسـتهكفاءة الإدارة، وقدمت نتـائج تـ

تناولهـــا للإفـــصاح عـــن مكونـــات رأس المـــال الفكـــري وأثـــر ذلـــك علـــى قـــرارات المـــستخدمين فـــي ســـوق 
  . الخرطوم للأوراق المالية

                                                 
جامعـة بنهـا، : مـصر(، إطار مقترح للقياس والإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريبكر غازي غريـب،   رشا أبو)21(

  ).م2011كلية التجارة، رسالة ماجستير غير منشورة، 
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أثـر الإفـصاح عـن المعلومـات المحاسـبية علـى (م 2011دراسة محمـد عبـدالمطلب يـس صـالح،  . 22
 دراسـة حالـة سـوق الخرطـوم لـلأوراق – الإسـتثمارية فـي سـوق الأوراق الماليـة تكوين المحـافظ

  .)22()المالية
تمثلـــت مـــشكلة الدراســـة فـــي قـــصور الإفـــصاح المحاســـبي نتيجـــة لعـــدم تـــوفر تقـــارير مناســـبة تفـــي 
بــــأغراض واحتياجــــات المــــستثمرين، نقــــص المعلومــــات المحاســــبية وغيــــر المحاســــبية عــــن مجــــالات 

ة مما يتسبب في اتخاذ قرارات استثمارية غيـر سـليمة، عـدم تـوفر المعلومـات الكميـة الاستثمار المتاح
والنوعيــة اللازمــة التــي تتــيح للمــستثمرين التعــرف علــى البــدائل الاســتثمارية المتاحــة، ضــعف الــوعي 

تكمـن أهميـة الدراسـة فـي بيـان الـدور الرئيـسي . الاستثماري لدى المستثمرين تجاه الاستثمارات المالية
للإفـصاح عــن المعلومــات المحاســبية وعرضـها فــي القــوائم الماليــة، بيـان أهميــة المعلومــات المحاســبية 
فـــي عمليـــة اتخـــاذ وتوجيـــه قـــرارات الاســـتثمار لتكـــوين المحـــافظ الاســـتثمارية، زيـــادة ثقـــة المـــستثمرين 

عادلـة، دور والمقترضين بكفاءة سـوق الأوراق الماليـة بتـوفير معلومـات محاسـبية بطريقـة تـوفر فرصـاً 
المحافظ الاستثمارية في مواجهة مخاطر العسر المالي بتعزيز السيولة، أهمية اتبـاع المبـادئ العلميـة 

هـدفت الدراسـة إلـى تحديـد أهـم المعلومـات . في تكوين وإدارة المحافظ الاستثمارية والكفاءة في إدارتها
 الهام للإفصاح المحاسبي في ضمان ، التعرف على الدورلبي احتياجات المستثمرينة التي تُ المحاسبي

يجـــاد تنظـــيم وإفـــصاح محاســـبي ذو إ، ية للأطـــراف المختلفـــة بـــصورة عادلـــةتـــدفق المعلومـــات المحاســـب
لبـــي  تُ موثـــوق بهـــافعاليـــة يـــساعد مـــستخدمي القـــوائم  الماليـــة مـــن الحـــصول علـــى معلومـــات محاســـبية 

 بفـرص تكـوين  والمـدخرين وتعـريفهممتطلبات مستخدميها، تعميق الوعي الاستثماري لـدى المـستثمرين
اعتمـدت . ، التعرف على أسس تكوين المحافظ الاستثمارية وفقاً للمبـادئ العلميـةالمحافظ الاستثمارية

توصـلت الدراسـة إلـى . الدراسة على المنهج الوصـفي أسـلوب دراسـة الحالـة باسـتخدام اسـتمارة اسـتبانه
تثمر معرفة مجالات الاستثمار المتاحة، عدم وجود نتائج منها، عدم وجود  نظام معلومات يتيح للمس

خارطة استثمارية معتمدة بـشكل رسـمي، غيـاب القـوانين الملزمـة للـشركات المـساهمة بـضرورة الالتـزام 
الـــزام الـــشركات المدرجـــة فـــي ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة يعـــزز بمـــستوى اكبـــر مـــن الإفـــصاح، 

شركات القوائم المالية بالاهتمـام المطلـوب مـن قبـل الـحظى لا تُ بالإفصاح المحاسبي ثقة المستثمرين، 
، عدم توفر الإفصاح الكافي عن المعلومات المهمـة، عـدم كفايـة القـوائم الماليـة والجهات ذات العلاقة

المنشورة في تلبية احتياجات مستخدميها من المعلومات المحاسبية، قصور الوعي والثقافة الاستثمارية 
 الدراسة بالعمل على تعزيـز أوصت .دانيين تجاه الاستثمارات الماليةتثمرين السو لدى المدخرين والمس

المنــاخ الاســتثماري ومراجعــة الانظمــة والتــشريعات وإزالــة العقبــات التــي تحــد مــن ســرعة وكفــاءة النمــو 

                                                 
ثمارية فــي سـتأثـر الإفـصاح عـن المعلومـات المحاسـبية علـى تكـوين المحـافظ الا، المطلـب يـس صـالح  محمـد عبـد)22(

 جامعـة الــسودان للعلــوم والتكنولوجيــا: الخرطــوم ( دراســة حالــة ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة–ســوق الأوراق الماليــة 
 ).م2011رسالة دكتوراه غير منشورة، 
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إصـدار دليـل سـنوي للـشركات المدرجـة بـسوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة يتـضمن ضـرورة الاسـتثماري، 
لكافـــة المؤشـــرات الماليـــة، رفـــع مــــستوى الـــوعي الاســـتثماري، الإفـــصاح والـــشفافية فـــي تــــوفير تحلـــيلا 

  . دوريالمعلومات لجميع المستفيدين وبشكل
اوضحت دور الإفصاح عن المعلومات المحاسـبية فـي عمليـة اتخـاذ يرى الباحث أن هذه الدراسة 

وائم المالية المنشورة في تلبيـة احتياجـات وتوجيه قرارات الاستثمار المالية، وركزت على عدم كفاية الق
مـــستخدميها مـــن المعلومـــات المحاســـبية، وأكـــدت علـــى ضـــرورة ايجـــاد إفـــصاح محاســـبي فعـــال يـــساعد 

لبـــــي متطلبـــــات  تُ موثـــــوق بهـــــا الحـــــصول علـــــى معلومـــــات محاســـــبية فـــــيمـــــستخدمي القـــــوائم  الماليـــــة 
حــث فــي تناولهــا لمعلومــات رأس وتختلــف دراســة البا.  بنــشر الــوعى الاســتثماريأوصــتمــستخدميها، و 

  .المال الفكري وضرورة الإفصاح عنها لترشيد قرارات المستخدمين
  

تحديد طبيعة الافصاح الاختيـاري عـن المـوارد البـشرية (م 2012دراسة بندر مرزوق الـشلاحي،  . 23
 .)23()في التقارير المالية الصادرة عن الشركات الصناعية المساهمة العامة في دولة الكويت

ت الدراســة إلــى التعــرف علــى مــستوى الافــصاح الاختيــاري عــن العناصــر المتعلقــة بــالموارد هــدف
فــي الــشركات المــساهمة العامــة فــي دولــة الكويــت، التعــرف علــى مــدى ) رأس المــال البــشري(البــشرية 

فـي ) رأس المـال البـشري(وجود فروقات ذات دلالة إحصائية عـن العناصـر المتعلقـة بـالموارد البـشرية 
تمثلـت مـشكلة الدراسـة . كات الصناعية المـساهمة العامـة فـي دولـة الكويـت وفقـاً لمـستوى الربحيـةالشر 

بنفس المستوى )  رأس المال البشري( في عدم افصاح الشركات عن العناصر المتعلقة بالموارد البشرية 
نهج اعتمـدت الدراسـة علـى المـ. الذي تمارسه الشركات في الإفـصاح عـن الأصـول الملموسـة الأخـرى

توصـــلت الدراســـة إلـــى نتـــائج منهـــا، عـــدم . الوصــفي أســـلوب دراســـة الحالـــة باســـتخدام اســـتمارة اســـتبانة
افصاح الشركات الصناعية المساهمة العامة في دولة الكويت عن العناصر المتعلقة بالموارد البشرية 

بشري لمتغيـر عدم تطبيق عناصر الافصاح الاختياري عن رأس المال العزى يُ ، )رأس المال البشري(
 الدراسة بضرورة الاهتمام بنـشر ثقافـة الافـصاح الاختيـاري لـدى الـشركات الـصناعية أوصت. الربحية

  .لأرباحهاالمساهمة العامة وربطها بالمنافع الاقتصادية التي يمكن ان تجنيها كزيادة 
 المال يرى الباحث أن هذه الدراسة هدفت إلى التعرف على مستوى الافصاح الاختياري عن رأس

البـــشري فـــي شـــركات المـــساهمة العامـــة فـــي دولـــة الكويـــت واختبـــرت مـــدى وجـــود فروقـــات ذات دلالـــة 
إحــصائية بــين العناصــر المتعلقــة بــرأس المــال البــشري فــي الــشركات الــصناعية المــساهمة العامــة فــي 

تختلـــف دراســـة الباحـــث عـــن هـــذه الدراســـة فـــي تعرضـــها لبيـــان أثـــر . دولـــة الكويـــت ومـــستوى الربحيـــة
الإفــصاح عــن رأس المــال البــشري فــي القــوائم الماليــة المنــشورة للــشركات المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم 

  .للأوراق المالية على قرارات المستخدمين
                                                 

تحديد طبيعة الافصاح الاختياري عن المـوارد البـشرية فـي التقـارير الماليـة الـصادرة عـن ،  بندر مرزوق الشلاحي )23(

كليـة الأعمـال، رسـالة ماجـستير ، جامعة الشرق الأوسـط: عُمان (شركات الصناعية المساهمة العامة في دولة الكويتال
  ).م2012، غير منشورة
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اتجاهـات القيـاس والإفـصاح المحاسـبي عـن رأس (م 2013،  أحمـد إسـماعيل محمـدزهراءدراسة  . 24
 .)24()داني دراسة تطبيقية على القطاع المصرفي السو –المال الفكري 

القـــوائم لا تعكـــس تمثلـــت مـــشكلة الدراســـة فـــي كيفيـــة القيـــاس والإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري، 
الماليــــة المركــــز المــــالي الحقيقــــي للمنظمــــة نــــسبة لاعتمــــاد المحاســــبة التقليديــــة علــــى قواعــــد محاســــبية 

 العمليـــة تنبـــع أهميـــة الدراســـة فـــي تـــصحيح الممارســـة. ومؤشـــرات ومقـــاييس ماليـــة ذات نظـــرة تاريخيـــة
لمعالجــة رأس المــال الفكــري، بالإضــافة إلــى تقــديم نمــوذج مقتــرح لقيــاس رأس المــال الفكــري والإفــصاح 

هــدفت الدراسـة إلــى التعــرف علـى معالجــة المـشكلات التــي تتعلــق بالقيـاس والإفــصاح المحاســبي . عنـه
 باستخدام استمارة عن رأس المال الفكري، اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي اسلوب دراسة الحالة

ن تعريــــف رأس المــــال الفكــــري لــــه علاقــــة ذات دلالــــة أاســــتبانة، توصــــلت الدراســــة إلــــى نتــــائج منهــــا، 
احــصائية بتحديــد مكوناتــه، توجــد علاقــة ارتبــاط بــين القيــاس المحاســبي لمكونــات رأس المــال الفكــري 

اســبي عــن مكونــات رأس والمعرفــة الحقيقيــة بقيمــة المنظمــة، توجــد علاقــة ارتبــاط بــين الإفــصاح المح
النمـاذج المقترحـة للقيـاس والإفـصاح عـن يمكن الاعتماد علـي المال الفكري ومصداقية القوائم المالية، 

كأســـاس فـــي إصـــدار معيـــار لقيـــاس رأس المـــال الفكـــري والإفـــصاح عنـــه، أوصـــت المـــال الفكـــري رأس 
ي نمــاذج مقترحــة للقيــاس تــشجيع البــاحثين علــى البحــث فــبالدراســة اتحــاد المــصارف والبنــك المركــزي 

والإفـصاح عــن رأس المــال الفكــري فــي القطــاع المــصرفي، تــشجيع الإفــصاح الطــوعي عــن رأس المــال 
  .الفكري حتى ولو كان وصفيا

هـــدفت إلـــى التعـــرف علـــى معالجـــة المـــشكلات التـــي تتعلـــق بالقيـــاس الباحـــث أن الدراســـة يـــرى   
وتختلــف . عنــهوالإفــصاح لقيــاس لج مقتــرح والإفــصاح المحاســبي عــن رأس المــال الفكــري وقــدمت نمــوذ

لدور الافصاح المحاسبي عن رأس المال الفكري وتأثيره على دلالة المؤشرات دراسة الباحث في تناولها 
  .المالية

  

 :الدراسات الأجنبية  . ب
  

 Partanen Timo, 1998  دراسة .1
(Intellectual Capital Accounting)(25).  

 

هـدفت الدراسـة . قياس والتقرير عن رأس المال الفكـريللد إطار تتمثل مشكلة الدراسة في عدم وجو 
إلــى تقيــيم وإدارة الأصـــول غيــر الملموســـة للــشركات، تقــديم بعـــض المعالجــات المتعلقـــة بالتــدفق النقـــدي 

                                                 
  دراسة تطبيقية على– لقياس والإفصاح المحاسبي عن رأس المال الفكريا اتجاهات، زهراء أحمد إسماعيل محمـد )24(

،  غيـر منـشورةدكتـوراه، رسـالة العليـاالدراسـات كليـة ، مـدرمان الإسـلاميةأجامعـة : الخرطـوم(القطاع المصرفي الـسوداني 
  ).م2013

(25) Partanen Timo: Intellectual Capital Accounting. Master Thesis. Helsinki School of 
Economics and Business Administration, (Department of Accounting and Finance. Helsinki, 
1998).  
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تنبــع أهميــة الدراســة مــن تقيــيم رأس المــال البــشري والعلاقــات مــع . للعلامــات التجاريــة وأســاليب التقيــيم
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، يقـسم رأس المـال الفكـري إلـى ثـلاث فئـات . التطويرالعملاء والبحث و 

. رأس المــال البــشري ويتمثــل فــي الدرايــة والقــدرات والمهــارات والخبــرة التــي يتمتــع بهــا العــاملون بالمنظمــة
رأس المـــال . رأس مـــال العميـــل يتـــضمن الاتـــصالات بالجهـــات الخارجيـــة وولائهـــم وحـــصتها فـــي الـــسوق

تنظيمــي يتــضمن الأنظمــة والــشبكات والــسياسات والثقافــة والقــدرات التنظيميــة المتقدمــة لتلبيــة متطلبــات ال
أوصــت الدراســة بتحــسين تقــدير الفــرص التجاريــة التــي توفرهــا مــشاريع البحــث . الــسوق والملكيــة الفكريــة

ــــيم  ــــديم مقترحــــات لإدارة المهــــارات وإدارة المحــــافظ الاســــتثمارية بتقي ــــات مــــع البيئــــة والتطــــوير، تق العلاق
  .الخارجية للمنظمة ودرجة تعاون الأنظمة في تبادل المعلومات

يرى الباحث أن الدراسة تناولت تقييم رأس المال البشري والعلاقات مع العملاء والبحث والتطـوير، 
، وتوصـلت إلـى أنـه يمكـن تقـسيم رأس قياس والتقرير عن رأس المـال الفكـريللعدم وجود إطار وناقشت 

مــال الفكــري إلــى ثــلاث فئــات رأس المــال البــشري، رأس مــال العميــل، ورأس المــال التنظيمــي، وقــدمت ال
وتختلــــف دراســــة الباحــــث فــــي تناولهــــا للإطــــار . مقترحــــات لإدارة المهــــارات وإدارة المحــــافظ الاســــتثمارية

  .المفاهيمي لرأس المال الفكري والإفصاح المحاسبي عن مكوناته
  

  M.Z.Igpal, et al  1998 ،دراسة . 2

(Accounting and Intellectual Capital)(26)   
  

تكمـــن أهميـــه الدراســـة فـــي الـــدور الـــذي يلعبـــه رأس المـــال الفكـــري بعناصـــره المختلفـــة فـــي اســـتمرارية 
تمثلت مـشكله الدراسـة فـي كيفيـه تحديـد عناصـر رأس المـال الفكـري مـع التركيـز علـي . ونجاح المنشآت

 إلي عرض ومناقشه مفهوم رأس الفكـري وعناصـره ومؤشـرات قياسـه، هدفت الدراسة. رأس المال البشري
اعتمدت الدراسة علي المـنهج الوصـفي التحليلـي حيـث قامـت . بالإضافة إلي تقديم نموذج مقترح لقياسه
توصـلت الدراســة إلـي نتـائج منهــا، صـعوبة قيـاس رأس المــال . بـاقتراح نمـوذج لقيـاس رأس المــال الفكـري

عتمـــاد المحاســـبه التقليديـــة علـــي مؤشـــرات ومقـــاييس ماليـــه تاريخيـــه، تـــم تطـــوير الفكـــري فـــي المنـــشآت لا
النظام المحاسبي بالنموذج المقترح ليستوعب قياس رأس المال الفكـري، اعتبـار رأس المـال البـشري أحـد 

  .المكونات الأساسية لرأس المال الفكري
وتناولـت العناصـر المكونـة لــه، يرى الباحث أن الدراسـة قـدمت مؤشـرات لقيـاس رأس الــمال الفكـري، 

وأوضـــحت أهميتـــه فـــي خــــلق القيمـــة المـــضافة للمنـــشآت والـــدور الـــذي يلــــعبه فـــي نجاحهـــا واستمراريتــــها، 
وتختلف دراسة الباحث عن هذه الدراسة في تناولها للإفصاح عن رأس المال الفكـري فـي القـوائم الماليـة 

  .المنشورة
                                                 

(26) M. Z. Igpal, and et al, Accounting And Intellectual Capital: Towards Anew Sociotechnical 
System Based Paradigm  (Alruad, Saudi Accounting Association, Accounting Researches, Vol.2, 
No. 2, 1998). 
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  Ian Caddy, 2000 دراسة . 3

(Intellectual Capital: Recognizing both assets and liabilities)(27). 
  

هدفت الدراسة إلى فحص العلاقة بين المفاهيم الثقافية التنظيمية ورأس المال الفكري، اقتراح نمـوذج 
 .هــا مكــون أساســي لــرأس المــال الفكــريلقيــاس رأس المــال الفكــري يركــز علــى الثقافــة التنظيميــة باعتبار 

لاسـترالية وتحديـد أهميتـه سة في كيفية تقدير قيمة رأس المال الفكـري فـي المنظمـات اتمثلت مشكلة الدرا
 إلى نتائج منها، وجود  الدراسةتوصلت.  جديداً لقياس رأس المال الفكري قدمت الدراسة نموذجاً .النسبية

 عوامـــل يـــة والتنظيميـــة ورأس المـــال الفكـــري، تعـــد الأصـــول الفكريـــة مـــن أهـــمعلاقـــة بـــين المفـــاهيم الثقاف
  .الإنتاج في بيئة الاقتصاد

 الدراســـة هـــدفت إلـــى فحـــص العلاقـــة بـــين المفـــاهيم الثقافيـــة التنظيميـــة ورأس المـــال  أن الباحـــثيـــرى
الفكــري، وقــدمت نموذجــاً جديــداً لقيــاس رأس المــال الفكــري، وتوصــلت إلــى وجــود علاقــة بــين المفــاهيم 

مكونـات رأس المـال الفكـري فـي تناولهـا لة الباحـث  دراسـتختلـف. الثقافية والتنظيمية ورأس المـال الفكـري
  .ودور الإفصاح عنها في ترشيد قرارات المستخدمين

  

  Gurthre And Petty, 2000  دراسة . 4

 (Intellectual Capital: Australian Annual Reporting Practices)(28)   

ت الكبيـرة والمــسجلة هـدفت الدراسـة إلــي كيفيـه الإفـصاح عــن عناصـر رأس المــال الفكـري فـي المنــشآ
فــي الــسوق المــالي فــي أســتراليا، تحليــل كميــه المعلومــات المفــصح عنهــا وتكراراتهــا، بيــان عناصــر رأس 

تمثلت مشكله الدراسة في عدم وجود معيار يمكن الاسترشاد به فـي تحديـد عناصـر رأس . المال الفكري
 الحالـة حيـث تـم اسـتخدام الإطـار اعتمدت الدراسـة علـي المـنهج الوصـفي بأسـلوب دراسـة. المال الفكري
توصـــلت الدراســـة إلـــي نتـــائج منهـــا، تفـــضل .  فـــي تقـــسيم رأس المـــال الفكـــري)Sveily,2001(الـــذي تبنـــاه 

) رأس المـال الخـارجي(الكثير من المنشآت الأسترالية الإفصاح عـن معلومـات تتعلـق بالهيكـل الخـارجي 
لإفصاح عن رأس المال الفكري، توزع النسبة من إجمالي ا %40  بالعناصر الأخرى وتشكل نسبهمقارنه

  ).رأس المال البشري(وكفاءة العاملين ) رأس المال الداخلي(المتبقية بالتساوي بين الهيكل الداخلي 
يرى الباحث أن الدراسة تناولت مفاهيم وأهمية رأس المال الفكـري وعناصـره المختلفـة، وتطرقـت إلـي 

لمكونـــة لـــه، وأوضـــحت تعـــدد طـــرق قياســـه وصـــعوبة إجـــراء عـــدم وجـــود اتفـــاق علـــي تحديـــد العناصـــر ا
المقارنــات بــين المنــشآت المختلفــة، وتختلــف دراســة الباحــث فــي تناولهــا لأهميــة الإفــصاح عــن مكونــات 

–رأس المال الفكري في والقوائم المالية المنشورة للـشركات المدرجـة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة 
  .البنوكقطاع 

                                                 
(27) Ian Caddy, Intellectual Capital: Recognizing both assets and liabilities (Journal 
of Intellectual Capital, Vol. 1, No. 2, 2000). PP.129-145. 
(28)  Gurthre And Petty, Intellectual Capital: Australian Annual Reporting Practices (Journal of 
Intellectual  Capital  Vol.1, No. 3, 2000). 
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  Bozzolan, Rregan and Ricceri 2004، دراسة . 5

(International Capital Disclosure Across Aurop)(29)                                                      
 

تمثلت مشكله الدراسة في اعتمـاد النظـام المحاسـبي التقليـدي علـي مؤشـرات ومقـاييس ماليـه تاريخيـه 
لـي بيـان الـصعوبات التـي تكتنـف قيـاس رأس المـال الفكـري تعطي نظـره للأحـداث الماضـية، بالإضـافة إ

هــدفت الدراســة إلــي تحليــل محتــوى الإفــصاح عــن المعلومــات التــي تتعلــق . وإظهــاره فــي القــوائم الماليــة
اعتمـــدت الدراســـة علـــي المـــنهج الوصـــفي اســـلوب دراســـة الحالـــة وقامـــت . بعناصـــر رأس المـــال الفكـــري

ايرلنـدا، إيطاليـا، المملكـة المتحـدة، باسـتخدام التقـارير الماليـة : ي منشأه لثلاث دول هـ90بالتطـبيق علي 
م كمصدر للبيانات، وذلك بإتباع طريقه تحليل محتوى الإفصاح عن   عناصـر رأس المـال 2001للعام 

توصـلت ). Guthrie and et al,1999, Bozzolan and et al,2003(الفكري والتي تم تطبيقها في دراستي 
ـــي نتـــ  معلومـــة تتعلـــق 36، 46، 42ائج منهـــا، أن متوســـط الإفـــصاح فـــي هـــذه المنـــشآت هـــو الدراســـة إل

بالعناصــر المكونــة لــرأس المــال الفكــري فــي كــل مــن إيطاليــا، المملكــة المتحــدة، ايرلنــدا علــي التــوالي، إن 
لرأس المال الخـارجي، % 50.5: نسبه الإفصاح عن كل عنصر من عناصر رأس المال الفكري كالأتي

 .لرأس المال البشري% 18.2س المال الداخلي، لرأ 31.3%

 يرى الباحث أن الدراسـة تطرقـت لعناصـر مكونـات رأس المـال الفــكري وأوضـحت كيفيـه الإفــصاح

ونــسب الإفــصاح لكــل عنــصر مــن العناصــر بعــدد مــن الــدول، وبــالرغم مــن ذلــك فــإن النتــائج المتعلقــة 
عناصــره أو مكونــات هــذه العناصــر ممــا يجعــل بالإفــصاح عنــه قــد تتبــاين نتيجــة للاخــتلاف فــي اختيــار 

المقارنـة بـين النتــائج أمـراً صــعباً، وتختلـف دراســة الباحـث فـي تناولهــا لأثـر الإفــصاح عـن مكونــات رأس 
  .المال الفكري على قرارات المستخدمين في سوق الخرطوم للأوراق المالية

  

  Kazem Chaharbaghi and Sandy Cripps, 2006 دراسة . 6

(Intellectual capital: direction, not blind faith)(30). 
  

 افتـراض أن بالإضـافة إلـى ،رأس المـاليوضـح العلاقـة بـين الفكـر و  طـارإ تقديمهدفت الدراسة إلى 
تنبع أهمية الدراسة من إيجاد اسـلوب جديـد مـن التفكيـر البـديل يـوفر . شرعية القياس تمنحه هذه العلاقة

ى رأس المــال الفكــري وذلــك مــن خــلال تحديــد وجهــات نظــر مختلفــة معنــى أكثــر ثــراء وأوســع بعــداً لمعنــ
توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج . ومنحها الأهمية المتساوية مع الإبقاء على النظرة الفاحصة النافذة تجاهها

مقــدار الزيــادة أو ، لا يمكــن تحديــد المــال الفكــري إلــى رقــم يمكــن حــسابهاختــصار رأس منهــا، لا يمكــن 
تحقيـق يتطلـب . ، يمثـل رأس المـال الفكـري الخيـال والإبـداع والـتعلم فـي العمـل فيـهالنقصان الذي يحدث

رأس المال الفكري تغيراً اساسياً في التفكير حول إدارة رأس المال الفكري في إطـار العمـل ولـيس التغيـر 
  .في سلوك المديرين والعاملين

                                                 
(29) Bozzolan, Regan And Ricceri, International Capital Disclosure (ICD) Across Europe 
Acomparison Between Italy, Ireland And The UK (Work Paper, Cardiff University, 2004). 
(30) Kazem Chaharbaghi and Sandy Cripps, Intellectual capital: direction, not blind faith (Journal 
of Intellectual Capital, Vol. 7, No. 1, 2006). P.29. 
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مـــن خـــلال تحديـــد وجهـــات نظـــر يـــرى الباحـــث أن الدراســـة تناولـــت إدارة رأس المـــال الفــــكري وذلـــك 
مختلفـــة، وتوصـــلت إلـــى إن رأس المـــال الفكـــري يمثـــل الخيـــال والإبـــداع والـــتعلم فـــي العمـــل وان تحقيقـــه 

اً فــي إدارتــه، وتختلــف دراســة الباحــث فــي تناولهــا لأثــر الإفــصاح عــن مكونــات رأس ييتطلــب تغيــراً اساســ
  .لخرطوم للأوراق المالية شركات المساهمة العامة المدرجة في سوق االمال الفكري في

 

  Matteo Pedrini, 2007 دراسة . 7

(Human capital convergences in intellectual capital and sustainability reports)(31). 
  

هـدفت الدراســة إلــى فحــص نقـاط التطــابق بــين رأس المــال الفكـري وتقــارير المــسئولية المــشتركة مــع 
ـــة الإدارة الـــصحيحة . التركيـــز علـــى قـــضايا رأس المـــال البـــشري ـــة الدراســـة فـــي بيـــان إمكاني تكمـــن اهمي

تناولت الدراسة . لممارسات المسئولة المشتركة كفرصة لتطوير رأس المال الفكري ومصدر لتوليد القيمة
. فــــصاح العالميــــةمبــــادرات الإو تحليــــل العناصــــر المــــشتركة بــــين محاســــبة رأس المــــال البــــشري مــــشكلة 

 ممارســــة عالميــــة لتقــــارير رأس المــــال 20فــــصاح العالميــــة فــــي أفــــضل  مؤشــــرات الإ الدراســــةاســــتخدمت
ك تداخل بين المؤشرات حول وصف رأس المال البشري، لتوصلت الدراسة إلى نتائج منها، هنا. الفكري

بــشري أحــد ابعــاد  رأس المــال اليعــد وكثافــة التــدريب،تقــارير الإفــصاح عــن التنــوع والفــرص، قيــاس جــودة 
  .رأس المال الفكري

 بيان إمكانيـة الإدارة الـصحيحة لممارسـات المـسئولة المـشتركة تطرقت إلىالدراسة  ى الباحث أنير 
 لــدورتختلــف دراســة الباحــث فــي تناولهــا .  لتوليــد القيمــةاً مــصدر ي باعتبــاره فــي تطــوير رأس المــال الفكــر 

  .توليد القيمةفي الإفصاح عن مكونات رأس المال الفكري 
  

  Gregorio Martin De Castro and Pedro Lopez Saez, 2008 دراسة . 8

(Intellectual capital in high tech firms-The case of Spain)(32). 
  

هـدفت . تمثلت مشكلة الدراسة في قلة الأدلـة التجريبيـة حـول اللبنـات التـي تـشكل رأس المـال الفكـري
ال العلاقــات وتطبيقــه الدراســة إلــى اختيــار تــصنيف لــرأس المــال البــشري ورأس المــال الهيكلــي ورأس مــ

. شــركة )49(اعتمــدت الدراســة علــى تحليــل عــدد . اعلــى الــشركات ذات التكنولوجيــا العاليــة فــي أســباني
توصــلت الدراســة إلـــى نتــائج منهـــا، يتكــون رأس المـــال الفكــري مــن ثلاثـــة عناصــر رئيـــسية تتناســب مـــع 

إيجــاد ارشــادات مفيــدة لتنظــيم  الدراســة بــضرورة أوصــت. المكونــات المقترحــة مــن قبــل البــاحثين الآخــرين
توازن رأس المال الفكري مع المكونات الثلاثة المقترحة واستخدامها كـأداة لقيـاس وتحليـل نقـاط الـضعف 

  .والقوة في شركاتهم

                                                 
(31) Matteo Pedrini, Human capital convergences in intellectual capital and sustainability 
reports (Journal of Intellectual Capital, Vol. 8, No. 2, 2007). P.346. 
(32) Gregorio Martin De Castro and Pedro Lopez Saez, Intellectual capital in high tech firms-The 
case of Spain (Journal of Intellectual Capital, Vol. 9, No. 1, 2008). P.25. 
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 ا تصنيف لمكونات رأس المال الفكري في الـشركات ذات التكنولوجيـقدمتيرى الباحث أن الدراسة 
 إيجـــاد ارشــــادات مفيـــدة لتنظــــيم تــــوازن رأس المـــال الفكــــري مــــع  بــــضرورةأوصــــت، و العاليـــة فــــي أســـبانيا
مكونــات رأس المــال الفكــري لفــي تناولهــا عــن هــذه الدراســة تختلــف دراســة الباحــث . المكونــات المقترحــة

  .ودور الإفصاح عنها في جذب الاستثمارات في سوق الخرطوم للأوراق المالية
  

  Indra Abeysekera, 2010 دراسة . 9

The Influence of Board size on intellectual capital disclosure by Kenyan listed firms(33). 
  

 إدارات المنظمات فـي  مجلسهدفت الدراسة إلى فحص حجم الإفصاح عن رأس المال الفكري في
ـــة للأعـــوام  ـــلأوراق المالي ـــت الدراســـة الإفـــصاح عـــن رأس المـــال .م2003-2002ســـوق نيروبـــي ل  تناول

 .لاثــة مكونــات هــي رأس المــال الــداخلي ورأس المــال الخــارجي ورأس المــال البــشريالفكــري مــن خــلال ث
 في فحص أثر حجم مجلس الإدارة في المنظمات على الإفـصاح عـن رأس المـال الدراسةتمثلت مشكلة 

 توصلت الدراسة إلى نتائج منهـا، أن المنظمـات . منظمة52 اعتمدت الدراسة على تحليل عدد .الفكري
ن رأس مــال داخلــي ورأس مــال اســتراتيجي بــشكل أكبــر وأكثــر تفــصيلاً يكــون بهــا مجلــس التــي تفــصح عــ

  .إدارة أكبر
الدراســة تناولــت الإفــصاح رأس المــال الفكــري مــن خــلال ثلاثــة مكونــات هــي رأس أن  الباحــث ىر يــ

 وهــدفت إلــى بيــان حجــم الإفــصاح عــن رأس ،المــال الــداخلي ورأس المــال الخــارجي ورأس المــال البــشري
فـي تناولهـا  دراسة الباحـث تختلف.  في إدارات المنظمات في سوق نيروبي للأوراق الماليةالفكريال الم
  .لإفصاح عن مكونات رأس المال الفكري في البنوك المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق الماليةل
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(Intellectual capital in the quoted Turkish ITC sector)(34). 
  

 المعلومــات اهـدفت الدراسـة إلــى تطبيـق معامــل القيمـة المـضافة للأصــول الفكريـة لمقارنــة تكنولوجيـ
البحــث فــي معامــل ، فـي شــركات الاتــصالات فــي بورصــة اســطنبول مــن حيـث كفــاءة رأس المــال الفكــري

اســـة علـــى اســـلوب اعتمـــدت الدر . القيمـــة المـــضافة للأصـــول الفكريـــة وتـــأثير مكوناتـــه علـــى أداء الـــشركة
الانحــدار المتعــدد للتعــرف علــى المتغيــرات التــي تــسهم بــشكل كبيــر فــي أداء الــشركة، وقــد تــم الحــصول 
علـى البيانـات اللازمــة لحـساب معامــل القيمـة المــضافة للأصـول الفكريــة ومكوناتـه مــن التقـارير الــسنوية 

ئج منهــا، كفــاءة رأس المــال توصــلت الدراســة إلــى نتــا. م والميزانيــات العموميــة للــشركات2005-2007
م كانت شركة تركسل الشركة الأكثـر 2007البشري أعلى نسبيا من كفاءة رأس المال الهيكلي، في عام 

كفــاءة فــي التقيــيم علــى أســاس معامــل القيمــة المــضافة وشــركتي بيلجيــسيار وبلاســتككارت الأقــل كفــاءة، 

                                                 
(33) Indra Abeysekera, The Influence of board size on intellectual capital disclosure by Kenyan 
listed firms (Journal of Intellectual Capital, Vol. 11, No. 4, 2010). 
(34) Fethi Calisir, et al, Intellectual capital in the quoted Turkish ITC sector (Journal of 
Intellectual Capital, Vol. 11, No. 4, 2010). P.537. 
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خـــرى كنفـــوذ الـــشركة، حجـــم الـــشركة، توقـــع تعـــد كفـــاءة رأس المـــال البـــشري أعلـــى تـــأثيرا مـــن العوامـــل الآ
بالإضــافة إلــى ان كفــاءة رأس المــال المــستثمر تعتبــر مؤشــرا ايجابيــا علــى كــل مــن . الربحيــة بــشكل جيــد

أوصــت الدراســة . الانتاجيــة والعائــد علــى حقــوق المــساهمين ومحــدداً مــن القيمــة الــسوقية وحجــم الــشركة
  .ال الفكري، وضع استراتيجيات لتحسين أداء شركاتها بقياس ادائها وفقاً لكفاءة رأس الم ITCشركات

يــرى الباحــث أن الدراســة هــدفت إلــى البحــث فــي معامــل القيمــة المــضافة للأصــول الفكريــة وتــأثير 
مكوناته على أداء شركات الاتـصالات ببورصـة اسـطنبول، وتوصـلت إلـى أن كفـاءة رأس المـال البـشري 

وأوصت تلك الـشركات بقيـاس ادائهـا وفقـاً لكفـاءة رأس المـال أعلى نسبيا من كفاءة رأس المال الهيكلي، 
تختلف دراسة الباحث في تناولهـا لمكونـات رأس المـال الفكـري ودور الإفـصاح عنهـا فـي جـذب . الفكري

  .الاستثمارات في سوق الخرطوم للأوراق المالية
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(interaction between structural capital and human capital in Italian NPOs -
leadership, organizational culture and human resource management)(35). 

  

هــدفت الدراســة إلــى تحليــل البيانــات الاستكــشافية فــي دراســة العلاقــة بــين رأس المــال البــشري ورأس 
اعتمـدت الدراسـة . ية، مع التركيز على كبار المـديرينالمال الهيكلي في المنظمات غير الربحية الإيطال

 عينـة مـن كبـار المـديرين فـي المنظمـات 122على المقابلات الشخصية شبه المنظمة واسـتخدمت عـدد 
 عينة من المديرين في المنظمات غير الربحية الايطالية وتم تحليـل المقـابلات 122الربحية وعلى عدد 

توصـلت الدراسـة إلـى نتـائج منهـا، الثقافـة . Tمن خـلال برنـامج مختبـرباستخدام تقنيات تحليل المستوى 
التنظيميـة فـي المنظمــات غيـر الربحيـة الايطاليــة هـي المنحنــى الـذاتي ولـيس التوجــه المعرفـي، لا يعتبــر 
التـــدريب أداه اســـتراتيجية لإدارة المـــوارد البـــشرية، لا تـــساعد الثقافـــة التنظيميـــة علـــى تطـــوير رأس المـــال 

لا يـتم تطـوير برنـامج التـدريب أفضل المرشـحين، نه لا يتم استخدام اجراءات منظمة لاختيار البشري لأ
 الدراســة باســتخدام رأس المــال الفكــري كــأداة فعالــة أوصــت. علــى اســاس الاحتياجــات المحــددة التنظيميــة

يجية للمـوارد التغلـب علـى الثغـرات فـي الإدارة الاسـتراتجة المعرفة للمنظمات غير الربحية، ضرورة لمعال
  .البشرية

يرى الباحث أن الدراسة هدفت إلى بيان التفاعل بـين رأس المـال الهيكلـي ورأس المـال البـشري فـي 
المنظمات غير الربحية الإيطالية وبيان مدى تأثير القيادة والثقافة التنظيمية وإدارة الموارد البـشرية علـى 

تختلـف دراسـة . الثغـرات فـي إدارة المـوارد البـشرية بمعالجـة  الدراسـةأوصـتو تطوير رأس المال البـشري، 
الباحـث عـن هـذه الدراسـة فـي تناولهـا لمكونـات رأس المــال الفكـري وبيـان تـأثير الإفـصاح عنهـا فـي رفــع 

  . الماليكفاءة الأداء
                                                 

(35) Paula Benevene and Michela Cortini,  Interaction between structural capital and human 
capital in Italian NPOs - leadership, organizational culture and human resource management 
(Journal of Intellectual Capital, Vol. 11, No. 2, 2010). 
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(Invested resource, competitive intellectual capital, and corporate performance)(36). 
  

هــدفت الدراســة إلــى تحديــد أثــر رأس المــال الفكــري علــى أداء الــشركات، تحديــده باســتخدام اســلوب 
تنبــع أهميــة الدراســة مــن تقــديم وســائل . المــدخلات والمخرجــات العمليــة، بيــان الوســائل الملموســة لقياســه

 إمكانيـة تحديـد اسـلوب لقيـاس رأس تمثلت مـشكلة الدراسـة فـي. ملموسة لتحديد كمي لرأس المال الفكري
اعتمدت الدراسة على نموذج المـسار الهيكلـي للبيانـات الماليـة لتحليـل علاقـة إنـشاء . المال الفكري كمياً 

توصــــلت . القيمـــة بمكونـــات رأس المــــال الفكـــري، وتحديــــد الآثـــار العرضــــية المترتبـــة علــــى أداء الـــشركة
 بـين رأس المـال الفكـري وأداء الـشركة، تعتبـر القـدرة علـى الدراسة إلـى نتـائج منهـا، هنـاك علاقـة ايجابيـة

الابتكار وعمليات الإصلاح الركيزة الأساسـية فـي أداء الـشركة، يمكـن للـشركة تحـسين أدائهـا مـن خـلال 
  .القيمة المضافة لرأس المال البشري

 أثــر يــرى الباحــث أن الدراســة أوضــحت علاقــة مكونــات رأس المــال الفكــري بتحقيــق القيمــة وتحديــد
فـــي تناولهـــا لعلاقـــة الإفـــصاح عـــن عـــن هـــذه الدراســـة تختلـــف دراســـة الباحـــث . ذلـــك علـــى أداء الـــشركة

  .مكونات رأس المال الفكري برفع قيمة الشركة

                                                 
(36) Meng-Yuh Cheng, et al,  Invested resource, competitive intellectual capital, and corporate 
performance (Journal of Intellectual Capital, Vol. 11, No. 4, 2010). P.433. 


