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  الإطار المنهجي: أولاً 
  :تمهيد

 واقتصادياتها وأصبح تركيزهالمنشآت التجارية لأدركت العديد من الدول أهمية رأس المال الفكري 
فـــي الوقـــت الحاضـــر علـــى كميـــة المعرفـــة والمعلومـــات والقـــدرات البـــشرية التـــي تتـــوافر لـــديها أكثـــر مـــن 

تــاح لــديها مــن مــوارد ماليــة وماديــة وفكريــة  تحتــاج لاســتغلال كــل مــا مفهــي .ماليــةالعينيــة و ال هاأصــول
تحول الاهتمام في مرحلة عصر المعلومات إلى التركيـز علـى رأس  .لتحقيق ما تصبو إليه من أهداف

يـــؤثر علـــى و المــال الفكـــري والــذي يتـــضمن القــوى الذهنيـــة، كأصـــل مــن أصـــول المنــشأة غيـــر الماديــة، 
هـم الوسـائل المحـددة لتطـوير المؤسـسات لمـا يحققـه ويعتبـر الاسـتثمار مـن أ.  كأصـولها الماديـةربحيتها

من زيادة في الطاقـة الانتاجيـة واسـتغلال للمـوارد الماديـة والبـشرية، وتـأثير ذلـك علـى نظـرة المـستثمرين 
وقــد أدى هــذا التطــور الاقتــصادي فــي عــدد مــن دول العــالم إلــى ظهــور أســواق . وتوقعــاتهم المــستقبلية
  .لتداول الأوراق المالية

  

  :ة الدراسةمشكل

هنالك عـدد مـن الدراسـات الـسابقة المقارنـة فـي عـدد مـن دول العـالم تناولـت جوانـب مـن رأس المـال 
الـصعوبات التـي  )Bozzolan, Rregan and Ricceri, 2004(الفكري، ففـي المملكـة المتحـدة تناولـت دراسـة 

 )Matteo Pedrini, 2007( دراسـةتعرضـت  .تكتنف قيـاس رأس المـال الفكـري وإظهـاره فـي القـوائم الماليـة
كيفية توضيح نقاط التلاقي بـين رأس المـال الفكـري وتقـارير المـسئولية المـشتركة مـع التركيـز علـى إلى 

تحديد أثر رأس المـال إلى  )Meng-Yuh Cheng, et al, 2010(دراسة تطرقت . قضايا رأس المال البشري
 Guthrie And(   في استراليا تناولت دراسةو .  هياسبيان الوسائل الملموسة لق، و الفكري على أداء الشركات

Petty, 2000(  مشكلة كيفية الإفصاح عن عناصر رأس المال الفكري في المنشآت المـسجلة فـي الـسوق
مـشكلة  )Paula Benevene and Michela Cortini, 2010(وفي ايطاليا تناولت دراسـة . المالي في أستراليا

ـــل البيانـــات الاستكـــشافية فـــي  ـــين رأس المـــال البـــشري ورأس المـــال الهيكلـــي فـــي تحلي دراســـة العلاقـــة ب
 Gregorio Martin De Castro and Pedro Lopez( وفـي اسـبانيا تناولـت دراسـة. المنظمات غيـر الربحيـة

Saez, 2008(  اختيار إطار لرأس المال البشري ورأس المال الهيكلي ورأس مال العلاقـات وتطبيقـه علـى
 تطبيــق )Fethi Calisir, et al, 2010(امــا فــي تركيــا تناولــت دراســة . لوجيــا العاليــةالـشركات ذات التكنو 

 المعلومـــات فـــي شـــركات الاتـــصالات فـــي امعامـــل القيمـــة المـــضافة للأصـــول الفكريـــة لمقارنـــة تكنولوجيـــ
 Partanen(وفــي جنـوب افريقيـا تناولـت دراسـة . بورصـة اسـطنبول مـن حيـث كفـاءة رأس المـال الفكـري

Timo, 1998 ( امـا فـي الـدول العربيـة . قيـاس والتقريـر عـن رأس المـال الفكـريللعـدم وجـود إطـار مـشكلة
هنالـــك عـــدد مـــن الدراســـات تناولـــت جوانـــب مـــن القيـــاس والإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري واســـتخدام 

توفيـق عبـد المحـسن الخيـال، (معلوماته في اتخـاذ القـرارات، ففـي جمهوريـة مـصر العربيـة تعرضـت دراسـة 

إلـــى صـــعوبة قيـــاس عناصـــر رأس المـــال الفكـــري باســـتخدام المقـــاييس الماليـــة التقليديـــة ومـــدى  )م2005
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جمــال ســعد الــسيد ( دراســةتمثلــت مــشكلة . فعاليــة المحاســبة عنــه فــي تحــسين جــودة المعلومــات المحاســبة

ـــد خطـــاب،  ـــد مـــدى اعتمـــاد :  فـــي)م2006أحم هـــل الإفـــصاح عـــن رأس المـــال الفكـــري يـــساعد فـــي تحدي
 فهـيم(تمثلـت مـشكلة دراسـة . ات على التمويل بالديون ودرجة المخاطر المالية التي تتعرض لها؟الشرك

هـــل رأس المـــال الفكـــري مـــصدر ومحـــرك اساســـي للقيمـــة فـــي الـــشركات :  فـــي)م2007أبـــو العـــزم محمـــد، 
لدفتريـة  مشكلة اتساع الفجوة بين القيمـة ا)م2007أحمد عماد الدين أحمد يمن، (تناولت دراسة . المصرية؟

تعرضـت .  والاعتماد علـى اقتـصاد المعرفـةيوالقيمة السوقية لمنشآت الأعمال بسبب التطور التكنولوج
 إلــى إمكانيــة بنــاء إطــار متكامــل عــن معلومــات رأس المــال الفكــري )م2008شــوقي الــسيد فــوده، (دراســة 

 أســامة( مــشكلة دراســة تمثلــت. لترشــيد قــرارات الاســتثمار والائتمــان فــي ســوق الأوراق الماليــة المــصري

عمليــــات الاســــتثمار فــــي   فــــي بــــذل منظمــــات الأعمــــال جهــــد كبيــــر فــــي دراســــة وتقيــــيم)م2008ســــلام، 
رشـا (تناولـت دراسـة . الموجودات المادية، وعدم بذلها جهد في تقييم الاستثمار فـي رأس المـال المعرفـي

 المـــال الفكـــري وكيفيـــة  صــعوبة القيـــاس والإفـــصاح المحاســـبي عــن رأس)م2011أبـــو بكـــر غـــازي غريـــب، 
 مـشكله كيفيـه ),M.Z.Igpal, et al 1998(اما في المملكـة العربيـة الـسعودية تناولـت دراسـة . التغلب عليها

محيـا بـن خلـف  (تعرضت دراسـة. تحديد عناصر رأس المال الفكري مع التركيز علي رأس المال البشري

لاً إلـــى تمكينـــه مـــن رفـــع الأداء المنظمـــي  إلـــى مـــشكلة إدارة رأس المـــال الفكـــري وصـــو )م2007المطيـــري، 
ــا باســهل، (تطرقــت دراســة . وتحقيــق التميــز  إلــى قــصور الفكــر المحاســبي فــي إيجــاد طــرق )م2010داني

) م2012بندر مرزوق الشلاحي،  (وفي المملكة الأردنية الهاشمية تناولت دراسة. لتقويم رأس المال الفكري

لمـال البـشري بـنفس المـستوى الـذي تمارسـه الـشركات مشكلة عدم افصاح الشركات عن عناصـر رأس ا
 )م2008لطيـف عطيـة، (وفي العراق تمثلت مشكلة دراسـة . في الإفصاح عن الأصول الملموسة الأخرى

هـــل تمتلـــك المـــصارف رأس مـــال فكـــري تـــستطيع مـــن خلالـــه الاســـتفادة مـــن الخبـــرات المـــصرفية : فـــي
اختبار مدى إدراك المـستثمر لأهميـة ) م2006ن نجم، أنور عدنا (وفي فلسطين تناولت دراسة. وتطبيقها؟

المعلومـــات المحاســـبية ومـــدى كفايـــة تلـــك المعلومـــات فـــي التقـــارير الماليـــة والاعتمـــاد عليهـــا فـــي ترشـــيد 
هـل سـاهمت الاسـتثمارات :  فـي)م2009دارين وشاح وشـاح، (دراسـة  مشكلة تمثلت. القرارات الاستثمارية

بوكـساني رشـيد،  (وفـي الجزائـر تناولـت دراسـة. سطين لـلأوراق الماليـة؟الأجنبيـة فـي تطـوير أداء سـوق فلـ

 مشكلة معرفة المتطلبات الأساسية لإقامة أسواق أوراق مالية فعالة، ومعرفة أوجه القصور في )م2006
أمـــا فـــي جمهوريـــة الـــسودان هنالـــك قلـــة مـــن . أســـواق الأوراق الماليـــة العربيـــة وســـبل تطويرهـــا وترابطهـــا

التـــي تناولـــت جوانـــب مـــن تـــأثير رأس المـــال الفكـــري علـــى قـــرارات المـــستخدمين، ومـــن هـــذه الدراســـات 
 تناولـت قـصور التقـارير والبيانـات الماليـة الـصادرة )م2007إسماعيل محمد أحمد شـبو،  (الدراسات، دراسة

 مـــن إدارة ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة عـــن تلبيـــة احتياجـــات مـــستخدميها للمعلومـــات الماليـــة التـــي
 إلى أثـر )م2009مأمون مدني مهدي سبيل،  (وتطرقت دراسة. تساعدهم في ترشيد واتخاذ القرارات المالية

تطبيــق معــايير المحاســبة الدوليــة بواســطة الــشركات المدرجــة فــي ســوق الخرطــوم لــلأوراق الماليــة علــى 
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فــــصاح  إلـــى قــــصور الإ)م2011محمــــد عبـــدالمطلب يــــس صــــالح،  (وتعرضـــت دراســــة. قـــرارات الاســــتثمار
  .المحاسبي نتيجة لعدم توفر تقارير مناسبة تفي بأغراض واحتياجات المستثمرين

نهـا لـم تتعـرض للإفـصاح عـن مكونـات رأس أيتضح للباحث من عـرض الدراسـات الـسابقة المقارنـة 
ودلل الباحث على هذه . المال الفكري ودورها في جذب الاستثمارات في سوق الخرطوم للأوراق المالية

ة بـالإطلاع علـى القـوائم الماليـة المنـشورة للـشركات المدرجـة فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق الماليـة المشكل
قطاع البنوك والتي تدرج فيهـا نفقـات تكـوين مكونـات رأس المـال الفكـري باعتبارهـا نفقـات إيراديـه وذلـك 

ين هذه المكونات يمكـن لاستناد المحاسبة على المقاييس المالية التقليدية علماً بأن جزءاً من نفقات تكو 
  .اعتبارها نفقات رأسمالية ليتم الإفصاح عنها في القوائم المالية المنشورة

  : على ما تقدم تتمثل مشكلة الدراسة بالتساؤلات التاليةتأسيساً 

هـــل الإفـــصاح عـــن عناصـــر رأس المـــال البـــشري تـــؤثر فـــي جـــذب الاســـتثمار فـــي ســـوق الخرطـــوم  .1
 .للأوراق المالية؟

ن عناصـــر رأس المـــال الهيكلـــي تـــؤثر فـــي جـــذب الاســـتثمار فـــي ســـوق الخرطـــوم هـــل الإفـــصاح عـــ .2
  .للأوراق المالية؟

هـــل الإفـــصاح عـــن عناصـــر رأس مـــال العلاقـــات تـــؤثر فـــي جـــذب الاســـتثمار فـــي ســـوق الخرطـــوم  .3
 .للأوراق المالية؟

 

  :أهمية الدراسة
  : أهمية الدراسة من الآتيتبرز   

  الأهمية العلمية: أولاً 

  : من الآتيدراسة العلميةتنبع أهمية ال
محاولة تطبيق معايير المحاسبة للإفصاح عن مكونات رأس المال الفكـري كأصـول فـي القـوائم  .1

 .المالية المنشورة
  .المساهمة في إبراز المحاسبة عن رأس المال الفكري كفرع من فروع علم المحاسبة .2

  الأهمية العملية: ثانياً 

صاح عـــن مكونـــات رأس المـــال الفكـــري كأصـــول فـــي تـــصحيح الممارســـة العمليـــة بمعالجـــة الإفـــ .1
 .القوائم المالية المنشورة وبما يتماشى مع الفكر المحاسبي

عـن المركـز المـالي الحقيقـي بعـد الإفـصاح عـن مكونـات تعبير القـوائم الماليـة المنـشورة للمنـشأة  .2
 .رأس المال الفكري

فــصاح عــن مكونــات رأس المــال مــساعدة مــستخدمي القــوائم الماليــة فــي ترشــيد قــراراتهم بعــد الإ .3
  .الفكري، بالإضافة إلى التعميق في التحليل المالي بتعديل بعض المؤشرات المالية
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  :أهداف الدراسة

  :تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية
ـــر بيــان .1 عناصــر رأس المــال البــشري فــي جــذب الاســتثمار فــي ســوق الخرطــوم الإفــصاح عــن  أثـ

 .للأوراق المالية
 عناصــر رأس المــال الهيكلــي فــي جــذب الاســتثمار فــي ســوق الخرطــوم الإفــصاح عــن رــــأث بيــان .2

  .للأوراق المالية
ـــ أثبيــان .3  عناصــر رأس مــال العلاقــات فــي جــذب الاســتثمار فــي ســوق الخرطــوم الإفــصاح عــن رـ

  .للأوراق المالية
  

  :منهجية الدراسة

ــــار دور مكونــــات رأس ــــى المــــنهج الوصــــفي لاختب ــــي جــــذب اعتمــــدت الدراســــة عل  المــــال الفكــــري ف
  .الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية

  

  :النموذج التصويري لمتغيرات الدراسة

  .الإفصاح عن مكونات رأس المال الفكري: المتغير المستقل
  .جذب الاستثمارات في سوق الخرطوم للأوراق المالية:  عالمتغير التاب

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

 

رأس المال 
 البشري

رأس المال 
 الھيكلي

رأس مال 
 الع�قات

 تغير مستقلم مكونات رأس المال الفكري

جذب الاستثمار في سوق 
 الخرطوم للأوراق المالية

 تابعمتغير 
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  فرضيات الدراسة

  :دراسة الفرضيات الآتيةتختبر ال
الإفصاح عن رأس المال البشري يؤثر في جذب الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق  :الفرضية الأولى

  .المالية
 الإفصاح عن رأس المال الهيكلي يؤثر في جذب الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق :الفرضية الثاني

  .المالية
العلاقات يؤثر في جذب الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق  الإفصاح عن رأس مال :الفرضية الثالثة

  .المالية
  

  :حدود الدراسة

  . قطاع البنوك- الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالية: الحدود المكانية
  .م2013 للعام الإستبانةبيانات : الحدود الزمانية

  

  :مصادر بيانات الدراسة

  :الآتيتم جمع مصادر بيانات الدراسة ك
الكتــب، الرســائل الجامعيــة، المجــلات والــدوريات، المــؤتمرات العلميــة والنــدوات، : المــصادر الثانويــة .1

 .التقارير الدورية، شبكة المعلومات الدولية
 .الإستبانةاستمارة : المصادر الأولية .2

  

  :هيكل الدراسة

  :تحتوى الدراسة على مقدمة وثلاثة فصول وخاتمة كما يلي
الإطار النظري لرأس المال  الإطار المنهجي والدراسات السابقة، الفصل الأول بعنوان :المقدمة وتشمل

وتــم تقــسيمه إلــى   فــي أســواق المــالللاســتثمارالثــاني الفــصل  تعــرض. وقــسم إلــى ثــلاث مباحــث الفكـري
أمـا الخاتمـة فتـشتمل علـى .  إلـى ثـلاث مباحـثتالفصل الثالث الدراسـة الميدانيـة وقـسم. ثلاث مباحث

  .  تائج، التوصيات، الرؤى المستقبليةالن
  


