
 أ 
 

  

  

  

        �سـتهلال�سـتهلال�سـتهلال�سـتهلال
  

 

  

        ::::قال الله تعالىقال الله تعالىقال الله تعالىقال الله تعالى
        

�m��t��s��r��q��p��o��n��m��l��k���j��i��h

uv����¡�����~��}��|���{��z��y��x���w��l 

 
        صدق الله العظيمصدق الله العظيمصدق الله العظيمصدق الله العظيم

        
        ))))262262262262(((( الايٓة  الايٓة  الايٓة  الايٓة ،،،،البقرةالبقرةالبقرةالبقرةسورة سورة سورة سورة 



 ب 
 

  

  

  

        ـداءـداءـداءـداءــــــــــــــــــــــــالإهـالإهـالإهـالإهـ
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  أصدقائيو   أحبائيإلى

  إلى كل محب للعلم مثابر نزيه امين في طلبه
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   والتقدير والتقدير والتقدير والتقديركركركركرــــالشالشالشالش

  

شــرف خلــق االله أ والــصلاة والــسلام علــى  الــذي وفقنــي لإتمــام هــذه الرســالة،الــشكر الله ســبحانه وتعــالى  
اتقــــدم بجزيــــل الــــشكر والتقــــدير إلــــى جامعــــة الــــسودان للعلــــوم . ســــيدنا محمــــد وعلــــى آلــــه وصــــحبه أجمعــــين

والتكنولوجيا التي منحتني هذه الفرصه، وأخص بالشكر استاذي الفاضل البروفسور مصطفى نجم البـشاري 
 بنصائحه ولما قابلني به وزودني ومنحي من وقته وعلمه  مشكوراً بقبول الإشراف على هذه الرسالةهتفضلل

 عطــى ويجزيــه خيـــرأن يبــارك لــه فــي مــا أســأل االله تعــالى أترحــاب وعظــيم  خلــقِ وحــسن  مــن ســعة صــدرِ 
. كما اتقدم بالشكر إلى إدارات المكتبات بالجامعات السودانية على تعاونهم من أجل البحث العلمي. الجزاء

الخرطـــوم لـــلأوراق الماليـــة وإدارات البنـــوك الـــسودانية لتعـــاونهم وتفهمهـــم لأهميـــة  لإدارة ســـوق شكرلـــاوأيــضا 
والــشكر والتقــدير لكــل مــن ســاهم ومــد يــد العــون بــشكل مباشــر أو غيــر مباشــر لإتمــام هــذه . البحــث العلمــي

  .الرسالة
                  
  الباحثالباحثالباحثالباحث              
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  مستخلص الدراسة
  

مكونات رأس المال الفكري في القوائم المالية اح عن  الإفص معرفة دورتمثلت مشكلة الدراسة في عدم  
تبـزر أهميـة الدراسـة مـن . المنشورة والتي تؤثر على قرارات المستخدمين في سوق الخرطوم للأوراق الماليـة

تعبيـر القـوائم الماليـة المنـشورة للمنـشأة عـن المركــز المـالي الحقيقـي بعـد الإفـصاح عـن مكونـات رأس المــال 
دراسة إلى اختبار أثر الإفصاح عن مكونات رأس المـال الفكـري فـي جـذب الاسـتثمار فـي تهدف ال. الفكري

  :اختبرت الدراسة الفرضيات التالية. سوق الخرطوم للأوراق المالية
 الإفـصاح عـن رأس المـال البـشري يـؤثر فـي جـذب الاسـتثمار فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق :الفرضية الأولـى

  .المالية
صاح عـن رأس المـال الهيكلـي يـؤثر فـي جـذب الاسـتثمار فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق  الإفـ:الفرضية الثاني

  .المالية
 الإفـصاح عـن رأس مـال العلاقـات يـؤثر فـي جـذب الاسـتثمار فـي سـوق الخرطـوم لـلأوراق :الفرضية الثالثة

  .المالية
ستثمار في اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي لاختبار دور مكونات رأس المال الفكري في جذب الا

  .سوق الخرطوم للأوراق المالية
  :توصلت الدراسة إلى نتائج منها

تتمثــل العناصــر المكونــة لــرأس المــال الفكــري فــي رأس المــال البــشري ورأس المــال الهيكلــي ورأس مــال  . 1
 .العلاقات

 الافصاح عن تنمية مهـارات العـاملين وخبـراتهم وعلاقـاتهم داخـل وخـارج المنـشأة وتفـاعلهم يـشجع علـى . 2
 .جذب الاستثمار في سوق الخرطوم للأوراق المالية

الافـصاح عــن قــدرة المنــشأة علــى التجديــد المــستمر وتوليــد أفكــار جديــدة لإنتــاج الــسلع وتقــديم الخــدمات  . 3
 الحديثة يمكنها اوتطوير اساليب وطرق التشغيل لتحسين الجودة وخفض التكاليف باستخدام التكنولوجي

 .في سوق الخرطوم للأوراق الماليةمن المنافسة وجذب الاستثمار 
الافـصاح عـن كفـاءة اسـتخدام نظـم المعلومـات وأسـاليب التقنيـات الحديثـة فـي المـصارف عينـة الدراسـة  . 4

 .يزيد من كفاءتها التشغيلية ويساعد في جذب الاستثمار
وامـــل خاصـــة اقتــصادية وسياســـية، وععوامـــل  إلـــى  متطلبـــات جـــذب الاســتثمار فـــي أســـواق المــالتعــود . 5

حماية حقوق المـستثمرين عـن طريـق ، بالإضافة إلى  تنظيمية وإشرافية وقانونية، وأخرىسوق الماليبال
 . في التوقيت المناسبتوفير المعلومات الملائمة



 ه 
 

أوصت الدراسة بحث الجمعيات والمنظمات المهنية ولجنة معايير المحاسبة بإصدار معيار محاسـبي 
نات رأس المال الفكري، على الشركات التي تعتمد في نـشاطها يُحكم القياس والإفصاح المحاسبي عن مكو 

بشكل أساسي على قدرات وابتكارات العاملين واستخدام التقنيات الحديثة والتكنولوجيا تطبيق المحاسبة عـن 
  .رأس المال الفكري بالإفصاح عنه في القوائم المالية المنشورة

ي توصـلت إليهـا بـأن هنـاك جوانـب لـم تـتم دراسـتها قدمت الدراسة رؤى مستقبلية من خـلال النتـائج التـ
  :وأن الدراسة ستفسح المجال لدراسات آخرى في بعض المجالات ذات الصلة

 .إطار علمي لقياس رأس المال الفكري في منشآت الآعمال .1
 .أثر الإفصاح عن مكونات رأس المال الفكري في القوائم المالية المنشورة على قرارات المستخدمين .2
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Abstract 
 

 The problem of the study to the non-disclosure of the components of intellectual capital in 
the published financial statements, which affects the decisions of users in Khartoum Stock 
Exchange. The importance of the study of the expression of the published financial statements 
of the Company for the real financial position after the disclosure of the components of 
intellectual capital. The study aims to test the impact of the disclosure of the components of 
intellectual capital in attracting investment in the Khartoum Stock Exchange. The study tested 
the following hypotheses: 
The first hypothesis: Disclosure of human capital impact in attracting investment in the 
Khartoum Stock Exchange. 
The second hypothesis: Disclosure of structural capital impact in attracting investment in the 
Khartoum Stock Exchange. 
The third hypothesis: Disclosure of relational capital affect in attracting investment in the 
Khartoum Stock Exchange. 
 The study relied on a descriptive approach to test the impact of the disclosure of intellectual 
capital in attracting investment in the Khartoum Stock Exchange. 
The study results, including: 
1. Components of intellectual capital in human capital and structural capital and relational 

capital. 
2. Disclose the development of workers' skills, and experience of workers, and their 

relationships inside and outside the facility and their interaction encouraged to attract 
investment in the Khartoum Stock Exchange. 

3. Disclose the entity's ability to constant renewal, and generate new ideas for the production 
of goods and provision of services, and the development of techniques and methods of 
operation to improve quality and reduce costs through the use of modern technology can 
compete and attract investment in the Khartoum Stock Exchange. 

4. Disclose the efficiency of the use of information systems and methods of modern 
techniques in the study sample banks leads to increased operational efficiency, and helps to 
attract investment. 

5. Requirements for attracting investment in the capital markets due to: the economic and 
political factors, and special factors in the financial market, and other regulatory, 
supervisory and legal, as well as to protect the rights of investors through the provision of 
appropriate information in a timely manner. 

 The study recommended associations and professional organizations and the Accounting 
Standards Committee: Issuing an accounting standard, for measuring and disclosing the 
components of intellectual capital. Companies that rely mainly on the ability of the staff, and 
innovations of staff, and the use of modern technology: The application of the accounting and 
disclosure of intellectual capital in the published financial statements. 

The study was presented visions of the future through the results. There are aspects have 
not been studied, which opens the way for further studies in some related areas: 
1. A scientific framework for measuring intellectual capital in businesses. 
2. The impact of the disclosure of the components of intellectual capital in the financial 

statements published on the decisions of users. 
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  الفرضية الثانية
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  147  النتائج الإجمالية لعبارات الفرضية الثانية  )3/3/38(

  148  ية للفرضية الثالثةنتائج المنوال والوسيط للعبارات الوصف  )3/3/39(

)3/3/40(  
نتائج اختبار مربع كـاي لدلالـة الفـروق بـين إجابـات أفـراد عينـة الدراسـة لعبـارات 

  الفرضية الثالثة
150  

  152  النتائج الإجمالية لعبارات الفرضية الثالثة  )3/3/41(

  153  نتائج اختبارات جميع فرضيات الدراسة  )3/3/42(



 ل 
 

  ة البيانيالرسوماتفهرست 
  

 رقم الرسم

  البياني
  عنوان الرسم البياني

رقم 

  الصفحة

  105  التكرارات والنسب المئوية لمتغير العمر لأفراد عينة الدراسة  )3/1/1(

  106  التكرارات والنسب المئوية لمتغير المؤهل العلمي لأفراد عينة الدراسة  )3/1/2(

  107   لأفراد عينة الدراسةالتكرارات والنسب المئوية لمتغير المؤهل المهني  )3/1/3(

  108  التكرارات والنسب المئوية لمتغير التخصص العلمي لأفراد عينة الدراسة  )3/1/4(

  109  التكرارات والنسب المئوية لمتغير المركز الوظيفي لأفراد عينة الدراسة  )3/1/5(

  110  ةالتكرارات والنسب المئوية لمتغير سنوات الخبرة لأفراد عينة الدراس  )3/1/6(

  114  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الأولى  )3/1/7(

  115  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثانية  )3/1/8(

  116  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثالثة  )3/2/9(

  117  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الرابعة  )3/2/10(

  118   للعبارة الخامسةالتكرارات والنسب المئوية  )3/2/11(

  119  التكرارات والنسب المئوية للعبارة السادسة  )3/2/12(

  120  التكرارات والنسب المئوية للعبارة السابعة  )3/2/13(

  121  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثامنة  )3/2/14(

  122  التكرارات والنسب المئوية للعبارة التاسعة  )3/2/15(

  123  ارات والنسب المئوية للعبارة العاشرةالتكر   )3/2/16(

  124  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الحادية عشر  )3/2/17(

  125  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثانية عشر  )3/2/18(

  126  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثالثة عشر  )3/2/19(

  127  ارة الرابعة عشرالتكرارات والنسب المئوية للعب  )3/2/20(

  128  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الخامسة عشر  )3/2/21(

  129  التكرارات والنسب المئوية للعبارة السادسة عشر  )3/2/22(

  130  التكرارات والنسب المئوية للعبارة السابعة عشر  )3/2/23(

  131  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثامنة عشر  )3/2/24(

  132  التكرارات والنسب المئوية للعبارة التاسعة عشر  )3/2/25(



 م 
 

رقم الرسم 

  البياني
  عنوان الرسم البياني

رقم 

  الصفحة

  133  التكرارات والنسب المئوية للعبارة العشرون  )3/2/26(

  134  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الواحدة والعشرون  )3/2/27(

  135  لمئوية للعبارة الثانية والعشرونالتكرارات والنسب ا  )3/2/28(

  136  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الثالثة والعشرون  )3/2/29(

  137  التكرارات والنسب المئوية للعبارة الرابعة والعشرون  )3/2/30(

  142  النتائج الإجمالية لعبارات الفرضية الأولى  )3/3/31(

  147  لفرضية الثانيةالنتائج الإجمالية لعبارات ا  )3/3/32(

  152  النتائج الإجمالية لعبارات الفرضية الثالثة  )3/3/33(

  153  نتائج اختبارات جميع فرضيات الدراسة  )3/3/34(

  



 ن 
 

  لاحقـالمفهرست 
  

رقم 

  الملحق
  عنوان الملحق

رقم 

  الصفحة
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