
الستتهلل�
: تعالي الله قال�

َبسّمَ ًا ( فَتَ ِزعْنِهه رَبِّ وَقَههالَ� قَوْلِهَهها مِّن ق ضَاحِكا  َأنْ َأوْ
َر َليّ َأنْعَمْتَ الّتِ نِعْمَتَكَ َأشْكُا َلههى  عَ َأنْ وَالِههدَيّ وَعَ  وَ
َل ًا َأعْمَههه َأدْخِلْنِههه تَرْضَههاهُ صَهههالِحا َرحْمَتِهههكَ وَ  فِههي بِ

َبادِكَ ). الصّالِحِايَ عِ

 الله صدق                                                    
العظيم

{ اليهه النمل ستورة                                                                                          
19{
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الهدداء

رحمتـــه بواسع الله تغمدها الطاهرة والدتي روح إلى
والعافية بالصحة ومتعه عمره الله إطال العزيز والدي إلى
قلب وريحانة .. بستان وترحالي حلي في دربي رفيقة إلى

أ. عايهدة                           زوجت
 عين قرة أبنائي إلى

ستمية
محامد

رٌبا
حياتي في وسندي زخري كانوا من إلى
وأفراحــي أحزاني شاركوني من إلى

وأخواتي أخواني                  
الجــلء� أساتذتي إلى
والزملء� الصددقاء� إلى
مشق� غدٍ إلى التطلعي والعرفة- وإلى الحقيقة عن باحث كل إلى

ًا إليكم العلمي الجهد هذا إهدي جـميع

الباحث
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 والتقديهر الشكار

 عرشــه وزنه خلقه عدد العظيم الله وسبحان الشاكرين، حمد لله الحمد
 للــه الحمــد الميــ، نــبيه علــى والســلم  والصلة كلماته، ومداد نفسه ورضاء�

ًل ًا أو  هــذه لتمــام  ووفقنــ والعافيــة بالصــحة أمــدني الــذي للــه والشكر وأخي
الدراسة.

ــا للعلــوم  الســودان لجامعــة والتقــدير بالشــكر أتقــدم   الــت والتكنولوجـي
 والتقــدير بالشــكر أتقــدم  كمــا الدراســة، بهــذه للقيــام  الفرصدــة هــذه لنــا اتــاحت

 علــى بالشرــاف تفضــل الــذي الصــديق إبراهيم بابكر الدكتور الجليل للستاذ
 الجيــد عبــد محمــود العزيز عبد الدكتور الكريم الستاذ قبله ومن الدراسة هذه

 للساتذة والتقدير بالشكر أتقدم  أن يفوتن ل كما والحتام ، التقدير كل فلهما
 علــمٍ مــن لنــا قــدموه مــا علــى التجاريــة الدراســات كلية التدريس هيئة أعضاء�
حدود.  بل وعطاء�

 الــت البشي أحمد إبتسام  الفاضلة للستاذة والتقدير بالشكر أتقدم  كما
 يــد ومد ساهم من كلٍ إلى والتقدير بالشكر الدراسة. وأتقدم  هذه بطباعة قامت
الدراسة هذه اتمام  في والساعدة العون

الصالحات تتم بنعمته الذي لله الحمد

الباحث
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الدراستة مستخلص

 للشـــكات الـــالي الداء� فـــي وأثـــره التمويـــل هيكـــل الدراســـة تنـــاولت
 هنــاك ليــس أن فــي الدراســة مشــكلة وتتمثــل ، الســودان فــي العامــة الساهمة

ًا ينصب الهتمام  وعدم  الالي الهيكل تركيبة تمثله لا واضح اهتمام   فــي أساس
 لهيكــل الناســب الزيــج تحديــد عنــد العلميــة والســاليب بــالطرق� الخــذ عــدم 

الشكة. أهداف يحقق بما التمويل
 أداء� فــي التمويــل مصادر تشكيلة أثر على التعرف إلى الدراسة هدفت 

 بيــان مــع المثــل، الــالي الهيكــل بهــا يتكــون الــت الكيفيــة وتحديــد الشــكات،
 واختيــار التمويــل مصــادر بيــ الفاضــلة قــرار على تؤثر الت العوامل ودراسة
أنسبها.

 ووضــع الدراســة محــاور لتحديــد الســتنباطي النهــج الدراســة اتبعــت
 فــي والتــاريخي الدراســة فرضــيات لختبــار الســتقرائي والنهــج الفرضــيات

 الحالة دراسة أسلوب في التحليلي الوصدفي والنهج السابقة الدراسات عرض
 للتصــالت الســودانية للشــكة الــالي الداء� علــى التمويــل هيكــل أثــر لعرفــة

(سوداتل). الحدودة
 وتمثلــت الطروحــة الدراســة مشــكلة لحــل فرضــياتها الدراســة اختــبت

التي: في الفرضيات
أدائها. في يؤثر للشكة الالي الهيكل-
ــات على تؤثر الشكات في اللكية حقوق� إلى الديون نسبة زيادة-  التقلب

الحققة.  الرباح في
 إلــى تــؤدي الشــكات فــي الــديون إلــى اللكيــة حقــوق� نســبة زيــادة-

الشكة. أداء� في الستقرار
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ــة والطــرق� بالســاليب الخــذ- ــاء� العلمي  إلــى يــؤدي التمويــل هيكــل لبن
التمويل. لهيكل مناسب مزيج إلى التوصدل

ــار ــك لختب ــام  الفرضــيات تل ــاحث ق ــل الب ــة الؤشرــات بتحلي ــة الالي  لعين
أهمها: نتائج لعدة الدراسة وتوصدلت الدراسة

 فهيكــل التمويــل، هيكــل منهــا يتكــون الــت بالتشــكيلة الشكة أداء� يتأثر-
 خلل مــن الســوقية الشــكة قيمــة تعظيــم فــي  يســهم  الفضــل التمويل
 بالعبـاء� الوفـاء� علـى والقـدرة للمسـاهمي التـاح الـالي العائـد تعظيم
الثابتة.

 تحمـل إلـى يــؤدي قـد للشــكة الــالي الهيكـل في القتاض نسبة زيادة-
ــة للمخــاطر الشــكة  الشــكة إفلس  فــي الخــاطر هــذه وتتســبب الالي

وتصفيتها.
 فــي القــتاض أموال من أكب  بنسبة اللكية أموال على الشكة اعتماد-

 مــن ويقلــل الشــكة أداء� فــي الستقرار إلى يؤدي قد استثماراتها تمويل
الالية. الخاطر

 التمويــل مصــادر بيــ الفاضــلة فــي العلميــة والطــرق� الســاليب إتبــاع-
 هــذا فــي وخبتهــا الشــكة إدارة كفــاء�ة علــى يتوقــف أنســبها واختيــار
الجال.

ًا أهمها: توصديات عدة الباحث قدم  النتائج تلك على بناء�
ــل هيكــل يشــتمل أن- ــى للشــكة الفضــل التموي  مصــادر مــن مزيــج عل

 مصــدر علــى الــتكي وعــدم  بالــديون، والتمويــل اللكية بحقوق� التمويل
واحد. مالي

 الــوزن وتحديــد والخــارجـي الذاتي التمويل مصادر بي الفاضلة تتم أن-
 منهــا، الحققــة الرباح حسب الالي الهيكل في منها كل لساهمة النسب
الكلية. الموال تكلفة تخفيض في دورها وحسب
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 الشــكة، اســتثمارات لتمويــل ومتجانسة محددة تمويلية سياسة وضع-
 مخــاطر تحمــل إلــى يــؤدي السياسات في الستقرار وعدم   التذبذب لن
الشكة. إفلس  في تتسبب قد
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