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الية

كما إل يقوميون  ل  االربو يأكلون (( الذين   تعالى قتال
بأنهم  ذلك(ج)  المس مين الشيطان يتخبطه الذي يقوم
حرم و البيع الله أحل و  االربو ميثل البيع إنما قتالوا
ةة جاءه فمن(ج)   االربو ميا فله فانتهى ربه مين ميوعظ
النار أصحاب فأولئك عاد مين و الله إلى أميره و سلف

يربي و  االربو الله  يمحق)275( خـــالدون فيها هم
   )) .)276( أثيم كفتر كل يحب ل الله و الصدقتات

 
 العظيم الله صدق

س                                                                                                
  البقرة ورة

إهداء



قتدمييها تحت مين إلى البحث هذا هدي أأ
اا الله جنات أجعلت إلى أبرها لمن سكن

اا كان مين إلى و ، الحبيبة أميي لي نبراس
كما ، العزيز أبي إلى الظلم دياجير في

عراب إلى المتواضع الجهد هذا أهدي
في السلميية المصرفية التجربة

ميعالي السيد ركبها قتائد و السودان
ميحافظ – حسن ميحمد / صابر الدكتور

  السودان بنك

 العرفان و الشكر



إخــراج في أسهم مين لكل بالشكر أتقدم
و المعلومـيـات بتقــديم البحــث هذا كتابة و

بإبــداء  و أ الكاديميــة و المهنيــة المعونــة
بالشــكر أتقــدم كمــا ، المشــورة و الرأي

مين بكل السودان ببنك العاميلين لزميلئي
و التمويــــل و للصــــدار العامـيـــة الدارة
و الحصـــاء و للبحـــوث العاميـــة الدارة

الســـودان بشـــركة العـــاميلين الخـــوة
بإعطــاء يضنوا لم الذين المالية للخدميات

للدراسة المطلوبة البيانات و المعلوميات
العرفان و الشكر آيات بأسمى أتقدم كما

علــى اللــه عبد / علي البروفسير للعلمية
بهذا ليخرج البحث هذا على أشرف الذي

.     الشكل

البحث ميستخلص
ة خلل مين الدراسة تناولت السـوق " سياسـة فصـول أربع

التطبيق و النظرية بين السلميي القتتصاد ظل في المفتوح
ـات الول الفصل في استعرضت حيث " ، ـة أدبيـ و ، الدراسـ

القــانوني و النظــري الطـاـار إلى الثاني الفصل في تطرقتت
ـل (شــمم) و المركــزي البنــك ميشــاركة شــهاداتي مـيـن لكـ



ركــزت الثـالث الفصـل فــي و (شهامية) ، الحكومية ميشاركة
كل أثر في تتمثل التي و الدراسة ميشكلة حل على الدراسة

تمويــل و الســيولة إدارة علــى شمم و شهامية شهاداتي مين
ـة عجــز ـا ، الموازنـ فرضــيات الفصــل ذات فــي ناقتشــة كمـ

:- تشمل التي و الدراسة
"شــمم" و المركزي البنك ميشاركة شهادات إصدار إن•

أســس على " يتم "شهامية الحكومية ميشاركة شهادات
يتــم الــتي الربــاح أن و ، الســلميية الشــريعة أحكام و

غيــر حقيقيــة أربــاح هــي الشــهادات هذه ميقابل مينحها
. ربوية

ـهادات و شمم شهادات إصدار عملية تعتبر• ـهامية شـ شـ
. للصـول توريق عملية

اا شمم و شهامية شهاداتي تلعب• السيولة إدارة في دور
. القتتصاد في

اا الستخصاص عمليات تؤثر• هــذه ميســتقبل علــى ســلب
 الشهادات

قتبــول إلــى الدراســة خلصــت التقصــي و البحث خلل مين و
" الحكومـيـة ميشــاركة شــهادات حالــة فــي الولــى الفرضــية

ـاركة شهادات حالة في قتبولها عدم و " ، شهامية ـك ميشـ البنـ
ميشـاركة شـهادات أن إلــى توصـلت و "شــمم" ، المركــزي

أصــول توريق عملية عن عبارة "شمم" هي المركزي البنك
توريــق عمليــة الحكومـيـة ميشــاركة شــهادات تمثــل ل بينمــا
و هــذا ، الثانيــة للفرضــية النسبي القبول يعني هذا و أصول

الثالثــة الفرضــية التحليــل خلل مـيـن الدراســة رفضــت قـتـد
و المركزي البنك ميشاركة شهادتي مين كل ميساهمة لضعف

تــم و ، القتتصــاد فــي الســيولة إدارة في الحكومية ميشاركة
قـتـد و ، الشــهادتين مـيـن كل حالة في الرابعة الفرضية قتبول

فــي التوصــيات و النتائــج مـيـن بمجموعــة الدراســة اختتمت
العمــل ضــرورة على ميجملها في تركز التي و الرابع الفصل

تصــحيح بغــرض الشــهادتين لكل شاميلة ميراجعه إجراء على
.    تنفيذهما طاريقة



Abstract
The study explore “ The Open Market Operations In an Islamic
Economy – Theory And Practice ” through four chapters :- The
first  chapter  presents  the  conceptual  and  The  theoretical
framework of the study , whereas the second chapter shed the
light  on theoretical  and legal  framework of the Central  Bank
Musharaka Certificates (CMCs) , and Government Musharaka
Certificates  (GMCs)  .  However  ,  in  chapter  three  the  study
concentrate on the core concern of the research , under which ,
the study discusses the research hypothesis . The major aim of
this  research  is  to  evaluate  the  experience  of  (CMCs)  and
(GMCs)  in  managing  liquidity  and  financing  budget  deficit  ,
through the following hypothesis’s :-
The CMCs and GMCs operations are compatible with shariaa
laws and principles , and it contain non usury profits .
The CMCs and GMCs  should be treated as Securitization of
Assets .
CMCs  and  GMCs  operations  played  an  important  role  in
managing liquidity in Sudanese economy .
The privatization  process  will  affect  negatively  on the  future
prospects of  CMCs and  GMCs .

After thorough analysis the study accepts partially the first and
second  hypothesis  ,  and  rejects  totally  the  third  hypothesis  .
whereas , it accept totally the fourth  . And in chapter four . the
study concludes with certain findings and recommendations .
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