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  ةــــــــالآی
  

 : قال تعـــالى 

ѧѧѧѧُورِهِ ( ѧѧѧѧلُ ن َ ѧѧѧѧمَاوَاتِ وَالأَْرْضِ مَث ѧѧѧѧُورُ السَّ ُ ن اللهَّ
ѧѧِي زُجَاجѧѧَةٍ  َاحُ ف َاحٌ الْمِصѧѧْب ѧѧَا مِصѧѧْب ِیھ كَمِشѧѧْكَاةٍ ف
ѧَدُ مѧِنْ شѧَجَرَةٍ  يٌّ یوُق َا كَوْكَبٌ دُرِّ َّھ ن َ ُ كَأ جَاجَة الزُّ

ِیَّةٍ وَ  وُنѧѧѧَةٍ لا شѧѧѧَرْق َارَكѧѧѧَةٍ زَیْت َكѧѧѧَادُ مُب یѧѧѧَّةٍ ی ِ لا غَرْب
ѧَى  ѧُورٌ عَل ѧمْ تمَْسَسѧْھُ نѧَارٌ ن َ ѧوْ ل َ َا یضѧُِيءُ وَل ھُ زَیْت
 ُ شѧََاءُ وَیضѧَْرِبُ اللهَّ ѧُورِهِ مѧَنْ ی ِن ُ ل َھѧْدِي اللهَّ وُرٍ ی ن

ِیمٌ  كُلِّ شَيْءٍ عَل ِ ُ ب َّاسِ وَاللهَّ ِلن َالَ ل مْث   ) الأَْ
  

  .: (35)ھالقرآن الكریم، سورة النور، الآی

  لعظیمصدق االله ا
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  الإهـــــــــداء
  

  إلى كل من ترك أثراً في الدواخل

  إلى كل الرائعین

  أهدي هذا الجهد



ج  

  

  شكر وتقدیر
الشكر الله سبحانه وتعالى كثیر نعمه وعظیم سلطناه والحمد الله من قبل  

  ومن بعد

لكـل لجامعـة السـودان للعلـوم والتكنولوجیـا و أتقدم بخـالص الشـكر والتقـدیر 
لمــا بــذلوه مــن بكلیـة الدراســات التجاریــة تذة الأجــلاء وأخــص مــنهم أســاتذتي الأسـا

جهـــد وذلـــك مـــا لمســـناه مـــنهم مـــن كـــریم رعایـــة وحســـن توجیـــه والـــذین كـــانوا مثـــل 
  . الشموع التي تحترق لتضيء لنا دروب العلم والمعرفة

بـابكر إبـراهیم الصـدیق المشـرف علـى هـذا : أتوجه بالشكر الخـاص جـداً للـدكتور
  .ث لحرصه وتوجیهاته المستمرة لإكمالهالبح

الي للدراســــات كمــــا أتوجــــه بخــــالص الشــــكر والتقــــدیر لأســــرة مكتبــــة المعهــــد العــــ
ـــة  ـــة بجامعـــة الســـودان للعلـــوم  المصـــرفیة والمالی ـــة الدراســـات التجاری ـــة كلی ومكتب

  .والتكنولوجیا ومكتبة جامعة أم درمان الإسلامیة 

  .ھذا العملالشكر موصول إلى كل من حث  على إتمام 

  

                                                                                                 
الباحث 



د  

  المستخلص

ھѧѧدفت الدراسѧѧة للتعریѧѧف بالھیكѧѧل المѧѧالي للمنشѧѧأة والارتباطѧѧات بینѧѧھ 

ً علѧى  وبین قراري الاسѧتثمار والتمویѧل وأثرھمѧا علѧى الھیكѧل المѧالي فضѧلا

معرفة مكونات الھیكل المالي والعوامل التي تحدد تركیبة الھیكل المالي  ذلك

وأثر ذلك على تكلفة التمویل للوصول إلى ھیكѧل مѧالي مثѧالي یمكѧن المنشѧأة 

  .من اتخاذ القرار السلیم

لغѧѧرض تحقیѧѧق أھѧѧداف الدراسѧѧة وإیجѧѧاد الحلѧѧول لمشѧѧاكل الدراسѧѧة تѧѧم 

  :اختیار الفرضیات التالیة

 .ساعد على اتخاذ قراري الاستثمار والتمویلالھیكل المالي ی .1

 .یمكن اتخاذ قراري الاستثمار والتمویل بمعزل عن الھیكل المالي .2

 . قرارا الاستثمار والتمویل ھما اللذان یحددان تركیبة الھیكل المالي .3

 .یتأثران بتركیبة الھیكل الماليقراري الاستثمار والتمویل  .4

سѧة علѧى المѧنھج الإحصѧائي والمѧنھج لاختبار ھذه الفرضیات اعتمѧدت الدرا

الاستقرائي والمنھج الاستنباطي واستمارة الاستبیان في إطѧار جمѧع وتحلیѧل 

  . البیانات من واقع المصادر الأولیة والثانویة

أن قѧѧرارات الاسѧѧتثمار تѧѧؤثر علѧѧى : قѧѧد توصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى نتѧѧائج منھѧѧا

ومصѧدر التمویѧѧل قѧرارات التمویѧل مѧن حیѧѧث الفتѧرة الزمنیѧة للتمویѧѧل ونѧوع 

  .وأن الھیكل المالي المثالي لا یعني فقط التنوع في تركیبھ الھیكل المالي

ل الموجѧѧودات  ً توصѧѧلت الدراسѧѧة إلѧѧى بعѧѧض التوصѧѧیات منھѧѧا أن تمѧѧوَّ أیضѧѧا

فѧѧي والمرونѧѧة الثابتѧѧة مѧѧن مصѧѧادر تمویѧѧل طویلѧѧة الأجѧѧل، وخلѧѧق الملائمѧѧة 

مѧѧن مصѧѧادر تمویѧѧل  المѧѧزیج التمѧѧویلي وتѧѧدعیم نسѧѧبة المѧѧال المملѧѧوك بѧѧأموال

  .خارجیة



ه  

  
  

Abstract 
 The study of this research aims to introduce the financial structure 

the organization and the links between this structure and the decisions of 

investment and finance. Beside studying their impact on the financial 

structure. It also attempts to recognize the components of the financial 

structure and the factors that identify its structure, as well as touching the 

influence of these matters on finance cost in order to find an ideal 

financial structure, which enables the organization to make the right 

decision. 

 For achieving the objectives of the study and finding The effective 

solutions the following hypothesis has been tested: 

1. The financial structure assists in making the decision of 

investment and finance. 

2. The decisions of investment and finance can be made a part 

from the financial structure. 

3. The decisions of investment and finance well identify the 

structure of financial structure. 

4. The decisions of investment and finance are effected by the 

structure of financial structure. 
For the testing of these hypotheses, the study used the statistical 

methods. Inductive method, and inferential method hypothesis. In 

addition to the questionnaire, which was used to collect and analyzed data 

from primary as will as secondary sources.  



و  

  The study has come to results saying that investment decisions 

influence on finance decision regarding the duration of time, kind, size 

and source of finance. And the ideal financial structure does not only 

mean variety in the structure of financial structure. 

  The study has also stated some recommendations as to finance the 

fixed assets from long–term financial sources, and create convenience 

and flexibility in a mixed finance, besides supporting the percentage of 

available money with external financial sources. 



ز  

  

  

  فھرس الموضوعــــــات
  

  رقم الصفحة  عنوان الموضوع

  أ  استهلال 

  ب  إهــــــــــداء

  ج  شكل وتقدیر 

  د  المستخلص

Abstract هـ  

  ز  فهرس الموضوعات 

  ط  فهرس الجداول 

  ك  فهرس الأشكال 

  1   المقدمة 

  1  الإطار المنهجي : أولاً 

  4  الدراسات السابقة: ثانیاً 

  مقومات الھیكل المالي:  الاولصل الف
14  

  14  الهیكل المالي المفهوم والأنواع: المبحث الأول

  17  مكونات الهیكل المالي: المبحث الثاني

  25  محددات الهیكل المالي: المبحث الثالث



ح  

  طرق اتخاذ قراري الاستثمار والتمویل: نيالفصل الثا
29  

  29  التمویلمكونات قراري الاستثمار و : المبحث الاول

  33  أهمیة قراري الاستثمار والتمویل: المبحث الثاني

  36  تفاعل قرارات الاستثمار والتمویل:  المبحث الثالث

  الدراسة التطبیقیة :الثالثالفصل 
40  

  40  إجراءات الدراسة التطبیقیة وتحلیل البیانات: المبحث الأول

  66  اختبار الفروض: المبحث الثاني

  73  الخاتمة: المبحث الثالث

  75  قائمة المراجع

  78  الملاحق 

  



ط  

  

  داول ـــــــفھرس الج

  عنوان الجــــــدول  الرقم
رقم 

  الصفحة

  40  مجتمع البحث وعینتھ  )1(

  41  الإستبیانات الموزعة والمستلمة  )2(

  42  توزیع المبحوثین حسب العمر  )3(

  43  توزیع المبحوثین حسب الوظیفة  )4(

  44  توزیع المبحوثین حسب المؤھل العلمي  )5(

  45  توزیع المبحوثین حسب الخبرة العلمیة  )6(

  46  الھیكل المالي من المطلوبات وحقوق الملكیة في قائمة المركز المالي یعد  )7(

  47  المركز الماليیتكون الھیكل المالي من المطلوبات وحقوق الملكیة في قائمة   )8(

  48  ستثمار والتمویل على تركیبة الھیكل الماليتؤثر قرارات الا  )9(

  49  قرار الاستثمار محدد من محددات قرار التمویل  )10(

  50  مكونات الھیكل المالي تحددھا الإدارة فقط  )11(

  51  من مكونات الھیكل المالي  )12(

  52  تكون توفر ھیكل مالي مثالي فإن إمكانیة اتخاذ القرار  )13(

  53  لتي تحدد تركیبة الھیكل الماليمن العوامل ا  )14(



ي  

  54  تتغیر نسبة المطلوبات الى حقوق الملكیة حسب وفق  )15(

  55  تؤثر قرارات الاستثمار على قرارات التمویل من حیث  )16(

  56  وجود ھیكل مالي مثالي یعطي الإدارة فرصة لإتخاذ القرار السلیم  )17(

)18(  
تجاه الغیر كلما قلت تكلفة التمویل  كلما زادت حقوق الملكیة عن الالتزامات

  الخارجي
57  

  58  قرارات الاستثمار والتمویل تتأثر بتركیبة الھیكل المالي للمنشأة  )19(

  59  وجود تنوع في تركیبة الھیكل المالي لا یعني أن الھیكل المالي مثالي  )20(

  60  عادة من مصادر تمویل طویلة الأجلتمول الموجودات الثابتة   )21(

  61  الإدارة المحافظة أو التقلیدیة لا تتجھ الى مصادر التمویل الخارجي  )22(

  62  المنشأة في كثیر من الأحیانتركیبة الھیكل المالي تؤدي الى إفلاس   )23(

  63  من المحددات الأساسیة لقرار الاستثماریعد قرار التمویل   )24(

  64  ھل یوجد تفاعل بین قرارات الاستثمار والتمویل  )25(

  65  ھل یشیر المراجع الخارجي في تقریره الى تماثل الھیكل المالي للمنشأة  )26(

  67  ختبار الفرضیة الأولىا  )27(

  68  اختبار الفرضیة الثانیة  )28(

  70  اختبار الفرضیة الثالثة  )29(

  71  اختبار الفرضیة الرابعة  )30(

  



ك  

  

  فھرس الأشكـــــــال

  الشكلعنوان ا  الرقم
رقم 

  فحةالص

  41  مجتمع البحث وعینتھ  )1(

  41  الإستبیانات الموزعة والمستلمة  )2(

  43  توزیع المبحوثین حسب العمر  )3(

  44  توزیع المبحوثین حسب الوظیفة  )4(

  45  توزیع المبحوثین حسب المؤھل العلمي  )5(

  46  توزیع المبحوثین حسب الخبرة العلمیة  )6(

  47  بات وحقوق الملكیة في قائمة المركز الماليیعد الھیكل المالي من المطلو  )7(

  48  یتكون الھیكل المالي من المطلوبات وحقوق الملكیة في قائمة المركز المالي  )8(

  49  تؤثر قرارات الاستثمار والتمویل على تركیبة الھیكل المالي  )9(

  50  قرار الاستثمار محدد من محددات قرار التمویل  )10(

  51  ل المالي تحددھا الإدارة فقطمكونات الھیك  )11(

  52  من مكونات الھیكل المالي  )12(

  53  توفر ھیكل مالي مثالي فإن إمكانیة اتخاذ القرار تكون  )13(

  54  من العوامل التي تحدد تركیبة الھیكل المالي  )14(



ل  

  55  تتغیر نسبة المطلوبات الى حقوق الملكیة حسب وفق  )15(

  56  ر على قرارات التمویل من حیثتؤثر قرارات الاستثما  )16(

  57  وجود ھیكل مالي مثالي یعطي الإدارة فرصة لإتخاذ القرار السلیم  )17(

)18(  
كلما زادت حقوق الملكیة عن الالتزامات تجاه الغیر كلما قلت تكلفة التمویل 

  الخارجي
58  

  59  قرارات الاستثمار والتمویل تتأثر بتركیبة الھیكل المالي للمنشأة  )19(

  60  وجود تنوع في تركیبة الھیكل المالي لا یعني أن الھیكل المالي مثالي  )20(

  61  تمول الموجودات الثابتة عادة من مصادر تمویل طویلة الأجل  )21(

  62  الإدارة المحافظة أو التقلیدیة لا تتجھ الى مصادر التمویل الخارجي  )22(

  63  المنشأة في كثیر من الأحیانتركیبة الھیكل المالي تؤدي الى إفلاس   )23(

  64  قرار التمویل یعد من المحددات الأساسیة لقرار الاستثمار  )24(

  65  ھل یوجد تفاعل بین قرارات الاستثمار والتمویل  )25(

  66  ھل یشیر المراجع الخارجي في تقریره الى تماثل الھیكل المالي للمنشأة  )26(

  

  


