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  ا لإستھلال
ىَ َالَ تعََال   :ق

نَكُمْ   ﴿ كْتُب بـَّيـْ َ ليْ ُوهُ وَ ب ْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُّسَمčى فَاكْتُ نتُم بِدَي َ دَاي نُواْ إِذَا تَ ا أيَـُّهَا الَّذِينَ آمَ َ ي
لِ الَّ  ِ ُمْل لْي كْتُبْ وَ َ هُ اللّهُ فـَلْي لَّمَ ا عَ َكْتُبَ كَمَ أْبَ كَاتِبٌ أَنْ ي َ لاَ ي دْلِ وَ هِ كَاتِبٌ بِالْعَ يْ ذِي عَلَ

يهًا أَوْ  هِ الْحَقُّ سَفِ ْ ا فَإن كَانَ الَّذِي عَلَي ئً ْ نْهُ شَي بْخَسْ مِ لاَ يـَ بَّهُ وَ تَّقِ اللّهَ رَ َ لْي الْحَقُّ وَ
ْنِ من  اسْتَشْهِدُواْ شَهِيدَي دْلِ وَ يُّهُ بِالْعَ ِ ل لْ وَ ِ ُمْل لْي ُمِلَّ هُوَ فـَ َسْتَطِيعُ أَن ي يفًا أَوْ لاَ ي ضَعِ

ِكُمْ  ضِلَّ  رِّجَال نَ الشُّهَدَاء أَن تَ ضَوْنَ مِ مَّن تـَرْ انِ مِ أَتَ رَ امْ ٌ وَ جُل نِ فـَرَ ْ ا رَجُلَي َكُونَ ن لَّمْ ي َإِ ف
اْ أَن  وْ لاَ تَسْأَمُ ا دُعُواْ وَ ذَا مَ أْبَ الشُّهَدَاء إِ َ لاَ ي ى وَ ا الأُخْرَ حْدَاهُمَ تُذَكِّرَ إِ ا فـَ حْدَاهُمَ إْ

ا إِلَ  يرً ا أَو كَبِ يرً هُ صَغِ وْ بـُ ى أَلاَّ تَكْتُ أَدْنَ لشَّهَادَةِ وَ ِ أَقْومُ ل ِكُمْ أَقْسَطُ عِندَ اللّهِ وَ هِ ذَل ِ ى أَجَل
كُمْ جُنَاحٌ أَلاَّ  ْ لَي ْسَ عَ لَي نَكُمْ فـَ يـْ ونـَهَا بـَ دِيرُ ةً تُ ةً حَاضِرَ ِجَارَ كُونَ ت ُواْ إِلاَّ أَن تَ اب تَ تـَرْ

ُضَآرَّ  لاَ ي تُمْ وَ عْ ايـَ َ ب ذَا تـَ اْ إِ أَشْهِدُوْ وهَا وَ ُ ب إِنَّهُ فُسُوقٌ   تَكْتُ لُواْ فَ َ فْع ن تـَ إِ لاَ شَهِيدٌ وَ كَاتِبٌ وَ
يمٌ  ِ ءٍ عَل اللّهُ بِكُلِّ شَيْ لِّمُكُمُ اللّهُ وَ عَ ُ يـ اتـَّقُواْ اللّهَ وَ   ﴾ بِكُمْ وَ
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  الإھداء
  

بعد رحلة طویلة من  الانتظار عیونھم لھفةإلي الذین نحس في 

 الكفاح والمثابرة والعناء علي طریق الوصول إلي

  أسرتي  .................رضاھم
  

إلي الذین جعلونا نستشرق بمستقبل یملؤه المزید من العلا 

  والتقدم وغمرونا بحنانھم 

  أمي وأبي   ...................
  

  

ً نھدي ثمرة جھدنا   إلیكم جمیعا

  

  

  
                                 
  الباحث                               
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  الشكر والتقدیر
اخر العلم، ذ وعظیم سلطانھ، والحمد Ϳ ھینبغي لجلال وجھ الحمد Ϳ كما

باسط النعم، موفور الكرم، الحمد Ϳ على نعمھ التي لا تحصي، والصلاة 

ھ وعلى آل الأمین عبدا Ϳبن  والمرسلین محمد الأنبیاءوالسلام علي خاتم 

  .وصحبة أجمعین

نولوجیا الشكر أجزلة لكل من جامعة السودان للعلوم والتك أوجھ  

  .وأكادیمیة السودان للعلوم المصرفیة والمالیة

من  محمد إبراھیم لكل ما قام بھ الھادي آدم: أخص بالشكر الدكتورو         

  .كل خیرعني الله  جزاهومساعدة ومساندة  توجیھ

  :منسر كل أبث شكري لأكما         

 امكتبة الدراسات العلیا بجامعة السودان للعلوم والتكنولوجی.  

 مكتبة أكادیمیة السودان للعلوم المصرفیة والمالیة.  

  سلامیةالإمدرمان أمكتبة الدراسات العلیا بجامعة.  

 مكتبة الدراسات العلیا بجامعة النیلین. 

  كما أتوجھ بشكري لكل من أعانني وساندني       

  ـ وͿ الشكر من قبل ومن بعدـ                           
  

                                         
 

 الباحث                     
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  البحث مستخلص
وقد تمثلت مشكلة  واثرھا على قرارات الإستثمارقائمة التدفقات النقدیة  الباحث اولتن

 إليوللوصول  عدیدة،عملیة إتخاذ القرارات الإستثماریة عملیة معقدة وتمر بمراحل البحث في إن 

معلومات علمیة  إليقرار استثماري رشید كان لابد من سلك منھج علمي یستند  نتائج سلیمة واتخاذ

وللمفاضلة بین جمیع المتاحة یجب علي الإدارة  النوعیة، مع الأخذ في الاعتبار جمیع المتغیرات 

الرشیدة التحقق من جمیع المعلومات المحاسبیة المتاحة وھنا یأتي دور قائمة التدفقات النقدیة 

 مفھل یلجأ المستثمرون عند اتخاذ قراراتھ ، قرار استثماري رشید  إليبھا للوصول  للاسترشاد

  . الاستثماریة إلي قائمة التدفقات النقدیة 

الصادر من مجلس معاییر المحاسبة ) 95(تعرف علي المعیار رقم ال إليیھدف البحث   

بعنوان ) 1992المعدل عام(ابع تعرف علي المعیار السالو.بعنوان قائمة التدفقات النقدیة الأمریكي

ً لما .قائمة التدفقات النقدیة  توفرهوالتأكد من أن متخذي القرارت الاستثماریة یتخذون قراراتھم وفقا

وإلي أي مدي تقوم الشركات الاستثماریة بإعداد وعرض قائمة .قائمة التدفقات النقدیة من معلومات

  .توفرھا في عملیة إتخاذ القرارات الإستثماریةبالمعلومات التي  والاستعانةالتدفقات النقدیة 

  : تمثلت فروض البحث في ثلاثة فروض ھي   

  . معلومات مفیدة للمستخدمین وفیرالتي تیؤدي إعداد قائمة التدفقات النقدیة  )1(

 .الاستثماریةھنالك علاقة بین معلومات التدفقات النقدیة والقرارات  )2(

اذ القرارات الاستثماریة علي بیانات قائمة عند إتخ أساسیةیعتمد المستخدمون بصورة   )3(

  .التدفقات النقدیة

 المنھجستنباطي في تحدید مشكلة البحث وصیاغة الفروض، المنھج الإ لقد إتبع الباحث  

التاریخي في عرض  المنھجالإستقرائي في إطار جمع البیانات من واقع المصادر الأولیة والثانویة، 

  .صفي التحلیلي في إختبار فروض البحثالو المنھجالدراسات السابقة، 

  :عدة نتائج منھا إليروض السابقة توصل الباحث من إختبار صحة الف

والإفصاح عنھا أملتھا رغبات المستخدمین للتقاریر  قائمة التدفقات النقدیةالحاجة إلي  )1(

  .المالیة للحصول على معلومات عن المتحصلات والمدفوعات
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وفي المعلومات التي  قائمة التدفقات النقدیةن مستخدمین بالرغم من التباین الواضح بی )2(

فإنھم جمیعھم یستمدونھا ) إداریین ومستثمرین وممولین(یحتاجھا ھؤلاء المستخدمین من 

  .قائمة التدفقات النقدیةمن 

    :ما ختم البحث بعدة توصیات منھا ك  

القوائم المالیة التي تعتمد یجب ألا یستخدم المستثمرون قراراتھم الاستثماریة اعتمادا علي   )1(

القصور الأمر الذي  یؤدي الي قرارات بدورھا علي المنھج التاریخي الذي یشوبھ بعض 

 .غیر سلیمة

عند إتخاذ أي قرار إستثماري لأن ھنالك علاقة  قائمة التدفقات النقدیةضرورة الإعتماد علي   )2(

  .والقرارات الاستماریة قائمة التدفقات النقدیةبین معلومات 
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Abstract 
          The researcher discussed the cash flows statement and it’s effect 

on investment decisions . the problem in that research investment decision-

making process is complex and many stages ، and to reach the results sound 

and rational investment decision had to be done based on the scientific 

method of scientific information ، taking into account all the variables of 

quality  ، and the trade-off between all the available governance must verify 

all information available accounting and here comes the role of the list of 

cash flows statment  for the guide to arrive at rational investment decision ، 

investors Is resort when making investment decisions to the list of cash 

flows statment .                                                                                                                  

        The research aims to identify the criterion (No. 95) issued by the 

Accounting Standards Board entitled American list of cash flows statment . 

To identify standard VII (Amended 1992) titled list of cash flows statment . 

And to make sure that investment decisions makers make their decisions ، 

according to a list provided by the cash flows statment  of information . and 

to what extent are investment companies preparation and presentation of a 

list of cash flows statment  and the use of information provided in the 

investment decision-making process.                         

               The search was tamed in three ordinances are :  

      (1) the preparation of a list of the cash flows statment  that provide 

useful information for users.                                       

      (2) there is a relationship between the information of cash flows statment 

  investment decisions.                                 

     (3) Users rely primarily when making investment decisions based on the 

data of cash flows statment .                                                                              
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         The researcher followed the inductive method in identifying the 

problem and formulating research essay ، deductive approach to data 

collection under the reality of primary and secondary sources ، the historical 

approach in the presentation of previous studies ، curriculum descriptive 

analytical.                           testing tamed research 

              A researcher from the essay test the validity of the previous several  

including:  conclusions,                                                                         

        (1) the need to list the cash flows statment  and disclosure dictated by 

the wishes of the users of financial reports for information on receipts and 

payments.  

        (2) Despite the apparent discrepancy between the list of users cash 

flows statment  and the information needed by those users (administrators ، 

investors and financiers) are all derived from the list of cash flows statment . 

              Research also concluded several recommendations including :  

       (1) should be used investors investment decisions based on financial 

lists which in turn depends on the historic curriculum had some deficiencies 

which lead to improper decisions.                                                                                               

       (2) the need to rely on a list of cash flows statment  in making any 

investment decision ، because there is a relationship between information 

and a list of cash flows statment  on investment decisions.  
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ھنالك أھمیة للنسب المالیة المستنبطة من قائمة التدفقات النقدیة في  )3/2/35(

 اتخاذ القرارات الاستثماریة

89 

یتم الرجوع إلي أخر التقاریر عن التدفقات النقدیة باعتبارھا مرجع  )3/2/36(

 تاریخي قبل اتخاذ القرارات الاستثماریة

89 

سم المحاسبة بإمداد تقاریر خاصة و قائمة تدفقات نقدیة یقوم ق )3/2/37(

 بالمشاریع الاستثماریة وتكلفتھا بشكل مستمر 

90 

 90 لا بد من دراسة قائمة التدفقات النقدیة قبل اتخاذ إي قرار استثماري )3/2/38(

 91 توجد سیاسة متبعة لاتخاذ القرارات الاستثماریة  )3/2/39(

    
  النماذج فھرس  

  
 الصفحةرقم  نــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــموذجالعنوان  نموذجال رقم

الطریقة غیر  بإتباعنموذج استرشادي لقائمة التدفق النقدي  )1/3/1( 
 المباشرة

35  

 )2/1/1( 
 

 48 نموذج القرار الاستثماري

  النموذج العام للإطار المنطقي لمراحل أي مشروع  )2/1/2( 
 ستثماريا
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 60 المنحنى التفضیــلي للمستثمر )2/2/1( 

  
  
  
  
  
  
  

 
  



 - ـم  -   

  الملاحق فھرس
  

 الصفحةرقم  لــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــحقالمعنوان   رقم الملحق

 1 الإستبیان  )1(

  أفراد العینة  نوع )2(

 

5 

 أعمار أفراد العینة  )3(

  

5 

دیمیة لأفراد العینة المؤھلات الأكا )4(  

 

6 

 الوظیفة الحالیة لأفراد العینة  )5(

 

6 

  عدد سنوات الخبرة بالنسبة لأفراد العینة )6(

 

7 

تلعب المعلومات المحاسبیة التѧي توفرھѧا قائمѧة التѧدفقات النقدیѧة  )7(

ً بالنسبة للمستخدمین   دورً ھاما

7 

ائمة التدفقات تساعد المعلومات  المحاسبیة المتوافرة في  ق )8(

 النقدیة في تحدید حاجة المستخدمین

8 

تساعد المعلومات  المحاسبیة المتوافرة في  قائمة التدفقات  )9(

 النقدیة علي تقییم مقدرة المنشأة علي الوفاء 

8 

إن لنشر القوائم المالیة أھمیة بالغة وخاصة  قائمة التدفقات  )10(

 النقدیة

9 

ً في تحسین المساءلة  تلعب  قائمة التدفقات )11( ً ھاما النقدیة دورا

 الاداریة 

9 

تساعد المعلومات المحاسبیة التي توفرھا قائمة التدفقات النقدیة  )12(

 علي الحد من أسباب قصور الافصاح المحاسبي

10 

 10یؤدي اعداد وعرض  قائمة التدفقات النقدیة الي تقویم المقدرة  )13(



 -  ـن  -   

 النقدیة للمنشأة 

ومات المتوفرة في التقاریرالمالیة  مفیدة  و یمكن  المعل )14(

 الاعتماد علیھا 

11 

المصطلحات المستخدمة في القوائم المالیة واضحة وسھلة  )15(

 الفھم

11 

عند اعداد وعرض قائمة التدفقات النقدیة یجب مراعاة عدم  )16(

 استخدام مصطلحات محاسبیة معقدة   

12 

 12 اذ القرارات الاستثماریة  توجد سیاسة متبعة لاتخ )17(

معلومات التدفقات النقدیة ذات التأثیر علي اتخاذ القرارات  )18(

 الاستثماریة 

13 

ھنالك اھمیة للمعلومات المحاسبیة التي توفرھا قائمة التدفقات  )19(

 النقدیة في تحدید مقدار الاستثمار المناسب  

13 

ة في تقییم القرارات ھنالك دور لقائمة التدفقات النقدی )20(

 الاستثماریة

14 

توفر قائمة التدفقات النقدیة معلومات عن مصاعب التمویل  )21(

 للمشاریع الاستثماریة

14 

ھنالك دور للمعلومات التي توفرھا قائمة التدفقات النقدیة في  )22(

 قیاس عناصر المخاطرة

15 

التدفقات  ھنالك اھمیة للنسب  المالیة المستنبطة من قائمة )23(

 النقدیة في اتخاذ القرارات الاستثماریة

15 

یتم الرجوع الي اخر التقاریر عن التدفقات النقدیة باعتبارھا  )24(

 مرجع تاریخي قبل  اتخاذ القرارات الاستثماریة

16 

یقوم قسم المحاسبة بامداد تقاریر خاصة و قائمة تدفقات  نقدیة  )25(

  ا بشكل مستمربالمشاریع الاستثماریة وتكلفتھ

  

16 

 17قرار  أيالتدفقات النقدیة قبل اتخاذ  دراسة قائمةلا بد من  )26(



 - ـس  -   

 استثماري

المأخوذة من قائمة التدفقات النقدیة في  النسب المالیةتساعد  )27(

 اتخاذ القرارات الاستثماریة

17 

المتبعة في  والأسالیبتمثل الموازنة النقدیة احدي الطرق  )28(

النقدیة المستقبلیة بغرض اتخاذ  یل التدفقاتتحلعملیات 

 القرارات المستقبلیة

18 

تواجة متخذي القرارات الاستثماریة صعوبات في استخدام  )29(

 تقویم المشاریع أسالیب

18 

 19 یتم تحلیل القوائم المالیة المنشورة  )30(

للمستخدمین في  الأولبیانات التدفقات النقدیة تعتبر الخیار  )31(

 تخاذ القرارات الاستثماریةا

19 

 20 مؤشرات التحلیل المالي بصورة شاملة  الإدارةتستخدم  )32(

عند استخدام قوائم المركز  أفضلیكون التحلیل المالي بشكل  )33(

 المالي والدخل والتدفقات النقدیة

20 

یتم الاعتماد علي مؤشرات النسب المالیة في عملیات التنبؤ  )34(

 ص بالاستثمار المستقبلي النقدي الخا

21 

تعتبر نسب الرفع المالي ومجمل الربح مؤشرات للحكم علي  )35(

 القرارات الاستثماریة

21 

الفوائد التي یتم الحصول علیھا من عملیات استخدام مؤشرات  )36(

 التحلیل المالي موقف السیولة والربحیة

22 

 
 


