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  استھـلال
  

  :قال الله تعالى
  

منھم كѧم  قائلٌ  لَ قالیتساءلوا بینھم  بعثناھم وكذلكَ ( 
ѧѧأو بع ً م قѧѧالوا ربكѧѧُ.یѧѧوم ضلبثѧѧتم قѧѧالوا لبثنѧѧا یومѧѧا

إلѧѧѧى  بѧѧѧورقكم ھѧѧذهِ م كُ بمѧѧا لبثѧѧѧتم فѧѧابعثوا أحѧѧدَ أعلѧѧم ُ
ѧ المدنیةِ  ُ ً ھѧا أزكѧى طعار أیُّ فلینظ  أتكم بѧرزقٍ یѧً◌فل مѧا

ً بكم أ یشعرنَّ  ولاَ  ولیتطلف منھُ    ).حدا
  
  

  

  صدق الله العظیم          

  )19(الآیة   الكھفسورة      
  



 ب  

  الإھــــداء
  

ً كـان في فیھــا     رس ھدھده جاءت سلیمان یوم الع   وأعطتھ جرادا

  إن الھدایا تأتي على مقدار ھــادیھا    ائلةــــال قـــحونقطت بلسان ال

  لدنیا وما فیھالكان مقداركم ا     لو كان المرء یھدي فوق طـــاقتھ

  ..الممتلئ عطاءً ... إلى الأصیل أصالة الأرض

  ..أبي 

  ...إلى دفئ الرحمة وواحة الحنان في حیاتي

  ...أمي

  ...إخوتي وأھلي..  إلى من أفخر بالانتماء الیھم

  ...زملائي وأصدقائي ... إلى الرائعین من حولي یظللون في تلافیف الذاكرة

  إلى الذین یقدسون البحث العلمي

ً أھدي ھذا البحث   ..الیكم جمیعا

  

  الباحثة



ج 

  الشكر والتقدیر
  

  

  "وقلیل من عبادي الشكور : " قال تعالى

  ".من لا یشكر الناس لا یشكر الله : " قال رسول الله صلى الله علیھ وسلم 

ً عن الشكر والكلمات عن التعبیر  لكن لا یسعني إلا أن أبدأ ، یقف القلم عاجزا

لإعطائي القوة من ، Ϳ سبحانھ وتعالى على نعمتھ والثناء علیھبكل الحمد والإجلال 

  .أجل إتمام ھذا البحث

اتقدم بالثناء بعد الله بخالص الشكر والتقدیر إلى أسرة مكتبة أكادیمیة السودان 

وأسرة ، وأسرة مكتبة جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، للعلوم المصرفیة والمالیة

  .تنمیة الصناعیة وصرافة الرائدمجموعة بنك النیلین لل

  وكانوا لنا خیر زاد وعون، والشكر إلى أناس رائعین جادوا وما بخلوا

  .عصام محمد علي اللیثي: الدكتور 

  .والشكر لحملة الفكر وأھل المعرفة
 

  

  

  الباحثة



 د  

  ملخص البحث

یقھѧѧا یسѧلط ھѧѧذا البحѧث الضѧѧوء علѧѧى سیاسѧة تعѧѧویم سѧѧعر صѧرف العملѧѧة السѧѧودانیة والتѧي تѧѧم تطب

م، وذلѧك فѧي محاولѧة لتقیѧیم الآلیѧات التѧي 2005م إلى العѧام 2000بصورة تدریجیة خلال الفترة من عام 

ویركز البحث على تجربة صناعة السوق في مجال النقد الأجنبѧي، .  تم استخدامھا في إطار ھذه السیاسة

ویѧѧتم التقیѧѧیم بصѧѧفة . باعتبѧار أن صѧѧناع السѧѧوق مѧѧن أھѧѧم الآلیѧѧات التѧѧي تѧم اسѧѧتخدامھا فѧѧي ھѧѧذا الخصѧѧوص

إلѧى أي مѧدى حققѧت سیاسѧة التعѧویم أھѧدافھا؟ : أولھمѧا: أساسیة من خѧلال الإجابѧة علѧى السѧؤالین التѧالیین

إلى أي مѧدى سѧاھمت الآلیѧات المسѧتخدمة، ممثلѧة فѧي مجمѧوعتي صѧناع السѧوق فѧي مجѧال النقѧد : ثانیھما

  نیة، الأجنبي في تحقیق أھداف سیاسة تعویم سعر صرف العملة السودا

اعتمد البحث على المنھج الوصفي والتحلیلي للإجابѧة علѧى السѧؤالین المطѧروحین أعѧلاه، وذلѧك 

على ضوء ما تم استعراضھ فѧي مѧتن البحѧث مѧن اعتبѧارات نظریѧة، والتطѧور التѧاریخي لسیاسѧات سѧعر 

ً عن التحلیل المفصل لتجربة مجموعة النیل والمجموعة المتحدة. الصرف بالسودان   . فضلا

ت النتائج التي توصل إلیھا البحث أن سیاسة تعویم سعر صرف العملة السودانیة علѧى الѧرغم بین

من التقدم الذي حققتھ، إلا أنھا لم تبلغ مرحلة التعویم الكامل لسعر صرف العملѧة السѧودانیة، حیѧث یمكѧن 

لسѧوق سѧاھمت كمѧا ثبѧت مѧن النتѧائج أن آلیѧة مجمѧوعتي صѧناع ا. اعتبار أن ما تحقѧق ھѧو التعѧویم المѧدار

بفعالیة في تحقیق اكبر قѧدر مѧن التقѧارب بѧین أسѧعار الصѧرف السѧائدة فѧي سѧوق النقѧد الأجنبѧي، وھѧو مѧا 

أوضحتھ نتائج تحلیل التباین الأحادي بقبول فرضیة تقارب أسعار الصرف في سوق النقد الأجنبѧي، عنѧد 

  .( 0.05)والذي كان أقل من قیمة  (F=0.03)مستوى الدلالة 

أوصѧѧى البحѧѧث بضѧѧرورة الحѧѧد مѧѧن تѧѧدخل البنѧѧك المركѧѧزي فѧѧي سѧѧوق النقѧѧد الأجنبѧѧي  فѧѧي الختѧѧام

بصѧѧورة مباشѧѧرة، وان یكتفѧѧي ھѧѧذا الأخیѧѧر بتѧѧوفیر العمѧѧلات الأجنبیѧѧة فѧѧي حالѧѧة النѧѧدرة وان یقѧѧوم بشѧѧراء 

ً إلѧى التحریѧѧر الكامѧل لأسѧѧعار الصѧرف فѧѧي سѧوق النقѧѧد الأجنبѧي كمѧѧا . الفѧائض فѧي حالѧѧة الѧوفرة، وصѧѧولا

ضѧرورة العمѧل علѧى تھیئѧة المنѧاخ المناسѧب لعمѧل مجموعѧات صѧناع السѧوق وإزالѧة كѧل أوصى البحث ب

  .أشكال السلبیات التي تعترض عملھا



 ه  

ABSTRACT 

This research highlights the policy of floating of the Sudanese exchange rate, 
which was progressively applied during the period from 2000 to 2005, in an attempt 
to evaluate the mechanisms used within the context of the floating policy. The 
research focused on the market-makers’ experience in the field of foreign exchange, 
as the market-makers are considered as one of the most important mechanisms in 
this regard. The evaluation tries, principally, to answer these two questions: First, to 
what extent has the floating policy realized its goals? Second: to what extent have 
the adopted mechanisms, in terms of the two groups of market-makers in the field of 
foreign currency, contributed in the realization of the goals of the floating of the 
Sudanese exchange rate policy? 

The research used the descriptive and analytical methods to answer the 
above-mentioned questions, based on the theoretical aspects, the historical 
developments of the exchange rate policies in Sudan and the detailed analysis of the 
experience of the two groups (Al Neel Group and the United Group). 

The results of the research showed that the policy of floating of the Sudanese 
currency exchange rate, despite the progress it has achieved so far, has not yet 
achieved full floating of the Sudanese currency exchange rate, as this floating could 
be regarded as managed floating. The research also showed that the mechanisms of 
the market makers’ i.e. Al Neel Group and the United Group, contributed to narrow 
the gap among the different exchange rate prevailing in the foreign exchange market 
in Sudan, as shown by the results of univariate analysis of variance, with respect to 
the acceptance of the hypothesis of the proximity of the exchange rate in the foreign 
exchange market, at the significance level of (F = 0.03), which was less than the 

value ( = 0.05). 

Finally, the research recommended the necessity, of abandoning of the 
Central Bank’s direct intervention in the foreign exchange market. It should only 
provide foreign currencies at times of deficit and buy them at times of excess, in 
order to achieve the stage full liberalization. The research also recommended 
preparing a good environment for the groups of market-makers and removal of any 
obstacle that may hinder their activities.  
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