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  ....إلى روح والدي الكریمین فلیرحمھما الله 

  ....إلى زوجتي العزیزة

  ....مھند و فیصل، محمد الأعزاء إلى أبنائي 

إلى كل من ساھم في أن یظھر ھذا الجھد إلى حیز 

  ....الوجود

ً أھدي ثمرة ھذا ال   ...جھد إلیھم جمیعا

  
  الباحث
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الحمد Ϳ الذي وفقني أن انھي ھذا العمل والحمد Ϳ الذي علمني ما لم أكن 
أعلم وھداني وما كنت لا أھتدي لولا أن ھداني الله فأنني أثني علیھ كما أثنى 
ھو على نفسھ والصلاة والسلام على المبعوث رحمة للعالمین محمد النبي 

  ....لى أھلھ وصحبھ الأخیار المیامین الأمین وع
  ...لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا  أتقدم بالشكر بدءً 

ً ولا وقت إلا  محمود زعزیعبد ال/ للدكتور الجلیل  و الذي لم یدخر جھدا
وقدمھ لي في سبیل أن ینتھي ھذا البحث إلى ما انتھى إلیھ فلھ مني جزیل 

  .الشكر والامتنان
أستاذ  مصطفي نجم البشاري/ كر إلى الأساتذة الأجلاء الدكتوروأتقدم بالش

  ....المحاسبة المساعد والمنسق الأكادیمي للبرنامج بجامعة السودان 
جامعة بأستاذ المحاسبة المساعد  بابكر إبراھیم الصدیق  / والدكتور  

  ...السودان للعلوم و التكنولوجیا
مدیر معھد كوادر  خضر اللهعبد / والشكر موصول إلى كل من الدكتور  

  ... ابوذر الجليالتنمیة  بالمملكة العربیة السعودیة الریاض  والدكتور 
الأستاذان المساعدان  بجامعة الملك سعود   وعبد الرضي میروالدكتور 

ً أو ساھم بفكر أو رأي  ً أو یسر لي مرجعا بالریاض والي كل من قدم لي یدا
  ....في سبیل أن یكتمل ھذا البحث 
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  مستخلص البحث

تناولـت هـذه الدراسـة أثـر تحلیـل القـوائم المالیـة فـي اتخـاذ القـرارات الاسـتثماریة حیـث تشـمل 
  .القوائم المیزانیة العمومیة وقائمة الدخل ، قائمة التدفقات النقدیة ، قائمة الأرباح المحتجزة 

دائنون أو المـلاك یـودون اتخـاذ قـرارات وقد تمثلت مشكلة الدراسة في أن المستثمرون أو الـ
اســـتثماریة فمـــا هـــي الآلیـــات التـــي تمكـــنهم مـــن الوقـــوف علـــى حقیقـــة أوضـــاع ومســـتقبل الشـــركات 

  .المعنیة والتي یودون التعامل معها
هـــدفت الدراســـة إلـــى اقتـــراح تحلیـــل القـــوائم المالیـــة باســـتخدام النســـب المالیـــة وتحلیـــل حیــث 

  . طبیق هذا المقترح و كیفیة تأثیره على القرارات الاستثماریةالتغیر والاتجاه وبیان أثر ت
اعتمد الباحث في بحثـه علـى المـنهج الاسـتنباطي ، والمـنهج الاسـتقرائي والمـنهج الوصـفي 

  .بالاعتماد على أسلوب دراسة الحالة
     -:قامت الدراسة على اختبار الفرضیات التالیة 

ن والمـلاك وتسـاهم قـق أهـداف المسـتثمرین والـدائنیلیـة معلومـات تحیوفر تحلیل القوائم الما )1(
  .في تطویر كفاءة السوق

نوعیـة وكمیــة المعلومــات المسـتقاة مــن القــوائم المالیـة هــي التــي تحكـم علــى كفــاءة المنشــأة  )2(
  .وتتحكم في أدائها وقد أثبتت الدراسة صحة الفرضیتان

  -:ومن أهم النتائج التي توصلت لها الدراسة مایلي 
حتیاجات المعاصرة في التحلیل المالي هي أن مدخلـه الحـدیث یركـز علـى دوره إن أهم الا )1(

فــــي خدمــــة متخــــذي القــــرار، بإســــهامه الفعــــال فــــي إتاحــــة المجــــال أمــــام الجهــــات المعنیــــة 
بالمعلومـات الكافیـة والمتنوعــة والمفیـدة والملائمــة لترشـید القـرارات المســتقبلیة ورسـم أفضــل 

  .السیاسات
اكز الاستشارات المالیة والإداریة ومراكز الاسـتثمار ومواقـع  أسـواق إن التوسع في قیام مر  )2(

المــــــال بشــــــبكة الانترنــــــت والاهتمــــــام المتزایــــــد بنشــــــر الصــــــفحات الخاصــــــة بالمعلومــــــات 
الاقتصادیة والمالیة بالصـحف الیومیـة ووسـائل الإعـلام المرئیـة وغیرهـا دلیـل واضـح علـى 

المعلومـــات المســـتخرجة مـــن القـــوائم إن قیـــام هـــذه المؤسســـات یعتمـــد بشـــكل أساســـي علـــى 
المالیــة المنشــورة للشــركات المســاهمة فــي الأســواق بالمنطقــة وتعكــس مــدى اهتمــام غالبیــة 

 .مالیة التي توفرها هذه التحلیلاتبالمعلومات المحاسبیة  وال نالمستثمرین والمستفیدی

علومــات لترشــید المــدخل الحــدیث للتحلیــل المــالي یعامــل القــوائم المالیــة كنظــام أساســي للم )3(
اتخاذ القرارات أكثر منها كأداة تقییم وتظهر فاعلیة القوائم المالیـة عنـدما یكـون هنـاك بنـك 



ه  

للمعلومات یـتم فیـه تخـزین كافـة القـوائم المالیـة للشـركات المتنـاظرة وغیـر المتنـاظرة لفتـرات 
  .زمنیة فاعلة

  -:أما أهم التوصیات فیمكن إیجازها في الآتي 
ــ )1( ) قائمــة التــدفق النقــدي(ع الشــركات بتقــدیم تقــاریر وقــوائم مالیــة تتضــمن ضــرورة إلــزام جمی

تتــوفر فیهــا معلومــات تتصــف بكــل خصــائص المعلومــات المفیــدة حتــى تمكــن المســتثمرین 
 .الخاصة بتداول الأسهم في السوق في الفترات الدوریة المنتظمة ممن اتخاذ قراراته

ات أخـــرى إضـــافیة وفحـــوص متتالیـــة یجـــب إن یستصـــحب التحلیـــل المـــالي القیـــام بـــإجراء )2(
برازهـا مـع   جراء التحلیل الراسي والأفقي أولا لبلورة بعض المؤشـرات وإ للتأكد من الحقائق وإ

 .المواكبة والاهتمام بالبیانات الإحصائیة والریاضیة لتثبیت الحقائق 

 ضرورة تقویة سلطات مكاتب المراجعة ودیوان المراجعة العامـة بتطبیـق كـل مایصـدر مـن )3(
وتطبیـــق المعـــاییر المحلیـــة والدولیـــة وان ) هیئـــة ســـوق الأوراق المالیـــة ( الهیئـــة المقترحـــة 

یتولي المحللون المالیون عملهم بعد المـراجعین ومـن ثـم إیـداع القـوائم المالیـة بعـد التحلیـل 
هیئـــة ســـوق ( ومرفـــق معهـــا تقـــاریرهم إلـــي مركـــز للمعلومـــات المالیـــة تـــابع لهیئـــة جامعـــة 

حیــث یكــون مركــز المعلومــات هــو الجهــة الرســمیة التــي تخــدم المســتثمر ) یــة الأوراق المال
  .في اتخاذ القرارات الاستثماریة  المحلي والأجنبي بما تحتویه من تقاریر تساعد
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Abstract 
 

 
This study deals with the effect of financial statements analysis on 

taking investment decisions. These statements include the balance sheet, 

statement of income, cash flow statement and the retained profits 

statement.  
 

This study aims to propose analyzing the financial statements 

through the use of financial ratios, analyzing the variation and trend, and 

showing the effect of applying this proposal and the extent of its effect on 

investment decisions.  
 

The problem of the study is that the investors, creditors or owners 

intend to take investment decisions, but they need to know the 

mechanisms that enable them to know reality of the position and future of 

the concerned Organization which they would like to deal with.  
 

The study is based on testing the truthfulness of the following 

hypotheses:  
 

1/ The analysis of financial statements provides information which 

serves the investors, creditors and owners goals as well as contributing 

in developing the market efficiency.  
 

2/ The quality and quantity of the information, which is extracted 

from financial statements, judges the efficiency of the organization and 

control its performance, and the study has proved the validity and 

truthfulness of these two assumptions.  
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The researcher used, on his research, the deductive, inductive and 

descriptive approaches depending on the sample. From a general point of 

view, the   most important results concluded by this study are:  
 

1/ The most important contemporary needs in financial analysis is 

that its modern access focuses on its role in serving decision makers by 

its effective contribution in providing opportunities to the concerned 

parties to have  sufficient and diversified information which is relevant 

and suitable for rationalizing  future decisions and setting or drawing the 

best policies.  

2/ The expansion in establishing financial and administrative 

consulting centers, investment centers, sites of capital markets in the web 

and paying excessive attention to release (publish) the economic and 

financial information pages in the daily papers, mass media and others, 

is a clear evidence that emergence of such institutions depends mainly on 

the information extracted from the published financial statements of 

companies that have shares in the region markets. This reflects how far 

most investors and beneficiaries are concerned and interested in the 

accounting and financial information provided by such analysis.  

3/ The modern approach of financial analysis deals with financial 

statements as basic information system that rationalize decision making 

rather than being a tool of evaluation. The effectiveness of these financial 

statements can be proved when there is an information bank where all 

companies' financial statements are stored for a certain effective period 

of time. The most important recommendations can be summarized as 

follows:  
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1/ The necessity to  oblige all companies to submit financial reports 

and statements including (cash flow statement) which is rich  with useful 

information that enables the investors to take their own decisions related 

to shares circulation in the stock market in the regular periodic terms.   

 

2/ The financial analysis shall be associated with additional 

procedures and consecutive tests to make sure of the facts and to perform 

vertical and horizontal analysis to come up with some indicators, while 

coping with and taking care of the statistical and mathematical data to 

prove the facts.  

 

3/ Powers of auditing offices and the public auditing board must be 

reinforced through applying all decisions issued by the proposed 

commission (Stock Exchange Authority) and applying the local and 

international standards. Financial analysts must start their work, and 

then deposit the financial statements, after analysis, attached with their 

reports to the financial information center that is affiliated to a general 

authority (Stock Exchange Authority) . The information center must be 

the official entity which serves the local and foreign investor through the 

reports which help in taking  investment decisions.  
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