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صدق الله العظيم
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الهداء
    

أميإلى    من حملتني في أحشائها              "                          "
"     "أبيإلى    من كافح وناضل من أجل تربيتي                         
" "معلميإلى   من شربت من علمهم الغزير                                 
زملئيإلى    رفقاء الدرب الطويل                "                          "
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الشكر والعرفان
ًل على إتمامه علينا نعم  قال تعالى : (ولئن شكرتم لزيدنكم) .. الشكر لله أو
 السلم ومن بعدها نعمة العلم والمعرفة.. والحمدلله رب العالمين الذي صير
ًا بعظام الدموع من القلم المنصوبة .. والصلة والسلم  حال الحرج فرج
.على من هو أفضل الرسل وأكمل البرية
  مهما كانت درجة النسان وتوسعه فيفىإن من الكلمات ما ل يمكن أن ت     
 المعرفة وحُسن التعبير لن ذلك فوق الوصف وأسمى من التعبير فل سعي

محمد حسن أزرقإل أن نتقدم بخالص الشكر والتقدير والعرفان للستاذ :   
 المشرف على هذا البحث الذي ظل يمدنا بالمعلومات النيرة التي كان لها
.بعد الله سبحانه وتعالى الفضل في ظهور هذا البحث بصورته المتواضعة
 الشكر أجزله نسوقه إلى أسرة سوق الخرطوم للوراق المالية حيث لم       
 يبخلوا علي بتوفير ما احتاجه من مراجع وقوائم مالية وغيرها من المنشورات
. التي أسهمت في إعداد هذا البحث

مستخلص الدراسة
 تناولت الدراسة دور المعلومات المحاسبية في قياس كفاءة أسواق المال    

المعلومات المحاسبية في قياس كفاءةتحديد دوروتكمن مشكلة الدراسة في   
. السوق وعدم توافر المعلومات المحاسبية في وقتها المناسب
 تتضح أهمية الدراسة في إثبات تأثير المعلومات الجيدة على حجم     
 المتعاملين في السوق والعمل على توفير المعلومات المحاسبية المنشورة ،
 وتوضيح درجة إعتماد المستثمرين على معلومات القوائم الماليه مقارنة
.بمعلومات السماسره والوسطاء
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 كما تهدف الدراسة للتعرف على الدور الذي تلعبه المعلومات المحاسبية      
 في القبال على سوق الخرطوم للوراق الماليه والعمل على تبادل الخبرات
 . وذلك بالتصال بالسواق العالميه والقليميه والعربيه
: وضع الباحث عدد من الفرضيات ليجاد حلول لمشاكل الدراسة  
 توفير المعلومات المحاسبية يزيد من كفاءة سوق الخرطوم للوراق الماليه ، 
 كلما زاد حجم المعلومات المحاسبية زادت كفاءة سوق الخرطوم للوراق
 المالية ، المستثمرون مقتنعون بقدرة المعلومات المحاسبية على عكس
 كفاءة سوق الخرطوم للوراق الماليه ، ان المعلومات المحاسبية تساهم في
.تطوير إدارة السوق
 قام الباحث بجمع القوائم المالية الموجودة بسوق الخرطوم للوراق      
 المالية وقوائم الدخل والتقارير المنشورة ومن ثم تحليلها ، وبعد تحليل هذه
: البيانات توصلت الدراسة لعدة نتائج منها

-  أن هنالك نقص في المعلومات المحاسبية التي يتم نشرها في سوق
 الخرطوم للوراق المالية وأن هذا النقص في المعلومات يؤدي إلى
 عدم قدرة المستثمر على التقييم الدقيق لمستوى أداء المشروعات
 مما يؤدي في الغالب العم إلى زيادة السعار الفعلية للسهم عن
 .أسعارها الحقيقية وهذا بدوه يعطي مؤشر إلى عدم كفاءة السوق

-  كفاءة سوق المال تعتمد على وفرة ومصداقية المعلومات المالية
. وملءمتها ومدى قدرتها على التنبوء بالمستقبل وتوقعات الرباح

-  عدم وجود بيانات مالية وتقارير ربع سنوية للشركات المدرجة في
. سوق الخرطوم للوراق المالية

-  تقص الوعي الدخاري والستثماري لدى المواطنين يعوق من تطوير
     . السوق

: بناء على هذه النتائج اوصى الباحث بالتي
- . نشر الوعي الدخاري والستثماري لدى أفراد المجتمع
-  إصدار نشرات وتقارير مبسطة عن حركة التداول في سوق الخرطوم

 للوراق المالية بشكل يومي –اسبوعي – شهري وذلك لتفادي
.المستثمر بإتخاذ قراره على معلومات تاريخية

-  النفتاح نحو السواق العالمية وذلك بإدراج الشركات السودانية فيها،
 وإدراج أسهم شركات عالمية للتداول في سوق الخرطوم للوراق
.المالية وإزالة العقبات والعوائق التي تحول دون ذلك
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Abstract
The research deals with the role of accounting information in 
measuring the stock markets efficiency. The research problem is 
represented in the determination of the role of  accounting 
information in measuring the stock markets efficiency, as well as 
lack of availability of accounting information in a timely manner.
The research significance arises from the fact that it attempts to 
prove the impact of good information on the size of the stock 
market dealers, as well as work for provision of published 
accounting information. The research significance also aims to 
clarify the degree of reliance of the investors on the financial 
statements information compared to information obtained from 
brokers and mediators.
The research aims to identify the role of accounting information in 
the subscription in Khartoum Stock Exchange Market, in addition 
to exchange experience by communicating with international, 
regional and Arab stock markets.
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To resolve research problem the researcher has laid down a number 
of hypotheses the most important of which are the following:

1. Availability of accounting information increases the 
Khartoum Stock Exchange Market efficiency.

2. The more increase in the size of accounting information the 
more increase of the Khartoum Stock Exchange Market 
efficiency.

3. Investors are confident in the ability of the accounting 
information in the reflection of the Khartoum Stock 
Exchange Market efficiency.

4. Accounting information contributes in the development of 
the stock market management.

The researcher collected the financial statements from Khartoum 
Stock Exchange Market and income statements, in addition to the 
published reports. After the data analysis the research arrived at the 
following findings:

- There is a lack of published accounting information in 
Khartoum Stock Exchange Market, however, such a lack of 
information would lead to inability of the investor to evaluate 
accurately the level of the projects performance, which in 
turn may mostly lead to increase the actual prices of shares 
compared to its real prices which indicates lack of the stock 
market efficiency.

- Stock market efficiency depends on the availability and 
credibility of financial information, as well as its relevancy 
and ability to predict the future and profit expectancy. 

- Lack of financial data and quarterly reports of the companies 
enlisted in Khartoum Stock Exchange Market.
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- Lack of savings and investments awareness of the Sudanese 
nationals impedes the market development.

Based on the said findings the researcher recommends the 
following:                                                                                       

- Dissemination of savings and investments awareness among 
the society.  

-  Issuance of simplified publications and reports in respect of 
the process of circulation in Khartoum Stock Exchange 
Market on a daily, weekly and monthly basis so as not to let 
the investor takes his decision based on historical 
information. 

- To be open to world stock markets by enlisting the Sudanese 
companies therein and allowing the world companies to 
enlist its shares circulation in Khartoum Stock Exchange 
Market and remove any difficulties that impedes such move.
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