
أول": الطار المنهجي
المقدمة

 إن ما يشهده العالم الن من تحرير لقتصاديات السوق وما يتبعها من تحرير     
 للسواق المالية، مما يترتب عليها تزايد انتقال رؤوس الموال بين الدول

 والتوسع في حجم الشركات المتعددة الجنسيات, وانفصال الملكية عن الدارة،
 كل ذلك أدى إلى ضرورة الستعانة بآليات جديدة للرقابة من خلل إطار تنظيمى

 يضمن حماية رؤوس الموال في الشركات والمشروعات,حيث أدت كل هذه
 التغيرات والتفاعلت القتصادية الجديدة للمنافسة الشرسة بين الشركات, ولقدر

 كبير من التذبذبات الرأسمالية، مما نتج عنه سوء الدارة وانتشار الفساد نتيجة
 "Corporate Governanceأصبحت حوكمة الشركاتللممارسات الخاطئة , وبذلك 

  من الموضوعات الهامة علي كافة المؤسسات والمنظمات القليمية والدولية1"
 وذلك بعد سلسلة الزمات المالية المختلفة التي حدثت في الكثير من الشركات

 وخاصة في الدول المتقدمة، مثل النهيارات المالية التي حدثت في عدد من دول
  والتي كانت تعملEnronم، وأزمة شركة 1997شرق آسيا وأمريكا اللتينية عام 

 في مجال تسويق الكهرباء والغاز الطبيعي في الوليات المتحدة المريكية عام
م .2002  المريكية للتصالت عام WorldComم، وكذلك أزمة شركة 2001

 ترجع هذه النهيارات في معظمها إلي الفساد المحاسبي و الداري بصفة
 عامة والفساد المالي بصفة خاصة،مع مراعاة أن الفساد المحاسبي يرجع في

 احد جوانبه الهامة إلي دور مراقبي الحسابات وتأكيدهم علي صحة القوائم
 المالية وما تتضمنه من معلومات محاسبية وذلك على خلف الحقيقة. يضاف إلي
 ذلك وكما أشار البعض بأن من أهم أسباب انهيار الشركات هو افتقار إدارتها إلي
 الممارسة السليمة في الرقابة والشراف ونقص الخبرة والمهارة .وكذلك اختلل

 هياكل التمويل وعدم القدرة علي توليد تدفقات نقدية داخلية كافية لسداد
 اللتزامات المستحقة عليها, بالضافة إلي عدم الهتمام بتطبيق المبادئ

 المحاسبية التي تحقق الفصاح والشفافية ,بجانب عدم إظهار المعلومات
 المحاسبية لحقيقة الوضاع المالية للشركة. وقد نتج عن هذه النهيارات افتقاد
 الثقة في السواق المالية المختلفة وانصراف المستثمرين عنها وكذلك افتقاد

 الثقة في مكاتب المحاسبة والمراجعة نتيجة افتقاد الثقة في المعلومات
 المحاسبية التي تتضمنها القوائم المالية للشركات المختلفة، في ضوء ذلك يمكن

 القول بأنه من السباب الهامة لحدوث انهيار الكثير من الوحدات القتصادية هو
 عدم تطبيق المبادئ المحاسبية ونقص الفصاح والشفافية وعدم إظهار البيانات
 والمعلومات الحقيقية التي تعبر عن الوضاع المالية لهذه الوحدات القتصادية.

 وقد انعكس ذلك في مجموعة من الثار السلبية أهمها فقد الثقة في المعلومات
 المحاسبية و تميزها وجودتها. نتيجة لكل ذلك زاد الهتمام بمفهوم حوكمة

 الشركات وأصبحت من الركائز الساسية التي يجب أن تقوم عليها الوحدات
 القتصادية، ولم يقتصر المر علي ذلك بل قامت الكثير من المنظمات والهيئات
 بتأكيد مزايا هذا المفهوم والحث علي تطبيقه في الوحدات القتصادية المختلفة،

  والتي تم تشكيلها لوضع إطار لحوكمة2Cadbury Committeeمثل: لجنة كادبوري 
  في المملكة المتحدة،1992 عام Cadbury Best Practiceالشركات باسم 

  -  تجدر الشارة أن مصطلح حوكمة الشركات قد تم اقتراحه من قبييل المييين العييام لمجمييع اللغيية العربييية1
 بالقاهرة وقد أستحسنه عدد من مخصصي اللغة العربية ومنهم المسئولين عن مركز دراسييات اللغيية العربييية

بالجامعة المريكية بالقاهرة .
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  والتي قامت بوضع مبادئ حوكمةOECDومنظمة التعاون القتصادي والتنمية 
 م، وتقرير فينو الثاني1999  عام Principles of Corporate Governanceالشركات

  في الولياتCommittee Blue Ribbonوكذلك لجنة   ،Veno Report II بفرنسا
 م، كما تم إنشاء المعهد1999المتحدة المريكية والتي أصدرت مقترحاتها عام 

 البرازيلي لحوكمة الشركات، وفي تركيا تم إنشاء المعهد التركي لحوكمة
 م  وبشكل عام يمكن أن يعرف مصطلح حوكمة الشركات2002الشركات عام

 بأنه الطريقة التي يتم من خللها توجيه وإدارة ومراقبة الشركة، عامة كانت أو
 . كما يمكن القول بأنها مجموعة الليات1خاصة لضمان حقوق أصحاب المصالح

 والجراءات و القوانين والنظم والقرارات التي تضمن كل من النضباط
Discipline والشفافية Transparency والعدالة Fairnessوبالتالي تهدف إلى تحقيق  

 الجودة والتميز في الداء عن طريق تفعيل تصرفات إدارة الوحدة القتصادية,
 فيما يتعلق باستغلل الموارد القتصادية المتاحة لديها بما يحقق أفضل منافع

 .في ضوء ذلك يمكن2ممكنة لكافة الطراف ذوي المصلحة    وللمجتمع ككل
تحديد مشكلة البحث محل الدراسة.

ةةةةة ةةةةةةة
 تعاني أسواق المال من أزمة الثقة و الشفافية, ربما هييذا يعييود إلييي تطييبيق
 اللتزام بالمعايير المحاسبية وهذا يييؤدي إلييي تقييديم معلومييات محاسييبية يصييعب
 العتماد عليها وبالتالي قييرارات اسييتثمارية خيياطئة أو علييي اقييل تقييدير ل تحقييق
 أهييداف السييتثمارات فييي السييوق المالييية وبالتييالي سييبب النهيييارات والزمييات
 المالية ربما يعود لعدم اللتزام بتطبيق معايير الحوكمة . حيث هذا البحييث يتنيياول
 دور الحوكمة في أسواق المال وإمكانية تقديمها لطار يساعد في تحسين كفيياءة

السوق .

أهمية الدراسة
   ترجع أهمية البحث إلي التأكيد علي أهمية تبنييي و تطييبيق مفهييوم حوكميية
 الشركات في البيئة القتصادية العربية ومنطقة الشرق الوسط والستفادة منهييا
 في تطوير الممارسة المحاسبية وتطوير مهنة المراجعيية وبالتييالي تحقيييق جييودة
 التقييارير المالييية ميين خلل تحقيييق جييودة المعلومييات المحاسييبية والييتي سييوف
 تنعكييس عليى قييرارات المسييتثمرين وأصييحاب المصييالح و حركيية سييوق الوراق
 المالييية والتنمييية القتصييادية المسييتدامة فيهييا, والسييتفادة ميين تجييارب الييدول

المتقدمة في ذلك .

 لذلك كان الهتمام بتطبيق حوكمة الشركات هو المخييرج السييريع والفعييال,
 والذي بييه حييازت علييي اهتمييام مختلييف الكتيياب والبيياحثين وأصييبحت حقل خصييبا
 للبحييث والدراسيية فييي المجييالت المختلفيية والكتابيية عيين أبعادهييا المحاسييبية
 والقتصادية والدارية والقانونييية والجتماعييية وغيرهييا،.وعنييد النظيير إلييي حوكميية

Corporateالشركات "  Governanceمن جانب بعدها المحاسبي سواء تمثل ذلييك " 

2-Cadbury  Committee,  Report  of  the  Committee  on  the  Financial  Aspects  of  Corporate  Governance, 
London, Gee and Co. ltd. , 1992,  p. 30.

., مركز تابع لغرفة التجارة المريكية ل يهدف للربحCIPE المشروعات الدولية الخاصة مركز- 1
الوهاب  -2 ,    ""            عبد المعاصرة   الدولية و العربية الأعمال بيئة في الشركات حوكمة و الحسابات مراجعة شحاتة السيد شحاتة علي  نصر

  ,     , لعربية"" ,   مصرا جمهورية الجامعية .17ص,  2007- 2006الدار
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 فييي النظيير إليهييا ميين خلل علقتهييا بالمعيييار المحاسييبي الفصيياح والشييفافية
Disclosure &Transparency  أو علقتها بالمراجعة Auditingأو لجان المراجعة " " 

Committees" "Auditing أو النظر إليها من خلل انعكاساتها وتأثيرها علي أسواق 
 المال, أو غير ذلك , فإن كل هذا يتبلور من وجهة نظر الباحث فييي العلقيية الييتي
 توجد بين تطبيق حوكمة الشركات والمحاسييبة والمراجعيية، وتأثيرهييا علييي جييودة

 أثيير ذلييك علييي سييوقالمعلومات المحاسبية وخصائصها وجودة التقارير المالية و 
 الوراق الماليية سيواء مين حييث تنشييط حركية التعاميل أو التيأثير عليي أسيعار
 السهم أو غييير ذلييك . وأن قييوة هييذه العلقيية هييو نجيياح لحوكميية الشييركات فييي
 القضيياء علييي المشيياكل الييتي تعيياني منهييا الوحييدات القتصييادية وأسييواق المييال

لتحقيق مصالح الفئات المختلفة .

أهداف الدراسة
يسعى هذا البحث إلى التعرف على دور كل من:

المحاسبة والمراجعة كأبعاد ودعائم أساسية للحوكمة ..1

 الستفادة من إيجابيات مزايا وخصائص حوكمة الشركات فييي إعييادة.2
 الثقيية بالمعلومييات المحاسييبية , ميين خلل زيييادة جييودة المعلومييات
 المحاسبية, والتقارير المالية, و انعكاس وتأثير ذلك علي حركة سوق
 الوراق الماليييية, والمسيييتثمرين الحييياليين والمرتقيييبين, وأصيييحاب
 المصالح , لييذا يحيياول البيياحث ميين خلل هييذه الدراسيية لسييتخلص
 النتائج, ومحاولة الوقوف علي بعض التوصيات والمقترحات التي قييد
 يمكن الستفادة منها في المجال التطبيقي لقطيياع العمييال, وزيييادة

الوعي بالمفاهيم الحديثة لحوكمة الشركات .

فرضيات الدراسة
ًا لهداف البحث وأهميته، وفي ضوء المفاهيم النظرييية والدراسييات            تحقيق

:السابقة ذات العلقة تم صياغة فروض البحث في التي
 في حوكمة الشركات تتحقق جودة المعلومات المحاسبية وفقا" لمجموعيية-

من المبادئ و المعايير التي تحكم إعداد هذه المعلومات .

 يوجد ارتباط بين تطبيق حوكمة الشركات وتحقيييق جييودة التقييارير المالييية-
نتيجة لجودة المعلومات المحاسبية .

 يوجد ارتباط بين تطبيق الحوكمة فييي الشييركات وأسييعار أسييهمها وحركيية-
تداولها في سوق الوراق المالية.

منهج الدراسة
ًل لفضييل السيياليب والطييرق للكشييف ًا لهداف البحث السابقة ووصييو       تحقيق
 عن تأثير حوكمة الشركات على جودة المعلومات المحاسبية ومعرفة مييدى تييأثير
 ذلك على سوق الوراق المالييية كمعالجيية لمشييكلة البحييث، فييإن البيياحث سييوف

يعتمد على المناهج العلمية التالية:
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 المنهج الستقرائي: وذلك بهدف دراسة واستقراء بعض الكتابات.1
 والدراسات السابقة التي يتضمنها الفكر المحاسبي والمتعلقة بموضوع

البحث، وكيفية الستفادة منها في معالجة مشكلة البحث.
 المنهج التاريخي:  وذلك بهدف المقارنة بين إسهامات الدراسات الخرى.2

 المتصلة بموضوع البحث للوقوف على النتائج التي توصلت إليها وكيفية
الستفادة منها في التغلب على مشكلة البحث.  

 المنهج الستنباطي: والذي يعتمد على التفكير المنطقي الستنتاجي.3
 لمحاولة الربط بطريقة منطقية بين الجوانب المختلفة للحوكمة وبعدها
 المحاسبي لتحقيق جودة المعلومات المحاسبية،والتقارير المالية وكيفية

تأثيرهما علي سوق الوراق المالية.
 المنهج الوصفي:  وذلك لوصف وتفسير وتحليل نتائج الدراسة التطبيقية.4

 التي سوف يقوم بها الباحث لختبار فروض البحث والتحقق من نتائج الختبار.
حدود الدراسة

       هذه الدراسة تطبق فييي المملكيية العربييية السييعودية ، و ليين تتنيياول البعيياد
 القتصييادية والتنظيمييية والقانونييية لحوكميية الشييركات ،لنهييا تخييرج عيين هييدف
 البحث، كما أنها ل تتطرق إلى دور حوكمة الشركات في إدارة الربيياح  إل بالقييدر

الذي يخدم هذا البحث.
هيكل البحث 

 لنجاز هذا البحث قمنا بتقسيمه إلييى أربعيية فصييول، تسييبقهم المقدميية وتعقبهييم
 الخاتمة الخاصة بالبحيث ككييل، وتتضييمن تلخيييص عييام واختبييار للفرضيييات الييتي
 جاءت في مقدمة البحث، ثم عرض النتائج التي توصلنا إليها، وفييي الخييير تقييديم

بعض التوصيات التي نرى أنها ضرورية بناءا على النتائج المتوصل إليها.
الفصل الول: مفهوم وأهداف المحاسبة المالية في الشركات:

  المفهييوم والهييدافتييم تقسيييم هييذا الفصييل إلييي مبحييثين, همييا المبحييث الول:
 والمبادئ العامة لمحاسبة الشركات والذي اهتممنييا فيييه بتحديييد مختلييف مفياهيم
 وأهييداف ومبييادئي محاسييبة الشييركات بمختلييف أنواعهييا, وتناولنييا فييي المبحييث

  : تطبيقييات معييايير جييودة المعلومييات علييى محاسييبة الشييركات وخاصييةالثيياني
الشركات المساهمة وتوافقه مع مبادئ الحوكمة .

الفصل الثاني: مفهوم وأهداف ومعايير ومبادئي حوكمة الشركات:
 المبحييث تناولنا عموميات حول الحوكمة وقسمنا هذا الفصل إلي مبحييثين يتنيياول

 الول:المفهوم والهداف والخصائص والمميزات لحوكمة الشييركات ، ثييم تطرقنييا
  إلييي الطييار المؤسسييي ومبييادئ ومعيايير حوكميية الشييركاتفي المبحث الثياني

.والمحددات العامة للحوكمة  
الفصل الثالث: البعد المحاسبي لتطبيق الحوكمة في الشركات 

 خصصنا هذا الفصل أساسا لدراسيية مختلييف الدوار الييتي تقييوم بهييا المحاسييبة و
 المراجعة في حوكمة الشركات . ومن خلله حاولنييا تييبيين البعييد المحاسييبي فييي

  دور الرقابيية فالمبحث الول يتناولحوكمة الشركات، وقمنا بتقسيمه إلي مبحثين
 والمراجعة الداخلية فييي حوكميية الشييركات. و المبحييث الثيياني الييذي يتنيياول دور
 جييودة التقييارير المالييية والمراجييع الخييارجي فييي حوكميية الشييركات. وتييم شييرح
 دورهما في تقييم نظام الرقابة الداخلية فييي الشييركات , وكييذا دورهييا فييي إدارة

المخاطر وعلقتها التعاونية مع أطراف حوكمة الشركات.
الفصل اليرابع: الدراسة التطبيقية:
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    يعتبر هذا الفصل كمحاولة منا لدراسة وتحليييل العينيية وشييرحها والمكونيية ميين
 المستثمرين ,المساهمين فيي الشيركات المسياهمة المدرجيية فيي سيوق الميال
 السعودي, آراء أهييل الختصيياص ميين المهنيييين ميين مكيياتب المحاسييبة القانونييية
 والمحاسييبين, ومييدراء أقسييام المراجعيية الداخلييية فييي الشييركات المسيياهمة

 ةيوالكاديميين من أساتذة المحاسبة والمراجعة ومن خلله يتم الجابة على فرض
 الدراسة الميدانية. وفييي الخييير توصييلنا إلييى الخاتميية والمتضييمنة مجموعيية ميين

النتائج والتوصيات الخاصة بموضوع البحث.

ثانيا" : الدراسات السابقة:
 علييي تعييدد وتنييوع الدراسييات الييتي اهتمييت بحوكميية الشييركات حسييب مجييالت
 استخدامها سواء المحاسبية أو القتصادية أو القانونية أو الدارية أو الجتماعييية أو
 الخلقية، فإن الباحث سوف يركز هنا فقط على بعض الدراسييات الييتي أظهييرت
 العلقة بييين حوكميية الشييركات والمحاسييبة والمراجعيية وأثييير ذلييك  علييي سييوق

الوراق المالية،وذلك كما يلي :-

1م 2007) دراسة د. يوسف الجربوع  عام 1(

 تهدف هذه الدراسة إلى توضيح مجالت مساهمة المعلومات المحاسبية بييالقوائم
 المالية في تحسين القرارات الدارية للشركات المساهمة العامة فييي فلسييطين،
 ومدى قدرة متخذي القرارات على الستفادة من البيانات المالية المنشييورة فييي
 عمليات التخطيط والرقابة وتقييم الداء. ولتحقيق أهداف الدراسة الميدانييية، تييم
 تصميم إستبانتين بالعتماد على الدراسيات السيابقة والدراسية النظريية، وزعيت
 على الشركات المساهمة العامة في كل ميين قطيياع غييزة والضييفة الغربييية، بلييغ

  استبانه صييالحة للتحليييل، أي بنسييبة إرجيياع48 استبانه، وبلغت الردود 64عددها
  % وقد تبين من نتائج الدراسيية أن إدارة الشييركات المسياهمة العاميية75قدرها 

 في فلسطين يعتمدون على المعلومات المحاسبية المستمدة من القوائم المالية
 في اتخاذ القرارات الدارية، كما أن الشركات المساهمة تستخدم كادرًا متخصصًا
 من المحاسبين لديهم معرفة جيدة بالقواعد والمعايير المحاسبية، والقييدرة علييى
 إعييداد القييوائم المالييية الييتي تحتييوي علييى معلومييات محاسييبية تتميييز بالدقيية
 والموثوقية .وقييدم البيياحث مجموعيية ميين التوصيييات أهمهييا أن تقييوم الشييركات
 المساهمة بعمل مقارنة لقوائمها المالية مع القوائم المالية لشركات أخرى تعمل
 في نفييس المجييال، وضييرورة دعييم الدارة العليييا بالشييركات المسيياهمة أقسييام
 المحاسبة بالكفاءات والخبرات اللزمة لتنفيييذ العميال بطريقيية جيييدة، وضييرورة
 اسييتخدام الشييركات المسيياهمة الحاسييبات اللكترونييية فييي تشييغيل البيانييات
 للمساعدة في حفظ وخزن تلك البيانات ولتوفير الدقة والسرعة في إيصال هييذه

المعلومات لمتخذي القرارات في تلك الشركات.

 ) دراسة عوض سلمة الرحيلي بعنوان لجان المراجعة كأحد دعائم2(
2 .2006عام    حوكمة الشركات  - حالة المملكة العربية السعودية

  - ص507 الجامعة السلمية سلسلة الدراسات النسانية المجلد الخامس عشر، العدد الثاني، ص مجلة- 1
 2007 يونيو 555

 عوض سلمة الرحيلي ,لجان المراجعة كأحد دعائم حوكمة الشييركات - حاليية السييعودية .مجليية المحاسييبة- 2
.2006 جامعة الملك عبد العزيز
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 وقد بينت الدراسة أن حوكمة الشركات عبارة عن نظام يتم من خلله إدارة
 ومراقبة المنظمات، ويهدف إلى حماية حقوق حاملي السهم، والمساواة بينهم،

 وتحقيق العدالة، وإشراكهم في اتخاذ القرارات، وتوفير المعلومات بشفافية
 ووضوح لهم جميعا، وتحديد مسؤولية أعضاء مجلس الدارة وواجباتهم وحقوقهم
 ومن أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة أنه بالرغم من حداثة مفهوم حوكمة
 الشركات في البيئة السعودية إل أن هناك محاولت جادة للتعريف بهذا المفهوم

 وآليات تطبيقه على أرض الواقع. كما أشارت نتائج الدراسة إلى أن لجان
 المراجعة في الشركات المساهمة تلعب دورا مهما في تطبيق هذا المفهوم في

 البيئة السعودية كونها تعمل كحلقة وصل بين الجهزة الرقابية في الشركة
ومجلس الدارة.

                                         
 1م 2004 عام Anup Agrawal and Sahiba Chadha) دراسة 3(

 تناولت الدراسة دور كل من حوكميية الشييركات والفضييائح المحاسييبية فييي ضييوء
  شيركة عامية فيي الولييات المتحيدة159إدارة  الربحية وقد تم اخيذ عينية مين 

  شييركة لييم تحقييق159 علييى التييوالي وكييذلك 2001 و 2000حققت أرباح عام 
  شييركة وقييد318 لتصييبح العينيية مكونيية مين 2001 و 2000أرباح متوالييية عيام 

 وخصييائص الحوكمييةتطييبيق آليييات  خلصت الدراسة إلى انييه ل توجييد علقيية بييين
 واحتمال تحقيق الشركات أرباح لسنوات متتالية . وان احتمال تحقيق تكييرار الربيياح
 لسنوات متتالية اكبر في الشييركات الييتي تطبييق الحوكميية وتييدار بواسييطة مييديرين
 تنفيذيين ذوى خلفية مالية ومحاسبية عالية. هذه العلقات ذات دللة إحصائية، كبيرة

الحجم، ومواصفات قوية بديلة.

2 م2003) دراسة عبد الناصر درويش عام 4(

 تنيياولت هييذه الدراسيية دور الفصيياح المحاسييبي فييي التطييبيق الفعييال لحوكميية
 الشركات وذلك من خلل التعيرف عليي أهميية الفصياح المحاسيبي فيي تطيبيق
 مبادئ الحكومة مع عرض تجارب بعض الدول، وقد خلصت الدراسة إلي مجموعة
 من النتائج أهمهييا وجييود دور فعييال للفصيياح المحاسييبي والشييفافية فييي تطييبيق
 مبادئ الحوكمة وخاصة في مصر وأن ذلك يييؤثر بشييكل إيجييابي علييي البورصييات

وتحسين أداء الشركات .

3م 2003) دراسة أحمد عادل عبد الرحمن، 5(

 فيما يتعلق بإمكانية تطبيق حوكمة الشركات في الشركات المساهمة في البيئة
  هذه الدراسة بحث مدى إمكانية تطبيق حوكمةالمصرية، فقد استهدفت

 الشركات في البيئة المصرية، وقد أتبعت الدراسة المنهجين الستقرائي
 والستنباطي، فقد تم استقراء وتصنيف الدراسات في مجال المحاسبة

 والمراجعة التي تتعلق بحوكمة الشركات ومعرفة كيفية التطبيق، كما أتبعت

11- Anup Agrawal and Sahiba Chadha - Corporate Governance and Accounting Scandals College of Business, 
University of Alabama.Sep2004

  د. عبد الناصر محمد سيد درويش، دور الفصاح المحاسبي في التطبيق الفعال لحوكمة الشركات " دراسيية-2
  كليية التجيارة جامعية القياهرة فيرع بنيي،مجلية الدراسيات الماليية والتجاريية تحليليية ميدانيية "،             
  0467- 419 م، ص 2003سويف ، العدد الثاني، يوليو 

 - د.أحمد عادل عبد الرحمن، "دراسة تحليلية وتطبيقية لمفهوم حوكمة الشركات وإمكانية تطبيقه فييي الشييركات3

 جامعة الزقييازيق، بنهييا، السيينة الثالثيية، المساهمة العاملة في البيئة المصرية"، مجلة الدراسات والبحوث التجارية

.2003والعشرون، العدد الول، 
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 دراسة المنهج الستنباطي لمعرفة مدى إمكانية تطبيق أسلوب حوكمة الشركات
 في الشركات المصرية ومعرفة العقبات التي تواجه تطبيق هذا السلوب. وقد

 اختبرت الدراسة فرضين، الفرض الول أن تطبيق حوكمة الشركات يساعد على
 تفعيل عملية الرقابة والشراف والمتابعة في الشركات المساهمة، كما يساعد
 على تحسين الداء بهذه الشركات، والفرض الثاني يتمثل في أن تطبيق حوكمة

 الشركات يساعد على زيادة الشفافية في القوائم المالية وحماية حقوق
 وأصحاب المصالح الخرى بالشركة، وقد خلصت الدراسة إلى أن المساهمين

 الظروف الحالية في مصر تساعد على السراع بتطبيق حوكمة الشركات
 والستفادة من المزايا التي تحققت للدول التي قامت بتطبيقه,من الداء وزيادة

 الرقابة والمساءلة على الشركات وزيادة الفصاح والشفافية في القوائم المالية,
 بما يحقق مصلحة المساهمين وأصحاب المصالح الخرى بالشركة.

 1 م2002 عام  Good and Seow دراسة )6(
 تناولت هذه الدراسة تأثير آلية حوكمة الشركات علي جودة التقارير المالية و دور

 المديرين والمراجعين في ذلك, بالتطبيق علي الوحدات القتصادية في
 سنغافورة، وقد خلصت هذه الدراسة إلي تأكيد دور المراجعة الداخلية ولجان

 المراجعة في عملية الحوكمة و في تحقيق جودة التقيارير المالية، بالضافة إلي
أهمية القواعد الخلقية في ذلك.

م2002عام  ., Cohen, et al دراسة )7(
 تعرضت هذه الدراسة للعلقيية بييين حوكميية الشييركات وعملييية المراجعيية، حيييث

 حاولت الجابة على السئلة التالية : ما هي جوانب حوكمية الشيركات اليتي يهتيم

 بهييا مراقييب الحسييابات؟. كيييف تييؤثر حوكميية الشييركات علييى قييرارات مراقييبي

 الحسييابات بشييأن تخطيييط عمييل المراجعيية وأدائهييا؟. كيييف يختلييف دور وأهمييية

 حوكمة الشركات عبر تعاقدات المراجعيية المختلفيية وحييالت العميييل المختلفيية؟.

 مدى أهمية وكفاءة لجنة المراجعة مقارنة بآليات الحوكميية الخييرى فييي الرتبيياط

  مراقييب36بعملييية المراجعيية؟.وقييد أجريييت الدراسيية علييي عينيية مكونيية ميين 

 للحسابات من المراقبين التيابعين لشييركات مراجعيية كييبيرة فيي شييمال أمريكييا،

  شيييريك13 ميييدير مراجعييية، 12 مراقيييب حسيييابات، و 11وشيييملت العينييية 

 مراجعة.وتشير نتائج الدراسة إلى ما يلي: أن آليات حوكمة الشركات الييتي يهتييم

 بهيييا مراقيييب الحسيييابات عليييى اليييترتيب هيييي: الدارة، مجليييس الدارة، لجنييية

 المراجعة.أن مراقبي الحسابات يستخدموا معلومييات الحوكميية بدرجيية أكييثر فييي

 مرحلة تخطيط المراجعة مقارنة بمرحلييتي الختبييار الميييداني والفحييص . اختلف

ًا لختلف  دور وأهمية حوكمة الشييركات فييي التييأثير علييى عملييية المراجعيية وفقيي

 حالت التعاقدات مع العميل واختلف حالته ذي مخاطر مرتفعة سواء كان عميل"

 دوليا" أو محلييا",وسيواء" كيان خاصيا" أم عاميا",ميع الخيذ فيي العتبيار اختلف

 صناعة العميل, ووجود نظام للعمل .نقص خبرة أعضيياء لجنيية المراجعيية، بجييانب
1-Good & Seow "Corporate  Governance  Mechanisms On The quality Of  Financial  Reporting and Auditing 
Perceptions Of Auditors and  -Directors in Singapore , Accounting and Finance , vol. 42 ,2002 , PP. 195 – 221
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 عدم كفاءة اللجنة فييي أداء وظائفهييا وفييي حييل خلفييات مراقييب الحسييابات مييع

ًا  الدارة، كما تؤكد النتائج على تزايد أهمية حوكمة الشركات في المسييتقبل نظيير

 لتحييول المراقييبين ميين مراجعيية العمليييات إلييى مراجعيية الرقابيية الداخلييية, إلييى

ًا فييي حييالت ًا قوييي  مراجعة حوكمة الشييركات, وأن حوكميية الشييركات تلعييب دور

ًا  الغيش، وكييذلك عنيد تقييديم خيدمات الضيرائب وخييدمات التأكيييد الخييرى، نظيير

 لعتماد هذه الخييدمات علييى تأكيييدات الدارة، بينمييا تكييون الحوكميية أقييل أهمييية

بالنسبة للخدمات الستشارية.

  1 م 2001.  عام Francis, et  al) دراسة 8(
 تنيياولت هييذه الدراسيية دور كييل ميين المحاسييبة والمراجعيية فييي تطييبيق حوكميية
 الشركات وتطوير أسواق المال في عدد من الييدول،وقييد خلصييت الدراسيية إلييي
 ضرورة وجود الجراءات القانونية اللزمة لحماية حقوق المساهمين،بالضافة إلي
 ضرورة اللتزام بمعايير المحاسبة والمراجعيية لنهييا تحقييق الشييفافية فييي إعييداد
 القوائم والتقارير المالية علوة علي دورها فييي حماييية حقييوق أصييحاب المصييالح

 في الشركات والذي ينعكس باليجاب علي حركة أسواق المال .

2م 1997 عام Bryan Stephen) دراسة 9(

ًقا لمتطلبات هيئة  تهدف هذه الدراسة إلى اختبار أثر الفصاح المحاسبي طب
  على العلقة بين المعلومات المحاسبية وقراراتSEC سوق المال المريكية

 الستثمار في أسواق المال المريكية، حيث تحلل هذه الدراسة المتغيرات
 المحاسبية اللزامية الواجب الفصاح عنها, مثل السعار واليرادات والتكاليف

  وقد طبقت,والسيولة المستقبلية والنفاق الرأسمالي والعمليات المستقبلية
  شركة من الشركات المسجلة في بورصة250الدراسة على عينة مكونة من 
 ، وقد استخدمت الدراسة أسلوب تحليل1990نيويورك للوراق المالية عام 

 النحدار المتعدد، وقد خلصت الدراسة إلى أن الفصاح عن العمليات المستقبلية
 قد تساعد في تقييم مؤشرات نجاح الوحدات القتصادية في المستقبل قصير

الجل.

3م 1995  عام Kwaku  Opong) دراسة   10(

 تبحث هذه الدراسة فيما إذا كانت التقارير المالية الفترية المتاحة للمستثمرين
  تؤثر على أسعار السهم، فالدراسة تفترض أن الهدفتحتوي على معلومات

 الرئيسي للتقارير المالية مساعدة المستثمرين في اتخاذ القرارات الستثمارية،
  شركة من الشركات الصناعية100 الدراسة على عينة مكونة من توقد طبق

 والتجارية المسجلة في بورصة لندن للوراق المالية وقد استخدمت الدراسة

11-  Francis , Jere  R.,& et al., (2001)The Role of Accounting and Auditing in Corporate Governance and The  
Development of  Financial Markets Around The World , Asia- Pacific Journal of Accounting and Economics , 
Vol.7 , June , 2003 ,PP 30-48 . 
2-Stephen Bryan, “Incremental information Content of required disclosures Contained in management discussion 
and analysis”, Accounting Review, (April 1997), PP: 285-301. 
3-K, Kwaku Opong, “The Information Content of interim financial reports" UK. evidence”, Journal Of  Business 
Finance & Accounting, (March 1995), PP. 269-279.
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  وقد1987 إلى 1983في السنوات من   Market Model         نموذج السوق
 Interim Financial Reportأشارت نتائج الدراسة إلى أن التقارير المالية الفترية

 وما تحتويها من معلومات محاسبية تؤثر على أسعار الوراق المالية في يوم
 إصدار التقارير، مما يساهم في مساعدة المستثمرين عند اتخاذ القرارات

الستثمارية .

م1968 عام Ball and Brown1) دراسة 11(
   البداية الحقيقية لهتمام المحاسبين والباحثينBall and Brownتعتبر دراسة

 بدراسة العلقة بين المعلومات المحاسبية وأسعار الوراق المالية المتداولة في
 السواق المالية. ولقد تعددت الدراسات منذ ذلك الحين وحتى بداية التسعينات

 حول البحث عن أهم العوامل المؤثرة والتي تساهم في تحديد أسعار الوراق
 المالية في السواق المالية، وذلك لتلبية احتياجات المستفيدين من المعلومات

 المحاسبية. وتبحث هذه الدراسة اختبار العلقة بين الرباح المتوقعة وأسعار
 السهم للشركات المساهمة المسجلة في بورصة نيويورك للوراق المالية.وقد
 قامت الدراسة باختبار أهمية الرباح المنشورة في التأثير على أسعار الوراق
 المالية. وركزت على اختبار فرض أن الرباح المنشورة تكون مفيدة إذا رافق
 إصدار التقارير والقوائم السنوية تغيرات في سعر الورقة المالية. وقد طبقت

   شركة من الشركات المسجلة في بورصة261الدراسة على عينة مكونة من 
 ، ومن نتائج الدراسة1965 إلى 1957نيويورك للوراق المالية خلل الفترة من 

 أن المعلومات المالية المتفائلة عن الرباح قد تؤدي إلى زيادة  في القيمة
 السوقية لسهم الشركة، في حين أن المعلومات المالية الغير متفائلة تؤدي إلى

 تأثير سلبي على القيمة السوقية للسهم، كما أن المعلومات التي تتطلبها
 البورصة من الشركات التي تتداول أسهمها لديها لها جدوى اقتصادية في عملية

تسعير أسهم تلك الشركات.

م1966 عام A.A.A 2) دراسة جمعية المحاسبة المريكية 12(
ًا لهمية المعلومات المحاسبية ودورها الفعيال في اتخياذ القرارات المختلفة  نظر

وخاصة القيرارات 
 ASOBATالستثمارية، فقد اهتمت هذه الجمعية في أول دراسة قامت بها وهييي 

 بتحديد خصائص المعلوميات المحاسيبية، واليتي تمثليت فيي الملئمية، و القابليية
للتحقق، و التحرر من التحيز والقابلية للقياس الكمي.   

 تعقيب الباحث على الدراسات السابقة حيث يشظظير إلظظي الملحظظظات

التالية:

 مع تعدد هذه الدراسات إل أنها لم تتطرق بشكل مباشر إليي أثيير تطييبيق حوكميية
 الشركات على جودة لمعلومات المحاسبية المفصح عنها والتي تمثل جوهر البعييد
 المحاسبي لحوكمة الشركات . وأن معظمها تناولت الفصيياح وعلقتييه بالحكوميية
 وأثييره علييي المعلومييات المحاسييبية حيييث ركييزت فقييط علييي عداليية الفصيياح
 والشفافية وضرورة اللتزام بتطبيق المعايير المحاسبية الخاصة بذلك، والتييوقيت
 الزمني المناسييب فييي عييرض المعلومييات،والهتمييام بالفصيياح الوصييفي بجييانب
1 -R. Ball and P. Brown, “An Empirical Evaluation of Accounting Income”, Journal  of   Accounting   Research, 
(Autumn, 1968). Pp. 159-178.
2- American Accounting Association , A statement of Basic Accounting Theory  (ASOBAT)    , 1966 ,P. 60   

9



 الفصاح المالي الرقمي، وتؤكد الدراسات السابقة إلى وجود ترابط قوي بين كل
 من تطبيق حوكمة الشركات وإنتياج المعلوميات المحاسيبية والتيأثير عليي حركية
 سوق الوراق المالية. وبخصوص الدراسات التي تناولت دور المراجعة في عملية
 الحوكميية سييواء كييانت مراجعيية داخلييية أو مراجعيية خارجييية أو لجييان المراجعيية،
 وأكدت الثقة في المعلومييات المحاسيبية المفصييح عنهيا وبالتيالي جيودة التقيارير
 المالية الناتجية عنهيا .إضيافة للهتمييام بتطيبيق خصيائص المعلومييات المحاسيبية
 وتطييبيق معييايير المحاسييبة ومعييايير المراجعيية بجييانب التشييريعات والقييوانين
 المختلفة التي تكفل حماييية حقييوق أصييحاب المصييالح فييي الوحييدات القتصييادية
 والذي ينعكس بشكل إيجابي على إسهام اتخاذ المستثمرين الحاليين والمتييوقعين
 لقرارات الستثمار في أسهم هذه الوحدات, والذي بييدوره يييؤدي لتنشيييط حركيية
 سوق الوراق المالية بشييكل يحقييق أهييدافها بالضيافة لتنميية القتصياد القيومي,
 وأهداف أصحاب المصالح بها بصفة خاصة. كذلك من النتائج المهمة التي توصلت
 إليها الدراسات السابقة هي حقيقة أن الشركات التي تطبق الحوكميية وتهتييم بهييا
 وتدار بواسطة مديرين تنفيييذيين ذوى خلفييية مالييية ومحاسييبية جيييدة اقييرب فييي

الستمرار في تحقيق الرباح على أعوم كثيرة سواء متتالية أو متباعدة.
ًا فيمكن القول بييان تطييبيق الحوكميية يحييد ميين الفلسييفة ًا وليس آخر   وأخير
 الواقعية واستخدام نظرية الوكالة التي تشجع حركة الدارة فييي اختيييار السياسيية
 المالية والمحاسبية ومنح المكافآت, وبالتالي فالحوكمة تعارض التجاه نحييو عييدم
 اللتزام بالمعايير الخلقية والمهنية, وتساعد في حسم مشييكلة إسيياءة اسييتخدام

معايير المحاسبية والمراجعة المتعارف عليها . 
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