
الستهلل
: قال الله تعالي

َثلٍ )) ِبمَ َنكَ  ُتو ْأ َي  وَلَ 
ْلحَقّ ِبا ْئنـاكَ  ِإلّ جِ  

َتفْسِـيـرًا َأحْسَـنَ  (( وَ
صدق الله العظيم

33سورة الفرقان ، الية ( )

1



الهـــداء
o : أهدي ثمرة هذا الجهد المتواضع إلي
o  جــدتي فاطمــة يوســف ، تلــك الشــامخة ، 

 الباذخة ، الراسخة ، أمــدّ اللــه فــي عمرهــا،
(متعها الله بالصحة والعافيةوثبتها علي الهُدي في حياتها. ) 

o ُأمي،أطال الله عمرها ، ومل دنياهــا بركــة ،  
 وطاعة ، وسعادة ، وماخيب لها رجاء ، ومــا

(متعها الله بالصحة والعافيةردّ لها دعاء. )

o  أبــي ، أطــال اللــه محيــاه ، وســدّد خطــاه ،
 ورزقــه مايتمنــاه ، ومل قلبــه بــالتقوي إنــه

( (متعه الله بالصحة والعافيةوليّ ذلك وموله.

o  أخي سنهوري يوسف البشــير ، أحيــاه اللــه
 حياةً طيبة في الدنيا وفي الخــرة ، وجعــل

ًا زاهرة. ( (متعه الله بالصحة والعافيةخطواته دوم

o ــه ــق الل ــير ، حق ــف البش ــد يوس ــتي هن ُأخ  
ــا.  أمانيها ، وجنبها فتن الدنيا وســوء مافيه
((متعها الله بالصحة والعافية

o  أخي عبد الجليل يوسف البشير ، وفقه الله
 فــي الــدنيا ، وأكرمــه فــي الخــرة ، وجعــل
ــه تقــوي ووفقــه ــاته ميسّــرة ، ومل قلب  حي

ّيرة. ( (متعه الله بالصحة والعافيةللعمال الن

شكرٌ وعرفان
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 من بعد الحمد والشكر لله عزّ وجلّ        
ّيد ولد آدم  ، والصلة والتسليم علي س
 سيدنا وقُرّة أعيننا وحبيبنا محمد بن

(صلي الله عليه وسلمعبدالله  ) .

 أتقدم بالشكر لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ذلك              
 الصرح الــذي يعــج ويضــج بــالعلم والعلمــاء ، بــالفكر والمفكريــن
 لتاحتهــا لــي فرصــة تحضــير الماجســتير . كمــا أتقــدم بالشــكر
 للدكتور بابكر إبراهيم الصديق ، ذلك الراسخ في علمه ، الشــامخ
 في تواضعه ، لتكرّمه وتفضّله عليّ بالشراف علي هذه الدراسة
 ، فما بخل علي بوقت أو علــم ، والشــكر للــدكتور فتــح الرحمــن
 الحسن منصور ، ذلك العملق في تخصصه ، فقد عرفنــي مــاهي
 الدقة في العلــم وكيـف تطبــق ، والشــكر للــدكتور هلل يوســف
 صالح ، ذلك العلمـة الواثـق مـن كـل كلمـة يدرسـها ، فكـم هـي
 عظيمة تلك الفائدة التي استقيتها منه ، والشكر للعالم الــدكتور
 عزالدين الدومة ، فهو مــن علمنــي مـاهو التحليـل وكيـف يكــون
 التفسير ، والشكر للدكتور محمد حمد محمـود ، فهـو جـودة فـي
 العلــم وبســاطة الداء ، فهــو مــن علمنــي كيــف يتصــف البحــثُ
ــالجودة فــي المضــمون ، والبســاطة فــي التطــبيق ، ــيُ ب  العلم
ــبر ــذي أعت  والشــكر للبروفيســور مصــطفي نجــم البشــاري وال
ًا من قدره ، فأمثالي مابلغوا مرحلة  كتابتي عنه ولو كلمة إنتقاص
 الكلم عنــه ، إلّ أنّ اللــه قــد مــنّ علــيّ بــأن يكــون ضــمن لجنــة
 المناقشـة ، ليـس هـذا فقـط فهـو مـن علمنــا المعـايير الدوليـة
ًا  وخباياها والتمحيص فيها مما انعكس علــي هــذه الدراســة. هنيئ
ًا لكــم بجامعــة  لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا بكــم ، وهنيئ
.السودان للعلوم والتكنولوجيا
 والشكر للدكتور/أمير عبدالسلم ،بإدارة البحوث والتطوير           
 ببنك النيلين للتنمية الصناعية ، والشكر للستاذة/آسيا حسن آدم
 ، بــإدارة النظــم والمعلومــات ببنــك النيليــن للتنميــة الصــناعية ،
ــك الســعودي الســوداني ، ــة بالبن  والشــكر لقســم الدارة المالي
 .والشكر للخ الصديق/محمد أحمد الرضي
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ثثثثثث ثثثثث

 تناول البحث إستخدام طرق وأساليب ونماذج  التحليل المالي            
ُيراعي  للتنبؤ بالستمرارية والفشل المالي من خلل التطبيق علي مصرفين 
 .في أنشطتهما الضوابط الشـــــرعية واللتزام بها

 تمثلت مشــكلة الدراسة في أن بعض المصــارف السودانية            
 تستخــدم الســـاليب        التقليدية للتحليل المالي ، دون أن تهتم
 بالساليب الحديثة للتنبؤ بالستمرارية أوالفشل المالي    ، بينما البعـــض
 الخــر لهذه المصــارف لتهتم في الســاس بالتحـليل المالي ول بنماذجه
 الخاصة بالتنبؤ بالفشل المالي أو الستمرارية . وصاغ الباحث مشكلة
 : الدراسة في النقـــاط التالية

 هل توضح بعض نسب التحــليل المالي بعض نقـــاط أو مواقع الخلل أو. 1
. الضعف في الداء المالي للمصارف السلمية أو المصارف بالدول النامية؟

-Z.Score-Springate) هل نماذج التنبؤ بالفشل المالي والستمرارية. 2
Sherrod) تتــــوائم مع بيئة المصارف السلمية أوالمصارف بالدول 
.النامية؟

 هل النتائج المتأتية من تطبيق نماذج التنبؤ بالفشــــل المــــالي. 3
 علي الجهاز المصرفي  (Z.Score-Springate-Sherrod) والستمـــرارية
.السلمي تكون موضوعية؟

 تكمن أهمية البحث في أنه تناول بشئٍ من التفصيل والتحـليل        
 والتفســير ليس فقط للقـــيم الجمالية لنماذج التنبؤ بالفشل المالي
 وإنما التحــليل والتفسير (Z.Score-Springate-Sherrod) والستمرارية
 لقيم مؤشرات هذه النمــاذج وبشئٍ من التفصيل ، وهو بهذا يكاد خلو
ّطلع عليها الباحــث تناولــت  المكتبة من مثله ، حيث أن كل البحوث التي إ
 تفســير القيم الجمــالية فقط لبعض نماذج التحليل المالي ،  أو تفسير قيم
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.مؤشراتها ولكن بصورة عابرة

    

 فرضيات الدراسة تمثلت في أن نماذج التنبؤ بالستمرارية والفشل      
 المالي المذكورة أعله بها بعض النسب المالية سواء المعـالجـة بمعامل
 مؤشـــرات هذه النمـــاذج أو المجــردة، تشـي ببعض بمواضع الخلل أو
 الضــعف المالي للمصارف السلمـية أو المصارف بالدول النامـــية ، إل أن
 هذه النمــاذج ليتوائــــم تطــبيقـــها مع بيئـــة المصارف السلمية أو تلك
 التي بالدول النامــــية ، كــما أن النتائــــج المتأتــية منها غير موضوعــية إذا
 ما تم تطبيقها علي البيــانــات المــاليــة الخـــاصـــة بالمصارف السابقة
.الذكر

 هدفت الدراسة إلي التعريف بمفهوم وكيفية إجــــراء وأدوات      
 وأســـاليب (التحليل المالي) المختلفـــة والمستخدمة في تقويم الداء
 المالي للمصارف والمؤسسات القتصــــادية الخري ، كذلك تسليط الضوء
 علي البيانات والتقارير المالية المنشــــورة الخــاصــة ببعــض المصارف
 بصورة أكثر شفافية وموضوعية بإستخــــدام التحليل المالي ، كما هدفت
 الدراسة إلي بيـــان جدوي أو عدم جدوي نماذج التنبؤ بالفشــل المالي
 عند تطــــبيقها علي (Z.Score-Springate-Sherrod) والستمـــرارية
.الجهــاز المصـرفـي السلمي أو المصارف بالدول النامية

 من بعد إجراء التطبيق لهذه النماذج علي بيانات كلّ من بنك النيلين     
 للتنمية الصنــــــاعية ، والبنك السعودي السوداني ، توصل الباحث إلي
: النتائج التالية

-Z.Score-Springate نماذج التنبؤ بالستمرارية والفشل المالي . 1
Sherrod)) ، بها بعض النسب المالية سواء تمت معالجتها في معامل 
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 مؤشرات هذه النمــــاذج أو لم تعالـج ، تشي بقوة عــن بعض مواقع الخلل
 أو الضعف المـالي للمصــارف سواء السلمية أو المصارف بالـدول
.الناميــة

-Z.Score-Springate نماذج التنبؤ بالستمرارية والفشل المالي . 2
Sherrod))  ل يتوافــق تطبيقها مع البيئة الخاصة بالمصارف السلمية أو 
.المصارف التي بالدول النامية

-Z.Score-Springate نماذج التنبؤ بالستمرارية والفشل المالي . 3
Sherrod)) تعطي نتائج غير موضوعية عند تطبيقها علي الجهاز المصرفي 
 .السلمي أينما حل

ِديَ إليه  الباحث من نتائج يوصي بما يلي ُه : مما 

ُيراعي . 1  ضرورة إنشاء وصياغة نماذج للتنبؤ بالستمرارية والفشل المالي 
ّيدة بضوابط الشرع السماوي الحنيف ، حتي  فيها السـياســات المالية المقـ
ّتية منها موضــوعية وملئمة في ذات الوقت للجهاز  تكون النتائج المتأ
. المصرفي السلمي وكذلك للمصارف بالدول النامية

 الهتمام بمواقــع الضــعف المالي في المصـــرفين موضع التحليل ، . 2
 والتي تعرضــت لها الدراسة التطبيقية بشئٍ من التفصيل ، وذلك للتمكن
.من إجراء المعالجة المناسبة
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Abstract

These   studies discussed the usage of the techniques, method and financial 

Analysis Models. for predicting the continuation or the financial failure  in the  light 

application of the models in the   two banks to taking in the consideration the sharyait 

control .

      The problem of the studies representative there are some Sudanese banks applied 

the traditional techniques analysis for financial analytical without giving much 

concern to modern techniques for predicting the continuation or   the failure of finance 

inflow.

While there are some banks don’t applied any financial analysis and its models. 

Which concerning with prediction of continuation or financial failure.

The researcher formed the problem of the studies in the following points:

  Does the financial analysis models (Z. Score- Springate – Sherrod), Explain the 

week points or the problem in the financial performances in the Islamic banks 

or the banks in the developing countries.

 Does the financial analysis models (Z. Score- Springate – Sherrod), which 

concern for predicting the continuation or financial failure suit the Islamic 

banks environment and developing countries banks.

 Does the findings which resulted from the application of model of financial 

analysis (Z. Score- Springate – Sherrod). for predicting the continuation or 

financial failure suit to Islamic banks systems and objective.

The important of the research representative in  details explanation of financial 

analysis not only in general as whole models evaluation for predicting  continuation or 

financial failure (Z. Score- Springate – Sherrod).but for analysis and interpretation for 

the values  and the models indicator, thus there is no research like this research in the 

library.
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The research hypothesis  representative   in the financial analysis models (Z. Score- 

Springate – Sherrod) for predicting the continuation or for financial failure which have 

some financial percentages whether treat with coefficient indicator models or Abstract 

models  detective some week points in the financial performance in the Islamic banks 

or the developing countries banks. These models don't suit to Islamic bank 

environmental or the developing countries banks which the findings resultants form its 

applications  do not suit to Islamic banks  and developing countries and even not 

objective if it applied on the financial data which related to the previous  mentioned 

banks .  

      These studies aim to determine the conception , how to use the various and 

differences  tools , procedure ,and techniques of the (Financial analysis) and 

techniques (Financial analysis) which used in  evaluation  of  the finance performance 

in the banks and economic establishments  .Thus to  shed the light on  published data's 

and financial reports  in the  some  banks in the most transparency  and objective  way 

by the  application  of financial analysis.

         These studies also aim to explain if the application of financial analysis (Z. 

Score- Springate – Sherrod) suit to predict the continuation or financial failure in the 

Islamic bank and the developing countries or not.

After The application of these models in The Alnilien industrial development bank 

and the Saudi Sudanese bank, the researches conclude the important following 

findings. 

 The application of those models (Z. Score- Springate – Sherrod) of financial 

analysis have some percentage finance whether treat in indicator co efficient 

treatment or not treated do not predict the week point or the problem in Islamic 

bank or developing countries banks.

 The application of the models of financial analysis (Z. Score- Springate – 

Sherrod) don suit to the Islamic banks or developing Countries Banks.
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  The application of the models of financial analysis (Z. Score- Springate – 

Sherrod) do not gives objective results in the Islamic Banks or developing 

Countries Banks.

The research recommended the following recommendations:

 It is necessary to makes and form the prediction models to predict the 

continuation or financial failure to take in consideration the financial 

policies which subject to Sharyait controls so as the findings can be 

objective and suitable to Islamic Banks or developing countries Banks.

 To give more care to the week points  which determine by the research 

in the two Banks for making necessary treatment  . 
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3/2/33  في الفترة SPRINGATE قيم المؤشرات للنموذج
م مقارنة بسنة الساس2006م إلى 2002من 

221

3/2/34  في الفترة SHERROD قيم المؤشرات للنموذج
م مقارنة بسنة الساس2006م إلى 2002من 

222

35/2/3  X4 النسب المئوية بعد التقريب الخاصة بالمؤشر
SPRINGATE التابع لنموذج

234

3/2/36  التابع لنموذج X4 التغير في قيم المؤشر
SPRINGATE

235

 فهرس الجداول الخاصة بالبنك السعودي
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الجدول
3/2/37 م2005قائمة المركز المالي للعام  241
3/2/38 م2005حساب الرباح والخسائر للعام  243
3/2/39 م2005قائمة التدفق النقدي للعام  244
3/2/40 م2005للعام  Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج 246
3/2/41  للعام  SPRINGATE قيم المؤشرات للنموذج

م2005
247

3/2/42 م2005للعام  SHERROD قيم المؤشرات للنموذج 248
3/2/43 م2006قائمة المركز المالي للعام  249
3/2/44 م2006حساب الرباح والخسائر للعام  251
3/2/45 م2006قائمة التدفقات النقدية للعام  252
3/2/46 م2006قائمة التغير في حقوق الملكية للعام  254
3/2/47 م2006للعام  Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج 255
3/2/48  للعام SPRINGATE  قيم المؤشرات للنموذج

م2006
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3/2/49 م2006للعام  SHERROD قيم المؤشرات للنموذج 257
3/2/50 م2007قائمة المركز المالي للعام  258
3/2/51 م2007حساب الرباح والخسائر للعام  260
3/2/52 م2007قائمة التدفقات النقدية للعام  261
3/2/53 م2007قائمة التغير في حقوق الملكية للعام  263
3/2/54 م2007للعام  Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج 264
3/2/55  للعام SPRINGATE  قيم المؤشرات للنموذج

م2007
265

3/2/56 م2007للعام  SHERROD  قيم المؤشرات للنموذج 266
3/2/57 م2008قائمة المركز المالي للعام  267
3/2/58 م2008قائمة الدخل للعام  269
3/2/59 م2008قائمة التدفقات النقدية للعام  270
3/2/60 م2008قائمة التغير في حقوق الملكية للعام  272
3/2/61 م2008للعام  Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج 273
3/2/62  للعام SPRINGATE قيم المؤشرات للنموذج

م2008
274

3/2/63 م2008للعام  SHERROD قيم المؤشرات للنموذج 275
3/2/64 م2009قائمة المركز المالي للعام  276
3/2/65 م2009قائمة الدخل للعام  278
3/2/66 م2009قائمة التدفقات النقدية للعام  279
3/2/67 م2009قائمة التغير في حقوق الملكية للعام  281
3/2/68 م2009للعام  Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج 282
3/2/69 283 للعام SPRINGATE قيم المؤشرات للنموذج
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م2009
3/2/70 م2009للعام  SHERROD قيم المؤشرات للنموذج 284
3/2/71  للفترة من Z.SCORE قيم المؤشرات للنموذج

م مقارنة بسنة الساس2009م إلى 2005
285

3/2/72  للفترة من SPRINGATE قيم المؤشرات للنموذج
م مقارنة بسنة الساس2009م إلى 2005

286

3/2/73  للفترة من SHERROD قيم المؤشرات للنموذج
م2009م إلى 2005

287

3/2/74  X2 مقادير النخفاض أو الرتفاع الخاصة بالمؤشر
SHERROD التابع لمنوذج

300

3/2/75  تحليل التجاه والتغير والتحليل والفقي لقيم
 للفترة من SHERROD التابع لنموذج X5 المؤشر

م2009م إلى 2005

304

3/2/76  نسبة (مجموع حقوق المساهمين إلى الصول
 الثابتة الملموسة) غير المعالجة بمعامل المؤشر

X6 التابع لنموذج SHERROD

306

فهرس الشكال
فهرس الشكال الخاص بمجموعة بنك النيلين للتنمية الصناعية
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 رقم
الشكل

الشكل الصفحة

3/2/1  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2005للعام

192

3/2/2  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2005للعام

193

3/2/3  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2005للعام

194

3/2/4  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2006للعام

198

3/2/5  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2006للعام

199

3/2/6  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2006للعام

200

3/2/7  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2007للعام

204

3/2/8  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2007للعام

205

3/2/9  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2007للعام

206

3/2/10  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2008للعام

210

3/2/11  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2008للعام

211

3/2/12  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2008للعام

212

3/2/13  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2009للعام

217

3/2/14  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2009للعام

218

3/2/15  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2009للعام

219

3/2/16  في Z.SCORE  رسم بياني يوضح قيم النموذج
م مقارنة بسنة2006م إلى 2002الفترة من   

الساس

220

3/2/17  في SPRINGATE  رسم بياني يوضح قيم النموذج
م مقارنة بسنة2006م إلى 2002الفترة من   

الساس

221

3/2/18 222 في SHERROD  رسم بياني يوضح قيم النموذج
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م مقارنة بسنة2006م إلى 2002الفترة من   
الساس

فهرس الشكال الخاص بالبنك السعودي السوداني
 رقم

الشكل
الشكل الصفحة

3/2/19  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2005للعام

246

3/2/20  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2005للعام

247

3/2/21  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2005للعام

248

3/2/22  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2006للعام

255

3/2/23  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2006للعام

256

3/2/24  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2006للعام

257

3/2/25  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2007للعام

264

3/2/26  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2007للعام

265

3/2/27  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2007للعام

266

3/2/28  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2008للعام

273

3/2/29  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2008للعام

274

3/2/30  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2008للعام

275

3/2/31  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
Z.SCORE  م2009للعام

282

3/2/32  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SPRINGATE  م2009للعام

283

3/2/33  رسم بياني يوضح قيم مؤشرات النموذج
SHERROD  م2009للعام

284

3/2/34  في Z.SCORE  رسم بياني يوضح قيم النموذج
م مقارنة بسنة2009م إلى 2005الفترة من   

الساس

285
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3/2/35  في SPRINGATE  رسم بياني يوضح قيم النموذج
م مقارنة بسنة2009م إلى 2005الفترة من   

الساس

286

3/2/36  في SHERROD  رسم بياني يوضح قيم النموذج
م مقارنة بسنة2009م إلى 2005الفترة من   

الساس

287
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