
  :مستخلص البحث
و سعر الصرف علي عوائد شھادات  الي التعرف علي اثر التضخمیھدف البحث         

و مدي مساھمتھا في تنشیط سوق الخرطوم للاوراق ) شھامة(المشاركة الحكومیة 
) شھامة(المالیة و تتمثل مشكلة البحث في العائد الذي یحققھ المستثمر من شھادات 

جوھریا یكون مجزي و بالتالي یتعرض راس المال للتأكل و ذلك ضعیف بالرغم من انھ 
  .نتیجة للتغیرات التي تحدث في التضخم و سعر الصرف

) شھامة(اعتمد البحث علي عدة فرضیات ھي ان العلاقة ما بین التضخم و عوائد      
) شھامة(علاقة عكسیة و ) شھامة(و كذلك ما بین سعر الصرف و عوائد  علاقة عكسیة

نشاط سوق الخرطوم للاوراق المالیة و اعتمد البحث علي اھم بنسبة كبیرة في تفعیلتس
السابقة و المنھج الاستقرائي في الادبیات من خلال ما ورد في الكتب و الدراسات 

التقاریر الرسمیة الصادرة من بنك السودان المركزي، شركة السودان للخدمات المالیة و 
ة و من خلال تحلیل البیانات توصل البحث الي العدید من سوق الخرطوم للاوراق المالی

النتائج منھا ان العلاقة ما بین التضخم و عوائد شھامة علاقة عكسیة و كذلك ما بین سعر 
في سوق ) شھامة( الصرف و عوائد شھامة علاقة عكسیة و ان متوسط نسبة مساھمة

_ 2009من حجم التداول الكلي للفترة من % 83.7الخرطوم للاوراق المالیة بلغت 
في اول اصدار % 34.2م ، ان عوائد شھامة تتذبذب من عام لاخر حیث بلغت 2011

م كأقل نسبة توزیع 1/7/2009في المتوسط لاصدار % 13.32م حتي بلغت 1999عام 
صي الدراسة بتفعیل القطاعات الاخري الموجودة في و من خلال النتائج السابقة تو

السوق حتي لا یعتمد علي منتج واحد ربط نسبة توزیع عوائد شھامة بالتغیرات التي 
تحدث في التضخم و سعر الصرف و ذلك من خلال مراعاة ارتفاع و  انخفاض التضخم 

 .و سعر الصرف عند تحدید نسبة العوائد
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