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 لفصل الخامس عشرا 
 سياسة الاقتصاد الكمي

 و التوقعات والمصداقية ومصادر دورات الأعمالالمفاضمة 
         تمهيد : 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

، السياستين ذ عبر الزمن، وكذلك الفيم لياتينكمي نظام حركي،فالسياسة النقدية والمالية تنفلالاقتصاد ا  
ن كانت ىناك أسباب التجارية فلا زال الاقتصاديون يناقشون طبيعة دورات الأعمال ، وما الذي يسببيا وا 

تي توجو إلى تخفيض معدل سياسات الال ن  بأنقتصادييالاماذا تفعل الحكومة تجاىيا، وقد ناقش بعض 
البطالة تؤدي غمى زيادةى التضحم، بينما أصر البعض بأن التضخم غير المتوقع فقط ىو الذي يؤثر 

في فإذا كان ىذا القول الأخير صحيحاً، فيل عمى الحكومة يعمى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي والوظ
 ظروف الاقتصادية؟ الأن تفاجئ الجميور دائماً لكي تحسن 

العمل ليزيدوا من فرض إعادة انتخابيم. إذا كان ذا عالج دورة تسياسة الادعى بعض الاقتصاديين أن    
الانتخاباات؟ وما ىي آثار دورات الأعمال السياسية صحيح ، فإننا ينبغي أن نتوقع النمو الاقتصادي قبل 

عمى المدى الطويل؟ ليذه القضايا فإن مادة ىا الفصل ينبغي أن تعتبر جدلية إلى حدً ما وسوف ندرس 
 الخلافات بتفاصيل أوفى في الفصل السادس عشر وعندىا سوف يتضح مصادر ىذا الخلاف.
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   منحنى فيميبس : 
  
 

م دراسة في العلاقة بين معدل البطالة ومعدل التنفيذ 8591أصدر الاقتصادي النيوزبلاندي فيميبس سنة   
م، ىناك علاقة عكسية بين معدل 8591م إلى 8181في الأجور في إنجمترا ووجد أنو خلال الفترة من 

ل التفسير في الأجور. فقد ىبط معجل البطالة في النسوات التي كانت فييا زيادات كبيرة البطالة ومعد
فييا نسبة أقل.  بطالة في السنوات التي كانت الزيادة في الأجورالنسبياً في الأجور، بينما ارتفع معدل 

 بدأت إلى دراسة فميبس دراسة كون اقتصاديين من بين لاعلاقات مشابية في أقطار أخرى .
وقد صار مشتركاً في ىذه الدراسات أن تبدل معدل التضخم بمعدل التغيير في الأجور وقد وجدت   

مى الرسم البياني الذي دراسات سابقة في الولايات المتحدة علاقة عكسية بين التضخم ومعدل البطالة. يس
 يوضح ىذه العلاقة بمنحنة فميبس.

( يوضح منحنى فيميبس لمولايات المتحدة في الستينات . وفي خلال ىذه الفترة فإن معدل 8الشكل )  
 التضخم مرتبط بمعدل البطالة العالية كما مبين بالممنحنى المنحدر.

بين معدل التضخم ومعدل البطالة، فعندما ينخفض نحدار المنحنى في الشكل ويصور العلاقة المكتبية ا  
م كان أبرز تضخم 8518، وفي عام  5,1% 5,9معدل التضخم يرتفع معدل البطالة، منخفضة نسبياً، و

 % معدل بطالة.1,1حدث مع 
يبدو أن انحدار منحنى فيميبس يشير إلى المفاضمة بين البطالة والتضخم، فيمكن أن يكون لدى قطر   

ة منخفض بقبول تضخم عالى أو معدل تضخم منخفض بقبول بطالة عالية. يقيناً ىذه ىي معدل بطال
الحالة في الولايات المتحدة في الستينات ولكن ىل المنحنى المرسوم في الشكل يمثل المفاضمة لفترات 

 طويمة من الزمن؟
 
 
 

 

 
 

 

 

 
 

 رسم بياني يوضح العلاقة بين التضخم ومعدل البطالة فيميبس:منحنى 
 

 

 منحنى فيليبس في الولايات المتحدة

(1969-1961من سنة )  

فع معدل التضخم فانخفض معدل في الستينيات ارت

. البطالة  

هذه العلاقة العكسية تقترح المفاضلة 

. معدل البطالة بين معدل التضخم و  



386 
 

   .أ. مفاصمة التضخم والبطالة:1
 
 
م. 8222م إلى 8599سنوات من الشكل يوضح معدلات البطالة والتضخم في الولايات المتحدة لعدة    

م كان معدل 8599(،فمثلًا في سنة 28النقاط في الشكل لا تقع عمى المنحنى مثل تمك لاتي في الشكل 
%. زاد 8.1% والتضخم 9.9كان مدل البطالة  8512%. في سنة 4. 2% ومعدل التضخم 4.4البطالة 

دل التضخم اتجو لمزيادة سنوياً مع م بمرور الزمن نرى أن مع8599معدل البطالة والتضخم منذ سنة 
% ومعدل التضخم 1,8م كان معدل البطالة 8512معدل البطالة خلال الستينات والسبعينات. في سنة 

85,9.% 
بطالة والتضخم. لا يبدو أن ال( توضح أنو ليس ىناك دليل لممفاضمة بين 8النقاط المبعثرة في الشكل )  

 الطويل. في الأجلمنحنى فيميبس سيظل موجوداً 
 مفاضمة الأجل القصير مقابل مفاضمة الأجل الطويل:-ب-أ
يعتققد اكثر الاقتصاديين أن منحنى فيميبس والمفاضمة التي يتضمنيا بين التضخم ومعدل البطالة ىي   

( فكر في سمسمة من منحنيات فيميبس من 8ظاىرة قصيرة الأجل. اي واحدى من نقاط في الشكل )
 ت المنحنيات إلى جية اليمين وفي بداية الثمانيات تحركت إلى جية اليسار، م تحرك8512م غمى 8599

م إلى 8599( يوضح سمسمة من منحنيات فيميبس والتي يمكن أن تحسب من بيانات الشكل.من5الشكل )
( 5م تحركت المنحنيات إلى جية اليمن، وفي بداية الثمانينات تحركت إلى جية اليسار، الشكل )8512

(. تشير منحنيات فيميبس 8من منحنيات فيميس والتي يمكن أن تحسب من بيانات الشكل ) يوضح سمسمة
 في أي نقطة من الزمن إلى مفاضمة دون التضخم والبطالة.

 (2الشكل )
 م2222م إلى 1955البطالة والتضخم في الولايات المتحدة من 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

؟ معدل البطالةو  التضخم مفاضمة بينهل هناك   

في الولايات  التضخم والبطالة معدلات بيانات وضحت
هناك علاقة  ليست  م2222م إلى 1955من  المتحدة

ميس ف الأجل الطويل البطالة والتضخم بينمحددة   
. انحدار منحنى فيميبس عمى ىناك دليل  
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تضخم، في %9% 82% بطالة 9يوضح منحنى المدى القصير وفي آخر السبعينات      
% بطالة 9 فيميبس بتحرك إلى أسفل تجاه الأصل حيث اتسق بداية الثمانينات بدأ منحنى

 تضخم . %4مع 
ظاىرة في المدى القصير فقط: يعتقد كثير من الاقتصاديين بأن ىذا النوع من المفاضمة  

بمرور الزمن يتحرك منحنى فيميبس وتختفى المفاضمة بين التضخم والبطالة في المدى فقط، 
بمرور الزمن يتحرك منحنى فيميبس وتختفي المفاضمة بين التضخم والبطالة في المدى 

% تضخم. في 8% بطالة مع 5,9( تنسق 5شكل )الالستينات في  الطويل. منحنى بداية
% تضخم لأكثر 82% بطالة ترتبط مع 9بداية السبيعنات تحرك المنحنى إلى أعمى وىنا 

ين من الزمان كانت المفاضمة بين البطالة والتضخم ىي الأسوأ. ارتفعت منحنيات دمن عق

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 (3كل )الش
 تحرك منحنى فيميبس

يمكن أن نوفق بيانات البطالة 
البطالة والتضخم في المدى 
الطويل مع منحنى فيميبس 
المنحدر باستخدام سمسمة من 
منحنيات فيميبس )تعامل المدى 
الطويل في التأثير كسمسمة من 
منحنيات المدى القصير( في 
بداية الستينات يوضح منحنى 

تضخم بمرور % 2% بطالة و5
 المدىمنحنى الزمن يتحرك 

في القصير إلى اليمين  في 
منحنى بداية الستينات يوضح ال

 % تضخم.19% و9
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بطالة ثم بدت المفاضمة في فيميبس فارتبطت أعمى معدلات التضخم مع مستويات ال
في منحنى تمثل ىخر لاثمانينات الثمانينات تتحسن حيث تتحرك منحنى فيميبس إلى أسفل 

 % تضخم.4% بطالة مع 9ارتبطت 
( التغرات التي حدثت عب رالزمن في الولايات 5تمثل منحنيات فيميبس في اشكل )  

منحنى فيميبس في أي وقت ولكن المتحدة . إننا لا نستطيع أن نتأكد من الشكل الفعمي ل
تحرك المنحنى إلى الخارج في الستينات والسبعينات وتحركو إلى الداخل في الثمانينات 
متسفة مع البيانات. سوف نشرح لاخقاً ىذا لافصل كيف تغير سياسة الحكومة وتوقعات 

في  الجميور لتمك السياسة ربما حرك الطمب الكمي والعرض الكمي وأنتج ىذه التحركات
 منحنيات فيميبس.

 في المدى القصير: 1.ب.
 ( الطمب الكمي والعرض الكمي الذي أوضحناه في تحميميا.4يستخدم الشكل )   

رسميين الفي كلا  8الفصل التاسع، لشرح منحنى فيميبس، ابتداءً يعمل الاقتصاد عند النقطة 
( AS1العرض الكمي )( ومنحنى AD/)أ( يتقاطع تحت الطب الكمي )4التباين. في الشكل 
 .Ypالإجمالي الحقيقي ( ومستوى الناتج المحمي P1عند مستوى السعر )

 )مستوى الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي المحتمل(.
تذكر أن الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي المحتمل ىو مستوى الدخل والإنتاج المنتج 

 في غياب البطالة الدوريةموجودة فيالمعدل الطبيعي لمبطالة )معدل البطالة ال
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 ( الطمب الكمي والعرض الكمي ومنحنى فيميبس:4الشكل )
( برسم 3( إلى النقطة )2( إلى النقطة )1التحرك من النقطة )

( ىي التوازن 1توافق الاقتصاد لمزيادة في الطمب الكمي النقطة )
الأولى من كل الرسوبين البيانين. الناتج المحمي الإجمالي 

ومستوى السعر  Ypالتخفيض المحتمل عن ىذه النقطة  ىو 
العرض الكمي،ومعدل في الرسم البياني لمطمب الكمي و  P1ىو

% )المعدل الطبيعي( في 5% مع معدل بطالة 3التضخم ىو 
 موازاة منحنى المدى القصير في الرسم البياني لمنحنى فيميبس.

يرتفع الناتج الحمي AD2إلى   AD1إذا تحرك الطمب المكي من 
 P2ويرتفع مستوى السعر إلى  J2الإجمالي الحقيقي التوازي إلى 

لمطمبالكمي والعرض الكمي الزيادة فيالطمب في الرسم البياني 
% وتنزل معدل البطالة إلى 6الكمي تدفع مدعل التضخم إلى 

 2إلى  1، الحركة من منالنقطة 1% كل طول منحني فيميبس 3
عمى طول المنحنى تشير إلى مفاضمة بين التضخم ومدل 

 البطالة. 

 ASبمرور الزمن يتحرك منحنى العرض الكمي 
استجابة لارتفاع تكاليف الإنتاج في أعمى معدل 

( في AS2التضخم عمى طول توازن العرض الكمي )
عندما ينخفض الناتح الحمحمي الإجمالي  3النقطة  

. بتحركنا من  P3ويرتفع مستوى السعر إلى  YPإلى 
)ب( فإننا نترحك 4في الشكل  3إلى النقطة  2النقطة 

وىنا يبقى  2إلى منحنى فيميبس في المدى القصير
% في حين يتقدم معدل البطالة 6معدل التضخم عالياً 

في المدى لاطويل،  YP%، ومعدل الإنتاج في 5إلى 
ثم ليست ىنالك مفاضمة بين التضخم والبطالة ويرتبط 

رض الكمي العمودي في المدى الطويل في منحنى الع
مستوى الناتج المحمي ألإجمالي الحقيقي المحتمل 
يرتبط مع منحنى فيميب العمودي في المدى الطويل 

 عن المعدل الطبيعي لمبطالة.
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 ة اقتصاديةنظر 
 الطبيعيةمعدل البطالة 

غياب البطالة  ديُعرَّف المعدل الطبيعي لمبطالة بأنو معدل البطالة الموجود عن
عكس الكمية العادية يالدورية، وكما ناقشنا في الفصل الثامن فإن المعدل الطبيعي لمبطالة 

لمبطالة الاحتكاكية )الأشخاص الذين يعممون في وظائف مؤقتة(، والبطالة الييكمية 
ن يفقدون وظائفيم بسبب التغير التكنولوجي(، والبطالة الموسمية )الأشخاص )الأشخاص الذي

الذين يفقدون وظائفيم بسبب الوظائف التي تتوفر في وقت معين خلال العام. ما ىي 
العوامل التي تحدد الكمية العادية لمبطالة الاحتكاكية والبطالة الييكمية؟ وااحد من أىم تمك 

غرافي مثل العمر والنوع والتغيرات العرقية لمقوى العاممة، وأيضاً العوامل ىو التغير الديمو 
ىذه تغير المعدل الطبيعي لمبطالة. فمثلًا إذا دخل جيل من المواليد في القوى العاممة فينا 

 يزداد معدل البطالة لدخول العمال الجدد وبو توجد أعمى معدل لمبطالة.
عمر سنة عشرة عام إلى أربعة م زادت نسبة الشباب )من 8515م إلى 8591منذ 

خفض الشباب وعشرين( في القوى العاممة مما أدى إلى زيادة معدل البطالة الطبيعية. ثم ان
ى انخفاض معدل البطالة الطبيعية. إضافة إلى بنية القوى العاممة م مما أدى إل8515منذ 

 ديدة عمى معد البطالة الطبيعية.عفقد أثرت عوامل أخرى 
 مية في الاقتصاد في بداية التسعينات مثل التنقل في التصنيع إلى التغيرات الييك

عادة ىيكمة الشركات في الاقتصاد  قد ساىم في ارتفاع و الخدمات الوظيفية وتقميص وا 
الييكمية أيضاً انخفاض الطمب عمى  اتالطبيعي لمطبالة، واتصالا بيذه التغير  المعدل

عدل البطالة بصورة كبيرة وتركز وسط العمل العمال ذوي الميارات المتدنية، ولذا ارتف م
 التعميم المحدود والميارات المحدودة. ذوي

  الزيادات في الحد لأدنى القانوني للأجور، فقد ساىم في رفع معدل البطالة حينما أمرت
أن يدفعوا أجوراً عمى تمك التي تدفع في المنافسة الحرة لسوق  الحكومة أصحاب العمل

 ، فقد أدى ىذا إلى توظيف عدد قميل من العمل. العمل

 . زيادة الفوائد التي يتقاضاىا العمال زاد من معدل البطالة الطبيعية 

زياة الفوائد يقمل من تكمفة البقاء خارج العمل ويتيح لمعمال العاطمين ان يستفيدوا من 
 زمنيم في البحث عن وظيفة جديدة.
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 الطبيعي لمبطالة، فالضرائب العالية تعني بأن  ضرائب الدخل أيضاً تؤثر عمى المعدل
العمال يحتفظون بشيء قميل من دخميم مما يتحصمون عميو ولذا يكون محفزىم لمعمل 

 قميل.

  أثر ىذه العوامل عمى البطالة معقد وليذا من الصعب أن تبين ما ىو معدل البطالة
 معدل البطالة.بالضبط. ولكن تتغير ىذه العوامل عبر الزمن، وايضاً تغير 

عانات  أخيراً ليس واضحاً أن تخفيض البطالة ىو ىدف عالمي ، فالحد الأدنى للأجور ، وا 
البطالة ، والضرائب كميا ليا آثارىا الخطيرة إلى جانب تأثيرىا . فلا نستطيع أن نتوقع ىذه 

 المتغيرات آثارىا عمى البطالة فقط .
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معدل التضخم وتخفض معدل البطالة )لأن الناتج القومي قد تجاوز الزيادة في النفقات ترفع 
 الناتح المحتمل(.

. الزيادة في  8المفاضمة بين التضخم والبطالة عمى منحنى فيميبس لاحظ أنو ستختفي   
ظيف وذلك تنخفض البطالة. يرفع الإنفاق المالي معدل و النفقات تزيد الإنتاج وتشجيع الت

ىي  ينفي كلا الرسمين البياني 8وكمن ىذه المفاضمة مؤقتة. النقطة التضخم غمى اعمى، 
 فقط في توازي المدى القصير.

كما ناقشنا فيالفضل التاسع إن منحنى العرضالكمي يتحرك في في المدي الطويل:  2-ب-1
المدى الطويل بمرورالزمن لاستجابة تكاليف الإنتاج لارتفاع الأسعار. ما إن يتحرك منحنى 

، عندتقاطع العرض  5يحدث بذلك توازن المدى الطويل عند النقطة  AS2لكمي رضاعال
جع الناتج المحمي ر ، وي P3( وىنا مستوى الأسعار ىو AD2( مع الطمب الكي )AS2الكمي، )

 .Ypتمل حالحقيقي إلى مستواه المالإجمالي 
 عرض الكمي يخفض الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي.لالتحرك في ا

ينخفض الدخل يرتفع معدل البطالة، النقص في العرض الكمي ينعكس في عندما   
. يرجوع 8عمى منحنى فيميبس 5إلى النقطة  8عمى منحنى فيميبس 8 من النقطةالحركة
 Unترجع البطالة المعدل الطبيعي  Ypالمحمي الإجمال الحقيقي إلى مستواه المحتمل  الناتج

الطمب الكمي وتتكيف التوقعات لمعدل التضخم . عندما يتكيف الاقتصاد لمزيادة في 9%
الجديد في المدى الطويل فإن ىناك فترة من الزمن التي ينخفض فييا الناتج المحمي 

 ار.الحقيقي ويرتفع فييا مستوى الأسع الإجمالي
زمن لا توجد علاقة بين مستوى الأسعار وستوى الناتج المحمي الإجمالي بمرور ال   

 3و 1ترى ىذا في الرسم البياني لمطمب الكمي والعرض الكمي، النقاط الحقيقي، ويمكنك أن 
( من الناتج LRASكمتاىا تقعان عمى طول منحنى العرض الكمي في المدى الطويل )

المحمي الإجمالي الحقيقي المحتمل. منحنى العرض الكمي في المدى الطويل لو نظيره في 
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 3و 1عند المعدل الطبيعي لمبطالة النقاط  منحنى فيميبس في المدى الطويل والخط العمودي
 كمتاىما تقعان عمى ىذا المنحنى .

 خلاصة:
 يوضح منحنى فيميبس العلاقة العسكية بين اتضخم والبطالة.-1
 إنحدار منحنى فيميبس لا يشير إلى المفاضمة بين التضخم والبطالة.-2
 تختفي تمك المفاضمة في المدى الطويل.-3
عن المعدل الطبيعي لمبطالة مناظراً لمنحنى نى فيميبس في الدى الطويل عبارة منح-4

 العرض الكمي في المدى الويل عندالناتج المجمي الإجمالي الحقيقي المحتمل.
 / دور التوقعات:2

تعتبر البيانات وتحميميا في القسم السابق إلى أنو لا توجد مفاضمة بين التضخم والبطالة في 
فيميبس في الستينات والسبعينات ل. ولكن لم تشرح الحركة عمى منحنى الأجل الطوي

والثانينات. لكي تفيم لماذا يتحرك منحنى في المدى القصير يجب عميك أن تعرف الدور 
 الذي يمعبو التضخم غير المتوقع في الاقتصاد.
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 لتضخم غير المتوقع:ا.أ. التضخم مقابل 
 

( رُسن لأي 4اثنين من منحنى فيميبس في المدى القصير مثل تمك التي في الشكل ) 5يبين الشكل   
منحنى لمعدل التضخم متوقع معين. يوضح المنحنى المفاضمة بين التضخم والبطالة عندما يتوقع أن 

الفعمي لمتضخم )المقاس عمى طول المحور الرأسي(  % إذا كان المعدل3يكون معدل التضخم المتوقع 
%)المعدل الطبيعي(. إذا زاد معدل التضخم 5بمعدل بطالة  1% فإن الاقتصاد يعمل عند النقطة 3

عمى طول منحنى فيميبس  2إلى النقطة  2% فإ، الاقتصاد يحرك من النقطة 6بطريقة غير متوقعة إى 
 أنيؤثر عمى معدل البطالة وىنالك ثلاثة عوامل تعمل ىنا: ويتضح أن التضخم غير الموقع يمكن 0001

 توقعات الأجور ، وتقمبات المخزون وعقود الأجور.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 5الشكل
 1 التوقعات ومنحنى فيميبس

في المدى القصير المفاضمة 
بين التضخم ومعدل البطالة 
مادام الناس يتوقعون التضخم 

% عندما يكون معدل 3
% يكون 3التضخم الفعمي
% Un 5معدل البطالة 

 (1)النقطة
في  2ويبين منحنى فيميبس 

 المدى القصير
المفاضمة طالما الناس 

% عندما 6يتوقعون التضخم 
يكون معدل الضخم الفعمي 

% 5يكون معدل البطالة  6%
 (3عند )النقطة 

؟ ما هي العلاقة بين التضخم غير المتوقع ومعدل البطالة  
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 توقعات الأجور والبطالة 1.أ.

 
 

العمال الباطمون الذين يبحثون عن وظيفة يختارون أجور التحفظ )الحد الأدنى الذي يقبمونو( يظمون    
 عرضاً يساوي أو يزيد عمى أجور التحفظ.يبحثون عن العمل حتى يتمقوا 

العمل في الاعتبار قبل القبول لعرض الوظيفة، فاشركة التي  5ليست الأجور العامل الوحيد الذي يأخذ  
 تقدم ظروف عمل جيدة ومزايا إضافية يمكن أن تدفع أجور أقل من الشركة التي لا تقدم ىذه المزايا.

 وىي أن العمال يختارون الأجور العالية عن الأجور الدنيا. ياء أخرى تكون متساويةشولكن ىناك أ  
تحميمنا بافتراض أن المتغير الوحيد الذي يؤثر عمى العامل العاطل الذي يبحث عن وظيفة ىو  ونبسط  

 أجر التحفظ.
ينبع الربط بين التضخم غير المتوقع والبطالة من حقيقة ىي أن عروض الأجور ترتفع بشكل مفاجئ   

تفع معدل التضخم بشكل مفاجئ. الزيادة غير المتوقعة في التضخم تعني أن الأسعار ألى من عندماير 
المتوقع وكذلك ارتفاع الدخل الأسمى والأجور. إذا زاد الطمب الكمي بطريقة غير متوقعة فسترتفع بعد ذلك 

و من السيل الأسعار والناتج والتوظيف، ولأجور. مع أجر التحفظ المستمر يجب العمل العاطمون أن
الحصول عمى أجور مرضية خلال فترة ألأجور بأسرع ننا يتوقعونو ، ىذا يعني أن كثيراً من العمال 
العاطمين سيجدون وظائف وسيجدونيا بأسرع من المدن التي كان فييا معدل التضخم متوقعاً، وبالتالي 

 (6البطالة ينخفض خلال فترة التضخم العالي غير المتوقع )الشكل معدل نفإ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

يززززززززداد الطمزززززززب 
الكمزززززززي بشززززززززكل 
 غير متوقع

تزيزززززززد الأسزززززززعار 
والإنتزززاج بشزززكل 
 غير متوقع

تزيززززززد الشززززززركات 
التوظيزززززززززززززززززززززززززززززززززف 
 وترتفع الأجور

يجزززززززززززززززززززد العمزززززززززززززززززززال 
العززززاطمون عززززروض 
أجززززززززززززززززور مقبولززززززززززززززززة 
 بسرعة

يززززززززززززنخفض معززززززززززززدل 
 البطالة

 أجر التحفظ هو حد أدنى للأجر يقبل به العامل
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أن يجد  يقرر أن يجبدرس المثال التالي افترض أن ىناك محاسب يسمى جاسون أ  

دولار. علاوة  105قل يومياً أجر التحفظ لجاسون ىو الأدولار عمى  105وظيفة تدفع لو 
لتي ىو مؤىل ليا فقط تدفع أجور ا عند وظيفة ويجد أن الوظائفعمى ذلك يتوقع جاسون 

دولار في اليوم. ولكي لأن جميع عروض العمل تدفع لأقل من اجر التحفظ فإنو  100تقدر 
توقع، فإن الشركات ف يواصل في البحث. دعنا نقول أن الطمب الكمي يزيد بشكل غي رمسو 

أن ، وترتفع الأسعار. ستزيد الشركات الأدور لتوظيف عدد كبير 0 أفترض ستزيد الإنتاج
ائف المؤىل ليا جاسون تدفع من الأجر سيجد جاسون % ، الآن الوظ5الأجور ارتفعت 

 .2لىالنقطة إ 1ثال يشرح لماذا تحدث الحركات من النقطة الموظيفة ويبدأ العمل. ىذا 
قصير معدل تضخم متوقع مستقر، ويفترض أيضاً أن الفي الأجل  يفترض منحنى فيميبس   
ي عامل عاطل يبحث عن وظيفة لو أجر تحفظ ثابت، حينما يرتفع التضخم بشكل غير أ

وينخفض معدل البطالة. وىنا بسرعة أعمى من المتوقعة الأجور  فعتستر ف متوقع، بعد ذلك
عنصر المفاجأة ميم جداً فإذا كانت الزيادة ف يالتضخم متوقعةفإن العمال العاطمون الذين 

عن وظيفة سيرفعون أجور التحفظ بمقابل التغير المتوقع في مستوى الأسعار. إذا  يبحثون
البطالة(  ارتفعت أجور التحفظ مع معل التضخم )ليست ىناك مفاضمة بين لاتضخم ومعدل

 يرتبط التضخم العالي بمعدل البطالة الاصمي.
  
 
  

دولار في اليوم . لقد  105عنا نرجع إلى جاسون المحاسب الذي يريد وظيفة تدفع لو د  
دولار بصورة غير متوقعة بسبب الزيادة في الطمب  105قمنا سابقاً إذا زادت الأجور إلى 

لأسعار سوف ابسرعة. ولكن غذا عمم أن مستوى الكمي فإن جاسون سيجد وظيفة مقبولة 
دولارىي زيادة الأجر 105إلى دولار 100زيادة تمك الأجور من % فإنو سيعمم أن 5يرتفع 

أما الأجر الحقيقي فيو . الأجر المسمى ىو عدد الدولارات المتحصل عمييا، الاسمي فقط
الوقت الذي ارتفعت فيو  % في نفس5رائية ليذه الدولارات. غذا زاد الأجر الأسمى قوة الشال

دولار  110025فسيرتفع أجره التحفظي غمى  %5% فإنو فإنو يحتاج إلى 5لى الأسعار إ

إذا ارتفع أجر التحفظ مع معدل التضخم فميست ىناك مفاضمة بين التضخم ومعدلات 
 البطالة
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دولار فإنو سيرفض  105ل دولار(. والآن إذا أعطاه أصحاب العم 105% زيادة عمى 5)
 بحث.ويواصل ال

 
 
 
عمى  3غمى النقطة  1تحركنا الزيادة المتوقعة في التضخم من النقطة ( 5في الشكل ) 

متوقعة فإن أجور التحفظ تعكس المعدل العالي لمتضخم، لتضخم ازيادة . إذا كانت 2منحنى 
بطالة . بدلًا من ذلك يتحرك الاقتصاد عمى الوليست ىناك مفاضمة بين التضخم ومعدل 

بطالة في معدليا الطبيعي. الحركة في اتجاه الع جل الطويل مطوال منحنى فيميبس في الأ
ىو النمط الذي يتبع الزيادة غير المتوقعة  3إلى النقطة 2إلى النقطة  1ساعة من النقطةال

 فيالطمب الكمي.
؟ ىنا نجد أن أجر التحفظ اقل مما ىو متوقع  ما الذي سيحدث إذا كان معدل التضخم   

أن ىؤلاء الأشخاص الذين يبحثون عن وظائف يعكس تضخم متوقعاُعالياً. وىذا يعني 
سيواجيون وقتاً صعباً لإيجاد عرض الأجور المقبول، وبالتالي سيزيد عدد العمال العاطمين 

( يتحرك الاقتصاد 5ىذا التسمسل في الشكل )عن العمل، ويرتفع معدل البطالة. ثم توضيح 
لتضخم المتوقع % ومعدل ا6عندما يكون معدل التضخم الفعمي  4إلى النقطة  3 من النقطة

% 3% فإن الاقتصاد يعمل عند المعدل الطبيعي لمبطالة إذا انخفض معدل التضخم إلى 6
عمى منحنى  4% تضخم فسيرتفع معدلالبطالة عند النقطة 6ولكن لا زال العمال يتوقعون 

غمى المعدل المنخفض % سيعدل العمال توقعاتيم 3عند  . أخيراً إذا يعني المعدلالمعدل2
ر التضخم غير المتوقع في الأجل ويتحرك الاقتصاد إلى النقطة عمى المنحنى واحد. تأثي

قصير يرفع معدل البطالة بمرور الزمن تبعد زيادة البطالة. إذا ساوى المعدل الفعمي ال
بيعي لمبطالة. تأتي المفاضمة بين لمتضخم المعدل المتوقع يبقى الاقتصاد في المعدل اط

 لاتضخم ومعدل البطالة من التضخم غير المتوقع.
 
 

 

إذا ساوى معدل التضخم الفعمي المعدل المتوقع فإن الاقتصاد يعممفي المعدل الطبيعي 
 لمبطالة.
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 تقمبات المخزون والبطالة: 2ا.-2
 
 
 
 
 
إذا كان الطمب تحتفظ الأعمال التجارية بمخزونيا اعتماداً عمى ما يتوقعونو من مبيعاتيا.   

أكبر من المتوقع ينخفض المخزون تحت المستويات المستيدفة . يزاد الإنتاج لإعادة  الكمي
 زون لممستوى المطموب.المخ

 إلى زيادة التوظيف. إذا كان الطمب الكمي أقل من المتوقع فسيرتفع تؤدي زيادة  الإنتاج
من  المخزون فوق المستويات المستيدفة، لتقميل المخزون  يقمص الإنتاج ويسرح العمال

ترتفع  نتاجوظائيم حتى تخفض المبيعات المخزون غير المرغوب فيو. ما إن يزيد الإ
 البطالة مرة أخرى.

( . 7المخزون، والإنتاج، والبطالة يمعب كل منيا جزء في تحميل منحنى فيميبس )الشكل  
تعتمد المبيعات المتوقعة ومستويات المخزون عمى مستوى الطمب الكمي، فإذا كان الطمب 

خزون. مع خزون وترتفع أسعار السمع المتبقية من المكمي أكبر من المتوقع فسينخفض المال
معدل البطالة وذلك لتوظيف الأعمال التجارية الزيادة غير المتوقعة في التضخم ينخفض 

عدداً كبيراً من العمال لزيادة الناتج ليعوض انخفاض المخزون. يمثل ىذه التسمسل الحركة 
ناك مفاضمة بين التضخم ومعدل عمى طول منحنى فيميبس في الأجل القصير لأن ى

الطمب الكمي اقل من المتوقع وىنا يزيد المخزون كان سس المفاضمة إذا لة. نجد نفالبطا
مع الانخفاض غير المتوقع في التضخم يرتفع معدل  وتنخفض الأسعار إلى أقل من المتوقع

 البطالة بسبب تسريح العمال لخفض الناتج وبالتالي خفض مستويات المخزون.
 عقود الأجور والبطالة: 3.ا.2
التي  تضخم والبطالة ىو عقود العملالقصير بين العامل آخر يوضح مفاضمة الأجل   

العقد المالي منتيياً فعمى الإدارة أن تعيد  حينما يكونتثبت الأجور لفترة طويمة من الزمن. 
التفاوض مع العمال. الشركة التي تواجيو طمب منخفض لمنتجاتيا يمكن أن تفاوض بأجور 

حينما يكون الطمب الكمي أكبر من المتوقع، والمخزون اقل من المتوقع ، والأسعار أعمى 
 من لامتوقع ينخفض معدل البطالة.

المتوقع، والمخزون اكبر من المتوقع والأسعار اقل من إذا كان الطمب الكمي أقل من 
 .المتوقع يرتفع معدل البطالة
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ذا انخفض الطمب عمى ر من العمال، كما كانو إعدد كبيمى توظيف لكي تحافظ ع منخفضة
منتجات الشركة في فترة عقود الأجور سارية المفعول يجب عمى لاشركة إن تحافظ عمى 

 الأجور، وىذا يعني أنيا ستسرح عدداًمن العمال.
 40ويدفع  عمال4ويوظف دولار في اليوم  1000كانت إيرادات مطعم بيتزا  فمثلًا، إدا   

دولار في اليوم. أفترض  160فإن مجموع تكاليف العمل لمشركة ىو  دولار في اليوم لمعامل 
أن تخفض تكالي العمل دولار في اليوم. إذا أرادت الشركة  500أن الإيرادات انخفضت إلى 

دولار فياليوم وتسرح  -4دولار( فميا خياران: أن تحافظ عمى ألجور  80إلى النصف )
دولار في اليوم وتحافظ عمى جميع العمال، إذا كان  20أو تخفض الأجور إلى  عاممين،

دولار في اليوم، فعميو أن يسرح اثنين من  40المطعم لديو عقد مع الموظفين بدفع الأجور 
العمال. غذا كان الطمب يزيد اثناء فترة النقد الساري المفعول فإن الأعمال التجارية ستوظف 

 بأجر ثابت. عدد كبير من العمال
سيفاوض العمال لمشركة بأجور عالية تعكس الطمب المتزايد. مثلًا افترض مع انتياء العقد   

% . فإذا كان يستطيع معطم 10أن الأسعار في اقتصاد بما فييا اسعار البيتزا قد ارتفع 
 % ويبيع منيا كمية كبيرة كما كان يبيع من قبل )لأن أسعار10البيتزا أن يرفع أسعارىا 

 110 – 100%( تزيد إيرادجاتو اليومية من 10جميع الأطعمة الأخرى قد راتفع أيضاً 
دولار في اليوم فسترتفع  40دولار. غذا كان لدى المطعم تمعد عمل يثبت الأجور عند 

 أرباحو للأسعار المالية لمبيتزا.
 (7)الشكل 

 :التضخم ، والبطالة، والمخزونات
 

 
 

 
 
 

زيادة الطمب 
الكمي بشكل 

متوقع غير  

تنخفض 
المخزونات ويزيد 

 التضخم

تزيد شركات 
الإنتاج 
 والتوظيف

ينخفض معدل 
 البطالة
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أرباحيا ربما يرغب المعطم في توظيف عدد أكبر من العمال. بانتياء عقد العمل مع تزايد   
ارتفعت الأجور % لمقابمة مستوى زيادة الأسعار. إذا 10سوف يطالبالعمال بزيادة الأجور 

دولار( فمن تستطيعالشركة أن توظف عدداً  40% زيادة عمى 10دولار في اليوم ) 44إلى 
كبيراً من العمل بسبب ارتفاع الأجور نسبة غمى زيادة الأسعار تبقى الأرباح والبطالة بنفس 

 القدر.
تنتيي في أوقات مختمفة. في كل إن عقود الأجور متداخمة فيالاقتصاد الوطني، حيث أنيا   

 في الاقتصاد باكممو.% من جميع العقود تنتيي 40% إلى 30عام فقط 
التي تعدل الشركة عقود الأجور المنتيية وفقاً لتغير الظروف الاقتصادية، أما الشركات  

 ظيف مع الظروف الاقتصادية.و عقودىا قائمة فعمييا أن تكيف الت
يعتمد معدل التضخم المتوقع  ؟ جورمع تحميل منحنى فيميبسلى اي مدى ترتبط عقود الأإ  

 وينعكس في الأجر الذي اتفق عميو في العقد. عمى الطمب الكمي المتوقع
الاقتصاد يعمل في المعدل الطبيعي حينما يساوي معدل التضخم الفعمي المعدل المتوقع فإن 

زيادة غير المتوقعة في الطمب لمبطالة . وفي ذلك فإن توظف الأعمال عمالًا جدداً بسبب ال
 الكمي، ولن يسرحوا عمالًا بسبب النقض غير المتوقع في الطمب الكمي.

 
 (8ل )كالش

 :لأجوراالتضخم ، والبطالة ومراقبة 
 

 
 
 
 

 
 
 
 

زيادة الطمب 
الكمي بشكل 
 غير متوقع

يزيد الإنتاج 
 والتضخم

الشركات صاحبة 
ابتة ثعقود الأجور ال

 توظف العمال

ينخفض معدل 
 البطالة 
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ركات التي ليا عقوداً سارية الشحينما يكون الطمب الكمي أعمى من المتوقع توظف تمك   
( . الشركات 1العمال عند الأجر الثابت مخفضة لمبطالة الشكل )المفعول عدداً كبيراً من 

التي عقودىا منتيية عمييا أن تدفع أجوراً عاليى لتحافظ عمى مستوى البطالة الموجود عند 
 حالة الطمب الجديدة.

فيجب عمى الشركات التي عقودىا سارية أقل من المتوقع حينما يكون الطمب الكمي   
 لأنيا لا تستطيع أن تخفض الأجور، في حين أن تمك الشركات المفعول أن تسرح عمالاً 

، عماليا. إذا كانت الأجور دائماً مرنةالتي انتيت عقودىا ستفاوض بأجور أقل لتحافظ عمى 
فربما تنعكس التغيرات غير المتوقعة في الكمي لمطمب إلى حد ما في الأجور أكثر من 

 .بصورة غير متوقعة ينما يتغير الطمب الكميبتعديلات التوظيف 
 .ب. تشكيل التوقعات-2  

 
 
دوراً أساسياً في توضيح منحنى فيميبس في الأجل القصير )المفاضمة  توقعاتتمعب التو    

 بين التضخم ومعدل البطالة(.
 كيف تشكل هذه التوقعات؟

 توقعات التكيف: 1ب.-.2
 
 

 يمكن أن تشكل التوقعات عمى أساس التجربة فقط.
 توقعات التكيف ىي التوقعات التي تُحدد بما حدث في الماضي القريب.

تجربة اعتماد عمى ال% في المستقبل 5يتعمم الناس من تجاربيم. أفترض أن التضم كان 
%تضخم سوف 1ي نمو الرض النقدي إلى معدل ينتج دالاحتياطي الاتحاالسابقة إذا زاد 

مفاضمة في الجل غير المتوقع يخمق  التضخم العاليز ىذا التضخميدىش الجميور بمعدل 

تجبر عقود العمل الأعمال التجارية أن تعدل التوظيف أكثر من الأجور استجابة لمتغير 
 غير المتوقع في الطمب الكمي.

 

 كيف تشكل توقعات الاقتصاد الكمي؟
 

 يشكل عمى أساس المعمومات التي جمعت في الماضي.توقع التكيف: توقع 
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. غذا بقي \القصير بين التضخم ومعدلالبطالة عمى منحنى فيميبس في الأجل لاقصير 
% منخفض جداً 5ميور أن معدل % بمرور الزمن، سوف يعمم الج1معدل التضخم عند 

لى إوسيكيف الجميور توقعاتيم لمعدل التضخم المالي الفعمي. ما إن عدل الجميور توقعاتو 
ة عمى طول منحنى لتضخم الجديد يرجع الاقتصاد إلى المعدل الطبيعي لمبطالمعدل ا

 لطويل.فيميبس في الأجل ا
 التوقعات الرشيدة: 2.ب.-2
  
 
. غذا كان الناس ينظرون يعتقد كثير من الاقتصاديين أن توقعات التكيف ضعيفة جداً   

فقط إلى المعمومات الماضية فإنيم يتجاىمون ما يمكن أن يكون معمومات ميمة في الوقت 
 الحالي.

لا نقول أن تعتمد التوقعات العقلانية عمى جميع المعمومات المتاحة ذات الصمة . نحن    
الناس يجب عمييم ن يعمموا كل شيء لكي يشكلا التوقعات بل تطمب التوثعات الرشيدة فقط 
أن يكفر الناس في المعمومة التي يعتقدون بأنيا ذات صمة. تشتمل ىذه المعمومات عمى 

ى جانب ما يحدث حالياً، وما يتوقعون أن يحدث في المستقبل. مثلًا، في السابقة إلخبراتيم 
تشكيل التوقعات عن التضخم يدرس الناس معدلات الماضي القريب، والسياسة الحالية، 

الطمب الكمي والعرض الكمي التي يمكن أن تؤثر عمى معدل  والتحركات  المتوقعة في
 المستقبل. التضخم في

ماضية فإن توقعات التكيف الالسنوات القميمة  % عمى مدى5التضخم إذا كان معدل    
أخرى، تعتمد معمومة عتبر ت% ،لا 5ي بأن معدل التضخم في المستقبل سيكون توح

التوقعات العقلانية عمى أكثر من المعدل التاريخي. أفترض أن احتياطي الاتحادي، يعمن 
التوقعات  تضخم في المستقبل. معستزيد الشخص أنيا  يعتقد كلعن سياسة جديدة حيث 

الإعلان في الاعتبار ، وىنا حينما يتضح أن المعدل الفعمي العقلانية سيوضح آخر ىذه 
بين التضخم ومعدل  %/ فميست ىناك مفاضمة الأجل القصير5لمتضخم سيكون أكثر من 

 في المعدل الطبيعي.البطالة 

المعمومات المتاحة ذات الصمة .  توقع باستخدام جميع  الرشيد:التوقع   
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إن كنا نعتقد أن الناس لدييم توقعات عقلانية، فلا نتوقعيم أن يتركبوا نفس الأخطاء     
 يتعمموا ويسجيبوا سريعاً لممعمومة الجديدة .مراراً وتكراراً، بل نتوقعيم أن 

 خلاصة :    
تساعد توقعات  الأجور، وتقمبات المخزون، وعقود الأجور في توضيح مفاضمة  .8

 ومعدل البطالة. الأجل لاقصير بين التضخم

 العامل القبول بو. للأجر الذي يرغبأجر التحفظ ىو الحد الأدنى  .8

أن توقعات الأجور تعكس التضخم المتوقع، فحينما يرتفع التضخم بصورة مفاجئة  .5
 يجد العمال العاطمون وظائف أسرع وينخفض معدل البطالة.

الأسعار لزيادة الزيادات غير المتوقعة في الطمب الكمي تخفض المخزون وترفع  .4
جارية عدداً كبيراً من العمل، الناتج )لتجديد تقمص المخزون( توظف الأعمال الت

 ذي يقمل من معدل البطالة0وال

حينما يكون الطمب الكمي أعمى من المتوقع فإن الأعمال التجارية التي تمييا عقود  .9
 أجور توظف عدداً كبيراً من العمال بالأجر الثابت، مخفضة البطالة.

كانت ألأجور مرنة دائماً، فإن التغيرات غير المتوقعة في الطمب الكمي سوف  داإ .1
 توظيف0عديلات الأجور أكثر من تعديلات التعكس في ت

 تشكل توقعات التكيف عمى اساس معمومات عن الماضي. .1

 ت الصمة.اع المعمومات المتاحة ذقلانية باستخدام جميتشكل التوقعات الع .1
 الاتصاق الزمني:وعدم / المصداقية  3
ىذا ينتج معدل التضخم عن النمو في العرض النقدي. البنك المركزي ىو الذي يضببط    

النمو. إذا كان الاحتياطي الاتحادي يتبع سياسة تزيد العرض النقدي بسرعة فإن النتيجة ىي 
ذا كان يتبع سياسة النمو البطئ فسيحافظ عمى خفض التضخم. وافق ا  السريع، و التضخم 

م وعمى العمل بالدوام 8511كونجرس عمى أفصلاح القانوني للاحتياطي الاتحادي لسنة ال
الجميور عمى التنبؤ بالمنيج المستقبمي م لمساعدة 8511الكامل والنمو المتوازن لسنة

قانون العمل بدوام كامل من رئيس مجمس المحافظين لنظام المتوازن لمسياسة النقدية. يطمب 
الاحتياطي الاتحادي يدلي بشيادتو سنوياً أمام الكونجرس مقدماً أىداف الاحتياطي الاتحادي 
لمنمو النقدي إلى جانب الخطط السياسية الأخرى، بالطبع إن خطط الاحتياطي الاتحادي 
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. يمكن طط المعمنة لمكونجرسمركزي الخال يتبع البنك بأني فقط خطط، إذ ليس ىنا طمب ى
أن يقرر الاحتياطي الاتحادي خلال عام أن خطة جديدة ضرورية في ضوء التطورات 
الاقتصادية، بتغيرر الظروف يعني أن الخطط يمكن أن تكون متضاربة في الزمن. تكون 

 الخطة متضاربة الزمن حينما تغير بمرور الزمن استجابة لمظروف المتغيرة.
 سياسي:ال.أ. مشكمة صانعي القرار 3 

 
 
لمجميور مشكمة تخمين إلى يجمب تضارب الوقت مشكمة المصداقية للاحتياطي الاتحادي و   

 و السياسة النقدية ومعدل التضخم فعمياً.اين تتج
( كيف ييمكن أن تتحول السياسة النقدية المعمنة إلى تضارب زمني. يعمن 5يبين الشكل )  

الاحتياطي الاتحادي. مثمو مثل جميع لابنوك المركزية. دائماً أن خططو تتبع سياسة 
انخفاض نمو لنقود لتعزيز معدل التضخم المنخفض )من غير المرجح أن يوضح البنك 

اسة نقدية تضخمية(. يصنف العالم حتى الآن غالباً بمعدلات أنو ينوي أن يتبع سيالمركزي 
خطط المنخفض متضاربة الزمن لأن معدل التضخم  التضخم العالمية. غالباً ما تكون

 الفعمي غالباً يكون أعمى من معدل التضخم المقصود.
زيادة لإعلان البنك المرزي تنادي الأجور، أما ب ( توقع عقود العمل اتباعاً 5في الشكل )   

الأجور المنخفضة أو بزيادة الأجور العالية. إذا كان أي واحد يعتقد أن العرض النقدي 
سوف ينمو عندج المعدل المنخفض المعمن بذلك نتوقع عقود الأجور المنخفضةز ولكن إذا 
كان ىنا سبب يؤدي لاعتقاد أن السياسة المعمنة متضاربة الزمن فستوقع عقود الأجور 

 المرتفعة.
بمرور الزمن إما أن يتبع البنك المركزي سياسة نمو النقود المنخفض المعمنة أو ينفذ    

 سياسة نمو النقود المرتفع.
إذا كان عقد الأجحر المنخفض ساري المفعول والبنك المركزي يتبع سياسة نمو النقود     

لناس، المنخفض فإن معدل التضخم الفعمي سياقبل معدل التضخم المنخفض الذي توقعو ا
ذا كان البنك المركزي يتبع سياسة النمو العالي  ويساوي معدل البطالة المعدل الطبيعي. وا 

 من المتضارب ىي صفة السياسة أو الخطة التي تغير بمرور لزمن استجابة لتغير الظروفالز 
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لمنقود فإن معدل التضخم سيكون أعمى من المتوقع وسينخفض معدل البطالة تحت المعدل 
 الطبيعي.

إذا كان عقد الأجور المرتفعة ساري المفعول وتتبع سياسة النمو المنخفض فإن معدل    
ن تتبع سياسة ال تضخم سيكون أقل من المتوقع وسيزيد معدل البطالة عن المعدل الطبيعي وا 

نمو النقود المرتفع فسيكون معدل التضخم كما ىو متوقع وسيكون معدل البطالة في المعدل 
 الطبيعي.

انظر ماذا يحدث لمبطالة، بغض النظر عن النقد الذي وقع، إذا كان البنك يريد أن     
أن الخطة ى أخفض معدل لمبطالة، فعميو أنينعدل عن خطتو المعمنة، يوضح يحافظ عم

. لأن الجميور يعمم أن البطالة ىي عامل الاحتياطي الاتحادي وقتالستكون متضاربة 
لاتخاذ القرار السياسي مثميا مثل معدل التضخم، فالخطة المعمنة لمبنك المركزي ليس ذات 

 مصداقية.
 .ب المصداقية:-3

 
 

إذا كان الجميور لا يصدق خطط نمو النقود المنخفض لمبنك المركزي فستوقع دائماً عقود    
بنك المركزي أن يتبع دائماً سياسة نمو النقود. تخمق ليحافظ عمى الالأجور العالية. وعمى 

اقتصاداً حيث يستمر التضخم العالي عاماً بعد المعدل الطبيعي لمبطالة. تخمق ىذه الدورة 
عام . غذا اتبع البنك المركزي دائماً خطتو المعمنة لنمو النقود المنخفض والتضخم 

وستوقع دائماً عقود الأجر المنخفض وسيظل  .دق الجميور الخطة المعمنةصالمنخفض فسي
 المعدل الطبيعي لمبطالة عند معدل التضخم المنخفض.

 
 
 
 
 
 

 الذي يجعل سياسات الحكومة ذات مصداقية؟ما 
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 ( تضارب الوقت . مثال9) الشكل
ر عن عقد العمل الموقع، يحقق البنك المركزي أخفض معدل لمبطالة باتباع بغض النظ

 .المعمنة وسياسة النمو النقود المرتفع عكس سياست
 

 
 

 
 
 

 

 

 

 يطبق البنك المركزي السيسة النقدية              
 

 

 

 

عمى الاقتصاد                   الأثر   

 
 
 
 
 
 
 

في كلا الحالتين في التضخم العالي أو المنخفض، إذا كان معدل التضخم متوقعاً فمن   
 يتغير المعدل الطبيعي لمبطالة.

إذا كان البنك المركزي يبعد ىدفو في تقميص البطالة تحت المعدل الطبيعي فستخفض    
مشكمة التضخم. ولكن يجب أن يقتنع الجميور بأن البنك المركزي ينوي أن ينفذ سياسة نمو 

 يعمن البنك المركزي خفض
 نمو النقود في المستقبل

 توقع عقود العمل

 العاليةتزيد الأجور  تزيد الأجور المنخفضة

 نمو نقود منخفض نمو نقود منخفض نمو نقود منخفض نمو نقود منخفض

 تضخم منخفض
 المعدل الطبيعي 

 لمبطالة

 تضخم عالي
تحدت المعدل 
 الطبيعي لمبطالة

 تضخم منخفض
 فوق المعدل الطبيعي 

 لمبطالة

 مرتفعتضخم 
المعدل الطبيعي 

 لمبطالة
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أن يكون أنو مجرد إغراء لتخفيض معدل البطالة  قود المنخفض في الأجل الطويل متجنبانال
 في الأجل القصير. كيف يحقق البنك المركزي المصداقية؟

واحد منيا أن يثبت نمو العرض النقدي بالقانون، فيمكن لمكونجرس أن يمرر قانوناً يطمب   
% في 9% إلى 5فيو من الاحتياطي الاتحادي أن يحافظ عمى معدل النمو، قل مثلًا من 

 السنة.
من القوانين يجعل نوع الستكون ىنااك مشاكل في تحديد العرض النقدي، لكن مثل ىذا     

سياسات الاحتياطي الاتحادي ذات مصداقية. طريق آخر للاحتياطي الاتحادي لترسيخ 
المصداقية ىي أن يخمق حوافز لمسمطات النقدية لأخذ رؤية طويمة المدىممسياسة النقدية. إذا 

التضخم ومعدل انعو القرار السياسي أن يستغموا مفاضمة الأجل القصير بين لم يحاول ص
البطالة فإن الاقتصاد في الأجل الطويل يكون افضل حالًا. يمكن أن يحقق البنك المركزي 
معدل تضخم منخفض عند المعدل الطبيعي لمبطالة عن طريق تجنبالزيادات غير المتوقعة 

 والتضخم. في المعدل الذي تنمو فيو النقود
معة ىنا عامل رئيسي فإذا كان البنك المركزي يحترم آثار سياستو الفعمية عمى والس   

يحقق تضخم منخفض. بتوطيد سمعة  نتوقعات الجميور سوف يجد أنو من السيل أ
 نلخططو سيجد أ لسياسات التضخم المنخفض. البنك الذي لديو سمعة في اتساق الزمن

يصدقون بأن البنك سيتبع خطتو عقود العمل تنادي لزيادات الأجور المنخفضة لأن الناس 
المعمنة وتولد معدل تضخم منخفض. بعبارة أخرى بالحفاظ عمى السمعة باتباع السياسات 

الضرورية لإنتاج معدل منخفض المعمنة يمكن أن يكتسب الاحتياطي الاتحادي ثقة الجميور 
 الطويل. من التضخم في الأجل

 الخلاصة:
 تكون الخطة أحياناً متضاربة الزمن حينما تتغير عبر الزمن استجابة لتغيرالظروف. .8

ذا كان الجميور يعتقد أن السياسة المعمنة متضاربة الوقت فإن صانعي القرار إ .8
 السياسي لدييم مشكمة المصداقية يمكن أن تحد من نجاح خطتيم.

دل نمو العرض النقدي بالقانون أو يخمق وافز يمكن أن تتحقق المصداقية بتثبيت مع .5
 لصانعي القرار السياسي لاتباع الخطط المعمنة.
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 :التجارية / مصادر دورات الأعمال4
ثاني عشر أثر السياسة المالية عمى مستو توازن الناتج المحمي اللقد درسنا في الفصل     

تقمص الاقتصاد. لقد  نتوسع أ تغيرات في الإنفاق الحكومي يمكن أنالالإجمالي الحقيقي. 
سياسة النقدية تؤثر عمى مستوى توازن الناتج نالأوضحنا في الفصل الرابع عشر كيف أ

ازدار وركود. غمى أيضاً فترات الحقيقي. تولد التغيرات في العرض النقدي  يالإجمال المحمي
مصادر دورات الأعمال والتي تم تغطيتيا في الفصول  ى جانب السياسة المتمثمة عل

سابقة ىناك مصادر تقمبات اقتصادية أخر التي درسيا بعض عمماء الاقتصاد . واحد منيا ال
الحممة الانتخابية لمساسة حاليون حينما تنشأ الدورة الاقتصادية من ىذاالحدث تسمىى بدورة 

لإعادة انتخاب قتصاد الممي لمترويج الأعمال السياسية. يمكن أن تستخدم سياسة الا
السياسيين الحاليين ندرس أيضاً مصدر آخر لدورات  الأعمال لا يتعمق بإجراءات السياسة 

 التقديرية وىي دورة الأعمال الحقيقية.
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