
  

1 
 

      

   

  جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا

  كلیة الدراسات العلیا  
  

  المتباطئة المتغیرات بإستخدام السودان فى الإدخار دالة تقدیر
  م2013 – 1980للفترة من 

  
Estimation of Saving Function in Sudan 
Using lag Variables During The Period  

1980 – 2013 
  

  بحث تكمیلي لنیل درجة الماجستیر في الاقتصاد التطبیقي(قیاسي)
  
  
 

 بانقا           عبداالله  إشراف: د. علم الدين      يونس االله دفع الباقى عبد جهاد إعداد :
  
  
 
  

 م2016مارس 



  

 أ
 

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

 
 

 

 

 

 

 



  

 ب
 

  الآیة
  

  قال تعالى :

ا ( مَّ ِ ً م لیِلا َ َّ ق ِلا بُلِھِ إ ْ ن وهُ فِي سُ رُ َ َذ ْ ف م ُ ت ْ د صَ َ َما ح ا ف بً َ أ َ َ د نِین ِ َ س ع ْ ب َ َ س ون عُ َ ر ْ ز َ قالَ ت
) َ ُون ل ُ ك ْ أ َ   )47ت

  صدق الله العظیم

  )47(یوسف الآیة سورة 

   



  

 ج
 

  
  الإھداء

  لقدر المعلم ......... إجلالاً 

  أھدى ھذا البحث لكل من علمنى حرفا

  ..... أبى الغالي........إلىإلى أمى الغالیة........

  عزمىبھم استمد عزتى و

  إلى إخوتى....... وأخواتى

  حفظكم الله ورعاكم وسدد خطاكم.....

 إلیكم جمیعا أھدى ثمرة جھدى المتواضع.

 

 

 

 

 

 
 

 



  

 د
 

 

 الشكر والتقدیر
  

  علا .وͿ عز وجل  والشكر الشكر والثناء الشكر من قبل ومن بعد لمن ھدى

ن وتقدیر مما بانقا  على ما قدمھ من عو عبدالله  وأجزلھ الى  أستاذى علم الدین الشكر أعظمھ

والشكر  والتكنولوجیا .شكر لأسرة جامعة السودان للعلوم الو مكننى من استكمال ھذا البحث ،

م العون والمساعدة حیث أننى لا أملك إلا أن یشارك فى ھذا البحث  بتقد والإجلال لكل من

  بالجمیل . أسدى  لھم جزیل الشكر عرفاناً 
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 المستخلص
-2013( فترة الخلال باستخدام المتغیرات المتباطئة تقدیر دالة الادخار في السودان  البحث تناولی 

 یعانيو  ، دخار في السودانالمتغیرات المتباطئة على دالة الإبیان أثر یهدف هذا البحث إلى  ، و م)1980
السودان من إنخفاض الإدخار القومي ، والذى یعتبر ضرورة من ضرورات تحقیق التنمیة الإقتصادیة 
والإجتماعیة ، فضعف الإدخار یؤدى لإنخفاض مستوى التراكم الرأسمالى (الإستثمار الحقیقي) الذى یقود 

سباب الأد من معرفة  بدوره لإنخفاض مستوى الدخل والذى یقود إلى  ضعف التنمیة الإقتصادیة ولذا لاب
تبعت الدراسة المنهج او یه ،علالعوامل المؤثره  ، وتوضیح دت إلى إنخفاض معدل الإدخار في السودانأالتي 

وتم  نتائج النموذج.ل للوصول منهج التحلیليالو  والإحصائیةسالیب الریاضیة الذي یستخدم الأ يستنباطالإ
السودان ،الجهاز المركزي للإحصاء ،وزارة المالیة ،الكتب  جمع البیانات من مصادر ثانویة وهى تقاریر بنك

  وجود علاقة طردیة ذات دلالة احصائیة بین الدخل المتاح البحث یفترضو  العلمیة ورسائل الماجستیر.
علاقة عكسیة ذات دلالة و ،  الفترة الحالیة والسابقةفي  بین الادخار علاقة وجودو  القومي ، والادخار

  .و الإنفاق الحكومي الادخاراحصائیة بین 
ى الدخل المتاح ، هفي السودان  الإدخارعلى  المؤثرةهم المتغیرات المستقلة قد توصل البحث الى أن أو 
عامل مؤثر على دالة  الادخار في  وأهم  (تكلفة التمویل) ، وعدد السكان ، وسعر الفائدة ، سعر الصرفو 

، والدالة  تباطؤ لدالة الادخار في السودان هي فترة زمنیة واحدةنسب فترة للأ ، وهو الدخل المتاح  السودان
صحة جمیع فروض قد تم إثبات  و  .دخار خلال فترة الدراسةلإلتقدیر دالة افضل دالة أ یة هىمرثاللوغ

  الدراسة .
وشركات  ةتشجیع مدخرات القطاع العائلى من خلال إقامة المؤسسات الإدخاری هم توصیات الدراسةأومن 

تشجیع قطاع الأعمال على الادخار من خلال تخفیض  یضاً أو  ، ونشر البنوك الاسلامیة الائتمان الزراعیة
عتبار عامل الزمن فى تفسیر العلاقات الاقتصادیة فى لاا الأخذ فيو  اعفاءات ضریبیة، منحالضرائب و 

 تقدیرات قریبة للواقع. للحصول علىالأجل الطویل والقصیر 
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Abstract 

The research estimated the savings function in Sudan using lagged variables the 
period (2013-1980). The aim of this research is to clarify and demonstrate the 
impact of the lag variables on the savings function in Sudan, a country that 
suffers low national savings, which is a necessity for achieving economic and 
social development. Weak saving leads to low level of capital accumulation (real 
investment), which leads in turn to low income level, which leads to poor 
economic development, and therefore we need to know the reasons that cause 
decline in the savings rate in the Sudan, and to clarify the factors affecting it. 
 The study followed the deductive method which uses quantitative and statistical 
techniques and analytical approach to arrive at the results of the model .  Data was 
collected from secondary sources, namely, the Bank of Sudan reports, the 
Central Bureau of Statistics and the Ministry of Finance etc. the research 
postulates existence of a statistically significant positive correlation between 
national disposable income and savings, and existence of a relationship between 
current values of saving and its lagged values, and an inverse statistically 
significant relationship between savings and government spending. 
The most important results of the research are that savings in Sudan are affected 
by disposable income, exchange rate, interest rate, and population size. The most 
important factor affecting the savings in Sudan function is disposable income and 
the most appropriate lag period of function savings in Sudan is one period of time. 
The logarithmic function is the best function for savings during the period of 
study. All the research hypotheses have been proven to be correct. 
 The research encouraging the savings of household sector through the 
establishment of savings institutions, agricultural credit banks and companies 
and the dissemination of Islamic banking as well as encouraging the business 
sector savings through reducing taxes and giving tax breaks, and taking into 
account the time factor (time lag) in the interpretation of economic relations in 
the long term and short to get estimates which is close to reality. 
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 الفصل الأول
  الإطار المنهجيالمبحث الأول:

 المقدمة
ٕ  قتصادیةالإدفع عجلة التنمیة ل سعیها   إطارفى    ةالمدخرات الوطنی أهمیةالتمست معظم الدول  ،ستمرارهاوا

 الإقتصاديستقرار النشاط لإ قودبدوره ی والذى الإستثمارفى عملیة  للمشاریعساسیة الأ الدعامةالتى تعد 
هو  .الإدخارفراد والمجتمعاتأساسیة فى حیاة الأ إقتصادیة ه ظاهرةنأعلى  الإدخار أهمیة تأتىومن هنا 

 یةالإستهلاكوالخدمات  الإستهلاكه الفرق بین الدخل وما ینفق على سلع نأ ىأالإستهلاك فائض الدخل عن 
فى  الإدخار دالةعلى  الإبطاء فترات أثرودوافعه و  الإدخارالعوامل المؤثرة على  أهمویتناول البحث 

    .انالسود
 إستجابةیة بین حیث نجد عادة فترة زمن ،عند بناء النماذج الإقتصادیة مهم الإعتبارفي الزمن  عامل أخذ

ى المتغیر التى حدثت فى زمن سابق عل المستقلةو تأثیر المتغیرات أ للمتغیرات المستقلة ةالمتغیرات التابع
    )1(( التباطؤ ) . يبالتخلف الزمن دةعا علیهیطلق  يالتابع فى الزمن الحال

سواء فى  يالإقتصادحیث یؤثر على طرق التحلیل  الإقتصادساسیاً فى ا أیحتل مركز الزمني  التأخر انف
 ةیلاالحیعتمد على الدخل المتاح فى الفترة  ةیلافى الفترات الح الإدخارو الطویل ،  جلالأو أالقصیر  جلالأ

 بعض المشاكل انفي السود الإدخار في دالة إبطاءغیرات ذات فترات وینجم عن دخول مت السابقةوالفترات 
  ي.لاومعالجتها هو مجال البحث الحوعرض هذه المشاكل  القیاسیة

 ثالبح مشكلة
توضیح ، و  انفي السود الإدخارمعدل  إنخفاض إلىدت أ سباب التيالأمعرفة  تتمثل مشكلة البحث في 

كما یحاول البحث الإجابة  .انفي السود الإدخار دالة على الإبطاء ر فتراتبیان أث، و  یهعلالعوامل المؤثره 
  على هذه الأسئلة :

 فى السودان ؟ ماهو أفضل نموذج لتقدیر دالة الإدخار -

                                                             
  .377م،ص2003، 1القیاسي التحلیلي بین النظریة والتطبیق ،عمان : دار مجدلاوي ،ط ولید إسماعیل السیفو وآخرون ،الإقتصاد -1



  

2 
 

 كیف تؤثر المتغیرات الإقتصادیة الكلیة على الإدخار القومي ؟ -
 ما هى أنسب فترة زمنیة للتباطؤ لدالة الإدخار فىي السودان ؟ -

  البحث أهمیة
  . كمصدر أساسى لتمویل التنمیة الإقتصادیة الإدخار إلى أهمیة ودورالبحث  ترجع أهمیة  -أ

ذلك و  )1980-2013( خلال الفترة انودفي الس الإدخار دالةب النظري والتطبیقي لانالج البحث تناول - ب
  . البحوث في هذا المجال ةقلل

   والمتغیرات. ةمن حیث الفترات الزمنی السابقةات سار الد عن البحث هذا ختلفی -ج

  ثالبح أهداف 
  . انفي السود الإدخار دالة على المتغیرات المتباطئة أثر انتوضیح وبییهدف البحث إلى  -أ

  . انفي السود الإدخار دالةل مناسبة إبطاءتحدید فترات  - ب
  .انفي السود الإدخار دالة على ةالعوامل المؤثر معرفة  -ج
 الإنفاق ترشید علىفي المستقبل  مما یساعد  ة علیهالعوائق والعوامل المؤثر  لمعرفة الإدخاربالتنبؤ  - د
  . الإستثمارنحو  ةالمدخر  الأموال وتحریك الإستهلاكو 

  فروض البحث
  .السابقة في الفترة الإدخارو  الحالي الإدخاربین  حصائیةإ دلالةذات  علاقة یفترض البحث وجود -أ
  .رالإدخابین الدخل المتاح و  طردیة إحصائیة دلالةذات  علاقة وجود -ب 
  .والإدخار  الحكومي الإنفاقبین  عكسیةیة حصائإ دلالةذات  علاقةجودو  -ج

  البحث ةمنهجی
ات والمعلومات انمثل جمع البی ویةانستقرائي من المصادر الثوالإ ستنباطيالإ،المنهج الوصفي  یتبع البحث

نتائج ستخلاص وتحلیل الإالمنهج التحلیلي الذي یتمثل في  كذلك یتبع البحث و ،والتقاریرة تب العلمیمن الك
ب الریاضیة یلاسیستخدم الادوات والأ ومنهج الإقتصاد القیاسي الذي ،من خلال النموذج المستخدم 

   .والإحصائیة
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  حدود البحث 
  . 1980-2013:  الزمنیةحدود ال
  . انالسود : ةیانالمك حدودال

  هیكل البحث
ما الفصل أ السابقةات سار المنهجي والد طارالإ على الفصل الأول ، یحتوي فصول خمسة یتكون البحث من

الفصل أما و  ، ةونظریات علیه ةومفهومه ودوافعه والعوامل المؤثر  دخارالنظري للإ طارالإ وضحفی الثاني
تطبیق نموذج التباطؤ  على الرابعالفصل  وأشتمل الإبطاء وتقدیر نماذج فترات الإبطاء فترات فیشرح لثاالث

حیث یحتوي على تعریف ووصف النماذج  ، م 2013- 1980 خلال الفترة انفي السود الإدخار دالة على
 ةات المقترحتم البحث بالنتائج والتوصیتیخة و ینلمعاییر مع م نتائج التقدیر وفقاً وصیاغتها وتقدیرها وتقیی

  . المراجع ةقائم إلى بالإضافة
  السابقةات سار الد المبحث الثاني: 
ة سار د انالمحلي في السود الإدخار دالةتقدیر  تناولتوالتي  ، ) 2001ة كمال الدین محمد نورین (سار د

  .)2(م 1998-1970 تطبیقیه للفترة
 دالةوذلك بتقدیر  كوسیلة لتمویل التنمیة انفي السودالمحلي  الإدخارمعدلات  علىالتعرف  إلى  هدفت

ب انج ةسار الدتناولت  ،الإدخارمعدل  على التي تناولتها المستقلةالمتغیرات  أثرالمحلي وتوضیح  الإدخار
من خلال التعریف  دخارالنظري المفهوم العام للإ طارات حیث تناولت الإانالنظري والتطبیقي للبی طارالإ

    انفي السود الإدخار على ةالعوامل المؤثر  إلىوأضافه  الإدخارودوافع  ، الإدخار
والتي  التمویلیة احتیاجاته ةي اقتصاده من كثر انیع كأحد الدول النامیة انالسود نأ فيالبحث  مشكلةتمثلت 

توفیر موارد  أجلمن  ةمجهودات جبار  إلىیحتاج  تحقیق التنمیة نفإ علیهو  المالیةا في موارده ةتقابلها ندر 
 . المحلي الإدخاربسبب ضعف معدل  ةالموارد المحلیة مشكلة فجو  انویواجه السود ، لتمویل التنمیة حقیقیة

 محددةال ةوتحدید العوامل الرئیسی انفي السود الإدخار دالةه سیقوم بتقدیر نأ إلىالبحث  ةیأهمترجع و
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في  الإدخار دالةقیاس یقوم البحث بو الإدخارلزیادة  المناسبة السیاساتومن ثم تحدید  انفي السود دخارللإ
 معرفة ، فى الدخل المتاح دالة الإدخار نأ التي تقول ةالكینزی النظریة علىعتماد من خلال الإ انالسود
 اساسیاً  لیصبح مورداً  انالمحلي في السود الإدخار زیادة أجلهذه العوامل المؤثره من  علىالتأثیر  ةكیفی

   لتمویل التنمیة.
عن المتغیرات هي عبارة  انعدل التضخم وحجم السكالدخل المتاح وم نأ  نتائج التحلیل القیاسيأوضحت 
نتائج التحلیل  نأ إلىوتوصل البحث  المحلي الإدخارمعدل  علىالكبیر  ثرالتي لها الأ الرئیسة المستقلة

 دخارللإ المستقلة القیمة ) وهو یمثلaالقاطع ( نأ حیث قتصادیةالإت مطابقة للنظریة انات كانالقیاسي للبی
القوى للمتغیرات  ثركما ظهر الأ قتصادیةالإسالبا وهذا اتى موافقا للنظریة  انك عندما یكون الدخل صفرا

   هو الدخل المتاح. انالمحلى فى السود الإدخارقوى عامل مؤثر على ألمستقلة على المتغیر التابع حیث ا
تشجیع المدخرات  وخاصةالمحلي  الإدخاررفع معدل  على یوصي البحث بضرورة أن تعمل الدولة

الاسراف ةلتحقیق ذلك ومحارب ةالوسائل الممكن ةباستخدام كاف الإدخار علىحض الافراد  ، قتصادیةالإ
عطاءمن خلال تخفیض الضرائب  الإدخار على الأعمالتشجیع قطاع و  البذخي الإستهلاكو  ٕ اعفاءات  وا

 اللازمةات انبتوفیر البیالاهتمام ، جلالأ طویلة المالیةالتي تستثمر في الاصول  للمدخرات محددة ضریبیة
  .جیدةوالخروج بنتائج  ة هذه الظاهرةسار دیتمكن الباحثون من  حتى الإدخارعن 

 الإستهلاك دالةیر تقدجاءت هذه الدراسة تحت عنوان  )،2001صلاح الدین ارصد محمد ( انایم ةسار د
 )3( 1995- 1975من  الفترة في ولایة الخرطوم في الإدخارو 

                                                                                                                                                                                                   

م ، رسالة ماجستیر  1998 – 1970سة تطبیقیه للفترة من ادالة الإدخار المحلى فى السودان ودر  تقدیر الدین محمد نورین ،كمال  )2 ( 
 م .  2001غیر منشورة ، جامعة امدرمان الإسلامیه ،

، رسالة 1995إلى  1975إیمان صلاح الدین أرصد محمد ، تقدیر دالة الإستهلاك والإدخار في ولایة الخرطوم في الفترة من  )3 (
 م 2001ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أمدرمان الإسلامیة ، 
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سم الخطط شرات لر سترشاد بها وربطها بهذه المؤ ضروریة للإ ةمرحل الإدخارو  الإستهلاك دالة ةسار فد 
مام أ ةاساسی قبةكع الإدخارمعدلات  ةلآستهلاك و ضمن ارتفاع المیل للإالخرطوم  ي ولایةانتع. قتصادیةالإ

  .الإستثمارزیادة معدلات 
ً  قتصادیةالإشرات والمعاملات قیاس المؤ  الدراسة الي تهدف ً قیاس ً ا واقعی  صیاغةو  ةقعیات واانبی علىا ا مبین

المتغیرات هذه ب ات الخاصةانمن واقع البی الإقتصادیة النظریة بین المتغیرات وفقا لفروض ةلیاالد العلاقات
یجاد المعلومات التي تضمنتها ال دالةتحدید نوع ال ثم ٕ   . في شكل ریاضي محدد دالةوا

 في الولایة الإدخارو  الإستهلاكثل تم ةریاضی دالةسب ان نأ النتائج أهمهامن توصلت الدراسة الي مجموعة 
 الإستهلاكا في قسم علیهیمكن الاعتماد  يلاوبالت ثمیةاللوغر  دالةهي ال )1995-1975( فترةالخلال 

  :ةلیاسباب التویرجع ذلك للأ الإدخارو 
  معاملات الدوال وارتفاعل ك معنویةثبوت و  ، النظریة الإقتصادیةتطابق  دالةات جمیع معالم الر شاإ

النتائج التي كما تضمنت  كد عدم وجود مشاكل القیاسأالتحلیل القیاسي للدوال ،  للمتغیرات ةالقوه التفسیری
  في الولایة وتهدف الإدخارو  الإستهلاكلتخطیط كل من  ةالمقترح الإستراتیجیات اإلیهتوصلت 

هذه العدد ،وفي  المحلیةالمدخرات  ةتهیئ علىوتنظیمه مع العمل  الإستهلاكالحد من  إلىهذه السیاسات 
  .الإدخارمن السیاسات لتحقیق ذلك تتمثل في مجال تخطیط  ةقام الباحث بطرح مجموع

من  مختلفة واعنأتوفیر و  ،يالإدخار الوعي  ةتنمی ختیاري من خلالالأ الإدخارتشجیع وقد أوصت الدراسة ب    
والتنمیة  ر،الإستثمامخصصه كبنوك  ةلیاشاء مؤسسات مان ، عفاءات الضریبیةالإ ،الإدخارشهادات 
ٕ وتشیید الموارد و  الإنتاج مشكلةل معالجةیجاد إ ، المتخصصهوالبنوك  اكمال ،مثلالأ ستقلالستقلالها الأا

  یةوالنقدي وخلق فرص حقیق يلاالم الإستقرار ةستعادي لإالإقتصادصلاح الإ ةعملی
  ستثمار.للإ 
 الإستثمار دالة على لمون بالتطبیقآطریقه  الإبطاء نماذج فترات , )2001( علىمها فضل السید  ةسار د

 )4(م1998-1976 للفترة انفي السود

                                                             
،  1998إلى  1976طریقة آلمون بالتطبیق على دالة الإستثمار في السودان ، للفترة  –) مها فضل السید ، نماذج فترات الإبطاء 4 (

 م 2001رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة إمدرمان الإسلامیة ، 
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لمالها من دور هام في  آلمون بنماذج ب المتعلقةانالإحاطة بكافه الجو  ةالبحث في محاولت ةیأهمترجع 
وجودها  على عة هذه النماذج والمشاكل المترتبةطبی علىتشكیل المستقبل وذلك من خلال التعرف 

  .ومعالجتها
  تيوالتي تتمثل في الآ انفي السود الإستثمارمصارف  ةیعلزیادة فابیوصي البحث 

 ةیأهمو  ،بالبلاد هالعامل خرىوالمصارف الأ الإستثمارمصارف  بین ةسلوب القروض المسوقأ إلىاللجو  
  التضخم.ستقرار سعر الصرف وخفض معدلات إ
 دالة علىتطبیق  القیاسیةفي النماذج  الإبطاء فترات ، )2000( مناهل كمال الدین محمد ةسار د

  )5( .1998-1961للفترة  انفي السود الإستهلاك
كمتغیر  السابقة في الفترة الإستهلاك،و بالدخل المتاح كمحدد رئیسي اني في السودالإستهلاكفاق نالا أثریت

تتوافق هذه النتیجة مع بعض نظریات و  ،الخاص  الإستهلاك علىتابع مبطأ ضمن المتغیرات المستقلة یؤثر 
 السابقة متغیرات الفترة یةأهمالنتیجة مدي تثبت هذه أ،و النسبي والدخل الدائمالدخل  ةریمثل نظ الإستهلاك

لهذه النماذج لا  الصیغة النهائیة نأحدار الذاتي حیث تفید نمتعلقة بنماذج الا ،وهي قتصادیةالإفي العلاقات 
مرهون بالفرضیات التي تم اشتقاق  مشكلةظهور هذه ال،و  الارتباط الذاتي مشكلةي بالضرورة من ناتع

  ).Cagan( انوكاق )Nerlove( نیرلوف ) وKoyck( ساسها والتي وضعها كل من كیوكأ علىالنموذج 

  السابقة والدراسة الحالیةالفرق بین الدراسات 
تناول البحث دالة الإدخار في السودان وفترة الإبطاء وذلك خلاف الدراسات السابقة التي لم تتناول فترة 

والفترات الزمنیة ولكن إتفقت مع الدراسات السابقة أن الإبطاء في الدالة ، وتختلف أیضاً من حیث المتغیرات 
  دخار.الدخل المتاح هو المحدد الرئسي للإ

 
  

  
                                                             

إلى  1961محمد ، فترات الإبطاء في النماذج القیاسیة بالتطبیق على دالة الإستهلاك في السودان ، في الفترة  ) مناهل كمال الدین5 (
 م2000، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة أمدرمان الإسلامیة ،  1990
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  الثانيالفصل 
  الإدخار في النظریة الإقتصادیة : النظري طارالإ

  تمهید 

لتناول  الثانيالفصل  أهمیةأساسیة في حیاة الأفراد والمجتمعات ولذلك تأتي  إقتصادیةظاهرة  الإدخار 
 أهمیةیة التي تمثل الإدخار یة والسیاسة الإدخار  واع والمصادرن، والأ الإدخاردوافع  أهمو  الإدخارماهیة 

مقاییس  إلىیتطرق   يانأما في المبحث الثو  ،في المبحث الأول  قتصادیةالإكبیرة في عملیة التنمیة 
  .الإدخارنظریات  أهمویتناول المبحث الثالث  ،الإدخارالعوامل المؤثرة على  أهمو  ةومحددات الإدخار

  الإدخار : ماهیة لأولاالمبحث 
 علىینفق  لا الذي الدخل الجزء من ذلك أي هو الإستهلاكالفرق بین الدخل و  هانب الإدخار یعرف

جزءا منه لأن ذلك  الإستثمار كله في عملیة مستخدی لا انحیعض الأفي ب الإدخار نأمع العلم  الإستهلاك

 علىفق ینلاي الذ هو ذلك الجزء من الدخل الإدخار ،)6( .النامیة ز كما هو الحال فى الدولربما یكتن

  )7( .الإستهلاك
 ي یحصلمتوسط الدخل الذ إنخفاض علیهترتب هذا ی نإمنخفض ف الدخل القومي فى الدول المتخلفة نأبما 
نخفاضو  الإستهلاك إلى الحدي رتفاع المیلإ إلىذلك یؤدي  نإف يلاالتب، و الدولة في هذه الفرد ةیعل ٕ  المیل ا

 ویكون من المهم في المتخلفة انالبلد في ات المتاحةالإدخار  إنخفاضذلك من  إلیهیقود  وما دخارللإ الحدي
ي وهما الفائض الإقتصادالبعض الفائض  علیهیطلق  ماأو  دخارومین للإمفهالتمییز بین  دالصد هذا

ستهلاكو  للمجتمع يعلالف الإنتاجالذي یمثله الفرق بین  يعلالف الإقتصادي ٕ  ذلكب هوو الجاري  علىالف ها
 في إنتاجه فهو الفرق بین الناتج الذي یمكن يلاتمي الإحالإقتصادما الفائض أ الجاري الإدخار یتطابق مع

 اً إستهلاكعد ی مامها وبینستخداإ یة التي یمكنالإنتاج الموارد على عتمادلإاة وتكنولوجیة معینه بیروف طبیعظ

                                                             
  131،ص.2006،  1التوزیع ، طدار وائل للنشر و  حربي محمد موسي عریقات ، مبادئ الإقتصاد التحلیل الكلي ، الاردن : )6 (
  215ص. ، 2006، : عالم الكتب الحدیث اربد التنمیة والتخطیط الإقتصادي ، فلیح حسن خلف ، )7 (
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و  الإقتصاد في هیكل ریة و عمیقةتغییرات جذ كما یستلزم ،خرآب وأیر محدد بشكل غهو و  ضروریاً 
 المجتمع.

 زاد و ماأ فاقهنلإ انسنللإ احتالم جزء من المال إدخار هو  الحدیث العصر في الإقتصادتعریفه عند علماء 
سلام ویشجعه هو الإ علیهیحث  الإدخار .)8(ولورثه أ لنفسه في المستقبل إلیهو ذلك للحاجة  ، ةعن حاجت

  كتناز .ولیس الإ الإستثمار لىإیؤول 

   الإدخار أهمیة
بها المجتمع ككل  التي یستمتع مؤشر هام لمقدار السلع والخدمات الكلي الإستهلاكمستوى  نألاشك 

 من السلع والخدمات ریكبقدر  إستهلاكفي تمكین الفرد من  المجتمع حنجا يیقتض . منها شباع رغباتهلإ
 و بدون تضحیةأ ، المجتمعات بسهولة إلیههدف لاتصل ال وهذا .القومي في زیادة دخله أولاً یوفق  نأو 

جزء  صرف عن متناعالإ ویعني ذلك المستقبلفى  الإستهلاكمن  علىأمستوي  الأفرادیحقق  يفلك ،ومشقة
ضروري لینفق المجتمع  الإدخار هذاو  ، جزء منه إدخار  و الحاضر الإستهلاك على الدخل الحاضر من

 )9( دخل مستقبلا. يلاتاجه وبالتنإلات التى تمكنه من زیادة لآوا شراء المعدات علىمنه 

  الإدخار دوافع
یة هي قدرة الإدخار  یة فالقدرةالإدخار  یة والرغبةالإدخار  ین هما : القدرةساستیأدعامتین  على الإدخارقوم ی 

 ، الإنفاقوحجم  بین حجم الدخل قتحدد بالفر وهي  قبلتالمس أجلمن  هجزء من دخل تخفیض علىالفرد 
لیست متوقفة  یةالإدخار  القدرة نإن ثم ف، م ةالفرد وسلوكه وتصرفاتنظام معیشة  علىخیر الأ ویتوقف هذا

 ما الرغبةأو  ، آخر وتتغیر بتغیر الظروف إلى نسبیة تختلف من فرد ةحجم الدخل المطلق بل هي مسأل على
الفرد  أثرومقدار ت دخارتدعوا للإ يللدوافع الت ویة تقوى وتضعف تبعاً لة نفسیة تربأیة فهي مسالإدخار 

   بهذه الدوافع.  الإجتماعیةوالطبقات 
ات عندما یرتفع الدخل والرغبة فى تنظیم النفق الإستهلاكفى  توقف معینهى  دخارالدوافع النفسیة للإ أهمو 

     اء.ثر والرغبة فى الإ (الدخل،حاجة) المتوقعة المركب رو غیأللتغیرات المتوقعة  تبعاً 

                                                             
  .521ص، 20151،براهیم متولي حسن مغربي، الاثار الإقتصادیة للتمویل ،الاسكندریة :دار الفكر الجامعي،طإ )8 (
  .114ص،  0200، 1ط دار المنیرة للنشر والتوزیع ، : عمان ، الإقتصاد الكلي ، خرونآو  مصطفي سلمان )9 (
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النظام  -معدل الفائدة  -الاولي :الدخل  الدوافع الموضوعیة فهي بالدرجة طالظروف التى تحدد نشا أما
    جتماعي.الإالنظام  –ي الإقتصادوالنظام  –جتماعي و الدولي الإ ستقرارالإ درجة– يلاالم

 نإف الدخل بنسبة معینة فإذا زاد ، هإنخفاضو أ الإدخار في زیادة ساسیاً أ عد الدخل عاملاً ی : الدخل
 نفسیاً  وناً انق ، وهذا یعد بنظر كینز الإستهلاكمن نسبة  أكبر سیزداد بنسبة الإدخار سیزداد ولكن الإستهلاك

  .ساسیاً أ
 الإقتصادفى  الإدخار تكون علىثیر معدل الفائدة بینهم حول تأ یون فیماالإقتصاد : یختلف الفائدة معدل
التي  نتیجة للزیادة الإدخار یسهم في ارتفاع حجم معدل الفائدة إنخفاض نأمنهم یرى  ریق، فف يالوطن

 نأ یرى هذا الفریق النقیض من ذلك علىوفي الدخل القومي ،  الإستثمارفي حجم  نخفاضیحدثها الإ
رتفاع في حجم نتیجة للنقص الذي یحدثه ذلك الإ الإدخار حجم إنخفاض إلى الفائدة یقود ارتفاع معدل

   .الإدخار مصدر كل والمطاف ه في الدخل القومي اذا الدخل في نهایة و الإستثمار
 علىو  الأفرادجم مدخرات ح إنخفض الدخول علىزیادة الضرائب  إلى ةذا عمدت الدولإ : يلاالم النظام
  . العكس
والحروب في  قتصادیةالإ ي تحدث في أوقات الأزماتتالتوقعات ال تؤثر : ار الاجتماعي والدوليالاستقر 

  . الإدخار حجم
فهنالك فارق كبیر في  طبقات المجتمع علىتوزیع الدخل  یحدد هو الذي : جتماعيالإو  يالإقتصادالنظام 

  )10( .والمجتمع الاشتراكي يلامرأستمع الالمج انمصدر المدخرات بین بلد

  الإدخار واعنأ
   جباريلإو اأ ختیاريلأا الإدخار

                                                                                                 ختیاريالأخار دلإاف
في طواعیة واستخدامه  الإستهلاك على الإنفاقوالمشروعات بحجز جزء من الدخل عن  الأفراد یعني قیام

سیاسات وباتخاذ قیام الدولة بوضع اللا یمنع من  ذلك أن إلا یة تامةفي حر  فسهمانبالأوجه التي یقررونها 
سبیل المثال من  على ةیالإنتاج المجالات إلى المدخرات . وتوجیهالإدخار علىبحفزهم  ةالاجراءات الكفیل

    .الضریبیةعفاءت الصرف والا خلال السیاسات الخاصة بسعر الفائدة وبسعر
                                                             

) 10( MR.ASHRES.retrievedjune16;2015; from http:www.starttimes.com  
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  جباري الإ الإدخار
ین ولوائح انبمقتضى قو  و المشروعات جبراً أ الأفراد علیهیجبر  الإنفاقحتجاز جزء من الدخل عن إیعني 

ٕ و  ومن ثم لا یستطیعون مخالفتها ، الاجباري قد  الإدخار هذا . ةفسهم للمسؤلیانعوا فقد یعرضون ستطاإ نا
 الإستهلاكبهدف خفض  م وقد یكون جماعیاً علیهفرض  نالذی و الاشخاصأالشخص  على هأثر یقتصر 

طبیعة الاكراه  باختلاف الاجباري الإدخار ذا تختلق صوركفي المجتمع ككل وه يلابالتو  الإدخار وزیادة
  . إلیهالمؤدي 

ري في حقهم وحق غیره ،ویس الأفرادقرار صادر من جماعة من  على مترتباً  جباريالإ الإدخار فقد یكون 
رباح التي توزعها نسبة الأ ، فقد تحدد الحكومة ةن ناتجا عن قرار من السلطة العاموقد یكو  ن .خرىمن الأ

باح في الاكتتاب في الار  ستخدام القدر الفائض منإالشركات ب هلتزام هذإمع  ینهماالمس علىالشركات 
 اً یلام جباري فالضریبة تمثل اقتطاعاالإ الإدخار الضریبة صورة من صور وقد تمثل ،لاً مث ةالقروض العام

صحاب أیجبر  انمثالمستوي العام للأ فارتفاع قتصادیةالإنتیجة للظروف  الإدخار یاتى وقد ،نهائیاً  جبریاً 
 الإدخار هم وهو ما یعد فى حكمإستهلاك فض تزید مع ارتفاع الاسعار) على خالتى لا( الدخول الثابتة

  )11(بالنسبة للمجتمع ككل
   الإدخار مصادر

  مدخرات القطاع العائلي 
 على الإنفاقأي الدخل بعد تسدید الضرائب وبین  المتاح الدخل الفرق بین تمثل مدخرات القطاع العائلي

وذلك  الدول النامیة فى الإدخار مصادر أهم القطاع العائلي تعتبر مدخرات المختلفة الإستهلاكوجه أ
 50  حوالي مریكیةالأ المتحدة في الولایات تمثل مدخرات القطاع العائلي ثحی  ةبالمقارنة مع الدول المتقدم

         المدخرات . جملةمن  %
   فى الآتى في القطاع العائلي الإدخار تتمثل مصادر

المختلفة التي تنشئها الهیئات  مین والمعاشات وحصیلة الصنادیقأالت كأقساطالمدخرات التعاقدیة  -أ
ٕ لزامیة و في طبیعتها الإ وعیة.تتفق هذا الأوالمؤسسات    ستقرار.تصافها بقدر من الإا

                                                             
  104-103ص ،2003 ، ةالسیاسي ،الاسكندریھ : الجامعة الجدید الإقتصادساسیات ن ،أمجدي محمود شھاب ،واخرو )11 (
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ى خر أصول أ بها في صورة نقود او والذین یحتفظون الأفرادبالخاصة  صول النقدیةالزیادة في الأ - ب
 او ةجلالآاو  ةالجاری سواء و المصارفأ التوفیر ع في صنادیقو تأخذ شكل الودائأوالمجوهرات  كالحلي
  .المختلفة المالیة والأسواقالشركات  من المالیةوراق م في شراء الأتستخد

 الإدخار الإستثمار راضي والمزارع والمتاجر والمساكن حیث یصاحبقتناء الأإالمباشر في  الإستثمار -ج
  مر .ثالمس فالمدخر هو نفسه

  سابقة.  لتزاماتإ الدیون ومقابلة سداد - د
  لتنمیة مدخرات القطاع العائلي؟ سلوكها الدول النامیة علىهي الوسائل التي یتعین  ما

سیاسة إتبعت حكوماتها  نألو  النهوض بمدخراتها ول النامیةالد إمكانفي  نأیین الإقتصادیعتقد معظم 
ونلخص فیما  انوتوفیر مناخ ملائم ونشر الوعي القومي یبن السك ستقرارالإ لمكافحة التضخم وتحقیق رشیدة
  :الصدد هذا في ةالوسائل المقترح أهمیلي 

الزراعیة والمصارف  انئتمالبریدیة وشركات الإ الإدخار یة كصنادیقالإدخار  قامة المؤسساتإـ التوسع في 1
  وشركات البناء التعاونیة. الإسلامیةوكذلك نشر البنوك 

  جذب المدخرات. علىیة التي تعمل الإدخار  وعیةـ تعدد الأ2
  رة .دارة الحسابات الصغیإما تتعرض له البنوك في  إلىد حل یجاإسهام في الحكومات الإ علىـ یتعین 3
قطاعات  إلىخرات وتوجیهها عن طریق التمییز الضریبي في تشجیع المد المالیةالسیاسة  هماتس نأـ 4

  معینة .
  هیار القیمة الحقیقیة للمدخرات.نإ إلىمكافحة وضبط التضخم الذي یؤدي  علىـ العمل 5
خفض حجم  إلىذلك كثیرا ما یؤدي  نأ إلا زیادة المدخرات . إلىي یؤدي عادة سعار الفائدة والذأـ رفع 6

تقدیم قروض  وأبعض المشروعات  ةانبإعسعار الفائدة قیام الحكومة أیصاحب رفع  نألذا یتعین  الإستثمار
 شطة .نلبعض الأ ةمدعم

  الخاص  الأعمالمدخرات قطاع 
وتعتبر مدخرات هذا ، هإدخار بأي ما تقوم به المنشئات والشركات الزراعیة والصناعیة و التجاریة و الخدمیة 

مریكیة ودول الأ كما في الولایات المتحدة قتصادیاً إفي الدول المتقدمة  جمیعاً  الإدخار مصادر أهمالقطاع 
رباح فكلما سیاسة توزیع تلك الأ علىمحققة ، و رباح الالأ على الأعمالقطاع  إدخار ویتوقف  . انابیلاوربا و أ



  

12 
 

ه یترتب نإرباح مستقرة ومنتظمة فت سیاسة توزیع الأانكذلك كلما كو  ،رباح كبیرة زادت المدخرات ت الأانك
 ةوخطط ةوبرامج ةیعتطب علىوكذلك یتوقف  في فترات الرواج والرخاء ، آتئالمنش إدخار ذلك زیادة  على

  في المستقبل .
- 1750ـ لكة المتحدة في الفترةزیادة كبیرة في المم ذادت اتالإستثمار تبعیة الوب الإدخار معدلات نأ

ٕ ظهور ونمو و وهي فترة 1820 ساسي لتلك مدخرات الارباح الكبیرة التي لأالمصدر ا انوك زدهار الصناعة .ا
 سعار .رتفاع الأإالتي نجمت عن  ةلرباح الطائوكذلك الأ ،لتجارة الخارجیة و قطاع الصناعة حققها قطاع ا

وذلك اذا نجحت  الأعمالرباح قطاع أتحقق مدخرات وفیرة من  نأالدول النامیة  إمكانه في نأولا شك 
ٕ ستقرار و من والإسلطات المختلفة في توفیر مناخ الأال القیود  ختارت التشریعات والقرارات الملائمة وأزالتا

  وفرضت الضرائب الملائمة .
 ا المشروع وعلیهالكلیة التي یحصل  الإیراداتطاع العمال الخاص في الفرق بین ویتمثل الدخل الصافي لق

  مجموع نفقاته والتي تتمثل في .
  ولیة المختلفة ومواد الوقود المواد الأ أو الإنتاجـ قیمة مستلزمات 1
  جور ومرتبات وحوافز ومكافآت .أمن  الإنتاجعناصر  لأصحابمجموع المدفوعات التعاقدیة  - 2
  السلطات المركزیة والمحلیة . إلىصافي الضرائب المدفوعة  - 3
  المال . رأسصحاب أ ىعلرباح الموزعة الأ - 4

  آت كمصدر رئیسي لتكوین المدخرات .ئالمنشرباح أ أهمیة علىیین الإقتصادولیس هناك خلاف بین 
  ها أهمه بعض المآخذ والسلبیات في الدول النامیة لعل یإلهذا المصدر توجه  نإو مع ذلك ف

 إلى ةیكون المجتمع في حاج فیماي الإقتصادنفس النشاط  إلىتتجه تلك المدخرات  نأأ / من المحتمل 
النمو غیر  علیها یطلق م إلىكثیرا ما یؤدي هذا الوضع  ىخر أ ةشطنأو میادین  إلىتوجیه تلك المدخرات 

  .المتوازن
ویضعف  ةتیعلا یعرقل فام المال كثیراً  سوق رأس إلىعدم تدفق تلك المدخرات  نإف أخرى زاویةب / ومن 

  ه .انمن كی
حتكار الإ انتدعیم ارك إلىتودي  هانإفتلك المدخرات  على أساساً اعتمدت  نأ قتصادیةالإالتنمیة  نإج / ف

ٕ و  إقتصادیةاكل ثار ومشأذلك من  علىوتثبیته ، وما یترتب    جتماعیة وسیاسیة .ا
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ذات الدخول  ةستثماراتإالمالیة لتمویل الخاص یقترض من المؤسسات  الأعمالقطاع  نأومن المعلوم 
 همیةبالغه من الأ ةدرج علىیل الذاتي یعتبر الخاص في شكل التمو  الأموالقطاع  مدخرات نإالمتوسطة ف

الشركات  یل الذاتي یجذب و یشجع قیامالتمو  نإذلك ف إلىضافة إي الماضي یا فانالوضع في بریط انكما ك
  . ذات الجنسیات المتعددة

  العام  الأعمالمدخرات قطاع 
قامة إي للحكومات الإقتصادفترة طویلة لم یتعد الدور ل محدوداً  قتصادیةالإدور الدولة في الشئون  انك

دارتها الإجتماعیةات الإستثمار ة و مشروعات البنیة التحتی ٕ للمجتمع في  القصوى یتهاهملأوتطویرها وذلك  وا
عدید من الدول القیام الحكومات في  إلىضافة إجتماعي من ناحیة ، ي و الإالإقتصادتحقیق التقدم 

على خیرة ، و ونة الأقامتها هذا الوضع تغیر في الآإعلى  الأفراد ىالمشروعات التي لا یقو  شاءنإب سمالیةاالر 
   :الآتىها والتي تتلخص في أهم إلىبالإشارة سباب نكتفي من الأ ةص في الدول النامیة نتیجة لمجموعخالأ
  .ار التبعیةأثلخروج من نحو استغلالها ورغبتها وسعیها إعلى / حصول معظم الدول النامیة  أ

خلال فترة طویلة (  شتراكیةلإتشار المفاهیم ااني نتیجة ذیوع و الإقتصادب/ التغیر في دور الدولة في النشاط 
1945 - 1985 .(  

صج/ رغبة الدول النامیة  ٕ وفشل القطاع الخاص  الإجتماعیةو  قتصادیةالإدفع عملیة التنمیة  على ارهار وا
ٕ و    یق هذه الغایة .تحق قتصادیات السوق فيا

 ات الطموحة التيالإستثمار المطلوبة لتنفیذ  الأموالتدبیر  علىالخاص  الأعمالوقطاع  الأفرادد/ عدم قدرة 
  ترقب الدول النامیة في تحقیقها .

یقوم بشطر كبیر من النشاط  عاماً  معظم الدول النامیة في الوقت الحاضر قطاعاً  ىصبح لدأهذا ولقد 
العام في فشل القطاع  نأ إلامن خطط وبرامج التنمیة  كبرعاتقه تنفیذ القسم الأ علىي ویقع الإقتصاد
ي و بذلك الإقتصادصلاح خص في ظل برامج الإالأ علىتراجعه  إلى ىدأ علیه ةالمنوط هدافتحقیق الأ

   في التنمیة زاد دور القطاع الخاص

  الحكومي  الإدخار 
 انفإذا ك ة و المصروفات الحكومیة الجاریة .الحكومیة الجاری الإیراداتالحكومي بالفرق بین  الإدخار یتحقق

  ).ن ( في حالة مدیونیة الحكومة قساط الدیو أات وتسدید الإستثمار یل تمو  إلىتجه إ هناك فائضاً 



  

14 
 

ه یتم تمویله عن طریق نإف الجاریة أي في حالة وجود عجز ، الإیراداتذا زادت النفقات الجاریة عن إ أما
  وعن طریق طبع نقود جدیدة . خرىالأالسحب من مدخرات القطاعات 

جباري وتمثل الإ الإدخار انلو أمن  ایرادات الدولة في حصیلة الضرائب ، وتعتبر الضرائب لوناً  أهموتتمثل 
الضرائب التي  إلىهتداء ما تجد الدولة صعوبة للإ وكثیراً  . الأفرادمن دخول  ةب الدولانمن ج نهائیاً  اقتطاعاً 

  )12( و محاولة التهرب منها.أي الإقتصادعاقة النشاط إ إلىحصیلة ممكنة ولا تؤدي  أكبربا علیهتعود 

   الإدخار ات الحكومیة تجاهسیاسال
سیاسة ترتبط بتمویل هذه هذه ال لأن قتصادیةالإكبیرة في عملیة التنمیة  أهمیةتمثل  الإدخار سیاسة نأ

 أجلتتخذ من  نأجراءات التي یمكن ومن ابرز الإ،ات اللازمة لتحقیق التنمیةالإستثمار و بتمویل أالعملیة 
او  المالیةیتصل العدید منها بالسیاسة  نأ والتي یمكن  ،الإدخار سیاسة إطارات في ظل الإدخار  زیادة

      )13( : یأتيذات العلاقة ما  خرىالتجاریة او السیاسات الأ
 علىلا یتم  نأینبغي  هذا التوجیه نأ إلادفع الضرائب والرسوم عن طریق فرض ضرائب ورسوم جدیدة 

تقلیل الحوافز نحو زیادة الدخل  إلىتؤدي  نأزیادة الضرائب یمكن  نأذ إ الإستثمارو  الإدخار حساب نقص
مر الأ الإستثمارو أ الإدخار لا تتحقق زیادة صافیة سواء فى يوالمشروعات الخاصة وبالتال الأفرادمن قبل 

  .الإستثمارو  الإدخار كوسیلة لرفع يالسلب هاأثر و رفع الضریبة  فعالیةتقل معه  ذيال
وبالذات ‘ یة وخاصة المستوردة منها الإستهلاكالسلع  تتم زیادة المدخرات عن طریق تقلیص عرض نأیمكن 

یتم اللجوء الى القیام بنشاطات تسهم فى  نأكما یمكن  ،الإستهلاكخفض  أجلغیر الضروریة وذلك من 
بصورة واسعة فى  زالة البطالة المقنعة السائدةإق بین السلع والخدمات وذلك عن طری الإقتصادتاج انزیادة 

ى أیة الدولة انحداث عجز فى میز أجباریة من خلال إات إدخار  لى تحقیق إاللجوء  ، النامیة انمعظم البلد
  یراداتها.إالسماح بزیادة نفقات الدولة على 

ة بذلك من انستعالإى أ،  قتراض من الخارجات عن طریق الإالإستثمار لى تمویل إیتم اللجوء  نأكذلك یمكن 
تسهم  نأكما یمكن للتجارة الخارجیة و  ،لمخاطروهذا الطریق محفوفا با الأجنبیةخلال القروض والمدخرات 

                                                             
- 2006-جامعة الاسكندریة  –كلیة التجارة  – الإقتصادالناشر : قسم  – الإقتصادیةالتنمیة -محمد عبدالعزیز عجمیة واخرون )12 (

  222-199ص
  259-253، ص 2006، 1،اربد :عالم الكتب الحدیث ، ط الإقتصاديمیة والتخطیط فلیح حسن خلف، التن )13 (
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من الصادرات  أكبرلى توفیر قدر إ التوجهات ، وذلك عن طریق الإستثمار  لإقامةفى توفیر التمویل اللازم 
ضافیةجنبیة أللحصول على عملات  ٕ   ات.الإستثمار ستیرادات اللازمة لتكوین لتمویل الإ وا

  الإستثمارو  الإدخار بین يالتساو 
 الإقتصادنا عرفنا مدخرات نأما یكون واضحا لو نأات الإستثمار بین المدخرات و  يالمحاسب يهذا التساو 

والقطاع  يلقطاع العائلوا الإنتاجالقومى ( قطاع  الإقتصادالقومى والمدخرات الكلیة لكافة قطاعات 
ذلك  هنأب الجاري الإستثمارى ، وعرفنا الإستهلاك الإنفاقیتبقى بعد  الذيفائض الدخل  هانأب ).يلحكوما

ٕ و  الإستهلاكلا ینفق بغرض  الذي الجاريالجزء من الدخل  خرى فى هذه الحالة أتاج سلع انینفق بغرض  مانا
.  يات فى حسابات الدخل القومالإستثمار وبین  ةلمحققهناك تناسق لا یمكن تجنبه بین المدخرات ا نإف
  علیهو 

  الإدخار +الإستهلاك =الدخل
  ولكن الدخل=الناتج

  الإدخار =الإستثمار
لم  الذي الجاريما هى عبارة عن ذلك الجزء من الدخل نإالمدخرات الجاریة  نأتوضح  S= y-cوالمعادلة 

لى إى تتم الت والإضافة المال الحقیقي رأسلى رصید إضافة هو عبارة عن الإ الإستثمار نأیستهلك. كما 
لم یستهلك خلال فترة زمنیة  الذيما یمكن التعبیر عنها بذلك الجزء من الناتج نأ المال الحقیقي رأسرصید 
عنه  ستثمار معبراً إما هو عبارة عن نإلم یستهلك من خلال الفترة الجاریة  الذيالناتج  نإفه یعلو .  محددة

هما نأنرى بسهولة  نأنستطیع  الإستثمارو  للإدخارالتعریفین السابقین  ه من خلالنإبوحدات مادیة. ف
  .انمتساوی

  ختصار إوب 
  الإستهلاك -الدخل =الإدخار 
   الإستثمار =الإدخار 

  )14(الآتيعلى الوجه  الإستثمارو  الإدخار وباستخدام الرموز یمكن اثبات التساوى بین
                                                             

-411،ص 1982، 1: شركة كاظمة للنشر والترجمة والتوزیع،ط النقدیة والمالیة ، الكویتسامى خلیل ،النظریات والسیاسات  د. )14 (
414   
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S = Y - C…….… (1)  
Y = C+ 1……….…(2) 
1 = Y-C………..…(3) 

   نإف 3 و 1من المعادلة 
S=1  

  حالة توازنهما فى نألا یعنى بالضرورة  الإستثمارو  الإدخار لتساوى التعریفى بینفا

  ) الإدخار مقاییسمحددات و : ( يانالمبحث الث
  saving functionالإدخار دالة

 متغیر تابع للدخل. هو  الإدخار ى أیر حجم الدخل ، نتیجة لتغ الإدخار فتعنى التغیر الحاصل فى حجم 

عند كل  في إدخارها عبارة عن جدول یبین المبالغ التى یرغب مستلمو الدخل هانأبتعرف  الإدخار دالة،)15(
 للدخل. دالةهو  الإدخار نأ خرآیعتمد على الدخل ، وبمعنى  الإدخار نأو  ، مستوى من مستویات الدخل

)16(  
ܵ = ݂(ܻ) 

  ة الییر عن الدخل بالمتطابقة التلى الدخل ویمكن التعبإ= تشیر Y،  الإدخار لىإ= تشیر  S نأحیث 
Y= C + S 

   الإدخار فهو یمثل العلاقة بین الدخل و دخارالمیل للإ
 Average Propensity to Save (APS): دخارالمیل المتوسط للإ

  ىألى الدخل إ الإدخار و نسبةأببساطة متوسط ما یدخر من الدخل  ویمثل
              APS = S/Y       

  MPS (marginal propensity to save: ( دخارالمیل الحدي للإ

                                                                                                                                                                                                   
  

م ، 2006النظریة الإقتصادیة ، عمان : دار زاهران للنشر والتوزیع ،  يجیمس بلاكورد ترجمة أشرف محمود اسماعیل ، الموجز ف )15 (
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الناتج  الإدخار و التغیر فىیر فى الدخل الكلي ، أالكلي إلى التغ الإدخار یمثل نسبة التغیر فى هنویعرف بأ
  فى الدخل بمقدار وحدة واحدة أى  عن التغیر
ܵܲܯ =        /التغیر فى الدخل الإدخار التغیر فى = ∆ܵ ÷ ∆ܻ   

  یكون ثابتاً لكل تغیر فى الدخل .و  قل من الواحد الصحیحیكون موجباً وأ نأیجب  دخارللإ المیل الحدي نإف
احد الو  يیساو  نأیجب  الإدخار و ستهلاكللإمجموع المیلین الحدیین  نأ الإعتبارخذ بعین لابد من الأ

   نأالصحیح دائماً وهذا یعنى 

MPC + MPS = 1 
  . 1=  دخارللإ ي+ المیل الحد ستهلاكللإ يالمیل الحد
 دالةللشتقاق الخصائص الممیزة إنستطیع  نانإف الإستهلاك دالةو  الإدخار دالةرتباط الوثیق بین نظراً للإ

 فى دخولهم سوف یدخرون نسبه ثابتة من كل زیادة عندما ینفق المستهلكین نسبه ثابتةف . ةیانالأولى من الث
العلاقة بین  نإ)17( .دخارللإ يتتمیز بثبات المیل الحد الإدخار دالة نإدخولهم ، لذلك ف يمن كل زیادة ف

الزیادة فى الدخل  نأكما نلاحظ  الإدخار ، فكلما زاد دخل المجتمع كلما زاد ةعلاقة طردی الإدخار الدخل و
 5+20عبارة عن  يه أي) 5ها فى كل مرة (نأت انك الإدخار الزیادة فى نإ) ولذلك ف20ت (انكل فترة ك

 ).25( يمن الزیادة فى الدخل أ
) عند هذا المستوى ثم بعد أ) حیث 80سالباً حتى مستوى دخل ( انك الإدخار ویلاحظ ذلك صبح (صفراً

   ) .80عند كل مستوى دخل یزید عن ( موجبا الإدخار صبحأ
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  مجتمع افتراضي إدخار )  1(2-جدول

 الموضوعالدخل 

تحت التصرف 

(Y) )1(  

 يالذات الإدخار 

 Sاو  المستقل

-C0 )2(  

 الإدخار 

المعتمدعلى 

   الدخل

SY )3(  

 يالكل الإدخار 

S=-C0+SY 

2+3 =(4)   

 يالحدیل الم

  دخارللإ

MPS=∆ࡿ/

ࢅ∆ = ૝/૞   

 دخارالمیل المتوسط للإ

APS=S/Y=4/1=(6) 

10  20-                                   0  20-  0.25  2 -  

20          20-  5  15-  0.25  0.75-  

40  20-  10  10-  0.25  0.25-  

60  20-  15  5 -    0.25  0.08-  

80  20-  20  0           0.25  0  

100  20-  25  5  0.25  0.05  

120  20-  30  10  025  0.08  

140 20-  35  15  0.25  0.11  

160 20-  40  20  0.25  0.13  

180 20-  45  25  0.25  0.14  

200 20-  50  30  0.25  0.15  

220 20-  55  35  0.25  0.16  

240 20-  60  40  0.25  0.17  

  قسمنا الإدخار إلى جزئین في الجدول أعلاهقد   یلاحظ
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وهذا  )syفى الدخل ( دخارللإ يبضرب المیل الحد ةدخل ویمكن قیاسمستمال یتوقف على ال إدخار 
عن قدر  و عبارةالثابت وه الإدخار أي)  يالذات أو ( المستقل يالتلقائ الإدخار ،) 3موضح فى العمود (

  ل .ثابت لیس له علاقة بالدخ
عبارة عن  هو ) وفى الحقیقة(20-) قدره s଴یرمز له ب ( الذيالثابت و  الإدخار نإف السابق المثالوفى 

଴ݏ(ىأ شارةالثابت بعد تغییر الإ الإستهلاك = −ܿ଴( الإدخار المستقل هو عبارة عن الإدخار نوذلك لأ 
فراً وهذا هو عندما یكون الدخل ص 20یساوى  الإستهلاك انذا كما یكون الدخل مساویاً للصفر ، فإعند

  )- 20هو( ، فإن الإدخارالمستقل  الإستهلاك
  : يتكتب على الشكل التال الإدخار معادلة

ܵ = ܵ଴ + ܻܵ 
ܵ = ܵ଴ +  ܻ.ܵܲܯ

  الإدخار هو : )Sحیث (
	ܵ଴: المستقل الإدخار  

MPS :  دخارللإ الحديالمیل  
  الدخل : ܻ

  .المعتمد على الدخل الإدخار جزء من :ܻܵ	
  الإدخار دالة) 1-2الشكل رقم(  
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 )(صفراً  یكون الإدخار يوبالتال )80( یكون الإستهلاك نإف )80یكون الدخل( )1- 2( في الجدول رقم 
تقع  الإدخار دالة نإولذلك ف )- 10( یكون الإدخار و )50یكون( الإستهلاك نإف )40( وعندما یكون الدخل

ٕ و  ، )40مستوى دخل( عندوحدات  )10بمقدار( فقىل المحور الأسفأ مستوى من  أيعند  الإدخار مقدار نا
  )18( والخط المرشد. الإستهلاك دالةالدخل هو عبارة عن الفرق بین 

  الإدخار اتدمحد
  :هاأهمیتوقف على عوامل عدیدة   دخارللإ الكليالحجم  

وحیث یتزاید المیل  وحجم الدخل، الإدخار بین حجم طردیةة هناك علاق ةعام ة، فبصفيحجم الدخل القوم
 الحديونصیب الفرد من هذا التوزیع والمیل  بین الطبقات المختلفة ، يتوزیع الدخل القومو  ،للإدخار الحدي

ذا ك يطبیعة الناتج القومو  ،لكل من هذه الطبقات الإدخار و الإستهلاكلكل من  ٕ هذا العامل  انوتنوعه . وا
  .الإدخار على حجم يه سیؤثر بالتالنفإ،  وكیفاً  كماً  الإستهلاكسیؤثر على 

  فى المجتمع. یةالإستهلاكیة و الإدخار  اط السلوكمنلأ ةالحاكم الإجتماعیةد الیطبیعة العادادت والتق
 ة السائدة ،سعار الفائدأو  ،فى المستقبل انممدى الثقة والأو  ، القوة الشرائیة أثرومدى ت التضخم ،معدلات 

وجود فرص  ،على جذب المدخرات وتشغیلها يومدى كفاءة الجهاز المصرف ، المتاحة وحجم فرص التوظیف
  )19( وذات عائد مشجع. ، ةستثمار كافیإ

  الإدخار العوامل المؤثرة على
  حجم الدخل

، لذلك تتجه  فى الدول النامیة تندرج ضمن أصحاب الدخول المنخفضة انساحقة من السكغلبیة الأن الأ
 ستهلاكللإ الحديیكون المیل  . وعادة ماعلى مستلزمات الحیاة الضروریة الإنفاقلى أوجه إمعظم الدخول 
العوامل المحددة  أهمالدخل المتاح هو  نألى إحصائیات وتشیر الإ للإدخاریسمح بفائض  مرتفعا بحیث لا

إذ  یزید مع زیادة الدخل ، دخارللإ الحدي یلالم نأ ، فى كل الدول المتقدمة والنامیة على حد سواء للإدخار
ن التغیر فى عندما یكو  أكبرالفجوة  فتكون هذه ، الإستهلاكالدخل ومستوى عادة فجوة بین التغیر فى  یوجد

                                                             
  111-107ص ، سبق ذكرهمرجع  ، مصطفى سلمان واخرون )18 (
  151- 152ص ، مرجع سبق ذكره ، د.مجدى محمود شهاب واخرون )19 (
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المتوقع  نإف فعندما یزید دخل الاسرة . الأدنىعنها عندما یكون التغیر فى الاتجاه  علىالدخل فى الاتجاه الأ
  )20( .الإدخار یزید نأ

  نمط توزیع الدخل أثر
ا علیهیكون  يالت ةالمختلفة یؤثر على الحال الإجتماعیةنمط توزیع الدخل القومى بین الطبقات والفئات  نأ

القومى .ویقصد هنا  الإدخار ا مستوىعلیهالتى یكون  ةعلى الحال يوبالتال القومى ، الإستهلاكمستوى 
 والأرباح والفوائد من الدخل القومى .النسبیة للأجور والریع  صبةنتكون الأ الذيیع الدخل الوضع بنمط توز 
لارباح على نحو یجعل النصیب النسبى لعوائد حقوق التملك (وهى الریع ، ا الدخل القومى موزعاً  انفكلما ك

القومى في  الإستهلاكلى النصیب النسبى للأجور ، كلما ادى ذلك الى جعل معدل إبالقیاس  والفوائد) كبیراً 
ى فى صالح أ هذا التوزیع فى صالح الأجور انیسود لو ك الذيلى الوضع إبالقیاس  بیاً ع منخفض نسوض

المیل المتوسط  نأیرجع ذلك الى  ،والمنخفضةذات الدخول المحدودة  الإجتماعیةالطبقات والفئات 
  )21( .دخارالمتوسط للإ، مما یعنى ارتفاع میلهم  نخفاضبالإحقوق التملك یتمیز  لأصحاب عوائد ستهلاكللإ

  انارتفاع معدل نمو السك
فى كیفیة  لیغاً ب تأثیراً  انرتفاع معدل نمو السكإویؤثر  انمن مشكلة زیادة السك يانمعظم البلاد النامیة تع نأ

 نأ، نجد  الإستهلاكو  الإدخار خلال عملیة التنمیة فیما بین يتحدث فى الناتج القوم يتوزیع الزیادة الت
فى  الإعالة ةارتفاع نسب نأو  ، المتوسط الإدخار ات رفع معدلانمكإمن  یحد انارتفاع معدل نمو السك

 الإدخار تخفیض معدل ي، وبالتال الحدي الإستهلاكیسهم بشكل فعال فى رفع معدل  يالقوم الإقتصاد
للبالغین العاملین یؤدى الى تبدید  فارتفاع نسبة الاطفال بالنسبة ي،والحكوم يوذلك للقطاع العائل الحدي

ثم تقل قدرة فى هذه السن ومن  إلیهطفال وتزویدهم بما یحتاجون الأ ةسر فى تربییرادات الأإكبیر من ب انج
یعد من العوامل  انارتفاع معدل نمو السك نأو  ،الاطفال  مع تزاید عدد الإدخار على ةالأسره فى هذه الحال

ٕ التزاید و  نحو يمالقو  الإستهلاكالتى تسهم فى تعظیم القوى والعوامل التى تدفع ب ةالهام لى التهامه لنسب ا
 الإدخار خلال عملیة التنمیة ومن ثم إضعاف معدل من من الزیادة التى تحدث فى الناتج القومى محسوسة

تقاص مباشر من نإها نأیة على انضافة سكإلإعالة كل  يالقوم الإقتصادف التى یتحملها یلكاالتو ،  الحدي
                                                             

  200ص  ، مرجع سبق ذكره ، محمد عبد العزیز عجمیة واخرون )20 (
  200ص ،م  1978القاهرة : الهیئة العامه للكتاب ،رمزى زكى،أزمة الدیون الخاریة رؤیة العالم الثالث، )21 (
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لى رفع معدل إتوجه  نأیمكن  انك يلى حساب المدخرات التى عأ،  يیة للاقتصاد القومالإدخار  الطاقة
  ستثمار.للإ يالصاف

  الإستثماركفاءة  إنخفاض
لتحقیق معدل  ات المطلوبةالإستثمار تى تحدد حجم ال ةن المتغیرات الهامیعد م الإستثمارتاجیة نإمعامل  نأ

بمعدلات مرتفعة ، وكلما زادت مقدرته  يا العامل ، كلما نما الدخل القومالنمو المستهدف فكلما ارتفع هذ
. لى الحالة التى یكون فیها هذا العامل منخفضاً إلمدخرات المحلیة ، وذلك بالقیاس على خلق وتكوین ا

لاقة هناك ع نأو  ،الإستثمارهو إلا تعبیر عن مدى كفاءة  هذا المعامل ما إنخفاضرتفاع أو إ نأوالواقع 
تحدث فى  يالزیادة الت نأنا یجب ألا نغفل نأ، إلا  ومعامل كفاءته الإستثمارو  يمباشرة بین نمو الدخل القوم

ة عدیدة من العوامل عبل تعتمد على مجمو  ،وكفاءته الإستثمارقف فقط على حجم تتو  لاي الدخل القوم
الظروف على معدل نمو العوامل و  تزواله هذه الذي التأثیر نأومع ذلك یمكن القول  الاخرى.والظروف 

نخفاضو  ،الإستثمارمعامل كفاءة  علیهیكون  الذيتنعكس فى النهایة على المستوى  يالدخل القوم ٕ كفاءة  ا
  .)22(الإدخار لتى تعوق عملیة رفع معدلحد العوامل الهامه اأیعد  الإستثمار

  التضخم
ها جدل فكرى واسع نأبش إحتدمالتى  ة، أحد القضایا الهام والإدخارالنامیة العلاقة بین التضخم فى البلاد 

عتماد هذه إ انمكإذاك یدور حول انالجدل  انیین فى الخمسینیات والستینیات من هذا القرن وكالإقتصادبین 
المال الثابت وذلك عن طریق ما یتمخض  رأسالبلاد على التمویل التضخمى كسیاسة ملائمة لتمویل تكوین 

من الممكن لهذه السیاسة  أنه یین الغربین ترىالإقتصادت جمهرة من انإجبارى وك إدخار من  عن السیاسة
ذات المیول  الإجتماعیةلصالح الفئات  ها تعید توزیع الدخل القومىنأفى هذا المجال طالما  تحرز نجاحاً  نأ

ستثمار هذه الزیادة التى تحدث فى مداخراتهم ، إعادت هذه الفئات أفإذا  دخارلإالمتوسطة والحدیة المرتفعة ل
فى رفع معدل  يالقومى ، وبالتال الإدخار سهم فى زیادة معدلأالتضخم على هذا النحو یكون قد  نإف

، على ما  يمالقو  الإدخار عادة توزیع الدخل لصالحإة التضخم فى رأى هولاء فى یعلتتوقف فاو  ،الإستثمار
جور اع الأجور، اى ما یسمى بمعامل الأرتفإبمعدل أعلى من معدل الأسعار ترتفع  نأمن الممكن  انإذا ك

 نأكبیرة دون  رتفاع الاسعار بمعدلاتإدى الى ؤ ذلك ی نإت قیمة هذه المعامل مرتفعة فانفكلما ك سعارالأ
                                                             

   214.-213ص مرجع ،نفس ال -22
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ملموس فى  إنخفاضذلك حدوث  یعوض، ما لم  الإدخار به معدل ىرتفارع یعتدبإ یكون ذلك مصحوباً 
وهكذا  الإستثمارو  الإدخارتقوم ب يالغنیة الت الإجتماعیةالفئات  ستهلاكلإل الحديالمیل المتوسط والمیل 

ذا ما قورنت إسم الاجور بالتغیر النسبي البطئ تت نأ ، الإدخار التوزیعى للتضخم على ثریشترط لنجاح الأ
صحاب حقوق التملك (الارباح،الریع لأضح في المیل الحدي والموتسط أع و رتفاإسعار، وببتغیر الأ

  )23()والفوائد
  واجتماعیة امل دیمغرافیةعو 

فتركیب المجتمع  الأفراد إدخار على  ثرالأ أكبرلها  الإجتماعیةمجموعة من العوامل الدیمغرافیة و  هناك
الذین تتراوح  أما ، ةسن 60-35من  ةالعمریعات المجمو   ةعاد به حیث یقوم ،الإدخار على هأثر له  عمریاً 

ة بین كذلك هناك علاقة قویو ،لإدخاریقومون ب سنه فلا 60 عن و تزیدأ 35قل من أاو  15عمارهم بین أ
حاجات الاسرة الكبیرة فى الظروف الواحدة تفوق حاجات الاسرة  أن فلاشك وحجم الاسرة الإدخار معدلات

 الإدخار سرة وتدنى مستویات الدخول فى الدول النامیة یقلفراد الأأعدد الصغیرة وعلى ذلك ففى ظل كبر 
ولى عنها زید فى الأالمدن حیث ت يالریف وساكن يیین قاطن الإدخار كذلك تختلف معدلات .لم ینعدم نأ

الهامه  الإجتماعیةومن العوامل  لى المدن .إمن الریف  انتدفق السك دائمةشبه  ةنا نشهد بصفنإیة فانفى الث
یة فى الدول النامیة فى المناطق والبیئات الریف سرة الممتدةیعرف بنظام الأ شیوع ما الإدخار التى تؤثر على
 فيلدرجة تصل  وثیقاً  رتباطاً إن خرىقارب الألأجداد والأحفاد والأارتباط الوالدین و إسرة الممتدة . ویقصد بالأ

بشكل مباشر وغیر مباشر . كذلك  الإدخار یؤثر على كثیرا ماوهذا  . الجماعیة لى المعیشةإ انحیبعض الأ
ستطاعتهم تأمین بعض إقادرین في العضاء غیر الأ نلأ الإدخار كثیرا ما یهمل يالمجتمع الطبق نإف

عن التبذیر وتحث على ى وتنه الإنفاقعتدال في على الإ الإسلامیةة انحاجاتهم من القادرین . وتحث الدی
  .)24(الإدخار لىإلها تؤدي في النهایة العمل وك
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  الإدخار نظریات : المبحث الثالث
   نظریة دورة الحیاة 

ثناء أیدخرون  الأفراد نإب ةي و جیمس ثوبن قامت على الفرضیة القائلانكو مود لیانمقترنة بفر هذه النظریة 
صافي  نإف النظریةثابت خلال سنوات التقاعد. وبناء على هذه  إستهلاكسنوات عملهم للحفاظ على جدول 

  . نامیةالات قتصادالإوموجبا في  ةساكنال اتقتصادالإفي  سیكون صفراً  ةالفرد طیلة حیاتمدخرات 
  :ةلیاالت معادلةفي ال النظریةویمكن وضع هذه 

   

ݏ ݕ = ܽ + ܪ1ܾ + ݑ2ܾ + ݓ3ܾ + ܦ4ܾ + ⁄ݎ5ܾ                               
حیث                                                                                                   

  
a   :ثابت  
H  : یةالإنتاجمعدل نمو      
U : توقعات العمر لكبار السن 
W للثروة غیر البشریة : الرصید الحقیقي  
D ان(نسبه الصغار وكبار السن من مجموع السك: نسبه الإعالة(  
rحقیقي: سعر الفائدة ال.  

یة الإنتاجزیادة نمو  نإلذلك ف ةسالب b4,b3موجبة و b5,b2,b1شارة المعاملات إتكون  نأومن المتوقع  
 یقللاعالة ، بینما زیادة الثروة ونسبة الإ الإدخار لى زیادة نسبةإوقعات العمر وسعر الفائدة ستؤدي وت

  )25(.الإدخار
عندما تكون دخولهم مرتفعة بالنسبة لمتوسط  أكبریدخرون قدرا  الأفراد نإدورة الحیاة تتنبأ ب إدخار نظریة  

النسبة لمتوسط دخل سنوات عندما تكون دخولهم منخفضة ب ةات الحیاة . وتكون مدخراتهم سالبدخل سنو 
  الحیاة .

                                                             

  .560،ص1995دار المریخ للنشر، : تعریب طه عبداالله منصور وآخرون،اقتصادیات التنمیة،الریاض مالكوم جبلز وآخرون،-1
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فكل  ،حیاتهم عبر سنوات الأفراد إدخار و إستهلاكعن  يقتصاد جزئإنظریة هى  للإدخارنظریة الحیاة  نإ 
 الإدخار نإالسالب ، ف الإدخار و ر الموجبلإدخااب یمر بدورة الحیاة الخاصة سوف الإقتصادفرد في هذا 

الذین یعملون سوف یقابلها قدر مماثل  الأفراد مدخرات نإوقت ف ىأه في نأ ذلك . منعدماً  یكون الكلي لن
 )26(.المتقاعدین الأفرادالسالب بواسطة  الإدخار من تماماً 

  نظریة الدخل الدائم
جزئین الدخل الدائم و الدخل  ه یتكون مننأ على الدخل إلى انوینظر فریدم انباسم ملتن فرید م المقترنة 

 نإسنوات عدیدة لذلك ف یعیشون نأ الناس یتوقعون نأهى  النظریة هساسیة في هذالأ والفكرة . يتقالنالإ
الثروة  الدخل الدائم من عائد ویتكون .من السنوات الزمني فقهذا الأ الإعتبارخذ في أی الإستهلاكبقرارهم 

 علىبقدرة الفرد تقدیر و  نأ انالتي تقع تحت تصرف القطاع العائلي . ویعتقد فریدم العین رأسالتي تشمل 
 ه دخلهمنأ یعتقدون هم بماإستهلاكیربطون  الأفراد نأ. ةة حیاتلطیهذا الدخل  حجم تدفقاتو ،  الثقةقدر من 

  الثبات مع مرور الوقت . إلى لئلعادي الماو اأ الدائم
 لك فإذالذ من الدخل الدائم %100 ویقترب بنسبة ثابتة من الدخل الدائم یكون نسبة نلأ یمیل الإستهلاك نأ

تغیر قیمة  غیر المتكرر نتیجة و الدخلأغیر المتوقع  يلاتقنالإ من الدخل تيه سیأانف إدخار  تحقق أي
 الدخل الدائم ةرضییمكن وضع فو  ةغیر المتوقع خرىصیب الأانیإل وجوائز النسبیةسعار الأ وتغیر صولالأ
  :تيلآاك

ܵ = ܽ + ܾଵ ௣ܻ + ܾଶ ௧ܻ 
   الإدخار =   Sحیث 

a  =   ثابت  

௣ܻالدخل الدائم =  

௧ܻيلاتقن= الدخل الإ.  
ً  الصیغ iاكثر هذ  من  لياتقنالإ جزءال عن ناتجاً  الإدخار لذلك یكون =b1،1b2=0 تكونعندما ا تطرف

 ثبات نأ علىالفرضیة  أخرى ةمعدل صیغ وتنص بالكامل . ذا الجزء من الدخله یدخر حیث الدخل
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من  دخارالمیل للإ نأه بینما نجد نوأ یكون موجباً  نأالفرد ویمكن  فقط طوال حیاة عن الدخل الدائم الإدخار
  . يلاتقنالدخل الإ جمیع إدخار الفرد  یستطیع نلفال حالدخل الدائم م

  هى هذه الصیغة
<b1<b2<10   

 وأمریكاسیا آمختلف الدول النامیة في  علىالنظریة  هطباق هذنإختبار مدي إ اتسار عدید من الدالولت حا
 نسبة لإدخار یمیل الناس بمعنى للنظریة ةالمعدل ةیغما الص حد إلىتؤید  هانلك النتائج ختلفتأو  اللاتینیة

 )27( .مع الدخل الدائم بالمقارنة يلاتقنلإا من الدخل أكبر

  الكلاسیكیة المدرسة
ین یالإقتصاد .ه فضیلة بالنسبة للفردنأساس أعلى  الجزئي الإقتصادلفروض تحلیل  وفقاً  دخارلإتنظر ل

 ه مجرد تجمع لمدخرات افراد هذا المجتمعنأساس أ علىالكلي للمجتمع  الإدخار لىإ نظروا الكلاسیكیین
 نإف الإدخار علىالمجتمع د فراأ ككل تشجیع للمجتمع قتصادیةالإ ةمن المصلح نأ نتیجة إلى وتوصلوا

 ه الوسیلةنلأ الإدخار یة وشجعواالوطن زیادة المدخرات إلىفي النهایة  تؤدي الأفراد الزیادة في مدخرات
من قیام كل  في ظاهرة قصور الطلب الكلي الذي ینتج بداً أوا یفكر  لمو  قتصادیةالإ التنمیة قلتحقی اللازمة

 ، فقط المدخرات الفردیة نظر ةلي من وجهالك الإدخار إلىوا ینظرون انك همنلأ ذلك لإدخارابفراد المجتمع أ
لى إ ةعلى الحاج وأكدوا يالقوم الإقتصادفى  ةمستوى توازن التوظیف الكامل ظاهرة عادی نأویفترضون 
لى المدخرات على إا وا ینظرو انكو  ، الركود ةللتنمیة وذلك حتى یمكن تجنب حال كمفتاح يمالرأسالتكوین ال

 ، الإقتصاديستغناء عنه لتحقیق التقدم یمكن الإ لا الذي يمالرأسها المورد الرئیسى للتكوین النأأساس 
ناتج ساسى للتوظیف والهى المحدد الأ يستثمارات التكمورد أساسى للإ الإدخار ناصروا همنإفولذلك 

ه استثمار ولیس نأعلى  دخاركیة تنظر للإیالنظریة الكلاس نإللأسواق ف ون سايانوالدخل.وفقا لفروض ق
 Hobsonات.هبسونالإستثمار تحدد  يهى التالمدخرات  نأو  ، ةوممیز أ ه خطوة منفصلةنأس على اسا

صار نظریات قصور انبالمدخرات وغیرهم من  ةنظر الكلاسیك المتعلق ةاجموا وجهه Aftalion ونیلاوافت
لى زیادة المدخرات إوا ینظروا انفهم ك . الإدخار فى عملیة ةیس هناك فضلیه لنأیرون بوضوح ب الإستهلاك
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قصور فى  إلى یؤدى الذيفى المجتمع الأمر  الإستهلاكلى قصور فى إها تؤدى نأالكلیة فى المجتمع على 
ٕ و  الكليالطلب    .)28(زماتوحدوث الأ مر بزیادة البطالةناتج وینتهى الألى حدوث فائض والا

  )29(نظریة الدخل الحدیثة لتوظف
له التأثیر الهام  الذيمستوى الدخل هو  نإف فى سعر الفائدة، دالةفى الدخل ولیس  دالة أساساً هو  الإدخار

 نإلنظریة التوظف الحدیثة ف ه وفقاً نإف .الإنفاقومستوى الدخل  یتوقف على معدل  .الإدخار على مقدار
الذین  الكلاسیكیینیین الإقتصادنظرة لولكن هذه النظرة هى عكس تماما  . الإدخار یحدد الذيهو  الإستثمار

 نظر المجتمع، ةه فضیلة من وجهنأعلى  الإنفاقلى إوتنظر  ،الإستثماریحدد  الذيهو  الإدخار نأرءوا 
  هو المحدد لمستوى التوظیف والناتج والدخل. الذيالفعال  ما یحدد الطلبنإ الإنفاق نذلك لأو 

التساوى الوظیفى  ، الإستثمارو  الإدخار الدخل ولیس سعر الفائدة  هو المتغیر الموازن بین نأ النظریة ترى 
ردود فعل لتغیرات فى  ىه مانإتصرفات المدخرین والمستثمرین  نأیقوم على اساس  الإستثمارو  الإدخار بین

 ، الإستثمارتكون متوافقة وذلك عندما یزداد  نأیتوقع  الإستثماروفى  الإدخار رغباتهم فى نأالدخل بحیث 
  سوف یتحقق عند مستوى أعلى من الدخل . الإستثمارو  الإدخار یحدث بین جدیداً  توازناً  نإف

سوف یتحقق بین  توازناً  نإف منخفضاً  الإستثمار ویكون مستوىات الإستثمار وعندما تزید المدخرات على 
  عند مستوى أقل من الدخل. الإدخار و الإستثمار

 الإدخار تقال مستوى توازن الدخل عن طریق تحقیق التساوى بینانیة انفنظریة الدخل الحدیثة ترى إمك
لیس هناك سوى مستوى توازن واحد هو مستوى توازن  نأالتى ترى  الكلاسیكیةبخلاف النظریة  الإستثمارو 

كینز والنظریة الحدیثة ، نظریةالإستثمارو  الإدخار یتحقق عنده فقط تساوى الذيدخل التوظف الكامل و 
عند  یتساویا نأمن الممكن ومن المعتاد  الإستثمارو  الإدخار نأمع النظریة التقلدیة فى  اندخل یختلفلل

  .مستوى التوظف الكامل مستوى توازن دخل أقل من

  النظریة الكینزیة
 بعد عائلي(دخل القطاع الالممكن التصرف فیه  يالحال ى الدخلیعتمد مباشرةً عل القطاع العائلي إدخار  نأ 

  )30(رتفاع الدخل.ع إالممكن التصرف فیه م من الدخل الحالي دخارالضرائب ) ویزداد المیل للإ خصم
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  فى الدخل. دالةهو  الإدخار نأ
ܵ =  (ݕ)݂

 یضا والعكسسوف یزداد إ الإدخار نإفعندما یزداد الدخل ف یتوقف على الدخل . الإدخار حجم نأى أ
  مستقر.  دخارالمیل للإ نأمستقرة فى الدخل بمعنى  دالة الإدخار نذلك لأو  .صحیح

ً  ه فضیلة.نأعلى اساس  دخارفقد عارض كینز النظریة الكلاسیكیة للإ بین  وسطاً ا وقد اتخذ كینز مركز
هى فى الكیفیة  الإدخار لتى تكمن فىالفضیلة إ ننظره فإ ةمن وجهف ،الإستهلاكالكلاسیك ونظریة قصور 

ٕ و تستثمر  لتى لاالمدخرات إ نأالمدخرات . هذه ستخدامالتى یتم بها إ حال من  ةتكتنز لاتعتبر بأی مانا
 نأنظر الكلاسیك القائلة ب ةكینز وجههاجم  فیض الناتج والدخل.لى تخها تؤدى إنحوال فضیلة ذلك لأالأ

ل على فائدة من اقراض یحص نأى شخص یستطیع أ نأشار فقد أ .الإدخار ما هو مكافأةنأسعر الفائدة 
 نأ ، ةسعر الفائدة ظاهرة نقدیة بحت نأو  ،عائلتةفراد قد ورثها من أحد أ مانأو دخرها ن قد إلم یك النقود التي

  ة بل تتوقف علىعلى سعر الفائدتتوقف فقط  مقدار المدخرات لا
 عر الفائدة وفقاً س و ،تظارنو الإأ الإدخار یكون عائد نأیكفى  سعر الفائدة لا نمستوى الدخل بحیث أ 

  )31(دخارولیس عائدا للإ (عدم الاكتناز) و مكافأة عن التنازل عن السیولةألكینز هو تعویض 

 الإدخار فى السودان

:المصادر القطاعیة للإدخار وأهمهاهىكونات الإدخار في السودان هى م  
القطاع العائلي -  
القطاع الحكومي -  
القطاع الأعمال العام -  
  القطاع الأعمال الخاص -

  القطاع العائلي  
یتكون هذا القطاع من جمیع الأفراد الطبیعین المنتجین والعوائل داخل حدود السودان  دون النظر إلى 
جنسیاتهم ،وتمثل هذه المدخرات الفرق بین جملة دخول الأفراد الممكن التصرف فیها (أى الدخول الموزعة 
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القطاع في المدخرات المحلیة بعد خصم الضرائب المباشرة والإنفاق الخاص على الإستهلاك) . ویساهم هذا 
. 

  لقطاع الحكوميا
نفاقها  یتكون هذا القطاع ٕ من إدخار الحكومة والتي تتمثل في الفرق بین إیرادات الحكومة بكافة أشكالها وا

  الآتي:العام ،والإیرادات الحكومیة من 
  الإیرادات الضریبیة : وتشمل الضرائب المباشرة وغیر المباشرة.

  الضریبیة : وتشمل إیرادات الرسوم المصلحیة والإیرادات القومیة.الإیرادات غیر 

  الإیرادات الضریبیة :
المباشرة وتشمل ضریبة الدخل الشخصي ،أرباح الأعمال ،العقارات ،الأرباح الرأسمالیة ،الدمغة  الضرائب

  مساهمة المغتربین ،والمبیعات .،
  الضرائب غیر المباشرة وتتمثل في الآتي :

  جمركیة : وهى الضرائب على الواردات والصادرات .الرسوم ال
  رسوم الإنتاج : وهى ضریبة على الإنتاج المحلي .

  .لتحل بدیلاً عن ضرائب الإنتاج والإستهلاك  2000الضریبة على القیمة المضافة : وتم تطبیقها في یونیو 

  الإیرادات غیر الضریبیة 
التي تقوم بها الوزارات  علیها مؤسسات الدولة مقابل الخدمةالرسوم المصلحیة : وهى الرسوم التي تتحصل 

  والمصالح الحكومیة بتقدیمها .
تجة من الإیرادات القومیة : تشمل عائدات المؤسسات العامة وفروقات أسعار بعض السلع والأرباح النا

 إحتكار توزیع بعض السلع مثل السكر والبترول ، ورسوم المیاه والأراضي .

ل العام قطاع الأعما  
مدخرات هذا القطاع تتمثل في صافي أرباح المؤسسات العامة التي تمارس نوعاً من النشاط المرتبط 
بالمفهوم التجاري وتمتلك الحكومة الجزء الأكبر  من رأسمالها  كما تقوم بدور المنظم وغالباً ما تهدف هذه 

  جانب تحقیق إیرادات للخزینة العامة.المنشآت لتحقیق مصلحة إستراتیجیة أو إجتماعیة أو سیاسیة إلى 
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  قطاع الأعمال الخاص
المنشآت الزراعیة ،الصناعیة ،التجاریة ،واخدمیة التابعة للقطاع الخاص والتي تعمل بغرض  یشمل هذا

  الربح ،ومدخرات هذا القطاع تظهر في الأشكال التالیة 

 إحتیاطات وأرباح محجوزة تستخدم لأغراض الإستثمار المختلفة . -
 الودائع المصرفیة بكافة أشكالها خاصة الإدخاریة والإستثماریة. -
المساهمات في صنادیق الضمان الإجتماعي ،المعاشات ،وصندوق التأمین الصحي ویكون مساهمة  -

  )32(هذا القطاع في الإدخار المحلي من خلال الإحتیاطات والأرباح غیر موزعة.

  )33()من إجمالي الناتج المحلي إجمالي الإدخار في السودان(%
یحسب إجمالي الإدخار على أنه إجمالي الدخل القومي مطروحاً منه إجمالي الإستهلاك إضافة إلى صافي 

 التحویلات.
 ) نسبة الإدخار من إجمالي الناتج المحلي2-2جدول (

  السنة  نسبة  (%)  السنة  نسبة  (%)  السنة  نسبة  (%)
19  2001  -5  1991  5  1981  
21  2002  1  1992  4  1982  
21  2003  10  1993  5  1983  
24  2004  6  1994  -0  1984  
17  2005  3  1995  3  1985  
19  2006  1  1996  10  1986  
22  2007  7  1997  8  1987  
23  2008  9  1998  -1  1988  
15  2009  7  1999  -0  1989  
21  2010  24  2000  1  1990  

 
  
  
  
  

                                                             
 رسالة ماجستیر غیر منشورة ،جامعة السودان )1990-2008اللطیف عبداالله بركه ،تقدیر دالة الإدخار في السودان خلال الفترة (عبد -1
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2- may 4 ,2016, from htt:// data albank aldawli.org.   



  

31 
 

  الإدخار) الإتجاه العام لنسبة 2-2الشكل رقم (
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 Eviewsبإستخدام برنامج المصدر : إعداد الباحث 
) إلى أن بلغ 1999- 1981) إنخفاض نسبة الإدخار في السودان خلال الفترة (2-2الشكل رقم ( یوضح

  مر في النقصان ثم الزیادة.، ولكن است) 2000،2004(أعلى نسبة في عام 

  )34(الإدخار في السودانالعوامل المؤثرة على 

الغربیة استمرار الحصار الإقتصادي والعقوبات التي تفرضها الولایات المتحدة الأمریكیة  وبعض  -
 .1996على السودان منذ عام 

 مشكلة الدیون الخارجیة وتعتبر من اكبر التحدیات التي تعیق قدرة السودان على العالم الخارجي . -
م مما أدى إلى إستنزاف جزء كبیر من موارد 2003منذ عام  بروز الحركات المسلحة في دارفور -

  الدولة .

  

                                                             
عبدالوهاب عثمان شیخ موسى ،منهجیة الإصلاح الإقتصادي في السودان :دراسة تحلیلیة للتطورات الإقتصادیة في السودان وتصور -34

  .29،ص2012الخرطوم : المكتبة الوطنیة ،) الجزء الثاني ، 2001-2011للرؤیة المستقبلیة خلال الفترة (
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   لثاالفصل الث
  الإبطاءفترات 

    تمهید
على  أثرولها  يى المتغیر التابع فى الزمن الحالثت فى زمن سابق علحد يالمتغیرات الت التباطؤ هو تأثیر

 تقدیر نماذجعن  يانالمبحث الث أماو  الإبطاء ول طبیعة نماذجویتناول المبحث الأ ، الإقتصاديالتحلیل 
لى تقدیر جید إبهدف الوصول  يحدار الذاتنتقدیر نماذج الإ یضاً أوالمبحث الثالث یتناول  ، ةالموزع الإبطاء

  .قل تباینأیتصف بعدم التحیز و 

  الإبطاء: طبیعة المبحث الاول
  the nature of lag.)35(: الإبطاءطبیعة

 يالإستهلاكفاق نفلإ إبطاءعلى متغیرات ذات فترات  قتصادیةالإما تحتوى العلاقات  كثیراً  الإقتصادفى علم 
ٕ ة فقط ، و یلاالح ةالسنفاق فى نالمتاح للإ يیعتمد على الدخل الشخص مثلا لا يالشخص ما یعتمد على نا

 ةالمعادلویمكن توضیح ذلك من خلال  السابقة . ةنالسو  ةیلاالح ةالسنفاق فى نللإ المتاح يالدخل الشخص
  ةیالالت

௧ܻୀܤ଴ + ଵܤ ௧ܺ + ଶܤ ௧ܺିଵ + ଷܤ ௧ܺିଶ + ௧ܷ. … . (1.1) 
 

.ةیلاالح ةالسنفى  يالشخص يالإستهلاك الإنفاق: Y୲ 

ة.یلحاال ةالسنفاق فى نالمتاح للإ يالدخل الشخص: X୲ 

السابقة. ةالسنفاق فى نالمتاح للإ ي:الدخل الشخص X୲ିଵ 
 X୲ିଶ: قبل السابقة. ةالسنفاق فى نالمتاح للا يالدخل الشخص
ة للمتغیــــر یــــلاوفـــى هــــذا النمــــوذج تعتمــــد القیمــــة الح . الإبطــــاء) بنمــــوذج فتــــرات 1.1( ةویطلـــق علــــى المعادلــــ

  .Y୲التابع
                                                             

  .285ص ،2002 ، 1ط ، : دار عزة للنشر والتوزیع الخرطوم ، الإقتصاد القیاسى ، د.بسام یونس إبراهیم وآخرون-1
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  .U୲وعلى حد الخطأ X୲،X୲ିଵ،X୲ିଶة والسابقة للمتغیرات المستقلة الیعلى المجموع المرجح للقیم الح
یـتم توزیعــه  الشخصـي يالإســتهلاك الإنفـاقفـاق علـى نالمتــاح للإ الزیـادة فــى الـدخل الشخصـي أثـر نأویلاحـظ 

 الحـديالمیـل  أمـا଴ܤمسـاویا ل جـلالأقصـیر  سـتهلاكللإ الحـديعبر عدد من السنوات . ومن ثم یكون المیل 
ଵܤیكون مساویا ل  جلالأطویل  ستهلاكللإ + Bଶ+ܤଷ.  

جـد عـادة وجـود فتـرة زمنیـة بـین حیـث ن ،الإعتبـارخذ الـزمن بنظـر ه من المهم أنأ قتصادیةالإعند بناء النماذج 
التـى تسـتجیب للمتغیــرات المسـتقلة أو تـأثیر المتغیــرات المسـتقلة التـى حــدثت فـى زمــن  ةالمتغیـرات التابعــ ةحركـ

  )36(يسابق على المتغیر التابع فى الزمن الحال

 )37(خلفیة تاریخیة عن نماذج فترات
  )koyck( ات كویكهماذلك بعد مس 1960منذ عام  الإبطاء تطور العمل التجریبى فى نماذج فترات

النظریة  نأالسابق عن التوقعات المنطقیة ، فقد ظهر اعتقاد ب )muthورغم بحث موث ( )almonوآلمون (
 یؤدى لوضع قیود على توزیع النماذج المبطأة الذيمتدت لتشمل النماذج الزمنیة الأمر الحدیثة أ قتصادیةالإ
  ة عن تحلیل السلاسل الزمنیة الحدیثة التى تشمل التوقعات المنطقیة.الیالحمعظم الأبحاث  .

فى  ان) ولد هیرمherman woldوولد ( انرملى كتابات هیع لدیها جذور تمتد إالموز  الإبطاء أثرنماذج 
تتضمن إسهامات و  .1968من جامعة استوكهولم عام  الدكتوراةنال درجة و  ) بالنرویج.skienاسكین (

 ظمةنالأیة خصوصا نعملیة ونظریة فى تحلیل الطلب ونظریة تقدیر المعادلات الآ نواحي انبروفسیرهیرم
 ة.الیحتمتكررة وتحلیل السلاسل الزمنیة الإالم

ساس سل الزمنیة المستقرة وقد وضعت الأة فى التحلیل السلاسراد اننشرت بعنو  للدكتوراه انهیرم رسالة
مازالت هذه و  لات منهما .و تشكیتي أذاحدار انلسلاسل الزمن المستقرة الممثلة كمتوسطات متحركة ونماذج 

  .تشارنسعة الإالرسالة وا

  نوعینلى إسمت السلاسل الزمنیة ق
  للصفر. مساویةتتصف بثبات التباین والقیمة المتوسطة المتوقعة لحد الخطأ السلاسل الزمنیة المستقرة : 

                                                             
  .377ص ،م 2003 ،1د.ولید اسماعیل السیفو وآخرون،الإقتصاد القیاسىى التحلیلى بین النظریة والتطبیق،عمان:دارمجدلاوى،ط-1
رسالة ماجستیر غیر  ،1970- 2007قیاس دالة الإستهلاك فى السودان وأثر فترة للفترة ، إلهام احمد ابراهیم زین العابدین- 2

  .2008منشورة،جامعه السودان للعلوم والتكنولوجیا،
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  تساوى الصفر. تتصف باختلاف التباین والقیمة المتوسطة لحد الخطأ لاالسلاسل الزمنیة غیر المستقرة : 
 مع هذا النوع من السلاسل. ات الكافیة للتعاملسار تتوفر بعد الد لم

  )38( ءالإبطاسباب وجودأ
  .الإبطاءاسباب رئیسیة لوجود  ثلاثةهناك 

 :psychological reasonsسباب النفسیة لأا
تزاید الدخل  وأ سعار .شرة بعد تناقص الأیة مباالإستهلاكیغیر الناس عاداتهم  د فقد لایلاالعادات والتق بسبب

ه إلا بعد فترة إستهلاكنمط  یغیر ه لانإف .مباشرة یتضمنه من مضارما لى نسق التغیر و إوربما یعود ذلك 
قد لا یعرف الناس  أیضا هناك حالات كثیرة . الجدیدة ةلى الحالإه قد لا یعرف كیف یستجیب نلأ معینه ،

 دخارالشخص قد یلجأ لإ نإت الزیادة فى الدخل مثلا مؤقتة فانفإذا ك،  م مؤقتاأالتغیر ثابتا  انفیما إذا ك
  ه.إستهلاكلى تغیر نمط إتلك الزیادة دون 

 :technologial reason سباب الفنیهالأ
العمل یصبح  انالمال مك رأستعویض  نإة فیعلو  ت .إنخفضالمال بالنسبة للعمل قد  رأسسعار ألنفترض 

 جاز).نإالمال یحتاج فترة زمنیة (فترة  رأسستخدام وحدات جدیدة من إى أحلال ولكن ذلك الإ معقول . شئ
الشركات لا تندفع بسرعة فى  نإ یكون مؤقتا، نأ بالأسعار المتوقع نخفاضالإ انذا كإكثر من ذلك الأو 
ف المال مؤقتا ، و سو  رأسسعار أ فى انالنقص نأالتوقع  انذا كإالمال محل العمل ، وخاصة  رأسحلال إ

 الإنتاجوكذلك یمكن توضیح هذه الأسباب فى حالة  .السابقةكثر من مستوى الفترة أسعار یلحقه تزاید فى الأ
كالتغیر  الإنتاجبوقد تحدث خلالها بعض التغیرات المتعلقة  تاج سلعه معینة فترة زمنیة ،نإحیث یتطلب و  ،

ضافة لذلك ف سعار والأجور .فى الأ ٕ عرض المنتجات الزراعیة یعتمد هو الآخر على متغیرات  نإوا
  .د تؤثر فى قرارات المنتج الزراعىوهذه المتغیرات ق . فى الفترة الزمنیة السابقة كالأسعار

  :institution reason سباب المؤسسیةالأ
م ستخداإثلا تحول التشریعات الحكومیة من فم الزمنيفى إحداث التخلف  أهمالقرارات والتشریعات تس نأ

 نإة فیعل) و الإنتاجخر من عناصر آى عنصر أو أو مادة أولیة أخرى (أو مادة أولیة إلى عنصر أالعمل 

                                                             
  .380-381ص ، مرجع سبق ذكره د.ولید اسماعیل السیفو وآخرون،-1
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تعتمد على متغیرات أخرى بعد مرور تخاذ القرارات وتجعل بعض المتغیرات إسباب المؤسسیة تؤثر فى الأ
  فترة زمنیة.

حیث یؤثر على طرق التحلیل و  ، الإقتصادفى  اساسیاً  كزاً یحتل مر  الزمني التخلف نإسباب فلهذه الأ
 جلالأولهذا السبب مثلا نقول مرونة الدخل فى  الطویل، جلالأ وأ القصیر جلالأسواء فى  الإقتصادي

 الحديالمیل  نأویمكن القول بـ،  الطویل جلالأالقصیر تكون صغیرة فى القیمة مقارنه مع مرونة الدخل فى 
  .الإبطاءالطویل بوجود  جلالأالقصیر أقل منه فى  جلالأفى  ستهلاكللإ

  )39( ءالإبطا واع نماذج فتراتنأ
ضمن طائفة المتغیرات  متغیرات متباطئةا انیعتمد على السلاسل الزمنیة أحی الذيحدار نتشمل نماذج الأ

ستجابة المتغیر التابع للمتغیرات المستقلة تتباطأ وتنتشر عبر الزمن وتعرف إ نإوفى تلك الحاله ف المستقلة ،
  تلك النماذج بنماذج المتغیرات المتباطئة.

 یرات المتباطئة الى نوعین رئیسینتنقسم نماذج المتغ
  المتباطئ.نماذج المتغیر المستقل  -
  نماذج المتغیر التابع المتباطئ. -

  .ما معاعلیهشتمال النموذج الواحد اقد یوجد تداخل بین النوعین ب كما

  المتغیر المستقل المتباطئ نماذج
فیها تعتمد القیمة الحاضرة للمتغیر و )distributed lags(ة بنماذج المتباطئات الموزع اً انوتسمى احی

 لى حد الخطأ العشوائى .إ بالإضافةالتابع على المجموع المرجح للقیم الحاضرة والماضیة للمتغیر المستقل 
  وتنقسم بدورها الى نوعین.

  هائیة.نالمتباطئات الموزعة اللا- 1
 المتباطئات الموزعة المحدودة.- 2

  يهائیة الشكل التالنلموزعة اللاوتتخذ نماذج المتباطئات ا
Y୲ୀα + B଴X୲ାBଵX୲ିଵାBଶX୲ିଶା⋯ା୙౪ 

                                                             
،الریاض:جامعة الملك سعود،عمادة شؤون 1فى الإقتصاد القیاسى،طد.عبد المحمود محمد عبدا لرحمن،مقدمة -39 

  .251-252،ص1997،المكتبات
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Y୲ୀα + ෍B୧

ஶ

୧ୀ଴

X୲ି୧ + U୲ 

هائى یفوق نعدد المتغیرات اللا نلأ هائیة لا یمكن تقدیر معالمها نظراً ننموذج المتغیرات المتباطئة اللا نإف
ܭنأى أعینة ى حجم محتمل للأ > یفوق حجم العینة  نأیتطلب  الذيمما یناقض الشرط اللازم للقیاس ܰ

صلیة فى عن النماذج الأ ماذج المحوله عوضاً ومن ثم نستعمل الن . عدد المتغیرات المضمنة فى النموذج
  مراحل التقدیر والتحلیل.

  )40(المحدودة نماذج المتباطئات الموزعة
ة الیالتها تأخذ الصورة نإوالمتباطئ ف متغیرات المستقلة فى شكلها الحاليمن ال محدوداً  ها تتضمن عدداً نإف

  بعد إضافة حد الخطأ.
Y୲ୀߙ + ଴ܤ ௧ܺ + ଵܺ௧ିଵܤ + ଶܤ ௧ܺିଶ + ⋯+ ௄ܤ ௧ܺି௄ + ௧ܷ 

ویمكن قیاس النموذج وتقدیر معالمه شریطة . kللمتغیرات المتباطئة الموزعة من الدرجة  ویعتبر هذا نموذجاً 
 نتوقع ظهور مشكلة الارتباط الخطي نانأإلا  ، )k+2( عدد المتغیرات فى النموذج )nیفوق حجم العینة ( نأ

௧ܺالمتعدد بین المتغیرات المستقلة  , X୲ିଵ,….,X୲ି୩ ما قد ینعكس على دقة التقدیر والإختبار.ب  

  المتباطئ  التابع نماذج المتغیر
 :cautoregressive modle يحدار الذاتنا بنماذج الا انوتسمى احی

من  الأیمنب انالمتباطئة ضمن المتغیرات المستقلة على الج ةث یستخدم المتغیر المتباطئ بصورتحی 
  .يحدار لیتخذ النموذج الشكل التالننموذج الا

୲ܻୀBଵ + BଶX୲ + BଷY୲ିଵ + U୲. 

  الموزعة  الإبطاء نماذج فترات أثرتقدیر  : ىانالمبحث الث
  ).41( الموزعة الإبطاء نماذج فترات

                                                             
    .253 ص مرجع ،نفس ال -1

الإقتصاد ،ترجمھ سعدیة حافظ منتصر،سلسلھ ملخصات شوم نظریات ومسائل فى الإحصاء و ph.Dتور ،دومنیك سالفا-41
  190-191،ص214، 6 الثقافیھ،طالدار الدولیھ للاستثمارات القیاسي،القاھرة:
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 والماضیة t ةیلاالحعلى مجموع مرجح للقیمة  و تعتمدأفى  دالة ةیلاالحغالبا ما تكون قیمة المتغیر التابع 
  مختلفة عادة للفترات الزمنیة المختلفة. انلمستقل وحد الخطأ ، مع تعیین أوز للمتغیر ا

୲ܻୀܽ + ܾ଴ ௧ܺ + ܾଵ ௧ܺିଵ + ܾଶ ௧ܺିଶ + ⋯+ ௧ܷ )1.........(  
  الموزعة یمثل صعوبتى الإبطاء تقدیر نموذج فتراتو 

  . X مبطأة للمتغیر ةرة زمنیة تضیع لكل قیممشاهدة أو فتات انبی نأالأولى :
سوف  يلبعضها ببعض وبالتا على الأرجح سوف تكون مرتبطةXقیم المتغیرات المستقلة  نإیه : انالث

 إبطاءنموذج  )1( معادلةنشتق من ال نبأویمكن التخلص من الصعوبات  yعلى  Xیصعب عزل تأثیر كل 
  .ةة هندسییلاتتناقص كمتو  انوز الأ نأیفترض  الذيكویك و 

୲ܻ = a(1 − λ) + b଴ ௧ܺ + ߣ ௧ܻିଵ + ௧ܷ )2.(...............  
  حیث

୲ܷ = ௧ܷ − ߣ ௧ܷିଵ, 0 < ߣ < 1 
ومن ثم  لى مقدرات متحیزة وغیر متسقةإؤدى وت ols ) تخرق اثنین من فروض نموذج2( معادلةولكن ال
  لى تعدیل.إتحتاج 

ً  ةیبویمكن تقر  ، مرونةأكثر  إبطاءویسمح هذا بهیكل  لمون .آ إبطاءستخدام نموذج إوكبدیل یمكن  ا عملی
 . )5( لةمعادبواحد على الأقل فى  دالةستخدام كثیرة حدود تزید درجتها عن عدد نقاط التحول فى البإ
   . )5(ة) یمكننا اشتقاق معادل4(معادلة ةتربیع معادلة) على شكل 3(معادلة لثلاث فترات إبطاءافتراض وب

                                                                   

୲ܻ = a + b଴ ௧ܺ + ܾଵ ௧ܺିଵ + ܾଶ ௧ܺିଶ + ܾଷ ௧ܺିଷ + ௧ܷ……… )3(  

୧ܾ = ଴ܥ + ଵiܥ + Cଶiଶ … … )4(  

୲ܻ = ܽ + ଴ܼଵ௧ܥ + ଵܼଶ௧ܥ + ଶܼଷ௧ܥ ௧ܷ……… )5(  

  حیث

Z୧୲ = ෍ X୲ି୧

ଷ

୧ୀ଴

, Zଶ୲ = ෍ i
ଷ

୧ୀଵ

X୲ି୧, Zଷ୲ = ෍ iଶ
ଷ

୧ୀଵ

X୲ି୧ 
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b෠المعاملاتنحصل على قیم  ୧’S بالتعویض بالقیم المقدرة للمعاملات )3(معادلةالي فCଶ’Cଵ’C଴  فى 
 ).4( معادلةال

 .)1(تقدیر نماذج المتغیرات المتباطئة المحدودة:
 : {ALMON-1965}متباطئة متعدد الحدود آلمون

 يوبالتال Biالمستمر لقیم المعالم  يفرضیة التناقص الهندس اعتمادههو  كوبكأحد العیوب نموذج  نأ
 التناقص المستمر لمعدل الإستجابه عبر قنوات التباطؤ.

 
  
  
  
 

 

  

  

  

  

  

  



  

39 
 

   )2-3الشكل(  أشكال مختلفة للإستجابة        )1-3الشكل(

 

  .iكدوال لفترة التباطؤ Biالتعبیر عن وبالنظر فى هذه الأشكال یمكننا

݅ܤ = ݂(݅) 

توفیق منحنیات مناسبة لتعكس علاقة الدوال بین المعالم  ةة مرنه ثم محاولیلاستعمال علاقة دإوتقترح آلمون 
  وفترات التباطؤ .

. 
Y୲ = α + B଴X୲ + Bଵ ௧ܺିଵ + ଶX୲ିଶܤ + ⋯+ ௄ܺ௧ି௞ܤ + ௧ܷ 

= ߙ + ෍ܤ௜

௄

௜ୀ଴
௧ܺି௜ + ௧ܷ 

  متعدد ذى درجة مناسبة فى أطول فترة تباطؤ وبصورة عامه بواسطةیمكن تقریبها  Bi نأوتفترض آلمون 
  ه نفإ

B୧ = a଴ + aଵi + aଶ݅ଶ + ܽ௠݅௠ 
تمثل  يالت kقل منأتكون  نأدرجة متعدد حدود التى یفترض  mحیث  iفى  mمتعدد حدود من درجة 

 أقصى فترة للتباطؤ.
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  الإستجابة التربیعیة )3-3الشكل رقم (

  

یة انالث ستخدام متعدد حدود من الدرجةإ نإف . يتتخذ الشكل التربیع Bi ستجابة المقاسة بت الإانإذا ك
  .مناسباً یعتبر 

୧ܤ = α଴ + αଵi + αଶiଶ 
  يصلالنموذج الأ ه بالتعویض فى معادلةانة فیعلو 

୲ܻ = α + ෍B୧

୩

୧ୀ଴

X୲ି୧ + ௧ܷ 

= ߙ + ෍(ߙ଴ + ଵ݅ߙ + (ଶ݅ଶߙ ௧ܺି௜

௞

௜ୀ଴

+ ௧ܷ 

= ߙ + ଴෍ߙ ௧ܺି௜

௞

௜ୀ଴

+ ଵ෍݅ߙ ௧ܺି௜

௞

௜ୀ଴

+ ଶ෍݅ଶߙ ௧ܺି௜ + ௧ܷ

௞

௜ୀ଴

 

ߙ + ଴ܼ଴௧ߙ + ଵܼଵ௧ߙ + ଶܼଶ௧ߙ + ௧ܷ 
  الجدیدة.ذلك بتعریف المتغیرات و 

Z଴୲ = ෍ ௧ܺି௜

௞

௜ୀ଴
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ܼଵ௧ = ෍݅ ௧ܺି௜ ≡
௞

௜ୀ଴

෍݅ ௧ܺି௜

௞

௜ୀଵ

 

Zଶ୲ = ෍ iଶ
୩

୧ୀ଴

X୲ି୧ ≡෍ iଶ
୩

୧ୀଵ

X୲ି୧ 

فترة  تانذا كإ حسب العلاقات السابقة بعد تحدید طول فترة التباطؤ، Xمن متغیرات  Zونحسب متغیرات
  هو. يالنموذج الأصل نأى أ K=3التباطؤ 

୲ܻ = α + B଴X୲ + BଵX୲ିଵ + Bଶ ௧ܺିଶ + ଷܤ ௧ܺିଷ + ௧ܷ 
  یجرى حسابها حسب Zمتغیرات  نإف

ܼ଴୲ = ෍ X୲ି୧ ≡ X୲ + X୲ିଵ

ଷ

୧ୀ୭

+ X୲ିଶ + X୲ିଷ 

ܼଵ௧ = ෍݅ ௧ܺି௜

ଷ

௜ୀ଴

≡෍݅ ௧ܺି௜

ଷ

௜ୀଵ

 

= ௧ܺିଵ + 2 ௧ܺିଶ + 3 ௧ܺିଷ 

Zଶ୲ = ෍ iଶ
ଷ

୧ୀ଴

X୲ି୧ ≡෍ iଶ
ଷ

୧ୀ଴

X୲ି୧ 

௧ܺିଵ + 4 ௧ܺିଶ + 9 ௧ܺିଷ 
 لنحصل على النموذج

௧ܻ = ߙ + ଴ܼ଴ߙ + ଵܼଵ௧ߙ + ଶܼଶ௧ߙ + ௧ܷ 
شاؤها نإالتى جرى  ୲ܼكمتغیر تابع ومتغیر  ୲ܻستعمال إلعادیه بالمربعات الصغرى احدار انومن ثم یجرى 

  وتكون مقدرات المربعات الصغرى العادیه هى حسب مشروع آلمون كمتغیرات مستقلة .
 α	ෝ 	,αෝ଴	,αෝଵ	,αෝଶ. 

یعكس متعدد الحدود نمط  نأوكفایة ، شریطة  تحیزوعدم  تتمیز بالخصائص المعروفة من خطیة ،و 
آلمون تتفوق على كویك في هذه الناحیة تفقد مقدرات كویك عدم التحیز  نإف علیهو  . يستجابة الفعلالإ

مون وذلك من معادلة من مقدرات آلBi ستجابةصلیة لمعدلات الإق . ویمكننا استرداد المقدرات الأوالاتسا
  متعدد الحدود

୍ܤ = α଴ + αଵi + αଶiଶ 
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෠଴ܤ = ො଴ߙ + ොଵ(0)ߙ + ොଶ(0ଶ)ߙ =  ො଴ߙ
෠ଵܤ = ො଴ߙ + ොଵ(1)ߙ + ොଶ(1ଶ)ߙ = ො଴ߙ + ොଵߙ +  ොଶߙ
෠ଶܤ = ො଴ߙ + ොଵ(2)ߙ + ොଶ(2ଶ)ߙ = ො଴ߙ + ොଵߙ2 +  ොଶߙ4
෠ଷܤ = ො଴ߙ + ොଵ(3)ߙ + ොଶ(3ଶ)ߙ = ො଴ߙ + ොଵߙ3 +  ොଶߙ9

  ةلیاالخطوات الت ستخدام طریقة آلمون نتبعلإ
  تكون قصیرة نأویفضل  Kفترة للتباطؤ  يتحدد أقص -
ܯتكون  انویراعى  Mتحدد درجة متعدد الحدود  - < لتسهیل  تكون صغیرة أیضاً  نأویستحسن  ܭ

  الحسابات.
  ا.إلیهخطیة للمتغیرات الأصلیة حسب العلاقات المتوصل  كتوفیقات ୲ܼتحسب متغیرات -
  كمتغیرات مستقلة. المؤلفة ୲ݖیحتوى على متغیرات الذيتطبیق المربعات الصغرى العادیة على النموذج  -
  المستعمل وذلك حسب العلاقة أعلاه.ون متعدد الحدود انق بواسطة Biتستعاد مقدرات العلاقة الأصلیة  -

  .)42(فوائد طریقة آلمون:
ٕ  يتعتمد على هیكل التباطؤ الهندس يطریقة كویك التتنوع هیاكل التباطؤ فیها بخلاف  عدام المتغیرات ن، وا

لطریقة كویك مما یفسح الطریق أمام  لا تظهر فى النموذج خلافاً  ୲ܻିଵ نأالمستقلة العشوائیة حیث 
ختیار متعدد حدود من درجة إب ،  تساقبعدم التحیز والكفایة ومن ثم الأ المربعات الصغرى العادیه المتمیزة

  المقدرة أقل من عدد المعالم الأصلیة.αصغیرة یكون عدد المعالم 

  ا علیهیعاب 
رتباط قد تظهر مشكلة الإ، و  نوعا ما عتباطیةإدرجه متعدد الحدود وطول فترة التباطؤ یتم اختیارها بطریقة  

ذا ك، و مع ببعضها البعض  ةالمترابط ௧ܺشاؤها من متغیراتنابسبب 	୲ܼ المتعدد بین المتغیرات يالخط ٕ  انا
  متحیزة وغیر متسقة لى مقدراتإود ذلك سیق نإستجابة بصورة صحیحة فیعكس نمط الإ متعدد الحدود لا

  )43(التحكمیة  انطریقة الأوز 
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لى تقلیل عدد المعلمات المقدرة من العینة حتى نحافظ على درجات الحریة دون إتهدف هذه الطریقة 
ویتم ، زمنیة طویلة  المتغیر التفسیرى الممتد عبر فترات أثر الإعتبارمع الأخذ فى  بدرجة كبیرة ، إنخفاض

ستحداث متغیر مركب واحد یمثل المتغیر التفسیرى ذات الفجوة فى جمیع الفترات الزمنیة إذلك عن طریق 
  بطریقة تحكمیة لتأثیر كل فترة. معیناً  مع إعطاء وزناً 

୲ܻ = α + Bଵ ௧ܺ + ଶܤ ௧ܺିଵ + ଷܤ ௧ܺିଶ + ௧ܷ 
مرجح  یكون بمثابة متوسط X مركباً  التحكمیة تستحدث متغیراً  انطریقة الأوز  نإف

،௧ܺللمتغیرات ௧ܺିଵ	، ୲ܺିଶ	 ، يكما یل یراد تقدیرها يومن ثم تصبح العلاقة الت  
୲ܻ = α + BX + ௧ܷ 

  حتمالات ممكنهإذات الفجوة یوجد ثلاث من المتغیرات  Xشتقاق المتغیر المركب إعن كیفیة  أما

  متناقصة انإعطاء اوز -1
ومن ثم  ة.یلات من ولذلك إعطاء وزن أقل لكل فترةالمتغیر التفسیرى المعین یضعف تأثیره مع مرور الز  نأ
  يیمكن حسابه كما یل ଵܺالمتغیر المركب  انف

Xଵ = WଵX୲ + Wଶ ୲ܺିଵ + WଷX୲ିଶ 
ଵܹ > ଶܹ > ଷܹ 

Wi: لمتغیر ذات الفجوة بطریقة تحكمیة.تشیر إلى الوزن المعطى ل  
  يلعلاقة المقدرة على النحو التالوتصبح ا

୲ܻ = ଵߙ + ଵܤ ଵܺ + ௧ܷ 
  ) 44(ثابتة  انإعطاء أوز -2
  ذات الفجوة یبقى تأثیره ثابتا عبر الزمن. يالمتغیر التفسیر  نأ

ଵܹ = Wଶ = Wଷ =
1
3
 

  .يكما یل ଶܺیمكن حساب المتغیر المركب 

ܺଶ =
1
3

(X୲ + X୲ିଵ + X୲ିଶ) 
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  ة یلایمكن تقدیر العلاقة الت
Y୲ = αଶ + BଶXଶ + U୲ 

  منعكسة انإعطاء أوز -3
فى المراحل الأولى ثم یصل لحد أقصى معین ثم یتناقص بعد  تأثیرهالمتغیر التفسیرى ذات الفجوة یتزاید  نأ

كدورات الرواج  قتصادیةالإخلال الدورات  قتصادیةالإذلك أو العكس ویحدث هذا فى مجال العلاقات 
  والكساد.

  يعلى النحو التال Xଷویمكن حساب المتغیر 

ܺଷ =
1
3 ௧ܺ +

1
2 ௧ܺିଵ +

1
4 ௧ܺିଶ 

م طریقة ستخداإب ةلیایمكن تقدیر العلاقة الت ୲ܻوالمتغیر التابع ଷܺبالمتغیر المركب ات المتعلقةانستخدام البیإب
  المربعات الصغرى العادیة

୲ܻ = αଷ + BଷXଷ + U୲ 
 ଶܴختیار بین العلاقات المقدرة الثلاثة باستخدام المعاییر الإحصائیة المتمثلة فى معامل التحدید ویمكن الإ

التحكمیة هى طریقة  انطریقة الأوز  نأولكن یلاحظ  ، قتصادیةالإالمعاییر  والأخطاء المعیاریة وكذلك ،
  ما تعتمد بدرجة كبیرة على تقدیر الباحث.نأو  ةالمختلف انلاتعتمد على معاییر موضوعیة فى تحدیدها للأوز 

  .)adhoc  )45:طریقة آدهوك
 الإبطاء فترضنا وجود نموذجإتطبیقها ریاضیا فإذا  ةلسهول adhocنستخدم طریقة  الإبطاء لتقدیر نماذج

  يتاكما ی olsستخدام طریقة بإالتقدیر  طریقة تكونف الزمني
  . ୲ܺعلى ௧ܻحدارانیتم تقدیر معادلة  :أولا

’௧ܺିଵعلى ୲ܻحدارانیتم تقدیر معادلة  یا:انث ௧ܺ .  
  .X୲ିଶ’X୲ିଵ’X୲على ୲ܻحدارانثالثا تقدیر معادلة 

تكون غیر معنویة  الإبطاء حدار المقدرة للمتغیرات ذاتنمعلمات الا عملیة التقدیر هذه تتوقف عندما تكون
و العكس ویمكن تطبیق هذه الطریقة مهما ألى السالب إهذه المعلمات من الموجب  وعندما تتغیر اشاراتأ،
  للمتغیر المستقل فى النموذج. الإبطاء ت فتراتانك
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  ) :46(تقاداتنالا 
یقلل معنویة  الذيالأمر  ها النموذج كلما قلت درجات الحریةیتضمن يت الزمنیة التكلما زاد عدد الفترا

یساعدنا فى تحدید عدد الفترات الزمنیة التى یتعین  يلا یوجد هناك معیار موضوعو  المقدرة ككل. اتلمالمع
 نإالواحد كمتغیرات تفسیریة ف يفسیر ستخدام القیم السابقة للمتغیر التلإ نظراً و  ،  ا النموذجعلیهیحتوى  نأ

نخفاضا كبر حجم الأخطاء المعیاریة و علیهیترتب  يالمتعدد والت يلوجود مشكلة الامتداد الخط يهذا یؤد ٕ  ا
 معنویة المعلمات المقدرة بدرجة كبیرة.

  حدار الذاتينتقدیر نماذج الإ  : المبحث الثالث
لحد العشوائى وكذلك وجود مشكلة وا ୲ܻرتباط المتغیر الحالة إ من المشاكل القیاسیة التى توجد فى هذه

الیة خاصة التى تتمثل فى وجود ارتباط بین قیم المتغیر العشوائى فى الفترات الزمنیة المتت الإرتباط الذاتي
ستخدام طریقة المربعات الصغرى ویترتب على إ التوقعات المتوافقة .نموذج كویك ونموذج  فى حالتي

یر فى ظل وجود هذه المشاكل الحصول على تقدیرات متحیزة وغیر متسقة وربما غیر العادیة فى التقد
  .)47(كفء
  ةیلاالصیغة الت يحدار الذاتننموذج الا یأخذ

୲ܻ = α + BଵY୲ିଵ + BଶX୲ + W 

 حدار الذاتي نواع نماذج الا نأ

 :KOYCK SCHEME كیكو نموذج 

  الأصلیة ههائى فى صورتنیمكن تقدیر النموذج اللا لا

୲ܻ = α + ෍B୧X୲ି୧ + U୲

ஶ

୧ୀ଴
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 للقیاس وتعتبر طریقة كویك هى الأكثر شیوعاً  همناسبة على هذا النموذج لتخضع ةلإذا لابد من إجراء تحوی
  هائى.نلتقدیر معالم النموذج اللا ةبین الطرق المختلفة المخصص

  يون التالانهندسیة حسب الق ةیلاكمتو تتناقص  Biقیم  نأیفترض كویك 
୧ܤ = B଴ߣ௜ , ݅ = 0,1,2. 

0حیث < ߣ < 1   
  ستجابة.الإ سرعةهى معامل التباطؤ ویعرف ߣ
λ نأتتناقص بصورة مستمرة إذ  Biالمعالم  نأ < فكلما بعد الزمن قل تأثیر المتغیر المتباطئ على  1

  المتغیر التابع.
  متباطئات كویك انوز أ )4-3الشكل (

  
  تسارع التناقص. λ	 تإنخفضفكلما  λیعتمد معدل التناقص على قیمة 

فى  Biهو iكویك للحصول على المضاعفات المختلفة فمضاعف المدى القصیر فى الفترة انأوز وتستخدم 
  الواقع.

  بجمع مضاعفات المدى القصیر. علیهه یتم الحصول نفإأما مضاعف الفترة المدى الطویل 

଴ܤ + Bଵ + Bଶ + ⋯ = ෍B୧

ஶ

୧ୀ଴
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= ௜ߣ଴෍ܤ
ஶ

௜ୀ଴

 

= ଴(1ܤ + ߣ + ଶߣ + ⋯ ) 
= ଴ܤ ൤

1
1 − ߣ

൨ 

஛ونانالق بواسطةیقاس متوسط فترة التباطؤ 
ଵି஛
.  

انستخدام الأوز إ ه یجرىانولإجراء تحویله كویك ف  Bi النموذج الأصل  فى 
يعلى النحو التال  

୲ܻ = α + B଴X୲ + BଵX୲ିଵ + BଶX୲ିଶ + ⋯+ U୲ )1(  
ߙ + ଴ܺ௧ܤ + ߣ଴ܤ ௧ܺିଵ + ଶߣ଴ܤ ௧ܺିଶ + ⋯+ ௧ܷ )2(  

بطاءو  ٕ   بفترة زمنیة واحدة نتحصل على السابقةالمعادلة  ا

୲ܻିଵ = α + B଴X୲ିଵ + B଴λX୲ିଶ + B଴λଶX୲ିଷ + ⋯+ U୲ିଵ )3(  
  λبالضرب فى

λ ୲ܻିଵ = αλ + B଴λX୲ିଵ + B଴λଶX୲ିଶ + B଴λଷX୲ିଷ + ⋯+ λU୲ିଵ )4(  
  ) نتحصل على1(معادلة) من ال4(معادلةبطرح ال

୲ܻ − λY୲ିଵ = α − αλ + B଴X୲ − B଴λX୲ିଵ + BଵX୲ିଵ − B଴λଶX୲ିଶ + ⋯+ U୲ −
λU୲ିଵ(5) 
Y୲ − λY୲ିଵ = α − αλ + B଴X୲ + U୲ − λU୲ିଵ )6(  

  ةلیاأعلاه فى الصیغة الت معادلةال ةابویمكننا كت حیث تختفى القیم الأخرى .
୲ܻ = α(1 − λ) + B଴X୲ + λY୲ିଵ + V୲ 
௧ܸ = ௧ܷ − ߣ ௧ܷିଵ.حیث هو حد الخطأ الجدید  

من  يهائنیحتوى على عدد لا الذي يتستخدم فى نقل النموذج الأصل السابقةكویك  ةتحویل انف علیهو 
،كما تناقص عدد المعالم  ୲ܻିଵ،X୲لى نموذج یحتوى على متغیرین مستقلین فقط هماإالمتغیرات المستقلة 

لى ثلاث معالم فقط فى نموذج كویك المحول إ يفى النموذج الأصل يهائنیراد تقدیرها من العدد اللا يالت
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ثم  	଴ܤ،ොߙ	،෡	λكویك للحصول على المقدرات معادلة. وبتطبیق المربعات الصغرى یتم تقدیر  ߙ،	଴ܤ	،ߣهى
  ون.انبتطبیق الق Biستعادة تقدیرات المعالم الأصلیة إتجرى 

௜ܤ = መ௜،iߣ෠଴ܤ = 0, 1, 2, … …. 

سبیل المثال على   
෠଴ܤ = B෡଴λ෠଴ = B଴ 
෠ଵܤ = B෡଴λ෠ଵ = B෡଴λ෠ 

  خصائص طریقة كویك الهندسیة
حدار ذاتي انلى نموذج إه تحول نأهائیة غیر نلا ةا بنموذج متغیرات متباطئة موزعنأبد 
,	X୲	ل Y୲ିଵعلىY	୲ .  و ٕ المتغیر التابع المتباطئ یظهر ضمن المتغیرات المستقلة مما یخرق الفرض  نا

بثبات قیم المتغیرات المستقلة فى المعاینات ، و  اللازم للحصول على مقدرات المربعات الصغرى المتمیزة
 نإف علیهو  U୲حد الخطأ العشوائى  عتمادها علىتعتبر عشوائیه لإ ୲ܻنإف ୲ܻିଵعشوائیةالمتكررة ولتوضیح 

୲ܻିଵ عتمادها علىعشوائیة بدورها لإU୲ିଵ و  العشوائیة ، ٕ حد الخطأ العشوائى الخاص بالنموذج الأصلى  نا
  حیث ୲ܸبینما حد الخطأ بنموذج كویك المحول هو  ୲ܷهو

୲ܸ = U୲ − λU୲ିଵ 
  سب فروض المربعات الصغرى العادیةالأصلیة لاتترابط ذاتیا ح ୲ܷتانفإذا ك

)ܧ ௧ܷ ௧ܷି௦) = 0 

  نإلاتحتفظ بتلك الخاصیة إذ  ୲ܸ انف
)ܧ ௧ܸ ௧ܸି௦) ≠ 0 

مما  ةتهك فروض المربعات الصغرى العادیتن السابقةعن قیمها  ୲ܸوعدم استقلال ୲ܻିଵلعشوائیة  ونتیجة
 ةها مجرد تحویلنأكویك  ةوذج كویك المبطأ ویعاب على تحویللى مقدرات متحیزة وغیر متسقه لنمإیقود 

  . )48(ي.الإقتصادسنادالنظرى أو الإساس لى الأإجبریة تفتقر 

 :caganـنموذج التوقع المكیف ل
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حدار الذاتي فیه یأخذ المتغیر المستقل قیم متوقعة أو نیستخدم نموذج التوقع المكیف بكثرة فى نموذج الإ
  مثلى

  يكما یل انلتوقع المكیف كنموذج ا نأوبفرض 
୲ܻ = B଴ + BଵX∗୲ + ௧ܷ 

 ௧ܻ                    .ةیللحاا ةالسنالكمیه المطلوبة من سلعة ما فى  :  
  وم أكثر إذا ما توقعوا حدوث ارتفاع فى الاسعار فى المستقبل.سوف یشتروا الی الأفراد نولهذا فإ

فى الفترة الزمنیة  سعار المتوقعة هى عبارة عن متوسط مرجح للأسعارالأ نأأفترض  ، ذلك وبلإضافه إلى
  توقعة فى الفترة الزمنیة السابقةوالأسعار المة الیالح

ܺ∗୲ = λX୲ + (1 − λ)X∗
୲ିଵ 

0 ≤ ߣ ≤  حیث1

بمعامل 		λوتعرف ة.یعلفال للأسعارالمتوقعة تكون دائما مساویة  الأسعار نإف λ=1 انك ه إذانأویلاحظ 
   .)49(التوقع

  .)50( نموذج نیرلوف نموذج التعدیل الجزئي :
وهو أحد الطرق التى تدلل  )the stock adjustment model( التخزینا بنموذج تعدیل انأحی علیهویطلق 

ولشرح النموذج نفترض نموذج ،  وقد تطور هذا النموذج من قبل نیرلوف،  یة نموذج كویكنعلى عقلا
الطویل مع وجود كمیة  جلالأولنفترض حالة التوازن فى  .قتصادیةالإالتعجیل المرن المأخوذ من النظریة 

 تحت فرضیة التقدم العلمى السائدة وسعر الإنتاجالمال المخزون تستخدم للحصول على كمیة من  رأسمن 
 الإنتاجخطیة لمستوى  دالةوهو  (∗ܻ)مال یساوى سار وللتبسیط تفترض المستوى المرغوب من  . الفائدة

)Xي) وكما یل  
ܻ∗୲ = a୲ + BX୲ + U୲ 

) بنموذج nerlove( وضحها نیرلوف )desired) والمرغوب (actual( العلاقة بین المستوى الفعلى نأو 
  ةیلابالمعادلة الت إلیهشار أ الذيو  التعدیل الجزئى ،

୲ܻ − Y୲ିଵ = λ(λ∗୲Y୲ିଵ) + U୲ 
                                                             

  .292د.بسام یونس ابراهیم وآخرون،مرجع سبق ذكره،ص-49 
  .388-389د.ولید اسماعیل السیفو وآخرون،مرجع سبق ذكره،ص-50 
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لى إ )yلى معدل التعدیل ل(إوتشیر  ) .coefficient of adjustment( تمثل معدل التعدیلߣ
0وهى:	(∗ܻ) < ߣ ≤   حیث 0

୲ܻ − Y୲ିଵ = actual	change 
ܻ∗௧ − ௧ܻିଵ =  ℎܽ݊݃݁ܿ	݀݁ݎ݅݁ݏ݀

  الى الموقع الأمثل. ߣساستتضمن الحركة الجزئیة من موقع الأمعادلة التعدیل هذه  نأو 
ستعمال طرق المتغیرات المساعدة یوصى بإ الكیفیةلمعالجة مشكلات تقدیر نموذج كویك ونموذج التوقعات 

 . )liviatan( م1963لیفیاتن عام  أولاالتى قدمها 

 ). liviatan,1963(المتغیرات المساعدة 
 ر العشوائيرتباط المتغینموذج كویك هو إ مربعات الصغرى للتطبیق فى حالةالسبب فى عدم صلاحیة ال نأ

୲ܻିଵ مع حد الخطأ୲ܸ.  نحصل على بدیل مناسب للمتغیر نأویقترح لیفیاتن୲ܻିଵ بحیث   

  ିܜࢅیرتبط البدیل مع૚. 
 الخطأ.یرتبط البدیل مع حد  لا 
  جالنموذولتقدیر معالم 

୲ܻ = B଴ + ଵܤ ௧ܺ + ଶܤ ௧ܻିଵ + ௧ܸ 

  لیصبح النموذج هو ، ୲ܻିଵعوضا عن ୲ܺିଵستعمال المتغیر المتباطئإ
୲ܻ = B଴ + BଵX୲ + BଶX୲ିଵ + V୲ 

 ةلیاحدار المتغیرات المساعدة التانوعبر معادلة  .ةلبدیل أو المساعد(*)فى هذه الحالالمتغیر ا ୲ܺିଵویسمى
)51(.  

෠୧Vܤ = (ܼܺ)ሖ ିଵŹY 
وتتسم مقدرات المتغیرات المساعدة بالتحیز فى  . ෠୧୚ܤ یتم الحصول على مقدرات المتغیرات المساعدة

عمله وتعرف المصفوفات المست . تساق المرغوبه فى العینات الكبیرةات الصغیرة لكنها تمتلك خاصیة الإالعین
  يفى حسابها على النحو التال
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X=൥
1 ଵܺ ଴ܻ
⋮ ⋮ ⋮
1 ܺ௡ ௡ܻିଵ

൩Z=൥
1 ଵܺ ܺ଴
⋮ ⋮ ⋮
1 ܺ௡ ܺ௡ିଵ

൩  

෠୧Vܤنتحصل على الآتي = ൫ZXሖ ൯
ିଵ
ܼሖܻ  بتطبیق

B෡୧୚ ቎
B෡଴
B෡ଵ
B෡ଶ
቏=

቎
݊ ∑ ௧ܺ ∑ ௧ܻିଵ

∑ ௧ܺ ∑ܺଶ௧ ∑ ௧ܺ ௧ܻିଵ
∑ ௧ܺିଵ ∑ ௧ܺ ௧ܺିଵ ∑ ௧ܺିଵ ௧ܻିଵ

቏	ቦ
∑ ௧ܻ
∑ ௧ܺ ௧ܻ
∑ ௧ܺିଵ ௧ܻ

ቧ  

  .)52(الذاتيحدار نفى نماذج الا  يرتباط الذاتلإ الكشف عن ا
أحد المتغیرات  لعشوائیة نظراً  يحدار الذاتنتستخدم فى حاله نماذج الا إحصائیة دیربن واتسون لا نإ 

تتمتع بخصائص  يالت hستخدام إحصائیة إ) DURBIN, 1970( ویقترح دیربن ୲ܻିଵالمستقلة وهو
  :ونانبالق hوتتمثل إحصائیة  أحجام العینات الكبیرة . ةفى حال إحصائیة مرغوب فیها

ℎ = ඨ̂݌
݊

1 − ݊(ܸ൫ܤ෠௜൯
 

       n: حجم العینة 
در.التغیر التابع المتباطئ المقل تباین معام  :ܸ൫ܤ෠ଵ൯ مقدرة     

 ̂݌ :    .لارتباط الذاتى من الدرجة الأولىمعامل ا
 

̂݌ ≈ 1 −
݀
2
 

 hة لإحصائیة یلانا كثیرا ما نجد الصیغة التنإف

ℎ ≈ ൬1 −
݀
2
൰ඨ

݊
1 − ݊	൫ܸ൫ܤ෠௜൯	

 

                                                             
  .271-272مرجع سابق،ص-52 



  

52 
 

تستخدم جداول توزیع لكبیر للعینات ذات الحجم ا بالنسبةه نإف علیهو  ،يتقریبا كمتغیر طبیعى معیار  hویتوزع
  .الذیلینلاختبار  5%مستوى  .فمثلا على يلإحصائلتحدید القرار ا يالطبیع

଴ܪ یقبل فرض العدم القائل بعدم وجود ارتباط ذاتى  ଴ୀ଴ܤ  تانإذا ك  
|ℎ| < 1.96 

  ىأخلاف ذلك  يمن الدرجة الأول يرتباط ذاتإالقائل بوجود  ଵܪویقبل الفرض البدیل 
|ℎ| > 1.96 

1تانك ذاإhختبارإینهار  = ܸ݊൫ܤ෠௜൯  1تانذا كإویصبح عدد تخیلیا < ܸ݊൫ܤ෠௜൯.  
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  الرابعالفصل   
   التحلیلیةة سار الد

 تمهید
 قتصادیةالإفى إختبار النظریة  فى الوقت الحاضر همیةمن العلوم البالغة الأ يالقیاسي التحلیل الإقتصاد 

  بالنتائج فى المستقبل .تخاذ القرار و التنبؤ وتقییمها لإ قتصادیةالإورسم السیاسات 
نموذج التباطؤ لحل مشاكل التقدیر فى  ستخدامإب انفى السود الإدخار دالةات انیتناول الفصل تحلیل بی 

التعبیر  و للتقدیر الجید . اللازمةالخصائص  في المحافظة علىلحركى وهو نموذج أكثر واقعیة النموذج ا
ومن ثم تقییم النتائج  نموذجالالمختلفة وتقدیر  قتصادیةالإلعكس العلاقات  يریاض صیاغعن الظاهرة فى 

فى  الإدخار دالةمناسبة ل إبطاءختیار فترة من ثم إللتنبؤ و  نموذجالتقدیر بلوضع الحلول المناسبة المتعلقة 
  .انالسود

  ف النموذجیوصت :الأولالمبحث 
 والأشارات المتوقعة الریاضي لها ،حدید الشكل ناول المبحث وصف المتغیرات التي تؤثر علي الإدخار وتیت
ستخدام التحلیل الوصفي للبیاناتو  ، ٕ   وأختبار سكون السلسلة والتكامل المشترك. ، ا

 تحدید المتغیرات
لقومي المتبقي من الدخل القومي بعد حذف الإستهلاك الكلي ، والإدخار هو الإدخار اهو  الإدخار:

  ویشمل الإدخار الخاص والعام 
  سعار.للأ المستوى العام فى المستمررتفاع الإهو التضخم : 

وما  ، البنیة التحتیة على الإنفاقهو ما تصرفه الحكومة من معونات مضافا لها قیمة :  الحكومي الإنفاق
  ي العام.الإستثمار یصرف لدعم المناخ 

تأثیر التضخم سعر الفائدة الحقیقى فیقصد به سعر الفائدة بعد استبعاد هو  : (تكلفة التمویل) سعر الفائدة
)53.(  
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  ).54ساسه یجرى تبادل عملة معینة بعملة أخرى(أعلى  الذيالمعدل  وألسعر اهو  سعر الصرف :
لإحدى الهیئات العامة دون  أو بطریقة إلزامیة أو الدولة جبراً  إلى الأفراد عهیدف يلاقتطاع مإهي  : الضرائب

  .نفع خاص مقابل دفع هیعلیعود  نأ
بمعنى هو الدخل  الإدخار و الإستهلاكفاقه على انیمكن التصرف فیه ب الذيهو الدخل  الدخل المتاح :

مركزى للإحصاء ، وزارة ، وقد تم جمع البیانات من البنك المركزى ، والجهاز ال الضرائبطروحاً منه م
  .المالیة
  ةیلاالصیغة الت الإدخار دالةتأخذ 

  S = F(IN,INF,PO,R,EX,G,TA) ……..(1)      
  حیث

 S: القومى الإدخار 
IN : الدخل المتاح  

INF :  التضخممعدل  
PO :  انالسكعدد  

 R : الحقیقي (أو تكلفة التمویل) الفائدة سعر  
 EX : فالصر ر سع   

G : الحكومي الإنفاق  
TA: الضرائب  

  للنموذج يتحدید الشكل الریاض

ܵ௧ = ଴ܤ + ܰܫଵܤ + ܨܰܫଶܤ + ଷܱܲܤ + ܩସܤ + ܣହܶܤ + ଺ܴܤ + ܺܧ଻ܤ + ௧ܷ …(2) 
  .)1980-2013( البحثفى فترة  انفى السود الإدخار دالةل يالنموذج القیاس

୲ܵ  الحكومي الإنفاق ، هى الدخل الإدخار على أثریمثل المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة التى لها ، 
  الصرف. سعر ، الفائدة سعر ،انالسك ، التضخم ، الضرائب
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  للمعاملاتالاشارات المتوقعة 
 ةالمعلم أما ،ة لأنها تمثل القاطع في دالة الإدخاربسال ଴ܤالمعلمة نأ قتصادیةالإللنظریة  نتوقع تبعاً 

,ଵܤ)( Bହ, B଺ الفائدة وسعر ، بالضرائو  والدخل المتاح ، الإدخار بین طردیة فهى موجبة لوجود علاقة ، 
الإنفاق  ، انالسك ، والتضخم الإدخار بینكسیة لوجود علاقة ع ةفهى سالب	଻ܤ,ସܤ,ଷܤ,ଶܤ)ة(والمعلم

  .الصرف سعرو   الحكومي

  اتانالتحلیل الوصفي للبی
،ولكن فى حالة ستخداماً إكثر مقاییس النزعة المركزیة أالكمیة  من  فى حالة المتغیراتیعتبر الوسط الحسابي 
ن الوسیط إاطراف التوزیع فحد أو وجود بعض القیم المتطرفة فى أة فى التوزیع یلاوجود درجة التواء ع

 .)55(كثر ملائمةأیصبح 
بالقیم الشاذة  أثرلایتكثر تكرارا و لى الحالة الأإو یشیر مقیاس النزعه المركزیة الأفضل هو المنوال ه انف

 هنإبالمقیاس المناسب الوسیط ویعرف  نإف يفى حالة المتغیر الرتب أماو  ، ات الوصفیة والكمیةانویصلح للبی
  . ات الكمیة فقطانویستخدم فى البی بالقیم الشاذة أثرات بعد الترتیب ولا یتانتصف البیتقع فى من لتىإالقیمة 

  ) یبین مقاییس النزعة المركزیة للمتغیرات المستقلة1-4جدول(
 S R PO INF 

 Mean  24249.62  20.12647  28682.27  39.80853 

 Median  4460.700  18.50000  28251.00  26.89000 

 Maximum  443382.4  41.70000  42246.80  129.3000 

 Minimum -1459.600  8.000000  18362.00  3.000000 

 Std. Dev.  77010.35  8.298094  7106.087  37.85398 

 Skewness  4.970207  0.644107  0.213196  1.225272 

 Kurtosis  27.42346  2.713192  1.749433  3.262061 

 Jarque-Bera  985.0328  2.467486  2.473113  8.604608 

 Probability  0.000000  0.291201  0.290382  0.013537 

   

 Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحثالمصدر:
  

                                                             
  .124ص ، مرجع سابق-1



  

56 
 

  ) یبین مقاییس النزعة المركزیة للمتغیرات المستقلة2-4( جدول
  

     Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر :

  الفائدة سعرلالإتجاه العام ) 1-4( الشكل

5

10
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35

40

45

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010

R

 
  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

 هى والوسیط )20.12647( هى الفائدة ) نجد قیمة الوسط الحسابي لسعر1- 4( الجدول في
 الإحتمالیة والقیمة ، )8.000000( هى وأدنى قیمة ، )14.70000( هى وأعلى قیمة ، )18.50000(

في  نجد  )1- 4( وفي الشكل ، أذن البیانات تتوزع توزیع طبیعي 5) وهى أكبر من%0.291201( هى
نخفاض ثمو  ،الفائدة  معدل سعر) إنخفاض في 1991-1980( عام ٕ إلى أن   )1992(عام في  إرتفاع وا

في وبعدها إستمر  ) ،2000ولكن حصل إنخفاض سریع في عام ( ، )1999بلغ أعلى قمة في عام (
  .ویلاحظ وجود ذبذبات في السلسلة )2013- 2001( والارتفاع اضالإنخف

 IN EX TA G 

 Mean  265601.1  1.387282  108272.6  383416.7 

 Median  61027.70  1.411450  26491.20  90990.00 

 Maximum  3870076.  5.590000  951000.0  1976520. 

 Minimum  3892.900  0.005000  117.9000  758.7000 

 Std. Dev.  715876.9  1.443330  180965.7  605844.2 

 Skewness  4.199817  0.819106  3.137885  1.622992 

 Kurtosis  20.67452  3.311715  14.87022  4.198031 

 Jarque-Bera  542.5021  3.939611 255.4071 16.95989 

 Probability  0.000000  0.139484 0.000000  0.000208 
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  ) الإتجاه العام للإدخار2-4( الشكل
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S

  
      Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث : المصدر

  للسكانالإتجاه العام ) 3-4( الشكل
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PO

  
  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

) 4460.700( هى ) ، والوسیط24249.62( هى للإدخار) نجد قیمة الوسط الحسابي 1- 4الجدول ( في
) 0.0000( هى ) ، والقیمة الإحتمالیة- 1459.600( هى ) ، وأدنى قیمة443382.4( هى ، وأعلى قیمة

) 1991-1980) نجد (2- 4( ، وفي الشكل أذن البیانات لا تتوزع توزیع طبیعي 5وهى أصغر من%
) إلى أن بلغ أعلى قمة في 1992ثم إرتفاع في الفترة (و  إنخفاض في معدل الإدخار ولكن بدرجة مستقرة ،

) ، وبعدها إستمر الإنخفاض بدرجة مستقرة 1996) ، ولكن حصل إنخفاض سریع في عام (1995عام (
)1997-2013.(  
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 ، )28251.00( والوسیط هى )28682.27( سكان هىنجد قیمة الوسط الحسابي لل) 1-4( الجدول في
) 0.290382( والقیمة الإحتمالیة هى ، )18362.00( هى وأدنى قیمة ، )42246.80( وأعلى قیمة هى

) 1995-1980( ) نجد في عام3-4( وفي الشكل ، أذن البیانات تتوزع توزیع طبیعي 5وهى أكبر من% 
ولكن حصل إنخفاض  ، )2010إلى أن بلغ أعلى قمة في عام ()  1996إنخفاض ، وثم إرتفاع في الفترة (

  ).2013-2012وبعدها إرتفاع في ( ) ،2011في عام (
  للتضخمالإتجاه العام ) 4-4( الشكل
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INF

  
  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

 ، )26.89000( هى والوسیط )39.80853( هى  للتضخم) نجد قیمة الوسط الحسابي 1-4( الجدول في
  هى والقیمة الإحتمالیة ، )3.000000( قیمة هى وأدنى ، )129.3000(هى   وأعلى قیمة

 في عام ) نجد4- 4( وفي الشكل ، طبیعي توزیع تتوزع لا أذن البیانات %5من رأصغوهى  )0.013537(
رتفاع ) إنخفاض1980-1996( ٕ ولكن  ، )1997أعلى قمة في عام (إلى أن بلغ  ، التضخمفي معدل  وا

) 2013-2001(  وبعدها إستمر في الإنخفاض والارتفاع ) ،2000حصل إنخفاض سریع في عام (
  ویلاحظ وجود ذبذبات في السلسلة.
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  للدخلالإتجاه العام ) 5-4الشكل(
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  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

 ، )61027.70( هى والوسیط )265601.1( هى للدخل) نجد قیمة الوسط الحسابي 2-4( الجدول في
) 0.000000( ىه والقیمة الإحتمالیة ، )3892.900( هى وأدنى قیمة ، )3870076( هى وأعلى قیمة

- 1980( ) نجد في عام5-4( وفي الشكل ، توزیع طبیعي  تتوزعلا  أذن البیانات 5من%  صغرأ وهي
رتفع ، في الدخل ) إنخفاض1994 ٕ  سریع ولكن حصل إنخفاض )،1995إلى أن بلغ أعلى قمة في عام ( وا

ستمر الإنخفاض إلىو  ) ،1996في عام ( ٕ   ) .م2013( ا
  الصرف لسعرالإتجاه العام ) 6-4( الشكل
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  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

 ىه والوسیط )1.387282( ىه الصرف لسعر نجد قیمة الوسط الحسابي) 2- 4( الجدول في
 والقیمة الإحتمالیة ، )0.005000(ى ه وأدنى قیمة ، )5.590000( ىه وأعلى قیمة ، )1.411450(
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) نجد في 6-4( وفي الشكل ، أذن البیانات  تتوزع  توزیع طبیعي 5% ) وهى أكبر من0.139484( ىه
  .)2013- 1995عام ( في عاإرتفثم  و ) إنخفاض ،1994- 1980( عام

  للإنفاق الحكوميالإتجاه العام ) 7-4الشكل (
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G

  
  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:

ى ه) والوسیط 383416.7( ىه ) نجد قیمة الوسط الحسابي للإنفاق الحكومي2-4الجدول ( في
 ) ، والقیمة الإحتمالیة758.7000( ىه ) ، وأدنى قیمة197652.0( ىه ) ، وأعلى قیمة90990.00(
) نجد 7- 4تتوزع  توزیع طبیعي ، وفي الشكل (  لا أذن البیانات 5ر من %صغأ ) وهي0.000208( ىه

،  )2009إلى أن بلغ أعلي قمة في ( )2001( من) إنخفاض ، و ثم إرتفاع 2000-1980في عام (
نخفاض سریع في ( ٕ ست2010وا ٕ   ).2013إلى ( الإنخفاض مر) وا

  للضرائبالإتجاه العام ) 8-4الشكل (

  
  Eviewsبإستخدام برنامج  إعداد الباحث المصدر:
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) ، 26491.20( ىه ) والوسیط108272.6( ىه للضرائب) نجد قیمة الوسط الحسابي 2-4الجدول ( في
) 0.000000( ىه الإحتمالیة) ، والقیمة 117.9000( ىه ) ، وأدنى قیمة951000.0( ىه وأعلى قیمة

- 1980) نجد في عام (8-4أذن البیانات لا  تتوزع  توزیع طبیعي ، وفي الشكل ( 5ر من %صغوهى أ
نخفاض 2005) إلى أن بلغ أعلي قمة في (2003- 1996) إنخفاض ، و ثم إرتفاع من (1995 ٕ ) ، وا

ستمر الإنخفاض إلى ( ،  )2006سریع في ( ٕ   ).2013وا
جودة یعكس عدم و ما یوجد بها عامل الاتجاه العام و  ات السلاسل الزمنیة غالباً انبی:  السلاسل الزمنیة

وهناك عدة  اً زائف علیه یكون نحصل الذيحدار نالا نإف يات الموجودة وبالتالانالاستقرار فى كل البی
  ها.أهمفى السلسلة  السكون ةختبار صفستخدامها لإإاختبارات یمكن 

  اختبار جذور الوحدة
-Dickeyلى كل من دیكى فولر(إى ویعز  فى التطبیقات العملیة خداماً ستإختبارات كثر الإأهو 

Fullerهذا  نإحدار للصیغة القیاسیة المقترحة یساوى الواحد فنمعامل الا انك اذإ ختبار)ومضمون هذا الإ
  ).Philips -perronبیرون(- فیلبس اختبار ومن الأمثلة الأخرى مشكلة جذور الوحدة یعني وجود

متغیر الدخل  أن نجد )2013- 1980)  في الفترة من (3-4في الجدول رقم ( دیكى فولر ستخدام اختباربإ
، ان فى الفرق الأولفي المستوي مع القاطع وأما مع الاتجاه والقاطع نجدهما مستقر  انو الإدخار مستقر 

 انأما متغیر السكو  ، الاتجاه والقاطع ي معانسعر الفائدة مستقر في الفرق الأول مع القاطع وفى الفرق الثو 
والاتجاه والقاطع نجد  بالنسبة لقاطع،  كلة جذور الوحدةى من مشاني ویعانغیر مستقر في الفرق الث فهو

ي انفي الفرق الث انالحكومي وسعر الصرف مستقر  الإنفاقو  ، فى الفرق الأول انالتضخم والضرائب مستقر 
  )17 إلى 2ظر ملحق(نأ
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 رفول -ام اختبار دیكيستخدإختبار استقرار متغیرات النموذج بنتائج ا  )3- 4 (رقمجدول 

  )-01982013الفترة(

  Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإالمصدر:

  
  
  
  
  

نویة القیمة الحرجة عند مستوى مع احصائیة الاختبار استقرار المتغیر المتغیر

5%  

 مستوى معنویة

 مع القاطع مع الاتجاه والقاطع

مع الاتجاه 

 والقاطع

 مع القاطع

مع الاتجاه 

 والقاطع

مع الاتجاه  مع القاطع

 والقاطع

 مع القاطع

S  1stdifference d(s) Level  -5.833263 -3.24268 -3.5614 -2.9558 0.0000 0.0029 

IN 1stdifferenc ed(in) Level -5.84993 -3.51920 -3.5614 -2.9558 0.0000 0.0048 

Ex 2nd difference 

d(ex2) 

2nd difference d(ex2) -4.679127 -4.48395 -3.5670 -2.9627 0.0001 0.0001 

R 2ntdifference d(r) 1stdifference d(r) -6.508615 -3.34273 -3.5670 -2.9591 0.0000 0.0024 

Inf 1stdifference d(inf) 1stdifference d(inf) -3.818752 -3.88029 -3.5614 -2.9591 0.0007 0.0006 

Po 2ntdifference d(po) 2ntdifference d(po) -1.430671 -1.61114 -3.5670 -2.9627 0.1644 0.1188 

Ta 1stdifference dta) 1stdifference d(ta) -6.728622 -6.83851 -3.5614 -2.9591 0.0000 0.0000 

G 2ntdifference d(g) 2ntdifference d(g) -5.118245 -5.21571 -3.5670 -2.9627 0.0000 0.0048 
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بیرون  - ختبار فلیبسإستخدام إختبار استقرار متغیرات النموذج بإنتائج   )4- 4جدول رقم (

 )_19802013الفترة(

 Eviewsستخدام برنامج بإعداد الباحث إالمصدر:

في المستوي مع  ةائب مستقر والضر  الإدخار متغیر الدخل ، أن ختبار فلیبس بیرون نجدإستخدام إعند 
و  انالسك ، التضخم ، سعر الفائدة والاتجاه والقاطع نجد بالنسبة لقاطع أماو  ، والاتجاه والقاطع القاطع
 18ظر ملحق(نأي انالصرف مستقر في الفرق الثر سعأماو  ، الحكومي مستقرة في الفرق الأول الإنفاق

  ).33إلى

  
  

نویة القیمة الحرجة عند مستوى مع احصائیة الاختبار استقرار المتغیر المتغیر

5%  

معنویةمستوى   

 مع القاطع مع الاتجاه والقاطع

مع الاتجاه 

 والقاطع

 مع القاطع

مع الاتجاه 

 والقاطع

مع الاتجاه  مع القاطع

 والقاطع

 مع القاطع

S  Level Level  -4.653110 -4.72883 -3.5514 -2.9527 0.0001 0.0001 

IN Level Level -3.607087 -3.66923 -3.5514 -2.9527 0.0011 0.000 

ex 2nd difference 

d(ex2) 

2nd difference d(ex2) -7.146890 -6.98712 -3.5614 -2.9591 0.0000 0.0000 

R 1stdifference d(r) 1stdifference d(r) -5.018003 -5.04885 -3.5562 -2.9558 0.0000 0.0000 

inf 1stdifference d(inf) 1stdifference d(inf) -7.443729 -7.53024 -3.5562 -2.9558 0.0000 0.0000 

po 1stdifference d(po) 1stdifference d(po) -6.576834 -6.60733 -3.5562 -2.9558 0.0000 0.0000 

ta Level Level -5.440229 -3.67903 -3.5514 -2.9527 0.0000 0.0010 

G 1stdifference d(g) 1stdifference d(g) -5.74283 -5.76865 -3.5562 -2.99558 0.0000 0.0000 
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  التكامل المشترك

 و ا لإلغاء التقلبات فى الأخرىهماتصاحب بین سلستین زمنیتین أو اكثر بحیث تؤدى التقلبات فى إحد هو
  ).56(طریقة النسبة بین قیمتیها ثابتة عبر الزمن 

 يوبالتال القائل بأن السلسلة غیر متكاملة  فرض العدممن القیمة الحرجة نرفض  أكبرالمحسوبة  tت انفاذا ك
هناك متغیر ما مستقرا فى صورته  انذا ك،  وتتصف بخاصیة التكامل المشترك زائف غیرحدار نالا كون ی

ذا ك ه متكامل من الرتبة صفر.نأیقال  علیهالأصلیة قبل إجراء أى تعدیلات  ٕ المتغیر غیر مستقر فى  انوا
 صورته الأصلیة واصبح مستقرا بعد الحصول على الفروق الأولى یقال تكامل من الرتبه الأولى.

  ساناختبار جوه
القیمة المحسوبة بالقیم  ونقارن .ة كثر من سلسلالتكامل المشترك وأ یجادلأكثر من متغیرین لإ یصلح
  .الجدولیه یعنى هناك تكامل مشترك من أكبرت المحسوبة انفإذا ك ، ةالجدولی

  التكامل المشتركإختبار  )5-4( جدول
 

Hypothesized Eigenvalue Trace 0.05  
No. of CE(s) Statistic Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.972365  182.2323  95.75366  0.0000 
At most 1 *  0.658780  74.57195  69.81889  0.0198 
At most 2  0.545235  42.31511  47.85613  0.1501 
At most 3  0.333858  18.67588  29.79707  0.5164 
At most 4  0.192380  6.488281  15.49471  0.6378 
At most 5  0.002609  0.078359  3.841466  0.7795 

  Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإالمصدر:
ول في الاتجاه الأ القیمة المحسوبة نلأ یناتجاهمشترك فى  ) یوضح وجود تكامل 5- 4الجدول رقم (

ن وبالتالى  تكو  وهنا نرفض فرض العدم 5% لیةمن القیمة الجدو  أكبر) 74.57، ( )182.23( والثاني هى
عر الفائدة ، السلسلة ساكنه والمتغیرات التى تم إجراء الإختبار علیها هى الدخل ، التضخم ، الإدخار ، س

. )34( ظر ملحقنا ، الإنفاق الحكوميسعر الصرف و   
تقدیر النموذج :  الثانيالمبحث   

                                                             
  .670ص مرجع سبق ذكرة، ، عبدالقادر محمد عبدالقادر عطیة-1
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نقوم بتقدیر النموذج التالي )5-4إختبار التكامل المشترك في الجدول رقم ( على  بناءا  

ܵ௧ = ଴ܤ + ܰܫଵܤ + ܨܰܫଶܤ + ܺܧଷܤ + ସܴܤ + ܩହܤ + ௧ܷ…(3) 

     )OLSدیر النموذج باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة (تق نتائج

لإدخار اللوغرثمیة ل دالةلل الأصلي  نموذجال) نتائج تقدیر 6-4جدول (  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C -3.255297 1.634985 -1.991025 0.0590 
LOG(IN) 1.299777 0.088357 14.71057 0.0000 

LOG(INF) -0.119200 0.184759 -0.645169 0.5255 
LOG(G) -0.042852 0.085062 -0.503775 0.6194 
LOG(R) -0.689201 0.381118 -1.808364 0.0842 

LOG(EX) 0.134770 0.105891 1.272720 0.2164 

 Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإ المصدر:
ܴଶ=0.92   ܴିଶ=0.91   F=57.90676    signif=0.0000   DW=2.38 

 المعیار الإقتصادي
شارة قتصادیةفق النظریة الإاو ی وهذا إشارة الثابت سالبة) أن 6-4تشیر النتائج في الجدول رقم ( ٕ معامل  ، وا

نفاق والإ وسعر الصرف ، سعر الفائدةمعاملات  وأما الدخل موجبة وهذا مطابق للنظریة الإقتصادیة ، 
.قتصادیةلنظریة الإخلاف االحكومي   

 المعیار الإحصائي
 ماعدا الدخل دالةعدم ثبوت معنویة كل معاملات المتغیرات التفسیریة فى ال یلاحظ من خلال نتائج التحلیل

توفیق  دةجو  إرتفاع مما یدل على)  ଶ=0.92ܴقیمة هى( رتفاع ونلاحظ إ ، وسعر الفائدة ،، والثابت 
                                .النموذج

يالمعیار القیاس  
سة لا تعانى من مشكلة الارتباط الخطى المتعدد من خلال مصفوفة الارتباطات ولا ار ن الدالة موضع الدأ

.ولا توجد مشكلة اختلاف تباین من خلال  .38DW=2ن قیمة لأ تعانى من مشكلة ارتباط ذاتى
   .) 41،42( انظر ملحق 5أكبر من% .)99( ىه ةیلان القیمة الاحتم) لأARCHاختبار(

، للحصول على  لعدم تأثیرها على النموذج )3قد تم إستبعاد بعض المتغیرات في النموذج في المعادلة رقم (
  النموذج التالي.
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ܵ௧ = ଴ܤ + ܰܫଵܤ + ܴ	ଶܤ + ܺܧଷܤ + ௧ܷ … (4)                  

 )  OLS ) باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة (4تم تقدیر النموذج في المعادلة رقم (

.دخارالخطیة للإ دالة) نتائج تقدیر ال7-4( جدول  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -442.5335 9204.562 -0.048078 0.9620 

IN 0.105894 0.004822 21.96273 0.0000 

R -277.6655 410.2792 -0.676772 0.5037 

EX 1553.334 2305.203 0.673838 0.5056 

  Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإالمصدر:

ܴଶ=0.94   ܴିଶ=0.94   F=173.7539    signif=0.0000   DW=2.41 
يالإقتصادالمعیار   

شارةقتصادیةالإفق النظریة او ی وهذا سالبةإشارة الثابت ) أن 7-4تشیر النتائج في الجدول رقم ( ٕ عامل م ، وا
لنظریة ا خلاف وسعر الصرفسعر الفائدة معاملات  أماو  الدخل موجبة وهذا مطابق للنظریة الإقتصادیة ، 

.قتصادیةالإ  
 المعیار الإحصائي

 .ماعدا الدخل دالةثبوت معنویة كل معاملات المتغیرات التفسیریة فى ال عدم یلاحظ من خلال نتائج التحلیل
رتفاع القوة التفسریة مما یدل على جودة توفیق النموذج.ونلاحظ إ  

يالمعیار القیاس  
سة لا تعانى من مشكلة الارتباط الخطى المتعدد من خلال مصفوفة الارتباطات ولا ار ن الدالة موضع الدأ

ولا توجد مشكلة اختلاف تباین من خلال  . .41DW=2ن قیمة ارتباط ذاتى لأتعانى من مشكلة 
  .)35،36( انظر ملحق 5أكبر من% .)25( هى ةیلان القیمة الاحتم) لأARCHاختبار(

) 4: تم تقدیر الدالة شبه اللوغرثمیة للنموذج في المعادلة رقم (تقدیر نموذج الدالة شبه اللوغرثمیة للإدخار
 . )8-4نتائج التقدیر كما هو موضح في الجدول رقم (، وقد جاءت 
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دخاروغرثیمیة للإه اللشب دالة) نتائج تقدیر ال8-4( جدول  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 8.165709 0.857112 9.526998 0.0000 

IN 1.86E-06 3.68E-07 5.069070 0.0000 

R -0.036223 0.033406 -1.084333 0.2886 

EX 0.325933 0.194666 1.674320 0.1065 

  Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإالمصدر:

Rଶ=0.51   ܴିଶ=0.45    F=8.699235    signif=0.0004   DW=.56 
  يالإقتصادالمعیار 

شارة قتصادیةالإلا توافق النظریة و إشارة الثابت موجبة الجدول السابق یبین أن  ٕ وهى وفق  الدخل موجبة ، وا
  .خلاف النظریة الإقتصادیة وسعرالصرف معاملات سعر الفائدةوأما  ، النظریة الإقتصادیة
  المعیار الإحصائي

ماعدا الدخل  دالةعدم ثبوت معنویة كل معاملات المتغیرات التفسیریة فى الیلاحظ  من خلال نتائج التحلیل 
نخفاضوالثابت و  ٕ   جودة توفیق النموذج. ضعفعلى  القوة التفسریة مما یدل ا

   المعیار القیاسي
سة لا تعانى من مشكلة الارتباط الخطى المتعدد من خلال مصفوفة الارتباطات و ار ن الدالة موضع الدأ

وتوجد  . )DW=2وهى تبعد عن القیمة المعیاریة ( DW=0.56ن قیمة تعانى من مشكلة ارتباط ذاتى لأ
انظر  5ر من%أصغ .)02( هى ةیلاحتمن القیمة الإ) لأARCHاختبار(مشكلة اختلاف تباین من خلال 

  .) 38،37ملحق(
للنموذج في المعادلة رقم  الكاملة : تم تقدیر الدالة اللوغرثمیةللإدخارالكاملة  تقدیر نموذج الدالة اللوغرثمیة

 . )9- 4) ، وقد جاءت نتائج التقدیر كما هو موضح في الجدول رقم (4(
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 دخارللإ اللوغرثمیة دالةلا) نتائج تقدیر نموذج 9-4جدول (
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C -2.756354 0.979948 -2.812756 0.0094 

LOG(IN) 1.234212 0.071171 17.34138 0.0000 

LOG(R) -0.893270 0.266156 -3.356188 0.0025 

LOG(EX) 0.095764 0.052898 1.810350 0.0823 

 Eviewsستخدام برنامج إعداد الباحث بإالمصدر:
ܴଶ=0.97       ܴିଶ=0.91    F=105.1037     signif=0.000  DW=2.30                                                              

 ي الإقتصادالمعیار 
 الإدخار( قاطع  قتصادیةالإمع النظریة  مطابقة ةشارة معامل الثابت سالبإأن  )9-4یوضح الجدول رقم ( 

 والدخل الإدخار بین طردیةلوجود علاقة  قتصادیةالإشارة معامل الدخل موجبة مطابق للنظریة إ ، و سالب)
ٕ ، و  سعر و  الإدخار بین طردیةلوجود علاقة  قتصادیةالإللنظریة  مخالف ةسالب سعر الفائدةشارة معامل ا

للنظریة  ةمطابقغیر  موجبة سعر الصرفإشارة معامل  ، وأیضاً رتفاع معدل التضخم الفائدة ویعزى ذلك لإ
  . فر الص سعرو  الإدخار بینعكسیة لوجود علاقة  قتصادیةالإ

 حصائيالمعیار الإ
 .tختبارإستخدام إعلى المتغیر التابع ویكون ذلك ب كل متغیر مستقل أثرختبار إ

معنویة ویعنى ذلك الثابت ذو  5ى معنویة %عند مستو  ةلثابت أقل من القیمة الجدولیلة یلاحتمالإ ةالقیم
  حصائیة ونقبل فرض البدیل ونرفض فرض العدم.إ

یل وهذا یعنى المعامل ذو ولذلك نرفض فرض العدم ونقبل البد 5ة لمعامل الدخل أقل من%یلاحتمالقیمة الإ
  معنویة كل من  معامل سعر الصرف وسعر الفائدة. ، ونجد أیضا حصائیةإمعنویة 

) أقل من 0.00(   ىه للنموذج ةیلاحتمنجد القیمة الإیستخدم لاختبار معنویة النموذج ككل. : Fاختبار
  النموذج ككل معنوى وهنا نقبل فرض البدیل ونرفض فرض العدم. نأوهذا یعنى  5% ةالقیمة الجدولی

  التوفیقاختبار جودة 
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 . ات بین القیم المقدرة والقیم المشاهدةفحر نالإ هو مقیاس للمقدرة التفسیریة للنموذج بحیث یعكس درجة
 السابق من خلال قیمة معامل التحدید في الجدول  0.97تفسر معادلةیعنى ذلك المتغیرات المستقلة فى الو 

 دلالةالمتغیرات العشوائیة وهذه  أثرلى إیرجع  0.03بینما  )،الإدخار من التغیرات الكلیة فى المتغیر التابع(
  توفیق النموذج. إرتفاع  على جودة
  القیاسيالمعیار 

 ولا الارتباطات باط الخطى المتعدد من خلال مصفوفةى من مشكلة الارتانلا تع ةسار الد موضع دالةال نأ
تباین من خلال توجد مشكلة اختلاف  ولا . DW=2.30قیمة  نلأ ارتباط ذاتى ى من مشكلةانتع

 نأمما یدل على  ، )39،40ظر ملحق(ان 5من% أكبر .)93( ىه ةیلاالقیمة الاحتم ن) لأARCHاختبار(
ولها المقدرة على التنبؤ من خلال قیمة أختبار  في السودان دخارالإ لتقدیر دالةأفضل  هى اللوغرثمیة دالةال

  .)0.09(هى ثایل

  باستخدام المتغیرات المتباطئةتقدیر دالة الإدخار :  الثالثالمبحث 
شك أن أهم المتغیرات النظریة التي تؤثر على الإدخار هى الدخل والسیاسة المالیة (الإنفاق الحكومي  لا

وهى والضرائب). ولذا تم التركیز في نموذج الإدخار المتباطئ على ثلاثة متغیرات مفسرة متباطئة 
وقد تم إستخدام متجه الإنحدار الذاتي لتقدیر النموذج  الإدخار ، والدخل المتاح والإنفاق الحكومي ،

 )9- 4وجاءت نتائج التقدیر في الجدول رقم (

ܵ௧ = ଴ܤ + ଵܵ௧ିଵܤ + ଶܵ௧ିଶܤ + ܫଷܤ ௧ܰିଵ + ܫସܤ ௧ܰିଵ + ௧ିଵܩହܤ + ௧ିଶܩ଺ܤ
+ ௧ܷିଵ … . (5) 
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  )1980-2013في الفترة ( ) نتائج تقدیر دالة الإدخار بإستخدام متجه الإنحدار الذاتي10-4جدول (
 

 S IN G 
S(-1) -3.806916 -30.10459  3.597174 

  (0.31205)  (3.26179)  (4.33119) 
 [-12.1996] [-9.22947] [ 0.83053] 
    

S(-2) -0.374109  16.11027  4.642481 
  (0.81354)  (8.50371)  (11.2917) 
 [-0.45985] [ 1.89450] [ 0.41114] 
    

IN(-1)  0.429237  3.949671 -0.268825 
  (0.02920)  (0.30521)  (0.40528) 
 [ 14.7002] [ 12.9407] [-0.66331] 
    

IN(-2)  0.042790 -1.864176 -0.576900 
  (0.09346)  (0.97691)  (1.29720) 
 [ 0.45784] [-1.90823] [-0.44473] 
    

G(-1) -0.021113 -0.144994  0.867152 
  (0.01495)  (0.15623)  (0.20745) 
 [-1.41259] [-0.92809] [ 4.18010] 
    

G(-2)  0.026284  0.134374 -0.059310 
  (0.01497)  (0.15648)  (0.20779) 
 [ 1.75569] [ 0.85871] [-0.28543] 
    

C -1111.685  58272.79  110740.6 
  (7051.16)  (73703.6)  (97867.7) 
 [-0.15766] [ 0.79064] [ 1.13153] 

  Eviewsبرنامج  إعداد الباحث بإستخدام المصدر :

  المعیار الإقتصادي
ٕ فق النظریة الإقتصادیة ، و او ی وهذا  ةإشارة الثابت سالب) یوضح 10-4الجدول رقم ( الدخل في الفترة شارة ا

 وافق النظریةیأماالإدخار في الفترة السابقة وقبلها  للنظریة الإقتصادیة ةفقاو مالسابقة وقبل السابقة 
شارة الإنفاق الحكومي في الفترة السابقة موافقة للنظریة الإقتصادیة ٕ أما الفترة قبل السابقة  الإقتصادیة ، وا

  . غیر موافقة للننظریة الإقتصادیة

  يالمعیار الإحصائ
الإدخار  و معنوىالسابقة  الفترة الإدخار في أما، و  ىغیر معنو  الثابتأن  یتضح  من خلال نتائج التحلیل

 وبالتالي ، معنویة المعالم على كلما بعد الزمن قل التأثیر ویعني ذلك سابقتین فهو غیر معنوى لفترتین
 فترةل طول أفضل أن على مما یدل له أثر على الإدخار في الفترة الحالیةفي الفترة السابقة الإدخار ف
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الإنفاق و غیر معنوى ،  فهو لفترتین سابقتینوالدخل في الفترة السابقة معنوى وأما  ، التباطئ سنة واحدة
جودة  اع إرتف على مما یدل) 0.90( هى ଶܴ وقیمةالحكومي في الفترة السابقة وقبل السابقة غیر معنوى ، 

  توفیق النموذج.
  يإختبار الإرتباط الذاتنتائج  )11-4جدول (

Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. Df 
1  8.441521 NA*  8.732608 NA* NA* 
2  21.04188 NA*  22.23299 NA* NA* 
3  32.12679  0.0002  34.54956  0.0001 9 
4  33.09323  0.0163  35.66468  0.0078 18 

 Eviewsبرنامج  إعداد الباحث بإستخدامالمصدر: 
  المعیار القیاسي
فترات زمنیة لقبول الفرض  لاربعةلا توجد مشكلة إرتباط ذاتي  یتضح  )11-4جدول رقم ( من خلال نتائج

  ).0.01البدیل ورفض العدم لأن مستوى المعنویة (
تقدیر نموذج الإدخار المتباطئ  بادراج متغیرات أخرى مفسرة وهى  الدخل المتاح ، الإدخار ،   بعد ذلك تم

  التضخم والسكان .

ܵ௧ = ଴ܤ + ܫଵܤ ௧ܰିଵ + ܫଶܤ ௧ܰିଶ + ଷܵ௧ିଵܤ + ସܵ௧ିଶܤ + ௧ିଵܨܰܫହܤ + ௧ିଶܨܰܫ଺ܤ
+ ଻ܲܤ ௧ܱିଵ + ଼ܲܤ ௧ܱିଶ + ௧ܷ … (6) 
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يلانحدار الذات) نتائج تقدیر دالة الإدخار بإستخدام متجه ا12-4جدول (  
 S IN INF PO 

S(-1) -3.686937 -26.97298  0.000718 -0.036275 
  (0.30780)  (2.63127)  (0.00022)  (0.01840) 
 [-11.9784] [-10.2509] [ 3.23077] [-1.97174] 
     

S(-2) -0.680548  19.24661  0.000733 -0.126333 
  (0.82107)  (7.01907)  (0.00059)  (0.04908) 
 [-0.82885] [ 2.74204] [ 1.23524] [-2.57420] 
     

IN(-1)  0.407653  3.655862 -3.39E-05  0.000500 
  (0.02924)  (0.24995)  (2.1E-05)  (0.00175) 
 [ 13.9426] [ 14.6266] [-1.60494] [ 0.28631] 
     

IN(-2)  0.066807 -2.362478 -0.000106  0.014822 
  (0.09432)  (0.80635)  (6.8E-05)  (0.00564) 
 [ 0.70827] [-2.92985] [-1.55197] [ 2.62898] 
     

INF(-1)  387.0532  4673.892  1.056267 -13.99731 
  (251.350)  (2148.70)  (0.18159)  (15.0235) 
 [ 1.53990] [ 2.17521] [ 5.81661] [-0.93170] 
     

INF(-2)  23.86000  1035.911 -0.219186  12.58283 
  (223.171)  (1907.81)  (0.16124)  (13.3391) 
 [ 0.10691] [ 0.54299] [-1.35941] [ 0.94330] 
     

PO(-1)  8.488104  105.6302 -0.000690  0.634553 
  (3.26764)  (27.9339)  (0.00236)  (0.19531) 
 [ 2.59763] [ 3.78144] [-0.29226] [ 3.24895] 
     

PO(-2) -6.094461 -91.31644 -0.000257  0.362263 
  (3.29155)  (28.1383)  (0.00238)  (0.19674) 
 [-1.85155] [-3.24528] [-0.10805] [ 1.84134] 
     

C -84959.73 -587276.1  36.16135  800.3136 
  (30942.6)  (264517.)  (22.3554)  (1849.47) 
 [-2.74572] [-2.22018] [ 1.61757] [ 0.43273] 

 Eviewsبرنامج  إعداد الباحث بإستخدامالمصدر: 

  المعیار الإقتصادي
ٕ فق النظریة الإقتصادیة ، و او ی ة وهذا إشارة الثابت سالب) یوضح 12-4الجدول رقم ( الدخل في الفترة شارة ا

 أماالإدخار في الفترة السابقة وقبلها یوافق النظریة للنظریة الإقتصادیة ةفقاو السابقة وقبل السابقة م
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شارة  ٕ ولكن إذا كان عدد السكان من  موافقة للنظریة الإقتصادیة غیر في الفترة السابقة السكانالإقتصادیة ، وا
، نظریة الإقتصادیة ما الفترة قبل السابقة موافقة للأ الفئة العمریة المنتجة هذا یوافق النظریة الإقتصادیة ،

شارة ال ٕ   تضخم في الفترة السابقة وقبلها غیر موافقة للنظریة الإقتصادیة.وا

  يالمعیار الإحصائ
الإدخار  و السابقة معنوى الفترة الإدخار في أمامعنوى ، و  الثابتأن  یتضح  من خلال نتائج التحلیل

في الفترة السابقة الإدخار  بالتالي ، ویعني ذلك كلما بعد الزمن قل التأثیر لفترتین سابقتین فهو غیر معنوى
ل في الفترة السابقة معنوى وأما لفترتین سابقتین غیر معنوى ، والدخ ، له أثر على الإدخار في الفترة الحالیة

ذن إ ، والسكان في الفترة السابقة وقبل السابقة معنوى في الفترة السابقة وقبل السابقة غیر معنوى ، التضخم
هذا التضخم ، والسكان ویمثل  هى الدخل ، إن أكثر المتغیرات المستقلة المتباطئة تأثیراً على دالة الإدخار

 على مما یدل) 0.93(هى   ଶܴقیمة  بإستخدام المتغیرات المتباطئة ، لدالة الإدخار النموذج أفضل نموذج
 جودة توفیق النموذج. ع اإرتف

  يإختبار الإرتباط الذاتنتائج  )13-4جدول (
 

Lags Q-Stat Prob. Adj Q-Stat Prob. Df 
1  17.44928 NA*  18.05098 NA* NA* 
2  28.02867 NA*  29.38604 NA* NA* 
3  47.57452  0.0001  51.10365  0.0000 16 
4  64.48744  0.0006  70.61856  0.0001 32 
5  75.97484  0.0062  84.40344  0.0009 48 
6  87.86009  0.0256  99.26000  0.0031 64 
7  108.2274  0.0195  125.8260  0.0008 80 
8  116.5342  0.0756  137.1535  0.0037 96 

  Eviewsبرنامج  إعداد الباحث بإستخدامالمصدر: 
  يالمعیار القیاس

فترات زمنیة لقبول الفرض  لثمانیة)  یتضح لا توجد مشكلة إرتباط ذاتي 13-4من خلال نتائج جدول رقم (
  .)0.07العدم لأن مستوى المعنویة ( فرض البدیل ورفض
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  الخامسالفصل 

  والتوصیاتالنتائج 

  تمهید
نتائج  خلال ا منإلیهومن ثم مناقشة الفروض التى تم الوصول  نتائج التحلیل أهمیحتوى هذا الفصل على 

  التقدیر.

  البحثنتائج 
  .والإدخار في الفترة السابقة الحالي علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الإدخار وجود -
  ر.الإدخاعلاقة ذات دلالة إحصائیة طردیة بین الدخل المتاح و  وجود -
  والإدخار . بین الإنفاق الحكومي عكسیةحصائیة إعلاقة ذات دلالة وجود -
) نسبة لثبوت 1980-2013في السودان خلال الفترة ( دخارالإ لتقدیر أفضل دالة هى الدالة اللوغرثمیة -

رتفاع المعنویة المعالم  ٕ ولها المقدرة على التنبؤ  قوة التفسیریة للمتغیرات ، ولا توجد مشاكل قیاسفي الدالة ، وا
  .) 0.09(وهى  من خلال قیمة أختبار ثایل

على الإدخار في الفترة لأن الإدخار في الفترة السابقة یؤثر  سنة واحدة ىأفضل طول لفترة التباطئ  ه أن -
  الحالیة  .

 سعر ، سعر الفائدةو  المتاح الدخل ى) هالإدخار المتغیر التابع(كثر المتغیرات المستقلة تأثیرا على أ  -
   والسكان .   الصرف
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  مناقشة الفروض
 نلأ القومي الإدخار و المتاح بین الدخل طردیةهناك علاقة و  أن أتضح من خلال نتائج التحلیل القیاسي

 الحكومي الإنفاقو  الإدخار بین عكسیة توجد علاقة و  ،  مما یثبت صحة الفرضشارة معامل الدخل موجبة إ
في الإدخار ،  ف والفترة السابقة ةیلاالحفى الفترة  الإدخار توجد علاقة بین، و  ضصحة الفر  أیضاً  مما یثبت

 .وله أثر على الإدخار في الفترة الحالیة فهو معنوى  الفترة السابقة
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  التوصیات
الزراعیة  انئتمشركات الأك یةالإدخار  خلال إقامة المؤسساتتشجیع مدخرات القطاع العائلى من  -

من خلال تخفیض  الإدخار على الأعمالونشر البنوك وأیضا تشجیع قطاع  الإسلامیةوالمصارف 

عطاء  ٕ    عفاءات ضریبیة .إالضرائب وا

 يعلى زیادة الدخل القوم یجاباً إالطویل یؤثر  جلالأثابتة فى  إقتصادیةسیاسات  ةتنتهج الدول نأ -

ٕ وخفض معدل التضخم و    .الإدخار الى زیادة ستقرار سعر الصرف مما یؤدىا

  للتنبؤ فى المستقبل . ةین للخروج منها بنتائج جیدة قابلللباحث اللازمة اتانوتوفیر البی دقة -

تقدیرات قریبة تعطى  الطویل و القصیر جلالأفى  قتصادیةالإاعتبار عامل الزمن فى تفسیر العلاقات  -

  للواقع.
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  قائمة المصادر والمراجع

  المصادر
  الكریم نآالقر 

  المراجع
مار أمین حاجى ،عادل موسى یونس ،الإقتصاد القیاسى ،الخرطوم: دار عزة ان، بسام یونس إبراهیم، /1

  م . 2002، 1للنشر والتوزیع ،ط
  م .2005القیاسي التطبیقي ، المرشد فى الإقتصاد ، طارق محمد  ،  الرشید /2
  م.2003، 1: دار مجدلاوي ،ط ان، أحمد محمد مشعل ، عمولید اسماعیل السیفو،  /3
 1: دار مكتبة الحامد للنشر والتوزیع ،ط ان، مبادئ الإقتصاد الكلي ، عم نزار سعد الدین العیسى،  /4
  م .2006،
ترجمة أشرف  ،للنشر والتوزیع ان: دار زاهر ان،عم قتصادیةجیمس ،الموجز فى النظریة الإ ،بلاكود /5

  م .2006محمود إسماعیل ،
 الكليعطیة ناصف ، مبادئ الإقتصاد  انمحمد مقلد ، محمد سید عابد ، إیم انرمض كامل ، ، بكرى /6
  م .2000توزیع ،–نشر –طبع –الدار الجامعیة  الإسكندریة :،
مالكوم ، اقتصادیات التنمیة ، الریاض : دار المریخ للنشر، تعریب طه عبداالله منصور  ،  جبلز /7
    .م1995،
  م .2005إربد : عالم الكتب الحدیث ، فلیح ، التنمیة والتخطیط الإقتصادي ،، خلف  حسن /8
 1لتوریدات، ط، القاهرة :الشركة العربیة المتحدة للتسویق وا يالتحلیل ، الإقتصاد محمود  ، الوادي حسین /9
  م . 2010، 

  م .1994، شركة كاظمه للنشر :الكویت ، الكلي الإقتصاد ، نظریةسامى  ،  خلیل/ 10
والترجمة والتوزیع  ، الكویت : شركة كاظمه للنشر المالیةسامى ،النظریات والسیاسات النقدیة و  ، خلیل/ 11
  م .1982، 1.ط
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، القاهرة : الهیئة المصریة العامة للكتاب  رمزى ، أزمة الدیون الخارجیة رؤیة من العالم الثالث/ زكى ، 12
  .م1978، 

  .م1980، 1ط ،القاهرة : الهیئة المصریة العامة للكتاب  ، مشكلة التضخم فى مصر ، رمزى ، زكى/ 13
القیاسي ،  سلسلة ملخصات شوم نظریات ومسائل فى الإحصاء والإقتصاد ،  دومینیك ، سالفاتور /14

  م 2014، ، ترجمة سعدیة حافظ منتصر 6ط ستثمارات الثقافیة ،الدار الدولیه للإالقاهرة : 
   م.2000، 1ط دار المنیرة للنشر والتوزیع ، : انمبادئ الإقتصاد الكلي ، عم مصطفى ،،  انسلم /15

دار  ، أسامه محمد القولى ، أساسیات الإقتصاد السیاسى ، الاسكندریة : محمودمجدى شهاب ،  / /16
  م .2003الجامعة الجدیدة ،

جامعة الملك سعود ،عمادة  مقدمة فى الإقتصاد القیاسي ، الریاض : محمود محمد ، عبدالرحمن ، /17
  م.1997،  1ط شؤون المكتبات ،

–، الناشر : قسم الإقتصاد  قتصادیةعطیة ناصف ، التنمیة الإ انإیم ،محمد عبد العزیزعجمیة ،  /18
  م2006جامعة الاسكندریة . –كلیة التجارة 

ل للنشر والتوزیع ، ، الاردن : دار وائ الكليحربى محمد موسى ، مبادئ الإقتصاد التحلیل عریقات ،  /19
  م . 2006، 1ط

عبد القادر محمد عبد القادر ، الحدیث فى الإقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق  عطیة ، /20
  .م  2005الدار الجامعیة ،الإسكندریة : ،

 1لتمویل بالعجز ،الإسكندریة:دار الفكر الجامعى ، ط قتصادیة، الأثار الإإبراهیم حسن مغربي،  /21
  م. 2010،

الإصلاح الإقتصادي في السودان ،الجزء الثاني ،الخرطوم : / موسى ،عبدالوهاب عثمان شیخ ،منهجیة 22
  م .2012المكتبة الوطنیة ،

  : الجامعیةالرسائل 
طریقة آلمون بالتطبیق على دالة الإستثمار في السودان،  -السید ، مها فضل ، نماذج فترات الإبطاء /1

 م.1998إلى 1976للفترة
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) ،رسالة 1990- 2008الإدخار في السودان خلال الفترة (/ بركة ،عبداللطیف عبداالله ،تقدیر دالة 2
  م.2010ماجستیر غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،

 ) ،1970-2007فترة للفترة( أثرو  انفى السود الإستهلاك دالةقیاس  إلهام احمد إبراهیم ،،زین العابدین  /3
 م. 2008للعلوم والتكنولوجیا ، انرسالة ماجستیر غیر منشورة ، جامعة السود

تقدیردالة الإستهلاك والإدخار في ولایة الخرطوم في الفترة  صلاح الدین ارصد ، إیمانمحمد ،  /4
  .2001،رسالة ماجستیر غیر منشورة،جامعة امدرمان الإسلامیة،1995-1975من
بالتطبیق على دالة الإستهلاك في  فترات الإبطاء في النماذج القیاسیة مناهل كمال الدین ،محمد ،  /5

 جامعة امدرمان الإسلامیة ، رسالة ماجستیر غیر منشورة ، م1990إلى  1961السودان في الفترة 
  م.2000،
-1970نورین ، كمال الدین محمد ، تقدیر دالة الإدخار المحلي في السودان ودراسة تطبیقیة من الفترة  /6

  م.2001جامعة أمدرمان الإسلامیة , رسالة ماجستیر غیر منشورة، 1998
    

 ترنت :نالا 
1-MR-ASHREF-retrieved June 16, 2015,from htt:www.start times.com 
2-. may , 4,2016،htt:// data albank aldawli.org. 
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)   بیانات الدراسة1ملحق (   

obs S TA EX G IN INF PO R 
1980 -89 117.9 0.005 1096.6 3892.9 26.09 18362 8 
1981 344.9 141.3 0.009 1518 4807.9 22.56 19079 10 
1982 153.9 209.3 0.013 758.7 6666.2 27.69 19829 10 
1983 -750.9 272.8 0.013 879.9 8695 31.13 20210 12 
1984 -345.6 301.9 0.025 1147.8 10727.9 32.45 20530 14 
1985 -1459.6 319.9 0.025 1474 14487.4 46.33 20882 16 
1986 -604.8 469.6 0.025 1808.81 18757.7 29.04 21085 16 
1987 1400 654.4 0.045 2035.2 33952.4 24.98 21290 19 
1988 1950.6 922.7 0.045 3574.6 43440.2 49.14 21724 20 
1989 3903.6 1685.7 0.045 5428.2 78120.9 74.08 22394 22 
1990 1663 2809.5 0.045 39065.1 102896.1 67.4 23079 29 
1991 5017.8 6859.5 0.045 6392.3 179187.2 123.7 23780 28 
1992 51506.2 6859.5 0.1 1268.5 414270.6 117.6 24495 32 
1993 73713 4164.3 0.1328 134037 910456 101.3 25222 27 
1994 91203.7 8344.5 0.216 219989 1751572.7 116.8 25961 27 
1995 443382.4 6607.7 0.4 21575 3870076 69.4 26688 28 
1996 276.5 20009.5 1.2464 84430 9613.9 129.3 27875 30 
1997 146.1 32972.9 1.5765 12790.8 15170.6 46.4 28627 41.7 
1998 1294.7 45793.9 1.9945 174825 20982.9 16.9 29496 36.3 
1999 1027.7 52323.9 2.516 219595 25948.4 16.2 30326 28 
2000 977.7 81389.7 2.5714 336938 29813.9 3 31081 25.7 
2001 1962.4 121962.5 2.587 418603.1 37203 4.9 31913 15.2 
2002 6467.1 141722.9 2.6334 517850.1 46849.4 8.3 32769 14.9 
2003 6593.2 172317.9 2.6082 739395.1 54494.6 7.7 33648 16.2 
2004 9771.2 213388 2.5826 1103834 67560.8 8.5 34512 11.3 
2005 6508.2 951000 2.4358 1385300 84420.4 8.5 35397 11 
2006 7189.5 95123.9 2.1715 1396700 96276.3 7.2 36297 12.1 
2007 10855.4 109700 2.0159 1876670 106271 8.1 37270 11.9 
2008 7977.2 238768.6 2.0913 1798650 110860.9 14.3 38269 13.4 
2009 7702 250116.1 2.2359 1976520 124369.7 11.2 39294 17.5 
2010 25157.9 26146.6 2.2373 205467 148958.2 13 40347 20.1 
2011 31937.5 272811.13869 2.4851 219393 178649.6 18.1 42246.8 18 
2012 6764.8 284158.620 4.4 29609 211542.7 35.1 35055.7 20.7 
2013 20888.7 295506.10312 5.59 97550 209443.9 37.1 36163.8 22.3 
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القاطع.)  نتائج اختبار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الادخار مع 2ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.246283 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
 
 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(S) 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 15:15 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

S(-1) -
0.773875 

0.238388 -3.246283 0.0029 

D(S(-1)) -
0.071788 

0.184862 -0.388333 0.7006 

C 20093.42 15434.47 1.301854 0.2032 
R-squared 0.420550     Mean dependent var 641.993

7 
Adjusted R-squared 0.380588     S.D. dependent var 102327.

2 
S.E. of regression 80534.32     Akaike info criterion 25.5198

1 
Sum squared resid 1.88E+11     Schwarz criterion 25.6572

3 
Log likelihood -

405.3170 
    F-statistic 10.5237

3 
Durbin-Watson stat 2.002417     Prob(F-statistic) 0.00036

6 
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) نتائج اختبار السلسلة الزمنیة لمتغیر التضخم مع القاطع.3ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.880299 

    1%   Critical Value* -3.6576 

      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 15:18 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(INF(-1)) -
1.201282 

0.309585 -3.880299 0.0006 

D(INF(-1),2) -
0.102157 

0.189565 -0.538901 0.5942 

C 0.452625 4.451803 0.101672 0.9197 
R-squared 0.672763     Mean dependent var -

0.10096
8 

Adjusted R-squared 0.649389     S.D. dependent var 41.8545
0 

S.E. of regression 24.78307     Akaike info criterion 9.34996
4 

Sum squared resid 17197.61     Schwarz criterion 9.48873
7 

Log likelihood -
141.9244 

    F-statistic 28.7824
3 

Durbin-Watson stat 2.051333     Prob(F-statistic) 0.00000
0 
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  ) نتائج اختبار السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الصرف مع القاطع.4ملحق (

ADF Test Statistic -
4.483953 

    1%   Critical Value* -3.6661 

      5%   Critical Value -2.9627 
      10% Critical Value -2.6200 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(EX,3) 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 15:20 
Sample(adjusted): 1984 2013 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(EX(-1),2) -
1.770324 

0.394813 -4.483953 0.0001 

D(EX(-1),3) 0.455943 0.349746 1.303641 0.2034 
C 0.063397 0.069400 0.913507 0.3691 

R-squared 0.645310     Mean dependent var -
0.02403

0 
Adjusted R-squared 0.619036     S.D. dependent var 0.60581

8 
S.E. of regression 0.373925     Akaike info criterion 0.96511

4 
Sum squared resid 3.775130     Schwarz criterion 1.10523

4 
Log likelihood -

11.47672 
    F-statistic 24.5613

9 
Durbin-Watson stat 1.927739     Prob(F-statistic) 0.00000

1 
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) نتائج اختبار السلسلة الزمنیة لمتغیر الدخل المتاح مع القاطع.5ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.156068 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(I) 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 15:23 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

I(-1) -
0.636256 

0.201598 -3.156068 0.0037 

D(I(-1)) 0.066190 0.184835 0.358101 0.7229 
C 40480.38 30998.59 1.305878 0.2019 

R-squared 0.302507     Mean dependent var 2492.14
4 

Adjusted R-squared 0.254404     S.D. dependent var 187485.
9 

S.E. of regression 161890.2     Akaike info criterion 26.9162
8 

Sum squared resid 7.60E+11     Schwarz criterion 27.0537
0 

Log likelihood -
427.6605 

    F-statistic 6.28872
5 

Durbin-Watson stat 2.008901     Prob(F-statistic) 0.00538
7 
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) نتائج اختبار السلسلة الزمنیة لمتغیر حجم السكان مع القاطع.6ملحق (  

ADF Test Statistic -
1.611142 

    1%   Critical Value* -3.6661 

      5%   Critical Value -2.9627 
      10% Critical Value -2.6200 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(PO,3) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 08:55 
Sample(adjusted): 1984 2013 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

 
 

    

D(PO(-1),2) -
3.374282 

2.094342 -1.611142 0.1188 

D(PO(-1),3) 1.245505 1.910884 0.651795 0.5200 
C -

225.4483 
293.6738 -0.767683 0.4493 

R-squared 0.831765     Mean dependent var 288.940
0 

Adjusted R-squared 0.819303     S.D. dependent var 3718.49
0 

S.E. of regression 1580.674     Akaike info criterion 17.6637
3 

Sum squared resid 6746034
5 

    Schwarz criterion 17.8038
5 

Log likelihood -
261.9560 

    F-statistic 66.7447
0 

Durbin-Watson stat 2.003325     Prob(F-statistic) 0.00000
0 
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لمتغیر سعر الفائدة مع القاطع.) نتائج اختبار سكون السلسلة الزمنیة 7ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.342734 

    1%   Critical Value* -3.6576 

      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(R,2) 
Method: Least Squares 
Date: 10/21/15   Time: 15:32 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(R(-1)) -
0.854614 

0.255663 -3.342734 0.0024 

D(R(-1),2) -
0.058431 

0.189300 -0.308668 0.7599 

C 0.347912 0.784964 0.443221 0.6610 
R-squared 0.455241     Mean dependent var 0.05161

3 
Adjusted R-squared 0.416329     S.D. dependent var 5.68670

2 
S.E. of regression 4.344546     Akaike info criterion 5.86748

5 
Sum squared resid 528.5022     Schwarz criterion 6.00625

8 
Log likelihood -

87.94602 
    F-statistic 11.6994

3 
Durbin-Watson stat 2.004374     Prob(F-statistic) 0.00020

3 
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السلسلة الزمنیة لمتغیر الضرائب مع القاطع.) نتائج اختبار سكون 8ملحق (  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ADF Test Statistic -
6.838511 

    1%   Critical Value* -3.6576 

      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(TA,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 08:16 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(TA(-1)) -
2.039960 

0.298305 -6.838511 0.0000 

D(TA(-1),2) 0.389132 0.174064 2.235574 0.0335 
C 18911.51 31576.16 0.598917 0.5540 

R-squared 0.774526     Mean dependent var 363.854
3 

Adjusted R-squared 0.758421     S.D. dependent var 356403.
8 

S.E. of regression 175174.8     Akaike info criterion 27.0767
2 

Sum squared resid 8.59E+11     Schwarz criterion 27.2155
0 

Log likelihood -
416.6892 

    F-statistic 48.0915
2 

Durbin-Watson stat 2.208766     Prob(F-statistic) 0.00000
0 
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ع.السلسلة الزمنیة لمتغیر الانفاق الحكومي مع القاط) نتائج اختبار سكون 9ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.062644 

    1%   Critical Value* -3.6576 

      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(G,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 08:11 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(G(-1)) -
0.820029 

0.267752 -3.062644 0.0048 

D(G(-1),2) -
0.220959 

0.185346 -1.192143 0.2432 

C 1603.489 64819.78 0.024738 0.9804 
R-squared 0.548470     Mean dependent var 2216.13

9 
Adjusted R-squared 0.516218     S.D. dependent var 518767.

7 
S.E. of regression 360826.0     Akaike info criterion 28.5219

4 
Sum squared resid 3.65E+12     Schwarz criterion 28.6607

2 
Log likelihood -

439.0901 
    F-statistic 17.0056

9 
Durbin-Watson stat 1.913749     Prob(F-statistic) 0.00001

5 
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 اختبار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الانفاق الحكومي مع القاطع والإتجاه.) نتائج 10ملحق (

ADF Test Statistic -
5.118245 

    1%   Critical Value* -4.2949 

      5%   Critical Value -3.5670 
      10% Critical Value -3.2169 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(G,3) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 08:18 
Sample(adjusted): 1984 2013 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(G(-1),2) -
1.807014 

0.353053 -5.118245 0.0000 

D(G(-1),3) 0.106943 0.195874 0.545980 0.5897 
C 7188.193 185363.6 0.038779 0.9694 

@TREND(1980) -
502.1846 

9077.449 -0.055322 0.9563 

R-squared 0.816466     Mean dependent var 8561.48
3 

Adjusted R-squared 0.795289     S.D. dependent var 950750.
0 

S.E. of regression 430166.7     Akaike info criterion 28.9053
0 

Sum squared resid 4.81E+12     Schwarz criterion 29.0921
3 

Log likelihood -
429.5795 

    F-statistic 38.5544
1 

Durbin-Watson stat 2.046070     Prob(F-statistic) 0.00000
0 
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اهاختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الادخار مع القاطع والإتج) نتائج 11ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.187189 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
      10% Critical Value -3.2109 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(S) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 08:35 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

S(-1) -
0.773256 

0.242614 -3.187189 0.0035 

D(S(-1)) -
0.072477 

0.188189 -0.385129 0.7031 

C 23188.58 31523.31 0.735601 0.4681 
@TREND(1980) -

177.7466 
1569.668 -0.113238 0.9106 

R-squared 0.420815     Mean dependent var 641.993
7 

Adjusted R-squared 0.358760     S.D. dependent var 102327.
2 

S.E. of regression 81941.06     Akaike info criterion 25.5818
6 

Sum squared resid 1.88E+11     Schwarz criterion 25.7650
7 

Log likelihood -
405.3097 

    F-statistic 6.78127
0 

Durbin-Watson stat 2.003236     Prob(F-statistic) 0.00140
3 
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جاهاختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر السكان  مع القاطع والأت) نتائج 12ملحق (  

ADF Test Statistic -
2.052699 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
      10% Critical Value -3.2109 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(PO) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 09:06 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

PO(-1) -
0.548012 

0.266972 -2.052699 0.0496 

D(PO(-1)) 0.180123 0.254639 0.707366 0.4852 
C 9448.578 4149.461 2.277061 0.0306 

@TREND(1980) 386.1836 200.0996 1.929957 0.0638 
R-squared 0.175613     Mean dependent var 533.900

0 
Adjusted R-squared 0.087285     S.D. dependent var 1445.65

0 
S.E. of regression 1381.117     Akaike info criterion 17.4156

4 
Sum squared resid 5340958

9 
    Schwarz criterion 17.5988

6 
Log likelihood -

274.6503 
    F-statistic 1.98820

4 
Durbin-Watson stat 2.007062     Prob(F-statistic) 0.13859

0 
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والأتجاه. السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الفائدة  مع القاطعاختبار استقرار سكون ) نتائج 13ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.345939 

    1%   Critical Value* -4.2826 

      5%   Critical Value -3.5614 
      10% Critical Value -3.2138 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(R,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 09:18 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(R(-1)) -
0.889636 

0.265885 -3.345939 0.0024 

D(R(-1),2) -
0.037523 

0.195044 -0.192383 0.8489 

C 1.297179 1.835561 0.706694 0.4858 
@TREND(1980) -

0.052092 
0.090802 -0.573684 0.5709 

R-squared 0.461801     Mean dependent var 0.05161
3 

Adjusted R-squared 0.402001     S.D. dependent var 5.68670
2 

S.E. of regression 4.397548     Akaike info criterion 5.91988
6 

Sum squared resid 522.1376     Schwarz criterion 6.10491
6 

Log likelihood -
87.75823 

    F-statistic 7.72244
3 

Durbin-Watson stat 1.996040     Prob(F-statistic) 0.00070
1 
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والأتجاه. اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الصرف  مع القاطع) نتائج 14ملحق (  

ADF Test Statistic -
4.679127 

    1%   Critical Value* -4.2949 

      5%   Critical Value -3.5670 
      10% Critical Value -3.2169 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(EX,3) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 09:43 
Sample(adjusted): 1984 2013 
Included observations: 30 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(EX(-1),2) -
1.848985 

0.395156 -4.679127 0.0001 

D(EX(-1),3) 0.465789 0.345845 1.346815 0.1897 
C -

0.123482 
0.161806 -0.763146 0.4522 

@TREND(1980) 0.010343 0.008110 1.275270 0.2135 
R-squared 0.666190     Mean dependent var -

0.02403
0 

Adjusted R-squared 0.627673     S.D. dependent var 0.60581
8 

S.E. of regression 0.369662     Akaike info criterion 0.97110
9 

Sum squared resid 3.552894     Schwarz criterion 1.15793
5 

Log likelihood -
10.56663 

    F-statistic 17.2961
9 

Durbin-Watson stat 1.920423     Prob(F-statistic) 0.00000
2 
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تجاه.اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر التضخم   مع القاطع والأ) نتائج 15ملحق (  

ADF Test Statistic -
3.818752 

    1%   Critical Value* -4.2826 

      5%   Critical Value -3.5614 
      10% Critical Value -3.2138 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 09:59 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(INF(-1)) -
1.210948 

0.317106 -3.818752 0.0007 

D(INF(-1),2) -
0.096781 

0.193933 -0.499044 0.6218 

C 2.817564 10.23441 0.275303 0.7852 
@TREND(1980) -

0.131366 
0.509829 -0.257667 0.7986 

R-squared 0.673566     Mean dependent var -
0.10096

8 
Adjusted R-squared 0.637295     S.D. dependent var 41.8545

0 
S.E. of regression 25.20687     Akaike info criterion 9.41202

4 
Sum squared resid 17155.43     Schwarz criterion 9.59705

5 
Log likelihood -

141.8864 
    F-statistic 18.5706

2 
Durbin-Watson stat 2.045071     Prob(F-statistic) 0.00000

1 
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  الزمنیة لمتغیر الدخل  مع القاطع و الإتجاة.اختبار استقرار سكون السلسلة ) نتائج 16ملحق (

ADF Test Statistic -
5.084993 

    1%   Critical Value* -4.2826 

      5%   Critical Value -3.5614 
      10% Critical Value -3.2138 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(IN,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/15/15   Time: 10:04 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(IN(-1)) -
1.540199 

0.302891 -5.084993 0.0000 

D(IN(-1),2) 0.195889 0.188728 1.037942 0.3085 
C 71797.00 329749.0 0.217732 0.8293 

@TREND(1980) -
3436.408 

16404.70 -0.209477 0.8356 

R-squared 0.657627     Mean dependent var -
127.648

4 
Adjusted R-squared 0.619586     S.D. dependent var 132342

2. 
S.E. of regression 816256.5     Akaike info criterion 30.1827

6 
Sum squared resid 1.80E+13     Schwarz criterion 30.3677

9 
Log likelihood -

463.8328 
    F-statistic 17.2871

3 
Durbin-Watson stat 2.069224     Prob(F-statistic) 0.00000

2 
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  اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الضرائب مع القاطع و الإتجاه)نتائج 17ملحق (

ADF Test Statistic -
6.728622 

    1%   Critical Value* -4.2826 

      5%   Critical Value -3.5614 
      10% Critical Value -3.2138 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
Augmented Dickey-Fuller Test Equation 
Dependent Variable: D(TA,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 08:23 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(TA(-1)) -
2.043230 

0.303663 -6.728622 0.0000 

D(TA(-1),2) 0.390793 0.177153 2.205962 0.0361 
C 2219.925 71910.72 0.030871 0.9756 

@TREND(1980) 928.9413 3580.778 0.259424 0.7973 
R-squared 0.775087     Mean dependent var 363.854

3 
Adjusted R-squared 0.750097     S.D. dependent var 356403.

8 
S.E. of regression 178167.4     Akaike info criterion 27.1387

5 
Sum squared resid 8.57E+11     Schwarz criterion 27.3237

8 
Log likelihood -

416.6506 
    F-statistic 31.0154

8 
Durbin-Watson stat 2.211922     Prob(F-statistic) 0.00000

0 
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مع  ارلزمنیة لمتغیر الادخ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة ا18( ملحق
  القاطع  

PP Test Statistic -
4.728836 

    1%   Critical Value* -3.6422 

      5%   Critical Value -2.9527 
      10% Critical Value -2.6148 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 5.74E+0
9 

Residual variance with correction 6.07E+0
9 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(S) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 09:27 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

S(-1) -
0.830860 

0.176739 -4.701069 0.0001 

C 20868.35 14274.57 1.461925 0.1538 
R-squared 0.416196     Mean dependent var 635.687

9 
Adjusted R-squared 0.397364     S.D. dependent var 100715.

7 
S.E. of regression 78185.21     Akaike info criterion 25.4302

4 
Sum squared resid 1.90E+11     Schwarz criterion 25.5209

4 
Log likelihood -

417.5990 
    F-statistic 22.1000

5 
Durbin-Watson stat 2.027387     Prob(F-statistic) 0.00005

1 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الدخل مع القاطع.19( ملحق

PP Test Statistic -
3.669234 

    1%   Critical Value* -3.6422 

      5%   Critical Value -2.9527 
      10% Critical Value -2.6148 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 4.31E+1
1 

Residual variance with correction 4.26E+1
1 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(IN) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 10:13 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

IN(-1) -
0.605550 

0.164653 -3.677737 0.0009 

C 168094.1 125809.5 1.336100 0.1912 
R-squared 0.303774     Mean dependent var 6228.81

8 
Adjusted R-squared 0.281315     S.D. dependent var 798644.

7 
S.E. of regression 677053.5     Akaike info criterion 29.7475

8 
Sum squared resid 1.42E+13     Schwarz criterion 29.8382

8 
Log likelihood -

488.8351 
    F-statistic 13.5257

5 
Durbin-Watson stat 1.985201     Prob(F-statistic) 0.00088

7 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الدخل مع القاطع والإتجاه.20( ملحق

PP Test Statistic -
3.607087 

    1%   Critical Value* -4.2605 

      5%   Critical Value -3.5514 
      10% Critical Value -3.2081 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 4.30E+1
1 

Residual variance with correction 4.24E+1
1 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(IN) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 10:20 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

IN(-1) -
0.605515 

0.167322 -3.618869 0.0011 

C 197616.4 249079.6 0.793386 0.4338 
@TREND(1980) -

1737.156 
12578.39 -0.138106 0.8911 

R-squared 0.304216     Mean dependent var 6228.81
8 

Adjusted R-squared 0.257830     S.D. dependent var 798644.
7 

S.E. of regression 688026.6     Akaike info criterion 29.8075
5 

Sum squared resid 1.42E+13     Schwarz criterion 29.9436
0 

Log likelihood -
488.8246 

    F-statistic 6.55841
5 

Durbin-Watson stat 1.986569     Prob(F-statistic) 0.00433
6 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر التضخم مع القاطع.21( ملحق

PP Test Statistic -
7.530240 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 543.369
2 

Residual variance with correction 714.801
6 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 10:26 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(INF(-1)) -
1.338904 

0.171708 -7.797570 0.0000 

C 0.549798 4.256130 0.129178 0.8981 
R-squared 0.669611     Mean dependent var 0.17281

3 
Adjusted R-squared 0.658598     S.D. dependent var 41.2030

1 
S.E. of regression 24.07476     Akaike info criterion 9.26066

6 
Sum squared resid 17387.82     Schwarz criterion 9.35227

5 
Log likelihood -

146.1707 
    F-statistic 60.8021

0 
Durbin-Watson stat 1.926841     Prob(F-statistic) 0.00000

0 
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  الزمنیة لمتغیر التضخم مع القاطع والإتجاه.) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة 22ملحق(

PP Test Statistic -
7.443729 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
 
 

   

      10% Critical Value -3.2109 
*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 

     
Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 541.076
7 

Residual variance with correction 703.896
0 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(INF,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 10:31 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(INF(-1)) -
1.341465 

0.174427 -7.690674 0.0000 

C 3.422854 9.264860 0.369445 0.7145 
@TREND(1980) -

0.164133 
0.468236 -0.350536 0.7285 

R-squared 0.671005     Mean dependent var 0.17281
3 

Adjusted R-squared 0.648316     S.D. dependent var 41.2030
1 

S.E. of regression 24.43461     Akaike info criterion 9.31893
8 

Sum squared resid 17314.45     Schwarz criterion 9.45635
1 

Log likelihood -
146.1030 

    F-statistic 29.5736
4 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الصرف مع القاطع.23( ملحق

PP Test Statistic -
6.987125 

    1%   Critical Value* -3.6576 

      5%   Critical Value -2.9591 
      10% Critical Value -2.6181 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 0.12957
2 

Residual variance with correction 0.11702
7 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(EX,3) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 11:02 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(EX(-1),2) -
1.319363 

0.190739 -6.917129 0.0000 

C 0.057944 0.067869 0.853763 0.4002 
R-squared 0.622625     Mean dependent var -

0.02338
4 

Adjusted R-squared 0.609612     S.D. dependent var 0.59564
7 

S.E. of regression 0.372166     Akaike info criterion 0.92338
8 

Sum squared resid 4.016719     Schwarz criterion 1.01590
3 

Log likelihood -
12.31251 

    F-statistic 47.8466
7 

Durbin-Watson stat 2.068020     Prob(F-statistic) 0.00000
0 
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  اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الصرف مع القاطع والإتجاه.) نتائج 24( ملحق

PP Test Statistic -
7.146890 

    1%   Critical Value* -4.2826 

      5%   Critical Value -3.5614 
      10% Critical Value -3.2138 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 0.12282
5 

Residual variance with correction 0.10871
0 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(EX,3) 
Method: Least Squares 
Date: 11/16/15   Time: 10:46 
Sample(adjusted): 1983 2013 
Included observations: 31 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(EX(-1),2) -
1.385284 

0.196326 -7.056056 0.0000 

C -
0.109710 

0.150986 -0.726622 0.4735 

@TREND(1980) 0.009540 0.007692 1.240201 0.2252 
R-squared 0.642276     Mean dependent var -

0.02338
4 

Adjusted R-squared 0.616724     S.D. dependent var 0.59564
7 

S.E. of regression 0.368761     Akaike info criterion 0.93442
7 

Sum squared resid 3.807562     Schwarz criterion 1.07320
0 

Log likelihood -
11.48362 

    F-statistic 25.1362
9 

Durbin-Watson stat 2.088057     Prob(F-statistic) 0.00000
1 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الفائدة مع القاطع.25( ملحق

PP Test Statistic -
5.048858 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 16.5809
7 

Residual variance with correction 18.4596
6 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(R,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 08:38 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(R(-1)) -
0.909701 

0.181635 -5.008389 0.0000 

C 0.348538 0.746924 0.466631 0.6441 
R-squared 0.455377     Mean dependent var -

0.01250
0 

Adjusted R-squared 0.437223     S.D. dependent var 5.60597
3 

S.E. of regression 4.205516     Akaike info criterion 5.77113
3 

Sum squared resid 530.5909     Schwarz criterion 5.86274
1 

Log likelihood -
90.33812 

    F-statistic 25.0839
6 

Durbin-Watson stat 2.004824     Prob(F-statistic) 0.00002
3 
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) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر سعر الفائدة مع القاطع 26( ملحق
  والاتجاه.

PP Test Statistic -
5.018003 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
      10% Critical Value -3.2109 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 16.3935
9 

Residual variance with correction 17.9649
6 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(R,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 08:43 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(R(-1)) -
0.926385 

0.185966 -4.981488 0.0000 

C 1.185750 1.638666 0.723607 0.4751 
@TREND(1980) -

0.047462 
0.082438 -0.575732 0.5692 

R-squared 0.461531     Mean dependent var -
0.01250

0 
Adjusted R-squared 0.424396     S.D. dependent var 5.60597

3 
S.E. of regression 4.253173     Akaike info criterion 5.82226

7 
Sum squared resid 524.5949     Schwarz criterion 5.95968

0 
Log likelihood -

90.15628 
    F-statistic 12.4282

2 
Durbin-Watson stat 1.992942     Prob(F-statistic) 0.00012

6 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر السكان مع القاطع.27( ملحق

PP Test Statistic -
6.607331 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 195671
2. 

Residual variance with correction 185647
1. 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(PO,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 08:57 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(PO(-1)) -
1.183535 

0.179906 -6.578643 0.0000 

C 629.6464 272.0884 2.314124 0.0277 
R-squared 0.590603     Mean dependent var 12.2218

8 
Adjusted R-squared 0.576957     S.D. dependent var 2221.18

8 
S.E. of regression 1444.700     Akaike info criterion 17.4496

5 
Sum squared resid 6261477

5 
    Schwarz criterion 17.5412

6 
Log likelihood -

277.1944 
    F-statistic 43.2785

4 
Durbin-Watson stat 1.999470     Prob(F-statistic) 0.00000

0 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر السكان مع القاطع والاتجاه.28( ملحق

PP Test Statistic -
6.576834 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
      10% Critical Value -3.2109 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 192021
6. 

Residual variance with correction 189210
6. 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(PO,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 09:05 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(PO(-1)) -
1.202207 

0.183003 -6.569322 0.0000 

C 1004.941 575.0608 1.747538 0.0911 
@TREND(1980) -

20.88878 
28.13645 -0.742410 0.4638 

R-squared 0.598239     Mean dependent var 12.2218
8 

Adjusted R-squared 0.570531     S.D. dependent var 2221.18
8 

S.E. of regression 1455.630     Akaike info criterion 17.4933
3 

Sum squared resid 6144691
7 

    Schwarz criterion 17.6307
4 

Log likelihood -
276.8932 

    F-statistic 21.5911
1 

Durbin-Watson stat 1.996068     Prob(F-statistic) 0.00000
2 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الضرائب مع القاطع.29( ملحق

PP Test Statistic -
3.679038 

    1%   Critical Value* -3.6422 

      5%   Critical Value -2.9527 
      10% Critical Value -2.6148 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 2.76E+1
0 

Residual variance with correction 2.89E+1
0 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(TA) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 09:09 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

TA(-1) -
0.609575 

0.167583 -3.637447 0.0010 

C 71492.88 34418.09 2.077189 0.0462 
R-squared 0.299134     Mean dependent var 8951.15

8 
Adjusted R-squared 0.276526     S.D. dependent var 201368.

1 
S.E. of regression 171278.2     Akaike info criterion 26.9986

6 
Sum squared resid 9.09E+11     Schwarz criterion 27.0893

6 
Log likelihood -

443.4779 
    F-statistic 13.2310

2 
Durbin-Watson stat 2.167269     Prob(F-statistic) 0.00098

9 
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  سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الضرائب مع القاطع والاتجاه.) نتائج اختبار استقرار 30( ملحق

PP Test Statistic -
5.440229 

    1%   Critical Value* -4.2605 

      5%   Critical Value -3.5514 
      10% Critical Value -3.2081 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 1.98E+1
0 

Residual variance with correction 1.85E+1
0 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(TA) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 09:14 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

TA(-1) -
0.988911 

0.181585 -5.446010 0.0000 

C -
87994.02 

55023.14 -1.599218 0.1203 

@TREND(1980) 11670.96 3392.891 3.439829 0.0017 
R-squared 0.497376     Mean dependent var 8951.15

8 
Adjusted R-squared 0.463868     S.D. dependent var 201368.

1 
S.E. of regression 147443.8     Akaike info criterion 26.7267

9 
Sum squared resid 6.52E+11     Schwarz criterion 26.8628

4 
Log likelihood -

437.9920 
    F-statistic 14.8434

0 
Durbin-Watson stat 2.010664     Prob(F-statistic) 0.00003

3 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الانفاق الحكومي مع القاطع.31( ملحق

PP Test Statistic -
5.768652 

    1%   Critical Value* -3.6496 

      5%   Critical Value -2.9558 
      10% Critical Value -2.6164 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 1.20E+1
1 

Residual variance with correction 1.35E+1
1 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(G,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 09:18 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(G(-1)) -
1.051668 

0.182434 -5.764648 0.0000 

C 3047.037 63167.65 0.048237 0.9618 
R-squared 0.525550     Mean dependent var 2109.98

7 
Adjusted R-squared 0.509735     S.D. dependent var 510332.

2 
S.E. of regression 357329.0     Akaike info criterion 28.4711

6 
Sum squared resid 3.83E+12     Schwarz criterion 28.5627

7 
Log likelihood -

453.5386 
    F-statistic 33.2311

6 
Durbin-Watson stat 1.976618     Prob(F-statistic) 0.00000

3 
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  ) نتائج اختبار استقرار سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الانفاق الحكومي مع القاطع والاتجاه.32ملحق(

PP Test Statistic -
5.747283 

    1%   Critical Value* -4.2712 

      5%   Critical Value -3.5562 
      10% Critical Value -3.2109 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 1.18E+1
1 

Residual variance with correction 1.31E+1
1 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(G,2) 
Method: Least Squares 
Date: 11/17/15   Time: 09:23 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 32 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

D(G(-1)) -
1.066188 

0.185617 -5.744023 0.0000 

C 81471.86 137524.7 0.592416 0.5582 
@TREND(1980) -

4480.679 
6960.777 -0.643704 0.5248 

R-squared 0.532234     Mean dependent var 2109.98
7 

Adjusted R-squared 0.499974     S.D. dependent var 510332.
2 

S.E. of regression 360868.7     Akaike info criterion 28.5194
8 

Sum squared resid 3.78E+12     Schwarz criterion 28.6568
9 

Log likelihood -
453.3116 

    F-statistic 16.4984
0 

Durbin-Watson stat 1.969820     Prob(F-statistic) 0.00001
6 
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  سكون السلسلة الزمنیة لمتغیر الادخار مع القاطع والاتجاه.) نتائج اختبار استقرار 33( ملحق

PP Test Statistic -
4.653110 

    1%   Critical Value* -4.2605 

      5%   Critical Value -3.5514 
      10% Critical Value -3.2081 

*MacKinnon critical values for rejection of hypothesis of a unit root. 
     

Lag truncation for Bartlett 
kernel: 3 

   ( Newey-West suggests: 3 ) 

Residual variance with no correction 5.74E+0
9 

Residual variance with correction 6.06E+0
9 

Phillips-Perron Test Equation 
Dependent Variable: D(S) 
Method: Least Squares 
Date: 12/02/15   Time: 10:37 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

S(-1) -
0.830788 

0.179690 -4.623440 0.0001 

C 21396.87 28580.40 0.748655 0.4599 
@TREND(1980) -

31.19274 
1453.240 -0.021464 0.9830 

R-squared 0.416205     Mean dependent var 635.687
9 

Adjusted R-squared 0.377286     S.D. dependent var 100715.
7 

S.E. of regression 79477.00     Akaike info criterion 25.4908
3 

Sum squared resid 1.89E+11     Schwarz criterion 25.6268
8 

Log likelihood -
417.5987 

    F-statistic 10.6939
7 

Durbin-Watson stat 2.027580     Prob(F-statistic) 0.00031
2 
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) نتائج اختبار التكامل المشترك34ملحق (  
 
 

 
Date: 02/28/16   Time: 19:05    
Sample (adjusted): 1984 2013    
Included observations: 30 after adjustments   
Trend assumption: Linear deterministic trend   
Series: EX G IN INF R S     
Lags interval (in first differences): 1 to 1   
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)   
Hypothesized  Trace 0.05   
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**  

None *  0.972365  182.2323  95.75366  0.0000  
At most 1 *  0.658780  74.57195  69.81889  0.0198  
At most 2  0.545235  42.31511  47.85613  0.1501  
At most 3  0.333858  18.67588  29.79707  0.5164  
At most 4  0.192380  6.488281  15.49471  0.6378  
At most 5  0.002609  0.078359  3.841466  0.7795  

 Trace test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level  
 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values   
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  ) نتائج تقدیر نموذج الدالة الخطیة للادخار.35( ملحق

Dependent Variable: S 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 14:48 
Sample: 1980 2013 
Included observations: 34 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C -
442.5335 

9204.562 -0.048078 0.9620 

IN 0.105894 0.004822 21.96273 0.0000 
R -

277.6655 
410.2792 -0.676772 0.5037 

EX 1553.334 2305.203 0.673838 0.5056 
R-squared 0.945579     Mean dependent var 24249.62 
Adjusted R-squared 0.940137     S.D. dependent var 77010.35 
S.E. of regression 18842.01     Akaike info criterion 22.63570 
Sum squared resid 1.07E+10     Schwarz criterion 22.81527 
Log likelihood -

380.8068 
    F-statistic 173.7539 

Durbin-Watson stat 2.415648     Prob(F-statistic) 0.000000 
  

  اختلاف التباین لدالة الادخار الخطیة.) اختبار 36( ملحق

ARCH Test: 
F-statistic 1.287004     Probability 0.265297 
Obs*R-squared 1.315425     Probability 0.251415 
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 14:52 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 33 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C 2.58E+08 2.36E+08 1.092074 0.2832 
RESID^2(-1) 0.199646 0.175983 1.134462 0.2653 

R-squared 0.039861     Mean dependent var 3.23E+08 
Adjusted R-squared 0.008889     S.D. dependent var 1.32E+09 
S.E. of regression 1.32E+09     Akaike info criterion 44.89641 
Sum squared resid 5.39E+19     Schwarz criterion 44.98711 
Log likelihood -

738.7908 
    F-statistic 1.287004 

Durbin-Watson stat 1.979862     Prob(F-statistic) 0.265297 
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 ) نتائج تقدیر نموذج الدالة شبھ لوغرثیمیة للادخار.37( ملحق

Dependent Variable: LOG(S) 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 15:02 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 29 
Excluded observations: 4 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C 8.165709 0.857112 9.526998 0.0000 
IN 1.86E-06 3.68E-07 5.069070 0.0000 
R -

0.036223 
0.033406 -1.084333 0.2886 

EX 0.325933 0.194666 1.674320 0.1065 
R-squared 0.510741     Mean dependent var 8.499145 
Adjusted R-squared 0.452030     S.D. dependent var 1.917732 
S.E. of regression 1.419601     Akaike info criterion 3.666070 
Sum squared resid 50.38164     Schwarz criterion 3.854663 
Log likelihood -

49.15802 
    F-statistic 8.699235 

Durbin-Watson stat 0.568555     Prob(F-statistic) 0.000400 
 

  

  ) اختبار اختلاف التباین لدالة الادخار شبة لوغرثیمیة.38( ملحق

ARCH Test: 
F-statistic 5.480100     Probability 0.027510 
Obs*R-squared 4.854403     Probability 0.027576 
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 15:07 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 27 
Excluded observations: 5 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.970801 0.542048 1.790988 0.0854 
RESID^2(-1) 0.475029 0.202920 2.340961 0.0275 

R-squared 0.179793     Mean dependent var 1.718354 
Adjusted R-squared 0.146984     S.D. dependent var 2.464184 
S.E. of regression 2.275892     Akaike info criterion 4.553808 
Sum squared resid 129.4921     Schwarz criterion 4.649796 
Log likelihood -

59.47641 
    F-statistic 5.480100 

Durbin-Watson stat 1.632771     Prob(F-statistic) 0.027510 
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  نتائج تقدیر نموذج الدالة اللوغرثیمیة للادخار.) 39( ملحق

Dependent Variable: LOG(S) 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 15:21 
Sample(adjusted): 1981 2013 
Included observations: 29 
Excluded observations: 4 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C -
2.756354 

0.979948 -2.812756 0.0094 

LOG(IN) 1.234212 0.071171 17.34138 0.0000 
LOG(R) -

0.893270 
0.266156 -3.356188 0.0025 

LOG(EX) 0.095764 0.052898 1.810350 0.0823 
R-squared 0.926538     Mean dependent var 8.49914

5 
Adjusted R-squared 0.917722     S.D. dependent var 1.91773

2 
S.E. of regression 0.550084     Akaike info criterion 1.76995

0 
Sum squared resid 7.564805     Schwarz criterion 1.95854

2 
Log likelihood -

21.66427 
    F-statistic 105.103

7 
Durbin-Watson stat 2.309962     Prob(F-statistic) 0.00000

0 
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  لوغرثیمیة.ال) اختبار اختلاف التباین لدالة الادخار 40( ملحق

ARCH Test: 
F-statistic 0.005461     Probability 0.941679 
Obs*R-squared 0.005897     Probability 0.938791 
Test Equation: 
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/28/15   Time: 15:25 
Sample(adjusted): 1982 2013 
Included observations: 27 
Excluded observations: 5 after adjusting endpoints 

Variable Coefficie
nt 

Std. Error t-Statistic Prob.  

C 0.260828 0.078355 3.328774 0.0027 
RESID^2(-1) 0.014683 0.198695 0.073899 0.9417 

R-squared 0.000218     Mean dependent var 0.264725 
Adjusted R-squared -

0.039773 
    S.D. dependent var 0.295292 

S.E. of regression 0.301107     Akaike info criterion 0.508487 
Sum squared resid 2.266641     Schwarz criterion 0.604475 
Log likelihood -

4.864577 
    F-statistic 0.005461 

Durbin-Watson stat 2.088842     Prob(F-statistic) 0.941679 
  

  .  نتائج تقدیر النموذج الأصلي  للدالة اللوغرثمیة للإدخار) 41( ملحق
 

Dependent Variable: LOG(S)   
Method: Least Squares   
Date: 02/23/16   Time: 18:13   
Sample (adjusted): 1982 2013   
Included observations: 28 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C -3.255297 1.634985 -1.991025 0.0590 

LOG(IN) 1.299777 0.088357 14.71057 0.0000 
LOG(INF) -0.119200 0.184759 -0.645169 0.5255 
LOG(G) -0.042852 0.085062 -0.503775 0.6194 
LOG(R) -0.689201 0.381118 -1.808364 0.0842 

LOG(EX) 0.134770 0.105891 1.272720 0.2164 
R-squared 0.929382     Mean dependent var 8.593998 
Adjusted R-squared 0.913332     S.D. dependent var 1.882372 
S.E. of regression 0.554160     Akaike info criterion 1.844681 
Sum squared resid 6.756041     Schwarz criterion 2.130153 
Log likelihood -19.82553     Hannan-Quinn criter. 1.931953 
F-statistic 57.90676     Durbin-Watson stat 2.380612 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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  رللإدخا للنموذج الأصلي  للدالة اللوغرثمیة) نتائج اختبار اختلاف التباین 42ملحق(
 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     F-statistic 6.07E-05     Prob. F(1,24) 0.9938 

Obs*R-squared 6.58E-05     Prob. Chi-Square(1) 0.9935 
Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 02/28/16   Time: 19:36   
Sample (adjusted): 1988 2013   
Included observations: 26 after adjustments  

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 0.256425 0.079597 3.221547 0.0036 

RESID^2(-1) -0.001590 0.204073 -0.007792 0.9938 
R-squared 0.000003     Mean dependent var 0.256018 
Adjusted R-squared -0.041664     S.D. dependent var 0.300088 
S.E. of regression 0.306275     Akaike info criterion 0.545138 
Sum squared resid 2.251307     Schwarz criterion 0.641914 
Log likelihood -5.086791     Hannan-Quinn criter. 0.573006 
F-statistic 6.07E-05     Durbin-Watson stat 1.999487 
Prob(F-statistic) 0.993848    

 

  

  

  مصفوفة الارتباطات) 43( ملحق

 TA EX G IN INF PO R 
TA 1 0.587703217 0.513671081 -0.121729190 -0.382894354 0.635667266 -0.272183286 
EX 0.587703217 1 0.386831844 -0.165539484 -0.468025673 0.818388785 -0.017492519 
G 0.513671081 0.386831844 1 -0.118599310 -0.445371221 0.660730363 -0.384182543 
IN -0.121729190 -0.165539484 -0.118599310 1 0.363113256 -0.045635892 0.266656308 

INF -0.382894354 -0.468025673 -0.445371221 0.363113256 1 -0.417159146 0.558288745 
PO 0.635667266 0.818388785 0.660730363 -0.045635892 -0.417159146 1 -0.039561097 
R -0.272183286 -0.017492519 -0.384182543 0.266656308 0.558288745 -0.039561097 1 

  

 

 

  

  


