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  الاطار المنهجي: اولاً 

  : تمهید

ومتطلباتها ة الحیاعلى مسارات القیادة والسیطرة  علىالتأثیر  لیة بهدفقراته العحاجة الانسان إلى استخدام قدأن 

ها یعتمد على المفكرین و المبدعین یر و تطو المجتمعات  أن تقدم. دع یستوجب التذكیر و الإبة المتسارع

العلوم المعرفیة في جمیع المجالات نحو طلاق العلم للإن ناصیةلك تمتواصحاب العقول المنتجة التي 

رات الناتجة من الممارسة وذات الخبتمیزة بالاعتماد على عقول الموارد البشریة المالاقتصادیة  و الاجتماعیة

المال الفكري لكي یواكب رأس  نفاق علىلار بایالتدریب والتطو الاهتمام بجاء  جل خلق القیمة ولذالفعلیة من اا

أدى إلى التطور المستمر  و یرأن التغ حیث.الاتصالات  قنیةسوت المعلوماتفي تكنولوجیا التطورات السریعة 

اعیة جالات الاقتصادیة والاجتمفي جمیع المة العلوم المعرفی و لانطلاق نحو الأقتصاد القائم على المعرفةا

القومیة وة ر الث رمن مصاد تبر مصدرقت المناسب وتعو ال في تقدمالتي  والتقنةة تعتمد على المعلومات الدقیق

  .الاستراتجیة لتحقیق الاهداف كما تساعد في رسم الخطط 

ر هذا المفهوم إلى المعرفة ظسبي حالیاً وینئدة في الفكر المحاالمفاهیم الحدیثة السامن رأس المال الفكري یعد 

ي یؤدي إلى خلق المیزة التنافسیة على أنها اصولاً غیر ملموسة الامر الذ شريالبالعقل لابتكار المستمد من وا

ار عند الادوات الهادفة الواجب أخذها في الاعتبن المال الفكري مرأس  حأصب.الدولیة لمحلیة و في الاسواق ا

لى عس اصولها وتقویم أدئها الاقتصادي الذي یؤثر بالتبعیة عمال لقیالمنظمات الأ لاقتصادیةاتحدید القیمة 

المال رأس  ةل  تطویر وتنمییال في سبو ممن هذا المنطلق تنفق الشركات الاقتصادیة كثیر الأ .اسعار أسهمها

 سبلافصاح عن التكلفة الحقیقة لرأ فيغیر أن القوائم المالیة التقلیدیة لا ت. كنولوجي ر التالفكري لیواكب التطو 

 یتم الافصاح عن سوف علیه غیر الحقیقیةعلى المركز المالي  ما یظهرالفكري بعناصره المختلفة فی المال
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المركز المالي  لبیانسوق الخرطوم للأوراق المالیة لقوائم المالیة لشركات المساهمة بري باالمال الفكرأس  تكلفة

 .ین لاتخاذ القرارات ئدة المستخدمالحقیقي لفا

  :مشكلة البحث

عن المالیة  في سوق الخرطوم للاوراق ةالمدرج ة العامةشركات المساهمعدم افصاح  تتمثل مشكلة البحث في

  . المالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  تكلفة

  :الآتیة التساؤلات على  الإجابةحث حیث حاول الب  

  ؟المال الفكري بشركات المساهمه الاهتمام الكافي رأس هل وجد الإفصاح المحاسبي عن تكلفه .1

  ؟لشركات المساهمهالمالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  عناصر تكلفة  ما هي محددات الإفصاح عن .2

عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة بشركات المساهمة العامة  معلومات مالیة هل یوفر الإفصاح  .3

  تفید المستخدمین ؟ 

بسوق ى مساهمة الإفصاح عن تكفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة لشركات المساهمة العامة ما مد .4

  الخرطوم للأوراق المالیة في تحسین جودة القرارات الاستثماریة ؟ 

المال الفكري بشركات المساهمه المدرجه بسوق رأس  بالإفصاح عن تكلفهالمالیة التقلیدیة  القوائم یؤثرهل  .5

  ؟المالیة  للاوراقالخرطوم 
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  :أهمیة البحث

  : تتمثل أهمیة البحث في الآتي 

السودانیة التي تناولت الدراسات العربیة ولا سیما  تتمثل الأهمیة في البحث في كلیات: الأهمیة العلمیة 

بالقوائم المالیة بشركات موضوع الإفصاح عن تكلفة رأس المال الفكري و أثرها على الإفصاح المحاسبي 

   . المساهمة العامة 

  . یعتبر البحث إسهاماً علمیاً في أروقة المكتبة العربیة 

في قیاس تكلفة رأس مساعدة شركات المساهمة العامة تتمثل الأهمیة العملیة للبحث في : الأهمیة العملیة 

  . و الإفصاح عنه بالقوائم المالیة المالي الفكري 

وصل إلى معیار لقیاس غیر أنها لم تت ةلمال الفكري من جوانب عدیدس اأر أهتمت ب أن معظم الدراسات السابقة

   .المال الفكري بالمنشأت الاقتصادیة واظهار ذلك بالقوائم المالیة لمعرفة المركز المالي الحقیقيرأس  و تقیم

 الثروة ة لمعرفةمالیة لشركات المساهمالمال الفكري بالقوائم الرأس  یساهم هذا البحث في الافصاح عن تكلفة

  .الحقیقیة بأكثر دقة واقعیة لفائدة المستخدمین 

ة هذا البحث بالافصاح عن الانفاق الحقیقي لراس المال الفكري بالقوائم المالیة لشركات أهمیبع تنكما 

نفاق راسمالي غیر أنه ا يانفاق إیرادالانفاق حیث سابقاً یعتبر .  ة بسوق الخرطوم للاوراق المالیةالمساهم

مال فكري رأس  بما تمتلك من  ةكات المساهمالمال الفكري لبیان المركزالمالي الحقیقي لشر رأس  صرعلى عنا

  .فعال له المقدرة على الابتكار والتطویر 

  

  : أهداف البحث
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  : هداف التالیةیسعي البحث الي تحقیق الأ

  .ة اس المال الفكري لعناصره الاساسیصیاغة تعریف متكامل لر 

  .المال الفكريرأس  التي تناولت الإفصاح عنالمحاسبیة  ماذجدراسة وتحلیل الن

ة من حیث الإفصاح بالقوائم المالیالمال الفكري رأس  عن عناصرالمحاسبة  بیان مساهمة الفكر المحاسبي في

.  

الإفصاح عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة لشركات المساهمة العامة بسوق الخرطوم  الوقوف على

  .وراق المالیة على جودة المحتوى الإعلامي للأ

الإفصاح عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة لشركات المساهمة على فائدة  التعرف على أثر

  .المستخدمین

  :منهجیة البحث

  : ةالاتی ةحث المناهج العلمیدم البسوف یستخ

  .من الناحیة التاریخیة بموضوع البحث ة الدراسات لها علاق لتتبعالتي  ةالسابقالمنهج التاریخي  .1

  .المنهج الاستنباطي لتحدید محاور البحث ووضع الفرضیات .2

  .لاستقرائي لاختبار فرضیات البحثالمنهج ا .3

 لمعرفة اثر تكلفة تحلیل وصف بیانات الدراسة المیدانیةباستخدام اسلوب التحلیلي نهج الوصفي الم .4

  .ة في سوق الخرطوم للاوراق المالی ةشركات المدرجلل ةرأس المال الفكري علي القوائم المالی

  

  :فرضیات البحث
  : ةتیالفرضیات الاسسیتم اختبار تحقیقاً لأهداف البحث 
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القوائم  يمستخدم منفعةالمال الفكرى وزیادة رأس  هناك علاقة بین الافصاح عن تكلفة : الفرضیة الأولي 

  المالیة 

المال الفكرى یؤثر على جودة المحتوى الاعلامى للقوائم المالیة أس ر  الإفصاح عن تكلفة : الفرضیة الثانیة 

  .المالیة  للأوراقالمدرجة فى سوق الخرطوم  المساهمة العامة  للشركات

المال الفكرى رأس  هنالك معوقات تحول دون إفصاح شركات المساهمة العامة عن تكلفة: الفرضیة الثالثة 

 ئمها المالیة ابقو 

  :نات جمع البیا مصادر
  . الاستبانةو المقابلات : ولیة الأ المصادر 

ة لبحوث والتقاریر المنشور ،الرسائل الجامعیة ، ا ةالمتخصص ةالكتب والمراجع العلمی :ثانویة ال المصادر 

   .الأوراق العلمیة والمؤتمرات والندوات

  :حدود البحث

  : تتمثل حدود البحث في الاتي

  .  ةسوق الخرطوم للأوراق المالی فية الشركات المدرج:ة یالحدود المكان

  .  م2015: ةالحدود الزمانی

  
  
  

  :هیكل البحث
  .تشتمل على النتائج  و التوصیات ة فصول وخاتمة و مقدمة وأربعیشتمل البحث علي 
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مفهوم وأهمیة  بعنوان، الفصل الأول  ةهجي وثانیاً علي الدراسات السابقاولاً علي الإطار المن تحتوي ةالمقدم

ویشتمل علي مبحثین المبحث الأول یحتوي علي مفهوم وأهداف ، المال الفكريرأس  ائص ومكوناتوخص

مال الفكري ، الفصل الثاني الرأس  المال الفكري والمبحث الثاني یحتوي علي خصائص ومكوناترأس  وأهمیة

مفهوم وأهداف  وى علىیحت علي مبحثین المبحث الأول ویحتويالمالیة  مفهوم وأنواع وأهداف القوائمبعنوان 

مفهوم وأهمیة وأهداف  بعنوان، الفصل الثالث المالیة  أنواع القوائمعلى  یشتمل ، المبحث الثاني المالیة  القوائم

علي مبحثین المبحث الأول یحتوي علي مفهوم  ویحتوي. المال الفكريرأس  الإفصاح المحاسبي عن تكلفة

المال رأس  الثاني یحتوي علي الإفصاح المحاسبي عن تكلفة وأهمیة وأهداف الإفصاح المحاسبي والمبحث

یحتوى  المیدانیة ویشتمل علي مبحثین المبحث الأول  ةدراسال بعنوانالفصل الرابع . قوائم المالیة بال الفكري

اختبار یحتوى على  تحلیل البیانات و المبحث الثاني   ،عن سوق الخرطوم للأوراق المالیه ةنبذه تعریفیعلى 

  .الخاتمة تشتمل علي النتائج والتوصیات و أخیراً  ة الفرضیاتصح

  
  
  
  
  
  
  

  : ةالدراسات السابق :ثانیاً 
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المال الفكري وتوضیح مفاهیمه رأس  لقد أسفرت جهود الباحثین عن ظهور عدة دراسات تناولت

حیث . لمنظمات الأعمال لدعم القدرات التنافسیة ةته والإفصاح عنه بالقوائم المالیومكوناته وأسالیب قیاسه وأدار 

وزیادة حدة المنافسة  ةله من دور متعاظم في خلق القیم لمتاهتمت المنظمات المهنیة براس المال الفكري 

بالاعتراف به والإفصاح عنه ضمن  ةمقاییس ومعاییر دولی بین منظمات ذات التكنولوجیا العالیة بالبحث عن

القیمة  ض الدراسات التي اهتمت بفجوة القیاس والاعتراف بینالقوائم والتقاریر المالیة مع التطرق الي بع

  .  ة یمة الدفتریة للمنظمات الاقتصادیالسوقیة والق

بناءاً علي ذلك سوف یتم عرض بعض الدراسات السابقه في مجال الفكر المحاسبي التي اهتمت براس المال 

  : الفكري ودوره في منظمات الأعمال وذلك علي النحو التالي

  :)1(م1998سید محمد جاد الرب  :سةدرا
في دور  ةتمیز ، بینما تتمثل مشكلة الدراسمقومات إدارة وتنمیة العقول البشریة عالیة ال ةتناولت الدراس

هیة العقول للتعرف علي ما ةالأنشطة الحیویة بالمنظمة ، وهدفت الدراس العقول البشریة عالیة التمیز في إدارة

ائصها وأهمیتها ومجالات الاستفادة منها علي اعتبار أنها عنصر من العناصر عالیة التمیز وخص ةالبشری

ما هیة  ةنب الهامة التي تطرقت لها الدراس، والجواالحدیثة  المال الفكري لمنظمات الأعمالرأس  التي تشكل

لابتكارات ادارة ا ، ومجال ةمنها مثل مجال إدارة المعرفعالیة التمیز وأهمیة مجالات الاستفادة  ةالعقول البشری

وبالنسبة لمنهجیة الدراسه . عالیة التمیز ةي ذلك خصائص وسمات العقول البشریال ةومجالات أخري وبالاضاف

   یةالمیدان ةالنظریة والدراس ةعلي أسلوبي الدراس تاعتمدفقد 

                                                
تجارة ، كلیة ، دراسة میدانیة ، المجلة العلمیه للاقتصاد وال مقومات ادارة وتنمیة العقول البشریة عالیة التمیزسید محمد جاد الرب ، . د ) 1(

 .1998التجاره ، جامعة عین شمس ، العدد الأول ، 
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ي واعتمد علي العینات ، واهم النتائج والتوصیات الت ةشركات صناعی ةأربع ةفي مجتمع الدراس

ة ادارة وتنمیة یهمالعلیا في بعض منظمات الأعمال في مصر لا تدرك االإدارة  أن،توصلت إلیها الدراسه 

العقول  عالیة التمیز تعاني بعض المنظمات المصریة من صعوبة البناء والحصول علي ةالعقول البشری

  .عالیة التمیز  ةالبشریة والخبرات البشری

 المال الفكري ، أن الانفاق علي العقولرأس  ي عنصر رئیسي من عناصرعالیة التمیز هالبشریة  العقول

القادرة علي الإبداع والابتكار هو إنفاق استثماري حتمي وضروري لمنظمات الأعمال ، أن المنظمات البشریة 

  .ه في القرن الواحد والعشرونالمتمیز البشریة  سوف تكون مواجه بالعقول والخبرات

م هموالاستثمار فیها نسبة لدورها الالمتمیزه البشریة  ركزت علي أهمیة العقول السابقة هالدراس یلاحظ أن هذه 

  ).راس المال البشري (في مستقبل بناء المنظمات  

علي صیاغة إطار مفاهیمي لراس المال الفكري بجمیع عناصره  والإفصاح عن الحالیة  بینما تركز الدراسة

لمعرفة القدرة والقیمة التنافسیه . المالیة  مساهمه بسوق الخرطوم للاوراقلشركات الالمالیة  تكلفتة بالقوائم

  .لمنظمات الأعمال ، ودور الإفصاح بالنسبة لمستخدمي القوائم المالیه

  :)1(م2000 ،ابراهیم فتوح  : دراسة

بینما تتمثل مشكلة البحث . عن الموارد البشریهالمحاسبة  مشكلات الاعتراف في ةاستعرضت الدراس

 یجب رسملته في المنشات كل حسب طبیعة نشاطها ، حیث هدفت الدراسهالبشریة  في الإنفاق علي الموارد

الإدارة  بذالي توفیر المعلومات الضروریه عن العنصر البشري في المنشاه وجالبشریة  للمحاسبة عن الموارد

 الجوانب ةالدراستطویرها ، وتناولت ومساعدتها في قیاس هذه الموارد وتقییمها و البشریة  الي أهمیة الموارد
                                                

اقتراح للتطبیق في جامعة تشرین، اربد مجلة علمیة  مشكلات الاعتراف والقیاس في المحاسبة عن الموارد البشریةابراهیم فتوح،   ) 1(
 م2000 ، محكمة، جامعة اربد، الأردن، العدد الثاني
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ومناقشة هذه المعاییر ومدي  ةالراسمالی ةالبشریة وتعریفاتها ومعاییر اعتبار النفق لمفهوم محاسبة المواردالهامة 

وبالتالي یجب ة هذه النفقات تقدم خدمات مستقبلیتطابقها علي نفقات المنشاه علي العنصر البشري وان 

ضمن مجموعتي الأولي نماذج البشریة  عرض نماذج لقیاس الموارد وتممن الأصول،  ا واعتبارها اصلاً رسملته

وما تضمنته من نفقات اختیار العنصر البشري واستقطابه وتعیینه وتدریبه وتنمیته، الثانیه التكلفة  تعتمد علي

نظمه حسب طبیعة ه او مأمبیناً طریقة محدودیتها ومدي ملاءمتها لكل منشالقیمة  نماذج تعتمد علي تحدید

 ةاعتمدت الدراس. ةبالنفقات الراسمالیعرفت نفقات الجامعة علي المعیدین الموفودین لحین عودتهم . نشاطها

لانتقاد بواقع علي المنهج الوصفي التحلیلي التطبیقي الانتقادي، بالاعتماد علي الوصف والتحلیل والتطبیق وا

كأي اصل من الأصول  ةتقوم الموارد البشری. ةرضیات هامف علي ةكما اعتمدت الدراس. ةالحالة محل الدراس

تمتلك هذه القدرة  ةفي المستقبل فان الموارد البشری تقدم خدمات اقتصادیة) ةاو مستقبلی ةنیآ( او منفعة ةخدم

اقتصادیة وان قیمة الأصول  ةتكلفالبشریة  ، یتطلب الحصول علي المواردةا ضمن أصول المنشاویجب إدراجه

تمد في المنشات التي تع ةلمحاسبة الموارد البشری ةاجه ماس، هناك حةتتأثر بالنمط القیادي للادار  ةنیالانسا

 ةنتائج الهامحیث ثبت صحة جمیع هذه الفروض ومن ال. المبدعةة المتمیز  ةبشكل كبیر علي العقول البشری

عن الموارد ة لبشریة وتمد المحاسبرة الموارد االمتخصصین في اداالبشریة  عن الموارد ةالتي تساعد المحاسب

في قائمة ة أن معالجة الموارد البشری. ةومالیة عن تكلفة الموارد البشری ةالمستخدمین بمعلومات كمی ةالبشری

المركز المالي كأصل یعتمد علي المفهوم الاقتصادي الذي یركز علي قدرة الأصل علي ادارة الخدمات النقدیة 

الاهتمام بتكلفة العنصر البشري لدوره  ضرورةالمهمة  ومن التوصیات. حویل الي نقودالمستقبلیة او القابله للت

التفرقة  ضرورة، ةیضرورة توجیه مزید من الاهتمام للمحافظه علي الموارد البشر . المتعاظم في الاقتصاد القومي

ل وتظهر ضمن بین النفقات التي تعتبر مصروفات جاریه تحمل علي نفس السنة وتلك التي یجب أن ترسم

علي عدد السنوات  ةقة، یجب أن تستنفد الأصول البشریعناصر أصول الشركات ووضع معاییر دقیقه للتفر 
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 ةفادها وتحمل كل دوره مالیمن تلك النفقات المرسمله ویجب وضع معاییر علمیه دقیقه لاستن یدةفالمست

بالتركیز علي أهمیة  ةالسابقة تمیزت الدراس .معده بشكل حقیقي وعادلالمالیة  بنصیبها وبالتالي تكون القوائم

 المال الفكري للدراسةرأس  ودوره علي المنظمات الاقتصادیة والذي یعتبر احد عناصرالبشریة  عنصر الموارد

المال الفكري وخصائصه ومحددات الإفصاح عن تكلفته رأس  تناقش مفاهیم ومكونات التي تمیزت بأنهاالحالیة 

ظهار دوره المتعاظم في خلقبالقوائم المالیة لش وزیادة المنافسه علي مستوي منظمات القیمة  ركات المساهمة وإ

الأعمال ذات الطبیعة المتشابه ودور ذلك علي مستخدمي القوائم المالیة من المستخدمین الحالیین والمرتقبین 

  .  ق المالیةبالتطبیق علي سوق الخرطوم للأورا

المال الفكري وبیان مكوناته رأس  بانها تتناول تعریف ةالسابق ةاسعن الدر  ةالحالی ةتتمیز الدراس 

 ةالحالی ةلتحدید القیم ة المالیة بشركات المساهم وخصائصه بالتركیز علي الافصاح عن تكلفته بالقوائم

  .وما مدى أثر ذلك على المستثمرین للشركات بسوق الخرطوم للآوراق المالیة 

  :)1(م2002 ، جودة عبد الرؤوف زغلول: دراسة 
ركزت الدراسة علي إیجاد اطار مقترح لقیاس الأصول الفكریة والتقریر عنها في بیئة الاقتصاد المعرفي ، 

المالیة  ، وعرض المؤشراتالأساسیة  المال الفكري واستكشاف مكوناتهرأس  هدفت الدراسه لتأصیل مفهوم

ج مقترح لقیاس الأصول الفكریة یقوم علي ذني نمو لتقییم الأصول الفكریة للمنظمات ومحاولة تبمالیة  والغیر

ف علي الأصول التعر ة منظمات الأعمال ، وتناولت الدراسالدفتریة ل ةالقیمة السوقیة والقیم أساس الفرق بین

، ألا أن الدراسه تمیل الي البشریة  الفكریة حیث یوجد تداخل بین الأصول الفكریة والأصول المعنویة والأصول

 ةالدفتری ةوالقیمة السوقی ةتمثل الفرق بین القیمملموسة  ل المعنویة علي أنها أصول غیرتعریف الأصو 

عناصر أساسیة هي الأصول  س المال الفكري وهي ثلاثةألر  ةالي المكونات الاساسی ةرت الدراسأشا. ةللمنظم
                                                

، كلیة التجاره ، جامعة  اطار مقترح لقیاس الأصول الفكریة والتقریر عنها في بیئة الاقتصاد المعرفيول ، جودة عبد الرؤف زغل. د)   1(
 م2002طنطا ، المجلة العلمیه للتجارة والتمویل ، العدد الثاني ، 
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علي أسلوبي  ةتمدت الدراسة لمنهجیة الدراسه اعبالنسب. ة القدرة التفعیلی واصول ةوالأصول التنظیمیة البشری

فیما ) موبتیل( الدراسه النظریة والدراسه المیدانیة، یمثل مجتمع الدراسه العاملین بالشركة المصریة للمحمول 

واهم النتائج والتوصیات التي . یتكون من خمسون فرد من المسئولین المالیین بالشركة  ةیتعلق بحجم العین

المادیة الملموسة  بالأصول ةالملموسة مقارنغیر  ةللأصول المعرفی ةه النسبیها الدراسه تزاید الاهمیتوصلت إلی

لصافي أصول  ةالقیمة السوقی ةجیا حیث كانت نسبوالتكنولو  ةعنصر الاقتصاد القائم علي المعرفولا سیما في 

المركزي المال یمثل الأصل رأس  الشركة محل التطبیق الأمر الذي یعكس ارتفاع قیمة الأصول الفكریة وان

للتحسین الأساسیة  تعد احد المجالاتالفكریة  في الشركة، أن الأصول الفكریة وما یعادلها من حقوق الملكیة

دیات القرن والتطویر المستمر في الاداء التنظیمي وبالتالي ضمان نجاح منظمات الأعمال في مواجهة تح

ظمات الحقیقیة لمن ةساس مناسباً لتحدید القیمالفكریة یوفر أ ج مقترح لقیاس الأصولذالحادي والعشرین، نمو 

جزء من رأس المال الهیكلي تمثل الفكریة  ةبالملكی ةأن العناصر المرتبط. ةالأعمال القائمة علي المعرف

  .المال الفكريرأس  الذي یعتبر جزء من ةللمنظم

 ةوالقیم ةالسوقی ةالقیم علي أساس الفرق بین ةمقترح لقیاس الأصول الفكریبمحاولة إیجاد  ةتمیزت الدراس

صول البشریة ، بینما والأ ةالفكریة تتداخل بین الأصول المعنوی الأصول. لمنظمات الأعمال  ةالدفتری

علي إیجاد اطار مفاهیمي لراس المال الفكري بمكوناته وخصائصه والإفصاح عن تكلفته   ةالحالی ةتركزالدراس

  .رطوم للأوراق المالیة بسوق الخ ةبالقوائم المالیة لشركات المساهم

  

  :)1(م2003 ،أمین علي  ةسمی: راسة د

                                                
،  مال البشريالمحاسبة علي عناصر راس المال الفكري ودراسته وتحلیله بالتطبیق علي راس ال سمیه أمین علي ،. د ) 1(

 م2003كلیة التجاره ،  جامعة  القاهرة ،  العدد الستون ، والاداره والتامین ،المحاسبة  مجلة
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المال البشري ، بینما رأس  المال الفكري وتحلیله مع التطبیق عليرأس  عن عناصر ةللمحاسب ةتعرضت الدراس

، هدفت ملموسة  التقلیدیة فیما یختص بالأصول الغیر ةداء المحاسبالأ في ضعفشكلة الدراسه تتمثل م

لراس المال الفكري وتحدید مؤشرات قیاسه علي اعتبار انه  ةي عرض وتحلیل الجوانب الاساسیال الدراسه

ال البشري المرأس  الي تحدید دور ةفي منظمات الأعمال بالاضاف ةالمضاف ةالمصدر الحقیقي للثروه والقیم

المال رأس  لقیاس ةمع عرض المداخل الحالی ةت الحدیثفي المنظما ةملخلق القی ةكأحد المسببات الرئیسی

المال البشري یعمل علي تجنب الانتقادات رأس  البشري والانتقادات الموجهة إلیها ومحاولة تقدیم مقترح لقیاس

قیاسه  ةالمال الفكري وكیفیرأس  جوانب مفهوم ومكونات ة، تناولت الدراسةالسلبیات الموجهة للنماذج الحالیو 

التاریخیة ومدخل  ةلبشري التي تتمثل في مدخل التكلفالمال اأس ر  لقیاسالحالیة  مع التركیز علي المداخل

لمال البشري ارأس  ج لقیاسذتكلفة الإحلال، نظراً للانتقادات الموجه لهذین المدخلین فقد اقترحت الدراسه نمو 

شري المال البرأس  تعتبر استثمارات في ةموارد البشریتتمثل في أن ممارسات ادارة ال ةیقوم علي فكره أساسی

 الدراسة تركز  الدراسةفیما یتعلق بمنهجیة .  ةوخبرات ذات قیمة اقتصادیة للمنظموان الأفراد یملكون مهارات 

المتخصصة  ةبحاث والدوریات والمجلات العلمیللأ المكتبیةالنظریة من خلال المراجعة  ةعلي أسلوب الدراس

والتقاریر عن بعض الشركات  التطبیقیةماذج دراسة وتحلیل الن ىلإ بالإضافة الدراسةالتي تناولت موضوع 

   .ومیكروسوفت والمجموعة الدولیة للخدمات والتامین اسكندیا ، واهم النتائج والتوصیات IBMمثل  العالمیة

 تساهم في تنمیة المعرفة ارةإدالمال الفكري ، حیث أن الكفاءة في  ورأس المعرفة ةدار إبین  هناك علاقة وطیدة

المال رأس  ، علي الرغم من أهمیه للمنظمةتحقیق الأهداف النهائیة  ىلإالأمر الذي یؤدي  رأس المال الفكري

كل بند  ییم، یصعب تق العمومیة المیزانیةقیاسه یعتبر امراً صعباً وبالتالي یصعب إظهاره في  أن إلاالفكري 

 إطارالدراسة ي ، اقترحت المال البشر رأس  مع التطبیق علي المختلفةالمال الفكري بعناصره رأس  من بنود

 الأساسیةرأس المال الفكري بمكوناته  إظهار تكلفة ةبمحاول الحالیة الدراسةجي لقیاسه بینما تهتم ذنمو 
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الأوراق  مستخدميلسوق الخرطوم للأوراق المالیة لفائدة  المساهمةبشركات  المالیةوالإفصاح عنها بالقوائم 

  .همة بما تمتلكه من رأس مال فكرى فة القیمة الحقیقیة لشركات المساومعر  الاستثمارالمالیة  لترشید قرارات 

  :)1(م2005 ، نهال احمد الجندي :دراسة

 .للمنشاة القیمةلتحدید  الأساسیةحد المتطلبات كأالمال الفكري رأس  قیاس وتقییم الدراسة تناولت

 ةالمال الفكري بالنسبه للقیمرأس  ج مقترح لذلك، بینما تتمثل مشكلة الدراسة في كیفیة حسابذولایجاد نمو 

المال رأس  ج یهدف الي قیاس وتقییمذالي محاولة بناء نمو أساسیة  بصفه ةث هدفت الدراسیح. للمنشاه  ةالكلی

المال الفكري للوصول الي فهم واضح لتعریفه رأس  الفكري باستخدام الدراسات السابقه الأكثر ارتباطاً بموضوع

، توضح الاهمیه المتنامیه لراس المال الفكري  ةمتواصل ةتنافسی ةودوره في خلق میز وصعوبات قیاسه  ومكوناته

من خلال ما ورد من كتابات في القیمة  وخلقالمعرفة  لإدارة ةضمن منظومة متكامل ومهمصر متمیز كعن

ء فكري سواالمال الرأس  لقیاس وتقییم ةالمستخدم الفكر المحاسبي ، دراسة تفصیلیة لبعض المداخل والنماذج

، وارساء مقومات النموذج المقترح  ةمن جانب بعض المنشات العالمی ةاو مطبق ةكانت هذه المداخل عام

فیه وذلك تمهید لعرض التسلسل المنطقي  ةكري ، وتحدید المتغیرات المستخدمالمال الفرأس  لقیاس وتقییم

نهج الاستقرائي التحلیلي وذلك من خلال الم الدراسة تاستخدم ةلمنهجیة الدراس بالنسبه. لخطوات النموذج

 بشان موضوع رنتنتاستقراء ما ورد في الفكر المحاسبي من كتب وأبحاث ودوریات ومؤتمرات ومواقع علي الإ

  .المال الفكري رأس  ج یمكن من خلاله قیاس وتقییمذال الفكري ، بهدف التوصل الي نمو المرأس 

إهمال المدخل الدفتري لقیاس قیمة المنشاة لأدراج قیم  ةالدراس لتوصیات التي توصلت إلیهاأهم النتائج وا

الأصول المعنویة والمعرفیة التي لها اثر علي الاداء المستقبلي في التقاریر الخاصة بالمنشاة ویجعل هذه 
                                                

المحاسبة  لتحدید قیمة المنشاه نموذج مقترح، مجلةالأساسیة  ،احد المتطلبات قیاس وتقییم راس المال الفكري نهال احمد الجندي،. د ) 1(
 .  م2005ره ، جامعة القاهرة ،  العدد الخامس والستون ، والاداره والتامین، كلیة التجا
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 التقاریر ذات دور ضئیل في اتخاذ القرارات الاستثماریة إلا أن الحاجة ماسه للبحث عن طرق او مداخل لقیاس

، ان المداخل والنماذج التي قدمها الفكر المحاسبي  ةحقیقیه وعادلقیمة  المال الفكري للوصول اليرأس  وتقییم

 للغایة ولم یتم تطویرها بالصورة التي تجعلها متفق ةمال الفكري مازالت في مراحل نظریالرأس  لقیاس وتقییم

وفي ضوء . ي یعد اكثر هذه المداخل استخداماً وانتشاراً علیها عالمیاً باستثناء مدخل مقیاس الاداء المتوازن الذ

المال الفكري ، الاهتمام رأس  بالاهتمام بإرساء مداخل تضع أسساً موحده لقیاس وتقییم الدراسة أوصتما سبق 

مضافة للمنشاة  ضرورة قیمة  كل مكون من مكوناته في خلق مساهمةالمال الفكري ومدي رأس  بقیاس كفاءة

 ةخاص ةالدفتری والقیمةمة السوقیة ر یلزم المنشات بقیاس مالها الفكري لسد الفجوة القیمیه بین القیإصدار معیا

رأس  المنشاة لتنمیة أولویاتبالمنشات كثیفة التكنولوجیا ، الاهتمام بدعم تكنولوجیا المعلومات واعتبارها احدي 

الحالیة لإیجاد  الدراسةبینما تهتم . مال الفكريالرأس  بإیجاد نموذج لقیاس الدراسةكما اهتمت . المال الفكري

المختلفة والإفصاح عن تكلفته بالقوائم المالیة لشركات وممیزاته  المال الفكري بمكوناته  لرأستعریف شامل 

  . المساهمة ومدي جوده المحتوي الإعلامي واثر ذلك علي متخذي القرارات الاستثماریة

  :)1(م2005هشام حسن عواد الملیجي ، : دراسة

شركات الاتصال المصریة بینما تتمثل مشكله على  المال الفكري بالتطبیقرأس  ركزت الدراسة حول قیاس

زال ینتابها  المال الفكري لارأس  المال الفكري حیث جمیع النماذج التي قدمت لقیاسرأس  في قیاس الدراسة

القیاس الملائم الذي  نموذج، وما هو  ةالفكریما هي شروط الاعتراف بالأصول . العدید من أوجه القصور

المال الفكري یعتمد علي رأس  ج لقیاسذتقدیم نمو  ىال الدراسةهدفت . یمكن استخدامه في قیاس تلك الأصول 

 إلىالتغیرات في مستویات الأسعار وتلك التي ترجع  إلىالتمییز بین الزیادة في صافي الأصول التي ترجع 
                                                

، مجلة الدراسات والبحوث  ةلشركات للاتصالات المصریلیق علي اقیاس راس المال الفكري بالتطب هشام حسن عواد الملیجي ،. د)  1(
 .م2005التجاریة ، كلیه التجاره، جامعه بنها ، العدد الثاني ، 
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 الدفتریة ةمالقیفجوه القیاس بین  بتضییقبالشروط الواجب توافرها للاعتراف  وضع قائمه. وجود أصول فكریه

لها ،مساعده مستخدمي القوائم المالیة بسوق  السوقیة والقیمة المحاسبیةلصافي الأصول التي تمتلكها الوحدة 

لدة داخلیاً في شركات المتو  الفكریة  بیان عناصر الأصول. في اتخاذ قراراتهم وترشید أفكارهم   المالیةالأوراق 

المتولدة داخلیاً في الفكریة  تطبق النموذج المقترح في قیاس الأصول,  الاتصالات وشروط الاعتراف بها 

اعتمدت الدراسه علي المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي في إعداد الإطار . شركات الاتصالات المصریة 

لصافي الدفتریة  والقیمهالقیمة السوقیة  ث یرجع الاختلاف بینالنظري للدراسة وصیاغة المشكلة ، فروض البح

المتولده داخلیاً وتم رفض الفكریة  أصول شركات الاتصالات المصریه بالاعتراف والقیاس المحاسبي للأصول

المال الفكري رأس  ج لقیاسذالفرض الأول والفرض الثاني ،أهم النتائج التي تحصلت علیها الدراسه تقدیم نمو 

مد علي التمیز بین الزیادة في صافي الأصول التي ترجع الي التغیرات في مستویات الأسعار وتلك التي یعت

ترجع الي وجود أصول فكریه متولده داخلیاً والاعتراف بها، وضع قائمه بشروط الاعتراف ، تطبیق فجوة 

ة لها،مساعد ةوالقیمه السوقی ةالمحاسبی ةالوحدلصافي الأصول التي تمتلكها القیمة الدفتریة  القیاس بین

رأس  أن ةتهم وترشید أحكامهم ،عرفت الدراسمستخدمي القوائم المالیة بسوق الأوراق المالیة في اتخاذ قرارا

داخلیاً نتیجة جهودها في  ةوسة التي تولدها الوحده المحاسبیمن الأصول الغیر ملممجموعة  المال الفكري هو

اسه ومن التوصیات المهمة اقترحت الدر .المحیطة  یئةوعلاقاتها مع البة لتنظیماردها البشریة وهیاكلها امجال مو 

المتولده داخلیاً وشروط الاعتراف  ةبیان مفاهیم عناصر الأصول الفكریتتناول  ةإجراء مزید من البحوث النظری

جراء مزید من البحوث في تناول باستخدام  لأصولالصافي القیمة السوقیة  بها وایضا القیاس المحاسبي لها وإ

المال رأس  علیها بأنها سوف تتناول مفاهیم ومكونات ةتمیزت الدراسه الحالی. رف علیها بدائل أخري متعا

  . ةوره المتعاظم للمنظمات الاقتصادیود ةلشركات المساهم ةبالقوائم المالیالفكري والإفصاح عن تكلفته 
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  :)1(م2005، برنارد میر :دراسة

في قیاس تتعین  ةاهد التعلیم العالي،مشكله الدراسالإرشادات بمع ةدار إرأس المال الذهني ب باداره ةاهتمت الدراس

الي إیجاد اطار  ةفیما تهدف الدراس.ر هذه المعاهد ج محدودة مطلوبة لكي تطو ذالهیاكل حیث أصبح أن نما

وانز (      ةالنموذج بجامعار هذا بواخت.عالي المال الذهني بمعاهد التعلیم الرأس  وقیاس إدارةیهتم بتطویر 

مل یشیر بوضوح الي انه یمكن أن یستخدم بنجاح في الوصول الي الأهداف التنظیمیه ،من الع) افریكا 

الفعالة لراس المال الذهني للمعهد ،یمكن أن تنشر الي الإدارة  یتضح أن ،التجریبي الذي تم بهذا المعهد

لما قام هذا المعهد بعملیه اندماج مع معاهد .ب أن تحدد مجالات الصعوبة وتكشف عن التغیرات التي تتطل

جوهانسبرج مثلها مثل معاهد التعلیم  ةم هذا الإطار بنجاح كبیر في جامعأخري متشابهة یمكن أن یستخد

جوهانسبرج ربما یكون مفیداً  ةبجامع ةتتابع الدراس.رأس المال الذهني  العالي الاخري التي ترغب في قیاس

أهم النتائج التي توصلت إلیها .المال الذهني رأس  ،وأكثر تحدیداً المعرفة  لاندماج علي ادارهلتحدید اثر ا

یرغبون  هنیه واداره المعرفه، تمكین التقنیات مع بعضها هو تحدي مثیر للقادة الذینذالدراسه تفعیل الراسمالیه ال

وبوعي مشتركة  برؤیة ةعلیمیتكون الجامعة منظمه تفي خلق نظام مواكب لعصر المعلومات ،یمكن أن 

تعلیمي مشترك بالمساهمة من الجمیع لابد من خلق بیئة متحركة ومتفاعلة تلوح بین التدریب والتعلیم وبین 

 مثل بالنظر الي نظام التمویل في الوقت الحاضر في التعلیم العالي حیثالتعلیم والتدریب هو النموذج الأ

اهد التعلیم العالي في جنوب مطلوب من مع.ر الطلاب والحكومة الي إیجاد مصادر تمویل أخري غیالحاجة 

تفردت الدراسه . صي حد مما كان علیه الحال في الماضي قهنیه لأذحقوق الملكیة ال فید منیا أن تستقافری

بالاهتمام براس المال الذهني ودوره في إیجاد مصادر تمویل بمعاهد التعلیم العالي  غیر المتعارف علیها 

                                                
 م2005هني ،جامعة جوهانسبیرج، العدد السادس ، ذ، صحیفة راس المال ال تدریب الاستشاري لراس المال الذهنيادارة البرنارد میر،  )1(
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ثرها علي القوائمرأس  الإفصاح عن  تكلفهالحالیة  بینما تتطرق الدراسه) ب والحكومة الطلا(  المال الفكري وإ

والاشاره الي ممیزاته  لشركات المساهمه بالتركیز علي إیجاد اطار مفاهیمي لراس المال الفكري بمكوناتهالمالیة 

دة المحتوى الإعلامى للقوائم المالیة المنشورة ق المالیة لزیالأورالودوره في شركات المساهمة بسوق الخرطوم 

وذلك لإتخاذ القرارات الرشیدة للإستثمار فى بیع وشراء الأوراق المالیة ومدى مقدرة ذلك على التنبؤات على 

  المالیة ق حركة الأسهم بشركات سوق الخرطوم للاورا

  :)1(م2006 ،جمال سعد السید احمد خطاب  :دراسة

دراسة تطبق لعدد . المالي المال الفكري علي أداء الشركات السوقي و رأس  الإفصاح عن اهتمت الدراسه بتأثر

بینما تتمثل . م2004حتى  1996وفحص تقاریرها السنویة من عام المالیة  صة الأوراقر ببو  ةمدرج ةشرك 16

ق المالي المال الفكري في الشركات ساعد في قیاس رد فعل المستثمرین في السو رأس  مشكلة الإفصاح عن

المال رأس  ، هل الإفصاح عنالشركة  ومن ثم أدي الي سهولة تقییم الاداء السوقي لأسهمالشركة  لأداء

التي تتعرض لها المالیة  الفكري ساعد في تحدید مدي اعتماد الشركات علي تحویل الدیون ودرجة المخاطر

یؤثر في مقدار الشركة  المال الفكري فيرأس  هل مستوي إدارة. ومن ثم أدي الي القیاس السلیم للرافعة المالیه

المال الفكري من جانب الشركات ، وهدفت الدراسه للمحاولة للاجابه عن الاستفسارات رأس  الافصاحات عن

المال الفكري بالشركات وأداء تلك الشركات السوقي والمالي من رأس  في قیاس العلاقة بین الإفصاح عن

المنهج الاستقرائي . اعتمدت الدراسه علي المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي و . لهاالمالیة  خلال الرافعه

المنهج الاستنباطي لمحاولة . المال الفكري رأس  ن مفهوم ومكوناتأمن خلال استقراء الفكر المحاسبي بش

ر للإفصاح ختبار صحة الفرض الرئیسي لا یوجد تأثلاتسعي الدراسه . التأصیل العلمي لراس المال الفكري 
                                                

، مجلة الفكر المحاسبي العلمیه  تاثیر راس المال الفكري علي اداء الشركات السوقي والماليجمال سعد السید احمد خطاب ، .د )1(
 .م2006، العدد الثاني ،  المتخصصه ، كلیة التجاره ، جامعة عین شمس
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الاداء . المال الفكري علي أداء الشركات السوقي والمالي بصیاغة الفرضین لا یوجد تأثیر لمتغیراترأس  علي

المال رأس  المال الفكري لا توجد ثمة میزه واضحة للإفصاح عنرأس  السوقي والمالي علي الإفصاح عن

تم إثبات صحة الفروض ، أهم النتائج . ه بالاداءالفكري علي دراسة الاداء السوقي والمالي والتغیرات المرتبط

والتوصیات ضرورة سعي الباحثین لاعداد بحوث مستقبلیه لتدعیم مجال البحث الحالي ، ضرورة الوصول الي 

المال الفكري رأس  المال الفكري ، ضرورة سعي الشركات بجدیه لحصر عناصررأس  معاییر بالإفصاح عن

یجاد ال المال الفكري ثم فحص تأثیر رأس  طرق المستخدمه  في القیاس والإفصاح عنوجدیتها وتكالیفها وإ

تتمیز الدراسه الحالیة عن .  علي الاداء المال والسوقي للشركات بمصر المال الفكريرأس  الإفصاح عن

 وائموكیفیة الإفصاح عن تكالیفه بالقالمختلفة  بعناصره  الدراسة السابقة  بإیجاد تعریف لراس المال الفكري

   .  ومدي تأثیر ذلك علي المستخدمین المالیة  لأوراقفى سوق الخرطوم ل لشركات المساهمهالمالیة 

  :)1(م2007 ، محمود عبد الفتاح ابراهیم رزق:  دراسة

المال الفكري ، وتتمثل رأس  ناقشت الدراسه كیفیة إیجاد إطار مقترح لتحدید تكالیف الإفصاح والتقریر عن

المال المعرفي بطرق قیاسه او طرق الإفصاح عنه ولم رأس  ي أن معظم الدراسات تناولتمشكلة الدراسه ف

تتناول تكلفته القیاس او الإفصاح والتقریر عنه لذا سوف یتم تناوله في الدراسه ، هدفت الدراسه الي تحدید 

. سه وأهمیة الإفصاحالمال المعرفي ماهیته ومكوناته ومشاكل قیارأس  عناصر وتكالیف الإفصاح والتقریر عن

التي لها علاقه بموضوع الدراسه المحاسبیة  لاستخدام المنهج النظري حیث یتم الرجوع الي الدراسات والأدبیات

وذلك بغرض التحلیل لتوفیر البیانات والمعلومات التي تتطلبها الدراسه والاجابه علي الفروض المذكورة الفرض 

المال المعرفي وما قد یترتب علي ذلك من أثار ، رأس  ح والتقریر عنالأول هناك علاقه ایجابیة بین الإفصا

                                                
سات ا، المجلة المصریة للدراطار مقترح لتحدید تكالبف الافصاح والتقریر عن رأس المال الفكريم رزق ، محمود عبد الفتاح ابراھی .د ) 1(

  .م 2007التجاریة ، كلیة التجارة  ، جامعة المنصورة ، العدد الثاني ، 
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المال المعرفي ، الفرض الثالث یمكن تحدید تكالیف رأس  بین مكونات الفرض الثاني هناك علاقه تكاملیة

المال المعرفي ، وتم إثبات صحة الفرض الثالث وعدم صحة الفرض الأول رأس  الإفصاح والتقریر عن

رأس  ن أهم النتائج والتوصیات قدمت الدراسه اطاراً مقترحاً لقیاس تكالیف الإفصاح والتقریر عنوالثاني، وم

القیمة  من% 80المالیة  التي یتم تسجیلها في القوائمالمنظمة  المال المعرفي ، تشكل الأصول المعنویه في

المال المعرفي الا رأس  م من أهمیةالمستقبلیه، علي الرغالقیمة  للمنظمة وهي العنصر الأساسي لتولیدالسوقیة 

. المالیة  بالإفصاح عن الموارد البشریة في القوائمالمالیة  انه لا یسمح من خلال الإطار التقلیدي للمحاسبة

المال المعرفي رأس  متطلبات بیئة العمل والعولمه وحدة المنافسه تؤدي الي ضرورة التركیز علي تنمیة

 المال الابتكاري ،رأس  المال التنظیميرأس  المال البشري ،رأس  لمعرفي اليالمال ارأس  قسمیبالمنظمات ، 

المال البشري رأس  المال الفكري وفقاً لمكوناته وتفاعل مجتمعه حیث یتأثررأس  مال العلاقات ، یكونرأس 

جیة التحدیث المال التنظیمي وراس المال الابتكاري نظراً لأنه مصدر الإبداع واستراتیرأس  بشكل ایجابي علي

الي تغیرات الحاجة  ئیه منخفضة تكونیالمال المعرفي انه كلما كانت التغیرات البرأس  ، من أثار دینامیكیة

المال المعرفي في شكل دائري رأس  یتم الربط بین عناصر. الي معلومات جدیده ضعیفه الحاجة  محسوسه او

سة الحالیة بإیجاد تعریف شامل لرأس المال الفكرى وبیان تتمیز الدرا. للمنظمة  كوسیله لتكامل الثروه المعرفیه

بالقوائم المالیة لشركات المساهمة بسوق الخرطوم  تهمكوناته وشرح ممیزاته وخصائصه والإفصاح عن تكلف

 ومدى جودة المحتوى  مال فكرى قادر على المواكبة والتطوررأس  لأوراق المالیة لمعرفة ماتمتلكه الشركات منل

  .اریة وغیرها مللقوائم المالیة المنشورة  وأثر ذلك على المستخدمین فى إتخاذ القرارات الإستث الإعلامى
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  :)1(م2007 ، احمد عماد الدین احمد یمن: دراسة 

،بینما تمثلت المالیة  المال الفكري علي المحتوي المعلوماتي للقوائمرأس  استهدفت الدراسه اثر الإفصاح عن

للتطور الاقتصاد الحالي والتحول من الاقتصاد الخدمي المالیة التقلیدیة  مواكبه القوائمعدم فى الدراسه  ةمشكل

ثني الاعتماد علیها من جمیع متخذي القرارات تحتى یالمالیة  الي الاقتصاد المعرفي وذلك بإعادة تقیم القوائم

أداء الشركات وبیان أهمیته المال الفكري و رأس  هدفت الدراسه من خلال العلاقة بین مكونات.الاستثماریة 

المال الفكري ومكوناته ویقصد به جمیع العناصر البشریة الممیزة وغیر الممیزة رأس  وضرورة الإفصاح عن

من خلال المنهج الاستقرائي لاستقراء ما المنظمة  التي تمتلكها المنظمة باختلاف أثارها الایجابیة علي نجاح

المنهج الاستنباطي لسرد الدراسات السابقة  الفرض الأول توجد علاقه . ورد بالفكر المحاسبي في هذا المجال 

ج لدراسة ذالمال الفكري وأداء الشركات في مختلف القطاعات من خلال بناء عده نمارأس  طردیه بین مكونات

المال الفكري ثم اختبار صحة هذا الفرض ، الفرض الثاني هناك ضرورة للإفصاح رأس  العلاقة بین مكونات

ومن خلال استماره الاستقصاء والذي تمثله المالیة  المال الفكري لزیادة المحتوي المعلوماتي للقوائمرأس  عن

. المال الفكري ثم اختبار صحة الفرض رأس  الاسئله المطروحة بغرض تحلیل جمیع الآراء حول الإفصاح عن

راس المال العلاقات ،راس المال .لفكري المال ارأس  أهم النتائج والتوصیات هناك علاقه طردیه بین مكونات

المال العلاقات یؤثر علي اتخاذ رأس  توصلت الدراسه الي أن الإفصاح عن. البشري ،راس المال الهیكلي 

المال البشري یساعد الأطراف الخارجیة في الحكم علي كفاءة أداء رأس  القرارات الاستثماریة ، الإفصاح عن

المال الهیكلي یساعد في الحكم علي أداء الشركات وذیاده المحتوي رأس  عنالشركات بشكل فعال، الإفصاح 

المالیة  توصي الدراسه بتطویر القوائم.السلیمة  لم تعد كافیه لاتخاذ القراراتالمالیة التقلیدیة  المعلوماتي للقوائم
                                                

، رسالة ماجستیر  لإفصاح عن  راس المال الفكري علي المحتوي المعلوماتي للقوائم المالیةاثر ا  احمد عماد الدین احمد  یمن ،) 1(
  م2007، -محاسبه غیر منشورة ،كلیة التجاره جامعة ، عین شمس 
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 فكري ، ودراسه علاقهالمال الفكري بان یكون هناك منظور واسع لراس المال الرأس  بالإفصاح عنالتقلیدیة 

 المال الفكري بارتفاع اوانخفاض الأسهم وحجم التداول في البورصه المصریه وضع طرق خاصه بإهلاكرأس 

المال الفكري العلاقة التي تربط بینها وأهمیة الإفصاح عنها رأس  المال الفكري تفردت الدراسیه بمكوناترأس 

  . ج لذلك ذمع بناء نمو المالیة التقلیدیة  القوائملدورها الهام وعدم مواكبه المالیة  بالقوائم

تتمیز الدراسة الحالیة بإیجاد تعریف شامل لرأس المال الفكرى وبیان مكوناته وشرح ممیزاته وخصائصه 

لأوراق المالیة ومدى جودة المحتوى لوالإفصاح عن تكلفته للقوائم المالیة لشركات المساهمة بسوق الخرطوم 

  .المالیة المنشورة وأثر ذلك على المستخدمى فى إتخاذ القرارات الاستثماریة وغیرها  الإعلامى  للقوائم

    :)1(م2007 ،أمیره حامد السید : دراسة 

ة فیما تتمثل مشكل.رأس المال الفكري  تقدیم إطار مفاهیمي مقترح عن المحاسبة عنعلى ركزت الدراسة 

 الي تأصیل مفهوم الأصولة هدفت الدراس.لمال الفكريرأس ا في وضع اطار مقترح في المحاسبة عن ةالدراس

المال الفكري داخل رأس  ، القیاس المحاسبي الملائم لراس المال الفكري و الإفصاح عنالملكیة  حقوقالفكریة 

المالیة  تحدید المؤشرات.المال الفكري في قوائم مالیة منفصلة رأس  في مواجهة الإفصاح عنالمالیة  القوائم

كما هدف الي محاوله اقتراح مدخل ملائم یتلافى الانتقادات الموجهة .لراس المال الفكري  الیة الم وغیر

للمداخل السابقة ویعبر بشكل أكثر دقه عن الأثر المحاسبي لراس المال الفكري علي تحسین الاداء المالي 

ات من خلال الدراسه المیدانیة للمنشأة بالاضافه الي الاهتمام الحقیقي والفعال براس المال الفكري في المنش

والتعرف علیه بخلاف اهتمام الباحثین والاكادیمین به ،محاوله التحقق من مدي فعالیة المدخل المقترح عملیاً 

المال الفكري بشكل سلیم وبعیداً عن التقدیر الشخصي والمقاییس التي یصعب قیاسها عملیاً رأس  في قیاس
                                                

سبه غیر ، رسالة ماجستیر محاالمحاسبة عن راس المال الفكري وأثرها علي الاداء المالي للمنشاة مدخل كمي أمیره حامد السید ،   ) 1(
 م2007منشورة، كلیة التجارة ، جامعة القاهرة ، 
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المال الفكري علي الاداء المالي رأس  عرف علي مدي تأثیر المحاسبة عنكما هدفت الدراسه ایضاً الي الت.

المنهج الاستقرائي من خلال استقراء ما ورد بالدراسات  ةفیما انتهجت الدراس.للمنشأة واستمرارها في المستقبل 

ه وفعالیة المال الفكري وتحدید مدي قدر رأس  بهدف التعرف علي المؤشرات والمداخل المقترحه لقیاس ةالسابق

المال الفكري علي تحسین الاداء المالي للمنشأة وقد جاءت نتائج التحلیل رأس  هذه المداخل علي قیاس اثر

علي صحة الفروض وهي هناك علاقه ارتباطیه بین القیاس  ةالإحصائي لبنود قوائم الاستقصاء موكد

ارتباطیه بین القیاس المحاسبي لراس المال المحاسبي لراس المال الفكري والأداء المالي للمنشأة ،هناك علاقه 

المنشوره یزید من كفاءة المالیة  المال الفكري داخل القوائمرأس  للمنشأة ،الإفصاح عنالسوقیة  ةالفكري والقیم

بین معدل ترك العامل للخدمه وراس المال الفكري ،لا توجد فروق  ةالاداء المالي للمنشأة ، هناك علاقه عكسی

القیمة السوقیة  ،أسباب فروق بینالقیمة  راء مجموعات المستقصي منهم حول مسببات خلقبین أ ةمعنوی

أهم النتائج والتوصیات قلة الأطر .والدفتریة للمنشأة حول توفیر خصائص جوده المعلومات المحاسبیه

   .المال الفكريرأس  المفاهیمیه التي تحدد ماهیة

 والتقریر عنها بالقوائمالفكریة  نه وذلك كأساس لقیاس الأصولعالمحاسبة  وأهمیة ةوماهیة مكوناته الفرعی

مقارنة بالأصول المادیة ولا سیما في الاقتصادیات القائمة علي الفكریة  ، تزاید الأهمیة النسبیة للأصولالمالیة 

لفرعیه، ومكوناته االفكریة  المستحدثة في قیاس أداء الأصولالمالیة  وغیرالمالیة  المعرفة ، قلة المؤشرات

الفكریة  وتفاوت تلك المؤشرات من حیث أهمیتها النسبیة وفقاً لما یلائم طبیعة كل منشاة والتقریر عن الأصول

المالیة  وغیرالمالیة  المنشوره في حین یمكن التقریر عن المؤشراتالمالیة  ومكوناتها الفرعیه یتم داخل القوائم

الفكریة  المنشوره ، أن الإفصاح عن الأصولالمالیة  ة للقوائمفي الإیضاحات المتممالفكریة  لمكونات الأصول

یوفر معلومات اضافیه تؤثر ایجابیاً علي المحتوي الإخباري المالیة  وعن المؤشرات غیر ةومكوناتها الفرعی

عند ولا سیما المستثمرین الحالیین والمرتقبین المالیة  ومن ثم تؤثر علي ثقة مستخدمي القوائمالمالیة  للقوائم
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بضرورة قیاس  ةكما توصي الدراس. استخدام هذه المعلومات الاضافیه كمدخلات في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة

 لأصولها عنالقیمة السوقیة  في منشات الأعمال التي لدیها أصول فكریه والناتجه عن زیادةالفكریة  الأصول

في صلب الفكریة  ن  ضرورة التقریر عن الأصولوذلك للقضاء علي فجوة القیاس بین القیمتیالقیمة الدفتریة 

في الفكریة  لقیاس مكونات الأصولالمالیة  وغیرالمالیة  المنشوره ، وایضاً التقریر عن المؤشراتالمالیة  القوائم

، الفكریة  المنشوره ، ووضع أسس وقواعد التحقق من مراجعة الأصولالمالیة  الإیضاحات المتممة للقوائم

والتقریر الفكریة  لقیاس الأصولاللازمة  عین علي ذلك ، توجیه الاهتمام نحو مزید من الدراساتوتدریب المراج

إجراء مزید . عنها في مجالات مختلفة في بیئة الاقتصاد المعرفي للوصول لقیاس موضوعي لتلك الأصول 

، الاهتمام الفكریة  للقیاس أداء المكونات الفرعیه للأصو مالیة  وغیرمالیة  من الدراسات لتصمیم مؤشرات

وضع . المال الفكري رأس  لتنمیةالأساسیة  بدعم اقتصادیات المعرفة وتكنولوجیا المعلومات باعتبارها الركیزة

المال الفكري في رأس  عنةوالتقریر عنها اتخذ كأساس للمحاسب الفكریة  معیار محاسبي لقیاس الأصول

في المالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  باظهار ةمیزت الدراسمنشات الاقتصاد الجدید  القائم علي المعرفة ت

بالإفصاح الحالیة  ةبینما تتمیز الدراس. جانب الأصول والخصوم ضمن التقریر الشهري المقدم في نهایة الفترة 

جاد یوذلك با.ةفي نهایة المدة لشركات المساهمالمالیة  المال الفكري وأثرها علي إعداد القوائمرأس  عن تكلفة

 وخصائصه الممیزه والافصاح عن تكلفته بالقوائمالأساسیة  تعریف موحد لراس المال الفكري وتحدید مكوناته

  .ةلشركات المساهمالمالیة 

  :  )1(م2008 ، عماد سید قطب السید:دراسة

                                                
، المجله المحاسبة علي راس المال الفكري من منظور استراتیجي مع التركیز علي مدخل القیمة الشاملة عماد سید قطب السید ،. د )1(

 م2008العلمیة لقطاع كلیات التجاره ، كلیه التجاره، جامعة الأزهر، العدد الثاني ، 
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قیمة ال المال الفكري من منظور استراتیجي مع التركیز علي مدخلرأس  عنالمحاسبة  موضوع ةتناولت الدراس

تقوم بقیاس الجانب المالي دون التركیز الفكري المحاسبة التقلیدیة  نظم ةالشاملة ،بینما تمثلت مشكله الدراس

تتولد من خلال توظیف العمالة والإنتاج ولیس باستخدام المعرفة الي عجز القیمة  منه وعلي أساس افتراض أن

  .لمال الفكري من منظور استراتیجي ارأس  عن ةتلك النظم عن توفیر الأسس الملائمة للمحاسب
المال الفكري من منظور استراتیجي مع التركیز علي رأس  عن ةالي وضع اطار شامل للمحاسب ةهدفت الدراس

 المال الفكري من إطار البعد الاستراتیجي له وضعرأس  أبعاد ، مفهوم ومكونات ةالشاملة من عدالقیمة  مدخل

للمشروع  المال الفكري والأهداف الاستراتیجیة الداخلیة والخارجیةرأس  عنبة المحاس اطار للعلاقة بین أسالیب

بشكل عام في الفكریة  المال الفكري في قیاس الاداء الاستراتیجي للمواردرأس  عنالمحاسبة  ، إبراز دور أجیال

لدراسات السابقه ذلك باستخدام المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي وذلك بسرد االقیمة للمنظمة  تحقیق

،ضرورة الهامة  واستقراء ما ورد في الفكر المحاسبي في هذا الشأن واستنباط المشكله ،من النتائج والتوصیات

رأس  لتمكینها من قیاس جانبيالمحاسبة التقلیدیة  إجراء المزید من الدراسات والأبحاث حول كیفیه تطویر نظم

المال الفكري رأس  لمفهومالمختلفة  لیلیه مقارنه حول الأبعادالمال المالي والفكري معاً إجراء دراسة تح

بهدف التوصل الي مفهوم شامل لراس المال الفكري یراعي ).اقتصادیه ،استراتیجیه محاسبیه ،الإفصاح (

المال رأس  عنالمحاسبة  حول دور أسالیب ةومستفیض ةله ، ضروره إجراء دراسة شاملالمختلفة  الأبعاد

جه تحسین الاداء الاستراتیجي الداخلي والخارجي ،توجیه الفكر المحاسبي نحو إجراء المزید الفكري في معال

،دراسة مدي امكانیالقیمة  من الابحاث حول كیفیه تطویر مدخل التوصل الي أسالیب  ةالشاملة منهجیاً وعملیاً

  .المال الفكري رأس  عن ةأخري تنطبق علیها معاییر الجیل الثالث للمحاسب
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وخصائصه المختلفة  المال الفكريرأس  إیجاد اطار مفاهیمي لعناصر ةفي كیفیالحالیة  ةتتمیز الدراس بینما

بسوف  لشركات المساهمةالمالیة  الإفصاح عن تكلفته بالقوائم ةالمنشأة وكیفیقیمة  ودوره في تعظیم ةالممیز 

       .الخرطوم للأوراق المالیة

  

  :)1( 2008 ، طارق محمد احمد نور :دراسة

في كیفیه  ةالدراس ةبینما تتمثل مشكلالمالیة  في المؤسساتالبشریة  قیاس تكالیف الموارد ةناقشت الدراسة كیفی

والإفصاح عنها في الحسابات الختامیة حتى تحقق عدالة تلك البشریة  إیجاد اطار لقیاس تكلفه وقیمه الموارد

بقاء لدراسة مفهوم الموارد البشری ةالحسابات ،هدفت الدراس ة وتحدید تكلفة وقیمة هذه الموارد وكیفیة قیاسها وإ

العنصر علي محاسبة الموارد البشریة لمساعدة الادارة علي اتخاذ القرارات ودراسة مدي امكانیة تطبیق محاسبة 

الموارد البشریة في المؤسسات المالیة ، ومعرفه التكالیف الواجب رسملتها وكیفیة الإفصاح عنها معرفة تكلفة 

الي نتائج  ةالتأهیل والتطویر ، استخدام في الدراسات السابقة اعتماد علي المنهج التاریخي وتوصلت الدراس

هامة منها أن الموارد البشریة اصل من أصول المنشأة یجب إظهارها في الحسابات الختامیة من نجاح 

معلومات كمیة عن تكلفة الاحتیاج الموارد البشریة توفر  ةالمؤسسات تأهیل وتطویر الموارد البشریة ،محاسب

المعلومات المستخدمة  ةاستخدام القیاس السلوكي الي جانب القیاس الأدائي یؤدي الي زیادة معالج.والتأهیل 

من التوصیات الهامة ضرورة الاهتمام بتكلفتة .في القرارات ویوفر نظام سلیم للمحاسبة عن الموارد البشریة 

ضروره استخدام العلوم السلوكیة للمحاسبة عن  صاح عنها في القوائم المالیة ،وقیمة الموارد البشریة والإف

                                                
 ة،، رسالة ماجستیرمحاسبة وتمویل غیر منشور  إطار قیاس تكالیف الموارد البشریة فى المؤسسات المالیة طارق محمد أحمد نور ، ) 1(

 .م 2008ان للعلوم والتكنلوجیا ، جامعة السود، كلیة الدراسات العلیا 
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الحسابات  الموارد البشریة والحاجة الماسة الي معلومات تفصیلیة عن تكلفتها وكیفیة الإفصاح عنها في

ة وبیان بإیجاد تعریف موحد لرأس المال الفكرى بعناصره المختلفالحالیة  ینما تتمیز الدراسه، بالختامیه 

المساهمة فى سوق الخرطوم للأوراق  للشركات المالیة  وكیفیه الإفصاح عن تكلفته بالقوائمه وممیزاته صخصائ

  .المالیة

  

  :)1(م2009 ،یاسر احمد محمد : دراسة

ة من خلال تطویر بطاقة مقاییس الاداء المتوازن بتدعیمها أللبحث عن حالة تعظیم قیمة المنش ةهدفت الدراس

یمكن ربطها  ةمشكله في وضع نظم تقیم أداء حدیثبینما تتمثل ال. المال الفكري رأس  او قیاسبمقیاس 

لتحل المالیة  بالاضافه الي المقاییسالمالیة  باستراتیجیات  المنشأة وأهدافها تأخذ في اعتبارها المقاییس غیر

 ةكییهذه البیئة التي تتسم بالدینام لتقیم الاداء التي أصبحت غیر ملائمة خصوصاً في ظلالتقلیدیة  محل النظم

المال الهیكلي لتحسین رأس  المال البشري ،رأس  المال الفكري بمكوناتهرأس  والتعقید من خلال التركیز علي

لتحسین الاداء المالي للمنشأة وذلك بما یحقق ) التسویقي العلاقات (مال العملاء رأس  الاداء غیر المالي ،

المال الفكري تكمن في الوزن النسبي له الي إجمالي أصول المنشأة ، هدفت رأس  همیةبما أن أ.میزة تنافسیه 

داء لألالأساسیة  الدراسه الي تحسین الاداء المالي للمنشأة علي اعتبار أن الاداء المالي یمثل احد المكونات

ال الفكري ومكوناته وبین المرأس  تحسین الاداء غیر المالي من خلال التركیز علي الربط بین.الشامل للمنشأة 

المكونة لبطاقة قیاس الاداء المتوازن الاتجاه في تقیم أداء المنشأة لیأخذ بعداً أكثر مالیة  الجوانب الغیر 

المال الفكري في رأس  من المؤشرات تناولمجموعة  شمولیة حیث تضم بطاقه مقیاس الاداء المتوازن مؤشرا او
                                                

، رسالة ماجستیر فكري بهدف تعظیم قیمة المنشأة اثر تدعیم بطاقه مقاییس الاداء المتوازن براس المال الیاسر احمد محمد ،  ) 1(
 .م2009غیر منشورة ، كلیه التجاره ،جامعه القاهرة، ، ةمحاسب
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المال رأس  جانباٍ اضافیاً مستقبلاً لراس المال الفكري ،تعظیم دوركل جانب من جوانب البطاقة او تضم 

المال المستثمر بالمنشأة ،واتبع في الدراسه المنهج رأس  الفكري كأحد الأصول المهنیه بالنسبة لإجمالي

الاستقرائي والمنهج الاستنباطي وهي الاساس الذي قامت علیه الدراسه بالإطلاع علي ما ورد من دراسات في 

أهم النتائج والتوصیات . والاستنباطي من خلال التحلیل والإقصاء .المال الفكري ومقیاس الاداء رأس  موضوع

المنشأة أن بطاقه مقیاس الاداء المتوازن قیمة  وجود تأثیر مباشر ایجاني لبطاقة مقاییس الاداء المتوازن علي

قیمه اكبر من تلك المنشأة التي تعتمد فقط علي المنشأة بقیمة  المدعمة براس المال الفكري تؤدي الي تعظیم

المال الهیكلي هو المكون رأس  المنشأة ، یعتبر مكونقیمة  بطاقه مقیاس الاداء المتوازن وهذا یؤدي الي تعظیم

مال العلاقات كما یعتبر جانب النمو والتعلم هو رأس  المال البشري ورأس  الرئیسي لراس المال الفكري یلیه

تفردت هذه .مي في بطاقه مقیاس الاداء المتوازن الاتجاه في تحدید تدعیم بطاقه مقیاس الاداء الجانب الرس

إیجاد اطار  ةالحالیة في كیفی ةبالمنشأة بینما تركز الدراسالدراسه في كیفیه إیجاد مقیاس للأداء المتوازن 

ة لشركات المساهمالمالیة  وائمبالق مفاهیمي لراس المال الفكري بمكوناته وخصائصه   والإفصاح عن تكلفته

 .بسوق الخرطوم للأوراق المالیة  

  :)1(م2010 ،دانیا أحمد بن ناصر باسهل :دراسة

ظهار أهمیته كأصل غیر رأس  اثر تقویم ةتناولت الدراس  ملموس ،المال الفكري علي تعظیم قیمة الشركة وإ

 تقویم الأصول الغیر ملموسة ومن ضمنها ةلیإظهار الصعوبات التي تواجه عم في ةبینما تتمثل مشكله الدراس

 لتقویم العناصر ةالمحاسبیة المقترح العدید من النظریات ةالي مناقش ةهدفت الدراس.الفكري  المالرأس 

مما أدي الي عده فرضیات لإظهار مشكله الدراسه وتحقیق الأهداف المرجوة . لراس المال الفكري الأساسیة 
                                                

 رسالة ماجستیر ، اثر تقویم راس المال الفكري علي قیمة الشركة بالتطبیق علي الشركات الصناعیة السعودیةدانیا احمد بن سهل ، )  1(
 م2010اد والا داره ،جامعه الملك عبد العزیز ، غیر منشورة ،كلیه الاقتص محاسبة 
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ل جمع البیانات من خلال الاستبیانات من بعض الشركات الصناعیة وأعضاء منها ،وتم تحقیق ذلك من خلا

عتماد وقد تم استخدام بعض الأسالیب الاحصائیه وذلك بالا.هیئه التدریس والمستثمرین من الأفراد والشركات 

بیان علي استمارات الاست ةوالنسب المئوی ةالمتمثلة في الجداول التكراری ةحصائیعلي بعض الأسالیب الإ

والدرجة الكلیة للمحور الذي تنتمي إلیه العبارة وترتیب أهمیه المعلومات  ةباط بین درجه العبار ومعامل الارت.

ج اختبار المحاسبیة من وجه نظر عینه الدراسة وفقاً لمعیار المتوسطات الحسابیة والانحراف المعیاري ونتائ

 ةائج هامه وجود اتفاق حول أهمیالتوصل الي عده نت واختبار هذه الفرضیات  وتمة لمحددات وفرضیات الدراس

المال الفكري رأس  الي عدم وجود اتفاق علي طریقه واحدة لتقویم ةالفكري والمحاسبه عنه ، بالاضاف المالرأس 

  .  ةالمختلف ةفي شركات المساهم

بجانب القوائم المالیة المال الفكري رأس  مستقلة لعناصرمالیة  الي ضروره إعداد قائمه ةكما توصلت الدراس

المال الفكري في تعظیم قیمة الشركة وقد أظهرت الدراسه رأس  ةالتقلیدیة التي تنشر من قبل الشركة وأهمی

تمیزت الدراسة الحالیة لإیجاد . للشركات القیمة السوقیة  المال الفكري وتعظیمرأس  وجود علاقه بین تقویم

ناته وشرح ممیزاته وخصائصه والإفصاح عن تكلفته للقوائم المالیة تعریف شامل لرأس المال الفكرى وبیان مكو 

لشركات المساهمة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة ومدى جودة المحتوى الإعلامى للقوائم المالیة المنشورة وأثر 

  .فى إتخاذ القرارات الاستثماریة وغیرها  ینذلك على المستخدم

ماً وأصل من الأصول غیر همرداً المال الفكرى یمثل مو رأس  ث أنیرى الباح  ةمن خلال الدراسات السابق

شركات فى عالم المعرفة والتكنولوجیا الفى تنمیة وتطویر  هلدور الذى یلعبلالملموسة بشركات المساهمة 

المتطورة بالمقدرة على المواكبة فى ظل حدة المنافسة فى عالم الیوم ویعد دالة أساسیة ذات محتوى إعلامى 

ا جاء الإهتمام به فى الدراسات السابقة من الباحثین وتم التطرق الیه من فى خلق القیمة الإقتصادیة  لهذجید 

  :ةعلیه استخلص الباحث النقاط الاتیجوانب متعددة وطرق مختلفة 
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ث المفهوم یـ عدم اتفاق الكتاب والباحثین والمنظمات المهنیه علي تعریف محدد لراس المال الفكري من ح1

  .مكونات والخصائصوال

ة أساسیة بالمعرف ةفكري یمثل المورد الذي یرتبط بصفالمال الرأس  علي ان ةـ إتفقت بعض الدراسات السابق2

حیث اصبحت الاصول المعرفة  في ظل اقتصادیاتالقیمة  ذات محتوي اعلامي في خلقأساسیة  ةویعد دال

  .ةت الاقتصادیآتمثل مورد اساسیاً للمنشملموسة  الغیر

الملموسة رأس  صول غیرمن الأمجموعة  المال الفكري یتمثل فيرأس  بعض الدراسات علي ان أوضحتـ 3

  .المال البشري وراس المال الهیكلي وراس مال العملاء وراس مال التنظیمي

 الدفتریة ةوالقیمالقیمة السوقیة  المال الفكري یتمثل في الفرق بینرأس  ـ كما اتفقت بعض الدراسات علي ان4

  .لاصول المنشاة

لمنظمات الاعمال مما المالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  ـ كما اهتمت بعض الدراسات باهمیة الافصاح عن5

  .ة المالیة لاتخاذ القرارات السلیم یساعد مستخدمي القوائم

نظمات المال الفكري لمرأس  لقیاس وتقییم ةـ اشارت الدراسات الي ضرورة ایجاد اسس او معاییر دولی6

  . ة صادیالاعمال الاقت

لدورها المتعاظم فى بناء إقتصاد ) المعرفیة ( إهتمام الشركات الاقتصادیة بالاصول غیر الملموسة  -7

  .متطور

فى ظل عصر الابتكارات الحدیثة یجب تطویر الخبرات المعرفیة التى لها المقدرة على الاقتراع والابتكار  -8
 .ادیة المنظمات الاقتصمن أجل تطویر 

 المال الفكرى له المقدرة على التنبوء فى ظل فجوة التوقعات الا قتصادیة رأس  -9

المال رأس  تطور الأمم ینبع من الاهتمام بالمفكرین والمبدعین من الكفاءات والخبرات النادرة التى تمثل -10
 .الفكرى 
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  لتقلیدیة فى نهایة الفترة لشركات المساهمة إعداد قائمة مستقلة لرأس المال الفكرى بجانب القوائم المالیة ا-11
  المال الفكرى والافصاح عنها بالقوائم المالیة رأس  الإهتمام بتكلفة -12
  .المال الفكرى رأس  ضرورة الوصول الى معلومات تفصیلیة عن كیفیة الإفصاح عن-13
عددة وأهمیته فى عالم المال الفكرى من جوانب مترأس  إهتمت معظم الدراسات على ضروره البحث عن-14

  . الاقتصاد المعرفى 
  

  

  

  الفصـل الأول                 

  المال الفكريرأس  مفهوم وأهمیة وخصائص ومكونات       

  المالرأس  یتناول الباحث في هذا الفصل مفهوم واهمیة وخصائص ومكونات

    ة ـــأت الاقتصادیـتعاظم في دعم القدرة التنافسیة للمنشمودوره ال الفكري

  :من خلال المباحث الاتیهوذلك 

  ال الفكريــة رأس المـمفهوم واهمی: المبحث الاول 

  خصائص ومكونات رأس المال الفكري:  المبحث الثاني
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  المبحث الاول                                 
  المال الفكريرأس  مفهوم وأهمیة

  المال الفكريرأس  مفهوم: اولاً 

الاقتصادیة  عامه انما هي مصطلح معروف ومطبق في العدید من المنظماتالمعرفة كلمة  د ادارةلم تع       

المعرفة  والاجتماعیة التي تتفاوت درجة نجاح بعضها عن الاخري وتنفق ملایین الدولارات علي تطبیق ادارة

بها  بالاضافه الي توفر الخاصة  وتحویل الانظمه والعملیاتالتحتیة  ةبما یساعد علي حشد الافراد والبنی

وزیادة حدة الاقتصادیة  مما یساعد علي سرعة وكفاءة اتخاذ القرارات في ظل التغیراتالحدیثة  التقنیات

مورداً استراتیجیاً یتنامي بشكل تراكمي ویؤثر المعرفة  علي المستوي المحلي والدولي ، لذا اصبحت ةالمنافس

والمعلومات المعرفة  المال الفكري یتمثل فيرأس  حیث نجد .ةبشكل كبیر علي المركز التنافسي للمنظم

والخبرات التي توظفها لانتاج الثروه وتدعیم القدرات التنافسیه ویعتبر مصدر لخلق الملكیة الفكریة  وحقوق

  .كما یتضمن الرصید المعرفي الناتج من الابتكار والبحث العلمي ملموسة  ویمثل اصولاً غیر ةالثرو 

الإستراتیجى الأساس لرأس المال الفكرى حیث یتسم التفكیر الاستراتیجى بالحداثة على مستوى یعد التفكیر 

التأطیر والتطبیق یعد من الموضوعات البكر التى مازال الغور فیها بین الندرة والمحدودیة مما یجعل الكثیر 
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بداع والإقتراع الابداعى التقنى من مفاهیمه وابعاده لم تحسم على مستوى الفكر والتنظیر حیث یجعل الفكر والإ

  )1(.لبات العصر الحدیثطة فى ظل متیلرأس المال الفكرى دور متعاظم واهمیة استراتیج

  :كما تتمثل تلك المتطلبات فى الآتى 

المال الفكرى التى تحقق أهدافها الإستراتیجیة رأس  تمكن المنشأة من إختیار الطریقة المناسبة لقیاس وتقییم.1

  .ارجیة داخلیة وخ

مما یحقق أعلى قیمة ) تنظبمیة ،مادیة ، علائقیة ،هیكلیة ونقدیة (یحقق التوظیف الأمثل لموارد المشروع .2

  .مضافة للمنِشأة 

  )2(.المال الفكرى للمنشأة مع المنافسین رأس  تقلیل الفجوة التنافسیة لقیمة.3

  .یقها للأهداف الإستراتیجیة للمنشأةالمال الفكرى ومدى تحقرأس  قیاس فاعلیة الإستثمار فى عناصر.4

المال الفكري یمثل الاصول المعرفیه وهو الموهبه والمهارات المعرفیه والتقنیه والعلاقات والشبكات التي رأس    

اكبر ، والمواد الخام یمكن ان تكون مادیه قیمة  یمكن استخدامها لخلق الثروه بتحویل المواد الخام وتجعل لها

المال رأس  المال الفكري هو مجموع منرأس  لذا یعتبر). معلومات( ملموسة  عنویه غیراو موارد خام م

والمنهجیات والبرامج والمستندات الفكریة  البشري متمثلاً في الموهبه وراس المال الهیكلي متمثلاً في الممتلكات

التي یعتمد علیها في ایجاد  ءوغیرها من المنتجات المعرفیه وراس مال العملاء متمثلاً في العلاقات مع العملا

                                                
، رسالة ماجستیر  المحاسبة عن رأس المال الفكرى ودورها فى تحدید جودة وفاعلیة المعلومات المحاسبیة التجانى عبداالله فرح ، ) 1(

  67، صم2013محاسبة وتمویل غیر منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجیا ، كلیة الدراسات العلیا ، 
(2)Anderiessen , D,Intellecual Capitaluation and  Measure Why and  How , Intellecual Capitaluation  
pesearch Symposium Confreld School of  Management October, 2004, p20  
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والمقدره المعرفة  فرص تساعد المنشاة علي بناء علاقات ممیزه مع الاخرین وذلك من خلال كفاءة وسرعة خلق

  .)1(التفاوضیه مع الجهات الاخري في سبیل مواجهة تحدیات واثبات الذات

بعض الكتاب الباحثین والمنظمات  المال الفكري وسوف یتناول الباحث اراءرأس  تباینت الاراء حول مفهوم

  :رأس المال الفكري وعلي سبیل المثال المهنیه حول مفهوم

المال الفكري في سنة رأس  اول من اطلق عبارة   Johnsonvilleمدیر شركة    Rolahsegerحیث تفرد 

مصادر  والمعادن وغیرها تعتبر من اهم م حیث كانت المصدر الرئیسي الموجودات الطبیعیه الارض1990

فقد  المال المتمثل بالنقد والموجودات هو المهم والانرأس  واهم موجودات الشركات من ثم اصبحة القومیةالثرو 

  .المال الفكري رأس  نلتكوّ  العقلیهالقدرة  حل محله

  علي منافسیها من تكامل مهارات مختلفهالمنظمة  تتفوق بها ةمتفردة المال الفكري بانه قدر رأس  نأب عرف

    .ةالمقدمه للمستثمرین وهي مصدر من مصادر المیزه التنافسیالقیمة  هم في زیادةتسا

المنظمة  صفه للقیادیین  تمثل قدراتهم علي تحویل التقنیه في البحث  بنجاح عالي یساهم في بقاء هعرف بأن

   )2 (.ةفي عالم المنافسه لمدة طویل

  .ةعالیقیمة  غتها بقصد الوصول الي اصول معینه ذاتالخام التي یتم تشكیلها واعادة صیا ةالماد هنبأ عرف

المعرفة  المال الفكري هورأس  اشارت شركة سكندیا  وهي اكبر شركات العالم في مجال الخدمات التامینیه بان

  .ةوعلاقتها مع العملاء والمهارات التي توفر للشركه میزه تنافسیالشركة  والخبره والتكنولوجیا المملوكه بواسطة

                                                
 الدار:  صلاح ، القاهرهإحمد أ ترجمة علا ،  نراس المال الفكري ومؤسسة القرن الحادي والعشری، المعرفة  توماس استوارت ، ثروة ) 1(

  33ـ  31م، ص ص ،  2004،  للاستثمارات الثقافیهالدولیة 
 ، مجلة الدراسات الانفاق عن راس المال الفكري واثره في نجاح الشركات الصناعیهاحمد علي صالح، .عادل حرحوش المفرجي ، د. د ) 2(

 6ص، م 2004العدد الثالث ، ، بني سویف  التجارة  یةكل ،جامعة القاهره   ،المالیة التجاریة 
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من اهم العوامل المؤثره علي نجاح منظمات الملكیة الفكریة  المفیده وتمثل اصولالمعرفة  من ةحزمبأنه ف عر 

  . )1(ةالاعمال وزیادة قدرتها التنافس

والتكنولوجیا ، فضلاً عن علاقتها بالعملاء كذلك یمثل في  ةوالخبر  ةفي ملكیة المنشاة للمعرف یتمثل وعرف بأنه

وعرف قدم تعریفاً لراس المال الفكري . ة مزایا تنافسی ةمن الحصول علي ای المنشاة جمع المهارات التي تمكن

علي اداء مهامها ، ویتمثل في مبلغ الفرق المنظمة  التي تؤدي الي زیادة مقدرهالملموسة  بانه الاصول غیر

  . ةالعادلالسوقیة  لاصولها والتزاماتها وقیمتهاالقیمة الدفتریة  بین

المال الفكري رأس  والمهارات ویتكون ةوالخبر المعرفة  الفكري بانه  یتمثل في ملكیة المنشاةالمال رأس  عرف

المال رأس  المال الفكري یتمثل فيرأس  المال الهیكلي وراس المال البشري كما اتفق البعض علي انرأس  من

ویري هؤلاء انه من  الالبشري حیث یمثل القدرات والامكانیات التي یمتلكها العاملون في منظمات الاعم

  .المال البشري مع زیادة اهتمام هذه المنظمات بتعلیم العاملین فیهارأس  داد قیمةز المنطقي ان ت

عن  ةوالناشئملموسة  التي یكون لها طبیعة غیرالمنظمة  لاصول ةالمدعمالقیمة  المال الفكريرأس  ذكر بان

  .ةفي هذه المنظمالبشریة المتوفرة  اردجیا المعلومات وكفاءة المو لو وتكنو  ةالقوه التنظیمی

  .)2( ةلاصول المنشاة وقیمتها السوقیالقیمة الدفتریة  یتمثل في مبلغ الفرق بین عرف بأنه

 المضافه لمنظمات الاعمال وتطبیقالقیمة  المال الفكري یمثل الموارد التي تستخدم لخلقرأس  اشیر بان

الإدارة  یعد الاساس في وضعالقیمة  ومن ثم فان خلقظمة المن التي تمكن من خلالها تقدیر فيالمعرفة 

المنظمة  المال یمثل الاعتبارت الواجب الاهتمام بها منذ صیاغة استراتیجیةرأس  الاستراتیجیه ومن ثم فان

  التي الملموسة  الاصول غیرفى المال الفكري یتمثل رأس  یتفق بعض الباحثین مع الاتجاه السابق ویري ان

                                                
محددات الإفصاح والتقریر المحاسبى عن رأس المال نصر الدین أحمد محمد سراج ، إدارة المعرفة لإستراتیجیات التحدیات ، . د. أ ) 1(

  6م ، ص  2010، المؤتمر السنوى الدولى الخامس والعشرون ، كلیة التجارة ، جامعة المنصورة ، الفكرى 
،  إدارة المعرفة لإستراتیجیات محددات الإفصاح و التقریر المحاسبي عن رأس المال الفكرينصر الدین أحمد محمد سراج ، د . أ  ) 2(

  .  6م ، ص 2010المؤتمر الدولي الخامس و العشرون ، كلیة التجارة ، جامعة المنصورة ، 
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والمواهب وراس مال المعلومات التي یتمثل  ةالمال البشري الذي یتمثل في المهارات والمعرفرأس  یتكون منها

 ةوراس المال التنظیمي الذي یتمثل في التقان ةالتكنولوجیالتحتیة  المعلومات والبنیه ونظمفي قواعد البیانات 

  .)1(ةالمعرفی ةعلي المشاركة والقدر  ةوالقیاد

المال الفكري لكونه محركاً للابداع والمورد رأس  لمال البشري یعد العنصر الهام فيارأس  ان ونخر آ وعرفها

والتفكیر والتجوید القدرة  التي تمتلكالبشریة  ویتمثل في القويالمعرفة  في عصرالملموسة  الاساسي للقیمه غیر

المال رأس  یر والتجوید وانالمال المحرك للابداع والتفكرأس  المال الفكري بانهرأس  والابتكار ومن ثم یعرف

  .ةالفكري یعد دالة لخلق القیم

رأس  وانالمعرفة  في عصرملموسة  بموجودات غیرأساسیة  المال الفكري یرتبط بصفهرأس  كما عرف ان

المال الفكري مفهوماً رأس  المال الفكري یعد قوه تنافسیه تؤثر في اداء منظمات الاعمال ومن ثم یعد مفهوم

المال الفكري في رأس  سبب البیئة سریعة التغیر والمحیطه بمنظمات الاعمال ، لهذا فان مفهومدائم التجدد ب

التي تتمثل الملموسة  مرحلة النمو والتبلور والتطور ولكنه حتي اللحظه یرتبط هذا المفهوم بالموجودات غیر

  .ةبشكل أساسي في عنصر المعرف

نما برأس رأس  ثل فى أن القیمة لا تتجسد فىركت العدید من المنظمات حقیقة مهمة تتمدلقد أ مالها المادى وإ

  .مال الفكرى الذى یتمثل فى إبداع العاملین مهاراتهم وتقنیات المنظمة وعلاقاتاتها مع العملاء

والثاني اصول الفكریة  الاصول  اصول محدده یمكن التعرف علیها: الي نوعین الملموسة  تنقسم الاصول غیر

الملكیة  م مفهوم اصول2002لسنة  23المصریه فقد تناول المعیار رقم المحاسبة  ید اما معیارغیر قابله للتجد

غیر نقدیه قابل للتجدید ولیس له وجود مادي  ةعندما عرف الاصل غیر الملموس بانه اصل ذو طبیعالفكریة 

                                                
ادارة المعرفة والاستراتیجیات والتحدیات، مفهوم ونماذج القیاس المحاسبي ي احمد، صلاح عل. عصام الدین محمد متولي ، د. د.أ )  1(

  7م ، ص  2010، المؤتمر السنوي الدولي الخامس والعشرون  ، كلیة التجاره ، جامعة المنصوره ،  لراس المال الفكري
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ویعد . ةو الاغراض الاداریجیر للغیر اأوالت ¹لتوفیر في السلع والخدماتتفظ به للاستخدام في الانتاج او ویح

مستقبلیه اقتصادیة  ، ویتوقع ان تتدفق منها منافعة كنتیجة لاحداث سابق. اصلاً عندما تتحكم فیه المنشاة 

المتدفقه ایرادات من بیع منتجات او خدمات او وفورات الاقتصادیة المستقبلیة  للمنشاة ، وقد تتضمن المنافع

  )1(.من استخدام المنشاة الاصل ةجتخفیض التكالیف او منافع اخري نات

التي ظهرت علي الساحه المعرفیه خلال الفترة الماضیه ونظراً الحدیثة  المال الفكري من المفاهیمرأس  مفهوم

لاهمیة ودوره الفعال في نجاح استمراریة منظمات الاعمال في العصر الحدیث بما یساعد في رسم الخطط 

  .ة والفجائی المتوقعة  في ظل التغیرات ةعلي المنافس ةوالمقدر لحدیثة ا وفق التقنیات ةوالبرامج المتطور 

سریعة وتحدیات فى عالم الاعمال وكان سببها الأساسى بروز ظاهرة العولمة والاندماج كما ظهرت تغیرات 

والتحالفات الاستراتیجیة بین المنظمات العملاقة وتلاحق الابتكارات والابداعات السریعة ومن ثم تحول 

ت آلاقتصاد الى ما یسمى باقتصاد المعرفة ، أصبحت المعرفة واحدة من أهم الركائز التى تهتم بها المنشا

المستمر للابتكارات كمحددات أساسیة  ولمسایرة متطلبات العملاء للاعتماد على التكنولوجیا الحدیثة والنم

  .  )2( ةوخلق القیمة وتحقیق میزة تنافسی

المال الفكري بطرق متعدده منهم رأس  عرب الذین تناولت دراساتهم وبحوثهم مفهومبعض الكتاب ال هنالككما  

المعرفیه القدرة  منمجموعة  یتمثل في جزء من العاملین یمتلكونللمنظمة  المال الفكريرأس  یعرف من

 ي یمكنوالتنظیمیه دون غیرهم وتمكنهم هذه القدرات من انتاج الافكار الجدیده او تطویر افكار قدیمه الت

ة ادره علي اقتناص الفرص المناسبوتعظیم نقاط قوتها وتجعلها في مواقع قالسوقیة  من توسیع حصتهاللمنظمة 

                                                
جلة القادسیة للعلوم الإداریة والاقتصادیة ، كلیة الإدارة ، م ، أثر راس المال الفكرى على الإبداع التنظیمىالمدرس عبد االله كاظم )  1(

  . 6-5م ، ص ص .2008 الثانى ،والاقتصاد ، العدد 
، القاهرة ، دار السحاب للنشر والتوزیع ،  تكنولوجیا تطبیق رأس المال الفكرى فى منظمات الأعمالحازم محمد عبد الفتاح ،  ) 2(

 19ص ، م2010
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لمن یتصف به  ةأكادیمی المال الفكري في مستوي اداري معین دون غیره ولا یشترط توفر شهادهرأس  ولا یتركز

مع علي التكیف من خلال تطویر منتجاتها وتقنیات المال الفكري زیادة قدرة منظمات المجترأس  ان وأیضا ذكر

من خلال تقنیة الابداع والتعلیم المؤسسي  ةفها باتجاهات مستحدثه وغیر مسبوقانتاجها وخفض تكالی

  .والاستثمار المتعاظم في البشر تدریباً وتعلیماً 

ستثمارها بشكل جید لصالح المفیده التي یمكن توظیفها واالمعرفة  المال الفكري بانهرأس  كما عرفه علي ان

 حتي الان نظراً لان الكثیر من المكوناتالفكریة  حیث ذكر بانه لایوجد تعریف متفق علیه للاصول المنظمة

وكل من الفكریة  الي التداخل الواضح بین الاصول ةما زالت غیر معروفه بالاضافالفكریة  للاصولالأساسیة 

، ویري الفكریة  من ثم یصعب استخلاص  تعریف محدد للاصول بمعناها المتعارف علیه ةالاصول المعنوی

  .)1(ان هذه الاصول ما زالت موضوعاً جدید وجد طریقه الي الفكر المحاسبي في العصر الحدیث

تتضمن مجموعة من الموارد التي تسیطر علیها المنشات ملموسة  المال الفكري اصول غیررأس  بانعرف 

 من المتوقع ان تحقق هذه الاصول منافع. ةاو الحقوق القانونیملكیة ال عن طریق ةنتیجة لاحداث ماضی

التنافسیه للمنشاة والابتكار والتحدیث والتطویر وما ینتج عن اداء القدرة  مستقبله تسهم في دعماقتصادیة 

  .ةالفحص البشري من منافع اقتصادی

لمنشاة معینه الملموسة  الاصول غیر لفئتین منالقیمة الاقتصادیة  المال الفكري هورأس  اشار البعض بان

  .مال بشريرأس  )هیكلي(مال تنظیمي رأس  هما

  من العناصر الهادفه الي تكوین ثروه  فكریه فيمجموعة  المال الفكري یتمثل فيرأس  كما اوضح  ان

 یزه التنافسیه، رصیدها الطاقات المعرفیه المتمثله في نخبه معینه من الافراد القادرین علي تقدیر المالمنظمة 

  .ةعن طریق انتاج افكار جدیده وتطویر الافكار القدیمللمنظمة 

                                                
  س6.  ص  ،سابقالمرجع ال ) 1(
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 ةمن الاصول المعرفیمجموعة  عرفه بانهیكما یتفق بعض الباحثین مع المفهوم السابق لراس المال الفكري و 

  .ةللمنشات وتعزز قدرتها التنافسیة مضافقیمة  بهدف خلق ةمتكامل ةالتي تعمل كمنظومالملموسة  غیر

ومعیاراً لنجاح  ةعلي المنافسةالمال الفكري یمكن النظر الیه باعتباره مثلاً حقیقیاً للقدر رأس  یري اخرین ان

  .منظمات الاعمال في تحقیق اهدافها

والتي ة بالمعرف ةوالمتعلقللمنظمة  المملوكهالملموسة  المال المعرفي یتمثل في الاصول غیررأس  كما ذكر ان

من معلومات  ةلمنظمومن امثلتها ما تمتلكه ا ةلتولید وتنمیة الثرو  ةي تحقیق منافع مستمر یتوقع استخدامها ف

ومهارات كما اتفق عدد من الباحثین مع  ةوتكنولوجی ةواستشاری ةوقدرات ابتكاری ةفكری ةوملكی ةوخبرت متراكم

تتكون منها منظمات  التيالملموسة  المال الفكري اصل من الاصول غیررأس  المفهوم السابق وعرفه بان

  .ةوالاجنبی ةفي الاسواق المحلیللمنظمة  ةالتنافسی ةالاعمال وتؤدي الي خلق المیز 

علي  ةوالمعتمد ةالمتفرد ةالمال الفكري بانه مجموعة من الاصول المعرفیرأس  ـ كما اشار اخرین  الي ان

التي تؤدي الي الانتاج المستمر للافكار ، ومتطلبات ونظم العمل والعلاقه مع العملاء ةالمبدعالبشریة  العقول

  )1(.ةوتدعم قدراتها التنافسیللمنظمة  ةالتي تحقق قیمة مضافة والاسالیب الجدید

المتعلقه بقدرات وكفاءة المنظمة  لادارة ةالمال الفكري یمثل الامكانیات المتاحرأس  ـ اوضح البعض  بان

 الاخري ، كما ذكر بانالمادیة  افر  استخدامها مع المواردمع العملاء التي یتض ةالعاملین والعلاقات الحمیم

   .واحد الاركان الرئسیه في نظم تقویم الاداء المعاصرالقیمة  المال الفكري یعد دالة لخلقرأس 

او الملكیة الفكریة  المال الفكري فقد اوردت تعریفه اصولرأس  ـ اما المنظمات الهیكلیه في تناولها لمفهوم

بانها اصول غیر نقدیه ولیس الملموسة  عن تعریف الاصول غیر) LASN   1998/038(لي المعیار الدو 

                                                
 9ـ  8المرجع السابق ، ص ص  ) 1(
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لها جوهر مادي تستخدم في الانتاج او تورید السلع والخدمات او الایجار او الاغراض اداریه ، ویمكن تمیزها 

  . في المستقبلصادیة اقت ویتوقع ان تتدفق منها منافع ةحداث ماضیلأ ةالمنشاة نتیج من قبل  علیها ةوالسیطر 

التباین في توضیحه فمنهم من یلاحظ لراس المال الفكري  ةمن خلال ماتقدم من تعاریف سابقیرى الباحث 

حافظ علي منظمات أنه یركز علي  منهم من، والاخر ركز علي مستوي الابداع و  ةركز علي المیزه التنافسی

 ةافكار جدیده تعاظم من نقاط القو  لي قدرته علي انتاجع اواخرون ركزو  ةالاعمال في اجواء المنافسه السائد

   .واقتناص الفرص

  :منها ةهممعلي نقاط السابقه  اتریفالتع ركزتلقد 

  .ةوالعقلیالعملیة  التركیز علي النخب ذات المؤهلات والقدرات )(1

  .جاد بدیل عنهمیصعب الي حد كبیر ای ةتنافسی ةالمال الفكري هم الاشخاص الذین یمثلون میز رأس  ان )(2

  .دون غیرهم ةوتنظیمیة من العاملین الذین یمتلكون قدرات معرفیمجموعة  یتكون من  (3)

المنظمة  علي وضعة یمكن ان تساهم في المحافظ ةیرمي الي انتاج افكار جدیده او تطویر لافكار قدیم (4)

  .التنافسي

  شاةوتعظیم نقاط القوه بالمنالسوقیة  یسعي الي توسیع الحصه (5)

  .یقود الي خفض التكالیف وامكانیة البیع باسعار تنافسیه مع تحسین انتاجیه المنظمه (6)

المال الفكري في مستوي اداري رأس  ب العملاء وتعزیز ولائهم ولایتركزذوجالقدرة الإبداعیة  یقود الي زیادة )(7

  .معین دون غیره

  .ةادات اكادیمیالمال الفكري توافر شهرأس  لا یشترط لمن یمثلون (8)  

  .ةالاقتصادیالبیئة  القدرة علي التكیف والتغلب علي التغیرات في   )(9

  .ةالمقدرة علي اقتناص الفرص في الوقت المناسب في ظل التطورات السریع  (10) 
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  :یتضح الآتى السابقه لراس المال الفكري   النقاط من خلال عرض

المهنیه علي نصوص او تعریف محدد لراس المال الفكري كل أ ـ عدم اتفاق الكتاب والباحثین والمنظمات  

  .منهم یعرفه من منظور فني حسب رؤیته

التي ترتبط بالمعرفه المهمة  المال الفكري یمثل مورد من المواردرأس  ب ـ اتفقت معظم اراء الباحثین  علي ان

مورداً اساسیاً الملموسة  غیر اصبحت الاصولالمعرفة  في ظل اقتصادیاتالقیمة  في خلقأساسیة  ویعد داله

  .لثروة المنظمات وان نجاح هذه المنظمات یرتبط بقیمة هذه الاصول واستراتیجیة ادارتها

التي یتكون الملموسة  المال الفكري هو مجموعة من الاصول غیررأس  ج ـ ذكر بعض الكتاب والباحثین ان

  .تنظیميالمال البشري وراس مال العلاقات وراس المال الرأس  منها

الدفتریة  ةوالقیمالقیمة السوقیة  ثل في مبلغ الفرق بینتالمال الفكري یمرأس  د ـ كما اوضح البعض الاخر ان

لاصول المنشاة، وهذا الفرق یرجع جزء منه الي توقعات السوق ونمو الصناعات وبعض اتجاهات الاقتصاد 

  . المال الفكري رأس  الكلي والجزئي الاخر یرجع الي

لراس المال الفكري یري الباحث ان البعض منهم قدم عرض مختصراً الإشارة إلى ماورد من تعریف ل من خلا 

كما تعتبر بعض . كما قدم البعض الاخر تعریفاً اكثر شمولاً لراس المال الفكري . المال الفكريرأس  لمفهوم

 ل البشري الذي یعد العنصر الهام فيالمارأس  المال الفكري  مركزاً عليرأس  التعریفات  اكثر تفصیلاً لمفهوم

 في عصر ةغیر المعروض ةي باعتباره المحرك الاساس للابداع والمورد الاساسي للقیمالفكر المال رأس 

  .ورأس المال الهیكلى  التنظیمى ورأس مال العلاقات المعرفة 

ي یري الباحث ان امثل لراس المال الفكر  ةتاسیساً لما سبق من خلال ما تقدم من مفاهیم وتعریفات متعدد

من العاملین المبدعین والموهوبین من الخبراء  ةعن الصفو  ةتعریف لراس المال الفكري هو بانه عبار 

 تراع المتمیز ولهمخالمتخصصین الذین یملكون القدرة علي التفكیر الذهني والابتكار المهاري والابداع والا
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او تطور المخزون الفكري المتراكم لدي  ةنتاج افكار جدیدعلي التكیف والتغیر والتطویر المستمر لاالقدرة 

وذلك بتقلیل النفقات او تحسین نوع المختلفة  من مؤهلات وتدریب وبحوث في المجالات ةالخبرات المعرفی

بالاستخدام الامثل لنظم الاتصال وقواعد  ةالتنافسی ةلتحقیق المیز المنظمة  المخرجات لتعظیم نقاط القوه داخل

لتعظیم قیمة المنشاة  ةوالانتاجیة والمالی ةفي انسیاب العملیات الاداری ةت وتكنولوجیا المعلومات المتطور البیانا

وتعزیز ولائهم وفتح منافذ وافاق جدیده  ةبناء علاقة بینهم والمنظم و ب العملاء والموردینذمما یؤدي الي ج

 في ظل التقنیات ةاعد علي التطور والمواكبتس ةمع الاطراف الاخري، واستخدام اسالیب وطرق حدیثه ومواكب

 مال فكري لهرأس  والبقاء مما تملكه من ةالقدرة علي المنافسللمنظمة  مما یجعل. والتغیرات الفجائیهالحدیثة 

  .علي اقتناص الفرص في الوقت المناسب أي یعرف ماذا یعمل ومتي وكیفالقدرة 

  المال الفكريرأس  أهمیة: ثانیاً 

محدوده للمستثمرین في اتخاذ القرارات وفي قیمة  ذاتالمحاسبیة  ن الباحثین ان المعلوماتیري الكثیر م 

ملموسة  من عناصر غیركبیرة  للمنشات وخاصة ذات التقنیه العالیه التي تستثمر مبالغالقیمة السوقیة  تحدید

وتطور العلاقات  ةالداخلی ةتكالیف البحوث والتطور ، الشهر (مثل ملموسة  لا یتم تسجیلها دفتریاً كاصول غیر

للمنشاة القیمة السوقیة  ةدفي زیاملموسة  بالرغم من مساهمة هذا النوع من الاصول الغیر) ةوالعلامات التجاری

  . )1(او لاسهمها

الملموسة  المعمول بها في الوقت الحاضر یتم الاعتراف بالاصول غیرالمحاسبیة  في ظل المعاییر كما یتضح

فان ) كما في حالة الشهره المشتراهالملموسة  في حالة شراء هذا النوع من الاصول غیرأي ( في نطاق ضیق

                                                
، مجلة كلیة  اهمیة المحاسبة عن راس المال الفكري وتحدید اثرها علي جدوي المعلومات المحاسبیةتوفیق عبد المحسن الخیال ، . أ )1(

 .11ص ،م2005، التجاره والبحوث العلمیه ، كلیة التجاره، جامعة الاسكندریه ،  العدد الاول 
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عند تحدید اسعار اسهم المنشات التي تستثمر كبیرة  قد لا تكون مفیده بدرجةالمحاسبیة المالیة  المعلومات

  . غیر مسجله دفتریاملموسة  في عناصر غیركبیرة  مبالغ

 المال الفكري في خلق میزه تنافسیه متواصلهرأس  حیوي والمحوري الذي یلعبهنسبة لادراك المنشات للدور ال

 في تركیز اهتمامها عليالإدارة  ادي الي الاهتمام بدراسة عناصره وطرق قیاسه والافصاح عنه مما یساعد

المال س رأ ، كما انه یدعم هدف المنشاة الخاص بزیادة قیمة الاسهم ویساعد علي كفاءة اسوق تهوحمای تهتنمی

عن طریق امداد المستثمرین الحالیین بمعلومات افضل من ثم تخفیض التقلبات الي الحد الادني مما یؤدي الي 

 والتوسع في الخطط الاستراتیجیه للمنشات اصبح ضروره قیمة لاستیعاب المال في الاجل الطویلرأس  تكلفة

المال الفكري لها اهمیة رأس  ستثمارات فيحیث اصبحت الا. مالها المادي رأس  مالها الفكري بجانبرأس 

المال الحقیقي الذي یمثل الاساس رأس  ودور فعال في وجود واستمراریه تلك المنشات واصبح ذلك العنصر هو

  .ونجاح المنشاة ةتساعد علي استمراری ةمضافه وتحقیق میزه تنافسیقیمة  لخلق هالذي یتم التركیز علی

 ةلانه یمثل قوي علمیالمعرفة  في ظل اقتصادالحالیة  موجوداتالباعتباره اهم  المال الفكريرأس  تنطلق اهمیة

فضلاً عن الابتكارات المتلاحق الناتجه من المنظمة  علي مدخلات ةقادره علي ادخال التعدیلات الجوهری

مجتمع المال المعرفي للرأس  من تعلیم وتدریب وابداع مؤسس یلبي احتیاجات تنمیهالبشریة  جهود الموارد

 .)1(ومؤسساته وتعزیز الاستفاده من جهود التطور والابتكار

  : في عدة نقاط تتمثل المال الفكريرأس  اهمیةیرى الباحث أن  

المال الفكري من اهم مصادر تعظیم الموجودات بالمنظمات والشركات ویعمل علي تطویرها رأس  ـ یعتبر1

  .قاء والمنافسه في ظل تطور العصر الحدیثوالقدره علي البالقیمة  وضمان استمراریتها وخلق

                                                
   118 أحمد الجندى ، مرجع سابق ،ص نهال. د  )1(
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والكفاءه المتراكمة  متمثلاً في الخبرات المعرفیه ةالمال الفكري یعتبر مصدر من مصادر الثروه القومیرأس  ـ2

  .ةلاستخدامها في تولید الثرو الفكریة  والتمیز والملكیه

الاجل في ظل التغیرات  ةالاجل وقصیر  ةطویل یةي رسم الخطط الاستراتیجالمال الفكري فرأس  ـ تنبع اهمیة3

  .ةوالمخاطر والازمات الاقتصادیة المتكرر 

من تدریب وتطویر وتنمیة في ظل الحدیثة  المال الفكري یعتبر من اهم الاتجاهاترأس  ـ الاستثمار في4

  .ةالتكنولوجیا المتطور 

للسهم مثل ظروف القیمة السوقیة  المال الفكري علي مواكبة التغیرات التي تؤثر علي ارتفاعرأس  ـ مقدرة5

  .للدولالاقتصادیة  العرض والطلب والسیاسات

المال الفكري علي المنظمات ویؤدي الي زیادة انتاجها وتحقیق مستویات اداء عالیه مقارنه رأس  ـ یؤثر6

  .ةبالمنظمات المماثل

نتیجة علاقاتها المنظمة  مال العلاقات الذي تملكهرأس  م هوهمرأس المال الفكري یشتمل علي عنصر  ـ7

  .طویلة الاجل مع العملاء والموردین والاطراف الاخري

المال الفكري الذي یظهر بقائمه المركز المالي یري كثیر من الباحثین في هذا المجال انه یمثل الفرق رأس  ـ8

  .ةوالقیمه الدفتریالقیمة السوقیة  بین

  .لاسهمهاالقیمة السوقیة  د في تدعیمیساعالمحاسبیة  المال الفكري للوحدةرأس  ردو ـ 9

  .بصوره اكثر دقة وواقعیهالحقیقیة للمنظمة  راس المال الفكري یؤدي لمعرفة الثروهل الدور الرائدـ 10

جودة المحتوي الاعلامي في ظل تقدیم  وتأثیرها علىالمال الفكري رأس  أهمیة دور المعلومات عنـ 11

افیه بما یكون لها اثر واضح  لكل المستثمرین والدائنین واصحاب معلومات اكثر دقه وعمق وذات وضوح وشف

  .المصالح الاخري في عملیة اتخاذ القرارات
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للشركات وكیفیة  ةراس المال الفكري في وضع الخطط والبرامج والمیزانیات التقدیریل لأهمیة القصوىـ 12

  .ةواكبتحقیقها عبر اسهل الطرق واقل النفقات في ظل مخرجات اكثر تطور وم

للشركة ویجعلها محل اهتمام المختصین القیمة السوقیة  دعمتشركات المساهمه لالمال الفكري رأس  أهمیةـ 13

  .مرین والجهات ذات الصلةستثوالم

المال الهیكلي رأس  المال البشري و رأس  المال الفكري في الدور المتكامل الذي یلعبهرأس  تنبع اهمیة -14

المتكرره بما یمتلكه من تطور  الاقتصادیة  في الارتقاء بالشركات في ظل التحدیاتالمال العلاقات رأس  و

  .فكري ابداعي تقني في عصر صناعة المعلومات 
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  المبحث الثاني                               
  المال الفكريرأس  خصائص ومكونات

التي تتكامل الأساسیة  مال الفكري ومكوناتهالرأس  سوف یتم التركیز علي اهم الممیزات التي یتصف بها

  .ةادوارها مما یجعل له قیم

  : المال الفكريرأس  خصائص: اولاً 

على بعض  وذلك بناءاً  تجعله متفرداً عن غیره ةومهنی ةالمال الفكري بخصائص وممیزات سلوكیرأس  یتمیز

  .ئ من التفصیلسوف یتم تناول ذلك بش من الباحثین  المكونات التى تطرق لها كثیراً 

  :المال البشريرأس  ـ خصائص 1

یتبین انه یمثل مجموعة من الافراد  ةالمال الفكري من الفقرات السابقرأس  من خلال عرض مفهوم واهمیة

وقدرات  ةومهارات متفرد ةوابداعیة وابتكاری ةالمتمیزین والموهوبین والمبتكرین الذین یتمتعون بقدرات معرفی

القدرة  ولهمللمنظمة  ةیرهم من الافراد العاملین في مختلف مستویات الهیاكل التنظیمیتمیزهم عن غ ةتنظیمی

  .علي خلق او ابتكار واقع جدید متمیز

  : 1منها ةومهنی ةري بخصائص سلوكیبشالمال الرأس  كما یتصف

  .كاء متوسط فما فوقذالمال الفكري بمستوي رأس  یتسم: أ ـ الذكاء

  .لمال الفكري  بتقدیم الافكار والمقترحات البنأهارأس  یبادر: ةب ـ المبادر 

  .المال الفكري من خبرات الاخرینرأس  یستفید: ةج ـ الانفتاح علي الخبر      

  .في العملة عالی ةالمال الفكري بمثابر رأس  یتمیز: د ـ المثابره

                                                
المنظمة  ، القاهره ،راس المال الفكري طرق قیاسه واسالیب المحافظه علیه احمد علي صالح ،. أ ووش المفرجي حعادادل حر . د )1(

  29ـ 26م ، ص ص 2008العربیه للتنمیه الاداریه ، 



 47 

  .المال الفكري الاستقلالیه في الفكر والعملرأس  یحب: ه ـالاستقلالیه

  .المال الفكري القرارات بدون تردد الي حد كبیررأس  یحسم :و ـ الحسم

  .المال الفكري الي تحمل المخاطر في بدء العمل بدرجة كبیرهرأس  یمیل:  ز ـ المخاطر

  .المال الفكري التعامل مع الموضوعات التي تتسم باللاتاكدرأس  ذیحب: ح ـ اللاتاكد

  .س والتعبیرعلي الح ةالمال الفكري قدر رأس  یبدي: ط ـ الحس

  .ویفهم النكات ویستمتع بها اكثر من غیره ةوالسخری ةالمال الفكري الدعابرأس  یحسن: ذ ـ روح المرح

  .ةالمال الفكري بمهارات عالیه ومتنوعرأس  یتمیز: ةك ـ المهار 

  .ةالمال الفكري بخبرات متقدمرأس  یتصف: ةم ـ الخبر 

  .بشكل منخفض جداً الرسمیة  دامالمال الفكري علي استخرأس  یركز: ةن ـ الرسمی

  .بشكل كبیر ةالمال الفكري عن المیل صوب المركزیه الاداریرأس  یبتعد: ةس ـ المركزی

  .ةالمال الفكري للعمل ضمن الهیاكل المرنرأس  یمیل: ةع ـ الهیكلی

 ةاكادیمی المال الفكري حاصلاً علي شهاداترأس  ان یكون ةالتحصیل الاكادیمي لیس بالضرور : ةف ـ المهنی

  .تكمن في مواصلة تعلیمهم المنطقي والتدریب المهني ةوالضرور 

  1ولكن بدرجات متفاوتة  المال الفكري علي المستویات الاستراتیجیه كافةرأس  یتوزع: ص ـ الاستراتیجیه

  ـ:بالاضافه الي تلك الممیزات فان  هناك بعض الباحثین الذین ذكروا الخصائص التالیه 

  .التي یمكن تحویلها الي ارباحالمعرفة  ال الفكريالمرأس  ـ یمثل

  .ة ال الفكري یمثل اصولاً غیر ملموسالمرأس  ـ

  .تحت سیطرة منظمات الاعمالالفكریة  وضع بعض الاصولة صعوب -
                                                

1 -Dessler G. Human Resource Management , Newtersey Prentice Hall Publisher , 2003., pp , 9. 11 
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  .وفصلها عن بعضها البعضالفكریة  صعوبه قیاس وتقییم العدید من الاصول -

علي القائمة  لمنظمات الاعمالالقیمة الحقیقیة  اكمه لتحدیدالمال الفكري احد العناصر الحرأس  ـ یعتبر

  .ةالمعرف

  .1المال الفكري احد عوامل الانتاج التي تدعم المركز التنافسي لمنظمات الاعمالرأس  ـ یمثل

  : المال الهیكليرأس  ـ  خصائص 2

علي التعامل  ةقادر رة متطو  تجعله قادر علي العمل في ظل تكنولوجیا ةراس المال الهیكلي له خصائص ممیز 

  : ما یاتي   اكثر فائده واهمیه من خصائصها قیمة  واعطاء مخرجات ذاتقیمة اقتصادیة  مع مدخلات ذات

  .ةوالقدره علي التطور والمواكبالمنظمة  أ ـ ثقافة

  .ب ـ كفاءة التنظیم الاداري المعمول به داخل المنشاة

  .جل وقصیرة الاجل المعدة داخل البرمجیاتتیجیات طویلة الااج ـ الخطط والبرامج والاستر 

  .د ـ الدقه والسرعة في كیفیة انسیاب الاجراء والعملیات داخل النظام

  .علي استخدام التكنولوجیا المتطوره، اتصال، برید اكتروني، انترنتالقدرة  ه ـ

  .علي التكیف والتغیر حسب متطلبات العصرالقدرة  و ـ

  .ت وقیاس المؤشراتعلي تحلیل البیانا ةز ـ المقدر 

   .  نظام تسجیل وحفظ الأوراق المالیة -ح

  .  نظام التقاص النقدى السهمى بین المتعاونین -ط

نظام التداول للوسطاء ومهمته فى إدخال أوامر الشراء والبیع ویمكن الوسطاء من مراقبة أخبار السوق  -ى

  .الشركات المدرجة بالسوق  أسهم وأسعار تداول
                                                

1_ Ibid  .  ,  p.16 
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   :مال العلاقات رأس خصائصـ  3

من العلاقات المتكامله بین المنشاة والجهات ذات الصله وله المقدره علي مجموعة  مال العلاقاترأس  یمثل

  :التكیف علي اداء ادوار متكامله من اجل تطور المنشاة منها ما یلي 

  التفاوضیه مع الجهات الاخري القدرة  أ ـ

  .وتوزیعهاالمعرفة  ب ـ سرعة وكفاة خلق

  والمهارات التي تساعد المنشاة علي بناء علاقة ممیزه مع الاخرینالمعرفة  ج ـ

  .د ـ یمثل وسیلة لادارة العمل بالمنظمه

  هـ الاهتمام بولایة العملاء ومدي رضائهم

  .و ـ كیفیة بناء علاقه ممتازه مع العملاء والموردین والمنظمات الاخري

حثین الربط االعدید من الب المال الفكري حیث حاولرأس  امن خلال تلك الخصائص والممیزات التي یتسم به

  : بینها والخبرات المعرفیه والابتكاریه من عدة نقاط یمكن ایجازها في الاتي

I. بما ة الذاتی ةمع الاهتمام بالقیم ةوتجدید الرصید المعرفي بصفة مستمر المعرفة  التركیز علي اكتساب

 .ةوفعالی ةیفي متطلبات اداء العمل بكفاء

II. ةالسائدالتقلیدیة  التخلص من القوالب والانماط الجامده والمفاهیم. 

III. علي استیعاب القدرة  تساهم في زیاده ةتتسم بالحدة والاصال ةالعمل علي الخروج بافكار ابتكاری

 .المتناقضات في بیئة العمل

IV.  كان ذلك التنوع في مجالات العمل او اعضاء الفریق سواءالاستعداد لقبول التنوع. 

V. لحل اللازمة  هنیه في تقدیم المقترحاتذواستثمار الطاقات ال ةوالابتكاریالإبداعیة  وافر القدراتت

 .المشكلات وتطویر اسالیب اداء العمل
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VI.  ادراك قیمة العمل المشترك والتعامل بمنطق الفریق والتجاوز عن بعض الفروق والاختلافات في المیول

 .والاتجاهات بین اعضاء الفریق الواحد

VII. أو ة  طه بالتعامل مع تكنوتوجیا مستحدثستعداد الدائم لقبول التغیر من خلال قبول المخاطر المرتبالا 

 .)1(ةالعمل في مجالات جدیده ومتنوع

VIII. ةلتغیر المستمر والتقلبات الفجائیوا ةالتي تتسم بالدینامیكی ةعلي التعامل في الاسواق المفتوح القدره. 

IX. ة المتمیز  ةات الذات وابراز القدرات المعرفیلاثب ةلي اعتبار انها فرصلتعامل معها عمواجهة التحدیات وا

 . 

یرى الباحث أن من أهم خصائص رأس المال الفكري المتمثلة في رأس المال البشري هي الذكاء و سرعة 

  . التفكیر و القدرة على استیعاب المتغیرات في ظل بیئة العمل وتجدید المقترحات البناءة و المتطورة 

  . عة انجاز المهام بدقة عالیة و إعطاء مخرجات مواكبة بالتعامل مع التكنولوجیة الحدیثة بالكفاءة سر 

ومن خصائص رأس المال الهیكلي دقة التنظیم و سرعة انسیاب المدخلات و المخرجات باستخدام البرامج 

  . الحدیثة و المتطورة ذات الكفاءة العالیة  

على علاقة وثیقة بین الشركة والعملاء و طریقة التعامل و ابتكار طرق خصائص رأس مال العلاقات تعتمد 

  .  حدیثة متطورة لجذب العملاء بتخصیص میزات خاصة متنوعة ممتازة 

  

  المال الفكريرأس  مكونات: ثانیاً 

                                                
العربیه للتنمیه المنظمة  ، القاهره ، الحادي والعشرین ، الابتكار والتجدید في الإدارة العربیه وتحدیات القرن العثمان محمد سمیر. د ) 1(

  .  8ـ  6 ص م، ص2000الاداریه ، 
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 اغةفي صی ورهاود تهاهمیبأالمال الفكري وتعریف كل مكون لابد من الالمام التام رأس  لكي یتم تحدید مكونات

  .كل مكون فى تولید القیمة بشركات المساهمة  سهامإالمال الفكري ومدي رأس 

المال الفكري بتقسیمه الي عدة عناصر ورغم الاختلاف من باحث لاخر رأس  قام الباحثین الذین تناولوا تعریف

  .المال الفكري منهمرأس  وفقاً لرؤیته لمجموعة العناصر التي تساهم في تولید

  .المال البشري وراس المال الهیكليرأس  المال الفكري اليرأس  م قسم1997یلون ان ادسون وم

 :المال الفكري یشمل علي عدة عناصررأس  م بان1997كما ذكر بروكنج 

  .ة ـ الاصول البشری1

  .ة الملكیة الفكری ـ حقوق2

  .ة ـ اصول البنیة التحتی3

  . ة ـ الاصول السوقی4

  :ري الي المال الفكرأس  م2000قسم دوبر 

 .المال البشريرأس   .أ 

 .رأس المال الهیكلي   .ب 

 .رأس المال التنظیمي  .ج 

  .رأس مال العملاء   .د 

 .رأس مال الابتكار  .ه 

  )1(.رأس مال العملیات   .و 

                                                
  12سابق ، ص   ، مرجع د الملیجى هشام حسن عوا. د  )  1(
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یقسم . المال البشري وراس المال الهیكليرأس  المال الفكري الي قسمینرأس  م2002ـ ذكر بیور وجرودي 

المال البشري وراس المال الهیكلي كما یقصد رأس  ین هماالمال الفكري الي قسمین رئیسرأس  روستل

رأس  ة ویتالفأشنارف والمواهب الكامنه في الموظفین الذین یعملون في المعبراس المال البشري جمیع الم

   : هيأساسیة  المال البشري من ثلاثة عناصر

  .یمتلكونها  العمل التي أ ـ كفاءة العاملین ویقصد به مستوي التعلم والخبرات والمهارات في اسرار

 ب ـ اراء العاملین واحاسیسهم وتوجهاتهم ویقصد بها البواعث والحوافز التي تحكم تصرفات العاملین وكذلك

  .ةالعلیا في قیادة المنشاالإدارة 

العاملین في المنشاة علي التحرك السریع لاستجابة  مقدرة جـ ـ المرونه والقدرة علي الحركة ویقصد به

  .في بیئه العمل وهذا یوضح روح الابداع والابتكار التي یتمتع بها العاملون في المنشاة  التغیرات

التي تمتلكها المنشاة وتظل باقیه بعد انصراف ملموسة  المال الهیكليً  بالمصادر الغیررأس  ـ یعرف

لنظر عن الموظفین من اعمالهم ویتمثل جوهره في كل المصارف والمعلومات المملوكه للمنشاة بغض ا

سوقیه ویمكن لبعضها ان یباع او یشري نظراً لملكیة قیمة  المال الهیكلي لهارأس  الموظفین ان عناصر

المال البشري الذي تستفید منه المنشاة دون ان تمتلكه بشكل رأس  المنشاة لها وعلي العكس من عناصر

  )1(. الهیكلي الي ثلاثة عناصر اساسالمال رأس  مباشر ویمكن تقسیم

العلاقات وتشتمل علي العلاقات التي ترتبط بها المنشاة مع الاطراف الخارجیه مثل العملاء والموردین  ـ

  .والمساهمین والحكومه والمجتمع

ـ الهیكل التنظیمي ویقصد به ثقافة المنشاة وقواعد البیانات والمستندات والهیاكل التنظیمیه وبرامج الحاسب 

  .المتصله بعملیات المنشاةالمعرفة  ضافه اليالالي التي تمتلكها المنشاة بالا
                                                

 337لمرجع السابق ، ص،   )1(
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التي تنوي المنشاة الدخول فیها ویندرج تحت المستقبلیة  ـ التجدید والتطور ویقصد به جمیع المشروعات

  .ةذلك ادارة البحوث والتطویر والخطط الجدیده والمنتجات او الخدمات الجدید

المال البشري وراس المال الهیكلي وراس مال رأس  من المال الفكري وفقاً لتقسیم احد الباحثینرأس  یتكون

المال البشري في القدرات التي یمتلكمها الموظفین في الابتكار والابداع رأس  اهمیة تتمثلحیث . العملاء

المال رأس  في كل المنتجات او الخدمات التي تقدم لاول مره او تطویر ما هو موجود منها فعلاً ویضمن

ارف المملوكه للمنشاة منها الهیكل التنظیمي للمنشاة، الاختراعات ، قواعد البیانات الهیكلي جمیع المع

  .والمعلومات والعملیات والاجراءات المتصله بالمنشاة

المال البشري في عدم ملكیة المنشاة له رغم اهمیته رأس  فیما یتعلق براس مال العملاء الذي یشترك مع

مع العملاء بالمنشاة الذین تباع لهم السلع او تقدم لهم الخدمات  في نجاح أي منشاة ویرتبط بالعلاقات

وكذلك حصة المنشاة في السوق ومدي ) ةاو خاص ةحكومی(سواء علي مستوي الافراد او المنظمات 

  .رضاء المستهلك وولاء ومعدل ربحیة كل عمیل 

كفاءة العاملین ، الهیكل : هيأساسیة  المال الفكري عند بعض الباحثین الي ثلاثة اجزاءرأس  ـ قد قسم

  .الداخلي ، الهیكل الخارجي

التي یمتلكها الموظفین في المنشاة وتساهم في اضافة  ةأ ـ كفاءة العاملین وتشمل المستوي التعلیمي والخبر 

  .الملموسة  وغیرالملموسة  قیمة جدیده لاصول المنشاه

بالمنشاة التجاریة الخاصة  والموردین والعلاقاتب ـ الهیكل الخارجي ویتالف من العلاقات مع كل من العملاء 

  .بالاضافه الي السمعة التي تتمتع بها المنشاة بین المنافسین

كامل تلك تتة ج ـ الهیكل الداخلي  ویضمن ثقافة المنشاة وشكلها القانوني والادارة والنظم والبرامج الجاهز 

متبادل بین كفاءة العاملین والهیكل التأثیر التفاعل و لا من خلاللراس المال الفكري ،  ةالعناصر الثلاثة المكون
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فمثلاً تحقیق سمعة جیده في السوق واقامة علاقات هیكلیه طویله الاجل للمنظمة  الداخلي والهیكل الخارجي

بالاضافه الي . مع العملاء الا من خلال توافر روح الابداع والابتكار لدي العاملین واتباع نظم اداریه حدیثه

والاطراف الخارجیه مثل العملاء والموردین اهم الاطراف الداعمه المنظمة  تضح اهمیة العلاقه بینذلك ت

المال الفكري لا تتحقق من خلال الجهود الداخلیه بالمنظمة ولكن من رأس  لان كفاءةللمنظمة  للتمیز التنافسي

  .خلال الحصول علي دعم البیئة الخارجیه 

  :) 1(المال الفكري الي اربعة مكونات رئیسیه هيرأس  اخر الي تقسیم رایاً ) Brooking(ایضاً یقدم 

واسرار العمل التي یمكن المعرفة  للمنشاة حیث یشتمل عليالبشریة  المال البشري ویرتبط بالمواردرأس  أ ـ

  .تحویلها الي قیم

المباني والحاسبات الاكترونیه  مثلالبنیة المادیة  للمنشاة ویشملالتحتیة  المال الهیكلي ویرتبط بالبنیهرأس  ب ـ

  .مثل تاریخ المنشاة وثقافتها وادارتهاملموسة  والبنیه الغیر

مثل تسهیلات التجاریة  المال الهیكلي الذي تستخدمه المنشاة في عملیاتهارأس  ج ـ اصول المنشاة ویقصد بها

  .التشغیل وشبكات التوزیع

التي تمتلكها المنشاة التي یتم الحصول علي حمایة قانونیه ة الفكری وتتضمن جمیع الاصولالملكیة الفكریة  د ـ

  .لها

 ةللتدریب والتطویر حیث قامت الجمعیة الامریكی ةومن ابرز التقسیمات لراس المال الفكري تقسیم الجمعی

  :هيأساسیة  المال الفكري الي اربعة عناصررأس  بتصنیف

  . المال البشريرأس  ـ1

  . مال العملیاترأس  ـ2
                                                

  312عماد سید قطب السید ، مرجع سابق ، ص . د  ) 1(
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  . مال الابداعأس ر  ـ3

  .  مال العملاءرأس  ـ4

الادارة تنوع المهارات، التعلیم، الاجور  ةكفاءة ومهارات ومعارف وخبر : المال البشري ویشتمل عليرأس  -أ

  .والحوافز، الوقت المستنفذ في التدریب وفاعلیة نقل التعلیم والتدریب

غلال الفرص ، حقوق النشر ، ترة الإبداعیة ، اسالقد المنتجات الجدیده ،: مال الابداع یشتمل عليرأس  - ب

  .المبیعات في السنوات الخمس الاخیره عدد براءات الاختراع

  .مقدار الانفاق الفني والاداري ، نظم العمل: مال العملیات ویشمل عليرأس  ج ـ

  )1(:التالیة  المال الفكري یتكون من العناصررأس  ویري البعض الاخر ان

I. ةوخبرة وكفاءات الافراد داخل المنظمالمعرفة  ویضمن المهارات وحق: راس المال البشري. 

II.   ویعبر عن طبیعة العلاقات مع الافراد ذوي الصلة بالمنشاة خارج المنظمة مثل : مال العلاقاترأس

 .العلاقات مع الموردین والعملاء

III. تراعخوبراءت الاالتجاریة  مثل العلاقات: راس المال التنظیمي .      

المال الفكري یري الباحث انه لایوجد اتفاق محدد علي رأس  لعناصرالمختلفة  استعراض التصنیفاتمن خلال 

 المال الفكري سوي من قبل الباحثین او المنظمات غیر انهم یتفقون في جزءاً منها مثلرأس  عناصر ومكونات

كما یري . فصیلاتها الدقیقهالمال البشري وراس المال الهیكلي وراس مال العلاقات ویختلفون في شرح ترأس 

متفقاً في ذلك مع بعض الباحثین علي أساسیة  المال الفكري یشتمل علي ثلاثة مكوناترأس  الباحث ان

  :ةالمكونات الاتی

                                                
  35ـ  34ص ص ،  2008 ، دار السحاب للنشر والتوزیع ،  ، القاهره راس المال الفكري هاني محمد السعید ،.د ) 1(
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القدرة  ـ التصمیم والنشر ـالملكیة  ویشتمل علي التفكیر ـ الابتكار ـ براءة الاقتراع ـ حقوق: المال البشريرأس  ـ

رصید ـ التاهیل الوظیفي والمهني ـ ال ةعلي القیاده ـ المؤهلات العلمیالقدرة  بول التغیر والتنوع ـعلي التكیف ـ ق

  .ة المعرفي ـ الخبرات المتراكم

ـ كفاءة التنظیم الاداري والمالي ـ قواعد البیانات ـ نظم المنظمة  یشتمل علي ثقافة: المال الهیكليرأس  ـ

  .ق تقییم الخطر ـ المرونه وانسیاب المعلومات والعملیاتـ طر التجاریة  الاتصال ـ العلاقات

یشتمل علي العلاقات مع العملاء ـ العلاقات مع الموردین ـ العلاقات مع الجهات الاخري : مال العلاقاترأس  ـ

  .ةذات الصل

حیث یشتمل علي المنظمة  یقصد بالعلاقات الارتباط الوثیق بین الجهات ذات الصله والاختصاص مع

قات مع العملاء والموردین والجهات الاخري یتم الاعتماد علیهم في عملیات البیع والشراء والاقتراض العلا

یجب  الاهتمام بارائهم ومقترحاتهم واخذها في الاعتبار عند تقییم منتجات او تقدیم خدمات جدیده او تطویر 

والتوصل الي كیفیة  لمحافظه علیهاالموجود منها والتعرف علي احتیاجاتهم والعمل علي تطویر العلاقه وا

  .من نظم تواصل واتصال عبر البرید الاكتروني والانترنتمتطورة  تطویرها وایجاد اسالیب ووسائل

المال الفكري وشرح رأس  لراس المال الفكري سوف یتم توضیح مكوناتالأساسیة  استنادا علي تلك التقسیمات

  : كالأتي ) 1/2/1(من خلال الشكل رقم  بعض تفصیلاته الدقیقه

  

  

  

  )1/2/1(الشكل رقم 

  المال الفكريرأس  مكونات
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 المال الفكريرأس  مكونات

  

 راس مال العلاقات  راس المال الهیكلي  راس المال البشري

  

  ـ التفكیر والابتكار

  ـ براءة الاختراع

  رـ حقوق التصمیم والنش

  علي التكیفالقدرة  ـ

  ـ قبول التغیر والتنوع

  ةعلي القیاددرة الق ـ

  ةـ المؤهلات العلمی

  ـ التاهیل الوظیفي والمهني

  ـ الرصید المعرفي

 ةـ الخبرات المتراكم

   

   ةـ ثقافة المنظم

  ـ كفاءة التنظیم الاداري

  ـ قواعد البیانات

  ـ نظم الاتصال

  ةـ العلامات التجاری

  ـ طرق تقییم الخطر

  ـ المرونه وانسیاب العملیات

 

   

  عملاءـ العلاقات مع ال

  ـ العلاقات مع الموردین

ـ العلاقات مع الجهات ذات 

  الاختصاص

 

  

  

  

  

  

المال الفكرى أحد متطلبات رأس  نهال أحمد الجندى ، قیاس وتقییم. داد الباحث إعتمادا على داع: المصدر

دارة والتأمین ، كلیة تجارة ، جامعة الاساسیة فى تحدید أهمیة المنشأة ، نموذج مقترح ، مجلة المحاسبة والإ

   18م ، ص2005القاهرة ، العدد السادس ،

من  ةلراس المال الفكري هي المعزز الاهم للقدرة التنافسیالأساسیة  المكوناتأن یوجد  )1/2/1(من الشكل 

المال البشري  رأس حیث یعد. للمنظمهالقیمة السوقیة  في تقییم ةوالمادیالمالیة  خلال الاحكام علي الجوانب
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الحقیقیة  ةویكتسبها فالذین یملكون العقل المبدع هم الثرو المعرفة  الذي یعتمد علي العقل كمصدر تنبسق منه

المال الفكري رأس  لان بعض الرواد والباحثین یعتبرون. غیرهاللمنظمات التي تقدم مخرجات ممیزه دون 

لان  ةالوقت الحاضر بالنسبه للمنظمات المعاصر استراتیجیه توجیهیه بحد ذاته واقوي سلاح تنافسي في 

المهارات المعرفیه من الادراك والتصور والتخیل بالحصول علي المعلومات ذات قیمة عالیه یمكن ان تؤدي 

علي التكیف والتغیر في بیئة العمل ذات التقلبات القدرة  مع. ةالمقدم ةمن الخدم ةالمستفید ةالي رفع معدل القو 

  .المال البشريرأس  من خلالالحدیثة  ور المتسارع مع متطلبات العصر في ظل التقنیهالفجائیه والتط

  :یرى الباحث أن رأس المال الفكري له ممیزات وخصائص حسب التقسیم التالي 

الحدیثة  علي التفكیر والاختراع والتكیف مع قبول التغیر والتنوع في ظل القیادهالقدرة  له: راس المال البشري

  . ةبما له من مؤهلات علمیه وتاهیل مهني ورصید معرفي وخبرات متراكم رةوالمتطو 

والتطور وكفاءة التنظیم الاداري المعمول به المواكبة  من حیثالمنظمة  یتركز علي ثقافة: راس المال الهیكلي

خلال نظم  منوالمستقبلیة  ةوكیفیة انسیاب الاجراءات وتنفیذ التوجیهات حسب الخطط والبرامج المعدة الانی

من  ةحسب الهیاكل بالمنظمالمتوفرة  وجمع وتحلیل البیانات من خلال المعلومات. الاتصال السریع والفعال

ائق مال المخزون في قواعد البیانات والوثرأس  المال الهیكليرأس  حیث یمثلالتقلیدیة  والحدیثة  الموجودات

  .ة وله قیم ةوالبرمجیات الموجوده بالمنظم

من حولها البیئة  معالمنظمة  لعلاقاتالتحتیة  وتمثل هذه العلاقات جزء هام جداً من البنیة: علاقاتراس مال ال

من نظم اتصال عبر . لهامتطورة  ن والمستفیدین وكیفیة ایجاد اسالیبئمن بیانات ومعلومات عن السوق والزبا

  .البرید الاكتروني والانترنت لتحقیق الاهداف المخطط لها

المال الفكري یخلص الباحث الي حقیقة مفادها علي رأس  ي التقسیمات السابقه التي تناولت مكوناتاستناداً ال

التقسیم  الباحث تبنيكما  یالمال الفكري، رأس  من اختلاف الكتاب والباحثین في تحدید مكوناتأنه بالرغم 
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وهي الاكثر ) مال العلاقاتس رأ المال الهیكلي ،رأس  المال البشري ،رأس  (الثلاثي لراس المال الفكري 

شیوعاً حیث نجد علاقه ارتباطیه وثیقه الصلة بین هذه المكونات الثلاثه تعمل في تكامل مع بعضها البعض 

في اطار الخطط والبرامج الاستراتیجیه المعده لذلك من قبل المنشاة في شكل مخرجات ذات الاثر الواضح من 

ایة الفتره فیما یتحقق من نسب ومؤشرات في جودة الاداء وزیادة المنفعه في نهالمالیة  خلال التقاریر والقوائم

  .  ةومعرفة الموقف المالي الحقیقي للمنشاة ومقارنة ذلك مع فترات سابق

              

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الثاني                  
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  ةانواع القوائم المالیأهمیة وأهداف و مفهوم و 
ومدى جودة القوائم المالیة وأنواع  وأهداف  الفصل مفاهیمیتناول الباحث في هذا 

  :ةمن خلال المباحث الاتی محتوى البیانات المالیة لفائدة المستخدمین ویتم سردها

  ةهداف القوائم المالیأأهمیة و مفهوم و : المبحث الاول
  ةالیـــقوائم المـواع الـــان: انيـالمبحث الث

  

  

   

  

  

  

  

  المبحث الأول                            
  وأهداف القوائم المالیةوأهمیة مفهوم                

تعد المحاسبة فرع من فروع المعرفة التي تطورت علي مر العصور في الاتجاه الذي یزید من فعالیتها من  

بعدة خلال الخدمات التي تقدمها للجهات المستفیدة وهي تعتبر لغة الأعمال فهي تطورت بمرور الزمن وتمر 

مراحل من خلال تطبیقها العملیة وأسسها النظریة وتفرعت الي عدة فروع متخصصة كل منها یحتاج الي 

  .بیانات ذات طبیعة خاصة تلبي احتیاجات مستخدمي المعلومات المحاسبیة
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ذین الي الالمعنیة  فالمحاسبة نشاط یقوم بتجمیع وتوصیل المعلومات الاقتصادیة المالیة بالوحدة الاقتصادیة

هي الناتج النهائي للنظام المالیة  ترتبط أو تتاثر قراراتهم بنشاطها بصوره لها اهمیتها ودلالاتها وتعتبر القوائم

التي العملیة المهمة  المحاسبي ویتم اعدادها باتباع اسس القیاس المحاسبي في عملیة التحلیل المالي وهي

او غیر تمویلیة  اوالسلیمة استثماریة  م اتخاذ القراراتیت هتوضح مركز المنشاة المالي الحقیقي وبناءً علی

  )1(.ذلك

  : ةمفهوم القوائم المالی: ولاأ

غیر ان هذه القوائم في الوقت المالیة  من القوائم ةومتكامل ةبطافي مجموعة متر المحاسبة المالیة  تتركز نتائج

التي یجب الافصاح عنها الكافیة  لوماتالحالي وفي ظل التعقیدات والتغیرات في بیئة الاعمال لا تعطي المع

المالیة  كما تعرف القوائم.¹ذات الغرض العامالمالیة  داخل القوائمالمالیة  والتي یحتاجها مستخدمي التقاریر

حیث یتم عرض الاقتصادیة  في عرض نتائج فعالیتها وانشطتها في الوحدةالمحاسبیة  بانها وسیلة النظم

 المركز المالي ویتم تقدیمها للاطرافة قائمة الدخل والوضع الحالي في صور  خلاصة نتائج النشاط في صورة

  .داخل وخارج المنشاةالمعنیة 

الاقتصادیة  مصدراً اساسیاً للبیانات التي تستخدم لتحلیل اسباب الفشل او النجاح بالوحدةالمالیة  تعتبر القوائم

عتبر اداء من ادوات التنظیم المحاسبي التي تستخدم في تالمستقبلیة  وتقییم الاداء وتكوین المؤشرات والتنبؤات

، حیث یتم تلخیص اداء المنشاة في صوره قائمة الدخل الاقتصادیة  عرض نتائج فعالیتها وانشطتها في الوحدة

ویتم تقدیمها الي مختلف الفئات داخل وخارج ) ةالمیزانیه العمومی(وتصویر وضعها المالي ) الارباح والخسائر(

  .ةالاقتصادیة المختلف ة لاتخاذ القراراتالمنشا

                                                
، عرض ةو البریطانی ةمع المعاییر الامریكی ةیر المحاسبة الدولی، شرح معایةموسوعة معاییر المحاسبال حماد ، طارق عبد الع. د  )  1(

 156م، ص 2004، ة،  الدار الجامعیة، الاسكندریةلیالقوائم الما
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 بانشطة المنشاة من خلال القوائمالمعنیة  في الاتصال بالاطرافالإدارة الأساسیة  وسیلةالمالیة  تمثل القوائم

یمكن لتلك الاطراف التعرف علي العناصر الرئسیه المؤثره علي المركز المالي للمنشاة وما حققته من المالیة 

 ، ومن التعاریف الاولي التي وضعت وما زالتةشاره الي تعدد التعاریف الخاصة بالقوائم المالیالا رنتائج تجد

 الذي ینص علي ان القوائمالمالیة  وهو تعریف هیئة المحاسبین بامریكا للتقاریر. سائده الي حد كبیر الي الان

وتقدیر المحاسبة  علیها من وتطبیق لمبادي متعارف ةهي عباره عن مجموعة من البیانات المسجلالمالیة 

شخصي، ومدي سلامة عنصر التقدیر الشخصي تتوقف علي مدي تمكن وخبرة الاشخاص القائمین باعداد 

بانها المالیة  المتعارف علیها كما تم تعریف القوائمالمحاسبیة  ومدي استیعابهم وفهمهم للمباديالمالیة  القوائم

علي كل من المركز المالي ودخل الاقتصادیة  تلخیص الاحداثالقوائم التي تعكس نتائج تسجیل وتبویب و 

من مترابطة ومتكاملة  تظهر في صورةالمالیة  ان نتائج عملیات المحاسبة )1(.المنشاة خلال الفترة المحاسبیه

ناصر وما تحتویها من عالمالیة  تتطلب تحدید مفاهیم القوائمالمحاسبیة  وعلیه فان دراسة المفاهیمالمالیة  القوائم

لا تعطي سوي جزء یسیر من المعلومات التي یتم الافصاح عنها للمستخدمین المالیة  رئیسیه الا ان القوائم

 حیث هناك صعوبة في الافصاح عن كافة المعلومات التي یحتاج الیها مستخدموا التقاریر في صلب القوائم

ره واخري غیر محاسبیه یوضح عنها خارج ذات الغرض العام، والنتیجه ان هناك معلومات محایده كثیالمالیة 

  .وخطتهاالإدارة  مثل التوقعات والتنبؤات الخاصة بالفترات القادمه وتحلیلاتالمالیة الأساسیة  نظام القوائم

التي یعتمد علیها المستثمرین والمقرضین في سوق الهامة  المنشوره من احدي المصادرالمالیة  تعد القوائم

  . تهم المرتبطه بالاستثمار وتوجیه المدخراتالمال عند اتخاذ قرارا

                                                
الفاسفة في ه ا، رسالة دكتور . ة ت في سوق الخرطوم للاوراق المالیاثر تضخم القوائم المالیة في الشركانجوي محمد بحر الدین ، )  1(

 99، ص  2002وره، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة النیلین  ، محاسبه غیر منش
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تساعد المستثمرین الحالیین والمرتقبین  ةالمنشور المالیة  والقوائمالمالیة  الوارده في التقاریرالمحاسبیة  المعلومات

، حیث تمكنهم من توفیر المعلومات الملائمه  ةوالدائنین وغیرهم في ترشید قراراتهم الاستثماریه والائتمانی

للشركات التي تتداول اسهمها في سوق المال، كما توفر  ةوالمالیالاقتصادیة  التي تعبر عن الحقائق ةادقالص

تشغیل الداد الطلب علیها في مجال ز التي االنقدیة  لهم المعلومات التي تفیدهم في قیاس حجم وتوقیت التدفقات

الائتمان في البنوك والمستثمرین لتقویم  اومدیرو  والاستثمار والتمویل ، حیث یقوم المحللین المالیین لسوق المال

علي اساس الاستحقاق عند اتخاذ قرارات الاستثمار  ةالمعدالمالیة التقلیدیة  الي القوائم ةبالاضافالمالیة  القوائم

ا المعلومات التي تمكن المستثمرین والمقرضین من التعرف علي م ةالمنشور المالیة  كما توفر القوائم. والاقتراض

بسوق المال من حقوق وما علیها من التزامات التغیرات التي یمكن ان تطراء علي هذه العاملة  تمتلكه الشركات

  )1(. الموارد والالتزامات

ذات المالیة  یجعل المعلومات بالقوائم ةلشركات المساهمالمالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  فالافصاح عن تكلفة

  . ع به من مصداقیة وشفافیةمحتوي اعلامي جید لما تتمت

القوائم المالیة المحاسبیة تتضمن التقاریر والقوائم التى یتم إعدادها من قبل النظام المحاسبى لغرض إظهار 

 نتائج الأعمال خلال الفترة المالیة وحقوق الملكیة وتصویر الوضع المالى للمشروع فى نهایة الفترة المالیة

 ) 2( :تنقسم الي قسمینلیة الما الجدیر بالذكر ان القوائم

                                     . مالیة أساسیة ـ قوائم1

                                                
  

، م 2005،القاهرة  دور المعلومات المحاسبیة في الوفاء باحتیاجات سوق المال في مصر والسودان،عصام الدین محمد متولي ، . د ) 1 (
  .  342ص 

دارالثقافة عمان ، ، الجزء الأول ، عملیة فى القیاس المحاسبى مبادى المحاسبة المالیة الأسس العلمیة والهادى رضاء الصفار ، . د )  2(
  .  97م ، ص2006للنشر والتوزیع ، 
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  .ملحقة مالیة  ـ قوائم2

التي یتم اعدادها بصوره منظمه ودوریه من الحسابات وهي المالیة  هي تلك القوائمالمالیة الأساسیة  فالقوائم

الملحقه هي تلك القوائم المالیة  والقوائم.ق اهداف المحاسبهتوفر الحد الادني من المعلومات التي یمكن ان تحق

  .كتقاریر التحلیل المالي والمؤشرات الاخريالمالیة الأساسیة  والتقارایر التي تعد اما ملحقات للقوائم

المحاسبة  وهذه القوائم الملحقه تخدم اهدافالإدارة  وتقاریر داخلیه تعد الانتاج والبیع والتوزیع حسب طلب

  .ةمن فروع علم المحاسبومحاسبة التكالیف والانواع الاخري  ةداریالا

اما القوائم المالیة الملحقه فهي قوائم مالیة اضافیه تقوم الوحدات المحاسبیة باعدادها اما بصوره تطوعیه اما 

نجدها في  .بناءاً علي توصیات لمقابلة ظروف معینه او تنظیم اوضاع خاصة من امثلة القوائم المالیة الملحقه

 ة، قوائم عن القیمة المضافةقوائم بیان تفاصیل بعض الاجمالیات الهامة الوارده بالقوائم المالیة الاساسی

موحدة لمجموعة من الشركات  وعناصرها الأساسیة قوائم مالیة معدله بالتغیر في مستویات الاسعار قوائم مالیة

عن خطوط الانتاج والتوزیع في الوحدات ذات النشاط عیة مالیة قطا قوائم ةاقتصادیة متكامل التي تكون وحدة

  .الملحقة تختلف سواء من حیث العدد او المحتوي مع اختلاف ظروف الحالالمالیة  علیه فان القوائم.المتعدد

  . ةالتي یتم من خلالها توصیل المعلومات الي الاطراف الخارجی ةالرئیس ةالوسیلالمالیة  ان القوائم 

النقدیة  وقائمة الدخل، قائمة التدفقات) العمومیة  المیزانیة(مة المركز المالي ائقعلى المالیة  مل القوائمتتش

والتي تعتبر جزء مكمل  ةكما تشمل ایضاً الملاحظات علي القوائم والجداول الملحق. وقائمة الارباح المتحجزه

اما . لیس القوائم المالیهالمالیة  لتقاریرهنالك بعض المعلومات التي یمكن تقدیمها من خلال ا. ةللقوائم المالی

اختباریاً و  المشروع ترغب في الافصاح عنهإدارة  او ان ةوالحكومیالرسمیة  لانها تطلب بواسطة الجهات

الشركه بالإدارة  العدید من الاشكال مثل خطاب رئیس مجلسالمالیة  تشمل بخلاف القوائمالمالیة  فالتقاریر

الحالي والمستقبلي الشركة  بخصوص نشاطالإدارة  ثمرین المحتملین وغیرهم وتنبؤاتالموجه للمساهمین والمست
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المحیطه ومشاركتها في حل مشاكل المجتمع مثل تخفیض البطاله البیئة  عليالشركة  وكذلك اثر نشاط

ات معلومات التي تنشرها عن الشركالبالاضافه الي ذلك هناك معلومات اخري مثل . ومكافحة التلوث وغیرها

واسعار الاسهم المحاسبیة  بالنسبة للارباحالمالیة  بمحللي القوائمالخاصة  بالاصدارات المتخصصه والتنبؤات

  )1(.وكذلك المعلومات عن اسعار الفائده وغیرها 

الحقیقیة  تعتبر وسیلة الاتصال یمكن عن طریقها ان تظهر الشركات كل ما تملكه بقیمتهاالمالیة  ان القوائم

  :فكري في تلك القوائم الي مایلي المال الرأس  ارویؤدي اظه

الداخلیه في الشركات  فضلاً علي انه یفید اداء الادارة في الكفاءات التي المعرفة  ـ اعتباره اداء لادارة1

  .ةتحتاجها ادارة المعرف

  

  : المال الفكري فيرأس  ـ فیما یتعلق بالانشطه یسهم الافصاح عن2

لانه یساعد علي زیادة الشفافیه التي تساعد علي تعزیز المختلفة  صحاب المصلحأ ـ تحسین العلاقات مع ا

  .لتعین الكفاءات من الموظفین في الشركات ةوعلي ضوء هذا التحسن فانه یمكن استخدامه كاداالشركة  سمعة

ب والتعلیم ب ـ التقدیر الشخصي من خلال تحدید اهم التغیرات في الكفاءات في الشركات وتوفیر الطرق للتدری

  .الثغرات لسد تلك 

 والكفاءاتالمعرفة  للشركات وذلك باستخدامه كاداة من ادوات التسویق لاظهارالقیمة الحقیقیة  ج ـ بناء

   .تفي الشركاالأساسیة 

                                                
في  ة، دور الافصاح في القوائم المالیة المنشوره في الحد من غسیل الاموال والممارسات غیر القانونیالولید  عثمان فرح  )1(

  م2009غیر منشوره ، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة النیلین  ،  المحاسبة اه الفلسفة فيرسالة دكتور  ، ةالدول النامی
 93ص  



 66 

المواكبة  في ظل التغیر المطرد والمخاطر المتكرره یاتي هنا الدور الرائد لراس المال الفكري في المقدره علي

  .تقلیل من ذلك وقلب الموازین ویفوق كل الاحتمالاتللوالابتكار المتلاحق  والتطور

تحویها والتي تصف المركز  یتم بین المؤشرات التي ةبانها نظام من العلاقات المتبادلالمالیة  عرفت القوائم

. ةمحدد ةزمنی ةخلال فتر المحاسبیة  للوحةالأنشطة الاقتصادیة  المالي للمشروع في تاریخ معین كما تصف

لمستوي اداء المشروع  ةوالاجمالی ةعن البیانات الفعلی المحاسبیة التي تعبر وهي مجموعة من الكشوفات

  )1(.ةلت الیه نتیجة  نشاط المشروع خلال فترة زمنیه معینآوحقیقة مركزه المالي التي 

تعدها المنشاة المالیة  ممن الكشوف والقوائمترابطة  هي مجموعةالمالیة  یرى الباحث مما سبق ان القوائم

ساره او لمعرفة اسباب لمعرفة نتیجة اعمال تلك الفترة من ربح او خ ةوبصوره دوریه في نهایة كل فترة محاسبی

تتجاهل المالیة  وان كانت تلك القوائمالمالیة  تاریخ اعداد القوائم فيالفشل من خلال مركزها المالي النجاح او 

ساهمت في اظهار الموقف الانتاجي من ثم ترجمة ذلك الي ارقام حسابیه  التيالهامة  كثیر من العناصر

كل ) المال الهیكلي ،راس مال العلاقاترأس  المال البشري،رأس  (ةالمال الفكري بمكوناته المختلفرأس  واهمها

لتلك یة الحقیق علیه یجب اظهار القیم. ةاو سلبی ةالحالیة ایجابی ذلك ادي الي اظهار هذه القوائم بصورها

بشكلها الحالي لا تعكس المركز المالي المالیة  لذا تعتبر القوائم. العناصر والافصاح عنها بالقوائم المالیه

من خلال الانفاق علي الحقیقیة  تكلفةالمال فكري بتجاهلها لعدم تحدید رأس  الحقیقي فیما تمتلكه المنشاة من

والاهتمام بتحدید العمر كبیرة  ارقامالاقتصادیة  یه المنشاةالبحوث والتدریب والتطویر والتاهیل الذي تبذل ف

لراس المال القیمة الحقیقیة  الانتاجي وطرق الاهلاك وذلك من خلال اصدار معاییر او اسس للقیاس لاظهار

                                                
ماجستیر ، بحث تكمیلي ة اثر الافصاح عن المخزون السلعي وتكالیف البحوث والتطویر في القوائم الماليثریا محمد مصطفي ،  ) 1(

  2ص  ،  م2005تكنولوجیا ، ، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة السودان للعلوم وال محاسبة وتمویل غیر منشور
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 القوائم. ةاو حسب مؤشرات معین ةسواء ذلك في المنشات ذات الطبیعة المتشابهالمختلفة  الفكري بعناصره

  . الماضیه بینما المستقبل یختلف تماماً المحاسبیة  عامة توضح البیانات علي الفترةالحالیة  بصورهاالمالیة 

  أهمیة القوائم المالیة  :اً یثان

تستطیع الوحدات الاقتصادیة التعرف على نتیجة نشاطها فى نهایة السنة المالیة تقوم بإعداد حساب التشغیل 

مكن إجمالها فى قائمة واحدة تسمى قائمة نتائج الأعمال أوقائمة الدخل والمتاجرة الارباح والخسائر والتى ی

سارة وأن المشروع التجارى یقوم خوالتى تحدد من خلالها نتیجة نشاط الوحدة الاقتصادیة إن كانت ربحاً أو 

عادة بیعها وتحقیق الأرباح من خلال الفرق بین ثمن بیعها وتكلفتها    .بشراء السلع وإ

الوسیلة الأساسیة لإعطاء صورة واضحة وعادلة لحالة ) المیزانیة العمومیة ( مة المركز المالى كما تعتبر قائ

مة ءیتم تبویب عناصرها فى مجموعة ملا. فى لحظة زمنیة غالباً ما تكون نهایة السنة المالیة ع المالیة المشرو 

یلات والمناقشات المناسبة للحكم معها الوقوف على حالة المشروع المالیة كما تساعد فى إجراء التحل یسهل

كما توفر المیزانیة العمومیة معلومات مفیدة على مدى قوة المركز المالى للمنشأة ، . على وضعیة المشروع 

فیتبین لدى المنشأة من ممتلكات أو موجودات وما على المنشأة من متطلبات سواء من قبل الملاك أم من قبل 

  . )1(غیرهم 

المال فى بدایة العام مضافاً الیه رأس  مة حقوق الملكیة لإعدادها من خلال رصیدكما تنبع أهمیة قائ

الإستثمارات الاضافیة التى تتم خلال العام مضافاً الیها صافى الربح المحقق خلال العام أو مخصوماً منه 

  .)2(الخسارة إن وجدت

                                                
،عمان، دار أصول المحاسبة المالیة  حسام الدین مصطفى الخداس ،و ولید زكریا صیام . د و عبد الناصرابراهیم نور. د ) 1(

 279 -  276م ، ص ص 2004المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة 
لمنشأت الخدمیة والتجاریة والصناعیة تحلیل القوائم أساسیات المحاسبة المالیة فى اناصر نور الدین عبد اللطیف ، . د )  2(

  92م ، ص2006الاسكندریة ، الدار الجامعیة ،  ، المالیة والمحاسبة عن الالتزامات
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الداخلة والخارجة والنشاط التشغیلى  كما تأتى أهمیة قائمة التدفقات المالیة حیث تبین التدفقات النقدیة

  .والاستثمارى للمنشأة على أنها تعطى مؤشرات تدل على سرعة التدفق النقدى 

   علي قرارت الاستثمار في سوق المالة وأثرها المنشور المالیة  التقاریر والقوائمدور :ثالثاً 

للمستثمرین والدائنین والتي تمكنهم من زمة اللا الي توفیر المعلومات ةالمنشور المالیة  تهدف التقاریر والقوائم

في السودان الي ضرورة الاهتمام بدور واهمیة الاقتصادیة  ، وقد ادت التطورات ةاتخاذ قراراتهم الاستثمار 

 التي یعتمد علیها المتعاملین في سوق الخرطوم للاوراقالهامة  باعتبارها احد المصادرالمالیة  التقاریر والقوائم

قه من مجمع نبثكما حددت لجنة ترویلود الم. اتخاذ قراراتهم الخاصة بالاستثمار في السوق فيالمالیة 

 ةفي اثني عشر هدفا تكون مجموعالمالیة  م اهداف التقاریر والقوائم1971المحاسبین القانونیین الامریكي عام 

  :علي النحو التالي وهيهیكلاً منسقاً له عدة مستویات، هذه الاهداف 

  .ةفي مجال اتخاذ القرارات الاقتصادیة المعلومات المفید ـ توفیر1

  .والامكانیات علي طلب المعلوماتالقدرة  التي لیس لها السلطة او ةـ خدمة الطائف2

النقدیة  ؤات والمقارنات وتقییم التدفقاتبـ توفیر المعلومات المفیده للمستثمرین والمقرضین من اجل اعداد التن3

  .ةالمتوقع

لاجراء التنبؤات والمقارنات وتقییم مقدرة المنشأه علي اللازمة  بالمعلوماتالمالیة  ستخدمي القوائمـ امداد م4

  . تخصیص الدخل

  .ةالمتاحالاقتصادیة  علي الاستخدام الكفء والفعال للموارد ةلتقییم قدرة المنشأاللازمة  المعلومات ـ توفیر5

والاحداث والتي تساعد علي التنبؤ والمقارنة والتقییم لقدرة  عن العملیات ةـ توفیر معلومات وقائیه وتفسیری6 

  .المنشأة علي تحقیق الدخل

  .ـ تقریر قائمة المركز المالي یكون مفید في مجال التنبؤ والمقارنة والتقییم للقدرة الاداریه للمنشأة7
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نبؤات والمقارنات والتقییم لقدرة ـ تقدیم قائمة الدخل الدوري بالشكل الذي یمكن من الاعتماد علیها في اعداد الت8

  )1(. المنشأة علي تحقیق الدخل في المستقبل

تقدیم قائمة بالنشاط المالي یمكن الاستفادة منها في عمل التنبؤات والمقارنات وتقییم المقدرة الایرادیه  -9

  .للمنشأة

  .المتعلقه بالمستقبلالمالیة  ـ تقدیم قائمة بالتقدیرات10

الي توفیر معلومات المالیة  میه والمنشات التي لا تهدف الي تحقیق الربح كما تهدف القوائمـ الاجهزة الحكو 11

في تحقیق الإدارة  المتاحة ومدي فعالیةالاقتصادیة  مفیده في مجال تقییم كفاءة الادارة في استخدام الموارد

  .اهداف التنظیم

  .لها تاثیرها علي الوضع الاجتماعي  ـ التقدیر عن الانشطة التي تقوم بها المنشأة والتي یكون12

   ةبتطویر القوائم المالی ةالمقومات المرتبط: رابعاً 

والتي یعتمد علیها المستثمر في سوق المال في الهامة  احد مصادر المعلوماتالمالیة  تعتبر التقاریر والقوائم

مة ءلي حد كبیر علي مدي سلامة وملافان نجاح تلك القرارات تتوقف االمالیة  اتخاذ قرار شراء او بیع الاوراق

المنشوره للشركات التي تتداول اسهمها في السوق ، ومن ثم یجب علي المالیة  ومصداقیة التقاریر والقوائم

والقائمین علي امر هذا السوق ضرورة اعادة النظر في المالیة  سوق الخرطوم للاوراق ىفالعاملة  الشركات

المنشوره في شكلها الحالي والعمل علي تطویرها بالشكل الذي یجعلها قادره علي ة المالی محتوي التقاریر والقوائم

، حیث تستجیب اسواق المال بسرعه ودقه للمعلومات التي المختلفة  استیعاب كافة المعلومات من مصادرها

                                                
  135 سابق ، صالمرجع  ال ) 1(
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مجموعة  جب توافرللمستثمرین والمتعاملین في السوق اولاً باول في ظل ذلك یالمالیة  توفرها التقاریر والقوائم

  .)1( ةالمنشور المالیة  من المقومات بالقوائم

ت أالضرائب علي ارباح الاعمال للمنشلمعدلات  ةدولان تخفیض ال: ة للدول ةالمالیة والنقدی أ ـ السیاسات

كما یعد . ینعكس اثره بشكل ایجابي علي ارباحها الصافیه مما یؤدي بالتبعیه الي ارتفاع اسعار الاسهم

للدوله ومدي سیطرتها النقدیة  كما ان السیاسات. معدلات الضرائب اداء من ادوات تشجیع الاستثمارتخفیض 

القیمة السوقیة  بمستویات اسعار الاسهم  في اسواق المال مما یؤثر علي ةله علاقه مباشر النقدیة  علي الكتلة

والحد النقدیة المتوقعة  في ضوء التدفقاتللاسهم العادیه التي تصدرها تتحدد القیمة السوقیة  للمنشاة وبالتالي

  . الادني للعائد علي الاستثمار

عن ة للدولة علي اسعار الاسهم تؤثر التقاریر الشهریالنقدیة  كما تؤثر السیاسات: للدولةالنقدیة  ب ـ السیاسات

انه ان معدلات التضخم علي اسعار الاسهم ، فالمعلومات عن ارتفاع غیر متوقع في معدل التضخم من ش

یترك اثراً عكسیاً علي اسعار الاسهم  وقد یسود اعتقاد لدي المتعاونین في سوق المال ان الزیادة في حجم 

القیمة  التضخم قد تدفع بالبنك المركزي علي الحد من عرض النقود الامر الذي یترتب علیه بالتبعیه انخفاض

  .للسهمالسوقیة 

ن یؤثر علي اسعار الاسهم بشكل ایجابي وقد یكون له اثر سلبي  یمكن ا: ج ـ حجم الناتج المالي الاجمالي

فالاعلان عن زیاده غیر متوقعه في حجم الانتاج القومي لایمكن ان یزید من التفاؤل بشان المستقبل مما یزید 

من حركة التعامل في الاسهم ویؤدي بالتالي الي ارتفاع اسعارها ، علي العكس من ذلك فان المعلومات عن 

ده وغیر متوقعه في الانتاج القومي قد یلقي بظلال من التشاؤم بشان المستقبل ویتحقق هذا الامر اذا ساد زیا

بشكل یتوقع النقدیة  اعتقاد لدي المتعاملین في السوق بان تلك الزیاده یمكن ان تؤدي الي زیادة النمو في الكتله
                                                

 205،   204سابق، ص ص المرجع ال ) 1(
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ینشأ عنه انخفاض في اسعار الاسهم نتیجة  ان یسفر عن احداث تضخم یترتب علي زیاده معدل سعر الفائده

  .في معدل العائد المطلوب علي الاستثمار ةالمحتمل ةالزیاد

وذلك حسب طبیعة النشاط واهمیة تلك القوائم وما یترتب علي ذلك من مقومات المالیة  تتعدد المفاهیم بالقوائم

یلاحظ مما سبق ان القوائم .شركةحتي تكون ذات دلاله ومحتوي اعلامي جید للمستخدمین داخل وخارج ال

في نهایة كل فتره محاسبیه  ةدوری ةالمالیة هي مجموعة مترابطة من الكشوف والقوائم تعدها المنشاة بصور 

او لمعرفة اسباب النجاح او الفشل من خلال مركزها المالي  ةمن ربح او خسار  ةلمعرفة نتیجة اعمال تلك الفتر 

التي ساهمت في  المهمة  تتجاهل كثیر من العناصرالمالیة  ان تلك القوائم. في تاریخ اعداد القوائم المالیه

رأس  (المختلفة  المال الفكري بمكوناتهرأس  واهمها ةاظهار الموقف الانتاجي من ثم ترجمته الي ارقام حسابی

 بصورتها كل ذلك ادي الي اظهار هذه القوائم)  مال العلاقاترأس  المال الهیكلي ،رأس  المال البشري ،

لذا تعتبر . لتلك العناصر والافصاح عنها بالقوائم المالیهالحقیقیة  المتغیرة ، علیه یجب اظهار القیمالحالیة 

مال فكري لتجاهلها رأس  بشكلها الحالي لا تعكس المركز المالي الحقیقي فیما تملكه المنشاة منالمالیة  القوائم

 تآالذي تبذل فیه المنشفاق علي البحوث والتدریب والتاهیل والتطویر من خلال الانالحقیقیة  لعدم تحدید تكلفته

والاهتمام لتحدید العمر الانتاجي وطرق الاهلاك وذلك من خلال اصدار معاییر او ة مبالغ كبیر الاقتصادیة 

ت سوي ذلك في المنشاالمختلفة  لراس المال الفكري بعناصرهالقیمة الحقیقیة  أسس للقیاس والافصاح لاظهار

  .ةالمتشابه او حسب مؤشرات معین ةذات الطبیع

  ئم المالیةأهمیة تطویر القوا: خامساً 

أن الارقام التي تحتویها القوائم المالیة أرقام صماء تتطلب الافصاح والتسفیر حتى تكن مفیدة لمتخذي القرار أو 

المحاسبیة التي ترافق البیانات  مستخدمي البیانات المالیة ویحتاج هؤلاء إلى معرفة كیف تترجم العبارات غیر
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المالیة یقرأ ویفهم القوائم المرفقة والملاحظات والایضاحات المرفقة حتى یستطیع أن یطلع على ماهو موجود 

  . )1(والبیانات المنشورة في المیزانیةبین السطور في عرض وتقدیم الادارة القوائم المالیة السنویة 

هائیة للعملیة المحاسبیة التى تصف العملیات المالیة للمنشأة وتغطى فترة تمثل القوائم المالیة النتائج الن -

 .زمنیة معینة 

 .تطور القوائم المالیة یجلعها أكثر مصداقیة ودقة ومواكبة  -

حیث یتم إعداد القوائم المالیة من قبل الإدارة بالمنشأة لصالح الأطراف الداخلیة والخارجیة ویتم إعدادها  -

   .یة وعلى أساس الإستحقاق ویتم الإعتراف بها عند حدوثهابإفتراض الاستمرار 

بینما المستقبل بختلف تماماَ  ةالماضیالمحاسبیة  ةتوضح البیانات عن الفتر  ةعام حالیةال بصورهاالمالیة  القوائم

 من هنا یاتي الدور الرائد لراس المال الفكري في المقدره علي ةفي ظل التغیر المطرد والمخاطر المتكرر 

  .والتطور والابتكار المتلاحق للتقلیل من ذلك وغلب الموازین حتي یفوق كل الاحتمالاتالمواكبة 

ولكن الحال تغیر بالدور المالیة التقلیدیة  تداوم علي اعداد القوائمالاقتصادیة  بالرغم من ان جمیع المنظمات

للمنشاة مما ینعكس علي الدخل قیة القیمة الحقی المال الفكري في تحدیدرأس  الهام والمحوري الذي یلعبه

  : للاتيالمالیة  القوائم تبین أهمیةمن خلال ذلك ت المحلي والقومي

توفیر معلومات حول المركز المالي والاداء والتغیرات في المركز المالي للمنشاة تكون مفیده المالیة  ـ القوائم1

  .ة نوعین في صنع القرارات الاقتصادیلمستخدمین مت

علي المالیة  لغالبیة المستخدمین ولكن القوائم ةة لهذا الغرض تحقق الحاجات العامالمعدالمالیة  وائمـ ان الق2

لان هذه القوائم الاقتصادیة  كل حال لا توفر المعلومات التي یمكن ان یحتاجها المستخدمین لصنع القرارات

  .ره معلومات غیر مالیهللاحداث السابقه ولا توفر بالضرو المالیة  تعكس الي حد كبیر الاثار
                                                

  . 52، ص  1995ان ، د ت ، ، عم مبادئ المحاسبة والاصول العلمیة والعملیة نعیم دھمش وأخرون ، ) 1(
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الحصص الخارجیة لنوع مختلف من المعلومات   فى ظل هذا الاتجاه أصبح هنالك مطلب من أصحاب ـ 3

وتسعى العدید من الشركات إلى محاولة تلبیة هذا المطلب على الرغم من  خلق وقیاس ونشر تلك المعلومات 

  )1(.أكثر تعقیدا من المعلومات المالیة 

لمستثمرین لاللازمة  المحاسبیة ع أهمیة القوائم المالیة المنشورة فى المقدرة على توفیر معلوماتیرى الباحث تنب

مصادر الهامة التى حیث تمثل القوائم المالیة أحد ال. والدائنیین والمحللین الاقتصادیین والمهتمین بسوق المال 

إتخاذ قراراتهم الخاصة بالاستثمار فى السوق عتمد علیها كل المتعاونین فى سوق الخرطوم للأوراق المالیة فى ی

 القوائم المالیة فإن نجاح تلك القرارات یعتمد الى درجة كبیرة على مصداقیة. من شراء وبیع الأوراق المالیة 

المنشور لشركات المساهمة التى تداول اسهمها فى السوق مما ینعكس على شركات العاملة بسوق الخرطوم 

ائمین على أمر السوق بضرورة إعادة النظر فى محتوى القوائم المالیة المنشورة لانها بشكلها الأوراق المالیة والق

یجب . المال الفكرى وعدم الإفصاح عن تكلفة الحقیقیة للقوائم المالیة رأس  الحالى تتجاهل أهم الموارد وهو

الملاحظة والشفافیة فائدة ولأهمیة أكثر المال الفكرى ویجعلها رأس  ةتطویر القوائم المالیة بالافصاح عن تكلف

  .الحالیین والمرتقبین  لمصلحة المستخدمین

  ةأهداف القوائم المالی: سادساً  

المالیة  وتقدم للمستخدمین الخارجین من قبل العدید من المنشات حول العالم ورغم ان القوائمالمالیة  تعد القوائم

 وقانونیه ةبینها تتسبب فیها، ربما ظروفاً اجتماعیه واقتصادی قد تبدو متشابهه بین بلد واخر الا ان هناك فروقاً 

                                                
(1  ) Indra, , A.and James, G'' An Empirical هInvestigation Of Annual Reporting Trends Of  IntellectuL Captal In 
Sirlanka , Cirtcal presectives  on Accouting , Vol, , 16 . 2005 . pp, 151- 163 
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عندما تخضع المالیة  من حاجات للمستخدمین المختلفین للقوائممختلفة  وبسبب ماتتصوره بلدانمختلفة 

  )1(:غیر أن أهداف القوائم المالیة تظهر من خلال . ةللمتطلبات الوطنی

إن . قائمة الأرباح والخسائر أو قائمة الایرادات والمصروفات طلق على قائمة الدخل أ: قائمة الدخل  -1

إعداد قائمة الدخل یهدف الى بیان نتیجة أعمال المنشأة من ربح أو خسارة على فترة زمنیة معینة غالباً ما 

   .تكون سنة میلادیة كاملة

  : قائمة حقوق الملكیة -2

  .لملكیة عن فترة زمنیة معینة تنبع أهمیة هذه القائمة فى تلخیص التغیرات فى حقوق ا

  :قائمة المركز المالى  -3

یطلق على هذه القائمة إصطلاح المیزانیة العمومیة وهو مصطلح قدیم وأما مصطلح قائمة المركز المالى وهو 

خ معین مما زادا أهمیتها تحتوى یحدیث وتقوم المنشأة باعداد هذه القائمة من أجل بیان المركز المالى لها بتار 

   .ى الأصول والالتزامات وحقوق الملكیة عل

  :قائمة التدفقات النقدیة  -4

تعنى هذه القائمة توضیح التدفقات النقدیة الداخلة والتدفقات النقدیة الخارجة وذلك عن الانشطة 

  .التشغیلیة والانشطة الاستثماریة والتمویلیة  

الداخلیة و الخارجیة لأغراض المختلفة سواء كانت من أهداف قائمة التدفقات النقدیة إظهار التدفقات النقدیة 

تشغیلیة أو استثماریة أو تمویلیة و یشیر فان هورن وونتو كل معلومات متعددة یمكن أن تنتج من تحلیل تلك 

  . القائمة في مقدمتها 

                                                
  29- 28م  ص ص2007المنصورة ، المكتبة العصریة للنشر والتوزیع ،  ، سبة المالیةمبادى المحامسعد محمد الشرقاوى ، . د )  1(
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و حملة  قیاس قدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة من العملیات تكفي للوفاء بالتزاماتها  نحو الدائنین .1

 . الأسهم  

 . تفسیر التباین بین صافي الربح و التدفق النقدي من الانشطة المختلفة  .2

 . قیاس مدى حاجة المنشأة للتمویل الخارجي  .3

  .  )1(قیاس أثر التدفقات النقدیة الاستثماریة و التمویلیة على ربحیة المنشأة  مركزها المالي  .4

المالیة علي سبیل المثال  لعناصر القوائممختلفة  دام تعاریفقد ادت الي استخالمختلفة  ان هذه الظروف

للقیاس،     مختلفة والدخل والمصروفات وینتج عن ذلك تفضیل اسسالملكیة  الالتزامات ، حقوق،  الاصول

بتطبیق  ةملتزمالمحاسبة الدولیة  ان لجنة معاییر. ومستوي الافصاح عنهاالمالیة  كما یتاثر كذلك نطاق القوائم

والاجراءات المتعلقة باعداد وعرض المحاسبة  ه الفروق من خلال السعي لزیادة توافق التشریعات ومعاییرهذ

المالیة  ویعتقد ان المزید من التوافق یمكن ان یتحقق بشكل افضل من خلال التركیز علي القوائمالمالیة  القوائم

  .ةلاقتصادیفي صنع القرارات ا ةالتي تعد لاغراض توفیر المعلومات المفید

لمعظم المستخدمین ذلك ان كافة المستخدمین مشتركة  ا الغرض تحقق اغراضذله ةالمعدالمالیة  ن القوائمأ

  :علي سبیل المثال من اجلاقتصادیة  تقریباً یصنعون قرارات

  .او بیعهاالملكیة  أ ـ تحدید متى یتم الشراء او الاحتفاظ باستثمار حقوق

  .بمسئولیاتها الإدارة ب ـ تقییم مدي قیام

  .ج ـ تقییم مدي قدرة المنشاة علي سداد وتوفیر منافع اخري لموظفیها

  .د ـ تقییم الامان المتوفر للاموال التي اقترضت للمنشاة

  .ةهـ ـ تحدید السیاسات الضریبی
                                                

  65، مدخل تحلیل معاصر ، الإسكندریة ، د ، ت  ، ص  الإدارة المالیةقیاس إبراھیم ھندي ، . د )  1(
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  .و ـ تحدید الارباح القابله للتوزیع وتوزیعات الارباح

  .ز ـ تحفیز واستخدام احصاءات الدخل القومي

  )1(.ـ تنظیم نشاطات المنشاة ح

وان مثل هذه المتطلبات . او اضافیه لاغراض خاصهمختلفة  المعلومات بشكل خاص قد تحدد متطلبات أن 

المنشوره لمنفعة المستخدمین ما لم تحقق حاجات هولاء المستخدمین المالیة  یجب ان لا تؤثر علي القوائم

. التاریخیه القابله للاستردادالتكلفة  ج محاسبي مبني عليذء نمو عادة علي ضو المالیة  تعد القوائم ، الاخرین

المال الاسمي ویمكن ان یكون هناك نمازج اخري ومفاهیم اكثر ملاءمة لتحقیق رأس  علي مفهوم الحفاظ علي

  .ةهدف توفیر المعلومات المفید

قام المهتمین بمهنة المحاسبة . في محاولة وضع أساس یمكن أن تستند علیه معاییر المحاسبة والتقریر المالي

ذات أهمیة  بتحدید مجموعة من أهداف التقریر المالي في منشات الأعمال فالتقریر یجب أن یوفر معلومات

. مفیدة للمستثمرین والدائنین الحالیین والمرتقبین والمستخدمین الآخرین في اتخاذ قرارات استثمار بشكل رشید

للاستیعاب من قبل المستخدمین بصوره معتدلة ولدیهم الرغبة في بذل  ویجب أن تكون هذه المعلومات قابله

  .جهد مناسب في دراسة المعلومات

  تساعد المستثمرین والدائنین والمرتقبین وغیرهم من المستخدمین علي تقدیر مقدار وتوقیت ودرجة التأكد 

وتسویة استحقاق  لات من بیعوكذلك المتحص. من التوزیعات او الفوائدالمتوقعة  من المتحصلات النقدیة

او النقدیة للمنشاة فان عملیة التقریر المالي یجب أن توفر معلومات تساعدهم علي تقدیر مقدار  الأوراق المالیة

  .وتوقیت ودرجة التأكد من التدفقات النقدیة الداخلة المتوقعة للمنشاة 

  :تتمثل فیما یلى  فان أهداف التقریر المالي هي ةعام ةوبصف 
                                                

  .  87سابق ص المرجع ال ) 1(
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  .توفیر معلومات مفیدة لقرارات الاستثمار والائتمان ـ1

  .  ـ توفیر معلومات مفیدة في توفیر التدفقات النقدیة المتوقعة2

كما تشتق .علي هذه الموارد والتغیرات في كل منها ةتوفیر معلومات عن موارد المنشاة والمتطلبات المترتب. 3

  .لتقاریراا من احتیاجات الجهات التي تقوم باستخدام تلك الي تحقیقهالمالیة  الاهداف التي تسعي التقاریر

وتعارضاً في  یعكس تبایناً في اهدافهاالاقتصادیة  حیث ان تعدد اصحاب المصالح المهتمین بامر الوحدة

  )1(.دوافعهم الامر الذي ینعكس علي نوعیة المعلومات التي یحتاجونها لترشید قراراتهم

ان الشركات  ةوخاص ةمستقل ةلكل طرف بصف ةت خاصمعلوماالمحاسبة  تجكما انه من غیر المتصور ان تن

للتاكد من الشركة  من اصحاب المصالح جمیعهم یعتمدون في متابعتهم لانشطةمجموعة كبیرة  لدیها ةالعام

 بالشركة حیث ان عملیة اعداد التقاریرالمالیة  انها تخدم مصالحهم علي المعلومات التي توفرها لهم التقاریر

التي تتضمنها هذه التقاریر یتماثل مع انتاج المالیة  لیست هدفاً في حد ذاته نظراً لان انتاج المعلوماتالمالیة 

◌ً مع رغبات المستهلكین لهذهالسلعة  من ناحیه انه یتعین ان یكون انتاجالملموسة  من السلعسلعة  أي  متوافقاً

لذا فان الحكم علي مدي الفائده . ها وتوصیلها الي المستهلكمبرراً للجهود والنفقات التي بذلت في انتاجالسلعة 

مجموعة  لابد ان تستند الي تعریف واضح ومحدد لهدف اوالمالیة  التي تعود من انتاج وتوصیل المعلومات

 فان تحدید اهداف التقاریر وعلیه. ةالمالی من الاهداف المتفق علیها من جمیع الاطراف التي تهتم بالمعلومات

  : ةطلب الاجابه علي التساؤلات الاتیذات الغرض العام یت ة یالمال

  ؟ةراف التي تستخدم التقاریر المالیـ ماهي الاطأ

  ـ ماهي الاغراض التي تستخدم فیها هذه التقاریر ؟ب

                                                
محاسبة وتمویل  غیر منشوره، كلیة  ، رسالة ماجستیرؤ بالارباح اهمیة القوائم المالیة في التنبمحمود محمد حسن عوض االله ، )  1(

  30  - 29ص ص ،  م 2008الدراسات العلیا ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ، 
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  ـ ما هي طبیعة المعلومات التي یحتاجونها المستخدمین؟ج

  ؟ةن خلال التقاریر المالیان تقدم مـ ما هي كمیة المعلومات التي یحتاجونها ویجب د

  ـ ما هو الاطار العام الذي یمكن من خلاله تقدیم هذه المعلومات من حیث الشكل وتوقیت تقدیمها؟ه

  ؟ةیـ ما هي الخصائص النوعیة للمعلومات التي تتضمنها التقاریر المالو

  :ة الجوانب التالی ةؤلات تتطلب دراسعلي تلك التسا ةان الاجاب

  :ة اثرها علي اهداف التقاریر المالیو  ةالظروف البیئی

المالیة  علي تحدید اهداف التقاریرالقائمة  ةالاقتصادیة  والقانونیة السیاسیة والاجتماعی تؤثر العوامل

ویتخذ علیها الافراد  ةمالیة متطورة ونشط حیث یوجد في المجتمعات المتطوره ذات الاقتصاد الحر اسواق

في هذه المجتمعات دوراً المالیة  التخصیص الامثل لمواردهم وتلعب تلك الاسواقبما یحقق الاقتصادیة  قراراتهم

رئیساً في توجه المدخرات نحو الاستثمار في الوحدات التي تستخدم تلك الموارد بدرجه اكبر من الكفاءه 

الاقتصادیة  داتتتعلق بالوحاستثماریة  لذا فان توفیر المعلومات للمستخدمین الذین یتخذون قرارات. والفاعلیة 

سوف یزید من كفاءة هذه الاسواق في تخصیص تلك الموارد ، وعلیه فان طبقاً لمقتضیات الظرؤوف البیئیه 

والمفیده لمستخدمي هذه  ةمءهو توفیر المعلومات الملاالمالیة  یمكن القول ان الهدف الاساسي للتقاریر

  .ة لذین یتخذون الاقرارات الاقتصادیالمعلومات ا

  :ة ستخدمي التقاریر المالیفئات م

وتتعدد معها احتیاجاتهم  الا انه من الممكن ایجاد بعض الاحتیاجات المالیة  تتعدد فئات مستخدمي التقاریر

  )1(:ذات الغرض العام علي النحو التالي المالیة  المشتركه لمستخدمي التقاریر

                                                
غیر رسالة ماجستیر محاسبه  ، اثر المحتوي الاعلامي للتقاریر المالیة علي كفاءة سوق فلسطین للاوراق المالیة رافت محمد جودة ،  ) 1(

  34ص  ، م2010، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة النیلین ،  ةمنشور 
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الاساسي للمعلومات التي تساعدهم علي  علي انها المصدرالمالیة  ـ المستثمرون ینظرون الي التقاریر 1

النقدیة  للمنشاة وتحدید حجم وطبیعة التدفقاتالإدارة المالیة  المحافظه علي حقوقهم في المنشاه، وتقییم اداء

  .المتوقع حصولهم علیها

لتي علي انها المصدر الاساسي للمعلومات االمالیة  ـ المقرضون الحالین والمرتقبون ینظرون الي التقاریر 2

تساعدهم علي اتخاذ قرارات  الائتمان وذلك من خلال تقییم قدرة المنشاة علي تولید تدفقات نقدیه تضمن لهم 

  .حقوقهم

  :ة مات التي توفرها التقاریر المالیمحدودیة المعلو 

عدة ان توفر جمیع المعلومات التي یرغبها مستخدمي تلك التقاریر ویرجع ذلك الي المالیة  لاتستطیع التقاریر

ویمكن  ةاو المنفع ةومنها ما یتعلق باعتبارات التكلف، المحاسبة المالیة  اسباب منها ما یتعلق بطبیعة الیات

  : النحو التالي على تلخیص هذه الاسباب

علومات فى المنشأة على القیاس المالى من تأثیر على العملیات متعتمد المحاسبة المالیة فى إنتاجها لل -1

، وبالتالي لا النقدیة  حداث التي تمر بالمنشاة علي مركزها المالي ونتائج اعمالها والتدفقاتالتى تنفذها والا

انتاج معلومات تساعد علي تقویم اداء المنشاة في تحقیق اهداف لا تخضع للقیاس المالیة  یتیسر للمحاسبه

  .ةجود  وسیله موضوعیه تمكن من قیاسالمالي لعدم و 

تقدیم معلومات تساعد المحاسبة المالیة  اداء المنشاة واداء اداراتها وبالتالي لاتستطیعبین المحاسبة  ـ لا تفرق2

  . علي تقویم الاداء تقویماً شاملاً بمعزل عن ادارة المنشاة

عن المنشاة علي القیاس للعملیات المنفذه والاحداث المالیة  في انتاج المعلوماتالمحاسبة المالیة  ـ تركز 3

معلومات تاریخیه قد المالیة  التي توفرها القوائم والتقاریرالمالیة  بالتالي المعلومات. منشاة التي مرت بها ال

  .تكون في حین القرارات التي یتخذها مستخدمي هذه القوائم تتعلق بتقدیرات المستقبل 



 80 

لعملیات والاحداث علي عنصر التقدیر عند قیاس تاثیر االمالیة  في انتاج المعلوماتالمحاسبة المالیة  ـ تعتمد4

اللازمة  ، المخصصاتالثابتة  علي المركز المالي للمنشاة ونتائج اعمالها مثل نسبة الاستهلاك للموجودات

قد تكون غیر دقیقه في حالة عدم تحقق المالیة  لمقابلة الدیون المشكوك في تحصیلها ، بالتالي فان المعلومات

  .التقدیرات الشخصیه التي بنیت علیها

والمنفعه ومن التكلفة  لها تكلفه لذا فان انتاجها یخضع لاعتباراتالمالیة  معلومات التي تحتویها التقاریرـ ال 5

ذات اغراض تخدم ذوي الاحتیاجات المشتركه من خارج مالیة  علي انتاج تقاریرالمحاسبة  نتائج ذلك تركیز

  . المنشاة

المطلوبه بل یمكن ان المحاسبیة  تحدد نوع المعلومات لیست ثابته فالاهدافالمالیة  لذا تعتبر اهداف القوائم

البیئة  لاتخاذ القرارات او بتغیراللازمة  الي المعلوماتالحاجة  تتغیر الاهداف بتغییر الظروف وتغییر

  .ةالسیاسیالاقتصادیة 

والذین بیة المحاس یجب ان توجه اساساً نحو حاجة المستخدمین الخارجیه للبیاناتالمالیة  ان اهداف التقاریر

لاتتوفر لدیهم السلطه للحصول علي المعلومات التي یرغب فیها، فالاجهزه الحكومیه مثل الضرائب وهیئة سوق 

المال یحصلون علي ما یحتاجونه من معلومات في الشركات وفقاً لما تخوله لهم اللوائح والقوانین بینما 

ولذلك الإدارة  والتي تقدمهاالمالیة  تي تحتویها القوائمالمستثمرین والمقرضین یعتمدون اساساً علي المعلومات ال

  )1(:وتتمثل الاهداف فیما یليالمحاسبیة  فهم یمثلون المستخدمین الاساسیین للقوائم والتقاریر

  :ـ تقدیم المعلومات لاتخاذ القرارات1

لك الدائنین والمستخدمین یجب ان تقدم معلومات مفیده للمستثمرین الحالیین والمحتملین وكذالمالیة  فالتقاریر

الاخرین لاتخاذ القرارات المحتمله للاستثمار والاقتراض والقرارات المماثله وهذه المعلومات یجب ان تكون 
                                                

  13م ، ص2004، الإسكندریة ، الدار الجامعیة ،  تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثماركمال الدین مصطفى الدهراوى ،  ) 1(
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ولدیهم الرغبه في دراسة المعلومات الاقتصادیة  مفهومه بواسطة الاشخاص الذین لدیهم فهم معقول  بالانشطه

  .بعنایه كامله

  :ة بالتدفقات النقدی ةرتبطلومات المـ تقدم المع2

فقرارات الاستثمار والاقتراض . المستقبلیهالنقدیة  الاهتمام الاساسي للمستثمرین الدائنین هو تحدید التدفقات

فالمستثمر یامل في استرداد الاستثمار الاصلي للحصول . النقدیة  تتخد وفقاً لتوقعات المستثمرین بزیادة الموارد

والدائنین كذلك . ات نقدیه من التوزیعات او الزیاده في قیمة الاستثمار عند البیععلي عائد یتمثل في تدفق

یتوقعون استرداد اصل القرض بالاضافه الي العائد النقدي من الفوائد، عند اتخاذ القرار فان المستثمرین 

 رتبطه بها كذلك فانالم) عدم التاكد( وكذلك درجة المخاطر النقدیة  والدائنین یجب ان یدرسوا كمیة التدفقات

مثلها مثل المستثمر ترغب في استرداد استثماراتها  بالاضافه الي العائد علي هذه الاستثمارات ، الشركة 

 ةفي موارد غیر نقدیه لانتاج منتجات او تقدیم خدمات حیث یتوقع تحقیق تدفقات نقدیالنقدیة  فالشركه تستثمر

لشركة في الحصول فكلما نجحت ا. في هذه الانشطهدیة المستثمرة النق داخله لهذا النشاط تفوق تلك التدفقات

من استثماراتها كلما زادت مقدرتها علي سداد التوزیعات والفوائد وبالتالي زیادة اسعار  ةعلي تدفقات نقدی

ققها التي یحالنقدیة  ي یتوقعها المستثمرین والدائنین تعتمد اساساً علي التدفقاتتالالنقدیة  اسهمها التدفقات

  .المشروع الاقتصادي

  :ـ تقدیم معلومات عن موارد المشروع والالتزامات قبل هذه الموارد3

المحاسبیة  الي قیاس قیمة مشروع الاعمال بشكل مباشر ومع ذلك فان التقاریرالمحاسبة المالیة  لا تهدف 

الي ) هذه الموارد موارد المشروع الاصول والالتزامات قبل(  یجب ان تقدم معلومات تحدد بشكل واضح

علي العلاقه بین  ءعن طریق القاء الضو  التزامات المشروع من قبل الدائنبن وكذلك حقوق اصحاب المشروع

الاصول والالتزامات وحقوق الملاك فان المستثمرین والدائدنین والمستخدمین الاخرین یكونوا قادرین علي تحدید 
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كذلك تحدید موقف السیوله والیسر المالي للمشروع وهذه  نقاط الضعف والقوه في المركز المالي للمشروع

یجب ان المالیة  كما ان التقاریر. ةالمعلومات سوف تساعد المستثمرین في تحدید المركز المالي في الشرك

 من العملیات والاحداث ةفي الموارد والتزامات المشروع والناتج ةتقدم معلومات عن التغیرات الجوهری

  )1(.تتم بین المشروع والاطراف الاخري التيالاقتصادیة 

  . له ةعن اداء المشروع والقدره المكسبیـ تقدیم معلومات 4

تقدیم معلومات عن اداء مشروع الاعمال عن طریق تقدیم مقاییس العائد  المالیة  التركیز الاساسي للتقاریر

 لاداء المشروع فانه یهتم ایضاً بدرجه المستقبلیة رغم ان المستثمر یهتم اساساً بتوقعاته. المحاسبي ومكوناته

  المعلومات عن الربح المحاسبي . باداء المشروع في السنوات السابقه كمؤشر للاداء في المستقبلكبیرة 

  للمشروع عندما ینطبق اساس الاستحقاق المحاسبي یعتبر مؤشر جید لقیاس اداء المشروع افضل مما تبینه 

النقدیة  فان الربح المحاسبي الحالي یقدم للمستثمر معلومات عن التدفقات ىلوبالتاالنقدیة الحالیة  التدفقات

وعادةً ما یستخدم المستثمرین والدائنین العائد المحاسبي المنشور . المحتمله من استثماراته في المشروع 

بي بانه مقیاس عام والمعلومات المرتبطه بهذا العائد بطرق متعدده فقد یفسر المستثمرین والدائنین العائد المحاس

الكسبیه طویلة الاجل للمشروع او القدرة  بفعالیة الاداء وذلك لتوقع العائد المحاسبي في المستقبل وكذلك توقع

  .لتحدید درجة المخاطر المرتبطه بالاستثمارات والقروض 

  :لانشطة المشروع النقدیة  ـ  تقدیم معلومات عن التدفقات5

وتحدید درجة المخاطر المرتبطه النقدیة المستقبلیة  سبي لتوقع التدفقاترغم اهمیة مقیاس العائد المحا

النقدیة  تقدم ایضاً معلومات عن كیفیة الحصول علي التدفقاتالمحاسبیة  فان القوائم والتقاریر. بالاستثمارات

                                                
  .  14المرجع السابق ، ص  ) 1(
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التشغیلیه لأنشطة ا للمشروع مثلالمختلفة  ةوكذلك كیفیة انفاق هذه التدفقات وهذه التدفقات عادة ترتبط بالانشط

  . بالتدفقات تحتویها قائمة التدفقات النقدیهالخاصة  الراسمالیه والتمویلیه المعلومات

  :المال رأس  للمستثمرین وسوقالمحاسبیة  ـ اهمیة المعلومات6

ملیة لتسهیل عالهامة  وذلك لاعتبارها الاداءالمالیة  المال وبورصة الاوراقرأس  اهتمت كثیر من الدول بسوق

تداولها في بورصة البیة الشركات التي یتم خصخصتها تصدر اسهماً لیتم غخصخصة شركات القطاع العام ف

  )1(.ة الاوراق المالی

للمستثمرین اقتصادیة  لتجمیع مدخرات لافراد وتقدیمها الي مشروعاتالمهمة  ةالمال الوسیلرأس  یمثل سوق

  یجب ان. ةسع في المشروعات القائماو التو  ةالذین یرغبون في تمویل المشروعات الكبیر 

المال والاسعار التي تجعل عائد هذه الاسهم یتناسب مع درجة رأس  المال التوازن لاسهمرأس  یعكس سوق

  :المخاطر الخاصة بها ویتوقف ذلك علي عاملین هما 

 المالرأس  مدي توافر المعلومات وتماثلها لجمیع المستثمرین في سوق. 

 واستیعابه للمعلومات) المستثمرین(  مدي فهم وتفسیر السوق. 

  :التي تمكنهم من تحقیق الاتي المحاسبیة  لذا یحتاج المستثمرین الي المعلومات

ة في التوزیعات التي یستلمها المستثمر وكذلك الارباح الراسمالی ةالنقدیة المستقبلیة والمتمثل أ ـ تقدیر التدفقات

  .الناتجه من الارتفاع في قیمة الاسهم

بالاسهم وتتمثل في درجة التباین العائد لسوق السهم التي قد تنتج منه الخاصة  ـ تقدیر درجة المخاطرهب 

  .ةالمنتظم ةمتغیرات تتعلق بالسوق وهو ما یسمي بدرجة المخاطر 

                                                
  ح المحاسبى فى تحقیق عدم التماثل فى المعلومات وزیادة كفاءة سوق رأس المالدور الافصا كمال الدین مصطفي الدهراوي ،. د ) 1(

  117ص ، م 1994 العدد الثانى ، الاسكندریه ، ، كلیة تجارة ، جامعة  سمجلة  كلیة تجارة للبحوث العلمیة
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 ویهدف المستثمرین لتجنب المخاطر غیرالمالیة  جـ ـ مساعدة المستثمرین علي تكوین محفظه مناسبه للاوراق

السابقه تهتم اساساً بالمستخدمین المالیة  عن طریق توزیع الاستثمارات رغم ان اهداف القوائم والتقاریرمة المنتظ

كما ان هذه . الخارجیین وتقدم ایضاً معلومات تتیح للمدیرین بالمشروع اتخاذ القرارات التي في صالح الملاك

في اداء واجباتهم ومسئولیاتهم فیما یتعلق الإدارة  ةالقوائم والتقاریر تقدم معلومات لملاك المشروع عن مدي امان

یجب ان تتضمن شرح وتفسیر المحاسبیة  بادارة موارد المشروع ولتحقیق هذا الهدف فان القوائم والتقاریر

التي تتضمنها هذه القوائم والتقاریر بالتالي فان مدیري المشروع سیحصلون علي المعلومات المالیة  المعلومات

تمكنهم من تقییم البدائل من القرارت والعائد والتكالیف ودرجة المخاطره المرتبطه المالیة  ر والقوائممن التقاری

  .وبالتالي تحقیق التوزیع الامثل للموارد المتاحه. بكل بدیل

  :ة الخصائص النوعیه للمعلومات المحاسبی

ة بهدف أي نظام تعد الاستفادة من المعلومات في اتخاذ القرارات من أهم الأشیاء المهم

لصنع للمعلومات إلى تقییم المعلومات بالخصائص اللازمة للمستفید و إتاحة الفرصة لمتخذ القرار 

قراراته وفق الأسس العلمیة التي تمكن في تقلیل حالات عدم التأكد و اختیار القرارات المناسبة التي تحقق 

  . )1(أهداف المنظمة بأعلى درجة من الیقین 

ان یقدموا المعلومات المفیده  في ظل قیود المحاسبیة  راد المسئولین عن القوائم والتقاریریجب علي الاف

فمثلاً ما هي البنود الواجب . المشكله معقدة جداً نظراً لانه یجب الاختیار من بین البدائل المقبوله. التكالیف 

والتكالیف التي یجب تحصیلها لفترة رسملتها كالاصول او یتم اعتبارها التزامات ؟ وماهي عناصر الایرادات 

 (ام القیمة الحالیه ةالتاریخیالتكلفة  محاسبیه معینه وعلي أي اساس؟ وما هو الاساس المستخدم في القیاس؟

                                                
  99،  ص  1994، المركز الإداري ، ، القاھرة  مذكرات في نظم المعلومات الإداریة المبادئ و المتطلباتالھادي مسلم ،  يعل  )1(
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المحققه؟ وما هو اساس التجمیع المناسب لا ظهار المعلومات؟ وكیفیة اظهار بنود القیمة  او صافي) الجاریة 

  .  ةفي صورة معلومات اضافیالمالیة  لقوائم؟ في طلب اةالقوائم المالی

  :الثقة فى المعلومات وامكانیة الاعتماد علیها

تحقق هذه الثقة بخلو المعلومات المستخدمة من الأخطاء الجوهریة والهامة لانها غیر متحیزة فى عرض 

ما یجعلها مأمونة الحقائق أو وصف الظواهر والانشطة الاقتصادیة أى تمثل بصدق الموضو ع الذى تتناوله ل

  : الاستخدام وتستند الثقة على ثلاثة دعائم 

  الصدق فى التعبیر عن النشاط والمعلومات الصادرة تتطلب بیانات صادقة لتؤدى الى إتخاذ قرارات سلیمة 

الحیاد فى عرض المعلومات مما یضمن عدم التحیز أى عدم وجود قصد لتعدیل أو تبدیل المعلومات بحیث 

  )1(.د علیها الى نتیجة معینة یصل من یعتم

القابلیة للتحقق أو الثبات هو الأمر الذى یتطلب  أن تكون المعلومات المحاسبیة موضوعیة ناتجة عن قیاس 

یجاد ثقة مشتركة  بمحاسبى موضوعى وبإستخدام الطرق والاسالبی والسیاسات بما یؤدى الى توحید النتائج وإ

  . للمستفیدین من تلك المعلومات 

تعدد القائمین به  ة وضوعیة تعنى درجة الاتفاق بین المقاییس نتیجة لاتباع قاعدة معینة فى القیاس فى حالالم

.  

القابلیة للمقارنة یقصد بذلك قابلیة المعلومات المحاسبیة لاجراء مقارنات بین الانشطة المماثلة من جهة ومن 

ارنات على أهمیة ما حققه كل مشروع تجاه عام لآخر من جهة ثانیة حتى یمكن الحكم من خلال تلك المق

  .الآخر أو من سنة لاخرى 

                                                
  36ص ، م2005،  الخامس والستون،  كلیة التجارة  ، جامعة القاهرة ،  العدد  مجلة المحاسبة والادارة والتأمینأسامه سعید ، . د  )1(
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الثبات النسبى من فترة زمنیة لاخرى یقصد بذلك الثبات فى قیاس وعرض المعلومات المحاسبیة من فترة زمنیة 

  .بكفاءة وفعالیة  لاخرى بما یمكن من إتمام عملیة المقارنة 

ومكوناتها بالمنشاه لان هذه ) المال الفكريرأس  (المعرفیة یحتاج المستثمرون الي معلومات عن الاصول 

بالاستثمارات من اقتناء او الاحتفاظ او الاستغناء عن اسهم الخاصة  المعلومات تساعدهم علي اتخاذ القرارات

 التي تعد وفقاً للمباديالمالیة  للمستثمرین حیث ان القوائممتاحة  المنشاة غیر ان هذه المعلومات غیر

المال الفكري بالاضافه الي ان الانفاق علي رأس  المتعارف علیها لا تشتمل علي أي معلومات عناسبیة المح

لا المالیة  بدلاً من معاملتها علي انها انفاقاً راسمالیاً حیث ان القوائم ةلاستثمار فیه یعد مصروفات ایرادیا

اخذاً في الاعتبار اهمیة هذه المشاكل . المال الفكري ضمن اصول قائمة المركز المالي للمنشاةرأس  تظهر

  :للمستثمرین الحالیین والمتوقعین سوف یتم مناقشة الاتي

  .المال الفكري رأس  التي تظهر بدون الاستثمارات فيالمالیة  ـ ما هي الماخذ التي تؤخذ علي القوائم1

  ؟ المال الفكري اصلاً رأس  ـ هل یعد2

  للمنشاة؟المالیة  المال الفكري ضمن القوائمرأس  جهالتي تواالمحاسبیة  ـ ما هي المشاكل3

  

  

  : المال الفكريرأس  التي تنشر دون اظهارالمالیة  القوائم

یجعل قائمة الدخل رأس مالیة  المال الفكري كمصروفات جاریه ولیس مصروفاترأس  ان اعتبار الاستثمار في

. صافي الدخل یصبح غیر حقیقي ولا یمثل الواقع، وكذلك قائمة المركز المالي لا تفید علي الواقع في قیمة 

بدلاً من رسملتها واظهارها بالمیزانیه  ة رأس المال الفكري نفقات جاری حیث اعتبرت تكلفة استقطاب وتنمیة

  .ة  ة العمر الانتاجي للاصول المعرفیواستهلاكها خلال فتر 



 87 

ا ادارة المنشاة في سبیل بناء الاصول المعرفیه تعامل المبالغ التي تنفقهالمحاسبة التقلیدیة  یتضح مما سبق ان

التي تم الانفاق فیها حتي لو كانت هذه النفقات قد المالیة الحالیة  تعد بمثابة  نفقات ایرادیه تحمل بها السنه

  . ة مالیة تالی انفقت بهدف الاستفاده منها في فترات

ب ان تكون شاملة ودقیقة وبدرجة كبیرة من أن المعلومات التى أن توفرها القوائم المایة یجباحث یرى ال

مكانیة الإعتماد علیها من فبل المستخدمین  الوضوح والشفافیة لانها تعتبر الهدف الأساسى للقوائم المالیة وإ

في عملیة قرارات الاستثمار بما أن رأس المال الفكري و دوره الفعال في خلق القیمة یتم  الحالیین والمرتقبین

ن قبل شركات المساهمة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة لذا وجب إظهار هذا الإنفاق في نهایة الإنفاق علیه م

  . الفترة بالقوائم المالیة حتى تكون أكثر مصداقیة و معرفة القیمة الحقیقیة لهذه الشركات

  

  

  

  

  المبحث الثاني                              
  ة ئم المالیانواع القوا                           

 في الاتصال بالاطراف المهتمه بانشطة المنشاة فمن خلال القوائمالإدارة الأساسیة  وسیلهالمالیة  تمثل القوائم

یمكن لتلك الاطراف التعرف علي العناصر الرئیسیه المؤثره علي المركز المالي للمنشاة وما حققته من المالیة 

وتتعلق . للمنشاةالمالیة  والتي تصف العملیاتالمحاسبیة  ةنهائي للعملیالمالیة الناتج ال نتائج ، وتمثل القوائم
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ة المنشات باعداد اربعه قوائم مالیمن نشاط الاعمال ، تلتزم  ةمعینة مالیة بتاریخ معین او تغطي فتر  كل قائمه

.  

  :القوائم المالیة الأساسیة كما یلي 

   Statement of Financial positions     ـ قائمة المركز المالي1

                                     Income Statement  ـ قائمة الدخل 2

              Retined Earings Statement         ةاقبـ قائمة الارباح الم3

                  Statement of Cash Flows النقدیة  ـ قائمة التدفقات4

لي مستخدمیها إالمحاسبیة  لتوصیل المعلوماتالعملیة المحاسبیة  خیره فيهي الخطوه الاالمالیة  تعتبر القوائم

عن المنشاة مثل نتائج التشغیل ، الوضع المالي المحاسبیة  للمعلوماتالمالیة  وذلك من خلال عرض القوائم

بتعاونهم مع بغرض مساعدة المستخدمین علي اتخاذ القرارات المتعلقه مالیة  في نهایة كل فترةالنقدیة  التدفقاتو 

 وتتمثل القوائم ملزمه لمنظمات الاعمال في كثیر من الاحیانالمالیة الأساسیة  المنشاة حیث تعتبر القوائم

  : في الاتيالمالیة 

  

  

 )ةالعمومی المیزانیة(قائمة المركز المالي ـ 1
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بالاصول  المتعلقة یریتبین أن قائمة المركز المالى هى المجموعات الرئیسیة للحسابات والمبال غ

والالتزامات وحقوق المساهمین والعلاقات بین هذه المجموعات  فى نقطة زمنیة محددة عادة ما تكون كل سنة 

.)1(  

والمستثمرین لانها توفر الاسس التي ة نالدائ للدائنین والبنوكالمهمة  احد الامور ةیمثل تقویم اصول المنشأ

للتشغیل، وكذلك ما اذا كان یمكن ان متاحة  ةلك موارد مناسبیمكن استخدامها لتقدیم ما اذا كانت المنشأه تم

حتي في حالات تصفیة المنشأة كذلك توجه اطراف عدیده اهتمامها نحو دیون  ةیتم بیعها وتحویلها الي نقدی

للتحویل الي نقدیه تستخدم في سداد الدیون حیث  ةالمنشأة للتعرف علي ما اذا كانت المنشأة تملك موارد كافی

بین الاصول والخصوم  وتحلیل ما اذا كانت المنشأة  ةالاخري للعلاقالمقرضة  والاطرافة نالدائ البنوك تنظر

 ةتاتي من الناحیالدائة  علي انها خط الدفاع الاول لتلقي الخسائر فمتطلبات الجهاتالملكیة  تملك حقوق

  .علي حقوقهمالملكیة  قبل ان یحصل اصحاب ةالقانونی

ة نالدائ فانه یتم استخدام هذه الحصیله في سداد الجهات ةة وبیع اصولها وتحویلها الي نقدیالمنشأ ةفعند تصفی

الملكیة علي انها  لذلك ینظر الدائنون الي حقوق. مثل البنوك وذلك قبل استلام الملاك لاي مبالغ من حقوقهم

  .  )مصد ضد الخسائر(او وساده  ةاداة حمای

   : قائمة الدخلـ 2

ون والدائنون مثل البنوك والغیر بتحلیل صافي دخل المنشأة بانه یستخدم كمؤشر علي قدرة یقوم المستثمر 

ویقوم  البضاعه المباعه ومصاریف التشغیلالمنشأة علي بیع السلع او تأدیة الخدمات وبما لا یزید عن تكلفة 

وتزید وبالتالي سوف تؤدي سوف تنمو المستقبلیة  المستثمرون بشراء اسهم المنشأة عندما یعتقدون ان المكاسب

                                                
، قائمة التغیرات فى المركز  اً القوائم المالیة والمبادىء المحاسبیة المتعارف علیها المقبولة قبولاً عامدهمش ،  يننعیم حس. د. أ  ) 1 (

 .  14م ، ص1995المالى من الناحیة العملیة والعلمیة ، عمان ، معهد الدراسات المصرفیة ، 
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للمنشأة للتعرف علي مصادر المستقبلیة  الي اسعار أعلي للاسهم ، ویقوم المقرضون ایضاً بتحلیل المكاسب

وبذلك یتم تقسیم قائمة الدخل الي عدة .اعادة سداد القروض وتعد تفاصیل قائمة الدخل من الاهمیه بمكان

تراكمي لمستثمره، الدخل من قبل البنود غیر العادیه والاثر الاالأنشطة  اقسام مثل دخل التشغیل، الدخل من

ي تقدیر ، مثل هذه المعلومات وامور اخري سوف تساعد المستثمرون والدائنون علة لتغییر السیاسات المحاسبی

  .ة مكاسب المنشأة المستقبلی

  :  ةاقبقائمة الارباح الم -  3

ل او بتوزیعه لعمل توسیعات في المستق مرباحها وعدتقوم معظم المنشات الناجحه عادة بحجز جزء من ا

استقلال أي فرص طارئه قد تظهر في المستقبل او لتدعیم احتیاطاتها واعادة الاستثمار من المكاسب او 

لتحویل اعمال المنشات ویهتم الدائنون والمقرضون بقائمه الارباح الهامة  الارباح المحتجزه یمثل احد المصادر

تقیم سیاسات المنشأة في اجراء توزیعات الارباح وقدرتها علي سداد دیونها فكل مبلغ تسدده  المحتجزه لانها

المنشأة وتوزیعات ارباح علي مساهمیها یمثل نسبیاً خفضاً في قدرتها علي اعادة سداد دیونها، كما یفحص 

جزء مناسب من ارباحها في  المستثمرون قائمة الارباح المحتجزه في تحدید ما اذا كانت المنشأة تعید استثمار

  )1(.ةتدعیم احتمالات النمو المستقبلی

  :قائمة التدفقات النقدیة -4

التي یمكن النقدیة  اكثر منفعه في التنبؤ بالتدفقاتالنقدیة  یعتقد الكثیرون من المحللین ان قائمة التدفقات

النقدیة  المصرفیون الي قسم التدفقات توفیرها لسداد الدیون للدائنین وتوزیعات الارباح للمساهمین، كما ینظر

من التشغیل علي انه اكثر اهمیة كمؤشر علي قدرة المنشأة علي تولید تدفقات نقدیه من انشطتها الرئیسیه 

والتي یمكن ان تستخدم لمقابلة احتیاجات السیوله الحالیه، وسداد الالتزامات تجاه الدائنین وكذلك امكانیة 
                                                

 . 68المرجع السابق ، ص ) 1(
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یقوم المساهمون بالاستثمار في المنشأة فقط عندما . غیل في عمل توسعاتاستخدام جزء من فائض التش

یعتقدون انها تستطیع تولید تدفقات نقدیه موجبة من التشغیل سداد توزیعات الارباح وعمل التوسعات، اما 

ده في في قسم الاستثمار فتبین مدي الزیاده او النقص في الطاقه الانتاجیه ، وتمثل الزیاالنقدیة  التدفقات

الاستثمار اشاره ایجابیه، اما قسم التمویل فیوضح مصادر التمویل من المستثمرین والداتئنین وعملیة السداد 

  .للدائنین 

  :ةالعلاقه بین القوائم المالی

ذلك قبل وتحلیل القوائم والتقاریر المالیة التأكد من سلامة ودقة وعدالة هذه القوائم والتقاریر و  دیتطلب تفسیر ونق

بهذا یعتبر الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة التى اتبعت لإعداد القوائم . ا قدهلاقدام على تحلیلیها ونا

مة التقاریر والقوائم ءوالتقاریر المالیة من الأمور الهامة التى یتم على هدیها التأكد من سلامة ودقة وعدالة وملا

جب أن تحتل أهمیة نسبیة واضحة للقوائم والتقاریر المالیة كما أن الإفصاح عن البیانات والمعلومات التى ی

  )1(.بمكان قبل تفسیر ونقد وتحلیل العوامل المالیة المالیة  لمن الأهمیة 

ومن ثم اتضح ان  ةالعناصر التي تتكون منها كل قائمالاربعه المالیة الأساسیة  یتبین من خلال تفسیر القوائم
  .اخري وذلك علي النحو التاليهناك بعض المعلومات تتدفق من قائمة الي 

  .ةة الارباح المحتجز حد بنود قائمأك له لقائمة الدخل سوف ینظر ةالنهائی ةصافي الدخل یمثل النتیج .1
سوف یظهر كاحد  ةجز لقائمة الارباح المحت ةالنهائی ةالمدة الذي یمثل النتیجاخر  ةرصید الارباح المحتجز  .2

  .ة بنود المیزانی
سوف یظهر ضمن اصول النقدیة  لقائمة التدفقات ةیمثل النتیجة النهائی اخر المدةالنقدیة  رصید .3

  . )2(.ةالمیزانی

  :ة في القوائم المالیالشفافیه والافصاح 

                                                
 35م ، ص 2006، ن . ، د  جامعة القاهرة ،  تحلیل ونقد القوائم المالیة عبد المنعم عوض االله ،. د)  1(
  . 312العال حماد ، مرجع سابق ، صطارق عبد .  د)  2(
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( والاداء ) قائمة المركز المالي (في توفیر معلومات عن المركز المالي المالیة  یتمثل الهدف من اعداد القوائم

للمنشاة ویتم ضمان  وتامین وجود ) قائمة التدفقات النقدیه( ز المالي والتغیرات في المرك) قائمة الدخل 

من خلال الافصاح الكامل وعن طریق توفیر العرض العادل للمعلومات المفیده المالیة  الشفافیه في القوائم

في ضوء الافصاح العام یجب ان . الي مدي واسع من المستخدمینالاقتصادیة  والضروریه لاتخاذ القرارات

 ةفي ظل تقدیم معلومات اكثر دقه وعمق وذات شفافیالمحاسبیة  یكون من السهل تفصیل البیانات والمعلومات

  . یجب ان یتم تقییمها بحرص

المال الفكري تعتبر اقل الشفافیه  بالرغم من الدور الرائد رأس  التي لا تظهر تكلفةالمالیة  عند النظر للقوائم

ظل التقدم والتكنولوجیا المتطورة فى عالم الاقتصاد وبما  وخصائصه الممیزة في الذى یلعبه بعناصره المكونة له

یؤدیة من دور محورى فى شركات المساهمة فى سبیل تحقیق المنافسة وخلق القیم الاقتصادیة للشركات  مما 

رأس  (كوناته المال الفكرى بمرأس  یجعل القائمین على إعداد القوائم المالیة  الاهتمام بالافصاح عن تكلفة

  ) .مال العلاقات رأس  –المال الهیكلى رأس  –المال البشرى 

ة فى مناسبة یتم تحویلها الى نقدی) المیزانیة العمومیة ( حتویها من معلومات محاسبیة تأن القوائم المالیة وبما 

  .ار  شجع الدائنین والمسثمرین والبنوك على اتخاذ قرار الاستثمینها محالة سداد الالتزامات 

كمؤشر على قدرة الشركة  لبیع ) قا ئمة الدخل( كما یستخدم المستثمرین والبنوك والمهتمین صافى الدخل  

أسهمها مما یؤكد بأن المكاسب المستقبلیة سوف تنمو وبالتالى زیادة أسعار الأسهم وبتحلیل المكاسب للتعرف 

  .على قدرة الشركة على سداد القروض 

عند التوزیعات لتدعیم الاحتیاطى ) قائمة الأرباح ( حتیاطى للأرباح المحتجزة أیضاً من أجل تكوین الإ

الا أن یر ى الكثیر من المحللین . للاستثمار فیما یعزز ثقة المستثمرین فى احتمالات النمو المستقبلیة للشركة 

على قدرة المنشأة على تولید  یعتبر مؤشراً ) قائمة التدفقات النقدیة ( المالیین أ ن التنبوء بالتدفقات النقدیة 

  .التدفقات النقدیة وبالتالى مقدرتها على سداد الالتزامات 
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المال رأس  ها الحالیة تعبر مضللة وذلك لعدم الإفصاح عن تكلفةور أن القوائم المالیة المنشورة بص یرى الباحث

وتعلیم وتأهیل واستقطاب وما یقوم به الفكرى بتلك القوائم نسبة لدوره المتعاظم وما یتم الانفاق علیه من تدریب 

عتبر أصل وله قیمة یرات الاقتصادیة الفجائیة الحرجة فى ظل التغی) المال البشرى رأس  (من ابتكار واقتراع 

الهیاكل التنظیمیة لشركات المساهمة من )  المال الهیكلى رأس  (تنعكس على زیادة أرباح  الشركة أیضاً 

امج وخطط ذات محتوى وقیمة تستخدم عبر وسائط تكنولوجیا متطورة ویتم الاتفاق قواعد بیانات وبرمجیات وبر 

علیه من قبل الشركة لذا تعتبر أصل غیر ملموس لانها فى المحتوى داخل الهیاكل عبارة عن معلومات ذات 

لكترونى قیمة تنعكس على زیادة قیمة الشركة فى الحاضر والمستقبل بما أدخل حدیثاً بما یسمى بالتداول الا

  .بسوق الخرطوم الأوراق المالیة 

إستقطاب وترغیب العملاء بأسالیب تقدیم خدمات ممیزة فیما ) مال العلاقات رأس  ( علىكما یتم الانفاق 

یجعل تلك العلاقات رصید البنیة التحتیة لشركات المساهمة تعتمد علیها فى كثیر من تقدیرها بیع وشراء 

المال الفكرى للقوائم المالیة التى رأس  یحتم على شركات المساهمة الإفصاح عن وبناءاً على ما سبق. الأسهم 

 إعداد ستخلص منیكما . تنفق علیه مبالغ طائلة نسبة لدوره المحورى الفعال فى عالم الاقتصاد المعرفى  

  :رأس المال الفكرى الفوائد الآتیة بقائمة 

  اً فى تقییم وتطویر المعارف والمعلومات المملوكة للشركة أعتبرها وسیلة تستخدمها الإدارة وسیلة داخلی -1

بة على قافتستخدم كاداة اتصال مع العملاء والمستثمرین عن طریق تحدید رؤیة علمیة ث -2

  .الشركة واصولها تساعد فى فهم قیمتها الحقیقیة والطرق العلمیة لها

ى ستوى الخبرات والكفاءات مما یساعد فتزود الإدارة والجهات ذات الصلة بمعلومات ذات قیمة عن م -3

  .اتخاذ القرارات السلیمة  
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  الفصـل الثــالث                   
  مفهوم وأهمیة وأهداف الإفصاح المحاسبى عن تكلفة رأس المال الفكرى

یتنــاول الباحــث فــي هــذا الفصــل مفهــوم و اهمیــة واهــداف الافصــاح عــن تكلفــة رأس المــال 
و مــدى أثــر ذلــك علــى البیانــات المحاســبیة فــي  ةالمالیــة بشــركات المســاهمالفكــري بــالقوائم 

  :المباحث الآتیة من خلال نهایة الفترة  وذلك 

  اح المحاسبىـداف الافصـة واهـوم واهمیـفهـم: ث الاولـالمبح
  ةتكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالی الافصاح عن: المبحث الثاني

  

  

  

  

  

  

  

  المبحث الاول
  م وأهمیة وأهداف الإفصاح المحاسبيمفهو 
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   :مفهوم الإفصاح : اولاً 

عرف الافصاح في اللغه بانه اظهار شي او سر غامض ویقال كلام فصیح یقصد به : ةالافصاح في اللغ

الذي یمیز كلام سلیم وواضح یدرك السمع حسه والعقل دقته اما الفصیح فهو صاحب البیان والمنطلق اللسان 

  .حیث تعرف الفصاحه بانها سلامة الالفاظ من الابهام وسوء التكلف. ةن ردیئالكلام السلیم م

المحاسبیة  تختلف وجهات النظر او مفهوم الافصاح عن المعلومات: الافصاح في الاصطلاح المحاسبي

المنشوره وینبع هذا الاختلاف اساساً من اختلاف مصالح الاطراف ذات المعنیة  الواجب توفرها في البیانات

لصله بالموضوع الذي ینعكس علي الذاویه التي ینظر من خلالها كل طرف من هذه الاطراف ومن هنا ا

یصعب تحدید مفهوم عام موحد للافصاح یضمن توفیر مستوي الافصاح الذي یحقق لكل طرف من هذه 

فصاح عن استناداً الي هذا سیتم استعراض بعض التعریفات للا.الاطراف راغباته الكامله في هذا المجال

  . من قبل الكتاب والباحثینالمحاسبیة  المعلومات

ما یرفق بها من المالیة  في القوائمالمختلفة  یقصد بالافصاح المحاسبي الطریقه التي یتم بها عرض البنود

یعتبر الحد الادني للمعلومات التي یجب توفرها لتساعد علي جعل ) 2(بیانات ان ما یطلبه المعیار الدولي رقم 

المالیة  تساعدهم علي فهم القوائم ةواضحه وتوفر لمستخدمي هذه القوائم معلومات اضافیالمالیة  وائمالق

البیان  ویري البعض ان الافصاح المحاسبي ینص علي ةوتمكنهم علي ضوء ذلك من اتخاذ القرارات المناسب

 )1(ة الفائده لمستخدمي القوائم المالیبقدر الامكان لتحقیق المحاسبیة  التام والشامل لجمیع البیانات والمعلومات

 .  

المختلفة  طراف من اتخاذ القراراتلمساعدة الأالمالیة  اظهار المعلومات في التقاریر: كما عرف الافصاح بانه

الي توفیر عنصر المراقبه علي النشاط بالمشروع من قبل المالكین خصوصاً بشركات المساهمه مما  ةبالاضاف

                                                
یة لك ، غیر منشور محاسبة وتموبل ، رسالة ماجستیرةاحتیاجات مستخدمي القوائم المالیدور الافصاح في تلبیة عمر محمد ادم،  ) 1(

 . 13-12م ، ص ص 2007الدراسات العلیا ، جامعة النیلین ،ه ، 
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واضحه ومفهومه لكل الاطراف التي تسعي المالیة  ات والمعلومات المعبر عنها بالقوائمییسر ان تكون البیان

 بالتقریر السنوي كقائمةالمالیة الخاصة  الكشف عن البیانات: وایضاً عرف الافصاح بانه للاستفاده منها

  :لي ذلك تكشف عن الاتيبالاضافه االملكیة  وقائمة التغیر في حقوقالنقدیة  والدخل وقائمة التدفقاتالمیزانیة 

  .الذي یشتمل علي الاحداث التي تؤثر علي مستقبل المنشاة الإدارة  أ ـ خطاب مجلس

والتسهیلات التي  ةاو الخدمالسلعة  زع فیهاتنتجها المنشاة والاسواق التي تو او الخدمه التي السلعة  ب ـ وصف

  .ةتقدمها الشركات المنافس

  .ج ـ وصف مختصر للعملیات التي تمت في الماضي

  .ةالمتبعالمحاسبیة  د ـ السیاسات

  .ةملاحظات في اسفل القوائم المالیو ـ ال

بتوفیر المعلومات لجعل القرارات  ةالمرتبط ةاو المنهجیالعملیة  یري البعض الاخر ان الافصاح یشیر الي

 البعضوفي هذا الاتجاه یمیز . ةوجعلها ظاهره وواضح سلیمه ومعروفه من خلال نشرها في التوقیت المناسب

مفهوم العرض والافصاح العام حیث یري ان مفهوم العرض بانه الطریقه او الاسلوب او الشكل الذي یتم به 

عند تقییم اداء المنشاة المالیة  مما یسهل مهمة مستخدمي القوائمالمالیة  في القوائمالمحاسبیة  اظهار المعلومات

 كما یوضح مفهوم الافصاح في هذا الشان الي ارفاق ایضاحات بالقوائم. القرارات العدیده المتعلقه بها واتخاذ

وخارجها وذلك بهدف المالیة  بالبنود الوارده في صلب القوائمالخاصة  تتناول ایضاً تفصیل المعلوماتالمالیة 

 لتاریخ القوائم ةللاحداث اللاحق ةالمستخدمالمحاسبیة  مفصله ویمكن ان تشمل الطرقالمالیة  ان تكون القوائم

  .  )1(.تهااوتنبؤ  ةللاحداث الماضیالإدارة  وتحلیلاتالمالیة 

                                                
العام و تقییم مدى توافرها في التقاریر المالیة لشركات المساهمة في معیار  اح، قیاس متطلبات العرض والافص توفیق محمد شریف ) 1(

 26، صم1989، السادسالعامه، معهد الادارة العامة الریاض ، العدد الإدارة  ، مجلة العرض و الإفصاح
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في صلب القوائم  ةها بكفایطي قطاعات المنشاة ولایمكن عرضغالتي ت ةوالكشوفات الملحق ةالقوائم الاضافی

  . ة المالی

اللازمة  علي جمیع المعلومات الضروریهالمالیة  نه ضرورة شمول القوائمأب عرف الافصاح العام أان مبد

  .بنتیجة اعمال المشورع ومركزه المالي ةوواضح ةلاعطاء القارئ صوره صحیح

الهامة  كل الحقائقالمحاسبیة  الذي یوصل الي مستخدمي المعلومات: كما عرف الافصاح الشامل بانه

كر انه قد جري الاتفاق في السنوات الاخیره ذدیر بالیات والمركز المالي ، الجبنتیجة العمل ةالمتعلق ةمءوالملا

المتعلقه بالعملیات القابله للقیاس النقدي معلومات المحاسبیة  اضافة الي البیاناتالمالیة  علي شمول القوائم

للعملیات التي یمكن قیاسها نقداً ما المالیة  كرات ملحقه بالقوائمذوصفیه قد ترد علي شكل ملاحظات او م

  )1(:وقد شملت هذه الملاحظات علي بنودالمالیة  قق الوضوح التام والفائده لمستخدمي القوائمدامت تح

، طریقة توزیع الثابتة  مثل احتساب اهلاك الاصولالمالیة  یم لبعض عناصر القوائمیأ ـ اسس القیاس والتق

  .التكالیف،  الاصول المعنویه، طرق تقییم المخزون السلعي

والتي یصعب تقییم تاثیرها بشكل المستقبلیة  فیه عن احتمالات وقوع بعض الاحداثب ـ المعلومات الاضا

  .قاطع علي المركز المالي مع بعض التحفظ علیها ما امكن ذلك

 بنتیجة بعض الالتزاماتالاقتصادیة  التي قد تنشأ علي الوحدةالاجتماعیة  ج ـ المعلومات المتعلقه بالمسئولیه

عن الاقتراض طویل  ةقدرتها علي استخدام بعض الاصول مثل المسئولیه الناجمتجاه الغیر والتي تحد من 

  .الاجل برهن الاصول 

                                                
 .  14عمر محمد ادم، مرجع سابق ، ص) 1(
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هناك  وقبل صدورها في هذا الاتجاهالمالیة  د ـ المعلومات المتعلقه بالاحداث التي حصلت بعد تاریخ القوائم

  )1(:مفاهیم متعدده للافصاح منها

  :أ ـ الافصاح الوقائي

یجب ان یتم الافصاح فیها عن كل ما یجعلها غیر مضلله لاصحاب الشأن أي المالیة  قاریرن التألي إویهف 

  . المالیة  علي استخدام المعلوماتة تثمر العادي الذي له قدره محدودحمایة المس

  :یتطلب هذا النوع الكشف عن

  .ة ـ السیاسات المحاسبی

  .ة ـ التغیر في السیاسات المحاسبی

  .ة بیات المحاسـ التغیر في التطبیق

  . ة ـ تصحیح الاخطاء والقوائم المالی

  .ة ـ التغیر في طبیعة الوحدة المحاسبی

  .ة ـ المكاسب والخسائر المحتمل

  .ة ـ الارتباطات المالی

   .  ةحداث اللاحقـ الأ

  : ب ـ الافصاح التثقیفي

مة ءجة ازدیاد اهمیة الملایعرف بالافصاح الاعلامي ویعكس الاتجاه المعاصر للافصاح المحاسبي وظهر نتی

باثر التغیرات في مستویات الخاصة  ومن امثلة المعلوماتالمحاسبیة  باعتبارها خاصیة هامه للمعلومات

 ةوالفصل بین العناصر العادیه وغیر العادیالمالیة  الاسعار واعداد التقاریر المرحلیه والافصاح عن التنبؤات
                                                

 .255م ، ص 1990، ةاهره،  ، دار النهضه العربی، القنظریة المحاسبة المالیة حلمي محمود نمر ،. د ) 1(
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والمخزون السلعي والافصاح عن الثابتة  ه والافصاح عن مكونات الاصولوالتقاریر القطاعیالمالیة  في القوائم

  .  1مكاسب وخسائر العملیات الاجنبیه. الانفاق الراسمالي الحالي والمخطط وربحیة السهم الواحد

  : ج ـ الافصاح الكامل والكافئ او العادل

نها التي تتعلق بصفة الافصاح وهل هذا التصنیف خاص بالقدر الملائم من المعلومات التي یتعین الافصاح ع

هو افصاح كافي أي انه یشیر الي الحد الادني الواجب اشهاره من المعلومات او هو افصاح  كامل أي انه 

المالیة  لاحتیاجات جمیع الاطراف او هو افصاح كامل یشیر الي مدي شمولیة التقاریر ةیهتم بالرعایه المتوازن

  . محسوس علي مستخدمیهاوتغطیتها لاي معلومات ذات اثر 

  :الآتیة ح العام یقوم علي الفروض ان مبدأ الافصا   البعضكما یري 

ذات المالیة  یمكن مقابلتها بمجموعة من القوائمالمحاسبیة  للمعلومات ةـ ان احتیاجات المستخدمین الخارجی 1

  . الغرض العام 

 یمكن مقابلتها اذا ما شملت التقاریرلمحاسبیة ا للاطراف الخارجیه للمعلوماتمشتركة  ـ ان هناك احتیاجات2

  .ةمه علي الدخل والثرو ءذات الغرض العام علي معلومات ملاالمالیة 

 ـ ان الدور المحاسبي في الافصاح عن المعلومات للاحتیاجات الخارجیه تحدد في اعداد وعرض القوائم 3

  .، قائمة التدفق النقديالملكیة  ة التغیرات في حقوقالاربعه، قائمة الدخل ، قائمة المركز المالي ، قائمالمالیة 

 ذات الغرض العام یعتبر انسب وسائل الافصاح وذلك من وجهة نظر مقارنةالمالیة  ن اسلوب القوائمأـ  4

  .)2(مع اسالیب الافصاح الاخري ةالتكلفة بالعائد بالمقارن

                                                
  46ثریا محمد مصطفي، مرجع سابق ، ص. أ ) 1(
 322ص ،م1990للطباعه والنشر والتوزیع،  الكویت، دار السلاسل   ، نظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي ، . د ) 2(
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رها ان من المفاهیم التي یعتمد علیها مما سبق یتضح انه لیس هناك تعارضاً بین المفاهیم التي تم زك

المحاسب في تفسیر وتطبیق نطاق الافصاح مفهوم الاهمیه النسبیه للبند المفصح عنه ویعتبر البند مهماً اذا 

وذلك یتطلب تقدیرات لاعتبارات المالیة  تاثیراً سلبیاً علي القوائم ةغیر سلیم ةترتب علي حزفه او عرضه بصور 

التي ینتمي الیها واعتبارات نوعیه فهذه تشیر الي صفة البند ذاته حیث  ةللمجموع ةنسبیتتعلق بقیمة ال ةكمی

هناك بنود یتعین الافصاح عنها حتي لو كانت قیمتها ضئیله كالمخالفات القانونیه مثلاً، فیتسع نطاق الافصاح 

  . ةللبند بالقوائم المالی ةعند ازدیاد الاهمیه النسبی

والضروریه لاعطاء اللازمة  جمیع المعلوماتالمالیة  وري لشمول التقاریرویقضي مبداء الافصاح ضر 

حیث ظهرت اهمیة الافصاح نتیجة المحاسبیة  عن الوحدة ةوصحیح ةواضح ةمستخدمي هذه التقاریر صور 

والنص في قوانین هذه الشركات علي نشر الحد الادني من المعلومات في  ةظهور شركات الاموال الضخم

  .یحتاجونه لزام المنشاة بتقدیم مالإ ةطغالباً لا یملكون السل ةوذلك لان هذه الاطراف الخارجیالیة الم القوائم

  

  

  أهمیة الإفصاح المحاسبى : ثانیاً 

یعتبر الإفصاح المحاسبي الوسیلة الرئیسیة لتوصیل البیانات و المعلومات للأطراف المستفیدة من تلك   

ثمرین و المقرضین بهذا فإن ترشید القرارات الاستثماریة و الائتمانیة في البیانات و المعلومات الخاصة بالمست

كافة المجالات و تمثل سوق الأوراق المالیة مجالاً صعباً للباحثین المهتمین بالفكر المحاسبي و خاصة 

مات و المحاسبة عن رأس المال الفكري و مما لا شك فیه أن كفاءة سوق المال تعتمد بدرجة كبیرة على المعلو 

البیانات المحاسبیة المنشورة حیث یقوم المستثمرین و المقرضون بتحلیل تلك المعلومات والبیانات و استخلاص 
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النتائج  ثم اتخاذ القرارات كذلك كان علیه الهدف من الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المتعلقة برأس المال 

  .  )1(نشیط سوق رأس المال الكفء الفكري للقرار الاستثماري و الائتماني أثر كبیر في ت

الأسس الرئیسیة التى  تعود أهمیة الافصاح المحاسبى كمبدأ ثابت فى إعداد التقاریر المالیة الى أنه أحد 

  )2(:تى ترتكز على المبادىء المحاسبیة المتعارف علیها وتكمن أهمیة الإفصاح المحاسبى فى الآ

مستخدمى التقاریر المالیة الآخرین الذین یمكنهم الحصول على تحقیق العدالة بین فئات المستثمرین و  - 1 

 .المعلومات الداخلیة على المنشأة والذین لا تتوفر لهم تلك المعلومات 

ت التى تفصح أكثر من غیرها مما یعمل على إرتفاع أسهمها آلمنشاإقبال المستثمرین على شراء أسهم  -2

  .قة بقرار الاستثمار بالافتراض ثبات العناصر الاخرى ذات العلا

  .العمل على استقرار أسعار الأسهم   -3

  :المال الفكرى رأس  أهمیة الافصاح عن

  .وتنقسم اهمیتة الي نوعینالاقتصادیة  المال الفكري هي نتاج المتغیراترأس  ان اهمیة الافصاح عن

ان الافصاح المحاسبي  أهمیه عامه ترتبط باهمیة الافصاح المحاسبي عامة ومن ضمنها: الاهمیه الاولي

بتوزیع العوائد وعدالة توزیع درجات المخاطر من الاستثمارات البدیله فهناك الخاصة  یساعد في زیادة العداله

من الاهمیه في تحدید وتقییم عائد كبیرة  علي درجةالمحاسبیة  الكثیر من الدراسات التي اثبتت ان المعلومات

  .المالرأس  نتیجة الي ذلك یساعد الافصاح من خفض تكلفة به ایضا ةالاستثمار والمخاطر المحیط

                                                
، المجلة  مال الفكري في ترشید الاستثمار و الائتمان قانون الأوراق المالیة، دور الإفصاح المحاسبي عن المعلومات رأس الشوقي السید فون . د  ) 1(

  .  155، ص  2008العلمیة ،العدد الأول ، كلیة التجارة ، جامعة طنطا ،  
 في الفلسفة ، رسالة دكتوراةالإفصاح المحاسبى  للتقاریر المالیة ودوره فى تفعیل حوكمة الشركات میرغنى أحمد محمد ،  زمعت ) 2(
 .55م ، ص 2011تمویل غیر منشورة ، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ، المحاسبة و ال
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كما یعد الافصاح المحاسبي المحرك الرئیسي لجودة وكفاءة سوق المال ویظهر ذلك من خلال ترشیده لقرارات 

 ان الافصاح المحاسبي هو المحصلة النهائیه لجمیع الخطوات. الاستثمار واحداث التوازن في السوق

  .ةجمیع الفروض والمبادي المحاسبی مع تطبیقالمحاسبیة 

المال الفكري واهمها القضاء علي حالة عدم رأس  ان هناك اهمیة خاصه بالافصاح عن: ة الاهمیه الثانی

 بالمخاطر في ظل الظروف بؤنتیجة لانخفاض قدرتها علي التنالمالیة التقلیدیة  الرضاء وعدم الاكتفاء بالتقاریر

وجمعیة المحاسبین  Jenkins Reportاكدته تقاریر كثیره مثل تقریر جینكینس وذلك ما الحالیة  ةالاقتصادی

م والكل اجمع ان هناك موارد جدیده مثل العلاقات سوء العلاقات بین الموردین او العلاقات 2001الكندیه عام 

وانه اذا تم التعبیر عنها المالیة الحالیة  مع العملاء وان هناك اصول متولده داخلیه لا تستطیع التقاریر

المال رأس  الافصاح عن تلك المعلومات فان ذلك یساعد علي تخفیض درجة المخاطر ومن ثم تخفیض تكلفة

  :رأس المال الفكري ومن ضمنها الاتي عن عدم الافصاح عن ةوایضاً هناك الكثیر من المساوي الناتج

والتي الملموسة  لخاصة بالاصول غیرهناك عدد كبیر من حملة الاسهم لا یمكن لهم الوصول الي المعلومات ا

  .یمكن لكبار المستثمرین الوصول الیها بما یخل بالشفافیه والعداله

لاستغلال ما تعرفه من معلومات خاصه بالاصول الإدارة  ـ یمكن حدوث نوع من التجارة الداخلیه من قبل2

  .مما یؤدي الي زیادة عنصر الفساد في المنظمةالملموسة  غیر

المال رأس  اسباب عرفتها التجربه الخاصة بالدنمارك والسوید عن اهمیة الافصاح والتقریر عن ایضاً هناك

  : 1سبابكري، وقد تضمنت هذه الأالف

  .أ ـ ابراز اهم الاصول وهو الاصل البشري

  .من اهم الاصول علي الاطلاقالمعرفة  ب ـ اثبات ان
                                                

 67احمد عماد الدین احمد یمن ، مرجع سابق ، ص ) 1(
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  ة ادة الشفافیه في التقاریر المالیج ـ زی

  .  لاء جدد والحفاظ علي العملاء الحالییند ـ جذب عم

   أهداف الإفصاح المحاسبى: ثالثاً 

  :بى فى التقاریر المالیة بالآتى تتمثل أهداف الافصاح المحاس

یؤدى الى تحقیق درجة التأكد فیما یتعلق بالاستثمار ، ومن ثم إقبال المدخرین على تقدیم أموالهم  -1

  . قالتداول داخل السو  للمستثمرین ، وبالتالى زیادة حجم

  یؤدى الى زیادة درجة الاعتماد على التقاریر المالیة من قبل مستخدمیها فى عملیة إتخاذ القرارات المالیة  -2

  

  )1( . زیادة فعالیة السوق المالى -3

 عتبر الهدف الرئیسى للافصاح المحاسبى هو تقدیم معلومات مفیدة للمستثمرین للمساعدة على عملیة اتخاذی

والموظفین تساعدهم فى تقویم التدفقات النقدیة  ء قرارات اقتصادیة رشیدة وتقدیم معلومات للمقرضین والعملا

أن الافصاح یهدف الى تزوید مستخدمى التقاریر المالیة . تؤول الیهم نتیجة علاقتهم بالمنشأة أن التى یمكن 

حاسبى الى توفیر البیانات الكاملة والشاملة التى ویهدف الافصاح الم. بمعلومات موثوق بها تفید بالحكم علیه 

  )2(.تساعد مستخدمى القوائم المالیة على تقویم الاوضاع واتخاذ القرارات المناسبة 

كما یمثل هدف الافصاح فى اظهار العرض العادل أو التعدیل الحقیقى بمعنى أن الهدف العام یتمثل فى 

بشكل عادل على الوضع المالى فى اداء المنشأة والتغیرات فى الحالة التعبیر بوضوح من خلال القوائم المالیة و 

                                                
ائم المالیة المنشورة لشركات ، الأثر المتوقع المعیار العرضي و الإفصاح في القو عبد االله قاسم یماني  ، تمحمد فداء الدین بهج. د  ) 1(

  . 67م ، ص 1995، جامعة الملك سعود ، مجلة العلوم الإداریة العدد الأول ،  المساهمة السعودیة
، رسالة  دور التقاریر المالیة المنشورة فى جزب الاستثمارات الاجنبیة لاسواق المال بالدول النامیةمأمون مدنى مهدى سبیل ،   ) 2(

 .42م ، ص2004تمویل غیر منشورة ، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ، ماجستیر محاسبة و 
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خصائص الللتقاریر المالیة وتوفیر  المالیة ویمكن تحقیق ذلك من خلال التطبیق المتكامل للمعاییر الدولیة

  .لمعلومات لالنوعیة 

    محددات الإفصاح المحاسبى: رابعاً 

  :عن المعلومات المحاسبیة یتمثل فیما یأتى  أن المحددات الرئیسیة لقیاس منفعة الافصاح

  القابلیة للفهم  -1

  )تعمد على طبیعة الأهمیة النسبیة للمعلومات ( مة  ءالملا -2

  المصداقیة  -3

  .القابلیة للمقارنة  -4

  :بالاضافة الى ذلك أن الافصاح المحاسبى للقوائم المالیة یتحدد على ضوء ما یلى 

  .)معاییر القوائم المالیة ( اسبیة متطلبات المعاییر المح -1

  . إحتیاجات المستخدمین -2

  . التأثیر على المستخدمین -3

  .فلسفة الادارة  -4

واضیف الیها المتطلبات التشریعیة والاعتبارات البیئیة فى المجتمع من تأثیر مباشر على هیكل الافصاح 

   .  المحاسبى الاضافى

  : محددات الافصاح عن رأس المال الفكري

: هو القیاس والافصاح عن الاصول والالتزامات ولكن قد یثار السؤال التاليالمحاسبة  اهداف لا شك ان اهم

هل یمكن وبسهوله تقییم الاصول الفكریه؟ بمعني قیاسه والافصاح عنه؟ واجهت محاولات عالمیه في تصنیف 

دینامیكیة (ي شئ غیر ماموس ودائم التغیر فالمعرفه تعتمد عل  ةمشاكل عدید ةلمعنویواالفكریة  وتقییم الاصول



 105

الخاصة بشركاتهم لانهم المعرفة  لذلك فان مدیري الشركات یحاولون دوماً التفكیر في بیان محتویات). التغیر

والتقییم او المساعدة في معرفة  یحتاجون الوصول لمعرفة ماتتضمنه المعرفة الخاصة بشركاتهم من تمیز فرید

هو قیاس قیمة ن أي شركه یجب علي الشركات  معرفة المفتاح الاساسي لذلك الا مالمعرفة  ما تتضمنه

 ةللعملاء والمیزه التنافسیه المستدامالقیمة  ولكن قبل كل شي یجب معرفة ان خلق ة ،الاصول غیر الملموس

د علي فراس المال الفكري یساع. بهاالخاصة  لاستقلال كل المعارفالشركة  تعتمد علي استرتیجیة ةللشرك

تحقیق الازدهار للشركه وكذلك یمكن ان یكون هو المفتاح لالقیمة الحقیقیة  تقییم المخاطر والمساعدة علي تولید

  . ة المستقبلي للشرك

لن یساعد الشركات علي سرعة اعادة المالیة  المال الفكري في القوائمرأس  ومن المؤكد بان عدم تضمین

  )1(.ره والظروف المحیطة بهالمتغیالبیئة  تنظیمها لكي تتكیف مع

  انواع الافصاح :  خامساً 

  :فى الآتى أنواع وأشكال متعددة تتمثل  لافصاح ل

یقصد به الحد الأدنى للمعلومات التى یحتاجها المستخدم القوام المالیة وتشكل :  الافصاح الكافى -1

  )2(.ب أن توفرها التقاریر المالیة المعلومات المالیة لقرار الاستثمار والحد الأدنى من المعلومات التى یج

یرتبط هذا المستوى من نواحى اخلاقیة والأدبیة عن نشر المعلومات ویكون الافصاح :  الافصاح العادل -2

عادلاً عند معاملة كافة مستخدمى البیانات المالیة الخارجة بصورة متماثلة ومتساویة مما یضمن تزویدهم بنفس 

  )1(.ت كمیة المعلومات فى نفس الوق

                                                
  78مرجع سابق ، ص.حامد السید ، ةأمیر   ) 1(
، مجلة جامعة النجاح الوطنیة مستوى الافصاح فى البیانات المالیة للبنوك والشركات المالیة المتشابهة حسن خشارمه ،  ) 2(

  9م ، ص2003،  17مجلد  ، نابلس ، جامعة النجاح الوطنیة لعلوم الانسانیة ،للابحاث وا
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 یشیر الى مدى شمولیة تقاریر المالیة واهمیة تقطیتها للمعلومات ذات الأثر المحسوس:  الافصاح الكامل -3

على القارىء ویأتى التركیز على ضرورة الافصاح الكامل من أهمیة القوائم المالیة كمصدر أساسى یعتمد علیه 

هایة الفترة المحاسبیة بل یمتد الى بعد الوقائع فى اتخاذ القرارت ولا یقتصر الافصاح على الحقائق حتى ن

  .اللاحقة لتاریخ القوائم المالیة التى تؤثر بشكل جوهرى على مستخدمى القوائم المالیة 

 المقبولة عموماً ) الكافى ، العادل ، الكامل ( الى جانب المفاهیم الثلاثة السابقة : الافصاح التفاضلى -4

. عرض ادبیات المحاسبة مفهوماً رابعاً للافصاح وهو الافصاح التفاضلى تة والتى تمثل بأنها حالة تكاملی

والتسمیة من المضمون ، حیث یتم التركیز فى القوائم المالیة بصورة ملخصة ومختصرة على التفاضل أو 

التفاصیل التعاون بین البنود بقصد المقارنات لتوضیح التغیرات الجوهریة وتحدید الاتجاه العام لتلك التغیرات و 

بحجة ان بعض المساهمین ) الملحقة(یعتمد مدخل الافصاح التفاضلى على التقاریر السنویة المختصرة 

یحتاجون إفصاحاِ شاملاً ولكن الكثیر منهم لا یحتاجون الا الى معلومات مالیة ملخصة ذات تحلیل فنى  أقل  

تیعاباً من المسثمر العادى الذى تفترضه أن مؤیدى الافصاح التفاضلى یفترضون مستثمراً أقل درایة واس. 

مهمة المحاسبة ، وبصورة عامة فان استخدام القوائم المالیة الملخصة مازال محل خلاف وهو إجراء غیر 

  .  مقبول عموماً 

الافصاح التام أن تصمم وتعد التقاریر المالیة الدوریة الموجهة الى عامة  یتطلب : الافصاح التام -5

یعكس دقة الاحداث الاقتصادیة التى أثرت على المنشأة خلال الدورة المالیة وأن تتضمن  المستخدمین بشكل

  .  القوائم معلومات كافیة وجعلها مفیدة وغیر مضللة للمستثمر العادى أو المتوسط 

  .م لحاجة مستخدمى البیانات لظروف  وطبیعة المنشأة ءهو الافصاح الملا :مءالافصاح الملا -6

                                                                                                                                                         
، بحث  تقویم طرق القیاس الافصاح المحاسبى عن الاصول غیر الملموسة فى المنشأت التجاریة ،  عبد القیوم يقوندولید صالح ال  ) 1(

 29م ، ص2010امعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ، تكمیلى ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشور ، كلیة الدراسات العلیا ، ج



 107

یتوافر للمدیرین معلومات عن الاداء الحالى والمستقبلى لمنشأتهم أكثر من غیرهم قد :  لإختیارىالافصاح ا -7

هؤلاء المدیرین الحافز وانخفاض تكلفة معاملات تبادل الأوراق المالیة الخاصة  ىأفادت عدة دراسات أن لد

  .المال رأس  بالمنشأة وذیادة السیولة وانخفاض تكلفة

وهو ما نصت علیه المعالم المحاسبیة سواء كانت الدولیة أو الاقلیمیة أو المحلیة  :الافصاح الاجبارى  -8

  )1(:بالاضافة الى ما تقتضى بعض التشریعات والقوانین ویشتمل هذا النوع من الافصاح على ما یلى 

  .  السیاسات المحاسبیة التى تم اختیارها وتطبیقها عند إعداد وعرض القوائم المالیة -أ

  .غیرات التى طرأت فى تطبیق السیاسات المحاسبیة الت - ب

  .التغیرات التى حدثت فى التقدیرات المحاسبیة  -ج

  التغیرات التى طرأت على نتیجة اكتشاف أخطاء حدثت فى سنوات سابقة وتم إكتشافها فى الستة الحالیة  - د

  .الافصاح عن الارتباطات المالیة  -هـ

  .المحتملة الافصاح عن المكاسب والخسائر  -و

  .التغیرات التى طرأت على الشكل القانونى للمنشأة الاقتصادیة  -ي

 التي تساعد في ایضاح وفهم البیاناتالهامة  وبموجبه یجب الافصاح عن كافة المعلومات: ـ الافصاح العام 2

 ونبذه المالیة  لبیاناتوالفتره التي تغطیها االمیزانیة العمومیة  مثل اسم المؤسسه ومكان تسجیلها وتاریخالمالیة 

                                                
، مجلة تشرین للدراسات  ، دور الافصاح المحاسبى فى سوق الأوراق المالیة فى ترشید قرارات الاستثمارلطیف زیود وآخرون . د  ) 1(

 10م ، ص2007،  الأول العدد ، جامعة تشرین ،   والبحوث العلمیة
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اذا لم المالیة  التي استخدمت في اعداد البیاناتالنقدیة  مختصره عن طبیعة النشاط والشكل القانوني والجمله

  )1( .ةتكن ظاهر 

في حقبة التسعینات من القرن المنصرم بواسطة المالیة  المال الفكري بالظهور ضمن التقاریررأس  بدأت قائمة

نظراً لاحتوائها علي المالیة  وید اختیاریاً وبالتالي اصبحت اضافة مهمة التقاریربعض المنشات في الس

في كثیر من الدفتریة  والقیمهالقیمة السوقیة  ویعتبر الفرق بین. المال الفكريرأس  معلومات تتعلق بعناصر

  .فى القوائم المالیة  نهاالمعلومات التى یجب الافصاح ع

احد المعلومات التى یجب الافصاح عنها فى القوائم المالیة والتى تتضمن المیزانیة یتناول المعیار الدولى رقم و 

لعمومیة وقائمة الدخل والملاحظات والبیانات الأخرى التفسیریة والتى تعتبر جزاء مكملاً للمعلومات المحاسبیة  ا

المطلوب فى القوائم المالیة أما  لإفصاحلوفقاً لهذا المعیار فإن متطلبات الإفصاح إنما تمثل الحد الأدنى اللازم 

المتطلبات التفصیلیة للافصاح فى هذا المعیار فیتم إشارة الیها فى المعاییر المحاسبیة الصادرة التى تبحث 

مواضیع أو جوانب محاسبیة محددة أما من الناحیة تحدید شكل محدد لعرض المعلومات المحاسبیة فإن هذا 

حیث أن الترتیب والتبویب المستخدم فیه مبنیاً على اعتبار أن العناصر الهامة  المعیار لا یقدم إختراعاً بذلك ،

والجوهریة التى قد تؤثر على المعلومات المحاسبیة للشركات الصناعیة والتجاریة یجب أن تعرف وفقاً لاهمیة 

  .العنصر وبحیث یكون عرضه واضحاً ویسهل فهمه من قبل المستخدمین فى القوائم المالیة 

  )2(:ا یلى أهم الوسائل والأشكال المستخدمة فى الافصاح فیم

                                                
معیار العرض والافصاح العام فى القوائم المالیة لشركات التأمین الاسلامیة وأثره على إعداد ونشر  ویمتقسامر محمد حافظ محمد ،  ) 1(

جامعة السودان للعلوم  ، سات العلیااكلیة الدر ، ، رسالة ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة  القوائم المالیة لشركات التأمین الاسلامیة
  . 50م ، ص2011والتكنولوجیا ، 

 516م ، ص2005، الاسكندریة ، الدار الجامعیة للنشر ،  نظریة المحاسبة منظور التوافق الدولىأمین السید أحمد لطفى ، . د  )2(
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قائمة المركز المالى ، قائمة ( الافصاح فى صلب القوائم المالیة  اى أظهاره كبنود مكونة للقوائم المالیة  -1

  )الدخل ، قائمة التدفق النقدى ، قائمة التغیر فى حقوق الملكیة 

م إظهار بعض المعلومات كملاحظات إرشادیة مرفقة بالقوائم الافصاح فى الملاحظات والهوامش حیث یت -2

المالیة وهى تعتبر مكملة لها یكون الهدف منها إلقاء الضوء على المعلومات وقد تعجز القوائم المالیة عن 

توفرها للمعلومات النوعیة أو غیر الكلیة حیث أنه فى بعض الاحیان تكون الارقام غیر كافیة لاعطاء صورة 

 .افیة صحیحة ك

 ساتاالمعلومات الخاصة التى تكون أساسیة بالنسبة لمستخدمى القوائم المالیة مثل الافصاح عن شرح السی -3

المحاسبیة وتغییر تلك السیاسات والاصول الثابتة المرهونة وعقود الإیجار طویلة الأجل وشرح الأحداث 

  .اللاحقة لتاریخ القوائم المالیة  

كون من الضرورى ربط أى بند فى إحدى ییضاحات أما بنود القوائم المالیةحیث الافصاح عن طریق الا - 4 

ج معین ویتم ذلك عن القید لختصر لمشرح  راءالقوائم المالیة فى بند آخر فى نفس القائمة أو القائمة الأخرى أوإ

معلومات مفیده فشل النظام المحاسبي التقلیدي في تقدیم ، طریق الایضاح بین قوسین أمام بنود المیزانیة 

  لاصحاب المصالح لتفسیر هذه الاختلافات

الافصاح عن الخانات المقارنة للقوائم المالیة ویتم ذلك أما باظهار معلومات اضافیة أخرى عن سنوات  -5

  ماضیة حتى یمكن لمستخدمى القوائم المالیة عن المقارنة بین سنوات أو اظهار معلومات اضافیة تكون على 

مة لاتخاذ القرارات بالاضافة الى المعلومات المحاسبیة المعدة وفقاً ءلجاریة التى تكون أكثر ملاأساس القیمة ا

  .للتكلفة التاریخیة 

الافصاح بالقوائم المالیة والجداول الملحقة حیث فى معظم الاحیان تظهر القوائم المالیة بصورة مجملة  -6

  . ن یتم ذلك عن طریق جداول أو ملاحق اضافیة لذلك قد یكون من الضرورى تفصیل هذا البند ویمكن أ
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الافصاح عن طریق الرسوم البیانیة والاحصائیة وتكون عادة مفصلة بمعلومات عن الاقتصاد القومى  -7

  .بشكل عام وعن الصناعة أو النشاط المنافس 

فى البنود خطاب أو تقریر مجلس الادارة ویكون موجهاً للمساهمین یوضح فیه التغیرات التى حدثت  -8

   .خرى وأسباب تلك التغیرات وتحلیلات وتوقعات الادارة عن المستقبللأالمختلفة للقوائم المالیة من سنة 

خطابات على الرغم من أنه لا یعد وسیلة رئیسیة للافصاح عن المعلومات المحاسبیة إلا أنه الأن تقریر  -9

لسیاسات المحاسبیة أو ذكر الالتزام بمتطلبات یستخدم لتأكید الاصلاح عن معلومات معینة كالتغییر فى ا

  1 .العرض والافصاح والنشر للقوائم المالیة حسب ما هو مطلوب بهیئة سوق الأوراق المالیة 

ها حالیاً فى البیانات المالیة المحتواه فى القوائم المالیة نفصاح علإاكما تتمثل المعلومات المحا سبیة التى یتم 

. مركز المالى وقائمة الدخل وقائمة التغیرات فى حقوق الملكیة وقائمة التدفقات النقدیة الأساسیة وهى قائمة ال

بالاضافة الى المعلومات الأخرى التى یتم الإفصا ح عنها فى الملاحظات المرفقة بالقوائم المالیة والتى تعتبر 

واء ذلك معلومات كمیة أو وصفیة جزء لا یتجزاء من القوائم المالیة ذلك لصعوبة عرضه فى القوائم المالیة  س

م حول أهداف القوائم المالیة فى 1978فى هذا ذكر التقریر الذى أصدره مجلس معاییر المحاسبة الامریكى 

المنشآت التجاریة حیث أشار الى أهم المعلومات التى تتضمنها القوائم المالیة هى معلومات مالیة فى المقام 

ن قیاسها كمیاً والتعبیر عنها بوحدات نقدیة كما أن المعلومات التى توفرها الأول أى أنها تعبر عن ظواهر یمك

القوائم المالیة هى معلومات تقریبیة قد لا تستند الى مقاییس دقیقة حیث أنها تعتمد على تقدیرات واجتهادات قد 

  )  .بولاً عاماً المبادىء المحاسبیة المقبولة ق( تستند الى مجموعة من القواعد والأسس المتعارف علیها 

                                                
 ،الاستثماریة فى سوق الأوراق المالیة  ظأثر الافصاح على المعلومات المحاسبیة على تكوین المحافمحمد عبد المطلب یس صالح ، ) 1(

غیر منشورة ، كلیة الدراسات العلیا والبحث العلمى ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،  في المحاسبة و التمویلفلسفة  رسالة دكتوراه
  .  70م،ص2011
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الإفصاح فى المجال المحاسبى بصفة عامة یتصف بتقدیم معلومات ضرویة عن الوحدة الاقتصادیة والتى 

یتوقع أن تؤثر على قرارات المستخدم الواعى للتقاریرالمالیة وتؤدى الى إنتظام العمل فى الأسواق المالیة 

المعلومات المالیة فى التقاریر بأكملها ولیس محددة بالشكل الأمثل وفى الواقع فإن لفظ الإفصاح یشیر الى 

إذ یختص الإفصاح بالمعلومات المقدمة سواء فى القوائم المالیة ذاتها أو الأسالیب المكملة . فقط للقوائم المالیة 

ابات مراجع الحس ریرالأخرى لتقدیم المعلومات المالیة مثل إعداد القوائم المالیة الإضافیة والكشوف الملحقة وتق

  . وتحلیلات الإدارة لإنشطة المنشأه والتنبؤات المالیة 

ومن هنا یمكن القول بأن الإفصاح یعتبر موضوعاً واسعاً لدرجة تكفى القول بأنه یتضمن كل مجالات التقاریر 

  : )1(المالیة والتساؤلات الرئیسیة التى تتأثر بشأن الإفصاح فى التقاریر المالیة هى

صاح وطبیعة مستخدمى المعلومات المحاسبیة والدرجة المفترضة لقدرتهم على إستخدام تحدید أهداف الإف -1

  .وتفسیر المعلومات 

  .ما هو القدر من المعلومات التى یجب الإفصاح علیها -2

  .كیف یمكن الإفصاح عن المعلومات المالیة  -3

  . تحدید التوقیت المناسب للإفصاح عن المعلومات المالیة  -4

ل بأن النظرة التقلیدیة للإفصاح هى تلك التى تركز على حمایة المستثمر الذى له درایة محدد یمكن القو 

لاستخدام المعلومات المالیة لكن النظرة المعاصرة للإفصاح عن المعلومات المالیة تهدف الى تقدیم معلومات 

القصیر والطویل فى ظل  تفید فى أغراض إتخاذ القرارات الاستثماریة ووضع الخطط الاقتصادیة عن المدى

  .ظروف عدم التأكد من وقت لآخر 

  :أهمیة الشفافیة والإفصاح
                                                

، بحث تكمیلى ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة ، كلیة  دور الإفصاح فى ترشید قرارات الاستثمارسواكن الدردیرى عبد الرحمن ،  ) 1(
 36 م ، ص2011علیا ، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجیا ، الدراسات ال
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أما متطلبات توفیر معلومات تتسم بالشفافیة والنفعیة ترتبط بالمشاركین بالسوق وصفاتهم یعتبر جوهریاً 

كفاءة سوق من أجل وجود سوق منظم وكفء ، كما أنه یمثل أحد أكثر الشروط المسبقة الهامة لغرض تفعیل 

  .رأس المال 

سوق سوف توازن بین العائد الأن الأسواق فى حد ذاتها قد لا تملك مستویات كافیة من الإفصاح حیث أن قوة  

  )1(. والتكالیف الحدیة للإفصاح عن المعلومات

  .لسوق باالإضافیة وقد تكون النتیجة النهائیة هى ما یحتاجه المشاركین 

الى  ةلمال التى أدت الى إنتهاك متزاید بالاسواق المالیة قد عظمت الحاجإن اتجاهات تحریر سوق رأس ا

  .المعلومات كوسیلة وضمان الاستقرار المالى

بینما تزایدت درجات تحریر السوق المالى وسوق رأس المال فى التسعینیات كان هنالك ضغوط هائلة لمتطلب  

ن متطلبات الحد الأدنى من الإفصاح للمشاركین المعلومات المفیدة فى القطاعات المالیة الخاصة وكما أ

بالسوق بالاضافة الى الجمهور العام ولیس أن ذلك المتطلب یعتبر ضروریاً لتعزیز استقرار السوق فإن 

السلطات المختصة أیضاً ترى أن جودة المعلومات لها دور الأولویة الكبرى ، متى تم تحسین صورة المعلومات 

ل جهدها نحو تحسین نظم المعلومات الداخلیة من أجل تطویر سمعة طیبة من ذتبفإن منشأت الأعمال سوف 

   ) 2(.خلال توفیر المعلومات

یعتبر مصطلح الشفافیة مفهوم أساسى وضرورى لتطبیق مفهوم المساءلة المحاسبیة التى یتعین تحملها عن 

ى الأسهم والمستثمرین بالاضافة طریق المجموعات الرئیسیة المشاركة بالسوق والمقرضین والمقترضین ومصدر 

                                                
أهمیة الافصاح عن معلومات القیمة العادلة للاوراق المالیة لاغراض تشجیع الانشطة بسوق الخرطوم للاوراق محمد الحافظ آدم ،  ) 1( 

ص ص  م ،2010السودان للعلوم والتكنولوجیا ، ، رسالة ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة ، كلیة الدراسات العلیا ،جامعة  المالیة
20-26  

 489، صمرجع ساق أمین السید أحمد لطفى ، . د  ) 2(
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الحكومات الوطنیة  من الى السلطات الوطنیة أو المؤسسات المالیة الدولیة حیث نجد هناك إعتراض متزاید

والبنوك المركزیة بأن الشفافیة السیاسیة من شأنها تحسین إمكانیة التنبوء ثم كفاءت القرارات ، الشفافیة تجبر 

قف وتجعل المختصین أكثر حرصاً على تحمل مسئولیاتهم ، أن الشفافیة و لمالمؤسسات على مواجهة حقیقة ا

تعتبر وسیلة تقویة المساءلة المحاسبیة والنظم الداخلیة والحوكمة الجدیدة مما یؤدى الى تحسین جودة الآداء 

دارة الاقتصادى فى ظل فعالیة الأسواق المالیة والمحلیة والدولیة عن طریق تعزیز جودة عملیة إتخاذ ا لقرار وإ

  .المخاطر بكفاءة للمشاركین بالسوق 

  :الشفافیة والإفصاح فى القوائم المالیة 

) قائمة المركز المالى( كز المالى یتمثل الهدف من إعداد القوائم المالیة فى توفیر معلومات عن المر 

شأة ، ویتم تأمین وضمان وجود للمن) التدفقات النقدیة ( والتغیرات فى المركز المالى ) قائمة الدخل ( والآداء 

دل للمعلومات المفیدة االشفافیة فى القوائم  المالیة من خلال الإفصاح الكامل وعن طریق توفیر العرض الع

الضروریة لاتخاذ القرارات  الاقتصادیة الى مدى واسع من المستخدمین فى ضوء الإفصاح العام یجب من 

   .السهل تفسیر القوائم المالیة

خرى فإن تقدیم معلومات مفیدة یجب تقدیمها بحرص على أن لا یكون عالقاً أن تسنى المعاییر من جهة أ

المحاسبیة المقبولة دولیاً تعتبر مقیاساً ضروریاً لتسهیل الشفافیة والتفسیر الملائم للقوائم المالیة ، فإذا كانت 

یة وعلم بالموقف المالى الحقیقى لمنشأتهم یكونون على درا فلاالمعلومات الشاملة المفیدة قائمة فإن المدیرین 

لهم وذلك قد یمنع نظم السوق من العمل بفعالیة ، أن تطبیق یكما أن الأطروف الرئیسیة الآخرین قد یتم تضل

مة سیترتب علیه بالطبیعة توفیر قوائم مالیة تعطى ئواتباع المعاییر الرئیسیة الملا ةالخصائص الوصفیة الرئیسی

     . عادلالعرض الصادق ال
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لكي تحقق الفائدة المرجوة من الشفافیة و الإفصاح عن البیانات و المعلومات المحاسبیة المنشورة عن رأس 

المال الفكري في خلق سوق كفء كرأس المال یجب أن تعتمد على توافر مجموعة خصائص المعلومات 

  . )1(المحاسبیة المنشورة ألا و هي  

مولیة الإفصاح لا تعني عرض كافة التفاصیل دون أي تمیز و أنما یجب مراعاة أن ش: خاصیة الشمول  .1

یجب أن یكون هنالك تمیز بین التفاصیل الملائمة و غیر الملائمة لاتخاذ القرار و ذلك یهدف ترشید تكلفة 

إنتاج المعلومات لا شك أن التوسع في  نطاق الإفصاح المحاسبي سوف یؤدي إلى الحد من أهمیة 

میة للحصول على المعلومات المحاسبیة لإضافة و ما یترتب على ذلك من تحقیق الأسالیب غیر رس

 . منفعة شخصیة لفئة من المستثمرین دون غیرها 

خاصیة الملائمة و یقصد بها الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة الملائمة لأغراض اتخاذ القرارات مثل  .2

تدفقات النقدیة المتوقعة للسهم وكذلك الإفصاح عن الإفصاح عن الإنفاق  الاستثماري و مصارد تمویلیة وال

 . للمنشأة ) حدود الائتمان(الهیكل التمویلي 

یقصد بها توفر الدقة و الأمانة في البیانات و المعلومات المنشورة المتعلقة برأس المال : خاصیة الدقة  .3

فیة و هذا یعني عدم اخفاء أي الفكري لقرض ترشید القرار الاستثماري و الائتماني في بیئة الأعمال المصر 

معلومات أو بیانات مالیة ذات تأثیر على الأرقام الموجودة بالقوائم المالیة و خاصة الأرقام المتعلقة 

بالتدفقات النقدیة المتوقعة لأنها على درجة كبیرة من الأهمیة بالنسبة للمستثمرین و الفرضیة في سوق 

 . المال 

                                                
، دراسة نظریة ، المجلة العلمیة للتحویل  ، أثر الإفصاح عن السیاسة المحاسبیة للمخزون السلعي على أسعار الأسھممحمد حسین أحمد حسن   ) 1(

  .  13م ، ص 1997عة طنطا ، العدد الثاني ، التجارة ،  كلیة التجارة ، جام
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فصاح عن معلومات رأس المال الفكري في التوقیت المناسب و ذلك حتى یقصد بها الإ: خاصیة التوقیت  .4

تسني للمستثمرین المقرضین في سوق المال و الاستفادة  من المعلومات في اتخاذ القرار في الوقت 

 . المناسب 

یقصد بها التركیز و الإفصاح على البیانات المعلومات المالیة ذات المحتوى المفید : خاصیة المحتوى  .5

  .  لمستثمرین و المقرضین للوفاء باحتیاجاتهم لغرض اتخاذ القرار المناسب ل

تري بعض إدارات المنشات في كل من السوید  ،المال الفكري رأس  من اهم الدوافع بالافصاح عن قائمة

  . )1(المال الفكريرأس  والدنمارك ان هناك العدید من الفوائد المنتقاة من قائمة

  .ارف والمعلومات المملوكه للمنشاةعداخلیاً في تقییم وتطویر المالإدارة  تستخدمهاباعتبارها وسیله  -أ

استخدامها كاداة اتصال مع العملاء والموظفین الحالیین والمحتملین وذلك عن طریق تحدید رؤیه علمیه  - ب

  .ثاقبه عن المنشاة ورسملتها التي تساعد في فهم قیمتها وطرق عملها

المتواجده في المنشاة التي تساهم بتقدیم البشریة  طار متكامل وواضح عن خریطة المواردباالإدارة  تزوید -ج

معلومات علي مستوي تاهیل خبرات وكفاءات الموظفین وذلك للمساعدة في اتخاذ القرارات المناسبه والخاصة 

  .علي سبیل المثال بالتعین او الاستغصاء او التدریب

والعادله للمنشاة مما القیمة الحقیقیة  بعداً هاماً للفائده المرجوه في توضیح المال الفكري تضیفرأس  قائمة - د

المال الفكري التي تساهم في خلق الثروه رأس  رشیده وتسلیط الضوء علي عناصرالیساعد في اتخاذ القرارات 

  )2(.للمنشاة 

                                                
  . 509سابق، صمرجع  -  1
 516سابق ، صمرجع   ) 2(
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المال الفكري رأس  قائمة التي تفصح عن ةت خاصة في الدول الاسكندافیآكما توضح تجارب الكثیر من المنش

العلیا في العادة یكون لها الید الإدارة  وانالقائمة  ان هناك اكثر من جهة في المنشاة تساهم في اعداد هذه

وهذا یعني عدم وجود جهة البشریة  الطولي والتاثیر الفعال بالمشاركة مع كل من قسمي الحسابات والموارد

أي مسمي خاص في الهیكل التنظیمي لهذه المنشاة بل هناك تعاون مثمر تحت القائمة  واحده تنفرد باعداد هذه

العلیا ومما تجدر الاشاره الیه في هذا الصدد هو ضرورة الإدارة  وخلاف بین مجموعة من الاقسام تحت مظلة

التركیز علي المعلومات التي تتمتع باعلي درجه ممكنه من الموضوعیه ، حتي لا یساء استخدامها حتي ولو 

، وذلك بقصد حمایة المجتمع المالي  ةمءرتب علي ذلك استبعاد الكثیر من المعلومات التي قد تكون ملات

وهو ما یعرف بالافصاح المحاسبیة  علي استخدام المعلومات ةوخاصة المستثمر العادي الذي له قدرة محدود

 تخدمي المعلوماتاما الوقت الحالي فقد اصبحت وجهة نظر مس Protective Disclosure.الوقائي

وهو  ،في تحدید اهداف الافصاح المحاسبي ةهي وجهة النظر السائدالمحاسبیة  بالتقاریر ةالواردالمحاسبیة 

  .  Infomative Disclosur یعرف بالافصاح الاعلامي 

مه باعتبارها احد الخصائص الرئیسیه للمعلومات ءقد ظهر هذا الاتجاه المعاصر نتیجة ازدیاد الملا 

مه لاغراض ءاسبیه، ونتیجة لهذه الخاصیة كان التحول نحو المطالبه بالافصاح عن المعلومات الملاالمح

ج ذاتخاذ القرارات وقد عرف هذا الاتجاه في الافصاح المحاسبي بالاتجاه النفعي او اتجاه فائدة المعلومات ونما

  .حاسبي المعاصرقراراتهم، الا ان ذلك لا یقلل من اهمیته كاتجاه ینسجم مع الفكر الم

 في التقاریر ةخباري للرسالة الاعلامیه المتضمنتتمثل في تحسین جودة المحتوي الاكبیرة  ویحقق فائد

التي تعتمد بشكل اساسي علي الرباط الوثیق بین اهداف الافصاح المحاسبي وبین احتیاجات المحاسبیة 

  . المستخدمین للمعلومات
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لمستخدمین وتعدد اغراضهم اصبح من الضروري الاخذ بمفهوم یري الباحث ان التطور في احتیاجات ا

المجال الذي تستخدم فیه و  مه للغرض من المعلومات والحاجه الماسه لهاءالموضوعیه الذي یقوم علي الملا

والاجتماعیه والثقافیه حتي تصبح الاقتصادیة  ضروریاً حتي تستوعب التطور في بیئة الاعمال بابعادها امراً 

  . وفائده للمجتمع اكثرنفعاً 

عملیة تحدید اهداف الافصاح المحاسبي المحاسبیة  في هذا المجال لقد تناولت الكثیر من الدراسات والبحوث 

بالدراسه والتحلیل وبالرغم من ذلك فهناك جدل حول تحدید قائمة باهدافه من وجهة نظر كل فئه من مستخدمي 

اهتمت بالاتجاه النفعي كاساس بناء نظریة المحاسبه، تلك  ومن اوائل الدراسات التيالمحاسبیة  المعلومات

الافصاح  حیث وضعت في تقریرها ان هدف 1968الامریكیه سنة المحاسبة  التي قامت بها جمعیة ةالدراس

وخارجه  المحاسبي هو تقدیم المعلومات لخدمة اربعة اغراض تغطي احتیاجات المستخدمین داخل المشروع

  :وهي 

  .للمنشاة بما في ذلك المساعده في تحدید الاهدافالاقتصادیة  رات المتعلقه باستخدام المواردـ اتخاذ القرا1

  .والمادیه للمنشاةالبشریة  ـ التوجیه الفعال والرقابه الفعالة علي الموارد2

وكله المالبشریة  وذلك عن طریق التقریر الدوري عن نشاطها في مجال صیانة المواردالإدارة  ـ اخلاء مسئولیة3

  .ة الإدارة لمصالح الاطراف المعنی الیها، ومدي رعایة

  .ة الاجتماعیة للوحدة المحاسبی ةـ التقریر عن المسئولی4

  :  المال الفكريرأس  مقومات الافصاح عن

مواجهة المعوقات الخارجیه لاستخدام المالیة  بتحلیل كیف یمكن للمشاركین في الاسواق Johanfonقام 

المال رأس  س المال الفكري واستنتج ان هناك بعض المشاكل اهمها عدم تدارك اهمیةبرا ةمعلومات خاص

 ةالمعرفة ایضاً هناك مشكله خاص وهذه تسمي بمشكلةالمنظمة  الفكري في اضافة وخلق قیمة داخل
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براس المال الفكري وهذه تسمي مشكلة عدم التاكد الخاصة  بالمصداقیه والاعتمادیه للمعلومات

)Uncerfainty Problem (وهناك مشكله عدم المقدره علي امتلاك الكفاءه التي یمكن الافصاح عنها 

اثبات والتي لها تقییم  أدوات لایعترفوا الا بالقیم المحدده والتي لهاالمحاسبیة  المنوطه بوضع المعاییر

كد انه لیس هناك موضوعي ولذلك لم یتم الاعتراف باغلب الاصول غیر الملموسه، وكان ضمن الاداء التي تو 

المال الفكري راي اعتمد في تحلیله ان تلك القیم الموجوده ضمنیاً داخل قائمة رأس  للافصاح عن ةحاج

  )1(. ةاو داخل ارباح الشركالنقدیة  التدفقات

مه والمصداقیه لتقییم جمیع ءهو زیادة الملاالمالیة  بما ان الهدف الرئیسي من الافصاح بالقوائم والتقاریر

المال الفكري وعدم تجاهلها ان عدم رأس  ي البحث والتحلیل لتطویر مشكلة الافصاح عنغینب اول لذالاص

التحلیل  وقد ینتج عنه نتائج مضلله بالنسبه للعائد علي الاستثمار المیزانیة  داخلالملموسة  وجود الاصول غیر

  .الاخريالمالیة  المالي والمؤشرات والنسبه

المال الفكري وسن القوانین رأس  شركات المتخصصه الاهتمام بالافصاح عنعلي الجمعیات المهنیه بال

المال الفكري ولكن یجب تدارك رأس  سوف یزداد في المستقبل الادراك العام لاهمیة. والمعاییر الخاصة به

 عن نقاط الضعف ونقاط القوه للمنافسین ایضاً  المال الفكري والتي تكمن في الكشفرأس  مساوي الافصاح عن

المال الفكري یجب سردها لمحاولة القضاء رأس  هناك بعض العقبات والمعوقات التي تمنع الافصاح عن

  .علیها

  :المال الفكريرأس  هداف الافصاح المحاسبي عنأ

                                                
  25محمود عبد الفتاح إبراهیم رزق ، مرجع سابق ، ص ) 1(
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هداف الافصاح المحاسبي تلقي القبول العام وتحظي باجماع المحاسبین، أعلي الرغم من وجود قائمة ب

 ةمءان هناك هدفاً اساسیاً للقوائم والتقاریر المالیه، الا وهو توفیر المعلومات الملا الا ان هناك اجماعاً علي

وعلي مراجع الحسابات مسئولیة فحص . المتعلقه بالمنشاةالاقتصادیة  والمفیده لهولاء الذین یتخذون القرارات

، والواقع ان جانباً ةوائم المالیومات المتضمنه في القبهدف زیادة الثقه في المعل. الدفاتر والسجلات المحاسبیه

كبیراً من المشاكل التي تثیرها عملیة تحدید اهداف القوائم والتقاریر المالیه، تنشأ من احتمالات تعارض وجهات 

لحسابات عن اعداد القوائم والتقاریر وتوصیلها لاصحاب الشأن ومراقبي ا ةالإدارة بصفتها المسئول نظر

اخل من دالمحاسبیة  ومستخدمي المعلومات. ن فحص هذه التقاریر واعتمادها ع ةباعتبارهم الفئه المسئول

كانت وجهة نظر ادارة المنشأة هي وجهة النظر الغالبیة في تحدید  ةالتاریخی ةفمن الناحی. المنشأة وخارجها

  . اهداف الافصاح المحاسبي 

تجاه اصحاب الإدارة  د وسیله لاخلاء طرقطبقاً لوجهة النظر هذه كانت مجر المالیة  حیث ان القوائم والتقاریر

الاموال وبالتدرج اخذت وجهة نظر مراقب الحسابات تؤثر علي اهداف الافصاح المحاسبي، ومدي اتفاقه مع 

المتعارف علیها، وذلك بهدف حمایة المراجع الخارجي من اي مسئولیة قد یتعرض لها المحاسبیة  المبادي

  .المالیة  ت الوارده في القوائم والتقاریرنتیجة اعتماد الغیر علي المعلوما

 :المال الفكريرأس  طرق الافصاح عن

  : المال الفكري ومن اهم هذه الطرق رأس  تتعدد طرق الافصاح عن

المالیة  في ظل هذا المدخل یتم اعداد القوائم Added Statements Approachأ ـ مدخل القوائم الاضافیه 

 المال الفكريرأس  اضافیه تتضمن معلومات غیر مالیه، مع الاشاره الي عناصرتقلیدیه كما یتم اعداد قوائم 

بهذه العناصر وتساعد هذه القوائم  ةالمستقبلیة المرتبط والتي لم یتم رسملتها بسبب عدم التاكد من المنافع

  .ن القراراتالمال الفكري بالمنظمه واتخاذ ما قد یترتب علي هذا التقییم مرأس  متخذي القرارات في تقییم
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القیمة  وعبر هذا المدخل یتم التقییم باستخدام Curent Value Approach: الحالیهالقیمة  ب ـ مدخل

  . ة المال الفكري للمنظمرأس  لتحدیدالدفتریة  ناقصاً قیمتهاالسوقیة للمنظمة 

 علي اساسالمال الفكري رأس  من خلال هذا المدخل یتم تقییم Composed Approach: ج ـ مدخل مركب

 نفس الوقت یتم تقییمفى و للمنظمة  المال الفكريرأس  لتحدیدالدفتریة  ناقصاً قیمتهاالقیمة السوقیة للمنظمة 

المالیة التقلیدیة  بحیث یتم التقریر فقط بالقوائمالمالیة التقلیدیة  للقوائمالمنظمة  المال الفكري داخلیاً بواسطةرأس 

، وما عدا ذلك یكون ضمن قوائم اضافیه حیث ان اساس السوق یعد  هاعلی عن القیم التي یمكن الاعتماد

  .المال الفكريرأس  التي تتسم بها عناصرالكبیرة  افضل وسیله لا حتواء التقلبات

  :المال الفكريرأس  علي الافصاح عن ةالاثار المترتب

  )1(:مایلىالمال الفكري رأس  من اهم المنافع التي یمكن ان تتحقق من الافصاح عن

  .المال الفكريرأس  ـ محاولة التوصل الي توحید مصطلح واحد لعناصر ومكونات1

المال الفكري وفقاً للقیم السائده خاصة المكونات رأس  لتخطیط مكوناتاللازمة  ـ المساعدة في توفیر البیانات2

  . القابله للتداول 

غراض دعم المركز التنافسي المال الفكري لاس رأ للرقابه علي مكوناتاللازمة  ـ المساعدة في توفیر البیانات3

  .ة للمنظم

الاجتماعیة  غراض التقاریرلاالملموسة  لتخطیط ورقابة الاصول غیراللازمة  في توفیر البیانات ةـ المساعد4

  . ة ئییوالب

ین والمرتقبین مما یزید من درجة الاعتماد علیها من مستخدمیها الحالیالمالیة  ـ زیادة درجة الشفافیه في القوائم5

  .ة ي القرارات من داخل وخارج المنظمومتخذ
                                                

(1)Skyrme . D. J.Measuring , Intellecudl  Capital  Aplelethora Of Methods Accountancy , Oct, 1998, p, 18   
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ة المال الفكري من منافع الا ان هناك عدد من الاثار السالبه المترتبرأس  علي الرغم مما حققه التقاریر عن

  )1(:علي الافصاح عنه ومن اهمها

  .ةالي التنافسي للمنظمأـ الكشف عن بعض المعلومات التي قد تفید المنافسین وتلحق الضرر بالمركز الم

المال الفكري التي رأس  تجاه الغیر فیما یتعلق بالقرارات التي تعتمد علي قیم عناصرالمنظمة  بـ زیادة مسئولیه

  .خاصة ان التقییم یتم في ظروف تتسم بعدم التاكدالمالیة  یتم الافصاح عنها بالقوائم

المالیة  المال الفكري واعداد نشره بالقوائمرأس  اصرمن تكلفة لازمه لتقییم عنالمنظمة  ما قد تتحمله  -جـ

  .متضمنه تلك القیم

  .المال الفكري بالقبول العام في النظام المحاسبي التقلیديرأس  یحظا الافصاح عن - د

التعارض مع متطلبات المراجه الخارجیه ومن ثم معارضة المراجعون باعتماد قوائم خارج النظام المحاسبي  -هـ

  .التقلیدي

التي تتحملها التكلفة  تكلفة التعلم هي. والندب او الانتدابالترقیة  والتوظیف وتكالیف غیر مباشره مثل تكالیف

، ةمعین ةلمتوقع من الفرد،عند قیامه بوظیفالمنشاة في سبیل تدریب الفرد ووضعه في مستوي الاداء العادي ا

المطلوبه عادة  ةشاة لحین تحقیق الفرد مستوي الانتاجیالتي تتحملها المن ةالتكلفة التفاضلی یمكن تعریفها بانها

یمكن ان تكون . لوظیفة مهنیه وتشمل تكالیف برامج التدریب الرسمي والتوجیه وتكالیف التدریب اثناء العمل

  . ةوغیر مباشر  ةر مباش

  :المال الفكري رأس  الافصاح عن

في القطاعات العاملة  حدیات بالمؤسساتالمال الفكري لمجموعة من الترأس عن  یتعرض الافصاح المناسب

وراس الملموسة  او البیئات ذات التكنولوجیا العالیه لانها تعتمد علي حد كبیر علي الاصول غیرالمعرفة  كثیفة
                                                

  92عماد الدین أحمد یمن ، مرجع سابق ، ص أحمد  ) 1(
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المال الفكري في تسییر اعمالها ومن ثم تتكبد الكثیر من التكالیف للوصول الي التقنیه العالمیه في التكنولوجیا 

في قطاعات الصناعات التحویلیه التي تعتمد بشكل اكبر علي العاملة  مقارنه مع المؤسساتالمستخدمه بال

ي المال الفكري فرأس  ةوتبعاً لذلك لا ترغب المؤسسات كثیف. في تسییر اعمالهاالثابتة المادیة  الاصول

  . ةالافصاح عن الاصول غیر الملموس

ل المثال قد یحدث تقلب لسعر السهم نتیجة صعوبة تقدیر مما نتج عنه العدید من النتائج السالبه فعلي سبی

بالاستثمار في الشركات كثیفة  ةبشان مقدار الفوائد والمخاطر المرتبطالمستقبلیة  المستثمرین بدقه للتدفقات

ومما لا شك فیه ان التفاوت في توافر المعلومات بین . المال الفكريرأس  وكثیفةالملموسة  الاصول غیر

التي لا تعرض المالیة  وصانعي القرار من خارج المؤسسه یتسبب في فشل قیمة المعلومات المستثمرین

وزیادة حده تقلب اسعار  بالنسبة لهم بالشكل الذي یزید من خطر خسارة ثقة المستثمرینالملموسة  الاصول غیر

عن طریق  ةبالاسهم بالشكل الذي یوجب علي تلك المؤسسات ان تحاول التخفیف من تلك الاثار السال

 الاخیره ان ةونخاصة وان السائد في الآ. ل الفكريالمارأس  اوالملموسة  الافصاح المناسب عن الاصول غیر

حیث اصبح التعریف الواسع له انه الحدیثة  في المؤسساتالمعرفة  المال الفكري هو اساس اقتصادیاترأس 

مع ذلك فكثیر من المؤسسات یمكنها تقبل هذه . ةریوقیمتها الدفت ةالقیمة السوقیة للمؤسس یشمل في الفرق بین

مالها الفكري من اجل الحفاظ علي رأس  اوالملموسة  المخاطر في مقابل عدم الافصاح عن اصولها غیر

اضافة الي طبیعة  ةالسریه وحمایة البعد الاستراتیجي لهذه البیانات كنوع من الحمایة لمیزتها التنافسی

وبالتالي تسعي المؤسسات الي توفیر المعلومات للمستثمرین ومستخدمي . ستقبلیة الحالیة والم الاستثمارات

عن الاستثمار فیه علي المتوقعة  المال الفكري والربحیهرأس  الاخرین بشان الاستثمار فيالمالیة  المعلومات

لمحتملین علي حتي لو كان نتیجة ذلك انخفاض  عدد من المستثمرین االمیزانیة العمومیة  ان لا ینعكس علي

من الدرجة الاولي للاداء المالي  ةالمالیة والاقتصادی علوماتمتقدم الالمالیة التقلیدیة  الرغم من ان القوائم
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 في الاقتصاد القائم علي المعلومات قد اوجب ضرورة تحدید قیمةالملموسة  بالمنشات، الا ان الاصول غیر

  .المال الفكريرأس 

  .  ة لقوائم المالیلعرض والافصاح في امعاییر ا

ومركزها المالي بارقام صماء لا تفید المستخدم ولكن  ةنتائج اعمال المنشاة خلال الفتر  تعبر عنالمالیة  القوائم

  .الافصاح یجعلها مفیده لكل مستخدمیها

  .ة یة عرض والافصاح بالقوائم المالیسوف یتعرض الباحث لتعریف لكیف

او في المالیة  في القوائم ةاو الوصفی ةالمالیة سواء الكمی معلوماتیعني اظهار الالمحاسبة  الافصاح في

المالیة من  لمستخدمي القوائم ةالمالیة غیر مضلل مما یجعل القوائم ةوامش والملاحظات والجداول المكملاله

بها للحصول علي المعلومات التي ترغ ةي لیس لدیها سلطة او موارد محدودوالت شركةعن ال ةالاطراف الخارجی

او منح الائتمان لها او أي قرارات الشركة  وذلك بغرض تمكنهم من اتخاذ قرارات رشیده تتعلق بالاستثمار في

علي ان یتم الافصاح في الوقت المناسب ودون تاخیر حتي لا تصبح المعلومات شركة اخري لها علاقة بال

  .ة عدیمة القیم

باعتباره وسیله من وسائل الشفافیه الاقتصادیة  شریعاتان موضوع الافصاح اصبح یمثل موقفاً هاماً في الت

التي میزت النشاط الاقتصادي في الربع الاخیر من القرن الماضي حیث ان هناك ضروره قصوئ للافصاح 

  .لفائده متخذي القراراتالمالیة  المال الفكري بالقوائمرأس  عن

المتنوعه فمن طرق الافصاح ما یتم من و المختلفة  ویشمل الافصاح علي مجموعة من الطرق والمتطلبات

 والمذكرات وتقریر مدقق الحسابات الخارجیه والایضاحات والجداول الاحصائیه وتقریرالمالیة  خلال القوائم

  . ویتوقف الكم المطلوب من الافصاح علي ما سیعود علي المنشاة من منافع وغیرهاالإدارة 
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للاعتماد علیها في كل تقدیرات والخطط مما یجعلها معبرة و تعتبر المعلومات المحاسبیة ذات أهیمة قصوى 

مواكبة حیث تهتم المنظمات المهنیة لإیجاد معاییر لجودة  المعلومات المحاسبیة و مدى أهمیتها في اتخاذ 

  .القرارات الاقتصادیة و إمكانیة الاعتماد علیها في المقارنة و التنبؤ ووضع الخطط الإستراتیجیة للشركات

  

  

  

  

  

  

  

  

  ) 3/1/1( الشكل 

  معاییر جودة المعلومات المحاسبیة 
  

  

  

  

  

  

 إمكانیة الاعتماد على المعلومات والثقة فیھا 

متخذ 
 القرارات

الأھمیة 
 النسبیة

التكلفة أ قل من 
 العائد

المعلومات المحاسبیة مفھومھ للقرار 
 المتخذ

 المعلومات المحاسبیة مفیدة للقرار
 المتخذ

لقرار المطلوب إتخاذه االمعلومات المحاسبیة ملائمة   
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ة المعلومات المحاسبیة على قرارت المستثمرین فى ظل مخاطر درجو ثطه حسین یوسف عید ، ا: لمصدر ا
كلیة الدراسات العلیا ، جامعة  غیر منشورة ،الفلسفة في المحاسبة والتمویل  هیة ، رسالة دكتوراالسوق المال

  . 15صم ، 2011،  للعلوم والتكنولوجیا السودان
تعتبر ذات أهمیة لمتخذي القرارات الاستثماریة عندما ) 3/1/1(المعلومات المحاسبیة استناداً على الشكل 

لتحقق و التنبؤ و تكون مفهومة وملائمة و تتمیز بالحداثة و التعبیر الصادق و عدم التحیز و لها القدرة على ا
  .إمكانیة المقارنة 

أن الإفصاح بالقوائم المالیة أو الملحقات الإضافیة یجب أن تكون شاملة لجمیع المعلومات یرى الباحث 

الضروریة اللازمة لإعطاء المهتمین صورة واضحة شفافة عن نتیجة أعمال الشركة و مركز مالي مما یجعل 

  .ئد الاستثمار و التنبؤ بالمخاطر المترتبة على أسعار الأسهم للإفصاح أهمیة في تحدید و تقییم عا

كما یهدف الإفصاح إلى تحقیق درجة كبیرة من الرضى و التأكد بالاعتماد على القوائم المالیة بما تحتویه من 

معلومات مالیة مفیدة للمستثمرین مما ینعكس على حجم التداول داخل السوق واتخاذ قرارات الاستثمار 

خصائص جودة تخدام الأمثل لتكنولوجیا التداول الإلكتروني في ظل التنافس المحلي الدولي  مما یجعل بالاس

المعلومات المحاسبیة حسب ما ورد عن مجلس معاییر المحاسبة الدولیة ویجب أن تكون المعلومات معبرة وذا 

  .عتماد علیها فى اتخاذ القرارات مكانیة الاات جودة وحداثة ولها قیمة وسهلة الفهم وتتسم بالصدق والحیاد و 

 حداثة المعلومات

 لھا قیمة رقابیة

 لھا قیمة تنبوئیة

 صد ق التعبیر

 الحیاد وعدم التحیز

 إمكانیة التحقق من المعلومات 

إستقرار میقات القیاس  إمكانیة المقارنة
 من فترة لاخرى
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تكلفته  بیة ذات القیمة ویجب الافصاح عنالمال الفكرى من المعلومات المحاسرأس  من هذا المنطلق یعتبر

ودرجة الاعتماد علیها فى اتخاذ  فى القوائم المالیة بما لها من دور محورى فى خلق القیمة لشركات المساهمة 

  .  قرارات الاستثمار

  

  

  

  

  

  المبحث الثانى                              
  المال الفكرىرأس  الافصاح عن تكلفة

  مفهوم التكلفة :  أولاً 

أن التكلفة بمعناها البسیط هى تضحیة بموارد اقتصادیة الا أن الآثار المحاسبیة الناتجة عنها تختلف بحسب 

 ن مضمون التكلفة وتحلیل سلوك عناصرهاالعلاقة القائمة بین توقیت الحصول على النفقة من جانب آخر فا
)1( .  

                                                
محاسبة التكالیف ،  يعطیة عبد الحى مرع.نعم مبارك ، دصلاح الدین عبد الم. د.عبد الحى عبد الحى مرعى ، أ.د.أ ) 1(

 3م ، ص2002، الاسكندریة ، الدار الجامعیة ،  المتقدمة لاغراض التخطیط والرقابة
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اریة بموارد اقتصادیة فى الماضى والحاضر والمستقبل فى سبیل الحصول یكما تعرف النفقة بأنها تضحیة اخت

  .مدى زمنى تقع حدوده فى المستقبل و على المنافع 

انتاج سلعة أو  غرضعرف  البعض التكلفة بانها تضحیة بموارد اقتصادیة للحصول على سلعة أو خدمة ب

  )1(.أخرى خدمة

تعرف التكلفة بانها تضحیة مادیة اختیاریة بهدف الحصول على منفعة ما بین حاضریة ومستقبلیة أى هى 

  .  )2( استنفاذ المعلومات المتاحة على الحصول على موارد اقتصادیة أخرى فى الحاضر والمستقبل

سلع على انها أى مبلغ مقاس بوحدة التقویم إنفاقة للحصول عرفها المعهد الامریكى للمحاسبین القانونیین ب

  .  )3(وخدمات سواء كان هذا المبلغ دفع نقداً أو تحقیق التزامات 

یرى الباحث أن مفهوم التكلفة هو التضحیة بموارد اقتصادیة مقابل منفعة اقتصادیة خدمة أو سلعة أو 

  . یق الأهداف المخطط لها معلومات معرفیة في الحاضر أو المستقبل في سبیل تحق

  أهداف محاسبة التكالیف :  نیاً ثا

اف دمحاسبة التكالیف مجموعة من الأهداف التى تسعى الى تحقیقها بالرغم من وجود تداخل بین الاهلأن 

  :والوظائف التى تسعى محاسبة التكالیف لتحقیقها ومن أهم الأهداف 

طیط تهتم محاسبة خقابة علیها ففى مرحلة التر كلفة والتط التخطیرض غدارة لة للإتقدیم التقاریر الداخلی -1

أما فى مرحلة الرقابة . التكالیف بالمستقبل فهى تساعد الادارة فى موازنة المستقبل والتحدید المسبق للكلف 

                                                
 5م ،ص2007،،الخرطوم ،جامعة السودان المفتوحة محاسبة التكالیفبابكر ابراهیم الصدیق ، . د ،فتح الرحمن الحسن منصور . د ) 1(
. 
  6م ،ص2003غسان  فلاح المطارنة ، مقدمة  فى محاسبة التكالیف ، عمان ، دار وائل ، . د ) 2(
الدار الجامعیة , ة ریالاسكند ، مدخل ادارىمحاسبة التكالیف ر ، عت، زینات محمد محرم ، عمر عباس ال ةإسماعیل ابراهیم جمع. د ) 3(

  14ص م ،2000 ،للنشر
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عملیة التخطیطیة لتكون  میزانیاتفانها تهتم بالحاضر حیث تقارن النتائج المالیة مع المعاییر المحددة مسبقاً بال

ى التخطیط المناسب لتكلفة كل نشاط بواسطة محاسبة التكالیف فان الادارة تبلغ علالرقابة فعالة وهذا یعتمد 

ها من اجمالى الربح أوفى الاداء الفاعل وخاصة فى صتعن الوظائف التشغیلیة التى تفشل فى مساهمة ح

  . غراض تحدید الربح نهایة السنة المالیة فان محاسبة التكالیف تهتم بكلف الماضى لا

وغیرها من  نافذ البیع والتوزیعلمنتجات وعن أداء الاقسام وعند متوفیر تقاریر داخلیة للمدراء عن ربحیة ا -2

  .  یر من القرارات المتعلقة باستمرار المنشأة فى نشاطها وتطوراتهاكثالمعلومات التى تساعد الادارة فى اتخاذ ال

اء تفیدهم فى اتخاذ القرارات الاستراتیجیة والتكتیكیة وفى مواقع متعلقة بصیاغة إعداد تقاریر داخلیة للمدر  -3

  .طیط طویل الأجل وكذلك تطویر منتج جدید ولا سیما بالموجودات خالسیاسات الشاملة والت

كن كما یم الخارجیةالتقاریر المالیة ستقدم للأطراف توفیر البیانات المتعلقة بتقییم المخزون لقرض إعداد  -4

  :لنظام تحقیق الأهداف الآتى ل

i -  تحدید تكالیف الانتاج  ومن ثم تحدید تكلفة مخزون آخر المدة وتكلفة البضاعة المباعة.  

ii - لاعداد الموازنات التخطیطیة ورقابة العملیات التشغیلیة القرارات و  توفیر البیانات اللازمة لاتخاذ  

iv - ت الاداریة قصیرة الأجلتوفیر البیانات اللازمة لاتخاذ القرارا  .  

iii -  تمثل هذه الأهداف وصفاً مختصراً ) طویلة الأجل ( سمالیة أنات اللازمة لاتخاذ القرارات الر توفیر البیا

  .لقطاعات محاسبة التكالیف  وهذه الاهداف تمثل وظائف تسعى محاسبة التكالیف الى خدمتها 

  )1(.الأهداف منها أیضاً تهدف محاسبة التكالیف لتحقیق مجموعة من 

تحدید تكلفة وحدة النشاط فان الهدف تحدید التكلفة یعتبر الهدف الرئیسى الذى تسعى محاسبة التكالیف الى  -

والتى  )التاریخیة. (ى توفیر بیانات التكالیف الفعلیةتحقیقه وذلك باعتباره الهدف الذى اذا ما تحقق یؤدى ال
                                                

  9، ص ، مراجع سابق محاسبة  التكالیفسیر الرجبى ، یمحمد ت. د )1(
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الاستخدامات هى التعرف على تكلفة وحدة المنتج وأرباح أو خسائر  تتعدد استخداماتها المختلفة وأولى هذه

  .وحدة المنتج من فترة لاخرى 

ى لشركا على نتیجة الأعمال والمركز المالتقدیم مخزون آخر المدة یعتبر المخزون أهم العناصر التى تؤثر  -

ؤسسات یؤدى الى عدم ت ومؤسسات الأعمال وأن عدم وجود نظام التكالیف فى مثل هذه الشركات والم

عداد المركز المالى سلیم عن فترة من الفترات المالیة    .تمكینها من استخراج نتائج أعمال وإ

اتخاذ القرارات الاداریة یتم الاعتماد على بیانات محاسبة التكالیف فى اتخاذ القرارات عن طریق الادارة مثل  -

و حذف منتج من المنتجات التى تقوم الشركة بتصنیعها قرارات الشراء والبیع وقرارات اضافة  منتج جدید أ

  .وقرارات التصدیر التحقق الطاقة الانتاجیة المتاحة من منتج أو خط إنتاج 

تسعیر الوحدات المباعة  یعتبر التسعیر من أهم الهداف التى تحقق عن طریق استخدام بیانات محاسبة 

  . التكالیف 

البیانات التى یتم استخدامها فى بیانات التكالیف المحددة مقدماً من أهم  إعداد الموازنات التخطیطیة وتعتبر -

  .عداد الموازنات لشركات الاعمال باسلوب علمى وواقعى إ

الجدوى دراسات إعداد دراسات الجدوى الاقتصادیة للمؤسسات الاستثماریة تساهم بیانات التكالیف فى  -

  )1(.غیل الخاصة بالطاقة الانتاجیة شتعلق باعداد تكالیف التیة فیما یالاقتصادیة فى مرحلة الدراسة الفن

  :تحدید مراكز التكلفة فى الوحدات الخدمیة  

رة ثیعد عدم قدرة المسئولین فى الوحدات الخدمیة على تحدید خطوط تنظیم  واضحة بمثابة حجر ع

نشطة الخدمیة یخلق الوحدات الخدمیة كما أن صعوبة توضیح تدفق  الا يف فى تطبیق محاسبة التكالیف

على عكس النشاط الصناعى السلعى ، حیث  شكلة بینم مراكز خدمات مما یجعل الفصل بینها أمراً صعباً
                                                

  21-20م ، ص ص 2009، ن .، د، القاهرة أصول محاسبة التكالیف أحمد فرغلى محمد حسن ، . د ) 1(
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یكون الفصل بین مراكز الانتاج ومراكز الخدمات أكثر وضوحاً نظراً لارتباط الأولى بالنشاط الانتاجى السلعى 

  .ات المعاونة ، بینما نشاط الثانیة یتعلق عموماً بتأدیة الخدم

یعتبر تحدید مراكز التكلفة أحد الأركان الرئیسیة لنظام التكالیف لان نظام التكالیف یعتمد فى قیاس ورقابة  

  التكالیف غیر المباشرة على إنشاء مراكز التكلفة التي تمثل دوائر نشاط معین متجانس أو خدمات من نوع

وعة متماثلة من عناصر الانتاج وینتج عنه منتجاً ممیزاً معین متجانس  بحیث یشتمل مراكز التكلفة على مجم

أى أن مراكز التكلفة أو مركز المسئولیة هو مجال النشاط فنى أو إدارى یتم . أو خدمة ممیزة قابلة للقیاس 

  .  )1(تنفیذه عن طریق مجموعة من عناصر الانتاج تحت إشراف مسئولیة محددة 

خدمات الاصلیة ومراكز الخدمات المعاونة على أساس أن جمیع تلك شكلة متعلقة بالفصل بین مراكز الالم

  .كل عنصر على حدا لالمال الفكرى رأس  مداخل قیاس

   Net presentValueApproaach:  الحالیةمدخل صافى القیمة : أولاً 

من خلال هذا المدخل یتم تقییم كل عنصر من عناصر المكونة لرأس المال الفكرى من خلال المنافع 

المال التى یتم قیاسه على الرغم من شیوع إستخدام مدخل رأس  الاقتصادیة المستقلة التى تتدفق من عرض

  :المال الفكرى الا أنه یؤخذ علیه ما یلى رأس  صافى القیمة الحالیة لقیاس عناصر

 فى حدوث منافع اقتصادیة عندما یتسبب أكثر من عنصر:  المال الفكرىرأس  تجانس تأثیر عناصر -

  .متجانسة فأنه من الصعب تحدید كل منفعة أضافها كل عنصر على حدى 

                                                
رسالة ماجستیر محاسبة و تمویل غیر  ، ن رأس المال الفكرى وأثرها على قیمة المنشأةالمحاسبة ععبد الغنى محمود عبد االله حسن ،  ) 1(

  34م ، ص2010،و التكنولوجیا  ، جامعة السودان للعلوم  كلیة الدراسات العلیا منشورة ،
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نظرى  لفى حالة عدم وجود مشكلة تجانس تمدنا طریقة صافى القیمة الحالیة لمدخ:  المنافع غیر النقدیة -

 المال الفكرى منفرداً ، الا أن هذه الطریقة لارأس  صول الى التقییم النقدى لكل عنصر من عناصرو سلیم لل

  المال الفكرى رأس  تستطیع أن تتعامل مع المنافع غیر النقدیة أو غیر الملموسة لعناصر

المال الفكرى على المدى الطویل رأس  یتطلب مدخل صافى القیمة الحالیة للتنبوء بقیم:  التنبوء والتقدیر -

   .المال الفكرى هنالك صعوبة التنبوء بقیمها المستقبلیة رأس  وبالنسبة  لعناصر

    Cost Restitution Approach: ضامدخل تكلفة الا ستعو :  ثالثاُ 

المال الفكرى فى حالة فقدان أحد عناصره رأس  ض  أو استرداد  عنصر من عناصراعبارة عن تكلفة استعو 

تكلفة مباشرة ، تكلفة فرصة بدیلة ، معدل العائد على التكلفة أو تكلفة . تكون هذه التكلفة من ثلاثة عناصر 

  .رص البدیلة الف

  

  

  Opportunitycostتكلفة الفرص البدیلة مدخل :  رابعاً 

  المال الفكرى ، فعلى سبیل المثال تكلفة الفرص رأس  یمكن استخدام تكلفة الفرص البدیلة كاداة لقیاس قیمة

شخص لوظیفة معینة دون الوظیفة  خصیصالبدیلة لرأس المال البشرى عبارة عن القیمة الضائعة نتیجة لت

  . الاخرى

المنشأة عن  ىیستخدم مفهوم تكلفة الفرصة البدیلة فى قیاس قیمة الفرد عن طریق اقتراح سوق داخلى للعمل ف

طریق المزایدة التنافسیة وفى ظل هذه الطریقة فانه یتم تشجیع كل مدیرى مراكز الاستثمار للدخول فى مزایدة 

  .على العاملین النادرین الذین یحتاجونه 

  :المداخل الثلاث ما یلى  لى كما یؤخذ ع
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المال الفكرى ولكن رأس  اهتمت بالمنافع المستقلة التى یحققها عناصر: مدخل صافى القیمة الحالیة  -1

  .تعترضها بعض المشاكل التى تم ذكرها مما یقلل من جدواها 

  .المال الفكرى وتجاهل العناصر المكونة له رأس  عنصربض اهتمت اتكلفة الاستعو  لمدخ -2

المال الفكرى على أساس استثمار داخل المنشأة لوجود رأس  تناولت قیاس: مدخل تكلفة الفرص البدیلة  -3

  .المال الفكرى بصفة عامة للشركاترأس  سوق داخلى وهذا لم یكن موضوعى ولم یتطرق قیاس

  :مدخل القیاس الاجمالى لرأس المال الفكرى 

الفكریة فى صورة اجمالیة على المستوى التنظیمى دون الاشارة الى  بناءاً على هذا المدخل یتم قیاس الأصول 

المال الفكرى رأس  قیاسلالمال الفكرى مثل استخدام قیمة حاملى الأسهم كأحد الأصول الرئیسیة رأس  عناصر

  .بصورة اجمالیة وهو یعبر عن قدرة الادارة على ادارة أصولها الفكریة والآصول الأخرى 

هذا القیاس فى صورة مصطلحات محاسبیة تراعى تأثیر الأصول الفكریة على المستوى ویتم التعبیر عن 

  .ثلاثة مقاییس لرأس المال الفكرى على المستوى التنظیمى  Stewant اع اختر  ى التنظیم

  Market-to-Book ratioنسبة القیمة السوقیة الى القیمة الدفتریة  -1

  .) Tobit(قیاس توبت  -2

  .   Calculated IntangibleValueغیر الملموسة حساب القیمة  -3

الفكرة العامة من هذا المقیاس هى تحدید القیمة السوقیة التى یتم مقارنتها بالقیمة الدفتریة المذكورة فى قائمة 

المال الفكرى وفیما رأس  المركز المالى للمنشأة والفرق بین القیمتین عبارة عن القیمة غیر الملموسة ممثلة فى

  : تم استعراض هذه المداخل بشئ من الإیجاز یس یلى

  : نسبة القیمة السوقیة الى القیمة الدفتریة  -أ
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القیمة السوقیة عبارة عن قیمة سعر السوق للسهم مضروباً فى عدد الاسهم المتداولة والفرق بین القیمة السوقیة 

ره الأصول الفكریة التى عبارة عن جزء والقیمة الدفتریة عبارة عن قیمة الأصول غیر الملموسة التى من عناص

من القیمة الكلیة للمنشأة التى تظهر فى قائمة المركز المالى وهذا المقیاس یعتبر قیمة محددة بنسب سعر 

  . السهم یتأثر ببعض من العناصر الاقتصادیة الغیر مرتبطة بالاصول الملموسة  

  . )1(عبر عن القیمة الحقیقیة لایرادات المنشأة التكلفة الدفتریة تمثل التكالیف التاریخیة التى لا ت

لذلك یفضل استخدام مقارنة الشركة بشركة أى مقارنةً بنسبة القیمة السوقیة الى القیمة الدفتریة لشركة ما بشركة 

لذا هناك بعض العناصر ،  مة وفائدة بسبب أن معامل معدل الفائدةءأخرى ، هذه المقارنة ستكون أكثر ملا

  .ا باستخدام نسبة شركة الى شركة یمهییجب تق

  .  Tobitقیاس  - ب

تسعة مقاییس ع مس توبن الحائز على جائزة نوبل فى الاقتصاد حیث قام باقتراینسبة هذا المقیاس الى ج

التى  والنظریة. للمساعدة فى التنبوء بقرارات الاستثمار وهى نفس مقاییس القیمة السوقیة والقیمة الدفتریة لها 

للمنافسین فان المنشأة لدیها القدرة على تحقیق   Pأكبر من واحد وأكبر من معامل   Pا هذا المقیاس یقوم علیه

أعلى ربحیة من الشركات المماثلة وهذا یرجع الى أنها تمتلك أصول فكریة من المنشأت الأخرى من ما یوفر 

  . له میزة تنافسیة مالیة 

افة جمیع الاهلاك واجراء التعدیل المناسب للتغیرات فى سعر توبن بأخذ القیمة الدفتریة باض  Pویتم حساب 

  .راء شالأصول المختلفة عند وقت ال

  :  Stewartج ذحساب قیمة اجمالى الاصول استخدام نمو 

                                                
قیاس المتوازن للاداء منظور م الاخدستلا باستخدام استراتیجیة لفكرىج وصفى لقیاس رأس المال اذنمو ، طلعت عبد العظیم متولى . د )1(

   95-94ص – م ،ص2003العلمیة للتجارة والتمویل ، كلیة التجارة ، جامعة طنطا ، العدد الأول ، المجلة  ،عن المعرفة المحاسبة



 134

ج لقیاس الأصل الفكري یتكون من سبعة خطوات والذى تم استخدامه فى المعامل الطبیة ذقدم استیورت نمو 

م ویعتمد هذا 13/2/1996ج فى ذائم الدخل لهذه الشركة لتطبیق هذا النمو وتم استخدام قو  ADAKبشركة 

  :ج الى سبعة خطوات للوصل الى القیمة الاجمالیة  غیر الملموسة وهى ذالنمو 

 18033وبلغت قیمة الشركة ( حساب متوسط الدخل قبل الضرائب لثلاث سنوات الأخیرة  :الخطوة الأولى  

  ) .دولار 

بلغت لشركة ( ساب متوسط قیمة الاصول الملموسة لثلاثة أو خمس سنوات الاخیرة ح:  الخطوة الثانیة

  )دولار  148243

) ( متوسط قیم الأصول / متوسط الدخل قبل الضرائب (حساب معدل الفائدة على الأصول  :الخطوة الثالثة 

  % )  12.13وبلغت لشركة 

بلغت للصناعات التى تعمل ( خمسة سنوات الأخیرة  حساب معدل العائد للصناعة لثلاثة أو: الخطوة الرابعة  

  % )  8.9بها شركة 

  .حساب صافى الدخل المتبقى وذلك یمر بخطوتین  :الخطوة الخامسة 

متوسط ×متوسط معدل  عائد الصناعة ( حساب عائد الأصول الملموسة طبقاً لمعدل عائد الصناعة  -

    )1( ).الأصول الملموسة 

  متبقى حساب صافى الدخل ال -

  .دولار  18.33متوسط صافى الدخل قبل الضریبة وبلغت الشركة 

  . دولار 13194العائد على الأصول طبقاً لمعدل الصناعة وبلغت لشركة 

  . دولار 4840صافى الدخل المتبقى وبلغت لشركة 
                                                

  . 39المرجع سابق ، ص  )1(
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  دولار 394حساب صافى الدخل المتبقى بعد الضریبة وبلغت شركة:  الخطوة السادسة

  . الفكریة حساب قیمة الأصول :عة الخطوة الساب

  .% )  7.5وبلغت لشركة (المال رأس  حساب متوسط تكلفة -

 وبلغت) المال رأس  معدل تكلفة/ صافى الدخل المتبقى بعد الضریبة ( فكریة صول الحساب قیمة الأ -

  .دولار  42587لشركة

لكتاب والباحثین واختلاف وجهات المال الفكرى یلاحظ درجة التباین بین ارأس  للاطلاع على طرق قیاس

غیر أنه لا توجد طریقة واحدة تم .  نظرهم والشبه والمجتمع الاقتصادى الذى یتم فیه صیاغة هذه المداخل 

المال الفكرى حیث حددت المداخل والطرق وترك أمر التطبیق رأس  الاتفاق علیها بین المهتمیین  بقیاس

  )1( . المجالا مفتوحاً  لاجراء كثیر من البحوث فى هذ

ومن خلال العرض السابق یرى الباحث أن اكثر الطرق موضوعیة هما طریقة نسبة القیمة السوقیة  الدفتریة 

من بین الطرق الأخرى لانها تأخذ التنبوء بالتغیرات التى تحدث على قیمة منتجات الشركة ودخلها المحقق 

المال الفكرى لشركات رأس  الشركة تتأثر بقوة وفعالیة نتیجه لعوامل ترتبط برأس المال الفكرى غیر أن منتجات

المال الفكرى وبكل دقة ووضوح یؤدى الى خلق قیمة اقتصادیة رأس  المساهمة لقیاس والافصاح عن تكلفة

  .  للشركة 

  : المال الفكرىرأس  عناصر أوجه الانفاق علي

على   یتم الانفاق علیه من جوانب متعددة من منطلق الدور الرائد لرأس المال الفكرى بالمنشأت الاستثماریة

  . جذب المهارات و التقنیة المتقدمة صناعته بالتدریب و التاهیل المستمر  

تنشیط رأس المال الفكري من خلال تقدیر العلاقات بین الأفراد في ظل المشكلات المعقدة و الإنفاق على خلق 

  . عة الأنسجة الفكریة في ظل التعاون المشترك بین المجمو 
                                                

  س.  43مرجع سابق ، ص  )1(
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المحافظة على رأس المال الفكري هنالك مجموعة من الأسالیب المستخدمة من قبل المنظمة للمحافظة على 

  . رأس المال الفكري 
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  ) 3/2/1( الشكل

  أوجه الانفاق على عناصر رأس المال الفكرى
 أوجه الانفاق على العنصر مفهوم العنصر العنصر رقم

المال رأس  صناعة 1
 الفكرى

منظمة البحث عن الخبرات قدرة ال
المتقدمة والمهارات النادرة وخبرتها 

 للعمل فیه

تكالیف البحث عن الخبرات المتقدمة تكالیف جزب 
  المهارات التقنیة المتقدمة

تكالیف تقییم نظام معلومات سهل مهمة الجزب 
 والاستقطاب

المال رأس  تنشیط 2
 الفكرى

رة المنظمة على زیادة رصیدها قد
ستمرار من خلال تعزیز رفى باعالم

القدرات وتنمیة العلاقات بین الافراد 
 للتعاون فى ظل المشكلات المعقدة

  تكالیف تعزیز قدرات الافراد العاملین
تكالیف برامج تنمیة العلاقات الانسانیة فى محیط 

  العمل لتقلیل المعارضة بین الأفراد  العاملین
سجة تكالیف خلق الانسجة الفكریة وتمثل تلك  الان

تعاون مجموعة من الافراد على التعلیم المشترك 
 .ونشرة بین مجموعة المحترفین 

رأس  المحافظة على  3
 المال الفكرى

لیب المستخدمة من مجموعة الاسا
عاش عملیة الابداع نقبل المنظمة لإ

 العاملین دوالابتكار عن

تكالیف استخدام طریقة عصف الأفكار مع العاملین 
لابداعیة عندهم لتولید أكبر عدد من لاثاره القدرة ا

  الأفكار
تكالیف تكوین الجماعات الحاسبة والتأهیل مجموعة 

على التحدى والانجازات العالیة فى قادرة نشطة 
  العمل

  تكالیف التدریب والتطویر المستمر
  تكالیف نظام الحفذ المادى الابتكارى
 تكالیف منح المزایا الاضافیة للزبائن

 ، ، الانفاق على رأس المال الفكرى وأثره فى نجاح الشركاتأحمد على صالح . عادل حرشوش المفرجى ، د. د.أ: المصدر 

  . 13م ،ص2004 العدد السادس ، كلیة التجارة جامعة القاهرة ، مجلة دراسات المالیة والتجاریة ،
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كرى من جوانب متعددة المال الفرأس  الذى یوضح أوجه الانفاق على)  3/2/1( شكلحث من خلال الیرى البا

المال الفكرى له  تكلفة حقیقیة رأس  صناعیة وتنشیطه والمحافظة علیه والاهتمام به وتطویره فیما یؤكد بأن

  .ویجب الافصاح عنها بكل شفافیة بالقوائم المالیة لشركات المساهمة 

  .حسب طبیعة كل مكون  المال الفكرى تبین أن التكلفةرأس  ءاً على التقسیم السابق الذكر لمكوناتبناو 

المال البشرى من أجل صناعته وتنشیطه والاهتمام به المحافظة علیة تنفق شركات المساهمة رأس  تكلفة: أولاً 

مبالغ كبیرة فى سبیل ذلك بالبحث عن الخبرات المتقدمة وتدریب الافراد العاملین لتعزیز القدرات وخلق الانسجة 

بداعیة فى مجموعات حماسیة تحب الانجازات العالیة القدرة الإ ةر فكریة عن طریق عصف الأفكار لاثاال

بالاضافة الى تكلفة انتاج الأفكار الجدیدة أیضاً تطویر الأفكار القدیمة بقرض المواكبة والتطور فى ظل 

  .المتغیرات والمنافسة 

الغ كبیرة جداً بالاضافة الى المال الهیكلى یتم الانفاق على الهیاكل والنظم والبرامج الحدیثة مبرأس  :ثانیاً 

تصمیم وقواعد البیانات وتكالیف المعلومات الاقتصادیة ذات القیمة باستخدام الوسائط والوسائل التقنیة تكالیف 

مثل التداول ولوجیا فیما جعل شركات المساهمة أكثر تطور وقدرة على المواكبة تكنالحدیثة فى عالم ال

  .وق الخرطوم للأوراق المالیة الإلكترونى المعمول به حدیثا فى س

مال العلاقات بین المنشأة والعملاء والزبائن والدائنون ومنافذ البیع والتوزیع حیث تنفق شركات رأس  تكلفة:ثالثاً 

المساهمة مبالغ مقدرة من أجل استدامة العلاقة مع الجهات ذات الصلة بالاهتمام بالأراء والمقترحات وعمل 

 لكما یمث فى ظل هذه المنافسه  بائن وأیضاً تكالیف تقدیم الخدمة والمزایا الاضافیةنظم توثیق متطلیات الز 

  .فى ظل حدة المنافسة المال العلاقات أهم البنیات التحتیة لشركات المساهمة رأس 

 بها فى جمیع شركات المساهمة من أجل المحافظة على یجب الإعتراف یتضح أن  هناك تكالیف حقیقیة 

والإفصاح فكرى بكل مكوناته ودوره المحورى الفعال فى تحدید القیمة الحقیقیة لشركات المساهمة المال الرأس 
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فیة بإظهار القیمة الحقیقیة لشركات المساهمة یجعلها أكثر واقعیة ودقة وذات شفامما  تكلفة القوائم المالیة عن 

  . خاذ القرارات السلیمة والسریعة ن فى اتلفائدة المستثمرین الحالیین والمرتقبیمال فكرى رأس  بما تمتلكه من

یري الباحث أن محاسبة تكالیف تهدف إلى تحدید تكلفة المنتج بهدف التقییم البضاعة المباعة و تقییم 

  .   المخزون في نهایة الفترة كما تهدف إلى وضع الخطط المستقبلیة للشركة 
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  الفصـل الرابـع                   

  الدراسـة المیدانیــة                

التقني  والتطورالمراحل تناول الباحث فى هذا الفصل فكرة نشأة سوق الخرطوم الأوراق المالیة ی
الذي شهده السوق من خلال الفترات السابقة و أثر ذلك على التداول في البورصة كما یتم تحلیل 

  : احثین الآتیینر الفرضیات و ذلك من خلال المبالبیانات و اختبا
  عن سوق الخرطوم للأوراق المالیة نبذة تعریفیة: المبحث الأول 

ختات و ـانـل البیـتحلی :ث الثانى ـالمبح    اتــار الفرضیـبإ
  

  

  

  

  

  

  

  المبحث الأول                                
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  لأوراق المالیة سعن سوق الخرطوم لنبذة تعریفیة 
  :وراق المالیة نشأة وتطور سوق الخرطوم الأ 

كمبادرة من مؤسسة التمویل الدولیة التابعة فترة بدأ التفكیر فى إنشاء سوق الأوراق المالیة فى السودان منذ 

الاتصالات بدأتها وزارة المالیة وبنك  و للبنك الدولى للإنشاء والتعمیر حیث تم إجراء العدید من الدراسات

  . لتابعة للبنك الدولى السودان بمشاركة مؤسسة التمویل الدولیة ا

م لكى ینظم إنشاء سوق الأوراق 1982تمت إجازة قانون سوق الأوراق المالیة من قبل مجلس الشعب فى عام 

م إلا أن إجازة ذلك القانون لم یغیر شیئاً 1992المالیة فى السودان ولكن لم یتم أى شىء فى هذا المجال حتى 

  . ى ما زال ممركزاً فى أرض الواقع بسبب أن التخطیط الاقتصاد

علاوة على أ ن الاداء العام % ) 100( حیث أن المشروعات الاقتصادیة كانت مملوكة للدولة بنسبة 

  . )1(و مع زیادة معدل التضخم موالاقتصاد كان یتصف بالبطء الشدید من حیث الن

یاسة التحریر م وذلك فى ظل س1992سطس غالجادة بإنشاء سوق للأوراق المالیة فى أبدأت الخطوات 

  . )م1993-1990( الاقتصادي والتي نادي بها البرنامج الثلاثى للإنقاذ الإقتصادي 

م وفي نوفمبر من نفس العام أقر مجلس الوزراء تعدیلاً علي قانون 1992تم تأسیس هیئة الأسواق المالیة 

ض لإنشاء سوق للأوراق المالیة راغبكل الأ م ولكن هذا القانون المعدل لم یفِ 1982سوق الأوراق المالیة لعام 

 .  

م إجاز المجلس الوطني الإنتقالي قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة والذي أصبح بموجبه 1994في عام 

  .سوق الخرطوم للأوراق المالیة كیاناً قانونیاً مستقلاً 
                                                

سوق الخرطوم للأوراث المالیة  ، یم أوراق سوق الخرطومیفى تق إمكانیة تطبیق حوكمة الشركات محمد إبراهیم ، آدم  الهادى. د  ) 1(
دارة الأعمال ، ملخص العدد الرابع  ،  لوانحالمجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة ، جامعة  التقریر السنوي الثالث عشر، كلیة التجارة وإ

  132م ، ص2008، 
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  .م 1994في العاشر من شهر إكتوبر ) سوق الإصدارات ( بدأ العمل في السوق الأولیة 

  .شركة مدرجة  34 دم بعد1995في شهر ینایر من العام ) سوق التداول ( بدأ العمل في السوق الثانویة  

شركة في  40الي  34م إرتفع عدد الشركات الدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة من 1996في العام 

ملیون دولار  31ما یعادل بلیة المال السوقي لسوق الخرطوم للأوراق المارأس  م زیادة مقدرة من1997العام 

مساهمة في تنشیط التعامل في سوق لتأسیس بنك الاستثمار المالي لتم ملیون دولار أمریكي  139أمریكي الي 

  .الأورق المالیة 

م بدأ العمل بنظام السوق الموازیة وتم تصنیف  الشركات المدرجة بالسوق الثانویة وفقاً 1999في العام 

  .السوقین النظامي والموازي  نظام المنظمة لإدراج الشركات وفي أمنلإستیفاءها الشروط 

م بدایة إصدار العدید من صكوك  الصنادیق  الاستثماریة وشهادات المشاركة الحكومیة 2001في العام 

  .م توسع في علاقات السوق مع المؤسسات المالیة الاقلیمیة والدولیة 2002وفي العام ) . شهامة(

دراج سهم  م2003في العام  دراج السوق بقاعدة بیانات صندوق النقد العربي وإ تم إعلان مؤشر الخرطوم وإ

  .سوداتل تقاطعیاً بسوق أبو ظبي للأوراق المالیة 

إتفاقیة تعاون مشترك بین سوق  عم بلغ حجم التداول أعلي معدل له منذ إنشاء السوق وتوقی2004في العام 

  .القاهرة والأسكندریة  تىصالخرطوم للأوراق المالیة وفي بور 

رتفاع في المؤشر بنسبة نمو بلغت  1.21م إرتفاع قیاسى فى حجم التداول الي 2005في العام  ملیار جنیه ، وإ

رتفاع في القیمة السوقیة الي %  97.3 ملیار جنیه وحسب قاعدة بیانات صنودق النقد العربي أحتل  7.47وإ

في %   50.8لسوقیة مقارن ببقیة الأسواق العربیة بنسبة بلغت السوق المرتبة الأولي من حیث نمو القیمة ا

ملیار جنیه بنسبة نمو بلغت  2.،6م إرتفاع كبیر في معدلات التداول حیث سجل حجم التداول 2006العام 
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ات الإفریقیة مما فتح أفاقاً جدیدة للتعاون الإقلیمي صم تم إنضمام السوق لاتحاد البور 2007في العام % . 70

  .سواق المنطقة كما بدأ العمل الفعلي في مراكز الإیداع بین أ

م إرتفاعاً ملحوظاً في حجم التداول كما اكتمل إیداع أسهم جمیع الشركات المدرجة في سوق 2008في العام 

دراج مصرف . الخرطوم للأوراق المالیة الأمر الذي مهد الطریق لإكما إجراءات  التحول للتداول الألكترونى  وإ

م سجل سوق الخرطوم أعلي معدل تداول منذ إنشاء سوقها 2009في العام . في سوق دبي المالي  السلام

ضي أي املیار جنیه في العام الم)  1.8( ملیار جنیه مقارنة بـ )  2.2( الثانویة حیث ارتفع حجم التداول الي 

  .%  19.5بنسبة إرتفاع بغلت 

م تم وضع خطة عمل لتطویر 2011العمل به خلال العام  وبدألكتروني كما بدأ نظام التحول للتداول الإ

م حقق 2010السوق من إثني عشر محوراً حیث جاءت هذه الخطة لتمكن الرؤیة المستقبلیة بالسوق في العام 

 2.2م الذي بلغ 2009م متفوقاً علي العام 1995حجم التداول أكبر معدلاته منذ بدایة عمل السوق الثانویة 

سهم الي  164،712،836ملیار جنیه كما ارتفع عدد الأسهم المتداولة  2.4ة بمبلغ ملیار جنیه مقارن

عقداً ،بما شهد عدد الصكوك  8،265عقداً الي  8،065سهم ، وكذلك عدد العقود من  166،548،512

  )1(.صكاً  5،848،016صكاً الي  7،646،614المتداولة إنخفاضاً من 

مراقب في اتحاد البورصات العربي علي أن یتمتع بكامل العضویة  م تم اعتماد السوق بصفة2010في العام 

العام  تم توقیع عقود تورید وتركیب وتشغیل أجهزة البرنامج نفس  في  ،عند إنعقاد الاجتماع القادم للاتحاد 

  .وبدایة تركیب شاشات العرض الداخلیة الثابتة والمتحركة 

  أقسام سوق الأوراق المالیة: أولاً 

                                                
  13-12م ، ص ص2010، لسادس عشر التقریر السنوى ا سوق الخرطوم الوراق المالیة ، ) 1(
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المال هو سوق رأس  المال وسوق النقد وسوق العملات الأجنبیة وسوقرأس  سوقن المال م یتكون سوق

الأوراق المالیة وهو السوق الذى یتعامل فى أصول مالیة متوسطة وطویلة الأجل مثل الأسهم والسندات ویتفرع 

سوق الأولیة  والثانویة أما سوق المال الى فرعین الفوریة وسوق العقود المستقبلیة وتتفرع السوق الفوریة الى ال

  1.السوق الثانویة فتنقسم بدورها الى سوق نظامیة وسوق موازیة وسوق ثالثة وسوق رابعة 

  :سوق النقد 

یقصد بسوق النقد سوق التعامل فى النقود قصیرة الأجل وهو یتكون من عدة مؤسسات مثل البنوك التجاریة 

بتعبیر آخر ، سوق النقد هو مجموعة المؤسسات أو الوكالات وبنوك الودائع وبیوت الخصم وبیوت القبول أو 

. التى تتعامل فى النقود ، وفیها یتم التعامل فى الأصول النقدیة التى غالباً ما تكون ذات طبیعة قصیرة الأجل 
)1(  

  : سوق العملات الأجنبیة 

عملة أجنبیة الى عملة أجنبیة  یقصد بسوق العملات الاجنبیة تبادل العملة المحلیة لعملات أجنبیة أو تحویل

الا أن الأهمیة النسبیة للعملة على قوة الاقتصاد ( أخرى فى أماكن محددة تسمى بسوق العملات الاجنبیة  

والتقدم التكنولوجى ، اما أكثر العملات الاجنبیة تداولاً فهو الدولار الامریكى ، الجنیة الاسترلینى ، الین 

من أهم خصائص السوق أنه لیس هناك مكان محدد لاتصال البائعین والمشترین ) الیابانى ، المارك الالمانى 

  .فقد تتم العملیات عن طریق الفاكس أو تلكس أو الهاتف أو أى نوع من أنواع الاتصالات 

  

  

  :السوق الأولیة  –1
                                                

  225-224،ص ص2005، ن.د: الخرطوم ،  لنقود وبنوك السیاسة النقدیة وسوق المالعثمان یعقوب محمد ، ا. د  ) 1(
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دل ملكیة الأوراق یقصد بها السوق التى تجرى فیها إصدارات الأوراق المالیة وبیعها مباشرة أو بالوكالة وتبا

  .رض غالمالیة فى قائمة تداول خاصة بذلك ال

  :السوق الثانویة  -2

  هى السوق التى تتم فیها عملیات شراء الاوراق المالیة وبیعها مباشرة أو باو كالة وتبادل ملكیة الاوراق 

  :المالیة فى قائمة تداول خاصة بذلك القرض وتنقسم السوق الثانویة الى 

  : ظامیةالسوق الن - أ

  قسم من خلالها تنظیم التعامل فى قائمة تداول الأوراق المالیة كأسهم شركات حدیثة التأسیسیهى التى 

  .وأسهم شركات قائمة تحكمها شروط أرباح خاصة بها 

  : السوق الموازیة  -ب
  تأسس وأسهم هى التى تتم من خلالها تنظیم التعامل فى قائمة تداول الاوراق المالیة أسهم شركات حدیثة ال

  شركات تحكمها شروط أرباح خاصه بها 

  : الأوراق المالیة 
كات المساهمة العامة ر هى الأسهم والتى تصدرها شركات المساهمة العامة والصكوك التى تصدرها ش

  )1(.والحكومة وهیئاتها وذلك للحصول على أموال لإستثمارها فى تحقیق أغراضها 

  :السهم 
متلاكها یعنى المساهمة بجزء من رأسمالها ، ویعطى لمالكها  مالرأس  هو حصة شائعة من شركة مساهمة وإ

. متلكها ویسمى المالك للأسهم بالمساهم المستثمر یشهادة تثبت حصة فى هذه الملكیة وعدد الأسهم التى 

لها میة ومناقشة الأمور الواردة جداول أعماو ویحق للمساهم ممارسة حقه فى حضور إجتماعات الجمعیة العم

                                                
  . 62ص ، مرجع سابقعبد الغنى محمود عبد االله حسن ،  ) 1(
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من الربح المحقق وله الحق فى بیع أسهمه والحق فى جزء من  نصیبهوالتصویت على قرارتها والحصول على 

ذا تمت تصفیتها    )1(.قیمة أصول الشركة إّ

 :أغراض سوق الخرطوم للأوراق المالیة :ثانیا 

 سوق الخرطوم للأوراق المالیة له أغراض متعددة تتمثل فى الآتى 

  إصدار الأوراق المالیة والتعامل بها بیعاً وشراء بة قتنظیم ومرا -1

مة لتوظیف المدخرات فى الأوراق ءتشجیع الإدخار وتنمیة الوعى الاستثمارى بین المواطنین والهیئة الملا -2

  .المالیة بما یعود بالنفع على المواطن والاقتصاد الوطنى 

الأوراق المالیة وتحدید الشروط والمتطلبات  تطویر وتنمیة سوق الإصدار وذلك بتنظیم ومراقبة إصدرات -3

  الواجب توافرها فى نشرات الاصدار عند طرح الأوراق المالیة للاكتتاب العام من قبل الجمهور 

م للاستثمار ءتطویر وتشجیع الأوراق المالیة والاستثمار بالاوراق المالیة والعمل على تهیئة المناخ الملا -4

  المناسب 

  . والاحصاءات وتوفیرها لكافة المستثمرین والمهتمین بذلك  تجمع المعلوما -5

  .  دراسة التشریعات ذات العلاقة بالسوق واقتراح تعدیلها بما یناسب التطورات التى یتقبلها السوق -6

  توفیر كافة العوامل التى تساعد على تسهیل وسرعة تسییل الاموال المستثمرة فى الأوراق المالیة بما -7

  .ت المستثمرین یخدم رغبا

  العمل على تبادل الخبرات وذلك بالاتصال بالاسواق المالیة العالمیة والاقلیمیة والعربیة والانضمام -8

  .لعضویتها 

                                                
-  ( 1  9م ، ص ص 2008سوق الخرطوم للأوراق ، التقریر السنوى الرابع عشر ،  ) 
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بة الذاتیة للانضباط بین الوكلاء العاملین فى مجال التعامل بالاوراق قترسیخ قواعد السلوك المهنى والمرا -9

  المالیة

یداعها ومتابعة تسوق المساهمینإنشاء جهاز موحد لتن -10 دارة المركز و  ظیم تحویل ملكیة الأوراق المالیة وإ إ

  .أو الإشراف والرقابة علیه 

  :وظائف سوق الخرطوم للأوراق المالیة 

  .ستثمرین أو المنظمات او الاقتصاد القومى كله متؤدى أسواق الأوراق المالیة عدداً من الوظائف سواء لل

  راق المالیة التعامل فى الأو  -1

دور وظیفة سوق الأوراق المالیة فى بیع وشراء أسهم الشركات المساهمة وسندات حكومیة كما أنها تحدد 

  ف معین لرفع ثمنه صننظراً لما كفله السوق من ضمانات تمنع إحتكار البائعین ل. السعر الحقیقى للتعامل 

  )1(.إستثمار رؤوس الأموال -1

اق المالیة بمرونة التعامل فى السوق بسهولة الشراء والبیع بالمقارنة مع الإستثمار فى سوق الأور  زیمتا -2

  الصعوبة فى شراء الاراضى الزراعیة والعقارات 

  تشجیع وتجمیع الأموال  -3

اءات الضریبیة وتشجیع إنشاء مؤسسات التوفیر والائتمان فهنالك وسائل متعددة لتشجیع الإدخار منها الإع -4

قیمة السهم وتبادل تشجیع  ضر بالاستثمار فى الأوراق المالیة وهو تخفیاومن أهم عوامل تشجیع الإدخ

  الائتمانات المتوسطة وضمان حد أدنى من الأرباح والفوائد 

  توجیه الاستثمارات  -4

                                                
  .  7م ، ص1999، مرجع سابق  سوق الخرطوم للأوراق المالیة ، )1(
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 بسوق الأوراق المالیة فإن معدل الفائدة التى تنقلها الأوراق المالیة تقل ویسرع.فى حالة إرتفاع الاسعار 

وعندما تقل الودائع بالبنوك التجاریة تعمد على زیادة . بیع الأوراق المالیة لإیداعها بالبنوك الجمهور على 

سعر الفائدة بها وتنتقل رؤوس الأموال فى الحالیین من الاستثمار لسوق الأوراق المالیة الى إستثمار البنوك 

المالیة تنقل  یادة معدل الفائدة للأوراقوالعكس لا یحق بهذه الوظیفة من أهمیة كبرى فى توجیه إقتصاد البلاد ز 

  .الأموال من البنوك الى السوق 

  :خلق رؤوس أموال جدیدة  -5

عندما یودع المساهم أوراق لدى البنوك یمكنه الاقتراض بضمانات مبلغ شراء أوراق جدیدة وذلك نظیر فائدة 

  .معینة 

  .ترشید المستثمر لأفضل الاسعار المعلنة  -6

بوجه خاص على التنبؤ باتجاهات الاسعار وحجم الانتاج لان البورصة فى الحقیقة تولد فیها  البورصات تساعد

الانتاج وتمددت ثم تتلاشى طبیعیاً فهى تفید المركز الذى تتم فیه جمیع المعاملات التى تبرم تدل على  ةقو 

  .كفائدة المبالغ المستثمرة  أهمیة وكمیة الأموال السائلة المتداولة التى یتم التعامل بها عن السعر العام

  :التعامل بكفاءة داخل السوق  - 7 

عندما تنخفض تكلفة الخدمات الموداة الى العاملین فى السوق سواء تزوید السوق بشبكة إتصالات متطورة 

والاهتمام بتدریس الوسطاء على الأسالیب المستحدثة فى البورصات العالمیة أو بتوفیر المعلومات والبیانات 

  .ستثمرین وللمتعاملین فى السوق للم

  :الاستمراریة  -8

  .تعنى تحقیق الاسعار العادلة من خلال قوى السوق وفاتورة العرض والطلب 
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  :خصائص سوق الخرطوم للأوراق المالیة : رابعا

من أبرز سمات الاسواق   المالیة فى الدول النامیة ومنها السودان ظاهرة هیمنة القطاع المصرف التجارى 

  ورغم أن الدول النامیة اتجهت الى إنشاء الاسواق) البورصات ( وتفاؤل دور الاسواق المالیة 

  بالنظام الراسمالى أساساً راسمالى الا أن هذه الاسواق مازالت  خذللاوراق المالیة  خاصة مع اتجاهها للأ

  : )1(تتسم بالآتى 

  .  رهایتسععند المالیة عدم توافر الثقافة مما یؤدى الى تذبذب اسعار الأوراق  -

أجهزة الوساطة الاستثماریة التى بالاضافة الى توفیر المدخرات فإنها تقوم باستحداث وسائل  ةعدم توافر وقل -

یجاد الفرص الاستثماري والترویج لها   .إستثماریة تساعد على جذب المدخرات وإ

  :أهداف سوق الخرطوم للأوراق المالیة :خامسا 

م فى الفصل الثانى 1994هداف سوق الخرطوم للوراق المالیة وحسب نص القانون لسنة سوف یتم إستعراض أ

  :على أن تكون للسوق الأغراض الآتیة ) 9(المادة 

  . تنظیم ومراقبة إصدار الأوراق المالیة والتعامل بها بیعاً وشراء  -1

لتوظیف المدخرات فى  ءمةالملا تشجیع الإدخار وتنمیة الوعى الاستثمارى بین المواطنین وتهیئة الظروف -2

   .فع على المواطن والاقتصاد السودانى بالنالأوراق المالیة بما یعود 

العمل على توسع وتقدیر الملكیة الخاصة للأصول الانتاجیة فى الاقتصاد الوطنى وعلى نقل الملكیة  -3

  .العامة للأصول الرأسمالیة للدولة الى أوسع الفئات الوطنیة 

تنمیة سوق الاصدارات وذلك تنظیم ومراقبة إصدرات الأوراق المالیة ، وتحدید الشروط والمتطلبات تطویر و  -4

  الواجب توافرها فى نشرات الإصدار عند طرح الأوراق المالیة للأكتتاب العام من قبل الجمهور 
                                                

  .  17سوق الخرطوم للأوراق المالیة  ، مرجع سابق ، ص  ) 1(



 150

  . ا تطویر وتشجیع الاستثمار بالأوراق المالیة والعمل على تهیئة المناخ الاستثمارى له -5

توفیر كافة العوامل التى تساعد على تسهیل وسرعة تسییل الاموال المستثمرة فى الأوراق المالیة بما یخدم   -6

  .رغبات المستثمرین 

ترسیخ أسس التعامل السلیم والعادل بین فئات المستثمرین وضمان تكافوء الفرص للمتعاملین فى الأوراق  -7

  المالیة حمایة لصغار المستثمرین 

  جمع المعلومات والبیانات والاحصائیات وتوفیرها لكافة المستثمرین  -8

  .جمع المعلومات والبیانات  -9

  دراسة التشریعات ذات العلاقة بالسوق واقتراح تعدیلها بما یتناسب التطورات التى یتطلبها السوق -10

والاشراف على السیاسة المتعلقة  إقتراح كیفیة تنسیق  السیاسات المالیة والنقدیة وحركة رؤوس الأموال -11

بتنمیة مصادر التمویل المتوسط والطویل الأجل فى السودان وذلك بما یحقق الاستقرار المالى الاقتصادى ومن 

  .ثم تحقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة 

ام لعضویتها العمل على تبادل الخبرات وذلك بالاتصالات بالاسواق  المالیة العالمیة والاقلیمیة والانضم -12 

.  

دارة المركز  -13 إنشاء جهاز واحد لتنظیم تحویل ملكیة الاوراق المالیة وایداعها ومقایضة شئون المساهمین وإ

  .أو الإشرا ف والرقابة علیه 

ترسیخ قواعد السلوك المهنى والمراقبة الذاتیة والانضباط بین الوكلا والعاملین فى مجال التعامل بالاوراق  -14

  .المالیة 

تأهیل موظفى الوكلاء بما یتناسب والمستجدات التى تطرأ على صناعة الأوراق المالیة بهدف رفع  -15

  .كفاءتهم العلمیة والعملیة 
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سوق الحرطوم للأوراق المالیة تزداد حسب  مرمن خلال هذه الاهداف یرى الباحث أن مسئولیة القائمین على أ

التبعیة تجعل الإدارة على درجة عالیة من بى عالم الاقتصاد و متطلبات المستثمرین والمستجدات المتغیرة ف

الخبرة المصرفیة لمواكبة التطور التقنى الحدیث وتحقیق أهداف المستثمرین فى ظل التشریعات والسیاسات 

  . بالسوق 

یتمتعون وهوبین و مجموعة من الأفراد المستثمرین والمبلكى یواكب سوق الخرطوم للأوراق المالیة علیه أنه یدار 

بالاستخدام الأمثل للهیاكل المال عالم من الإبتكار وخلق واقع جدید فى داعیة تمكنهم ببقدرات مصرفیة إ

  )1(. ةتكنولوجیال و التقنیةة و یمینظتال

  : إدراج الأوراق المالیة فى سوق الخرطوم 

فى السوق حیث الزم شركات  حدد سوق الخرطوم للأوراق المالیة الضوابط التى بموجبها إدراج الأوراق المالیة

المساهمة العامة أن تطلب من مجلس إدارة السوق إدراج  أوراقها للتداول فى السوق خلال فترة أقصاها ثلاث 

شهور من تاریخ تسمیتها ، كما أعطى القانون لمجلس إدارة السوق الحق بفرض عقوبات  وجزاءات مالیة على 

  .مالیة حسب ما یراه مناسب كل سنة یحدد المجلس العقوبات العلى أن أى شهور 

  :یترتب  على إدراج الأوراق الأوراق المالیة فى سوق الخرطوم ضرورة الالتزام بما یلى 

  .إنتقال ملكیة الأوراق  -1

  لشركات المساهمة العامة والهیئات والمؤسسات العامة اع یم قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة جمز ال

فى  ل ملكیة الأوراققراء ونشالبیع وال لیاتل عمییرى التعامل بأوراقها المالیة لتسج والسلطات المحلیة التى

  . منظمة لمراقبة السوق ومراجعتها فى أى وقت وفق للأوامر الصادرة فى هذا الشأن السجلات 

  :درج الأوراق المالیة بالاكتتاب العام  -2
                                                

  7م ، ص1994لسنة  الأوراق المالیةقانون سوق الخرطوم  ) 1(
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مال رأس  مرین جزء لا یتجزاء عن إجراءات زیادةیعتبر إصدار الأوراق المالیة وطرحها على جمهور المستث

ؤسسون أسهم الشركات للإكتتاب العام مالشركات المساهمة العامة حیث الزم سوق الأوراق المالیة بأن یطرح ال

إعدادها وفقاً لاحكام القانون وذلك باعلان یوافق السوق على  صفته البیانات  یتمخلال نشرة إصدار 

مدة كافیة لا تقل عن أسبوع من التاریخ المحدد لبدء الإكتتاب خلال  ى أن ینشر لا عوالمعلومات التى تضمنه

.  

  :إعداد نشرة الإصدار 

الزم قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة شركات المساهمة العامة والمؤسسات والهیئات العامة عن طرح أوراق 

  )1(.مالیة فى إكتتاب عام 

میع المعلومات والبیانات التى یرى السوق نشرها والتى یتم إعدادها وفق إعداد نشرة إصدار یتم تضمینها ج

ج المقرر من قبل السوق ، كما یجب أن تكون المعلومات والبیانات صحیحة وشاملة لكل ما یجب ذالنمو 

المالیة هى المسئولة جزئیاً عن عدم صحة هذه البیانات والمعلومات وعن حزفها و تقدیم  إصداره من الأوراق

  . علومات مضللة م

   :حركة تداول أسهم الشركات 

لزمت تالأسواق  المالیة احتلت حیزاً مهماً فى الأدب الاقتصادى المعاصر بعد أن شهدت تطوراً مهما اس

ضرورة دراستها  فى البلدان المتقدمة والنامیة وصولاً الى فهم عمیق بطبیعة عملها وعلاقتها بحركة الاقتصاد 

  .ر هذه الأسواق یساهم فى الاستقرار الاقتصادى سواء  على المستوى المحلى أوالعالمى ككل خاصة أن استقرا

                                                
، ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة  الةرس،  دور المعلومات المحاسبیة فى قیاس كفائة أسواق المال،  علىبابكر سلمان  سلیمان ) 1(

  79م ، ص2010كلیة الدراسات العلیا ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ، 
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السودان كغیره من الدول  النامیة لابد أن یواكب تطورات الاقتصاد العالمى فى ظل بناء   العولمة الذى لا 

التمویلى یتطلب إنشاء فالقیام بمجهودات متعددة فى مجال الاصلاح الاقتصادى ، وتحدیث النظام . فكاك منه 

نتهاج الأسلوب العلمى فى تطبیق سیاسات واجراءات تداول الأوراق المالیة فیه  سوق الخرطوم للأوراق المالیة وإ

أت على الاقتصاد السودانى خلال ر فى ظل المتغیرات الاقتصادیة السائدة والتطورات الاقتصادیة التى ط

إقتصادیات السوق والتى تمثلت فى  إلى  لاقتصادى واللجوءا رالسنوات الأخیرة وانتهاج سیاسات التحری

معدلات  ضالتخطیط الشامل لاستیعاب كل قطاعات الاقتصاد السودانى لرفع الانتاج والانتاجیة وتخفی

معدلات نمو عالیة وتوجیه الموارد نحو المشروعات فى كافة قطاعات  تحقیقالتضخم وزیادة الدخل القومى و 

ث من سبق وتحقیقاً لأهداف سوق الخرطوم للأوراق المالیة فى ظل التشریعات السیاسیة الاقتصاد یرى الباح

فى عالم التغیر الاقتصادى المتطرد والأزمات المالیة المتكررة  على الأفراد القائمین على إدارة السوق على أن 

  .على المنافسة  ظل تكنلوجیا المعلومات والمقدرة یكونو على درجة عالیة من المواكبة والتطور فى

المفكرین المتمیزین والموهوبین المبتكرین لهم المقدرة على التكیف والقدرة على القیادة بما لهم بالأعتماد على 

من رصید معرض وخبرات متراكمة للاستخدام الأمثل لثقافة السوق التنظیمیة والهیاكل الاداریة ونظم قواعد 

. علومات بدقة ودرجة عالیة من الكفاءة والمقدرة على تقییم الخطر البیانات من إتصال المرونة فى أسباب الم

  .المال الهیكلى رأس  .ویطلق على هذه الهیاكل 

أیضاً على الأفراد المقدرة على الاستفادة من العلاقات التى ترتبط بالجهات المختصة ذات الصلة بسوق 

دین والجهات الأخرى التى یعتمد علیها فى عملیات الخرطوم الأوراق المالیة وتشمل المستثمرین والعملاء والمور 

وأخذها فى الاعتبار عن تقدیم خدمات جدیدة أو  ومقترحاتهمطرح وبیع وشراء الأسهم یجب الاهتمام بارائهم 

تطویر ما هو موجود والتعرف على إحتیاجاتهم والعمل على تطور العلاقة والمحافظة علیها بإیجاد الأسالیب 

  . كترونى وغیره فى سبیل تحقیق الأهداف المخطط لها الإ بریدبالة من نظم تواصل واتصال والوسائل المتطور 
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  :فوائد التداول الالكترونى 

  :یحقق التداول الالكترونى عدد من المكاسب منها 

  أداء عملیات التداول ورفع كفاءتها وسرعة انجازها 

  تحسین دقة  وكفاءة  عملیات التسویة والتقاص  - ب

  ، التسویة والتقاص وحكم فى عملیات التداول تر نظام المراقبة والتطوی -ج

تسهیل عملیة استخراج ونشر المعلومات والتقاریر مع امكانیة عالیة للتحكم فى التقاریر المستخرجة  - د

  .والمعلومات المنشورة 

كة الانترنت بم عن طریق شتطویر نظام تقاریر یتمیز بالكفاءة والدقة فى اعداد التقاریر كما یتیح الاستخدا -و

  .الرسائل القصیرة  و

  .تسهیل ربط وتوصیل نظام السوق المحوسب مع أنظمة الدفع القومیة  -هـ

  . ترمیز المستثمرین واعطاء رقم ممیز لكل مستثمر  -ى

  .ربط جمیع أعضاء السوق وبنوك التسویة فى النظام الالكترونى المحوسب  - ز

  كترونى المحوسب مع الاسواق الأقلیمة والعالمیةربط وتوصیل نظام السوق الال -

  .زیادة الشفافیة لنشاط وعملیات السوق المختلفة  -

  تقلیل ضرورة وجود الوكلاء بمبانى السوق للمشاركة فى عملیات التداول 

موثوق فیه یضمن درجة عالیة من السریة الخصوصیة التكاملیة والسلامة الكترونى سوق الإالتطویر نظام  -

  .یانات السوق لب

مة والخاصة بتبادل الأسهم  ءتشجیع الاستثمار الداخلى والخارجى وذلك بتوفیر البیانات اللازمة الملا -

  الصكوك والمنتجات المالیة  التى ستصدرلمساعدة المستثمرین لاتخاذ القرار الخاص بالاستثمار فى السودان 
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  حساب مؤشر السوق العام بالقطاعات  -

  : مكونات النظام

  )1( .یتكون النظام من عدد من الانظمة وهى

  تداول الكترونى  -

  نظام تسجیل مركز الایداع  -

  نظام التسویة والتقاص  -

  نظام الرقابة والتحكم  -

  نظام بنك المعلومات  -

  :نظام نشر المعلومات وذلك عبر عدد من المراحل خلال فترة زمنیة ویتم عبرها  -

  .م الیدوى والنظام الالكترونى المطلوب تحلیل الفجوة بین النظا -

  . یة والتقاصو وضع إجازة اللوائح المنظمة لاعمال التداول والتس -

  .للتداول  اختبار النظام الالكترونى   -

  .تنویر موظفى السوق بالتنسیق مع البورصة المصریة و تدریب  -

  .لشركات الموردة لها وضع مواصفات  الاجهزة المطلوبة للبنیة التحتیة والتعاقد مع ا -

  .انى السوق لاستضافة الاجهزة والبنیة التحتیة بتجهیز مراكز البیانات الاساسى بم -

وتجهیز الحاسبات الآلیة الخاصة بها على أحدث المواصفات الاقلیمیة  تأسیسهاتأهیل قائمة التداول و  -

 هم على النظام التداولى الإلكترونى الحدیث وتأهیلتدریب العاملین بوالعالمیة  ومن خلال ذلك یتم ترقیة السوق 

                                                
  .  7، صالمرجع السابق  ) 1(
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وحدة المنافسة وفق  قانون سیاسات   فى ظل الحوكمة التقنى والتكنولوجى للاسواق العالمیة التطور  ةواكبمل

  )1(.السوق 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  نىالثاالمبحث                               
ختب                       ار الفرضیاتتحلیل البیانات وإ

                                                
  6-5م ، ص ص 2011،  9لعددس، المجلة الشهریة ا سوق الخرطوم للأوراق المالیة ) 1(
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  تحلیل البیانات  : اولاً 
جراءات التي اتبعها في تنفیذ هذه الدراسة ، یشمل ذلك لایتناول الباحث في هذا المبحث وصفاً للطریقة ول

عداد أداتها و الاجراءات التي أتخذت للتأكد من صدقها  و  باتها ثوصفاً لمجتمع الدراسة وعینته وطریقة وإ
ستخراج النتائج كما والطریقة التي أتبعت لتطبیق ها والمعالجات الاحصائیة التي تم بموجبها تحلیل البیانات وإ

  .ووصفاً لمنهج الدراسةدید حیشمل المبحث ت
  :  مجتمع وعینة الدراسة

 53یتمثل مجتمع الدراسة في شركات المساهمة العامة لسوق الخرطوم للاوراق المالیة والتي عددها          
  :من القطاعات شركة موزعة على عدد 

  شركة  24      قطاع البنوك               .1
  شركة  8     قطاع التامین                .2
  شركة 6قطاع تجاري                     .3
 شركة 6 قطاع الاستثمار والتنمیة         .4

  شركة  4  قطاع الاتصالات والوسائط     .5
 شركة  3                القطاع الزراعي .6

 شركة  2                اعيالقطاع الصن .7

شركات المساهمة بسوق  مدراءالتي تتمثل في استمارة استبیان على عینة الدراسة  53قام الباحث بتوزیع 
لعدم صلاحیتها ونقص ) 3(استمارة أستبعد منها  50وكان مجموع الاستمارات المعادة الخرطوم للأوراق المالیة 

بلغت نسبة حجم العینة إلى مجتمع ). 50(ستبیان الباقیة والبالغ عددهاالمعلومات فیها، واعتمدت استمارات الا
   .  %)94(الدراسة 

الإستبانات  یوضح عددالذي ) 4/1/1(الجدول رقم  من خلال فیما یلي یورد الباحث حجم عینة الدراسة
  :الموزعة والمعادة بعد تعبئتها كالأتي

  
  )4/2/1( رقم جدول

  ستبانات الموزعة والمعادةالإ
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  النسبة  العدد  انــــــــــالبی

  %94  50  استبانات تم إعادتها بعد تعبئتها كاملة
  %6  3  استبانات لم یتم إعادتها

  %100  53  إجمالي الاستبانات الموزعة

  .م2015من بیانات الإستبانة،  إعداد الباحث: المصدر      
من % 6من الاستبانات الموزعة وأن %94یتضح أن معدل الاستجابة بلغ  )4/2/1(رقممن الجدول        

  . المیدانیة عادتها، وهذا المعدل جید جداً فى الدراسات إالاستبانات لم یتم 
  :التالي) 4/2/1(كانت تفاصیل توزیع إستمارات الإستبیان على عینة الدراسة المیدانیة كما موضح بالجدول 

  أداة الدراسة: أولاً 
ي یستخدمها الباحث في جمع المعلومات اللازمة عن الظاهرة موضوع أداة الدراسة عبارة عن الوسیلة الت
على ستبیان ستبیان كأداة رئیسة لجمع البیانات من عینة الدراسة وأحتوى الإالدراسة، وقد إعتمد الباحث على الإ

یحتوي الإستبیان خمسة عبارات حیث ) 5(یشتمل على ثلاثة فرضیات كل فرضیة تحتوي على  :م واحد قس
أوافق  (عبارة تُحلل وفق مقیاس لیكرت الخماسي المتدرج الذي یتكون من خمس مستویات ) 15(عدد على 

  ).، لا أوافق، لا أوافق بشدةمحاید بشدة، أوافق، 
والذي یشیر اختصاراً إلى  SPSSللحصول على نتائج دقیقة قدر الإمكان، تم استخدام البرنامج الإحصائي 

، كما تمت  Statistical Package For Social Sciencesتماعیة الحزمة الإحصائیة للعلوم الاج
 .لتنفیذ الأشكال البیانیة المطلوبة في الدراسة Excelالاستعانة بالبرنامج 

 .عبارات ) 5(تضمنت: الأولى  ةالفرضی  .أ 

 .عبارات ) 5(تضمنت : الفرضیة الثانیة   .ب 

 .عبارات ) 5(تضمنت : لفرضیة الثالثة ا  .ج 

  
 

  
  ین التوزیع التكراري النسبي لقطاعات شركات المساھمة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة الجدول أدنـاه یب

  ) 4/2/1( جدول 
  قطاعات شركات المساھمة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة
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  النسبة المئویة  التكرارات  القطاعات
 45.3  24  قطاع البنوك
 15.1  8  قطاع التامین

 3.8  2  قطاع الصناعة
 11.3  6  قطاع التجارة

 11.3  6  قطاع الاستثمار والتمیة
 5.7  3  قطاع الزراعة

 7.6  4  قطاع الاتصالات والوسائط
  100.0  53  المجموع

   . م 2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 
  ) 4/2/1( شكل 

ً لنسبة النشاط بسوق الخرطوم للاوراق المالیة   شكل بیاني لقطاعات شركات المساھمة وفقا

 
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة  :المصدر 

قطاع : ان توزیع افراد العینة حسب القطاعات كلاتي ) 4/2/1(والشكل رقم ) 4/2/1(یلاحظ من الجدول رقم 
وقطاع التجارة %) 3.8(وقطاع الصناعة بنسبة %) 15.1(وقطاع التامین بنسبة %) 45.3(البنوك بنسبة 

وقطاع %) 5.7(وقطاع الزراعة بنسبة %) 11.3(الاستثمار والتنمیة بنسبة وقطاع %) 11.3(بنسبة 
  %) .7.6(الاتصالات والوسائط بنسبة 

  
  
  

  : الفرضیة الاولى 
  .ھنالك علاقة بین الافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري وزیادة منفعة المستخدمین لبیانات القوائم المالیة 

العنصر البشري بالقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة  الشفافیة في الافصاح عن تكلفة وتطویر .1
 .یشجع المستثمرین على الاستثمار 
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  )4/2/2( جدول 
  التوزیع التكراري لأراء عینة الدراسة إتجاه العبارة الاولى للفرضیة الاولى

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
 %24.0 12  اوافق بشدة

 %76.0 38  اوافق
  %0.0  0  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  ) 4/2/2( شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الاولى للفرضیة الاولى

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر

ان توزیع اجابات افراد العینة فیما یختص بشفافیة في ) 4/2/2(والشكل) 4/2/1(م یلاحظ من الجدول رق

الافصاح عن تكلفة وتطویر العنصر البشري بالقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یشجع المستثمرین على 

%) 0.0( ومحاید بنسبة%) 76(واوافق بنسبة %) 24(اوافق بشدة بنسبة : الاستثمار  حسب النسب الاتیة 

  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(ولا اواتفق بنسبة 

  
  
الافصاح عن تكلفة الاقتراع والتصمیم والابتكارات البشریة بالقوائم المالیة بشركات المساھمة العامة - 2

 .تساعد في ترشید قرارات المستثمرین في السوق 
  )4/2/3(  جدول 
  تجاه العبارة الثانیة للفرضیة الاولىالتوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة 

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
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 %24.0 12  اوافق بشدة
 %72.0 36  اوافق
 %4.0 2  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  ) 4/2/3( شكل 
  ء عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة للفرضیة الاولىشكل بیاني لارا

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

ان اغلبیة اجابات المبحوثین حول ان الافصاح عن تكلفة )  4/2/3(والشكل ) 4/2/3(یلاحظ من الجدول رقم 

كات المساھمة العامة تساعد في ترشید قرارات الاقتراع والتصمیم والابتكارات البشریة بالقوائم المالیة لشر

%) 72(واوافق بنسبة %) 24(وكانت اجاباتھم  على النحو التالى اوافق بشدة بنسبة . المستثمرین في السوق 

  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(ولا اواتفق بنسبة %) 4(ومحاید بنسبة 

  
  
  
  
كات المساھمة العامة یزید من یة والبرامج بالقوائم المالیة بشرماتم الھیكلیة والمعلوظالافصاح عن تكلفة الن- 3

  ثقة المستثمرین بسوق الخرطوم للاوراق المالیة
  ) 4/2/4( جدول 

  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة  للفرضیة  الاولى
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %28.0 14  اوافق بشدة
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 %72.0 36  قاواف
  %0.0  0  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015اعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/4(شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة للفرضیة الاولى

  
  . م2015اعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

ان اجابات المبحوثین فیما یختص بالافصاح عن تكلفة )  4/2/4(والشكل رقم ) 4/2/4(یلاحظ من الجدول

النظم الھیكلیة والمعلوماتیة والبرامج بالقوائم المالیة بشركات المساھمة العامة یزید من ثقة المستثمرین بسوق 

ومحاید %) 72(واوافق بنسبة %) 28(نسبة اوافق بشدة ب: الخرطوم للاوراق المالیة حسب النسب الاتیة

  %) 0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(ولا اوافق بنسبة %) 0.0(بنسبة 

  
  
  
  
توجد علاقة بین ملاءمة الافصاح عن تكلفة استقطاب العملاء بالقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة .4

 وزیادة منفعة المستثمرین بسوق الخرطوم للاوراق المالیة 

  )4/2/5(جدول 
  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة للفرضیة الاولى 

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
 %28.0 14  اوافق بشدة

 %70.0 35  اوافق
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 %2.0 1  محاید
  %0.0  0  لا اوافق

  %0.0  0  لا اوفق بشدة
  %100.0  50  المجموع

   . م2015انات الاستبانة إعداد الباحث من بی: المصدر 
  )4/2/5(شكل 

  شكل بیاني لاراء عینة الداسة تجاه العبارة الرابعة للفرضیة الاولى       

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر

قة بین تكلفة استقطاب توجد علافیما یختص بان ) 4/2/5(رقم  والشكل) 4/2/5(رق  لاحظ من الجدولی .1

ائم المالیة لشركات المساھمة العامة وزیادة منفعة المستثمرین بسوق الخرطوم للاوراق وقالالعملاء ب

%) 70(واوافق بنسبة %) 28(اوافق بشدة بنسبة : بان المبحوثین كانت اجاباتھم على النحو التالى  المالیة

  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(ولا اوافق بنسبة %) 2(ومحاید بنسبة 

  
  
  
ھنالك ارتباط بین درجة ملاءمة الافصاح عن تكلفة إمتیازات العملاء بالقوائم المالیة لشركات المساھمة .5

 .العامة وزیادة منفعة المستثمرین بالسوق 
  )4/2/6(جدول 

  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة للفرضیة الاولى
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %32.0 16  اوافق بشدة
 %66.0 33  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
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  %0.0  0  لا اوفق بشدة
  %100.0  50  المجموع

  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 
  )4/2/6(شكل 

  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة للفرضیة الاولى

  
  . م2015حث من بیانات الاستبانة إعداد البا: المصدر 

ان اجابات المبحوثین فیما یختص بان ھنالك ارتباط ) 4/2/6(والشكل رقم ) 4/2/6(یلاحظ من الجدول رقم 

بین درجة ملاءمة الافصاح عن تكلفة إمتیازات العملاء بالقوائم المالیة بشركات المساھمة العامة وزیادة منفعة 

%) 66(اوافق بنسبة %) 32(اوافق بشدة بنسبة : تھم على النحو التالى كانت اجابا.المستثمرین بالسوق

  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(ولا اوافق بنسبة %) 2(ومحاید بنسبة 

  
  
  
  

یوضــح الوســط الحســابي و الانحــراف المعیــاري بالإضــافة إلــي درجــات الحریــة و القیمــة ) 4/2/6(جــدول رقــم 
  :مربع كاي لإجابات أفراد عینة الدراسة حول الفرضیة الأولى   الاحتمالیة  و نتائج اختبار
الوسѧѧѧѧѧѧѧط  العبارات

 الحسابي
الانحѧѧѧѧѧراف 
 المعیاري

قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 مربع كاي 

درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات 
 الحریة

القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
 الاحتمالیة

الشفافیة في الإفصاح  عن تكلفـة وتطـویر العنصـر 
البشـــري بـــالقوائم المالیـــة لشـــركات المســـاهمة العامـــة 

 .ى الاستثمار یشجع المستثمرین عل

4.24 0.43 13.52 1 0.000 
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الإفصــــــــــاح عــــــــــن تكلفــــــــــة الاقتــــــــــراع والتصــــــــــمیم و 
الابتكــــــــارات البشـــــــــریة بـــــــــالقوائم المالیـــــــــة بشـــــــــركات 
المســــــــاهمة العامــــــــة تســــــــاعد فــــــــي ترشــــــــید قــــــــرارات 

 . المستثمرین في السوق

4.20 0.49 36.64 2 0.000 

الإفصاح عن تكلفة النظم الهیكلیة و المعلوماتیـة و 
امج بـــالقوائم المالیـــة بشـــركات المســـاهمة العامـــة البـــر 

یزیــد مــن ثقــة المســتثمرین بســوق الخرطــوم لــلأوراق 
 المالیة 

4.28 0.45 9.68 1 0.002 

مــــة الإفصـــــاح عــــن تكلفـــــة توجــــد علاقــــة بـــــین ملاء
استقطاب العملاء بـالقوائم المالیـة لشـركات السـاهمة 
العامــة و زیــادة منفعــة المســتثمرین بســوق الخرطــوم 

 . وراق المالیة للأ

4.26 0.49 35.32 2 0.000 

مــــة الإفصــــاح عــــن هنالــــك ارتبــــاط بــــین درجــــة ملاء
ــــة لتكلفــــة امت ــــازات العمــــلاء بــــالقوائم المالی شــــركات ی

المســــــــاهمة العامــــــــة و زیــــــــادة منفعــــــــة المســــــــتثمرین 
 .  بالسوق 

4.30 0.51 30.76 2 0.000 

   . . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر
أن الوســــط الحســــابي لجمیــــع العبــــارات أكبــــر مــــن الوســــط الحســــابي ) 4/2/6(مــــن الجـــدول رقــــم  یلاحــــظ      

وهــذا یشــیر إلــي أن إجابــات المبحــوثین نحــو العبــارات تســیر فــي الاتجــاه )  = Test – value 3(الفرضــي 
  . الایجابي أي موافقتهم علیها 

  . وهذا یشیر إلي تجانس إجابات المبحوثین ) 0.51– 0.43(أما الانحراف المعیاري لهذه العبارات یتراوح بین 
وهـذا یشـیر  0.05بالنظر إلي القیمـة الاحتمالیـة لجمیـع العبـارات فـإن قیمهـا الاحتمالیـة أقـل مـن مسـتوي المعنویـة 

  بحوثین تتحیز لإجابة دون غیرها إلي وجود فروق ذات دلالة إحصائیة أي أن إجابات الم
المـال الفكـري رأس  هنالك علاقة بـین الإفصـاح عـن تكلفـة: (صحة الفرضیة التي نصـها وبناءاً علي هذا تتأكد 

  . )و زیادة منفعة المستخدمین لبیانات القوائم المالیة
  :الفرضیة الثانیة 

الافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري یؤثر على جودة المحتوى الاعلامي للقوائم المالیة لشركات المساھمة 
  .في سوق الخرطوم للاوراق المالیة  العامة المدرجة
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عدم الافصاح عن التكلفة الحقیقة لعنصر البشري یقلل من جودة المحتوى الاعلامي للقوائم المالیة  .1
 .لشركات المساھمة العامة 

  )4/2/7(جدول 
  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الاولى للفرضیة الثانیة

  بة المئویةالنس  التكرارات  العبارة
 %22.0 11  اوافق بشدة

 %74.0 37  اوافق
 %4.0 2  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/7(شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الاولى للفرضیة الثانیة

  

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة :  المصدر

عدم الافصاح عن التكلفة ان اجابات المبحوثین فیما یختص ب )4/2/7( الشكل و )4/2/7(لاحظ من الجدولی
كانت  .محتوى الاعلامي للقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة قة لعنصر البشري یقلل من جودة الالحقی

ولا اوافق بنسبة %) 4(ومحاید بنسبة %) 74(اوافق بنسبة %) 22(بشدة بنسبة  فقواا:على النحو التالى
  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(
القوائم المالیة التي لاتفصح عن تكلفة رأس المال البشري لشركات المساھمة العامة تقلل من ثقة .2

 . المستثمرین بسوق الخرطوم للاوراق المالیة
  )4/2/8(جدول 

  وزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة للفرضیة الثانیةالت
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %20.0 10  اوافق بشدة
 %76.0 38  اوافق
 %4.0 2  محاید
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  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  ) 4/2/8(شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة للفرضیة الثانیة

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

القوائم المالیة التي لاتفصح ان اجابات المبحوثین فیما یختص ب )4/2/8( الشكل و )4/2/8(لاحظ من الجدولی
بشري لشركات المساھمة العامة تقلل من ثقة المستثمرین بسوق الخرطوم للاوراق المال الرأس  عن تكلفة

ولا %) 4(محاید بنسبة %) 76(اوافق بنسبة %) 20(اوافق بشدة بنسبة : كانت على النحو التالى .المالیة
  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(اوافق بنسبة 

یة والبرامج بالقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یلبي الإفصاح بشفافیة عن تكلفة النظم المعلومات.3
 .إحتیاجات المستثمرین 

  )4/2/9(جدول 
  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة للفرضیة الثانیة

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
 %28.0 14  اوافق بشدة

 %70.0 35  وافق
 %2.0 1  محاید
  %0.0  0  قلا اواف

  %0.0  0  لا اوفق بشدة
  %100.0  50  المجموع

  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 
  )4/2/9(الشكل 

  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة للفرضیة الثانیة
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  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

ان اجابات المبحوثین فیما یختص بالافصاح بشفافیة عن ) 4/2/9(الشكل  و) 4/2/9(یلاحظ من الجدول
كانت . لشركات المساهمة العامة یلبي إحتیاجات المستثمرین  وماتیة والبرامج بالقوائم المالیةتكلفة النظم المعل

بنسبة لا اوافق %) 2(محاید بنسبة %) 70(اوافق بنسبة %) 28(اوافق بشدة بنسبة : على النحو التالى 
  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(
  
  
  
  
التقاریر والقوائم المالیة التي تفصح عن تكلفة رأس مال العلاقات مع العملاء لاتلبي إحتیاجات المستثمرین .4

  .بسوق الخرطوم للاوراق المالیة 
  ) 4/2/10( جدول 

  ضیة الثانیةالتوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعة للفر
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %22.0 11  اوافق بشدة
 %72.0 36  اوافق
 %4.0 2  محاید

 %2.0 1  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/10(شكل 
  لرابعة للفرضیة الثانیةشكل بیاني لاراء عینة الدراسة للعبارة ا
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   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

بالتقاریر والقوائم المالیة  ان اجابات المبحوثین فیما یختص )4/2/10( الشكلو )4/2/10(لاحظ من الجدولی
رطوم للاوراق التي تفصح عن تكلفة رأس مال العلاقات مع العملاء لا تلبي إحتیاجات المستثمرین بسوق الخ

لا اوافق %) 4(محاید بنسبة %) 72(اوافق بنسبة %) 22(اوافق بشدة بنسبة : المالیة كانت على النحو التالى
  %) .0.0(ولا اوافق بشدة بنسبة %) 2(بنسبة 

  
  
  
  
  
الافصاح عن تكلفة رأس مال ھیاكل النظم للقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یساعد على التنبؤ .5

  .لف واسعار والأسھم بسوق بتكا
  ) 4/2/11(جدول 

  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة للفرضیة الثانیة
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %24.0 12  اوافق بشدة
 %74.0 37  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : لمصدر ا

  )4/2/11(شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة للعبارة الخامسة للفرضیة الثانیة
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   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

عن تكلفة رأس بالافصاح  ان اجابات المبحوثین فیما یختص) 4/2/11(الشكل و )4/2/11(لاحظ من الجدولی

 .مال ھیاكل النظم للقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یساعد على التنبؤ بتكالف واسعار والاسھم للسوق 

لا اوافق بنسبة %) 2(محاید بنسبة %) 74(واوافق بنسبة %) 24(اوافق بشدة بنسبة : كانت على النحو التالى

  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(

  
  
  
  

یوضـح الوسـط الحسـابي و الانحـراف المعیـاري بالإضـافة إلـي درجـات الحریـة و القیمـة ) 4/2/12(رقم  جدول
  :الاحتمالیة  و نتائج اختبار مربع كاي لإجابات أفراد عینة الدراسة حول الفرضیة الثانیة  

الوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط   العبارات
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
مربѧѧѧѧѧѧѧѧع 

  كاي 

درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات 
  الحریة

القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
  الیةالاحتم

عـــدم الإفصـــاح عـــن التكلفـــة الحقیقیـــة لعنصـــر البشـــري 
ـــــة  ـــــوى الإعلامـــــي للقـــــوائم المالی یقلـــــل مـــــن جـــــودة المحت

 . لشركات المساهمة العامة 

4.18  0.48  39.64  2  0.000  

المــــال رأس  القــــوائم المالیــــة التــــي لا تفصــــح عــــن تكلفــــة
ــــــة  ــــــل مــــــن ثق البشــــــري لشــــــركات المســــــاهمة العامــــــة تقل

 . خرطوم للأوراق المالیة المستثمرین بسوق ال

4.16  0.47  42.88  2  0.000  
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الإفصــــــاح بشــــــفافیة عــــــن تكلفــــــة الــــــنظم المعلوماتیــــــة و 
البــرامج بــالقوائم المالیــة لشــركات المســاهمة العامــة یلبــي 

 . احتیاجات المستثمرین 

4.26  4.49  35.32  2  0.000  

رأس  التقــاریر و القـــوائم المالیـــة التــي تفصـــح عـــن تكلفـــة
ات مــــــــع العمــــــــلاء لا تلبــــــــي احتیاجــــــــات مــــــــال العلاقــــــــ

 . المستثمرین بسوق الخرطوم للأوراق المالیة 

4.14  0.57  63.76  3  0.000  

ــــنظم للقــــوائم رأس  الإفصــــاح عــــن تكلفــــة مــــال هیاكــــل ال
المالیـــة لشـــركات المســـاهمة العامـــة یســـاعد علـــى التنبـــؤ 

 .بتكالیف و أسعار و الأسهم بالسوق 

4.20  0.45  43.96  2  0.000  

   . . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : رالمصد
أن الوســط الحســابي لجمیــع العبــارات أكبــر مــن الوســط الحســابي الفرضــي ) 4/2/12(مــن الجــدول رقــم  یلاحــظ 

)3 Test – value =  ( وهـذا یشـیر إلـي أن إجابـات المبحـوثین نحـو العبـارات تسـیر فـي الاتجـاه الایجـابي أي
  . موافقتهم علیها 

وهـــذا یشـــیر إلـــي تجـــانس إجابـــات ) 0.57– 0.45(الانحـــراف المعیـــاري لهـــذه العبـــارات یتـــراوح بـــین أمـــا   
  . المبحوثین 

وهـذا یشـیر  0.05بالنظر إلي القیمـة الاحتمالیـة لجمیـع العبـارات فـإن قیمهـا الاحتمالیـة أقـل مـن مسـتوي المعنویـة 
  .یز لإجابة دون غیرها بحوثین تتحإلي وجود فروق ذات دلالة إحصائیة أي أن إجابات الم

المـال الفكـري یـؤثر علـى جـودة رأس  الإفصاح  عـن تكلفـة: (وبناءاً علي هذا تتأكد صحة الفرضیة التي نصها 
  . ) المحتوى الإعلامي للقوائم المالیة لشركات المساهمة العامة المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة

  :الفرضیة الثالثة 
  .افصاح شركات المساھمة العامة عن تكلفة رأس المال الفكري بقوائمھا المالیة  ھنالك معوقات تحول دون

ملاءمة وشفافیة الافصاح عن تكلفة رأس المال البشري للقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یدعم .1
 .المیزة التنافسیة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة 

  )4/2/13(جدول 
  نة الدراسة تجاه العبارة الاولى للفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاراء عی

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
 %24.0 12  اوافق بشدة

 %74.0 37  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة
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  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/13(شكل 
  بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الاولى الفرضیة الثالثةشكل 

  
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

مة وشفافیة بملاء ان اجابات المبحوثین فیما یختص  )4/2/13(و الشكل ) 4/2/13(ل لاحظ من الجدوی
ات المساھمة العامة یدعم المیزة التنافسیة بسوق المال البشري للقوائم المالیة لشركرأس  الافصاح عن تكلفة

محاید %) 74(اوافق بنسبة %) 24(اوافق بشدة بنسبة : كانت على النحو التالىالخرطوم للاوراق المالیة 
  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(لا اوافق بنسبة %) 2(بنسبة 

  

م المالیة لشركات المساھمة  العامة یؤدي إلى الوضوح في الافصاح عن تكلفة رأس المال البشري بالقوائ.2
  .تحدید تكلفة الاوراق المالیة 

  )4/2/14(جدول 
  جدول یوضح التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة الفرضیة الثالثة

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة
 %14.0 7  اوافق بشدة

 %82.0 41  اوافق
 %4.0 2  محاید

  %0.0  0  اوافق لا
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/14(شكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثانیة الفرضیة الثالثة
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  .م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

اجابات المبحوثین فیما یختص بالوضوح في الافصاح  ان)  4/2/14(و الشكل )  4/2/14(الجدوللاحظ من ی

عن تكلفة رأس المال البشري بالقوائم المالیة لشركات المساھمة  العامة یؤدي إلى تحدید تكلفة الاوراق المالیة 

لا اوافق بنسبة  %)4(محاید بنسبة %) 82(اوافق بنسبة %) 14(اوافق بشدة بنسبة : كانت على النحو التالى 

  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(

  
  
  
  
ان الافصاح عن تكلفة رأس مال الھیاكل التنظیمیة وقواعد البیانات والبرامج المتخصصة بالقوائم المالیة .3

  . یؤدى إلى زیادة كفاءة شركات المساھمة العامة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة
  )4/2/15(جدول

  ري لاراء عنیة الدراسة تجاه العبارة الثالثة للفرضیة الثالثةالتوزیع التكرا
  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %24.0 12  اوافق بشدة
 %74.0 37  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/15(ل الشك
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة للفرضیة الثالثة
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  . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

ان اجابات المبحوثین فیما یختص بان الافصاح عن ) 4/2/15(و الشكل ) 4/2/15(یلاحظ من الجدول 

لبیانات والبرامج المتخصصة بالقوائم المالیة یؤدي إلى زیادة كفاءة تكلفة رأس مال الهیاكل التنظیمیة وقواعد ا

%) 24(اوافق بشدة بنسبة : كانت على النحو التالى. شركات المساهمة العامة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة

  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(لا اوافق بنسبة %) 2(محاید بنسبة %) 74(اوافق بنسبة 

  

الافصاح عن تكلفة النظم المعلوماتیة والوسائط التكنولوجیة الحدیثة بالقوائم المالیة لشركات المساھمة یزید .4
 العامة من حدة المنافسة بسوق الخرطوم للاوارق المالیة 
  )4/2/16(جدول 

  التوزیع التكراري لاراءعینة الدراسة تجاه للعبارة الرابعة للفرضیةالثالثة
  سبة المئویةالن  التكرارات  العبارة

 %22.0 11  اوافق بشدة
 %76.0 38  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  المجموع
   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/16(الشكل 
  شكل بیاني لاراءعینة الدراسة تجاه للعبارة الرابعة للفرضیةالثالثة
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   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : صدر الم

اجابات المبحوثین فیما یختص بان  الافصاح عن  ان)  4/2/16(و الشكل ) 4/2/16( لاحظ من الجدولی

تكلفة النظم المعلوماتیة والوسائط التكنولوجیة الحدیثة بالقوائم المالیة لشركات المساھمة العامة یزید من حدة 

اوافق بنسبة %) 22(اوافق بشدة بنسبة : الخرطوم للاوارق المالیة كانت على النحو التالىالمنافسة بسوق 

  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(لا اوافق بنسبة %) 2(محاید بنسبة %) 76(

  

  

مة الافصاح عن تكلفة رأس مال العلاقات مع العملاء بالقوائم المالیة یؤثر على المنافسة بین شركات المساھ.5
  العامة في سوق الخرطوم للاوراق المالیة 

  )4/2/17(جدول 
  التوزیع التكراري لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة للفرضیة الثالثة

  النسبة المئویة  التكرارات  العبارة

 %24.0 12  اوافق بشدة
 %74.0 37  اوافق
 %2.0 1  محاید

  %0.0  0  لا اوافق
  %0.0  0  لا اوفق بشدة

  %100.0  50  موعالمج
   . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

  )4/2/17(الشكل 
  شكل بیاني لاراء عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة للفرضیة الثالثة
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   .م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر 

حوثین فیما یختص  بالافصاح عن تكلفة المب ان اجابات)  4/2/17(و الشكل ) 4/2/17(الجدول لاحظ من ی

رأس مال العلاقات مع العملاء بالقوائم المالیة یؤثر على المنافسة بین شركات المساھمة العامة في سوق 

محاید %) 74(اوافق بنسبة %) 24(اوافق بشدة بنسبة : الخرطوم للاوراق المالیة كانت على النحو التالى

  %) .0.0(لا اوافق بشدة بنسبة %) 0.0(لا اواتفق بنسبة %) 2(بنسبة 

  

  

  

  :تحلیل الفرضیة الثالثة 
یوضح الوسط الحسابي و الانحراف المعیاري بالإضافة إلي درجات الحریة و القیمة ) 4/2/18(جدول رقم 

  :الاحتمالیة  و نتائج اختبار مربع كاي لإجابات أفراد عینة الدراسة حول الفرضیة الثالثة  
الوسѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧط   العبارات

  ابيالحس
الانحراف 
  المعیاري

قیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
مربѧѧѧѧѧѧѧѧع 

  كاي 

درجѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧات 
  الحریة

القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
  الاحتمالیة

المــــــال رأس  ملائمـــــة و شــــــفافیة الإفصــــــاح عـــــن تكلفــــــة
البشــري للقــوائم المالیــة لشــركات المســاهمة العامــة یــدعم 

 . المیزة التنافسیة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة 

4.22  0.46  40.84  2  0.000  

المـــال البشـــري رأس  ن تكلفـــةالوضـــوح فـــي الإفصـــاح عـــ
ـــالقوائم المالیـــة لشـــركات المســـاهمة العامـــة یـــؤدي إلـــى  ب

4.10  0.42  54.04  2  0.000  
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 .  تحدید تكلفة الأوراق المالیة 

مـــال الهیاكـــل التنظیمیــــة رأس  إن الإفصـــاح عـــن تكلفـــة
وقواعــد البیانــات  البــرامج المتخصصــة بالقائمــة المالیــة 

لمسـاهمة العامـة بسـوق یؤدي إلى زیـادة كفـاءة شـركات ا
 . الخرطوم للأوراق المالیة 

4.22  0.46  40.84  2  0.000  

ــــــد الإفصــــــاح عــــــن تكلفــــــة ا ــــــة و الوســــــائط یزی لمعلوماتی
الحدیثــة بــالقوائم المالیــة لشــركات المســاهمة  التكنولوجیــة

العامــــة مـــــن حـــــدة المنافســــة بســـــوق الخرطـــــوم لـــــلأوراق 
 .المالیة 

4.20  0.45  43.96  2  0.000  

مـــال العلاقـــات مـــع العمـــلاء رأس  عـــن تكلفـــةالإفصـــاح 
بــــــالقوائم المالیــــــة یــــــؤثر علــــــى المنافســــــة بــــــین شــــــركات 

 .المساهمة العامة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة 

4.22  0.46  40.84  2  0.000  

   . . م2015إعداد الباحث من بیانات الاستبانة : المصدر
جمیــع العبــارات أكبــر مــن الوســط الحســابي الفرضــي أن الوســط الحســابي ل) 4/2/18(مــن الجــدول رقــم  یلاحــظ 

)3 Test – value =  ( وهـذا یشـیر إلـي أن إجابـات المبحـوثین نحـو العبـارات تسـیر فـي الاتجـاه الایجـابي أي
  . موافقتهم علیها 

وهـــذا یشـــیر إلـــي تجـــانس إجابـــات ) 0.46– 0.42(أمـــا الانحـــراف المعیـــاري لهـــذه العبـــارات یتـــراوح بـــین   
  . المبحوثین 

وهـذا یشـیر  0.05بالنظر إلي القیمـة الاحتمالیـة لجمیـع العبـارات فـإن قیمهـا الاحتمالیـة أقـل مـن مسـتوي المعنویـة 
  بحوثین تتحیز لإجابة دون غیرها إلي وجود فروق ذات دلالة إحصائیة أي أن إجابات الم

شــركات المســاهمة   هنالــك معوقــات تحــول دون إفصــاح: (وبنــاءاً علــي هــذا تتأكــد صــحة الفرضــیة التــي نصــها 
  . )  المال الفكري بقوائمها المالیةرأس  العامة عن تكلفة
  : الصدق والثبات

  - : بمعادلة الفا كرونباخ 
     Alpha = 0.93 

وھي دلالة ممتازة على صدق وثبات المقیاس وأنھا تفي ) 0.93(نجد ان قیمة معمل الصدق والثبات ھو 
 . بأغراض الدراسة
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  تمةالخا
  تشتمل على الأتي

  النتائج:ولاً أ                  
  التوصیات:ثانیاً                   

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 179

  :  أولاً النتائج
  :المیدانیة توصل الباحث إلى النتائج الأتیة  النظریة و بناءً على الدراسة

و الذي یتمثل في رأس  لفكريالذي تمتلكه شركات المساهمة العامة هو رأس المال ا المنتجأن رأس المال  .1

  .المال البشري ورأس المال الهیكلي مضافاً إلیه رأس مال العملاء 

بسوق الخرطوم  العامة یؤدي الافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة بشركات المساهمة .2

  .و جودة المحتوى الاعلامي للمعلومات المالیة ة زیاد للاوراق المالیة إلى

كات المساهمة العامة معلومات مالیة ر لافصاح  عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة لشیؤدي ا .3

 .جیدة إلى المستخدمین 

مة بسوق الخرطوم ائم المالیة بشركات المساهمة العایساعد الافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري بالقو  .4

  .للاوراق المالیة إلى تحسین جودة القرارات الاستثماریة 

یؤدي الافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري  بالقوائم المالیة لشركات المساهمة العامة بسوق الخرطوم  .5

  .الفجوة بین القیمة السوقیة والدفتریة بالحصول على معلومات محاسبیة جیدة بیانللاوراق المالیة إلى 

المختلفة بالاتفاق علیه من أجل  تسعى شركات المساهمة العامة إلى الاهتمام برأس المال الفكري بعناصره .6

 .التمیز والإبداع و الإبتكار لتحقیق میزة تنافسیة طویلة الاجل 

بالافصاح عن تكلفة رأس المال الفكري بالقوائم المالیة لشركات المساهمة بكل وضوح یؤثر على قدرة البقاء  .7

  .       وتحقیق الاهداف الاستراتجیة 

  : التوصیات : ثانیاً 
  : تي ائج هذه الدراسة یوصي الباحث بالآى نتعل اً بناء

 . السعي إلى إیجاد معیار دولي لقیاس رأس المال الفكري بعناصره المختلفة  .1

المساهمة  تطویر المحتوى الإعلامي للقوائم المالیة للإفصاح عن تكلفة رأس المال الفكري للشركات .2

 .  العامة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة
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للإفصاح عن التكالیف  یةالمال الخرطوم للأوراق لقوائم المالیة بسوقثقة المستخدمین ل الاهتمام بزیادة .3

 .الحقیقیة لرأس المال الفكري 

ن موذلك بتخصیص میزات خاصة  العملاء مع شركات المساهمة بأسواق المال علاقات تطویر كیفیة  .4

 . أجل المنافسة المحلیة والدولیة

بشركات المساهمة العامة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة  مال الفكريعلى رأس ال الإفصاح عن الانفاق .5

 . على أنه إنفاق رأس مالي ولیس إیرادي یحمل به الفترة الحالیة 

مقارنة بالقیمة الدفتریة بالقیمة العادلة بشركات المساهمة العامة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة الاهتمام  .6

 . و القیمة السوقیة 

معیار یلزم الشركات بقیاس عناصر رأس المال الفكري لسد الفجوة بین القیمة السوقیة و  ضرورة إصدار .7

 . القیمة الدفتریة 

 . مقارنة بالتكلفة التاریخیة قیاس مدى أثر التكلفة الحالیة لرأس المال الفكري  .8

  : التوصیة بدراسات مستقبلیة 

 . الأهداف المخطط لها ت و أثره على قیاس الأداء المتوازن لعناصر رأس المال الفكري بالشركا .1

 . للشركات و أثر ذلك على المستثمرین الإفصاح عن رأس المال الفكري بالتقاریر المنشورة  .2

 . للشركات مقارنة بالقیمة السوقیة و القیمة الدفتریة قیاس و تقییم رأس المال الفكري  .3

  .لأعمال القائمة على المعرفة قیاس الأصول الفكریة في ظل تحدید القیمة الحقیقیة لشركات ا .4
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  المصادر و المراجع              
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  :قائمة المراجع
   القران الكریم

   المراجع باللغة العربیة: اولاً 
  : الكتب / 1

  .م 2009لتكالیف، القاهرة، حمد فرغلي حمد حسن، أصول محاسبة اأ -
ر عباس التر، محاسبة التكالیف مدخل إداري، إسماعیل إبراهیم جمعه، زینات حمد حرم، عم -

  .م 2000لدار الجامعیة للنشر، الإسكندریة، ا
راي للنشر والتوزیع،  إسماعیل یحي التكریني، محاسبة التكالیف النظریة والتطبیق، عمان، دار -

  . م2006
جامعیة للنشر، دار المین السید أحمد لطفي، نظریة المحاسبة منظور التوافق الدولي، الإسكندریة، الأ -

  . م2005
المال الفكري مؤسسة القرن الحادي والعشرین، ترجمة علاء رأس  توماس ستیوارت، ثروه المعرفة ، -

  .م 2004أحمد صلاح، القاهرة، الدار الدولیة للإستثمارات الثقافیة، 
دار المال الفكري في منظمات الأعمال، القاهرة، رأس  حازم محمد عبد الفتاح، تكنولوجیا تطبیق -

  .م2010السحاب للنشر والتوزیع، 
  . م1990حلمي محمود نمر، نظریة المحاسبة المالیة القاهرة، دار النهضة العربیة،  -
  .م2001حمد عطیة مطر وآخرون، النظریة المالیة لأغراض الاستثمار، الإسكندریة، الدار الجامعیة،  -
، ري ركیزة أساسیة للتنمیة المستدامةالمال الفكرأس  سهیر الطنبلي، القیاس والإفصاح المحاسبي عن -

  . م 2002القاهرة، 
طارق عبد العال حماد، موسوعة معاییر المحاسبة، شرح معاییر المحاسبة الدولیة مع المعاییر  -

  . الامریكیة والبریطانیة، عرض القوائم المالیة، الإسكندریة، الدار الجامعیة
للاستثمارات الأسهم والسندات، عمان، مكتبة  طلال عبد الحسن حمزة الكسار، المحاسبة المتقدمة -

  . م 2009عربي للنشر والتوزیع، المجتمع ال
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المال الفكري باستخدام إستراتیجیة واستخدام رأس  طلعت عبد العظیم متولي، نموزج وصفي لقیاس -
التجارة، القیاس المتوازن للأداء منظور المحاسبة عن المعرفة، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة 

  .م 2003نطا، العدد الأول، جامعة ط
المال الفكري، طرق قیاسة وأسالیب المحافظة رأس  أحمد علي صالح،.عادل حرشوش المفرجي، أ -

  .م 2008العربیة للتنمیة الإداریة، علیة، القاهرة، المجلة التنظیمیة 
آثره في نجاح الشركات المال الفكري و رأس  أحمد علي صالح، الانفاق عن.عادل حرشوش المفرجي، د -

م  2004والتجاریة، العدد الثالث، الصناعیة، كلیة بني سویف، جامعة القاهرة، مجلة الدراسات المالیة 
.  

  . م1990للطباعة والنشر والتوزیع، عباس مهدي الشیرازي، نظریة المحاسبة الكویت، دار السلاسل  -
عطیة عبد الحي مرعي، محاسبة .بارك، دد صلاح الدین عبد المنعم م.عبد الحي عبد الحي مرعي، أ -

  .م 2002، الدار الجامعیة، التكالیف المتقدمة لأغراض التخطیط الرقابة، الإسكندریة
ولید زكریا هیام، حسام الدین مصطفى النحاس، أصول المحاسبة المالیة، .عبد القادر إبراهیم نور، د -

  . م2004عمان، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، 
  .م 2005ثمان یعقوب حمد، النقود والبنوك السیاسیة والنقدیة لسوق المال، مكتبة جامعة النیلین، ع -
صلاح علي أحمد، إدارة المعرفة والاستراتیجیات والتحدیات مفهوم .عصام الدین محمد متولي، د -

كلیة التجارة، ونماذج القیاس المحاسبي لرأس المال الفكري، المؤتمر السنوي الدولي الخامس والعشرون، 
  . م2010جامعة المنصورة، 

عصام الدین محمد متولي، دور المعلومات المحاسبیة في الوفاء باحتیاجات سوق المال في مصر  -
  . م2005والسودان، جامعة القاهرة، 

  .م 2003الیف، عمان، دار وائل، غسان صلاح المقارنة، مقدمة في محاسبة التك -
معة السودان إبراهیم الصدیق، محاسبة التكالیف، الخرطوم، جا بابكر.فتح الرحمن الحسن منصور، د -

  .م 2007المفتوحة، 
كمال الدین مصطفى الدهراوي، تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار، الإسكندریة، الدار الجامعیة،  -

  . م2004
  .م 1994جارة، جامعة عین شمس، محروس حسن، الأسواق المالیة والاستثمارات المالیة، كلیة الت -
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  .م 2009حدة للتسویق والتوزیع، محمد بشیر الرجبي، محاسبة التكالیف، القاهرة، المت -
محمد سمیر، الإبتكار والتجدید في الإدارة العربیة وتحدیات القرن الحادي والعشرین، القاهرة المنظمة  -

  .  م2000العربیة للتنمیة الإداریة، 
  . م1983ول المحاسبة، الریاض، دار المریخ، محمد عبد العزیز أبو مازن، ملخصات شوم، أص -
مسعد حمد الشرقاوي، مبادئ المحاسبة المالیة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المكتبة العصریة للنشر  -

  . م2007والتوزیع، 
ناصر نور الدین عبد اللطیف، أساسیات المحاسبة المالیة في المنشآت الخدمیة والتجاریة والصناعیة،  -

ائم المالیة والمحاسبیة عن الالتزامات، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، الدار الجامعیة، تحلیل القو 
  . م2006

نصر الدین أحمد محمد سراج، إدارة المعرفة لإستراتیجیات التحدیات، محددات الإفصاح والتقریر  -
جامعة المنصورة، المال الفكري، المؤتمر السنوي الخامس والعشرون كلیة التجارة، رأس  المحاسبي عن

  .6م، ص2010
، قائمة  - نعیم حسن دهمش، القوائم المالیة والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها المقبوله قبولاً عاماً

  . التغیرات في المركز المالي من الناحیة العلمیة والعملیة، عمان، معهد الدراسات المصرفیة
لمیة في القیاس المحاسبي الجزء الأول، جامعة هادي رضا الصفار، مبادئ المحاسبة المالیة الأسس الع -

  . م2006الزیتونه الأولیة، دار الثقافة للنشر والتوزیع، 
  .  م2008المال الفكري، القاهرة، دار السحاب للنشر والتوزیع، رأس  هاني حمد السید، -
 . ت .ن، د.، عمان، دیوحنا آل آدم، المحاسبة الإداریة والسیاسات الإداریة المعاصرة -

  .م 2000ة وعملیة، عمان، صالح الرزق، مبادئ المحاسبة، أسس وأصول علمی.وحنا آل آدم، دی -
  :الدوریات

إبراهیم فتوح، مشكلات الإعتراف والقیاس في المحاسبة عن الموارد البشریة، إقتراح للتطبیق في جامعة  -
  .م2000تشرین، أول مجلة علمیة محكمه، جامعة اربد، الأردن، العدد الثاني، 

المال الفكري علي المستوى المعلوماتي للقوائم المالیة، رأس  حمد عماد الدین یمن، أثر الافصاح عنأ -
  .م2007رسالة ماجستیر محاسبة غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، 
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المال الفكري وأثرها علي الاداء المالي للمنشأة، مدخل كمي، رأس  أمیر حامد السید، المحاسبة عن -
  .م2007ماجستیر محاسبة غیر منشورة، مجلة كلیة التجارة، جامعة القاهرة،  رسالة

هني جامعة جوهانسبیرج، ذالمال الرأس  برنارد میر، التدریب الاستثماري لرأس المال الزهني، صحیفة -
  .م2005العدد السادس، 

ي جدوى المال الفكري وتحدید أثرها علرأس  توفیق عبد المحسن الخیال، اهمیة المحاسبة عن -
  .م 2005كندریة، العدد الأول، المعلومات المحاسبیة، مجلة كلیة التجارة والبحوث العلمیة، جامعة الاس

المال الفكري علي أداء الشركات السوقي والمالي مجلة الفكر رأس  جمال سعید أحمد خطاب، تأثیر -
  .م2006، المحاسبي العلمیة المتخصصة، كلیة التجارة، جامعة عین شمس العدد الثاني

جوده عبد الرؤف زغلول، إطار مقترح لقیاس الأصول الفكریة والتقریر عنها في بیئه الاقتصاد  -
  .م2002المعرفي، كلیة التجارة، جامعة طنطا، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، العدد الثاني، 

متشابهه، نابلس، حسن خشارفه، مستوى الافصاح في البیانات المالیة للبنوك والشركات المالیة  ال -
  .م 2003ر، مجلة جامعة النجاح الوطنیة للإبحاث والعلوم الإنسانیة، مجلد السابع عش

المال الفكري علي قیمة الشركة بالتطبیق علي الشركات الصناعیة رأس  دانیا أحمد بن سهل، أثر تقویم -
  .م2010ك عبد العزیز، السعودیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة الاقتصاد والإدارة، جامعة المل

رأس  المال الفكري ودراسة وتحلیلة بالتطبیق عليرأس  أمین علي، المحاسبة علي عناصر دسمیة -
  .م2003المال البشري، مجلة المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد الستون، 

  .م 2011سع، شهریة العدد التاسوق الخرطوم للأوراق المالیة، المجلة ال -
سید محمد جاد الرب، مقومات إدارة وتنمیة العقول عالیة التمیز، دراسة میدانیة، المجلة العلمیة  -

  .م1998للإقتصاد والتجارة، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد الأول، 
ر طارق محمد آدم نور، إطار قیاسي تكالیف الموارد البشریة في المؤسسات المالیة، رسالة ماجستی -

  .م2008غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجیا، 
أحمد على صالح ، الإنفاق عن رأس المال الفكري و أثره في نجاخ . عادل حرشوش المفرجي ، د -

الشركات الصناعیة ، كلیة بنى سویف ، جامعة القاهرة ، فرع بنى سویف ، مجلة الدراسات المالیة و 
  . م 2004یة ، العدد الثالث ، التجار 
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المال الفكري من منظور إستراتیجي مع التركیز علي رأس  عماد سید قطب السید، المحاسبة علي -
  .م2008مدخل القیمة الشاملة، المجلة العلمیة لقطاع كلیات التجارة، جامعة الازهر، العدد الثاني، 

تحقیق عدم التماثل في المعلومات وزیادة كمال الدین مصطفى الدهراوي، دور الافصاح المحاسبي في  -
دریة، العدد الثاني، كفاءة سوق المال، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، كلیة التجارة جامعة الاسكن

  .م 1994
لطیف زیود وآخرون، دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في ترشید قرارات الإستثمار،  -

  .م 2007لعلمیة، العدد الأول، وث امجلة تشرین للدراسات والبح
  .م 2003جامعة التوفیق،  محمد رضوان قابل، قضایا إقتصادیة معاصره، مجلة كلیة التجارة، -
محمد شریف قیاس، ، متطلبات العرض والافصاح، معهد الإدارة العامه الریاض، مجلة الإدارة العامه،  -

  .م1989العدد السادس، 
المال الفكري، رأس  إطار مقترح لتحدید تكالیف الافصاح والتقریر عن محمود عبد الفتاح إبراهیم رزق، -

  .م2007المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة العدد الثاني، 
المال الفكري علي الأبداع التنظیمي، مجلة القادسیة للعلوم الإداریة رأس  المدرس عبد االله كاظم، أثر -

  .م 2008المجلة الخامس عشر،  كلیة الادارة والاقتصاد،والاقتصادیة، 
نجاح عبد الحلیم ابو الفتوح، الأسواق المالیة من منظور إسلامي، كلیة التجارة، جامعة الأزهر، المجلة  -

  .م 2010ة العدد السادس، العلمی
ح والتقریر نصر الدین أحمد محمد سراج، إدارة المعرفة والاستراتیجیات والتحدیات ومحددات الافصا -

  .م 2010، مؤتمر في مصر الفكري، المال رأس  المحاسبي عن
المال الفكري، أحد المتطلبات الأساسیة لتحدید قیمة المنشأة رأس  نهال أحمد الجندي، قیاس وتقییم -

نموذج مقترح، مجلة المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد خمسة وستون، 
  .م2005

لهادي آدم محمد إبراهیم، إمكانیة تطبیق حوكمة الشركات في تقدیم أوراق سوق الخرطوم بدار ا -
العاملین دراسة العاملین دراسة میدانیة، المجلة العلمیة للبحوث والدراسات التجاریة، كلیة التجارة إدارة 

  .م 2008ملحق العدد الرابع،  الأعمال، جامعة حلوان،
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المال الفكري بالتطبیق علي شركات الاتصالات المصرفیة، رأس  قیاسهشام حسن عواد الملیجي،  -
  .م2005مجلة الدراسات والبحوث التجاریة، كلیة التجارة، جامعة بنها العدد الثاني، 

یاسر أحمد محمد، أثره تدعیم بطاقة مقاییس الاداء المتوازن برأس المال الفكري یهدف لتعظیم قیمة  -
  .م2009سبة غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، المنشأة، رسالة ماجستیر محا

  :الرسائل الجامعیة
ثریا محمد مصطفى، أثر الافصاح عن المخزون السلعي وتكالیف البحوث والتطویر في القوائم المالیة،  -

للعلوم  بحث تكمیلي ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان
  .م 2005لوجیا، والتكنو 

حسن سلیمان بابكر سلیمان علي، دور المعلومات المحاسبیة في قیاس كفاءة أسواق المال بحث تكمیلي  -
  .م 2010ة وتمویل غیر منشورة، ماجستیر محاسب

حسن محمد حسن محمد أحمد، أثر قائمة التدفقات النقدیة في سعر السهم، بحث تكمیلي ماجستیر  -
  .م 2010لعلوم والتكنولوجیا، سات العلیا، جامعة السودان لمحاسبة وتمویل، كلیة الدرا

خالد مصطفى محمود إبراهیم، الإطار المحاسبي للنشاط الاجتماعي للوحدة الاقتصادیة، جامعة القاهرة  -
  .م 1982ر منشورة، فرع الخرطوم، رسالة ماجستیر غی

ة سوق فلسطین للأوراق المالیة، رسالة رافت محمد جوده، أثر المحتوى الإعلامي للتقاریر المالیة علي كفاء -
  .م2010ماجستیر محاسبة غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة النیلین، 

سامر محمد حافظ حمد، تقدیر معیار العرض والافصاح العام في القوائم المالیة لشركات التأمین  -
الإسلامیة، رسالة ماجستیر محاسبة الإسلامیة وأثره علي إعداد ونشر القوائم المالیة لشركات التأمین 

  .م 2011للعلوم والتكنولوجیا، وتمؤیل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان 
سماح الشیخ عبد االله العوض، أثر الأفصاح الاقتصادي علي أسعار الأسهم وحجم تداولها، رسالة  -

  . م2010للعلوم والتكنولوجیا،  ماجستیر غیر منشورة، كلیة الدرسات العلیا، جامعة السودان
سواكن دردیري عبد الرحمن، دور الإفصاح في ترشید قرارات الاستثمار، بحث تكمیلي ماجستیر محاسبة  -

  .م 2011للعلوم والتكنولوجیا، وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان 
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ري وأثرها علي قیمة المنشأة، بحث تكمیلي المال الفكرأس  عبد الغني محمود عبد االله، المحاسبة عن -
للعلوم والتكنولوجیا، ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان 

  . م2010
عمر محمد آدم، دور الإفصاح في تلبیة إحتیاجات مستخدمي القوائم المالیة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة  -

  .م 2007ر غیر منشورة، سالة ماجستیالنیلین، ر 
كلمنت فیتومیان، المفاهیم المحاسبیة الاقتصادیة للدخل ومدى ملائمتها للقرار الاستثماري، كلیة الدراسات  -

  .م 2007تمویل غیر منشورة، العلیا، جامعة النیلین، رسالة ماجستیر محاسبة و 
ثمارات الأجنبیة لأسواق المال مامدن مدني معدي سبیل، دور التقاریر المالیة المنشورة في جزب الاست -

للعلوم بالدول النامیة رسالة ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان 
  .م 2004والتكنولوجیا، 

محمد الحافظ آدم، أهمیة الإفصاح عن معلومات القیمة العادلة للأوراق المالیة لأغراض تشجیع الأنشطة  -
  .مویل، رسالة ماجستیر للأوراق المالیة بحث تكمیلي محاسبة وتبسوق الخرطوم 

محمد عبد المطلب یس صالح، أثر الافصاح علي المعلومات المحاسبیة علي تكوین المحافظ الاستثماریة  -
للعلوم في سوق الأوراق المالیة، رسالة دكتوراة غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان 

  .م 2011والتكنولوجیا، 
محمود محمد حسن عوض االله، أهمیة القوائم المالیة في التنبؤ بالارباح، رسالة ماجستیر محاسبة وتمویل  -

  .م 2008لوم والتكنولوجیا، غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان للع
ه الشركات، رسالة معتز میرغني أحمد محمد، الإفصاح المحاسبي للتقاریر المالیة ودورة في تفعیل حوكم -

للعلوم والتكنولوجیا، دكتوراة محاسبة وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات التجاریة، جامعة السودان 
  .م 2011

نجوى محمد بحر الدین، آثر القوائم المالیة في الشركات في سوق الخرطوم للأوراق المالیة، رسالة دكتوراة  -
  .م 2002جامعة النیلین،  علیا،محاسبة غیر منشورة، كلیة الدراسات ال

ولید صالح الدقون عبد القیوم، تقویم طرق القیاس والافصاح المحاسبي عن الاصول غیر الملموسة في  -
المنشأت التجاریة، بحث تكمیلي ماجستیر محاسبة وتمویل غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة 

  .م 2010للعلوم والتكنولوجیا، السودان 
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رح، دور الإفصاح في القوائم المالیة المنشورة في الحد من غسیل الأموال والممارسات غیر الولید عثمان ف -
علیا، جامعة النیلین، القانونیة في الدول النامیة، رسالة دكتوراة محاسبة غیر منشورة، كلیة الدراسات ال

  .م 2009
  :التقاریر

  .م 2008سوق الخرطوم للأوراق المالیة، التقریر السنوي الرابع عشر،  -
  .م 2010لسنوي السادس عشر، سوق الخرطوم للأوراق المالیة، التقریر ا -
  .م 1994للأوراق المالیة لسنه  قانون سوق الخرطوم -
محمد فداء الدین بهجه، الإفصاح في القوائم المالیة لمركز المراجع الخارجي، التقاریر السنویة لشركات  -

  .م 1986ز النشر العلمي، ، مركالمساهمة، جدة، جامعة الملك عبد العزیز
  .م 1999ئرة الدراسات والبحوث، الواثق علي الزبیر، سوق الخرطوم للأوراق المالیة، دا -
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