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  ...وأبي الطاهرتین  روحي أميإلى 

  ... هذا المشوار يمعي ف كابد يذال لى زوجيوإ 

لى أبنائي فلذات أكبادي    ...وإ

   أهدي لكم خلاصة جهدي وسنین عمري

  ...انسكاباوما كانت نجاحاتي إن أهدیت لغیركم 

  

  الباحثة
 

 

 شكر وتقدیر
 

من لا یشكر (الذي أورده الترمزي في سننه ) ص(عملا بقول المصطفى 
  ) .الناس لا یشكر االله



 و 
 

أتقدم بخالص شكري وتقدیري لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا التي أتاحت 
لى الأساتذة الأجلاء بالجامعة   .لي هذه الفرصة لتقدیم هذا العمل وإ

أحمد علي أحمد الذي اشرف . أتقدم بالشكر الجزیل لأستاذي الجلیل دوكما 
على هذا البحث وقدم لي عصارة جهده وفكره ووقته وظل یتعهدني بالرغم من 

  .مشغولیاته وأعبائه الكثیرة 

والشكر موصول أیضاً للإخوة ببنك السودان المركزي الذین ساعدوني ووقفوا معي 
ولمن ساهم معي في إخراج هذا البحث في صورته  ,بآرائهم وأفكارهم وخدماتهم 

وجعل جهدهم وعونهم الصادق في میزان , النهائیة ، فجزآهم االله عنا كل خیر 
  ....حسناتهم 

 

  

  

  

  المستخلص

یظل سعر الصرف الأجنبي موضع جدل بین نظریات الفكر الاقتصادي ، حیث تتعدد النظریات 
وتظل أنظمته المختلفة محل نقاش عن أفضلیة . له أو المؤثرة فیه الاقتصادیة التي تناقش العوامل المحددة

هذا بالرغم من توجّه كثیر من الإقتصادات العالمیة نحو تعویم . نظام من غیره في مجال الاقتصاد التطبیقي
  .أسعار صرف عملاتها الوطنیة
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ستعراض تتمثل أهمیة هذا البحث في محاولة لتطبیق الطرق الإحصائیة الخاصة بإستخدام  وإ
تصحیح الخطأ،  بالتطبیق على محددات سعر الصرف في السودان خلال  معاملالتكامل المشترك و نموذجي 

  .)م2010 -م 1978(الفترة 

 توازنیة في الأجلین القصیر والطویلهنالك علاقة "ینطلق البحث من فرضیة أساسیة مفادها 
كمتغیر ) الدولار مقابل الجنیه السوداني(وأن هنالك علاقة تكامل مشترك بین سعر الصرف الأجنبي 

عرض النقود ، معدل التضخم ، الناتج المحلي الإجمالي، الموازنة (تابع والمتغیرات المستقلة متمثلة بـ 
.في الأجلین القصیر والطویل) الحكومیة ومیزان المدفوعات

ستخدام و المؤثرة فیه،  بسرد مفاهیم عامة حول سعر الصرف والعواملج الإستقرائي تم إستخدام المنه إ
المنهج القیاسي الكمي لإستخدام التكامل المشترك ونموذج تصحیح الخطأ بالتطبیق على محددات سعر 

بإستخدام برنامج تحلیل الإقتصاد القیاسي ) م2010 – 1978(الصرف في السودان خلال الفترة 
)E.Views(  

وجود علاقة تكامل مشترك بین المتغیرات  وقد خرجت الدارسة بعدد من النتائج والتوصیات أهمها
المستقلة المتمثلة في عرض النقود ، معدل التضخم ، الناتج المحلي الإجمالي ، میزان المدفوعات وموازنة 

جل بین المتغیرات المستقلة الحكومة وسعر الصرف كمتغیر تابع وبناءاً علیه توجد علاقة توازنیة طویلة الأ
والمتغیر التابع وقد أوضح إختبار السببیة المبني على نموذج تصحیح الخطأ وجود علاقة سببیة بین المتغیر 

توصلت الدراسة إلى أن التضخم ومیزان المدفوعات وعرض و  .التابع والمتغیرات المستقلة في الأجل القصیر
  .صرفالنقود هي أهم العوامل المحددة لسعر ال

تمثلت في ضرورة جعل سعر الصرف الرسمي للجنیه السوداني قریب من السعر  وأهم التوصیات
والعمل على زیادة الطاقة الإنتاجیة للإقتصاد الوطني بالتركیز على . التوازني وعدم المبالغة في قیمته الحقیقیة

النظر في إمكانیة زیادة المشروعات المتخصصة في إنتاج الصادرات غیر البترولیة ، إضافة لضرورة 
ستخدامه في إدارة  الصادرات البترولیة، وذلك لتدعیم عملیة تكوین إحتیاطي النقد الأجنبي لمقابلة الواردات وإ

  .السیاسة النقدیة والمحافظة على إستقرار سعر الصرف

Abstract  
Foreign exchange rate remains a subject of controversy between the theories of economic 
thoughts, where economic thoughts, which discuss it’s determinant factors that affects on 
it, are several. Also, systems of foreign exchange remain as a matter of debate about 
preference system for others in the field of applied economics, although many economic 
around the world tend to float the exchange rates of their national currencies. 
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The important of this research emerges from the attempt to apply statistical ways related 
to utilizing co-integration and error correction model applied on determinants of the 
exchange rate in Sudan, during the period (1978-2010). 

This research stems from the premise that “there is a causal and stable relationship, and 
that there is a relationship between the integration of joint foreign exchange rate (the 
dollar against the Sudanese pound) as a dependent variable and the independent variables 
are represented as (money supply, inflation, GDP, government budget and balance of 
payments) concerning short and long terms”. 

Inductive method was used listing general concepts about the exchange rate and the 
factors affecting it. Also, the standard quantitative method has been used to use co-
integration and error correction model, applied on the limits of exchange rate in Sudan 
during the period (1978-2010) using econometric analysis program (E. Views). 

 The research is concluded in several results and recommendations, among which: the 
existence of co-integration relationship among independent factors, represented in money 
supply, inflation, GDP, government budget and balance of payments, the exchange rate 
as the dependent variable. Accordingly, there is a long term balanced relationship among 
dependent and independent variables. The causal test, which is based on error correction 
model, has explained that there is a causal relationship among dependent variables and 
independent ones in short term. Thus the study founded that the inflation, balance of 
payment and money supply are the most important determinants of exchange rate. 

The most important recommendations are represented in: the importance of making the 
official exchange rate for the Sudanese pound closer to the balance rate, and not 
exaggerating on it’s actual value. Enhance the productive power for the national 
economy, concentrating on the specialized project that introduce non petroleum export, in 
addition to the need to consider the possibility of increasing petroleum exports, so as to 
strengthen the process of formation of foreign exchange reserves to meet the imports, and 
use in the conduct of monetary policy and maintaining the stability of the exchange rate.    
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