
 0

  ب
  
  
 
  
  
  
  

  دمــةـمقـال
  :الأتي علىتشتمل 

  المنهجي للدراسة الإطار:  أولاً 

  السابقة الدراسات :ثانیا 

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الأول المبحث
 



 1

  الإطار المنهجي للدراسة:أولاً 
  تمهید

یعتبر التنبؤ بتعثر الشركات مركز اهتمام في المجتمعات المتقدمة لاسیما في ظل المنافسة في     
یمثل عاملاَ أساسیا في  الماليحیث أن أدراك الشركات لأهمیة التنبؤ بالتعثر , رة البیئة المعاص

ومن هنا أصبح التنبؤ بتعثر الشركات المساهمة المدرجة في , الطویل  المدىنموها واستمرارها في 
 ليالماتجنب حالات التعثر  علىالسوق المالیة السعودیة أمراً یتطلب مزیداً من الاهتمام لمساعدتها 

ولقد ثبت في عدد من الدراسات السابقة أن استخدام , وتحقیق أهدافها وفقاً لنظمها ومنهجیة عملها 
 قد نماذج الذكاء الاصطناعي المتمثل في الشبكات العصبیة الاصطناعیة والخوارزمیات الوراثیة

  .سجل نجاحاً ملحوظاً في التنبؤ بتعثر الشركات وذلك قبل حدوثه بعدة فترات مالیة
  مشكلة الدراسة

وهذا , تعرضت العدید من الشركات المساهمة السعودیة إلى مشكلات مالیة أدت إلى تعثرها    
وفي ظل وجود خطر التعثر المالي للشركات , التعثر سبب إنعكاسات على السوق المالي السعودي 

في ظل وجود و , المساهمة وجب إیجاد أسلوب ونموذج حدیث یقي من التعثر المالي في المستقبل 
وجب اختیار أفضل النماذج التي تتنبأ بالتعثر المالي في العدید من نماذج التنبؤ بالتعثر المالي 

 دقة نماذج الشبكات العصبیةو  اختبار قدرةمشكلة في ال تمثللذلك في هذه الدراسة ت, المستقبل 
 Genetic والخوارزمیات الوراثیة  Artificial Neural networks Models الاصطناعیة

Algorithms  في التنبؤ بحالات التعثر المالي في الشركات المساهمة السعودیة مقارنة بعدد من
الانحدار و   Discriminate Analysisنموذج تحلیل التمایزالمتمثلة في  الإحصائیةالتنبؤ نماذج 

  : كالاتيالدراسة  تساؤلات صیاغة یمكنو ,  Logistic Regressionاللوجستي 
 بدقة عالیة الشبكات العصبیة الاصطناعیة قادرة على التنبؤ بالتعثر الماليذج نماهل  .1

  للشركات المساهمة السعودیة 
هل تتصف نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة بقدرة أفضل من النماذج الاحصائیة في  .2

  التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة ؟
 الشبكات العصبیةنماذج وراثیة في تصمیم وتدریب هل یؤدي استخدام الخوارزمیات ال .3

الي تحسن نتائج الشبكات العصبیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات  الاصطناعیة
  المساهمة السعودیة ؟

الشبكات العصبیة الاصطناعیة في تحدید نسبة مئویة للحالة  نماذج هل یساعد استخدام .4
 .المالیة للشركات المساهمة السعودیة ؟ 

  هداف الدراسةأ
  :تسعي الدراسة الى تحقیق الأهداف الاتیة       
التنبؤ بالتعثر المالي للشركات على قدرة نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة  مدىمعرفة  .1

  المساهمة السعودیة           
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التنبؤ بتعثر الشركات المساهمة السعودیة قبل  علىبیان أفضلیة نماذج الشبكات العصبیة  .2
  .مقارنة بالنماذج الإحصائیة  الماليمن التعثر فترة 

, استخدام الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم وتدریب نماذج الشبكات العصبیة  مدىدراسة  .3
  .في الشركات المساهمة السعودیة الماليتحسن عملیة التنبؤ بالتعثر  علىوأثر ذلك 

ة للحالة المالیة للشركات دراسة قدرة الشبكات العصبیة الاصطناعیة في تحدید نسبة مئوی .4
  .المساهمة السعودیة

  أهمیة الدراسة
  :تبرز أهمیة الدراسة في عدة جوانب وهي    

والمحاسبي والإداري بصفة  الماليالموضوعات الحدیثة في الفكر  أحدىتعتبر الدراسة  - 1
نماذج أحدث  علىوذلك بمحاولة تقدیم مدخل محاسبي للتنبؤ بتعثر الشركات اعتماداً , عامة 

  .والتي تتمثل في الشبكات العصبیة والخوارزمیات الوراثیة, الذكاء الاصطناعي 
والبیئة العربیة  خاصة قلة الدراسات التي تناولت الموضوع  في المملكة العربیة السعودیة - 2

  .وربما یشكل هذا البحث إضافة متواضعة للمكتبة العربیة, عموماً 
فلاس الشركات  الماليتمة بالتعثر والفشل وجود العدید من الأطراف المه - 3 وأثره الكبیر , وإ

  . الاداء المالي للشركات مستوى على
  فرضیات الدراسة

  :على الفرضیة الأساسیة التالیةتقوم الدراسة     
 ""استخدام أسالیب التحلیل المالي الحدیثة یساعد في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة ""  

  :تیةات الأالفرضی ومنها تتفرع
الشبكات العصبیة الاصطناعیة قادرة على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة  - 1

  بدقة عالیة 
تتصف نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة بقدرة أفضل من النماذج الإحصائیة في التنبؤ   - 2

  للشركات المساهمة السعودیة  الماليبالتعثر 
دام الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم وتدریب نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة یؤدي استخ - 3

  في الشركات المساهمة السعودیة  المالين نتائج التنبؤ بالتعثر تحسالى 
یساعد استخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة في تحدید نسبة مئویة للحالة المالیة للشركات  - 4

  .المساهمة السعودیة
  دراسةمنهجیة ال

جانب نظري وجانب تطبیقي  أتبعت الدراسةفي إطار تحقیق أهداف الدراسة واختبار فرضیاتها     
  :النحو التالى على) عملي(
  : الجانب النظري  -1
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وذلك من خلال تجمیع وتحلیل وتفسیر  والاستنباطي المنهج الاستقرائي على ت الدراسةأعتمد   
الكتب والدوریات والرسائل  علىة المكونة للدراسة والإطلاع المتعلقة بالعناصر الرئیسی البیانات

  .والاطروحات العربیة والأجنبیة بهدف إعداد الإطار النظري للدراسة
  ) :العملي(الجانب التطبیقي  - 2

المنهج التحلیلي وذلك بتحلیل القوائم المالیة باستخدام  علىفي الجانب التطبیقي  الدراسة تأعتمد   
 الماليوتطبیق نماذج التنبؤ بالتعثر , المستخدمة في الدراسة  لاستخراج المؤشرات النسب المالیة

  .الدراسة  ضیاتعلیها  وذلك بهدف اختبار فر 
  حدود الدراسة

  : تتمثل حدود الدراسة في الأتي
  .الشركات المساهمة السعودیة المدرجة في السوق المالیة السعودیة:  الحدود المكانیة -1
  2012 – 2008من عام  :   نیةامالحدود الز  -2

  مجتمع وعینة الدراسة
شركات المساهمة المدرجة في السوق المالیة السعودیة والبالغ عددها  الدراسة من یتكون مجتمع   
شركة مساهمة لتوفر بیاناتها المالیة كاملة في ) 47(ومن هذا المجتمع تم اختیار , شركة ) 164(

م استبعاد البنوك وشركات التأمین من عینة الدراسة لخصوصیة وت, ) 2012- 2008( الفترة مابین
  .إعداد قوائمها المالیة 

  جمع البیاناتأدوات 
تم جمع البیانات المتعلقة بالدراسة من واقع التقاریر المالیة السنویة للشركات المساهمة  المدرجة    

ها من قد تم الحصول علیو ,  2012ولغایة العام  2008في السوق المالیة السعودیة من العام 
 .من مواقعها الالكترونیة والموقع الإلكتروني للسوق المالیة السعودیةخلال الزیارات المیدانیة و 

  الدراسة هیكل
 ,  ي للدراسة والدراسات السابقةغطت الإطار المنهجالتي المقدمة و  من تتكون الدراسة     

المبحث الأول ماهیة , وشمل مبحثین  الماليخصص الفصل الأول للإطار النظري للتحلیل و 
مبحثین تناول المبحث  نيوتضمن الفصل الثا, والمبحث الثاني النسب المالیة ,  الماليالتحلیل 

وجاء المبحث الثاني متضمنا , الأول ماهیة الشبكات العصبیة الاصطناعیة والخوارزمیات الوراثیة 
متناولاً  لثفي حین جاء الفصل الثادراسة نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة المستخدم في ال

والمبحث الثاني تناول  الماليالتعثر  ماهیةضمن مبحثین المبحث الأول عن وتت الماليالتعثر 
, فقد غطي الدراسة التطبیقیة  رابعأما الفصل ال, لتعثر المالي لأغراض التنبؤ با الماليالتحلیل 

  .وأخیرا الخاتمة وتتضمن النتائج والتوصیات
   



 4

  السابقة الدراسات:ثانیاً 
 الرئیسیة لأهدافاعرض المشكلة و  بإیجاز سیتم كما الصلة ذات الدراسات أهم تناولهنا یتم    

 ومن ، وأهدافها الدراسة موضوع یخدم بما إلیها توصلت التي النتائج وأهم وفرضیاتها , دراسة لكل
  : الدراسات الأتیة عرض یمكن ةالدراس موضوع یخص فیما المحاسبى الأدب على الإطلاع خلال

   )1( )1995( الدیحاني محمد طلاع:  دراسة
 اختارت حیث, الكویتیة  المساهمة الشركات كفاءة مدى معرفة في الدراسة مشكلة تمثلت    

 أداء ةكفاء مدى توضیح إلى الدراسة وهدفت,  لذلك معیارا للتنبؤ )Altman( نموذج الدراسة
 العالمیة بالمقاییس بالمقارنة الاداء هذا تمیز التي والصفات المساهمة یةالكویت التجاریة الشركات

  ) 1992 – 1988( بین ما الفترة في الشركات بإفلاس للتنبؤ )Altman( نموذج تطبیق خلال من
 استخدام تم كما ,فاشلة) 8(وناجحة  شركة) 13( منها شركة) 21( من مكونة عینة اختیار تم    

 في فرضیتین اختبار وتم ,الشركات لأداء مختلفة جوانب خمسة عن رةمعب مالیة نسب خمس
  :وهما الدراسة

  عام بشكل الكویتیة بالشركات الخاصة النسب مع )Altman( نسب متوسطات انطباق عدم - 
 یعــود والناجحـة الضـعیفة الشــركات لصـنفي بالنسـبة انخفاضــها او) Z( الافـلاس درجـة ارتفـاع أن - 

 . X4 نسبة الي
 مدى على وناجحة ضعیفة إلى الشركات صنف قد )Altman( نموذج أن إلى الدراسة توصلت    

 النسبة هما غیرهما دون فقط بنسبتین فقط تأثرت قد الصنفین لكل الفشل درجة وأن,  سنوات اربع
 للشركات الخمس النسب نتائج جاءت كما,  الانتاجیة تقیس التي والنسبة السوقیة القیمة تقیس التي

  .)Altman(ل النمطیة النسب متوسطات من أقل والضعیفة ناجحةال
 الشركات بفشل للتنبؤ )Altman( نموذج استخدام على ركزت الدراسة ان الباحث یلاحظ    

 العصبیة الشبكات نموذجالدراسة  تستخدمفي حین أ,  الكویتیة المساهمة الشركات على بالتطبیق
   .التنبؤ  الذي یعتبر من أحدث نماذج الاصطناعیة

  )1( )1996( مبارز یوسف شعبان : سةار د

                                                
 المساهمة الشركات على بالتطبیق الشركات بفشل للتنبؤ )Altman( نموذج دراسة ، الدیحاني محمد طلاع ) 1(

 – 223 ص ص ، 1995 ، 8 المجلد ، العزیز عبد الملك جامعة ، لعزیزا عبد الملك جامعة مجلة ، الكویتیة
260. 
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 هندسة إعادة بهدف للشركات المالیة القوائم وتصنیف تقییم في الدراسة هذه مشكلة تبلورت    
 كیفیة بیان إلى الدراسة وهدفت,  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج باستخدام مالیاً  عملیاتها
 تصنیفها إعادة بهدف للشركات المالیة القوائم تقییم في الاصطناعیة العصبیة الشبكات استخدام
  . مالیاً  علمیاتها هندسة إعادة الى تحتاج الشركات من أي إلى لتحدید

 الملكیة وحقوق والمدیونیة الربحیة نسب هي مالي ومؤشر نسبة) 14( الدراسة استخدمت    
-1983 مابین الفترة في شركة) 66( البالغة الدراسة لعینة المالیة القوائم تحلیل وتم ، والنشاط
   .المالیة والنسب المؤشرات على وبالتطبیق الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج باستخدام 1989

 استقرار وعدم المجالات من العدید في الاقتصادیة القرارات تقارب أن إلى الدراسة توصلت    
 الاطمئنان یمكن جدوى دراسات اجراء زیادة إلى یؤدي للعملة المستمر والانخفاض السوق أحوال
 العصبیة الشبكات نموذج أن إلى توصلت وأیضا ، ضوءها على السلیمة القرارات واتخاذ, إلیها

 ، مالیاً  عملیاتها هندسة إعادة بغرض المالیة القوائم تصنیف لحالات مناسب یعتبر الاصطناعیة
  . وكافیة كبیرة بأعداد تدریب أنظمة وجود في البشري المحلل معدلات محاكاة على قادرة وأنها
 وتقییم تصنیف في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج استخدمت الدراسة أن الباحث یري     
 نموذج استخدام الدراسة تناولت حین في, مالیاً  عملیاتها هندسة إعادة بهدف للشركات المالیة القوائم

  . المساهمة للشركات المالي ربالتعث التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات
  )2()1998( إسماعیل حسنین طارق: دراسة

 باستخدام الأعمال منشآت استمراریة بمدى التنبؤ على النقدیة التدفقات قدرة قیاس الدراسة تناولت  
 العصبیة للشبكات نموذج صیاغة إلى  الدراسة وهدفت,  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج
 التنبؤیة القدرة زیادة على الإمكان بقدر العمل مع,  الاستمراریة على الشركة قدرة بمدى للتنبؤ

 المالیة والمؤشرات النسب من مجموعة على النموذج مدخلات اعتماد خلال من المقترحة للصیاغة
  . النقدیة التدفقات على تتأسس التي
 مجال في للتنبؤ یثةالحد الأسالیب كأحد الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج تطبیق تم    

 بالتعثر التنبؤ منها محدودة اتجاهات في التسعینات بدایة في اقترح والذي المحاسبیة التطبیقات

                                                                                                                                          
 باستخدام مالیاً  عملیاتها هندسة إعادة بهدف للشركات المالیة القوائم وتصنیف تقییم مبارز، یوسف شعبان ) 1(

 التجارة كلیة ، والتجاریة المالیة الدراسات مجلة ،  (Neural Nets) نیورال شبكات الاصطناعیة العصبیة الشبكات
  188 - 142 ص ص ، 1996 ، 3 العدد ، سویف بني فرع القاهرة جامعة ،
 باستخدام الأعمال منشآت استمراریة بمدى التنبؤ على النقدیة التدفقات قدرة قیاس ، إسماعیل حسنین طارق ) 2(

 4 ، 3 العدد ، حلوان جامعة ، التجاریة والدراسات للبحوث العلمیة المجلة ، الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج
 . 333 – 291 ص ص ، 1998 ،
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 قدرة له الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أن إلى الدراسة وتوصلت .الأعمال لمنشآت والفشل
  .المنشآت باستمراریة التنبؤ على عالیة

 الأسالیب كأحد الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج ستخداماتا على ركزت الدراسة هذه   
 للتحلیل الحدیثة الأسالیب من تعتبر والتي الاستمراریة على المنشآت قدرة بمدى التنبؤ في الحدیثة
  .المالي والفشل والإفلاس المالي بالتعثر والتنبؤ المالي
  )1( )2000( هدیب مصطفى دراسة

ید الشركات الصناعیة المفلسة وغیر المفلسة في سوق عمان المالي تمثلت مشكلة الدراسة في نحد
 باستخدام المالي بالتعثر التنبؤ نموذج تطبیق إلى ه هدفتكما ,  )Altman(بإستخدام نموذج 

 الدراسة قامت كما,  المالي عمان سوق في المدرجة الصناعیة الشركات على)Altman( نموذج
  :هي فرضیات عدة على

   البحث موضوع للشركات المالي والأداء الاستثمار قرارات ینب علاقة هناك -
 .الشركات لبعض یحدث قد الذي المالي والفشل والإیرادات المبیعات نمو بین علاقة هناك -
  مالیاً  المنظمة فشل زیادة المتوقع من المدیونیة زادت كلما -
  لأخر بلد من المالي الفشل نموذج استخدام على البیئیة العوامل تؤثر -

 عمان سوق في المدرجة الشركات جمیع باختیار ت الدراسةقام الدراسة فرضیات لاختبار     
, (Altman) نموذج تطبیق وتم,  1991 – 1989 من الفترة خلال شركة) 39( عددها والبالغ

 – 1990 – 1989(  سنوات لثلاث شركة) 39(ـــل المالیة النسب واستخدمت (Z-score) ومقیاس
 قیاس وتم أساس كسنة 1989 سنة اعتبرت كما,  تنازلي بشكل الشركات ترتیب وتم, )  1991
  . ضوءها على)  1991 – 1990(  سنتي

) الناجحة( المفلسة غیر الشركات بین بالتمییز قام)Altman( نموذج ان إلى الدراسة توصلت
   الثانیة السنة دبع%) 89.7(و الدراسة بعد الأولى للسنة%) 95( مقدارها بدقة) الفاشلة( والمفلسة

فیما ,  المفلسة وغیر المفلسة الشركات تحدید في )Altman( نموذج استخدام تناولت الدراسة  
  . والإفلاس الفشلو  بالتعثر للتنبؤ الحدیثة الأسالیب استخدمت الدراسة الحالیة

 )Li –Jen Ko,  et.al (2001) )2:دارسة 

                                                
 الصناعیة الشركات على التطبیق مع بالإفلاس التنبؤ نموذج باستخدام المالي التحلیل ، هدیب مصطفى) 1(

 ، 4 العدد ، شمس عین جامعة ، التجارة كلیة ، والتجارة للاقتصاد العلمیة المجلة ، المالي عمان سوق في المدرجة
  732 – 701 ص ص ، 2000

(1)Li –Jen Ko et.al Prediction of Corporate Financial Distress: An application of the 
Composite Rule Induction System, The International Journal of Digital Accounting 
Research,2001, Vol. 1, No. 1, pp. 69-85 
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ل الاقتصادي نتائج اقتصادیة وخیمة على أشارت هذه الدراسة في مستهلها إلى أن للفش   
سبل وآلیات تحاول استنباط حالة فشل الشركات قبل  بإیجادالشركات،  لذا تهتم كثیر من الأطراف 

 Composite Ruleاستخدمت هذه الدراسة ما یعرف بـــنظام قاعدة الاستقراء المركب , وقوعها 

Induction system(CRIS)  تایوان ، واهتمت أیضاً بمقارنة القدرة للتنبؤ بالفشل المالي في
   .التنبؤیة للشبكات العصبیة مقارنة بالنموذج اللوغارثمي

لاختیار العینة أشارت الدراسة إلى أن معظم الشركات المدرجة في سوق تایوان للأوراق المالیة     
العام ، إذ سادت حالات الإفلاس بین  1985لم تتعرض إلى مشاكل مالیة كبیرة بعد العام 

شركة  19شركة توافرت بیانات عن  23خلال هذه المدة  الفشلوطالت حالات . 1985- 1981
صبح إجمالي عینة الدراسة من یل) شركات غیر مفلسة(وأخذت عینة أخرى ضابطة , فقط منها 

  . شركة مدرجة في سوق المال التایواني 53
 15اختارت الدراسة . الإفلاس مباشرةأخذت بیانات للنسب المالیة عن السنة التي تسبق وقوع     

  .نسب فقط  5الى  فشلنسبة مالیة تقلصت بعد اختبار جدواها في التنبؤ بال
اختلاف ذو دلالة معنویة في هناك اختبرت الدراسة ثلاثة فروض الأول منها نص على أن لیس  

لیس هناك اختلاف وبین النموذج اللوغارثمي ، والثاني   CRIS نموذج بینالتنبؤیة تصنیف الدقة 
  .طناعیة وبین النموذج اللوغارثميبین الشبكات العصبیة الاص التنبؤیة ذو دلالة معنویة في الدقة

والشبكات  CRISبعد التحلیل خلصت الدراسة إلى إن هنالك أفضلیة في القدرة التنبؤیة لنماذج     
أیضاً إلى أنه بالرغم من  خلصت الدراسة كما,   العصبیة الاصطناعیة على النموذج اللوغارثمي

   .یتمیز بسهول فهم وتفسیر معالمه CRIS نموذج أفضلیة ودقة النموذجین ، إلا أن
مما سبق نستنتج أن الدراسة تطابقت مع دراسة الباحث في استخدامها لنماذج الشبكات      

خر مراحل التعثر إلا أنها اختلفت معها في انها تناولت الفشل الذي یعتبر ا, العصبیة الاصطناعیة 
 .وبالتالي نهایة الشركة حیث لا جدوى من العلاج, 
 
  
 )Murugan  Anandarjan et al. (2001) )1:  دراسة -4

                                                
(1) Murugan  Anandarjan et al . Bankruptcy y prediction   of Financial  Stressed Firms 
an Examination of the Prediction Accuracy of Artificial Neural Networks, International 
Journal of Intelligent Systems in Accounting, Finance and Management; Jun 2001; 10, 
2; Accounting & Tax pg. 69-81 
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اهتمت هذه الدراسة باستخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالإفلاس ، وجاءت     
الدراسة على ركائز هي أخذ الشركات استكمالا لدراسات سابقة أجراها فریق الباحثین نفسه ، وقامت 

ضابطة ، ومحاولة الأخذ بمتغیرات غیر محاسبیة لم تحظى باهتمام ) مجموعة(المتعثرة مالیا كعینة 
في الدراسات السابقة وأسمتها الدراسة بمتغیرات الأخبار السیئة عن الشركة وهي متغیرات نوعیة 

من أمثلتها التدفقات النقدیة السالبة من و   Qualitative  bad news variablesولیست كمیة  
العملیات ، تقلیل  توزیعات الأرباح على المساهمین وعدم سداد المدیونیة ، المشاكل الناتجة عن 

إضافة لما تقدم  و بدلا من الاعتماد على نسب مالیة كثیرة للتنبؤ , إعادة الهیكلة بسبب المدیونیة 
ات  فضلت هذه الدراسة الأخذ فقط بما یعرف بـنموذج بالإفلاس كما اتبع في كثیر من الدراس

Zmijewski distress score  القائم على نسب السیولة والربحیة والإعسار.  
اختبرت الدراسة نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة اللوغارثمي الوراثي ، وقارنت القدرة     

, لفیة ونموذج التحلیل التمییزي المتعدد التنبؤیة لهذا النموذج بالشبكات العصبیة الاصطناعیة الخ
 هختباریهذه الدراسة والفرق أن العینة الإوعینة ضابطة من الشركات ل اختباریهواختیرت عینة 

تكونت من شركات تعرضت للإفلاس اختیرت العینة الضابطة بما یعرف بقاعدة بیانات الافصاح 
حتى  1989دة من دیسمبر ات الم، وغطت البیان Compact Disclosure databaseالمدمجة 
العینة  وتكونت, لتداول خلال هذه المدة ، واستبعدت الشركات غیر المنتظمة في ا1996مارس 

   .علیهاالشبكات العصبیة الاصطناعیة  اختبار وتدریب ثم جرى شركة )522(من
یة قدرة بعد تحلیل البیانات خلصت الدراسة إلى أن لنماذج الشبكات العصبیة الاصطناع      

تنبؤیة أفضل من باقي النماذج ، وان أداء نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة المصممة 
كان أفضل من نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة الخلفیة الغیر مصممة  ةالوراثی یاتبالخوارزم
) فمربع متوسط الخطأ في التصنی(كما خلصت الدراسة أیضاً إلى أن ,  ةالوراثی یاتبالخوارزم

هي الأدنى مقارنة  كانت ةالوراثی یاتلنموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة المصممة بالخوارزم
  . ببقیة النماذج

نستنتج مما سبق أن هذه الدراسة تطابقت مع دراسة الباحث حیث أنها تناولت استخدام       
وتدریب نماذج واستخدام الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم , الشبكات العصبیة الاصطناعیة 

  .الشبكات العصبیة 
  )1( )2001( متولي العظیم عبد طلعت دراسة -5

                                                
 باستمراریة التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات تقنیات نموذج استخدام ، متولي العظیم عبد طلعت ) 1(

 2 العدد ، طنطا جامعة,  التجارة كلیة ، العلمیة المجلة ، المصري الأعمال قطاع على بالتطبیق المحاسبیة الوحدة
  . 31 – 1 ص ص ، 2001 ،
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 التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات تقنیات نموذج استخدام في الدراسة مشكلة تمثلت    
 الدراسة وهدفت,  المصري العام الأعمال قطاع شركات على بالتطبیق المحاسبیة الوحدة باستمرار

 المحاسبیة الوحدة باستمرار التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات تقنیات نموذج استخدام إلى
  :العناصر من عدد تناول طریق عن الهدف هذا ویتحقق

  .الاصطناعیة العصبیة الشبكات تقنیة تعریف -
 العصبیة الشبكات تلعبه الذي والدور, الاصطناعیة العصبیة الشبكات تقنیاتل العام الهیكل -

 .المحاسبیة الوحدة باستمرار التنبؤ في ناعیةالاصط
) 23( باستخدام المصري الأعمال قطاع شركات من شركة) 42( من الدراسة عینة تكونت    
 تفسیریة قوة من لها لما النقدیة التدفقات مؤشرات واستخدمت,  نقدي تدفق ومؤشر مالیة نسبة

 . إضافیة
 شركة) 20( و الاستمرار على قدرتها في شك هناك شركة) 22( عدد إلى الدراسة توصلت 

 الشبكات نموذج استخدام إلى تطرقت الدراسة كما,  الاستمرار على القدرة ولدیها قوي المالي مركزها
 تستخدم التي الحدیثة النماذج من یعتبر والذي الشركة باستمراریة التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة

  .اتللشرك المالي والتعثر الفشلب التنبؤ في
یتضح أن الدراسة توافقت مع دراسة التعثر الباحث في استخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة 

  .كما اتفقت معها في عدد من المتغیرات المستخدمة في الدراسة, في التنبؤ بالتعثر المالي 
  )1()2001( غریب لطفي محمد احمد: دراسة

 مصر في العام الأعمال قطاع شركات في تعثربال والتنبؤ لقیاس مدخل تقدیم الى الدراسة تسعى  
 التعثر لقیاس متكامل محاسبي مدخل بناء إلى الدراسة هدفت كما,  )Altman( نموذج وتطویر
 فرضیات أربعة في تتركز الدراسة فرضیات وكانت,  المالیة للقوائم المحاسبیة الأرقام بواسطة والتنبؤ

  : هي
 اداة تكون أن یمكن الوصفي للنموذج وفقا تطویرها بعد الالاعم قطاع لشركات المالیة القوائم -

  .به والتنبؤ التعثر عن للإفصاح نافعة
 به والتنبؤ التعثر لقیاس متكاملاً  مدخلا المحاسبي الفكر في یوجد لا -
 ایا یحدد المتعدد الانحدار تحلیل باستخدام به والتنبؤ التعثر لقیاس المقترح المحاسبي خلدالم ان -

  . به والتنبؤ التعثر قیاس على اقدر المحاسبیة راتالمؤش من

                                                
 شركات في میدانیة دراسة:  الشركات بتعثر التنبؤ لقیاس مقترح محاسبي مدخل ، غریب لطفي محمد أحمد ) 1(

 23 مجلد,  الزقازیق جامعة ، التجارة كلیة ، التجاریة البحوث مجلة ، العربیة مصر بجمهوریة العام الأعمال قطاع
 . 138 – 71 ص ص ، 2001,  1 عدد ،
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 نافعة أداة یعد مصر في العام الاعمال قطاع شركات على المقترح الكمي النموذج تطبیق ان -
  .الأدنى الحد إلى أثاره وتقلیل معالجته سرعة یستدعي مما به والتنبؤ التعثر لقیاس الشركة لإدارة
 المصري الاعمال قطاع في شركة) 52( من مكونة لعینة لیةما نسبة) 15( الدراسة استخدمت    
 المؤشرات أهمها النتائج من عدد الى الدراسة توصلتو , )2000 – 1995(مابین الفترة في

 حاجة هناك أن كما, الشركات لتعثر متكاملاً  موضوعیاً  دلیلاً  توفر لا,  الحالیة بالصورة المحاسبیة
  . به والتنبؤ المالي لتعثرا لقیاس متكامل محاسبي لمدخل ماسة
 للتنبؤ مقیاس تقدیم على المحاسبي الفكر قصور على ركزت الدراسة هذه ان الباحث یري     

 الباحث استخدام  دراسة ناولتت بینما,  )Altman(باستخدام نموذج  الشركات في المالي بالتعثر
 في بالتعثر للتنبؤ حدیثةال النماذج أفضل من یعد الذي الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج

  . الشركات
  )1()2004(وأحمد عبد الفتاح الداود , دراسة عمر عیسى جهماني 

سعت الدراسة الى التوصل الى مجموعة من النسب المالیة الأكثر قدرة وكفاءة على التنبؤ     
حصائي وذلك من خلال تطبیق الأسلوب الا, بفشل الشركات المساهمة العامة الصناعیة الاردنیة 

وتمثلت مشكلة الدراسة في عدم وجود مجموعة من النسب , المعروف بالمقیاس متعدد الاتجاهات 
المالیة القادرة على التنبؤ بفشل الشركات بكفاءة ودقة عالیة وقادرة على خدمة مستخدمي البیانات 

  :كما اختبرت الدراسة عدد الفرضیات هي, بشكل أمثل 
ادر على تصنیف الشركات المساهمة العامة الصناعیة الاردنیة المقیاس متعدد الاتجاهات ق -

اعتمادًا على النسب المالیة الى مجموعتین متجانستین احداهما تمثل الشركات الفاشلة والثانیة 
  .تمثل الشركات الناجحة بدقة عالیة

ردنیة مجموعة نسب السیولة قادرة على التنبؤ بفشل الشركات الصناعیة المساهمة العامة الا -
  .قبل حدوث الفشل بسنة

مجموعة نسب الربحیة قادرة على التنبؤ بفشل الشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة  -
  .قبل حدوث الفشل بسنة

مجموعة نسب النشاط قادرة على التنبؤ بفشل الشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة  -
  .قبل حدوث الفشل بسنة

                                                
لتنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الصناعیة الاردنیة ا, وأحمد عبد الفتاح الداود , عمر عیسى جهماني ) 1(

,  الجامعة الأردنیة, عمادة البحث العلمي ,  مجلة دراسات  العلوم الاداریة, باستخدام القیاس متعدد الاتجاهات 
 233 - 209ص ص ,  2004,  2عدد ,  31مجلد 
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التمویل والرفع المالي قادرة على التنبؤ بفشل الشركات الصناعیة مجموعة نسب هیكل  -
 .المساهمة العامة الاردنیة قبل حدوث الفشل بسنة

مجموعة نسب السوق قادرة على التنبؤ بفشل الشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة قبل  -
 .حدوث الفشل بسنة

ن العملیات التشغیلیة على التنبؤ بفشل الشركات مجموعة نسب السیولة قادرة التدفقات النقدیة م -
  .الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة قبل حدوث الفشل بسنة

شركة منها نصفها فاشلة ) 24(لاختبار فرضیات الدراسة تم التطبیق على عینة مكونة من    
  . ة مالیةنسب) 40(كما تم احتساب , ) 2000 -1993(والأخر ناجحة وذلك خلال الفترة من عام 

خلصت نتائج الدراسة الى أن مجموعة نسب التدفقات النقدیة ونسب الربحیة هي أكثر النسب     
  .المالیة قدرة وكفاءة على التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الاردنیة 

یتضح أن الدراسة اعتمدت فقط على النسب المستخرجة القوائم المالیة للتنبؤ بفشل الشركات    
في استخدمت الدراسة نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة , اهمة العامة الصناعیة الاردنیة المس

  . في التنبؤ بفشل الشركات
  )Juan Jose Suarez )2004( )1:  دراسة
 الولایات في والتشیید البناء صناعة شركات في الإفلاس معدلات أن في الدراسة مشكلة تمثلت     

 نموذج لإیجاد الدراسة سعت لذلك,  العالم في الإفلاس معدلات علىا من رتعتب الأمریكیة المتحدة
 .  الشركات بإفلاس التنبؤ على قادراً  لیكون الاصطناعیة العصبیة للشبكات

 كما,  العصبیة الشبكات نماذج باستخدام المالي بالتعثر للتنبؤ نموذج اقتراح الي الدراسة هدفت    
 شركات في الإفلاس معدل من الحد الممكن من هل مفادها واحدة فرضیة الدراسة اعتمدت

 شركة) 67(لـ بیانات جمع تم,  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج استخدام خلال من المقاولات
 نسبة) 26( استخدام تم كما,  الأمریكي والبناء التشیید صناعة سوق في مفلسة وغیر مفلسة

  .  بالإفلاس التنبؤ لغرض مالي ومؤشر
 بفشل التنبؤ في قدرة له الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج أن الى الدراسة خلصت    

 مباشر تأثیر لها مالیة نسب ثلاث هناك أن الى خلصت كما,  الأخرى النماذج من أفضل الشركات
 حقوق الى المدیونیة نسبة وهي,  الدراسة عینة للشركات المالي الوضع في التغیرات على وأكبر

  .الربح هامش إجمالى نسبة,  الأصول الى المدیونیة ونسبة,  الملكیة

                                                
(1)Juan Jose Suarez , Anural Network Model to Business Failure in Construction 
Companies in the United States of America ,  Adissertation Presented  to the Graduate 
School of the University of Florida in Partial Fulfillment of the Requirement for the 
Degree of Doctor of Philosophy , University of Florida , 2004  
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 بإفلاس التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج استخدمت الدراسة أن للباحث یتضح    
 تناولت أنها في الباحث دراسة مع تختلف الدراسة وهذه,  الأمیركیة المتحدة الولایات في الشركات
 الشبكات لنماذج استخدامها في معها وتتفق,  المالي التعثر احلمر  أخر یعتبر الذي الإفلاس
  .الاصطناعیة العصبیة
  )1( )2004( االله جاب عباس طلعت سامیة:  دراسة
 في واستخدامها ومزایاها انواعها وأهم العصبیة الشبكات مفهوم عن البحث الدراسة تناولت     
 الشبكات نماذج جدوى تحدید إمكانیة في الدراسة مشكلة وتلخصت,  والمراجعة المحاسبة مجال

 استخدام تقییم إلى الدراسة هدفت كما,  والمراجعة المحاسبة مجال في الاصطناعیة العصبیة
  .والمراجعة المحاسبة مجال في الاصطناعیة العصبیة الشبكات

 ةالعصبی الشبكات نماذج استخدام تناولت التي الدراسات من عدد بتحلیل الدراسة قامت     
  :أهمها نتائج عدة إلى وتوصلت والمراجعة المحاسبة مجال في الاصطناعیة

 العصــبیة الخلایــا مــن مجموعــة مــن تتكــون الآلــي للحاســب بــرامج هــي العصــبیة الشــبكات ان  -    
 طبقـة هـي طبقـات شـكل فـي الخلایـا هـذه تجمیـع ویـتم عدیـدة بسلسـلات الـبعض ببعضها تتصل التي

 ). مستترة( وسیطة طبقة تسمى الطبقتین بین طبقة وتوجد المخرجات وطبقة المدخلات
 وعـدد,  بنائهـا اسـلوب حیـث من تختلف الاصطناعیة العصبیة الشبكات من عدیدة أنواع توجد -   

  تستخدمها التي الریاضیة والدوال منها تتكون التي الطبقات
 علـى) التمـایز تحلیـل مثـل( التقلیدیـة الاحصـائیة النمـاذج مـن قـدرة أكثـر العصـبیة الشبكات تعد -   

  ,  الطویل الاجل في بالإفلاس التنبؤ على قدرة اكثر الاحتمالیة الشبكات تعد حیث بالإفلاس التنبؤ
ــبكات الخلـــف إلـــى الانتقـــال شـــبكات تعـــد بینمـــا ــدرة اكثـــر المـــزدوج التنـــازلي التـــدرج وشـ  التنبـــؤ علـــى قـ

 . القصیر الاجل في بالإفلاس
 اللازمة التحلیلي الفحص عملیة في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج استخدام یمكن  -    

 . المراجعة محل الحسابات بأرصدة بالتنبؤ قیامها خلال من المراجعة لعملیة للتخطیط
 الطبقتین ذات الشبكات من قدرة أكثر طبقات الثلاث ذات الاصطناعیة العصبیة الشبكات -    

 فحص الي تحتاج التي الشركات الي المراجع رشادوإ ,  الضریبي التهرب حالات اكتشاف على
  اضافي

                                                
 العلمیة المجلة ، والمراجعة المحاسبة مجال في الاصطناعیة العصبیة الشبكات استخدام ، عباس طلعت سامیة)1(

  307 – 277 ص ص ،2004 ، 2 العدد مجلد ، شمس عین جامعة , التجارة كلیة ، والتجارة للاقتصاد
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 العصبیة الشبكاتاذج نم على الضوء توجیه على ركزت الدراسة ان الباحث یلاحظ     
واختلفت عن دراسة الباحث في أن ,  والمراجعة المحاسبة مجال في الاصطناعیة واستخداماتها

قة الخاصة بالشبكات العصبیة الاصطناعیة من الدراسة قامت بتناول تحلیل عدد من الدراسات الساب
  . حیث المفهوم والاستخدامات 

   )1()2004( الغصین االله عبد بسام هلا: دراسة
 المقاولات شركات لمساعدة بالنسب المالي للتحلیل نموذج إستخدام في الدراسة مشكلة تمثلت     
 الشركات بتعثر للتنبؤ المالیة النسب استخدام الدراسة وتناولت,  الشركات بوضع المستقبلي بالتنبؤ

 من مجموعة لأفضل التوصل الى الدراسة وهدفت,  غزة قطاع في المقاولات قطاع على بالتطبیق
 بتعثر فالتنبؤ ، غزة قطاع في المقاولات شركات بتعثر للتنبؤ استخدامها یمكن التي المالیة النسب
 المناسبة الإجراءات واتخاذ للتدخل المعنیة للجهات مؤشراً  یعطي مبكر وقت في المقاولات شركات

  : هي الفرضیات من عدد الدراسة اختبرت كما,  نهائیاً  الشركة تفشل أن قبل
  .زةغ قطاع في المتعثرة غیر والشركات المتعثرة الشركات بین اللوجستي النموذج یمیز لا-
 والثالثة والثانیة الاولي السنة في متعثرة الغیر والشركات المتعثرة الشركات بین التمییز یمكن لا -

  .التعثر تسبق التي والرابعة
 شركات) 10( لعینة مالیة نسبة) 22( احتساب تم فرضیاتها واختبار الدراسة هدف لتحقیق    

 ، 2001 ، 2000(  سنوات لثلاث المالیة القوائم خلال من,  متعثرة غیر شركة) 16(و متعثرة
 اللوجستي بالانحدار المعروف الإحصائي الأسلوب ستخدامبا النسب هذه تحلیل وتم ،)  2002
 وشركات المتعثرة المقاولات شركات بین التمییز مكنهیالمالیة  النسب من نموذج أفضل إلى للتوصل

  . المتعثر غیر المقاولات
 شركات تصنیف إعادة استطاع الیه التوصل تم الذي النموذج أن الى الدراسة توصلت    

 ،2000  السنوات في% 86.9 ،% 86.9 ،% 91.9 بلغت بدقة المتعثرة وغیر عثرةالمت المقاولات
 بوضع للتنبؤ المالیة النسب استخدام یمكن انه إلى الدراسة وخلصت,  التوالى على 2002 ،2001
  .الشركة

 شركات بتعثر التنبؤ في اللوجستي التحلیل ونموذج المالیة النسب باستخدام اهتمت الدراسة    
 الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج تستخدم ولم,  متعثرة وغیر متعثرة إلى وتصنیفها,  لاتالمقاو 
  .وفشلها الشركات بتعثر تتنبأ التي الحدیثة المالي التحلیل نماذج من یعتبر الذي

                                                
 في المقاولات قطاع على بالتطبیق شركاتال بتعثر للتنبؤ المالیة النسب استخدام,  الغصین االله عبد بسام هلا ) 1(

  2004,  غزة , الإسلامیة الجامعة ، التجارة كلیة ، منشورة غیر الاعمال ادارة في ماجستیر رسالة ، غزة قطاع
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  )1( )2005( العلیمات شحادة حمیدان ریاض دراسة
 یكن لم والتي الاردن في تعثرت التي نالتأمی شركات من عدد وجود في الدراسة مشكلة تمثلت     

 في التقلیدیة الاسالیب على تعتمد والجهات الشركات وكانت وقوعه قبل بتعثرها التنبؤ بالإمكان
 القادرة المالیة النسب من مجموعة یضم نموذج الي التوصل الي الدراسة وهدفت,  المالي التحلیل

  . المتعثرة وغیر المتعثرة الاردنیة ةالعام المساهمة التأمین شركات بین التمییز على
 وعینة,  التأمین لشركات الرئیسیة المالیة الابعاد شملت مالیة نسبة) 41( بتحلیل الدراسة قامت    

 اخري وعینة التحلیل لسنة خصصت متعثر غیر والأخرى متعثر نصفها شركة) 14( من مكونة
 لسنتي خصصت متعثرة شركات )7(و متعثرة غیر شركة) 15( منها شركة) 22( من مكونة

 الخطوات ذي التمییزي التحلیل اسلوب استخدام وتم,  2003 – 1997 مابین الفترة في الاختبار
Stepwise Analysis عدة الدراسة اختبرت كما,  الدراسة في المستخدم للنموذج للوصول 

  :       وهي اسئلة شكل في تمثلت فرضیات
 مجموعة من مكون نموذج وفق المتعثرة وغیر المتعثرة لتأمینا شركات بین زیمیالت یمكن كیف -

  . المالیة النسب من
 الیه التوصل سیتم والذي المالیة النسب من مجموعة من یتكون الذي المقترح النموذج هل -

  .التعثر من سنین قبل المتعثرة وغیر المتعثرة الشركات بین سیمیز التمییزي التحلیل باستخدام
 الیه التوصل سیتم والذي المالیة النسب من مجموعة من یتكون الذي المقترح النموذج هل -

 من سنوات ثلاث قبل المتعثرة وغیر المتعثرة الشركات بین سیمیز التمییزي التحلیل باستخدام
  . التعثر
 بدقة المتعثرة وغیر المتعثرة التأمین شركات عینة تصنیف إعادة تم أنه الي الدراسة خلصت    
 التأمین شركات بین التمییز النموذج ایضا أستطاع كما,  التحلیل سنة في%) 100( نسبةو  تامة

 بلغت بدقة الثالثة والسنة%) 90,91( بلغت بدقة الثانیة السنة في المتعثرة وغیر المتعثرة
  .المقترح النموذج استخدام امكانیة الي وتوصلت, ) 86,365(

نموذج التحلیل التمییزي في تصنیف الشركات الي  مما سبق نستنتج أن الدراسة استخدمت     
بینما تناول دراسة الباحث استخدام نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة في , مفلسة وغیر مفلسة 

  . التنبؤ بتعثر الشركات المساهمة السعودیة
  )1( )2006( الرجبي الحكیم عبد تیسیر محمد دراسة

                                                
 التأمین شركات بتعثر التنبؤ في التمییزي والتحلیل المالیة النسب استخدام,  العلیمات شحادة حمیدان ریاض )1(

 ال جامعة,  الاداریة والعلوم الاقتصاد كلیة,  غیر منشورة المحاسبةفي  ماجستیر رسالة,  الاردنیة ةالعام المساهمة
   2005, البیت
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 وقوعه قبل الاردنیة العامة المساهمة الشركات بفشل نبؤالت كیفیة في الدراسة مشكلة تمثلت    
 وأفضلیة اللوجستي الانحدار ونموذج التمییزي التحلیل نموذجي اطار في المالیة النسب باستخدام

  . الشركات بفشل التنبؤ عند النموذجین
 لإنشاء واللوجستي التمییزي التحلیل وأسالیب المالیة النسب استخدام إلى الدراسة هدفت كما   

 وشملت ، المالي عمان سوق في المدرجة العامة المساهمة الشركات بفشل للتنبؤ إحصائي نموذج
 الفترة في مالى ومؤشر نسبة) 25( استخدام وتم,  والفاشلة الناجحة الشركات من زوجاً ) 26( العینة
  ).2002 -1991( مابین

 القوائم من المستخرجة المالیة نسبال تستطیع لا مفادها واحدة فرضیة على الدراسة ارتكزت   
 النموذج باستخدام الفشل حدوث قبل الشركات هذه بفشل التنبؤ العامة المساهمة للشركات المالیة

 یستطیعان واللوجستي التمییزي النموذج أن الى الدراسة توصلتكما ,  اللوجستي والانحدار التمییزي
  %  .96 ساويت وبدقة بنسبة حدوثه قبل المالي بالفشل التنبؤ

 بفشل للتنبؤ اللوجستي والانحدار,  التمییزي التحلیل نموذجي استخدمت الدراسة أن الباحث یري   
 الدراسة تتناول ولم ، الشركات تلك بفشل للتنبؤ إحصائیة نماذج تقدیم بهدف الأردنیة الشركات
 .اعیةالاصطن العصبیة الشبكات نموذج مثل المالي التحلیل في الحدیثة الأسالیب
  )2( )2007(وأحمد نواف عبیدات, محمد عطیة مطر : دراسة 

هدفت هذه الدراسة الى التعرف على دور النسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في    
وتمثلت , تحسین دقة نماذج التنبؤ بالفشل المالي للشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة 

انیة النموذج التقلیدي في التنبؤ باستمراریة الشركات الصناعیة  المساهمة مشكلة الدراسة في امك
  :وقامت الدراسة على عدد من الفرضیات هي, الاردنیة 

لا یمتلك النموذج التقلیدي المبني على نسب الاستحقاق فقط قدرة تنبؤیة تمكن من تقییم قدرة  -أ
  .ورالشركات الصناعیة على الاستمرار في المستقبل المنظ

القدرة التنبؤیة للنموذج المشترك المبني على خلیط من نسب الاستحقاق ونسب التدفق النقدي  - ب
لیست أعلى من القدرة التنبؤیة للنموذج التقلیدي المبني على نسب الاستحقاق فقط وذلك لتقییم قدرة 

  .الشركات في المستقبل المنظور
, نسبة مالیة مبنیة على اساس الاستحقاق ) 30(ولاختبار فرضیات الدراسة تم الاعتماد على   

وذلك للفترة , شركة نصفها تعرض للتصفیة والأخر مستمر ) 36(بالتطبیق على عینة مكونة من 
                                                                                                                                          

 باستخدام الأردنیة العامة المساهمة الشركات بفشل التنبؤ في المالیة النسب استخدام,  الرجبي الحكیم عبد تیسیر محمد )1(
 ص ص ، 2006,  2 عدد ، 13 مجلد, الكویت جامعة ، الإداریة للعلوم العربیة المجلة ، والتحلیل اللوجستي التمییزي التحلیل

149 – 173. 
دور النسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في تحسین دقة النماذج , وأحمد نواف عبیدات , محمد عطیة مطر  )2(

المجلة الاردنیة في , ي للشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة المبنیة على نسب الاستحقاق وذلك في التنبؤ بالفشل المال
   462- 440ص ص ,  2007,  4عدد , 3مجلد , ادارة الاعمال 
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وبعد ذلك تم استخدام نفس التحلیل ونفس العینة والفترة لتصمیم نموذج , ) 2001 -  1989(من 
مة التدفقات النقدیة بالإضافة الى نسب نسبة مالیة مشتقة من قائ) 23(بالاعتماد على , اّخر

ومن ثم تم اختبار النموذجین على عین  اختباریه أخرى من الشركات تكونت , الاستحقاق السابقة 
 - 2002(شركة منها ثلاث شركات تعرضت للتصفیة والباقیة مستمرة وذلك للفترة ) 37(من 

2005. (  
نسب المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة قد خلصت الدراسة الى عدد من النتائج أهمها أن ال   

ساهمت بشكل واضح في تحسین القدرة التنبؤیة للنموذج المبني على نسب الاستحقاق وذلك في 
  .التنبؤ بالفشل المالي للشركات الصناعیة المساهمة الاردنیة

اعیة المساهمة یتبین أن الدراسة استخدمت النسب المالیة للتنبؤ بالفشل المالي للشركات الصن    
ویعاب على الدراسة أنها تنبأت , الاردنیة ولم تستخدم نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة 

  .بالفشل الذي یعتبر اّخر مراحل التعثر المالي 
  )1() 2007( ، سعودي لطفي محمد سامح:  راسةد

 والفشل التعثر بمخاطر مسبقاً  التنبؤ في تساعد آلیة عن البحث في الدراسة مشكلة تمثلت     
 أوضاع لتحسین المناسب العلاج بتقدیم والإسراع المصري السوق في الأعمال منشآت في المالي

  .الشركات هذه
 یقوم الأعمال لمنشآت المالي بالتعثر للتنبؤ محاسبي مدخل تقدیم محاولة إلى الدراسة هدفت    
 القوائم من المستخرجة المالیة والمؤشرات النسب على یعتمد العصبیة للشبكات نموذج بناء على

 أهم تحدید في الوراثیة الخوارزمیات استخدام إلى بالإضافة عملیاً  النموذج هذا وتطبیق المالیة
 نموذج وتصمیم استخدام وتم, المالي بالتعثر التنبؤ عملیة في تؤثر التي المالیة والمؤشرات النسب

 القوائم من المستخرجة المالیة المؤشرات من عدد مع واختبارها الاصطناعیة العصبیة الشبكات
  .المالیة
 بجمیع الخلفي الانتشار ذات الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج أن إلى الدراسة توصلت     

 متغیرات بجمیع بالخوارزمیات ومتدربة مصممة , %)97.73( التنبؤیة الدقة بلغت المتغیرات
كما , %) 97.16) (المتغیرات بأهم( كما بلغت دقتها%) 99.43( لها التنبؤیة الدقة بلغت الدراسة

 تحلیل مثل الإحصائیة النماذج من أفضل الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج توصلت الي أن

                                                
 التنبؤ في  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج لاستخدام مقترح محاسبي مدخل ، سعودي لطفي محمد سامح) 1(

 تجارةال كلیة ، غیر منشورة المحاسبة في الفلسفة دكتوراه سالةر  ، الأعمال لمنشات المالي التعثر بمخاطر
  2007 ، السویس قناة جامعة ، الإسماعیلیة
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 التنبؤیة دقته بلغت الذي اللوجستي والانحدار%) 88.5( التنبؤیة دقته بلغت الذي التمایز
)87.5. (%  

 العصبیة الشبكاتلنماذج  استخدامها ة الباحث من حیثاتفقت مع دراس الدراسة ان یلاحظ    
واستخدام الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم  ،المالي للشركات  بالتعثر التنبؤ في الاصطناعیة

  .وتدریب نماذج التنبؤ بالتعثر المالي لتحسین جودة نتائجها
   )1( )2007( الرجبي الحكیم عبد تیسیر محمد:  دراسة
 بفشل التنبؤ في والاقتصادیة المالیة البیانات استخدام إمكانیة في لدراسةا مشكلة تمثلت    

 إمكانیة فحص إلى الدراسة وهدفت,  اللوجستي التحلیل باستخدام الأردنیة العامة المساهمة الشركات
 المساهمة الشركات بفشل التنبؤ في عمان بورصة توفرها التي والاقتصادیة المالیة البیانات استخدام

  . الأردنیة امةالع
 بأنها الفاشلة الشركة تعریف وتم, والناجحة الفاشلة الشركات من شركة) 32( الدراسة استخدمت    

 وتم, )2005 – 1991( الفترة حلال عمان بورصة في التداول من أسهمها شطب تم التي الشركة
 اختبرت كما,  قتصادیةالا والبیانات المالیة البیانات باستخدام لوجستي انحدار نماذج ثلاث تقدیر

  :الدراسة اهداف وتحقیق  المشكلة لحل الاتیة الفرضیات الدراسة
 النسب استخدام عند الشركات بفشل التنبؤ على اللوجستي الانحدار نماذج قدرة تختلف لا-  

  .معاً  كلیهما أو الاقتصادیة البیانات أو المالیة
 كلیهما او الاقتصادیة البیانات او النسب خدمتست التي اللوجستي الانحدار نماذج تعتبر لا -  

  .سنوات بعدة أو بسنة الفشل قبل الاردنیة العامة المساهمة الشركات بفشل التنبؤ على قادرة
 احصائیة دلالة لها المالیة النسب تستخدم التي الاحصائیة النماذج أن إلى الدراسة توصلت   

 كما,  التوالى على والثانیة الاولي نتینالس في% 90-% 87,5 إلى دقتها ووصلت,  جوهریة
  .جوهریة احصائیة دلالة أي لها یكن لماللوجستي  الانحدار نماذج أن الى الدراسة توصلت

                                                
 العامة المساهمة الشركات بفشل التنبؤ في والاقتصادیة المالیة البیانات دور ، الرجبي الحكیم عبد تیسیر محمد )1(

  115 -95 ص ص ، 2007 ،2 -  1 عدد, 19 مجلد,  دةجدی أفاق مجلة ، التحلیل اللوجستي باستخدام الأردنیة
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بالفشل المالي الذي  للتنبؤ الإحصائیة الكمیة النماذج استخدام على ركزت الدراسة ان یلاحظ     
المالي والذي یمكن  تعثرالب التنبؤالحالیة  دراسةال تتتناول بینما ، یعتبر أخر مراحل التعثر المالي

  .  من خلاله تلافي وصول الشركات الى مرحلة الفشل
  )1( )2008( الشباني االله عبد محمد ولید دراسة

 حدوثها قبل الاقتصادیة للوحدات المالیة التعثرات توقع امكانیة مدى في تمثلت الدراسة مشكلة     
 الاعتماد یكمن وهل,  المنشورة المالیة البیانات على المعتمد )Altman( نموذج استخدام خلال من

  .تعثرها من فترة قبل المتعثرة الشركات تحدید في علیه
 المالیة القوائم من المستخرجة المالیة النسب بعض ملائمة مدى قیاس إلى الدراسة هدفت     

 في العاملة الشركات بتعثر تنبؤال في) Altman( )z.score( نموذج استخدام خلال من المنشورة
  .التعثر حدوث من عامین أو عام قبل السعودیة العربیة المملكة

 العاملة للمنشات المالي التعثر امكانیة مدى لاختبار فرضیات ثلاثة على الدراسة هذه تشتمل كما
  :وهي حدوثه قبل السعودیة العربیة المملكة في
 نموذج في Z ودرجة المملكة في العاملة للشركات اليالم التعثر بین ارتباط علاقة وجدت -  
)Altman( المالي التعثر من سنة قبل المحسوب. 
 في  Z درجة وبین المملكة في العاملة للشركات المالي التعثر بین اضعف ارتباط علاقة توجد -  

 المالي التعثر بین الارتباط بعلاقة المالي التعثر من سنتین قبل المحسوب )Altman( نموذج
 . المالي التعثر من سنة قبل المحسوبة Z وبین كةالممل في العاملة للشركات

 المحسوبة Z درجة علیها الدالة النتیجة وبین للشركات المالي التعثر بین ارتباط علاقة توجد -  
  .المالي التعثر من سنة قبل
) 200( بیانات على) Pobit Model for Panel Data( الإحصائي النموذج تطبیق تم    

 مالیة نسب) 5( استخدام تم كما,  )2003 - 1999( الفترة في سنوات) 5( مدى على شركة
 الارباح نسبة,  الاصول اجمالى الى العامل المال راس نسبة وهي,  )Altman( بنموذج خاصة

 نسبة,  الاصول اجمال الى والضرائب الفوائد قبل الدخل نسبة,  الاصول اجمال الى المحتجزة
  .الاصول اجمالى الى المبیعات ونسبة, لتزاماتالا اجمالى إلى المال رأس لأسهم السوقیة القیمة
 أو سنة قبل المحسوبة) Z( درجات بین قویة ارتباط علاقة هناك أن الى الدراسة خلصت     
 معد الى ایضاً  توصلت كما,  السعودیة للشركات المالیة التعثرات وبین التعثر تاریخ من سنتین

                                                
 مجلة,  السعودیة للشركات المالي بالتعثر التنبؤ في المحاسبیة المعلومات دور,  الشباني االله عبد محمد ولید) 1(

 339 – 317 ص ص,  2008,  2 عدد,  20 مجلد, كلیة العلوم الإداریة,  سعود الملك جامعة
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 عند سنتین قبل المحسوبة) Z( درجات وبین سنة قبل المحسوبة) Z( درجات بین معنوي فرق وجود
  . حدوثه من سنین قبل للشركات المالي بالتعثر مقارنتهما

 مع یتفق وهذا,  السعودیة للشركات المالي بالتعثر بالتنبؤ اهتمت الدراسة أن یتضحمما سبق    
 في الاصطناعیة العصبیة الشبكات لنماذج استخدامها عدم معها تختلف أنها إلا,  الباحث دراسة
 یعتبر الذي )Altman-Z.score( لنموذج واستخدامها,  السعودیة للشركات المالي بالتعثر التنبؤ

  .والذي تعرض لعدد من الانتقادات التقلیدیة الاحصائیة النماذج من
   )1( Soo- Seon Park)2008: ( دراسة
 من عینة بإفلاس بالتنبؤ صطناعیةالا العصبیة الشبكات قدرة مدىب لدراسةا هذه هتمتا     

 مقارنة, الأمریكیة المتحدة الولایات في )hospitality firms( الضیافة مجال في العاملة الشركات
 أفضلیة حول الدراسة مشكلة وتمحورت,  اللوغاریثمي والنموذج الأخرى الإحصائیة بالأسالیب
 بالأسالیب مقارنة الدراسة عینة الشركات بإفلاس التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات

 للإفلاس المعرضة الشركات بین للتمییز تستخدم التي النسب أفضل معرفة الى إضافة,  الإحصائیة
 خاصة بیانات وجُمعت,  شركة) 128( من مكونة عینة الدراسة اختارتكما ,  له معرضة والغیر

 البحثیة الاسئلة الدراسة وتناولت,  مالي ومؤشر نسبة) 18( تطبیق مع ةالدراس عینة بالشركات
  : تحققها مدىو  التالیة

 الإحصائیة والنماذج اللوغاریثمي النموذج على الاصطناعي العصبیة الشبكات نموذج یتفوق هل -
 .الأمریكیة المتحدة الولایات في الضیافة شركات بإفلاس التوقع في الأخرى

 المتحدة الولایات في الضیافة شركات بإفلاس التنبؤ في المالیة النسب فتصنی مدى ما -
  الأمریكیة

 النماذج على الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أفضلیة الى الدراسة خلصت التحلیل بعد    
  .للتنبؤ% ) 93( إلى وصلت بنسبة,  المالي بالتعثر التنبؤ في الإحصائیة

 الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أسلوب استخدمت الدراسة نأ الباحث یستنتج سبق مما    
 العصبیة الشبكات نماذج أن الى وتوصلت,  الإحصائیة بالأسالیب مقارنة المالي بالتعثر التنبؤ في

 الإحصائیة النماذج على أفضلیة ولها للشركات المالي بالتعثر التنبؤ على قادرة الاصطناعیة
 العصبیة الشبكات نماذج استخدام أن في الباحث دراسة مع فقتت الدراسة وهذه,  الأخرى

  .المالي بالتعثر التنبؤ في الاصطناعیة
                                                

(1) Soo-Seon Park , Comparative Study of log it  and Artificial Neural Networks in 
Predicting Bankruptcy in the Industry , Submitted to the Faculty of the Graduate 
College of the Oklahoma State University, in partial fulfillment of the requirement , 
Degree of Master of Science , May , 2008  
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  )1( )2008( یوسف احمد هاشم احمد دراسة
 المصارف على بالتطبیق المصارف في المالي بالتعثر للتنبؤ التحلیلیة النماذج الدراسة تناولت    

 المالي بالتعثر للتنبؤ التحلیلیة النماذج بعض قدرةوم معرفة الى الدراسة سعت ، السودانیة
  .متعثر وغیر متعثر الى وتمییزها السودان في التجاریة للمصارف

 ، متعثرة وغیر متعثرة مصارف الدراسة عینة السودانیة المصارف تمییز إلى الدراسة هدفت    
 تصفیته وتمت تعثرم نصفها سودانیة مصارف أربعة من مكونة عینة باختیار الدراسة وقامت
 ونموذج وماكوك )Altman( نموذج ظل في الفشل مؤشرات قیم احتساب وتم ، متعثر غیر والأخر

   .كیدا
 بتعثر التنبؤ على كیدا ونموذج وماكوك )Altman( نموذج نماذج مقدرة إلى الدراسة توصلت   

 هو وماكوك )Altman( نموذج وأن ، متعثر وغیر متعثر إلى بینها والتمییز السودانیة المصارف
 أربعة إلى تصل التعثر حدوث من طویلة فترة قبل السودان في المصارف بتعثر للتنبؤ الأفضل
  . سنوات

 بین للتمییز) كمیة نماذج وهي( كیدا ونموذج وماكوك )Altman( نموذج استخدمت الدراسة   
الباحث  دراسة تناولت بینما ، هحدوث قبل بالتعثر للتنبؤ المتعثرة وغیر المتعثرة السودانیة المصارف

  . المساهمة الشركات بتعثر للتنبؤ الاصطناعیة العصبیة الشبكات استخدام نماذج
 العاملة المصرفیة المنشآت بتعثر للتنبؤ إحصائیا أسلوبا استخدمت الدراسة أن الباحث یلاحظ    
 التنبؤ في صطناعیةالا العصبیة الشبكات نموذج في حین أستخدمت دراسة الباحث,  فلسطین في

 .المالي والفشل بالتعثر
 
  

  )Paula  M. Weller (2010)  )2: دراسة

                                                
 المصارف على تطبیقیة دراسة - المالي بالتعثر للتنبؤ الملائمة التحلیلیة النماذج ، یوسفأحمد  هاشم احمد) 1(

 ، 11 العدد, المصرفیة العلوم أكادیمیة ، والاستشارات النشرو  البحوث مركز ، مصرفیة دراسات مجلة ، السودانیة
 .  36 – 7 ص ص ، 2008

(1) Paula M. Weller ,The Application of (Altman) , Zmi jewski and Neural Network 
Bankruptcy Prediction Models to Domestic Textile-Related Manufacturing Firms :A 
Comparative Analysis , Submitted to H. Wayne Huizenga School of the Business and 
Entrepreneurship Nova Southeastern University , in partial fulfillment of the 
requirement for the degree of Doctor of  Business Administration , 2010  
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 المتحدة الولایات في الشركات من كبیر عدد إفلاس حدوث في الدراسة مشكلة تمثلت     
 القدرة لمقارنة الرسالة هذه وهدفت,  بالإفلاس للتنبؤ نموذج تحسین الي الحاجة دعت مما الامریكیة

 ونموذج, ) Atman 1968,1983( نماذج مع الاصطناعیة العصبیة الشبكات لنموذج ؤیةالتنب
)zmi jewski 1984(   ,هي رئیسیة فروض عدة الدراسة واختبرت:  
 المتحدة الولایات في والنسیج الغزل شركات بإفلاس 1983وAltman( 1968( نموذج یتنبأ لا -

  صحیح بشكل الامریكیة
 المتحدة الولایات في والنسیج الغزل شركات بإفلاسzmi jewski  1984 نموذج یتنبأ لا -

  صحیح بشكل الامریكیة
 الولایات في والنسیج الغزل شركات بإفلاس الاصطناعیة العصبیة الشبكات  نماذج تتنبأ لا -

   صحیح بشكل الامریكیة المتحدة
 المتحدة الولایات في والنسیج الغزل قطاع في تعمل شركة) 151(لـ مالیة بیانات اختیار تم   

- 1998( مابین الفترة في,  مفلسة غیر شركة) 104(و مفلسة شركة) 47( منها,  الأمریكیة
دخالها بیاناتها تحلیل وتم, ) 2004   . النتائج لمقارنة التحلیل في المستخدمة النماذج على وإ

 أما,  الإفلاس قبل لسنة بالإفلاس للتنبؤ قدرة )Altman( لنموذج أن الدراسة نتائج أثبتت    
 بالنسبة وأما,  الإفلاس قبل لسنتین التنبؤ في أكبر قدرة لهه الاصطناعیة العصبیة الشبكات  نموذج

 في الاصطناعیة العصبیة الشبكات لنموذج أفضلیة هناك كانت المدة خلال مفلسة الغیر للشركات
 الشركات بإفلاس وأوضح أكبر ثرأ المدیونیة لنسب كان الدراسة نتائج من أیضاً ,  بالإفلاس التنبؤ

  .النسیج قطاع في العاملة
اتفقت مع دراسة الباحث في قیاس قدرة الشبكات العصبیة  الدراسة أن یتضح سبق مما     

إلا أنها اختلفت معها في أنها تناولت الافلاس , الاصطناعیة مقارنة بالنماذج الاحصائیة الاخرى 
 .يالذي یعتبر أخر مراحل التعثر المال

 
  

  )1( Philippe du Jardin)2010: ( دراسة
 التنبؤ بنماذج مقارنةً  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج دقة لاختبار الدراسة هذه سعت      

 في متعثر غیر والأخر متعثر نصفها شركة) 500( من عینة اختبار عبر,  الأخرى بالتعثر المالي
                                                

(1) Philippe du Jardin , Predicting Bankruptcy using Neural Networks  and other 
classification methods : The influence of variable selection Techniques on Model  
Accuracy,2010 ,pp 2047-2060  
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 مدة الدراسة غطتكما ,  والإفلاس التعثر معدلات فاعبارت یتصف والذي,  فرنسا في التجزئة قطاع
 تشمل,  مالیاً  مؤشراً ) 41( الدراسة واستخدمت, ) 2005 – 2002( مابین الفترة في سنوات) 4(

  . الدوران ومعدل,  الكفاءة,  المالي الهیكل,  المالي العسر,  الربحیة,  الإفلاس
 المالي بالتعثر التنبؤ في  الأخرى النماذج ىعل الشبكات نماذج أفضلیة الى الدراسة توصلت    
 كلما دقتها تزداد الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أن الى أیضاً  توصلت كما,  كبیرة بدقة

  .لها ملائمةً  أكثر نماذج استخدمت
 على الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج قدرة اختبرت الدراسة هذه أن الباحث یستنتج      
 دراسة مع تتفق الدراسة هذه,  الأخرى بالنماذج مقارنة كبیرة بدقة للشركات المالي عثربالت التنبؤ

 بالتعثر التنبؤ في وكبیرة ممتازة قدرة لها الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أن في الباحث
  .الأخرى التنبؤ بنماذج مقارنة الشركات في المالي
  )1( )2010( الوتار محمد الرازق عبد وسیف,  رمو محمود وحید:  دراسة
 الصناعیة المساهمة الشركات بفشل التنبؤ في المالي التحلیل أسالیب استخدام الدراسة تناولت     

 للأوراق العراق سوق في المدرجة العراقیة الصناعیة المساهمة الشركات من عینة على بالتطبیق
 وغیرهم والمستثمرین العراقیة مةالمساه الشركات وعي عدم في الدراسة مشكلة وتمثلت ، المالیة

 فردیة بصورة المستخدمة المالیة النسب وقصور و المستقبل في للفشل الشركات تعرض بمخاطر
  .المالي بالفشل التنبؤ في
 نموذج تطبیق خلال من بالفشل التنبؤ في علیها الاعتماد یمكن وسیلة إیجاد الى الدراسة هدفت   
)Altman( رئیسیة فرضیة على الدراسة قامت كما ، العراقیة لمساهمةا الشركات من عدد على 

 العراقیة الصناعیة المساهمة الشركات بفشل للتنبؤ )Altman( أنموذج استخدام یمكن مفادها واحدة
 تم والتي,  2006 سنة في عراقیة مساهمة شركة) 17( من مكونة عینة على النموذج تطبیق وتم, 

   علیها النموذج وتطبیق ابه الخاصة البیانات على الحصول
 الشركات بفشل التنبؤ في )Altman( نموذج دقة منها نتائج عدة إلى الدراسة توصلت    

 المساهمة الشركات بفشل للتنبؤ )Altman( نموذج تبني إلى الدراسة وخلصت ، العراقیة المساهمة
  .  شركاتال أداء تقییم في المعتمدة المالي التحلیل أسالیب من كأسلوب العراقیة

 الشركات بفشل التنبؤ في )Altman( أسلوب استخدام على ركزت الدراسة ان الباحث یلاحظ    
 دراسة تناولت بینما,  فقط واحدة سنة بیانات بتحلیل قامت أنها یعاب ،كما العراقیة المساهمة

                                                
 الشركات بفشل التنبؤ في المالي التحلیل أسالیب استخدام ، الوتار محمد الرازق عبد وسیف,  رمو محمود وحید ) 1(

 للأوراق لعراقا سوق في المدرجة العراقیة الصناعیة المساهمة الشركات من عینة على دراسة - الصناعیة المساهمة
 ص ،2010 ، 100 عدد ، 32 مجلد,  الموصل جامعة ، والاقتصاد الإدارة كلیة ، الرافدین تنمیة مجلة ، المالیة

 . 29 – 9 ص
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 همةالمسا الشركات بتعثر التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج استخدام الباحث
  .السعودیة

  )1()2010( السحیمات أحمد محمود:  دراسة
 الاتجاهات المتعدد والمقیاس) Altman-Z-Score( نموذج أمكانیة الدراسة هذه مشكلة تمثلت   
 تهدف كما, بالتعثر التنبؤ في النموذجین وأفضلیة,  المساهمة الصناعیة الشركات بتعثر التنبؤ في
 الصناعیة الشركات بتعثر التنبؤ على مقدرتهما على للتعرف جینالنموذ اختبار إلى الدراسة هذه

  . التعثر من سنتین قبل الأردنیة العامة المساهمة
  :في تتمثل الفرضیات من عدد اختبار الى الدراسة سعت

 أو سنة قبل الاردنیة العامة الصناعیة الشركات بتعثر التنبؤ )Altman( نموذج یستطیع لا -
 التعثر من سنتین

 سنة قبل الاردنیة العامة الصناعیة الشركات بتعثر التنبؤ الاتجاهات متعدد المقیاس ستطیعی لا -
 التعثر من سنتین أو

 الشركات بتعثر التنبؤ في الاتجاهات متعدد المقیاس من مقدرة أكثر )Altman( نموذج یعد لا -
 التعثر من سنتین أو سنة قبل الاردنیة المساهمة الصناعیة

 سنة الثالثة السنة واعتبار,  سنوات لثلاث مالیة بیانات الدراسة اختارت ضیاتالفر  لاختبار   
 شركة) 13(و متعثرة شركة) 13( منها,  شركة) 26( من مكونة عینة الدراسة اختارت,  التعثر
 نسبة هي مالیة نسب) 5( الدراسة واستخدمت,  2008 - 999 مابین للأعوام,  من متعثر غیر

 نموذج على وطبقت المالي الهیكل سلامة ونسبة,  الربحیة نسبة,  الذاتي ویلالتم نسبة,  السیولة
)Altman(  ,استخدام تم كما )الاتجاهات متعدد المقیاس لحساب مالیة نسبة) 28.  

,  التعثر قبل والثانیة الأولي للسنة متساویة للنموذجین التنبؤیة المقدرة أن الى الدراسة توصلت    
 من سنتین وقبل, % 92 التعثر من سنة قبل )Altman( لنموذج تنبؤیةال القدرة وصلت حیث
 سنتین وقبل, % 92 سنة قبل التنبؤیة مقدرته فكانت الاتجاهات متعدد المقیاس أما, % 84 التعثر

  %.84 التعثر من
 بتعثر التنبؤ في الاتجاهات المتعدد والمقیاس )Altman( نموذج استخدمت الدراسة أن یتضح    

 الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج الباحث دراسة استخدمت فیما,  الأردنیة المساهمة تالشركا
  .  السعودیة المساهمة الشركات بتعثر التنبؤ في

  )F.Mokhatab Rafiei et al.(2011) )1 : دراسة
                                                

ـــــتخدام )  1( ــــــاهمة العامــــــــة الأردنیــــــــة باســـ ـــــناعیة المســ ــــركات الصـــ ــــــر الشــــ ــــــؤ بتعثــ ـــــحیمات ، التنبــ ــــد الســـ ـــــود أحمــــ محمـــ
ــــوذج  ــــاس المتعــــــدد) Altman()z-score(نمــ ــالةالاتجاهــــــات ،  والمقیــ ــــوراه رســــ ــبة  فــــــيالفلســــــفة   دكتــ ـــر المحاســــ غیـــ
  2010الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة ، , ، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة منشورة 
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 ثثلا الدراسة واختبرت,  مالیاً  متعثرة الغیر بالشركات للتنبؤ نموذج لتصمیم الدراسة هدفت     
 ماتیتواللوغر ,  المتعدد التمییزي التحلیلو ,  الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج هي نماذج
 ومؤشراً  نسبة) 17( الدراسة استخدمتكما ,  المتعثرة وغیر المتعثرة الشركات بین للتمییز العامة
 لمدة ةالمالی للأوراق طهران سوق في مدرجة شركة) 461( أصل من صناعیة شركة) 180(ـل مالیاً 
  .2008 العام في واحدة سنة
 نماذج باستخدام الدراسة عینة للشركات المالي بالتعثر التنبؤ دقة النتائج أظهرت التحلیل بعد   

 كانت الذي التمییزي التحلیل بنموذج مقارنة%) 98(ـل وصلت بنسبة الاصطناعیة العصبیة الشبكات
  %).92( سبتهن كانت العامة ماتیثاللوغر  ونموذج, %) 80( نسبته
 في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج استخدمت الدراسة أن للباحث یتضح سبق مما     
 لها الاصطناعیة العصبیة الشبكات نماذج أن یعني مما,  إیران في للشركات المالي بالتعثر التنبؤ

 هذه على یعاب لكن,  الباحث دراسة مع یتفق وهذا,  بالتعثر للتنبؤ الأخرى النماذج على أفضلیة
  المالیة البیانات توافر عدم بحجة واحدة مالیة سنة على بیاناتها اختصار الدراسة
  )2( )2011( علي محمد سامي ومحمد الحنیطي هلال محمد هناء:  دراسة
 المالي بالفشل للتنبؤ) kida( و)Altman( نموذج ومقدرة إمكانیة الدراسة مشكلة تناولت    

 الى الدراسة هدفت كما,  عمان بورصة في المدرجة والتعدینیة الاستخراجیة الصناعة قطاع لشركات
 المالي الوضع حول هامة بمعلومات المستثمرین وتزوید,  للفشل المعرضة الشركات على التعرف

  .المالیة لأنشطتها المستقبلي للتخطیط ومساعدة,  الشركات لتلك المستقبلي
 والتعدینیة الاستخراجیة الصناعیة الشركات تواجه لن( فادهام رئیسیة فرضیة على الدراسة قامت    

 كما,  وكیدا )Altman( لنموذجي طبقا مالیاً  فشلاً  المالیة للأوراق عمان بورصة في المدرجة
 بنموذج خاصة مالیة نسب) 5(و )Altman( بنموذج خاصة مالیة نسب) 5( الدراسة استخدمت

 شركة) 14( من مكونة الدراسة عینة وكانت,  للشركات ةالمالی والتقاریر البیانات لتحلیل كیدا
 – 2008 مابین الفترة في عمان ببورصة المدرجة الاستخراجیة التعدینیة الصناعات بقطاع خاصة
2009 .  

 نموذج وتطبیق استخدام ضرورة الى الدراسة توصلت الفرضیات واختبار البیانات تحلیل بعد   
)Altman( استخدام بین فروق یوجد لا انه إلى أیضا توصلت كما,  لماليا بالفشل للتنبؤ وكیدا 

  .المالي بالفشل التنبؤ في النموذجین
                                                                                                                                          
(1) F. Mokhatab et al. , Financial health prediction Models using Artificial Neural 
Networks , Genetic Algorithm and Multivariate Discriminate Analysis :Iranian  
Evidence  , 2011 ,pp10210 - 10217 

التنبؤ بالفشل المالي لشركات قطاع الصناعة , محمد سامي محمد علي , هناء محمد هلال الحنیطي ) 2(
, لدراسات التجاریة والبیئیةالمجلة العلمیة ل,وكیدا  )Altman(الاستخراجیة والتعدینیة الأردنیة باستخدام نموذجي 

 91 -  60ص ص ,   2011,  1عدد ,  2مجلد 
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  )1( )2012(محمد الرحیم عبد محمد الرحیم عبد:  دراسة
 العصبیة الشبكات وأسلوب  التمییزي التحلیل أسلوب استخدام إمكانیة إلى الدراسة تهدف     

 الى الدراسة سعت,  المصریة البورصة في المسجلة شركاتال بكفاءة التنبؤ في الاصطناعیة
 ضعیفة و الكفاءة قویة( مجموعتین الى الشركات لتصنیف یستخدم إحصائي نموذج التوصل
 الكفاءة قویة( مجوعات ثلاث الى الشركات یصنف أخر نموذج اقتراح إلى أیضا وسعت, ) الكفاءة

  ).الكفاءة ضعیفة – الكفاءة متوسطة –
 المصریة البورصة في المدرجة الشركات من شركة) 55( من مكونة عینة الدراسة رتاختا    
  ).2007-2005( من الفترة خلال التداول حیث من نشاطاً  الشركات أكثر تمثل والتي
 العصبیة الشبكات لنموذج المستمر التفوق أهمها نتائجال عدد من الى الدراسة توصلت    

 ثلاث أو مجموعتین الى للتصنیف بالنسبة وذلك التمییزي التحلیل نموذج على الاصطناعیة
 هو مجموعتین الى التصنیف عند الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج یعتبر وأیضا,  مجموعات

 الشركات بكفاءة التنبؤ عند خطأ أقل الشبكات نموذج لان المستخدمة النماذج على الافضل
  .المصریة البورصة في المسجلة

 بكفاءة التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج استخدمت الدراسة ان احثللب یتضح    
 استخدمت حین في,  التمییزي التحلیل بأسلوب مقارنة المصریة البورصة في المدرجة الشركات

 المساهمة الشركات بتعثر التنبؤ في الاصطناعیة العصبیة الشبكات نموذج الباحث دراسة
  .السعودیة

                                                
 نماذج باستخدام المصریة البورصة في المسجلة الشركات كفاءة تقییم,  محمد الرحیم عبد محمد الرحیم عبد) 1(

,  رة غیر منشو  التطبیقي الإحصاء تخصص في ماجستیر رسالة,  الصناعیة العصبیة والشبكات التمییزي التحلیل
دارة التجارة كلیة    2012, حلوان جامعة,  الأعمال وإ
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  )1( )2012( الرحمن عبد الملك عبد رجب مدأح : دراسة
 المالي بالتعثر للتنبؤ فعالیته مدىو  ملائم نموذج عن البحث امكانیة في البحث مشكلة تمثلت      

 المالي والفشل بالتعثر التنبؤ في )Altman( نموذج فعالیة مدى على التعرف الى الدراسة وسعت, 
   الإحصائیة الفروض من مجموعة صیاغة تم الدراسة هدف ولتحقیق,  المصریة المساهمة للشركات

 بسوق والمسجلة نشاطاً  الاكثر الشركات من شركة 27 لعدد المالیة القوائم بیانات الدراسة تناولت   
 بنموذج خاصة نسب)5( باستخدام, ) 2011- 2005( عام من الفترة خلال,  المصري المال

)Altman( ,هما فرضیتین الدراسة واختبرت:  
 .للشركات المالي والتعثر بالفشل التنبؤ في فعالیة ذا )Altman( نموذج تبریع -
 قبل المحسوبة Z ودرجة للشركات بالفشل التنبؤ بین احصائیة دلاله ذات ارتباط علاقة توجد -

 .المالي والفشل التعثر من سنتین
 في )Altman( نموذج فعالیة أهمها النتائج من عدد الى الدراسة توصلت الفروض اختبار بعد  

  .للشركات المالي بالتعثر التنبؤ في المالیة القوائم وأهمیة,  للشركات المالي بالتعثر التنبؤ
 المساهمة الشركات بعثر للتنبؤ )Altman( نموذج استخدمت الدراسة أن سبق مما یستنتج    

 العصبیة كاتالشب نماذج تستخدم ولم,  للتنبؤ الإحصائیة النماذج من یعتبر والذي,  المصریة
  .   الباحث دراسة في أستخدم الذي الاصطناعیة

  

  
  
  
  
  

 
                                                

التعثر المـــالي , أحمــد رجـــب عبــد الملـــك عبـــد الــرحمن ) 1( المـــدخل التحلیلــي للقـــوائم المالیـــة المنشــورة كـــأداة للتنبــؤ بـــ
جامعة , كلیة التجارة , مجلة البحوث التجاریة المعاصرة , دراسة تطبیقیة –للشركات المسجلة بسوق المال المصري 

 93 – 61ص ص ,  2012,  2عدد , 26مجلد , سوهاج
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  الأول الفصل

  المالي للتحلیل النظري الإطار
 من المالي للتحلیل النظري الإطار الفصل هذا في الباحث یتناول       
  :التالي النحو على مبحثین خلال

  .المالي التحلیلمفهوم  :الأول المبحث
  .المالیة بالنس :الثاني المبحث

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  الأول مبحثال

  المالي التحلیلمفهوم 
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 هائأدا على الحكم عند الشركات تستخدمها التي الرئیسیة دواتالأ أهم من المالي التحلیل      
 , للشركات المالیة والقوائم للبیانات إنتقادیة تحلیلیة دراسة من یتضمنه لما,  المالي مركزها وسلامة

 وأسالیبه استخداماته تطور من ذلك مكن حیث الاخیرة السنوات في المالي تحلیلبال الاهتمام زادو 
  .الاقتصادیة الانشطة بكافة المهتمة الجهات یخدم بما ملحوظاً  تطورا

   المالي التحلیل مفهوم:  اولاً  
 في نشأت التي للظروف ولیداً  یعتبر الحدیث بمفهومه Financial Analysis المالي التحلیل     

مما , الشركات  من العدید انهیار الفترة تلك شهدت حیث,  الماضي القرن من الثلاثینیات لعمط
 وهو,  الاقتصادي بمستقبلها والتنبؤ, علمي  بشكل للشركات المالیة القوائم دراسة ضرورة الى دعا

 الحرب بعد المالي التحلیلب وأزداد الاهتمام, المالیة  القوائم تحلیل خلال من تحقیقه ما یمكن
 استخدام الى وأدى,  المالیة القوائم على وأثرها التضخم ظاهرة انتشار بعد وخاصة الثانیة العالمیة

 التي المهمة الموضوعات من المالي التحلیل یعتبركما ,  يالمال التحلیل في الكمیة الأسالیب
 للبیانات المفصلة التحلیلیة الدراسة عن جوهره في یخرج لا لأنه , الحدیثة الدراسات تناولتها
  . )1(هاعلى المتعارف المحاسبیة للمبادئ طبقاً  المعدة المالیة بالقوائم المنشورة

  :ریفاتالتع أهم وسوف نستعرض فیما یلي,  المالي التحلیل تعریفات تتعدد    
 ئمبالقوا المدونة التاریخیة المالیة البیانات من الهائل الكم تحویل عملیة هو المالي التحلیل    

  .)2(القرارات اتخاذ لعملیة فائدة أكثر وتكون ، المعلومات من أقل كم إلى المالیة
 وكذلك, وأدائها للشركة المالي الوضع لتحلیل المالیة التقاریر استخدام المالي بالتحلیل یقصد   

  . )3(. المستقبل في للشركة المالي الأداء تقویم
 للحصول ما مؤسسة عن المتاحة المالیة للبیانات مةمنظ معالجة عملیة بأنه عُرف كذلك        

 في والصناعیة التجاریة المؤسسات أداء وتقییم القرارات اتخاذ عملیة في تستعمل معلومات على
 في سیكون ما وتوقع ،) تشغیلیة او مالیة( مشكلة أي تشخیص وكذلك ، والحاضر الماضي

                                                
 للمصرف میدانیة دراسة – المالي التحلیل أدوات باستخدام المصارف اداء تقویم,  وآخرون,  زیاد لطیف ) 1(

 27 المجلد, والقانونیة الاقتصادیة العلوم سلسة,  العلمیة والبحوث للدراسات تشرین جامعة مجلة,  السوري الصناعي
 . 10 ص,  2005,  4العدد ,

 والتوزیع للنشر المیسرة دار:  عمان( , 4ط ، والتطبیق النظریة ، المالیة الإدارة ، وآخرون النعیمي تایه عدنان)2(
 . 99 ص ، 2011 ، والطباعة

 , للمحاسبة السعودیة الجمعیة : الریاض(, " محاسبیة نظرة المالي التحلیل",  القباني ناصر سلطان محمد )3(
 .34 ص, )2007



 29

 وتقدیمها,  المالیة للبیانات وتصحیح جمع بعملیة القیام الغایة هذه مثل تحقیق یتطلب و,  المستقبل
  .)1( القرار اتخاذ وعملیة یتناسب وبما مختصر بشكل
 بإمكانیة التنبؤ ثم ومن,  الحاضرة ظروفها وتقییم,  للشركة الماضي الاداء دراسة عملیة هو أو    

  .)2(المستقبل في المرغوبة أهدافها تحقیق
 البیانات بتحویل ویتعلق,  ویلازمه المالي التخطیط یسبق نشاط نهبأ أیضا المالي التحلیل رفعُ    

 كما,  المهمة بهذه تقوم التي الجهة حسب معینة دلالة ذات معلومات إلى المالیة القوائم في المدونة
ظهار المالیة السیاسات في والقوة الضعف نقاط على للتعرف وسیلة أنه  البیانات أهمیة وإ

  .)3(المتوفرة
 الخاصة البیانات بتجمیع یهتم وأسس ومعاییر قواعد له علم بأنه المالي التحلیل عُرف كما    

جراء,  للشركة المالیة بالقوائم یجاد دقیقة تفصیلیة دراسة إلى إخضاعها ثم لها اللازم التصنیف وإ  وإ
  .)4( بینهما فیما والعلاقة الربط
 نوعیة أو كمیة سواء المالیة المؤشرات نم مجموعة عن عبارة بأنه المالي التحلیل عُرف أیضا    

 المالیة القوائم وتمثل ، الاقتصادیة القرارات اتخاذ عملیة في وتساعد الشركة تقییم في تستخدم ،
  .)5( المالي التحلیل لعملیة مدخلات

 هذه وتستعمل, وقیاسها المالیة المعلومات تقدیر عن عبارة هو معانیه أوسع في المالي التحلیل    
   )6(الشركة تنشرها التي المالیة الكشوف في الواردة المعلومات تقدیر لتعني ضیق معني في عبارةال

                                                
 . 165 ص ،) 2004 ، البدایة دار:  عمان( ، المالي والتحلیل الإدارة ، شقر وعامر ، الشنطي أیمن ) 1(

 معدل باستخدام الأردن في العامة المساهمة الصناعیة الشركات أداء تقییم,  نوفل صلاح الهادي عبد موسي )2(
,  البیت ال جامعة,  غیر منشورة المحاسبة في الماجستیر علي الحصول لمتطلبات استكمالاً  مقدمة رسالة,  العائد
 19 ص,  2002,  والأعمال المال ادارة كلیة

براهیم ، كنجو عبود كنجو )3( , ) 1997 ، والطباعة والتوزیع للنشر المسیرة دار:  عمان( ، المالیة الإدارة ، وهبي وإ
 . 69 ص

 الخزف شركة على تطبیقیة دراسة ، الأداء تقویم لأغراض غیليالتش الرفع تحلیل ، العنزي الركوي عبد االله)4(
 . 50 ص ، 2011 یولیو, 2 العدد ، 33 المجلد ، الزقازیق جامعة ، التجارة كلیة ، التجاریة البحوث مجلة ، السعودیة

 في ستثمارالا قرارات اتخاذ في ودورها المالي التحلیل في المعاصرة الاتجاهات ، سراج محمد أحمد الدین نصر )5(
 كلیة ،غیر منشورة المحاسبة ة فيفالفلس دكتوراه رسالة ، تطبیقیة تحلیلیة دراسة -  المال وأسواق المصرفي القطاع

 . 53 ص ، 2009 ، الإسلامیة أمدرمان جامعة ، العلیا الدراسات

 العربي المكتب:  الإسكندریة(,  المالي الهیكل لإصلاح المالیة للإدارة المستقبلیة السیاسة,  النجار العزیز عبد )6(
 201 ص, ) 2009, الحدیث
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 المالي التخطیط یسبق نشاط هو المالي التحلیل أن یرى الباحث السابقة للتعریفات بالنظر     
 وتقدم وتحلل تتنبأ التي والمقاییس السیاسات من مجموعة تحدید الى تهدف وسیلة وهو,  ویلازمه

 على ویعمل,  الشركة أعمال تلخص مالیة ومؤشرات نسب شكل في المالیة القوائم عن المعلومات
  . المستقبلیة قراراتال اتخاذ لأجل عملیاتها في) الضعف( والقصور القوة نقاط تشخیص

  : المالي التحلیل أهمیة: ثانیاً 
 القوائم بدراسة تهتم التي الاقتصادیة ةالمعرف مجالات أحد باعتباره المالي التحلیل أهمیة تنبع    

 لهم یقدمه لما, مستعملیه من الكثیر لدي الأهمیة من مزیدا ویكتسب, مفصل تحلیلي بشكل المالیة
 في المالي التحلیل یساعد وبالتالى, یتناولها التي الحالات معظم في مهمة دلالة ذات معلومات من

 القول ویمكن,  المالیة القوائم من المستفیدة الجهات افةك تطرحها التي التساؤلات كافة على الإجابة
  :)1(التالیة النقاط في تندرج المالي التحلیل أهمیة أن
  المالي التخطیط لعملیة منطلق المالي التحلیل یعتبر - 1
 .عام بشكل الشركة أداء لتقییم وسیلة المالي التحلیل - 2
 الشركة تعمل التي والاستثماریة التشغیلیةو ,  التمویلیة السیاسات لتقییم المالي التحلیل یستخدم - 3

 .بموجبها
 .بالالتزامات والوفاء الاقتراض على الشركة قدرة تحدید الى للوصول وسیلة یعتبر - 4
 لتجنب الملائمة الإستراتیجیات لوضع كافي بوقت الإفلاس أو التعثر باحتمال للتنبؤ وسیلة - 5

 .ذلك
 .تثماریةالاس الشركة قیمة لتحدید وسیلة المالي التحلیل - 6
 . والرقابة التخطیط لأغراض وسیلة یعتبر المالي التحلیل - 7
 .للمنشأة والائتماني المالي المركز على الحكم - 8

 السلیم والتخطیط ، الفعالة الرقابة أدوات من أداة أنه في المالي التحلیل أهمیة تظهر سبق مما    
فلاسهاو  بتعثرها والتنبؤ,  الشركات لمستقبل   . إ

                                                
 ، الجامعي التعلیم دار:  الإسكندریة( ، المحاسبیة المعاییر ظل في المالیة القوائم تحلیل ، حجازي حامد وجدي ) 1(

 3 – 2 ص ص ،) 2011
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  : المالي التحلیل افأهد: ثالثاً 
  :)2)(1( منها,  والغایات الأهداف من عدد تحقیق الى المالي التحلیل یسعى  
 للمؤسسة المالي الوضع حقیقة معرفة - 1
نها خدمة على المؤسسة قدرة تحدید  - 2  . الاقتراض على وقدرتها دیّ
 . المتبعة والتشغیلیة المالیة السیاسات تقییم - 3
 . الإدارة كفاءة مدى على الحكم - 4
 . والتقویم بالرقابة الخاصة القرارات لاتخاذ المتاحة المعلومات من الاستفادة - 5
 والرقابة بالتخطیط المتعلقة القرارات اتخاذ في الإدارة مساعدة - 6
  المالي التعثر مشاكل وحل الاستمراریة على الشركة مقدرة دراسة - 7

 الادارة وسیاسات,  الشركة كفاءة تقویم إلى یهدف المالي التحلیل أن للباحث یتبین سبق مما   
 في  المالي التحلیل یساعد كما ، الشركة أهداف لتحقیق السیاسات تلك سلامة ومدى,  المالیة

  . القرارات واتخاذ المالي التخطیط عملیات
  : التحلیل خطواتو  مراحل: رابعا
 ساسیةا وخطوات مراحل بعدة المرور المحلل من  المالي التحلیل انجاز عملیة تستوجب    

 أو الخطوات هذه تجاوز یتم وقد , لأخر تحلیل من تختلف ان الخطوات لهذه ویمكن,  ومتعددة
  :)3(الآتیة الخطوات في المالي التحلیل خطوات إیجاز  ویمكننا,  دمجها

  :والتحضیر الإعداد مرحلة  - 1
 ویقوم, إلیه یلالتحل إجراء مهمة إسناد بمجرد بها العمل المحلل یبدأ الأساسیة المرحلة هي   

   - :التالیة بالخطوات المرحلة هذه خلال المحلل
 فى اللازمة الأخرى والبیانات المالیة الكشوفات وتجمیع المالي التحلیل من الهدف تحدید  -أ 

 .المالي التحلیل من المحلل ینشده ما على تعتمد فالأهداف,  التحلیل
 مدى یقرر أن,  الأهداف دتحدی عملیة بعد المحلل على فیتوجب ,التحلیل ونطاق مدى  - ب 

 . التحلیل ونطاق

                                                
 ، والتوزیع للنشر العربي جتمعالم مكتبة:  عمان( ، المالي والتحلیل المالیة الإدارة في مقدمة ، عقل محمد مفلح )1(

 . 239 ص, ) 2009

 بالتطبیق والربحیة السیولة نسب باستخدام المصارف أداء تقییم,  سعید أحمد وسوسن,  جمیل محمد زهیر سنان )2(
 121ص ,  2007,  85 عدد,  29 مجلد,  الرافدین تنمیة مجلة,  والاستثمار للتنمیة الموصل مصرف علي

دار : عمان (, وتطبیقي  نظري مدخل -  المالیة القوائم تحلیل , المطارنة فلاح وغسان,  خنفر راضي مؤید )3(
  78 – 76ص ص, )3009,والطباعة والتوزیع للنشر المسیرة
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 والبیانات المالیة الكشوفات تجمیع المرحلة هذه وتشمل,  والبیانات المعلومات وجمع تحدید  - ج 
 .تحلیله لأهداف والملائمة, التحلیل فى اللازمة الأخرى

  : التحلیل مرحلة  -2
 بما والبیانات المعلومات من متوفرال بمعالجة خلالها من المحلل یبدأ التي الأساسیة المرحلة هي   

  :الآتیة الخطوات من المرحلة هذه وتتكون ,التحلیل أهداف یخدم
 تسهیل خلالها من یتم حیث الأهمیة بالغة خطوة وهي,  البیانات وتصنیف تبویب إعادة  -أ 

 تحقق دقیقة نتائج إلي للوصول تحلیله في التركیز في ومساعدته,  المالي المحلل مهمة
 .المنشودة الأهدافو  الفائدة

 لما, المحلل من خاصة عنایة التحلیل أداة اختیار یتطلب,  للتحلیل الملائمة الأداة اختیار  - ب 
 الأدوات ومن,  والأسالیب الأدوات وتتعدد,  التحلیل نجاح على هام أثر من ذلك یشكله

 میزانیةوال الدخل لكشوف والافقى العمودي والتحلیل,  المالیة النسب الاستخدام الشائعة
  .الاموال واستخدامات مصادر وكشف,  العمومیة

 مقارنته نتیجة المحلل یجدها التي والفروقات الدلالات وهي, وأسبابها الانحرافات تحدید  - ج 
 تخص أخري نسب أو ومؤشرات بأرقام الشركةب الخاصة النسب أو المؤشرات أو للأرقام
 .نفسه القطاع في منافسة منشات تخص او مختلفة لأعوام نفسها الشركة

  :والتوصیات الاستنتاجات مرحلة -3
 والتوصیات الاستنتاجات ووضع المالي التحلیل أهمیة تحدد التى الأخیرة المرحلة وهى         

 المعاییر معللشركة  اليالم التحلیل نتائج مقارنة خلال من التقییم ویبدأ. الشركة أداء حول
ن ذلك وعند المناسبة،  .التقییم ضوء فى الشركة أداء عن تاجاتاستن الإدارة تكوّ

  : منه المستفیدة والجهات المالي التحلیل بیانات مصادر:  خامسأً 
  : المالي التحلیل بیانات مصادر -1

 هذه تكون وقد المالي التحلیل عملیات في الأساسیة القاعدة المحاسبیة والمعلومات البیانات تعد    
 وهي العددي للقیاس قابلة تكون الكمیة والبیانات فالمعلومات,  كمیة أو وصفیة طبیعة ذات البیانات

 بوحدات عنها التعبیر أو قیاسها یمكن لا الوصفیة والمعلومات البیانات أما,  والتقییم للدراسة قابلة
 والعددیة الكمیة المعلومات فهم على وتعینه المحلل ذهن في تستقر انطباعات تعد عددیة أو نقدیة

 :)1(المالي بالتحلیل المعني إلى المالي التحلیل علیها یعتمد التي البیانات تقسیم ویتم ،
  

 :داخلیة مصادر من بیانات  -أ 
                                                

 والطباعة والتوزیع للنشر المسیرة دار:  عمان( ،4ط,  المعاصرة المالیة الإدارة في مقدمة ، شبیب آل كامل درید )1(
 . 59 – 58 ص ص ،) 2009 ،
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 التدفق وقائمة الدخل وقائمة المالي المركز كقائمة المالیة القوائم عن الناتجة البیانات هي    
 التي الداخلیة والتقاریر دارةالإ لمجلس النهائي والتقریر الحسابات مدققي تقاریر إلى إضافة ، النقدي

 والتدفقات للمشاریع والفنیة الاقتصادیة الجدوى كدراسات القرار واتخاذ,  إداریة لأغراض اعدادها تم
  . النقدیة

 :خارجیة مصادر من بیانات   -ب 
 إضافة المالیة، الوساطة ومكاتب البورصة وهیئات المالیة الأسواق عن الصادرة التقاریر هي     
  .المالي بالتحلیل المعني البلد في المختصة المؤسسات تنشرها التي والمعلومات ناتالبیا إلى
  : المالي التحلیل من المستفیدة الجهات -2

 على الحصول إلي منها جهة كل وتسعي,  المالي التحلیل من المستفیدة الجهات تتعدد       
 مراعاة المالي المحلل علىو ,  مصالحها تمس التي الأسئلة من مجموعة حول ملائمة إجابات

 حقائق إلي ویحتاج المعرفة من كبیر قدر على هو من فمنها,  وكفاءتها المستفیدة الجهات متطلبات
   .)1(الفهم سهلة عامة
 بالتحلیل اهتمامها درجة حسب المالي التحلیل من المستفیدة الجهات تقسیم یمكن ذلك على بناء    

  :إلي المالي
 :  الشركة إدارة -  أ

 مصلحة تحقیق على وقدرتها ، وظائفها اداء في الإدارة كفاءة مدى المالي التحلیل یظهر    
 المالي التحلیل نتائج أن بجانب وهذا ، المشتركة المصالح ذوي ثقة وكسب والمساهمین المالكین

  . )2(الإستراتیجي موقفها تحدید من الادارة تمكن
 :والمساهمین المالكین -ب 

 إلى الحاجة فإن ، الكبیرة المساهمة الشركات في سیما لا الإدارة عن كیةالمل فصل ظل في   
 المالكین مصالح تحقیق على الإدارة قدرة في تكمن الأهمیة غایة في مسألة المالي التحلیل نتائج

  .)3( ثروتهم تعظیم إطار في والمساهمین
  : والدائنون المستثمرون -جـ

                                                
 مقارنة دراسة" المصرفي القطاع قي المالي الاداء تقویم في ودوره المالیة القوائم تحلیل,  الضبیع عامر صالح )1(

 الدراسات كلیة,  غیر منشورة في المحاسبة ماجستیر رسالة, اللیبیة  بالجماهیریة والجمهوریة الامة مصرفي بین
   19ص  , 2005, الاسلامیة أمدرمان جامعة,  العلیا

 -  12ص ص, )3008, للإدارة المهنیة الخبرات مركز : الجیزة(,  المالي التحلیل أساسیات,  توفیق الرحمن عبد)2(
13. 

 54 ص, )2010,  والتوزیع للنشر الحامد دار:  عمان(,  المالیة الإدارة,  حداد سلیم فایز) 3(
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 للسهم الایرادیة القدرة تحقیق إلي الإدارة سعي خلال من لماليا التحلیل نتائج من الاستفادة یتم   
 سداد على الشركة قدرة من التحقق للدائنین بالنسبة أما ، الموزعة والأرباح الارباح من الواحد

  . )1( )وفوائده الأصلي الدین( المالیة التزاماتها
  : المالیة الأوراق هیئة -د

 المعلومات عن والإفصاح الشفافیة دعم في مساهمتها دىوم الشركات عن المعلومات لمعرفة    
  .)2(المالیة السوق كفاءة في المساهمة لضمان

  : والصناعیة التجاریة الغرف  -هـ
 مساهمتها ومدى الشركات عن المعلومات لمعرفة,  المالي التحلیل من تستفید التجاریة الغرف   
  . )3(الوطني الاقتصاد مؤشرات تفعیل في
  :الحكومیة هزةالأج  -و

 والبنك, للإحصاء المركزي والجهاز,  الضریبیة الأجهزة في متمثلة الحكومیة الأجهزة تستفید    
  .  )4(المالي التحلیل من المركزي

 التحلیل من المستفیدین من عدد هناك أن السابقة الآراء استقراء خلال من الباحث یستنتج    
 الأداء وتقییم والرقابة التخطیط عملیات في المالي التحلیل اتمعلوم تستخدم الشركة فإدارة , المالي
   .ربحیتهم تعظیم في اهتمامهم فینصب الشركة ملاك أن كما ,المالي

 في استثماراتهم جدوى معرفة في المعلومات تلك یستخدمون والمرتقبون الحالیون المستثمرون أما   
 وتوفر والربحیة النمو تحقیق في الشركة راریةاستم حیث من الاستثمارات تلك ومستقبل الشركة تلك

 المالیة العلاقة ذات الرسمیة والمؤسسات الجهات قِبل من المالي التحلیل استخدام یتم كما ، السیولة
  .والتشغیلي المالي أدائها لتقییم الشركةب

                                                
 ص ص, )2020 ، للنشر وائل دار:  عمان( ، تطبیقیةوال العلمیة الأسس المالیة الإدارة ، العلي حمید أسعد )1(

76  
 54 ص,  سابق مرجع,  حداد سلیم فایز )2(

 ،  الدولیة المالیة والأسواق المالي التحلیل – والتمویل الاستثمار المالیة الإدارة ، الهادي عبد سعید محمد ) 3(
 . 91 ص ص ،2008 ، )والتوزیع للنشر الحامد دار:  عمان(

   20ص, ) 2010,  والنشر الیمنیة للطباعة الكتب دار:  صنعاء(,  المالي التحلیل,  التمیمي صالح وظمحف ) 4(
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  :المالي التحلیل ومحدداتمقومات :  سادساً 
  :  المالي التحلیل مقومات -1

 توضح حقیقیة مؤشرات توفر ینبغي,  منه المنشودة والأهداف المالي التحلیل عملیة ققتتح حتى   
  :)1( التالیة المقومات توفر من ولابد, للمنشأة المالي والوضع الاداء

 . بتفسیرها یقوم أن قبل,  هي كما الحقائق ابراز المالي المحلل من الهدف یكون أن  -أ 
 والظروف الدراسة مجال الشركة لنشاط المحاسبي ظامالن بطبیعة معرفة على المحلل یكون أن  - ب 

  .بها المحیطة الاقتصادیة
 المصداقیة من كبیر قدر على المالي التحلیل في تستخدم التي المعلومات تكون أن  - ج 

  .التحلیل لأهداف والملائمة والموضوعیة
 .المالي التحلیل اهداف مع یتناسب تحلیلي اسلوب استخدام المالي المحلل على  - د 
نما,  والضعف القوة نقاط عن الكشف على المالي المحلل دور یتوقف لا  - ه   رأیه اعطاء ینبغي وإ

 التوصیات اعطاء عن فضلاً  والمؤشرات الأسباب موضحا ودقة بموضوعیة التحلیل نتائج في
 . والمقترحات

 والاتصالات والتكنولوجي العلمي التقدم مع المالي للتحلیل والأدوات الأسالیب تطور مدى  - و 
 . الجامعة العولمة عصر في العالم یشهدها التي

 المالي التحلیل وشمولیة مرونة مدى في المالي التحلیلمقومات  أن سبق مما الباحث یستنتج  
 لمنشآت المستقبل في التنبؤ لقیاس واستجابته والجهد الكلفة في اقتصادیاً  المالي التحلیل كون ومدى

  .الأعمال
  :المالي التحلیل محددات -2

مكانیة لدیه المتوفرة بالمعلومات مرهون ما منشأة على الحكم في المالي المحلل نجاح إن      وإ
 التحلیل محددات وأهم ،لشركة ا في المحاسبیة والعیوب والأخطاءشركة بال اهتمامه ومدى تحلیلها
  :)2( یلي ما المالي

 یعاني ما كثیراً  لكن , إعداده في المستعملة المعلومات جودة بقدر جید المالي التحلیل  -أ 
 یؤثر الذي الأمر,  دقیقة غیر معلومات على الاعتماد أو المعلومات شح ظل في المحللون

 .نتائجهم دقة في

                                                
 رسالة,  الاردن في الفندقیة الصناعة مجال في للتنبؤ المالیة النسب استخدام,  العمري نواف یحي أحمد )1(

 21- 20ص ص ,  2000,  والأعمال لالما ادارة كلیة,  البیت ال جامعة, غیر منشورة المحاسبة في ماجستیر

,  الضریبي الفحص عینة اختیار في المالي التحلیل فعالیة مدى قیاس,  المطلب عبد المعاطي أبو شیماء ) 2(
  11 -  9  ص ص,  2011,القاهرة ,  )المصري الضریبي النظام وتقویم تقییم ( عشر السابع الضریبي المؤتمر
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 الي بالإضافة,  مطلقة استنتاجات الي بواسطته الوصول یمكن علماً  لیس المالي التحلیل  - ب 
 یعطي مما أكثر أسئلة یطرح نراه لذا,  التأكد عدم حالات من كثیر مع یتعامل فهو ذلك

  .أجوبة
 دون للمنشأة المالي الوضع من واحد جانب على الحالات معظم في المحلل اهتمام تركیز  - ج 

 .الأخرى الجوانب
 ودقیقة جیدة المعلومات نوعیة كانت فكلما ,المالي للمحلل المتوفرة المعلومات وكمیة نوعیة  - د 

 .الشركة على أدق المحلل حكم كان كلما
 تقدیر أو بالاستهلاك یتعلق بما وخاصة ,المالي المحلل لدى الشخصي التقدیر عملیة  - ه 

 تلقي للمحلل الشخصي التقدیر عملیة وأن ,الشهرة تقدیر أو فیها المشكوك الدیون مخصص
 .للواقع تمثیلها مدى على الشك من ظلال

 سلوبالأ تغیر أن حیث المالي المحلل قبل من المحاسبیة القواعد استخدام في الاستمراریة  - و 
 . عكسیة نتائج إلى سیؤدي

 أن الضروري من فلیس الماضي في السیولة نسب تدنت فإذا الاتجاه مؤشرات محدودیة  - ز 
 . المستقبل في تستمر

 على الخارجي المحلل لا تساعد,المالیة القوائم في المالیة المعلومات في الاختصار عملیة  - ح 
 . الدقیق الاستنتاج

 من ویحد ,المالي المحلل عمل یعیق وهذا میزانیاتها تجمیل إلى المؤسسات من كثیر تلجأ  - ط 
 .الشركة على بكفاءة الحكم على قدرته

 .الموردین مع العلاقات أو التوسع في الإدارة خطط عن معلومات لا تعطي المالیة القوائم  -ي 
  .والمقرضین الموردین مع والعلاقات التوسع وخطط عن الإدارة شیئاً  المالیة لا تظهر القوائم  - ك 
 المحلل وعمل المالي التحلیل عملیة من تحد التي, المحددات من عدد هناك أن یتضح سبق مام   

  .الخارجي
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  :المالیة القوائم:  سابعاً 
وهما معا من اهم وسائل توصیل المعلومات , أهم جزء في التقاریر المالیة  تعتبر القوائم المالیة    

 الأساسیة المصادر أحد المالیة القوائم تعدو , المالیة وغیر المالیة لمن هم خارج الشركات 
,  المحاسبي النظام مخرجات تمثل والتي,  واجبه أداء في المالي المحلل یستخدمها التي للمعلومات

  .)1( للشركة المالیة الوضع فهم في البدایة نقطة تعد كما
  :المالیة القوائم أهمیة -1

,  القرارات متخذي إلي المالیة أوضاعها الشركات بها متقد التي الوثائق عن عبارة المالیة القوائم    
 السیولة وموقف المالي ومركزها ومكاسبها الشركة أداء عن اللازمة المعلومات لهم توفر فهي

 محاسبیة معلومات على الوقوف بهدف المالیة القوائم إعداد إلي الحاجة وظهرت, الأموال وتدفقات
 مدى على للوقوف , المالیة القوائم لمستخدمي السنة خلال رةمستم بصورةالمناسب  الوقت في فوریة
  )2(مستمرة بصفة أداءها تقییم واستمرار الشركة تقدم
 صورة المعنیة والأطراف الإدارة إلي تنقل بموجبها التي الوسائل بأنها المالیة القوائم تعرفكما     

  )3(. للمنشأة المالي والموقف الأرباح عن مختصرة
  :المالیة لقوائما أهداف -2

 متعارف محاسبیة مبادئ أي وتطویر وضع في البدء نقطة المالیة القوائم أهداف تحدید یمثل     
عدد من  في المالیة التقاریر أهداف) 1971(الأمریكي القانونیین المحاسبین مجمع وحدد,  هاعلی

 على باختصار ذكرها مكنی الأهداف هذه,  مستویات عدة له متسقاً  هیكلاً  مجموعها ونتكّ الاهداف 
  :)4( التالي النحو

 . الاقتصادیة القرارات اتخاذ مجال في المفیدة المعلومات توفیر  -أ 
 .المعلومات طلب على القدرة أو السلطة لها لیس الذین المستفیدین خدمة  - ب 

                                                
,  العصر شئون مجلة, المالي  التحلیل لأغراض المحاسبي الإفصاح باتمتطل,  الصیاد محمد أحمد هادي) 1(

 141 ص,  2008,  31 عدد,  12 مجلد

 تحلیلیة دراسة -  المالیة التقاریر في الإفصاح بمتطلبات العامة الشركات التزام مدى,  محمد الحسین عبد موفق) 2(
 ص, 2012, عدد , 18 مجلد,  العراق, ومالیة محاسبیة دراسات مجلة,  الجلدیة للصناعات العامة الشركة في
 .  5 -  4ص

بنك ( والاقتصاد المال مجلة,  المالي والتحلیل المالیة القوائم عرض علي الصرف سعر أثر,  دیاب هدي) 2(
 35 ص, 2009, 61 عدد ,) فیصل الاسلامي السوداني

  13 - 12 ص ص,  سابق مرجع,  محمد الحسین عبد موفق )4(
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 وتقییم والمقارنات التنبؤات إعداد من والمقرضین للمستثمرین المفیدة المعلومات توفیر  - ج 
 . المتوقعة النقدیة التدفقات

 الشركة مقدرة وتقییم المقارنات لإجراء اللازمة بالمعلومات المالیة القوائم مستخدمي إمداد  - د 
 .الدخل تخصیص على

 للموارد والفعال الكفءالاستخدام  على الشركة قدرة لتقییم اللازمة المعلومات توفیر  - ه 
 . المتاحة الاقتصادیة

 والمقارنة التنبؤ على تساعد التي والأحداث لعملیاتا عن وتفسیریة وقائیة معلومات توفیر  - و 
 .الدخل تحقیق على الشركة لقدرة والتقییم

 الایرادیة للقدرة والتقییم والمقارنة التنبؤ مجال في مفیدة تكون المالي بالمركز قائمة تقدیم  - ز 
 . للمنشاة

 التنبؤات إعداد في علیها الاعتماد من یمكن الذي بالشكل الدوري بالدخل قائمة تقدیم  - ح 
 .المستقبل في الدخل تحقیق على الشركة لقدرة والتقییم والمقارنات

 القدرة وتقییم والمقارنات التنبؤات عمل في منها الاستفادة یمكن المالي بالنشاط قائمة تقدیم  - ط 
 . للمنشاة الإیرادیة

 .بالمستقبل المتعلقة المالیة بالتقدیرات قائمة قدیمت  -ي 
 توفیر إلى المالیة القوائم تهدف,  للربح هادفة الغیر كاتوالشر  الحكومیة الاجهزة في  - ك 

 ومدى المتاحة الاقتصادیة الموارد استخدام في الإدارة كفاءة تقییم مجال في مفیدة معلومات
 . التنظیم أهداف تحقیق في الأداء فاعلیة

 . المجتمع على واضح تأثیر لها یكون والتي الشركة بها تقوم التي الأنشطة عن التقریر  - ل 
  : المالیة القوائم أنواع -3

,  1997 عام المعدل) 1( رقم المالیة القوائم بعرض الخاص الدولي المحاسبي المعیار یوضح    
 للشركةالمالي  ركزالم حول المعلومات عرض هو العام الغرض ذات المالیة البیانات من الهدف أن

  )1( اقتصادیة قرارات اتخاذهم عند خدمینالمست لكافة صالحة تكون بحیث النقدیة وتدفقاتها وأداؤها
 تعتبر والتي المالي التحلیل وموضوع تتلاءم التى المالیة القوائم أهم نستعرض یلي فیما    

 استخدامها عند القوائم تلك في القصور جوانب وتوضیح,  بتحلیلها المالي المحلل یقوم مدخلات

                                                
 الشركات علي میدانیة دراسة عادیة غیر عوائد تحقیق في المحاسبیة المعلومات دور,  الحلو منعی محمد )1(

,  التجارة كلیة, في المحاسبة والتمویل غیر منشورة  ماجستیر رسالة,  , المالیة للأوراق فلسطین سوق في المدرجة
  53 ص,  2010,  الإسلامیة الجامعة
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 ، المالي المركز وقائمة ، الدخل قائمة على زالتركی وسیتم,  المالي التحلیل عملیة في كمدخلات
  . النقدیة التدفقات وقائمة

  : الدخل قائمة - أ
,  )1(سنة تكون قد معینة، زمنیة فترة في الشركة عملیات نجاح مدى یقیس الذي التقریر هي    
  .)2(معینة زمنیة فترة خلال الشركة أعمال نتیجة یظهر تقریر أو قائمة أو كشف هي أیضاَ 

 والرقابة المستقبلي التخطیط لعملیة مهمة أداة تعد أنها هو الدخل قائمة لأهمیة الرئیسي السبب نإ  
  )3( الأتي في أهمیتها وتتمثل ,المنفذة الأعمال على

i. الشركة أعمال نتیجة معرفة. 
ii. البیانات من حاجته حسب كل والمستثمرین للدائنین بالنسبة مهمة  
iii. الإرباح وتوزیع قابةوالر  التخطیط في الإدارة مساعدة. 
iv. وعوائدها المشروعات جدوى تقییم في تساعد  . 
 فیما حصرها ویمكن ، العیوب بعض لدیها أن إلا الأهمیة لهذه الدخل قائمة اكتساب من بالرغم    
  :)4( یلي
i. بما مالیة فترة كل بتحمیل یقضي الذي الاستحقاق مبدأ إلى استناداً  الدخل قائمة تعد 

 أن یمكن ذلك على بناءاً  أنه ویلاحظ,  مصروفات من یقابلها وما إیرادات من یخصها
 ، السیولة ضعف بسبب ، مالي إعسار من تعاني قد ولكنها ، محاسبیاً  ربحاً  الشركة تحقق
 . الشركة سیولة تحدید في الدخل قائمة استخدام یصعب هنا ومن

ii. الذي النقدي الرصید خاص وبشكل الشركة ، في الربح صافي مع النقدیة رصید یتطابق لا 
 قائمة تطبق بینما الاستحقاق أساس الدخل قائمة تطبق حیث النقدي، التدفق قائمة تظهره
 .والمصروفات الإیرادات في النقدي الأساس التدفق

                                                
, السوداني  الإسلامي فیصل بنك  والاقتصاد المال مجلة,  المالیة القوائم همف كیفیة,  سعید أحمد سعید حاتم )1(

 27 ص,  2006,  61 عدد,  السودان

 ،) 1999 ، والتوزیع للنشر الخریجي دار:  الریاض( ،3ط,  وأسسها مبادئها المحاسبة ، الفیصل محمد االله عبد) 2(
 .131 ص

 في المحاسبي الافصاح بمتطلبات الفلسطینیة المساهمة الصناعیة الشركات التزام مدى,  عاشور زیاد عثمان) 3(
رسالة ,  فلسطین في الحسابات مدققي نظر وجهة من تحلیلیة دراسة) 1( رقم الدولي للمعیار وفقاً  المالیة قوائمها

 51 ص,  2010, الإسلامیة الجامعة,  التجارة كلیة,  غیر منشورة  في المحاسبة والتمویل ماجستیر

 96 ص ،)  2007, الدنمارك في المفتوحة العربیة الأكادیمیة منشورات( ، المالي التحلیل,  الحیالي ناجي ولید ) 4(
– 97 
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iii. یؤدي ذلك فأن,  كذلك الاستحقاق اساس یستخدم حیث والخسائر الارباح إعداد مجال في 
 یجعل وهذا ، بهما الخاص النقدي التدفق عن عبرةم والإیرادات المصروفات جعل عدم إلى
 . للمنشاة السیولة تقدیرات عن بعیداً  حساباً  والخسائر الارباح من

iv. انتهت التي المحاسبیة الفترة خلال تمت التي للإعمال خلاصة هي الدخل قائمة نأ  ,
 دفع على الشركة قدرة یترجم لا وهذا,  خسارة او ربح صافي شكل على اثارها وتترجم

 . التزاماتها
v. بعض لتطبیق نتیجة وذلك,  المصروفات بعض تقدیر في الشخصي التقدیر عنصر بسبب 

 ، المحاسبیة السیاسات بعض لتطبیق نتیجة أو,  علیها المتعارف المحاسبیة المبادئ
 . الاعمال نتائج في الدقة عدم ذلك على یترتب فقد وبالتالي

  .الانتقادات إلى یعرضها الذي الامر القصور بعض یشوبها الدخل قائمة أن یتضح سبق مما
  ):العمومیة المیزانیة( المالي المركز قائمة -ب

 المحاسبیة الوحدة في التمویل مصادر الأول یمثل ، جزئین من یتكون تقریر عن عبارة هي     
 أو الأصول علیه ویطلق التمویل مصادر استخدامات على الثاني ویشتمل ،الالتزاماتب ویسمى

  .)1( الموجودات
 الأصول بقیمة الخاصة المعلومات یوضح تقریر بمثابة المالي المركز قائمة تعتبر كما    

Assets تستخدم المعلومات وهذه,  الملكیة وحقوق الدائنین في المتمثلة الاستثمارات هذه ومصادر 
 وقدرة السیولة وتحدید,  الاستثمار على العائد تقییم منها متباینة أغراض في مختلفة أطراف قبل من

   . )2(الأجل قصیرة الالتزامات سداد على الشركة
 والتزاماتها الشركة أصول في الاستثمارات ومقدار طبیعة عن معلومات العمومیة المیزانیة توفر    

 التقریر عملیة في العمومیة المیزانیة وتساهم ، الشركة أصول صافي على الملاك وحق,  لدائنیها
  :)3( طریق عن المالي

i. العائد معدلات حساب 
ii. الشركة في المال رأس هیكل تقییم . 
iii. الشركة في المالیة السیولة درجة تقریر . 

                                                
 والعلوم للنشر شعاع:  حلب(,  المالیة الأدوات تقییم أساسیة مفاهیم – المالیة الإدارة,  وآخرون,  فتوح محمود )1(
  185 ص, ) 2010,

 زكاة وعاء لاحتساب المالي المركز قائمة توظیف,  منصور إبراهیم وأحمد,  باشي دلال محمود إنصاف ) 2(
  34 -  33 ص ص,  1 عدد,  18 مجلد, الإسلامي الاقتصاد:  العزیز عبد الملك جامعة مجلة,  التجارة عروض

:  یاضالر (,  حجاج حامد أحمد. د تعریب ،2ط,  1 ج ، المتوسطة المحاسبة ، ویجانت جیري ، كیسو دونالد )3(
 . 224 ص, )2007 ,ه 1427, للنشر المریخ دار
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 انها إلا ، المالي التحلیل بیانات مصادر أهم واعتبارها المالي المركز قائمة أهمیة منفبالرغم    
  :)1( منها القصور أوجه بعض من تعاني

i. التاریخیة التكلفة لأساس المحاسبین استخدام بسبب وذلك لجاریةا القیمة تعكس لا المیزانیة 
 .عنها والتقریر والالتزامات الأصول تقییم في

ii. الشخصي والتقدیر الحكم أساس على المالي المركز قائمة في البنود من الكثیر ظهر . 
iii. یمكن لا والتي للمنشأة المالیة القیمة ذات البنود من العدید بالضرورة تستبعد المیزانیة 

 لها بالنسبة معنویة أهمیة ذات بالشركة البشریة الموارد فقیمة ، موضوعیة بصورة تسجیلها
 . الأصول لهذه الكمي القیاس لصعوبة المیزانیة من تستبعد ولكنها,  بالتأكید

 ضعف إلى یؤدي الذي الأمر القصور بعض یشوبها المالي المركز قائمة أن یتضح سبق مما   
 للمبادئ وفقا إعدادها یتم العمومیة المیزانیة أن في المحددات هذه وتتمثل ، منها تقةالمش المؤشرات
 النقدي القیاس وفرض, التاریخیة التكلفة مبدأ الخصوص وجه وعلى علیها المتعارف المحاسبیة

 قائمة من كل أن یتضحو ,  الحسبان في التضخم تأخذ لا والتي,  والفروض المبادئ من وغیرها
 التدفقات قائمة ظهرت ذلك ولمعالجة, القصور أوجه بعض من تعانیان المالي لمركزوا الدخل
  .النقدي للأساس وفقاً  إعدادها یتم التي النقدیة

  Cash Flow Statement :  النقدیة التدفقات قائمة -جـ
در هي قائمة توضح قیمة وتوقیتات التدفقات النقدیة الداخلة للمشروع مثل دخل المبیعات ومصا    

التمویل وتزامنها مع التدفقات النقدیة الخارجة من المشروع مثل تكالیف التشغیل وخدمة الدین 
     .)2(والمصروفات الاخرى

,  المعادل والنقد بالنقد عنها المعبر,  واستخداماتها ومصادرها الأموال القائمة هذه تبینكما      
 التدفقات وتقییم,  المحاسبیة الفترة مدار على,  وتفسیرها النقدیة لهذه حدثت التي التغیرات وأسباب
 نسبةو ,  القرارات ومتخذي البیانات لمستخدمي أهمیة أكثر معلومات لإعطاء , المستقبلیة النقدیة
 أن قبلو  ، النقدیة التدفقات قائمة ظهرت  الدخل وقائمة المالي المركز قائمة في القصور لأوجه
 وأسم شكل القائمة أخذت مرحلة كل وفي,  أساسیة مراحل بعدة مرت النقدیة التدفقات قائمة تظهر

  :)3( التالي النحو على كانت المراحل وهذه المستخدمین واحتیاجات تتناسب ومحتویات

                                                
 49ص,  سابق مرجع,  المطارنة فلاح وغسان,  خنفر راضي مؤید) 1(
, دور البیانات المحاسبیة في دراسة الجدوى وتقییم المشروعات الاستثماریة الجدیدة , أبوبكر عبد العزیز البنا ) 2(

 155ص ,  2004, 29عدد , هرجامعة الاز , كلیة التجارة , المجلة العلمیة 

 . 196 - 195 ص ص,  سابق مرجع,  المطارنة فلاح وغسان,  خنفر راضي مؤید ) 3(
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i. الصادر) 3( رقم الرأي بموجب واستخدامها الأموال مصادر قائمة سمیت 1963 العام في 
 تفصح التي المعلومات ودیةلمحد استخدامها عن الشركات وقفت وقد, ) AICPA( عن

 . عنها
ii. المحاسبیة المبادئ مجلس أصدر 1971 العام في )(APB رقم الرأي )سمي والذي, ) 19 

,  الأخرى القوائم جانب إلي بإصدارها وطالب, المالي المركز في التغیرات بقائمة القائمة به
 . محدود بشكل الشركات بعض وتستخدمها

iii. المالیة المحاسبة معاییر سمجل أصدر 1987 العام نهایة فيFASP) (رقم المعیار )95 (
 كقائمة) Cash Flow Statement(النقدیة التدفقات قائمة بإصدار فیه طالب الذي, 

 الغالبیة قبل من استخدامها ویتم,  المالي والمركز الدخل قائمة بجانب إصدارها یتم أساسیة
 . الشركات من العظمى

 قائمة من والأغراض الأهداف من مجموعة IASC الدولیة ةالمحاسب معاییر لجنة حددت    
  :)1(یلي فیما ذكرها یمكن النقدیة التدفقات

i. من الرشیدة الاقتصادیة قراراتهم اتخاذ في مستخدمیها تساعد النقدیة التدفقات قائمة أن 
 یةوكیف,  النقدیة على الحصول في الشركة قدرة لتقییم المالیة بالمعلومات تزویدهم خلال

 . علیها الحصول
ii. كافة في الشركة في النقدیة على حدثت التي التغیرات عن تاریخیة معلومات توفیر 

 .تمویلیة أم استثماریة أم تشغیلیة كانت سواء الأنشطة
iii. استخدامها وكیفي وما یعادلها,  النقدیة على الحصول كیفیة عن شاملاً  إفصاحاً  توفر. 
iv. درجة وقیاس,  التدفقات لهذه التاریخیة البیانات خلال نم المستقبلیة النقدیة بالتدفقات التنبؤ 

 .المستقبلیة للتدفقات الماضیة التقدیرات دقة ومراجعة بها المرتبطة التأكد
v. صافي على طرأت التي التغیرات تقییم في الأخرى المالیة القوائم بجانب المساهمة 

 النقدیة التدفقات مبالغ ىعل التأثیر على الشركة ومقدرة,  المالي والهیكل,  الموجودات
   المتغیرة الظروف مع التكیف بهدف وتوقیتها

  :)2(التالي النحو على تلخیصها یمكن الأهداف من عدد تحقیق الي النقدیة التدفقات قائمة تسعي  

                                                
  المستقبلیة النقدیة بالتدفقات للتنبؤ المحاسبي والعائد النقدي التدفق مقاییس استخدام,  الهباش یوسف محمد ) 1(
في المحاسبة  ماجستیر رسالة, الإسلامیة الجامعة,  التجارة كلیة, " الفلسطینیة المصارف علي تطبیقیة دراسة"

 . 21 ص,  2006, غیر منشورة والتمویل

 ورأس الدخل بصافي وعلاقتها النقدیة التدفقات عن المستقل الإفصاح الي المتزایدة الحاجة,  شلتوت قاسم محمد )2(
 1992,  4 عدد,  16 مجلد, التجاریة للدراسات المصریة الجلة,  تطبیقیة دراسة – العامل المال
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i. النقدیة عن الهامة المعلومات تقدیم النقدیة التدفقات قائمة إعداد من الأساسي الهدف یعتبر      
 .محددة مالیة فترة خلال المنصرفةو  المتحصلة

ii. المالي المركز على وأثرها والاستثماریة التمویلیة المالیة العملیات عن الإفصاح. 
iii. المتاحة الأموال بإدارة یتعلق فیما الشركة أداء تقییم.  

 المالیة القوائم محتوي فهم في تساعد معلومات من تحتویه لما أهمیة النقدیة التدفقات قائمة تأخذ  
 التدفقات قائمة أهمیة وتتمثل,  سلیمة اقتصادیة قرارات اتخاذ هعلى یترتب الذي الأمر, تفسیرهاو 

  :)1( الأتي في النقدیة
i. والنقدیة السیولة من الشركة موقف تقییم في المالیة القوائم مستخدمي تساعد 
ii. الأرباح جودة مدى على الحكم في تساعد. 
iii. المالیة الأوراق أسعار على وتؤثر,  تفسیریة قوة لها القائمة في الموجودة المعلومات أن. 
iv. الاجل قصیرة أو طویلة سواء التزاماتها سداد على الشركة مقدرة تقییم في تساعد. 
v. الاستثمار بتقییم الخاصة النقدیة التدفقات اعداد خلالها من یمكن. 
 في المالي المركز ئمةوقا الدخل قائمة عیوب من الحد في النقدیة التدفقات قائمة دور یتمثل كما   
  :)2( أهمها النقاط من عدد
i. والإطفاء الاستهلاك خاص وبشكل) المحاسبیة( النقدیة غیر المصروفات عناصر تحیید 

 .العلاقة ذات الأصول لكافة
ii. المالیة، السنة خلال ,الشركة داخل تمت التي النشاطات لمختلف النقدیة العملیات إظهار 

 فقط الأرصدة إظهار في والمتمثل ,الدخل قائمة أو المالي كزالمر  قائمة تظهره لما وخلافاً 
 .النشاطات لهذه

iii. مما ، النقدیة التدفقات بنود وتوزیع ونهایتها الفترة بدایة في النقد في التغیرات صافي إظهار 
 یمكن لا ما وهو ، للمنشاة المالي بالوضع المتعلقة الأمور من كثیر توضیح في یساعد
 .الدخل وقائمة المالي المركز مةقائ خلال من إظهاره

 المالي التحلیل في المساعدة في كبیرة فائدة لها النقدیة فقاتدالت قائمة أن یتبین سبق مما   
 المالي بالتعثر التنبؤ على تساعد مؤشرات القائمة في الموجودة المعلومات وتعطي,  للشركات
  . للشركات

                                                
 دراسة" المصرفي القطاع في التمویل لمنح كأساس النقدیة التدفقات قائمة مراجعة,  الغامدي عامر أحمد محمد) 1(

, الاسلامیة أمدرمان جامعة,  العلیا الدراسات كلیة,  غیر منشورة  في المحاسبة ماجستیررسالة ,  تطبیقیة تحلیلیة
  64 -  63ص ص,  2007

  . 98 – 97 ص ص,  سابق مرجع ، المالي التحلیل ، الحیالي ناجي ولید) 2(
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  لمبحث الثانيا
  النسب المالیة

 النسبة المالیةمفهوم : أولاً 

أهم الأدوات التي تعتمد علیها الإدارة في تحلیل   Financial Ratios النسب المالیة تعتبر     
علیها الأطراف  دكما تعتم, الشركة سلامة المركز المالي وربحیة  مدى علىالقوائم المالیة للوقوف 

وتحسین أداء الشركة في , ة الأخرى خاصة الملاك والمقرضون عند اتخاذهم لقراراتهم الاستثماری
  :منها  وللنسب المالیة العدید من التعریفات,  )1(المستقبل

ونقطة البدایة لاتخاذ الإجراءات الهادفة إلي تحسـین أداء , النسب المالیة أداة لاستقراء المستقبل     
  .)2(الشركة في المستقبل 

ومثـل هـذه العلاقـة لا , والأخـر مقـام  علاقة ریاضیة تجمع رقمین أحدهما بسـط كما عرفت بأنها    
تكون ذات معني إلا من خلال مقارنتها بالنسب ذاتها للشركة نفسها ولسنوات سـابقة أو شـركة أخـري 

ــتویات نســـب محـــددة مســـبقاً  ـــه الشـــركة أو مـــع مسـ ـــذي تعمـــل ب ــع  أو للقطـــاع ال ــا مـ كأهـــداف ومقارنتهـ
  .)3( ءمستویات نسب موضوعة من محكمین وخبرا

عبارة عن علاقات بین القـیم المحاسـبیة الـواردة فـي الكشـوفات المالیـة مرتبـة  تعریفها بأنهاتم  اً أیض  
  .)4(ومنظمة لتكون دالة لتقییم أداء نشاط معین عند نقطة زمنیة معینة 

  : أهمیة النسب المالیة: ثانیاً 
بالنســـب المالیـــة  والإدارات والمكاتـــب الاســـتثماریة والمحاســـبون القـــانونیون الشـــركاتتهـــتم غالبیـــة     

مـا ، والظروف المالیـة للمنشـآت فـي وقـت مـا أو مـن خـلال سـنة مالیـة , باعتبارها أداة لقیاس الأداء 
  :)5(لأتي وتبرز أهمیة النسب المالیة في ا

                                                
, )2006,المكتب العربي الحدیث :  الإسكندریة(,الإدارة المالیة مدخل تحلیلي معاصر , منیر إبراهیم هندي ) 1(

 73ص

تعریب , لإستراتیجیة القرارات التمویلیة ا –تقییم الشركات  –أسس تقییم المشاریع  2الإدارة المالیة, أجین برغام  )2(
 . 315ص , )2010,شعاع للنشر والعلوم:حلب(,وعمر عبد الكریم , محمود فتوح 

, استخدام النسب المالیة في تحدید العوامل المؤثرة في ربحیة المصارف التجاریة ,  عماد عبد الستار سلمان)3(
 122ص, 2013,  32العدد ,  8المجلد , مجلة العلوم الاقتصادیة

دار : عمان (ن تایه النعیمي ، وأرشد فؤاد التمیمي ، التحلیل المالي والتخطیط ، اتجاهات معاصرة ، عدنا) 4(
 . 83ص , ) 2008, الیازوردي العلمیة للنشر والتوزیع 

 حلیمة خلیل الجرجاوي ، دور التحلیل المالي للمعلومات المالیة المنشورة في القوائم المالیة للتنبؤ بأسعار الأسهم) 5(
، ص  2008، كلیة التجارة ، الجامعة الإسلامیة ، غزة ،  غیر منشورة في المحاسبة والتمویل رسالة ماجستیر ،

 . 59 – 58ص 
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 سهولة حساب النسب المالیة  - 1
 .كونها عبارة عن مقاییس كمیة للحكم على الشركة - 2
ـــة مؤشـــرات أساســـیة للحكـــم  - 3 ـــوفر النســـب المالی ــى تقـــدیم بعـــض ت علـــى الأداء دون الحاجـــة إلـ

 .التفاصیل المالیة
المالي لمـا تـوفره مـن مؤشـرات تسـاعد مما سبق یتبین أهمیة استخدام النسب المالیة في التحلیل      

  . في قیاس كفاءة الشركات

   أهداف النسب المالیة: ثالثاً 
, واســـتخداما فـــي التحلیـــل المـــالي یعتبـــر أســـلوب التحلیـــل المـــالي بالنســـب أكثـــر الأســـالیب شـــیوعاً     

  :)1(ویهدف استخدامها إلى الأتي 
فهم البیانات الـواردة فـي القـوائم المالیـة وذلـك لمسـاعدة الإدارة فـي اتخـاذ القـرارات المختلفـة ،  - 1

حیــث أن المؤشــرات المالیــة الناتجــة عــن التحلیــل المــالي تكشــف نــواحي القــوة والقصــور فــي 
مـن فحـص إنجازاتهـا السـابقة ،  الشـركةن الاستعانة بهـا یمكـن المالي ، كما وأ الشركةمركز 

 .وبالتالي بیان مدى التزامها بالسیاسات المالیة 
تخفیض الحجم الكبیر مـن البیانـات المالیـة إلـى عـدد قلیـل ومفیـد مـن المؤشـرات المالیـة ذات  - 2

 . المدلول الواضح
 .مساعدة المدیر المالي في عملیة الرقابة والتخطیط المالي - 3
 .مساعدة المدیر المالي في اتخاذ القرارات المالیة والاستثماریة والإداریة - 4
 تعتبر مقیاساً للحكم على أداء الشركة من خلال المقارنة بین الشركة والشركات الأخرى  - 5
م معلومـات كافیــة لجمیـع الأطـراف التــي لهـا علاقــة بالتحلیـل المـالي عــن المركـز المــالي یقـدت - 6

 .والائتمان للشركة
 .القصور في الوسائل الأخرى للتحلیل المالي  فادي - 7

ــتخدمي التحلیــــل     ــاعد مسـ ــتخدام النســــب یحقـــق عـــدة أهـــداف تسـ ــح للباحـــث أن اسـ ــا ســـبق یتضـ ممـ
 .المالي

 
  

                                                
 74مرجع سابق ، ص  ,نصر الدین أحمد محمد سراج ) 1(



 46

  أسس التحلیل بالنسب المالیة: رابعا
لـك وذ, هناك عدد من الأسس التي یمكن إتباعها عند استخدام أسـلوب التحلیـل المـالي بالنسـب المالیـة     

بقائها ضمن الإطار الذي یحقق الغایة المرجوة منها   :)1(ومن أهم تلك الأسس , لضبط عملیة التحلیل وإ
 :التحدید الواضح لأهداف التحلیل المالي-1

ـــة التحلیـــل      ـــدقیق للهـــدف المقصـــود مـــن عملی ــار , أن التحدیـــد ال ــیعطي الفرصـــة للمحلـــل لاختیـ سـ
   .یكفي لتزویده بالمعلومات المطلوبة نحو علىالحجم الأنسب من النسب المالیة 

  :تركیب النسب المالیة بطریقة منطقیة -2
فبمجرد قسمة أي رقم في القائمة المالیة , یراعي في تركیب النسب المالیة أن یكون لها معني     
 لكن المهم, نسبة مالیة  علىیمكن الحصول , )عن الفترة نفسها(أو في غیرها , رقم أخر فیها  على
  .هذه النسبة المستخرجة معناهافي 

  :تفسیر النسب المالیة -ـ3
یقوم بحساب هذه , بعد أن یحدد المحلل المالي لائحة النسب المالیة المنسجمة  وهدف التحلیل    

لتأتي بعد ذلك عملیة تفسیر النتائج التي تنطوي علیها تلك النسب , النسب بعملیة ریاضیة بسیطة 
   .في عملیة التحلیل كثر تعقیداً صعب والأولعل هذا الجانب هو الأ, 

  :أنواع النسب المالیة : خامساً 
تعد النسب المالیة بأنها محاولة لإیجاد العلاقة بین معلومتین خاصتین أما بقائمة المركز المالي     

یهمــا معــاً ، لــذا فهــي تــزود الأطــراف المعینــة بعملیــة التحلیــل المــالي كلللمؤسســة أو بقائمــة الــدخل أو 
بفهم أفضل عن حقیقة وضـع الشـركة عمـا إذا اعتمـدت علـى تحلیـل كـل معلومـة علـى حـدة ، ولغایـة 

 :)2(دراسة النسب سوف یتم تقسیمها إلى خمس مجموعات هي 
 Liquidity Ratios: نسب السیولة -1
علـى تحویـل  الشـركةهي نسب تقـیس القـدرة علـى أداء الالتزامـات القصـیرة الأجـل وتعبـر عـن قابلیـة  

ســـنة (المتداولـــة إلـــى ســـیولة نقدیـــة للإیفـــاء بالتزاماتهـــا المســـتحقة الأداء خـــلال الفتـــرة المالیـــة  ولهاأصـــ
 :وأهم هذه المؤشرات ,  )3(وتستخدم مؤشرات عدیدة لقیاسها) واحدة

  

                                                
 دور النسب المالیة في تقویم أداء المشروع الاقتصادي دراسة تطبیقیة علي, وآخرون , حسین شیخ محمد  ) 1(

سلسلة العلوم , مجلة جامعة تشرین للدراسات والبحوث العلمیة ,  الشركة العربیة السوریة للصناعات الإلكترونیة
 .  142 - 140ص ص , 2007,  2العدد  29المجلد , الاقتصادیة والقانونیة 

ص , ) 2013, الطباعة دار المسیرة للنشر والتوزیع و : عمان (, مبادئ الإدارة المالیة , فیصل محمود الشواورة ) 2(
302 

دراسة میدانیة في : أهمیة النسب المالیة في تقویم الأداء , والسید علي خلف الركابي , زهرة حسن العامري ) 3(
,  63العدد , الجامعة المستنصریة, كلیة الإدارة والاقتصاد , مجلة الإدارة والاقتصاد , شركة المشاریع النفطیة 

 115ص,  2007
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  :نسبة التداول -أ
ـــین الأصـــول المتداولـــة وبـــین الا      ـــة ب ـــة المتداولـــة، وتحســـب هـــذه النســـبة بالمعادلتزاماتهـــي علاق ل
  :)1(التالیة

  المتداولة    لتزاماتالا/ الأصول المتداولة =       
       Quick  Ratios:السریعة تداولنسبة ال -ب

المتداولة ، إلا لتزاماتكذلك هذه النسبة هي الأخرى تمثل العلاقة بین الأصول المتداولة وبین الا     
ــن المخــــز  ــا هــــو أن الثانیــــة تســــتبعد كــــل مــ ــدماً ، أن الاخــــتلاف بینهمــ ون والمصــــروفات المدفوعــــة مقــ

  : )2(وتحسب كما یلي
  المتداولةلتزامات الا/  )المصروفات المدفوعة مقدماً + المخزون( –الأصول المتداولة =       

  :نسبة النقدیة  -جـ
هذه النسـبة تركـز علـى الأصـول المتداولـة ذات السـیولة المالیـة مثـل النقـد والأوراق المالیـة قصـیرة    

  :)3(وتحسب كالأتيالأجل 
  المتداولةالالتزامات / الموجودات النقدیة وشبه النقدیة = نسبة النقدیة 

  Activity Ratios:نسب النشاط -2

، وتقیس مدى الالتزاماتفي إدارة الأصول و  الشركةتستخدم هذه النسب لتقییم مدى نجاح إدارة    
ومدى قدرتها في الاستخدام , ء الأصول قتنادام الموارد المتاحة للمنشأة في اكفاءتها في استخ

وتحقیق أعلى ربح ممكن ویمكن , وتحقیق أكبر حجم ممكن من المبیعات , الأمثل لهذه الأصول 
  :تناولها فیما یلي 

 : وتحسب كالأتي معدل دوران الأصول -أ

  متوسط إجمالي الأصول/  دخلصافي ال
لـى اخـتلاف أنواعهـا فـي تولیـد المبیعـات ، تقیس هذه النسبة مدى استغلال مجموع الموجودات ع    

، فهو یختلف من صناعة لأخـرى ، ویمكـن مقارنـة معـدل  الشركاتولیس هناك معدل نمطي لجمیع 
أعلــى فــإن ذلــك  الشـركة، فــإذا وجــد أن معــدل  الشـركةمــع معــدل الصـناعة التــي تنتمــي إلیهــا  الشـركة

                                                
دار المعرفة :  الإسكندریة(, مدخل في التحلیل المالي وتقییم الأداء : حوكمة الشركات , اهیم هندي منیر إبر ) 1(

 149ص, )2011,الجامعیة
 85 -84ص ص , ) 2011,الدار الجامعیة : الاسكندریة (, الادارة المالیة والتمویل , محمد صالح الحناوي ) 2(

دار صفاء للنشر : عمان (لتحلیل المالي ، أسس ، مفاهیم ، تطبیقات ، وآخرون ، الإدارة وا, عبد الحلیم كراجة ) 3(
 . 184ص  , )2006والتوزیع ، 
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ر لهـذه الأصـول ، وفـي حالـة انخفاضـه یشیر إلـى نقـص الاسـتثمار فـي الأصـول أو الاسـتغلال الكبیـ
  . )1(أي أن هناك زیادة في الأصول لا ضرورة لها, یعتبر دلیل على عدم استغلال الأصول 

  :معدل دوران الأصول المتداولة-ب
  مجموع الأصول المتداولة/  صافي المبیعات = معدل دوران الأصول المتداولة

ــول المتداولـــة      ــدى اســـتخدام الأصـ ــاتیركـــز علـــى مـ ــد المبیعـ ویمكـــن مقارنتهـــا بالمعـــدل , فـــي تولیـ
والمعــدل المرتفــع  وذلــك لعــدم وجــود معــدل نمطــي ,الشــركةالموجــود فــي الصــناعة التــي تنتمــي إلیهــا 

  .)2(مؤشر على كفاءة أو احتمال الاعتماد على رأسمال عمل قلیل
  :معدل دوران صافي رأس المال العامل  -جـ

  :)3(الصیغة التالیةتحسب بمبیعات إلي رأس المال العامل و كما تعرف أیضاً بنسبة صافي ال    
  صافي رأس المال العامل / صافي المبیعات = معدل دوران رأس المال العامل  

یمثـل صـافي رأس المـال العامـل المتبقـي مـن الأصـول المتداولـة بعـد تغطیـة الالتزامـات المتداولـة     
وبالتـــالي فـــإن الزیـــادة فـــي هـــذا , )امـــات المتداولـــةالالتز  –الأصـــول المتداولـــة (ویمكـــن اســـتخراجه مـــن

ویبـین إلـي , في إدارة صـافي رأس المـال العامـل لـدیها  الشركةالمعدل تعطي مؤشراً مهماً عل كفاءة 
  .في استغلال صافي رأس مالها العامل لتوسیع قاعدة وحجم مبیعاتها الشركةنجحت  مدىأي 

  :الثابتة صولمعدل دوران الأ -د
قــاس وت, فــي اســتخدام موجوداتهــا الثابتــة كفــاءة الشــركة مــدىدل دوران الأصــول الثابتــة یقـیس معــ    

  : )4(بالمعادلة الآتیة
  الموجودات الثابتة/ صافي المبیعات = الثابتة  صولل دوران الأمعدِ   

فــي اســتخدام موجوداتهــا الثابتــة فــي تقنــین المبیعــات ، وارتفــاع  الشــركةتســتخدم كمقیــاس لكفــاءة     
لأصـولها الثابتـة ، وانخفـاض المعـدل یعنـي الاسـتثمار الزائـد عـن  الشـركةدل یعني شدة استغلال المع

  .الحاجة في الأصول الثابتة أو تعطیل بعض الطاقة 
   :معدل دوران المخزون -هـ

ــائعها  علــــىوقــــدرتها  الشــــركةتبــــین هــــذه النســــبة فعالیــــة       ــذه النســــبة , بیــــع بضــ ویمكــــن قیــــاس هــ
  :)5(كالأتي

                                                
, المكتب الجامعي الحدیث : الاسكندریة (, المحاسبة الاداریة الاستراتیجیة , وآخرون , محمد الفیومي محمد ) 1(

  165 -  164ص ص , ) 2011

 325ص, مرجع سابق  ,مفلح محمد عقل) 2(
 .162ص,  مرجع سابق,  وغسان فلاح المطارنة, مؤید راضي خنفر ) 3(

 . 322ص  ,مرجع سابق , , أجین برغام )4(

 .155ص,  مرجع سابق,  وغسان فلاح المطارنة, مؤید راضي خنفر ) 5(
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  معدل رصید البضاعة/ فة البضاعة المباعة تكل    
ذا لــم تتــوفر ) متوســط بضــاعة أول المــدة وبضــاعة آخــر المــدة(معــدل رصــید البضــاعة هــو       ، وإ

فــیمكن اعتبـــار بضــاعة آخــر المـــدة ممكنــة كـــذلك المعــدل أو المتوســـط ، , قیمــة بضــاعة أول المـــدة 
عاضة عنها بالمبیعات فـي البسـط بـالرغم مـن كذلك تكلفة البضاعة المباعة إذا لم تتوفر فیمكن الاست

فـي إدارة  الشركةتعبر هذه النسبة عن مدى كفاءة و , التكلفة بمقدار الأرباح المخصصة زیادتها عن 
  .وقدرتها على إیفاء البضاعة ضمن الحد المثالي المتناسب وحجم عملیاتها , أصولها من البضاعة

  :معدل دوران الذمم المدینة -و
  :)1(یلي ویحسب كما,  نه قیاس سیولة الحسابات المدینةالغرض م    

  رصید المدینین/ صافي المبیعات الآجلة = معدل دوران الذمم المدینة 
الغــرض منــه قیــاس ســـیولة الــرقم ، أي قــدرة المشـــروع علــى تحصــیل ذممـــه مــن حســابات مدینـــة     

, سیاســة الائتمـــان والتحصـــیل ومـــدى فاعلیـــة , وأوراق قــبض ، كمـــا أنــه یقـــیس كفـــاءة إدارة الائتمــان 
كلما كان ذلـك مؤشـراً جیـداً والعكـس , وكلما زاد معدل دوران الذمم المدینة أو متوسط فترة التحصیل 

  .صحیح 
 Profitability Ratios:نسب الربحیة -3

ـــي تحقیـــــق الإربـــــاح، كمـــــا أن نســـــب الربحیـــــة تشـــــیر إلـــــى اهتمـــــام        ـــاءة الإدارة فــ تشـــــیر إلـــــى كفــ
لإدارة والمقرضــین، فالمقرضــون مــثلاً یشــعرون بأمــان بالنســبة للمؤسســات التــي تحقــق المســتثمرین وا

، وتقسم نسب الربحیة إلى نوعین   : )2(ربحاً عالیاً
  :مجموعة النسب الناتجة عن نسبة الربح إلى المبیعات  -أ

i. حافة مجمل الربح(سبة مجمل ربح العملیات إلى صافي المبیعات ن (  
  في المبیعاتصا/ مجمل ربح العملیات 

تهتم هذه النسبة بقیاس كفاءة الإدارة في التعامل مع العناصر التي تكُون تكلفة المبیعات، ولیس     
 الشـــركاتمعیـــاراً نمطیـــاً لكـــن یمكـــن إجـــراء المقارنـــة مـــع نســـب الشـــركة فـــي الســـنوات الســـابقة ونســـب 

  .)3( الأخرى في الصناعة
ii.  نسبة صافي ربح العملیات إلى المبیعات =  

  صافي المبیعات/ ي الربح التشغیلي قبل الفوائد والضرائب صاف

                                                
 .317ص, مرجع سابق , مفلح محمد عقل ) 1(

 .188، ص مرجع سابق وآخرون ، , عبد الحلیم كراجة )2(

ص , ) 2009, المكتب الجامعي الحدیث : الإسكندریة (, المحاسبة وتحلیل القوائم المالیة , باس بدوي محمد ع) 3(
369 
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 الشـركةتحمـل  مـدىو , تبین هذه النسبة مدى الانخفاض الممكن في سعر البیع للوحـدة الواحـدة      
وتقیـیم هـذه النسـبة , للخسائر لذا ینظر إلـى هـذه النسـبة علـى إنهـا مقیـاس عـام للكفـاءة  فـي التشـغیل 

الأخـرى  الشـركاتومـع نسـب , ع نسب السنوات السابقة لنفس النسبة المنجـزة یستلزم أیضاً المقارنة م
  . )1(في الصناعة

iii.سبة صافي الربح إلى صافي المبیعات ن = 
  صافي المبیعات) / بعد الفائدة والضریبة(صافي الربح 

صافي الربح هنا یقصد به صافي الـربح الشـامل الـذي یأخـذ بعـین الاعتبـار المصـروفات الأخـرى    
 الشـــركةالإیـــرادات الأخـــرى، وتبـــین إلـــى أي مـــدى یمكـــن أن یـــنخفض ســـعر الوحـــدة قبـــل أن تتحمـــل و 

  .)2(خسارة شاملة
  :مجموعة النسب الناتجة عن نسبة الأرباح إلى الاستثمارات -ب

، كمـا إنهـا تعبـر عـن مـدى كفـاءة  الشركةالهدف منها هو قیاس ربحیة الأموال المستثمرة في        
خدام المصــادر المتاحــة ، هــذا ویعبــر العائــد المرتفــع عــن الكفــاءة فــي الإدارة ، وهــذه الإدارة فــي اســت

  : النسب هي 
i.  وتحسب كالأتي العائد على الموجوداتنسبة:  

 اتمجموع الموجود/ صافي الربح التشغیلي قبل الفوائد والضرائب          

, فــي اســتخدامها للأصــول العامــة تعتبــر هــذه النســبة جیــدة لمقارنــة ربحیــة المؤسســات المختلفــة     
  .)3(الشركةوكذلك فهي معیار مناسب لقیاس كفاءة الإدارة في استخدام أصول 

ii.  وتحسب كالأتي العائد على حقوق المساهمیننسبة:  
  صافي حقوق المساهمین / صافي الربح بعد الضریبة                 

 الربح ، ولیس صافي ربح العملیات هي مقیاس شامل للربحیة حیث تأخذ بعین الاعتبار صافي  
  )4(استطاعت فیه الإدارة استخدام هذه الاستثمارات بشكل مربحكما أنها مؤشر على المستوى الذي 

  
  :نسب المدیونیة  -4

                                                
 80ص,مرجع سابق , فایز سلیم حداد) 1(

  189ص, عبد الحلیم كراجة ، مرجع سابق ) 2(
 
 189ص, سابق مرجع , عبد الحلیم كراجة )3(

  . 51ص , مرجع سابق , محفوظ صالح التمیمي )4(
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وتســتطیع مــن خلالهــا الجهــات المســتفیدة , هــي تلــك النســب التــي تقــیس درجــة مدیونیــة المشــروع     
على تسدید الالتزامات المالیـة التـي  الشركةمصیر مدیونیتها وقدرة من معرفة ) المقرضین والمالكین(

تتحملها تجاه الغیر ، وكذلك تبین هذه النسبة مدى مساهمة الأموال من مصادر خارج المشروع فـي 
ــات المترتبـــة علیــــه  ــة بـــرأس مـــال المشـــروع والالتزامـ ــروع وتوضـــح لنـــا العلاقـ تمویـــل اســـتثمارات المشـ

الخطــر المـــالي ، وبــذلك فـــإن نســب التحلیـــل المــالي التـــي تقــیس الخطـــر وتعــرض فـــي النهایــة درجـــة 
وقـدرة المشــروع علـى الوفــاء بهــذه , والمدیونیـة تبــین للـدائنین درجــة الأمـان التــي تتمتــع بهـا مــدیونیتهم 

  : )1(الدیون ویمكن قیاس نسب المدیونیة من المؤشرات الآتیة
  ):بة القروض إلي حقوق الملكیةنس(سبة القدرة الإجمالیة على الوفاء بالدین ن -أ

  حقوق الملكیة/ إجمالي الدیون              
ــدرة ومتانـــة      ــذه النســـبة قـ ــة نتیجـــة النســـبة مـــع  اعلـــى الوفـــاء بالتزاماتهـــ الشـــركةتقـــیس هـ بعـــد مقارنـ

ـــة مســـتقرة أفضـــل مـــن  ــبة للمشـــاریع التـــي تحقـــق تـــدفقات نقدی ــذه النسـ المشـــاریع المماثلـــة ، وتكـــون هـ
ــدائنون والمســتثمرون عــادة أن یتمتــع المشــاریع التــ ي لا تســتطیع تنظــیم تــدفقاتها النقدیــة ، ویفضــل ال

لأن انخفاضـــها یـــؤدي إلـــى ارتفـــاع درجـــة الأمـــان , المشـــروع المـــدین بقیمـــة معتدلـــة مـــن هـــذه النســـبة 
, للــدائنین ضــد خطــر الخســارة فــي حالــة تــأخر المشــروع عــن التســدید واللجــوء إلــى تصــفیة المشــروع 

  . )2(إلى المستثمرین أن التعثر في تسدید الأقساط والفوائد یؤدي إلى الإفلاسوبالنسبة 
   :وتحسب كما یلي  نسبة إجمالي الدیون طویلة الأجل إلى رأس المال الدائم -ب

  رأس المال الدائم/ إجمالي الدیون طویلة الأجل                  
جــل فــي تمویــل الاســتثمارات طویلــة الأجــل تقــیس هــذه النســبة مقــدار مســاهمة الــدیون طویلــة الأ    

للمشـــروع ، ویمكـــن قیاســـها بقســـمة إجمـــالي الـــدیون طویلـــة الأجـــل إلـــى رأس المـــال الـــدائم ، والـــدیون 
أمـا رأس المـال الـدائم فهـو عبـارة , طویلة الأجـل تشـمل القـروض المصـرفیة طویلـة الأجـل والسـندات 

  )3( )القروض طویلة الأجل+ حق الملكیة (عن 
   وتحسب كالآتي بة المدیونیةنس -جـ

  إجمالي الأصول /إجمالي الدیون           

                                                
 . 98درید كامل آل شبیب ، مرجع سابق ، ص ) 1(

 278 - 277ص ص , مرجع سابق , محمد عباس بدوي) 2(

 100ص , درید كامل آل شبیب ، مرجع سابق ) 3(
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مقارنــاً بإجمــالي الأصــول ،  الشــركةتقــیس هــذه النســبة إجمــالي الــدیون والالتزامــات المترتبــة علــى     
وتبـین لنـا مصـادر التمویـل الخارجیـة الممولـة بـالاقتراض ، وتعـد هـذه النسـبة مؤشـر مهـم لأنهـا تحـدد 

    )1( على أموال الغیر في تمویل أصولها الشركةان للمقرضین فهي تبین نسبة اعتماد هامش الأم
  =نسبة الأصول المتداولة إلى الاقتراض  -د

  أو القروض الالتزامات إجمالي  /الأصول المتداولة 
أن ، و الشـركةعلـى  الالتزامـات هذه النسبة تبین لنا العلاقة بـین الأصـول المتداولـة وبـین إجمـالي     

وهـذا یعنـي متانـة المركـز , ارتفاع هذه النسبة یعني وجود أصول متداولة كافیـة لتغطیـة خدمـة الـدین 
   .)2(المالي للمشروع

  :نسب السوق -5
ــا تخـــدم         ــذه النســـب محللـــي الأســـهم فـــي أداء مهـــامهم لـــدى تقیـــیم أداء الشـــركات ، كمـ تخـــدم هـ

في أسواق المال في التعرف على اتجاهات الأسعار المستثمرین الحالیین والمحتملین الذي یتعاملون 
  : )3(السوقیة للأسهم وهي

 :عائد السهم العادينسبة  -أ
وأیضا تعـرف بنسـبة , تبین هذه النسبة الربح الذي یتحقق عن كل سهم عادي خلال الفترة المالیة    

ــیب الســــهم العــــادي مــــن الأربــــاح  ــذ, نصــ ــم نســــب الســــوق  هوتعتبــــر هــ لجــــأ إلیهــــا وی, النســــبة مــــن أهــ
  :)4(وتقاس كالأتي. المستثمرین الحالیین والمرتقبین

  عدد الأسهم العادیة/ توزیعات الأسهم الممتازة  - صافي الدخل                
 :وتحسب كما یلي نسبة سعر السهم إلى عائده - ب

  العائد المحقق على السهم/ القیمة السوقیة للسهم                
ة التوقعات المستقبلیة للشركة في السوق وكلما ارتفعت كان هناك نظرة إیجابیـة تقیس هذه النسب     

  .)5(لوضعها في المستقبل
  :وتحسب بالمعادلة الآتیة نسبة المدفوع من الأرباح -جـ

  الأرباح المحققة بعد الضرائب وحملة الأسهم الممتازة / الأرباح الموزعة على حملة الأسهم العادیة 
عطي فكرة عن نسبة الأرباح الموزعة لحملة الأسـهم العادیـة مـن صـافي الـربح القابـل هذه النسبة ت   

  .)6(للتوزیع 

                                                
, ) 2010,دار الحامد للنشر والتوزیع : عمان (, مبادئ الإدارة المالیة , عهود عبد الحفیظ علي الخصاونة ) 1(

 73ص

 102ص , ب ، مرجع سابق درید كامل آل شبی) 2(

 .229أیمن الشنطي ، وعامر شقر ، مرجع سابق ، ص ص ) 3(
 147ص, مرجع سابق, وغسان فلاح المطارنة, مؤید راضي خنفر ) 4(

 77, مرجع سابق , عهود عبد الحفیظ علي الخصاونة) 5(

 .230مرجع سابق ، ص ص , أیمن الشنطي ، وعامر شقر ) 6(
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  : وتفید هذه النسبة على فرص الاستثمار إلى النسب الأخرى, نسبة عائد التوزیع  -د
   )1(سعر السهم السوقي/ حصة السهم من الأرباح الموزعة        
  : ب المالیة أوجه القصور في استخدام النس:سادساً 

ــة بمعلومــــات مفیــــدة تتعلــــق      ــ ــالي بالنســــب یــــزود المجموعــــات المختلف بــــالرغم مــــن أن التحلیــــل المــ
إلا أنها تواجه عدداً من المحددات تستلزم أن نتعامـل مـن النسـب , بعملیات الشركة وظروفها المالیة 

ــة والحـــذر ، ومـــن أهـــم هـــذه المشـــاكل والمحـــددات لاســـتخ ــالي المالیـــة بكثیـــر مـــن الدقـ دام التحلیـــل المـ
  :بالنسب المالیة

ان هنـــاك العدیـــد مـــن الشـــركات الكبیـــرة والعملاقـــة التـــي تمتلـــك أقســـام ومصـــانع فـــي متوســـط  - 1
وفــي هــذه الحالــة فمــن الصــعب مقارنــة أداء الشــركة مــع متوســط القطــاع , صــناعات مختلفــة

 .)2(كونها تنتمي إلى عدة قطاعات في آن واحد 
 الشـركاتفقد یتم تصنیف النقد في إحدى , ود القوائم المالیة عدم استخدام تصنیف موحد لبن - 2

یــتم فــي منشــأة أخــري دمــج النقــد مــع بنــد الأوراق , وراق المالیــة بینمــا بشــكل منفصــل عــن الأ
 .  )3(المالیة لتظهر من خلال بند واحد

مـة وتلـك القی, تظهر بعض بنود المیزانیة بقیمتها الدفتریة وخاصة الأصول الثابتـة والمخـزون - 3
 .)4(تختلف كثیراً عن قیمتها السائدة خصوصاً في أوقات التضخم

تستخدم بعض الشركات وسائل لكي تظهر قوائمها المالیة أحیاناً انطباعا زائفـاً بالتحسـن فـي  - 4
 )5(أدائها وفي مركزها المالي خصوصاً للمقرضین

ن النســب وأ, فهــو یفتــرض أن المشــروع سیصــفي , التحلیــل المــالي بالنســب ســاكن وتصــفوي  - 5
والتــي هــي أیضــاً تعبــر عــن لحظــة , تعبــر عــن علاقــات بــین عناصــر قائمــة المركــز المــالي 

 .)6(زمنیة معینة
 الشـركاتوذلـك فـي حالـة وجـود عـدد كبیـر مـن , استخدام متوسط الصناعة قد یكـون مضـللاً  - 6

 .)7(التي تعمل في نفس الصناعة تتسم بعدم الكفاءة

                                                
 91ع سابق ، ص أسعد حمید العلي ، مرج) 1(

 .  92مرجع السابق ، صال)2(

 :استخدام النسب المالیة في قرارات الإقراض والاستثمار  مدى, ودیانا فوزي طاشمان , میشیل سعید سویدان ) 3(
,  كلیة التجارة جامعة طنطا, مجلة التجارة والتمویل ,  دراسة میدانیة علي البنوك التجاریة وشركات التأمین الأردنیة

 322ص,  2008, 1د العد

 382ص , مرجع سابق , محمد عباس بدوي) 4(
 .  93أسعد حمید العلي ، مرجع سابق ، ص) 5(

  182ص ,مرجع سابق , وآخرون , عبد الحلیم كراجة ) 6(

 382ص , مرجع سابق  ,محمد عباس بدوي ) 7(
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إجمالیات تختلـف فـي  عن لان مكوناتها عبارة, للة بعض النسب المالیة غالبا ما تكون مض - 7
ــا  ـــبة التـــــداول , نوعیاتهـــ ـــواریخ اســـــتحقاقها مثـــــل نســ ـــي تــ ـــإن الاعتمـــــاد , وفــ  علـــــىوبالتـــــالي فــ

 . )1(الإجمالیات في معظم الأحوال یكون مضللاً 
قـد یجـد المحلـل المـالي صـعوبة فـي المقارنـة بـین نسـبة الشـركة التـي : صعوبة عمل المقارنـة - 8

نظراً لاختلاف الأسالیب فـي حسـاب النسـب المالیـة مختلفـة , شركات أخرى مماثلةعلیها مع 
 .)2(عن الأخرى 

ـــاهیم اخــــتلاف  - 9 ــبین  :المفـ ـــدى المحاســ ــاهیم لـ ــ ـــول بعــــض المف ــي الــــرأي حـ فهنالــــك اخــــتلاف فــ
والمحللـــین المـــالیین، فـــالاختلاف واضـــح فیمـــا یتعلـــق بحقـــوق الملكیـــة والموجـــودات والأربـــاح 

 .)3(وغیرها 
 .)4(التوصل إلي معیار موحد لنسبة معینة یصلح مقیاساً للمقارنةصعوبة  -10
تشتق النسب المالیة مـن بیانـات محاسـبیة تعبـر عـن لحظـة زمنیـة معینـة كمـا هـو الحـال فـي  -11

قائمــة المركــز المــالي والتــي یشــار إلیهــا عــادة بتــاریخ المیزانیــة ، فــإذا مــا أخــذنا فــي الاعتبــار 
ــذا مــن الصــعب  حقیقــة الطبیعــة الدینامیكیــة لنشــاط الشــركة وحقیقــة كونــه نشــاطا مســتمراً ، ل

 .)5(الركون إلى النسب في التنبؤ بالاتجاهات المستقبلیة لأنشطة الشركة  
ممــا ســـبق نســـتنتج أن التحلیـــل المـــالي باســـتخدام النســب المالیـــة التقلیدیـــة تعـــرض لعـــدة انتقـــادات     

أوجـــه القصـــور ، ممـــا یجعـــل المؤشـــرات مبنیـــة علـــى أن مصـــادر بیانـــات التحلیـــل یعتریهـــا عـــدد مـــن 
فبالرغم من أن النسـب المالیـة تعتریهـا بعـض المحـددات إلا أنهـا , المشتقة عنها ذات جدوى محدودة 

  .مهمة ومفیدة ویجب استعمالها بتعقل وحذر 
  
  
  
  
 

                                                
لى اكتشاف الاخطاء غیر العادیة مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحلیل المالي ع, یوسف محمد جربوع ) 1(

,  2005,  1عدد,  13مجلد, )سلسلة الدراسات الإنسانیة(مجلة الجامعة الاسلامیة , والتنبؤ بفشل المشروع 
 275ص

دار المریخ : الریاض (,  ترجمة عدنان داغستاني, الجزء الأول ,التمویل الإداري , ویوجین برجام , فرد ویستون ) 2(
 235ص, )2011, ه 1431, للنشر 

 .  231مرجع سابق ، ص ص  ,أیمن الشنطي ، وعامر شقر)3(

 322ص, سابق  مرجع, ودیانا فوزي طاشمان , میشیل سعید سویدان )4(

 . 232أیمن الشنطي ، وعامر شقر، مرجع سابق ، ص ص  ) 5(
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 نيال الثـالفص
الشبكات العصبیة الاصطناعیة 

  والخوارزمیات الوراثیة
والخوارزمیات  فهوم الشبكات العصبیة الاصطناعیةیتناول هذا الفصل م     

  :من خلال مبحثین , الوراثیة 
  ماهیة الشبكات العصبیة والخوارزمیات الوراثیة :الأول المبحث 
  نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المستخدم في الدراسة :الثاني المبحث 
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  الأولمبحث لا
  الاصطناعیة الشبكات العصبیة 

أحــد الأســالیب  Artificial Neural Networks ر الشــبكات العصـبیة الاصــطناعیةتعتبـ    
تطلــب یي المحاســبة، وبالتــالي فــأن الأمــر الكمیــة المســتخدمة فــي العدیــد مــن المجــالات التطبیقیــة فــ

ومجـــالات اســتخدامها فـــي التطبیقـــات المحاســـبیة ومزایاهـــا وحـــدود  وأنواعهـــا،التعــرف علـــى مفهومهـــا 
  . استخدامها

  : الاصطناعیة مفهوم الشبكات العصبیة: أولاً 
تناولت الدراسات تعریف الشـبكات العصـبیة مـن عـدة نـواحي، حیـث ركـزت بعـض الدراسـات علـى    

ویـتم فیمـا یلـي إسـتعراض عـدد مـن , اسـتخدامهابینما ركزت دراسات أخرى على طرق  ,عملهاطریقة 
  :التعریفات 

یة مصــممة لمحاكـاة الطریقــة التــي یـؤدى بهــا الجهــاز عرفـت الشــبكات العصـبیة بأنهــا تقنیــات حسـاب  
العصـــبي البشـــري مهمـــة معینـــة، وذلـــك عـــن طریـــق معالجـــة ضـــخمة موزعـــة علـــى التـــوازي تقـــوم بهـــا 

  .)1( حدات معالجة تسمى عصبونات أو عقدو 
كذلك عرفت بأنها نظام حسابي یتكون من مجموعة من العناصـر البسـیطة والمرتبطـة مـع بعضـها   

  . )2( كاستجابة لمدخلات خارجیة, جة البیانات على نحو دینامیكیي البعض لمعال
وهي أسلوب حدیث یحاكي عملیة جمـع المعلومـات واسـتغلالها وتكثیفهـا فـي العقـل البشـري بهـدف أ  

  . )3( الوصول إلى قرار ما
أنهــا أســلوب یحــاكي عمــل العقــل البشــري ، وتتكــون مــن عناصــر تشــغیل  علــىكمــا عرفــت أیضــاً    

) بیانـات(خلایا عصبیة صناعیة تتولى عملیة التشغیل حیث تقوم كـل خلیـة باسـتقبال مـدخلات وهي 
  .)1(، ویجرى علیها معالجة ثم تعطى مخرجات 

                                                
المراجعـة الضـریبیة فـي شیماء أبو المعاطي عبد المطلب ، استخدام أسلوب الشبكات العصبیة في زیادة فعالیة ) 1(

المؤتمر الثامن عشر للجمعیة المصریة للمالیة والضرائب ، نحو نظام ضریبي ملائم , ظل التحدیات المعاصره 
  3ص ,  2012,  3مجلد ,  لمواجهة التحدیات المعاصرة

لشبكات العصبیة البیومي عوض عوض طاقیة ، والشیماء إبراهیم السید الوصیفي ، التنبؤ باستخدام الدمج بین ا) 2(
ص ,   2012, 2عدد ,  36مجلد , ، المجلة المصریة للدراسات التجاریة وجنكیز وكسبالاصطناعیة ونماذج 

528  
التنبـؤ بأسـعار صـرف الـدینار الكـویتي : ، الشـبكة العصـبیة  الهـادي المحمیـد جعفر محمد حاجي ، ومحمـد عبـد) 3(

  17ص , 1999،  1، عدد  6وم ، مجلد مقابل الدولار الأمریكي ، المجلة العربیة للعل
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أنها اسلوب جدید مـن اسـالیب تكنولوجیـا الـذكاء الصـناعي ، والتـي تعتمـد علـى  علىكذلك عرفت    
صصــة وقواعــد المعرفــة الاصــطناعیة ومحاكــاة اســتخدام العدیــد مــن الآلات والأجهــزة والبــرامج المتخ

  .)2( نموذج العقل البشري وصولاً إلى أسلوب یستخدم في زیادة درجة الدقة في التنبؤ بالأهداف
 ناتاعن نظام لمعالجة البی ةهي عبار  الشبكات العصبیة الاصطناعیة كما یري البعض أن    

, ي الح لعصبیة الطبیعیة للإنسان أو للكائنیشابه الطریقة التي تقوم بها الشبكات ایحاكي و  بشكل
  تصغیره لمعالجة المعلوماال ةنظمالا كبیر منعلى عدد  الاصطناعیة الشبكة العصبیهوتحتوي 

نظریه ریاضیة تصف كیف یتم أو  اقتراحعن  ةبار وهي ع  (Neuron )العصبیه تسمى الخلیه
خلیه  ادل الإشارات العصبیة من خلیه إلىبوهنا یتم ت,  الخلیه العصبیة الطبیعیه للإنسان العمل في

  .)3( أي في الشبكة العصبیة الطبیعیه.أخرى في الجهاز العصبي الطبیعي 
هــي عبــارة عــن نظــام حاســوبي لمعالجــة المعلومــات یتكــون مــن عــدد كبیــر جــدا مــن عناصــر أو     

كیـة وظیفتهـا هـي وذوات طبیعـة دینامی, المترابطـة فیمـا بینهـا   Processing Elementsالمعالجـة 
وتتكـون مـن عـدد مـن وحـدات المعالجـة المتداخلـة والمتجانسـة كـل , التقسیم المتوازي لحساب الشبكة 

    )4(.وحدة بمفردها أداة حسابیة یمكن نمذجة سلوكها بصیغ ریاضیة 
ـــة بأســـلوب الشـــبكات العصـــبیة بأنهـــا  أیضـــاً  كمـــا عرفـــت     نظـــام للمعلومـــات لـــه ممیـــزات أداء معین

,  Neuronحیــث تــتم معالجــة المعلومــات بطریقــة عصــبونات , لشــبكات العصــبیة الحیویــة یحــاكي ا
ویكون هناك ربط لنقل الإشارات بین تلك العصبونات وكل هـذه  الخطـوط تحمـل أوزانـاً معینـة والتـي 

  .)5(تبین أثر العلاقات للمتغیرات التي یشكلها الترابط بین تلك العصبونات

                                                                                                                                          
أســلوب الشــبكة العصــبیة لتصــنیف  باســتخدامســعید توفیــق عبیــد ، نمــوذج مقتــرح لتقــدیر كفــاءة الاســتثمار للفــرد ) 1(

الشركات مع دراسة تطبیقیة على الأسهم بالبورصة المصریة ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة ، كلیة التجارة 
 . 1258، ص  1994،  2لعدد ، جامعة عین شمس ، ا

بدر نبیه أرسانیوس ، دراسة اختباریه لاستخدام الشبكات العصبیة لتطویر دور مراقب الحسابات في التقریر عن ) 2(
 . 119، ص  2012أبریل ,  ، ذكاء الإعمال واقتصاد المعرفة 11لمؤتمر العلمي السنوي االقوائم المضللة ، 

رسـالة ماجسـتیر فـي نظـم , تخدام الذكاء الصناعي في تطبیقات الهندسة الكهربائیـة اس, قتیبة مازن عبد المجید  )3(
 19ص ,  2009, كوبنهاجن, الاكادیمیة العربیة , المعلومات الاداریة غیر منشورة

 الانتشارمقارنة بین التنقیة المكیفة والشبكات العصبیة ذات , ومثینة عبد االله مصطفي , صفاء یونس الصفاوي ) 4(
عـدد ,  29مجلـد , جامعـة الموصـل والاقتصـادكلیة الإدارة , مجلة تنمیة الرافدین , كسي في السلاسل الزمنیة الع
  180ص, 2007,  88

اثر التكامل بین نموذج تحلیل التمایز والشـبكات العصـبیة فـي دعـم المحاسـبة الاداریـة , ماریان أسحق جرجس ) 5(
, مجلـة البحـوث المالیـة والتجاریـة , ) دراسـة نظریـة تطبیقیـة(لمصـرفي بهدف رفع كفاءة الاداء المالي في القطاع ا

  303ص ,  2012, جامعة بورسعید, كلیة التجارة 
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تعریـف الشـبكات العصـبیة علـى أنهـا إحـدى فـروع الـذكاء الاصـطناعي  في ضوء مـا تقـدم یمكـن     
ـــدد كبیــــر مــــن الخلایــــا  ـــى عـ ــان ، حیــــث تحتــــوي علـ ـــة للإنســ ــبیة الطبیعیـ ـــاكي الشــــبكة العصــ التــــي تحـ
الاصـطناعیة ، والتـي تتصــل ببعضـها الـبعض بواســطة إشـارات عصــبیة تمـر مـن خلیــة إلـى أخــرى ، 

ــددة هــــي طبقـــة المــــدخلات التــــي تخصــــص لاســــتقبال البیانــــات ،  وتتكـــون الشــــبكة مــــن  طبقــــات متعــ
الطبقــات المســتترة وهــي تســتقبل مــدخلاتها مــن مخرجــات طبقــة المــدخلات ، وطبقــة المخرجــات وهــي 

  .التي تقوم بإخراج نتائج التحلیل 

  : الاصطناعیة نشأة وتطور الشبكات العصبیة: ثانیاً 
د من مراحـل التطـویر علـى أیـدي العدیـد بل مرت بالعدی فجأة،لم تظهر تقنیات الشبكات العصبیة    

فـي عـام  McCullough, Pittsویعـود الاهتمـام الأول بالشـبكات العصـبیة للرائـدین , مـن البـاحثین 
. واسـتخدامها كنمـاذج لتقیـیم الأداء,   Neuronsالذین حاولا تبسیط مفهوم الخلایـا العصـبیة  1943

)1(    
 McCullough,Pittsمـن البـاحثین  1958العام  كان أول بحث قدم عن الشبكات العصبیة في   

ـــام  ــي العـــ ــام 1958، وفــــ ـــر الإدراك  Rosenblattقــــ ــوذج یســــــمى عنصـــ ـــــتعلم لنمــــ ـــــام الـ ــمیم نظـ بتصــــ
Perception Element  عنـــدما قـــام  1969قــد زاد الاهتمـــام بدراســـة الشــبكات العصـــبیة عــام ، و

Minsky and papert یفیـــد أنـــه یمكـــن  الاصـــطناعیة بإصـــدار كتـــاب عـــن الشـــبكات العصـــبیة
  .)2(لتمثیل عدد محدد من الدوال هااستخدام

التـي تعتبـر بدایـة  Hopfieldتم تقدیم ورقة عن الشبكات العصـبیة مـن الباحـث  1982في العام    
  .)3(جدیة للشبكات العصبیة

التطــور الحــدیث للشــبكات العصـــبیة ،  بدایـــة فــي بدایــة التســعینات ظهـــرت عــدة دراســات تعتبــر     
ـــذه ــز  ومــــن هـ ــل ، ودراســــة  Hines(1993(الدراســــات دراســــة هینــ ــ ,  Emmanuel( 1993(أمانوی

  .)Rene Bewailed( 1993)1( بیوالدودراسة رینیه 

                                                
(2) Ben Kruse, and Patrick Vander Smagt , An Introduction to Neural Networks, 
Faculty of Mathematics and Computer Science ,University of Amsterdam,1996,P13   

, مدحت محمد أحمد عبد العال ، الشبكات العصبیة وتطبیقات إدارة الأعمال ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة)2(
 . 467، ص 2004,  1عدد 

 4، ص  مرجع سابقتولي ، طلعت عبد العظیم م) 3(
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ووصـــل  الاصـــطناعي وحتـــى الوقـــت الحـــالي زاد الاهتمــام بالشـــبكات العصـــبیة 1994مــن العـــام     
ــد المـــؤتمرات وظهـــور المجـــلات المتخصصـــة واســـتثمار الحكو  ـــه خـــلال عقـ مـــات فـــي عـــدد مـــن ذروت

  .)2(المشاریع التي تهتم بالشبكات العصبیة
مما سبق ومن خلال تتبع مراحل تطور الشبكات العصبیة ، یتضح أن الشـبكات العصـبیة مـرت     

بعــدة مراحــل ظهــرت فیهــا الدراســات ، إلــى أن وصـــلت إلــى العصــر الحــالي الــذي بــدأ فــي اســـتخدام 
نهـــا المجـــلات المالیـــة ، وخاصـــة اســـتخدام الشـــبكات الشـــبكات العصـــبیة فـــي مختلـــف المجـــالات ، وم

  . العصبیة في مجال التعثر المالي للشركات

  مكونات الشبكة العصبیة الاصطناعیة: ثالثاً 
  :فیما یأتي هاتتمثل أهم مكوناتو , الشبكات العصبیة الاصطناعیة لها عدد من المكونات    
  :Processing Elementsوحدات المعالجة  -1

تضـبط بهـا الأوزان وتحصـل  التـي حسـابیةالعملیـات الهـي التـي تـتم فیهـا الخلایا العصـبیة و تمثل     
وتـرتبط المعالجـة بعناصـر تمثـل ,  من خلالها ردة الفعل المناسـبة لكـل مـدخل مـن المـدخلات للشـبكة

  : )3(مفاهیم خاصة من أهمها
ذا ما كان المطلوب تحدید مثال ذلك ا, یلزم لكل مدخل أن تكون له خاصیة محددة : المدخلات  -أ

الأصـول , إجمـالي الأصـول / فإن الخاصیة قد تكـون نسـبة رأس المـال , ربحیة أو تعثرشركة معینة 
  .إجمالي الأصول/ أو المبیعات 

وقد ینتج عن المعالجـة اعتبـار الحالـة عـدم تعثـر أو تعثـر , تمثل حلاً  لمشكلة ما : المخرجات  -ب
  .  تعثر ) 0(عدم تعثر و) 1(ة فتظهر النتیجة فإن التحدید یكون بقیم عددی, 
  :Weightsالأوزان  -جـ

                                                                                                                                          
فــي التنبـؤ  بمخــاطر العصـبیة سـامح محمــد لطفـي ســعودي ، مـدخل محاســبي مقتـرح لاســتخدام نمـاذج الشــبكات ) 1(

 مجلـــة المـــدیر النـــاجح ، كلیـــة التجـــارة الإســـماعیلیة ، جامعـــة قنـــاة الســـویس ، المـــالي لمنشـــآت الأعمـــال ، تعثـــر ال
 . 83، ص 2007

 . 4، ص مرجع سابق , طلعت عبد العظیم متولي) 2(

, كلیـة التجـارة , التجاریة مجلة البحوث المالیة و , الاطار الفكري لنظم دعم القرار , حمدي محمد مسعد الجمل  )3(
 180 -179ص ص ,  2011,  1عدد , جامعة بورسعید
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تعبر الأوزان عن الأهمیة النسبیة لكل مدخل إلى عنصر المعالجة ، فهي التي تحدد قوة الوصلة    
البینیــة بــین كــل اثنــین مــن عناصــر المعالجــة ، كمــا تبــین مــدى فعالیــة ومنطــق المعالجــة ویــتم تعــدیل 

  .ر حتي تصل الشبكة الي الحد المقبول للخطأالأوزان باستمرا
وذلك بضـرب قیمـة , هي التي تحسب المجموع الموزون لكل عناصر المدخلات : دالة التجمیع  -د

أمــا , )Y=∑ xi wi( تأخـذ الشـكل, وتجمـع النـواتج لتحدیـد إجمـالي المـوزون , كـل مـدخل فـي وزنـه 
  ) .Y=∑ xi  wji(لشبكة مكونة من العدید من الخلایا فتأخذ الشكل

ــتثارة لكـــل خلیـــة : دالـــة الانتقـــال  -هــــ اة الداخلیـــة أو مســـتوى الاسـ ــ ــة الجمـــع المحاكـ بعـــد أن تحـــدد دالـ
وتأخــذ شـكل الاسـتثارة الداخلیـة والمخرجـات شـكلاٍ خطیــاً , عصـبیة والـذي علیـه تنـتج مخرجـات أم لا 

  .وتعكس هذه العلاقة مضمون دالة الانتقال, أو لا خطي 
  Connection :یةالوصلات البین -2

تقــوم بــربط عناصــر المعالجــة فــي الطبقــات المختلفــة مــع بعضــها الــبعض ، حتــى یتشــكل البنــاء     
الهیكلــي للشـــبكة العصـــبیة ، ویقـــوم كــل عنصـــر مـــن العناصـــر بــإجراء عـــدد مـــن العملیـــات الحســـابیة 

ــوم بت ــة تقـ ــر المعالجـ ــره مـــن عناصـــر المعالجـــة ، إلا أن جمیـــع عناصـ ــتقلة عـــن غیـ بـــادل بطریقـــة مسـ
ـــى یـــتم التفاعـــل والتكامـــل فیمـــا بینهـــا مـــن أجـــل  ــا بینهـــا باســـتخدام هـــذه الوصـــلات ، حت ـــات فیمـ البیان

  .)1(التوصل إلى أفضل أداء للشبكة
 :  Networkالشبكة -3

  :وتتمثل في, وقد تتعدد هذه الطبقات وتختلف من شبكة الى اخرى , تتكون الشبكة من طبقات   
  : Input layerطبقة المدخلات  -أ

تحتــوي علــى عـــدد مــن عناصـــر المعالجــة مســـاوٍ لعــدد المتغیـــرات المســتقلة التـــي تعتبــر مـــدخلات    
وتقوم هذه الطبقة باستقبال البیانات من مصادرها المختلفة ، بحیث یمثل كل مدخل صفة , للنموذج 

  .)2(ممیزة واحدة
 : Hidden layersالطبقات المستترة أو غیر المرئیة  -ب

كتشـاف وتمییـز الخصـائص وتصـنیف وتحلیـل المـدخلات بإعطـاء أوزان معینـة لكـل تعمل علـى ا    
ـتخدام دالـــة تحلیلیـــة لتعـــدیل تلـــك الأوزان بنـــاءً علـــى مقارنـــة النتـــائج المســـتهدفة , منهـــا  ویتوقـــف , واســ

                                                
مدخل محاسبي مقترح لاستخدام نماذج الشبكات العصبیة في التنبؤ بمخاطر النقد , سامح محمد لطفي سعودي  )1(

 .92، ص مرجع سابق , المالي لمنشآت الأعمال 
ة تحلیلیة مقارنة لأسالیب مساعدة القرار وأثرها على نفعیة یسري أمین سامي ، دراسو آمال محمد محمد عوض ، )2(

، المؤتمر العلمي السنوي الحادي عشر ، ذكاء الأعمال واقتصاد المعرفة ،  الاتصالات الخارجیة لمهنة المراجعة
  93، ص  2012، جامعة الزیتونة الأردنیة ، عمان ،  كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة
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اختبار عدد عناصر المعالجـة فـي تلـك الطبقـات علـى التجربـة والخطـأ او احـد طـرق البحـث الأخـرى 
  . )1(أداء للشبكة بما یحقق أفضل

 :Output layerطبقة المخرجات  -جـ

وتمثـل حـلاً قـد ینـتج عـن المعالجـة اعتبـار , هي الطبقة التي تقوم بـإخراج النتـائج النهائیـة للشـبكة    
عــدم )1(العصــبیة الاصــطناعیة تحــدد بقــیم عددیــة فتظهــر النتیجــة  ةفــإن الشــبك, الحالــة عــدم التعثــر 

  . )2(تعثر) 0(تعثر و
یوضح مكونات الشبكة العصبیة حیث تتكون من طبقة المـدخلات والطبقـة ) 2/1/1(لشكل رقم وا   

  .المستترة التي تحوي دالة التنشیط والأوزان والعصبونات وطبقة المخرجات
  )2/1/1(شكل رقم    

  مكونات الشبكة العصبیة الاصطناعیة

  
  

وبوجعادة الیاس ، دور أنظمة المعلومات المعتمدة على الذكاء الاصطناعي في فروم محمد الصالح ،  :المصدر
عملیة صنع القرارات الإداریة ، الملتقى الوطني السادس حول دور التقنیات الكمیة في اتخاذ القرارات الإداریة ، كلیة 

    8ص , 2009ة ، الجزائر ، دالآداب والعلوم الاجتماعیة ، جامعة سكیك

تمثــل المكــون الأول للشــبكة العصــبیة الاصــطناعیة  أن طبقــة المــدخلات) 2/1/1(شــكل ال یتبــین مــن
إدخـــال البیانـــات ومـــن ثـــم تنقـــل البیانـــات للمكـــون الثـــاني الطبقـــة المســـتترة ویـــتم فیهـــا  مـــن خلالهـــا یـــتم

                                                
  65 ص, المرجع السابق )1(
فروم محمد الصالح ، وبوجعادة الیـاس ، دور أنظمـة المعلومـات المعتمـدة علـى الـذكاء الاصـطناعي فـي عملیـة ) 2(

صنع القرارات الإداریة ، الملتقى الوطني السادس حول دور التقنیـات الكمیـة فـي اتخـاذ القـرارات الإداریـة ، كلیـة 
   8ص ,  2009 ائر ،ة ، الجز دوالعلوم الاجتماعیة ، جامعة سكیكالآداب 
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y = f(x)  المخرجات  المدخلات  
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  دالة التنشیط

  العصبون  الأوزان
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ومــن ثــم یــأتي المكــون الأخیــر وهــي طبقــة المخرجــات التــي تبــین , معالجــة البیانــات وضــبط الأوزان 
  . شبكة العصبیة الاصطناعیةنتائج ال

  : Learning Lawقواعد التدریب  -4
والتــي تعتمــد اساســاً علــى , أن الخاصــیة الاساســیة للشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة هــي التــدریب    

عبــارة عــن خــوارزم  وتعتبــر قواعــد الــتعلم , وجـود مجموعــة مــن تكــرارات لــلأوزان وخوارزمیــات للــتعلم 
وتمكـن قواعـد الـتعلم الشـبكات العصـبیة مـن ,  Weightsعلـى الأوزان ریاضي یقوم بعمـل تعـدیلات 

   )1(إنتاج المزید من المخرجات الدقیقة كلما زاد حجم المدخلات
ـــات الشـــبكة العصـــبیة      ــن خـــلال اســـتقراء مكون ــا ســـبق ومـ ــطناعیة،ممـ یتضـــح أن الشـــبكات  الاصـ

ومرحلـة اختبـار  الشـبكة،تعلـیم  مرحلـة التصـمیم ومرحلـة هـي مراحـلثلاث العصبیة تقوم بعملها على 
  .الشبكة
  :الاصطناعیة مراحل عمل الشبكات العصبیة: رابعا
كما أن للإنسان وحـدات إدخـال توصـله بالعـالم الخـارجي وهـي حواسـه الخمـس ، فكـذلك الشـبكات    

العصبیة تحتاج لوحدات إدخال ، ووحدات معالجة یتم فیها عملیات حسابیة تضبط بها الأوزان ویـتم 
یــتم إســتعراض فیمــا یلــي ســوف و ,  حصــول مــن خلالهــا علــى ردة الفعــل المنــاظرة لمــدخلات الشــبكةال

  :بالتفصیل الاصطناعیة مراحل عمل الشبكة العصبیة
  :مرحلة تدریب الشبكة -1

لذلك فإنه بتطبیق مجموعة من القـیم فـي المـدخلات , یقصد بعملیة تدریب الشبكة ضبط الاوزان     
تقســم طــرق تعلــیم الشــبكة و ,   )2(مجموعــة مــن القــیم المطلوبــة فــي المخرجــات یــؤدي ذلــك الــى انتــاج
  :طریقة التعلیم المراقب و طریقة التعلیم غیر المراقب هما العصبیة الي طریقتین 

  Supervised Learning of ANN:)بواسطة معلم(طریقة التعلیم المراقب  -أ
فكــرة عـرض البیانــات  علـىللشـبكات العصــبیة حیـث تقـوم طــرق الـتعلم أو التــدریب بواسـطة معلــم     

والشـكل المسـتهدف ,  Inputهیئـة زوج مـن الأشـكال وهمـا الشـكل المـدخل علىالتدریبیة أمام الشبكة 
Target  , نمـــط تصـــحیح الخطـــأ حیــث یســـتخدم هـــذا النـــوع لتـــدریب  علــىویــتم الـــتعلم بواســـطة معلـــم

حیـث تقــوم الشــبكة , مـدخلات والمخرجــات الشـبكة والتــي تسـتخدم لحــل مشـاكل التقابــل الخطـي بــین ال
ویــتم , بحســاب إشــارة الخطــأ مــن خــلال الفــرق بــین مخرجــات الخلیــة العصــبیة والمخرجــات المطلوبــة 

كمــا یــتم أیضــا الــتعلم بالاعتمــاد , تعـدیل قــیم الأوزان عــن طریــق دالــة الخطــأ  بهــدف تصـغیر الفــارق 
                                                

میلـي لنیـل درجـة الماجسـتیر تخصـص ادارة كبحـث ت, دور نظـم المعلومـات فـي اتخـاذ القـرارات , أسمهان خلفي ) 1(
  85ص ,  2009, جامعة الحاج لخضر, كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر ,  غیر منشورة الاعمال

ــبكات العصــــبیة ذ, حســــن اســــماعیل فــــارس ) 2( ات الانتشــــار الخلفــــي للتنبــــؤ بأســــعار وثــــائق صــــنادیق اســــتخدام الشــ
 276ص , 2011, 1عدد ,  35مجلد , المجلة المصریة للدراسات التجاریة, الاستثمار 
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لبیئة في الشبكة العصبیة أي تخزین مجموعـة الذاكرة حیث یتم تخزین المعلومات المتوفرة عن ا على
ویتطلب هذا النوع من التعلم وجـود , التدریب التي هي عبارة عن المدخلات والمخرجات المقابلة لها 

  )1(معیار لتحدید نسبة الخطأ بوجد قاعدة للتعلم
  : Unsupervised Learning of ANN)بدون معلم(طریقة التعلم غیر المراقب  -ب

الطریقة العینات المستخدمة في عملیة التدریب لا تتضـمن أیـه قـیم لمتغیـرات المخرجـات  في هذه    
اكتشــاف الممیــزات غیــر الظــاهرة فــي مجموعــة  علــىحیــث تتــدرب الشــبكة فــي هــذه الحالــة , الفعلیــة 

ــة المحاكــــاة  ــات المســــتخدمة فــــي عملیــ ـــات , البیانــ ــیم بیانـ ــتخدام تلــــك الممیــــزات فــــي تقســ ومــــن ثــــم اســ
 علـىأي أن الشـبكة العصـبیة تقـوم بتعلـیم نفسـها ذاتیـاً , ي مجموعات مختلفـة فیمـا بینهـا المدخلات ال

  .)2(عكس المبدأ المتبع في أسلوب التعلم بواسطة معلم, التصنیف والتعرف الصحیح 
  :العصبیة الاصطناعیة مرحلة اختبار الشبكة -2

, ضــبط أوزانهــا تفــي هــذه المرحلــة لا إلا أن الشــبكةاختبــار الشــبكة مشــابه تمامــاً لعملیــة التــدریب    
نما تقوم بعملیتي الجمع والتحویل ومقارنة الناتج الذي تنتجه الشبكة بالنـاتج المسـتهدف  حیـث یـتم , وإ

مجموعـــة مـــن المـــدخلات والمخرجـــات  علـــىوتحتـــوي هـــذه الفئـــة , الشـــبكة  علـــىعـــرض فئـــة اختبـــار 
فـــإن اســـتطاعت الشـــبكة , ة التـــدریب وتكـــون فئـــة الاختبـــار مختلفـــة عـــن فئـــ, المصـــاحبة لكـــل مـــدخل 

اجتیاز الاختبار بمعنى إعطاء مخرجات مطابقة لمخرجات الهدف او قریبة منها بنسـبة خطـأ مقبولـة 
  .)3(وتصبح الشبكة جاهزة للاستخدام, یكون تعلیم الشبكة ناجح , 

  : الاصطناعیة أنواع الشبكات العصبیة: سادساً 
الأنواع وفقاً لعدد مـن الأسـس  الي هایمكن تصنیفن الأنواع للشبكات العصبیة الاصطناعیة عدد م  

  :كما یأتي
  : من حیث المشكلة المراد حلها -1

  : )4(وفقاً لهذا النوع یوجد العدید من أنواع الشبكات العصبیة ویمكن تصنیفها  كما یأتي       
  :  Predication Networksشبكات التنبؤ  -أ

                                                
, دار الكتب العلمیة للنشر والتوزیع :القاهرة (,  الاصطناعیةأساسیات الشبكات العصبیة , عبد الحمید بسیوني ) 1(

 155-154ص ص , )  2008

, الشبكات العصبیة  باستخدامتصمیم أنماط الأشكال الهندسیة , والسید غیث اسماعیل , محسن البكري  عباس) 2(
  3ص ,  2010,  5عدد ,  18مجلد , العلوم الصرفة والتطبیقیة , مجلة بابل 

سـامح محمــد لطفـي ســعودي ، مـدخل محاســبي مقتـرح لاســتخدام نمـاذج الشــبكات العصـبیة فــي التنبـؤ  بمخــاطر ) 3(
 . 100ص, مرجع سابق لنقد المالي لمنشآت الأعمال ، ا

   65- 64، ص ص  مرجع سابق آمال محمد محمد عوض ، ویسري أمین سامي ، ) 4(
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الشــبكات العصــبیة فــي التنبــؤ بقیمــة معینــة مــن خــلال تغذیــة الشــبكة یــتم اســتخدام هــذا النــوع مــن     
  . بقیم بنود أخرى ذات تأثیر على قیمة البند المراد التنبؤ به

  :Classification Networksشبكات التصنیف  -ب
یمكن استخدام تلـك الشـبكات فـي تصـنیف بنـد معـین كجـزء مـن مجموعـة معینـة مـن البنـود، حیـث    

بكات بمجموعـــة مـــن النســـب المالیـــة علـــى ســـبیل المثـــال لتصـــنیف المؤسســـات إلـــى یمكـــن تغذیـــة الشـــ
  .مؤسسات مفلسة ومؤسسات غیر مفلسة

  : Optimization Networksشبكات تحقق الأمثلیة  -جـ
یسـتخدم هـذا النـوع مــن الشـبكات فـي تحدیــد الحلـول المثلـى لمشـاكل الاختیــار مثـل التوزیـع الأمثــل    

  .لك الاستغلال الأمثل للموارد النادرةللموارد المتاحة ، وكذ
  : من حیث التكوین الهیكلي -2
  : )1(من حیث التكوین الهیكلي إلىالاصطناعیة  یمكن تصنیف الشبكات العصبیة 
   :Simple Perception Networkالشبكة ذات الإدراك المبسط  -أ

، وهـي التـي Input layerتتكـون هـذه الشـبكة مـن طبقتـین تسـمى الطبقـة الأولـى طبقـة المـدخلات   
، وهــي   Output layerتخصــص لاســتقبال البیانــات فــي حــین تســمى الثانیــة طبقــة المخرجــات 

الـذي یتوقــف  تخصـص لاسـتخراج نتـائج البیانـات وتحتـوي كـل طبقـة علـى عـدد مـن الخلایـا العصـبیة
ــة ـــل طبقــ ــا كـ ــــي تحتویهــ ــــرات الت ــــى المتغی ــددها عل ـــبكة العصــــبی) 2/1/2(والشــــكل ,  عــ ــح الشـ ة یوضــ

 .الاصطناعیة ذات الادراك المبسط
  : Multi – Layer Perception Networksالشبكة ذات الإدراك المتعدد  -ب
تعتبر الشبكة العصبیة ذات الإدراك المتعدد النموذج الأكثـر اسـتخداماً فـي غالبیـة تطبیقـات التنبـؤ    

) 2/1/3(والشـكل رقـم نهمـاطبقة المخرجات وطبقـة خفیـة او اكثـر بی،  ، وتتكون من طبقة المدخلات
 .یوضح رسم للشبكة العصبیة ذات الادراك المتعدد

  : من حیث طرق التدریب -3
مــن حیــث طــرق تــدریبها علــى حــل المشــاكل فــي الاصــطناعیة یمكــن تصــنیف الشــبكات العصــبیة    

   :)2(التطبیقات المختلفة إلى الأنواع الآتیة
   Supervised Training Networkشبكات التدریب الإشرافیة  -أ

بحیـث , هي الشبكات التي یتم فیها تحدید قیمـة المخرجـات المطلوبـة للنمـوذج قبـل بدایـة التشـغیل    
ـــوذج  ـــىیعمــــل النمـ ـــة  اســــتخراج علـ ـــیم المخرجــــات الفعلیـ ــــیم , قـ ـــدر الإمكــــان مــــن ق ـــارب بقـ ـــث تتقـ بحیـ

   :المخرجات المطلوبة ، ویمكن تقسیم هذا النوع من الشبكات إلى الأنواع التالیة
  )2/1/2(شكل رقم 

  ذات الإدراك المبسطالاصطناعیة الشبكة العصبیة 
                                                

محمـد عبــادي ، القـرض التنقیطــي وتحلیــل الشـبكات العصــبیة الاصـطناعیة ودورهــا فــي تقـدیر مخــاطر القــروض ) 1(
  106، ص 2012،  5الوادي ، العدد  جنوب جامعة البنكیة ، مجلة الدراسات الاقتصادیة والمالیة ،

  109ص, المرجع سابق ) 2(
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محمد صابر حمودة السید ، نموذج مقترح للتنبؤ بالقیمة العادلة لعقود الخیارات في ضوء المعاییر  :المصدر

، كلیة التجارة منشورة غیر  الفلسفة في المحاسبة دكتوراه رسالةالمحاسبیة بالتطبیق على البنوك التجاریة المصریة ،
  .115ص ,   2012، جامعة المنوفیة ، 

  )2/1/3(شكل رقم 
  متعددذات الإدراك الالاصطناعیة الشبكة العصبیة 

  
  
  
  
  
  

       
  
  طبقة المخرجات             الطبقة المستترة                   طبقة المدخلات 

ؤ بالقیمة العادلة لعقود الخیارات في ضوء المعاییر محمد صابر حمودة السید ، نموذج مقترح للتنب :المصدر
، كلیة التجارة غیر منشورة  الفلسفة في المحاسبة دكتوراه رسالةالمحاسبیة بالتطبیق على البنوك التجاریة المصریة ،

  .115ص ,  2012، جامعة المنوفیة ، 
i. الانتقال للخلف(شبكات الانتشار الخلفي (Back Propagation Network :  
حیـث یتصـل كـل عنصـر تشـغیل فـي طبقـة , الطبقات  عدد منیتكون هذا النوع من الشبكات من    

كمـــا یتصـــل كـــل , المـــدخلات بعناصـــر التشـــغیل فـــي الطبقـــة الوســـیطة مـــن خـــلال الوصـــلات البینیـــة 
ویستخدم هـذا النـوع , ي طبقة المخرجات فطبقة الوسیطة بكل عناصر التشغیل عنصر تشغیل في ال

اعدة متوسط مربع الخطأ بین الخرج المستهدف وخرج الشبكة لتعدیل أوزان الوصلات من الشبكات ق
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الرجـوع للخلـف لتعـدیل الأوزان  و الأمـام  لتقـدیر الخطـأ  الـى مرحلتین الانتقال علىحیث یتم تعلیمها , 
     )1(تصحیح الخطأ یتم وبالتالي

ات المحاسبیة لما یتمیز بـه مـن السـرعة یعتبر هذا النوع من الشبكات الأكثر استخداماً في التطبیق   
  . ملائمته للتطبیقات المتعلقة بالتنبؤو  القدرة على حل المشاكل غیر الخطیة , في التشغیل

ii.  الشبكات الاحتمالیةProbabilistic Networks :  
یتمیز هذا النوع من الشبكات بالتكوین الهیكلي الذي یتضمن خمس طبقـات هـي طبقـة المـدخلات    

التوزیــع الطبیعــي ، طبقــة التصــنیف ، طبقــة الجمــع ، وطبقــة المخرجــات ، وتتصــل الخلایــا ، طبقــة 
العصبیة في كل طبقة مع الخلایا العصبیة في الطبقـة التالیـة لهـا ، وتسـاعد طبقـة الجمـع فـي عملیـة 
التصنیف حیث تستخدم طبقة المخرجـات أو طبقـة تصـنیف الاشـارات الـواردة منهـا لتحدیـد التصـنیف 

  .)2(السلیم
  : Unsupervised Training Networksشبكات التدریب غیر الإشرافیة  -ب
یتطلب هذا النوع مـن الشـبكات بیانـات تاریخیـة عـن قـیم متغیـرات المـدخلات فقـط ، ولا یـتم تحدیـد    

قــیم لمتغیــرات المخرجــات المتوقعــة قبــل بدایــة عملیــة التشــغیل ، حیــث تقــوم الشــبكة بــالتنظیم الــداخلي 
والقیــام بتصــنیفها إلـــى , لخصــائص الأساســیة لاكتشـــاف العلاقــات بــین عناصــر المـــدخلات لتحدیــد ا

  . مجموعات متجانسة بما یساعد إلى التوصل إلى المخرجات الفعلیة
ممــا ســبق یلاحــظ الباحــث وجــود أنــواع مختلفــة مــن الشــبكات ، ویجــب عنــد اختیــار الشــبكة تحدیــد    

ــبكة الم ــراد حلهــــا ، والشـ ــكلة المـ ــار الشـــبكة غیــــر نـــوع المشـ ــث أن اختیـ ــكلة حیــ ـــك المشـ لائمـــة لحــــل تل
الصــحیح قــد یــؤدي إلــى نتــائج لا یمكــن الاعتمــاد علیهــا ، وان شــبكات الانتشــار الخلفــي تعتبــر مــن 

  .أنسب أنواع الشبكات العصبیة لحل المشكلات المتعلقة بالتنبؤ بالتعثر المالي للشركات
  :ممیزات الشبكات العصبیة الاصطناعیة: سابعاً  

  :تتمیز الشبكات العصبیة بالعدید من المزایا والتي من أهمها مایلي    
الطـرق التقلیدیـة حلهـا  علـىحل الأنواع المختلفة من المشـاكل الصـعبة التـي یصـعب  القدرة على -1

 )  3(نظرا لتعقیدها

ــ -2 حیــث تكــون قــادرة علــى , التمثیــل الریاضــي للعلاقــات غیــر الخطیــة المعقــدة  ىقــدرتها العالیــة عل
 )4( ل العدید من المشاكل المعقدة بدقة عالیة مقارنة بالنماذج التقلیدیة الخطیة ح

                                                
: القاهرة (,  SPSSمقدمة في الشبكات العصبیة الاصطناعیة وتطبیقاتها في العلوم الاجتماعیة باستخدام , عبد الحمید محمد العباسي ) 1(

  8ص ,  2013, )جامعة القاهرة , قسم الاحصاء والحیوي والسكاني , معهد الدراسات والبحوث الاحصائیة 
  8ص,  مرجع سابق,  سامیة طلعت عباس جاب االله  ) 2(

المجلـة , دور الشبكات العصبیة في تقییم خطر الائتمان المصرفي فـي ضـوء مقـررات بـازل , یاسمین حافظ حسني أحمد ) 3(
 29ص ,  2011,  3عدد ,  25مجلد , المصریة للبحوث والدراسات التجاریة

(4)Mantegna, Pricing Derives by Path Integral and Neural Network , Physic  
A:Statistical Mechanics and it’s  Applications ,Vol. 324,2003,P.193    
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 البیانـات خـلال مـن بینهـا العلاقـات واكتشـاف المتغیـرات مـن كبیـر عـدد مـع التعامـل علـى قـدرتها -3
  )1(القرارات ودعم بناء في واستخدامها المتاحة

 )2(البیانات نفس لمعالجة الاحصائیة بالأسالی قدرة لتقییم خارجي كأسلوب استخدامها إمكانیة -4

 )3(الحجم كبیرة للبیانات السریع والتحلیل التشغیل حیث من الأداء في العالیة بالسرعة تتمیز  -5

 مـن,  المعطاة البیانات أساس على المهام تنجز كیف تعلم على بالقدرة تتمیز العصبیة الشبكات -6
 .)Self-Organization  )4الذاتي والتنظیم الأولیة والخبرة التدریب أجل

 الخبــرة مــن الــتعلم علــى لقــدرتها وذلــك,  القویــة الكمیــة الأســالیب أحــد العصــبیة الشــبكات تعتبــر  -7
  )5(الجدیدة للبیانات نفسها وتعدیل,  السابقة

,  للمعطیــات بالاختیــار والقیــام برنــامج بكتابــة ذلــك ویــتم,  العصــبیة الشــبكة نمــوذج بنــاء ســهولة -8
  )6(كبیرة لوسائل لایحتاج وهذا

  :في المجالات المحاسبیة والمالیة الاصطناعیة استخدام الشبكات العصبیة: ثامناً 
ــــبیة     ــبكات العصـ ـــتخدام نمـــــاذج الشـــ ــبیة الـــــي اســ ــة المحاســـ ــد مـــــن الدراســـــات وخاصـــ اتجهـــــت العدیـــ

وغیرهـا مـن المجـالات التطبیقیـة التـي تتصـف بالتعقیـد واللاخطیـة  الاصطناعیة في التنبؤ والتصـنیف
  :وفیما یلي أهم مجالات استخدام الشبكات العصبیة في مجال المحاسبة, التأكد  وعدم

  :التنبؤ بالتعثر والفشل المالي -1
قامـت العدیــد مــن الدراسـات باســتخدام نمــاذج الشـبكات العصــبیة الاصــطناعیة فـي التنبــؤ بــالتعثر     

ــؤ اســـتخدام نمـــاذج الشـــبكا) ســـعودي(حیـــث اســـتهدفت دراســـة , والفشـــل المـــالي  ت العصـــبیة فـــي التنبـ
ــالتعثر المــالي فــي منشــات الأعمــال فــي الســوق المــالي المصــري مــن خــلال مقارنــة القــدرة التنبؤیــة  ب

                                                
نحــو نمــوذج محاســبي مقتــرح التنبــؤ بــنمط التمویــل والاســتثمار علــي المســتوي القــومي , ســید دیــاب إبــراهیم دیــاب ) 1(

, جامعـة بنهـا , كلیـة التجـارة , غیـر منشـورة  في المحاسـبةرسالة ماجسـتیر , الشبكات العصبیة  باستخدام أسلوب
 80ص ,  2005

 18ص ,  مرجع سابق, ومحمد عبد الهادي المحمید , جي جعفر محمد حا) 2(

 30ص,  مرجع سابق, یاسمین حافظ حسني أحمد ) 3(

 269ص , مرجع سابق , حسن اسماعیل فارس ) 4(

   488ص,  سابقمحمد أحمد عبد العال ، مرجع مدحت ) 5(
تقنیة الشبكات العصبیة كأحد أسالیب ذكاء الأعمال لتسییر مخاطر القـروض دراسـة ,  وآخرون, صوار یوسف ) 6(

جامعة , المؤتمر العلمي السنوي الحادي عشر ذكاء الأعمال واقتصاد المعرفة , حالة البنك الجزائري الخارجي 
  94ص ,  2012,  عمان, والعلوم الأردنیة  الاقتصادكلیة  , الزیتونة الأردنیة
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حیـث توصـلت , لنماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة بنمـاذج تحلیـل التمـایز والانحـدار اللوجسـتي 
  )1(.كبیرة الدراسة الى قدرة الشبكات العصبیة الاصطناعیة بالتعثر المالي بدرجة

باستخدام نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة في ) Tam and Kiang(أیضا قامت دراسة    
فلاس البنوك  والذي توصلت الى , ومقارنة القدرة التنبؤیة لها بأسلوب تحلیل التمایز, التنبؤ بفشل وإ

  .)2(زتفوق نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة على نموذج تحلیل التمای
بالتنبؤ بفشل الشركات باستخدام نماذج الشبكات العصبیة ) Edward(ا قامت دراسة أیض  

, شركة استرالیة  46حیث قامت باستهداف عینة مكونة من , الاصطناعیة وتحلیل التمایز 
وتوصلت الدراسة الى تفوق نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة على نموذجي تحلیل التمایز 

  . )3(نبؤ بفشل الشركاتوشجرة القرارات في الت
فقد قامت هذه الدراسة باختبار قدرة الشبكات ) Abid and Zouari(أما الدراسة التي قام بها

)  87(بالتطبیق على عینة مكونة من , العصبیة الاصطناعیة على التنبؤ بالفشل المالي للشركات
صطناعیة على التنبؤ وأشارت نتائج الدراسة على مقدرة الشبكات العصبیة الا, شركة تونسیة 

  )4(بالفشل المالي بدقة عالیة
نماذج الشبكات العصبیة في التنبؤ باستمراریة الوحدة الى استخدام ) متولي( كما هدفت دراسة   

 العصبیة الشبكات تلعبه الذي والدور , شركات قطاع الأعمال المصري علىالمحاسبیة بالتطبیق 
  )5(المحاسبیة الوحدة باستمرار التنبؤ في الاصطناعیة

  التنبؤ بأسعار صرف العملات  -2
قامــت عــدد مــن الدراســـات باســتخدام نمــاذج الشــبكات العصـــبیة الاصــطناعیة فــي التنبــؤ بأســـعار    

باسـتخدام نمـاذج الشـبكات العصـبیة الاصـطناعیة ) أبـو الجـود(حیث قامت دراسـة , صرف العملات 
وتوصـلت الدراسـة الـى ان , ت فـي أحـد البنـوك في التنبؤ بتغیر سلة العملات المكونة من سبع عمـلا

  . )6(الشبكات العصبیة قادرة على التنبؤ بتغیر سلة العملات والتنبؤ بأسعار الصرف لكل عملة
                                                

سـامح محمــد لطفـي ســعودي ، مـدخل محاســبي مقتـرح لاســتخدام نمـاذج الشــبكات العصـبیة فــي التنبـؤ  بمخــاطر  )1(
 .226-1ص ص  ,مرجع سابق النقد المالي لمنشآت الأعمال ، 

(4) Tam and Kiang , Managerial Applications of Neural Network: The Cost Bank 
Failure Prediction , Management Science ,Vol .38,No. 7,1992,P.P. 926-947   

(5) Edward ,et.al , Corporate Failure Prediction(Bankruptcy) in Australia form Zeta to 
Neural Networks ,Working Paper ,2009,P.P 1-56   

(4)Abid .and Zouari ,Predicting Corporate Financial Distress : Neural Network 
Approach Finance India ,Vol 16, No. 2, 2002,P.P. 601-612 

  .31 – 1ص ص ,  مرجع سابقطلعت عبد العظیم متولي ،  )5(
خدام الشــبكات التنبــؤ بتغیــر ســلة العمــلات وأثــره علــى القــوائم المالیــة باســت, سوســن عبــد الفتــاح محمــد أبــو الجــود )6(

عدد ,  10السنة , جامعة القاهرة , كلیة بني سویف , مجلة الدراسات المالیة والتجاریة , العصبیة الاصطناعیة 
   101-1ص ص ,  2000,  2
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فقد استهدفت استخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة  في التنبؤ ) .Leung, et. Al(أما دراسة    
توصلت الدراسة , , والین الیاباني , والدولار الامریكي , بأسعار الصرف الشهریة للجنیه الاسترلیني 

ــلات محــــل  ـــؤ بأســــعار الصــــرف للعمــ ـــول التنبـ ــة حـ ــ ــالیب الاحصــــائیة التقلیدی ــــى الاســ ــا عل الــــى تفوقهــ
   )1(الدراسة

فــي التنبــؤ  الاصــطناعیة اســتخدمت نمــوذج الشــبكة العصــبیة, ) والمحیمیــد, حــاجي ( أیضــاً دراســة   
ومقارنة قدرتها التنبؤیة مع  أسلوب السلاسل  ي مقابل الدولار الأمریكيبأسعار صرف الدینار الكویت

وأكـــدت نتــائج الدراســـة أن نمــوذج الشـــبكات العصــبیة الاصـــطناعیة أكثــر دقـــة مــن أســـلوب , الزمنیــة 
  .)2(السلاسل الزمنیة في التنبؤ بأسعار صرف الدینار الكویتي مقابل الدولار الامریكي

  تقدیر عناصر التكالیف -3
قامـت الدراسـات باختبـار قـدرة نمـاذج الشـبكات العصـبیة الاصـطناعیة  في مجال تحدید التكالیف    

حیـث قامـت   )Smith and Mason(ومـن هـذه الدراسـات دراسـة , علـى تقـدیر عناصـر التكـالیف 
ــبكات  هـــذه الدراســـة ــالیف ومقارنـــة أداء الشـ ــوذج للتنبـــؤ بالتكـ ــار قـــدرة الشـــبكات علـــى اعـــداد نمـ باختبـ

وتوصـــلت الدراســـة الـــى كفـــاءة الشـــبكات العصـــبیة , یة الاصـــطناعیة بـــأداء اســـلوب الانحـــدار العصـــب
الاصــطناعیة فــي التعامــل مــع البیانــات الغیــر متجانســة المدخلــة علــى النمــوذج وقــدرتها علــى وضــع 

  .)3(تقدیرات اكثر للتكالیف من اسلوب الانحدار
تخدام الشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة فــي فقــد اســتهدفت اســ) دســوقي(أمــا الدراســة التــي قــام بهــا    

ــي الشــــركات الصــــناعیة  ــر تكــــالیف العمالــــة فــ ــاییره عناصــ ـــبكات العصــــبیة , معــ ــا اســــتخدمت الشـ كمــ
ــر العمالــــة بالشــــكل الــــذي یــــوفر  ــوذج للتنبــــؤ بالتكــــالیف الخاصــــة بعنصــ ــداد نمــ الاصــــطناعیة فــــي اعــ

وتمــت مقارنتهـــا مـــع ,  ممـــا یـــؤدي الــى تخفـــیض تكلفــة العمـــل, معلومــات دقیقـــة عــن عنصـــر العمــل 
وخلصــت الدراســة الــى أن الشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة تعطــي نتــائج ,  أســلوب تحلیــل الانحــدار 

  .)4(أكثر دقة من أسلوب تحلیل الانحدار عند التنبؤ بتكالیف عنصر العمالة
  سعر الفائدة للسهم التنبؤ بعوائد الاسهم -4
العصـبیة الاصـطناعیة بـالتنبؤ بعوائـد الاسـهم وسـعر  قامت العدید من الدراسات باستخدام الشبكات  

التي قامت بإعداد نموذج للتنبـؤ بعوائـد ) .Leung ,et.al(ومن هذه الدراسات دراسة , الفائدة للسهم 
                                                

(1)Leung, Forecasting Exchange Rates Using General Regression Neural Networks:     
Working Paper ,2006, P.P 1-33 

   24  -17ص ص ,  مرجع سابق, ومحمد عبد الهادي المحیمید, فر محمد حاجي جع)4(
(3)Smith ,and Mason , Cost Estimation Predictive Modeling : Regression Versus Neural 

Network , The Engineering Economist , Vol .42, No2, Winter ,1997 ,P.P 137-161.  
تخدام اســـلوب الشــبكات العصــبیة فــي معــاییره عناصـــر تكــالیف العمالــة فــي الشـــركات اســ, محمــد أحمــد دســوقي )4(

,  2002,  3عـدد , جامعة القاهرة , كلیة التجارة  ببني سویف , مجلة الدراسات المالیة والتجاریة , الصناعیة 
  281 – 243ص ص 
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الاسـهم باســتخدام الشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة  وتــم الحصــول علــى بیانــات الدراســة مــن بورصــة 
الــى أن الشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة ذات درجــة عالیــة مــن وأشــارت نتــائج هــذه الدراســة , تــایوان 

  .)1(الدقة للتنبؤ بعوائد الاسهم
تنبـؤ ال الاصـطناعیة فـي  سـتخدام نمـاذج الشـبكات العصـبیةبا )غولي الحمـداني(دراسة كما قامت    

 وخلصــت نتــائج هــذه الدراســة الـى قــدرة الشــبكات العصــبیة الاصــطناعیة  علــى التنبــؤ, بسـعر الفائــدة 
  . )2(بسعر الفائدة للأسهم

في التنبؤ بأسعار الأسـهم  الاصطناعیة استخدام الشبكات العصبیةب) خمیس(دراسة أیضاَ قامت     
  )3(في سوق عمان بالأردن للأوراق المالیة

ــا     ــبكات أن نســـتنتج ســـبق ممـ ــبیة الشـ ـــىو ,  الصـــعبة المشـــاكل حـــل علـــى بقـــدرتها تتمیـــز العصـ  عل
 فــي التغیــر مــع التكیــف علــى وبقــدرتها  التشــغیل بســرعة تتمیــز كمــا,  مشوشــةال البیانــات مــع التعامــل

ـــات ــن البیانــ ـــا اعـــــادة خـــــلال مـــ ــم كیفیـــــة أن إلا,  تعلیمهــ ـــة تفهـــ ــبكات هـــــذه عمـــــل طریقــ  العصـــــبیة الشـــ
  .سهلة غیر عملیة مازالت الكفاءة من درجات علىا تحقق جعلها وكیفیة الاصطناعیة

 التدریب عملیة ان إلا,  الاصطناعیة العصبیة الشبكات بها تتمتع التي المزایا من الرغم على   
 بشكل تعمل أنها كما,  الشبكة طبقات بین متغیر لكل النسبیة الأوزان قیم لتحدید طویل وقت تستلزم
  )4(المستترة الطبقة داخل البیانات معالجة لكیفیة واضحة طریقة توجد لا حیث واضح غیر
في تصمیم وتدریب الشبكات العصبیة  لخوارزمیات الوراثیةلذلك بدأ التفكیر في استخدام ا  

لإیجاد افضل بنیة للشبكة العصبیة من خلال العصبونات وعدد الطبقات وتوابع الاصطناعیة 
  .التفعیل وقیم الاوزان

  Genetic Algorithms الوراثیة الخوارزمیات:  تاسعاً 
وهذه النماذج تحاكي عمل , الاصطناعي  لظهور نماذج الذكاء یةالاساس البدایة الطبیعةكانت     

الطبیعة سواء كانت محاكاة للقدرات الذهنیة للإنسان أو القدرات العصبیة البیولوجیة الطبیعیة ومن 
وكان أول ظهور لفكرة الخوارزمیات , هذه النماذج نماذج الشبكات العصبیة والخوارزمیات الوراثیة 

من قبل  1970یة بشكل رسمي في الولایات المتحدة عام الوراثیة التي هي جزء من الحوسبة التطور 
                                                

(1)Leung , Applications of Neural Network to An Emerging Finance Market: 
Forecasting and Trading the Taiwan Stock Index Working Paper ,2004, P.P 1-40 

ســراء عــامر الحمــداني , أحمـد ســلطان القــرة غـولي )2( , اسـتخدام نمــاذج الشــبكات العصـبیة للتنبــؤ بســعر الفائــدة , وإ
 58-50ص ص ,  2010,  2عدد ,  6لد مج, جامعة دیالا , مجلة دیالا 

(3) Basheer Ahmad Khamees, Predicting the Stock Return Direction Using Artificial 
Neural Network The Case of Amman Stock Exchange ,Jordan Journal of Business 
Administration, Vol 8, No. 3, 2012,PP. 566-580 

(1)Shachmurove, Business Application of Emulative Neural Network ,International 
Journal of, Business, Vol.10,No.4,2005,P.312 
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بدأ )  (Johan  Hollandلاند و یدعى جون ه بروفیسور في علوم الحاسب من جامعة میشیغان
وكان هدفه تطور فهم إجرائیة التطور الطبیعیة وتصمیم نظم , العمل علیها منذ بدایات الستینیات 

وفیما یلي سوف نتطرق للخوارزمیات الوراثیة , صناعیة لها ممیزات مشابهه للنظم الطبیعیة
  :بالتفصیل

  :مفهوم الخوارزمیات الوراثیة -1
 Geneticتقنیات الامثلیة التي تستخدم عملیات مثل الترابط الجیني هي الخوارزمیات الوراثیة     

Combination  ح وتعمل كبرامج أو حزم برمجیة بطریقة تسم, وذلك استنادا الي مفاهیم التطور
للحلول الممكنة للمشكلة المالیة او المصرفیة بان تتنافس مع بعضها البعض في سیاق الصراع 

وتستخدم الیوم , فإن البقاء هو للأصلح أو الافضل   Evolutionary Struggleالتطوري للحلول
هذه التقنیة بصورة عامة في النشاط المالي المصرفي وبصورة خاصة في مجلات التنبؤ بالتعثر 

  . )1(مالي ال
حلول امثلیة  لإیجادالبحث الذكیة التي تستخدم  عرفت الخوارزمیات الوراثیة بأنها احدي طرق    

تقنیات مستوحاة من التطور الطبیعي للأجیال  علىوتعتمد , للمسائل التي یتطلب حلها وقتا طویلا 
كل جیل ومبدأ البقاء  تطور الاجیال واختیار افضل الافراد من علىفي الكائنات الحیة حیث تقوم 

  . )2(للأفضل هو الذي تعتمد علیه الخوارزمیة في حل المسائل التي تتطلب حلا أمثلیا
, كما عرفت بأنها احد اسالیب الذكاء الاصطناعي وبرزت أهمیتها في حل المسائل المعقدة      

لا قریبا الي الحل وتمتلك كما هائلا من الحلول البدیلة  ویكون الحل الناتج من اغلب الاحیان ح
  .)3(كما تعتمد الخوارزمیة الوراثیة علي الیة الانتقاء الطبیعي ونظام الجینات الطبیعیة , الامثل 

  الاساس الفكري للخوارزمیات الوراثیة-2
وتمثل أساس للاعتقاد , أن الخوارزمیات الوراثیة تعد من التقنیات التي تبحث عن الحل الامثل     

وهي طریقة , كاء البشري یخلق مع الانسان ویكتسب عن طریق وراثیا بشكل الذي یقول بأن الذ
لمحاكاة ما تفعله الطبیعة في تكاثر الكائنات الحیة ومحاولة استخدام هذه الطریقة للوصول الي 

مبدأ نظریة العالم داروین في  علىالحل الأمثل من عدة حلول للمشكلة المطروحة معتمدة 
بقة  ونقلها الي الاحتفاظ بالممیزات والصفات من الاجیال السا علىم الاصطفاء الطبیعي القائ

  )4(الاجیال الجدیدة
                                                

,  جامعة القاهرة,  مجلة النهضة, استخدام الذكاء الصناعي في المصارف التجاریة , غالب عوض صالح  ) 1(
 42ص ,  2001,  7عدد ,  2مجلد ,  القاهرة

المجلة العراقیة للعلوم , بعض النماذج الاقتصادیة  استخدام التقنیات الذكائیة في حل, همسة معن محمد ثابت  )2(
 308ص ,  2012,  21عدد ,  بغداد ,الاحصائیة 

, الخوارزمیة الجینیة في جدولة العملیات مع عدم امكانیة القطع , ورقیة زیدان شعبان , اسراء نزیر الكلاك  ) 3(
 246ص, 2008,  89عدد ,  30مجلد ,  بغداد, مجلة تنمیة الرافدین 

مجلة , تأثیر متغیرات الخوارزمیات الجینیة في مسائل ایجاد الحل الامثل , حسان ریشة , اسامه اسعد بحبوح  ) 4(
 106ص ,  2007,  2عدد ,  23مجلد ,   جامعة دمشق الهندسیة



 72

  :مكونات الخوارزمیات الوراثیة -3
  : )1(تتكون الخوارزمیات الوراثیة من عدة مكونات هي    

  Search Spaceفضاء البحث    - أ
  جمیع الحلول المناسبة للمسألة علىهو المجال الذي یحتوي           
    Individualالفرد   -  ب

   ویمكن , یسمي ایضا الكروموزوم ویمثل الافراد الناتجین عن التزاوج متمثلا بسلسلة الجینات        
  .أن یكون الحل هو أي فرد تتوافر فیه بعض الصفات التي تمثل حلا للمسألة المطلوبة

   Genesالجینات - جـ 
  .ف الحل الممكن للمسالةهي الاساس في بناء الخوارزمیة الوراثیة وتص    

   Populationالمجتمع  - د
هو مجموعة من الافراد المولدین عشوائیا ویجب مراعاة نقطتین مهمتین في الخوارزمیات     

  . الوراثیة هما تولید المجتمع الابتدائي وحجم المجتمع
  Reproductionالتكاثر  -هـ

  . Mutationن طرق الطفرة أو ع  Crossoverویتم عن طریق التداخل الإبدالي      
   Fitness Functionدالة اللیاقة أو الجودة  -و

  في حل المسألة المراد حلها  الكر وموسومهي الدالة التي تحدد كفاءة     
   Selectionالاختیار  - ز

  دالة الجودة  علىهي عملیة اختیار الفرد الافضل من الجیل الجدید ویعتمد اختیاره     
   Stopping Criteriaقف معاییر التو  -حـ

  .هي شروط یحددها المستخدم لتوقف الخوارزمیة    
  خطوات عمل الخوارزمیات الوراثیة -4

  :)2(خطوات عمل الخوارزمیات الوراثیة یمكن تلخیصها في الاتي    
  :الخطوة الأولي -أ

  أي تحویل المتغیرات الي كروموزومات  Encodingالتشفیر     
  :الخطوة الثانیة - ب

من مجموعة من الكروموزومات التي تتألف ) Population(التولید العشوائي للتجمع العشوائي     
عبارة ) الذي هو عبارة عن تجمع جیني(بدورها من مجموعة من الجینات حیث ان كل كروموزوم 

  .عن حل للمشكلة

                                                
  309-  308ص ص , مرجع سابق , همسة معن محمد ثابت  )1(
, م الخوارزمیة الجینیة لتقدیر معلمة الحامض النووي الرایبي استخدا, وفرح سعد نشاط , بان أحمد حسن متراس  )2(

, الموصل , جامعة الموصل , كلیة علوم الحاسوب والریاضیات , المؤتمر العلمي الثالث في تقانة المعلومات 
  194- 193ص ص ,  2010
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  :الخطوة الثالثة -جـ
من الكروموزومات ) حل(وزوم أو حساب قیمة الصلاحیة لكل كروم Selectionالاختیار   

  .أساس مبدأ البقاء للأصلح علىوحذف الحلول الضعیفة , الموجودة في التجمع 
  :الخطوة الرابعة - د

لتولید جیل جدید عن طریق دمج الكروموزومات التي تم تولیدها في  Cross overالتلاقح      
بمعني تولید مزید من , ت السابقة السابق  لإنتاج ازواج جدیدة لها صفات مختلفة عن الكروموزوما

  . الحلول للمشكلة
  :الخطوة الخامسة

نتاج  كروموزومات جدیدة   Mutationالطفرة   وتعني حدوث تغیر طفیف في الكروموزومات وإ
  ذات خصائص مختلفة عن القدیمة

  :الخطوة السادسة 
   جدیدة نبدأ من جدید لإنتاج اجیالاما ان نتوقف أو ننهي العملیة أو نعود و    
  :استخدامات الخوارزمیات الوراثیة -5
من قبل جون هولاند كنموذج للتطور  1975استخدمت الخوارزمیة الوراثیة لأول مرة عام   

  :)1(وطبقت في عدة مجالات نذكر منها,  يالبیولوج
   Optimization:الامثلیة  -أ

امثلیة عددیة  علىتحتوي  استخدمت الخوارزمیة الوراثیة في مختلف مسائل الامثلیة والتي   
جدولة اعمال , تصمیم الدوائر الكهربائیة , مثل مسألة البائع المتجول , ومسائل الامثلیة الشرطیة 

  .المصنع وغیرها
  Economic Modelsالنماذج الاقتصادیة  - ب
وفي حل مسائل السوق الاقتصادیة  وغیرها من , استخدمت ایضا لتطویر استراتیجیات الطلب   

  .ل الاقتصاد الامثلیة مسائ
  Decision Makingاتخاذ القرار  -جـ

استخدمت الخوارزمیات الجینیة لحل مسألة الهدف الواحد وصممت حلول لاختیار الصیغة    
وفي مسائل الاهداف , وأفضل حل هو الذي یعظم أو یقلل قیمة دالة الهدف , المناسبة للحل 

ویفضل متخذو القرار افضل , ة لصیاغة الاهداف المتعددة تعطي الخوارزمیة عدة حلول مناسب
لذا فالخوارزمیات الجینیة تساعد في مرحلة تصمیم عملیات القرار في مسائل الهدف الواحد , بدیل 

  .وأهداف المسائل المتعددة
  Neural Network Designتصمیم الشبكات العصبیة - د
عدد الطبقات وتوابع التفعیل وقیم یجاد افضل بنیة للشبكة العصبیة من خلال العصبونات و لإ  

  .الاوزان یتم استخدام الخوارزمیة الوراثیة

                                                
   310 -  309ص ص , مرجع سابق , همسة معن محمد ثابت ) 1(
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 النهایة                 

حیث یوضح خطوات حل , یوضح المخطط التدفقي للخوارزمیات الوارثیة ) 2/1/4(شكل رقم ال    
حیث تمر المشكلة عبر المخطط التدفقي للخوارزمیات ,  المشكلة عن طریق الخوارزمیات الوراثیة

 .م إختیار أفضل حل  من الحلول المتاحة ویت, الوراثیة 
  

  )2/1/4(الشكل رقم 
  المخطط التدفقي للخوارزمیة الوراثیة

  
  
  

  
  
  
  
  
  

              
  نعم          

  
             

  
                                         

  
  
  

       
  2014,ل الخوارزمیات الوراثیة على ضوء خطوات عم,اعداد الباحث :المصدر          

   
  
 
 
 

  تقییم لیاقة أو جودة كل كروموزوم علي حده

 تولید كروموزومات جدیدة

  اعداد التجمع السكاني المبدئي للجینات
INITIAL POPULATION 

 لجدیدة  وضمها للتجمع السكانيتقییم الكروموزومات ا

 هل هناك رغبة في تكرار العملیة لإنتاج كروموزومات جدیدة أفضل

حذف عدد من الكروموزومات الضعیفة وفسح المجال أمام 
 الكروموزومات الجدیدة
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  لمبحث الثانيا
  للدراسة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المستخدم

  

للشركات المساهمة استناداً على الشبكات  قامت الدراسة باستخدام نموذج للتنبؤ بالتعثر المالي    
النموذج المستخدم على وقد الاعتماد في صیاغة , العصبیة الاصطناعیة والخوارزمیات الوراثیة 

والتي اكدت على أهمیتها , عدد من المتغیرات المستقلة والمؤثرة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات 
  .عدد من الدراسات السابقة

  :الهدف من النموذج : أولاً 
استهدفت الدراسة استخدام نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالتعثر المالي    

ت المساهمة السعودیة ومقارنته مع عدد من النماذج الاحصائیة منها نموذج تحلیل التمایز للشركا
وأفضلیته في التنبؤ بالتعثر المالي على النماذج , وقیاس مقدرته التنبؤیة , والانحدار اللوجستي 

  .الاحصائیة
  :الاصطناعیة الهیكل الوصفي لنموذج الشبكة العصبیة: ثانیاً 
الهیكل الوصفي لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المستخدم في الدراسة من یمكن توضیح     

  : الاتي) 2/2/1(خلال الشكل رقم 
  )2/2/1(شكل رقم 

  الهیكل الوصفي لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المستخدم في الدراسة
  

  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  

  2014, اعداد الباحث : المصدر

 Xالمتغیرات المستقلة  

X1     -    X6 نسب السیولة  

X7    -   X8  الیسر المالي(المقدرة علي الرفع المالي في الأجل الطویل مؤشرات(  

X9    -  X10  قیاس الربحیة(مؤشرات الربحیة(  

X11   -  X15 هیكل التمویل(مؤشرات الرفع المالي(  

X16   -  X20  إستخدام الأصول –الكفاءة المالیة (مؤشرات النشاط(  

X21   -  X25  تقییم جودة الربحیة(مخاطر الاستثمارمؤشرات تقییم السیاسات المالیة و(  

التنبؤ بالتعثر المالي للشركات 
من خلال ) عینة الدراسة(المساھمة 

قیم الأوزان النسبیة بین المتغیر التابع 
 والمتغیرات المستقلة

المتغیر 
التابع  

"Y"  
)0/1(  
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   الافتراضات الاساسیة لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة: ثالثاً 
اعتمدت صیاغة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المقترح على مجموعة من الافتراضات    

  :الاساسیة وهي
 الطبیعي للبیانات محل الدراسة عدم اشتراط التوزیع -1

 ین الهیكلي للنموذجاستخدام الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي في التكو  -2

 التدریب ذات الانتشار الخلفي استخدام الشبكة العصبیة الاصطناعیة  -3

ومرحلة , ومرحلة التدریب , تطبیق النموذج على ثلاث مراحل هي مرحلة التصمیم  -4
         الاختبار

  منهجیة تطبیق نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة                             :رابعاً 
والتي تمكن النموذج , أعتمد في تطبیق نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على ثلاث مراحل    

  :مراحل فيوتتمثل هذه ال,  من العمل بكفاءة عالیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة
  مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة : المرحلة الأولى  -1
  - :متغیرات نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة -أ  

یتم تغذیة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة بقیم المتغیرات المستقلة والتابعة المتعلقة بالتنبؤ    
مع الأخذ في الاعتبار توافر الدقة عند تجمیع , دراسة بالتعثر المالي للشركات المساهمة عینة ال

المتغیرات وعدم استبعاد المتغیرات لكثرتها نظراً لقدرة الشبكات العصبیة الاصطناعیة على التعامل 
إلا أنه یجب عدم الافراط , مع عدد كبیر من المتغیرات دون أن یؤثر ذلك على دقة وجودة النتائج 

  .)1(تزید فترة تدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیةفي جمع المتغیرات حتى لا 
  - :هیكل نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة - ب

یتمثل هیكل نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة في عدد من الطبقات المستخدمة في      
ولا توجد مشكلة في تحدید , وكذلك عدد الخلایا العصبیة في كل طبقة من الطبقات , النموذج 

حیث یتم تخصیص خلیة عصبیة لكل متغیر , یا العصبیة في طبقتي المدخلات والمخرجات الخلا
من المتغیرات المستقلة في طبقة المدخلات وتخصیص خلیة عصبیة لكل متغیر من المتغیرات في 

وذلك , الا أنه توجد مشكلة في تحدید عدد الخلایا العصبیة في الطبقة المستترة , طبقة المخرجات 
حیث یتم تحدیدها عن طریق تدریب عدد , ود قاعدة محددة لتحدید عدد الخلایا العصبیة لعدم وج

وبتغیر عدد الخلایا عن , من الشبكات العصبیة الاصطناعیة المختلفة للوصول الى افضل شبكة 

                                                
استخدام الشبكات العصبیة في التنبؤ بالتدفقات النقدیة لترشید اتخاذ قرار , لم ضیاء الدین محمود محمد سا) 1(

, كلیة التجارة جامعة عین شمس, رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة , دراسة تطبیقیة  –الائتمان المصرفي 
   84ص ,  2002
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طریق المحاولة والخطأ یتم تحدید أفضل عدد من الخلایا في تلك الطبقة بما یحقق أفضل أداء 
   )1(ة العصبیة الاصطناعیةممكن للشبك

  معدل التعلم -جـ
اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المستخدم  في الدراسة على معدل التعلم    

Learning Rate  لتعدیل قیم الأوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة أثناء عملیة تدریب نموذج
ویتم , أو قیم بیانات التغذیة العكسیة  الشبكة العصبیة الاصطناعیة اعتماداً على قیم المدخلات 
ومن ثم یتم تعدیلها بطریقة المحاولة , تحدید قیمة مبدئیة تتراوح بین الصفر والواحد الصحیح 

  )3)(2(والخطأ واختیار القیمة التي تحقق أفضل مخرجات لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة
  -:معدل الدفع  - د

لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة للتحكم   Momentum Rateتم استخدام معدل الدفع     
ویجب تحدید معدل الدفع بدقة عالیة حیث , في معدل التعلم بهدف تحقیق استقرار الشبكة العصبیة 

كما أن المعدلات , أن المعادلات المرتفعة تؤدي الى تذبذب في تغیرات قیم الوزن النسبي 
وعندما تتوازن الشبكة فإنها تستمر , وث تعدیلات جدیدة المنخفضة تؤدي الى مقاومة النموذج لحد

   )4(في العمل لتطویر النموذج  بما یحقق أفضل النتائج المرجوة
یتم تحدید أفضل قیمة لمعدل الدفع عن طریق تحدید قیمة مبدئیة تتراوح بین الصفر والواحد ثم     

یار القیمة التي تحقق أفضل مخرجات ومن ثم یتم تعدیلها بطریقة المحاولة والخطأ واخت, الصحیح 
  )5(لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة

  -:الخطأ المسموح به لتدریب النموذج -هـ
في تحدید مدى الدقة  Training Error Toleranceاستخدام الخطأ المسموح به للتدریب     

یم الفعلیة للتعثر المالي في عند مقارنة القیم المتنبأ بها بواسطة الشبكة العصبیة الاصطناعیة مع الق
فإذا كان مقدار متوسط , مقبول  MSEالشركات عینة الدراسة والحصول على متوسط مربع الخطأ 

الخطأ أقل من أو یساوي مقدار الخطأ المسموح به للتدریب یكون النموذج وصل الى أفضل أداء 
المسموح به للتدریب یتم  أما اذا كان مقدار متوسط مربع الخطأ أكبر من مقدار الخطأ, ممكن 

إعادة تعدیل الأوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة لطبقات نموذج الشبكة حتى یتم التوصل الى 

                                                
   47ص, مرجع سابق  ,ضیاء الدین محمود محمد سالم   )1(

   254ص , مرجع سابق , دسوقي  محمد أحمد )2(
  .  282ص , مرجع سابق , سامیة طلعت عباس جاب االله  ) 3(

   74ص , مرجع سابق , ضیاء الدین محمود محمد سالم ) 4(

   85ص, المرجع السابق )5(
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وبذلك , لمقدار متوسط مربع الخطأ یكون أقل من أو یساوي مقدار الخطأ المسموح به للتدریب 
   .)1(انتهي عملیة التدریب ویكون النموذج وصل الى أفضل مخرجات له 

  -:الدالة التحویلیة والأسیة - ز
لتحویل قیم مخرجات الشبكة العصبیة   Transfer Functionتم استخدام الدالة التحویلیة    

حیث تنتج الدالة التحویلیة قیم للمخرجات تتراوح بین , الاصطناعیة الى قیم تقع بین مدى محدود 
الدالة التحویلیة القیمة صفر عندما  فعلى سبیل المثال یمكن أن تنتج, الصفر والواحد الصحیح 

كما یمكن أن تنتج الدالة التحویلیة القیمة واحد عندما تكون , ) 0.5(تكون قیم المدخلات أقل من 
وبالتالي تقوم الدالة التحویلیة بإنتاج قیم لمخرجات كل , ) 0.5(قیم المدخلات أكبر من أو تساوي 

مدى محدود یتراوح بین الصفر والواحد الصحیح خلیة عصبیة في نموذج الشبكة العصبیة داخل 
)2(.  

والتي تعتبر من دوال التحویل الشائعة   Sigmoid Functionكما تم استخدام الدالة الأسیة 
ویمكن التعبیر عن الدالة الاسیة من خلال , الاستخدام في التطبیقات المحاسبیة المتعلقة بالتنبؤ 

  :)3(المعادلة الأتیة
 

 
O = ƒ (net) = 1/ (1+e-net) 
 
net =    WIJ XI     

  :حیث أن 
  O  =قیم مخرجات كل خلیة عصبیة  
   ƒ= الدالة التحویلیة  
 Net= مجموع قیم الاوزان النسبیة للخلیة العصبیة 

E   =  3.7183اساس اللوغاریتم الطبیعي ویساوي 

WIJ= ة في الطبقة التالیة لهاقیم الاوزان النسبیة بین الخلایا في طبقة معینة والخلایا العصبی  
XI  =متغیر من المتغیرات المستقلة لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  

I=  رقم الخلیة العصبیة في الطبقة الأولى وتبدأ منn:1 
                                                

    86- 85ص ص , مرجع سابق ,ضیاء الدین محمود محمد سالم )1(
(2)Brown ,et.al. , Neural Networks : Nuts and Bolts , Management Accounting ,Vol.76 
,No.11,1995 , P.54  
(3)Mitra ,Improving Accuracy of Option Price Estimation Using Artificial Neural 
Networks , The ICFAI Journal of Derivatives Markets ,Vol .3 ,No . 4 , 2006 ,P3  
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J=  رقم الخلیة في الطبقة التالیة لها وتبدأ منn:1   
   مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة: المرحلة الثانیة  -2

تتعدد طرق تدریب الشبكات العصبیة الاصطناعیة على حل المشاكل المختلفة الى شبكات     
شبكات , شبكات التدریب الاشرافیة ذات التعلم التصنیفي , التدریب الاشرافیة ذات الانتشار الخلفي 

لمستخدم على وقد أعتمد النموذج ا, وشبكات التدریب غیر الاشرافیة , التدریب الاشرافیة الاحتمالیة 
والتي تعتبر من أكثر الشبكات العصبیة , شبكة التدریب الاشرافیة ذات الانتشار الخلفي 

  . )1(الاصطناعیة استخداماً في التطبیقات المحاسبیة المتعلقة بالتنبؤ
, تمت مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة باستخدام المدخلات والمخرجات الفعلیة  

  :ح مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة  في الخطوات التالیةویمكن توضی
والطبقة المستترة ) I(بین طبقة المدخلات ) WIJ(اختیار قیم عشوائیة مبدئیة للأوزان النسبیة  -أ
)J ( , حیث تستخدم قیم الاوزان النسبیة في العملیات الحسابیة للربط بین الخلایا العصبیة في طبقة

  .العصبیة في الطبقة المستترة المدخلات والخلایا 
والخلایا ) I(یتم حساب مجموع قیم الاوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة في طبقة المدخلات  - ب

ویمكن التعبیر عن قیم , والتي تعتبر مدخلات للطبقة المستترة ) J(العصبیة في الطبقة المستترة 
  :)2(المعادلة التالیة المدخلات لكل خلیة عصبیة في الطبقة المستترة من خلال

  

OJ = ƒ (  WIJ XI  )   

  :حیث أن
  OJ =قیم مدخلات الخلایا في الطبقة المستترة  

  ƒ= الدالة التحویلیة  
WIJ=  قیم الاوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة في طبقة المدخلات والخلایا العصبیة للطبقة

  المستترة 
XI  = الشبكة العصبیة الاصطناعیةمتغیر من المتغیرات المستقلة لنموذج  

I=  رقم الخلیة العصبیة في طبقة المدخلات وتبدأ منn:1 

                                                
(1)Wang , Forecasting Stock Indices with Back Propagation Neural Network, Expert 
Systems with Application,  Vol. 38, No. 11, 2011, p.1347 
(2)Wu, Neural Network Financial Markets Analysis and Option Valuation Ph.D., Thesis 
Submitted to The Faculty of The Graduate School, University of Missouri, Columbia, 
2002 ,P.99    
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J=  رقم الخلیة في الطبقة المستترة لها وتبدأ منn:1   
والخلیة ) J(یتم حساب مجموع قیم الاوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة في الطبقة المستترة  -جـ

التعبیر عن قیم المدخلات للخلیة العصبیة في طبقة  ویمكن, ) L(العصبیة في طبقة المخرجات 
  المخرجات من خلال المعادلة التالیة

OL=ƒ(      WJL  OJ)     

  
  :حیث أن

OL =قیم مدخلات الخلیة العصبیة في طبقة المخرجات  
 ƒ= دالة التحویل 

WIL=  في طبقة قیم الاوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة للطبقة المستترة والخلیة العصبیة
  المخرجات 

XI  =متغیر من المتغیرات المستقلة لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  
L=  رقم الخلیة العصبیة في طبقة المخرجات وتبدأ منn:1 

J=  رقم الخلیة في الطبقة المستترة لها وتبدأ منn:1   
ة في طبقة المخرجات یتم حساب القیمة المتنبأ بها للخلیة العصبیة لحالة الشركة المالیكما  - د

 متوسط مربع وتحدید مقدار ,المالیةلنموذج الشبكة العصبیة ومقارنتها بالقیم الفعلیة لحالة الشركة 
 :)1(وذلك من خلال المعادلة) MSE(الخطأ بینهما 

 

 
  :حیث أن

MSE  =متوسط مربع الخطأ  
n =عدد المشاهدات المستخدمة في التدریب  

Yi  =للشركة الحالة المالیة الفعلیة  
Yi ANN =نموذج الشبكة العصبیة بواسطة المتنبأ بها للشركة الحالة المالیة  

یكون النموذج قد ) للتدریب الخطأ المسموح به≤( MSEالخطأ مربع فإذا كان مقدار متوسط     
       MSEالخطأ مربع أما في حالة متوسط, وصل الي أفضل أداء ممكن بمقدار خطأ مقبول 

                                                
(1) Andreou, A.C, et.al., Prancing and Trading European Options by Combining 
Artificial Neural Networks and Parametric Model with Implied Parameters ,European of 
Operational Research, Vol. 185,2008, P.1422    
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یتم إعادة تعدیل قیم الأوزان النسبیة لحساب قیم أخري لمخرجات ) للتدریب وح بهالخطأ المسم> (
  .نموذج الشبكة العصبیة ذات مقدار خطأ منخفض

یتم تعدیل الأوزان النسبیة باستخدام طریقة الانتشار الخلفي عن طریق ارسال اشارات عصبیة  -هـ
الى جمیع الخلایا العصبیة في الطبقة  في الاتجاه الخلفي من الخلیة العصبیة في طبقة المخرجات

ویتم تعدیل قیم الأوزان النسبیة بین طبقات الشبكة العصبیة , المستترة ومنها الى طبقة المدخلات 
  الاصطناعیة

یتم اعادة حساب قیم الحالة المالیة المتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة في  -و
ومقارنتها بالقیم الفعلیة لعقود الخیارات وحساب مقدار متوسط مربع  ضوء الأوزان النسبیة المعدلة

  .الخطأ بینهما
یتم تكرار الخطوتین السابقتین حتي یتم التوصل الى مقدار خطأ أقل أو یساوي الخطأ المسموح  - ز

وتكون الشبكة العصبیة الاصطناعیة صالحة للتنبؤ , به للتدریب وبذلك تنتهي عملیة التدریب 
  .ر المالي للشركات بكفاءة عالیةبالتعث

  مرحلة اختبار نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة: المرحلة الثالثة  -  3
ستتم مرحلة اختبار نموذج الشبكة العصبیة عن طریق ادخال المتغیرات المستقلة والتي لم یتم     

المالیة للشركات  تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة علیها دون تغذیة النموذج بالحالة
ثم یتم تشغیل النموذج والحصول على الحالة المالیة , المطلوب الحصول علیها في سنة الاختبار 

ومن ثم التعرف على مدى دقة نموذج , المتنبأ بها ومقارنتها بالقیم الفعلیة وتحدید مقدار الخطأ 
  .ساهمةالشبكة العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات الم

   الیة الحكم على كفاءة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة: خامساً 
اعتمدت الدراسة في تقییم كفاءة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على اجراء المقارنة بین    

نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة , الدقة التنبؤیة لكل من نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
  .ونموذج تحلیل التمایز والانحدار اللوجستي , درب بالخوارزمیات الوراثیة المصمم والم
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 لثال الثــالفص

   المالي رــالتعث
یتنــاول الباحــث فــي هــذا الفصــل ماهیــة التعثــر المــالي والتحلیــل المــالي 

مـن , كما تم تنـاول نمـاذج التنبـؤ الإحصـائیة , التنبؤ بالتعثر المالي  لإغراض
  :النحو التالي علىین خلال مبحث

  التعثر المالي ماهیة : المبحث الأول
  التحلیل المالي لأغراض التنبؤ بالتعثر المالي: المبحث الثاني
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  لمبحث الأولا
  التعثر الماليماهیة 

فــي الآونــة الاخیــرة باهتمــام كبیــر  Insolvency Financialحظــي موضــوع التعثــر المــالي     
افة الــى تــدني وذلــك لوجــود العدیــد مــن  المشــاكل المالیــة والإداریــة  فــي العدیــد مــن الشــركات بالإضــ

ممــا أدى الــى وصــولها الــى مرحلــة التعثــر , مســتوى الكفــاءة الفنیــة وتعرضــها الــى الخســائر المتتالیــة 
وســوف نتطــرق فــي هــذا المبحــث لمفهــوم التعثــر المــالي ومســبباته وأنواعــه ومراحــل التعثــر , المــالي 

  ت التي تدل علیهالمالي والمؤشرا

  مفهوم التعثر المالي: أولاً 
نــاك تبــاین فــي محــاولات تعریفــه هولابــد أن نقــول أن ,  يتعــددت واختلفــت التعریفــات للتعثــر المــال    

تعریف التعثر المالي حیث یختلف المفهوم من شركة لأخرى ومن قطاع  علىولا یوجد اتفاق محدد ,
تخدمة في وصف حالات التعثر المالي لمنشآت الأعمال ، لأخر إنما تعددت واختلفت المفاهیم المس

  : حیث ظهرت تعریفات مختلفة للتعثر المالي من أهمها
التعثر المالي هو حالة من عدم التوازن المـالي التـي تصـیب الشـركة ، وترجـع هـذه الحالـة عرف     

ي إلى عدم القدرة علـى إلى تضافر مجموعة من الأسباب والمتغیرات الداخلیة والخارجیة ، والتي تؤد
  . )1(سداد الالتزامات المطلوبة

ــة التــي وصــلت فیهــا الشــركة إلــى حالــة مــن الاضــطرابات      كمــا عــرف التعثــر المــالي بأنــه المرحل
المالیــة الخطیــرة والتــي تجعلهــا قریبــة جــداً مــن إشــهار إفلاســها ، ویعنــي هــذا عــدم قــدرتها علــى ســداد 

خســائر متتالیــة ســنة بعـد أخــرى ممــا یجعلهــا مضــطرة إلــى إیقــاف  الالتزامـات تجــاه الغیــر ، أو تحقیــق
  . )2(نشاطها من حین إلى آخر 

                                                
د الشحات ، إطار مقترح لدراسـة ظـاهرة التعثـر المـالي لعمـلاء بنـك التنمیـة والائتمـان الزراعـي نظیر ریاض محم) 1(

الرابـع عشـر ، إسـتراتیجیة الصــناعة  المـؤتمر العلمـي السـنوي(الصـغیرة لمحافظـة دمیــاط ،  الشـركاتبـالتطبیق علـى 
  2، ص  1998، أبریل  المصریة بین الواقع والطموحات ، جامعة المنصورة ، كلیة التجارة ، القاهرة

تأثیر دورة حیاة المشروع على محتوى المعلومات المحاسـبیة لمعالجـة الاخـتلالات , محمد عبد المنعم الشواربي  )2(
دور النظـام الضـریبي المصـري فـي مواجهـة الأزمـة المالیـة والاقتصـادیة (المؤتمر الضریبي الخـامس عشـر , المالیة 
   12ص ,  2009,  1مجلد , العالمیة
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علــى سـداد التزاماتهــا القصــیرة الأجــل عنــدما  الشــركةكـذلك عُــرف التعثــر المــالي بأنـه عــدم مقــدرة     
  .)1(یحین موعد أجلها

د مـن الأسـباب والعوامـل عبـر التعثر المـالي أیضـاً بأنـه عملیـة تنـتج عـن تفاعـل العدیـأیضا ً عرف    
ومحاولـة الحصـول , عدم قدرة الشـركة علـى تسـدید قروضـها  حالةوصولاً إلى , مراحل زمنیة طویلة 
  . )2( وفقدان التوازن المالي والنقدي والتشغیلي, على قروض جدیدة 

مه حتى في النشاط التجاري وبتراك) خسارة(یري البعض أن التعثر المالي یمثل حالة وجود عجز    
  . )3(یصل إلى نصف رأس المال

أیضـاً عــرف التعثــر المـالي بأنــه عــدم كفایــة دخـل المشــروع لتغطیــة نفقاتـه أو نقــص معــدل العائــد     
الــرغم  علــىالوفــاء بالتزاماتــه  علــىأو عــدم قــدرة المشــروع , الاســتثمارات عــن تكلفــة رأس المــال  علــى

   )4(لها من زیادة أصوله في مجموعها عن التزاماته في مجم
مــن ناحیــة أخــرى عُــرف التعثــر المــالي بأنــه مواجهــة الشــركة لظــروف طارئــة وغیــر متوقعــة تــؤدي    

إلــى عــدم قــدرتها علــى تولیــد مــردود اقتصــادي أو فــائض نشــاط یكفــي التزاماتهــا فــي الأجــل القصــیر 
  )5(تغطیة هذه الالتزامات من المصادر الخارجیة  علىكذلك عدم القدرة 

المفاهیم تسـتخدم فـي الفكـر المحاسـبي والاقتصـادي بشـكل مـرادف ومشـابه لمفهـوم  هناك عدد من   
 یمكــن أن نــوجز هــذهبــل هنــاك خلــط فــي اســتخدام هــذه المفــاهیم فــي بعــض الأحیــان , التعثــر المــالي 

  :)6(في الأتيالمفاهیم 
   Insolvency الاقتصاديالفشل  -1

                                                
الأسباب وطرق العلاج ، دراسة تطبیقیة :  نظیر ریاض محمد الشحات ، ومحمد سعد شلبي ، التعثر المالي) 1(

,  2عدد , 36مجلد , المجلة المصریة للدراسات التجاریة, على قطاع الغزل والنسیج بجمهوریة مصر العربیة 
 19 ص, 2012

ماجستیر  رسالة،  الانحرافاته للرقابة على الأداء والكشف عن علي خلف عبد االله ، التحلیل المالي واستخدامات) 2(
  58، ص  2008، كوبنهاجن ، الأكادیمیة العربیة المفتوحة , كلیة الادارة والاقتصاد , غیر منشورة في المحاسبة

المــالي محمــد كمــال الــدین فتحــي أبــو عجــوة ، اســتخدام المؤشــرات المحاســبیة لــدوائر النشــاط فــي التنبــؤ بــالتعثر ) 3(
  1297ص ,  1993,  1عدد , لشركات قطاع الأعمال العام ، المجلة العلمیة للاقتصاد والإدارة

, مجلــة تنمیــة الرافــدین, نمــوذج محاســبي مقتــرح للتنبــؤ بتعثــر شــركات المســاهمة العامــة , علــي ســلیمان النعــامي ) 4(
 38ص ,  2006,  83عدد ,  28مجلد 

مجلة جامعة , امل المحددة لتعثر التسهیلات المصرفیة في المصارف الفلسطینیة العو ,  وآخرون, مفید الظاهر ) 5(
 518ص ,  2007,  2عدد ,  21مجلد , ) العلوم الانسانیة( للأبحاثالنجاح 

المجلــة , دور المعلومــات المحاســبیة فــي التنبـؤ بالفشــل المــالي فـي الأنشــطة الفندقیــة , أحمـد حســن علــي عـامر ) 6(
 527ص,  2007,  2عدد , والتجارة للاقتصادالعلمیة 
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یترتـب  هـذا ولا ,سـالباً ة بالملكیـة فـي الشـركة رقمـاً المتـاجر  علىهو الحالة التي یكون فیها العائد      
ن كان یتوجب تصفیتها ,الشركةإشهار إفلاس  الاقتصاديالفشل  على    )1(. وإ

  الفشل المالي  -2
, أنه هو اللحظة التي تقرر فیها تصفیة الشركة بالشـكل القـانوني  Failureعرف الفشل المالي      

وتكـون النتیجـة الحتمیـة للفشـل هـو الإفـلاس , لي بشكل شـبه اكیـد نتیجة لكونها تعاني من الفشل الما
ولكنها تمثـل النـاتج النهـائي لمجموعـة , تحدث حالة الفصل المالي بشكل مفاجئ  ولا,  )2( .والتصفیة

, والتي تبدأ من موقف معین وبدرجة معینة من درجات نقص السیولة , من التراكمات والمضاعفات 
   )3(الي أن تصل الي حاله الفشل التام بها الي وضع أكثر سوءاً  الاهتمامدم والتي تتطور في حالة ع

       Bankruptcyالإفلاس المالي -3
یعتبـــر الإفـــلاس هـــو المحصـــلة النهائیـــة لحالـــة الفشـــل المـــالي للشـــركة إذا مـــا أهملـــت عـــلاج هـــذا     

إلـي جانـب , الغیـر  تحصـیل أي مبـالغ مسـتحقة لهـا عنـد علـى الشـركةفمـن خـلال عـدم قـدرة , الفشل 
, قصـیرة الأجـل أو طویلـة الأجـل  الالتزامـاتسـواء كانـت ,  الالتزامـاتسداد أي من  علىعدم القدرة 

   )4( فأن الشركة في هذه الحالة بلغت حالة الإفلاس
      Liquidationالتصفیة -4

ـــع م, یقصـــد بتصـــفیة الشـــركة      ـــذي یعـــد وكـــیلاً عـــن مـــلاك الشـــركة  ببی متلكاتهـــا  قیـــام المصـــفي ال
ــیل قــــیم المــــدینون والعمــــلاء  ــىومســــتحقات الشــــركة , وتحصــ  والالتزامــــاتالغیــــر  وســــداد الــــدیون  علــ

 اختیاریــةوتكــون التصــفیة جبریـة بموجــب حكــم قضـائي  أو تكــون , الشـركة  علــىوالمصـروفات التــي 
  )5( .التصفیة إنهاء أغراض الشركة والتوقف عن النشاط كلیاً  علىویترتب , بقرار من الملاك 

                                                
, التنبؤ بالفشل المـالي للمشـروعات الصـناعیة الصـغیرة فـي فلسـطین , ومحمد جودت فارس , مصطفي  مبالمقد) 1(

 .  97ص , 2009,  126عدد , مجلة إدارة الأعمال

دراسـة تطبیقیــة علــي  دور المعرفــة المحاسـبیة فــي التنبــؤ بالفشـل المــالي للشــركات, وآخــرون , عـلاء الــدین جبـل ) 2(
جامعـة  , والاقتصـادكلیـة الإدارة , مجلة تنمیة الرافـدین ,  النسیج التابعة للقطاع العام في سوریاشركات الغزل و 

  306ص ,  2009,  95عدد ,  31مجلد , الموصل 

دارة الأزمات المالیة لمشروعات ا, نبیل عبد السلام شاكر) 3( ورقة , لأعمال منهج البحث العلمي في مجال تجنب وإ
,  1997, جامعـة عـین شـمس , كلیـة التجـارة , المؤتمر السنوي الثاني لإدارة الأزمـات والكـوارث , عمل مقدمة 

   432ص
المجلة ,تقییم أسالیب التنبؤ بالفشل المالي في شركات قطاع الأعمال العام في مصر , محمد محمد أحمد باغة ) 4(

 280ص,  2011, 1عدد ,  2مجلد ,العلمیة للدراسات التجاریة والبیئیة

 .53ص, مرجع سابق , أحمد حسن علي عامر) 5(
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التعریفات السابقة أن التعثـر المـالي هـو خلـل مـالي یصـیب الشـركة  استعراضیتضح من خلال      
یـــؤدي إلـــي عجزهـــا عـــن ســـداد التزاماتهـــا تجـــاه الغیـــر أو تحقیقهـــا خســـائر متتالیـــة  ســـواء كانـــت هـــذه 

  . الالتزامات للملاك أو الدائنین
  : أسباب ومؤشرات التعثر المالي: ثانیاً 

  :عثر الماليأسباب الت-1
یمكــن و  , حصــرهاأن ظــاهرة التعثــر المــالي لهــا عــدد مــن الأســباب المتنوعــة التــي مــن الصــعب     

  :)1(المالي إلى ثلاث مجموعات رئیسیة هي تقسیم أسباب التعثر
  ): طبیعیة(بیئیة أسباب -أ

ب تكـون خـارج وهذه الأسـبا ,الأخرىتتمثل هذه الأسباب في الحرائق والزلازل والكوارث الطبیعیة     
  . ومن الممكن أن تسبب التعثر المالي لبعض الشركات ،الشركةنطاق تحكم 

  : أسباب داخلیة -ب
ومن هذه الأسـباب , وتتمثل في قرارات الإدارة الخاطئة , تتمثل الأسباب الداخلیة المؤدیة للتعثر     

اءة إدارة حسابات المدینین عدم كف, التوسع في منح الائتمان للعملاء مع عدم القدرة على التحصیل 
عـدم تـوافر , عـدم كفایـة رأس المـال العامـل , زیادة الاستثمار في الأصول والمخـزون , والمدفوعات 

 .المهارات اللازمة للتقریر عن التعثر المالي

 : أسباب خارجیة -جـ

ــباب التـــــي لا     ـــي الأســـ ــتقـــــع ت هــ ـــة , ت ســـــیطرة الإدارة حـــ ـــات والتق, ومـــــن أمثلتهـــــا شـــــدة المنافســ لبــ
المضــطرد  الانخفـاضالمنـتج  فضـلا عــن  علــىالطلـب  وانخفـاض, والـدورات التجاریــة ,  الاقتصـادیة

   )2(ألاقتصادیةالسیاسات  استقراروعدم , في قیمة العملة 
یمكـن إیجازهـا , كما أن هناك أسباب عدیدة ومتنوعة للتعثـر المـالي والتـي مـن الصـعب حصـرها     

  :  )3(وحصرها في الأتي
 .اقعیة دراسات الجدوى الاقتصادیة عدم و   -أ 
 الأسعار علىطول فترة تنفیذ المشاریع وبدء الإنتاج وأثره  الاعتبارعدم أخذ الشركات بعین   - ب 
 .الضعف في تركیبة رأس المال   - ج 
 .عدم كفاءة السیاسات المالیة والإداریة المتبعة  - د 

                                                
دورة حیاة المشروع في زیادة فعالیة المعلومات المحاسبیة للتنبؤ بالإختلالات أهمیة محمد عبد المنعم الشواربي ، ) 1(

 . 63 - 62، ص ص 2009 , 2عدد ، ,كلیة التجارة جامعة بور سعید,مجلة البحوث المالیة والتجاریة, المالیة
 ة الـــدیون المصـــرفیة المتعثـــرة وســـبلنـــدو , الفشـــل المـــالي ومؤشـــرات الـــدیون المتعثـــرة , عبـــد المطلـــب عبـــد الحمیـــد )2(

 2ص,  2005, أكادیمیة السادات للعلوم الإداریة , علاجها في ضوء القانون الجدید للبنوك

  12ص ,  مرجع سابقمحمود أحمد السحیمات ،  ) 3(
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 ضعف الربحیة والتي تقود الي ضعف في السیولة  - ه 
 .ضعف القدرات التسویقیة   - و 
  عدم توفر الكفاءات الإداریة المؤهلة والمدربة جیداً   - ز 
إدارة الشـــركة أن تحتـــاط وتأخـــذ حـــذرها بتكـــوین مخصصـــات  علـــىیســـتنتج ممـــا ســـبق أنـــه یجـــب     

حتیاطیــات فــي القــوائم المالیــة  لا تــدخل فــي دائــرة التعثــر  حتــىلمواجهــة أي ظــروف غیــر متوقعــة , وإ
ریــة الرشــیدة فــي ظــل محــیط الشــركات داخلیــا وخارجیــا یقــي حیــث أن السیاســة المالیــة والإدا, المــالي 

  .  الشركات من التعثر
  :مؤشرات التعثر المالي-2

  :)2)(1(ومن هذه المؤشرات , الشركاتاحتمالیة تعثر  علىهناك مجموعة من المؤشرات التي تدل    
 .تدني الربحیة وتدهورها لفترات متتالیة   -أ 
 ت المستوردة أو المصنعة محلیاالمنافسة مع المنتجا علىعدم القدرة   - ب 
قصــیر  الاقتــراضخصوصــاً  الاقتــراض علــىالمتزایــد  كالاعتمــادهیكــل رأس المــال  اخــتلال   - ج 

 .ونسب السیولة, وتدهور الموجودات المتداولة , الأجل 
المسـتمر فـي بنـود  الارتفـاعالأمـر الـذي یـؤدي الـي , رأس المال العامـل  علىضعف الرقابة   - د 

 .النسبة لحجم وقیمة المبیعاتوالمدینین ب, المخزون
 .الأنشطة الخاسرة في الشركة علىعدم التعرف أو السیطرة   - ه 
إحتیاطیــات كبیــرة  اقتطــاعممــا یســتدعي أحیانــاً , عــدم دقــة الإجــراءات أو السیاســات المتبعــة   - و 

 .في حینها الاعتبارلم تؤخذ بعین , لمواجهة خسائر سنوات سابقة 
ممـا یـؤدي إلـي تـأخیر معرفـة , عف الإفصـاح المـالي وضـ, تأخر إعداد الحسـابات الختامیـة   - ز 

 .التعثر احتمالیةوبالتالي تأخیر حل المشاكل التي تزید , الوضع الحقیقي للمؤسسة
خاصـــة , القــروض والإســـناد  اتفاقیـــاتعــدم التقیـــد أو تنفیــذ الشـــروط المنصـــوص علیهــا فـــي   - ح 

 .وحجم رأس المال , الشروط المتعلقة بنسبة المدیونیة 
 .  الالتزاماتبات إعادة جدولة تزاید طل  - ط 
  المنتجات على الطلب في التغیر  -ي 
  المباشرة غیر التكالیف في المستمر التزاید  - ك 
  الإنتاج طرق تقادم  - ل 
  علیها الشركة تقوى لا التي المنافسة تزاید  - م 
  .علیها الحصول تستطیع التي المصرفیة التسهیلات نقص  - ن 

ل بهـا الـي احتمـال تعـرض الشـركة للتعثـر وعـدم كما أن هناك مجموعة من المؤشرات یمكن الاستدلا
  :)1(الاستمرار

                                                
مجلة , استخدام المدخل الریاضي في تحلیل مسببات تعثر شركات الوساطة المالیة الأردنیة , مجید سلیم  محمد) 1(

 155ص ,  2009,  2-1عدد ,  21مجلد , جامعة المنوفیة,  التجارةكلیة ,  افاق جدیدة للدراسات التجاریة

 .705،  704، ص ص  مرجع سابقمصطفى هدیب ، ) 2(
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 صعوبة السیولة  -أ 
 اتجاه الارباح الى الانخفاض السریع والخسائر  - ب 
 مویل التوسع وصعوبة سداد القروض اعتماد الشركة على الاقتراض لت  - ج 
 طبیعة عملیات الشركة ودرجة مخاطرتها   - د 
 ضعف كفاءة ادارة الشركة  - ه 
  .كةرفض قضایا مالیة على الشر   - و 
 :المالي التعثر مراحل: ثالثاً 
 الفشــل أو الإفــلاس مرحلــة إلــى تصــل أن قبــل,  المــالي التعثــر مــن عدیــدة بمراحــل الشــركة تمــر    

  : یأتي ما المراحل هذه وتتضمن
  :التعثر نشوء مرحلة -1

 یفتكـــال وزیــادة الانتاجیــة الطاقــة اســتغلال عــدم نتیجــة المالیــة الســیولة بــنقص المرحلــة هــذه تبــدأ   
ــدرة وتراجـــع المـــدروس غیـــر والإنفـــاق التشـــغیل  الاصـــل دوران معـــدل وانخفـــاض التحصـــیل علـــى القـ
  )2( . المشروع منتجات على الطلب تراجع وبالتالي

  : النقدیة عجز مرحلة -2
 الــدیون علـى كبیــر بشـكل الاعتمــاد نتیجـة العامــل المـال رأس فــي العجـز فــي المرحلـة هــذه تتمثـل    

  .)3(بالتزاماتها الوفاء على قدرتها وعدم,  الارباح تحقیق على الشركة قدرة وتدني

 
  
  :  المالي التعثر مرحلة -3

 دیونهــا لتغطیــة الضـروریة الأمــوال علـى الحصــول فـي الشــركة قــدرة عـدم فــي المرحلـة هــذه تكمـن    
 فــي مــلوتع ، الــزمن مــن طــویلاً  وقتــاً  المعالجــة تأخــذ ولكــن  معالجتهــا الشــركة وتســتطیع ، المســتحقة

 إصــدار أو إضــافیة أســهم إصــدار علــى العمــل أو الإدارة وتغییــر ، للشــركة المالیــة السیاســات تعــدیل
 اكتشـفت إذا المرحلـة هـذه تجـاوز في تنجح قد المعالجات هذه تعتمد التي الشركات ومعظم ، سندات

                                                                                                                                          
دراسـة  –للتنبـؤ بالفشـل المـالي ,  اسـتخدام نمـوذج شـرود , ویاسین طه یاسین القطان , داني رافعة إبراهیم الحم) 1(

مجلـــة جامعـــة الانبـــار للعلـــوم , تطبیقیـــة فـــي الشـــركة العامـــة لصـــناعة الادویـــة والمســـتلزمات الطبیـــة فـــي نینـــوي 
 463ص ,  2013,  10عدد ,  5مجلد , الاقتصادیة والإداریة 

,   مجلــة مصـــر المعاصـــرة, كلة التعثـــر المصــرفي وتأثیرهـــا علــي الاقتصـــاد المصـــري مشـــ, عــزت ملـــوك قنــاوي ) 2(
 317ص,  2007,  487عدد ,  98مجلد , مكتبةالاسكندریة 

كلیة العلوم , مجلة العلوم الاداریة , النماذج التحلیلیة للتنبؤ بالتعثر المالي في البنوك , أحمد هاشم أحمد یوسف )3(
  269ص ,  2005, ن الاسلامیةجامعة امدرما, الاداریة 



 89

 اللازمـة الجـاتالمع إجـراء تسـتطیع لا التـي الشـركات أمـا ، المناسب الإجراء واتخذت وقته في الخلل
  )1(. الكلي الفشل مرحلة وهي الرابعة المرحلة إلى فتنتقل

  ): الإفلاس( الكلي الفشل مرحلة. 4
 ، محققـــاً  الفشـــل هــذا یصـــبح حیـــث الشــركات وتعثـــر فشـــل فــي حرجـــة نقطـــة المرحلــة ههـــذ تعتبــر    

 ولابـد ، الكلیـة الالتزامـات تجاوز بسبب إضافیة تمویلات على للحصول الإدارة محاولات كل وتنتهي
  .)2(لذلك المناسبة القانونیة الخطوات اتخاذ من

  : المالي التعثر أنواع: رابعاً 
  :)3(في أهمها نوجز أنواع عدةللتعثر المالي     

  : الاقتصادي التعثر -1
 كافیـــة غیـــر إیـــرادات تحقیـــق أو المـــال، رأس تمویـــل كلفـــة تغطیـــة عـــن الشـــركة عجـــز بـــه یقصـــد    

  .مویلالت تكالیف لتغطیة
  : الأعمال تعثر -2

  . انتهت علاقتها بالدائنین بخسارة شركةیرتبط هذا التعثر بأي     
  ): السیولة أزمة( الفني الإعسار -3

 الشــركةالمتداولــة مــع عــدم مقــدرة  الالتزامــات یحــدث عنــدما تكــون الأصــول المتداولــة أكبــر مــن     
  .على الوفاء بالتزاماتها عند استحقاقها

 : یقيالفشل الحق -5
هــو تحویــل الشــركة إلــى التصــفیة وخروجهــا مــن الســوق نتیجــة مطالبــة الــدائنین بحقــوقهم ، وعــدم     

  .على القیمة السوقیة لمجموع الأصول الالتزامات قدرة الشركة على تأدیة تلك الحقوق نتیجة زیادة 
قتصــادي وتعثــر ممــا ســبق یتضــح للباحــث أن أنــواع التعثــر المــالي یمكــن إیجازهــا فــي التعثــر الا     

  .الأعمال، والإعسار الفني والفشل الحقیقي

                                                
مجلـة ,  علي حسین الدوغجي ، مدى مسئولیة مراقب الحسابات عن فـرص الاسـتثمار والفشـل المـالي للشـركات) 1(

  4ص ,  2008 , 2مجلد ,  العراق، كلیة الإدارة والاقتصاد ، جامعة بغداد  دراسات مالیة ومحاسبیة
دراســـة (تنبـــؤ بتعثـــر المنشـــآت المصـــرفیة العاملـــة فـــي فلســـطین علـــي شـــاهین ، وجهـــاد مطـــر ، نمـــوذج مقتـــرح لل) 2(

 . 861، ص  4عدد ,  25، مجلد  2011، مجلة جامعة النجاح للأبحاث والعلوم الإنسانیة ، ) تطبیقیة

  9ص ,  مرجع سابقمحمود أحمد السحیمات ، ) 3(
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 المبحث الثاني
  التنبؤ بالتعثر المالي لإغراضالتحلیل المالي 

  
یعتبر موضوع التنبؤ بالتعثر المالي من الأمور المهمة للشركات والإطراف المهتمة بالشأن     

المالي لها والتنبؤ به لتلافي كثیر من لذا مستقبل الشركات واستمرارها یعتمد على الوضع , المالي 
  .  المشاكل المالیة في المستقبل

   :مفهوم وأهمیة التنبؤ بالتعثر المالي: أولاً 
  :   مفهوم التنبؤ -1

یقصد بالتنبؤ المعني الشامل للدراسات المتعلقة بالمستقبل سواء احتوت هذه الدراسة على    
هجت الدراسات المنهج التخطیطي بإتباع أسالیب الاسلوب الشخصي أو انت علىتقدیرات تعتمد 

حصائیة لقیاس العلاقات الدالیة بین  علمیة منظمة وشاملة أو استخدمت أسالیب ریاضیة وإ
  )1(المتغیرات للوصول الي معدلات التغیر بینها

  : أهمیة التنبؤ بالتعثر المالي -2
عـدم حصـول مسـتخدمي القـوائم المالیـة  تنبع أهمیة دراسة التنبؤ بـالتعثر المـالي للشـركات مـن أن    
قــرارات غیــر  اتخــاذهمالتعثــر المــالي یمكــن أن یــؤدي الــي  احتمــالتحــذیرات مبكــرة نســبیا حــول  علــى

  )2(ومن ثم تحملهم لتكلفة مرتفعة نتیجة قراراتهم الخاطئة , سلیمة 

ول المؤسســة كمــا أنــه مــن الضــروري إیجــاد طریقــة أو آلیــة یمكــن بواســطتها التنبــؤ باحتمــال وصــ    
الاقتصــادیة إلــى حالــة التعثــر قبــل عــدد كــافٍ مــن الســنوات ، وذلــك لاتخــاذ الإجــراءات التصــحیحیة 
المناسبة في حینهـا ، وذلـك لتعثـر الشـركة أو إفلاسـها مـن آثـر خطیـر علـى الاقتصـاد ، وكـل الفئـات 

, سســة الاقتصــادیة فهنــاك الكثیــر مــن الفئــات المهتمــة بالمؤ , العاملــة فیــه والمرتبطــة بهــذه الشــركات 
   )3: (والذین یولون اهتمام كبیر لإمكانیة التنبؤ مثل

                                                
 رسالة ماجستیر, ؤ بالتعثر المالي مدى اعتماد المصارف علي التحلیل المالي للتنب, عمار أكرم عمر الطویل ) 1(

 62ص ,  2008, غزة –الجامعة الاسلامیة , كلیة التجارة , غیر منشورة في المحاسبة والتمویل

دراسـة (الأسالیب الكمیة في إعداد نسب مالیة موحـدة لقطـاع التـأمین  استخدام, محمد عبد الفتاح علي إبراهیم ) 2(
,  2005,جامعــة المنوفیــة , كلیــة التجــارة ,  غیــر منشــورة بة والتمویــل فــي المحاســ ماجســتیر رســالة, ) تطبیقیــة

 131ص
وآخــرون ، الفشــل المــالي فــي المؤسســة الاقتصــادیة مــن التشــخیص إلــى التنبــؤ ثــم العــلاج ، , الشــریف ریحــان ) 3(

وعلــوم وطني حـول المخـاطر فـي المؤسسـات الاقتصــادیة ، جامعـة منتـوري ، كلیـة العلـوم الاقتصـادیة الـملتقـى ال
 .www.researchgate.net،  7، ص  2012التسییر ، قسطنطینة ، 
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فالمســتثمر علــى ســبیل المثــال یهــتم بموضــوع التنبــؤ بتعثــر الشــركات مــن أجــل اتخــاذ قراراتــه   -أ 
 . الاستثماریة المختلفة والمفاضلة بین كل البدائل المتاحة، وتجنب الاستثمارات الخطرة جداً 

ــدائنون أ  - ب  و المقرضــون بهــذا الموضــوع فأســباب كثیــرة منهــا ، اتخــاذ قــرار بمــنح أمــا اهتمــام ال
ــاطر  ــم المخــ ــرض بنــــاءً علــــى حجــ ــروط القــ دمــــه ، تحدیــــد ســــعر الفائــــدة ، وشــ الائتمــــان أو ع

 . المتعلقة

الإدارة أیضـاً تهــتم بموضــوع التنبــؤ بــالتعثر لاتخـاذ الإجــراءات التصــحیحیة الضــروریة لإنقــاذ   - ج 
 .المؤسسة في الوقت المناسب

ــى كمـــ  - د  ــع إلــ ــذا الموضــــوع یرجـ مــــن أداء وظیفتهــــا  تمكینهـــاا أن اهتمــــام الجهـــات الحكومیــــة بهـ
 .الرقابیة على المؤسسات العاملة في الاقتصاد حرصاً منها على سلامته

أما اهتمام مراجعو الحسابات بالتنبؤ بالتعثر المالي فینبغ أساسـاً مـن مسـئولیتهم الكبیـرة فـي    - ه 
 .مؤسسات الاقتصادیةتدقیق القوائم المالیة لتلك ال

 فحصــه الممكــن مــن إنــه یعنــي,  یعمــل ومــازال فاشــلاً  اعتبــاره أو المشــروع تعثــر أن القــول یمكــن    
عطائهــا الفشــل أســباب وأهــم الضــعف مــواطن لمعرفــة الإحصــائیة الأســالیب باســتخدام دقیــق بشــكل  وإ
 توقـــع علــى حصـــائيالإ التنبــؤ وأســـالیب إحصــائیة نمـــاذج وجــود ویســـاعد,  بالمســتقبل خاصـــة عنایــة
  )1(الإمكان بقدر تفادیه نحو كخطوة وذلك,  حدوثه قبل التعثر

 للشـركات المـالي بـالتعثر التنبؤ أهمیة تؤكد التي عوامل من عدد نذكر أن یمكن ذكر یمكن كذلك   
  :)2( یلي فیما
 مـن علیـه یترتـب ومـا,   وتصـفیتها الشـركات إفـلاس الـي تصـل قـد عواقب له المالي التعثر   -أ 

 .والخسائر التكالیف تفاعار 
  .بالتنبؤ الاهتمام من لابد لذلك للشركات الجاریة الأنشطة على المالي التعثر یؤثر  - ب 
 حـالات فـي تجنـب فائـدة كبـريمما سبق یتضح أهمیـة التنبـؤ بـالتعثر المـالي للشـركات لمـا لـه مـن    

 . ووصولها الى مرحلة الافلاس والفشلتعثر الشركات 

  

                                                
, مجلـة أفـاق جدیـدة للدراسـات التجاریـة , دور النسب المالیة في تقدیر مسـتقبل المشـروعات , ثناء علي القباني ) 1(

 . 109 ص,  1993,  1عدد ,  5مجلد , جامعة المنوفیة, التجارةكلیة 
 المقیـدة الشـركات اسـتمراریةم علـي تطویر نماذج التنبؤ بالعسر المالي لتفعیل الحكـ, محمد محمود أحمد صابر ) 2(

المــــؤتمر الرابـــع عشــــر التشــــریع ومشــــكلات التحاســـب الضــــریبي للنظــــام الضــــریبي , فـــي بورصــــة الأوراق المالیــــة 
 . 8-7ص ص ,  2008, 2مجلد  ,المصري
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  :ومات المحاسبیة في التنبؤ بالتعثر الماليدور المعل:  ثانیاً 
  : المعلومات المحاسبیة -1

ــب التفرقــــة بــــین كلمتــــي البیانــــات والمعلومــــات     ــد مــــا المقصــــود بالمعلومــــات المحاســــبیة یجــ  لتحدیــ
, هـي حقـائق یـتم جمعهـا وتســجیلها وتخزینهـا ومعالجتهـا مـن خـلال نظـام معلومــات  Data فالبیانـات

والتـي تكـون ذات أهمیـة لمسـتخدمي نظـام , مشاهدات تقییم أو قیاسـات للشـركة وتمثل البیانات عادة 
  )1(المعلومات 

فهـــي النــاتج النهــائي مـــن خــلال تنظــیم وترتیـــب البیانــات بطریقـــة  Informationأمــا المعلومــات    
  .)2(تؤدي إلى زیادة المعرفة لدى المستفید منها 

وتعتبـر , لمسـاعدة أطـراف عدیـدة فـي اتخـاذ القـرارات شك أن المحاسبة تعد المعلومـات المفیـدة لا    
فتــرة الســتینات بمثابــة نقطــة تحــول فــي تطــویر مفهــوم ومقومــات النظــام المحاســبي بحیــث أصــبح أداة 
لتولیــد المعلومــات المتعلقــة بالأحــداث الاقتصــادیة طبقــا لاحتیاجــات محــددة ومعروفــة لــدي مصــممي 

إجراءات إعداد المعلومات إلـي التفاعـل بـین  علىالتركیز وبمعني أخر التغیر الجزري ب, هذا النظام 
  )3( .المعلومات والقرارات

النــاتج النهــائي للمحاســبة مــن خــلال : علــى ذلــك فإنــه یمكــن تعریــف المعلومــات المحاســبیة بأنهــا    
تنظیم وترتیب البیانات وتحویلها الي معلومات مالیة مفیدة لمستخدمي هـذه المعلومـات خـارج وداخـل 

  .)4(،  الاقتصادیةحدة الو 
یستنتج مما سبق أن المقصود بالمعلومات المحاسبیة النتائج الأخیرة للنظام المحاسـبي مـن قـوائم     

وتقاریر ختامیة للنشاط والتي من شأنها مساعدة المسـتفیدین مـن المعلومـات وخاصـةً المسـتفیدین مـع 
 .المعلومات المحاسبیة في مجال التعثر المالي

  
                                                

,  قاســـم إبـــراهیم الحســـیني, تعریـــب ,  المحاســـبیةنظـــم المعلومـــات ,  ومارشـــال رومنـــي, بـــول جـــون اســـتینهارت ) 1(
 .  25ص, )2009, ه1429, الریاض دار المریخ للنشر(

: الإســكندریة (, نظــم المعلومــات المحاســبیة فــي ظــل تكنولوجیــا المعلومــات , كمــال الــدین مصــطفي الــدهراوي ) 2(
 25ص, ) 2009, المكتب الجامعي الحدیث 

دار المناهج للنشر : عمان (مدخل تطبیقي معاصر -المعلومات المحاسبیة نظم, وآخرون , أحمد حلمي جمعة )3(
  14ص, ) 2003, والتوزیع 

الـدار : الإسـكندریة (, نظـم المعلومـات المحاسـبیة الإطـار الفكـري والـنظم التطبیقیـة , أحمـد حسـین علـي حسـین ) 4(
  47 ص, ) 2006,الجامعیة 
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  : المعلومات المحاسبیةخصائص  -2
لابد أن تتوافر خصائص نوعیة في المعلومات المحاسبیة ، كي تكـون قابلـة للتطبیـق فـي مختلـف    

الوحدات الاقتصادیة بغض النظر عن نشاطها ، وتوفر هـذه الخصـائص یجعلهـا ذات جـودة ومنفعـة 
معاییر المحاسـبة  وتبلورت بإصدار مجلس, أكبر ، وتعددت الدراسات التي ظهرت بهذا الخصوص 

م یعرض فیه الخصائص النوعیة للمعلومات المحاسـبیة 1980عام ) 2(بیان رقم  FASBالأمریكي 
  :)1(، نوردها باختصار في الآتي

ولكـي تكـون المعلومـات المحاسـبیة ملائمـة یجـب أن یتـوفر Relevance مـة ءصـیة الملاخا  -أ 
 . مناسبفیها القیمة التنبؤیة ، القیمة المرتجعة ، والتوقیت ال

لكي یعول على المعلومات المحاسـبیة أو یوثـق بهـا : Reliabilityخاصیة إمكانیة الاعتماد  - ب 
 .لابد من توفر فیها الدقة في التعبیر ، القابلیة ، والحیادیة

 .  Comparabilityالقابلیة للمقارنة  - ج 

  .الثبات  - د 
مـن الخصـائص  كما ذكر أحد الكتاب أن خصائص المعلومات المحاسبیة یجب أن تتصـف بعـدد   

  :)2(نعدد منها 
 . القابلیة للتحقق  -أ 

 .التحیز البعد عن  - ب 

 . القابلیة للقیاس الكمي  - ج 

  .إمكانیة الوثوق بها  - د 
ممــا ســبق یــرى الباحــث أن هنــاك اتفــاق بــین جمیــع الدراســات التــي تناولــت خصــائص المعلومــات    

ن  الخصائصالمحاسبیة على الملامح الرئیسیة لتلك   البـاحثین،بـین أراء هنـاك اخـتلاف كـان حتى وإ
 . هو إلا تداخل بین كل تصنیف لأن هذا الاختلاف ما

                                                
بالتطبیق ( الاندماجات المحاسبیة في التنبؤ بالتعثر المالي لأغراض دور المعلوم, عبد االله محمد ناجي محمد ) 1(

جامعــة المنوفیــة , كلیــة التجــارة  ,غیــر منشــورةفــي المحاســبة  رســالة ماجســتیر ,) علــي البنــوك التجاریــة الیمنیــة 
 75-74ص ص ,  2009,

جامعـة ,  بحـوث والدراسـاتصادق محمد حسین الحسـني ، الاتجاهـات المعاصـرة فـي التحلیـل المـالي ، مؤتـة لل) 2(
 218، ص  1995،  6، العدد  10، مجلد  مؤتة
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الخصــائص الأساســیة للمعلومــات المحاسـبیة یمكــن أن تتمثــل فــي  أن علـى ذلــك فــإن الباحــث یـرى   
والحیادیـة ، القابلیـة للمقارنـة والثبـات  ، العـرضالصدق في  ، للتحققالقابلیة  ، المصداقیة مة،الملاء

  .س لأي تحلیل للتنبؤ بالتعثر المالي، وذلك كأسا
  : دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالتعثر المالي: ثالثا

والــذي یمكـن تصـنیفها حسـب تطورهــا  المـالي،العدیـد مـن الطــرق لاكتشـاف التعثـر  الشـركاتتعتمـد   
  :إلى ما یأتي

  : استخدام التوازن المحاسبي -1
ول الأدوات المسـتخدمة فـي اكتشـاف التعثـر المـالي ، حیــث كانـت طریقـة التـوازن المحاسـبي هـي أ   

تقوم هذه الطریقة على فكرة التوازنات المحاسبیة للقوائم المالیة ، كأساس لاكتشاف أي خلـل ، وذلـك 
  :)1(على النحو التالي

  : قائمة المركز المالي -أ
  . الالتزامات= ل تقوم قائمة المركز المالي على فكرة التوازن وفقاً للمعادلة الأصو      

  : قائمة الدخل -ب
  )المصروفات –الإیرادات = الربح ( :الآتیةتقوم قائمة الدخل على المعادلة      

  : قائمة التدفقات النقدیة -جـ
  ).استخدامات الأموال= مصادر الأموال :( تقوم قائمة التدفقات النقدیة على المعادلة الآتیة     
المحاسبیة التي تقوم علیها القوائم المالیة لا تمثل وحدها أساساً كافیـاً  یرى الباحث أن المعادلات    
تحمل ضمن تفاصـیلها  قد، وذلك لان المعادلات تكون إجمالیة للشركات اكتشاف التعثر المالي في 

  .المالي الكثیر من الإختلالات الهیكلیة وغیرها من أسباب التعثر
  :استخدام النسب المالیة -2

كمــا  شــركاتالأمــر فظهــر اســتخدام النســب المالیــة كمؤشــرات للإنــذار بــالتعثر المــالي للثــم تطــور    
  : )2(یلي

  : المالي دلالة قائمة المركز المالي عن التعثر -أ
تتمثــل هــذه الدلالــة فــي انخفــاض معــدل دوران المخــزون مــن البضــاعة ، انخفــاض نســبة الأصــول    

السـیولة إلـى رأس المـال ، زیـادة كبیـرة فـي الاحتیـاطي المتداولة إلى إجمالي الأصـول ، تـدهور نسـبة 

                                                
، مرجــع ســابق ســامح محمــد لطفــي ســعودي ، دور المعلومــات المحاســبیة فــي التنبــؤ بمخــاطر التعثــر المــالي ، ) 1(

             63ص

  81ص, مرجع سابق , أحمد محمد لطفي غریب) 2(
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دون أن یقابلها استثمارات ، زیادة التركیز على الأصول غیر الملموسة ، سوء توزیع الدیون الجاریة 
  .، زیادة كبیرة في الدیون طویلة لأجل ، انخفاض نسبة حقوق الملكیة

  : المالي دلالة قائمة الدخل عن التعثر -ب
 المبیعات،وجود فجوة كبیرة بین إجمالي وصافي  المبیعات،ه الدلالة في انخفاض قیمة تتمثل هذ    

وزیـادة  المبیعـات،وزیادة نسبة المصـاریف الثابتـة إلـى  الربح،زیادة في التكالیف مع انخفاض هامش 
  .إجمالي الأصول بالنسبة للمبیعات والأرباح

یجـب أن یتبعهـا مزیـد مـن التحلیــل  التعثـر،لـى ممـا ذكـر یـرى الباحـث إن تلـك المؤشـرات الدالــة ع    
حیث لا تكفي تلك المؤشرات وحدها في  المالي،باستخدام بعض الأسالیب الإحصائیة للتنبؤ بالتعثر 

  .قیاس التعثر المالي لمنشآت الأعمال
  : استخدام الأسالیب الكمیة والإحصائیة -3
للتنبؤ بتعثر وفشـل منشـآت الاعمـال ،  تضمن الفكر المحاسبي مجموعة من النماذج الإحصائیة    

النسـب والمؤشـرات المالیـة التـي تسـتخرج بیاناتهـا مـن قـائمتي  علىواعتمدت هذه النماذج في تكوینها 
  .)1(الدخل والمركز المالي

ظهـرت العدیــد مـن الدراســات التــي قامـت بتطــویر نمــاذج لهـا القــدرة علــى التنبـؤ بــالتعثر المــالي ،     
المالیة وباستخدام أسـالیب حدیثـة فـي التحلیـل ، مثـل التحلیـل التمییـزي المتعـدد ،  وتعتمد على النسب

، وسـار علـى نهجــه )z.score(وأنموذجـه المعــروف)Altman(وكـان مـن أبـرز هــذه النمـاذج نمـوذج 
  .)2(عدد من الباحثین الأجانب والعرب ، وبالاعتماد على الأسلوب نفسه

ماذج الإحصائیة في التحلیل المالي ، وساهم في تطویرها تطورت الدراسات التي استخدمت الن    
عدد من المهتمین بالتنبؤ بالتعثر والفشل وفیما یلي نستعرض بعض النماذج الاحصائیة التي 

  :استخدمت
 :)Beavr1966( )3(نموذج  - أ

ثر من النماذج الإحصائیة الرائدة في التحلیل المالي والتنبؤ بالتع) Beavr1966(نموذج یعد     
شركة غیر فاشلة ) 79(, شركة فاشلة ) 79(وقامت الدراسة بمقارنة للنسب المالیة لـ, والفشل المالي 

وتوصل , نسبة مالیة لتحلیلها ) 30(باختیار ) Beaver(وقام , ) 1964-1954(في الفترة مابین 
)Beaver( نبؤ بتعثر الي أن المؤشرات المالیة التالیة یمكن استخدامها اكثر من غیرها في الت

  :وفشل الشركات
                                                

 43ص, مرجع سابق , علي سلیمان النعامي)  1(
  10ص , وحید محمود رمو ، وسیف عبد الرازق محمد الوتار ، مرجع سابق ) 2(

مجلة     , الاسالیب الكمیة المستخدمة في التحلیل المالي لشركات التأمینات العامة , جلال عبد الحلیم حربي ) 3(
 743- 742ص ص ,  2007,  68عدد , جامعة القاهرة, كلیة التجارة , المحاسبة والتجارة والتأمین 
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i.  التدفق النقدي الي الدین الكلي. 

ii. صافي الدخل الي اجمالي الاصول. 

iii. جمالي الدیون الي اجمالي الاصول. 

iv. راس المال العامل الي اجمالي الاصول. 

v. نسبة التداول. 

  ):Altman) 1968((نموذج  -ب
شاء نموذج للتنبؤ بفشل ، أول من استخدم التحلیل التمییزي في إن) )Altman) 1968(یعد     

م ، وقد 1967عام  )Altman(تم تصمیم هذه النموذج تطویراً لنموذج الذي أعده الشركات ، و 
خلال الفترة من , شركة ناجحة ) 33(شركة فاشلة مع )  33( عینة مكونة من) ((Altman(قارن 
ي نموذج یتكون من وتوصل ال, نسبة مالیة لتحلیلها ) 22(، وقد قام باختبار) 1965 -1946(عام 

   :)1( الآتیةالنسب المالیة 

i. رأس المال العامل الي إجمالي الأصول 

ii.  الارباح المحتجزة الي اجمالي الاصول 

iii.  الارباح قبل الفوائد والضرائب الي اجمالي الاصول 

iv. القیمة السوقیة لحقوق الملكیة الي القیمة الدفتریة الي اجمالي الدیون 

v. المبیعات الي اجمالي الاصول 

، وبموجب هذا ) z( واحد هو ومتغیر تابع ، مستقلةخمسة متغیرات  علىاعتمد هذا النموذج     
الاستمراریة  علىمحل التحلیل إلي ثلاثة فئات ، حسب قدرتها  الشركاتالنموذج یتم تصنیف 
التنبؤ  على، وأثبت التطبیق العملي لهذا النموذج قدرته  2.99قدرها ) Z(بموجب نقطة قطع 

قبل سنتین من % 58قبل سنة من تحقق واقعة الافلاس ، وبنسبة % 82لاس في حدود بالإف
  :)2(وتم وضع النموذج في صورة ریاضیة كما یليوقوعها ، 

 
Z=.0 12X1 +.0 14X2 + .033X3 + .006X4 +.010X5  

  :حیثوذلك 
X1    =  نسبة نشاط(   صافي رأس المال العامل(  

  مجموع الأصول           
X2   =  نسبة ترتبط بسیاسة الادارة في توزیع الارباح(  رصید الأرباح المحتجزة(  

  مجموع الأصول            

                                                
  66ص,  2012, مرجع سابق, أحمد رجب عبد الملك عبد الرحمن) 1(

 . 229-227ص ص , مرجع سابق , طلاع محمد الدیحاني) 2(
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3X  = ربح التشغیل قبل الفوائد والضرائبEBIT   )نسبة ربحیة(  

  مجموع الأصول                 
X4  =نسبة ملاءة أو رفع مالي(    القیمة السوقیة لحقوق المساهمین(  

  الالتزامات مجموع                 
X5  = نسبة نشاط(مجموع الأصول / المبیعات(  
Z  =دلیل أو مؤشر الافلاس.  

  )1(: لعدة انتقادات أهمها) )Altman(( تعرض نموذج

i.  ًالانتقادات المتعلقة بكبر حجم العینة ما زال قائما. 

ii. ج أن اختیار النسب المالیة التي تستخدم كمتغیرات أو مدخلات لبناء نموذz-score  لم یتم
اساس علمي ، حیث لم یوضح مستخدم النموذج مبررات الاختیار وهل هذه النسب  على

 .المالیة مرتبطة بالتعثر المالي أم لا ؟

iii.  تبویب النسب المالیة إلي خمس مجموعات هي نسب السیولة ، ونسب الربحیة ، ونسب
حقوق الملكیة ، ونسب الیسر المالي ، ونسب النشاط ، واختیار نسبة مالیة واحدة من كل 

 .مجموعة كمتغیرات لبناء النموذج 

iv. وهذا ما  وجود ارتباط داخلي بین النسب المالیة المستخدمة كمتغیرات عند بناء النموذج
یعرف بظاهرة الازدواج الخطي والتي تؤدي إلي أن یكون ارتباط النسب المالیة 

بالتعثر المالي ارتباطا خاطئا ، كما أن إضافة أي نسبة مالیة لها ارتباط مع ) المتغیرات(
 .نسبة مالیة أخري لن یجعل النموذج أكثر تمییزا 

v.  باستخدام نموذج أن الانتقاد المتعلق بأن التنبؤ بالتعثر الماليz-score  یمكن وصفه بأنه
 .تنبؤ ذو طبیعة بعدیة 

vi.   الانتقادات بأن الشركات عینة دراسة)Altman( ًشركات اجنبیة ما زال قائما. 

vii.   حدد)Altman(  ، قیماً اجمالیة للشركات المتعثرة والشركات المتوازنة والشركات الرمادیة
 .منها مرتبط بالتوازن  وآیاً عثر ولم یحدد أیاً من النسب المالیة یتعلق بالت

viii.    لم یستطیع)Altman(  الرمادیةقیاس التعثر أو التوازن بالمنطقة. 

                                                
   87 -8ص ص ,  مرجع سابق, أحمد محمد لطفي غریب) 1(
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ix.  الانتقاد المتعلق بالمؤشرات المحاسبیة المشتقة من القوائم المالیة الأساسیة خصوصاً قائمة
ن الدخل وقائمة المركز المالي ، حیث الأولي قائمة تدفق والثانیة قائمة موضع أي أ

 اواة بین هذه المؤشرات المحاسبیةالأولي حركیة دینامیكیة والثانیة ساكنة فكیف یمكن المس

  ):Springate Gordan 1978(نموذج  -جـ
بتطویر نموذج یتنبأ فیه بفشل المؤسسات في كندا في العام  Springate Gordan)( قام    

ماً التحلیل التمییزي الخطي مستخد)Altman(واتبع نفس الاجراءات التي استخدمها ,  1978
نسبة مالیا لیصل الي ) 19(وقام بتحلیل , شركة ) 40(عینة مكونة من وأستخدم , متعدد المتغیرات 

نموذج الشكل الواتخذ , نسب مالیة یمكن من خلالها التنبؤ بتعثر الشركات ) 4(نموذج یتكون من 
  )1( :التالي

Z= 1.03A + 3.0B + 0.66C + 0.4D                                                            
ذا كانت      :حیث أن ,  فاشلةفإن الشركة تصنف  Z > 0.862وإ
A = رأس المال العامل الي مجموع الاصول  
B = الربح قبل الفوائد والضرائب الي مجموع الاصول  
C = المتداولة الالتزاماتصافي الربح قبل الضرائب الي  
D = مجموع الاصولالمبیعات الي  

   .في التنبؤ بالفشل المالي %)92(دقة وصلت الي  Springate Gordan)(نموذج  استخداموحقق 
  : )Kida 1981( نموذج -د

تقدیراته  علىفرضیة أساسیة هي أن لیس بإمكان المدقق الاعتماد  علىتم بناء هذا النموذج       
نما, الشخصیة في اتخاذ قراره حیال مشكلة الاستمراریة  لابد من استخدام النماذج الریاضیة  وإ
خمس نسب  علىفتم وضع نموذج معتمداً , كعامل مساعد في اتخاذ قراره حیال مشكلة الاستمراریة 
 : )2(الشكل التالي )Kida(واتخذ نموذج , مالیة تشمل كل جوانب الاداء التشغیلي في الشركات 

  
Z= 1.042X1 -  0.42X2 – 0.42X3 – 0.463X4 + 0.271X5                                

  :حیث أن
X1    = اجمالي الأصول / صافي الربح بعد الضریبة  

                                                
دراسة تطبیقیة  -جاریة قائمة التدفقات النقدیة كأداة في التنبؤ بالفشل للبنوك الت, محمد العلیمي  دالحمی ر عبدعم)1(
, الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة , كلیة الدراسات العلیا ,  غیر منشورة  في المحاسبة رسالة ماجستیر, 

  3ص , 2010 , القاهرة 

 بةفي المحاس رسالة ماجستیر, البنوك  بإعساردور التحلیل المالي في التنبؤ , عوض االله جعفر الحسین ابوبكر )2(
   128 – 127ص ص ,  2006, جامعة امدرمان الاسلامیة , الدراسات العلیاكلیة , غیر منشورة
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X2    = اجمالي الالتزامات/ حقوق المساهمین  
X3  = الالتزامات المتداولة/ الأصول السائلة  
X4  = اجمالي الاصول/ المبیعات  
X5  = اجمالي الاصول/ النقدیة 

Z  =فلاسدلیل أو مؤشر الا.  
  ):Fulmer et al. 1984(نموذج  -هـ

شركة أخري فاشلة ) 30(و, شركة ناجحة ) 30(نسبة مالیة من ) 40(باستخدام  Fulmerقام    
 ألآتیةالمتغیرات  علىیحتوي النموذج , كما استخدم التحلیل التمییزي للتوصل النموذج الاحصائي , 

)1(   
i.  الأرباح المحتجزة الي اجمالي الاصول 

ii. یعات الي اجمالي الاصول المب 

iii.  الارباح قبل الفوائد والضرائب الي حقوق الملكیة 

iv.   التدفق النقدي الي إجمالي الدیون 

v.   الدین الي اجمالي الاصول 

vi.   الالتزامات المتداولة الي اجمالي الاصول 

vii.   اللوغریتم الطبیعي الي اجمالي الاصول 

viii.  راس المال العامل الي اجمالي الاصول 

ix.  الطبیعي للأرباح قبل الفوائد والضرائب الي الارباح اللوغریتم 

المالي للشركات عینة  في السنة السابقة لسنة الفشل%) 98(نسبة  لنموذجل التنبؤیة بلغت دقة   
  . الدراسة 

  :)Campisi & Trotman 1985(نموذج  -و
تخدمت في بناء هذا واس,  الشركات البریطانیة علىأجریت الدراسة التي اشتق منها هذا النموذج    

وبلغت نسبة , للتنبؤ بالفشل المالي قبل حدوثه بسنة ) z(النموذج خمسة متغیرات مالیة لتحدید قیمة 
  )2( :أما النسب المستخدمة في هذا النموذج هي , %)73(التنبؤ 

1X              =ربح التشغیل قبل الفوائد والضرائبEBIT                   )نسبة ربحیة(     
  جملة حقوق المساهمین                     
2X         =صافي ربح التشغیل قبل الفوائد والضرائبEBIT      )نسبة ربحیة(     

                                                
استخدام النسب المالیة في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الاردنیة , محمد تیسیر عبد الحكیم الرجبي ) 1(

 154 - 153ص ص , مرجع سابق ,  باستخدام التحلیل التمییزي وتحلیل اللوجت

 195ص , ) 2009,إثراء للنشر : عمان (, الحدیثة في التحلیل المالي  الاتجاهات, ولید ناجي الحیالي ) 2(
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  الأصول الملموسة                        
X3          =نسبة سیولة(                                              الأصول المتداولة(  

  المتداولة الالتزامات              
X4         =نسبة سیولة(                                 الأصول السائلة(  

  المتداولة الالتزامات             
X5        =   نسبة رفع(                                                 الالتزامات جملة(  

  جملة حقوق المساهمین          
الفشل المالي تعتمد في تركیبها بالتعثر و  بق یتضح للباحث أن النماذج الإحصائیة للتنبؤمما س   

قد عملت  النماذج و النسب المالیة  علىوانتقادات  ووردت عدة عیوب, النسب المالیة التقلیدیة  على
  . إلا انها لم تتخلص منها كلیاً  جزء كبیر من تلك العیوب علىالتغلب  علىالإحصائیة 

فظهرت , لذلك لابد من وجود أداة تعالج مشكلة قصور النسب المالیة والنماذج الإحصائیة      
فبدأ استخدام نماذج الذكاء , أسالیب وأدوات أخرى تؤدي إلى تحسین عملیة التنبؤ بالتعثر المالي 

 ماليالخوارزمیات الوراثیة في التحلیل الو الاصطناعي المتمثلة في الشبكات العصبیة الاصطناعیة 
  . في الدراسة التطبیقیة باستخدامها، وسوف یقوم الباحث  والافلاس والتنبؤ بالتعثر والفشل المالي
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  الفصل الرابع

  الدراسة التطبیقیة
  

وتحلیل  نبذه تعریفیة عن الشركات السعودیةیتناول هذا الفصل     
  : مبحثینمن خلال  , البیانات واختبار فرضیات الدراسة

  نبذة تعریفیة عن الشركات المساهمة السعودیة: لأول المبحث ا
  اختبار الفرضیات و  تحلیل البیانات: المبحث الثاني 
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  المبحث الأول
  نبذة تعریفیة عن الشركات المساهمة السعودیة

  )1(السعودیةنبذة تاریخیة عن الشركات المساهمة : أولاً 
تأسیس  أواسط الثلاثینات المیلادیة عندما تمبدأت الشركات السعودیة المساهمة نشاطها في     

م 1975الشركة العربیة للسیارات كأول شركة مساهمة في المملكة العربیة السعودیة وبحلول عام 
إلى جنب مع عملیات  الاقتصادي السریع جنباً  وأدى النمو,  شركة مساهمة 14كان هناك نحو 

ات المیلادیة إلى تأسیس عدد ضخم من مال البنوك الأجنبیة في السبعینجزء من رأس سعوده
   .الشركات والبنوك المساهمة

ظلت السوق المالیة السعودیة غیر رسمیة حتى أوائل الثمانینات المیلادیة عندما باشرت    
یجاد الأنظمة اللازمة لذلك ،  الحكومة النظر تم في عام و في إیجاد سوق منظم للتداول وإ

المالیة والاقتصاد الوطني ووزارة التجارة ومؤسسة النقد العربي  تشكیل لجنة وزاریة من وزارة 1984
النقد العربي السعودي الجهة الحكومیة  وكانت مؤسسة , السعودي بهدف تنظیم وتطویر السوق
م 2003/  7/ 31تأسست هیئة السوق المالیة بتاریخ     المعنیة بتنظیم ومراقبة السوق حتى تم

التي تشرف على تنظیم )  30/ م( الصادر بالمرسوم الملكي رقم " نظام السوق المالیة " بموجب 
وضمان   ومراقبة السوق المالیة من خلال إصدار اللوائح والقواعد الهادفة إلى حمایة المستثمرین

  .العدالة والكفاءة في السوق
  التوزیع القطاعي للشركات المساهمة السعودیة: ثانیاً 
ة المدرجة في السوق المالي السعودي الى عدد من تصنف الشركات المساهمة السعودی    

بحسب النشاط الرئیسي للشركة بالإضافة الى عدد من المتغیرات من  ,قطاع ) 15(عدد  القطاعات
الجدول رقم حیث یوضح , إیردات الشركة أهمها الأصول ونسبة إیرادات كل نشاط من إجمالي 

وعدد الشركات  وعدد كل قطاعصصة إلى قطاعات متخالمساهمة تقسیم الشركات ) 4/1/1(
  .التابعة له

  
  

                                                
  http://www.tadawul.com.sa  2013, الریاض ,  )تداول(السوق المالیة السعودیة )1(
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  )4/1/1(جدول رقم 
 قطاعات الشركات المساهمة المدرجة في السوق المالیة السعودیة

  

 إسم القطاع عدد الشركات  

 قطاع المصارف والخدمات المالیة 11  1

 قطاع الصناعات البتروكیماویة 14  2

 قطاع الاسمنت 13  3

 قطاع التجزئة 12  4

 قطاع الطاقة والمرافق الخدمیة 3  5

 قطاع الزراعة والصناعات الغذائیة 16  6

 قطاع الاتصالات وتقنیة المعلومات 5  7

 قطاع التأمین 35  8

 قطاع شركات الأستثمار المتعدد 7  9

 قطاع الأستثمار الصناعي 14  10

 قطاع التشیید والبناء 16  11

 قطاع التطویر العقاري 8  12

نقلقطاع ال 4  13  

 قطاع الاعلام والنشر 3  14

 قطاع الفنادق والسیاحة 3  15

سوق المالیة لإعداد الباحث من واقع كشف أسماء الشركات المدرجة في ا: المصدر 
  )16(السعودیة ملحق رقم 
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  : مجتمع وعینة الدراسة:  ثالثاً 
  مجتمع الدراسة - أ

ودیة المدرجة في السوق المالي یتكون مجتمع الدراسة من جمیع الشركات المساهمة السع    
  .شركة) 164(  2012السعودي، والبالغة في العام 

  عینة الدراسة -ب
  : شروط اختیار العینة -1

  : یحكم اختیار عینة الدراسة الشروط الآتیة       
  توفر المعلومات والبیانات المالیة لاستخلاص النسب والمؤشرات التي تستخدم في التحلیل  
 وذلك من خلال , )2012 -2008(تعثرة وغیر متعثرة خلال الفترة ما بین وجود منشات م

رتفاع نسبة اتوفر دلائل ومؤشرات على القوائم المالیة مثل تحقیق ربحیة منخفضة ، و 
  .یضا تحقیق معدلات إرباح مرتفعةالمصروفات التشغیلیة ، والعكس أ

 یة الاستفادة من نموذج ن عمومممارسة الأنشطة الصناعیة والخدمیة بكافة صورها وذلك لضما
  .التحلیل

 تجاوز أعمار جمیع الشركات المختارة لعینة الدراسة لخمس سنوات 

  أعداد قوائمها المالیة  لاختلاف أسلوبتم استبعاد شركات التأمین والبنوك من عینة الدراسة  
  :   حجم العینة  -2
في سوق المال السعودي، والتي تم اختیار عینة من الشركات المساهمة السعودیة المدرجة    

شركة ) 46(وتم أستبعاد عدد  شركة مساهمة)  47( تنطبق عیها الشروط السابق ذكرها وعددها 
عینة  مع مساهمة تمثل البنوك والمصارف وشركات التأمین لعدم توافق إعداد بیاناتها المالیة

والشكل رقم , الدراسة من مجتمع %) 40(وتمثل عینة الدراسة , الدراسة وخصوصیة اعدادها 
  . یوضح كشف بأسماء الشركات عینة الدراسة) 4/1/2(
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  )4/1/2(دول رقم ج
  كشف بأسماء الشركات عینة الدراسة

  إسم الشركة  ت  إسم الشركة  ت
  شركة مجموعة أنعام الدولیة القابضة  25  شركة الاتصالات السعودیة  1
  الشركة السعودیة للأسماك  26  شركة أسمنت القصیم   2
  شركة رابغ للتكریر والبتروكیماویات  27  الشركة السعودیة للصناعات المتطورة  3
  شركة مجموعة صافولا  28  الشركة السعودیة العالمیة للبتروكیماویات  4
  شركة التصنیع الوطنیة  29  الشركة السعودیة للتنمیة الصناعیة  5
  ماویات الأساسیةشركة نما للكی  30  الشركة الوطنیة السعودیة للنقل البحري  6
  الشركة السعودیة للصناعات الأساسیة  31  شركة إتحاد اتصالات  7
  شركة أسمنت نجران  32  شركة الاتصالات المتنقلة السعودیة  8
  شركة الجوف للتنمیة الزراعیة  33  الشركة السعودیة للفنادق   9
  شركة القصیم الزراعیة  34  الشركة العربیة للأنابیب  10
  شركة جازان للتنمیة  35  یمیائیة السعودیةالشركة الك  11
  شركة الشرقیة للتنمیة  36  الشركة المتقدمة للبتروكیماویات  12
  شركة كیان السعودیة للبتروكیماویات  37  المجموعة السعودیة للاستثمار الصناعي  13
  الشركة السعودیة للكهرباء  38  شركة إتحاد مصانع الأسماك  14
  الشركة المتحدة الدولیة للمواصلات  39  العثیمشركة أسواق عبد االله   15
  الشركة المتحدة للإلكترونیات  40  شركة الإحساء للتنمیة   16
  شركة دار الأركان للتطویر العقاري  41  الشركة الوطنیة للبتروكیماویات  17
  شركة تبوك للتنمیة الزراعیة  42  شركة أسمنت الیمامة السعودیة المحدودة  18
  شركة الصحراء للبتروكیماویات  43  ینبعشركة أسمنت   19
  شركة اللجین  44  شركة الصناعات الزجاجیة  20
  شركة الباحة للاستثمار والتنمیة  45  شركة المنتجات الغذائیة  21
  شركة مجموعة محمد المعجل  46  شركة الخزف السعودیة  22
  شركة مجموعة فتیحي القابضة  47  الشركة السعودیة لأنابیب الصلب  23
      شركة عسیر للتجارة والسیاحة والصناعة   24

   2013http://www.tadawul.com.sa  , الریاض ,  )تداول(المالیة السعودیة  السوق إعداد الباحث :المصدر
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  لثانيلمبحث اا
ختبار الفرضیات  تحلیل البیانات وإ

  
قدرة كل من نماذج تحلیل  مدىنات التي تم الحصول علیها لاختبار قامت الدراسة بتوظیف البیا   

التنبؤ بالتعثر المالي  علىالتمایز والتحلیل اللوجستي ونماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة 
  .والتمییز بین الشركات المتعثرة وغیر المتعثرة, للشركات المساهمة السعودیة 

  تحلیل البیانات: أولاً 
  : صفي للحالة المالیة لعینة الدراسةالتحلیل الو  -1

,  الختامیة تم إجراء تحلیل وصفي للحالة المالیة للشركات عینة الدراسة من القوائم المالیة    
 -  2008(وتقسیمها الى شركات متعثرة وغیر متعثرة حسب حالتها المالیة خلال فترة الدراسة 

یوضح ) 4/2/1(والجدول رقم ,  ثرة شركة متع) 12(,شركة غیر متعثرة  )35(منها ,  )2012
  الحالة المالیة للشركات عینة الدراسة 

  )4/2/1(جدول رقم 
  الدراسة عینة الحالة المالیة للشركات 

 
  2014, إعداد الباحث من واقع القوائم المالیة للشركات عینة الدراسة :المصدر    
النتائج التفصیلیة للحالة المالیة للشركات حسب القوائم المالیة ) 4/2/2(یوضح الجدول رقم    

تم تحدید حیث ,   )2012 - 2008( الفترة مابینالخاصة بها من ربحیة وخسارة خلال سنوات 
  . لشركات المتعثرة وغیر المتعثر حسب ربحیتها وخسارتها خلال فترة الدراسةا
  
  
  

  
  السنوات

  
  الشركات

  وصف الحالة المالیة للشركات
  متعثرة  غیر متعثرة

2008  47  35  12  
2009  47  34  13  
2010  47  37  11  
2011  47  34  13  
2012  47  35  12  
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  )4/2/2(جدول رقم 
  قوائمها المالیةالنتائج التفصیلیة للحالة المالیة للشركات حسب 

  2012  2011  2010  2009  2008  إسم الشركة  ت
الحالة 
  المالیة

  غیر متعثرة ابحةر  رابحة رابحة رابحة  رابحة  شركة الاتصالات السعودیة  1
 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة أسمنت القصیم   2

 متعثرة خاسرة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة السعودیة للصناعات المتطورة  3

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة السعودیة العالمیة للبتروكیماویات  4

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة خاسرة خاسرة  للتنمیة الصناعیةالشركة السعودیة   5

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة الوطنیة السعودیة للنقل البحري  6

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة إتحاد اتصالات  7

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة  شركة الاتصالات المتنقلة السعودیة  8

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة السعودیة للفنادق   9

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة رابحة رابحة  الشركة العربیة للأنابیب  10

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة الكیمیائیة السعودیة  11

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  یاتالشركة المتقدمة للبتروكیماو   12

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  المجموعة السعودیة للاستثمار الصناعي  13

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة إتحاد مصانع الأسماك  14

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة أسواق عبد االله العثیم  15

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة خاسرة  شركة الإحساء للتنمیة   16

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة رابحة  الشركة الوطنیة للبتروكیماویات  17

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة أسمنت الیمامة السعودیة المحدودة  18

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة ةرابح  شركة أسمنت ینبع  19

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة الصناعات الزجاجیة  20

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة المنتجات الغذائیة  21

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة الخزف السعودیة  22

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  ة لأنابیب الصلبالشركة السعودی  23

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة خاسرة  شركة عسیر للتجارة والسیاحة والصناعة   24
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 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة خاسرة رابحة  شركة مجموعة أنعام الدولیة القابضة  25

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة ةخاسر خاسرة  الشركة السعودیة للأسماك  26

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة خاسرة خاسرة  شركة رابغ للتكریر والبتروكیماویات  27

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة مجموعة صافولا  28

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة التصنیع الوطنیة  29

 متعثرة خاسرة خاسرة رابحة خاسرة خاسرة  یات الأساسیةشركة نما للكیماو   30

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة السعودیة للصناعات الأساسیة  31

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة خاسرة  شركة أسمنت نجران  32

 متعثرة غیر رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة الجوف للتنمیة الزراعیة  33

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة رابحة  شركة القصیم الزراعیة  34

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة رابحة  شركة جازان للتنمیة  35

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة  شركة الشرقیة للتنمیة  36

 متعثرة سرةخا خاسرة خاسرة خاسرة رابحة  شركة كیان السعودیة للبتروكیماویات  37

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة السعودیة للكهرباء  38

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة المتحدة الدولیة للمواصلات  39

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  الشركة المتحدة للإلكترونیات  40

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  طویر العقاريشركة دار الأركان للت  41

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة رابحة  شركة تبوك للتنمیة الزراعیة  42

 غیر متعثرة رابحة رابحة رابحة رابحة خاسرة  شركة الصحراء للبتروكیماویات  43

 غیر متعثرة رابحة خاسرة رابحة خاسرة خاسرة  شركة اللجین  44

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة خاسرة  شركة الباحة للاستثمار والتنمیة  45

 متعثرة خاسرة خاسرة خاسرة رابحة رابحة  شركة مجموعة محمد المعجل  46

 غیر متعثرة رابحة خاسرة رابحة رابحة رابحة  شركة مجموعة فتیحي القابضة  47

  2014,  ئم المالیة للشركاتاعداد الباحث على ضوء نتائج تحلیل القوا: المصدر 
من شركة غیر متعثرة ) 35(شركة متعثرة و) 12( هناك أن) 4/2/2(یتبین من الجدول رقم    

 متعثرة منالوتم تحدید الشركات , ) 2012 - 2008(الشركات عینة الدراسة خلال الفترة من 
ودیة للصناعات الشركة السعأن  یتضحو ,  سنوات الدراسة عدد من خسارتها خلال تواصل خلال
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نخفاض ربحیتها من سنة لإخرى خلال سنوات لتواصل إ شركة متعثرة نسبة تم إعتبارها المتطورة
   ).2012(عرضها الى الخسارة في العام وتالدراسة 

  :تقسیم العینة  -2
, ) 2012-2008(شركة خلال الخمس سنوات )  47( م تقسیم العینة المكونة من بیانات الـت  

  : لإجراء تحلیل الشبكات العصبیة الي مجموعتین
  : Training Setمجموعة التدریب  - أ

, من عینة الدراسة وتم اختیارها لتدریب وتعلم الشبكة العصبیة %) 80(عینة التدریب تمثل       
وتكوین علاقة بین المتغیرات من ناحیة والنتیجة , وتمكنها من معرفة سلوك متغیرات الدراسة 

وتمثل تلك العینة بیانات , أخري سواء بالتعثر المالي للشركة أو عدم التعثر  المتوقعة من ناحیة
تدریب نموذج الشبكة هي فترة الفترة والتي تعتبر هذه ) 2011- 2008(الأربع سنوات مابین
  .غیر متعثرة) 140(متعثرة و) 48(حالة مالیة مقسمة الى )188(وتمثل ,  العصبیة الاصطناعیة

  Testing Setمجموعة الاختبار  -ب
مقدرة نموذج  مدىوهذه العینة هي التى تقیس , من عینة الدراسة %) 20(تضم عینة الاختبار    

مما یعكس , الشبكات العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالحالة المالیة للشركات محل الدراسة 
تمثل سنة التي )  2012( وتمثل العینة بیانات السنة الخامسة , مصداقیة الشبكة وكفاءتها 

) 47(وتمثل , الاختبار لقیاس قدرة نتائج تحلیل الشبكة العصبیة الاصطناعیة والنماذج الأخرى
  متعثرة ) 12(غیر متعثرة و) 35(حالة مالیة منها

  متغیرات الدراسة : ثانیاً 
  : اعتمدت الدراسة على عدد من المتغیرات تم تقسیمها الى نوعین   
  : المتغیر التابع-1
التعثر المالي أو عدم التعثر المالي للشركات عینة  هوالدراسة یكون المتغیر التابع  في هذه   

  ).  0(والشركة المتعثرة بالرمز ) 1(وتم الرمز للشركة غیر المتعثرة بالرمز , الدراسة 
  المتغیرات المستقلة  -2

وقد تم , سبة مالیة ن 25تتمثل متغیرات الدراسة المستقلة في مجموعة النسب المالیة وعددها      
  : اختیار النسب بإتباع أسلوب متكامل یرتكز الي عدد من العناصر الآتیة

  .أن تكون ذات معنى ویسهل تفسیرها  -أ 
تم اختیارها بحیث تمثل جمیع المقومات الأساسیة التي تشكل العوامل المؤثرة على لأداء   - ب 

  . الشركات
   .إمكانیة حساب النسبة من واقع البیانات المتوافرة  - ج 
  والفشل والاستمراریة المالي في الدراسات السابقة التي تتعلق بالتعثرشائعة الاستخدام   - د 
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تمثل النسب المالیة المختارة لتحلیل البیانات والقوائم المالیة في الدراسة عدد من الأبعاد         
  : المالیة للشركات عینة الدراسة وهي 

  نسب السیولة   -أ 
  ) الیسر المالي(في الأجل الطویل  نسب المقدرة على الرفع المالي  - ب 
  ) قیاس الربحیة ( السیولة  نسب  - ج 
  ) هیكل التمویل ( الرفع المالي  نسب  - د 
  ) استخدام الأصول  –الكفاءة المالیة ( النشاط  نسب  - ه 
  ) تقیم جودة الربحیة ( تقییم السیاسات المالیة ومخاطر الاستثمار  نسب  - و 
  ) الاستثمار ( التمویل الذاتي  نسب  - ز 

عینة  والنسب المالیة المستخدمة في تحلیل للقوائم المالیة للشركات ) 4/2/3(لجدول رقم یوضح ا  
 X1(   في الجدول وتم ترتیب النسب من)  X( الدراسة ، وتمت الإشارة إلى كل نسبة مالیة بالرمز 

  ). X25إلى 
  : المستخدمة في الدراسة المؤشرات المالیة -3
للشركات عینة ) التدفقات النقدیة –قائمة المركز المالي  –مة الدخل قائ(تم تحلیل القوائم المالیة   

لاستخراج المؤشرات المالیة ) (Excelالدراسة باستخدام النسب المالیة وبواسطة برنامج الإكسل 
قاعدة من البیانات التي تمثل المؤشرات  علىالتي سوف یتم تغذیة نماذج التنبؤ بها ، وتم الحصول 

النماذج المستخدمة في التحلیل  علىوالتي سوف یتم إدخالها , عینة الدراسة  المالیة للشركات
  .قاعدة البیانات التي تم التوصل إلیها یوضح )3(والملحق رقم , والتنبؤ 

  الأسالیب المستخدمة في التنبؤ بالتعثر المالي  -4
حصائیة للتنبؤ تم اختبار مدى صحة فرضیات الدراسة باستخدام عدد من الأسالیب الكمیة والإ 

  : بالتعثر المالي ولتحدید الحالة المالیة للشركات عینة الدراسة وهي
  :الأسالیب الإحصائیة - أ

i.  نموذج تحلیل التمایز 

ii.  نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي  
  :  الشبكات العصبیة الاصطناعیة -ب
   الخلفيتم استخدام نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار    
  الخوارزمیات الوراثیة  -ـج
تم استخدام نماذج الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم وتدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات   

  .الانتشار الخلفي لتحسین نتائج الشبكة العصبیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات 
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  )4/2/3(جدول رقم 
  الدراسةالنسب المالیة المستخدمة في 

  طریقة القیاس  رالمتغی  الرمز
  نسب السیولة

X1 المتداولة لتزاماتالا/ الأصول المتداولة   نسبة السیولة  
X2 المتداولة لتزاماتالا) / مدفوعات مقدمة+المخزون ( –الأصول المتداولة   نسبة السیولة السریعة  
X3 لأصولإجمالي ا/ المتداولة الالتزامات   نسبة الإلتزامات المتداولة إلي إجمالي الأصول  
X4 إجمالي الأصول/ المتداولة لتزامات الا -الأصول المتداولة   نسبة صافي رأس المال العامل إلي إجمالي الأصول  
X5 إجمالي الأصول/ صافي التدفق النقدي التشغیلي   نسبة التدفق النقدي إلي إجمالي الأصول  
X6  حقوق الملكیة/ لتشغیلي صافي التدفق النقدي ا  نسبة التدفق النقدي إلي حقوق الملكیة  

  )الیسر المالي(الرفع المالي في الأجل الطویل علىالمقدرة  نسب
X7  إجمالي الإلتزامات طویلة الأجل/ إجمالي الإصول   إجمالي الأصول إلي إجمالي الدیون طویلة الأجل  
X8 ل المتداولةالأصو / الإلتزامات طویلة الأجل   الإلتزامات طویلة الأجل إلي الأصول المتداولة  

  )قیاس الربحیة(الربحیة  نسب
X9  إجمالي الأصول/صافي الدخل   الأصول علىمعدل العائد  

X10  إجمالي حقوق الملكیة/ صافي الدخل   حقوق الملكیة  علىمعدل العائد  
  )هیكل التمویل(الرفع المالينسب 

X11 إجمالي الأصول/ الالتزامات إجمالي   نسبة المدیونیة  
X12 إجمالي الخصوم/ إجمالي حقوق الملكیة   حقوق الملكیة إلي إجمالي الخصوم نسبة  
X13 إجمالي الأصول/ طویلة الأجل الالتزامات   نسبة الدیون طویلة الأجل إلي إجمالي الأصول  
X14 حقوق الملكیة/ طویلة الأجل الالتزامات   نسبة الدیون طویلة الأجل إلي حقوق الملكیة  
X15 إجمالي الأصول/ حقوق الملكیة   لكیة إلي الأصولنسبة حقوق الم  

  )إستخدام الأصول –الكفاءة المالیة (النشاط  نسب
X16 إجمالي الأصول/ المبیعات   معدل دوران إجمالي الأصول  
X17 مره(المتداولةالالتزامات إجمالي  –إجمالي الأصول المتداولة / المبیعات   معدل دوران رأس المال العامل(  
X18 مره(رأس المال المستثمر/ المبیعات   عدل دوران رأس المال المستثمرم(  
X19 مره(حقوق الملكیة/ المبیعات   معدل دوران حقوق الملكیة(  
X20 مره(النقدیة/ المبیعات   معدل دوران النقدیة(  

  )تقییم جودة الربحیة(تقییم السیاسات المالیة ومخاطر الاستثمار نسب
X21 إجمالي الإلتزامات/ صافي التدفق النقدي التشغیلي   لتزاماتتغطیة إجمالي الإ 
X22 إجمالي الإلتزامات طویلة الأجل/ صافي التدفق النقدي التشغیلي   تغطیة الإلتزامات طویلة الأجل 
X23 إجمالي الإلتزامات قصیرة الأجل/ صافي التدفق النقدي التشغیلي   تغطیة الإلتزامات قصیرة الأجل 

  )الاستثمار(ل الذاتي التموی  نسب
X24 إجمالي الأصول/ الأرباح المحتجزة   الأرباح المحتجزة إلي إجمالي الأصول  
X25  حقوق الملكیة/ الفائض أو العجز المرحل   حقوق الملكیة علىمعدل العائد التراكمي  

 
   2014, إعداد الباحث من واقع الدراسات السابقة: المصدر 
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  بیاناتنتائج تحلیل ال:ثانیا 
  Discriminate Analysisنموذج تحلیل التمایز   - 1
تحلیل التمایز هو أسلوب إحصائي یتم بموجبه استعمال مجموعة من المتغیرات للتمییز بین    

وهي تولیفة خطیة للمتغیرات التوضیحیة , مجموعتین أو اكثر عن طریق دالة تمییزیة محدودة 
ملات للدالة وفقا للقیاسات أو المعاییر التي یتم الحصول علیها وطریقة إیجاد هذه الدالة بإیجاد المعا

، وبالتالي فان تحلیل التمایز هو من الأسالیب الهامة في التحلیل الإحصائي متعدد المتغیرات 
Multivariate Statistical   

وذلك على أساس , كما یستخدم تحلیل التمایز لتصنیف العینات إلى مجموعتین أو أكثر    
ویستخدم , وعة من المقاییس والافتراض هنا أن المجموعات المصنفة تكون معروفة مسبقا مجم

تحلیل التمایز أیضا للتعرف على المتغیرات التي تسهم بشكل مؤثر في تصنیف هذه المجموعات 
  یعتبران الوظیفتان الأساسیتان للتحلیل ) الوصف ( وبالتالي فان التنبؤ و

, ن نحدد أي المتغیرات سیكون تابعا وأي منها سیكون مستقلاً أیجب  عند تطبیق تحلیل التمایز  
ویجب أن یكون حجم العینة كبیراً نسبیا لإضفاء نوع من الاستقرار والصلاحیة على نتائج دوال 

  .التمایز
  نتائج اختبار وتقییم معنویة النموذج - أ

تحلیل التمایز لاختبار معنویة  نموذج علىتم إدخال المؤشرات المالیة للشركات عینة الدراسة     
وكانت النتائج كما موضح في الجدول , تقییم دقة النموذج ومدى مقدرته على التنبؤ بالتعثر المالي

  )4/2/4(رقم 
  )4/2/4(جدول رقم 

  نتائج اختبار معنویة تقییم دقة نموذج تحلیل التمایز
 القیمة المعالم الإحصائیة

 %100 قیمة أیجن الاجمالیة 

 Canonical  0.807اط كانونیكلارتب

 %65.12 ) مربع ایتا ( مربع ارتباط التوافق 

  Wilks' Lambda   0.349 )مربع لمدا( ولیكس لمدا 
 Chi - square 220.978مربع كأى 

 0.00  المعنویة 

  )1(نتائج التحلیل الإحصائي ملحق رقم : لمصدر ا           
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یمكن اختبار معنویة دقة النموذج التمایز بالتنبؤ بالتعثر  انه) 4/2/4(یتبین من الجدول رقم    
مما یعكس دقة دالة , %) 100(المالي للشركات عینة الدراسة من خلال قیمة أیجن والتي بلغت 

لدالة التمایز عالي المعنویة وموجب ) مربع إیتا(كما لوحظ أن قیمة معامل ارتباط التوافق , التمایز 
مما یدل على أن العناصر الخاصة بدالة ) 0.807( معامل ارتباط حیث بلغت قیمة , أیضاً 

التصنیف ترتبط بمدى إمكانیة الاعتماد علیها في الحكم على جودة عوامل التنبؤ بالتعثر المالي 
  . للشركات

والذي یقیس القدرة التصنیفیة لنموذج ) یتامربع إ(كما أوضحت النتائج ارتفاع قیمة مربع التوافق   
مما یعكس القدرة التصنیفیة لنموذج التمایز في , %) 65.12(حیث بلغت نسبته , التمایز 

كما أشارت النتائج إلى انخفاض قیمة ولیكس لمدا , التصنیف بین الشركات المتعثرة وغیر المتعثرة 
وهي دالة ) 0.349(والتى تقیس مدى قدرة عوامل التنبؤ المقترحة على التمییز حیث بلغت نسبته 

مما یعني إمكانیة ) 220.978( ى معنویة عالیة باستخدام اختبار مربع كاي والتي بلغت عند مستو 
غیر المتعثرة ، وهذا یعكس مصداقیة النموذج في التنبؤ بین الشركات المتعثرة والشركات التفرقة 

  .بالتعثر المالي للشركات
  نتائج دقة تصنیف نموذج تحلیل التمایز -ب 
التمایز للشركات عینة الدراسة كما موضح في الجدول رقم        كانت نتائج تصنیف تحلیل  
  ). 2012 - 2008(والذي یظهر تصنیف الحالة المالیة للشركات خلال الفترة مابین ) 4/2/5(

  
  )4/2/5(جدول رقم 

  نتائج تصنیف نموذج تحلیل التمایز

  القیم المشاهدة
(Observed) 

الحالة 
المالیة 
 للشركات

  Predicted القیم المتوقعة 
 الإجمالي

 غیر متعثرة (1) متعثرة(0)

 60 18  42 متعثرة

 175 107 68 غیر متعثرة

 النسبة
 %100 %30 %70 متعثرة

 %100 %61.1 %38.9 غیر متعثرة

63.4% of original grouped cases correctly classified 

   )1(نتائج تحلیل التمایز ملحق رقم : المصدر 
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أن نموذج تحلیل التمایز قام بتصنیف الحالة المالیة الى ) 4/2/5(نات الجدول رقم تشیر بیا  
) 60(حالة مالیة للشركات المتعثرة من إجمالي ) 42( حیث قام بتصنیف ,للشركات عینة الدراسة

حالة مالیة للشركات الغیر ) 107(كما قام بتصنیف , %) 70(وصلت إلى  دقة حالة بنسبة
مما یؤكد مقدرته على التنبؤ ,  %)61,1(حالة بنسبة وصلت إلى ) 175(ي المتعثرة من إجمال

  .بالتعثر المالي للشركات المساهمة عینة الدراسة
مما سبق یتضح أن لنموذج تحلیل التمایز قدرة تنبؤیة بالتعثر المالي للشركات حیث بلغت دقته    

, %) 61,1(للشركات غیر المتعثرة  كما بلغت دقته التنبؤیة, %) 70(التنبؤیة للمنشات المتعثرة 
ویتبین من الاستعراض السابق ,  %)63,4(والدقة التنبؤیة الإجمالیة لنموذج تحلیل التمایز بلغت 

قد تنبأ بالتعثر المالي للشركات المساهمة عینة أن النموذج , للنتائج الخاصة بنموذج تحلیل التمایز 
  .الدراسة

  Logistic Regressionنموذج الانحدار اللوجستي   - 2
أنه احد نماذج الانحدار التي تكون فیها العلاقة بین  علىیعرف نموذج الانحدار اللوجستي    

  والمتغیرات المستقلة غیر خطیة ) التابع(المتغیر المعتمد 
 Categoricalیستخدم الانحدار اللوجستي عادة في التنبؤ بقیم المتغیرات النوعیة أو الفئویة     

Variable  مجموعة من المتغیرات المستقلة المختلطة علىاعتمادا.    
كما ترجع أهمیة نموذج الانحدار اللوجستي الى بساطة وسهولة تفسیره فهو نموذج مناسب     

فهو یستخدم في , لتحلیل العلاقة بین عدد من المتغیرات المستقلة الكمیة ومتغیر تابع تصنیفي 
ة ، مثل تصنیف مجموعة الشركات المتعثرة وغیر تصنیف احد العناصر ضمن مجموعة معین

المتعثرة فهو في ذلك یشابه تحلیل التمایز ، إلا أنه یختلف عنه في شرط توافر التوزیع الطبیعي 
 . للمتغیرات المستقلة الذي یعتبر من شروط تحلیل التمایز

ة یلتصنیفادرته نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي لقیاس ق علىتم إدخال المؤشرات المالیة    
دخال البیانات باستخدام , للشركات المتعثرة وغیر المتعثرة عینة الدراسة  وتم تشغیل النموذج وإ

  Forward Stepwiseأسلوب الإدخال التدریجي للبیانات 
  :تقییم معنویة نموذج الانحدار اللوجستي اختبار و  نتائج - أ

النتائج المستخرجة من نموذج تحلیل الانحدار النموذج كانت  علىبعد إدخال المؤشرات المالیة    
  )4/2/6(اللوجستي كما موضح بالجدول رقم 
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  )4/2/6(رقم  جدول
  الانحدار اللوجستيتحلیل اختبار معنویة نموذج 

Step -2Log 
likelihood 

Cox & Snell R 
Square 

Nagelkerke R 
Square 

 0.000 0.000  267.009 الخطوة الاولي

 0.768 0.522 93.699 یةالخطوة الثان

  ) 2(ملحق رقم  نتائج تحلیل نموذج الانحدار اللوجستي: المصدر 
الذي یوضح اختبار معنویة نموذج الانحدار اللوجستي  تناقص ) 4/2/6(من الجدول رقم  یتبین  

 علىمما یدل ) 93.699(إلي أن وصل ادني قیمة له وهي ) Log likelihood 2-(المقیاس 
 Cox & Snell R(كذلك نلاحظ تزاید قیمة معامل تحدید , الانحدار اللوجستي تباین نموذج 

Square ( والتي وصلت قیمته إلي)وهذا یشیر الي فعالیة نموذج الانحدار اللوجستي في ) 0.522
أیضا نلاحظ ارتفاع قیمة , )حالة الشركة المالیة(شرح المتغیرات التي تحدث في التغیر التابع 

في الخطة الثانیة والذي یستخدم لاختبار مدى معنویة ) Nagelkerke R Square(مقیاس 
 علىوهذا یدل ) 0.768(في آخر خطوة تساوي  R Square وقد أظهرت النتائج قیمة, النموذج 

  . قوة نموذج الانحدار اللوجستي ومعنویته
ت المتعثرة مما سبق یتضح أن نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي یمكنه التفرقة بین الشركا    

  .والشركات الغیر المتعثرة ، وهذا یؤكد مصداقیة النموذج في التنبؤ بالتعثر المالي
  :نتائج دقة تصنیف نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي -ب

كما موضح في ) حالة الشركة المالیة(كانت نتائج نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي للمتغیر     
  ) 4/2/7(الجدول رقم 

  )4/2/7(جدول رقم 
  الانحدار اللوجستيتحلیل نتائج تصنیف نموذج 

  القیم المشاهدة
Observed  

 

 الخطوات
Step 

  الشركات
 القیم المتوقعة 
Predicted Percentage 

Correct 
(0) (1) 

الخطوة 
)1( 

 %0 60 0 60 متعثرة  (0)

غیر  (1)
 %100 175 0 175 متعثرة

 %74.5 النسبة في الخطوة الأولى

الخطوة 
)2( 

 %81.7 11 49 60 متعثرة  (0)

غیر  (1)
 %93.7 164 11 175 متعثرة

 %90.6 النسبة في الخطوة الثانیة

   )2(الانحدار اللوجستي  ملحق رقم تحلیل نتائج : المصدر
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أن نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي قام بتصنیف الحالة ) 4/2/7(من الجدول رقم  یتبین      
ثم في الخطوة , %) 74.5(لشركات عینة الدراسة في الخطوة الأولي بدقة وصلت إلى المالیة ل

  .أن هناك تحسن في كل خطوة  علىمما یدل %) 90.6(الثانیة ارتفعت دقته التصنیفیة إلي 
مما سبق یتضح أن لنموذج الانحدار اللوجستي له قدرة تنبؤیة بالتعثر المالي للشركات حیث   

وبلغت دقته التنبؤیة للشركات غیر المتعثرة , %) 81.7(ة للمنشات المتعثرة بلغت دقته التنبؤی
  %).90.6(وبلغت الدقة التنبؤیة الإجمالیة لنموذج تحلیل الانحدار اللوجستي , %) 93.7(

  نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي   - 3
ات الانتشار الخلفي للتنبؤ بالتعثر المالي م استخدام نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذت    

یعتبر من أكثر نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة استخداماً في  لانه, شركات عینة الدراسة لل
   .تائج سریعة ودقیقةتعطى نو الدراسات المحاسبیة التي تناولت موضوع التعثر المالي والاستمراریة ، 

لة متوسط مربع الخطأ كدالة تقییم ، ویتم تغییر الأوزان على تستخدم طریقة الانتشار الخلفي دا   
والتي یتم تغذیة النموذج , أساس الخطأ المقاس للمخرجات بمقارنته بالمخرجات الصحیحة الفعلیة 

لتقدیر   Feed Forwardأماميویتم تدریب الشبكة في اتجاهین اتجاه , بها ضمن بیانات التدریب 
ویقل الخطأ بعد كل عملیة , لتعدیل الأوزان  Feed Backتجاه خلفي الخطأ ، والاتجاه الثاني ا

  . تعدیل للأوزان
   :الاصطناعیةمرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة  - أ

  : تتضمن مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة من الأتي    
i.  متغیرات نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  

) 25(ة العصبیة الاصطناعیة بقیم المتغیرات المستقلة والتي تتمثل في تم تغذیة نموذج الشبك    
ونسب المقدرة على الرفع المالي في الأجل الطویل , متغیرات تشمل مجموعة من النسب هي نسب السیولة 

ومؤشرات تقییم السیاسات المالیة , ونسب النشاط ,)هیكل التمویل(ونسب الرفع المالي , نسب الربحیة , 
كما تم تغذیة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة , ونسب ومؤشرات التمویل الذاتي , ر الاستثمار ومخاط

  .  بقیم المتغیر التابع والذي یتمثل في الحالة المالیة للشركات عینة الدراسة
ii.  هیكل نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة :  
 : أساسیة تتمثل في الاتي  یتكون نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة من ثلاث طبقات  

  : طبقة المدخلات  -
وتستخدم , خلیه عصبیة تمثل قیم المتغیرات محل الدراسة ) 25(عبارة عن طبقة مكونة من     

في إرسال قیم المتغیرات الى الطبقة المستترة في النموذج في شكل إشارات عصبیة تتحدد من 
  .الطبقة المستترة خلال قیم الأوزان النسبیة بین طبقة المدخلات و 

  : الطبقة المستترة -
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خلیه عصبیة ، وتم تحدید عدد الخلایا العصبیة لهذه الطبقة عن ) 25(تتألف هذه الطبقة من      
شبكة عصبیة لاختیار ) 30(طریق تدریب عدد من الشبكات العصبیة المختلفة والبالغ عددها 

والشكل رقم    , المحاولة والخطأ  أفضل عدد من الخلایا العصبیة لنموذج الشبكة عن طریق
والتي یبلغ  یوضح عدد الخلایا العصبیة في الطبقة المستترة  التي تم التوصل إلیها) 4/2/1(

  .خلیة) 25(عددها 
  )4/2/1(ل رقم شك

  اختیار عدد الخلایا العصبیة في الطبقة المستترة ومتوسط مربع الخطأ
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  )6(العصبیة ملحق رقم نتائج تحلیل الشبكة : المصدر

یوضح كیفیة اختیار عدد الخلایا الطبقة المستترة في نموذج الشبكة ) 4/2/1(الشكل رقم   
كما یوضح أیضاً متوسط مربع الخطأ الذي ,العصبیة الاصطناعیة الذي تم استخدامه في الدراسة 

  .تم الإعتماد علیه كمقیاس لتقییم نتائج النموذج
  :طبقة المخرجات -
بارة عن طبقة مكونة من خلیة عصبیة واحدة تمثل الحالة المالیة للشركة حیث تم الرمز ع    

 ). 0(بالرمز ) الخاسرة(والشركة المتعثرة ) 1(بالرمز ) الرابحة(للشركة الغیر المتعثرة 
 
  
iii.  معدل التعلم :  
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وتم ) Learning Rate )0.1اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على معدل التعلم    
تحدید هذه القیمة عن طریق المحاولة والخطأ ، حیث تم تحدید قیم مبدئیة تتراوح بین الصفر 

,  فضل أداء لنموذج الشبكة العصبیةوالواحد الصحیح ، وبعد ذلك تم اختیار القیمة التي تحقق أ
  .صة بها وتعتمد حالة الشركة المالیة على القیمة الناتجة من تغذیة الشبكة بقیم المتغیرات الخا

iv.  معدل الدفع :  
     Momentum Rateاعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على معدل الدفع   
حیث تم تحدید قیم مبدئیة بین , وقد تم تحدید هذه القیمة عن طریق المحاولة والخطأ , ) 0.7(

العصبیة الصفر والواحد الصحیح واختیار القیمة التي تؤدي إلى أفضل أداء لنموذج الشبكة 
  .الاصطناعیة

v. الخطأ المسموح به للتدریب  
تم إعادة تعدیل قیم الأوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة لطبقات نموذج الشبكة العصبیة    

 )Mean Square Error ) 0.005799578 بلغ مقدار متوسط مربع الخطأ الاصطناعیة حتى
ك تنتهي عملیة التدریب ویكون النموذج وبذل ,وتمثل قیم متوسط الخطأ المطلق أفضل قیمة للخطأ

  .قد وصل إلى أفضل أداء ممكن للتنبؤ بمقدار خطأ مقبول
كما اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على دالة التحویل الآسیة وطریقة التدریب    

لإمام حیث تم تدریب النموذج على مرحلتین هما مرحلة الانتشار ل, الإشرافیة ذات الانتشار الخلفي 
ومرحلة الانتشار للخلف لتعدیل قیم الأوزان النسبیة بین الخلایا , لتحدید متوسط مربع الخطأ 

  .العصبیة لطبقات النموذج والحصول على أفضل أداء ممكن
في ضوء ما سبق یمكن توضیح مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات    

  :التالي) 4/2/8(الانتشار الخلفي من خلال الجدول رقم 
  
  
 
  
  

  )4/2/8(رقم  جدول
  عناصر مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي 
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  نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  عناصر مرحلة التصمیم
  خلیة عصبیة 25  طبقة المدخلات
  خلیة عصبیة 25  الطبقة المستترة

  )ل الحالة المالیةتمث(خلیة عصبیة واحدة   طبقة المخرجات
  0.1  معدل التعلم
  0.7  معدل الدفع

  0.005799578  )متوسط مربع الخطأ(الخطأ المسموح به أقل قیمة لـ 
  الدالة الآسیة  الدالة التحویلیة

  الإشرافیة ذات الانتشار الخلفي  تدریب النموذجطریقة 
  )9,6(ة ملحق رقم صطناعینموذج الشبكة العصبیة الا على ضوء نتائح اعداد الباحث: المصدر 

نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي )  4/2/2(كما یوضح الشكل رقم    
  المكونة من ثلاث طبقات عصبیة للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة

  )4/2/2(شكل رقم 
  نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي

 
  
  
  
  
 

    2014, إعداد الباحث: المصدر 
  : مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة-ب

X1- X25 :المتغیرات المستقلة  
WIJ  :قیم الاوزان النسبیة بین طبقة المدخلات والطبقة المستترة  
WJL :قیم الأوزان النسبیة بین الطبقة المستترة وطبقة المخرجات  

I        :25:1لخلیة في طبقة المدخلات وتبدأ من رقم ا 
J        : 25:1رقم الخلیة في الطبقة المستترة وتبدأ من 
L      :رقم الخلیة في طبقة المخرجات  ویبلغ عددها خلیة واحدة  
Y   : غیر متعثرة –متعثرة (المتغیر التابع ویتمثل في الحالة المالیة للشركات(  
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تمت عملیة التدریب باستخدام نموذج الشبكة العصبیة ذات الانتشار الخلفي بعد تغذیة النموذج     
تیار وتم اخ, ) المتغیرات المستقلة ( نسبة مالیة ) 25(بالمدخلات والتي تمثل المؤشرات المالي لـ

قیم عشوائیة مبدئیة للأوزان النسبیة بین طبقة المدخلات والطبقة المستترة حیث تستخدم قیم الأوزان 
النسبیة في العملیات الحسابیة للربط بین الخلایا العصبیة قي طبقة المدخلات والخلایا العصبیة في 

  .  الطبقة المستترة
بالمخرجات التي تمثل الحالة المالیة للشركة  كما تم تغذیة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة   

) 2011- 2008( من حیث الربحیة أو عدم الربحیة باستخدام بیانات الأربع سنوات الأولي 
ي متوسط حیث تم تدریب الشبكة للوصول ال, حالة مالیة ) 188(لتدریب الشبكة والبالغ عددها 

نموذج الشبكة العصبیة أثناء مرحلة  تدریبیمكن توضیح خطوات و ,  معدل خطأ مناسب للتدریب 
  )4/2/3(وانخفاض مقدار متوسط مربع الخطأ من خلال الشكل رقم, التدریب 

انخفاض متوسط مربع الخطأ مع زیادة عدد مرات ) 4/2/3(كما یتبین أیضاً من الشكل رقم   
یادة عدد مرات یبدأ متوسط مربع الخطأ بالانخفاض بسرعة كبیرة في بدایة التدریب مع ز , التدریب 
مرحلة لا یتوقف فیها انخفاض متوسط  إلى أن یصل إلىوبعد ذلك یبدأ بالتناقص ببطء , التدریب 

وهي النقطة التي تحدد أن عدد مرات التدریب وصلت الى , معدل الخطأ وهنا نوقف تدریب الشبكة 
 ولأقل متوسط معدل خطأ مقبوهو  )0.005799578(مرة مقابل متوسط معدل خطأ  1991

  .لتدریب الشبكة یمكن الوصل إلیه 
  )4/2/3(كل رقم ش

 نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  تدریب مراحل

  )6(ملحق رقم الاصطناعیة نتائج نموذج الشبكة العصبیة : المصدر 
  تائج تدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي ن -جـ
صطناعیة یمكن تقییم مدى دقة النموذج على التنبؤ بعد تدریب نموذج الشبكة العصبیة الا   

 ومتوسط الخطأ المطلق, MSE بالتعثر المالي في مرحلة التدریب باستخدام متوسط مربع الخطأ

MAE  ,4/2/9(في الجدول رقم تدریب النموذج كما  تقییم حیث كانت نتائج(  :  
  )4/2/9(جدول رقم 
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   صطناعیة في مرحلة التدریبنتائج تقییم دقة نموذج الشبكة العصبیة الا
 y)0(متعثرة   y)1(غیر متعثرة  مقاییس تقییم دقة النموذج

  MSE 0.003324363 0.004322563متوسط مربع الخطأ  
 MAE 0.053802081 0.053112242متوسط الخطأ المطلق 

  )7(نتائج تحلیل الشبكة ملحق رقم : المصدر 
للمنشات  Mean Square Error الخطأتوسط مربع أن قیم م) 4/2/9(یتبین من الجدول       

وهي قیم ) 0.004322563(وللمنشات المتعثرة بلغت , ) 0.003324363(الغیر متعثرة بلغت 
للمنشات   Absolute Error Mean  ، وقیم متوسط الخطأ المطلقأقل من الخطأ المسموح به 

وهي قیم , ) 0.053112242(وللمنشات المتعثرة بلغت, 0.053802081)(الغیر متعثرة بلغت
, منخفضة مما یشیر إلى صحة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي 

ر إلى صحة تدریب النموذج یلان الانخفاض في متوسط مربع الخطأ ومتوسط الخطأ المطلق یش
  .بالتعثر المالي وجودة نتائج التنبؤ

النتائج الفعلیة التي توصل إلیها نموذج الشبكة العصبیة ) 4/2/10(أیضاً یبین الجدول رقم    
حیث قام النموذج بتصنیف الحالة المالیة , في مرحلة التدریب) میع المتغیراتبج(الاصطناعیة 

  :وذلك كالأتيللشركات عینة التدریب 
  )4/2/10(جدول رقم 

  ي في مرحلة التدریب نتائج الدقة التصنیفیة للشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلف
 )0(y )1(y 

 o  (y 48 0( متعثرة

 I  (y 0  140( غیر متعثرة 

 140 48 الإجمالي

 %100 %100 النسبة المئویة

  ) 7(ملحق رقم نتائج تحلیل الشبكة  :المصدر         
دریب الشبكة أن النتائج التي تم التوصل إلیها من خلال ت) 4/2/10(یتضح من الجدول رقم     

حیث قامت الشبكة بتصنیف الحالة المالیة , جیدة نتائج في مرحلة التدریب  العصبیة الاصطناعیة
غیر  لشركاتل%) 100(المتعثرة ونسبة  للشركات %)100( نسبة  وصلت الىدقة ب للشركات 

موضح كما )  2011- 2008( المتعثرة ، بمعدل خطأ منخفض لعینة التدریب خلال الفترة مابین
النتائج التفصیلیة التي تم الحصول ) 5(یوضح الملحق رقم  وأیضاً , ) 4/2/9(رقم  في الجدول

  .علیها لعینة التدریب
المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة للحالة المالیة للشركات ) 4/2/4(كما یوضح الشكل رقم    

مما ,  الاصطناعیة والمخرجات المتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة, في مرحلة التدریب 
  .یعكس دقة وجودة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 

 
 

  )4/2/4(كل رقم ش



 122

المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة والمتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
  ذات الانتشار الخلفي في مرحلة التدریب

    
 
 
 
  

  )7(ملحق رقم , لعصبیة الاصطناعیةنتائج تدریب الشبكة ا: المصدر
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التقارب بین المخرجات الفعلیة للشركات عینة الدراسة والمخرجات ) 4/2/4(یتضح من الشكل رقم 
مما یشیر الى قدرة , المتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة خلال مرحلة التدریب 

, ثر المالي للشركات عینة الدراسة بدقة عالیة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على التنبؤ بالتع
  . وبذلك تنتهي عملیة التدریب ویصبح النموذج صالح للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

مماسبق ومن خلال عرض نتائج الشبكة العصبیة الاصطناعیة التي تم التوصل الیها یتضح     
مما , ساهمة السعودیة في مرحلة التدریب أن النموذج قد قام بالتنبؤ بالتعثر المالي للشركات الم

كما یتنبین أن النموذج قام بتصنیف عینة التدریب الى شركات , یعكس قوة وجودة تدریب النموذج 
مما یؤكد قدرة النموذج على التنبؤ بالتعثر المالي , متعثرة وغیر متعثرة بجودة تصنیف عالیة 

  . للشركات 
   الاصطناعیةبیة مرحلة اختبار نموذج الشبكة العص -د

بعد الانتهاء من مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة تأتي مرحلة اختبار النموذج    
حیث قام الباحث باختبار قدرة النموذج على , والتحقق من مدى دقة النموذج بالتنبؤ بالتعثر المالي 

وتم تغذیة النموذج , ختبار التنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة باستخدام عینة الا
شركة حیث لم ) 47(لعدد) 2012(نسبة مالیة تخص السنة الأخیرة )  25( بالمدخلات والتى تمثل

یتم استخدامها في مرحلة التدریب وتحدید قدرتها ما اذا كانت الشركة متعثرة أم غیر متعثرة في سنة 
  التي تعتبر سنة  الاختبار)2012(
  ة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي نتائج اختبار الشبك -هـ

 ,الاصطناعیةنموذج الشبكة العصبیة  على) 2008(بعد إدخال المؤشرات المالیة لسنة الاختبار    
حیث كانت قیم متوسط مربع الخطأ ومتوسط الخطأ المطلق الخطأ لمخرجات عینة الاختبار كما 

  ) 4/2/11(موضح بالجدول رقم 
  )4/2/11(جدول رقم 

  نتائج تقییم دقة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة في مرحلة الاختبار

 y)0(متعثرة   y)1(غیر متعثرة  

 MSE 0.005234635 0.013498005متوسط مربع الخطأ  

 MAE 0.060528396 0.085260369متوسط الخطأ المطلق 

  ) 8(ملحق رقم : المصدر 
العصبیة الخطأ لمخرجات عینة الاختبار للشبكة  تمعدلا من خلال) 4/2/11(من الجدول رقم    

یتبین أن , الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي والتي تم التوصل الیها في مرحلة اختبار النموذج 
وللشركات  0.005234635)(  بالنسبة للشركات الغیر متعثرة MSEقیمة متوسط مربع الخطأ

لخطأ المطلق للشركات الغیر المتعثرة كما بلغت قیمة متوسط ا, ) 0.013498005(المتعثرة 
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 قیم  قیمال وتعتبرهذه , ) (0.085260369و)  0.060528396(والمتعثرة على التوالي 
یشیر إلى صحة اختبار نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار  مما, منخفضة للخطأ 

  . الخلفي 
تبار الشبكة العصبیة الاصطناعیة نتائج تصنیف عینة اخ) 4/2/12(كما یوضح الجدول رقم    

  . ذات الانتشار الخلفي
  )4/2/12(جدول رقم 

  نتائج الدقة التصنیفیة للشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي في مرحلة الاختبار 
 1(y( y)0( الشركات

 o  (y 12 0(  متعثرة

 y 0 35)  1(  غیر متعثرة

 35 12  الإجمالي

 %100 %100 النسبة المئویة

  ) 8(ملحق رقم : المصدر          
أن الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي ) 4/2/12(یتضح من الجدول رقم      

بدقة عالیة من في مرحلة إختبار النموذج قامت بتصنیف الحالة المالیة للشركات عینة الدراسة 
للشركات %) 100(لاختبار بنسب وصلت الى حیث تنبأت بالتعثر وعدم التعثر لعینة ا, التصنیف 
كما موضح في الجدول  ةخطأ منخفض بمعدلات , للشركات غیر المتعثرة % ) 100( والمتعثرة 

یتبین مما سبق ومن خلال نتائج الدقة التصنیفیة لنموذج الشبكة العصبیة , ) 4/2/11(رقم 
قدرة نموذج الشبكات  ا یؤكدمم,%) 100(الاصطناعیة أن النموذج له قدرة تصنیفیة تصل الى 
  . المساهمة السعودیةالعصبیة الاصطناعیة بالتنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

المتنبأ بها ) الحالة المالیة(جزء من نتائج مخرجات الشبكة) 4/2/13(یوضح الجدول رقم  كما    
لشبكة كل قیمة أصغر وتم تقریب قیم نتائج خرج ا ,الدراسةمقارنة بالمخرجات الفعلیة للشركات عینة 

  .  الواحد الصحیح  تم تقریبها إلى) 0.5( یمة أكبر منتم تقریبها إلي الصفر وكل ق) 0.5( من 
نلاحظ أن مخرجات الشبكة المتنبأ بها بواسطة نموذج ) 4/2/13(بفحص نتائج الجدول رقم     

حیث ,  ات عینة الدراسة الشبكة العصبیة الاصطناعیة جاءت متقاربة للحالة المالیة الفعلیة للشرك
قربت إلى  ) 0.5(ان مخرجات نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المتنبأ بها التي تقل عن

والمخرجات التي تكون اكبر  )2012(الصفر وهذا تعني ان الشركة تتسم بالتعثر في السنة الأخیرة 
مما یؤكد , عدم التعثر قربت إلى الواحد الصحیح وهذا یعني أن الشركة تتسم ب) 0.5( من أو من

  .أن نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة تمكن من التنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة 
  )4/2/13(دول رقم ج

  صطناعیة ذات الانتشار الخلفي في مرحلة الاختبارالنتائج التفصیلیة لمخرجات الشبكة العصبیة الا
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 الشركة
الحالة المالیة 
 الفعلیة للشركة

لمخرجات المتنبأ بها ا
 العصبیة بواسطة الشبكة

  نسبة تعثر أو عدم تعثر الشركة

 100% 1 غیر متعثرة 1

 100% 1 غیر متعثرة 2

 100% 0 متعثرة 3

 100% 1 غیر متعثرة 4

 100% 1 غیر متعثرة 5

 100% 1 غیر متعثرة 6

 100% 1 غیر متعثرة 7

 100% 0 متعثرة 8

 100% 1 غیر متعثرة 9

 100% 0 متعثرة 10

 100% 1 غیر متعثرة 11

 100% 1 غیر متعثرة 12

 100% 1 غیر متعثرة 13

 100% 1 غیر متعثرة 14

 100% 1 غیر متعثرة 15

 100% 1 غیر متعثرة 16

 100% 0 متعثرة 17

 100% 1 غیر متعثرة 18

 100% 1 غیر متعثرة 19

 100% 1 غیر متعثرة 20

 100% 1 غیر متعثرة  21

 100% 1 غیر متعثرة  22

 100% 1 غیر متعثرة  23

 100% 1 غیر متعثرة  24

 100% 1 غیر متعثرة  25

 100% 0 متعثرة  26
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 100% 1 غیر متعثرة  27

 100% 1 غیر متعثرة  28

 100% 1 غیر متعثرة  29

 100% 0 متعثرة  30

 100% 1 غیر متعثرة  31

 100% 1 غیر متعثرة  32

 100% 1 غیر متعثرة  33

 100% 0 متعثرة  34

 100% 0 متعثرة  35

 100% 0 متعثرة  36

 100% 0 متعثرة  37

 100% 1 غیر متعثرة  38

 100% 1 غیر متعثرة  39

 100% 1 غیر متعثرة  40

 100% 1 غیر متعثرة  41

 100% 1 غیر متعثرة  42

 100% 1 غیر متعثرة  43

 100% 1 غیر متعثرة  44

 100% 0 متعثرة  45

 100% 0 متعثرة  46

 100% 1 غیر متعثرة 47

  )4(نتائج اختبار الشبكة العصبیة ذات الانتشار الخلفي ملحق رقم  :المصدر     
      
أیضاً یتضح أن الشبكة تمكنت من التنبؤ بالحالة المالیة للشركات عینة الدراسة خلال السنة    

  :فمثلاً ) 2012(الأخیرة 
 تتسم بعدم التعثر المالي بنسبة ) ت السعودیةشركة الاتصالا(الحالة المالیة للشركة الأولي

100%  
 100تتسم بعدم التعثر المالي بنسبة ) شركة اسمنت القصیم(الحالة المالیة للشركة الأولي%  
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 تتسم بالتعثر المالي ) الشركة السعودیة للصناعات المتطورة(الحالة المالیة للشركة الأولي
  %100بنسبة 

 تتسم بعدم التعثر ) وكیماویاتللبتر لشركة السعودیة العالمیة ا(الحالة المالیة للشركة الأولي
  %100المالي بنسبة 

 تتسم بعدم التعثر المالي ) الشركة السعودیة للتنمیة الصناعیة(الحالة المالیة للشركة الأولي
  %100بنسبة 

دراسة بین الحالة المالیة الفعلیة للشركات عینة ال الواضح التقارب یوضح )4/2/5(الشكل رقم    
بجمیع (في سنة الاختبار والحالة المالیة المتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 

  .مما یعكس أیضاً دقة النموذج على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة ,)المتغیرات
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  )4/2/5(الشكل رقم 

نبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة والمت
  ذات الانتشار في مرحلة الاختبار
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  )8(نتائج تحلیل نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة ملحق رقم : المصدر

من خلال الاستعراض السابق للنتائج التي تم التوصل إلیها والخاصة بنموذج الشبكة العصبیة     
یتبین أن النموذج قام بتصنیف الشركات المساهمة السعودیة , ر الخلفي الاصطناعیة ذات الانتشا
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مما یؤكد قدرته على , الى شركات متعثرة وغیر متعثرة  في مرحلة الاختبار بدرجة كبیرة من الدقة 
  التنبؤ بالتعثر المالي للشركات

ة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدرب  - 4
  بالخوارزمیات الوراثیة 

تم تصمیم وتدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي باستخدام    
وتعمل الخوارزمیات , الخوارزمیات الوراثیة لتحسین أدائها في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات 

  . الوراثیة على ضبط أوزان الشبكة العصبیة الاصطناعیة
  : یم النموذجمرحلة تصم - أ

  : تتضمن مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة من الآتي      
i.  متغیرات نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  

تشمل , متغیر )  25( تم تغذیة نموذج الشبكة العصبیة بقیم المتغیرات المستقلة وعددها      
قدرة على الرفع المالي في الأجل الطویل ونسب الم, مجموعة من النسب المالیة هي نسب السیولة 

ومؤشرات تقییم السیاسات , ونسب النشاط , ) هیكل التمویل(ونسب الرفع المالي , نسب الربحیة , 
كما تم تغذیة النموذج بقیم المتغیر , ونسب ومؤشرات التمویل الذاتي , المالیة ومخاطر الاستثمار 

  . شركات عینة الدراسةالتابع والذي یتمثل في الحالة المالیة لل
ii. الاصطناعیة هیكل نموذج الشبكة العصبیة  :  

  : یتكون نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة من ثلاث طبقات أساسیة كما یلي     
  طبقة المدخلات :  
وتستخدم , خلیه عصبیة تمثل قیم المتغیرات محل الدراسة ) 25(عبارة عن طبقة مكونة من      

سال المتغیرات إلى الطبقة المستترة في النموذج في شكل إشارات عصبیة طبقة المدخلات في إر 
  .تتحد من خلال قیم الأوزان النسبیة بین طبقة المدخلات والطبقة المستترة

 الطبقة المستترة :  
، وتم تحدید عدد ) خلیه عصبیة(جیل ) 13(تتكون الطبقة المستترة في هذا النموذج من     

) 3/2/6(سن التركیبات المختلفة لقیم الأوزان خلال كل جیل والشكل رقم الخلایا العصبیة بعد تح
 .یوضح منحني اختیار عدد خلایا الشبكة 

 
 
  

 طبقة المخرجات:  
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عبارة عن طبقة مكونة من خلیة عصبیة واحدة تمثل الحالة المالیة للشركة حیث تم الرمز    
وتعتمد حالة , ) (0بالرمز) الخاسرة(متعثرة والشركة ال) 1(بالرمز) الرابحة(للشركة الغیر المتعثرة 

  .الشركة المالیة على القیمة الناتجة من تغذیة الشبكة بقیم المتغیرات الخاصة بها 
iii.  معدل التعلم :  
اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة بالخوارزمیات على معدل تعلم    

Learning Rate )0.1 ( حیث تم تحدید قیم , یق المحاولة والخطأ وتم تحدید هذه القیمة عن طر
وبعد ذلك تم اختیار القیمة التي تحقق أفضل أداء , مبدئیة تتراوح بین الصفر والواحد الصحیح 

وتعتمد حالة الشركة المالیة على القیمة الناتجة من تغذیة , لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
  . الشبكة بقیم المتغیرات الخاصة بها 

iv.  الدفع معدل :  
) Momentum Rate   )0.7اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة على معدل الدفع    

  .حیث تم تحید قیم مبدئیة لنموذج الشبكة , وتم تحدید هذه القیمة عن طریق المحاولة والخطأ , 
v. الخطأ المسموح به  

ذج الشبكة العصبیة تم إعادة تعدیل الوزان النسبیة بین الخلایا العصبیة لطبقات نمو     
وبذلك تنتهي عملیة , ) 0.037269715(الاصطناعیة بواسطة الخوارزمیات الوراثیة حتى بلغ 

  .ویكون النموذج قد وصل إلى أفضل أداء ممكن بمقدار خطأ مقبول التدریب
كما اعتمد نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصمم بالخوارزمیات الوراثیة على دالة     

حیث تم تدریب النموذج على , الآسیة وطریقة التدریب الإشرافیة ذات الانتشار الخلفي  التحویل
ومرحلة الانتشار للخلف لتعدیل , مرحلتین هما مرحلة الانتشار الأمام لتحدید متوسط مربع الخطأ 

,  لعصبیةالأوزان النسبیة واستخدم أسلوب الخوارزمیات الوراثیة لتعدیل الأوزان النسبیة بین الخلایا ا
یمكن توضیح مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة و 

  :الأتي )4/2/14(بالخوارزمیات الوراثیة من خلال الجدول رقم
 
 
 
 

  )4/2/14(رقم  جدول
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عناصر مرحلة تصمیم نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة 
  یات الوراثیةوالمدربة بالخوارزم

  نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  عناصر مرحلة التصمیم
  خلیة عصبیة 25  طبقة المدخلات
  خلیة عصبیة 13  الطبقة المستترة

  )تمثل الحالة المالیة(خلیة عصبیة واحدة   طبقة المخرجات
  0.1  معدل التعلم
  0.7  معدل الدفع

  0.037269715  )خطأمتوسط مربع ال(الخطأ المسموح به أقل قیمة لـ 
  الدالة الآسیة  الدالة التحویلیة

  الإشرافیة ذات الانتشار الخلفي  طریقة التدریب النموذج
  )15(ملحق رقم  -  إعداد الباحث: المصدر 

نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي ) 4/2/6(ما یوضح الشكل رقم ك   
طبقة المدخلات وتتكون من ,  راثیة والمكون من ثلاث طبقاتبالخوارزمیات الو  ةدربموال ةالمصمم

خلیة عصبیة  13خلیة عصبیة والتي تمثل متغیرات الدراسة والطبقة المستترة وتتكون من  36
  .وطبقة المخرجات وتتكون من خلیة واحدة تمثل التعثر أو عدم التعثر

  )4/2/6(شكل رقم 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  اعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربةنموذج الشبكة العصبیة الاصطن
  2014, إعداد الباحث: المصدر 

  
   :الاصطناعیةمرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة  -ب
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تمت عملیة التدریب باستخدام نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي    
لخوارزم الوراثي على قیم الأوزان مع باستخدام الخوارزمیات الوراثیة وذلك بعد تطبیق خطوات ا

الأخذ في الاعتبار أن دالة الهدف التي یتم تحقیقها أثناء إجراء الخوارزم الوراثي هي دالة مربع 
  .متوسط الخطأ التي یتم تقییم أداء الشبكة العصبیة عن طریقها

) لمتغیرات المستقلةا( نسبة مالیة )  25( تم تغذیة النموذج بالمدخلات والتي تمثل المتغیرات    
وتم اختیار قیم عشوائیة مبدئیة للأوزان بین طبقة المدخلات والطبقة المستترة حیث تستخدم قیم ,

الأوزان في العملیات الحسابیة للربط بین الخلایا العصبیة في طبقة المدخلات والخلایا العصبیة في 
  .الطبقة المستترة

ة بالمخرجات التي تمثل الحالة المالیة للشركة من كما تم تغذیة نموذج العصبیة الاصطناعی   
لتدریب ) 2011- 2008( حیث التعثر أو عدم التعثر باستخدام بیانات الأربع سنوات الأولي 

حیث تم تدریب النموذج علیها إلى الوصول لأفضل  ,مالیةحالة  )188(عددها الشبكة والبالغ 
  .متوسط خطأ مقبول للتدریب

طوات تحسین أداء نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة كما یمكن توضیح خ   
كما یتبین أن الشبكة قامت , ) 4/2/7(بالخوارزمیات في مرحلة التدریب من خلال الشكل رقم 

وفي هذه النقطة التي وصل إلیها , بالتدریب الى أن وصل متوسط مربع الخطأ إلى ادني قیمة له 
ویكون النموذج قد وصل , ذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة متوسط مربع الخطأ نوقف تدریب نمو 

  . الى أفضل أداء له
یتضح أن الخوارزمیات الوراثیة ساعدت في اختیار عدد الخلایا ) 4/2/8(من الشكل رقم     

ونلاحظ أن المنحنى , العصبیة في الطبقة المستترة والتي تمثل أفضل الحلول لمشكلة أوزان الشبكة 
والذي یمثل عدد الخلایا في الطبقة ) 13(فاض والارتفاع إلى أن وصل عند الجیل تدرج في الانخ

جیل ) 13(ومنها واصل المنحنى الارتفاع مما یدل أن الشبكة وصلت إلى اختیار أفضل , المستترة 
  . في الطبقة المستترة لتحسین جودة أداءها

  
  
  

  )4/2/7(شكل رقم 
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  المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة الشبكة العصبیة الاصطناعیة تدریب خطوات

  
   

  ) 12(نتائج تدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة بالخوارزمیات الوراثیة ملحق: المصدر 
  )4/2/8(شكل رقم 

   رة للشبكة العصبیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیةالطبقة المستت في خلایاالعدد  اختیار
  بمرحلة التدری في

  

  
   

  )12(نتائج تدریب الشبكة العصبیة المصمصة بالخوارزمیات ملحق رقم : المصدر
  : نتائج تدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة -ـج
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بعد تدریب نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات یمكن تقییم     
حلة التدریب باستخدام متوسط مربع الخطأ مدى دقة النموذج على التنبؤ بالتعثر المالي في مر 

  :حیث كانت نتائج تدریب النموذج كما یلي,  ومتوسط الخطأ المطلق
  )4/2/15(جدول رقم 

نتائج تقییم دقة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات في مرحلة 
 التدریب

  

 y)0(ثرة  متع y)1(غیر متعثرة  مقاییس تقییم دقة النموذج

 MSE 0.001010252 0.002288793متوسط مربع الخطأ  

 MAE 0.024787176 0.042825481متوسط الخطأ المطلق 

  ) 13(نتائج تحلیل الشبكة ملحق رقم : المصدر 
التي تم التوصل الیها مخرجات عینة التدریب لخطأ الیتضح أن قیم ) 4/2/15(من الجدول رقم    

الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة في مرحلة تدریب نموذج 
للمنشات ) MSE )0.001010252حیث بلغت قیمة متوسط مربع الخطأ  ,قیم منخفضة تعتبر 

وتعتبر قیم أقل من قیمة الخطأ المسموح به للمنشات المتعثرة ) 0.002288793(غیر المتعثرة و
 0.024787176)(للمنشات الغیر متعثرة MAE مطلق، كما بلغت قیمة متوسط الخطأ ال

  للمنشات المتعثرة ) 0.042825481(و
بما أن هذه القیم التي تم التوصل إلیها قیم مخفضة للخطأ وتعتبر أقل من الخطأ المسموح به    

الشبكة العصبیة  نموذج فإن هذا یدل على صحة تدریب, لتدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
على درجات أویكون النموذج قد وصل الى , المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة  الاصطناعیة

  .الدقة ویصبح جاهزا للاختبار
نموذج الشبكة العصبیة لتصنیف  النتائج الفعلیة) 4/2/16(كما یوضح الجدول رقم     

  .التدریبالاصطناعیة للحالة المالیة للشركات في مرحلة 
  
  
  
  
  
  

  )4/2/16(دول رقم ج
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نتائج الدقة التصنیفیة للشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة 
 بالخوارزمیات الوراثیة في مرحلة التدریب 

  

 )0(y )1(y 

 )o  (y 48 0 

 )I  (y 0 140 

 140 48  الإجمالي

 %100 %100 النسبة المئویة

 .) 13(ملحق رقم : المصدر          
  

النتائج التي تم التوصل إلیها من خلال تدریب الشبكة ) 4/2/16(من الجدول رقم  یتضح    
قام نموذج الشبكات العصبیة  حیث, العصبیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة 

الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة بتصنیف عینة التدریب الى شركات متعثرة 
غیر  شركاتلل%) 100( المتعثرة وشركات لل%) 100( وصلت الى فتصنی دقةب وغیر متعثرة

مما یؤكد دقة وصحة تدریب النموذج ویكون قد أصبح جاهزاً , خطأ منخفضة  قیم بنسبالمتعثرة 
  .للإختبار

مدربة بالخوارزمیات مما سبق یتضح أن نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة وال   
مما یدل على أن تصمیم , بالتعثر المالي للشركات عینة التدریب بكفاءة عالیة  بالتنبؤ الوراثیة قام

الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي بواسطة الخوارزمیات الوراثیة أدي الي تحسن 
المنخفضة لمتوسط مربع الخطأ ومتوسط  ؤكده القیمتي نتائج الشبكة العصبیة الاصطناعیة والذ

  . الخطأ المطلق
المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة للشركات عینة التدریب ) 4/2/9(كما یوضح  الشكل رقم    

مما یؤكد صحة تدریب نموذج , مع المخرجات المتنبأ بها بواسطة الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
بح الشبكة وبذلك تنتهي عملیة تدریب الشبكة العصبیة وتص, الشبكة وجودة البیانات المتنبأ بها 

  .جاهزة للاختبار
  
  
  
  
  
  
  
  

  )4/2/9(لشكل رقم ا
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المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة والمتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
  ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة في مرحلة التدریب

  

  )13(ة بالخوارزمیات الوراثیة ملحق رقم نتائج الشبكة العصبیة المصمم: المصدر
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یتبین من خلال الاستعراض السابق لنتائج نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة      
والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة أن النموذج قد تنبأ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة بدقة 

  .  بار والتنبؤ بالتعثر المالي لعینة الإختبارمما یؤكد أنه أصبح جاهزاً للإخت, تصنیف عالیة 
  الاصطناعیة مرحلة اختبار نموذج الشبكة العصبیة  -د

بعد الانتهاء من مرحلة تدریب نموذج الشبكة العصبیة المصممة بالخوارزمیات الوراثیة  تأتي    
تعثر المالي حیث قام  الباحث باختبار قدرة النموذج على التنبؤ بال, مرحلة اختبار النموذج 

للشركات عینة الدراسة باستخدام عینة الاختبار ، وتم تغذیة النموذج بالمدخلات والتي تمثل 
حیث لم یتم استخدامها وتدریب ) 2012(نسبة مالیة تخص السنة الأخیرة ) 25(المؤشرات المالیة لـ

  . الشبكة علیها في مرحلة التدریب
الیة للشركات عینة الدراسة في هذه السنة ، وذلك لاختبار حیث لم یتم تغذیة النموذج بالحالة الم   

قدرة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي على بالتنبؤ بالتعثر المالي 
إذا كانت الشركة متعثرة أم غیر متعثرة في سنة الاختبار  للشركات وقدرتها على تحدید ما

)2012 .(  
  : صبیة الاصطناعیة  نتائج اختبار الشبكة الع -هـ

على نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ) 2012(بعد إدخال المؤشرات المالیة لسنة الاختبار   
كانت مقاییس الخطأ لمخرجات عینة الاختبار كما , المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة 

  ) 4/2/17(موضح بالجدول رقم 
  )4/2/17(جدول رقم 

ج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات في مرحلة نتائج تقییم دقة نموذ
  الاختبار

 y)0(متعثرة   y)1(غیر متعثرة  

 MSE 0.000682877 0.007203766متوسط مربع الخطأ  

 MAE 0.023010376 0.059482266متوسط الخطأ المطلق 

  ) 14(ملحق رقم : المصدر 
مخرجات عینة الاختبار لخطأ التوصل الى قیم قیاس الانه تم  نیتبی) 4/2/17(من الجدول رقم    

باستخدام كل من متوسط العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة للشبكة 
  MSEحیث بلغت قیمة متوسط مربع الخطأ,  MAE، ومتوسط الخطأ المطلقMAEمربع الخطأ 

كما , ) 0.007203766(وللشركات المتعثرة  0.000682877)(بالنسبة للشركات الغیر متعثرة 
 0.023010376(بلغت قیمة متوسط الخطأ المطلق للشركات الغیر المتعثرة والمتعثرة على التوالي
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یدل ذلك على صحة اختبار نموذج مما , والتي یتضح أنها قیم منخفضة ) 0.059482266(و) 
كما , لمدربة بالخوارزمیات الوراثیة لمصممة واالشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي ا

یتبین أن تصمیم وتدریب الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي بواسطة الخوارزمیات 
وأن الشبكة قامت بالتنبؤ بالتعثر المالي  العصبیة تحسن كبیر في نتائج الشبكة أدي إلى الوراثیة

  للشركات بجودة عالیة 
نتائج تصنیف عینة اختبار الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات ) 4/2/18(ل رقم كما یوضح الجدو 

  .الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة
  )4/2/18(جدول رقم 

نتائج الدقة التصنیفیة للشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة 
  لة الاختباربالخوارزمیات الوراثیة في مرح

 )0(y )1(y 

 o  (y 12 0( متعثرة 

 y 0 35)  1( غیر متعثرة 

 35 12  الإجمالي

 %100 %100 النسبة المئویة

  ) 14(ملحق رقم : المصدر         
أن نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة والمدربة ) 4/2/18(یوضح الجدول رقم     

ویتضح , %) 100(ف الحالة المالیة للشركات عینة الدراسة بنسبة بالخوارزمیات الوراثیة قام بتصنی
والشركات الغیر متعثرة %) 100(ذلك في دقة التنبؤ للشركات المتعثرة التي بلغت نسبة تصنیفها 

العصبیة المصممة  مما یؤكد قدرة نموذج الشبكات, %) 100(بلغت دقة تصنیفها التي  أیضاً 
  . بالتنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسة ةوالمدربة بالخوارزمیات الوراثی

مقارنة ) الحالة المالیة(النتائج التفصیلیة مخرجات الشبكة) 4/2/19(یوضح الجدول رقم أیضاً   
  .بالمخرجات الفعلیة للشركات بها مقارنه بالنتائج الفعلیة لحالة الشركات عینة الدراسة

الفعلیة  الحالة المالیةخرجات الشبكة المتنبأ بها م تطابق) 4/2/19(یتضح من الجدول رقم    
ان  هذا عنيی) 0.5(تقل عن إذا كانت العصبیة حیث أن مخرجات الشبكة, للشركات عینة الدراسة 

( أو تساوي  والمخرجات التي تكون اكبر من )2012( التعثر في السنة الأخیرةالشركة تتسم ب
ما یعني أن الشبكة العصبیة الاصطناعیة تمكنت من م,  یعني أن الشركة تتسم بعدم التعثر )0.5

  .بدقة كبیرة التنبؤ بالحالة المالیة للشركات عینة الدراسة
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  )4/2/19(دول رقم ج
النتائج التفصیلیة لمخرجات الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة 

  بالخوارزمیات الوراثیة في مرحلة الاختبار

 الشركة
الحالة المالیة 
 الفعلیة للشركة

المخرجات المتنبأ بها 
 العصبیة بواسطة الشبكة

  نسبة تعثر أو عدم تعثر الشركة

 100% 1 غیر متعثرة 1

 100% 1 غیر متعثرة 2

 100% 0 متعثرة 3

 100% 1 غیر متعثرة 4

 100% 1 غیر متعثرة 5

 100% 1 غیر متعثرة 6

 100% 1 غیر متعثرة 7

 100% 0 متعثرة 8

 100% 1 غیر متعثرة 9

 100% 0 متعثرة 10

 100% 1 غیر متعثرة 11

 100% 1 غیر متعثرة 12

 100% 1 غیر متعثرة 13

 100% 1 غیر متعثرة 14

 100% 1 غیر متعثرة 15

 100% 1 غیر متعثرة 16

 100% 0 متعثرة 17

 100% 1 غیر متعثرة 18

 100% 1 غیر متعثرة 19

 100% 1 غیر متعثرة 20

 100% 1 غیر متعثرة  21

 100% 1 غیر متعثرة  22

 100% 1 غیر متعثرة  23

 100% 1 غیر متعثرة  24
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 100% 1 غیر متعثرة  25

 100% 0 متعثرة  26

 100% 1 غیر متعثرة  27

 100% 1 غیر متعثرة  28

 100% 1 غیر متعثرة  29

 100% 0 متعثرة  30

 100% 1 غیر متعثرة  31

 100% 1 غیر متعثرة  32

 100% 1 غیر متعثرة  33

 100% 0 متعثرة  34

 100% 0 متعثرة  35

 100% 0 متعثرة  36

 100% 0 متعثرة  37

 100% 1 غیر متعثرة  38

 100% 1 غیر متعثرة  39

 100% 1 غیر متعثرة  40

 100% 1 غیر متعثرة  41

 100% 1 غیر متعثرة  42

 100% 1 غیر متعثرة  43

 100% 1 غیر متعثرة  44

 100% 0 متعثرة  45

 100% 0 متعثرة  46

 100% 1 غیر متعثرة 47

  )11( العصبیة الاصطناعیة ملحق رقم نتائج تحلیل الشبكة: المصدر 
أیضاً یتضح أن الشبكة تمكنت من التنبؤ بالحالة المالیة للشركات عینة الدراسة خلال العام     

  :فمثلاً ) 2012(الأخیر 
 تتسم بعدم التعثر المالي بنسبة ) شركة الاتصالات السعودیة( يالحالة المالیة للشركة الأول

100%  
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 100تتسم بعدم التعثر المالي بنسبة ) شركة اسمنت القصیم( الحالة المالیة للشركة الأولي%  
 تتسم بالتعثر المالي ) الشركة السعودیة للصناعات المتطورة( الحالة المالیة للشركة الأولي

  %100بنسبة 
 تتسم بعدم التعثر ) الشركة السعودیة العالمیة للبتر وكیماویات( ة للشركة الأوليالحالة المالی

  %100المالي بنسبة 
 تتسم بعدم التعثر المالي ) الشركة السعودیة للتنمیة الصناعیة( الحالة المالیة للشركة الأولي

 .%100بنسبة 

المتنبأ بها والتي تمثل  ان نموذج الشبكة العصبیة الصطناعیة كانت مخرجاتهمما سبق یتضح    
، مما یؤكد قدرة  الحالة المالیة للشركات جاءت مطابقة للحالة المالیة الفعلیة للشركات عیتة الدراسة

ومدى دقة نموذج الشبكة العصبیة ذات الانتشار الخلفي المصممة بالخوارزمیات الوراثیة على 
أن تصمیم الشبكة ذات الانتشار الخلفي  أیضا یتضح, التنبؤ بالتعثر المالي للشركات بدرجة كبیرة 

مع %) 100(بواسطة الخوارزمیات أدي إلي تحسن نتائج الشبكة في التنبؤ بالتعثر المالي بنسبة 
  . انخفاض قیم الخطأ لمخرجات اختبار الشبكة 

سة یوضح المقارنة البیانیة بین الحالة المالیة الفعلیة للشركات عینة الدرا) 4/2/10(الشكل رقم     
والحالة المالیة المتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة المصممة بالخوارزمیات للشركات في مرحلة 

یتبین التقارب والتطابق بین منحنیي الحالة الفعلیة للشركات والحالة المتنبأ بها كما , الاختبار 
  .للشركات التنبؤ بالتعثر المالي علىمما یعكس دقة نموذج الشبكة العصبیة , بواسطة الشبكة 

  
  )4/2/10(كل رقم ش
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المقارنة البیانیة بین المخرجات الفعلیة والمتنبأ بها بواسطة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 
  ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة في مرحلة الاختبار

  )14(ملحق رقمنتائج الشبكة العصبیة : المصدر
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الاستعراض السابق لنتائج نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة المصممة یتبین من خلال    
والدربة بالخوارزمیات الوراثیة أن النموذج قد تنبأ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة عینة 

  .مما یدل على قدرته التنبؤیة العالیة , الدراسة 
اذج تحلیل التمایز والانحدار المبحث یتضح أن نم هذا مما سبق ومن خلال استعراض    

اللوجستي ونموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة أمكنها التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة 
كما یتضح أن نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة تمكنت من التفوق على النماذج , السعودیة 

كما أمكنها من تصنیف الحالة المالیة , بدرجة عالیة من الدقة  حصائیة في التنبؤ بالتعثر الماليالإ
مما یؤكد أفضلیتها على النماذج الإحصائیة في التنبؤ بالتعثر , للشركات المساهمة السعودیة 

  . المالي
   فرضیاتاختبار ال: ثالثاً 

باستخدام  التوصل الیها تم من واقع نتائج التحلیل التي الفرعیة یتم اختبار فرضیات الدراسةس   
تحلیل التمایز  الأخرى المتمثلة بكات العصبیة الاصطناعیة والنماذج الاحصائیة نماذج الش

استخدام أسالیب التحلیل ""والتي بدورها تحقق الفرضیة الرئیسیة التي مفادها والانحدار اللوجستي
    . ""المالي الحدیثة یساعد في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة 

  الأولي الفرعیة اختبار صحة الفرضیة  - 1
الشبكات العصبیة الاصطناعیة قادرة ""   الأولى التي مفادها الفرعیة لاختبار صحة الفرضیة    

قامت الدراسة باختبار مدى  ,"" على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة بدقة عالیة 
حیث تمت ,  للشركات عینة الدراسةبالتنبؤ بالتعثر المالي دقة نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة 

ویوضح , مقارنة نتائج اختبار الشبكة العصبیة والشبكة العصبیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات
النتائج التفصیلیة لدقة تصنیف الشبكات العصبیة الاصطناعیة للشركات ) 4/2/20(الجدول رقم 

  .تعثرةالمساهمة السعودیة محل الدراسة إلى شركات متعثرة وغیر م
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  )4/2/20(جدول رقم 
  الدقة التصنیفیة للشبكات العصبیة الاصطناعیةمقارنة 

الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات 
  الانتشار الخلفي

 1(y( y)0( الشركات

 o  (y 12 0( متعثرة 

 y 0  35)  1( غیر متعثرة 

 35 12 الإجمالي

  %100 %100 النسبة المئویة

لاصطناعیة ذات الشبكة العصبیة ا
الانتشار الخلفي المصممة والمدربة 

  بالخوارزمیات الوراثیة

 o  (y 12 0( متعثرة 

 y 0 35)  1( غیر متعثرة 

 35 12 الإجمالي

  %100 %100 النسبة المئویة
  2014, اعداد الباحث : المصدر

ات الانتشار نلاحظ أن الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذ) 4/2/20(نتائج الجدول رقم  من   
مما , %) 100(وصلت إلى بنسبة دقة غیر متعثرة و متعثرة  الشركات الى الخلفي قامت بتصنیف

لمالي التنبؤ بالتعثر اعلى الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي یعكس مقدرة الشبكة العصبیة 
نتشار الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الاكما یتبین أیضاً أن ,  للشركات المساهمة السعودیة

غیر متعثرة و متعثرة  الشركات الى قامت بتصنیف ,المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة  الخلفي
مما یعكس مقدرة الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار , %) 100(وصلت إلى بنسبة دقة 

  .الخلفي بالتنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة
ن الشبكات العصبیة الاصطناعیة قادرة على التنبؤ بالتعثر المالي للشركات مما سبق یتضح أ     

وعلیه یمكن قبول الفرضیة الأولى حیث , %) 100(المساهمة السعودیة بدقة عالیة وصلت إلى 
أثبتت الدراسة أنه یمكن الاعتماد على نموذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالتعثر 

  . ساهمة بدقة عالیةالمالي للشركات الم
  الثانیةالفرعیة اختبار صحة الفرضیة   - 2
تتصف نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة " الثانیة والتي مفادها  الفرعیة لاختبار الفرضیة    

تم  ,"  ركات المساهمة السعودیةفي التنبؤ بالتعثر المالي للشبقدرة أفضل من النماذج الإحصائیة 
التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة عن في بكات العصبیة كفاءة الش مدىقییم ت

  : باستخدام نتائج كل من طریق إجراء مقارنة لنتائج التنبؤ بالتعثر المالي
  نموذج تحلیل التمایز  -أ 
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  نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي  - ب 
  الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي   - ج 
  عیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات الشبكة العصبیة الاصطنا  - د 
تمت مقارنة نتائج التنبؤ بالتعثر المالي لكل النماذج المستخدمة في التنبؤ بالتعثر المالي    

  )4/2/21(للشركات عینة الدراسة كما موضح في الجدول رقم 
  )4/2/21(جدول رقم 

  ي التنبؤ بالتعثر المالي للشركات عینة الدراسةمقارنة الدقة التنبؤیة للنماذج المستخدمة ف

  النموذج
الدقة التنبؤیة 

لتصنیف الشركات 
  المتعثرة

الدقة التنبؤیة 
لتصنیف الشركات 

  غیر المتعثرة

الدقة التنبؤیة 
  الاجمالیة

  نموذج تحلیل التمایز
  70%  61.1%  63.4%  

  نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي
  81.7%  93.7%  90.6%  

  لشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي نموذج ا
  100% 100% 100% 

نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي 
 %100 %100 %100  المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة

  2014, اعداد الباحث : المصدر
قة النماذج في التنبؤ بالتعثر الذي یوضح مقارنة د) 4/2/21(الجدول رقم  بیانات باستقراء    

  :المالي للشركات لحوظ مایلي 
, % 70نموذج تحلیل التمایز حیث بلغت دقته التنبؤیة بالحالة المالیة للشركات المتعثرة   -أ 

 %.63.4أما دقته الإجمالیة فبلغت , % 61.1والشركات الغیر متعثرة 
ة المالیة للشركات المتعثرة نموذج تحلیل الانحدار اللوجستي بلغت دقته التنبؤیة بالحال  - ب 

ودقته الإجمالیة وصلت إلى  , % 93.7أما دقته للشركات المغیر متعثرة فبلغت, % 81.7
90.6.% 

كانت , ) بجمیع المتغیرات(نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي   - ج 
ا بلغت الدقة كم, % 100الدقة التنبؤیة لها بالنسبة للشركات المتعثرة وغیر المتعثرة 

 %100الإجمالیة للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات 
بلغت الدقة التنبؤیة الإجمالیة لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي   - د 

المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة كانت الدقة التنبؤیة لها بالنسبة للشركات المتعثرة 
  %100غت الدقة الإجمالیة للتنبؤ بالتعثر المالي للشركات كما بل, % 100وغیر المتعثرة 

مما سبق ومن خلال مقارنة نتائج التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة لكل    
النماذج التي استخدمت في التنبؤ یتضح تفوق كل نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة بدقة 

لك یمكن القول بأن نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة لذ, كل النماذج الإحصائیة  علىعالیة 
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وبناءاً على ما سبق یمكن قبول , لها قدرة تنبؤیة عالیة بالتعثر المالي تفوق النماذج الإحصائیة 
  الثانیةالفرضیة 

  الثالثة الفرعیة اختبار صحة الفرضیة -3
استخدام الخوارزمیات الوراثیة في  یؤدي" : والتي مفادها  الثالثةالفرعیة لاختبار صحة الفرضیة    

إلى تحسن نتائج التنبؤ بالتعثر المالي في  الاصطناعیة نماذج الشبكات العصبیة وتدریب تصمیم
  "الشركات المساهمة السعودیة 

وناتج متوسط الخطأ  MSEمقارنة نتائج التنبؤ بالتعثر المالي وناتج متوسط مربع الخطأ لقد تم     
الشبكة العصبیة الاصطناعیة الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار لنماذج  MAEالمطلق 

والشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي لعینة الوراثیة  الخلفي المصممة بالخوارزمیات
مقارنة نتائج ) 4/2/22(ویوضح الجدول رقم , الدراسة المتمثلة في الشركات المساهمة السعودیة 

  .العصبیة وقیم متوسط مربع الخطأ والخطأ المطلق نماذج الشبكات 
  )4/2/22(ول رقم جد

في  متوسط مربع الخطأ ومتوسط الخطأ المطلق للشبكات العصبیة الاصطناعیة بین قیممقارنة 
  مرحلة الاختبار

  النموذج
نسبة التنبؤ   MAEمتوسط الخطأ المطلق   MSEمتوسط مربع الخطأ  

  )0(متعثرة   )1(غیر متعثرة   )0(عثرةمت   )1(غیر متعثرة   الإجمالیة
بیة الاصــطناعیة  نمـوذج الشــبكة العصــ

ـــي  ـــــ ــــــار الخلفـــــ ــع (ذات الانتشــــــ ـــــ بجمیــــــ
  )المتغیرات

  

0.005234635 0.013498005 0.060528396 0.085260369 100%  

بیة الاصــطناعیة  نمـوذج الشــبكة العصــ
ـــممة  ــــــ ـــي المصـ ـــــ ـــار الخلفــ ذات الانتشـــــــ

ــــات  ــــــ ــة بالخوارزمیـ ــــــ ـــ ــع (والمدرب ـــــ بجمیــــ
  )راتالمتغی

0.000682877 0.007203766  0.023010376 0.059482266 100% 

     2014, اعداد الباحث  :المصدر
أن دقة التنبؤ بالتعثر المالي للشركات لنموذج الشبكة ) 4/2/22(نلاحظ من الجدول رقم     

موذج ون,  العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة
  %).100(الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار الخلفي  كانت نسبة 

كما یتبین وجود تحسن في نتائج التنبؤ بالتعثر المالي في نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة    
والمتمثل في انخفاض نتائج متوسط مربع , ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة بالخوارزمیات 

, للحالة المالیة للشركات المتعثرة وغیر المتعثرة   MAEومتوسط  الخطأ المطلق  MSEالخطأ 
تحسن نتیجة الشبكة العصبیة والمتمثل  علىوكل ما كانت نتائجهما منخفضة كلما كان هذا مؤشر 

في انخفاض الفروقات بین المخرجات الفعلیة للحالة المالیة للشركة والمخرجات المتنبأ بها بواسطة 
  .ة العصبیة الشبك



 147

مما سبق یتضح أن نتائج التنبؤ بالتعثر المالي للشركات لنموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة      
كانت أفضل من نتائج نموذج الشبكة  ,بالخوارزمیاتذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة 

  .صحة الفرضیة الثانیة علىمما یدل  ,الخلفيالعصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار 
  الرابعة الفرعیة اختبار صحة الفرضیة  - 4

یساعد استخدام الشبكات العصبیة  ""ص على نوالتي ت لرابعةا الفرعیة لاختبار صحة الفرضیة    
  "".الاصطناعیة في تحدید نسبة مئویة للحالة المالیة للشركات المساهمة السعودیة 

یتضح أنها تمكنت من  ,الاصطناعیةصبیة قام الباحث بمقارنة نتائج تحلیل نماذج الشبكات الع    
حیث كانت نتائج عینة الاختبار لنماذج الشبكات , التنبؤ بالحالة المالیة للشركات عینة الدراسة 

  )4/2/23(العصبیة الاصطناعیة كما موضح بالجدول رقم 
  )4/2/23(شكل رقم 

  الاصطناعیة الحالة المالیة المتنبأ بها بواسطة الشبكات العصبیة

  الحالة المالیة  اسم الشركة  ركةالش

الشبكة العصبیة 
الاصطناعیة ذات 
  الانتشار الخلفي

الشبكة العصبیة 
الاصطناعیة ذات 
الانتشار الخلفي 

المصممة والمدربة 
  بالخوارزمیات

النسبة 
النسبة   النتیجة  المئویة

  النتیجة  المئویة

 صحیحة %100 صحیحة  %100  غیر متعثرة  شركة الاتصالات السعودیة  1

 صحیحة %100 صحیحة %100  غیر متعثرة  شركة أسمنت القصیم   2

 صحیحة %100 صحیحة %100  متعثرة  الشركة السعودیة للصناعات المتطورة  3

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة السعودیة العالمیة للبتر وكیماویات  4

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة السعودیة للتنمیة الصناعیة  5

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة الوطنیة السعودیة للنقل البحري  6

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة إتحاد اتصالات  7

 صحیحة %100 صحیحة %100  متعثرة  شركة الاتصالات المتنقلة السعودیة  8

 صحیحة %100 یحةصح %100  غیر متعثرة  الشركة السعودیة للفنادق   9

 صحیحة %100 صحیحة %100  متعثرة  الشركة العربیة للأنابیب  10

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة الكیمیائیة السعودیة  11

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة المتقدمة للبتر وكیماویات  12

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  المجموعة السعودیة للاستثمار الصناعي  13

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة إتحاد مصانع الأسماك  14

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة أسواق عبد االله العثیم  15

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة الإحساء للتنمیة   16

 صحیحة %100 یحةصح %100  متعثرة  الشركة الوطنیة للبتر وكیماویات  17

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة أسمنت الیمامة السعودیة المحدودة  18
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 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة أسمنت ینبع  19

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة الصناعات الزجاجیة  20

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة المنتجات الغذائیة  21

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة الخزف السعودیة  22

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة السعودیة لأنابیب الصلب  23

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة عسیر للتجارة والسیاحة والصناعة   24

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة مجموعة أنعام الدولیة القابضة  25

 صحیحة %100 صحیحة %100  متعثرة  الشركة السعودیة للأسماك  26

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة رابغ للتكریر والبتر وكیماویات  27

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة مجموعة صافولا  28

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة التصنیع الوطنیة  29

 صحیحة %100 صحیحة %100  متعثرة  شركة نما للكیماویات الأساسیة  30

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة السعودیة للصناعات الأساسیة  31

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة أسمنت نجران  32

 ةصحیح %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة الجوف للتنمیة الزراعیة  33

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة القصیم الزراعیة  34

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة جازان للتنمیة  35

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة الشرقیة للتنمیة  36

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة كیان السعودیة للبتر وكیماویات  37

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  اءالشركة السعودیة للكهرب  38

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة المتحدة الدولیة للمواصلات  39

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  الشركة المتحدة للإلكترونیات  40

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة دار الأركان للتطویر العقاري  41

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  لتنمیة الزراعیةشركة تبوك ل  42

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة الصحراء للبتر وكیماویات  43

 صحیحة %100 صحیحة %100 غیر متعثرة  شركة اللجین  44

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة الباحة للاستثمار والتنمیة  45

 صحیحة %100 صحیحة %100 متعثرة  شركة مجموعة محمد المعجل  46

 صحیحة %100 صحیحة %100  غیر متعثرة  شركة مجموعة فتیحي القابضة  47

  2014, اعداد الباحث  :المصدر 
یتبین لنا الشبكات العصبیة الاصطناعیة قامت بتحدید الحالة المالیة لكل ) 4/2/23(من الجدول رقم    

لشركات وأیضاً ا, % 100المتعثرة تتسم بالتعثر بنسبة حیث أتضح الشركات , الشركات عینة الدراسة 
بما أن الشبكات العصبیة الاصطناعیة قد تنبأت , % 100بعدم التعثر المالي بنسبة تتسم الغیر متعثرة 

 قبول الفرضیة تموكانت كل النتائج علیه ی, % 100بالحالة المالیة للشركات بنسبة دقة وصلت كلها إلى 
  .الرابعة

استخدام أسالیب "" م قبول الفرضیة الرئیسیة والتي مفادهاتلفرضیات الفرعیة وقبولها علیه یا بتحقق   
  . ""التحلیل المالي الحدیثة یساعد في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة 
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  ةــالخاتم

  :الأتي علىتشتمل 
  النتائــــج: أولاً 
  التوصیـــات : ثانیاً 
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ـــجا: أولا ً    لنتائ
 النظريسیتم في هذا الجزء استعراض النتائج التي توصلت الیها الدراسة على المستویین    

  :وفیما یلي النتائج التي تم التوصل الیها  , یقي والتطب
  :مستوي الدراسة النظریة علىنتائج  -1

  :وهي تم التوصل الي عدد من النتائج من خلال استعراضنا للجانب النظري للدراسة     
أهمیة ودور التحلیل المالي في اتخاذ قرارات واضحة وجیدة تجنب الشركات خطر التعثر   -أ 

  .الاقتصاد وكل الفئات العاملة فیه علىالمالي وأثاره الخطیرة 
أهمیة ودور التنبؤ بالتعثر المالي في توقع التعثرات المالیة للشركات في المستقبل مما یمكن   - ب 

  .ذ الإجراءات التصحیحیة مما یجنبها خطر التعثر والإفلاساتخا علىادارة هذه الشركات 
قلة ومحدودیة الدراسات المحاسبیة في مجال التعثر المالي في البیئة السعودیة والعربیة بشكل   - ج 

 .وضرورة الاهتمام بها من قبل الهیئات والمؤسسات العلمیة والمهنیة, عام 

 .تزاید لها عالمیاوالاهتمام المللشركات شیوع ظاهرة التعثر المالي   - د 

   :مستوي الدراسة التطبیقیة  علىنتائج  -2
أن نماذج تحلیل التمایز وتحلیل الانحدار اللوجستي ونموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة   -أ 

 .أمكنها التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة

 %63.4ذج تحلیل التمایزبلغت دقة التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة لنمو   - ب 

تحلیل الانحدار بلغت دقة التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة لنموذج   - ج 
 %90.6اللوجستي 

الشبكات العصبیة بلغت دقة التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة السعودیة لنموذج   - د 
الوراثیة بلغت دقته  ونموذج الشبكات المصمم والمدرب بالخوارزمیات, %  100الاصطناعیة

 % 100التنبؤیة أیضاً  

للشركات المساهمة  التنبؤ بالتعثر المالي علىأن نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة قادرة   - ه 
  عالیة بدقة  السعودیة

نماذج الانحدار اللوجستي وتحلیل التمایز  علىأفضلیة نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة   - و 
  .للشركات المساهمة السعودیة بدرجة كبیرة في التنبؤ بالتعثر المالي 
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أن نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة أمكنها التنبؤ بالحالة المالیة للشركات محل   - ز 
  . الدراسة

أن الخوارزمیات الوراثیة تساعد في اختیار الخلایا العصبیة في الطبقة المستترة والتي تمثل   - ح 
 .طي أفضل نتائج للمخرجاتوالتي تع, أفضل الحلول لمشاكل أوزان الشبكة 

أن قیم متوسط مربع الخطأ ومتوسط الخطأ المطلق كانت أقل في نموذج الشبكة العصبیة   - ط 
من الشبكة العصبیة الاصطناعیة ,  الاصطناعیة المصممة والمدربة بالخوارزمیات الوراثیة

  .  الغیر مصممة ومدربة بالخوارزمیات
ذات الانتشار الخلفي المصممة والمدربة  أن أداء نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة  -ي 

بالخوارزمیات الوراثیة كان أفضل من أداء نموذج الشبكة العصبیة الاصطناعیة ذات الانتشار 
 .الخلفي الغیر مصممة ومدربة بالخوارزمیات الوراثیة
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  التوصیــــات: ثانیا ً 
  :التوصیات الأتیةبناءاً على نتائج هذه الدراسة یوصي الباحث ب  

استخدام نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات المساهمة  - 1
, السعودیة كأحد الاسالیب الحدیثة للتحلیل المالي المعتمدة لتقییم الوضع المالي للشركات 

  .فعالیته في التنبؤ بالتعثر المالي علىوذلك بعد أن دلت كثیر من الدراسات 
استخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة كأداة  علىحث المهتمین بأسواق المال والمستثمرین  - 2

وتوجیه , سواق المال أقوة وضعف الوضع المالي للشركات المدرجة في  مدىلتقییم 
  .استثماراتهم الي ربحیة أفضل وتلافي الخسائر المتوقعة 

بكات العصبیة الاصطناعیة حیث تقوم ستخدام الخوارزمیات الوراثیة في تصمیم وتدریب الشا - 3
  .الخوارزمیات الوراثیة بتعدیل اوزان الشبكات مما یعطي نتائج افضل للتنبؤ

جراءات وعمل الإ, كات المساهمة السعودیة ضرورة دراسة أسباب التعثر المالي في الشر  - 4
 . من ظاهرة التعثر وتلافي وصول الشركات الي مرحلة الافلاس للحداللازمة 

استخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة في التنبؤ بالتعثر المالي ضمن المناهج إدراج  - 5
  . المحاسبیة التي تدرس لطلاب المحاسبة في المراحل الجامعیة

للدلالة عن  اوضرورة الاهتمام بدقته, في القوائم المالیة  الافصاح والشفافیة علىالتأكید  - 6
 .التعثر المالي
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  جعوالمرا المصــــادر
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  قائمة المصادر والمراجع
  القران الكریم

  :باللغة العربیة المراجع:أولا
  ب ـــــالكت -1

  القرارات التمویلیة  –تقییم الشركات  –أسس تقییم المشاریع  2 الإدارة المالیة, أجین برغام
 .)2010,شعاع للنشر والعلوم:حلب(,وعمر عبد الكریم , تعریب محمود فتوح , الإستراتیجیة 

  عمان (مدخل تطبیقي معاصر -نظم المعلومات المحاسبیة, وآخرون , أحمد حلمي جمعة :
  .)2003, دار المناهج للنشر والتوزیع 

  نظم المعلومات المحاسبیة الإطار الفكري والنظم التطبیقیة , حسین  علىأحمد حسین ,
 .)2006,الدار الجامعیة : الإسكندریة (

 2004دار البدایة ، : عمان (، الإدارة والتحلیل المالي ،  أیمن الشنطي ، وعامر شقر(.  

 دار وائل للنشر، : عمان (، الإدارة المالیة الأسس العلمیة والتطبیقیة ،  علىأسعد حمید ال 
2020  . 

  قاسم إبراهیم , تعریب  نظم المعلومات المحاسبیة, ومارشال رومني , بول جون استینهارت
 .) 2009, ه 1429,لمریخ للنشرالریاض دار ا(,  الحسیني

  أحمد حامد . ، تعریب د2ط,  1دونالد كیسو ، جیري ویجانت ، المحاسبة المتوسطة ، ج
 . 2) 2007, دار المریخ للنشر : الریاض (, حجاج 

  دار المسیرة : عمان (، 2ط,  درید كامل آل شبیب ، مقدمة في الإدارة المالیة المعاصرة
 .)2009، للنشر والتوزیع والطباعة 

  ،دار : الإسكندریة(وجدي حامد حجازي ، تحلیل القوائم المالیة في ظل المعاییر المحاسبیة
 .)2011التعلیم الجامعي ، 
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  إثراء للنشر : عمان (, الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي , ولید ناجي الحیالي
,2009(. 

  ـــــ ــــ  .) 2007,ربیة المفتوحة في الدنمارك منشورات الأكادیمیة الع(التحلیل المالي ، , ـ

  نظم المعلومات المحاسبیة في ظل تكنولوجیا المعلومات , كمال الدین مصطفي الدهراوي ,
 .)2009, المكتب الجامعي الحدیث : الإسكندریة (

  ، براهیم وهبي ، الإدارة المالیة دار المسیرة للنشر والتوزیع : عمان (كنجو عبود كنجو ، وإ
 .)1997 والطباعة ،

  مدخل نظري وتطبیقي  -تحلیل القوائم المالیة , وغسان فلاح المطارنة , مؤید راضي خنفر
 .) 3009,دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة: عمان (, 

  حلب (, مفاهیم أساسیة تقییم الأدوات المالیة  –الإدارة المالیة , وآخرون , محمود فتوح :
 ) .2010,شعاع للنشر والعلوم 

  المكتب : الاسكندریة (, المحاسبة الاداریة الاستراتیجیة , وآخرون , محمد الفیومي محمد
  .)2011, الجامعي الحدیث 

 الجمعیة السعودیة : الریاض(, "التحلیل المالي نظرة محاسبیة ", محمد سلطان ناصر القباني
 .)2007 ,للمحاسبة

 التحلیل المالي والأسواق  –والتمویل  محمد سعید عبد الهادي ، الإدارة المالیة الاستثمار
 .)2008دار الحامد للنشر والتوزیع ، : عمان (المالیة الدولیة  ، 

  المكتب الجامعي : الإسكندریة (, المحاسبة وتحلیل القوائم المالیة , محمد عباس بدوي
 .)2009, الحدیث 

 2011,لدار الجامعیة ا: الاسكندریة (, الادارة المالیة والتمویل , حمد صالح الحناوي م(.  

  دار الكتب الیمنیة للطباعة والنشر : صنعاء (, التحلیل المالي , محفوظ صالح التمیمي ,
2010(.  
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  ،مكتبة المجتمع العربي : عمان (مفلح محمد عقل، مقدمة في الإدارة المالیة والتحلیل المالي
 .) 2009للنشر والتوزیع ، 

  المكتب العربي : الإسكندریة (,لیة مدخل تحلیلي معاصر الإدارة الما, منیر إبراهیم هندي
 .)2006,الحدیث 

  ـــ ــــ ــــ دار : الإسكندریة (, مدخل في التحلیل المالي وتقییم الأداء : حوكمة الشركات , ـ
 . )2011,المعرفة الجامعیة

  عمان (، وآخرون ، الإدارة والتحلیل المالي ، أسس ، مفاهیم ، تطبیقات , عبد الحلیم كراجة
 . )2006دار صفاء للنشر والتوزیع ، : 

  دار الكتب :القاهرة (, أساسیات الشبكات العصبیة الاصطناعیة , عبد الحمید بسیوني
 .)  2008, العلمیة للنشر والتوزیع 

  مقدمة في الشبكات العصبیة الاصطناعیة وتطبیقاتها في , عبد الحمید محمد العباسي
قسم , معهد الدراسات والبحوث الاحصائیة : القاهرة (,  SPSSم العلوم الاجتماعیة باستخدا

 .) 2013, جامعة القاهرة , الاحصاء والحیوي والسكاني 

 دار الخریجي للنشر : الریاض (، 3ط,  لفیصل ، المحاسبة مبادئها وأسسهاعبداالله محمد ا
 .)1999والتوزیع ، 

  الإسكندریة (, مالیة لإصلاح الهیكل المالي السیاسة المستقبلیة للإدارة ال, عبد العزیز النجار
 .)2009,المكتب العربي الحدیث : 

  مركز الخبرات المهنیة للإدارة : الجیزة (, أساسیات التحلیل المالي , عبد الرحمن توفیق
,3008(. 

 دار : عمان (،  4ط, عدنان تایه النعیمي وآخرون ، الإدارة المالیة ، النظریة والتطبیق
 . 2011 ,  ر والتوزیع والطباعةالمیسرة للنش
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  ، عدنان تایه النعیمي ، وأرشد فؤاد التمیمي ، التحلیل المالي والتخطیط ، اتجاهات معاصرة
 .) 2008, دار الیازوردي العلمیة للنشر والتوزیع : عمان (

  دار الحامد للنشر : عمان (, مبادئ الإدارة المالیة , عهود عبد الحفیظ علي الخصاونة
 .) 2010,یع والتوز 

  2010, دار الحامد للنشر والتوزیع : عمان (, الإدارة المالیة , فایز سلیم حداد(. 

  دار المسیرة للنشر والتوزیع : عمان (, مبادئ الإدارة المالیة , فیصل محمود الشواورة
 .) 2013, والطباعة 

  2011, خ للنشر دار المری: الریاض (, التمویل الإداري  , ویوجین برجام , فرد ویستون ( ,
 .1الجزء , ترجمة عدنان داغستاني 

ــات -2 ــ  الدوری

  دور البیانات المحاسبیة في دراسة الجدوى وتقییم المشروعات , أبوبكر عبد العزیز البنا
 . 2004, 29عدد , جامعة الازهر, كلیة التجارة , المجلة العلمیة , الاستثماریة الجدیدة 

 اذج التحلیلیة الملائمة للتنبؤ بالتعثر المالي دراسة تطبیقیة یوسف، النم أحمد احمد هاشم
على المصارف السودانیة ، مجلة دراسات مصرفیة ، مركز البحوث والنشر والاستشارات ، 

 . 2008،  11العدد , أكادیمیة العلوم المصرفیة

 ــ ـ ـــ ــــ كلیة العلوم , وم الاداریة مجلة العل, النماذج التحلیلیة للتنبؤ بالتعثر المالي في البنوك ,  ـ
 .  2005, جامعة امدرمان الاسلامیة, الاداریة 

  دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الأنشطة , أحمد حسن علي عامر
 . 2007,  2عدد ,  المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة, الفندقیة 

  دراسة : التنبؤ بتعثر الشركات أحمد محمد لطفي غریب ، مدخل محاسبي مقترح لقیاس
میدانیة في شركات قطاع الأعمال العام بجمهوریة مصر العربیة ، مجلة البحوث التجاریة ، 

 . 2001,  1، عدد  23كلیة التجارة ، جامعة الزقازیق ، مجلد 
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  سراء عامر الحمداني , أحمد سلطان القرة غولي استخدام نماذج الشبكات العصبیة , وإ
 . 2010,  2عدد ,  6مجلد , جامعة دیالا , مجلة دیالا , الفائدة  للتنبؤ بسعر

  المدخل التحلیلي للقوائم المالیة المنشورة كأداة للتنبؤ , أحمد رجب عبد الملك عبد الرحمن
مجلة البحوث , دراسة تطبیقیة –بالتعثر المالي للشركات المسجلة بسوق المال المصري 

 . 2012,  2عدد , 26مجلد ,  جامعة سوهاج, رة كلیة التجا, التجاریة المعاصرة 

  البیومي عوض عوض طاقیة ، والشیماء إبراهیم السید الوصیفي ، التنبؤ باستخدام الدمج
بین الشبكات العصبیة الاصطناعیة ونماذج بوكس وجنكیز ، المجلة المصریة للدراسات 

 . 2012, 2عدد ,  36مجلد ,  التجاریة

  توظیف قائمة المركز المالي , وأحمد إبراهیم منصور  ,إنصاف محمود دلال باشي
 الاقتصاد الإسلامي: مجلة جامعة الملك عبد العزیز , لاحتساب وعاء زكاة عروض التجارة 

 . 1عدد ,  18مجلد , 

  تأثیر متغیرات الخوارزمیات الجینیة في مسائل ایجاد , حسان ریشة , اسامه اسعد بحبوح
 . 2007,  2عدد ,  23مجلد , مشق الهندسیة مجلة جامعة د, الحل الامثل 

  الخوارزمیة الجینیة في جدولة العملیات مع عدم , ورقیة زیدان شعبان , اسراء نزیر الكلاك
 . 2008,  89عدد ,  30مجلد ,  بغداد, مجلة تنمیة الرافدین , امكانیة القطع 

 عات الصناعیة التنبؤ بالفشل المالي للمشرو , ومحمد جودت فارس , بالمقدم مصطفى
 . 2009,  126عدد ,  مجلة إدارة الأعمال, الصغیرة في فلسطین 

  لشركات التأمینات  الاسالیب الكمیة المستخدمة في التحلیل المالي, جلال عبد الحلیم حربي
,  68عدد ,  جامعة القاهرة, كلیة التجارة , المحاسبة والتجارة والتأمین  مجلة, العامة 
2007 . 

 التنبؤ بأسعار : اجي ، ومحمد عبد الهادي المحمید ، الشبكة العصبیة جعفر محمد ح
 1، عدد  6صرف الدینار الكویتي مقابل الدولار الأمریكي ، المجلة العربیة للعلوم ، مجلد 

 ،1999 . 
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 مجلة , متطلبات الإفصاح المحاسبي لأغراض التحلیل المالي , هادي أحمد محمد الصیاد
 .  2008,  31عدد  , 12مجلد ,  شئون العصر

  استخدام التقنیات الذكائیة في حل بعض النماذج الاقتصادیة , همسة معن محمد ثابت ,
 . 2012,  21عدد , بغداد, المجلة العراقیة للعلوم الاحصائیة 

  التنبؤ بالفشل المالي لشركات قطاع , محمد سامي محمد علي , هناء محمد هلال الحنیطي
المجلة ,وكیدا  )Altman(تعدینیة الأردنیة باستخدام نموذجي الصناعة الاستخراجیة وال

 . 2011,  1عدد ,  2مجلد ,  العلمیة للدراسات التجاریة والبیئیة

  وسیف عبد الرازق محمد الوتار ، استخدام أسالیب التحلیل المالي في , وحید محمود رمو
، كلیة الإدارة والاقتصاد ،  التنبؤ بفشل الشركات المساهمة الصناعیة ، مجلة تنمیة الرافدین

 . 2010،  100، عدد  32مجلد , جامعة الموصل 

  دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالتعثر المالي للشركات , ولید محمد عبد االله الشباني
  2008,  2عدد ,  20مجلد ,  العلوم الاداریةكلیة  , مجلة جامعة الملك سعود, السعودیة 

  أهمیة النسب المالیة في تقویم الأداء , والسید علي خلف الركابي  ,زهرة حسن العامري :
كلیة الإدارة والاقتصاد , مجلة الإدارة والاقتصاد , دراسة میدانیة في شركة المشاریع النفطیة 

 . 2007,  63العدد ,  الجامعة المستنصریة, 

  بحوث المالیة مجلة ال, الاطار الفكري لنظم دعم القرار , حمدي محمد مسعد الجمل
 . 2011,  1عدد , جامعة بورسعید , كلیة التجارة , والتجاریة 

  دور النسب المالیة في تقویم أداء المشروع الاقتصادي دراسة , وآخرون , حسین شیخ محمد
مجلة جامعة تشرین للدراسات , الشركة العربیة السوریة للصناعات الإلكترونیة  علىتطبیقیة 

 . 2007,  2العدد  29المجلد , سلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة سل, والبحوث العلمیة 

  استخدام الشبكات العصبیة ذات الانتشار الخلفي للتنبؤ بأسعار , حسن اسماعیل فارس
, 1عدد ,  35مجلد , المجلة المصریة للدراسات التجاریة , وثائق صنادیق الاستثمار 

2011 . 
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 تدفقات النقدیة على التنبؤ بمدى استمراریة منشآت طارق حسنین إسماعیل ، قیاس قدرة ال
الأعمال باستخدام نماذج الشبكات العصبیة الاصطناعیة ، المجلة العلمیة للبحوث 

 . 1998،  4،  3والدراسات التجاریة ، جامعة حلوان ، العدد 

  طلاع محمد الدیحاني ، دراسة نموذج)Altman(  للتنبؤ بفشل الشركات بالتطبیق على
كات المساهمة الكویتیة ، مجلة جامعة الملك عبد العزیز ، جامعة الملك عبد العزیز ، الشر 

 . 1995،  8المجلد 

  طلعت عبد العظیم متولي ، استخدام نموذج تقنیات الشبكات العصبیة الاصطناعیة في
 التنبؤ باستمراریة الوحدة المحاسبیة بالتطبیق على قطاع الأعمال المصري ، المجلة العلمیة

 . 2001،  2جامعة طنطا ، العدد , ، كلیة التجارة 

  دور الشبكات العصبیة في تقییم خطر الائتمان المصرفي في , یاسمین حافظ حسني أحمد
,  3عدد ,  25 مجلد, المجلة المصریة للبحوث والدراسات التجاریة , ضوء مقررات بازل 

2011 . 

  خلال التحلیل المالي على اكتشاف  مدى قدرة المراجع الخارجي من, یوسف محمد جربوع
سلسلة الدراسات (مجلة الجامعة الاسلامیة , الاخطاء غیر العادیة والتنبؤ بفشل المشروع 

  . 2005,  1عدد,  13مجلد , )الانسانیة

  دراسة  –تقویم اداء المصارف باستخدام أدوات التحلیل المالي , وآخرون , لطیف زیاد
, مجلة جامعة تشرین للدراسات والبحوث العلمیة , ري میدانیة للمصرف الصناعي السو 

 . 2005,  4عدد , 27مجلد , لاقتصادیة والقانونیة سلسة العلوم ا

  اثر التكامل بین نموذج تحلیل التمایز والشبكات العصبیة في دعم , ماریان أسحق جرجس
اسة نظریة در (المحاسبة الاداریة بهدف رفع كفاءة الاداء المالي في القطاع المصرفي 

 . 2012, جامعة بورسعید , كلیة التجارة , مجلة البحوث المالیة والتجاریة , ) تطبیقیة

   مدحت محمد أحمد عبد العال ، الشبكات العصبیة وتطبیقات إدارة الأعمال ، المجلة
 . 2004,  1العلمیة للاقتصاد والتجارة ، عدد 
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  مة بمتطلبات الإفصاح في التقاریر التزام الشركات العا مدى, موفق عبد الحسین محمد
مجلة دراسات محاسبیة , دراسة تحلیلیة في الشركة العامة للصناعات الجلدیة  - المالیة 
 . 2012,  1عدد,  18مجلد , ومالیة 

  استخدام اسلوب الشبكات العصبیة في معاییره عناصر تكالیف العمالة , محمد أحمد دسوقي
, كلیة التجارة  ببني سویف , اسات المالیة والتجاریة مجلة الدر , في الشركات الصناعیة 

 . 2002,  3عدد , جامعة القاهرة 

  محمد كمال الدین فتحي أبو عجوة ، استخدام المؤشرات المحاسبیة لدوائر النشاط في التنبؤ
,  1بالتعثر المالي لشركات قطاع الأعمال العام ، المجلة العلمیة للاقتصاد والإدارة ، عدد 

1993 . 

  استخدام المدخل الریاضي في تحلیل مسببات تعثر شركات الوساطة , محمد مجید سلیم
مجلد , جامعة المنوفیة, كلیة التجارة , مجلة افاق جدیدة للدراسات التجاریة , المالیة الأردنیة 

 . 2009,  2- 1عدد ,  21

  طاع الأعمال تقییم أسالیب التنبؤ بالفشل المالي في شركات ق, محمد محمد أحمد باغة
 . 2011, 1عدد ,  2مجلد , المجلة العلمیة للدراسات التجاریة والبیئیة ,العام في مصر 

  محمد عبادي ، القرض التنقیطي وتحلیل الشبكات العصبیة الاصطناعیة ودورها في تقدیر
مخاطر القروض البنكیة ، مجلة الدراسات الاقتصادیة والمالیة ، جامعة جنوب الوادي ، 

 .2012،  5العدد 

  محمد عبد المنعم الشواربي ، أهمیة دورة حیاة المشروع في زیادة فعالیة المعلومات
كلیة التجارة جامعة ,  مجلة البحوث المالیة والتجاریة, المحاسبیة للتنبؤ بالإختلالات المالیة 

 . 2009,  2عدد , بور سعید 

  المشتقة من قائمة التدفقات  دور النسب المالیة, وأحمد نواف عبیدات , محمد عطیة مطر
النقدیة في تحسین دقة النماذج المبنیة على نسب الاستحقاق وذلك في التنبؤ بالفشل المالي 
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, 3مجلد , المجلة الاردنیة في ادارة الاعمال , للشركات الصناعیة المساهمة العامة الاردنیة 
 . 2007,  4عدد 

  صاح المستقل عن التدفقات النقدیة وعلاقتها الحاجة المتزایدة الي الإف, محمد قاسم شلتوت
, الجلة المصریة للدراسات التجاریة , دراسة تطبیقیة  –بصافي الدخل ورأس المال العامل 

 .1992,  4عدد ,  16مجلد 

  محمد تیسیر عبد الحكیم الرجبي ، دور البیانات المالیة والاقتصادیة في التنبؤ بفشل
مجلد , ، مجلة أفاق جدیدة  ستيتحلیل اللوجالیة باستخدام الشركات المساهمة العامة الأردن

 . 2007، 2 -  1عدد , 19

  ـــــــ ــــ ــــ استخدام النسب المالیة في التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة الأردنیة باستخدام , ـ
،  ، المجلة العربیة للعلوم الإداریة ، جامعة الكویت ستيتحلیل اللوجالالتحلیل التمییزي و 

 2006,  2، عدد  13مجلد 

  استخدام النسب المالیة في قرارات  مدى, ودیانا فوزي طاشمان , میشیل سعید سویدان
مجلة , البنوك التجاریة وشركات التأمین الأردنیة  علىدراسة میدانیة : الإقراض والاستثمار 

 . 2008, 1العدد , كلیة التجارة جامعة طنطا , التجارة والتمویل 

 العوامل المحددة لتعثر التسهیلات المصرفیة في المصارف , وآخرون , لظاهر مفید ا
 2007,  2عدد ,  21مجلد , ) العلوم الانسانیة(مجلة جامعة النجاح للأبحاث , الفلسطینیة 

. 

  مصطفى هدیب ، التحلیل المالي باستخدام نموذج التنبؤ بالإفلاس مع التطبیق على
سوق عمان المالي ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة ، الشركات الصناعیة المدرجة في 
 . 2000،  4العدد , كلیة التجارة ، جامعة عین شمس 

  الأسباب وطرق العلاج : نظیر ریاض محمد الشحات ، ومحمد سعد شلبي ، التعثر المالي
المجلة المصریة , ، دراسة تطبیقیة على قطاع الغزل والنسیج بجمهوریة مصر العربیة 

 . 2012, 2عدد , 36مجلد , لدراسات التجاریة ل
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  ،سامح محمد لطفي سعودي، دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي
جامعة قناة السویس ، مجلة المدیر الناجح ، كلیة التجارة الإسماعیلیة ، جامعة قناة السویس 

  ،2007 . 

 ة الاصطناعیة في مجال المحاسبة سامیة طلعت عباس ، استخدام الشبكات العصبی
جامعة عین شمس ، مجلد , والمراجعة ، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة ، كلیة التجارة 

 . 2004،  2العدد 

  التنبؤ بتغیر سلة العملات واثره على القوائم المالیة , سوسن عبد الفتاح محمد أبو الجود
كلیة بني , الدراسات المالیة والتجاریة  مجلة, باستخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة 

 . 2000,  2عدد ,  10السنة , جامعة القاهرة , سویف 

  تقییم أداء المصارف باستخدام نسب , وسوسن أحمد سعید , سنان زهیر محمد جمیل
, مجلة تنمیة الرافدین , مصرف الموصل للتنمیة والاستثمار  علىالسیولة والربحیة بالتطبیق 

 . 2007,  85دد ع,  29مجلد 

  سعید توفیق عبید ، نموذج مقترح لتقدیر كفاءة الاستثمار للفرد باستخدام أسلوب الشبكة
العصبیة لتصنیف الشركات مع دراسة تطبیقیة على الأسهم بالبورصة المصریة ، المجلة 

 . 1994،  2العلمیة للاقتصاد والتجارة ، كلیة التجارة ، جامعة عین شمس ، العدد 

 تصمیم أنماط الأشكال الهندسیة باستخدام , والسید غیث اسماعیل , سن البكري عباس مح
  .2010,  5عدد ,  18مجلد , العلوم الصرفة والتطبیقیة , مجلة بابل , الشبكات العصبیة 

  عبد االله الركوي العنزي ، تحلیل الرفع التشغیلي لأغراض تقویم الأداء ، دراسة تطبیقیة على
یة ، مجلة البحوث التجاریة ، كلیة التجارة ، جامعة الزقازیق ، المجلد شركة الخزف السعود

 .2011یولیو , 2، العدد  33

  مجلة مصر , الاقتصاد المصري  علىمشكلة التعثر المصرفي وتأثیرها , عزت ملوك قناوي
  . 2007,  487عدد ,  98مجلد ,  مكتبة الاسكندریة, المعاصرة 
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  ور المعرفة المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي للشركات د, وآخرون , علاء الدین جبل
مجلة تنمیة , شركات الغزل والنسیج التابعة للقطاع العام في سوریا  علىدراسة تطبیقیة 

 . 2009,  95عدد ,  31مجلد , جامعة الموصل , كلیة الإدارة والاقتصاد , الرافدین 

 عن فرص الاستثمار والفشل المالي  علي حسین الدوغجي ، مدى مسئولیة مراقب الحسابات
 2مجلد , مجلة دراسات مالیة ومحاسبیة ، كلیة الإدارة والاقتصاد ، جامعة بغداد , للشركات 

 ,2008 . 

  مجلة , نموذج محاسبي مقترح للتنبؤ بتعثر شركات المساهمة العامة , علي سلیمان النعامي
 . 2006,  83عدد ,  28مجلد ,  بغداد, تنمیة الرافدین 

  استخدام النسب المالیة في تحدید العوامل المؤثرة في ربحیة , عماد عبد الستار سلمان
 .2013,  32العدد ,  8المجلد , مجلة العلوم الاقتصادیة , المصارف التجاریة 

  التنبؤ بفشل الشركات المساهمة العامة , وأحمد عبد الفتاح الداود , عمرعیسى جهماني
, مجلة دارسات العلوم الاداریة , دام القیاس متعدد الاتجاهات الصناعیة الأرنیة بإستخ

 2004,  2عدد , 31مجلد , الجامعة الارنیة , عمادة البحث العلمي 

  علي شاهین، وجهاد مطر ، نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة في
,  25لإنسانیة ، مجلد ، مجلة جامعة النجاح للأبحاث والعلوم ا) دراسة تطبیقیة(فلسطین 

 . 2011,  4عدد 

  صادق محمد حسین الحسني ، الاتجاهات المعاصرة في التحلیل المالي ، مؤتة للبحوث
 . 1995،  6، العدد  10، مجلد  جامعة مؤتة,  والدراسات

  مقارنة بین التنقیة المكیفة والشبكات , ومثینة عبد االله مصطفي , صفاء یونس الصفاوي
كلیة الإدارة , مجلة تنمیة الرافدین , لانتشار العكسي في السلاسل الزمنیة العصبیة ذات ا

 . 2007,  88عدد ,  29مجلد , والاقتصاد جامعة الموصل 
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  استخدام نموذج شرود للتنبؤ بالفشل , ویاسین طه یاسین القطان , رافعة إبراهیم الحمداني
, ویة والمستلزمات الطبیة في نینوى دراسة تطبیقیة في الشركة العامة لصناعة الاد –المالي 

  .2013,  10عدد ,  5مجلد , مجلة جامعة الانبهار للعلوم الاقتصادیة والإداریة 

  شعبان یوسف مبارز ، تقییم وتصنیف القوائم المالیة للشركات بهدف إعادة هندسة عملیاتها
، مجلة   (Neural Nets)مالیاً باستخدام الشبكات العصبیة الاصطناعیة شبكات نیورال 

،  3الدراسات المالیة والتجاریة ، كلیة التجارة ، جامعة القاهرة فرع بني سویف ، العدد 
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 مجلة أفاق جدیدة , دور النسب المالیة في تقدیر مستقبل المشروعات , ثناء علي القباني
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 مجلة النهضة , استخدام الذكاء الصناعي في المصارف التجاریة , غالب عوض صالح ,
 . 2001,  7عدد ,  2مجلد 

 جامعیةالرسائل ال -3

  استخدام النسب المالیة للتنبؤ في مجال الصناعة الفندقیة في , أحمد یحي نواف العمري
كلیة ادارة المال , ل البیت جامعة ا,  غیر منشورة في المحاسبة رسالة ماجستیر, الأردن 

 .2000,والأعمال 

  في إدارة الأعمال  ماجستیر رسالة, دور نظم المعلومات في اتخاذ القرارات , أسمهان خلفي
  .2009, جامعة الحاج لخضر , كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر  غیر منشورة

  بتعثر الشركات بالتطبیق على  استخدام النسب المالیة للتنبؤ, هلا بسام عبد االله الغصین
غیر منشورة ، كلیة  قطاع المقاولات في قطاع غزة ، رسالة ماجستیر في ادارة الاعمال

 .2004, التجارة ، الجامعة الإسلامیة غزة 

  حلیمة خلیل الجرجاوي ، دور التحلیل المالي للمعلومات المالیة المنشورة في القوائم المالیة
غیر منشورة ، كلیة التجارة ، في المحاسبة والتمویل رسالة ماجستیر للتنبؤ بأسعار الأسهم ، 

 .2008الجامعة الإسلامیة ، غزة ، 
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  تقییم أداء الشركات الصناعیة المساهمة العامة في , موسي عبد الهادي صلاح نوفل
رسالة مقدمة استكمالاً لمتطلبات الحصول علي الماجستیر , الأردن باستخدام معدل العائد 

 .2002, كلیة ادارة المال والأعمال , جامعة ال البیت ,  غیر منشورة لمحاسبةفي ا

  مراجعة قائمة التدفقات النقدیة كأساس لمنح التمویل في , محمد أحمد عامر الغامدي
, غیر منشورة  في المحاسبة رسالة ماجستیر , دراسة تحلیلیة تطبیقیة "القطاع المصرفي 

 .2007, جامعة أمدرمان الاسلامیة, الدراسات العلیا كلیة, كلیة الدراسات العلیا 

  استخدام مقاییس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات , محمد یوسف الهباش
في  رسالة ماجستیر ,"دراسة تطبیقیة علي المصارف الفلسطینیة "النقدیة المستقبلیة  

 .2006 ,غزة ,جامعة الإسلامیة ال, كلیة التجارة , غیر منشورة المحاسبة والتمویل

  دور المعلومات المحاسبیة في تحقیق عوائد غیر عادیة دراسة میدانیة , محمد نعیم الحلو
في  رسالة مقدمة ماجستیر,  علي الشركات المدرجة في سوق فلسطین للأوراق المالیة

 . 2010, الجامعة الإسلامیة , كلیة التجارة , غیر منشورة المحاسبة والتمویل

  استخدام الأسالیب الكمیة في إعداد نسب مالیة موحدة , محمد عبد الفتاح علي إبراهیم
, كلیة التجارة , غیر منشورة  في المحاسبةرسالة ماجستیر , ) دراسة تطبیقیة(لقطاع التأمین 
 .  2005, جامعة المنوفیة

 لخیارات في ضوء محمد صابر حمودة السید ، نموذج مقترح للتنبؤ بالقیمة العادلة لعقود ا
الفلسفةفي  دكتوراه رسالةالمعاییر المحاسبیة بالتطبیق على البنوك التجاریة المصریة ، 

 . 2012كلیة التجارة ، جامعة المنوفیة ،  ,غیر منشورة  المحاسبة

   محمود أحمد السحیمات ، التنبؤ بتعثر الشركات الصناعیة المساهمة العامة الأردنیة
 دكتوراه رسالةوالمقیاس المتعدد الاتجاهات ، ) Altman)(z-score(باستخدام نموذج 

الأكادیمیة العربیة , غیر منشورة ، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة  الفلسفة في المحاسبة
 . 2010للعلوم المالیة والمصرفیة ، 
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  نصر الدین أحمد محمد سراج ، الاتجاهات المعاصرة في التحلیل المالي ودورها في اتخاذ
 رسالةدراسة تحلیلیة تطبیقیة ،  -ارات الاستثمار في القطاع المصرفي وأسواق المال قر 

غیر منشورة  ، كلیة الدراسات العلیا ، جامعة أمدرمان الفلسفة في المحاسبة دكتوراه 
 . 2009الإسلامیة ، 

  سامح محمد لطفي سعودي ، مدخل محاسبي مقترح لاستخدام نماذج الشبكات العصبیة
في الفلسفة دكتوراه  رسالةیة في التنبؤ بمخاطر التعثر المالي لمنشات الأعمال ، الاصطناع

 . 2007المحاسبة غیر منشورة ، كلیة التجارة الإسماعیلیة ، جامعة قناة السویس ، 

  نحو نموذج محاسبي مقترح التنبؤ بنمط التمویل والاستثمار على , سید دیاب إبراهیم دیاب
غیر  في المحاسبة رسالة ماجستیر, م أسلوب الشبكات العصبیة المستوي القومي باستخدا

  . 2005, جامعة بنها , كلیة التجارة , منشورة 

  دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالتعثر المالي لأغراض , عبد االله محمد ناجي محمد
غیر  بةفي المحاس رسالة ماجستیر,) بالتطبیق على البنوك التجاریة الیمنیة (الاندماج 

 . 2009, جامعة المنوفیة , كلیة التجارة , منشورة

  تقییم كفاءة الشركات المسجلة في البورصة المصریة , عبد الرحیم محمد عبد الرحیم محمد
في رسالة ماجستیر , باستخدام نماذج التحلیل التمییزي والشبكات العصبیة الصناعیة 

دارة الأعمال كلیة التجارة , غیر منشورة  الإحصاء التطبیقي   . 2012, جامعة حلوان , وإ

  رسالة , دور التحلیل المالي في التنبؤ بإعسار البنوك , عوض االله جعفر الحسین ابوبكر
, جامعة امدرمان الاسلامیة ,  الدراسات العلیاكلیة ,  غیر منشورة في المحاسبة ماجستیر

2006 . 

 رقابة على الأداء والكشف عن علي خلف عبد االله ، التحلیل المالي واستخداماته لل
الأكادیمیة , كلیة الادارة والاقتصاد , غیر منشورةفي المحاسبة ماجستیر  رسالةالانحرافات ، 

 . 2008كوبنهاجن ، , العربیة المفتوحة 
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  مدى اعتماد المصارف على التحلیل المالي للتنبؤ بالتعثر المالي , عمار أكرم عمر الطویل
 –الجامعة الاسلامیة , كلیة التجارة , غیر منشورة حاسبة والتمویلفي الم رسالة ماجستیر, 

 . 2008, غزة 

  قائمة التدفقات النقدیة كأداة في التنبؤ بالفشل للبنوك , عمر عبد الحمید محمد العلیمي
كلیة الدراسات , غیر منشورة  في المحاسبة رسالة ماجستیر , دراسة تطبیقیة  -التجاریة 

 . 2010, القاهرة , یة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة الأكادیم, العلیا 

  مدى التزام الشركات الصناعیة المساهمة الفلسطینیة بمتطلبات , عثمان زیاد عاشور
دراسة تحلیلیة من وجهة ) 1(الافصاح المحاسبي في قوائمها المالیة وفقاً للمعیار الدولي رقم 

, غیر منشورة   في المحاسبة والتمویل اجستیررسالة م, نظر مدققي الحسابات في فلسطین 
 . 2010, الجامعة الإسلامیة , كلیة التجارة 

  تحلیل القوائم المالیة ودوره في تقویم الاداء المالي قي القطاع , صالح عامر الضبیع
رسالة , دراسة مقارنة بین مصرفي الامة والجمهوریة بالجماهیریة اللیبیة "المصرفي 

, جامعة أمدرمان الاسلامیة , كلیة الدراسات العلیا , غیر منشورة اسبةفي المح ماجستیر
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  رسالة , استخدام الذكاء الصناعي في تطبیقات الهندسة الكهربائیة , قتیبة مازن عبد المجید
,  كوبنهاجن, الاكادیمیة العربیة , غیر منشورة نظم المعلومات الاداریة في ماجستیر 

2009 . 

  استخدام النسب المالیة والتحلیل التمییزي في التنبؤ بتعثر , شحادة العلیمات ریاض حمیدان
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  )1(ملحق رقم 
  نتائج نموذج تحلیل التمایز

 )1(جدول رقم 
1Discriminant 

 
Notes 
Output Created 11-JAN-2014 21:12:34 
Comments  

Input 

Active Dataset DataSet1 
Filter <none> 
Weight <none> 
Split File <none> 
N of Rows in Working Data 
File 235 

Missing Value Handling 

Definition of Missing 
User-defined missing values 
are treated as missing in the 
analysis phase. 

Cases Used 

In the analysis phase, cases 
with no user- or system-
missing values for any 
predictor variable are used. 
Cases with user-, system-
missing, or out-of-range 
values for the grouping 
variable are always 
excluded. 

Syntax 

DISCRIMINANT 
  /GROUPS=Company(1 47) 
  /VARIABLES=y 
  /ANALYSIS ALL 
  /SAVE=SCORES 
  /METHOD=WILKS 
  /FIN=3.84 
  /FOUT=2.71 
  /PRIORS EQUAL 
  /HISTORY 
  /STATISTICS=MEAN 
STDDEV COEFF RAW 
TABLE 
  /CLASSIFY=NONMISSING 
POOLED. 

Resources Processor Time 00:00:00.17 
Elapsed Time 00:00:00.16 

Variables Created or 
Modified Dis1_1 Discriminant Scores from 

Function 1 for Analysis 1 
Number of unweighted cases written to the working file 
after classification 235 

 
 
 
 

[DataSet1]  
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 )2(دول رقم ج
Group Statistics 

Company Mean Std. Deviation Valid N (listwise) 
Unweighted Weighted 

1 y 1.00 .000 5 5.000 
2 y 1.00 .000 5 5.000 
3 y .80 .447 5 5.000 
4 y 1.00 .000 5 5.000 
5 y .60 .548 5 5.000 
6 y 1.00 .000 5 5.000 
7 y 1.00 .000 5 5.000 
8 y .00 .000 5 5.000 
9 y 1.00 .000 5 5.000 

10 y .40 .548 5 5.000 
11 y 1.00 .000 5 5.000 
12 y 1.00 .000 5 5.000 
13 y 1.00 .000 5 5.000 
14 y 1.00 .000 5 5.000 
15 y 1.00 .000 5 5.000 
16 y .80 .447 5 5.000 
17 y .20 .447 5 5.000 
18 y 1.00 .000 5 5.000 
19 y 1.00 .000 5 5.000 
20 y 1.00 .000 5 5.000 
21 y 1.00 .000 5 5.000 
22 y 1.00 .000 5 5.000 
23 y 1.00 .000 5 5.000 
24 y .80 .447 5 5.000 
25 y .80 .447 5 5.000 
26 y .00 .000 5 5.000 
27 y .60 .548 5 5.000 
28 y 1.00 .000 5 5.000 
29 y 1.00 .000 5 5.000 
30 y .20 .447 5 5.000 
31 y 1.00 .000 5 5.000 
32 y .80 .447 5 5.000 
33 y 1.00 .000 5 5.000 
34 y .20 .447 5 5.000 
35 y .20 .447 5 5.000 

 

Group Statistics 

Company Mean Std. Deviation Valid N (listwise) 
Unweighted Weighted 

36 y .00 .000 5 5.000 
37 y .20 .447 5 5.000 
38 y 1.00 .000 5 5.000 
39 y 1.00 .000 5 5.000 
40 y 1.00 .000 5 5.000 
41 y 1.00 .000 5 5.000 
42 y 1.00 .000 5 5.000 
43 y .80 .447 5 5.000 
44 y .40 .548 5 5.000 
45 y .00 .000 5 5.000 
46 y .40 .548 5 5.000 
47 y .80 .447 5 5.000 

Total y .74 .437 235 235.000 
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 )4(جدول رقم 
Analysis 1 

Stepwise Statistics 
Variables Entered/Removeda,b,c,d

 

Step Entered Wilks' Lambda 
Statistic df1 df2 df3 Exact F 

Statistic df1 df2 
1 y .349 1 46 188.000 7.619 46 188.000 

 

Variables Entered/Removeda,b,c,d
 

Step Wilks' Lambda 
Exact F 

Sig. 
1 .000 

 
At each step, the variable that minimizes the overall Wilks' Lambda is entered.a,b,c,d 

a. Maximum number of steps is 2. 
b. Minimum partial F to enter is 3.84. 

c. Maximum partial F to remove is 2.71. 
d. F level, tolerance, or VIN insufficient for further computation 

 )5(جدول رقم 
Summary of Canonical Discriminant Functions 

Eigenvalues 
Function Eigenvalue % of Variance Cumulative % Canonical 

Correlation 
1 1.864a 100.0 100.0 .807 

            a. First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis. 
  

Wilks' Lambda 
Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig. 

1 .349 220.978 46 .000 

Classification Resultsa 
  y Predicted Group Membership Total 

0 1 

Original 
Count 

0 42 18 60 
1 68 107 175 

% 
0 70.0 30.0 100.0 
1 38.9 61.1 100.0 
                  a. 63.4% of original grouped cases correctly classified   
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  )2(ملحق رقم 
  لوجستينتائج نموذج تحلیل الانحدار ال

Omnibus Tests of Model 
Coefficients 

 Chi-square Df Sig. 

Step 1 
Step 173.310 46 .000 

Block 173.310 46 .000 
Model 173.310 46 .000 

Step 2a Step -173.310- 46 .000 
 

a. A negative Chi-squares value indicates that the Chi-
squares value has decreased from the previous step. 

Model Summary 

Step -2 Log likelihood Cox & Snell R 
Square 

Nagelkerke R 
Square 

1 93.699a .522 .768 
2 267.009b .000 .000 

 
a. Estimation terminated at iteration number 20 because 

maximum iterations has been reached. Final solution cannot be 
found. 

b. Estimation terminated at iteration number 4 because 
parameter estimates changed by less than .001. 

 

  )3(جدول رقم 
Classification Table a 

 Observed Predicted 
Y Percentage 

Correct 0 1 

Step 1 
y 

0 49 11 81.7 
1 11 164 93.7 

Overall Percentage   90.6 

Step 2 
y 

0 0 60 .0 
1 0 175 100.0 

Overall Percentage   74.5 

 
a. The cut value is .500 

 
 
 
 
 
 

  


