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  المقدمة
الجهاز المصرفي یتكون من مجموعة المصارف والمؤسسات المالیة في الدولة، 

  .وعلى قمته یقف البنك المركزي
یقوم البنك المركزي بوظیفة إصدار العملة ومراقبة الأداء النقدي، والهدف من ذلك 

  .هو تحقیق الاستقرار في السیاسة النقدیة وتفعیل أداء المصارف
تواجه الجهاز المصرفي العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي من المشاكل التي 

صدَرة ناقصاً العملة داخل الجهاز المصرفي أي العملة التي یتم  وهي عبارة عن العملة المُ
  .تداولها خارج إطار المصارف

یؤدي تداول العملة خارج الجهاز المصرفي إلى قلة المدخرات المتمثلة في الودائع 
 Real Gross Domesticتالي تدني الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي المصرفیة وبال

Product  )RGDP.(  
إذا نظرنا إلى الدول المتقدمة نجد نسبة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي 

  .قلیلة مقارنة بدول العالم الثالث، وذلك نسبة للتطور الكبیر في وسائل الدفع
ن بینها السودان، نجد قدراً من العملة یتم تداوله خارج أما دول العالم الثالث، والتي م

فإن فعالیة الجهاز المصرفي تؤدي  علیه. لعدم فاعلیة الجهاز المصرفي الجهاز المصرفي
إلى تداول العملة داخل الجهاز المصرفي، ویكون لها أثر موجب وفَعَّال على الأوضاع 

  .صةالاقتصادیة عامة وعلى الناتج المحلي الإجمالي خا
بینما عدم فعالیة الجهاز المصرفي تؤدي إلى تداول العملة خارج الجهاز المصرفي 
ویكون لها أثر سالب وسيء على الأوضاع الاقتصادیة عامة وعلى الناتج المحلي الإجمالي 

  .خاصة، لذا لابد من دراسة هذا الموضوع لأهمیته
  :مشكلة الدراسة: ثانیاً 

الاقتصاد، حیث أنه یقوم بدور الوساطة المالیة للجهاز المصرفي مهمة رئیسیة في 
Financial Intermediation وذلك عن طریق تجمیع الموارد من القطاعات ذات ،

  .الفائض المالي وتقدیمها إلى القطاعات والأفراد التي تعاني من النقص في الموارد
یتم  علیه تتمثل مشكلة الدراسة بصورة أساسیة في وجود نسبة مقدرة من العملة

تداولها خارج الجهاز المصرفي في السودان، كلما زادت هذه النسبة تؤثر سلباً على مقدرة 
  . البنوك على منح التمویل المصرفي، وبالتالي یتدنى الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي

  
  

  -:هنالك العدید من المؤشرات التي تدل بوضوح على وجود هذه المشكلة، من أهمها



 )

  ).DM(ق النقدي ضعف درجة التعم .١
 .(V)زیادة سرعة دوران النقود .٢

 .)C/M(ارتفاع نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود .٣

 .)C/D(ارتفاع نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى الودائع الجاریة .٤

  :أهداف الدراسة: ثالثاً 
  -:یهدف البحث إلى الوصول إلى الأهداف التالیة

للعملة خارج الجهاز ) نموذج معادلات آنیة(د المعادلات بناء نموذج قیاسي متعد -١
 .المصرفي في السودان

معرفة المحددات الكمیة وغیر الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في  -٢
 .السودان

 .تقییم وقیاس كفاءة الجهاز المصرفي في السودان -٣

 .السودانفي معرفة الآثار المترتبة لمشكلة العملة خارج الجهاز المصرفي  -٤

اختبار مقدرة بالإضافة إلى استخدام تقنیات وفنون الاقتصاد القیاسي الحدیثة  -٥
  .النموذج على الاستشراف

  :منهج الدراسة: رابعاً 
أي  –لتحقیق أهداف الدراسة نعتمد على المنهج التحلیلي القیاسي بصورة أساسیة 

ض المعلومات المتعلقة واستخدام المنهج الوصفي في تجمیع وعر  –منهج الاقتصاد الكمي 
ظاهرة و  للجهاز المصرفي بالظاهرة محل الدراسة، والمنهج التاریخي لمعرفة التطور التاریخي

  .العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
  :أهمیة الدراسة: خامساً 

ترجع أهمیة الدراسة إلى عدم وجود دراسات قیاسیة متعمقة للعملة خارج الجهاز 
ن، كذلك تأتي أهمیة الدراسة من أنها تسعى للوصول إلى نتائج تفید المصرفي في السودا

كذلك تكمن أهمیة هذه الدراسة في . متخذي القرار وواضعي السیاسات النقدیة والمصرفیة
السعي إلى معرفة العوامل الرئیسیة الكمیة وغیر الكمیة التي تؤدي إلى تداول العملة خارج 

 خارج البنوك معرفة سلوك الأفراد في الاحتفاظ بالعملةأي  –الجهاز المصرفي في السودان 
  .في السودان والآثار المترتبة على ذلك

  : Hypothesesالبحثدعاوى : سادساً 
  :التالیة  تحاول الدراسة إثبات الدعاوى

  ):Hypotheses(الخاصة بالدراسة المیدانیة  الدعاوى  -١



 )

 التيوثین لمعرفة العوامل غیر الكمیة المبح آراءالباحث دراسة تمهیدیة لاستقراء   أجرى
الدعاوى التالیة  إثباتالسودان من خلال  في المصرفيتداول العملة خارج الجهاز  إلىتؤدى 

: -   
هنالك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین طبیعة العمل وتداول العملة خارج الجهاز  -أ 

  .المصرفي في السودان
 البنوك،ة الثقة والاعتماد على هنالك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین ضعف درج - ب 

 .وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان

... فواتیر الكهرباء والمیاه  (وعات هنالك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین نظام المدف -ج 
 .السودان في وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي) الخ

الجهاز المصرفي في تداول العملة خارج  إليدرجة الوعي المصرفي یؤدي  ضعف - د 
 .السودان

العامل الدیني، المعاملة السیئة من  :منهنالك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین كل  - ه 
قبل موظفي البنوك، تأخیر تقدیم الخدمات، بعد البنك، ساعات العمل القصیرة، 

 .وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان مسائي،وعدم وجود دوام 

  :اصة بالنموذج القیاسيالدعاوى الخ  -٢
لتحدید العوامل الكمیة التي تؤدى  متعدد المعادلات قیاسي نموذجاستخدم الباحث 

 إثباتإلى تداول العملة خارج الجهاز المصرفي ومعرفة أثرها على الاقتصاد من خلال 
   :الدعاوى التالیة

لجهاز أدى إلى ضعف ا في السودان المصرفيالعملة خارج الجهاز  تلاارتفاع معد -أ 
 المصرفي 

العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان تقلل من مقدرة المصارف على منح  - ب 
  .التمویل

   تؤثر العملة خارج الجهاز المصرفي على الناتج المحلي الإجمالي تأثیر غیر مباشر -ج 

في أنشطة هامشیة ولیست عاطلة ) Active(العملة خارج الجهاز المصرفي مدارة  - د 
  )Idle –مكتنزة (

  .النموذج فيالداخلیة والخارجیة  هناك تأثیر متبادل بین المتغیرات - ه 
  
  

  :مصادر معلومات الدراسة: سابعاً 



 )

تعتمد الدراسة بصورة أساسیة على المصادر الأولیة المتمثلة في البنك المركزي 
والجهاز المركزي للإحصاء، بالإضافة إلى الأسلوب المیداني في جمع المعلومات، حیث 

من أجل جمع البیانات الخاصة بالأسباب غیر الكمیة لتداول العملة  استبانه طور الباحث
  .خارج الجهاز المصرفي في السودان

  :الآتیة اعتمدت الدراسة أیضاً على المصادر الثانویة
  .الإطلاع على المراجع والكتب المتعلقة بالبحث -أ 
 .الإطلاع على الدوریات والتقاریر والنشرات المصرفیة - ب 

  .ى البحوث والدراسات ذات الصلةالإطلاع عل -ج 
  :حدود الدراسة: ثامناً 

  :الزمانیةالحدود  -١
  :، وذلك للاعتبارات التالیة)م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(تغطي الدراسة الفترة من 

  .للإحصاء المركزيتوفر البیانات بصورة أساسیة في تقاریر بنك السودان والجهاز  -أ 
 .الجهاز المصرفي في السودان أسلمهلاعتبارات  - ب 

وث تطورات اقتصادیة مهمة وتطبیق سیاسات عدیدة على مستوى الاقتصاد الكلي حد -ج 
  .بصورة عامة وعلى مستوى الجهاز المصرفي بصورة خاصة

  .الجهاز المصرفي في السودان: الحدود المكانیة -٢
  :حدود الدراسة المیدانیة  -٣

خرطوم، وذلك إلى الجمهور المصرفي وغیر المصرفي في ولایة ال الاستبانةتم توزیع 
لاعتبارات أن التركز المصرفي في الخرطوم والكثافة السكانیة أیضاً، بالإضافة إلى قلة 

  .الإمكانات المادیة المتاحة للباحث
  :تنظیم الدراسة: تاسعاً 

  .بعد المقدمة تم تقسیم الدراسة إلى أربعة فصول
  :الإطار النظري للدراسة: الفصل الأول

د من المطالب، حیث تناولت مفهوم ومؤشرات ویحتوي على خمسة مباحث وعد
وافع الطلب على النقود، دوكیفیة حسابها بالإضافة إلي العملة خارج الجهاز المصرفي 

  .كمیة وغیر الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفيوالأسباب ال
  :العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان: الفصل الثاني

عدد من المطالب، تناولت تطور وانتشار الجهاز ویحتوي على خمسة مباحث و 
المصرفي في السودان، وتطور العملة خارج الجهاز المصرفي ومقارنتها بالدول العربیة، ثم 
مؤشرات تداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان، وتم التطرق للتمویل المصرفي، 



 )

دراسة میدانیة لمعرفة الأسباب غیر  والناتج المحلي الإجمالي في السودان، وأیضاً تم إجراء
  .الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان

  :توصیف النموذج القیاسي: الفصل الثالث
یحتوي على ثلاثة مباحث وعدد من المطالب، تناولت توصیف دوال النموذج 

  .والتعریف بمتغیراته
قترح والإشارات المسبقة للمعالم، تم كذلك تحدید الشكل الریاضي للنموذج الهیكلي الم

  .وكذلك تم تشخیص النموذج وجمع البیانات عن متغیراته
  :تقدیر وتقییم النموذج: الفصل الرابع

یتكون من ثلاثة مباحث وعدد من المطالب، تناولت تحلیل السلاسل الزمنیة لبیانات 
قتصادي والإحصائي العملة خارج الجهاز المصرفي ثم تقدیر معالم النموذج، والتقییم الا

  .وتقییم مقدرة النموذج علي الاستشراف والقیاسي للنموذج
  .وأخیراً الخلاصة وتشتمل على النتائج والتوصیات

  :الدراسات السابقة: عاشراً 
لم تتوفر دراسات حول العملة خارج الجهاز المصرفي في الدول المتقدمة، حسب 

ي في تلك الدول وبالتالي العملة خارج اضطلاع الباحث، ویرجع ذلك لتطور الجهاز المصرف
  .الجهاز المصرفي لا تمثل مشكلة لدیها

علیه تم التركیز على أهم الدراسات حول العملة خارج الجهاز المصرفي في الدول 
  :من هذه الدراسات ،المتخلفة بالتركیز على السودان

  ١ -:قديأسباب التسرب الن –بعنوان ) م١٩٩٥(دراسة أبو القاسم أبو النور  -١
، السودان فيهدفت الدراسة إلى معرفة أسباب تسرب العملة خارج الجهاز المصرفي 

ومن أهم النتائج التي توصلت إلیها الدراسة أن هناك عوامل كثیرة و متداخلة فیما بینها تؤدي 
هذه العوامل  .إلى ضعف التعامل مع الجهاز المصرفي، وبالتالي إلى تدفق السیولة خارجه

  :قتصادیة والتنظیمیة والإجرائیة، نذكر منهامنها الا
  .انخفاض مستوى الدخل -أ 
 .ارتفاع معدلات التضخم - ب 

 .نمو القطاع العشوائي -ج 

 .التخوف من الالتزام الضریبي - د 

 .تعامل قطاع الخدمات العامة مثل الكهرباء والمیاه والهاتف نقداً  - ه 
                                                

م، ١٩٩٥أبو القاسم أبو النور، أسباب التسرب النقدي، مجلة الصناعات والتنمیة، بنك النیلین، العدد الثالث، مارس  ١
 .١٢-١١ص.ص



 )

ام الجمهور المسلم التخوف من المعاملات الربویة وتلوث الأموال بالربا یؤدي إلى إحج -و 
 .من التعامل مع المصارف

 .ضعف الوعي المصرفي وعدم الانتشار الواسع للمصارف - ز 

ارتداد الشیكات یؤدي إلى هز الثقة في الجهاز المصرفي، فیلجأ المتعاملون إلى رفض  -ح 
  .الشیكات والإصرار على الدفع النقدي فقط

وامل التي تؤدي إلى تداول تباع المنهج الكمي لإثبات العإفي هذه الدراسة لم یتم 
نما أُكتُفّي باستعراض العوامل التي تؤدي إلى تسرب العملة  العملة خارج الجهاز المصرفي، وإ

  .خارج الجهاز المصرفي نظریاً فقط
ظاهرة التسرب النقدي خارج  –بعنوان ) م١٩٩٨(دراسة محمد عثمان أحمد وآخرون   -٢

   :١الأسباب والحلول: الجهاز المصرفي
ت هذه الدراسة إلى تسلیط الضوء على الجدل الدائر حول مشكلة تسرب السیولة هدف

إلى خارج الجهاز المصرفي وتصحیح بعض المفاهیم المتعلقة بهذه القضیة، مع شرح كیفیة 
قیاس هذه النسبة واقتراح الحلول المناسبة، والتي من شأنها جذب السیولة إلى داخل الجهاز 

ت الدراسة التطور التاریخي لهذه النسبة للفترة من وللوصول إلى هذ ،المصرفي ا الهدف وضحَّ
وشرح العوامل الأساسیة المؤثرة في تذبذب هذه النسبة واقتراح بعض ) م١٩٩٨ –م ١٩٨٧(

  .الحلول لجذب العملة داخل الجهاز المصرفي
أهم النتائج التي تم التوصل إلیها من خلال هذه الدراسة أن نسبة العملة لدى 

  .ور إلى عرض النقود في السودان تعتبر أعلى نسبة مقارنة بالدول المتقدمة والنامیةالجمه
من النتائج المهمة تضاءل الوساطة المالیة وذلك لانخفاض درجة التعمق النقدي من 

م، وكذلك لزیادة سرعة دوران النقود ١٩٩٧في العام % ١٤م إلى ١٩٨٧في العام % ٢٨
  .لنفس الفترة

دیر القیاسي للدالة الخطیة أن أهم العوامل التي تؤدي إلى تداول أثبتت نتائج التق
 R2(العملة خارج الجهاز المصرفي هي معدل التضخم وسعر الصرف بقوة تفسیریة مقدارها 

بمعنى أن التغیر في سعر الصرف . لهذا التأثیر) Time Lag(بفترة إبطاء زمني ) 78% =
یظهر التأثیر على معدل العملة خارج الجهاز  والتضخم تأخذ فترة زمنیة أكثر من عام حتى

المصرفي، وعلى سبیل المثال حدث تغیر كبیر في سعر الصرف ومعدل التضخم في العام 
. م١٩٩٣م، وكان تأثیر هذا التغیر لم ینعكس على العملة لدى الجمهور إلا في عام ١٩٩٢

                                                
الأسباب والحلول، مجلة المصرفي، العدد السادس : محمد عثمان أحمد، وآخرون، ظاهرة التسرب النقدي خارج الجهاز المصرفي ١

  .٢١-١٥ص.م، ص١٩٩٨مبر عشر، سبت



 )

ضخم أكبر من تأثیر أیضاً یتضح من نتائج التحلیل الإحصائي أن الأثر الذي یحدثه الت
  .سعر الصرف

تتمیز هذه الدراسة عن الدراسة السابقة بأنها استخدمت منهج الاقتصاد القیاسي 
لإثبات العوامل التي تؤثر في تداول العملة خارج الجهاز المصرفي، الشيء الذي یجعلها 

  .إضافة علمیة في هذا المجال
ل استقطاب السیولة داخل وسائ –بعنوان ) م١٩٩٨(دراسة عماد الدین العوض  -٣

  :١م١٩٩٩ –م ١٩٨٩الجهاز المصرفي في السودان للفترة 
هدفت الدراسة إلى إیجاد وسائل فعالة تمكن من استقطاب السیولة داخل الجهاز 

  .المصرفي لتحقیق الحد الأمثل من السیولة، وبالتالي إزالة التشوهات الاقتصادیة المختلفة
  :نتائج الآتي وأهم ما توصلت إلیه الدراسة من

عدم استقرار السیاسات والاستراتیجیات الخاصة بالجهاز المصرفي، مما أثر في  -أ 
كفاءة استقطاب السیولة داخل الجهاز المصرفي، مثل سیاسة استبدال العملة، أدى 

م، وعدم استقرار السیاسة ١٩٩١إلى هروب العملة خارج الجهاز المصرفي في مایو 
  .معدلات التضخم النقدیة مما أدى إلى ارتفاع

أوضحت الدراسة عجز الجهاز المصرفي على جذب السیولة لتكوین المدخرات  - ب 
اللازمة للاقتصاد الوطني، ویرجع ذلك لعدة أسباب نذكر منها تدني مستوى 

 .إلخ... الخدمات المصرفیة، عدم الثقة في الجهاز المصرفي 

 .رج الجهاز المصرفيتوصلت الدراسة إلى أن النسبة العظمى من السیولة توجد خا -ج 

كذلك أثبتت الدراسة أن زیادة معدلات التضخم تعتبر ذات الأثر الاكبر في هروب  - د 
 .السیولة من الجهاز المصرفي

أیضاً توصلت الدراسة إلى أن عدم الانتشار المصرفي الكافي والمدروس لوحدات  - ه 
 الجهاز المصرفي وانخفاض مستوى الدخل الفردي وضعف الوعي المصرفي تعتبر

  .من العوامل التي ساعدت في هروب العملة خارج الجهاز المصرفي
ركزت هذه الدراسة على استعراض العوامل التي أدت إلى هروب العملة خارج 
الجهاز المصرفي، ووضع الوسائل التي تساعد على جذب العملة إلى داخل الجهاز 

نما  –قیاسي منهج الاقتصاد ال –المصرفي، إلا أنها لم تستخدم المنهج الكمي  لإثبات ذلك، وإ
  .اكتفت بالعرض النظري فقط

                                                
دراسة تحلیلیة للجهاز المصرفي السوداني  –عماد الدین العوض البشیر، وسائل استقطاب السیولة إلى داخل الجهاز المصرفي  ١

 .م١٩٩٨م، رسالة ماجستیر، جامعة أمدرمان الإسلامیة، ١٩٩٩ –م ١٩٨٩



 )

قراءات حول العملة المتداولة خارج  –بعنوان ) م١٩٩٩(دراسة محمد الحسن الخلیفة  -٤
   -:١الاستقطاب والحمایة –الجهاز المصرفي 

هدفت الدراسة إلى استعراض تجربة المصارف السودانیة في استقطاب الموارد 
  .خلال تطورها التاریخي وتطور الودائع والعملة خارج الجهاز المصرفي المالیة وتوظیفها من

توصلت الدراسة إلى أن هناك نسبة مقدرة من العملة متداولة خارج الجهاز المصرفي 
من جملة متوسط عرض النقود % ٣٧و % ٥٤.٤م تمثل ١٩٩٦ –م ١٩٩٠خلال الفترة من 

  .بالمعنى الضیق والواسع على التوالي
الدراسة إلى أهم الأسباب التي جعلت العملة متداولة خارج الجهاز  كذلك أشارت

  :المصرفي، وهي
  .Low Degree of Monetizationضعف درجة التعمق النقدي  -أ 
 .ضعف الوعي المصرفي وقلة انتشار الفروع بالمناطق الریفیة - ب 

 .ضعف العائد على الودائع مقارنة بمعدل التضخم -ج 

 .ضعف الثقة في الجهاز المصرفي - د 

 .بع فئات ورقیة كبیرة تساعد على الاحتفاظ بالعملةط - ه 

  .ارتفاع معدلات التضخم -و 
أوصت الدراسة بنشر الوعي الإدخاري ومعالجة العوامل التي تؤدي إلى تداول العملة 

  .خارج الجهاز المصرفي
لا تختلف هذه الدراسة عن سابقتها في تناولها للموضوع نظریاً دون اللجوء إلى 

  .لكميالمنهج القیاسي ا
دور البنك الإسلامي الأردني في  –بعنوان ) م١٩٩٩(دراسة مفید الرواشدة وآخرون  -٥

   -:٢)م١٩٩٣ –م ١٩٦٤(دراسة تحلیلیة قیاسیة : جذب المدخرات المكتنزة
هدفت الدراسة إلى إبراز دور البنك الإسلامي الأردني في تعبئة المدخرات من خلال 

) متغیر تابع(العلاقة بین حجم الودائع الإدخاریة استخدام نموذج قیاسي لتقدیر طبیعة 
الدخل الشخصي المتاح، سعر الفائدة، سعر الصرف، المستوى : والمتغیرات المستقلة التالیة

  .العام للأسعار، حوالات العاملین بالخارج، عدد السكان، وعدد فروع البنوك

                                                
الاستقطاب والحمایة، مجلة المصرفي، العدد : ز المصرفيمحمد الحسن الخلیفة، قراءات حول العملة المتداولة خارج الجها ١

  .٢٧- ٢٤ص.م، ص١٩٩٩التاسع عشر، یونیو 
دراسة تحلیلیة قیاسیة  –مفید الرواشدة، الهادي أحمد وآخرون، دور البنك الإسلامي الأردني في جذب المدخرات المكتنزة  ٢
م، ١٩٩٩، العدد الأول، ١٥، المجلد )ة والاجتماعیةسلسلة العلوم الإنسانی(، مجلة أبحاث الیرموك )م١٩٩٣ –م ١٩٦٤(

  .٨١-٥٩ص.ص



 )

  :خلصت الدراسة إلى النتائج التالیة
: ر في حجم الودائع حسب نتائج التحلیل الإحصائي هيإن أهم العوامل التي تؤث -أ 

عدد السكان، عدد فروع البنوك، الحوالات الأجنبیة، سعر الفائدة، والدخل المتاح، 
، عدم السیطرة على هذه العوامل یؤدي إلى )R2 = 96%(بقدرة تفسیریة تعادل 

  .تداول العملة خارج البنك الإسلامي الأردني
للبنك الإسلامي الأردني دور في جذب الموارد الجدیدة من توصلت الدراسة إلى أن  - ب 

 يالناحیة القیاسیة الكمیة، إلا أنها لم تناقش الموضوع على مستوى الجهاز المصرف
 .ككل، حیث انحصرت على بنك واحد فقط

نتشار المصرفي وأثره في نشر الا  - بعنوان) م٢٠٠٠(دراسة فتحیة محمد سالم  -٦
   -:١)م١٩٩٠ –م ١٩٨٠(ب الودائع الوعي المصرفي واستقطا

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر انتشار المصارف وفروعها على تطور 
النظام المصرفي في السودان، من حیث نشر الوعي المصرفي ومدى إمكانیة التعامل مع 

  :توصلت الدراسة إلى النتائج التالیة، وقد المصارف في الأنشطة الاقتصادیة المختلفة
النظام المصرفي في تحقیق أهداف وسیاسات البنك المركزي في نشر الوعي  فشل -أ 

  .المصرفي واستقطاب الودائع عن طریق الانتشار المصرفي
 .معظم البنوك تتمركز حول المدن الكبرى دون الریف - ب 

 .ارتفاع نسبة الودائع الجاریة إلى إجمالي تركیبة الودائع -ج 

 - :معاناة الجهاز المصرفي من مشكلة - د 

)i( العملة خارج الجهاز المصرفي تسرب. 

)ii( فقدان الثقة في الجهاز المصرفي. 

لم تعتمد هذه الدراسة على المنهج الكمي لمعرفة أثر الانتشار المصرفي على 
  .استقطاب الودائع المصرفیة حتى نتمكن من الحكم على درجة الوعي المصرفي

ارج الجهاز التسرب النقدي خ –بعنوان ) م٢٠٠١(مان ثدراسة أحمد إدریس ع -٧
  - :٢دراسة قیاسیة: م١٩٩٩ –م ١٩٨٩المصرفي للفترة من 

                                                
م، رسالة ماجستیر، ١٩٩٩ –م ١٩٨٠نتشار المصرفي وأثره في نشر الوعي المصرفي واستقطاب الودائع فتحیة محمد سالم، الا ١

  .م٢٠٠٠جامعة السودان، 
مدرمان أ، رسالة ماجستیر، جامعة م١٩٩٩-م١٩٨٩خارج الجهاز المصرفي في السودان يحمد إدریس عثمان، التسرب النقدأ ٢

 .م٢٠٠١الإسلامیة، 



 )

هدفت الدراسة إلى تحدید العوامل التي تؤدي إلى التسرب النقدي من خلال النموذج 
م وكیفیة جذب العملة إلى داخل الجهاز ١٩٩٩ –م ١٩٨٩القیاسي في السودان للفترة من 

  .وذجالمصرفي وحل المشاكل القیاسیة التي تواجه النم
أهم النتائج التي توصلت إلیها الدراسة أن معدل سعر الصرف والتضخم هما 
العاملان الأساسیان في التسرب النقدي خارج الجهاز المصرفي، وقد كانت الدلالة 
الإحصائیة للتضخم أعلى من الدلالة الإحصائیة لسعر الصرف بینما كان تمویل العجز غیر 

، مما یعني أن التضخم )R2 = 65%(ة التفسیریة للنموذج ذو دلالة إحصائیة، وبلغت المقدر 
أولاً ثم سعر الصرف ثانیاً أسباب مباشرة لتسرب العملة خارج الجهاز المصرفي بقدرة تفسیریة 

بالإضافة إلى ذلك تم  .تمثلها العوامل الأخرى غیر الممثلة في النموذج% ٣٥بینما % ٦٥
نهج القیاسي الكمي بالاعتماد على معادلة واحدة التخلص من المشاكل القیاسیة باستخدام الم

  .للتقدیر بحد ذاته إضافة علمیة مقارنة بالدراسات السابقة النظریة
خارج  يظاهرة التسرب النقد –بعنوان ): م٢٠٠٢(دراسة عطیات الباقر الشریف  -٨

  -:١م٢٠٠٠-١٩٧٠خلال الفترة  يالسودان يالجهاز المصرف
لة تسرب السیولة إلى خارج الجهاز المصرفي ومعرفة هدفت الدراسة إلى تحلیل مشك

أسبابها وكیفیة قیاس هذه النسبة واقتراح الحلول المناسبة التي تجذب السیولة إلى داخل 
منهج  –أهم النتائج التي تم التوصل إلیها باستخدام المنهج الكمي  .الجهاز المصرفي
  :هي –الاقتصاد القیاسي 

صائي اتضح أن أهم العوامل التي تؤدي إلى تسرب من خلال نتائج التحلیل الإح -أ 
سعر الصرف، التضخم، واستبدال العملة كمتغیر : العملة خارج الجهاز المصرفي هي

من التغیرات التي تحدث في تسرب العملة خارج الجهاز % ٩٠صوري، یفسران 
  .المصرفي

ة، وبعدها التضخم أكثر العوامل تأثیراً هي سیاسة استبدال العملة بدلالة إحصائیة عالی - ب 
 .ثم سعر الصرف

تناولت الدراسة انعكاسات ظاهرة العملة خارج الجهاز المصرفي على كل من الناتج  -ج 
المحلي الإجمالي والتضخم وسعر الصرف في شكل معادلات انحدار خطي بسیط، 

 :وتم تحلیل كل معادلة على حدة فتم التوصل إلى

                                                
رسالة  م،٢٠٠٠-م١٩٧٠خلال الفترة  يخارج الجهاز المصرفي السودان يعطیات الباقر الشریف، ظاهرة التسرب النقد ١

 .م٢٠٠٢ مدرمان الإسلامیة،أماجستیر، جامعة 



 )

)i(  تؤدي إلى انخفاض معدلات الناتج زیادة معدلات العملة خارج الجهاز المصرفي
، ) Significance = 0.00000(المحلي الإجمالي وبدلالة إحصائیة عالیة جداً 

 ).R2 = 63%(ومعامل تحدید بلغ 

)ii(  كذلك توصلت الدراسة إلى أن ارتفاع حجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي
وذلك بدلالة إحصائیة  )تدهور قیمة العملة المحلیة(یؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف 

R2(ومعامل تحدید مرتفع بلغ ) Siginficance = 0.000000(عالیة جداً 
 = 

88%.( 

أیضاً من النتائج المهمة التي توصلت إلیها الدراسة أن أثر الظاهرة كان سلباً على  - د 
مؤشرات الاقتصاد الكلیة منها التمویل المصرفي والسیاسة النقدیة خلال فترة الدراسة 

  ).م٢٠٠٢ – م١٩٧٠(
یمثل استخدام المنهج القیاسي إضافة علمیة مقارنة بالدراسات النظریة، إلا أنه في 
هذه الدراسة لم یتم كشف الأثر المتبادل بین المتغیرات، ومعرفة أثر العملة خارج الجهاز 
المصرفي على المتغیرات الكلیة باستخدام انحدار بسیط لكل متغیر لا یعطي الواقع بصورة 

  .جیدة
مفهوم السیولة النقدیة وطرق جذبها  –بعنوان ): م٢٠٠٢(رسالة عمر محي الدین  -٩

  :١واستقطابها داخل الجهاز المصرفي السوداني
هدفت الدراسة إلى حشد الطاقات وجذب المدخرات بالوسائل المختلفة وعملت على 

  .البحث عن وسائل فعالة لجذب السیولة داخل الجهاز المصرفي
  :ى أهم النتائج التالیةتم التوصل إل

تدني نسبة السیولة لدى المصارف السودانیة عموماً إذ یتضح ذلك من خلال تحلیل  -أ 
  .نسبة السیولة للمصارف مجتمعة

ارتفاع نسبة دوران النقود أي زیادة سرعة دوران النقود مما یفسر تداول العملة خارج  - ب 
 .الجهاز المصرفي

 .دون الریف تمركز البنوك وفروعها في المدن الكبرى -ج 

 .تزاید معدلات التضخم أدى إلى زیادة العملة خارج الجهاز المصرفي - د 

 .ضعف رؤوس أموال المصارف السودانیة - ه 

 .ضعف الوعي المصرفي وانخفاض معدلات الإدخار -و 

  .إلخ... ضعف العائد على الودائع في السودان لارتفاع معدلات التضخم  - ز 
                                                

طابها داخل الجهاز المصرفي السوداني، رسالة ماجستیر، جامعة عمر محي الدین، مفهوم السیولة النقدیة وطرق جذبها واستق ١
  .م٢٠٠٢أمدرمان الإسلامیة، 



 )

  .تناوله بطریقة كمیة قیاسیةتناولت هذه الدراسة إطار وصفي للموضوع دون 
تطور وظائف البنوك التجاریة  –بعنوان ) م٢٠٠٥(دراسة بسام الحجار وآخرون  - ١٠

  :١م٢٠٠٤ –م ١٩٩٨للفترة من ) فكرة نقود الودائع(
هدفت الدراسة إلى اشتقاق المضاعف النقدي والعوامل المؤثرة فیه بدولة لبنان، 

تداول العملة خارج الجهاز المصرفي إلى الاحتفاظ ومعرفة أثر سلوك المودعین فیما یتعلق ب
  .بالعملة من عدمه

  :أهم النتائج التي تم التوصل إلیها هي
انخفاضاً على امتداد فترة الدراسة، ) M1, M2(شهد المضاعف النقدي بمفهومیه  -أ 

ویعود هذا بالدرجة الأولى إلى زیادة معدل الاحتیاطي الإلزامي على ودائع 
  .الإلزامي على الودائع لأجل الطلب والاحتیاطي

أثبتت نتائج التحلیل الإحصائي إن أهم العوامل التي تؤدي إلى تداول العملة  - ب 
خارج الجهاز المصرفي في لبنان هي سعر الفائدة بدلالة إحصائیة عالیة جداً 

)Significance = 0.0000( ثم یلیه الناتج المحلي الإجمالي بدلالة ،
 ).R2 = 95%(بمقدرة تفسیریة ) Significance = 0.004(إحصائیة مرتفعة 

رتبة تاعتمدت الدراسة المنهج القیاسي في التحلیل ولكنها لم تدرس الآثار الم -ج 
  .على وجود العملة خارج الجهاز المصرفي قیاسیاً على المتغیرات الاقتصادیة

 الكتلة النقدیة خارج الجهاز المصرفي في –بعنوان ): م٢٠٠٦(دراسة نهى حسن  - ١١
  :٢دراسة قیاسیة –م ٢٠٠٤ –م ١٩٧٠السودان للفترة من 

یهدف البحث إلى دراسة وتحلیل مشكلة تسرب العملة خارج الجهاز المصرفي 
ومعرفة أسبابها مع توصیف وتقییم نموذج قیاسي لتجریب العوامل المؤثرة في تسرب الكتلة 

  .النقدیة خارج الجهاز المصرفي
  :لدراسة الآتيأهم النتائج التي توصلت إلیها ا

أوضحت نتائج التحلیل القیاسي أن أهم العوامل التي تؤدي إلى تداول العملة  -أ 
خارج الجهاز المصرفي هي درجة التعمق النقدي، معدل سعر الصرف، الناتج 

 ).R2 = 84%(المحلي الإجمالي، ومعدل التضخم بمقدرة تفسیریة 

                                                
، ٥٤، مجلة الدفاع الوطني ،لبنان، العدد )فكرة نقود الودائع(بسام الحجار،  وداد سعد، تطور وظائف البنوك التجاریة   ١

  .١٦-١ص.م، ص٢٠٠٥
دراسة قیاسیة، رسالة ماجستیر،  –م ٢٠٠٤ –م ١٩٧٠في السودان للفترة  نهى حسن، الكتلة النقدیة خارج الجهاز المصرفي ٢

  .م٢٠٠٦جامعة أمدرمان الإسلامیة، 



 )

ة فعالة لاستقطاب السیولة أبانت الدراسة دور السیاسات النقدیة والمالیة كوسیل - ب 
داخل الجهاز المصرفي وذلك من خلال العمل على إعادة الثقة في الجهاز 
المصرفي، كذلك من خلال إعادة النظر في توزیع هوامش الأرباح والحمایة 

  .القانونیة ومراعاة تثبیت سعر الصرف والعمل على تحسین معدلات التضخم
ي إلا أن الدراسة لم توضح الآثار المترتبة على وجود بالرغم من استخدام المنهج الكم     

، أي لم تتناول  العملة خارج الجهاز المصرفي على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة قیاسیاً
  .الدراسة الآثار المتبادلة للمتغیرات

معظم هذه الدراسات تناولت  إنللباحث من خلال التناول للدراسات السابقة، اتضح 
بینما القلیل منها تناول  الوصفيمن خلال المنهج  المصرفيرج الجهاز موضوع العملة خا

،حیث اختلفت جمیع هذه الدراسات مع موضوع  القیاسي الكميالموضوع من خلال المنهج 
معظم الدراسات السابقة تناولت .من حیث الفترة الزمنیة والمنهجیة بصددهاالدراسة التي نحن 

تناولته  الأخرىبینما بقیة الدراسات  –تحلیل نظري فقط  –الموضوع وفقاً للمنهجیة الوصفیة 
وفق المنهج الكمي القیاسي في تحدید العوامل التي تؤدي إلى تداول العملة خارج الجهاز 

  .المصرفي بواسطة دالة انحدار خطي فقط
أما هذه الدراسة فتمتاز على جمیع الدراسات السابقة باستخدام منهج الاقتصاد 

، وذلك باستخدام نموذج معادلات آنیة لظاهرة العملة خارج الجهاز المصرفي القیاسي الكمي
من أجل تحدید العوامل التي تؤدي إلى تداول العملة خارج الجهاز المصرفي، وفي نفس 
الوقت معرفة أثرها على المتغیرات الاقتصادیة الأخرى أي معرفة الأثر الآني المتبادل بین 

  .المتغیرات
ك تتمیز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة باستخدامها لفنون بالإضافة إلى ذل

-Co(والتكامل المشترك ) Unit Root(الاقتصاد القیاسي الحدیثة المتمثلة في جذر الوحدة 

integration ( للسلاسل الزمنیة حتى لا یحدث انحدار زائف)Suspicious Regression 

 Chow، مثل Parameters Stability Test، بالإضافة إلى اختبارات استقرار المعالم )

Perking Test ،لمعرفة ما إذا كانت هنالك اختلالات هیكلیة في دوال النموذج ،
لمعرفة ما إذا كان النموذج یحتوي على المتغیرات الملائمة،  test Rest Ramseyواختبار

اختبار و  Thielبواسطة اختبار  الاستشرافبالإضافة إلى اختبار مقدرة النموذج على 
Chow Forecast test  هذا ما یمثل إضافة علمیة لاستخدام النماذج القیاسیة وضمان

  .الحصول على متغیرات مستقرة
أیضاً تتمیز هذه الدراسة في استخدامها وسیلة الاستبیان لمعرفة العوامل غیر الكمیة 

  .كمياللتداول العملة خارج الجهاز المصرفي جنباً إلى جنب مع المنهج القیاسي 



 )

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الأول
  

  لعملة خارج الجھاز المصرفيا



 )

  المبحث الأول 
  مكونات الجھاز المصرفي ومصادر التمویل والاستخدامات

  :مكونات الجھاز المصرفي: المطلب الأول
یتكون الجهاز المصرفي في أي مجتمع ما من مجموعة البنوك المتمثلة في البنك 

، وفروع البنوك الأجنبیة بالإضافة إلى اتحاد المختصةبنوك المركزي والبنوك التجاریة وال
البنوك أو جمعیة المصارف، كل هذا النسیج یطلق علیه الجهاز المصرفي أو النظام 

وتتخذ هذه البنوك عدا البنك المركزي عملیة الإقراض والاقتراض عملاً دائماً لها، ، المصرفي
مین وصنادیق المعاشات وصنادیق التوفیر جزءاً وكما لا تعتبر أشباه البنوك مثل شركات التأ

، من الجهاز المصرفي لأنها لا تتخذ عملیة الإقراض والاقتراض عملاً أساسیاً دائماً لها
فشركات التأمین مثلاً، أنما تبیع مالاً لاحقاً بمال حاضر، وبالتالي فشركات التأمین لا 

  .الضمان لهمتقترض من الأفراد بقدر ما تقوم ببیع نوع من أنواع 
كذلك نجد أن مثل هذه الشركات لا تقوم بإقراض ما تجمعه من مدخرات الأفراد بقدر 
ن كانت تعتبر جزءاً من النظام  ما تعید استثمارها، وعلى ذلك، فإن مثل هذه المؤسسات وإ
المالي، إلا أنها لا تعتبر ضمن تصنیف البنوك، ومن هنا یرى الباحث أن الجهاز المصرفي 

  -:ن ثلاثة مكونات رئیسیة هيیتكون م
 ً   :البنوك التجاریة: أولا

یمكن تعریف البنوك التجاریة بأنها مؤسسات مالیة تقوم بقبول الودائع ومنح القروض 
أیضاً ذلك النوع من  هاویقصد ب. والسلفیات، كما تقوم بتقدیم خدمات مالیة أخرى عدیدة
الأخرى أن یخلق النقود أو ما یسمى البنوك الذي یستطیع دون غیره من المؤسسات المالیة 

ویعتبر مصرفاً تجاریاً كل منشأة تقوم بصفة معتادة بقبول ودائع تدفع عند  ١بالنقود المصرفیة
الطلب أو بعد أجل قصیر، وتحتل هذه المصارف مركزاً هاماً في الاقتصاد القومي بالإضافة 

، وتعتبر ٢لهیئات وتعید استثمارهاإلى قدرتها على خلق النقود، فإنها تجمع ودائع الأفراد وا
البنوك التجاریة من أهم مكونات الجهاز المصرفي بسبب تأثیرها على العرض الكلي للنقود 
لأنها تخلق النقود، وكما أنها تقدم خدماتها المصرفیة للجمهور دون تمییز كما تتیح 

لبنوك فرصاً عدیدة للمدخرین فرصاً متنوعة لاستثمار مدخراتهم وعلى الجانب الآخر أتاحت ا
  .٣للمقترضین للاقتراض بآجال مختلفة

                                                
 .٣٤٥م، ص١٩٨٥محمد یونس،  عبد النعیم محمد مبارك، أساسیات علم الاقتصاد، الدار الجامعیة للنشر، لبنان،   ١
 .١٤٢م، ص١٩٧٢القاهرة،  -، مصر غریب الجمال، المصارف والأعمال المصرفیة، دار الشروق للنشر ٢
  .م١٩٩٢مدخل لاتخاذ القرارات، المكتبة العربیة الحدیثة، الإسكندریة، الطبعة الثانیة، : منیر صالح هندي، إدارة البنوك التجاریة ٣



 )

وأخذت في ترجع نشأة البنوك التجاریة إلى الفترة الأخیرة من القرون الوسطى، 
  :١التطور التدریجي مع تطور وظائفها، ویمكن تقسیم وظائف البنوك التجاریة إلى

  -:وظائف البنوك التجاریة
   -:٢الوظائف التقلیدیة  -١

 .بات الجاریة وقبول الودائع على اختلاف أنواعهافتح الحسا .أ 

 .تشغیل موارد البنك مع مراعاة مبدأ التوفیق بین السیولة والربحیة والأمان .ب 

   - :٣الوظائف الحدیثة -٢
 .إدارة أعمال وممتلكات العملاء وتقدیم الاستشارات الاقتصادیة والمالیة -أ 

 .منح الائتمان والتمویل، أي تمویل النشاط الاقتصادي - ب 

 .صم الأوراق التجاریةخ -ج 

 .التحصیل من الغیر نیابة عن الزبون وتسدید المستحقات المترتبة بذمته - د 

 .شراء وبیع الأوراق المالیة وحفظها لحساب المتعاملین معه - ه 

إصدار خطابات الضمان، ویقصد بها التعهد الكتابي من البنك بقبول ومنح مبلغ  -و 
سریان خطاب الضمان، وذلك في معین نیابة عن الزبون إلى طرف آخر خلال فترة 

حالة عدم وفاء الزبون بالتزاماته في تاریخ الاستحقاق، ویتقاضى البنك عمولة مقابل 
 .٤إصداره لذلك الخطاب

 .التعامل في العملات الأجنبیة - ز 

 .القیام بعملیات التحویلات للخارج -ح 

 .تقدیم خدمات الاعتمادات المستندیة -ط 

 .ظ وثائقهم وممتلكاتهم الثمینةتأجیر الخزائن الحدیدیة للجمهور لحف -ي 

 .إصدار الشیكات السیاحیة -ك 

 .خصم الأوراق التجاریة - ل 

 .البرقیة والبریدیة الواردة إلیه الاتحو الدفع  - م 

  

                                                
محدودة، جامعة الخرطوم قسم المحاسبة والتمویل، المؤسسات المالیة، شركة مطابع السودان للعملة ال –نوال حسین عباس   ١

  .٥١ص ،٢٠٠٣الخرطوم،
م، ٢٠٠١الأردن،  –خالد وهیب الراوي، إدارة العملیات المصرفیة، دار المناهج للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان   ٢

  .١٤٢-١٤١ص
  .١٥-١٤ص.م، ص١٩٧٧زیاد رمضان، إدارة الأعمال المصرفیة، الجامعة الأردنیة، عمان،   ٣
ستراتیجي، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، : الرحمن الدوري، إدارة البنوك فلاح حسن الحسین،  مؤید عبد ٤ مدخل كمي وإ

  .٦٥م، ص٢٠٠٠



 )

 -:خصائص البنوك التجاریة

   -:١للبنوك التجاریة خصائص، وأهم هذه الخصائص التالي
 :الالتزام بتعلیمات البنك المركزي -١

من خلال  بة على البنوك التجاریة والجهاز المالي عموماً یمارس البنك المركزي رقا
  .بغرض التعرف على مدى موافقة أدائها لسیاساته العامة عدة أدوات

  :حالعمل بهدف الرب -٢
تعتبر البنوك مشروعات رأسمالیة، في شكل شركات هدفها الأساسي تحقیق أكبر 

وظیفة الاجتماعیة للبنك التجاري ، ولكن هذا بالطبع لا یلغي الةقدر من الربح وبأقل تكلف
  .وبخاصة في ظل النظام الإسلامي

  :القدرة على تولید النقود -٣ 
أن تصدر نقوداً مصرفیة في شكل ائتمان، وبذلك فهي تؤثر  ةتستطیع البنوك التجاری

  .لى عرض النقودع
 ً   - :٢صةتالبنوك المخ: ثانیا

وتنمیة القطاعات الاقتصادیة  صة دوراً مهماً وأساسیاً في تطویرتتلعب البنوك المخ
عادة ما یطلق علیها مصطلح بنوك  المختصةوتأكیداً لهذا الدور فإن البنوك . المختلفة
فتنمیة الزراعة والصناعة والبنیات الأساسیة للمجتمع من تعلیم وصحة ومواصلات . التنمیة

سكان تحتاج إلى أموال من مصادر تمویل تراعي أوضاع وطبیعة تلك القطاع ات وإ
فالنشاطات التي تمارسها هذه القطاعات تتطلب تمویل بآجال تُستَحق بعد فترة ، المختلفة

معقولة ومیسرة، مما یجعل البنوك التجاریة غیر قادرة على  ائتمانیةزمنیة طویلة وبتسهیلات 
بتوفیر التمویل المتوسط والطویل الأجل  المختصةوتقوم البنوك . تلبیة هذا النوع من التمویل

  .لقطاعات التنمویة المختلفةل
بأنها البنوك التي تتخصص في تنمیة أحد القطاعات  المختصةتعرف البنوك 

كما تعرف أیضاً بأنها البنوك التي تقوم ، الاقتصادیة القومیة ولا تزاول نشاط البنوك التجاریة
لصناعي أو بالعملیات المصرفیة التي تخدم نوعاً محدداً من النشاط الاقتصادي مثل النشاط ا

الزراعي أو العقاري، والتي لا یكون قبول الودائع تحت الطلب من بین أوجه نشاطاتها 
  .الرئیسیة

                                                
 ،م١٩٩٩ –م ١٩٩٤فتح الرحمن علي، كفاءة استخدام موارد قطاع الخدمات المالیة وأثرها على الاقتصاد السوداني للفترة من   ١

  .٤٠-٣٩ص.، ص،م٢٠٠٤رسالة دكتوراه في الاقتصاد، جامعة السودان، 
  .٨٣نوال حسین عباس، مرجع سبق ذكره، ص  ٢



 )

جزء هام من الجهاز المصرفي لأي قطر، فهي بنشاطاتها  المختصةتعتبر البنوك 
 المختصةوقد ظهرت البنوك ، المختلفة تكمَّل نشاطات الأجزاء الأخرى من الجهاز المصرفي

لصناعیة منها في البلدان المتقدمة بعد الحرب العالمیة الثانیة من أجل المساهمة وخاصة ا
كذلك كان الحال في البلدان النامیة، حتى ظهرت البنوك . في إعادة إعمار ما دمرته الحرب

استجابة لواقع تلك البلدان والتي كانت في حاجة ماسة للتنمیة في كل المجالات  المختصة
  .عة وصناعة وعمرانالاقتصادیة من زرا

تقدیم القروض المتوسطة والطویلة الأجل  المختصةمن أهم نشاطات البنوك 
بالاستثمار  المختصةكما وتقوم البنوك  ،للمشروعات الاقتصادیة التي لها هدف تنموي

مباشرة وذلك عن طریق إنشاء مشروعات اقتصادیة قد تكون مملوكة لها بالكامل أو مشاركة 
  .اع الخاصبینها وبین القط
  -:المختصةأنواع البنوك 

على أساس القطاعات الاقتصادیة التي تخدمها وتقوم  المختصةتصنف البنوك 
  - :بتمویلها إلى

  -:البنوك الزراعیة -١
هي البنوك التي تتخصص في تقدیم الخدمات المصرفیة من تمویل أو تقدیم قروض 

ص بالتمویل الزراعي بغرض التوسع ، والبنك الزراعي هو منشأة مالیة تخت١للقطاع الزراعي
الأفقي في الرقعة الزراعیة أو التوسع الرأسي لتحقیق أكبر قدر من المحاصیل الزراعیة من 

  .٢الأرض المزروعة
عن تقدیم القروض للمزارعین نسبة للمخاطر المرتفعة البنوك التجاریة غالباً ما تحجم 

عي على العوامل الجویة وطول فترة للقروض الزراعیة وذلك بسبب اعتماد الإنتاج الزرا
هذا بالإضافة إلى مخاطر الأمراض الزراعیة والاختناقات التسویقیة . الإنتاج الزراعي نسبیاً 

ومن هنا كانت الحاجة إلى . مما یؤدي إلى عدم التزام المزارعین بالسیاسات الاقتراضیة
وضاعهم وطبیعة نشاطهم البنوك الزراعیة التي تقوم بتقدیم القروض للمزارعین مراعیة أ

وتقوم البنوك الزراعیة بتقدیم خدمة الإقراض للمشاریع الزراعیة المختلفة كشراء . الزراعي
الأراضي الزراعیة واستصلاحها، حفر الآبار، زراعة المحاصیل والأشجار المثمرة، مواجهة 

یة الحدیثة وغیرها الأزمات الزراعیة، ورفع الكفاءة الإنتاجیة عن طریق إدخال التقنیات الزراع
  .وتمنح القروض قصیرة ومتوسطة وطویلة الأجل من المشاریع الأخرى،

  :البنوك العقاریة -٢
                                                

  .٨٥نوال حسین عباس، المرجع السابق، ص  ١
  .١٧٤ص م،٢٠٠٠عبد الحلیم كراجة، محاسبة البنوك، دار الصفاء للنشر، الطبعة الأولى، عمان، ٢



 )

ویلة الأجل بضمان رهون یقصد بالبنوك العقاریة تلك البنوك التي تقدم قروضاً ط
  .١الأراضي الزراعیة أو أراضي البناء أو العقارات المبنیةعقاریة ك

خدمات مصرفیة تتعلق بالعقارات مثل تقییم الأراضي  كما تقوم أیضاً بتقدیم
عداد الدراسات الاقتصادیة المتعلقة بالمشروعات  والعقارات، تقدیم المشورات الهندسیة وإ

  .٢العقاریة
  :البنوك الصناعیة -٣

تختص هذه البنوك بتمویل النشاط الصناعي في المجتمع بتقدیم التمویل والقروض 
، وهدفها تنمیة الصناعة من خلال تمویل إنشاء الوحدات الطویلة والمتوسطة الأجل

الصناعیة الجدیدة وتدعیم المصانع القائمة عن طریق مدها بالأموال اللازمة لشراء الآلات 
  .٣والإنشاءات والمواد الخام وغیرها

  :بنوك التجارة الخارجیة  -٤
ك عن طریق هي بنوك تختص بتقدیم خدمات مصرفیة لتنمیة التجارة الخارجیة، وذل

توفیر التمویل اللازم لها وتسهیل عملیة المراسلات الخارجیة والحوالات ومنح الاعتمادات 
المستندیة وتقدم هذه البنوك تسهیلات ائتمانیة بآجال مختلفة عادة ما تكون قصیرة أو 

كما تساهم . متوسطة الأجل، خاصة للمنشآت الصناعیة التي تقوم بتصدیر إنتاجها للخارج
، وبذلك تساعد هذه الصناعیةفي استیراد المواد الأولیة والآلات وبعض الوحدات  أیضاً 

  .٤البنوك كثیراً في تنمیة قطاع الصادر والوارد وخلق الأسواق الأجنبیة
هناك أنواعاً أخرى من التخصص یمكن أن تقصر بعض البنوك أعمالها فیها مثل 

مالي، الاستثمار، النقل، الاستیراد والتصدیر المجال التعاوني والتنمیة الاجتماعیة، المجال ال
  .٥وغیر ذلك

 ً   :البنوك المركزیة: ثالثا
تعتبر البنوك المركزیة أحدث صور تطور الجهاز المصرفي، فقد نشأت هذه البنوك 

ویعتبر البنك المركزي من أهم المؤسسات في . كمرحلة أخیرة من مراحل التطور النقدي
لأساسیة للهیكل النقدي والمالي في كل دول العالم، ویلعب دور النظام المالي، وهو الدعامة ا

مهم في رسم وتنفیذ السیاسة الاقتصادیة في الدول، والهدف من إنشاء البنوك المركزیة 
                                                

  .٨١م، ص٢٠٠١عثمان یعقوب محمد، النقود والبنوك والسیاسات النقدیة، الطبعة الأولى، الخرطوم،   ١
  .٨٥نوال حسین عباس، مرجع سبق ذكره، ص  ٢
  .١٨م، ص١٩٨١طلعت أسعد عبد الحمید، إدارة البنوك، مطابع روز الیوسف، القاهرة،   ٣
  .٨٦نوال حسین عباس، مرجع سبق ذكره، ص  ٤
لطبعة الأولى، عمان، إبراهیم علي عبد االله، شیرین یسن محمد، مؤسسات مالیة متخصصة، دار الصفاء للنشر والتوزیع، ا ٥

  .١٩م، ص١٩٩٥



 )

بصورة أساسیة هو رغبة الحكومات في التدخل في النشاط المصرفي وتنظیم المصارف 
شأتها ببنوك الإصدار، لأنها تولت مهمة ولقد سمیت البنوك المركزیة في بدایة ن. التجاریة

الإصدار النقدي، وتنظیمه وفقاً للشروط التي تقرها الحكومة، ثم أخذت البنوك المركزیة 
تتولى تدریجیاً مهمة الرقابة على النشاط المصرفي وتوجیهه بما یتناسب وأهداف السیاسة 

  .أُوكِلت إلیها فیما بعد فضلاً عن بعض المهام الأخرى التي ،الاقتصادیة الكلیة للدولة
ترجع نشأت البنوك المركزیة في الأساس إلى القرن التاسع عشر، إذ أن أول 

، ١٦٦٨مصرف مركزي ظهر في السوید منذ عام  م، وعند بدایة ظهوره كان مصرفاً تجاریاً
ثم أُعِید تنظیمه لیصبح بنك الدولة، ولم یقم ذلك المصرف بممارسة وظیفته الأساسیة التي 

جمیع  يوبعده انتشرت البنوك المركزیة ف، م١٨٩٧لا في العام إثل في إصدار النقود تتم
  .١نحاء العالمأ

  :مفهوم البنك المركزي
البنك المركزي هو البنك الذي یقوم بتنظیم حركة الائتمان، ویقوم بوظیفة بنك 

صدار العملة، والمقرض الأخیر للبنوك المركزي  حیث أن للبنك. البنوك، وبنك الحكومة، وإ
و البنك المسئول وحده دون هیرى الباحث أن تعریف البنك المركزي علیه . تعریفات عدیدة

غیره من إدارة السیولة في الاقتصاد عبر استخدام أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة وتطویر 
  .النظام المالي والمصرفي في الاقتصاد

  :خصائص البنك المركزي
  -:٢صائص التالیةیتمتع البنك المركزي بالخ

یحتل مركز الصدارة في الجهاز المصرفي، بما له من سلطة ورقابة وقدرته على  -١
 .خلق وتنظیم النقود القانونیة دون سواه

یتمتع بالقدرة على تحویل الأصول الحقیقیة إلى أصول نقدیة والعكس، وذلك  -٢
 .عن طریق هیمنته على الائتمان وحزم إدارة السیولة في الاقتصاد

د البنك المركزي دون غیره من المصارف في كونه مؤسسة عامة تنظم ینفر  -٣
النشاط المصرفي وتشرف علیه، وتشترك مع الحكومة في رسم السیاسة النقدیة 

 .وتنفیذها ومتابعتها

                                                
تحلیل نظري وتطبیقي، دار المستقبل للنشر والتوزیع، عمان الأردن، : كاظم جاسم العیساوي،  محمد الوادي، الاقتصاد الكلي  ١

  .١٦١م، ص٢٠٠٠الطبعة الأولى، 
م، ١٩٩٦ر والتوزیع، الطبعة الأولى، سلیمان بودیاب، اقتصادیات النقود والبنوك، بیروت، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنش ٢

  .٩٣ص



 )

تعتبر النقود التي یصدرها البنك المركزي نقود قانونیة ذات قوة لإبراء الذمة  -٤
تصدرها البنوك التجاریة تبرئ ذمة  بصورة نهائیة، في حین أن النقود التي

 .المدین ولكنها لا تلزم الدائن بقبولها في التعامل

ن  -٥ البنك المركزي مؤسسة غیر هادفة للربح من خلال عملیاتها المختلفة، وإ
  .حصل فإن ذلك غیر متصل بنشاطه الأساسي

  -:وظائف البنك المركزي
انحصرت في إصدار النقود  یمكن القول بأن الوظیفة التقلیدیة للبنوك المركزیة

الورقیة، لكن مع تطور النشاط الاقتصادي وما رافقه من تطور المؤسسات المصرفیة، فقد 
أدى ذلك إلى تطور وتعدد وظائف البنوك المركزیة، حیث أصبحت تقوم بالعدید من 

  :الوظائف التي یمكن إجمالها بما یلي
  :وظیفة الإصدار النقدي -١

هة الوحیدة المخول لها من الحكومة بحق إصدار النقود، لهذا یعد البنك المركزي الج
فإنه یعد مصرفاً حكومیاً یخضع للإشراف والتوجیه الحكومي، تعد هذه الوظیفة من أول 

بمبررات تأسیسه بوصفه بنكاً للإصدار  وارتبطتالوظائف التي یتكفل بها البنك المركزي، 
لمصارف والمؤسسات المالیة الأخرى والتي تزاول من الناحیة التاریخیة تمییزاً له عن بقیة ا

المصرفي والمالي، وهناك عدة مبررات لقصر نشاط الإصدار النقدي على البنك العمل 
المركزي، أهمها إمكانیة السیطرة على عرض النقود والتأثیر علیه وفقاً لحاجة النشاط 

  .١الاقتصادي
  :فة الرقابة على الائتمان المصرفيیوظ  -٢

وظیفة الرقابة على الائتمان المصرفي من الوظائف الأساسیة التي یقوم بها تعتبر 
ویقوم بهذه المهمة عن طریق . البنك المركزي، والتي تستند علیها بقیة الوظائف الأخرى

. تنظیم وتوجیه نشاط الجهاز المصرفي تستهدفاتخاذه لمجموعة من الإجراءات التي 
المصرفي في رقابة البنك المركزي على عملیات  وتتمثل وظیفة الرقابة على الائتمان

الإقراض والاستثمار المصرفي، حیث أنها تنعكس بدورها على عرض النقود في الاقتصاد، 
ویقوم البنك المركزي بمهمة الرقابة على الائتمان بهدف تحقیق الاستقرار في قیمة العملة 

ائل والأدوات التي یستخدمها المحلیة من خلال التأثیر على عرض النقود، ومن أهم الوس
  :البنك المركزي لیحقق الرقابة على الائتمان هي

  .تغییر نسبة الاحتیاطي القانوني -أ 
                                                

الأردن،  –النظریة والتطبیق، دار زهران للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان  –ناظم محمود نوري الشمري، النقود والمصارف  ١
  .١٢م، ص١٩٩٩



 )

 .سیاسة السوق المفتوحة - ب 

 .١تغییر سعر الخصم -ج 

  :وظیفة البنك المركزي كمستشار للحكومة  -٣
یرجع تاریخ هذه الوظیفة بمجرد حصول البنك المركزي على سلطة إصدار العملة، 

یث أصبحت الحكومات تحتفظ بحساباتها لدى بنوكها المركزیة، والتي تقوم بتنظیم ح
المدفوعات الحكومیة، وتقدم البنوك المركزیة قروضاً قصیرة الأجل في حالات العجز الذي 
یطرأ على میزانیتها السنویة سواء كان بظروف استثنائیة أو مزمنة، ویوكل كذلك للبنك 

ى الصرف الأجنبي والتحویل الخارجي وتقدیم المشورة الفنیة المركزي مهام الرقابة عل
للحكومة عند إبرام تعاقداتها المالیة المحلیة والخارجیة استناداً إلى خبرته النقدیة والمصرفیة 

  .٢الناشئة عن إدارته للمتغیرات النقدیة في الاقتصاد
  :وظیفة المقرض الأخیر للجهاز المصرفي  -٤

لأخیر للجهاز المصرفي في تدعیم أهداف البنك المركزي تساعد وظیفة المقرض ا
لفرض رقابته على نشاطه، والمقصود بهذه الوظیفة استعداد البنك المركزي على الدوام لتقدیم 
القروض للمصارف بغرض تنشیط السوق الائتماني في حالات الضعف المالي، وذلك عن 

ف التجاریة وبقیة المؤسسات طریق وضع الأرصدة النقدیة الحاضرة تحت تصرف المصار 
الائتمانیة الأخرى سواء بتقدیم القروض بصورة مباشرة أو عن طریق قیامه بعملیات السوق 

  .المفتوحة بغیة المحافظة على سیولة النظام الائتماني ومرونته
أن یفرض الشروط التي یراها مناسبة عن طریق هذه الأدوات یستطیع البنك المركزي 

فیما یخص الإقراض، ومن خلال تحدیده لأسعار الفائدة  –نشاط الاقتصادي وفقاً لحاجة ال –
وشروط تسدید القروض بما یتفق وأهداف السیاسة النقدیة التي یمارسها، حیث أن ) الهوامش(

تكون هذه الوظیفة شرطاً ضروریاً لنجاح مساعیه في فرض رقابته المصرفیة والائتمانیة على 
  .٣الجهاز المصرفي

  
  
  - :بنك المركزي بنك البنوكال  -٥

یمكن القول أن البنك المركزي یعتبر المقرض الأخیر للبنوك التجاریة، حیث هو 
اجها، كما یقدم لها النصح والمشورة في أوقات الأزمات، یة احتلالذي یمدها بالأموال في حا

                                                
  .١٧٢كاظم جاسم العیسوي،  محمد الوادي، مرجع سبق ذكره، ص  ١
  .١٧٤ع سبق ذكره، صناظم محمود نوري الشمري، مرج  ٢
  .١٧٥، صالمرجع السابق  ٣



 )

وعملیات  ).عملیة المقاصة(كما یمكن أن یساعدها في تسویة الحسابات المتداخلة فیما بینها 
المقاصة تعني تصفیة الشیكات المسحوبة على مصرف معین مع بقیة الشیكات الصادرة 
لحسابه من مصرف أو جهة أخرى، بحیث تظهر في نهایة عملیة المقاصة هذه الأرصدة 

وعملیات المقاصة هذه تسهل تسویة المدفوعات بین أجزاء . المتبقیة لصالح مصرف أو لآخر
  .تسهم في توفیر استعمال النقود لأغراض تسویة العملیات المصرفیة النظام المصرفي وكذلك

على هذا الأساس یمكن القول بأن هناك علاقة وثیقة بین كل من البنك المركزي 
والبنوك التجاریة وما لتلك العلاقة من أهمیة في التأثیر على النشاط الصیرفي بصورة خاصة 

أن تكون تلك العلاقة بمثابة مؤشر لتطور والنشاط الاقتصادي بصورة عامة، كما یمكن 
  .الجهاز المصرفي في البلد

مكن أن تتضح أهمیة تلك العلاقة بین البنك المركزي والبنوك التجاریة من خلال ما ی
  :یلي

  .حفظ الأرصدة النقدیة للبنوك التجاریة -أ 
 ).المقاصة(تسویة الحسابات  - ب 

 .بیع وشراء العملاتتزوید البنوك التجاریة بالنشرة الیومیة حول أسعار  -ج 

  .١البنك المركزي یعتبر مقرض أخیر للبنوك التجاریة كما ذكرنا سابقاً  - د 
  :البنك المركزي مجمع لاحتیاطیات المصارف  -٦

تولى البنك المركزي تاریخیاً هذه المهمة عندما كانت عوامل الیسر المالي تحفز 
وفیما بعد أصبح لزاماً . دارالبنوك التجاریة على إیداع فائض احتیاطیاتها لدى بنك الإص

على البنوك التجاریة أن تحتفظ بنسبة معینة من ودائعها في صورة سائلة ولدى البنك 
ویترتب على إیداع الاحتیاطیات لدى البنك . ولقد سمیت نسبة الاحتیاطي القانوني. المركزي

ة المركزي تجمیع هذه الأرصدة ووضعها تحت تصرف المصارف في مجموعها، لسد حاج
وكذلك أصبحت نسبة . كل منها بما یؤدي في النهایة إلى تأمین سیولة الجهاز المصرفي

الاحتیاطي القانوني من أدوات البنك المركزي في تنفیذ سیاساته النقدیة والائتمانیة لتحقیق 
  .٢هدف الاستقرار الاقتصادي

 ً   - :البنوك الإسلامیة: رابعا

                                                
  .١٤٣كاظم جاسم العیسوي، محمد الوادي، مرجع سبق ذكره، ص  ١
م، ١٩٩٩ناظم محمود، نوري الشمري، أساسیات الاستثمار العیني والمالي، دار وائل للطباعة والنشر، الطبعة الأولى، عمان،   ٢

  .٤٥ص



 )

صرفیة شعبیة أو حكومیة تعمل على یعرف البنك الإسلامي بأنه مؤسسة مالیة م
واستثمارها لصالح الفرد أو  –طبیعیین أو اعتباریین  –تجمیع الأموال لدى الأشخاص 

  .الجماعة، وذلك طبقاً لأحكام الشریعة الإسلامیة
البنك الإسلامي بنك متعدد الأغراض یقدم خدمات البنوك التقلیدیة وبنوك الاستثمار 

مؤسسة مالیة واستثماریة وتنمویة تعتمد منهجیة أعمالها على  وهو بهذا. المختصةوالبنوك 
أساس جمع المدخرات والودائع لغایات استثمار هذه الودائع في المجالات الاقتصادیة 
المختلفة، وذلك على أساس توزیع الأرباح للأموال الداخلة في الاستثمار مع أخذ البنك 

  .لحصة منها مقابل الإدارة والجهد
الستینات من القرن الماضي، حیث تأسس أول بنك إلى البنوك الإسلامیة ترجع نشأة 

وكان الدافع الرئیسي لتأسیس . م١٩٦١دخار یتعامل وفق الشریعة الإسلامیة بمصر عام للا
بویة التي یقوم علیها العمل المصرفي في النظام ر البنوك الإسلامیة هو تجنب المعاملات ال

وقد انتشرت البنوك الإسلامیة خلال العقدین . رم الربافالشریعة الإسلامیة تح. الوضعي
الماضیین انتشاراً واسعاً، فلا تكاد تخلو عاصمة عربیة من بنك إسلامي واحد على الأقل، 

  .وقد تحققت أسلمة النظام المصرفي بكامله في السودان
  -:سلامیةوظائف البنوك الإ

  :هناك وظائف رئیسیة للبنوك الإسلامیة تتمثل في

یقوم البنك الإسلامي بقبول الأموال التي یودعها أصحابها بالبنك والتي  :ل الأموالقبو .١
  .تمثل أهم مصادر الموارد الخارجیة للمصرف الإسلامي

كغیره من المصارف كتحصیل الأوراق التجاریة،  :تقدیم الخدمات المصرفیة المختلفة .٢
 .إلخ... تحویل الأموال 

، من عدم التعامل بالربا –تي أقرتها الشریعة الإسلامیة وفقاً للقواعد ال :توظیف الأموال .٣
  .١)إلخ... مرابحة، مشاركة، مضاربة، (خلال صیغ التمویل الإسلامیة 

  
  

  :مصادر التمویل والاستخدامات في الجھاز المصرفي: المطلب الثاني
دائم إلى جمع الموارد من الأشخاص الذین ال الوظیفة الأساسیة للبنوك هي السعي

م فوائض مالیة وتقدیمها إلى من یحتاجها في شكل تمویل استثماري، وبالتالي مقدرة لدیه
الجهاز المصرفي على حشد الموارد داخل الجهاز المصرفي تعتمد على مدى تطور الجهاز 

                                                
  .٩٥-٩٣، صذكره نوال حسین عباس، مرجع سبق  ١



 )

المصرفي، وتسرب الموارد إلى خارجه یعكس عدم تطور الجهاز المصرفي، من هنا نتناول 
  .كأهم مصادر التمویل في البنو 

تعتبر مصادر التمویل التزامات على البنك واجبة الدفع حالاً أو بعد حین، وتظهر 
في جانب الخصوم من قائمة المركز المالي للبنك، أما استخدامات الأموال فهي أصول أو 
موجودات تعكس الطریقة التي یستثمر بها البنك الأموال التي تكون تحت تصرفه، وتظهر 

  .مة المركز الماليفي جانب الأصول في قائ
   :١الموارد في الجھاز المصرفي

   :تنقسم موارد البنك إلى قسمین
  .موارد ذاتیة: أولاً  -
  .موارد غیر ذاتیة: ثانیاً  -

  :الموارد الذاتیة: أولاً 
  :تشتمل الموارد الذاتیة على

  :رأس المال المدفوع من المساهمین  -١
المبالغ التي یقوم المساهمون جمیع : یقصد برأس المال المدفوع من المساهمین هنا

وعادةً یصدر رأس . بدفعها سواء عند تأسیس البنك أو بعد فترة على سبیل زیادة رأس المال
المال في عدد من الأسهم یكون لكل سهم قیمة معینة تدفع بعملة الدولة التي یوجد بها البنك 

  .٢أو أي عملة قابلة للتحویل ویقبلها مجلس الإدارة
ل هو التزام قانوني على البنك بصفته شخصیة اعتباریة قانونیة مستقلة إذاً رأس الما

رأس . ویتكون رأس المال من رأس المال الاسمي ورأس المال المدفوع، قبل مالكي رأس المال
ورأس المال . المال الاسمي هو مجموع رأس المال الكلي الذي صدر به قرار إنشاء البنك

ولا یرد ثانیة للمساهمین في حالة . فعه المساهمون فعلاً المدفوع هو ما طالب به البنك ود
  .٣فشل البنك أو حله إلا بعد الوفاء بجمیع دیون البنك

  :لا شك أن لرأس المال في البنوك بصفة عامة أهمیة ووظائف معینة، أهمها
توفیر الأموال الأساسیة اللازمة لتوفیر كافة عناصر الأصول الثابتة اللازمة لقیام  -أ 

  .مهامه الأساسیةالبنك ب
 .توفیر الأموال اللازمة للاستثمار خاصة الاستثمار طویل الأجل - ب 

                                                
  .٥٢صالمرجع السابق،  نوال حسین عباس، ١
م، ١٩٩٢صبري شحاته، إدارة البنوك الإسلامیة بالتطبیق على الجهاز المصرفي السوداني، مكتبة عین شمس، القاهرة،  ٢

  .٢٠٤ص
  .٥٢نوال حسین عباس، مرجع سبق ذكره، ص  ٣
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تؤدي زیادة رأس المال إلى زیادة درجة الثقة في البنك من جانب المتعاملین معه،  -ج 
  .١فضلاً عن قدرة البنك على تحقیق أهداف الاستثمار والتنمیة المنشودة

  :الاحتیاطیات  -٢
مجمعة على مر الزمن تم استقطاعها من الأرباح تمثل الاحتیاطیات مبالغ 

  .واحتجازها لأغراض معینة وتكون تحت تصرف المسئولین في البنك في أي وقت
  :وتتمثل أهم أنواع الاحتیاطیات التي تحتفظ بها البنوك فیما یلي

وهو ما یكون البنك ملزماً بتكوینه بحكم القانون الذي یفرضه البنك  :الاحتیاطي القانوني -  أ
  .لمركزي بغرض التحكم في السیولةا

وهو عبارة عن أرصدة یكونها البنك من تلقاء نفسه بهدف تقویة  :الاحتیاطي العام -  ب
  .المركز المالي للبنك وزیادة ثقة المودعین فیه

یطلق عادة على رأس المال والاحتیاطیات اسم الحسابات الرأسمالیة، ویكون الغرض من 
سائر التي یمكن أن یتعرض لها البنك، وكذلك ضمان حقوق الحسابات الرأسمالیة تغطیة الخ

  .٢المودعین في حالة انخفاض قیمة الأصول التي یستثمر فیها البنك موارده
 ً   - :الموارد غیر الذاتیة: ثانیا

  :تحقة على ذمة البنك، وتتكون منالموارد غیر الذاتیة هي عبارة عن دیون مس
  :الودائع /أ

هي اتفاق بین البنك والمودع، یدفع المودع بمقتضاه المصرفي  فالودیعة في العر 
مبلغاً من النقود للبنك بوسیلة من وسائل الدفع المختلفة وینبني على ذلك خلق ودیعة تحت 
الطلب أو لأجل یتحدد بالاتفاق بین الطرفین، وینشأ عن تلك الودیعة التزام مصرفي بدفع 

. و لآمره لدى الطلب أو حینما یحل الأجلین من وحدات النقود القانونیة للمودع أعمبلغ م
  .٣كما یقصد بالودیعة أیضاً ذلك العقد الذي یتم بین البنك ومن یعهد إلیه بالنقود

للودائع دور هام في النشاط الاقتصادي فزیادة الودائع تزید قدرة القطاع المصرفي 
ة محلیة أو أجنبیة عمل –على تمویل المشروعات الاقتصادیة، وذلك بإمدادها بالمال اللازم 

  :٤هذا وللودائع دور هام في مختلف أوجه النشاط الاقتصادي، وذلك للآتي –
i.  تعتبر الودائع المصرفیة وسیلة هامة من وسائل الدفع، وذلك لما تُحاط به من

  .ضمانات قویة بسبب الثقة في البنوك
                                                

  .٢٠٥-٢٠٤صبري شحاتة، ، مرجع سبق ذكره، ص ١
  .٥٣-٥٢ع سابق، صنوال حسین عباس، مرج  ٢
  .٣٥٤م، ص١٩٨٧راشد البراري، الموسوعة الاقتصادیة، مكتبة النهضة المصریة، الطبعة الثانیة، القاهرة،   ٣
م، ١٩٨٨مصر،  –مصطفى كمال السید طایل، البنوك الإسلامیة المنهج والتطبیق، الجزء الأول، مطابع غباشي، طنطا   ٤

 .٧١ص



 )

ii. إن دخولها الودائع هي في الغالب أموال عاملة قبل إیداعها في البنوك وبالتالي ف
داخل الجهاز المصرفي یساعد على منح التمویل المصرفي لتحقیق الاستثمار مما 

 .یساهم في النمو الاقتصادي

iii.  تمثل الودائع أهم مصادر الأموال في الجهاز المصرفي وتكتسب تلك الأموال
  .أهمیتها الاقتصادیة عندما یتم توجیهها إلى عملیات الإقراض والاستثمار

  :١وأسس تبویبها أنواع الودائع
لعل من المفضل تحلیل أنواع الودائع من خلال معاییر معینة یتم تقسیمها بناءاً 
علیها، للتعرف على أنواع الودائع من زوایا متعددة حیث یستهدف كل منها تحقیق أهداف 
معینة على مستوى البنك، وكذلك على مستوى النظام المصرفي بأسره، ونوجز تلك المعاییر 

  :فیما یليوالأسس 
  :أشكال الودائع  -١

  :طبقاً لهذا المعیار أو الأساس تقسم الودائع إلى
  .ودائع تحت الطلب -أ 
 .ودائع التوفیر - ب 

 .ودائع لأجل -ج 

  .ودائع بإخطار سابق - د 
یفید هذا التقسیم في تحدید التزامات البنك وحقوق المودعین والتعرف على متوسط 

تقسیم في توجیه توظیف الأموال بما یتناسب مع تكلفة الأموال، بالإضافة إلى ذلك یفید هذا ال
  .توقعات حركة السحب

  :نوع العملة  -٢
  :تقسم الودائع طبقاً لهذا المعیار أو الأساس إلى    
  .ودائع بالعملة المحلیة -أ 
  .ودائع بالعملة الأجنبیة - ب 

یستهدف هذا التقسیم تحدید الطرف المسئول عن تقلب أسعار الصرف الأجنبي، وأخیراً 
  .هذا التقسیم بتوجیه الإیداعات بما یتناسب مع عملة المودع یسمح

  :الجنسیة -٤
  :وتقسم الودائع طبقاً لهذا المعیار أو الأساس إلى

  .مقیمینودائع  -أ 

                                                
دارتها، الدار الجامعیة، الإسكندریة،  عبد المطلب عبد الحمید، البنوك  ١  .٦٤-٦٠ص.م، ص٢٠٠٠الشاملة عملیاتها وإ
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  .ودائع غیر مقیمین - ب 
یستخدم هذا التقسیم في تطبیق شروط فتح الحساب الجاري ونوع العملة المودعة، 

كذلك في سحب وتحویل الأموال خارج الدولة خاصة حیث تختلف بین المقیم وغیر المقیم، و 
في حالة وجود نظام الرقابة على النقد الأجنبي، ویفید في تحدید أوجه التوظیف الملائمة لكل 

  .نوع من تلك الودائع
  :الملكیة -٥

  :تقسم الودائع طبقاً لهذا المعیار أو الأساس إلى
  .ودائع قطاع خاص -أ 
 .ودائع مؤسسات القطاع المشترك - ب 

 .المختصةائع البنوك ود -ج 

 .الودائع الحكومیة - د 

 .ودائع القطاع العام - ه 

  .ودائع من مصادر أخرى -و 
یمات السابقة، سیستهدف هذا التقسیم تحدید شكل الودیعة المسموح بها لكل من التق

وتطبیق شروط الحساب والإیداع والسحب التي تختلف حسب نوع الملكیة، بالإضافة إلى 
  .دائع وموسمیة الحركة لكل منهاالتعرف على توزیع ملكیة الو 

  :فئات الودائع  -٦
  :حیث یقسم هذا المعیار أو الأساس الودائع إلى

  .ودائع صغیرة القیمة -أ 
 .ودائع متوسطة القیمة - ب 

  .ودائع كبیرة القیمة -ج 
یستخدم هذا التقسیم لتحدید السیولة اللازمة لمقابلة احتمالات السحب التي تتباین 

ودائع وذلك لتلافي التصفیة الجبریة لمحفظة الأوراق المالیة للبنك في تبایناً كبیراً بین فئات ال
  .وقت غیر ملائم للقیام بهذا العمل

ومن ناحیة أخرى تحدید أوجه التوظیف التي تتلاءم مع سلوك أصحاب فئات الودائع 
  .وتصرفاتهم المحتملة

  :النطاق الجغرافي -٧
لمناطق الجغرافیة للدولة أو حیث یقسم هذا المعیار أو الأساس الودائع حسب ا

  .السوق الذي یتعامل فیه البنك



 )

ویستهدف هذا التقسیم التعرف على مدى إسهام كل منطقة جغرافیة في ملكیة 
الودائع ومدى التركز، وتوجیه سیاسة البنك في إنشاء فروع جدیدة في المناطق التي لا تتوفر 

  .مها في تكوین إجمالي الودائعفیها خدمات مصرفیة ملائمة بما تعكسه قلة نسبة إسها
  :درجة الثبات -٨

  :طبقاً لهذا المعیار یتم تقسیم الودائع إلى
  .ودائع ثابتة -أ 
  .ودائع متغیرة - ب 

یتم على هذا الأساس رسم سیاسة التوظیف، فالودائع التي تتمیز بالثبات یمكن 
  .بأمان توظیفها في استثمارات طویلة الأجل

كلیة شمعیار الخاص بتقسیم الودائع من الناحیة النعتمد على ال الدراسةلأغراض هذه 
ة الشكلیة والتي یمكن تقسیمها ناحییستند على الاستخداماً أن أكثر تقسیمات الودائع  باعتبار

  :١إلى الآتي
  :Demand Deposit )الجاریة( الودائع تحت الطلب -١

بات یطلق على الودائع تحت الطلب مسمیات مختلفة فالكثیرون یسمونها الحسا
وحساب عند  Checking Accountsوحسابات الشیكات  Current Accountالجاریة 
وعلى الرغم من اختلاف المسمیات إلا أنها جمیعاً ترمز إلى . Sight Depositsالإطلاع 

شيء واحد هو الحساب الذي یفتحه العمیل أو یفتح لصالحه ویتم السحب منه بموجب 
  .أو تحویلات یصدرها صاحب الحسابالشیكات أو إیصالات أو أوامر دفع 

یطلق على الودیعة تحت الطلب الحساب الجاري نظراً لوجود جانبین له هما، 
الجانب المدین والجانب الدائن ندون فیهما العملیات حسب طبیعتها مدینة أو دائنة كما أن 

  .تتابع العملیات یجعل الحساب في حركة مستمرة، ولهذا وصف بالجاري
الحساب الجاري في أنه یقوم بما تقوم به النقود الورقیة والمعدنیة إذ تتمثل أهمیة 

یعتبر وسیلة للتبادل بین الأفراد والمؤسسات في أعمالهم المختلفة مع عدم وجود المشاكل 
التي تصاحب التعامل بالأنواع الأخرى من النقود، وقد أطلق علیها بالنقود المصرفیة 

روض النقدي حیث تدخل الشیكات ضمن هذا المعروض وأصبح یمثل نسبة كبیرة من المع"
باعتبارها جزء من القوة الشرائیة في المجتمع، كما یوفر الحساب الجاري وسیلة لاجتذاب 

عدیدة أخرى من أهمها الحصول على  تالأموال، أیضاً یحقق الحساب الجاري للبنك میزا
وتتعلق بحسابه الجاري، فمثلاً  عمولات مختلفة على العملیات المصرفیة التي یجریها العمیل

                                                
  .٧٧-٦٦ص.عبد المطلب عبد الحمید، المرجع السابق، ص  ١
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عمولة مصاریف مسك الدفاتر على الحساب الجاري وهي عمولة نصف سنویة تؤخذ مقابل 
  .إلخ... إدارة البنك للحساب الجاري للعمیل، عمولة استخراج دفتر الشیكات 

أیضاً یوفر الحساب الجاري للعمیل خدمات معینة في شكل میزات مختلفة لعل من 
تحرر من حمل أمواله ویستخدم بدلاً منها الشیكات ومن ثم تحقیق عامل الأمان أهمها أنه ی

  .ل فیما یتعلق بأموالهیللعم
  :Saving Depositsودائع التوفیر  -٢

نتشار واسع ایعرف حساب التوفیر بأنه إحدى وسائل تجمیع المدخرات التي تُحظى ب
یر نظیر فائدة أو بدونها حسب رغبة النطاق وتقوم كافة البنوك التجاریة بقبول ودائع التوف

وتیسر البنوك فتح حساب التوفیر بجعل المبلغ اللازم لفتح الحساب محدوداً للغایة . المودع
وغالباً ما تكون حسابات الإدخار كثیرة العدد إلا أن أرصدتها قلیلة القیمة نسبیاً مع ملاحظة 

ح حساب التوفیر للأشخاص أن البنوك تهتم بها لخلق الوعي الإدخاري، هذا ویتم فت
  .الطبیعیین والاعتباریین التي غالباً لا تستهدف الربح في مزاولتها لنشاطها

  :Time Depositsالودائع لأجل   -٣
هي أهم مصدر للموارد الخارجیة للبنوك على الإطلاق وتمثل الودائع لأجل المبالغ 

یة ویفضلون إیداعها بالبنك التي یرى أصحابها أنهم لیسو في حاجة إلیها خلال فترة زمن
وینص ، لأجل معین لقاء فائدة تفضیلیة یربو معدلها عن الفائدة التي تدفع على ودائع التوفیر

عقد الإیداع على عدم سحب الودیعة لأجل معین إلا بعد انقضاء المدة المتفق علیها بین 
ب الودیعة بكاملها أو الطرفین المودع والبنك، إلا أن البنوك تسمح تیسیراً على المودع بسح

  .جزء منها قبل موعد الاستحقاق على أن لا یستحق الربح على المبالغ غیر الثابتة
  
  
  :القروض -ب

هي المصدر الثاني لموارد البنك، إذ عادةً ما تعجز موارد البنك الذاتیة عن تمویل 
لاقتراض الداخلي ا(عملیاته، لذا تلجأ البنوك إلى الاقتراض إما من البنوك التجاریة الأخرى 

وتفضل . أو من البنك المركزي، وعادة ما تكون هذه القروض قصیرة الأجل) ما بین البنوك
البنوك التجاریة الاقتراض فیما بینها على اللجوء للاقتراض من البنك المركزي نسبة 

وعند اللجوء للاقتراض من البنك ،  لانخفاض سعر الفائدة على القروض من بعضها البعض
  .كزي یكون للبنك المركزي الحق في أن یلبي طلب البنك المقترض أو یرفضهالمر 

  :استخدامات الموارد
  .تقدیم تمویل مصرفي لشتى النشاطات الاقتصادیة -١



 )

یظل جزء من الموارد یحتفظ به في شكل أرصدة نقدیة والغرض من الاحتفاظ بهذه  -٢
المتمثل  لتزاملاوللوفاء باالنقود هو توفیر السیولة لمواجهة الالتزامات قصیرة الأجل 

الاحتفاظ باحتیاطي نقدي لضمان حقوق المودعین، ولمواجهة الزیادات الفجائیة في 
 .في السحب

الدخول في استثمارات مختلفة وتشمل الاستثمارات في السندات الحكومیة والأوراق  -٣
م المالیة الأخرى قصیرة الأجل التي تصدرها الشركات والمؤسسات المختلفة كالأسه

إذ علیها تتوقف أرباح  الاستثمارات من أهم أنواع الاستخدامات والسندات، وتعتبر
 .البنك

واحدة من استخدامات الموارد تكون في الأصول الثابتة وتشمل المباني كمقر البنك،  -٤
الأصول ذات الأجل الطویل التي  منمخازنه، الأثاث، المعدات، السیارات وغیرها 

وبالرغم من . ستخدامها في التشغیل وتسیر أعمال البنكیتم الحصول علیها بغرض ا
أن هذه الأصول تعتبر غیر مدرة للأرباح كما لا یمكن تحویلها إلى سیولة إلا عند 

  .١الاستغناء عنها أو عند تصفیة البنك إلا أنها تعتبر ضروریة لأداء البنك لمهامه
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  المبحث الثاني
  ولة خارج الجھاز المصرفيمفھوم ومؤشرات وكیفیة حساب العملة المتدا

 Concepts –مفھوم العملة المتداولة خارج الجھاز المصرفي : المطلب الأول
of Currency Outside Bank System:  

تعرف العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي بأنها العملة بأیدي الجمهور من أفراد 
  .ومؤسسات، دون أن یتم تداولها داخل إطار البنوك

عرف العملة داخل الجهاز المصرفي بأنها حجم الودائع المصرفیة بأنواعها بینما ت
  .المختلفة

  .Demand Depositsالودائع تحت الطلب  -١
 .Time Depositsالودائع الاستثماریة  -٢

  .Savings Depositsالودائع الإدخاریة  -٣
والعملة خارج البنوك  Currency in Banksمجموع العملة داخل البنوك 

Currency Out of Banks  یساوي عرض النقود في المجتمع وهو ما یعرف بمصطلح
وعرض . والسیولة هي درجة تحویل الأصل إلى نقد بسرعة وبدون خسارة، السیولة المحلیة

النقود في الأدب الاقتصادي یعرف بمجموع وسائل الدفع الموجودة في المجتمع وله معنى 
  . ضیق ومعنى واسع

وتنخفض ) Currency(الأصول سیولة وهي العملة  یتكون عرض النقود من أشد
والإدخاریة ) الاستثماریة(درجة السیولة عند الودائع الجاریة وتنخفض أكثر في الودائع لأجل 

  .١لأن السحب منها یتطلب تكلفة زمن
TDDCMیمكن كتابة عرض النقود 1  

TDDCM 2  
العملة المتداولة خارج البنوك،  C الودائع الجاریة،  DD  الودائع لأجل، T : حیث أن

M1   بالمعنى الضیقعرض النقود ،M2   بالمعنى الواسععرض النقود.  
یمثل إجمالي الودائع المصرفیة  Currency in Banksمجموع العملة داخل البنوك 

TDdepositsoftotal بالعملة المحلیة   ارج الجهاز المصرفي، وهي حالة عكسیة للعملة خ 
  .إذا زادت الودائع المصرفیة تقل العملة خارج الجهاز المصرفي، والعكس صحیح

. تعتبر ظاهرة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي أكثر شیوعاً في الدول النامیة
ا ذلك لأن نسبة كبیرة من المعاملات إنما تتم بواسطة الدفع نقداً بدلاً من الدفع بالشیكات، هذ

                                                
 .م٢٠٠٢لامیة، دفعة مصطفى زكریا، اقتصاد كلي، محاضرات غیر منشورة، ماجستیر اقتصاد متعدد، جامعة أمدرمان الإس  ١



 )

بالإضافة إلى أنه في معظم هذه الدول فإن العادات المصرفیة والنظام المصرفي لم یتطور 
  .١ویكتمل بعد

بخلاف الدول المتقدمة التي تقل فیها ظاهرة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي 
وذلك نسبة لتطور الجهاز المصرفي وتمتعه بالكفاءة وتطور وسائل الدفع في تلك البلاد 

  .تقدمةالم
تعتبر العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي ظاهرة غیر مرغوب فیها اقتصادیاً، إذ 

  :أنها تمثل مشكلة تواجه الاقتصاد القومي ككل للأسباب الآتیة
زیادة حجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي یعتبر مؤشراً لضعف كفاءة البنوك  -١

ل الممنوح الذي سیساهم في الاستثمار وزیادة الناتج الإقراضیة وبالتالي یتأثر حجم التموی
  .GDPالمحلي الإجمالي 

كما أن زیادة حجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي تقلل من مقدرة البنك  -٢
المركزي على السیطرة على السیاسة النقدیة والتمویلیة مما یؤدي إلى عدم فعالیتها لأن 

 .على المصارفمعظم مكوناتها تعتمد بشكل مباشر 

العملة خارج الجهاز المصرفي تعمل على زیادة الطلب الكلي وبالتالي زیادة احتمالیة  -٣
الضغوط التضخمیة في ظل تدني الناتج المحلي الإجمالي بسبب عجز البنوك في منح 

  .التمویل
العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي لا تخرج عن حالتین؛ وفقاً لكینز فإن طلب 

تقسیمها  هو طلب الاحتفاظ بأرصدة من النقود الحاضرة، ومكونات طلب النقود یمكنالنقود 
  :إلى طلبین رئیسیین، هما

  ).Active –أرصدة نقدیة عاملة (طلب النقود كوسیط في التبادل  -١
  ).Idle –أرصدة عاطلة (طلب النقود كمخزن للثروة  -٢

ودافع  Transactions الدوافع لطلب النقود كوسیط في التبادل هي دافع المعاملات
، بینما طلب النقود كمخزن للقیمة إنما یكون بدافع المضاربة Precautionالاحتیاط 

Speculation . وعلیه فإن كثیرین فرقوا بین ثلاث دوافع هي التي تؤدي إلى التفضیل
  .٢دافع المضاربة) ٣(دافع الاحتیاط، و) ٢(دافع المعاملات، ) ١(النقدي 

                                                
، شركة كاظمة للنشر والترجمة ، الكتاب الثانيسامي خلیل، اقتصادیات النقود والبنوك النظریات والسیاسات النقدیة والمالیة  ١

  .٦١م، ص١٩٨٢والتوزیع، الكویت، 
  .٥٤٢المرجع السابق، ص ٢



 )

فتؤدي ) Idle(عملة خارج الجهاز المصرفي، إما أن تكون عاطلة علیه فإن طبیعة ال
في أنشطة إنتاجیة فتعمل على ) Active(إلى انكماش في القوى الشرائیة، أو تكون مدارة 

  .زیادة الإنتاج، أو ما مدارة في أنشطة هامشیة تعمل على زیادة الضغوط التضخمیة
 How –ارج الجھاز المصرفي كیفیة حساب العملة المتداولة خ: المطلب الثاني

to Calculate Currency Out of Bank System:  
قیاس وتحدید حجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي مسألة مهمة، وذلك 
للوقوف على مدى مقدرة الجهاز المصرفي على جذب العملة إلى داخل الجهاز المصرفي 

في جذب المدخرات، كما أن الحساب  من عدمه، أي الوقوف على فعالیة الجهاز المصرفي
الصحیح والدقیق للعملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي یجعلنا نتوصل إلى نتائج صحیحة 

للتقلیل من ظاهرة العملة خارج الجهاز  تفید في وضع السیاسات الملائمة لجذب العملاء
ي یتم حسابها عن ، ونظراً لأهمیة دراسة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفالمصرفي

  :طریق الآتي
  :Currency Issued –طریقة العملة المُصْدَرة : الطریقة الأولى

صدرة بأنها أوراق البنكنوت  صدر أو العملة المُ  Banknotesیعرف النقد المُ
صدر والتي یصدرها البنك المركزي  Coinsوالمسكوكات المساعدة  ومجموعها یمثل النقد المُ

عملتها الوطنیة الخاصة بها وهي تمثل رمز مستقلة ولكل دولة . ارة الخزانةوأحیاناً أیضاً وز  –
  .السیادة الوطنیة

إما یتم تداولها خارج الجهاز المصرفي  Currency Issuedالعملة المصدرة 
أو یتم  – Currency Circulation out of Bank System –) البنوك التجاریة(

حالة إیداع العملة داخل الجهاز المصرفي تسمى العملة  ففي،  إیداعها داخل البنوك التجاریة
 داخل الجهاز المصرفي وهي تكون في شكل إیداعات بنكیة أي ودائع لدى الجهاز المصرفي

Total Deposits )TD ( إجمالي الودائع المصرفیة المتداولة، ویتم حساب العمل المتداولة
العملة المصدرة  =خارج الجهاز المصرفي العملة المتداولة (:خارج الجهاز المصرفي كما یلي

أما النقد لدى البنك المركزي فلا یحصى ضمن النقد ، العملة لدى البنوك التجاریة –
  :ویمكن التعبیر عن ذلك ریاضیاً كالآتي، ١)المصدر

inbIss CotCotCot  .  
 Currency out of Bank –العملة خارج الجهاز المصرفي  Cot : حیث أن

System، CotIss.   العملة المصدرة– Currency Issued ،CotInb   العملة لدى
  .Currency In Bank System –الجهاز المصرفي 
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 )

  :Money Supply –طریقة عرض النقود : الطریقة الثانیة
بأنه مجموع وسائل الدفع المتداولة في  – Money Supply –یقصد بعرض النقود 

، أي أنه یضم جمیع وسائل الدفع المتاحة في التداول والتي ١المجتمع خلال فترة زمنیة معینة
◌ً واسعاً . یحوزها الأفراد والمشروعات والمؤسسات المختلفة وقد أخذ مفهوم عرض النقود حیزاَ

من الجدل بین الاقتصادیین حول إعطائه مفهوم محدد ومتفق علیه، وكذلك حول الآلیة 
أن عرض النقود یعد بمثابة دیناً على الجهاز المناسبة لحسابه، وتجدر الإشارة هنا إلى 

المصرفي أو الجهة التي تتولى عملیة الإصدار إذ أنه التزاماً علیها وحقاً لحائزیه على 
  :٣ویقسم عرض النقود إلى أنواع عدیدة، هي. ٢التصرف المطلق بالمبالغ التي بحوزتهم

  :The Narrow Definition of Money (M1) –عرض النقد بالمعنى الضیق  -١
یقصد به مصطلح العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي بالإضافة إلى نقود 

، وهذا یعني أن عرض النقود یمكن التعبیر عنه )الودائع الجاریة(الودائع أو النقود المصرفیة 
  :من خلال المعادلة التالیة

DDCM 1  
العملة المتداولة خارج الجهاز  C عرض النقود بالمعنى الضیق،  M1 : حیث أن

 Demandالودائع الجاریة  Currency circulating out of banks ،DD المصرفي 

Deposits.  
، هما البنك )M1(یتضح مما ذُكِر أعلاه أن هناك طرفین یحددان عرض النقود 

  .٤المركزي والمصارف التجاریة
  
  
  
  :Broad Measure of Money (M2)٥ –عرض النقود بالمعنى الواسع  -٢

إذ یضم العملة المتداولة  M1هو مفهوم لعرض النقود أوسع من المفهوم السابق 
، أي أنه )الآجلة(خارج الجهاز المصرفي والودائع الجاریة إلى جانب الودائع الاستثماریة 
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 –أشباه النقود (مضافاً إلیه الودائع غیر الجاریة ) M1(یشمل عرض النقود بالمعنى الضیق 
Quasi Money (كالودائع الإدخاریة والاستثماریة.  

  :ویمكن التعبیر عن المعنى الواسع لعرض النقود من خلال المعادلة التالیة
TDDCM 2  

  أو 
TMM  12  

) Time Deposits(الودائع الزمنیة  T عرض النقود بالمعنى الواسع،  M2 : حیث أن
  .ثمارودائع الاست –
  :Broader Measure of Money (M3) –عرض النقود بالمعنى الأوسع / ٣

اتخذت بعض الدول المتقدمة معنى أشمل لعرض النقود، وذلك بسبب التطور الكبیر 
الذي شهدته تلك البلدان في المجال النقدي والمالي، وتطور الأسواق المالیة لدیها وظهور 

إذ أن هناك . واع جدیدة ومتنوعة من المشتقات المالیةمؤسسات مالیة وسیطة، وابتكارها لأن
بعض الأنواع من الودائع الأخرى التي تكون ذات آجال طویلة تمت إضافتها ضمن مكونات 
عرض النقود بالمعنى الاوسع مثل الودائع طویلة الأجل واتفاقیات إعادة شراء الأوراق المالیة 

  .المجتمع یتسع تعریف عرض النقودوكلما تطورت وسائل الدفع في . إلخ... لأجل 
  :یتضح من تعریف عرض النقود أنه یتكون من مكونین بصورة عامة

  .العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي  :المكون الأول
  .إجمالي الودائع المصرفیة مهما كان تطور الجهاز المصرفي أو تخلفه  :المكون الثاني

الجهاز المصرفي من خلال طرح  من هنا یمكن حساب العملة المتداولة خارج
إجمالي الودائع المصرفیة من عرض النقود، وعلیه من معادلة عرض النقود بالمعنى الضیق 

  :یمكن حساب العملة خارج الجهاز المصرفي كالآتي
DDCM 1  
DDMC  1  

  من خلال معادلة عرض النقود بالمعنى الواسع
TDDCM 2  

TDDMC  TDMC: ، وبصورة عامة2  2  
 C عرض النقود بالمعنى الواسع،  M2 إجمالي الودائع المصرفیة،  TD : حیث أن

  .العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي



 )

  :١طریقة نظریة كمیة النقود التقلیدیة: الطریقة الثالثة
قود في صیغتها التقلیدیة باهتمام كبیر، فهي توضح الدور حظیت نظریة كمیة الن

  :الذي تلعبه النقود في الاقتصاد ككل، وتم عرض النظریة التقلیدیة بصورتین
  :Transactions Equation –معادلة المبادلات : الصورة الأولى

PTMV   
 T المستوى العام للأسعار،  P سرعة دوران النقود،  V كمیة النقود،  M : حیث أن

  .حجم المبادلات
نظراً للصعوبات التي تكتنف تحدید المبادلات في المجتمع بسبب حجمها الهائل أو 
لأن حجم بعض هذه المبادلات یشتمل على سلع تم إنتاجها في سنوات سابقة وتغیر ملكیتها 

لناتج القومي الإجمالي ل لا یضیف شیئاً إلى رفاهیة المجتمع، لذلك فصیغة الدخل المستخدمة
من السلع والخدمات المنتجة في الفترة نفسها، هي أفضل من معادلة المبادلات لشرح نظریة 

  .كمیة النقود
  :Income Equation٢ –صیغة الدخل : الصورة الثانیة

  :من الممكن التعبیر عن نظریة كمیة النقود باستخدام صیغة الدخل كالآتي
YPVM  ) ................................١(  

 Yالمستوى العام للأسعار،  P سرعة دوران النقود،  V عرض النقود،  M : حیث أن
  ).GDP(الناتج القومي الإجمالي = 

باستخدام صیغة الدخل، یمكن قیاس العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي، حیث 
  :ة النقدیة، وهي تتكون كما ذكرنا سابقاً منتخضع لتصرفات المسئولین من السیاس Mأن 

TDCM 2) ...............................٢(  
  .إجمالي الودائع المصرفیة TD حیث أن 

  :تصبح) ١(في ) ٢(بتعویض المتطابقة 
  YPVTDC   

  :في ما بداخل القوس Vبضربو 
YPTDVCV   

  :موضع القانون VCوبوضع
TDVYPCV   

  :ینتج Vوبالقسمة على
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 )

TD
V
YPC   

) التقلیدیة(أي أن العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي وفقاً للنظریة الكلاسیكیة 
روباً في المستوى العام للأسعار مقسوماً على سرعة تساوي الناتج المحلي الإجمالي مض

  .دوران النقود ناقصاً إجمالي الودائع المصرفیة
طریقة الثانیة لحساب العملة خارج الجهاز في هذه الدراسة تم الاعتماد على ال

وذلك نسبة لسهولتها وتوفر البیانات حولها وتطابقها مع حجم العملة خارج  المصرفي،
  .في السودان المأخوذة من البنك المركزي الجهاز المصرفي

 Indicators –مؤشرات تداول العملة خارج الجھاز المصرفي : لثالمطلب الثا
of Currency Circulating Outside the Bank System:  

إذا أردنا أن نقف على حقیقة وحجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي لأي 
لى أي مدى تكون هذه ا لظاهرة ذات أثر على الأوضاع الاقتصادیة فلابد من التعرف دولة وإ
  .هاعلى المؤشرات الدالة على وجود

أهمیة تلك المؤشرات تتمثل في إیضاح مدى وجود ظاهرة العملة خارج الجهاز 
المصرفي في اقتصاد ما وبالاستعانة بتلك المؤشرات نستطیع تقییم كفاءة أداء المؤسسات 

قدرتها في الوساطة المالیة، وفي تعبئة واستقطاب الموارد وتحریكها المالیة والمصرفیة على 
لتمویل الأنشطة الاقتصادیة المختلفة، وبالتالي المساعدة في زیادة الإنتاج ورفع معدل نمو 

  :تتمثل في) Indicators(وأهم هذه المؤشرات ،  ١الناتج المحلي الإجمالي
  :Degree of Monetizationالتعمق النقدي : المؤشر الأول

التعمق النقدي یعني انتشار ظاهرة التعامل مع المؤسسات المالیة وبالذات المصرفیة 
ودرجة التعمق النقدي توضح إلى أي مدى تستخدم القطاعات الاقتصادیة المختلفة ، ٢منها

أي ) Nonmonetized(وأخرى غیر نقدیة ) Monetized(فهناك قطاعات نقدیة . النقود
  .٣د إلا في حدود ضیقة جداً لا تتعامل بالنقو 

التعمق النقدي هو أحد المؤشرات المهمة التي یأخذ بها بعض الاقتصادیین، ویعتمد 
في اقتصاد  الانكماشیةعلیها صندوق النقد الدولي للتعرف على الاتجاهات التضخمیة أو 

النقود  دولة ما خلا فترة معینة، حیث یتم الربط بین التغیرات في حجم وسائل الدفع أو عرض
بالمفهوم الواسع والتغیرات في الناتج القومي الإجمالي، مؤدى هذا المنهج النقدي أن معدل 
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الزیادة في حجم وسائل الدفع خلال فترة زمنیة معینة بمقدار یتجاوز معدل الزیادة في الناتج 
  القومي الإجمالي خلال نفس الفترة یعتبر دلیلاً على التضخم والعكس صحیح

 Coefficient ofالمؤشر قیاس آخر هو ما یسمى بمعامل الاستقرار  یرتبط بهذا

Monetary Stability فإذا كان المعدل واحد صحیح أو قریباً من الواحد الصحیح كنا ،
  .١أمام حالة استقرار نقدي كاملة

درجة التعمق النقدي هي عبارة عن نسبة عرض النقود إلى الناتج المحلي الإجمالي، 
  :حساب درجة التعمق النقدي وفقاً للمعادلات التالیةوبالتالي یتم 

1001
1 

GDP
MDM  

1002
2 

GDP
MDM  

عرض  Degree of Monetization( ،M1 (درجة التعمق النقدي DM1 : حیث أن
عرض  Narrow Concept of Money Supply( ،M2 (النقود بالمعنى الضیق 
الناتج  Broad Concept of Money Supply( ،GDP (النقود بالمعنى الواسع 

  ).Gross Domestic Product(المحلي الإجمالي 
إذا كانت نسبة درجة التعمق النقدي متدنیة فهذا یدل على ارتفاع نسبة العملة خارج 
الجهاز المصرفي وتراجع قدرة الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة على القیام بعملیة 

أما إذا كانت هذه النسبة مرتفعة فهذا یعني ،  ستقطاب وجذب المدخراتالوساطة المالیة وا
أن الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة ذات كفاءة عالیة في جذب العملة إلى داخل 
الجهاز المصرفي والقیام بعملیة الوساطة المالیة، وهذا ما یفسر تطور الجهاز المصرفي 

تكون درجة التعمق النقدي في الدول المتقدمة مرتفعة  ودائماً ما،  والنظام المالي في الدولة
وذلك لتطور الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة فیها، بینما هذه الدرجة منخفضة في 

  .الدول المتخلفة وذلك نسبة لتخلف المؤسسات المالیة والأجهزة المصرفیة فیها
  ):Velocity of Money Circulation(سرعة دوران النقود : المؤشر الثاني

من ) العملة(سرعة دوران النقود هي متوسط عدد المرات التي تنتقل فیها وحدة النقود 
وبعبارة أخرى إن سرعة دوران النقود إنما هي متوسط عدد ،  ید لید في عملیات المبادلة

المرات التي تنفق فیها كل وحدة من النقود للحصول على السلع والخدمات خلال فترة معینة 
  .٢ةعادة سن

                                                
  .١٢٧م، ص١٩٩٩منیر عثمان، السیاسة النقدیة في السودان، مطبعة البنك الزراعي، الطبعة الأولى، الخرطوم،  ١
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 )

هي عبارة عن نسبة الناتج المحلي ) V(بلغة أكثر دقة فإن سرعة دوران النقود 
ویتم حساب معدل سرعة . هي مقلوب درجة التعمق النقديأي  ،الإجمالي إلى عرض النقود

  :دوران النقود من خلال المعادلات التالیة
100

1


M

GDPV  

100
2


M

GDPV  

الناتج المحلي الإجمالي  Velocity( ،GDP (سرعة دوران النقود  معدل V : حیث أن
)Gross Domestic Product( ،M1   عرض النقود بالمعنى الضیق)Narrow 

Concept of Money Supply( ،M2   عرض النقود بالمعنى الواسع)Broad 

Concept of Money Supply.(  
یعني عدم مقدرة الجهاز المصرفي إذا كان معدل سرعة دوران النقود مرتفع، هذا 

والمؤسسات المالیة على جذب المدخرات الوطنیة فتظل نسبة مقدرة من العملة خارج الجهاز 
أما إذا كان معدل سرعة دوران النقود منخفض فهذا یعني ، مصرفي متداولة بأیدي الجمهورال

وبالتالي تقل نسبة  مقدرة الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة على جذب المدخرات الوطنیة
  .متداولة بأیدي الجمهور العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي

 The Ratio of(نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود : المؤشر الثالث

Currency Out of Banks to Money Supply:(  
لتسرب النقدي هو أحد أهم المؤشرات النقدیة التي تستخدم في تحدید مقدار نسبة ا

  :وتحسب هذه النسبة عن طریق التالي، في عرض النقود بالمعنى الواسع والضیق
100= نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود بالمعنى الضیق 

1


M
C.  

100= نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود بالمعنى الواسع 
2


M
C.  

 Currency Out of Banks( ،M1 (العملة خارج الجهاز المصرفي  C : حیث أن
 Narrow Concept of Money Supply( ،M2 (عرض النقود بالمعنى الضیق 

  ).Broad Concept of Money Supply(عرض النقود بالمعنى الواسع 
تعامل النقدي إذا كانت هذه النسبة مرتفعة دلَّ ذلك على تفضیل الجمهور على ال

دون وسائل الدفع الأخرى، وبالتالي تكون هناك نسبة مرتفعة من العملة متداولة خارج 
أما إذا كانت النسبة متدنیة فهذا مؤشر لتفضیل تعامل الجمهور مع ، الجهاز المصرفي

الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة الأخرى وقبول وسائل الدفع الأخرى دون الاعتماد على 
  .النقدیة بصورة كبیرة، مما یعني تدني نسبة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي العملة



 )

إلى العرض  خارج المصرفي العملة أخرى في الدول النامیة فإن نسبةمن ناحیة 
(الكلي للنقود 

M
C (إنما تكون مرتفعة وكبیرة للغایة، ذلك لأن نسبة كبیرة من المعاملات إنما 

تتم بواسطة الدفع نقداً بدلاً من الدفع بالشیكات، هذا بالإضافة إلى أنه في معظم هذه الدول 
  .١فإن العادات المصرفیة والنظام المصرفي لم یتطور أو یكتمل بعد

 The(خارج الجهاز المصرفي إلى الودائع الجاریة المتداولة  نسبة العملة: المؤشر الرابع

Ratio of Currency Out of Banks to Current Deposits:(-  
مؤشر نسبة العملة إلى الودائع الجاریة أیضاً من المؤشرات المهمة ویستخدم لمعرفة 
مدى تعامل الجمهور بالشیكات من عدمه، فهو یفسر سلوك المودعین من أفراد ومؤسسات 

ویتم ،  لاستخدام الشیكات بدلاً من النقود أو العكس، استخدام النقود بدلاً عن الشیكات
  :حساب نسبة العملة إلى الودائع الجاریة كالآتي

100= نسبة العملة إلى الودائع الجاریة 
D
C  

 Currency Out of Banks ،D العملة خارج الجهاز المصرفي  C : حیث أن
  ).Current Deposits(الودائع الجاریة 

مرتفعة فهذا یدل ) الجاریة(تحت الطلب إذا كانت نسبة العملة المتداولة إلى الودائع 
على أن المودعون یفضلون التعامل النقدي وبالتالي تكون هناك نسبة كبیرة من العملة 

أما إذا كانت نسبة العملة المتداولة إلى الودائع تحت ،  المتداولة خارج الجهاز المصرفي
وبالتالي  ٢امل بالشیكاتمنخفضة فهذا مؤشر على أن الأفراد یفضلون التع) الجاریة(الطلب 

  .مقدرة الجهاز المصرفي على جذب العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي عالیة
معدل نمو العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي مقارناً بمعدل نمو : المؤشر الخامس
  :إجمالي الودائع

جذب تأتي أهمیة هذا المؤشر من دلالته على مدى فعالیة الجهاز المصرفي في 
فإذا كانت معدلات نمو ،  ٣الودائع والمدخرات من عدمه، ومدى مواكبته للتطورات النقدیة

العملة خارج الجهاز المصرفي أكبر من معدلات نمو إجمالي الودائع فهذا یدل على أن 
سلوك المودعون یتجه إلى عدم التعامل مع الجهاز المصرفي ومن ثم ضعف مقدرة الجهاز 

لمدخرات والودائع وبالتالي تكون هناك نسبة مقدرة من العملة خارج المصرفي على جذب ا
والعكس إذا كانت معدلات العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي أقل ، الجهاز المصرفي
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 )

من معدلات نمو إجمالي الودائع فهذا یوضح أن سلوك الأفراد یتجه نحو التعامل مع الجهاز 
  .لمدخرات والودائعالمصرفي، ومن ثم مقدرته على جذب ا



 )

  المبحث الثالث
  دوافع الطلب على النقود في إطار النظریة التقلیدیة والتقلیدیة الحدیثة

دوافع الطلب على النقود في إطار النظریة التقلیدیة القدیمة : المطلب الأول
)The Quantity Theory of Money(:  

وطبیعة هذه الظاهرة  ثار في القرن السادس عشر نقاش طویل حول ارتفاع الأسعار
فقد ذهب جان بودان إلى . ومنذ ذلك التاریخ زاد الاهتمام بدراسة الظواهر النقدیة. وأسبابها

وأخذ ریكاردو بعد ذلك بمثل هذه . لى زیادة كمیة النقود المتداولةإأن ارتفاع الأسعار یرجع 
ن العلاقة بین كمیة لفترة التضخم الناجمة عن حروب نابلیون، وأوضح أ هالأفكار عند تحلیل

إن هذا النوع من التفكیر هو ما استقر . النقود المتداولة ومستوى الأسعار هي علاقة طردیة
  .١)نظریة كمیة النقود(الاقتصادیون على تسمیته بـ

حیث طور الاقتصادیون الكلاسیك في القرن التاسع عشر وبدایة القرن العشرین 
كیفیة تحدید القیمة النقدیة للدخل الكلي، ونظراً  نظریة كمیة النقود، وهي نظریة تبحث في

لأن هذه النظریة تخبرنا عن مقدار كمیة النقود التي تتم حیازتها عند مستوى دخل معین، 
  .٢فهي لذلك نظریة للطلب على النقود

وفقاً لأنصار النظریة الكمیة القدیمة، فإن السؤال الأساسي في النظریة هو؛ ما هي دوافع 
وللإجابة على هذا السؤال یمكن عرض النظریة التقلیدیة القدیمة لكمیة  النقود؟الطلب على 

  :النقود بطریقتین
  :Transactions Equationمعادلة المبادلات : الطریقة الأولى

نقطة ) Irving Fisher(تمثل معادلة المبادلات للاقتصادي الأمریكي أرفنج فیشر 
ن النقدیة، ومن الممكن التعبیر عن معادلة المبادلات البدایة لنظریة الاقتصادیین الكلاسیكیی

  :بصیغتین
  :صیغة المبادلات :الصیغة الأولى

  :وتتخذ الشكل التالي
………………….(i) PTMV   

 T المستوى العام للأسعار،  P سرعة دوران النقود،  V كمیة النقود،  M : حیث أن
  .حجم المبادلات

وسرعة التداول ) T(لنقود على الاعتقاد في ثبات كمیة المبادلات تقوم نظریة كمیة ا
)V( وأن كمیة النقود ،)M ( هي المتغیر المستقل، وأن المستوى العام للأسعار)P ( هو

  .م للأسعارالمتغیر التابع، وعلى ذلك فإن زیادة عرض النقود تؤدي إلى ارتفاع المستوى العا
                                                

  .١٣٠-١٢٩ص.م، ص١٩٨١أحمد رفیق قاسم، التحلیل الاقتصادي الكلي، مطبعة صوت الخلیج، الإمارات العربیة،   ١
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 )

 الإنفاقتعتمد سرعة دوران النقود على مدى تطور میكانیكیة استلام الدخل وعادات 
في المجتمع، وحیث أن هذه العادات تتسم بالاستقرار، وتتطور مع التطور الاقتصادي 

  .١إلى حد كبیر Stableللمجتمع فیمكن القول أن سرعة دوران النقود مستقرة 
كلاسیكیین إنما ینظر إلیه من وجهة نظر المنفعة التبادلیة الطلب على النقود وفقاً لل

Exchange Utility  للنقود، وعلیه فإنه كما أن الطلب على أیة سلعة إنما ینظر إلیه على
أساس أنه مقدار النقود التي یكون المشتري على استعداد لتقدیمها مقابل المقادیر المختلفة 

ب على النقود أیضاً إنما ینظر إلیه على أساس أنه من السلعة التي تقدم للبیع، فإن الطل
وهذا التجمع من . عبارة عن مقدار السلع والخدمات التي سیقدمها البائعون للمبادلة بالنقود

، Transactionsالسلع والخدمات التي تقدم للمبادلة بالنقود إنما یشار إلیه بالمعاملات 
ي الحصول علیها لإنفاقها كوسیط في التبادل وعلیه فإن مقدار النقود التي یرغب الأفراد ف

  .٢لإتمام هذه المعاملات إنما هي عبارة عن المعاملات أو طلب النقود كوسیط في التبادل
في الحقیقة فإن الفكر التقلیدي الكلاسیكي القدیم لا یعرف للنقود سوى وظیفة واحدة، 

وى مجرد عربة لنقل القیم، ألا وهو تسویة المبادلات، ذلك لأن النقود لیست في نظرهم س
فالتقلیدیون لا یرون للاكتناز مكاناً في . وهذا هو مضمون مبدأ حیاد النقود عند التقلیدیین

النظام الاقتصادي، ولا یسلمون للنقود بوظیفة مخزن للقیمة، ذلك أن كل ما یدخر یستثمر، 
النقود لا تطلب لذاتها،  والاستثمار، وبالتالي فإن الادخارفالتساوي حتمي ودائم ومستمر بین 

نما لإجراء وتسهیل عملیات التبادل ذلك أن القاعدة العامة كما یقرر ساي أن العرض  وإ
  .یخلق الطلب المساوي له

ذا ما سایرنا هذا المنطق التقلیدي فإن النقود لا تطلب إلا بدافع واحد وهو تسویة  وإ
أو الصفقات التي یراد إبرامها في  دد الطلب علیها بحجم المبادلاتحبادلات وبالتالي یتمال

  .٣إطار النظام الاقتصادي خلال فترة ممتدة من الزمن
علیه فإن الاقتصادیین الكلاسیكیین كانوا یعتقدون أن طلب النقود إنما یتحدد بعوامل 

هي حجم المعاملات والعوامل التي تحدد مقدار السلع والخدمات التي تنتج  –موضوعیة 
  .٤وجهة نظرهم فإن الطلب على النقود مستقل عن الاعتبارات الذاتیة ویتم مبادلتها، فمن

  :Income Equationصیغة الدخل : الصیغة الثانیة
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٧٦.  



 )

في المجتمع بسبب حجمها ) T(نظراً للصعوبات التي تكتنف قیاس المبادلات 
تم إنتاجها في سنوات سابقة وتغیر  سلع الهائل، أو لأن بعض هذه المبادلات یشتمل على

لذلك فصیغة الدخل المستخدمة للناتج القومي . یتها لا یضیف شیئاً إلى رفاهیة المجتمعملك
الإجمالي من السلع والخدمات المنتجة في الفترة الزمنیة نفسها أفضل من معادلة المبادلات 

  .لشرح نظریة كمیة النقود
  :ومن الممكن التعبیر عن نظریة كمیة النقود باستخدام صیغة الدخل كالتالي

………………….(ii) PYMV   
  .الناتج القومي Y : حیث أن

باستخدام صیغة الدخل یمكن شرح وجهة نظر أنصار نظریة كمیة النقود للطریقة 
تخضع لتصرفات المسئولین عن ) M(التي تحدد من خلالها الأسعار، حیث أن كمیة النقود 

كما یراها  –عند مستوى العمالة الكاملة  ثابتة) V(السیاسة النقدیة وسرعة دوران النقود 
الناتج في الأجل ) الدخل(وبالتالي فمن الصعوبة زیادة  –الاقتصادیون الكلاسیكیون 

: لذلك فالزیادة في كمیة النقود تؤدي إلى زیادة متناسبة في المستوى العام للأسعار. القصیر
وبناء علیه . ام للأسعاربمعنى أن تضاعف كمیة النقود یؤدي إلى مضاعفة المستوى الع

   .أن كمیة النقود تحدد المستوى العام للأسعار: تكون النتیجة الأساسیة لنظریة كمیة النقود
أن فیشر لم یبحث في نظریته دوافع الطلب بصور مباشرة بقدر ما  ذكرالجدیر بال

ن صیغته كان یهدف فقط إلى تبریر العلاقة بین ثبات الدخل وثبات الإنفاق في الاقتصاد، وأ
  .١متطابقة حسابیة أكثر منها نظریة ریاضیة

سرعة تداول النقود على نظریته ووجد أنها ثابتة في ) V(حاول فیشر تفسیر تأثیر 
انتقل فیشر بنظریته إلى نظریة الطلب على النقود، ) V(ثبات  وبافتراضالمدى القصیر، 

صاد فإن الدخل الاسمي وهي النظریة الكمیة، فإذا ما تضاعفت كمیة النقود في الاقت
PM: أیضاً ثابت في المدى القصیر، وبالتالي فإن) Y(الدخل سیتضاعف وذلك لأن   ،

وهذا هو جوهر النظریة الكلاسیكیة والتي تنظر إلى أن التغیر في عرض النقود هو المحدد 
المطلوبة لإجراء المبادلات  الرئیسي المؤثر على مستویات الأسعار، وبالتالي فإن كمیة النقود

ومن هنا فإن ، أو الدخل الاسمي) P*Y(الاقتصادیة تتناسب طردیاً مع مستویات الإنتاج 
دالة الطلب على النقود یحددها الدخل الاسمي، فإذا زاد الدخل الاسمي فإن الطلب على 

  .النقود یزداد
نقود كمخزن للقیمة انتقدت نظریة الطلب على النقود بصیغتیها كونها تغفل دور ال 

وأنها افترضت أن العلاقة بین كمیة النقود والدخل علاقة میكانیكیة، بمعنى أنه لیس هناك 
                                                

  .٢٩٢باري سیجل، مرجع سبق ذكره، ص ١



 )

إدخار وأن النقود تنفق حال استلامها وبالتالي أغفلت الجوانب السلوكیة الأخرى المؤثرة في 
الأرصدة  ةطریقللطلب على النقود طریقة الثانیة ومن هنا جاءت ال. طلب الأفراد للنقود

  .١النقدیة
  :The Cash Balance Approachطریقة الأرصدة النقدیة : الطریقة الثانیة

الأرصدة النقدیة لنظریة كمیة النقود إنما تنسب إلى الاقتصادي الإنجلیزي  طریقةإن 
لنظریة الكمیة هي الجسر بین نظریة الكمیة ل طریقة، وتعتبر هذه الA. C. Pigouالمعروف 
  .بین نظریة الكمیة الحدیثةالتقلیدیة و 

هي معادلة التبادل فإن مركز " سرعة الدوران –المعاملات "طریقة كما أن مركز 
 Cambridge –معادلة كمبریدج "صیغة الأرصدة النقدیة هي المعادلة المعروفة بـ

Equation"٢.  
و، وهو أحد لفرد مارشال وبیجُ آقام بصیاغة هذه النظریة الاقتصادي الإنجلیزي 

حیث تنظر هذه ، مفكرین الكلاسیك، والذي كانت نظریته استكمالاً لنظریة المبادلات لفیشرال
النظریة للنقود على أنها جزء من ثروة الأفراد وأنهم سیحتفظون ببعضها لغایات الاحتیاط، 
ولأن النقود تختزن قوة شرائیة فلا خوف من أن تكتنز لفترة طویلة أو قصیرة، وبالتالي بحثت 

واشتق مارشال ، للطلب على النقود) الاحتیاط(الدوافع السلوكیة  –ولأول مرة  –نظریة هذه ال
، فإذا قسمنا MV = PYوزملاؤه نظریتهم من صیغة المبادلات لفیشر والتي افترض فیها أن 

  :فإن المعادلة تصبح) V(طرفي المعادلة على 

V
PYM   

PY
V

M .1
  

ون سوق النقد في حالة توازن فإن الكمیة المعروضة من النقد تساوي تلك عندما یك
بالزمن ) V/1(وباستبدال مقلوب السرعة ، Mdبـ Msمنه، وبالتالي نستطیع استبدال  ةالمطلوب

)K (تصبح المعادلة  
KPYM d   

) كلاسیكيلأنها مقلوب السرعة والسرعة ساكنة حسب التحلیل ال(ساكنة ) K(بما أن 
سمي تتحدد بكمیة النقود التي فإن مستوى المبادلات المتولدة كنسبة ثابتة من الدخل الا

                                                
م، ٢٠٠٥مدخل تحلیلي ونظري، دار وائل للنشر، الطبعة الأولى،  –أكرم حداد، مشهور هزلول، النقود والمصارف  ١

  .١٠٥- ١٠٤ص.ص
  .١٣٦٦-١٣٦٥ص.ص مرجع سبق ذكره، ني،الكتاب الثاالنظریة الاقتصادیة الكلیة، سامي خلیل،   ٢



 )

یطلبها الأفراد للاحتفاظ بها، ولكن ما الذي یحدد مقدار هذا الجزء من الدخل الذي سیحتفظ 
  به الفرد؟

ف أو التي سیحتفظ بها الفرد في شكل نقود ولغایات الاحتیاط تتوق) K(إن النسبة 
  :على العوامل التالیة

  .أقل) K(توقعات الأفراد، فكلما كانت متفائلة كان احتفاظهم بـ .١
 ).K(نسبة النقود المحتفظ بها ثروة الأفراد، فكلما زادت الثروة قلت  .٢

مستویات الأسعار، فكلما انخفضت القیمة الحقیقیة للأرصدة النقدیة كلما كان علینا  .٣
لشرائیة لیست ثابتة، وبالتالي سیرغب الأفراد في ، وذلك لأن القوة ا)K(أن نزید من 

 .زیادة الأرصدة النقدیة لدیهم لكي یعیدوا التوازن مع ارتفاع الأسعار

كما  )V(سرعة دوران النقود معكوس  هي )K(نسبة النقود المحتفظ بها ونلاحظ أن 
  :في المعادلة

M
PYV

PY
MK                      

قدیة التي یرغب الأفراد في الاحتفاظ بها كلما هذا یعني أنه كلما زادت الأرصدة الن
كمبریدج بوظیفتین للنقود  واقتصادییعترف و  .١قلت سرعة تداول النقود والعكس صحیح

  :تحفزان الأفراد على حیازتها، هما
  :النقود كوسیط للتبادل. ١

الأفراد یطلبون النقود عادة لاستخدامها في شراء ما یحتاجون إلیه من السلع 
ت، ولهذا فإن ارتفاع كمیة السلع والخدمات المتبادلة في الاقتصاد القومي یصاحبها والخدما

طلب كمیة أكبر من النقود، وبما أن ارتفاع كمیة السلع المتبادلة مرتبط بارتفاع حجم الدخل 
النقدي فإن اقتصادیو كمبریدج یصلون إلى نفس النتیجة التي وصل إلیها فیشر، وهي أن 

لوبة لمبادلة السلع والخدمات ترتبط طردیاً بالدخل النقدي، بمعنى وجود كمیة النقود المط
  .علاقة طردیة بین كمیة النقود المطلوبة لمبادلة السلع والخدمات والدخل القومي النقدي

  :النقود كمخزن للثروة. ٢
قرر اقتصادیو كمبریدج أن مستوى الثروة التي یمتلكها الأفراد یؤثر على الطلب على 

، وكانوا یرون أنه كلما زادت ثروة الفرد زاد ما یطلبه من الأصول المختلفة ومن بینها النقود
النقود، واعتقدوا أن الثروة مقیمة بالنقود تتناسب مع الدخل النقدي، ولهذا وصلوا إلى النتیجة 

                                                
  .١٠٦-١٠٥ص.أكرم حداد، مشهور هزلول، مرجع سبق ذكره، ص  ١
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یتناسب طردیاً مع حجم  "أصل من الأصول"إن الطلب على النقود كجزء من الثروة  :التالیة
  .١النقدي الدخل

ُستَخلص مما سبق أن الطلب على النقود في ظل مدخل كمبریدج سواء لغرض  ی
مبادلة السلع والخدمات أو لغرض حیازة النقود كأصل من الأصول یتناسب طردیاً مع الدخل 

   :النقدي، ولهذا فقد عبر اقتصادیو كمبریدج عن دالة الطلب على النقود بالصورة التالیة
KPTM d   

اتضح أن معادلة المبادلات ركزت على استخدام النقود كوسیط للتبادل، مما جعلها 
أما طریقة الأرصدة النقدیة المتمثلة في معادلة كمبریدج . متطابقة أكثر من كونها معادلة

فقد انطلقت من ) A. Marshall(والاقتصادي مارشال ) A. C. Pigou(للاقتصادي بیجو 
  .ن للقیمة بالإضافة إلى وظیفتها كوسیط للتبادلوظیفة النقود كمخز 

بدأ الاقتصادیون في جامعة كمبریدج بالتركیز على العوامل التي تحدد قرارات الأفراد 
من حیث الكمیة المثلى المحتفظ بها من النقود، فالأفراد یحتفظون بالنقود نظراً لوظیفتها 

د مقارنة النقود بالأصول الأخرى الأساسیة كوسیط للتبادل، ولمواجهة ظروف طارئة، فعن
، لذلك فإن الأفراد یحتفظون  المستخدمة كمخزن للقیمة نجد أن الاحتفاظ بالنقود لا یدر عائداً
بكمیة من النقود حتى یتحقق التساوي بین العائد الضمني لسهولة استخدام النقود في 

ول مدرة للعائد، وعلى المبادلات مع مقدار التضحیة الناجمة عن استخدام النقود لشراء أص
ما الكمیة المثلى من النقود التي یحتفظ بها : هذا الأساس تثیر النظریة التساؤل التالي

  الأفراد؟
إن السؤال عن الكمیة المثلى ما هو إلا محاولة لمعرفة المحددات الرئیسیة للطلب 

د بالمعادلة على النقود، ووفقاً لوجهة نظر اقتصادیي كمبریدج، فالطلب على النقود یتحد
  - :التالیة

KPYM d   
النسبة من الدخل التي یحتفظ بها الأفراد في  K الطلب على النقود،  Md حیث أن 

  .الناتج القومي الحقیقي Y المستوى العام للأسعار،  P صورة نقود سائلة، 
یر نظراً ثابتة في الأجل القص) K(افترض الاقتصادیون الكلاسیكیون أن النسبة 

  .٢نفاق في المجتمعلاستقرار عادات الإ

                                                
-٨٩ص.الأسس والمبادئ، دار الكندي للنشر والتوزیع، بدون تاریخ نشر، ص –حسین بن هاني، اقتصادیات النقود والبنوك   ١

٩١  
  .٢٩٣- ٢٩٢ص.باري سیجل، مرجع سبق ذكره، ص ٢
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ترى هذه المعادلة بوجود نسبة من دخول الأفراد أو المشروعات لا یرغبون بإنفاقها 
على السلع والخدمات، بل یفضلون الاحتفاظ بها على شكل أصول مالیة لأسباب عدیدة 

نخفاض حجم الدخل ارتفاع نسبة التفضیل النقدي یؤدي إلى ا، فتسمى بالتفضیل النقدي
  .النقدي والعكس صحیح

 –دوافع الطلب على النقود في إطار النظریة التقلیدیة الحدیثة : المطلب الثاني
Modern Quantity Theory of Money:  

النظریة الجدیدة لكمیة (تیاراً جدیداً عرف باسم ) القدیمة(عرفت النظریة الكلاسیكیة 
، وهي الأفكار الجدیدة التي أرادت أن ")Chicago School –مدرسة شیكاغو "النقود أو 

تُحْیي أهمیة النقود في السیاسة الاقتصادیة، وعلى رأس هذه المدرسة الاقتصادي الأمریكي 
 The Quantity Theory of، في مقالته المشهورة Milton Friedmanفردمان 

Money: A Restatement یته للطلب ، حیث تبنى فردمان التحلیل الكلاسیكي في نظر
. على النقود منذ عهد الكلاسیك، لكنه لم یهمل التحلیل الكینزي بل أخذ ببعض جوانبه

دوافع الأفراد للاحتفاظ بالنقود، ولتحلیل هذه الدوافع لم یقم عن وكسابقیه تساءل فردمان 
فردمان بتحدید دوافع معینة كما فعل كینز، بل افترض أن النقود أصل من الأصول وبالتالي 

أثر بنفس العوامل التي تؤثر على الطلب على الأصول الأخرى، وأن الثروة هي المحدد تت
الرئیسي في دالة هذا الطلب، بالإضافة إلى العوامل المتوقعة من الأصول الأخرى مقارنة 

  .١بعوائد النقد نفسه
میز فردمان بین حائزي الأصول النهائیین والذین تمثل النقود بالنسبة لهم شكلاً من 
أشكال الثروة تتم حیازة الثروة فیه، وبین مؤسسات الأعمال الذین تمثل النقود بالنسبة لهم 

  -:وذلك كالآتي  سلعة رأسمالیة مثل الآلات والمخزون
  

  :٢الطلب على النقود عند حائزي الثروة النهائیین: أولاً 
على أربعة یرى فردمان أن الطلب عل النقود بالنسبة لحائزي الثروة النهائیین یعتمد 

  -:متغیرات نتناولها فیما یلي
  :الثروة الكلیة. ١

یعتمد طلب حائزي الثروة النهائیین للأرصدة النقدیة الحقیقیة على مقدار الثروة الكلیة 
فقد تم استخدام الدخل الدائم  أن تقدیرات الثروة كمیا نادراً ما تكون متاحة، المتاحة لهم، وبما

                                                
  .١٢٠ص ،ور هزلول، مرجع سبق ذكرهأكرم حداد، مشه  ١
أحمد أبو الفتوح الناقة، نظریة النقود والبنوك والأسواق المالیة، مدخل حدیث للنظریة النقدیة والأسواق المالیة، مؤسسة شباب  ٢

  .٢٥٨-٢٥١ص.م، ص١٩٩٥الجامعة، الإسكندریة، 



 )

ین یعتمد على یالثروة النهائ للثروة وعلى هذا فان طلب حائزي شریتمیز بالاستقرار كمؤ  يالذ
  . یحصلون علیه من وراء هذه الثروة  يمستوى الدخل الدائم الذ

  :شریة والثروة غیر البشریةبتقسیم الثروة بین الثروة ال. ٢
یمتلك حائزي الأصول أصلاً أساسیاً یتمثل في قدرتهم الشخصیة على اكتساب 

وهذه المقدرة الشخصیة  .عبر عنه بالمقدرة الشخصیة على اكتساب الدخلالدخل، وهذا ما ی
ویمكن استخدام . ما الثروة غیر البشریة، مثل الأراضي، المنازل، الأثاثأهي ثروة بشریة، 

المقدرة الشخصیة لاكتساب الدخل كمؤشر للثروة البشریة، وهذا الدخل یمكن أن یمكن الفرد 
ود كأصل سائل كامل السیولة یعطیه إشباع كبقیة السلع التي من حیازة مقدار معین من النق

على اكتساب الدخل  –مقدار الثروة البشریة  –یقتنیها الفرد، وكلما كانت المقدرة الشخصیة 
مرتفعة، كلما زاد الطلب على النقود كأصل ضمن عناصر الثروة أو ضمن عناصر محفظة 

یقتنیها حائزي الثروة النهائیین أحد محددات  أصول الفرد، ولهذا كانت الثروة البشریة التي
  .الطلب على النقود

  :العوائد المتوقعة على النقود والأصول الأخرى. ٣
سهم والسندات وحیازة نظرون مابین العائد المتوقع من الأین ییالثروة النهائ يحائز 

محفظتهم  يملة فنهم یفضلون الاحتفاظ بالعإسهم والسندات متدنیة فذا كانت قیمة الأإالعملة ف
سهم والسندات سالب اقل من معدل العائد على النقود والعكس لان معدل العائد على الأ

سهم والسندات حالة التضخم یصبح معدل العائد من العملة سالب والعائد من الأ يصحیح ف
  .یفضلون حیازة العملة  لا يموجب وبالتال

ات التي تؤدیها النقود بالنسبة للمنافع متغیرات أخرى محددة للمنفعة المرتبطة بالخدم. ٤
  :التي تؤدیها الأصول الأخرى

هذه المتغیرات مرتبطة بخاصیة السیولة التي أشار إلیها كینز، فأحد هذه المتغیرات، 
وهي الخدمات التي تؤدیها النقود تعتبر دخلاً حقیقیاً أو ثروة حقیقیة طالما أن الخدمات التي 

حیث المبدأ ضروریة بالنسبة لحائز الأصول مثلها مثل سلعة  قد تعتبر من دتؤدیها النقو 
الخبز، ومن ثم تكون مرونة الطلب الدخلیة على النقود أقل من الواحد، حیث یزید الطلب 

بنسبة أقل من نسبة الزیادة في الدخل، أو قد تعتبر الخدمات ) أو النقود(على خدمات النقود 
ا مثل سلع الترفیه، حیث یزید الطلب علیها بنسبة أكبر التي تؤدیها النقود خدمات كمالیة مثله

  .من الزیادة في الدخل
هناك متغیر آخر، یحتمل أن یكون هاماً من الناحیة التجریبیة، وهو درجة الاستقرار 
الاقتصادي المتوقع أن یسود مستقبلاً، فقد یعطي الفرد اهتماماً كبیراً لعامل السیولة، أي 

لى بیع مكونات محفظة أصوله في السوق بسرعة وبدون خسائر أو یعطي اهتماماً لقدرته ع



 )

بتكالیف قلیلة، وبلغة أدق فهو یعطي اهتماماً لقدرته على بیع مكونات المحفظة مقابل نقود، 
عدم  –وهذا الاهتمام یزداد إذا ما توقع الفرد سیادة عدم الاستقرار الاقتصادي، وهذا المتغیر 

عب التعبیر عنه كمیاً حتى لو كان اتجاه تغیر النشاط قد یص –الاستقرار الاقتصادي 
الاقتصادي واضحاً، فمثلاً انفجار حرب ینجم عنه توقع الاستقرار بعد الحرب مما قد یفسر 
لماذا یترتب على الحرب زیادة ملحوظة في الطلب على الأرصدة النقدیة الحقیقیة للاحتفاظ 

  .بها
مالیة الموجودة في حوزة حائزي الثروة ثمة متغیر ثالث هو حجم التحویلات الرأس
أي قصرت فترة مبادلتها بالنقود أو  ة،النهائیین، فكلما ارتفع معدل دوران السلع الرأسمالی

أي ازداد الطلب على النقود، وهذا  ،ارتفعت نسبة النقود في محفظة الأصول ،بسلعة أخرى
تي تمت صیاغتها على ید المتغیر من المتغیرات التي أهملت في نظریة كمیة النقود ال

  .فیشر
  :١ثانیاً الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال

مؤسسات الأعمال هي كافة أشكال المنشآت التي تقوم بإنتاج سلعة أو تقدیم خدمة، 
وهدفها هو تحقیق أقصى ربح ممكن، وعند بحث طلب مؤسسات الأعمال على النقود عند 

مال لا تخضع لقید الثروة الكلیة الذي یخضع له حائزي فردمان، نراه یقرر أن مؤسسات الأع
وبما  –الأصول النهائیین، لأن الكمیة الكلیة من رأس المال المتجسد في الأصول الإنتاجیة 

هي  متغیرات یمكن أن تحصل علیها المؤسسة لتعظیم عوائدها طالما أنها  –فیها النقود 
إصدار سندات في سوق رأس  یمكن أن تحصل على رأس مال إضافي بطرح أسهم أو

أو  –المال، ولذلك لا یوجد سبب عند فردمان لإدخال الثروة الكلیة أو الدخل الدائم كمقیاس 
  .للثروة الكلیة وكمتغیر في دالة الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال –مؤشر 

الذي یتم یرى فردمان أنه قد یكون مرغوباً إدخال متغیر مماثل لقید الثروة الكلیة، و 
التعبیر عنه بالدخل الدائم في دالة الطلب على النقود بواسطة مؤسسات الأعمال، وهذا 
المتغیر هو حجم المؤسسة والذي یتحدد على أسس مختلفة، من خلال المعاملات الكلیة، 

ورة غیر نقدیة وقصور البیانات قد صالقیمة المضافة، الدخل الصافي، رأس المال الكلي في 
  .التقدیرات التي أجریت بالنسبة لدالة طلب مؤسسات الأعمال على النقودیفسر قلة 

تقسیم الثروة بین ثروة بشریة وثروة غیر بشریة لیس ملائماً خاصة بالنسبة لمؤسسات 
خدمات العمل (الأعمال، لأن مؤسسات الأعمال تستطیع شراء خدمات الثروة البشریة 

  .من السوق) لات والمعدات والمبانيالآ(وخدمات الثروة غیر البشریة ) والتنظیم
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مقارنة معدل العائد على النقود بمعدل العائد على الأصول البدیلة ملائم غایة 
الملائمة كمتغیر یحدد المقدار الذي یجب على مؤسسات الأعمال أن تحوزه من النقود، أي 

د تحدد التكلفة المقدار الذي تطلبه من النقود، فمعدلات العائد على الأصول البدیلة للنقو 
الصافیة التي تتحملها مؤسسات الأعمال نتیجة حیازة مقدار معین من الأرصدة النقدیة، 

نوعیة العلاقة بین ل ولكن معدلات العائد على الأصول البدیلة والتي تعتبر ملائمة بالنسبة
 ، وكل متغیر من الطرف الأیمن، فالإشارة)Md/P(الطلب على الأرصدة النقدیة الحقیقیة 

تحت متغیر معین تشیر إلى ) - (تشیر إلى العلاقة الطردیة، والإشارة السالبة (+) الموجبة 
  .العلاقة العكسیة

  :عبر فردمان عن دالة الطلب على النقود الحقیقیة بالصیغة التالیة
Md/P = (YP, rb –rm, re – rm, e – rm, h – rm)  

         (+)     (–)         (–)           (–)       (–) 
العوائد  rm الثروة،  YP الطلب على النقود كأرصدة نقدیة،  Md/P  حیث أن 

العوائد المتوقعة من الأسهم،  re العوائد المتوقع من السندات،  rb المتوقعة من النقود، 
e   ،معدل التضخم المتوقعh  الثروة البشریة.  

 
  



 )

  المبحث الرابع
  ي إطار النظریة الكینزیة والكینزیة الحدیثةدوافع الطلب على النقود ف

  :دوافع الطلب على النقود في إطار النظریة الكینزیة: المطلب الأول
بمثابة ثورة حقیقیة في الفكر ) كینز(یعتبر كثیر من علماء الاقتصاد نظریة 

الاقتصادي النقدي لأنها قامت على فروض تخالف الفروض التي قامت علیها نظریة 
  .١ین الكلاسیك التي سادت لفترة من الزمنالاقتصادی

حیث خالف الكلاسیك في افتراضاتهم فیما یخص العلاقة بین القطاع النقدي 
التشغیل الكامل، كما خالفهم  مستوىوالحقیقي، ومخالفتهم فیما یخص وصول الاقتصاد إلى 

النقود كوسیط للمبادلات، فیرى  وظیفة وفى، ٢)V(في افتراض ثبات سرعة تداول النقود 
نما  –أي كوسیلة للمبادلات  –الكینزیون أن الأفراد لا یطلبون النقود لمجرد إنفاقها فقط  وإ

یطلب الأفراد النقود أیضاً للاحتفاظ بها كصورة من صور الثروة في أي وقت، وعلیه فإن 
للقیمة، وبالتالي فإن یمكن أن تخدم كمخزن  –نظراً لأنها أكبر الأصول سیولة  –النقود 

وعلیه طور نظریته الشهیرة بالطلب على النقود والتي تتأثر بسعر ،  النقود إنما تطلب لذاتها
 The General Theory of Employment, Interest" –الفائدة والتي نشرها في كتابه 

and Money"  م١٩٣٦النظریة العامة للتوظیف، الفائدة والنقود الذي صدر عام.  
تصار فإن وجهة النظر الكینزیة للطلب على النقود إنما تؤكد على حاجة العامة باخ

ویدخل في ذلك بحث . للنقود الحاضرة أو الأرصدة النقدیة كمخزن للقیمة في وقت معین
الدوافع لتفضیل الأفراد الاحتفاظ بالنقود السائلة، بدلاً من الاحتفاظ بالأصول الأخرى كمخزن 

". Liquidity Preference –تفضیل السیولة "اد هذه قد وصفها كینز بـورغبة الأفر . للقیمة
 Liquidity"هو طلب السیولة  –من وجهة نظر كینز  –وعلیه فإن الطلب على النقود 

Demand for Money" وعلیه فإن الطریقة الحدیثة للنظر إلى الطلب على النقود إنما ،
 Liquidityأو طریقة تفضیل السیولة  )Cash Balance(تعرف بطریقة الأرصدة النقدیة 

Preference.  وطریقة الأرصدة النقدیة للطلب على النقود إنما تتضمن أفكاراً مختلفة عن
 –النقدي  الإنفاقفطریقة طلب المعاملات إنما تضمن تدفق ، ٣طریق المعاملات

Expenditure Flow of Moneyدة ، وطریقة تفضیل السیولة إنما تضمن الاحتفاظ بأرص
كمخزن للقیمة في أعلى درجات  Holding of Money Stock (Balance) –النقود 

  .السیولة في لحظة معینة من الزمن
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ار ثَ ُ لماذا یكون : بمراجعة طلب النقود وفقاً لوجهة النظر الكینزیة فإن هناك سؤالاً ی
عاطلة؟ أو ما لماذا یفضل الأفراد الاحتفاظ بأرصدة نقدیة  ، أيهناك طلب للاحتفاظ بالنقود

  هي الدوافع للاحتفاظ بأرصدة نقدیة؟
إن إجابة واضحة على ذلك هي أن ذلك یرجع لاعتبارات شخصیة أو ذاتیة 

"Subjective " للأفراد یتعلق بدوافع السیولة والإشباع، الذي یتولد عنه رغبتهم في الاحتفاظ
قة من الاقتصادیین بأرصدة نقدیة، وفي الإجابة على هذین السؤالین، كان كینز أكثر د
، وكذلك فإن كینز ١الكلاسیك في تحلیل العوامل المؤثرة على قرارات الأفراد في حیازة النقود

  :٢میز بین ثلاث دوافع تؤدي إلى احتفاظ الأفراد بالنقود، هذه الدوافع الثلاث هي
  :Transaction Motive –دافع المعاملات   -١

أي استخدام النقود ) Fisher(به الكلاسیك اعترف كینز بدافع المبادلات كما جاء 
إذ تطلب النقود أو یحتفظ بجانب كبیر منها لعبور الفجوة الزمنیة . ٣كوسیط للمبادلات الیومیة

نفاقه، وغالباً ما یحصل الأفراد على دخولهم في بدایة كل شهر، ولكنهم إ بین استلام الدخل و 
ومن ثم یكون هناك طلب على  . شهریجب أن یمولوا المعاملات یوماً بعد یوم خلال ال

وهذه الأرصدة تسمى بأرصدة المعاملات، ویسمى . الأرصدة النقدیة لتمویل هذه المعاملات
  .٤الطلب علیها بالطلب بدافع المعاملات

رئیسي لطلب الاحتفاظ بالنقود هو ال الدافعفإن  A. L. L. Dayوفقاً للبروفیسور 
طلب النقود للمعاملات یقوم على أساس صفتین  إلى أن Dayطلب المعاملات، وقد أشار 

مة ئفأحد الصفات التي تملكها النقود هي الملا، مة والتأكدئالملا: أساسیتین للنقود هما
Convenience بمعنى أنها تتمتع بالقبول العام، كما أنها سهلة الحمل، كما أنها قابلة ،

صد بها الاستقرار النسبي لقیمة إنما یق Certaintyأما صفة التأكد . للتخزین دون تكلفة
ولعل هذا هو السبب في أن . مة للاحتفاظ بهائالنقود، وعلیه فإنها أكثر أشكال الثروة ملا

الأفراد إنما یفضلون الاحتفاظ بالأرصدة النقدیة وذلك لعبور الفجوة بین الإیرادات الدوریة 
  .٥المبادلاتب للقیاموالمدفوعات الدوریة 

  :٦كالآتي دافع المعاملات فرق بین دافع الدخل ودافع الأعمالوكینز في معالجته ل
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  :Income Motive –دافع الدخل  -٢
یشیر إلى دافع المعاملات بالنسبة لطبقة المستهلكین، فالمستهلكین إنما  هذا

أي مشتریاتهم من  –یحتاجون إلى أرصدة نقدیة كوسیلة لتنفیذ معاملاتهم من یوم لآخر 
ومن وجهة نظر المستهلك فإن مقدار النقود التي یحتاج للاحتفاظ بها . السلع الاستهلاكیة

لإشباع دافع المعاملات إنما یتوقف على كلا من حجم دخله وعلى الفترات الزمنیة الفاصلة 
)Intervals (وباختصار فإن . بین الحصول على الأقساط المتتالیة من الدخل وبین إنفاقها

نفاق هذا الدخلدافع الدخل هو عبور الفترة الزم فكلما زاد . نیة الفاصلیة بین تسلم الدخل وإ
ن أالدخل كلما كان هناك دافع دخل لزیادة طلب النقود للمعاملات، ولابد أن یكون واضحاً 

الشخص الغني سوف یحتفظ بقدر أكبر من الأرصدة النقدیة لإشباع دافع الدخل عن 
  .الشخص الفقیر

   :Business Motive –) التجارة(دافع الأعمال  -٣
هذه تشیر إلى دافع طبقة المنظمین أو طبقة رجال الأعمال، فالمنظمون ورجال 
الأعمال إنما یطلبون الأرصدة النقدیة لمواصلة نشاطهم، وبعبارة أخرى فإن المنظمین 
یرغبون في الاحتفاظ بالنقود وذلك لدفع ثمن المواد الخام ومصاریف النقل، ولدفع أجور 

فالنقود التي یحتفظ بها وفقاً . ین، أي لمواجهة المصاریف التجاریة الجاریةومرتبات العامل
لهذا الدافع إنما تتوقف على معدل الدوران في نشاط الأعمال، فكلما كبر معدل الدوران كلما 

ویتبع ذلك أن مقادیر الأرصدة النقدیة التي تُطلب تحت دافع ، كبر الطلب على النقود
  :لىالمعاملات إنما یتوقف ع

  .مقدار حجم والزمن الذي یتم فیه الحصول على الدخل الشخصي - أ
 .الدوران لنشاط الأعمال معدل  -  ب

، كلما كانت الأرصدة  كلما ارتفع الدخل، وكلما أصبح نشاط الأعمال أكثر رواجاً
  .النقدیة المطلوبة لدافع المعاملات كبیرة

یعتبر دالة متزایدة في من المقرر على وجه العموم أن طلب النقود بدافع المعاملات 
ویحصل العكس في . الدخل النقدي، حیث أنه كلما زاد الطلب على النقود لإجراء المعاملات

بالإضافة إلى  .١حالة انخفاض الدخل حیث یقل الطلب على النقود لأغراض المعاملات
ت، ذلك، فإن التغیرات في سعر الفائدة لیس لها أثر في تغییر طلب النقود لغرض المعاملا

علیه فإن طلب النقود بدافع المعاملات غیر مرن . والذي یحدد بواسطة مستوى الدخل
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دافع بإذاً یتحدد الطلب على النقود  .١)Interest-inelastic(بالنسبة لسعر الفائدة 
بمستوى الدخل  YfM d 1 وأن هذا الطلب لا یتأثر بسعر الفائدة كما هو موضح في ،

  :أدناه{1}رقم لشكل ا
  الطلب على النقود بدافع المعاملات وسعر الفائدة{1}الشكل رقم

            Md1    i سعر الفائدة  

  

  
  

  Y  

  .سعر الفائدة i  ،الدخل Y ، الطلب على النقود بدافع المعاملات Md1  حیث
  :Precautionary Motiveدافع الاحتیاط ) ب(

لأفــراد عامــة إنمــا یرغبـون فــي الاحتفــاظ بــبعض بالإضـافة إلــى دافــع المعــاملات، فـإن ا
الأرصــدة النقدیــة، وذلــك لمواجهــة ظــروف المســتقبل غیــر المعروفــة، وعلیــه فــإن الــدافع الثــاني 

فالأرصــــدة . Precautionary Motiveللاحتفــــاظ بالأرصــــدة النقدیــــة هــــو دافــــع الاحتیــــاط 
ام بوظیفـــة النقـــود كمخـــزن النقدیـــة التـــي یحـــتفظ بهـــا الأفـــراد بـــدافع الاحتیـــاط ســـوف توجـــه للقیـــ

فـالأفراد العقـلاء إنمـا یحتفظـون بـبعض الاحتیـاطي النقـدي، أو الأرصـدة النقدیـة، وذلـك . للقیمـة
لمواجهة الأحداث غیر المتوقعة مثل المرض والحـوادث والتعطـل أو لمواجهـة بعـض مناسـبات 

فطلــب . تقبلنـوع مـن الحــذر والاحتـراس ضـد الحاجـة غیــر المتوقعـة فـي المسـ وهـوالاحتفـالات 
النقود وبدافع الاحتیاط إنما یتوقف إلى درجـة كبیـرة علـى عـدم التأكـد بالنسـبة لإیـرادات ونفقـات 

وعلــى أیــة حــال فــإن عــدم . وهــذا الطلــب إنمــا هــو حســاس لتوقعــات مســتوى الــدخل. المســتقبل
 التأكد الأفراد یعمدون إلـى الاحتفـاظ بـبعض الأرصـدة النقدیـة كضـمان لمواجهـة الأحـداث غیـر
المتوقعـــة، وعلیـــه فـــإن طلـــب النقـــود بـــدافع الاحتیـــاط إنمـــا یتوقـــف علـــى طبیعـــة الطـــوارئ التـــي 

  .تواجهنا
طلـــب النقـــود بـــدافع الاحتیـــاط إنمـــا یتحـــدد بمســـتوى الـــدخل وهـــو نســـبیاً مســـتقر، ومـــن 
الواضــح أنـــه كلماـــ كـــان دخـــل الفــرد كبیـــراً كلمـــا كـــان فـــي اســتطاعته أن یجنـــب قـــدراً أكبـــر مـــن 

غیـــر المعروفـــة عمـــا یســـتطیع أن یجنبـــه  لة، وذلـــك لمواجهـــة أحـــداث المســـتقبالأرصـــدة النقدیـــ
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شــخص آخــر أقــل دخـــلاً منــه، وبالإضــافة إلـــى ذلــك فــإن تقــدیر ظـــروف المســتقبل إنمــا تكـــون 
ممكنة إلى حد كبیر، وذلك في ظل الظروف العادیـة، والتـي لا تتقلـب فجـأة، وعلیـه فـإن طلـب 

، و  لــو أن النقــود التــي تطلــب بــدافع الاحتیــاط إنمــا تســتخدم الاحتیــاط إنمــا یكــون مســتقراً نســبیاً
كمخزن للقیمة إلا أن طلب الأرصدة النقدیة المـذكورة لا یتـأثر بسـعر الفائـدة، وعلیـه فـإن طلـب 
النقــود بدــافع الاحتیــاط یعتبــر أیضــاً غیــر مــرن بالنســبة لســعر الفائــدة، كمــا أنــه یتحــدد بمســتوى 

 الدخل YfM d 2، كمـا فـي ه إلى حـد كبیـر یعتبـر اسـتجابة للتغیـرات فـي عـدم التأكـد، ولكن
  :أدناه،{2}الشكل رقم 

  الطلب على النقود بدافع الاحتیاط وسعر الفائدة {2}الشكل رقم

           Md1    i سعر الفائدة  

  

  

  Y 

Md1  الطلب على النقود بدافع الاحتیاط ،Y  الدخل، i  سعر الفائدة.  
  :Speculation Motive١دافع المضاربة ) ج( 

لــو أنهــى كینــز نظریتــه للطلــب علــى النقــود بــدافع المعــاملات والاحتیــاط لكــان مســتوى 
الــدخل هوــ المحــدد الوحیــد الهــام للطلــب علــى النقــود، وبــذلك فــإن كینــز لــم یضــیف كثیــراً إلــى 

ردیــة للــدخل، ومــن طمــدخل كمبریــدج، ولكــن كینــز وافــق اقتصــادیي كمبریــدج بــأن الثــروة دالــة 
حیة أخرى فإن كینز بحـث فـي العوامـل التـي تـؤثر علـى القـرارات الخاصـة بكمیـة النقـود التـي نا

یتم حیازتها كمخزن للثروة، وخلافاً لاقتصـادیي كمبریـدج الكلاسـیك الـذین اعتبـروا النقـود كجـزء 
ر من الثـروة تـرتبط طردیـاً بالـدخل، فلقـد اعتقـد كینـز أن سـعر الفائـدة یلعـب دوراً هامـاً فـي التـأثی

  .على النقود كمكون للثروة
النقــود : بــدأ كینــز بتقســیم الأصــول التــي یمكــن أن تســتخدم كمخــزن للثــروة إلــى نــوعین

والسندات، وحیث أن النقود كأصل سائل كامـل السـیولة لا یعطـي عائـد مـادي، فالعائـد المـادي 
ى الســـند أمــا العائــد علـــى الســندات فیتكــون مــن الفائــدة النقدیــة علــ. علــى النقــود یســاوي صــفر

بالإضــافة إلــى المكســب الرأســمالي المحتمــل علــى الســند المتمثــل فــي ارتفــاع ســعر الســند فــي 
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ولقــد كــان الســؤال الــذي ســعى كینــز إلــى الإجابــة علیــه هــو لمــاذا . الســوق عــن ســعره الاســمي
  یقرر الأفراد حیازة ثرواتهم في شكل نقود بدلاً من السندات؟

تـي تقــرر أن الفـرد سـیقبل علــى حیـازة النقــود طلـب الأصــول العنـدما نرجـع إلــى نظریـة 
إذا توقــع أن یكــون العائــد علــى النقــود أعلــى مــن العائــد علــى الســندات، ولقــد افتــرض كینــز أن 
، وكینـز یقصـد بـالطبع أن النقـود لا تعطـي عائـداً نقـدیاً  العائد المتوقع على النقود یسـاوي صـفراً

لا  –ع التــي تحســب بالشــیكات تحــت الطلــب أو مادیــاً مــن مجــرد حیازتهــا، كمــا أن نقــود الودائــ
تعطــي فائـــدة، ولا ســیما فـــي الــزمن الـــذي عــاش فیـــه كینــز، أمـــا العائــد المتوقـــع علــى الســـندات 

  .فیتكون من مدفوعات الفائدة المتوقعة للمكسب الرأسمالي
یجـــب أن نشـــیر إلـــى علاقـــة هامـــة وهـــي أن هنـــاك علاقـــة عكســـیة بـــین ســـعر الفائـــدة 

وسـعر السـندات السـوقي، أي سـعر السـند فـي السـوق،  –وق السـندات السـائد فـي سـ –السوقي 
ذا انخفـــض ســـعر الفائـــدة  ـع ســـعر الفائـــدة الســـوقي یـــنخفض ســـعر الســـند الســـوقي، وإ فـــإذا ارتفــ

  .السوقي، ارتفع سعر السند السوقي
علـى هـذا فـإن توقـع الأفـراد لانخفـاض سـعر الفائـدة السـوقي عـن سـعر الفائـدة الاســمي 

فاع السعر السـوقي للسـند عـن سـعر السـند الاسـمي، وبالتـالي تـوقعهم بتحقیـق یعني توقعهم بارت
ربــح رأســمالي فــي المســتقبل، فیقومــون بشــراء ســندات الیــوم بســعر ســوقي مــنخفض علــى أمــل 

 لفائـدةاولكن حیث أن الأفـراد یتوقعـون انخفـاض سـعر  ،بیعها في المستقبل بسعر سوقي مرتفع
  .السوقي الیوم مرتفع في المستقبل، یعني أن سعر الفائدة

حیـــث أن الأفـــراد یقومـــون بشـــراء ســـندات الیـــوم لانخفـــاض ســـعرها الســـوقي الیـــوم عـــن 
أن طلبــه علــى النقــود   بــالنقود علیــهالســعر الســوقي فــي المســتقبل، فــإن شــراء الســندات ســیتم 

هــذا هـو المنطــق الـذي اســتخدمه كینـز فــي إیضـاح أن ســعر الفائـدة الســوقي ، و ضالیـوم سـینخف
یـــؤثر علـــى الطلـــب علـــى النقـــود، وبهـــذا المنطـــق صـــاغ كینـــز الفـــرض  –الســـندات  فـــي ســـوق

یرتبط الطلب على النقود عكسـیاً مـع سـعر الفائـدة، ومـع ارتفـاع سـعر الفائـدة ( :الأساسي التالي
یــنخفض الطلــب علــى النقــود، ومــع انخفــاض ســعر الفائــدة یزیــد الطلــب علــى النقــود، مــع ثبــات 

  ).العوامل الأخرى
یســــمى الطلــــب علــــى النقــــود المـــرتبط بســــعر الفائــــدة بالطلــــب علــــى النقــــود  لكـــن لمــــاذا
  ؟لأغراض المضاربة

لأن الأفــراد یحتفظــون بجــزء مــن ثــرواتهم ) بطلــب المضــاربة(ترجــع تســمیة هــذا الطلــب 
في شكل نقود سائلة لكي یضاربوا على أسعار السندات، أي لكي یسـتفیدوا مـن التغیـر المتوقـع 

ن سعر السند الاسمي، وهو التغیر الذي ینتج بـدوره عـن تغیـر سـعر في سعر السند السوقي ع



 )

الفائـــدة الســـوقي المتوقـــع عـــن ســـعر الفائـــدة الاســـمي، فالمضـــارب الـــذي یتحقـــق توقعـــه ســـیحقق 
، والمضارب الذي یخطئ في التوقع سیحقق خسائر   .ربحاً

أي  تمـــام عملیـــة المضـــاربةفــي كلتـــا الحـــالتین فــإن المضـــارب لابـــد وأن یحـــتفظ بنقــد لإ
حـــول ســـعر الفائـــدة الاســـمي، ومـــن هنـــا  يســـوقالمحاولــة للاســـتفادة مـــن تقلبـــات ســـعر الفائـــدة ال

، والشــكل ١یــرتبط الطلــب علــى النقــود لغــرض المضــاربة بســعر الفائــدة الســوقي بعلاقــة عكســیة
  :ناه یوضح دافع الطلب لغایات المضاربة وهو منحنى مرنا}٣{رقم

  المضاربةبدافع على النقود الطلب }٣{شكل رقمال
                  i 

  

         iYfM d ,3  
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  -:وتصبح دالة الطلب على النقود بالدوافع الثلاثة كالتالي

  YfM d 1 ـــــــــات المبـــــــــادلات ، لغای YfM d 2 لغایـــــــــات الاحتیـــــــــاط ، iYfM d ,3  
ـــدواف. لغایـــات المضـــاربة ـــة كوبتجمیـــع هـــذه ال ـــة واحـــدة تصـــبح المعادل مـــا فـــي الشـــكل ع فـــي دال

    .أدناه {4}رقم
  الاحتیاط والمضاربة الطلب علي النقود بدافع المعاملات، {4}شكل رقمال
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، وباســتخدام دالـة الطلـب علــ) ٤(الشـكل رقـم  ى یوضــح الطلـب علـى النقــود الثلاثـة معـاً
فكمیــة النقــد الاســمي هــي  ،١بــین الكمیــة الاســمیة والكمیــة الحقیقیــة مــن النقــودكینــز یــز النقــود م

عـدد وحـدات العملـة المتداولـة أمـا كمیـة النقــد الحقیقـي فتقـاس بمـا سـتكون وحـدات العملـة قــادرة 
ى وكمیة النقد الحقیقي تعادل كمیة النقـد الاسـمي مقسـوماً علـ. على شرائه من السلع والخدمات

المسـتوى العــام للأسـعار، والنقــود تقـیم علــى مـا یمكــن أن تشـتریه، فــإذا تضـاعفت أســعار جمیــع 
الســلع فــي الاقتصــاد القــومي، فــإن نفــس كمیــة النقــد الاســمي ســتكون قــادرة علــى شــراء نصــف 
كمیـــة الســـلع والخـــدمات التـــي كانـــت تشـــتریها قبـــل تضـــاعف الأســـعار، ویـــرى كینـــز أن الأفـــراد 

میـــة معینـــة مـــن النقـــد الحقیقـــي، وهـــي كمیـــة النقـــود الناجمـــة عـــن دوافـــع یرغبـــون فـــي حیـــازة ك
نــه الطلــب المبــادلات والاحتیــاط والمضــاربة، ونشــیر إلــى كمیــة النقــد الحقیقــي المطلــوب علــى أ

  .على الأرصدة الحقیقیة
كتـب كینـز معادلـة الطلـب النقـدي المعروفـة باسـم دالـة تفضـیل السـیولة والتـي تقــرر أن 

   :أي أن) r, Y(هو دالة في كل من ) M/P(دة النقدیة الحقیقیة الطلب على الأرص
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النتیجة التي توصل إلیها كینـز بـأن الطلـب علـى النقـود یعتمـد لـیس فقـط علـى الـدخل، 
نمـا یعتمــد أیضـاً علــى ســعر الفائـدة ووجهــة نظـر كینــز بهــذا الشـكل تمثــل ابتعـاداً عــن وجهــة . وإ

بأن سعر الفائدة لیس لـه أثـر  علـى الطلـب علـى النقـود، ولكـن النتیجـة التـي  نظر فیشر القائلة
توصـل إلیهـا كینـز لا تمثـل ابتعـاداً كـاملاً عـن مـدخل كمبریـدج والـذي لـم یسـتبعد احتمـال تــأثیر 
ـــم یحللـــوا  ن كـــان اقتصـــادیي كمبریـــدج الكلاســـیك ل ـدة علـــى الطلـــب علـــى النقـــود، وإ ســـعر الفائــ

وطالمــا أن كینــز أثبــت أن ســعر الفائــدة  .لــى الطلــب علــى النقــودصــراحة آثــار ســعر الفائــدة ع
یــؤثر فــي الطلــب علــى النقــود تــأثیر عكســي، فــإذا ارتفــع ســعر الفائــدة فــإن الطلــب علــى النقــود 
یقل، بمعنى آخر فإن ارتفاع سعر الفائدة یشجع الأفراد على تقلیل حجم النقـود التـي یحتفظـون 

، أي )V(تفاظهم بالنقـد وتزیـد عنـدها سـرعة تبـادل النقـود بها كجزء من دخلهم، وبالتالي یقل اح
یسـیران بـنفس الاتجـاه وباتجـاه الـدورة الاقتصـادیة ) V(وسرعة تبادل النقـود ) i(أن سعر الفائدة 

) V(وسـرعة تبـادل النقــود ) i(حسـب التحلیـل الكینــزي، ففـي حالـة الانتعــاش یـزداد سـعر الفائــدة 
، لكن ، والعكس صحیح في حالة الكساد ماذا لو وصل سعر الفائـدة إلـى مسـتوى مـنخفض جـداً

   ماذا یحدث؟
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 )

إلـــى مســـتوى معـــین ) i(نـــاقش كینـــز هـــذا الفـــرض واعتبـــر أن انخفـــاض ســـعر الفائـــدة 
فــلا شــيء أفضــل مــن ، ســیؤدي إلــى أن الطلــب علــى النقــود سیصــبح مطلــق لا نهــائي المرونــة

لاقتصـاد قـد وصـل إلـى مرحلـة الاحتفاظ بالنقود ولن یكون هناك طلب على السندات، ویكـون ا
مــــنخفض وبالتـــالي لــــن یشـــجع الأفــــراد علــــى ) i(، وذلـــك لأن ســــعر الفائـــدة )الكســــاد(الانهیـــار 

وهـــي مــــا یســـمى بفــــخ  .التخلـــي عـــن النقــــود لأن ســـعر الفائــــدة لا یغطـــي الاســـتثمار ومخــــاطره
، وهــو عبــارة عــن انخفــاض ســعر الفائــدة بدرجــة یصــبح عنــدها )Liquidity Trap(الســیولة 

  .تام المرونة أي أنه لا یتأثر نهائیاً بسعر الفائدةقود لطلب على النا
  :١التطورات الحدیثة في النظریة الكینزیة: الثانيالمطلب 

رغــم نجــاح النظریــة الكینزیــة وســیادتها لفتــرة مــن الــزمن فــي تفســیر دوافــع الطلــب علــى 
عـة مـن المفكـرین الاقتصـادیین النقود عنـد الأفـراد والعوامـل المحـددة لهـذا الطلـب، إلا أن مجمو 

وعلى رأسـهم بومـول وتـوبن قـدموا إضـافات جوهریـة علـى النظریـة الكینزیـة مـن خـلال توصـلهم 
كلٌ على حـدا إلـى دالـة للطلـب علـى النقـود تبـین أن احتفـاظ الأفـراد بالأرصـدة النقدیـة ولغایـات 

بمعنـى . ٢ز بالـدخل فقـطالمبادلات والاحتیاط تتأثر بسعر الفائدة أیضاً ولیست كما افترض كینـ
عنـدما قصــرت النظریـة الكینزیــة الأصـلیة اعتمــاد طلـب نقــود المضـاربة علــى سـعر الفائــدة فــإن 

تعتمــد علــى تحلیــل مفــاده أن طلــب نقــود المبــادلات ) المعاصــرة(نظریــات طلــب النقــود الحدیثــة 
ئـدة، وذلـك وعلیـه فـإن طلـب النقـود برمتـه یعتمـد علـى سـعر الفا. نفسه یعتمد علـى سـعر الفائـدة

وقــد طرحــت . دون الحاجــة إلــى تصــنیف ذلــك الطلــب إلــى طلــب مبــادلات أو طلــب مضــاربات
هــذه النظریــات المعاصــرة منـــذ الخمســینات المیلادیــة، حیــث قـــام جــیمس تــوبن وویلیــام بومـــول 

James Tobin and Wiliam Baumol  بتطبیـق مبـادئ نمـوذج المخـزونInventory 

Models واســـتخلص الاثنـــان علاقـــات مفادهـــا أن نقـــود المبـــادلات ، مـــن الســـلع علـــى النقـــود
  :نفسها تعتمد سلباً على سعر الفائدة، وفیما یلي نعالج نموذجین من نماذج النظریة المعاصرة

ــادلات أولهمــا  ــب نقــود المب  The Transactin Demand –نمــوذج المخــزون لطل

Model (Inventory Approach):  
وجیمس تـوبن، والـذي جـرى تطـویره فـي الخمسـینات  هنا نتعرض لنموذج ویلیام بومول

المیلادیة لمعالجة الطلب على نقـود المبـادلات، ویصـلح هـذا النمـوذج بصـورة خاصـة لتصـویر 
بحكــم  –أي النقــود المعرفــة تعریفــاً ضــیقاً  –الطلــب علــى النقــود الســائلة والودائــع تحــت الطلــب 

تفتــرض المعالجــة أن الفــرد یتلقــى دخــل أنهــا هــي التــي یــتم اســتعمالها فــي إجــراء المبــادلات، و 
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 )

ویمكـن لهـذا الفـرد . شـهر مـثلاً  –ینفق منه بصـورة متصـلة خـلال فتـرة زمنیـة معینـة ) Y(مقداره 
أن یعمــد إلــى إدارة دخلــه بأنمــاط مختلفــة، فعلــى ســبیل المثــال یمكنــه الاحتفــاظ بالــدخل بأكملــه، 

لمحــددة، وفــي هــذه الحالــة فــإن متوســط والانفــاق منــه حتــى یــتم اســتنزافه بنهایــة الفتــرة الزمنیــة ا
  .أدناه {5} رقم  كما هو موضح بالشكل) Y/2(الأرصدة النقدیة سیساوي 

  متوسط الأرصدة النقدیة لمبلغ محتفظ به بالكامل {5}شكل رقم ال

                    Y 

  

  

                    Y/2 

  

    t  
فتـرة زمنیـة معینـة،  یوضح الشكل أعـلاه نمـط إدارة الـدخل الـذي یتحصـل علیـه الفـرد خـلال    

إذ یحــتفظ الفــرد بالــدخل كلــه وینفــق منــه خــلال الفتــرة بصــورة متعادلــة لیكــون متوســط الأرصــدة 
أمـــا إذا عمـــد الفـــرد إلـــى الاحتفـــاظ بنصـــف المبلـــغ المتلقـــى ). Y/2(النقدیـــة للمحـــتفظ بهـــا هـــو 

)Y/2 ( واســـتثمار النصـــف الآخـــر بوضـــعه كودیعـــة مصـــرفیة فإنـــه یمكـــن الصـــرف مـــن المبلـــغ
لمحـــتفظ بـــه یـــتم اســـتنزافه بمنتصـــف المـــدة الزمنیـــة ومـــن ثـــم یجـــري ســـحب النصـــف المســـتثمر ا
)Y/2 (وفـي . لتمویل انفاقه المتبقي من الـزمن حتـى الحصـول علـى الدفعـة الجدیـدة مـن الـدخل

ذلـك ، ویوضـح )Y/4(هذه الحالة فإن متوسط الأرصدة النقدیة التـي یحـتفظ بهـا الفـرد ستسـاوي 
  .هأدنا {6}رقم  الشكل

  متوسط الأرصدة النقدیة للاحتفاظ بنصف الدخل واستثمار النصف الآخر{6} الشكل رقم

                  Y 

  

                     Y/4  
t  



 )

مـن المـرات مـن المبلـغ المـودع فـإن متوسـط  nبصورة عامة إذا قام الفرد بسـحب عـدد 
ظ بهــا أي أن متوسـط الأرصــدة المحـتف) Y/2n(الأرصـدة النقدیـة التــي یحـتفظ بهــا سـوف تكــون 

  .أدناه هذا الاحتمال }٧{رقم یعتمد عكسیاً على عدد مرات السحب، ویمثل الشكل 
  التي یحتفظ بها المستوى الأمثل لمتوسط الأرصدة النقدیة }٧{ شكل رقمال

                   Y 

  

  

                    Y/2n 

    t  

 التي تحـدد المسـتوى الأمثـل –عدد مرات السحب  – nتواجه هذا الفرد مشكلة اختیار   
لمتوسط الأرصدة النقدیة التـي یحـتفظ بهـا فـي شـكل سـائل، فـإذا افترضـنا أن المبـالغ التـي یقـوم 

، متســـاویة فـــإن عـــدد )C(بســـحبها هـــذا الفـــرد فـــي كـــل محاولـــة والتـــي نرمـــز لهـــا الآن بـــالحرف 
  -:المرات التي یجري فیها السحب خلال الفترة الزمنیة المحددة هو

C
Yn   

بنــاءاً علــى التكــالیف التــي یتحملهــا الفــرد فــي الاحتفــاظ  nعــدد المــرات المثلــى یتحــدد  
شكل المستثمر، ویتـوفر عنصـران مـن عناصـر هـذه التكـالیف البالنقود بشكلها السائل بدلاً عن 

جـراء التحویـل مـن الودیعـة إلـى النقـود السـائلة، وتشـمل  یتمثل الأول منهما في تكلفـة السـحب وإ
م التـي قـد یفرضـها المصـرف علـى المعاملـة ویتقاضـاها عـن عملیـة السـحب، هذه التكلفة الرسو 

، كمــا قــد تشــمل تكلفــة الــذهاب )Brokerage Fee –عمولــة (وتســمى هــذه برســوم المعاملــة 
أمــا العنصــر الثــاني  ).Shoeleather cases(إلــى المصــرف بمــا فیهــا تكلفــة الــزمن الضــائع 

لمتمثلــة فــي الفائــدة المضــحى بهــا مــن المبــالغ مــن عناصــر التكــالیف فیتمثــل بتكلفــة الفرصــة ا
  .المسحوبة

علیــــه تتمثــــل التكــــالیف الكلیــــة للاحتفــــاظ بــــالنقود الســــائلة بتكلفــــة الســــحب زائــــداً تكلفــــة 
الفرصــة المتمثلــة فــي الفائــدة الضــائعة، وتصــبح مشــكلة الفــرد هــي اختیــار حجــم أمثــل للرصــید 

  .حبالنقدي المتوجب سحبه والاحتفاظ به، وعدد مرات الس
عمومــاً مضــمون نمــوذج المخــزون لطلــب النقــود بغــرض المعــاملات یــأتي مــن تغطیــة 

عبـــر فتـــرة زمنیـــة ) الـــدخل(الفجـــوات الزمنیـــة بـــین فتـــرة اســـتلام الـــدخل وانســـیاب تیـــار الانفـــاق 



 )

كلمـــا ارتفـــع ســـعر الفائـــدة كعائـــد علـــى :(معینـــة، ویفســـر هـــذا النمـــوذج الفـــرض الأساســـي التـــالي
نقـــود، كلمـــا انخفـــض الطلـــب علـــى الأرصـــدة النقدیـــة الحقیقیـــة لغـــرض حیــازة الســـندات كبـــدیل لل

  .١)المعاملات
 The –") لغـرض المضـاربة"نمـوذج المحفظـة المتوازنـة ( –نموذج طلب الأصول : ثانیهما

Asset Demand for Money Model – or – The Portfolio Model:  
لمجابهـة المخـاطر  م في مقال عن تفضیل السـیولة كسـلوك١٩٥٨قدمه توبن في عام 

)Liquidity Preference as a Behavior toward Risk( وتنـاول فـي هـذا النمـوذج ،
تفسیر حیازة الأفراد للنقود على أساس أنه لو كان العائد على السندات غیـر مؤكـد، بمعنـى أن 
السندات هي أصول ذات مخاطر فإن المستثمر سیساوره القلق عنـد المخـاطر والعائـد المتعلـق 

هــو حیــازة النقــود والســندات  هالســندات، ومــن ثــم فمــن المحتمــل أن یكــون أفضــل مــا یســتطیعب
، حیـــث یطــرح هـــذا النمــوذج تبریـــرات للطلـــب علــى النقـــود تعتمــد فـــي مجملهــا علـــى أســـس  معــاً
مستمدة من الاقتصاد الجزئي، ویؤكد النموذج أیضاً على دور النقـود كمخـزن للقیمـة حیـث یـتم 

والتـي یوظـف فیهـا ثروتـه،  دائلة ضمن محفظة الأصـول التـي یمتلكهـا الفـر الاحتفاظ بالنقود الس
وتضـــم هـــذه المحفظـــة النقـــود الســـائلة والســـندات، وتختلـــف النقـــود عـــن الســـندات فـــي اعتبـــارات 

، فالسـندات تحقـق عائـداً لصـاحبها یتمثـل فـي الفائـدة )Return and Risk(العائـد والمخـاطرة 
بینمـــا تخفـــق النقـــود فــي ذلـــك، إذ أن ســـعر الفائـــدة الـــذي المتحصــل علیهـــا مـــن امـــتلاك الســند، 

ـــة النقـــود الســـائلة غیـــر أنـــه مـــن الناحیـــة الأخـــرى تعتبـــر . یشـــكل العائـــد یســـاوي صـــفراً فـــي حال
السندات أصولاً تنطوي على قدر من المخـاطرة لمـن یحوزهـا، حیـث أن قیمتهـا المسـتقبلیة غیـر 

ـــاً لمـــن یمتلكهـــا، وقـــد ترتفـــع قیمـــة الســـ ند مســـتقبلاً أو قـــد تـــنخفض، فتحقـــق ربحـــاً معروفـــة حالی
وعلى العكس من ذلـك فـإن النقـود السـائلة معروفـة . لحاملها أو خسارة بحسب ما سوف یحدث

  .القیمة، وبالتالي لا یخاطر صاحبها بالاحتفاظ بها
ة مــن الســندات والنقــود، وذلــك یقــول هــذا النمــوذج إن النــاس یحتفظــون بمحفظــة متنوعــ

وبصـورة عامـة فــإن . المعتمــدة علـى موازنـاتهم لمسـائل المخــاطرة والعائـد علـى تفضـیلاتهم بنـاءا
النـــاس یفضـــلون العائـــد الأكبـــر والمخـــاطرة الأقـــل، وتحـــدد التولیفـــة المثلـــى مـــن هـــذین الأمـــرین 

نحــو الارتفــاع، فــإن النــاس ســیحتفظون ) i(الكمیــة المطلوبــة مــن النقــود، فــإذا نحــا ســعر الفائــدة 
م المالیـة فـي الأصـل الـذي یتمیـز بـالخطورة، أي السـندات، حیـث أن بنسبة أكبر من استثماراته

ومـال إلــى ) i(أمـا إذا تراجـع ســعر الفائـدة . جانـب العائـد یطغـى علــى جانـب المخـاطرة حینــذاك
الانخفاض فـإن النـاس سـیمیلون بـدورهم إلـى الاحتفـاظ بثـروتهم المالیـة فـي شـكل نقـود حیـث لا 

                                                
  .٢٧٠ص، مرجع سبق ذكرهقة، أحمد أبو الفتوح النا ١



 )

ــ ، وعلیــه یــرجح العائــد القلیــل كفــة المخــاطرة ب امتلاك الســندات واحتمــال انهیــار ســعرها مســتقبلاً
خــرى إلــى أســیرفع مــن الكمیــة المطلوبــة مــن النقــود لتعــود مــرة ) i(فــإن انخفــاض ســعر الفائــدة 

  .العلاقة العكسیة التي تجمع بین هذین المتغیرین
یتفــادى هــذا التحلیــل النقــد الــذي وجهــه بعضــهم إلــى نظریــة التفضــیل النقــدي الكینزیــة 

لتي افترضت ضمنیاً أن الناس یحتفظون بأصول ثروتهم في أحـد شـكلین، إمـا النقـود السـائلة وا
أو السندات، ولا تسمح بالجمع بین الاثنین، إذ یسـمح نمـوذج محفظـة الأصـول بتنـوع الأصـول 
التي تضمها المحفظـة، واحتمـال احتوائهـا علـى النقـود السـائلة والسـندات، وذلـك بنسـب متفاوتـة 

  .و مشاهد على أرض الواقعوبحسب ما ه
لتوضــــیح التنــــاوب بــــین المخــــاطرة والعائــــد نفتــــرض بدایــــة أن النــــاس یعمــــدون لتجنــــب 

، ویمكــن تصــویر التشــكیلات المختلفــة مــن تنــاوب المخــاطرة )Risk Aversion(المخــاطرة 
  .والعائد، والتي تحقق نفس الدرجة من الإشباع بمنحنى سواء

المزید من العائـد للتعـویض عـن المخـاطرة إذا مـا یعكس شكل المنحنى حقیقة أنه یطلب 
تزایدت، ویزید العائد بمعدل متزاید لیعوض في زیادة المخـاطرة، ممـا یقـود إلـى الشـكل المحـدب 

علــى  ناحصــللـى مــن السـابق ویرتفــع العائـد كلمــا تحركنــا لمنحنـى ســواء أع. مـن أســفل للمنحنـى
  .أدناه{8}رقم في الشكل المخاطرة، وذلك كما-خارطة سواء في تشكیلات العائد

  خارطة منحنیات السواء العائد والمخاطرة{8}شكل رقمال

           U1    U2       U3       العائد  

R1
  

R
2

  

  

  

  المخاطرة

        A      A`     ٠ 

بتجنب الناس للمخاطرة فتعكس منحنیات السواء  {8}رقم  حیث یوضح الشكل
ق التوازن عند المماس بین أعلى منحنى ویتحق. تفضیلاتهم للعائد الأكبر والمخاطرة الأقل

، ویوضح النموذج أنه كلما زاد  –من منحیات السواء ومزیج المخاطرة  العائد المتحقق فعلیاً



 )

العائد لیقوم الناس بإحلال المزید من السندات  –سعر الفائدة، كلما انزحف خط المخاطرة 
  .ائدة والطلب على النقودعوضاً عن النقود، ویعطي هذا العلاقة العكسیة بین سعر الف

كلما ارتفعت النسبة  –العائد المتحقق فعلیاً  –مزیج المخاطرة ) 0R(یمثل الخط 
، فإنه في النقطة %١٠٠المحتفظ بها من الأصول المالیة في شكل سندات من الصفر إلى 

یحتفظ المرء بكل ثروته في شكل نقدي سائل ولا یحتفظ بشيء من السندات، وبالتالي ) ٠(
، كما أن درجة مخاطرة الاحتفاظ بها ستساوي الصفر أیضاً فإ . ن العائد منها یساوي صفراً

وكلما اتجهنا یمیناً لأعلى الخط فإن نسبة النقود تقل لترتفع بالتالي نسبة السندات، وینعكس 
ویتحقق التوازن عند المماس بین هذا الخط . ذلك الأمر كل من العائد والمخاطرة فیزیدان

في شكل نقود %) 0A(یحتفظ المرء بـ Aنى سواء یمكن الوصول إلیه، وعند وأعلى منح
  .في شكل سندات%) A(وبـ

سیزحف للأعلى بحكم أن العائد ) 0R(إذا حدث وأن ارتفع سعر الفائدة فإن الخط 
وذلك ) R2(سندات سیكون أعلى عند % ١٠٠من المحفظة الاستثماریة التي تحتوي على 

فإن النسبة ) i(یات المخاطرة، وعلیه فإنه كلما زاد سعر الفائدة مقابل كل مستوى من مستو 
المحتفظ بها في شكل سندات سترتفع ویقل بالتالي الطلب على النقود السائلة لنتحصل مرة 

  .أخرى على العلاقة العكسیة السالبة التي تجمع بین الطلب على النقود وسعر الفائدة
المالیة تفید بأن الطلب على النقود یعتمد على نخلص مما سبق أن نظریة المحفظة       

درجتي المخاطرة والعائد المتحققین من النقود ومن الأصول المتنوعة التي یحتفظ بها الأفراد 
، )W(إضافة إلى ذلك یعتمد طلب النقود على إجمالي الثروة . كبدیل عن النقود السائلة

بین النقود والسندات المختلفة، حیث أن الثروة تقیس حجم محفظة الأصول التي تتوزع 
  - :ویمكن بالتالي كتابة دالة الطلب على النقود المترتبة عن هذا التحلیل على النحو التالي

 eed iiwf
P

M  /,,, 21   
، )إلخ... السندات، الأسهم، (أسعار الفائدة على الأصول البدیلة المختلفة  i1, i2 حیث أن 

e  م المتوقع خسالب معدل التض ویعتبر.معدل التضخم المتوقعExpected Rate of 

Inflation e -  هو العائد الحقیقي المتوقع من الاحتفاظ بالنقود السائلة، حیث تقلل توقعات
التضخم من الإقبال على الاحتفاظ بالنقود الحقیقیة السائلة، وتؤدي زیادة أسعار الفائدة 

السندات والأسهم فیقل الطلب على النقود  المختلفة إلى تحول الناس عن النقود السائلة إلى
فإنها تعمل على ) w(أما زیادة الثروة . الحقیقیة ونحصل على العلاقة العكسیة المعروفة

  .١زیادة طلب النقود، حیث أنها توسع من قاعدة المحفظة المخصصة للنقود والأصول البدیلة
                                                

  .٢٦٥-٢٥٤ص.، صمحمد عبد الرحمن، مرجع سبق ذكره عبد المحمود  ١
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  المبحث الخامس
  أسباب تداول العملة خارج الجھاز المصرفي

  :الأسباب الكمیة لتداول العملة خارج الجھاز المصرفي: المطلب الأول
هناك أسباب عدیدة ومتشابكة تؤدي إلى ضعف تعامل الجمهور مع الجهاز 
المصرفي، وبالتالي تؤثر على كفاءة الجهاز المصرفي في جذب الودائع والمدخرات، وتنقسم 

، لا یمكن قیاسها) كیفیة(ر كمیة هذه الأسباب إلى أسباب كمیة یمكن قیاسها، وأخرى غی
  -:وتتمثل الأسباب الكمیة في الآتي

  - ):Wealth(، أي مقدار الثروة ١جمیع الموارد المتاحة للأفراد) ١(

والثروة هي المقدار ، یة هو مقدار معین ثابت في نقطة زمنیة معینةلمقدار الثروة الك
حائزي الثروة على حیازتها، ولكننا الكلي الذي یقسم بین أشكال مختلفة للأصول التي یقبل 

أن تقدیرات الثروة الكلیة نادراً ما تكون متاحة، وعلى هذا لا بد من استخدام مؤشر بدیل  لمنع
  .للثروة الكلیة، وهذا المؤشر هو الدخل، ولكن أي دخل نستخدمه كمؤشر للثروة

◌َ سه الإحصائیون ینطوي على عیب كمقیاس للثروةیإن الدخل الجاري كما یق ، فأولاً
هذا الدخل الجاري معرض لتقلبات شاذة وغریبة من سنة لأخرى، وثانیاً هو دخل یقاس 

للثروة فكرة طویلة  –أو بدیل  –للأجل القصیر ومن ثم یتطلب استخدام الدخل كمؤشر 
وره في نظریته للاستهلاك، طالأجل، كما فعل فریدمان باستخدامه مفهوم الدخل الدائم الذي 

فإن الدخل الدائم هو القیمة المتوقعة للدخل المتوقع الحصول علیه من وراء  وبلغة مبسطة
الثروة في الأجل الطویل، ومن ثم فالدخل الدائم هو دخل متوسط یحسب اعتماداً على 
الدخول الجاریة التي تعطیها عناصر الثروة المختلفة، ویكون الدخل الدائم هو دخل متوسط 

وهناك . من عام لآخر بدرجة كبیرة، لذا فهو یتمیز بالاستقرارفهو لا یتقلب  .أو دخل متوقع
أیضاً متوسط دخل الفرد الذي یمكن الحصول علیه عن طریق الناتج المحلي الإجمالي 
مقسوماً على عدد السكان، وعلى المستوى القومي یمكن استخدام الناتج المحلي الإجمالي 

ثروة الفرد تقل العملة خارج الجهاز الحقیقي، وعلى كل حال نخلص إلى أنه كلما زادت 
  .المصرفي، وبذلك فإن زیادة الموارد المتاحة تعمل على زیادة التعامل مع البنوك

  :التضخم )٢(
یعتبر التضخم من الظواهر الاقتصادیة التي أخذت حیزاً كبیراً في الأدبیات 

وكبیراً على المستوى الاقتصادیة، وتجيء أهمیة هذه الظاهرة في أنها تؤثر تأثیراً مباشراً 
وقد قامت العدید . المعیشي للأفراد، ویعرف التضخم بأنه الارتفاع في المستوى العام للأسعار

من الدراسات التطبیقیة على الطلب على النقود في الدول النامیة باعتبار أن التضخم مقیاساً 
                                                

 .٢٥١ص، أحمد أبو الفتوح الناقة، مرجع سبق ذكره ١



 )

م معدل التضخم المتوقع أكثر دقة للفرصة البدیلة للاحتفاظ بالأرصدة النقدیة، فقد تم استخدا
، والذي ادعى أنه في ظل ظروف )Cagan, 1956(كمقرب لتكلفة الفرصة البدیلة بواسطة 

التضخم الجامح فإن تدهور القوة الشرائیة للنقود أو بمعنى آخر معدل التغیر في الأسعار، 
لأرصدة سوف یمثل التكلفة الوحیدة للاحتفاظ بالنقود، فمن المعروف أن القیمة الحقیقیة ل

النقدیة تتغیر مع تغیر معدل الأسعار وأن التغیرات في مستوى الأسعار تمثل عائداً موجباً أو 
ویطرح التضخم تكلفة على من یحتفظ بالنقود في صورة سائلة، . سالباً على الأرصدة النقدیة

سوف  وبالتالي فإن زیادة معدلات التضخم تجعل الأفراد لا یتعاملون مع البنوك، وذلك لأنهم
، مثل الأراضي ١یقومون بسحب إیداعاتهم منها وتحویلها إلى الأصول المقاومة للتضخم

یادة العملة خارج تعني ز  زیادة التضخمف ،وبالتالي تكون العلاقة طردیة. إلخ... والعقارات 
 .الجهاز المصرفي

  :معدل سعر الصرف )٣(
ذلك یعني سعر العملة هو معدل تبادل العملة المحلیة بالعملة الأجنبیة، وهو ب 

المحلیة بالنسبة للعملات الأجنبي، وهو سعر نسبي ترتبط بها العملات المختلفة، والصرف 
الأجنبي یعد أحد الأصول البدیلة للعملة المحلیة، خاصة في ظل ظروف التضخم الجامح، 

البدیلة  فإن العلاوة الآجلة على معدل الصرف الأجنبي ستكون مقیاساً مناسباً لتكلفة الفرصة
للاحتفاظ بالأصول في صورة عملة محلیة، وعلیه فإن زیادة سعر الصرف تعني انخفاض 

ما یعني زیادة الضغوط التضخمیة، وبالتالي فإن زیادة سعر مالقوة الشرائیة للعملة المحلیة 
الصرف تعمل على عدم تعامل الأفراد مع الجهاز المصرفي عن طریق سحب أموالهم من 

 .ها إلى أصول من بینها العملة الأجنبیةالبنوك وتحویل

  :عرض النقود الكلي )٤(
، ٢یقصد بعرض النقود الكلي كمیة النقود المتاحة للاستخدام في أي تاریخ معین

وهناك عدة مقاییس لعرض النقود نذكر منها عرض النقود بالمعنى الضیق، ویشمل العملة 
یة، والمقیاس الثاني عرض النقود خارج الجهاز المصرفي بالإضافة إلى الودائع الجار 

 .بالمعنى الواسع ویشمل المعنى الضیق زائداً الودائع الآجلة

طالما أن العملة خارج الجهاز المصرفي التي یحتفظ بها الأفراد والمؤسسات تتأثر بما 
یحتفظون به من ودائع، بمعنى إذا زادت العملة المحتفظ بها لدى الأفراد تقل الودائع والعكس 

ح، فإننا یمكن أن نستنتج أن الأفراد یعمدون إلى الاحتفاظ بقدر أكبر من العملة، وذلك صحی
                                                

  .٧محمد إبراهیم طه السقا، السوق السوداء للنقد الأجنبي في مصر، نموذج آني، ص  ١
، مركز المعرفة للاستشارات والخدمات التعلیمیة، المنامة مبادئ الاقتصاد الجزئي والكلي فرید بشیر طاهر، عبد الوهاب الأمین، ٢
 .٣٥٨ص ،م٢٠٠٥ البحرین، –



 )

كما أنهم یعمدون إلى . عند قیام النظام المصرفي بزیادة الكمیة المعروضة من النقود
الاحتفاظ بقدر أقل من العملة وذلك عندما یقوم النظام المصرفي بإحداث انكماش في الكمیة 

  :نقود، والسبب في ذلك یرجع إلى أحد التعلیلین الآتیینالمعروضة من ال
إنه عادة ما یكون هناك تقریباً نسبة ثابتة بین مقدار ما یحتفظ به  :التعلیل الأول -

الأفراد من العملة ومقدار ما یحتفظون به من ودائع، والتي یرون أنها مناسبة لهم، 
من النقود فإن الأفراد سوف  ولذلك فإنه عندما تقوم البنوك بزیادة مقدار المعروض

یختارون الاحتفاظ بالنسبة الغالبة من الزیادة في النقود في صورة ودائع، ولكنهم 
 .سوف یحتفظون بجزء من هذه الزیادة في صورة عملة

یؤكد على الكیفیة التي یتم بها التصرف في أنواع المدفوعات  :التعلیل الثاني -
غرضها، وهذا یشمل الأجور والمرتبات المختلفة التي تحفظ وتستخدم النقود ب

ومدفوعات المستهلكین لمحلات التجزئة والمطاعم ووسائل النقل والملاهي ومحطات 
الوقود وخلافه، ومقدار العملة التي یرغب الأفراد في الاحتفاظ بها غالباً ما تختلف 

لة أي كلما زادت المدفوعات المختلفة تزید العم ،١في نفس اتجاه هذه المدفوعات
ومن هنا كلما زاد عرض النقود تزید العملة المحتفظ بها خارج الجهاز  المحتفظ بها،

 .علاقة طردیة –المصرفي 

  :أرباح الودائع )٥(
تمثل أرباح الودائع عامل جذب للتعامل مع الجهاز المصرفي، فهناك أرباح لودائع 

منح الأرباح للودائع الاستثمار وأخرى للودائع الجاریة والإدخاریة، ولكن في الغالب ت
الاستثماریة، ومن هنا إذا كانت أرباح الودائع الاستثماریة الممنوحة من البنوك أعلى من 
أرباح الأسهم والسندات الأخرى فإن الأفراد یودعون أموالهم بالبنوك سعیاً وراء تحقیق الربح، 

م إلى الأصول الأخرى أما إذا كانت الأرباح الاستثماریة متدنیة فإن الأفراد یحولون أمواله
، وعلیه فإذا زادت أرباح الودائع الاستثماریة فإن العملة تدخل )الأسهم والسندات(المجزیة 

داخل الجهاز المصرفي والعكس، إذا انخفضت أرباح ودائع الاستثمار فإن العملة تخرج 
 .علاقة عكسیة –خارج الجهاز المصرفي 

  :عدد فروع البنوك التجاریة )٦(
إن زیادة عدد البنوك وفروعها وانتشارها جغرافیاً یساعد  نتشار المصرفيیعرف بالا

على تعامل الجمهور مع الجهاز المصرفي، ومن ثم یعمل على زیادة الوعي المصرفي لدى 
الجمهور، وعلیه كلما زاد عدد فروع البنوك تدخل العملة داخل الجهاز المصرفي، والعكس 

                                                
  .١٢٦٨-١٢٦٧ص.صمرجع سبق ذكره، الكتاب الثاني، ة، الكلی یةنظریة الاقتصادالسامي خلیل،  ١



 )

م العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي یكون كبیراً إذا انخفض عدد فروع البنوك فإن حج
  .علاقة عكسیة –

  :١الأسباب غیر الكمیة لتداول العملة خارج الجھاز المصرفي: المطلب الثاني
الجهاز المصرفي تتمثل أما الأسباب غیر الكمیة التي تؤدي إلي تداول العملة خارج 

  :في الآتي 
  :ذعر البنوك )١(

أثر على العوائد المتوقعة من الاحتفاظ بالودائع تحت الطلب في  إن ذعر البنوك له  
خلال فترة ذعر البنوك،  –أي یفلس  –فإذا كان البنك من المتوقع أن یفشل . حالة وجودها

م في البنوك فإنه من المنتظر أن یتحملوا هفإن المودعین یعلمون أنه لو كان لدیهم ودائع
المتوقع على الودائع من الممكن أن یكون سالباً، وبالتالي، خسارة كبیرة، وبالتالي فإن العائد 

فإن نظریة الطلب على الأصول تتنبأ بأن المودعین سوف ینقلوا احتفاظهم بالودائع تحت 
الطلب إلى عملة وذلك عن طریق سحب العملة من حساباتهم بالبنوك، وبالتالي فإن العملة 

الفعل خلال فترة ذعر البنوك خلال الكساد سترتفع، وهذا ما حدث ب خارج الجهاز المصرفي
خلاصة القول؛ إن ذعر البنوك إنما یؤدي إلى زیادة كبیرة في ). م١٩٣٣ –م ١٩٣٠(الكبیر 

  .نسبة العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي
  :غیر المشروعة الأنشطة )٢(

غیر المشروعة، فإنه لن یجري  الأنشطةلو أن شخصاً كان مشتركاً في بعض 
املاته بواسطة الشیكات، وذلك لأن الشیكات یمكن تتبعها وتكون مادة قویة لإثبات هذه مع

المعاملات غیر المشروعة ضد مثل هذا الشخص، أما المعاملات النقدیة فإنه من الصعب 
وعلیه، فعندما تزداد الأنشطة غیر المشروعة في المجتمع، فإن استخدام العملة . تتبعها

. ئع یزداد، وبالتالي فإن نسب العملة خارج الجهاز المصرفي تزدادات الوداكبالنسبة لشی
هناك علاقة موجبة بین الأنشطة غیر المشروعة وبین نسبة العملة المتداولة : والخلاصة

  .خارج الجهاز المصرفي
  
  :التغیر في مقدار التنقل والرحلات )٣(

تحت الطلب لیست في  أن كلاً من العملة والودائع إنما تستخدم كنقود، فإن الودائع
درجة سیولة العملة، وبالتالي، فإن الأفراد أحیاناً لا یقبلون الشیكات سداداً لمبیعاتهم، 
ویفضلون أن یكون السداد نقداً، فالاختلاف في درجة السیولة بین الودائع والعملة یؤثر من 

                                                
  .١٢٩٠-١٢٨٩ص.، صنظریة الاقتصادیة الكلیة، الكتاب الثاني، مرجع سبق ذكرهسامي خلیل، ال  ١



 )

لصعب قیاسه خلال التغیر في مقدار التنقل والرحلات، ونظراً لأن أثر هذا العامل من ا
، فإنه من غیر المؤكد فیما إذا كان لهذا العامل أثر واضح في تداول العملة خارج  كمیاً

  .الجهاز المصرفي
، وعادة  ففي أثناء الرحلات فإن درجة سیولة ودائع الشیكات تنخفض انخفاضاً كبیراً

فزیادة مستوى  فإننا نعمد إلى أن نزید من مقدار ما نحمله من عملة بالنسبة لودائع الشیكات،
السفر والتنقل في مجتمع ما تؤدي إلى زیادة نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي، كما 
یحدث في أوقات الحروب، عندما یكون أغلب نسبة الذكور من الشباب بعیدین عن منازلهم، 

ل التنق راإن نسبة العملة إلى ودائع الشیكات تكون مرتبطة ارتباطاً موجباً مع مقد: والخلاصة
 .والسفر، فكلما زاد التنقل والسفر والرحلات، تزید العملة خارج الجهاز المصرفي

  :التعقیدات المالیة )٤(
بالنسبة للمجتمعات التي تكون فیها المعاملات المالیة مبسطة، فإن معظم الأفراد 
یترددون في قبول الشیكات سداداً للمعاملات، وكلما تقدمت المجتمعات وأصبحت المعاملات 
، فإن الشیكات تصبح أكثر قبولاً وتزداد درجة سیولة ودائع الشیكات،  المالیة أكثر تعقیداً
فزیادة استخدام ودائع الشیكات بالنسبة للعملة تؤدي إلى تخفیض نسبة العملة خارج الجهاز 

زیادة نسبة العملة إلى ودائع الشیكات، إنما تكون مرتبطة ارتباطاً : والخلاصة. المصرفي
 .مع مدى تعقد المعاملات المالیة للعامةعكسیاً 

  :أثر التغیر في المخاطر وعدم التأكد )٥(
حیث أن  نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي، ةأثر المخاطر یلعب دور في حرك   

العائد على النقود الحاضرة دائماً صفر، فلیس هناك عدم تأكد فیما یتعلق بالعائد المتوقع 
الشیكات فهناك القلیل من عدم التأكد الذي یكون مصحوباً بالعائد  أما بالنسبة لودائع. منها
وعلى أیة حال، فإنه خلال ذعر البنوك، فإن الفرد لن یكون متأكداً من الحصول على . منها

فلاسه، فزیادة مخاطر ودائع الشیكات تجعل الأفراد  كامل قیمة ودائعه في حالة فشل البنك وإ
دائع إلى الاحتفاظ بالعملة، وبالتالي فإن نسبة العملة خارج ینتقلوا من الاحتفاظ بهذه الو 

وهذا التسبیب یؤكد الخلاصة التي سبق أن توصلنا . الجهاز المصرفي ترتفع مقابل الشیكات
. إلیها من أن ذعر البنوك سوف یؤدي إلى زیادة نسبة العملة إلى الودائع تحت الطلب

یر المشروعة والذین یستخدمون الشیكات في وكذلك فإن الأفراد المتورطون في النشاطات غ
 .تعاملهم فإنهم یعرضون أنفسهم لمخاطر السجن

علیه فإن زیادة الأنشطة غیر المشروعة تؤدي إلى زیادة مشاكل الاحتفاظ بودائع 
الشیكات، وبالتالي فإن نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى الودائع سوف ترتفع وهذا 

لتوصل إلیها من أن هناك علاقة موجبة بین الأنشطة غیر یؤكد الخلاصة السابق ا



 )

وكذلك التخوف من الالتزام الضریبي . المشروعة وبین نسبة العملة إلى الودائع تحت الطلب
على ضوء التقدیرات التي یمكن أن تعتمد على أرصدة الممول في المصارف، حیث لا یمیل 

  .الجمهور إلى دفع الضرائب
  :١هاز المصرفيضعف الثقة في الج) ٦(

تتمثل في عدم الرغبة للتعامل مع البنوك، وانخفاض درجة ولاء العملاء في 
هناك عوامل أخرى عدیدة تؤدي إلى . المصارف وینتج الولاء عن التجربة المعززة بالإقناع

 :٢ضعف الثقة في الجهاز المصرفي، منها

  .التزویر والاختلاسات -أ 
 .نهیارهااإفلاس البنوك و  - ب 

ن بعدم وجود الحمایة الكافیة لأموالهم یؤدي إلى إحجامهم عن شعور المودعی -ج 
 .التعامل مع الجهاز المصرفي

ارتداد الشیكات یؤدي إلى ضعف الثقة للتعامل بها، فیلجأ المتعاملون إلى رفض  - د 
 .الشیكات والإصرار على الدفع النقدي

نقص النقدیة المستلمة من المصارف، تجعل المتعاملون یفقدون الثقة في  - ه 
 .المصارف

 :ضعف الوعي المصرفي) ٧(

یتمثل في وجود قطاع كبیر من الجمهور لا یتعامل مع المصارف، وذلك لعدم وعیه   
دراكه لأهمیة الدور الذي تقوم به البنوك، وعدم معرفته بالمنافع التي تعود علیه بصفة  وإ

أحد أهم خاصة وعلى المجتمع بصفة عامة عند إیداع الودائع داخل الجهاز المصرفي، و 
الأسباب المؤدیة إلى ضعف الوعي المصرفي تتمثل في عدم اهتمام إدارات البنوك بالقیام 
بالندوات والمحاضرات التعریفیة بخدمات البنوك وتشجیع الجمهور وكیفیة التعامل مع البنوك 

النشرات التعریفیة التي تساهم في رفع الوعي المصرفي لدى المتعاملین مع عدم وجود و 
بالإضافة إلى ذلك؛ عدم وجود قسم خاص بالتسویق المصرفي لترویج الخدمات . فالمصار 

المصرفیة، فإن نسبة ضعف الوعي المصرفي تزید وبالتالي تزید معها العملة المتداولة خارج 
 .الجهاز المصرفي

  :سوء المعاملة) ٨(
ة إن التعامل غیر الحضاري من بعض الموظفین ومخاطبة العملاء بصورة غیر لائق

إضافة إلى تسیب الموظف في الكاونتر وعدم تواجده عند طلب الخدمة بصورة متكررة یؤدي 
                                                

  .١٢صمرجع سبق ذكره،  قاسم أبو النور،أبو ال  ١
  .١٣٩م، ص٢٠٠٠مدخل استراتیجي، دار وائل للنشر، عمان،  –عبیدات محمد، سلوك المستهلك  ٢



 )

إلى ترك أثر سيء في نفوس العملاء، ویشعرون بعدم الراحة فیما یتعلق بحفاوة الاستقبال 
 .والاحترام مما یعتبر عاملاً غیر مشجعاً على التعامل مع البنوك إیداعاً وسحباً 

 :أخرى) ٩(

 :العدید من العوامل نذكرها على سبیل المثال لا الحصر تتمثل في

  .تأخیر تقدیم الخدمات -أ 
 .السمعة والمركز المالي للبنك إذا كانت ضعیفة فإن الجمهور لا یتعاملون معه - ب 

العامل الدیني أیضاً له دور في عدم الثقة في البنوك، من حیث الشك في التطبیق  -ج 
جانب، ومن جانب آخر عدم إلمام غیر  السلیم لصیغ التمویل الإسلامیة، هذا من

 .المسلمین بهذه الصیغ بصورة تجعلهم یفضلون التعامل بها بدلاً عن الربا

 .عدم استقرار السیاسات الاقتصادیة الكلیة والقطاعیة وتضاربها - د 

 .نمو القطاع العشوائي غیر الرسمي الذي یعتمد التعامل النقدي غالباً  - ه 

 .إلخ... في نظام دفع المرتبات والفواتیر نظام الدفع في المجتمع المتمثل  -و 

  .بعد البنوك عن أماكن الإنتاج والعمل -ز 
كل هذه العوامل أو بعضها تؤدي إلى تقلیل الرغبة للتعامل مع البنوك، وربما عدم 

  .الرغبة في التعامل معها كلیاً 



 )

  

  

  

  

  

  
  الفصل الثاني

  العملة خارج الجھاز المصرفي في السودان



 )

  المبحث الأول
  ر وانتشار الجھاز المصرفي في السودانتطو

  :تطور الجھاز المصرفي في السودان: المطلب الأول
عد ظهور البنوك وتطورها في دولة ما انعكاساً للظروف والتطـورات  ُ الاقتصـادیة التـي ی

الجهــاز المصــرفي فــي الســودان شــأنه شــأن الأجهــزة المصــرفیة فــي الــدول تســود تلــك الدولــة، و 
وهمـــا الجهتـــان المســئولتان عـــن خلـــق (ن البنــك المركـــزي والبنـــوك التجاریــة ، یتكـــون مـــ١النامیــة

  .بالإضافة إلى البنوك المختصة بتحقیق التنمیة القطاعیة) المعروض النقدي في البلاد
كانــــت نشــــأة المصــــارف الســــودانیة عبــــارة عــــن فــــتح فــــروع للبنــــوك الأجنبیــــة فــــي فتــــرة 

یمكـن تقسـیم تطـور المصـرفي بمراحـل عدیـدة، و طـور الجهـاز الاستعمار ومنذ ذلك الحین مـرَّ ت
  :٢الجهاز المصرفي إلى المراحل التالیة

  :مرحلة فروع البنوك الأجنبیة: المرحلة الأولى
، حیــث ســیطرت )م١٩٥٩-١٩٠١(وتســمى بمرحلــة مــا قبــل الاســتقلال فــي الفتــرة مــن 

ث أنشـــأت فــي هـــذه المرحلـــة البنـــوك الأجنبیـــة وفروعهـــا علـــى الجهـــاز المصـــرفي الســـوداني حیـــ
تحقیــق مصــالح تلــك الــدول ل عملهــامجموعــة مــن فــروع البنــوك الأجنبیــة فــي الســودان لتباشــر 

الأجنبیــة بالمنطقــة، ولقــد كــان فــرع البنــك الأهلــي المصــري أول بنــك تجــاري أنشــأ فــي الســودان 
م مـــع بدایـــة فتـــرة الحكـــم الثنـــائي لمواجهـــة احتیاجـــات ومتطلبـــات ١٩٠٢وكـــان ذلـــك فـــي عـــام 

یمكـن إبـراز تركیبـة البنـوك التـي سـادت فـي تلـك و  .ري والإداري الذي حدث آنـذاكالتطور التجا
  ).١(الفترة من خلال الجدول رقم 

  تركیبة البنوك السودانیة خلال الفترة ما قبل الاستقلال) ١(جدول رقم 

  تاریخ النشأة  اسم البنك
  ١٩٠٣  فرع البنك الأهلي المصري

  ١٩١٣  لندن  D.O.Cفرع بنك باركلیز 
  ١٩٤٩  فرع البنك العثماني

  ١٩٥٣  فرع بنك مصر
  ١٩٥٣  فرع بنك كریدي لیونیه الفرنسي

  .م١٩٩٧، یونیو ١١العدد بنك السودان، مجلة المصرفي، : المصدر

                                                
م، ١٩٩٢القاهرة،  ،الجهاز المصرفي السوداني، مكتبة عین شمس علىصبري شحاتة، إدارة البنوك الإسلامیة بالتطبیق  ١

  .١٢ص
  .١٣صبري شحاتة، مرجع سابق، ص ٢



 )

أعــلاه یتضــح أنهــا بنــوك ذات ) ١(بتحلیــل التركیبــة المصــرفیة الــواردة فــي الجــدول رقــم 
نمـا لخدمـة التجـارة الخارجیـة لصـالح المسـتعمر عـن  طبیعة تجاریة، ولا تخدم التنمیة المحلیـة وإ

  .طریق تمویل إنتاج المواد الخام لسد احتیاجات الصناعة البریطانیة من القطن
كـــذلك مهــــام البنــــك المركــــزي خصصــــت لفــــرع البنــــك الأهلــــي المصــــري وبالتــــالي إدارة 

رة مـا قبـل فتـ(السیولة في غیـر مصـلحة الاقتصـاد القـومي ومـن هنـا یمكـن القـول أن هـذه الفتـرة 
تمیـــزت بســیادة نمـــط فــروع البنـــوك التجاریــة الأجنبیـــة علــى الجهـــاز المصــرفي فـــي ) الاســتقلال

  .السودان لخدمة أهداف المستعمر
نشاء بنك السودان : المرحلة الثانیة   ):م١٩٦٩-١٩٥٦(مرحلة ما بعد الاستقلال وإ

، )م١٩٧٠(لعـام تشكل هذه الفترة فتـرة مـا بعـد الاسـتقلال وبدایـة تـأمیم المصـارف فـي ا
وبالتالي فهي تشـكل حقبـة زمنیـة ملائمـة لدراسـتها كوحـدة مسـتقلة فـي مسـیرة التطـور المصـرفي 

  :ویمكن إجمال التطورات التي شهدتها هذه الفترة في الآتي. في السودان
 .م لتقوم بواجب إصدار العملة١٩٥٦إنشاء لجنة العملة التابعة لوزارة المالیة في العام  .١

م، فــرع ١٩٥٦ن فــروع البنــوك الأجنبیــة مثــل فــرع البنــك العربــي الأردنــي افتتــاح عــدد مــ .٢
م، وقـــد بلغــت فـــروع البنــوك الأجنبیـــة بنهایــة هـــذه الفتـــرة ١٩٥٨البنــك التجـــاري الإثیــوبي 

 .فرعاً منتشرة بأقالیم السودان المختلفة) ٣٧(سبعة فروع لدیها 

سـودانیة خاصـة تحـت  م تحول بنك الكریـدي لیونیـه الفرنسـي إلـى شـركة١٩٥٨في العام  .٣
 .من أسهمها% ٦٠اسم بنك النیلین، تملك الحكومة السودانیة فیها 

ــــة لحفــــظ حســــابات  ــــاب البنــــك المركــــزي قســــمت وظائفــــه بــــین وزارة المالی ــل غی فــــي ظــ
دارة العملـة . الحكومة بالنقد الأجنبي ومراقبة الائتمان المحلي ولجنة العملة أوكل لهـا إصـدار وإ

بینمـا فــرع البنـك الأهلــي المصـري یقــوم بــإدارة . صــید الأجنبـي للعمــلاتوالاحتفـاظ بجــزء مـن الر 
  .الأعمال المصرفیة الحكومیة والقیام بمهام بنك البنوك التجاریة والمقرض الأخیر لها

فــي ظــل هــذه البیئــة المصــرفیة التــي ســادت فــي فتــرة الاســتعمار كــان لا بــد وأن تتغیــر 
  :ابت التالیةمعالمها عند نیل الاستقلال حیث برزت الثو 

دارتهــا )أ ( فــتم إنشــاء . ضــرورة وجــود بنــك مركــزي وطنــي لتنظــیم عملیــة إصــدار العملــة وإ
ــــة نشــــاطه فــــي ١٩٥٩بنــــك الســــودان بقــــانون عــــام  ــــدأ البنــــك مزاول م كبنــــك مركــــزي وب

 .م كهیئة قائمة بذاتها لها شخصیتها الاعتباریة١٩٦٠

تصـــادیة الســـودانیة الحاجـــة لتنظـــیم سیاســـات الائتمـــان المحـــي لخدمـــة القطاعـــات الاق )ب (
 .وذلك لتحقیق التنمیة الاقتصادیة المستقلة. الرئیسیة

كـان هـدف تحقیــق التنمیـة المســتقلة مـن أهـداف حكومــات مـا بعــد الاسـتقلال، وبالتــالي 
فإن المشروعات التنمویة هذه تحتـاج حشـد منـتظم للمـوارد لا یتـأتى إلا فـي ظـل نظـام مصـرفي 



 )

یمكـن إبـراز تطـور الجهـاز المصـرفي ، و ة فـي الاقتصـادوطني مقتدر وبوجود سلطة نقدیـة فاعلـ
  .أدناه) ٢(لفترة ما بعد الاستقلال بالجدول رقم 

  )م١٩٦٩-١٩٥٦(تطور الجهاز المصرفي ما بعد الاستقلال ) ٢(جدول رقم 

  اسم البنك وجنسیته
تاریخ 
  ملاحظات  النشأة

العملـــــة  تتبـــــع لـــــوزارة المالیـــــة ویقـــــوم بإصـــــدار  م١٩٥٦  لجنة العملة السودانیة
  السودانیة

  تغیر لاحقاً إلى بنك البحر الأحمر التجاري  م١٩٥٦  البنك العربي الأردني
  تغیر لاحقاً إلى بنك جوبا التجاري  م١٩٥٨  فرع البنك التجاري الإثیوبي

ــــــــــــه % ٤٠للحكومــــــــــــة % ٦٠  م١٩٥٨  بنك النیلین لكریدیــــــــــــة لیونی
  الفرنسي

  م١٩٦٠  بنك السودان
مالیــة الســـودانیة البنــك المركــزي للمؤسســـات ال

خلفاً للبنك الأهلـي المصـري الـذي كـان یـؤدي 
  بعض مهام البنك المركزي السوداني

  %١٠٠أول بنك تجاري برأس مال وطني   م١٩٦٠  البنك التجاري السوداني

ـــــــل الصـــــــناعي   م١٩٦١  البنك الصناعي السوداني ـــــــي التموی ـــــــك متخصـــــــص ف بن
  متوسط وطویل الأجل

بنــك متخصــص فــي التمویــل العقــاري متوســط   م١٩٦٧  البنك العقاري السوداني
  وطویل الأجل 

  م١٩٦٩  فرع بنك ناشونال
اشــــــترى أصــــــول البنــــــك العثمــــــاني بالســــــودان 
ـــــذي توقـــــف عـــــن العمـــــل  التركـــــي الجنســـــیة ال

  م١٩٦٩
  .إدارة البحوث -بنك السودان: المصدر

ة أعلاه نجد أن تركیبة الجهاز المصـرفي تحسـنت فـي خـلال الفتـر ) ٢(من الجدول رقم 
  :كما یلي

 .نشوء بنك مركزي )أ (

 ).أجنبیة ومحلیة ومشتركة(بنوك تجاریة  )ب (

 .بنوك مختصة  )ج (

  ):م١٩٧٣-١٩٧٠(مرحلة التأمیم وسودنة الجهاز المصرفي : لمرحلة الثالثةا



 )

شــهدت هــذه الفتــرة تطــورات هامــة صــاحبت أداء الجهــاز المصــرفي فــي الســودان، ففــي 
كمـــا . م١٩٦٩-١٩٦٠قتصـــادیة والاجتماعیـــة هـــذه الفتـــرة انتهـــت الخطـــة العشـــریة للتنمیـــة الا

. م١٩٧٣-م١٩٦٩بتوجهـــات اشـــتراكیة الملامـــح فـــي الفتـــرة مـــن ) م١٩٦٩(جـــاءت ثـــورة مـــایو 
وفـــي إطـــار هـــذه البیئـــة الجدیـــدة لاقتصـــاد الســـودان تـــم تـــأمیم العدیـــد مـــن المؤسســـات والمرافـــق 

إذ . جي بالأسـاسالخاصة ومن بینها البنوك حیث كان الهـدف مـن وراء ذلـك آنـذاك هـو أیـدولو 
م تــأمیم خمســة مــن المصــارف التجاریــة العاملــة بــالبلاد مــن العــدد الكلــي ١٩٧٠تــم فــي مــایو 

للمصـــارف والبـــالغ عـــددها ســـبعة مصـــارف وتغیـــرت أســـماء خمســـة منهـــا والبنـــوك التـــي جـــرى 
  ).٣(تأمیمها موضحة بالجدول رقم 

  البنوك المؤممة) ٣(جدول رقم 
  الجدیدالاسم الوطني   اسم البنك المؤمم

  أصبح بنك الدولة للتجارة الخارجیة  بنك باركلیز
  أصبح بنك أمدرمان الوطني  بنك ناشونال أندقرندلیز
  أصبح بنك جوبا التجاري  البنك التجاري الإثیوبي

  أصبح بنك البحر الأحمر التجاري  البنك العربي
  أصبح بنك الشعب التعاوني  بنك مصر

  .م١٩٩٧، یونیو١١ان، العدد بنك السود -يمجلة المصرف: المصدر
أعلاه أن كل البنوك التجاریـة المؤممـة هـي بنـوك أجنبیـة، ) ٣(یتضح من الجدول رقم 

ــــین، البنــــك التجــــاري الســــوداني والبنــــوك التنمویــــة  ــماء كــــل مــــن بنــــك النیل ــــم تتغیــــر أســ هــــذا ول
  :لقد جاء قرار تأمیم هذه البنوك في ذلك الوقت للأغراض التالیة. المختصة

 .یزان المدفوعاتتعزیز م )أ (

 .جذب مدخرات السودانیین العاملین بالخارج )ب (

 .أنها السیطرة الأجنبیة على رؤوس الأموال الوطنیة وغیره من الأغراض )ج (

  : ١النظر إلى الجهاز المصرفي بعد التأمیم نجد أنه قد حقق التاليب
ك فــي تعبئــة المــوارد المالیــة لتمویــل أوجــه النشــاط الاقتصــادي المختلفــة ذلــك أن البنــو  .١

  .ظل النظام الاشتراكي لا یكون همها الأول تحقیق الربح
 .ارتفاع الودائع بالجهاز المصرفي .٢

 .وضع خطة لتخطیط التمویل المصرفي .٣

                                                
 السودان، –مطبعة نضر، الطبعة الأولى، الخرطوم  المنهج، -التفرد -مسیرة بنك السودان، الملامحمحمد سعید محمد الحسن،  ١

  .٤٦-٤٥ص.ص



 )

التوســع فــي الخــدمات المصــرفیة إذ أن البنــوك قبــل التــأمین كانــت تركــز جــل نشــاطها  .٤
ع التقلیــدي المــدن وأهملــت تمویــل القطــا فـي فـي تمویــل قطــاع الإنتــاج الحــدیث المركــز

 .إلخ.. والمركز في الریف، حیث یتمیز تمویله بالمخاطر وقلة الأرباح 

علــى الــرغم مــن تلــك الإنجــازات التــي ذكــرت، إلا أنــه كــان للتــأمیم مســاوئ متمثلــة فــي 
إضــــعاف الثقـــــة فـــــي الجهــــاز المصـــــرفي لـــــدى المســـــاهمین والمــــودعین فـــــي القطـــــاع الخـــــاص 

ى مســـاهمتهم فـــي تـــوفیر النقـــد الأجنبـــي الـــلازم لـــدعم مـــا أثـــر ســـلباً علـــمثمرین الأجانـــب توالمســ
  .المشاریع التنمویة بالبلاد

  ):م١٩٧٥-١٩٧٣(تغییر أسماء البنوك التجاریة في الفترة و مرحلة دمج : لمرحلة الرابعةا
شهدت هذه الفترة تغیرات مهمة في العمل المصرفي المحلي تمثلت فـي صـدور قـانون 

م، وبموجبــه تــم إنشــاء بنــك الإدخــار الســوداني لنشــر ١٩٧٣دخــار فــي العــام تنظــیم البنــوك والا
الــوعي الإدخــاري والمصــرفي بــین المــواطنین، وتــم اختیــار مدینــة ود مــدني لتكــون مقــراً لرئاســة 

  .البنك لأسباب اقتصادیة واجتماعیة
كما تم إنشاء مجلس الإدخار والاستثمار الذي أوكلت إلیه سلطة الإشراف علـى عمـل 

أیضـــاً شـــهدت الفتـــرة دمـــج  .وفـــي ذلـــك تجریـــد لـــبعض ســـلطات بنـــك الســـودانالبنـــوك التجاریـــة 
  .أدناه) ٤(في الجدول رقم  حبعض البنوك وتغییر أسماء بعضها على النحو الموض

  )م١٩٧٥-١٩٧٣( البنوك التي تم دمجها وتغییر أسمائها خلال الفترة) ٤(جدول رقم 
  الاسم الجدید  اسم البنوك المدمجة

  م١٩٧٥بنك الوحدة في العام   بنك جوبا التجاري+ يبنك أمدرمان الوطن
  م١٩٧٣بنك النیلین في العام   بنك النیلین+ بنك البحر الأحمر

  م١٩٧٥بنك الخرطوم في العام   بنك الدولة للتجارة الخارجیة
  م١٩٧٥ في أیلولة سلطته إلى بنك السودان  إلغاء مجلس الإدخار والاستثمار

  المنهج-التفرد-الملامح مسیرة بنك السودان: المصدر
أعلاه أن البنوك التي تم دمجهـا أصـبحت بنـوك حكومیـة، ) ٤(یتضح من الجدول رقم 

وهكــذا أصــبح عــدد البنــوك التجاریــة العاملــة بــالبلاد مملوكــة للدولــة وهــي بنــك الخرطــوم، بنــك 
ـــین، بنـــك الوحـــدة، البنـــك التجـــاري الســـوداني، وبنـــك الشـــعب التعـــاوني ك بالإضـــافة للبنـــو . النیل

  ).الزراعي، الصناعي، العقاري والادخار(الأربعة  المختصة
  ):١٩٨٣-١٩٧٦(مرحلة الانفتاح الاقتصادي خلال الفترة من : الخامسة المرحلة

بـــادرة ودواعـــي انتهـــاج سیاســـة أكثـــر انفتاحـــاً علـــى ) ١٩٧٥(لاحـــت فـــي أواخـــر العـــام 
نعكاسات السـلبیة علـى الاقتصـاد العالم الاشتراكي والرأسمالي والإسلامي على السواء وذلك للا



 )

وخاصــة الجهــاز المصــرفي مــن جــراء التــأمیم والمصــادرة وانتهــاج الاشــتراكیة بانتهــاج الأســلوب 
  .التدخلي للدولة في الحیاة الاقتصادیة

 The Open Doorم انتهجـت الدولـة سیاسـة الانفتـاح الاقتصـادي ١٩٧٦ففي العام 

Policy  وتـــم "الســودان ســـلة غــذاء العـــالم"فــي الســـودان ومــن ثـــم تــم دعـــوة العــالم للاســـتثمار ،
م، وتعتبـر تلـك الفتـرة مـن أكثـر الفتـرات المسـتقرة ١٩٧٦إصـدار قـانون تشـجیع الاسـتثمار لسـنة 

سیاســـیاً والتـــي انعكســـت إیجابـــاً علـــى تـــدفق القـــروض والمعونـــات الأجنبیـــة للـــبلاد بصـــورة لــــم 
  .تشهدها البلاد من قبل

بفــتح فــروع لهــا بالســودان شــریطة أن یكــون رأس  بموجــب ذلــك ســمح للبنــوك الأجنبیــة
  :١ملایین دولار وذلك للدواعي الآتیة ١٠المال المدفوع 

  .سد العجز في میزان المدفوعات والموازنة العامة للدولة -أ 
 .ترقیة الصادرات السودانیة وزیادة حصیلتها في النقد الأجنبي - ب 

 .استیراد المعدات الرأسمالیة -ج 

 .العاملین بالخارج استقطاب مدخرات وتحویلات - د 

إذكاء روح المنافسة بین البنوك بهدف تحسین الخدمات المصـرفیة وترقیتهـا والوصـول  - ه 
 .إلى المناطق الریفیة

إثــراء التجربــة والخبــرات المصــرفیة الســودانیة بإدخــال التقنیــة المتطــورة وســبل الاتصــال  -و 
 .الحدیثة

  .استقطاب المستثمرین الأجانب - ز 
لاقتصـــادي العدیـــد مـــن البنـــوك الإســـلامیة ویعتبـــر بنـــك لقـــد شـــجعت سیاســـة الانفتـــاح ا

نتیجــة لــذلك فقــد توســع . فیصــل الإســلامي الســوداني البنــك الوحیــد الــذي أنشــئ بقــانون خــاص
علــى ) ٥(الجهــاز المصــرفي وانتشــر جغرافیــا فــي منــاطق الســودان المختلفــة فــي الجــدول رقــم 

  :النحو التالي
  

  )م١٩٨٣-١٩٧٦الفترة (الانفتاح الاقتصادي الجهاز المصرفي خلال فترة ) ٥(جدول رقم 

  البنــــوك  رقم
تاریخ 
  النشأة

  ملاحظـــات

  الإمارات العربیة المتحدة –فرع لبنك أبو ظبي الوطني   ١٩٧٦  بنك أبو ظبي الوطني  ١
ـــــــك   ٢ والتجـــــــارة  الاعتمـــــــادبن

  )BCCI(الدولي 
 ملیــون دولار، تــم إغــلاق فــرع الســودان عقــب إغــلاق) ١٥(رأســماله   ١٩٧٦

  .١٩٩١رئاسته في لندن عام 
                                                

  .٥١-٤٩ص.ص رجع سبق ذكره،ممحمد سعید محمد الحسن،  ١



 )

  فرع لبنك سیتي الأمریكي الجنسیة  ١٩٧٨  سیتي بنك  ٣
ـــل   ١٩٧٨  البنك السوداني الفرنسي  ٤ هـــذا البنـــك فـــي الأصـــل اســـمه البنـــك الـــدولي للإســـتثمار تـــم تحوی

أرصــدة المســـاهمین فـــي البنـــك إلــى البنـــك التجـــاري الســـوداني عقـــب 
نــك العــالمي للإســتثمار تغیــر الاســم إلــى الب ١٩٧٠تأمیمــه فــي العــام 

یسـاهم فیـه بنـك الســودان والكریـدي لیونیـه الفرنســي ثـم تعـرض البنــك 
فأصــــبح ) فرفــــع رأســــماله وتجــــاوز الاســــمي(لازمــــة فــــي رأس المــــال 

  ١٩٨٢یسمى بالبنك السوداني الفرنسي في العام 
بنـــــــك فیصـــــــل الإســـــــلامي   ٥

  السوداني
ـــك إســـلامي یمـــارس العمـــل المصـــرفي الإســـلامي  ١٩٧٨ بالســـوداني  أول بن

  .أنشئ بقانون خاص لتشجیع العمل المصرفي الإسلامي
  ١٩٩٢عماني الجنسیة، تغیر اسمه إلى بنك المشرق في العام   ١٩٧٩  بنك عمان المحدود  ٦
  بنك مشترك  ١٩٨١  البنك الأهلي السوداني  ٧
  باكستاني الجنسیة  ١٩٨٢  حبیب بنك  ٨
  ١٩٩٢تمت تصفیته في العام   ١٩٨٢  بنك الشرق الأوسط  ٩

ــــــــة   ١٠ ــــــــوطني للتنمی ــــــــك ال البن
  الشعبیة

لـدعم التكامـل السـوداني المصـري وتمویـل صـغار المسـتثمرین  أنشئ  ١٩٨٢
  یما وتمت تصفیته نوتحول إلى بنك 

البنــــــك القــــــومي للتصــــــدیر   ١١
  والاستیراد

هــذا البنــك لمقابلــة احتیاجــات الدولــة مــن التصــدیر والاســتیراد  أنشــئ  ١٩٨٢
  .موتم دمجه في بنك الخرطو 

  الإسلاميبنك یمارس التمصرف على النهج الشرعي   ١٩٨٣  بنك التضامن  ١٢
  الشرعي الإسلاميیمارس النهج   ١٩٨٣  السوداني الإسلاميالبنك   ١٣
بنـــــــــك التنمیـــــــــة التعـــــــــاوني   ١٤

  الإسلامي
  الشرعي الإسلاميیمارس النهج   ١٩٨٣

  ملیون دولار ٢٠٠بنك مشترك برأسمال   ١٩٨٣  بنك النیل الأزرق  ١٥
  المنهج-التفرد-الملامح مسیرة بنك السودان: المصدر

  
مرحلــة أســلمة الأعمــال المصــرفیة فــي الجهــاز المصــرفي فــي الســودان : المرحلــة السادســة
  :١٩٨٩ – ١٩٨٣خلال الفترة من 

رجـاع فتـرة الأسـلمة إلـى إتعرف هـذه المرحلـة بمرحلـة أسـلمة الجهـاز المصـرفي ویمكـن 
توجیهـــاً بإلغـــاء الفوائـــد  ١٩٨١س الجمهوریـــة فـــي العـــام حیـــث أصـــدر الســـید رئـــی ١٩٨١العـــام 

الربویة التي تأخذها البنوك نتیجة عملیاتها التمویلیـة، ولكنهـا لـم تلتـزم بـذلك واسـتمرت بالتعامـل 
شـــرافیة، لـــذا كلـــف الســـید رئـــیس الجمهوریـــة لجنـــة مـــن ذوي  ـــمى رســـوم إداریـــة وإ بهـــا تحـــت مس



 )

فوائـــد الربویـــة فــي معـــاملات البنـــوك وتلخصـــت الاختصــاص لوضـــع التـــدابیر اللازمــة لإلغـــاء ال
  :توصیات تلك اللجنة في الآتي

اســتبدال القــروض الربویـــة بفوائــد بصـــیغ المعــاملات الإســلامیة مرابحـــة مشــاركة مضـــاربة  - ١
  .إلخ.. البیع بالأقساط

 .إلغاء صیغة رسوم الخدمات المالیة وتحدید التكلفة الإداریة دون ربطها بالعمل - ٢

عفائهـا مـن ضـرائب  المختصـةفع الفوائد عن القروض الأجنبیة للبنـوك أن تقوم الدولة بد - ٣ وإ
 .الأرباح

ســـتقطاب الودائـــع خاصـــة اســـتیراد أو التـــأمین وبتـــوفیر مـــوارد ذاتیـــة لهـــا بمزاولـــة أعمـــال الا - ٤
  .ستثماریةالا

وهـــي  ١٩٨٤ثــم صــدر قـــرار الأســلمة لجمیــع المصـــارف العاملــة بالســودان فـــي العــام 
رحلة والتـي جعلتهـا تسـتحق لأن تكـون مرحلـة مسـتقلة مـن مراحـل تطـور السمة الممیزة لهذه الم

  .الجهاز المصرفي في السودان
حكـــم الأحـــزاب، تـــرك الخیـــار للمصـــارف  أحكومـــة مـــایو وبـــد انتهـــت ١٩٨٥فـــي العـــام 

كما نلاحـظ زیـادة عـدد البنـوك فـي هـذه ، للعمل أما وفق العائد التعویضي أو الصیغ الإسلامیة
البنــك الإســلامي  ١٩٨٥ظــة حیــث تــم إنشــاء بنــك البركــة الســوداني فــي العــام الفتــرة زیــادة ملحو 
  .١م١٩٨٩م، بنك الشمال الإسلامي ١٩٨٨م، العمال الوطني ١٩٨٤لغرب السودان 

 –م ١٩٩٠مرحلة التحریر الاقتصـادي واسـتبدال العملـة خـلال الفتـرة مـن : المرحلة السابعة
  :م١٩٩٨

م صـدور البرنــامج ١٩٩٠ودان شــهد العـام بعـد تعمـیم أسـلمة جمیــع المصـارف فـي السـ
ــــــاح  الثلاثــــــي للإنقــــــاذ الاقتصــــــادي والــــــذي انتهجــــــت بموجبــــــه الدولــــــة سیاســــــة التحریــــــر والانفت

  :الاقتصادي، وحدثت الكثیر من التطورات المصرفیة في هذه الفترة، أهمها
م وهـــي واحـــدة مـــن السیاســـات التـــي ١٩٩١سیاســـة اســـتبدال العملـــة الســـودانیة فـــي مـــایو  - ١

ــــى اهتــــزاز ثقــــة  أفــــرزت ــــى الممارســــة المصــــرفیة، حیــــث أدت إل الكثیــــر مــــن الســــلبیات عل
الجمهور فـي الجهـاز المصـرفي وذلـك بسـبب الإجـراءات التـي صـاحبتها والتـي نـذكر منهـا 

  :٢ما یلي
ـــــدیل بـــــالبطء الشـــــدید ممـــــا أدى إلـــــى اكتظـــــاظ مراكـــــز التبـــــدیل  )أ ( ــــة التب اتســـــمت عملیـ

 .بالجمهور مع عدم توفیر الخدمات اللازمة

                                                
  .م، ص١٩٩٧، یونیو ١١تاج الدین إبراهیم، بنك السودان، مجلة المصرفي، العدد  ١
 .٣٦م، ص١٩٩١تقییم العملة، التقریر المبدئي، أكتوبر لجنة  ٢



 )

مــن الحســابات المفتوحــة قبــل التبــدیل التــي تزیــد عــن مائــة ألــف % ٢٠تــم تجمیــد  )ب (
 .على الحسابات المفتوحة فیما بعد% ٣٠جنیه وتطبیق 

كـــذلك صـــاحب هـــذه العملیـــة كشـــف حســـابات العمـــلاء لســـلطات الضـــرائب والزكـــاة   )ج (
ــا مــــن الجهـــات الرســــمیة، واســـتهدف هــــذا القـــرار إدخــــال الســـیولة إلــــى داخــــل  وغیرهـ

 .المصرفي بغرض استبدالها والتحكم في الحجم المتداول في الاقتصادالجهاز 

 .سُمِح للبنوك بفتح فروع لها دون الرجوع لبنك السودان - ٢

ة بــازل فــي خــلال ثلاثــة نــلزِمــت البنــوك التجاریــة بتطبیــق مقــررات لجأُ م ١٩٩٤فــي العــام  - ٣
أعــوام بهــدف م بتوفیــق أوضــاع البنــوك خــلال الثلاثــة ١٩٩٤اء مــن أول یولیــو ابتــدأعــوام 

 .مواكبة التوجه العالمي للإصلاح المصرفي

م بدایـــة لبـــرامج الإصـــلاح المـــالي والهیكلـــي للجهـــاز المصـــرفي التـــي ١٩٩٦ویعتبـــر العـــام  - ٤
  .١استشرى في مفاصل الجهاز المصرفي ياستهدفت إزالة الخلل الذ

  ):م٢٠٠٢ –م ١٩٩٩(مرحلة السیاسة المصرفیة الشاملة خلال الفترة : المرحلة الثامنة
تعــرف بمرحلــة الإصــلاح المؤسســي للجهــاز المصــرفي، أو برنــامج الإصــلاح الهیكلــي 
للنظام المصرفي لأنها تستهدف إصلاحات هیكلیة ومؤسسیة في بنیة الجهـاز المصـرفي حیـث 
كـــان یعـــاني الجهـــاز المصـــرفي فـــي الفتـــرات الســـابقة مـــن ضـــعف ذاتـــي بـــالرغم مـــن محـــاولات 

  :٢مجملة فيالإصلاح المتعددة تمثلت بصورة 
  .صغر حجم المصارف بمعیار رأس المال وحجم الودائع والمحافظ التمویلیة .١
 .محدودیة قنوات جذب الموارد وقواعد الموارد نفسها .٢

 .تعاظم المدیونیات المتعثرة .٣

 .قلة الخبرة المصرفیة والكادر البشري المؤهل .٤

 .ضعف عائد الودائع الاستثماریة وأسهم الاستثمار في البنوك .٥

  .ملیات التقنیة المصرفیةبطء ع .٦
وعلـــى خلفیـــة هـــذه التطـــورات بـــدأ بنـــك الســـودان فـــي تنفیـــذ برنـــامج السیاســـة المصـــرفیة 

م، وتشـمل تلــك السیاسـات إعـادة هیكلــة المصـارف لخلــق ٢٠٠٢ –م ١٩٩٩الشـاملة فـي الفتــرة 
كیانـــات مصـــرفیة كبیـــرة وزیـــادة فعالیتهـــا برفـــع رؤوس أموالهـــا بصـــورة معتبـــرة عـــن طریـــق دمـــج 

صــارف أو اتخــاذ الإجــراءات المقنعــة لبنــك الســودان بقــدرتها علــى رفــع رؤوس أموالهــا للحــد الم
وكــــان مــــن أهــــم أهــــداف تلــــك السیاســــات إلــــى جانــــب تقویــــة القواعــــد المالیــــة . الأدنــــى المقــــرر

للمصـــارف هـــو رفـــع المـــلاءة المالیـــة والكفـــاءة الإداریـــة لمواكبـــة التطـــورات العالمیـــة فـــي مجـــال 
                                                

  .٣٣٧صشیخ موسى، مرجع سبق ذكره،  عبد الوهاب عثمان ١
  .٥٧ص محمد سعید محمد الحسن، مرجع سبق ذكره، ٢



 )

حیــــث اتجهــــت المصــــارف الدولیــــة إلــــى تكــــوین الكیانــــات الكبــــرى ورفــــع  الصــــناعة المصــــرفیة،
اتســمت ، و ١الكفـاءة المصـرفیة عــن طریـق ترقیــة أداء الكـوادر البشــریة واسـتخدام التقنیــة الحدیثـة

م بأنها الفترة الأكثر حراكاً ودأبـاً فـي التغیـر فـي اتجـاه التطـور ٢٠٠٢م وحتى ١٩٩٩الفترة من 
  :٢بدت ملامح ذلك فيالمؤسسي للقطاع المصرفي، ت

  شــــملت المرحلــــة الأولــــى والتــــي غطــــت معظــــم عقــــد التســــعینات ترقیــــة الجوانــــب القانونیــــة
والمالیـــة والتأصـــیلیة والمؤسســـیة، إذ صـــدر عـــدد مـــن القـــوانین واللـــوائح منهـــا قـــانون تنظـــیم 

  .إلخ... العمل المصرفي، وقانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة 
 روع توفیــق أوضــاع البنــوك الســودانیة، ولائحــة الجــزاءات وفــي الجانــب الإداري صــدر مشــ

الإداریة والمالیة، إلى جانب العدید من المنشورات التي هـدفت لتقویـة الـدور الرقـابي للبنـك 
 .المركزي وتأكید الأسس المصرفیة السلیمة

  م ١٩٩٥أمـــا فـــي مجـــال البنـــاء المؤسســـي فقـــد تـــم إنشـــاء ســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق المالیـــة
 .م١٩٩٨م، وشركة السودان للخدمات المالیة ١٩٩٦مان الودائع وصندوق ض

  ومواصـلة للــدور التأصـیلي باشــر البنــك مهـام تفعیــل دور معهــد المصـارف بتحویلــه للمعهــد
العالي للدراسـات المصـرفیة لتخـریج المصـرفي المؤهـل، كمـا تـم اعتمـاد هـوامش المرابحـات 

الفائــدة، كمــا تــم تطــویر أوراق مالیــة ونســب المشــاركات كآلیــات إســلامیة بــدلاً عــن أســعار 
بـــدیلاً عـــن الســندات الحكومیـــة والتــي كانـــت تقـــوم ) شـــهامة وشــمم(علــى الأســـس الشــرعیة 

  .على سعر الفائدة
بعــد تقیــیم خطــوات الإصــلاح الناجحــة التــي تمــت فــي إطــار تنفیــذ السیاســة المصــرفیة 

رأي علـــى مواصــــلة م ومحـــاولات الإصــــلاح الســـابقة لهـــا اســــتقر الـــ٢٠٠٢ –م ١٩٩٩الشـــاملة 
م وتتمثــل أهــم ملامــح برنــامج هــذه المرحلــة ٢٠٠٧ –م ٢٠٠٣مجهــودات الإصــلاح للفتــرة مــن 

  :٣فیما یلي
مواصـلة معالجـة مشــاكل الضـعف الحـادث فــي الجهـاز المصـرفي عــن طریـق اسـتكمال مــا  .١

  :تم إنجازه وذلك من خلال
ت كبیــرة ومقتــدرة الاســتمرار فــي إعــادة هیكلــة ورســملة المؤسســات المصــرفیة لخلــق كیانــا -

  .بقواعد مالیة عریضة للاستفادة من اقتصادیات الحجم الكبیر
 .مواكبة الطفرة الهائلة في ثورة تقنیة المعلومات في مجال العمل المصرفي -

                                                
  .٣٤٣-٣٤٢ص.، صعبد الوهاب عثمان شیخ موسى، مرجع سبق ذكره ١
  .٥٩، صمحمد سعید محمد الحسن، مرجع سبق ذكره ٢
  .٦٥، صمحمد الحسن، مرجع سبق ذكرمحمد سعید  ٣



 )

 :١، من أهمهاموجهات السیاسات المصرفیة الشاملةإصدار  .٢

لال ثلاثـة ملیار دینـار سـوداني، یسـدد فـي خـ ٣زیادة رأسمال المصارف إلى حد أدنى  - أ
 .م٢٠٠٠سنوات بدءاً من عام 

إعادة هیكلة المصارف بهدف رفع الكفاءة الإداریـة وتخفـیض النفقـات الإداریـة لتعظـیم  -  ب
 .أرباح المصرف

 .التدریب المكثف للموظفین على النظم الحدیثة لأعمال المصارف -  ت

 إدخـــال التقنیــــة الحدیثــــة فـــي عمــــل المصــــارف لرفـــع كفــــاءة الأداء ومواكبــــة التطــــورات -  ث
الدولیــة فــي أعمــال المصــارف ولإحــداث نقلــة نوعیــة فــي أداء الكــوادر البشــریة والعمــل 

 .المصرفي

الاســتمرار فــي عملیــة توفیــق أوضــاع المصــارف مــع تطویرهــا علــى ضــوء المســتجدات  - ج
 .في الصناعة المصرفیة في العالم

 .مواصلة تطویر وسائل الرقابة الوقائیة للمصارف - ح

ـــــ - خ نشـــــاء مراجعـــــة أســـــس وضـــــوابط إصـــــدار الت ـــــدة وإ راخیص للمصـــــارف والفـــــروع الجدی
 .الشركات التابعة لها

وشـهادات المشــاركة ) شـمم(تطـویر وتـرویج اسـتخدام شـهادات مشـاركة البنـك المركـزي  -  د
لتـوفیر منافـذ مجزیـة لاسـتغلال المـوارد المالیـة الفائضـة للمصـارف ) شـهامة(الحكومیة 

  .لزیادة مواردها المالیة
 –م ١٩٩٠ھاز المصرفي في السودان خلال الفتѧرة انتشار الج: المطلب الثاني

  :م٢٠٠٥
یعرف الانتشار المصـرفي بأنـه زیـادة عـدد فـروع المؤسسـات المصـرفیة، ویـرى الباحـث 
أن الانتشـــار المصـــرفي هـــو التوزیـــع الجغرافـــي المـــدروس للبنـــوك وفروعهـــا وعـــدم تركزهـــا فـــي 

نتشـــار المصـــرفي وســـیلة فعالـــة المـــدن الكبـــرى مـــع مراعـــاة مبـــدأ الربحیـــة والخســـارة، ویعتبـــر الا
لتشــجیع التعامــل النقــدي عبــر الجهــاز المصــرفي ممــا یســاعد علــى نشــر الــوعي المصــرفي فــي 

نتشار المصرفي دوراً مهمـاً فـي عملیـات النمـو الاقتصـادي إذا مـا تـم الدول النامیة، ویصبح للا
لقطـر، وانتشـار وفق خطط وبرامج مدروسة مع مراعاة التوزیع السلیم على أكبر نطـاق ممكـن ل

ـــة ســـیكون غیـــر فعـــال فـــلا یحقـــق  ـــم تصـــاحبه سیاســـة نقدیـــة ومصـــرفیة فاعل فـــروع البنـــوك إذا ل
وتظــل . ٢إلــخ... اســتدامة النمــو ولا یجــذب المــدخرین ولا یــوفر التمویــل للمســتثمرین والمنتجــین 

                                                
  .٣٤٣، صعبد الوهاب عثمان شیخ موسى، مرجع سبق ذكره ١
العلاقة بین الانتشار المصرفي وعرض النقود في السودان  ،إدارة الإحصاء -، بنك السودان بدر الدین حسین جبر االله ٢

  .٢٢م، ص٢٠٠٤، مارس ٣١العدد بنك السودان، مجلة المصرفي،  ،م٢٠٠٣-م١٩٦٥



 )

ــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي لعــــدم تــــوفر البنــــوك فــــي المكــــان  نســــبة كبیــــرة مــــن العملــــة متداول
  .سبالمنا

م ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠إذا مــا تتبعنــا الانتشــار المصــرفي فــي الســودان خــلال الفتــرة مــن 
م كــان بنــك الســودان یلــزم البنــوك العاملــة فــي القطــر علــى الحصــول ١٩٨٩نجــد أنــه قبــل عــام 

علــى ترــخیص منــه لفــتح فــروع جدیــدة توخیــاً واتســاقاً مــع خطــة البنــك المركــزي لانتشــار الفــروع 
لكـن  .لفة وفقاً للخریطة المصرفیة التـي كـان یخطـط لهـا البنـك كـل عـامفي بقاع السودان المخت

فــي الفتــرة الأخیــرة ســمح للبنــوك بفــتح فــروع جدیــدة بعــد إخطــار بنــك الســودان بجــدوى فــتح تلــك 
للعـــام ) ٤٧٢(الفـــروع، ویلاحـــظ أن إجمـــالي عـــدد البنـــوك العاملـــة وفروعهـــا فـــي الســـودان بلـــغ 

أدنــاه ) ٦(یوضــح الجــدول رقــم م، و ٢٠٠٥ة العــام بنهایــ) ٥١٧(أن وصــل م تــدرج إلــى ١٩٩١
  .توزیع البنوك وفروعها على ولایات السودان المختلفة

  م٢٠٠٥–م١٩٩٠خلال الفترة  البنوك وفروعها حسب الولایاتتوزیع ) ٦(جدول رقم 
  

  العام
  الولایات

  المجموع  الجنوب  دارفور  كردفان  الشمالیة  الشرقیة  الوسطى  الخرطوم
١٩٩٠  -  -  -  -  -  -  -  -  
٤٧٢  ١٨  ٣٨  ٤٤  ٦٩  ٦٢  ١٠٠  ١٤١  ١٩٩١  

٥٧٦  ٢١  ٤٥  ٥٩  ٨٢  ٨٦  ١٣٠  ١٥٣  ١٩٩٢  
٦٤٩  ١٩  ٥٨  ٧٠  ٨١  ٩٢  ١٤٣  ١٨٦  ١٩٩٣  
٦٩٠  ٢٤  ٦١  ٧٠  ٨٨  ١٠٠  ١٥٣  ١٩٤  ١٩٩٤  
٦٥٧  ٢٥  ٥١  ٦٦  ٨٧  ٨٧  ١٤٢  ١٩٩  ١٩٩٥  
٦٩٦  ٢٠  ٥٣  ٦٤  ٧٢  ١٠٠  ١٦٣  ٢٢٤  ١٩٩٦  
٧٠٥  ٢٣  ٥٢  ٦٢  ٨٦  ٩٩  ١٦١  ٢٢٢  ١٩٩٧  
٧٠٢  ٢١  ٥٦  ٦٤  ٧٩  ٩٣  ١٦٦  ٢٢٣  ١٩٩٨  
٦٤٣  ١٨  ٤٤  ٥٣  ٧٩  ٩٢  ١٤٩  ٢٠٨  ١٩٩٩  
٦٢٨  ١٦  ٤٩  ٥٨  ٧١  ٨٦  ١٣٩  ٢١٠  ٢٠٠٠  
٥٩٢  ١٩  ٤٥  ٥٦  ٦٥  ٧٩  ١٢٨  ٢٠٠  ٢٠٠١  
٥٤٥  ١٩  ٤٣  ٥٤  ٦١  ٧٥  ١١٠  ١٨٣  ٢٠٠٢  
٥٣٨  ١٧  ٤١  ٥٤  ٥٦  ٧٥  ١٠٩  ١٨٦  ٢٠٠٣  
٥٣٨  ١٨  ٤١  ٥٢  ٥٩  ٧٣  ١١٣  ١٨٢  ٢٠٠٤  
٥١٧  ١٥  ٤٠  ٤٣  ٥٦  ٧١  ١٠٨  ١٨٤  ٢٠٠٥  

  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة:المصدر
  :أعلاه الحقائق التالیة) ٦(یوضح الجدول رقم 

قــد أخــذ اتجــاه الارتفــاع ) م٢٠٠٥ –م ١٩٩١(إجمــالي عــدد البنــوك وفروعهــا خــلال الفتــرة  .١
ام فرعـــــاً بنهایـــــة العـــــ ٧٠٥م إلـــــى ١٩٩١فرعـــــاً فـــــي عـــــام  ٤٧٢المســـــتمر، إذ ارتفـــــع مـــــن 

م، واســـتمر فـــي الهبـــوط حتـــى ١٩٩٨فرعـــاً بنهایـــة العـــام  ٧٠٢م، وهـــبط فجـــأة إلـــى ١٩٩٧



 )

م وكــان ذلــك نتیجــة للإعــلان عــن مشــروع توفیــق أوضــاع البنــوك فــي ٢٠٠٥نهایــة العــام 
م الهـــادف إلـــى مواكبـــة التطـــورات العالمیـــة فـــي مجـــال الصـــیرفة وكفایـــة رأس ١٩٩٤العـــام 

م، ٢٠٠٥بنـوك فـي الانخفـاض المسـتمر حتـى العـام م بدأ عـدد ال١٩٩٧المال، وبعد العام 
ویمكـــن إرجــــاع ذلــــك إلــــى الشــــروع فــــي تطبیــــق بنــــك الســــودان لبــــرامج الإصــــلاح الهیكلــــي 

م ١٩٩٩(للمصارف، ثم مـا تبـع ذلـك مـن إصـدار لمـا عـرف بالسیاسـة المصـرفیة الشـاملیة 
  .١)م٢٠٠٢ –

م یتزایـد فـي كـل م ظل عدد البنوك وفروعها في الخرطو ١٩٩٦ –م ١٩٩١خلال السنوات  .٢
م بـدأت تتنـاقص، ١٩٩٦عام من أعـوام هـذه الفتـرة، مقارنـة بالولایـات الأخـرى، وبعـد العـام 

ولكـن بـالرغم مـن ذلـك ظـل عـدد الفــروع بولایـات الخرطـوم هـو الأعلـى، وذلـك نتیجـة لتزایــد 
النشــاطات الاقتصــادیة والتجاریــة والــوعي المصــرفي فــي الخرطــوم، وقــد ســاعد ذلــك علــى 

بنــــوك وفروعهــــا، وكــــان تركیــــز هــــذه البنــــوك فــــي ولایــــة الخرطــــوم شــــيء طبیعــــي انتشـــار ال
 .باعتبار أن البنوك نشأت أولاً في الخرطوم، ثم بدأت تنتشر في الولایات الأخرى

احتلت الولایة الوسطى المركز الثاني بفارق كبیر عـن الولایـات الأخـرى، ولا نسـتغرب ذلـك  .٣
الســـودان نشــــاطاً اقتصـــادیاً ویحتـــل مشــــروع حیـــث أن الولایـــة الوســـطى مــــن أكثـــر ولایـــات 

 .الجزیرة قلب الولایات الوسطى

ــرقیة فـــــي المركـــــز الثالـــــث وذلـــــك لوجـــــود مینـــــاء الســـــودان الأول بمدینـــــة  .٤ تــــأتي الولایـــــة الشـــ
بورتســودان، وتعتبــر مدینــة القضــارف مركــز إنتــاج الــذرة فــي الســودان، لــذا حُظِیــت الولایــة 

 .ك وفروعهاالشرقیة بهذا العدد الكبیر من البنو 

وذلـك  ،نلاحظ قلة البنوك وفروعها في كل من ولایات كردفـان ودارفـور والولایـات الجنوبیـة .٥
 .٢لوجود الحروب وعدم توفر البنیات الأساسیة بالذات في الولایات الجنوبیة

أما عدد فروع البنـوك الإجنبیـة وتوزیعهـا فـي الولایـات المختلفـة یعبـر عنـه الجـدول رقـم 
  .أدناه) ٧(

                                                
  .١٢٥، ص، مرجع سبق ذكرهبدر الدین حسین جبر االله  ١
الخرطوم، الطبعة الثانیة، ینایر  –عثمان إبراهیم السید، الاقتصاد السوداني، دار جامعة القرآن الكریم للطباعة، أمدرمان   ٢

 .٣١٩-٣١٨ص.م، ص٢٠٠٢



 )

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠ توزیع البنوك الأجنبیة حسب الولایات خلال الفترة) ٧(ل رقم جدو
  

  العام
  الولایات

  المجموع  الجنوب  دارفور  كردفان  الشمالیة  الشرقیة  الوسطى  الخرطوم
١٩٩٠  -  -  -  -  -  -  -  -  
٥  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٥  ١٩٩١  
٥  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٥  ١٩٩٢  
٤  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤  ١٩٩٣  
٤  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤  ١٩٩٤  
٤  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤  ١٩٩٥  
٤  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤  ١٩٩٦  
٤  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٤  ١٩٩٧  
٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣  ١٩٩٨  
٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣  ١٩٩٩  
٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣  ٢٠٠٠  
٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣  ٢٠٠١  
٣  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٠  ٣  ٢٠٠٢  
٨  ٠  ٠  ١  ٠  ١  ١  ٥  ٢٠٠٣  
٨  ٠  ٠  ١  ٠  ١  ١  ٥  ٢٠٠٤  
٨  ٠  ٠  ١  ٠  ١  ١  ٥  ٢٠٠٥  

  .مهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفةج: المصدر

  :أعلاه الحقائق التالیة) ٧(یوضح الجدول رقم 
م، ثــم انخفــض ١٩٩٢م، ١٩٩١بنــوك فــي عــام  ٥فــروع البنــوك الأجنبیــة كــان عــددها  .١

م إلــى أربعــة بنــوك فقــط، وكــان ذلــك نتیجــة لتصــفیة ١٩٩٦م وحتــى عــام ١٩٩٣عــام 
 .جارة في السودانبنك الاعتماد والت

م إلـــى ثلاثـــة بنـــوك فقـــط، ثـــم زاد إلـــى ٢٠٠٢م وحتـــى ١٩٩٨انخفـــض أیضـــاً عـــام ثـــم  .٢
 .م٢٠٠٥م إلى ٢٠٠٣خمسة بنوك في عام 

م ١٩٩١ونلاحــظ أنــه لا وجــود للبنــوك الأجنبیــة إلا فــي ولایــة الخرطــوم خــلال الأعــوام  .٣
 م كـــان هنـــاك فـــرع واحـــد فـــي كـــل مـــن الولایـــة الوســـطى٢٠٠٣م، وفـــي ٢٠٠٢وحتـــى 

  .م٢٠٠٥والشرقیة وكردفان حتى عام 



 )

وفروعهــا حســب توزیعهــا فــي الولایــات المختلفــة یعبــر عنــه  المختصــةأمــا عــدد البنــوك 
  .أدناه) ٨(الجدول رقم 

  
  
  

  وفروعها حسب الولایات  المختصةتوزیع البنوك ) ٨(جدول رقم 
  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠

  
  العام

  الولایات
  المجموع  الجنوب  دارفور  نكردفا  الشمالیة  الشرقیة  الوسطى  الخرطوم

١٩٩٠  -  -  -  -  -  -  -  -  
١٠٤  ١  ١٢  ١١  ٢٨  ١١  ٢٦  ١٥  ١٩٩١  
١٥٧  ٥  ١٦  ١٨  ٣٢  ٢٢  ٤٠  ٢٤  ١٩٩٢  
١٥١  ٥  ١٦  ١٨  ٣٠  ٢١  ٤١  ٢٠  ١٩٩٣  
١٥٧  ٥  ١٦  ١٨  ٣٢  ٢٢  ٤٤  ٢٠  ١٩٩٤  
١٥٧  ٥  ١٨  ١٩  ٣٢  ٢٠  ٤٠  ٢٣  ١٩٩٥  
١٦٤  ٦  ١٩  ٢٠  ٢١  ٢٣  ٤٩  ٣٠  ١٩٩٦  
١٤٧  ٥  ١٥  ١٨  ٢٥  ٢٠  ٤٤  ٢٠  ١٩٩٧  
١٥٨  ٣  ١٦  ٢٣  ٢٦  ٢٤  ٤٦  ٢٠  ١٩٩٨  
١٤٥  ٣  ١٥  ١٦  ٢٥  ٢٥  ٤١  ٢٠  ١٩٩٩  
١٥٧  ٤  ١٥  ١٨  ٢٧  ٢٨  ٤٣  ٢٢  ٢٠٠٠  
١٣٨  ٤  ١٥  ١٧  ٢٥  ٢٠  ٣٦  ٢١  ٢٠٠١  
١٣٣  ٤  ١٤  ١٧  ٢٥  ٢٣  ٣٠  ٢٠  ٢٠٠٢  
١١٥  ٣  ١٣  ١٥  ٢٣  ١٣  ٣١  ١٧  ٢٠٠٣  
١١٩  ٤  ١٣  ١٦  ٢٥  ١٣  ٣٢  ١٦  ٢٠٠٤  
١١٩  ٤  ١٣  ١٦  ٢٥  ١٣  ٣٢  ١٦  ٢٠٠٥  

  .السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة جمهوریة: المصدر
  :أعلاه الحقائق التالیة) ٨(یوضح الجدول رقم 

وفروعهـــا شـــبه  المختصـــةم ظـــل عـــدد البنـــوك ٢٠٠٠ –م ١٩٩١خـــلال الســـنوات العشـــرة  .١
م والزیـادة ١٩٩٩م، ١٩٩٧م، ١٩٩٣م، ١٩٩١مستقر عدا الانخفاض القلیـل فـي الأعـوام 



 )

م، بینمــا واصــل الانخفــاض فــي عــدد فــروع البنــوك ١٩٩٦م، ١٩٩٨م الطفیفــة فــي الأعــوا
  .م٢٠٠٥ –م ٢٠٠٠خلال الفترة من  المختصة

فرعــاً أو أكثــر طــوال الســنوات المــذكورة وذلــك بنســبة  ٣٠اســتحوذت الولایــة الوســطى علــى  .٢
تقریبـــاً مـــن جملـــة عـــدد البنــوك وفروعهـــا فـــي الســـودان، وبمـــا أن الولایـــة % ٢٥تصــل إلـــى 

كثــــر ولایــــات الســــودان نشــــاطاً فــــي مجــــالات الزراعــــة المختلفــــة المطریــــة الوســــطى هــــي أ
والمرویــة فــإن جملــة احتیاجاتهــا لتمویــل الزراعــة تفــوق احتیاجــات الولایــات الأخــرى، فكــان 

 .وخاصة البنك الزراعي شیئاً طبیعیاً  ومناسباً  المختصةانتشار البنوك 

ــــــت الولایــــــة الشــــــمالیة المركــــــز الثــــــاني خــــــلال الســــــنوا .٣ م حیــــــث ٢٠٠٥ –م ١٩٩١ت احتل
فرعـــاً وعـــام  ٢١م، اســـتحوذت علـــى ١٩٩٦فرعـــاً أو أكثـــر عـــدا عـــام  ٢٥وذت علـــى حاســـت

تقریبــاً وهـــي أیضــاً ولایــة زراعیـــة % ١٧فــرع، وذلــك بنســـبة تصــل إلــى  ٢٣م علــى ٢٠٠٣
 .بشكل أساسي

م، ١٩٩٦تــأتي الخرطــوم فــي المركــز الثالــث بصــفة عامــة، وفــي المركــز الثــاني فــي عـــام  .٤
لــذلك الوضــع المتــأخر نســبیاً هــو أن كــل رئاســات البنــوك  موجــودة فــي الخرطــوم والتفســیر 

منــذ زمــن بعیــد، وأن التوســع هــو بإقامــة الفــروع التــي توجــه للولایــات بصــفة عامــة، وجـــاء 
علــى حســاب الولایــة الشــمالیة التــي ) م١٩٩٦(وضــعها فــي المركــز الثــاني فــي هــذه الســنة 

 .فرعاً فقط ٢١إلى  ٣٢نة من تقلص فیها عدد فروع البنوك في هذه الس

جـــاءت الولایـــة الشـــرقیة فـــي المركـــز الرابـــع وولایـــة كردفـــان فـــي المركـــز الخـــامس وكلاهمـــا  .٥
ولایـــات ذات نشـــاط اقتصـــادي متنـــوع، وجـــاءت ولایـــة دارفـــور بعـــدها مباشـــرة، أمـــا الولایـــات 

نـوك، الجنوبیة فعدد البنوك فیها كان خمسة بنوك زادت إلى ستة ثم انخفضت إلـىً أربعـة ب
ــــدني إلــــى انحســــار النشــــاطات الاقتصــــادیة نتیجــــة لاســــتمرار الحــــرب فــــي  ــذا الت ویعــــزى هــ

  .الجنوب



 )

  المبحث الثاني
تطور العملة المتداولة خارج الجھاز المصرفي في السودان ومقارنتھا بالدول 

  العربیة

تطѧور العملѧة المتداولѧة خѧارج الجھѧاز المصѧرفي فѧي السѧودان : المطلѧب الأول
  :م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠ خلال الفترة

ـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي مـــن الظـــواهر التـــي تواجـــه الجهـــاز  ـــة المتداول تعتبـــر العمل
المصـــرفي فـــي الـــدول النامیـــة بصـــورة عامـــة والســـودان بصـــورة خاصـــة، ووجـــود عملـــة خـــارج 
الجهاز المصرفي بحجـم كبیـر یفقـد البنـوك دورهـا الرئیسـي المتمثـل فـي حشـد المـدخرات تمهیـداً 

  .المجالات الاقتصادیة المختلفةلتوظیفها في 
ـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان  لمعرفـــة مـــدى تطـــور ظـــاهرة العمل
نستخدم تحلیل الاتجاه العام للظاهرة ومعدلات النمو السنویة للوقـوف علـى مـدى تطـور العملـة 

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠المتداولة خارج الجهاز المصرفي في السودان خلال الفترة من 
باســتخدام معــدلات النمــو الســنویة لظــاهرة العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي و 

فـــي الســـودان والتـــي تعكـــس تحلـــیلاً أفقیـــاً للظـــاهرة خـــلال الـــزمن، وذلـــك لتوضـــیح مـــدى تطـــور 
الظــاهرة بالزیــادة أو النقصــان معبــراً عنـــه بالنســب المئویــة، وبالتــالي یفیـــد ذلــك فــي بیــان مـــدى 

  :عبراً عنه بصورة كمیة، وتحسب معدلات النمو السنویة للظاهرة كالآتيالتغیر في الظاهرة م
  ١٠٠× قیمة الظاهرة في العام السابق  –قیمة الظاهرة في العام الحالي 

  قیمة الظاهرة في العام السابق

أدنــاه یوضــح تطــور العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي فــي ) ٩(والجــدول رقــم 
  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠السودان خلال الفترة من 



 )

  معدل النمو في حجم العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي في ) ٩(جدول رقم 
  م ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠السودان 

  (%)معدل النمو السنوي   العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي  العام
١٣١١  ١٩٩٠  -  
٦٥.٢١  ٢١٦٦  ١٩٩١  
١٠٠.٩٢  ٤٣٥٢  ١٩٩٢  
١١٧.٢٣  ٩٤٥٤  ١٩٩٣  
٥٦.٤٤  ١٤٧٩٠  ١٩٩٤  
٦٨.١٠  ٢٤٨٦٣  ١٩٩٥  
٧٨.٧٣  ٤٤٤٤٠  ١٩٩٦  
٣١.٦٢  ٥٨٤٩٤  ١٩٩٧  
٤٠.٤٢  ٨٢١٤٠  ١٩٩٨  
٣١.٦١  ١٠٨١٠٨  ١٩٩٩  
٣١.٤٢  ١٤٢٠٨٢  ٢٠٠٠  
٨.٢٧  ١٥٣٨٣٦  ٢٠٠١  
٢٥.٨٣  ١٩٣٥٨٢  ٢٠٠٢  
٢٤.٠٨  ٢٤٠٢٠٧  ٢٠٠٣  
٢٦.٩٣  ٣٠٤٨٩٧  ٢٠٠٤  
٢٣.٣٦  ٣٧٦١٣٤  ٢٠٠٥  

  .السنویة لسنوات مختلفةجمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر : المصدر
أعــــلاه إلــــى تنـــــامي حجــــم العملــــة المتداولـــــة خــــارج الجهـــــاز ) ٩(یشــــیر الجــــدول رقـــــم 

م، حیـــــث وصـــــل حجـــــم النمـــــو فیهـــــا أقصـــــاه إلـــــى ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠المصـــــرفي خـــــلال الفتـــــرة 
م ١٩٩١م، وذلك نسبة لتطبیق سیاسة استبدال العملة فـي العـام ١٩٩٣في العام % ١١٧.٢٣

فـي % ٦٥.٢١لعملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي بصـورة كبیـرة مـن مما أدى إلى زیادة ا
م حیـــث ١٩٩٣م، وكـــان أقصـــاه فـــي عـــام ١٩٩٢فـــي العـــام % ١٠٠.٩٢م إلـــى ١٩٩١العـــام 

  %.١١٧.٢٣وصل المعدل إلى 
% ٨.٢٧بینمـا أدنــى معـدل للعملــة خـارج الجهــاز المصـرفي فــي السـودان وصــل نســبة 

هیكلیــة ومؤسســیة فـي بنیــة الجهـاز المصــرفي فــي  م نسـبة لتطبیــق إصـلاحات٢٠٠١فـي العــام 
بلـغ المتوسـط العـام . م وتعرف بمرحلة السیاسة المصرفیة الشاملة٢٠٠٢ –م ١٩٩٩الفترة من 
  .خلال فترة الدراسة% ٤٥.٦٣



 )

توضـــح هـــذه المعـــدلات مـــدى الارتفـــاع الكبیـــر لنمـــو العملـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز 
ضــعف الجهــاز المصــرفي فــي جــذب العملــة إلــى  المصــرفي فــي الســودان، الأمــر الــذي یعكــس

  .داخل الجهاز المصرفي
ــــة خــــارج الجهــــاز  ــــد معــــدلات النمــــو الســــنویة لحجــــم العملــــة المتداول أیضــــاً یعنــــي تزای

ممــا قــد یــؤدي إلـــى  Informal Sectorالمصــرفي زیــادة فــرص نمــو القطـــاع غیــر الرســمي 
  .حدوث خلل في هیكل الاقتصاد الوطني ككل

اه العــام لظـاهرة العملـة المتداولـة خــارج الجهـاز المصـرفي الـذي یفســر أمـا تحلیـل الاتجـ
لنـا مــدى تطــور الظـاهرة عبــر الــزمن، بحیــث یعطـي هــذا التحلیــل قـراءة واضــحة لمــدى تزایــد أو 

كمـا یفیـد تحلیـل الاتجـاه . تناقص ظاهرة العملة المتداولة خارج الجهـاز المصـرفي خـلال الـزمن
ر الظـاهرة بمـا یشـیر إلـى التحسـن أو التـدهور فیهـا وبالتـالي العام بصورة عامة فـي معرفـة تطـو 

یعطــي قــراءة أولیــة للظــاهرة تفیــد فــي تفســیر الكثیــر مــن العلاقــات بــین المتغیــرات، والهــدف مــن 
تقــدیر الاتجـــاه العـــام للظـــاهرة هـــو وصـــف الاتجــاه أو الحركـــة العامـــة لظـــاهرة العملـــة المتداولـــة 

، ویحســب الاتجــاه العــام مــن خــلال المعادلــة ١یــةخــارج الجهــاز المصــرفي خطیــة أو غیــر خط
  :التالیة

ubtay   
  .حد الخطأ أو المتغیر العشوائي u معاملات،  a, b الزمن،  t الظاهرة،  y حیث 

یمكـن توضــیح مخرجــات تحلیــل الاتجــاه العـام بالنســبة للعملــة خــارج الجهــاز المصــرفي 
  .أدناه) ١٠(م في الجدول رقم ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠في السودان خلال الفترة من 

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠تحلیل الاتجاه العام للعملة خارج الجهاز المصرفي ) ١٠(جدول رقم 
  ملاحظات  الإیضاح  البند
  حجم السلسلة الزمنیة  ١٦  )N(عدد المشاهدات 

العملـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز   )Cot(المتغیر التابع 
  المصرفي في السودان

 حلیةبالعملة الم

  معرَّف بالسنوات  الزمن  )t(المتغیر المستقل 
  سلسلة زمنیة  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠  فترة التحلیل

برنــــــــــامج الحـــــــــــزم الإحصـــــــــــائیة  SPSS  البرنامج المستخدم
  للعلوم الاجتماعیة

  القاطع a(  -4.6E+07(قیمة الثابت 

                                                
  .٢٦٥ص م،١٩٨٦بیروت  –نان عبد العزیز هیكل،  یحیى سعد زغلول، مرجع الإحصاء، طلاب جامعة بیروت، لب  ١



 )

  یفسر الظاهرة بصورة إیجابیة  ٢٢٩١٦.٨٧١  )B(المیل 
  یفسر الظاهرة بدرجة عالیة  %٨٦  المعدل) 2R(معامل التحدید 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
  :وبالتالي تتخذ معادلة الاتجاه العام الشكل التالي

tC 871.229166.4   
  :أعلاه الآتي) ١٠(یتضح من الجدول رقم 

) لعملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفيا(إلــى إیجابیــة الظــاهرة ) b(تشــیر قیمــة المعلمــة  .١
  .خلال الزمن، بمعنى التزاید في الظاهرة، وذلك نظراً لأن إشارة قیمة المعلمة موجبة

ـــة، ) 2R(قیمـــة معامـــل التحدیـــد  .٢ تعتبـــر عالیـــة، وبالتـــالي فهـــو یفســـر الظـــاهرة بدرجـــة مقبول
 .نبؤیة للظاهرة مستقبلاً بصورة مستقرةوأیضاً تشیر القیمة المرتفعة إلى القدرة الت

مقارنة العملѧة المتداولѧة خѧارج الجھѧاز المصѧرفي إلѧى عѧرض : المطلب الثاني
  :النقود بالمعنى الواسع في السودان والدول العربیة

دیات العولمــة والمنافســة الحـادة بــین المصــارف علــى المســتوى المحلــي افـي ظــل اقتصــ
لـــى أمـــاكن الخلـــل والقصـــور فـــي عمـــل المصـــارف علـــى والإقلیمـــي والخـــارجي، یجـــب النظـــر إ

المســـتوى المحلـــي والإقلیمـــي حتـــى نســـتطیع أن نصـــمد أمـــام المنافســـة غیـــر المتكافئـــة مـــا بـــین 
  .المصارف على المستوى المحلي وعلى المستوى الخارجي

ـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فقـــد أجرینـــا  بمـــا أن موضـــوع هـــذه الدراســـة العملـــة المتداول
المتداولــة خـارج الجهـاز المصــرفي إلـى عــرض النقـود بـالمعنى الواســع مـع الــدول  مقارنـة العملـة

العربیـة حتـى نسـتطیع أن نحـدد موقعنـا بـین هـذه الـدول باعتبارهـا تمثـل دول العـالم الثالـث التـي 
  .تشابه واقعنا إلى حد كبیر

ـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي یمثـــل  وبـــدون شـــك وجـــود حجـــم كبیـــر مـــن العملـــة المتداول
عف للمصـــارف، إذ أنهـــا تعجـــز مـــن القیــام بوظیفتهـــا الأساســـیة المتمثلـــة فـــي القیـــام عنصــر ضـــ

  .بالتوسط المالي وجذب العملة وتقدیم التمویل لتحقیق التنمیة
أدنــاه یوضــح حجــم العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي إلــى ) ١١(الجــدول رقــم 

ى ضــوء مــا تــوفر مــن بیانــات عــرض النقــود بــالمعنى الواســع فــي الســودان والــدول العربیــة علــ
  .م٢٠٠٠م وحتى ١٩٩٠خلال الفترة 



 )

  م٢٠٠٠ –م ١٩٩٠في الدول العربیة ) C/M2(العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود نسبة ) ١١(جدول رقم 

  لبنان  الیمن  الكویت  البحرین  تالإمارا  قطر  مصر  عمان  السعودیة  تونس  الأردن  موریتانیا  لیبیا  الجزائر  السودان  سوریا  الدولة/العام
٠.١٥  ٠.١٨٢  ٠.٢٣٧  ٠.١٨٠  ٠.٣٢٢  ٠.٢٦٦  ٠.٢٣٧  ٠.٣٩٣  ٠.٤٠٥  ٠.٥٠٩  ١٩٩٠

٣  
٠.١٢

٢  
٠.٠٥  ٠.١١٣  ٠.٠٧٥

٢  
٠.٠٨  ٠.٥٢٩

٧  
٠.١٣  ٠.١٧٤  ٠.٢٠٦  ٠.١٨٧  ٠.٢٦٦  ٠.٢٨٨  ٠.٢٦٨  ٠.٣٧٧  ٠.٤٠٠  ٠.٥٥٤  ١٩٩١

٩  
٠.٠٩

٥  
٠.٠٧  ٠.٠٨٦  ٠.٠٧٠

٤  
٠.٠٨  ٠.٥٤٣

٨  
٠.١٣  ٠.١٧٧  ٠.٢٠٠  ٠.١٨١  ٠.٢٣٣  ٠.٢٨٨  ٠.٢٨٦  ٠.٣٥٨  ٠.٣٠٧  ٠.٥٤٢  ١٩٩٢

٢  
٠.٠٨

٣  
٠.٠٦  ٠.٠٨٣  ٠.٠٧٣

٢  
٠.٠٦  ٠.٥٢٩

٧  
٠.١٣  ٠.١٧٧  ٠.١٨٧  ٠.١٧٤  ٠.٢٣٣  ٠.٣٢٩  ٠.٣٠٤  ٠.٣٣٦  ٠.٣٥١  ٠.٥٠٦  ١٩٩٣

٦  
٠.٠٧

٩  
٠.٠٥  ٠.٠٨١  ٠.٠٨٢

٥  
٠.٠٤  ٠.٦٢٢

٥  
٠.١٤  ٠.١٧٤  ٠.١١٥  ٠.١٦٣  ٠.٢٢٢  ٠.٣١٣  ٠.٢٥١  ٠.٣٠٨  ٠.٣٦٤  ٠.٤٦٥  ١٩٩٤

٢  
٠.٠٧

٣  
٠.٠٥  ٠.٠٧٨  ٠.٠٨١

٤  
٠.٠٤  ٠.٦٦٤

٥  
٠.١٤  ٠.١٥٦  ٠.١١١  ٠.١٦٨  ٠.٢٠٣  ٠.٢٨٣  ٠.٢٣٠  ٠.٣١٢  ٠.٣٥٢  ٠.٤٥٣  ١٩٩٥

٢  
٠.٠٧

٥  
٠.٠٤  ٠.٠٧١  ٠.٠٧٨

٢  
٠.٠٤  ٠.٥٢٠

٥  
٠.١٣  ٠.١٤١  ٠.١٠٣  ٠.١٦٦  ٠.١٨٣  ٠.٢٠٦  ٠.٢٧٠  ٠.٣١٧  ٠.٣٨١  ٠.٤٣٩  ١٩٩٦

٩  
٠.٠٧

١  
٠.٠٤  ٠.٠٦٨  ٠.٠٧٧

٧  
٠.٠٤  ٠.٤٤٦

٠  
٠.٠٣  ٠.٤٢٥  ٠.٤٥  ٠.٠٦٤  ٠.١٣٠.٠٧٠.٠٧٧  ٠.١١٩  ٠.١٠٠  ٠.١٥٤  ٠.١٧٧  ٠.٢١٩  ٠.٢٧٩  ٠.٣١٢  ٠.٣٦٦  ٠.٤٢٢  ١٩٩٧



 )

٥  ١  ٩  
٠.١٤  ٠.١١٤  ٠.١٥٩  ٠.١٥٦  ٠.١٥٨  ٠.٢٠٨  ٠.٢٩١  ٠.٣٠٣  ٠.٣٩٦  ٠.٤٢٥  ١٩٩٨

٢  
٠.٠٦

٤  
٠.٠٤  ٠.٠٤٩  ٠.٠٨٢

٦  
٠.٠٣  ٠.٤١٨

٠  
٠.١٤  ٠.١٢٠  ٠.١٨٢  ٠.١٥٤  ٠.١٦٣  ٠.٢١٠  ٠.٢٦٥  ٠.٢٩٩  ٠.٤١٩  ٠.٣٨٤  ١٩٩٩

٤  
٠.٠٦

٥  
٠.٠٥  ٠.٠٥٧  ٠.٠٨٠

٧  
٠.٠٣  ٠.٤٤٠

٠  
٠.١٣  ٠.١١٥  ٠.١٦٢  ٠.١٥١  ٠.١٦٦  ٠.١٩٤  ٠.٢٤٢  ٠.٢٩١  ٠.٤٠٩  ٠.٣٦١  ٢٠٠٠

٩  
٠.٠٥

٨  
٠.٠٥  ٠.٠٥٥  ٠.٠٧٠

١  
٠.٠٢  ٠.٤١٥

٨  

  %٤.٩  %٥.٠٤  %٥.٣  %٧.٣  %٧.٦  %٧.٧  %١٤  %١٤.٩  %١٦.٠  %١٦.٦  %٢١.١  %٢٥.٤  %٢٦.٥  %٣٢.٧  %٣٧.٧  %٤٦.٦  متوسط عام

  صندوق النقد العربى ،البنوك المركزیة لتلك الدول إعداد الباحث، : المصدر



 ٩٧

  :أعلاه، الحقائق الآتیة) ١١(یتضح من الجدول رقم 
لـى عـرض النقـود بـالمعنى الواسـع خـلال الفتـرة أعلى نسبة للعملة خارج الجهاز المصرفي إ .١

وهـو أعلـى متوسـط % ٤٦م توجد في سوریا، حیـث بلـغ المتوسـط العـام ٢٠٠٠ –م ١٩٩٠
مـن بـین الـدول العربیـة، ممـا یفسـر أن نسـبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلــى 

ب الودائـع عرض النقود عالیة جداً وبالتـالي تشـیر إلـى ضـعف الجهـاز المصـرفي علـى جـذ
ویؤكــد أن الجمهــور فــي ســوریا لا یفضــلون التعامــل مــع البنــوك بــل یعتمــدون علــى التعامــل 

  .النقدي
أدنى نسبة للعملة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى الواسـع خـلال الفتـرة  .٢

وهـــو أدنـــى % ٤.٩م كانـــت فـــي لبنـــان حیـــث بلـــغ المتوســـط العـــام لهـــا ٢٠٠٠ –م ١٩٩٠
لــدول العربیــة، وهــذا یعنــي أن الجهــاز المصــرفي فــي لبنــان متطــور ولــه متوســط مــن بــین ا

 .القدرة على جذب العملة إلى داخل الجهاز المصرفي

ن ثاني دولة عربیة من حیـث وجـود العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي دایعتبر السو  .٣
ني ، وهـــو ثـــا%٣٧.٧إلـــى عـــرض النقـــود بـــالمعنى الواســـع، حیـــث بلـــغ المتوســـط العـــام لـــه 

متوســـط مـــن بـــین الـــدول العربیـــة، ممـــا یؤكـــد لنـــا أن نســـبة العملـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز 
المصرفي إلى عرض النقود بالمعنى الواسع في السـودان مرتفعـة، وهـذا دلیـل علـى ضـعف 
الجهــاز المصــرفي فـــي تلــك الفتـــرة وعــدم مقدرتـــه علــى جـــذب الودائــع مـــن الجمهــور الـــذین 

 .یفضلون التعامل النقدي

بر العملة المتداولة خارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى الواسـع فـي كـل تعت .٤
مـــن قطـــر، الإمـــارات، البحـــرین، الكویـــت، الـــیمن ولبنـــان ظـــاهرة غیـــر مزعجـــة باعتبـــار أن 
المتوسط العام لنسبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى 

علــى % ٤.٩و% ٥.٠٤، %٥.٣، %٧.٣، %٧.٦، %٧.٧الواســع مــنخفض، حیــث بلــغ 
التـوالي، وبالتـالي یمكــن القـول أن الجهـاز المصــرفي فـي تلــك الـدول لـه المقــدرة علـى جــذب 

ویعتبر المتوسط العام للعملة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى . الودائع
ومصـر، حیـث بلــغ  الواسـع مقبـول نوعـاً مــا فـي كـل مــن الأردن، تـونس، السـعودیة، عمــان،

ــــــالي % ١٤، و%١٤.٩، %١٦، ١٦.٦، %٢١.٦المتوســــــط العــــــام  ــــــوالي، وبالت علــــــى الت
یعتبـــر الجهـــاز المصـــرفي فـــي هـــذه الـــدول یســـیر نحـــو الأفضـــل لجـــذب العملـــة إلـــى داخـــل 

 .الجهاز المصرفي

أمـــا الـــدول العربیـــة التـــي تعـــاني مـــن نســـبة العملـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي إلـــى  .٥
بالمعنى الواسع بصورة مرتفعـة ومزعجـة وتحتـاج لبحـث ودراسـة هـي كـل مـن  عرض النقود



 ٩٨

، %٤٦ســــوریا، الســــودان، الجزائـــــر، لیبیــــا، وموریتانیـــــا، حیــــث بلــــغ متوســـــط النســــبة فیهـــــا 
 .على التوالي% ٢٥.٤، %٢٦.٥، %٣٢.٧، %٣٧.٧



 ٩٩

  المبحث الثالث
  مؤشرات تداول العملة خارج الجھاز المصرفي في السودان

  :)Degree of Monetization(مؤشر درجة التعمق النقدي : لالمطلب الأو
تأتي أهمیة هذا المؤشـر لمعرفـة مـدى تعامـل الجمهـور مـع الجهـاز المصـرفي فـي السـودان 

 مؤشـر علـى تـداول العملـة من عدمه، فإذا كانت درجـة التعمـق النقـدي فـي السـودان منخفضـة فهـذا
ه یوضــح درجـة التعمـق النقــدي، وهـو عبــارة الجــدول أدنـا. خـارج الجهـاز المصــرفي والعكـس صـحیح

عــن حاصــل قســمة عــرض النقــود بــالمعنى الواســع علــى النــاتج المحلــي الإجمــالي خــلال الفتــرة مــن 
  .أدناه یوضح درجة التعمق النقدي في السودان) ١٢(م، الجدول رقم ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠درجة التعمق النقدي في السودان ) ١٢(جدول رقم 
لناتج المحلي ا  العام

  )GDP(الإجمالي 
عرض النقود 

)M2(  
درجة التعمق النقدي 

)M2/GDP%(  
٢٨.٧٣  ٣١٦٤  ١١٠١١  ١٩٩٠  
٢٧.٣٤  ٥٢٦٩  ١٩٢٦٦  ١٩٩١  
٣٣.٥٦  ١٤١٥٩  ٤٢١٨١.٨  ١٩٩٢  
٢٨.٣١  ٢٦٨٥٨  ٩٤٨٤٤.٨  ١٩٩٣  
٢١.٥٤  ٤٠٥٣٥  ١٨٨١٢٨.٩  ١٩٩٤  
١٧.٤٣  ٧٠٥٨٧  ٤٠٤٩٧٣.٩  ١٩٩٥  
١١.١٢  ١١٦٦٠٠  ١٠٤٧٨١٣.٧  ١٩٩٦  
٩.٨٩  ١٥٩٧١٤  ١٦١٣٧٣٧.١  ١٩٩٧  
٩.٤٣  ٢٠٦٩٥١  ٢١٩٣٥٩١  ١٩٩٨  
٩.٥٣  ٢٥٧٩١٨  ٢٧٠٥٨٨١.٤  ١٩٩٩  
١٠.٢٩  ٣٤٦٦٧١  ٣٣٦٦٢٧٠.٩  ٢٠٠٠  
١٠.٦٣  ٤٣٢٢١٣  ٤٠٦٥٩٥٩  ٢٠٠١  
١٣.١٤  ٥٦٣٢٦٧  ٤٢٨٣٥٥٣.٨  ٢٠٠٢  
١٣.٥٢  ٧٣٤٠٨٦  ٥٤٢٧١٦١.٧  ٢٠٠٣  
١٦.٧٧  ٩٦٠٤٤٦  ٥٧٢٥٠١٣.٩  ٢٠٠٤  
١٨.٩٩  ١٣٧٨١٨٩  ٧٢٥٥٤٣٥.٢  ٢٠٠٥  

  ١٧.٥١  متوسط العامال
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر



 ١٠٠

ه نتحصل علـى الشـكل البیـاني علاأ) ١٢(لمزید من الإیضاح من واقع بیانات الجدول رقم 
  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠والذي یوضح درجة التعمق النقدي في السودان خلال الفترة {9}رقم

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠ة التعمق النقدي في السودان في الفترة درج {9}شكل رقم 
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  .أعلاه) ١٢(إعداد الباحث من واقع بیانات الجدول رقم : المصدر

) DM2(أعـلاه أن درجــة التعمـق النقــدي  {9}والشـكل رقــم ) ١٢(یتضـح مــن الجـدول رقــم 
راسـة للعـام في بدایة فتـرة الد% ٢٨.٧٣م، حیث بلغت ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠متراجعة خلال الفترة من 

م نهایـة فتـرة الدراسـة، حیـث بلـغ أعلـى درجـة ٢٠٠٥في العام % ١٨.٩٩م، وانخفضت إلى ١٩٩٠
م، وذلـك نسـبة لسیاسـة اسـتبدال العملـة التـي طبقـت فـي ١٩٩٢في العام % ٣٣.٥٦للتعمق النقدي 

  .م، مما أدى إلى دخول نسبة كبیرة من العملة إلى داخل الجهاز المصرفي١٩٩١العام 
م بـــالرغم مـــن الإصـــلاحات ١٩٩٨فـــي العـــام % ٩.٤٣ى درجـــة للتعمـــق النقـــدي بلغـــت أدنـــ

التــي قامــت بهــا الإدارة الاقتصــادیة والبنــك المركــزي فــي الســودان مــن سیاســة التحریــر الاقتصــادي 
إلـــى إعـــادة هیكلـــة المصـــارف لـــم تـــؤدي إلـــى زیـــادة درجـــة التعمـــق النقـــدي، وذلـــك نســـبة لأن تعامـــل 

والمؤسســات المالیــة یتــأثر بالعوامــل النفســیة، وبالتــالي إعــادة الثقــة الجمهــور مــع الجهــاز المصــرفي 
  .في الجهاز المصرفي یأخذ فترة طویلة من الزمن

م نسـبة ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بینما بلغ المتوسط العام لدرجـة التعمـق النقـدي خـلال الفتـرة مـن 
  :وهي نسبة ضعیفة جداً ویعكس هذا الوضع الحقائق التالیة% ١٧.٥١
  .بیرة من العملة متداولة خارج الجهاز المصرفيوجود نسبة ك .١
أي ضـــــعف الجهـــــاز المصـــــرفي ) Financial Depth(التراجـــــع فـــــي التعمـــــق المـــــالي  .٢

 .والمؤسسات المالیة في جذب المدخرات والقیام بالوساطة المالیة

 .ضعف التعامل مع الجهاز المصرفي والمؤسسات المالیة في السودان .٣



 ١٠١

  .تعامل النقدي أكثر من وسائل الدفع الأخرىیعتمد الجمهور في السودان ال .٤

 Velocity of Circulation of(مؤشر معدل سرعة دوران النقѧود : المطلب الثاني

Money(:  
یعتبر هذا المؤشـر معكـوس درجـة التعمـق النقـدي وبالتـالي زیـادة سـرعة دوران النقـود تعنـي 

ــــى ــــداول العملــــة المتداولــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي، ممــــا یشــــیر إل ضــــعف الجهــــاز المصــــرفي  ت
أدنـــاه یوضـــح معـــدل ســـرعة ) ١٣(الجـــدول رقـــم . والمؤسســـات المالیـــة فـــي القیـــام بالوســـاطة المالیـــة
م، لمعرفـــــة مـــــدى حجـــــم العملـــــة ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠دوران النقـــــود فـــــي الســـــودان خـــــلال الفتـــــرة مـــــن 

  .المتداولة خارج الجهاز المصرفي في السودان
  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠ د في السودانمعدل سرعة دوران النقو ) ١٣(جدول رقم 

الناتج المحلي   العام
  )GDP(الإجمالي 

عرض النقود 
)M2(  

درجة التعمق النقدي 
)GDP/M2%(  

٣.٤٨  ٣١٦٤  ١١٠١١  ١٩٩٠  
٣.٦٥  ٥٢٦٩  ١٩٢٦٦  ١٩٩١  
٢.٩٧  ١٤١٥٩  ٤٢١٨١.٨  ١٩٩٢  
٣.٥٣  ٢٦٨٥٨  ٩٤٨٤٤.٨  ١٩٩٣  
٤.٦٤  ٤٠٥٣٥  ١٨٨١٢٨.٩  ١٩٩٤  
٥.٧٣  ٧٠٥٨٧  ٤٠٤٩٧٣.٩  ١٩٩٥  
٨.٩٨  ١١٦٦٠٠  ١٠٤٧٨١٣.٧  ١٩٩٦  
١٠.١٠  ١٥٩٧١٤  ١٦١٣٧٣٧.١  ١٩٩٧  
١٠.٥٩  ٢٠٦٩٥١  ٢١٩٣٥٩١  ١٩٩٨  
١٠.٤٩  ٢٥٧٩١٨  ٢٧٠٥٨٨١.٤  ١٩٩٩  
٩.٧١  ٣٤٦٦٧١  ٣٣٦٦٢٧٠.٩  ٢٠٠٠  
٩.٤٠  ٤٣٢٢١٣  ٤٠٦٥٩٥٩  ٢٠٠١  
٧.٦٠  ٥٦٣٢٦٧  ٤٢٨٣٥٥٣.٨  ٢٠٠٢  
٧.٣٩  ٧٣٤٠٨٦  ٥٤٢٧١٦١.٧  ٢٠٠٣  
٥.٩٦  ٩٦٠٤٤٦  ٥٧٢٥٠١٣.٩  ٢٠٠٤  
٥.٢٦  ١٣٧٨١٨٩  ٧٢٥٥٤٣٥.٢  ٢٠٠٥  

  ٦.٨٠  المتوسط العام
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  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر

أعلاه نتحصل على الشكل ) ١٣(لمزید من الإیضاح ومن واقع بیانات الجدول رقم 
م ١٩٩٠دناه، والذي یوضح معدل سرعة دوران النقود في السودان خلال الفترة أ{10} البیاني رقم

  .م٢٠٠٥ –
  
  
  

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠معدل سرعة دوران النقود في السودان في الفترة  {10}شكل رقم 
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  .أعلاه) ١٣(إعداد الباحث من واقع بیانات الجدول رقم : المصدر

أعـلاه أن معـدل سـرعة دوران النقـود فـي  {10}والشكل رقـم ) ١٣(یتضح من الجدول رقم 
م ثـم بعـد ذلـك بـدأ ١٩٩٨م حتـى العـام ١٩٩٢م عدا العام ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠تزاید خلال الفترة من 

فـي الانخفـاض التـدریجي، وهــذا الوضـع یشـیر إلــى وجـود العملـة المتداولــة خـارج الجهـاز المصــرفي 
م، یعود إلى تطبیق سیاسة استبدال العملـة التـي أدت إلـى ١٩٩٢في السودان وانخفاضها في العام 

تواصـل ارتفـاع معـدل دوران النقـود فـي  دخول مبالغ مقدرة إلـى داخـل الجهـاز المصـرفي، وبعـد ذلـك
م، ثـم بـدأ فـي ١٩٩٨الارتفاع بسبب الآثار النفسیة المترتبة على سیاسة استبدال العملة حتى العـام 

م، وذلـك بسـبب تطبیـق السیاسـة ٢٠٠٥م وحتـى نهایـة العـام ١٩٩٩الانخفاض التـدریجي مـن العـام 
هدت تحسـین واقـع الجهـاز المصـرفي م التـي شـ٢٠٠٢ –م ١٩٩٩المصرفیة الشاملة فـي الفتـرة مـن 

مـــن خـــلال إعـــادة هیكلــــة الجهـــاز المصـــرفي لرفــــع قدرتـــه علـــى جـــذب العملــــة إلـــى داخـــل الجهــــاز 
  .المصرفي لیساهم في عملیة التنمیة الاقتصادیة



 ١٠٣

مــرة وذلــك  ١٠.٥٩م، حیــث بلـغ ١٩٩٨وصـل أعلــى معـدل لســرعة دوران النقـود فــي العـام 
  .دينسبة لتطبیق سیاسة التحریر الاقتصا

وذلــك نســبة لتطبیــق سیاســـة  ٢.٩٧م، حیــث بلــغ ١٩٩٢أمــا أدنــى معــدل فكــان فــي العـــام 
م ومــا صـــاحبها مـــن إجــراءات لا تســـمح بالســحب إلا مـــن خـــلال ١٩٩١اســتبدال العملـــة فــي العـــام 

  .إجراءات معینة
م ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بینما كان المتوسط العام لمعـدل سـرعة تـداول النقـود خـلال الفتـرة مـن 

هــي نســبة مرتفعــة، وهــذا مؤشــر علــى زیــادة العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي و  ٦.٨٤بلــغ 
فـــي تلـــك الفتـــرة بالإضـــافة إلـــى عـــدم مقـــدرة الجهـــاز المصـــرفي علـــى جـــذب المـــدخرات وعـــدم تمتعـــه 
، وهـو مـا أكـد علیــه  بالكفـاءة المطلوبـة، وأیضـاً یفسـر أن الجمهـور فـي السـودان یفضـل التعامـل نقـداً

  .مؤشر درجة التعمق النقدي –المؤشر السابق 

مؤشر نسبة العملة المتداولة خارج الجھاز المصѧرفي إلѧى عѧرض : المطلب الثالث
  :Ratio of Currency Out of Banks to Money Supply النقود

یسـتخدم هـذا المؤشـر لمعرفـة مـدى التسـرب النقـدي خـارج الجهـاز المصـرفي مقارنـاً بعـرض 
فعة دلّ ذلك على تداول العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي بدرجـة كبیـرة، النقود، فإذا كانت النسبة مرت

أمـا إذا انخفضـت النسـبة دلّ ذلـك علـى دخـول العملــة إلـى داخـل الجهـاز المصـرفي وبالتـالي تعامــل 
ذا نظرنــا إلــى هــذه النســبة فــي الســودان، نجــد أن نســبة العملــة  الجمهــور مــع الجهــاز المصــرفي، وإ

صــرفي إلــى عــرض النقــود بمعنــاه الضــیق والواســع ظلــت متزایــدة بصــورة المتداولــة خــارج الجهــاز الم
أدناه یوضح نسبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض ) ١٤(عامة، والجدول رقم 

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠النقود بالمعنى الضیق والواسع خلال الفترة من 
  م٢٠٠٥–م١٩٩٠النقود لعملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض ا نسبة )١٤(جدول رقم 

العملة المتداولة خارج   العام
  )C(الجهاز المصرفي 

عرض النقود 
)M1( 

عرض النقود 
)M2(  )C/M1(

% 

)C/M2%(  

١٩٩
٠  

٤١.٤٣  ٤٨.٧٣  ٣١٦٤  ٢٦٩٠  ١٣١١  

١٩٩
١  

٤١.١٠  ٥٠.٥٧  ٥٢٦٩  ٤٢٨٣  ٢١٦٦  

١٩٩
٢  

٣٠.٧٣  ٤٥.٠٩  ١٤١٥٩  ٩٦٥٠  ٤٣٥٢  

٣٥.١٩  ٥٨.٩٣  ٢٦٨٥٨  ١٦٠٤١  ١٩٩٩٤٥٤  



 ١٠٤

٣  
١٩٩

٤  
٣٦.٤٨  ٥٩.٧٨  ٤٠٥٣٥  ٢٤٧٣٨  ١٤٧٩٠  

١٩٩
٥  

٣٥.٢٢  ٥٩.٦٩  ٧٠٥٨٧  ٤١٦٥٠  ٢٤٨٦٣  

١٩٩
٦  

٣٨.١١  ٥٧.٥٢  ١١٦٦٠٠  ٧٧٢٥٠  ٤٤٤٤٠  

١٩٩
٧  

٣٦.٦١  ٥٧.٥٤  ١٥٩٧١٤  ١٠١٦٤٩  ٥٨٤٩٤  

١٩٩
٨  

٣٩.٦٩  ٦٢.٧٦  ٢٠٦٩٥١  ١٣٠٨٦٢  ٨٢١٤٠  

١٩٩
٩  

٤١.٩١  ٦٣.٧٣  ٢٥٧٩١٨  ١٦٩٦١٣  ١٠٨١٠٨  

٢٠٠
٠  

٤٠.٩٨  ٦٠.٥٦  ٣٤٦٦٧١  ٢٣٤٥٨٧  ١٤٢٠٨٢  

٢٠٠
١  

٣٦.٦٢  ٥٦.٦٨  ٤٣٢٢١٣  ٢٧١٣٨٧  ١٥٣٨٣٦  

٢٠٠
٢  

٣٤.٣٦  ٥٤.٩٥  ٥٦٣٢٦٧  ٣٥٢٢٦٤  ١٩٣٥٨٢  

٢٠٠
٣  

٣٢.٧٢  ٥٢.٣٩  ٧٣٤٠٨٦  ٤٥٨٤٨١  ٢٤٠٢٠٧  

٢٠٠
٤  

٣١.٧٤  ٥٠.٤٤  ٩٦٠٤٤٦  ٦٠٤٣٦٩  ٣٠٤٨٩٧  

٢٠٠
٥  

٢٧.٢٩  ٤٦.٢٦  ١٣٧٨١٨٩  ٨١٣٠٠٦  ٣٧٦١٣٤  

  ٣٦.١٩  ٥٥.٣٥  المتوسط العام
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر



 ١٠٥

أعـــلاه نتحصــل علـــى الشـــكل ) ١٤(ولمزیــد مـــن الإیضــاح ومـــن واقــع بیانـــات الجـــدول رقــم 
أدنـاه، والـذي یوضـح نسـبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض  {11}البیاني رقـم

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠قود خلال الفترة من الن
  م٢٠٠٥–م١٩٩٠العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود  نسبة {11}شكل رقم 
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  .أعلاه) ١٤(إعداد الباحث من واقع بیانات الجدول رقم : المصدر

أعلاه أن نسبة العملة إلى عـرض النقـود  {11}والشكل رقم ) ١٤(یتضح من الجدول رقم 
م عـــدا ١٩٩٤ –م ١٩٩٠فـــي الســـودان قـــد ظلـــت متزایـــدة فـــي الفتـــرة مـــن ) C/M1(بمعنـــاه الضـــیق 

یشــیر  م، ممــا١٩٩١م، وذلــك بســبب سیاســة اســتبدال العملــة التــي طبقــت خــلال العــام ١٩٩٢العــام 
  .خارج الجهاز المصرفي خلال تلك الفترة إلى تداول العملة

 ٥٧.٥٢إلــى  ٥٩.٦٩م مــن ١٩٩٦م، ١٩٩٥ثـم بــدأت هــذه النســبة فـي الانخفــاض عــامي 
م، ولكـن بـالرغم ١٩٩٦على التوالي، وذلك نسبة لبدایة برنامج الإصلاح المالي والهیكلي في العـام 

مـن ذلــك بـدأت نســبة العملـة المتداولــة خــارج الجهـاز المصــرفي إلـى عــرض النقـود بــالمعنى الضــیق 
  .٦٢.٧٦إلى  ٥٧.٥٤م من ١٩٩٨م، ١٩٩٧في التزاید مرة أخرى خلال العامین 

م بــدأت النســبة ٢٠٠٢ –م ١٩٩٩السیاســة المصــرفیة الشــاملة خــلال الفتــرة مــن  وبتطبیــق
فـي العــام  ٦٣.٧٣م ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠فـي التراجـع والانخفــاض، وقـد بلغــت أعلـى نســبة للفتـرة مــن 

  .م عند بدایة تطبیق السیاسة المصرفیة الشاملة١٩٩٩
العملــة، وبلــغ م بســبب سیاســة اســتبدال ١٩٩٢فــي العــام  ٤٥.٠٩بینمــا أدنــى نســبة بلغــت 

المتوسط العـام لنسـبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى الضـیق 
، ویعتبر هذا المتوسط كبیر، وهذا یفسر أن الجمهـور یفضـل التعامـل النقـدي وكـذلك یشـیر ٥٥.٣٥

  .إلى ضعف الجهاز المصرفي



 ١٠٦

عـــرض النقـــود بـــالمعنى الواســـع  أمـــا نســـبة العملـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي إلـــى
والشـكل البیـاني رقـم ) ١٤(م مـن خـلال النظـر إلـى الجـدول رقـم ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠خلال الفترة من 

نجــد أن نســبة العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي إلــى عــرض النقــود بــالمعنى الواســع  {11}
ثـم أخـذت فـي التنـاقص م ١٩٩٩م عقـب اسـتبدال العملـة حتـى العـام ١٩٩٢بدأت متزایدة فـي العـام 

م وذلــك نســبة لتطبیــق سیاســة الإصــلاح المصــرفي، حیــث بلغــت ٢٠٠٥م وحتــى ٢٠٠٠مــن العــام 
  .م١٩٩٩في العام % ٤١.٩١م حوالي ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠أعلى نسبة للفترة 

م بفعـــل نجـــاح السیاســـة المصـــرفیة ٢٠٠٥فـــي العـــام % ٢٧.٢٩بینمـــا بلغـــت أدنـــى نســـبة 
  .م١٩٩٩ الشاملة التي تم تطبیقها في العام

، وتعتبــر هــذه النســبة أیضــاً %٣٦.١٩م بلــغ ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠أمــا المتوســط العــام للفتــرة 
ن كــان بدرجــة أقــل مــن مؤشــر نســبة  كبیــرة ممــا یشــیر إلــى تــداول العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي وإ

  .العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقود بالمعنى الضیق

ة العملة المتداولة خارج الجھاز المصرفي إلى الودائѧع مؤشر نسب: المطلب الرابع
  :Ratio of Currency Out of Banks to Current Deposits – الجاریة

لمعرفة مدى تعامل الجمهور بالشیكات فـي السـودان ومـدى التعامـل مـع الجهـاز المصـرفي 
ة فـي السـودان، وهـو مـا نستخدم نسـبة العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي إلـى الودائـع الجاریـ

یفســر ســـلوك المـــودعین مـــن أفــراد ومؤسســـات لاســـتخدام الشـــیكات بــدلاً مـــن التعامـــل النقـــدي، فـــإذا 
كانــت هــذه النســبة مرتفعــة فهــذا یوضــح ســلوك المــودعین فــي الســودان نحــو التعامــل النقــدي وعــدم 

یوضـح الجـدول  ولمعرفة مـدى تعامـل الجمهـور بالشـیكات فـي السـودان،. تفضیل التعامل بالشیكات
 –م ١٩٩٠نسبة العملة لدى الجمهور إلى الودائع الجاریة في السودان خـلال الفتـرة مـن ) ١٥(رقم 

  .م٢٠٠٥



 ١٠٧

  م٢٠٠٥–م١٩٩٠العملة خارج الجهاز المصرفي إلى الودائع الجاریة  نسبة )١٥(جدول رقم 
العملة المتداولة خارج   العام

  )C(الجهاز المصرفي 
  الودائع الجاریة

D 
العملة إلى الودائع نسبة 

  )%C/D(الجاریة 
٠.٩٤٧  ١٣٨٤  ١٣١١  ١٩٩٠  
١.٠٢٣  ٢١١٧  ٢١٦٦  ١٩٩١  
٠.٨٢١  ٥٢٩٨  ٤٣٥٢  ١٩٩٢  
١.٤٣٥  ٦٥٨٧  ٩٤٥٤  ١٩٩٣  
١.٤٨٦  ٩٩٤٨  ١٤٧٩٠  ١٩٩٤  
١.٤٨١  ١٦٧٨٧  ٢٤٨٦٣  ١٩٩٥  
١.٣٥٤  ٣٢٨١٠  ٤٤٤٤٠  ١٩٩٦  
١.٣٥٥  ٤٣١٥٥  ٥٨٤٩٤  ١٩٩٧  
١.٦٨٥  ٤٨٧٢٢  ٨٢١٤٠  ١٩٩٨  
١.٧٥٧  ٦١٥٠٥  ١٠٨١٠٨  ١٩٩٩  
١.٥٣٥  ٩٢٥٠٥  ١٤٢٠٨٢  ٢٠٠٠  
١.٣٠٨  ١١٧٥٥١  ١٥٣٨٣٦  ٢٠٠١  
١.٢١٩  ١٥٨٦٨٢  ١٩٣٥٨٢  ٢٠٠٢  
١.١٠٠  ٢١٨٢٧٤  ٢٤٠٢٠٧  ٢٠٠٣  
١.٠١٨  ٢٩٩٤٧٢  ٣٠٤٨٩٧  ٢٠٠٤  
٠.٨٦٠  ٤٣٦٨٧٢  ٣٧٦١٣٤  ٢٠٠٥  

  ١.٢٧٤  المتوسط العام
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر

أعـــلاه تحصـــلنا علـــى الشـــكل ) ١٥(لمزیـــد مـــن الإیضـــاح، ومـــن واقـــع بیانـــات الجـــدول رقـــم 
إلـى الودائـع  خـارج الجهـاز المصـرفي أدناه، والذي یوضح نسبة العملـة المتداولـة {12}البیاني رقم 

  .الجاریة في السودان
  نسبة العملة المتداولة إلى الودائع الجاریة{12}شكل رقم



 ١٠٨
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  .أعلاه) ١٥(حث من واقع بیانات الجدول رقم إعداد البا: المصدر

  :أعلاه، تتضح النقاط الرئیسیة التالیة {12}والشكل البیاني رقم ) ١٥(من الجدول رقم 
إن نســبة العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي إلــى الودائــع الجاریــة عالیــة، حیــث بلــغ  .١

لــوعي المصــرفي فــي م نتیجــة لعــدم تطــور ا١٩٩٩فــي العــام ) ١.٧٥٧(أعلــى مســتوى لهــا 
ــــة ومــــا صــــاحب الجهــــاز المصــــرفي فــــي الســــودان مــــن  ــــدول النامی ـــره مــــن ال الســــودان كغیـ

إلــخ، ویشــیر هــذا الوضــع ... اخــتلالات متمثلــة فــي صــغر حجــم البنــوك وارتــداد الشــیكات 
إلـــى أن ســـلوك الأفـــراد فـــي الســـودان لا یفضـــل التعامـــل بالشـــیكات، بـــل یفضـــلون التعامـــل 

امت السلطات بالبدء في تطبیق برنامج السیاسـة المصـرفیة الشـاملة النقدي، ونتیجة لذلك ق
  ).م٢٠٠٢ –م ١٩٩٩(لإجراء هیكلة الجهاز المصرفي في الفترة من 

صــلت نســبة العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي إلــى الودائــع الجاریــة فــي الســودان و  .٢
اسـتبدال العملــة  م، وذلــك نسـبة لتطبیـق سیاســة١٩٩٢فـي العـام ) ٠.٨٢١(أدنـى نسـبة لهــا 

م ومــا صــاحبها مــن إجــراءات قضــت بوجــود عملــة مقــدرة داخــل الجهــاز ١٩٩١فــي العــام 
 .المصرفي

نسبة العملة المتداولة خارج الجهـاز المصـرفي إلـى الودائـع الجاریـة ل العام  متوسطالوصل  .٣
، وتعتبــر هــذه النســبة )١.٢٧٤(م إلــى ٢٠٠٥م إلــى ١٩٩٠فــي الســودان خــلال الفتــرة مــن 

علیــه كثــرة وبالتــالي تــدل علــى عــدم تفضــیل الأفــراد للتعامــل بالشــیكات، ممــا یترتــب  عالیــة،
  .خارج الجهاز المصرفي تداول العملة

مؤشѧѧر التغیѧѧر فѧѧي معѧѧدل نمѧѧو العملѧѧة المتداولѧѧة خѧѧارج الجھѧѧاز : المطلѧѧب الخѧѧامس
  :إجمالي الودائع المصرفیة معدل المصرفي والتغیر في

علـى مـدى فعالیـة الجهـاز المصـرفي فـي السـودان فــي  تـأتي أهمیـة هـذا المؤشـر مـن دلالتـه
خدمة أهداف الشق الأول من وظائف الجهاز المصرفي في السـودان لمواكبـة التطـورات المصـرفیة 



 ١٠٩

فـــي عملیـــة جـــذب الودائـــع، فمـــن خـــلال مقارنـــة معـــدل التغیـــر فـــي إجمـــالي الودائـــع المصـــرفیة فـــي 
ع أن نحكـم علـى الجهـاز یطتز المصـرفي نسـالسودان مـع معـدل تغیـر العملـة المتداولـة خـارج الجهـا

لى أي مدى تتواجد العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي   .المصرفي في السودان، وإ
فإذا كانت معدلات التغیر في العملة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي فـي السـودان أكبـر 

ة العملـة المتداولـة خـارج التغیر في إجمالي الودائع المصـرفیة، یـدل ذلـك علـى أن نسـب تمن معدلا
الجهاز المصرفي كبیرة، والعكـس إذا كانـت معـدلات نمـو العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي 
فـــي الســـودان أقـــل مـــن معـــدلات نمـــو إجمـــالي الودائـــع المصـــرفیة، فـــإن هـــذا یشـــیر إلـــى أن الجهـــاز 

الجــدول . هــاز المصــرفيالمصــرفي لــه المقــدرة علــى جــذب المــوارد والعملــة المتداولــة إلــى داخــل الج
یوضـح معـدلات نمـو العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي مقارنـة مـع معـدلات نمـو ) ١٦(رقم 

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠إجمالي الودائع المصرفیة في السودان خلال الفترة من 
معدل نمو العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي ومعدل نمو إجمالي ) ١٦(جدول رقم 

  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠صرفیة في السودان الودائع الم
  البیان      

  السنوات
  )TD(إجمالي الودائع المصرفیة   )C(العملة بأیدي الجمهور 

  (%)معدل التغیر   القیمة  (%)معدل التغیر   القیمة
١٨٥٣  -  ١٣١١  ١٩٩٠  -  
٦٧.٤٥  ٣١٠٣  ٦٥.٢١  ٢١٦٦  ١٩٩١  
٢١٦.٠٤  ٩٨٠٧  ١٠٠.٩٢  ٤٣٥٢  ١٩٩٢  
٧٧.٤٦  ١٧٤٠٤  ١١٧.٢٣  ٩٤٥٤  ١٩٩٣  
٤٧.٩٢  ٢٥٧٤٥  ٥٦.٤٤  ١٤٧٩٠  ١٩٩٤  
٧٧.٦٠  ٤٥٧٢٤  ٦٨.١٠  ٢٤٨٦٣  ١٩٩٥  
٥٧.٨١  ٧٢١٦٠  ٧٨.٧٣  ٤٤٤٤٠  ١٩٩٦  
٤٠.٢٧  ١٠١٢٢٠  ٣١.٦٢  ٥٨٤٩٤  ١٩٩٧  
٢٣.٣٠  ١٢٤٨١٠  ٤٠.٤٢  ٨٢١٤٠  ١٩٩٨  
٢٠.٠٣  ١٤٩٨١٠  ٣١.٦١  ١٠٨١٠٨  ١٩٩٩  
٣٦.٥٦  ٢٠٤٥٨٩  ٣١.٤٢  ١٤٢٠٨٢  ٢٠٠٠  
٣٦.٠٦  ٢٧٨٣٧٧  ٨.٢٧  ١٥٣٨٣٦  ٢٠٠١  
٣٢.٨٠  ٣٦٩٦٨٥  ٢٥.٨٣  ١٩٣٥٨٢  ٢٠٠٢  
٣٣.٥٩  ٤٩٣٨٧٩  ٢٤.٠٨  ٢٤٠٢٠٧  ٢٠٠٣  
٣٢.٧٣  ٦٥٥٥٤٩  ٢٦.٩٣  ٣٠٤٨٩٧  ٢٠٠٤  



 ١١٠

٥٢.٨٥  ١٠٠٢٠٥٥  ٢٣.٣٦  ٣٧٦١٣٤  ٢٠٠٥  
  ٥٣.٢٧    ٤٥.٦٣  المتوسط العام

  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر
بإجراء المقارنة بین معـدلات نمـو العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي ومعـدلات نمـو 

 أعـــلاه، أن معـــدل تغیـــر) ١٦(إجمـــالي الودائـــع المصـــرفیة فـــي الســـودان یتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم 
العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز المصــرفي أقــل مــن معــدل تغیــر إجمــالي الودائــع المصــرفیة خــلال 

م، وذلـــك بســـبب سیاســـة اســـتبدال العملـــة التـــي عمـــدت إلـــى جـــذب ١٩٩٢م إلـــى ١٩٩١الفتـــرة مـــن 
  .العملة إلى داخل الجهاز المصرفي بهدف استبدالها

ة فــي الجهــاز المصــرفي، ممــا أدى لكــن الآثــار الســالبة لهــذه السیاســة تولــدت عنهــا عــدم ثقــ
إلـــى عـــدم تفضـــیل الجمهـــور إلـــى التعامـــل مـــع الجهـــاز المصـــرفي، ویظهـــر ذلـــك مـــن خـــلال زیـــادة 
معدلات نمو العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي بصورة أكبر من زیـادة معـدلات نمـو إجمـالي 

م، وهذا ١٩٩٧م و١٩٩٥م، عدا الأعوام ١٩٩٩م وحتى ١٩٩٣الودائع المصرفیة خلال الفترة من 
  .الوضع جعل المصارف في السودان ضعیفة من ناحیة جذب الموارد

م أصـــبحت ٢٠٠٢م وحتـــى ١٩٩٩بتطبیـــق السیاســـة المصـــرفیة الشـــاملة خـــلال الفتـــرة مـــن 
معدلات نمو إجمالي الودائع المصرفیة في السودان أكبر مـن معـدلات نمـو العملـة المتداولـة خـارج 

ممــــا یشــــیر إلــــى نجــــاح السیاســــة فــــي هــــذا ) م٢٠٠٥ –م ٢٠٠٠(ة الجهــــاز المصــــرفي خــــلال الفتــــر 
  .الجانب

بصـــورة عامـــة نجـــد أن أعلـــى معـــدل نمـــو لإجمـــالي الودائـــع المصـــرفیة فـــي الســـودان بلـــغ 
م كمـا ذكرنـا ١٩٩١م، وذلـك بسـبب سیاسـة اسـتبدال العملـة فـي العـام ١٩٩٢في العام ) ٢١٦.٠٤(

، بینمــا بلــغ أعلــى معــدل للعملــة خــارج الجهــ فــي العــام ) ١١٧.٢٣(از المصــرفي فــي الســودان ســابقاً
م، وذلك بسبب الآثار النفسیة المترتبة على سیاسـة اسـتبدال العملـة التـي مـا زالـت ماثلـة فـي ١٩٩٣

أذهــان الكثیــرین مــن الجمهــور المصــرفي وغیــر المصــرفي فــي الســودان، والتــي ظهــرت آثارهــا فــي 
  .الأعوام اللاحقة

فــي ) ٢٠.٠٣(الودائــع المصــرفیة فــي الســودان بلــغ  أمــا أدنــى متوســط لمعــدل نمــو إجمــالي
م، وذلــك بســبب الخلــل الموجــود فــي بنیــة الجهــاز المصــرفي ممــا حــدا بالمســئولین إلــى ١٩٩٩العــام 

م، أو مـا یسـمى ٢٠٠٢م وحتـى ١٩٩٩تطبیق سیاسـة إصـلاح وهیكلـة الجهـاز المصـرفي فـي العـام 
ل نمــو العملــة المتداولــة خــارج الجهــاز بالسیاســة المصــرفیة الشــاملة، والتــي نــتج عنهــا تخفــیض معــد

  .م٢٠٠١في العام ) ٨.٢٧(المصرفي إلى أدنى حد والبالغ 
كما سجل المتوسط العـام لمعـدل نمـو إجمـالي الودائـع المصـرفیة فـي السـودان خـلال الفتـرة 

ــــة خــــارج الجهــــاز ٥٣.٢٧م متوســــط ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠مــــن  ــــة المتداول ، بینمــــا متوســــط نمــــو العمل



 ١١١

وهذا یشیر إلى أن موقـف الجهـاز المصـرفي فـي جـذب المـدخرات ضـعیف ( ٤٥.٦٣المصرفي بلغ 
  ).فقط ٧.٥٤ط العام لجذب الودائع خلال فترة الدراسة، إذ بلغ صافي المتوس



 ١١٢

  المبحث الرابع

  تقویم كفاءة الجھاز المصرفي في السودان في جذب الموارد ومنح التمویل

  :مو لعنصر الودائع المصرفیةتحلیل الاتجاه العام ومعدلات الن: المطلب الأول
تعتبــــر الودائــــع المصـــــرفیة المصــــدر الرئیســـــي لمــــوارد البنــــوك التجاریـــــة، وتقــــاس كفاءتهـــــا 
بمقـدرتها علـى اســتقطاب الودائـع، أیضـاً تعتمــد مقـدرتها علـى مــنح التمویـل بمقـدار مــا تسـتقطبه مــن 

ح التمویــــل المصــــرفي ودائــــع، والوظیفــــة الأساســــیة للبنــــوك التجاریــــة تتمثــــل فــــي قبــــول الودائــــع ومــــن
للمساهمة في التنمیة الاقتصادیة، أي القیام بعملیة الوساطة المالیة عن طریـق جـذب العملـة داخـل 

ولمعرفــة مــدى مقــدرة الجهــاز المصــرفي علــى حشــد . الجهــاز المصــرفي فــي شــكل ودائــع مصــرفیة
) ١٧(والجـدول رقـم  الموارد ندرس معدلات النمو السنویة والاتجاه العام لعنصر الودائع المصـرفیة،

یوضــح معــدلات النمــو الحقیقیــة لحجــم الودائــع الكلیــة للجهــاز المصــرفي فــي الســودان خــلال الفتــرة 
  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠

  م٢٠٠٥–م١٩٩٠حجم الودائع الكلي للمصارف السودانیة ) ١٧(جدول رقم 
  نسبة النمو الحقیقي  معدل التضخم  (%)نسبة النمو   )TD( إجمالي الودائع  العام

٤٤.٦  -  ١٨٥٣  ١٩٩٠  -  
٥٤.٤٥  ١٢١.٩  ٦٧.٤٥  ٣١٠٣  ١٩٩١-  
٩٧.٣٤  ١١٨.٧  ٢١٦.٠٤  ٩٨٠٧  ١٩٩٢+  
٢١.٨٤  ٩٩.٣  ٧٧.٤٦  ١٧٤٠٤  ١٩٩٣-  
٦٨.٣٨  ١١٦.٣  ٤٧.٩٢  ٢٥٧٤٥  ١٩٩٤-  
٨.٥٠  ٦٩.١  ٧٧.٦٠  ٤٥٧٢٤  ١٩٩٥+  
٧٢.٤٩  ١٣٠.٣  ٥٧.٨١  ٧٢١٦٠  ١٩٩٦-  
٦.٢٣  ٤٦.٥  ٤٠.٢٧  ١٠١٢٢٠  ١٩٩٧-  
٦.١٠  ١٧.٢  ٢٣.٣٠  ١٢٤٨١٠  ١٩٩٨+  
٣.٩٣  ١٦.١  ٢٠.٠٣  ١٤٩٨١٠  ١٩٩٩+  
٢٨.٣٦  ٨.٢  ٣٦.٥٦  ٢٠٤٥٨٩  ٢٠٠٠+  
٣١.١٦  ٤.٩  ٣٦.٠٦  ٢٧٨٣٧٧  ٢٠٠١+  
٢٤.٥٠  ٨.٣  ٣٢.٨٠  ٣٦٩٦٨٥  ٢٠٠٢+  
٢٦.١٩  ٧.٤  ٣٣.٥٩  ٤٩٣٨٧٩  ٢٠٠٣+  
٢٤.٠٣  ٨.٧  ٣٢.٧٣  ٦٥٥٥٤٩  ٢٠٠٤+  
٤٤.٤٥  ٨.٤  ٥٢.٨٥  ١٠٠٢٠٥٥  ٢٠٠٥+  

    ٥١.٦١  ٥٣.٢٧    المتوسط العام
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر



 ١١٣

ـــــة لإجمـــــالي الودائـــــع ) ١٧(یوضـــــح الجـــــدول رقـــــم  ـــــل معـــــدلات النمـــــو الحقیقی أعـــــلاه تحلی
نســـب النمــو الســنوي لحجــم الودائـــع العــام لمتوســط الالمصــرفیة فــي الســودان، حیــث یشـــیر إلــى أن 

معــدل التضــخم الســنوي خــلال ل العــام  متوســطالبینمــا ، خــلال فتــرة التحلیــل%) ٥٣.٢٧(رفیة المصــ
الأمـــر الــذي یعنـــي أن نســـبة متوســـط النمــو الحقیقـــي موجبـــة ولكنهـــا %) ٥١.٦١(نفــس الفتـــرة كـــان 

  %).١.٦٦(ضعیفة بلغت 
م، وأدناهــا قیمــة ١٩٩٢فـي العــام %) ٩٧.٣٤(كمـا بلغــت أعلــى نسـبة نمــو حقیقــي للودائــع 

م، وبصــورة عامــة یعتبــر المتوســط العــام لمعــدل نمــو الودائــع ١٩٩٦فــي العــام %) ٧٢.٤٩(البة ســ
فـــي الســـودان خـــلال فتـــرة الدراســـة ضـــعیف جـــداً ممـــا یعنـــي ضـــعف الجهـــاز المصـــرفي فـــي جـــذب 

فیما یتعلـق بتحلیـل الاتجـاه العـام لإجمـالي الودائـع المصـرفیة فـي السـودان یمكـن توضـیح ، و الودائع
الاتجاه العام بالنسبة لحجم الودائـع الكلیـة للمصـارف السـودانیة مـن خـلال الجـدول مخرجات تحلیل 

  ).١٨(رقم 
 بالمصارف السودانیة تحلیل الاتجاه العام لحجم الودائع الكلیة مخرجات )١٨(جدول رقم 

  م٢٠٠٥–م١٩٩٠
  ملاحظات  الإیضاح  البند

N حجم السلسلة الزمنیة  ١٦  عدد المشاهدات  
TD متغیر تابع  Total of Deposits إجمالي الودائع المصرفیة بالعملة المحلیة  

t معرَّف بالسنوات  الزمن  متغیر مستقل  
  سلسلة زمنیة  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠  فترة التحلیل

برنــامج إحصــائي لتحلیــل الحــزم الإحصــائیة  SPSS  البرنامج المستخدم
  للعلوم الاجتماعیة

 1.0  قیمة الثابتE+08-  الجزء المقطوع من المحور الرأسي  
 یعبر عن علاقة إیجابیة للظاهرة في الزمن  ٥١١٧٥.٦٤٤  قیمة معامل الاتجاه العام  

R2 یقیس الظاهرة بدرجة عالیة  %٧٢  معامل التحدید المعدل  
  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر

  :وبالتالي تتخذ معادلة الاتجاه العام الشكل التالي
tTD 64.511750.1   

  :الآتي) ١٨(یتضح من خلال تحلیل الجدول رقم 
 .إلى إیجابیة الظاهرة، بمعنى أنها متزایدة عبر الزمن) (تشیر قیمة العملة  .١



 ١١٤

عالیـــة وبالتـــالي فهـــي تفســـر الظـــاهرة بدرجـــة مقبولـــة، ) 2R(قیمـــة معامـــل التحدیـــد المعـــدل  .٢
 .بالظاهرة مستقبلاً بصورة مستقرة الاستشرافالعالیة إلى إمكانیة  وأیضاً تشیر القیمة

  :تحلیل الاتجاه العام ومعدلات النمو لعنصر التمویل المصرفي: المطلب الثاني
عد التمویـل المصـرفي مـن العملیـات المهمـة التـي تقـوم بهـا المصـارف، حیـث تمثـل جـوهر  ُ ی

التمویــل الموجــه للقطــاع الخــاص، لــذا فــإن زیادتــه  والمقصــود بالتمویــل هنــا. عملیـة الوســاطة المالیــة
) ١٩(الجــدول رقــم . مؤشــراً إیجابیــاً لــدور النظــام المصــرفي فــي النــاتج المحلــي والتنمیــة الاقتصــادیة

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠یعكس تطور حجم التمویل المصرفي خلال الفترة 
  م ٢٠٠٥–م١٩٩٠إجمالي التمویل المصرفي للمصارف السودانیة ) ١٩(جدول رقم 

إجمالي التمویل   العام
  المصرفي

نسبة النمو 
(%)  

نسبة النمو   معدل التضخم
  الحقیقي

٤٤.٦  -  ١٧٦٦.٧  ١٩٩٠  -  
١٤٢.٥٠  ١٢١.٩  -٢٠.٦٠  ١٤٠٢.٦  ١٩٩١-  
١٧.٣٣  ١١٨.٧  ١٣٦.٠٣  ٣٣١١  ١٩٩٢+  
٤٠.٠٥  ٩٩.٣  ٥٩.٢٥  ٥٢٧٣  ١٩٩٣-  
٢٥.٢٨  ١١٦.٣  ٩١.٠٢  ١٠٠٧٣  ١٩٩٤-  
٢٥.٠٢  ٦٩.١  ٤٤.٠٨  ١٤٥١٤  ١٩٩٥-  
٣.٦٠  ١٣٠.٣  ١٣٣.٩٠  ٣٣٩٤٨.٣  ١٩٩٦+  
٢٤.١٠  ٤٦.٥  ٢٢.٤٠  ٤١٥٥٥.٩  ١٩٩٧-  
٣.١٨  ١٧.٢  ١٤.٠٢  ٤٧٣٨٢.٨  ١٩٩٨-  
١٣.٢٦  ١٦.١  ٢.٨٤  ٤٨٧٣٢  ١٩٩٩-  
٥٤.٣٧  ٨.٢  ٦٢.٥٧  ٧٩٢٢٤  ٢٠٠٠+  
٣٥.٦٣  ٤.٩  ٤٠.٥٣  ١١١٣٣٩  ٢٠٠١+  
١٣٥.٤٢  ٨.٣  ١٤٣.٧٢  ١٦٠٠٢٠  ٢٠٠٢+  
٢٧.٥٩  ٧.٤  ٣٤.٩٩  ٢١٦٠٢٣  ٢٠٠٣+  
٢٣.٦٧  ٨.٧  ٣٢.٣٧  ٢٨٥٩٦٤  ٢٠٠٤+  
٥٥.٩٦  ٨.٤  ٦٤.٣٦  ٤٧٠٠٢٥  ٢٠٠٥+  

    = ٥١.٦١  ٥٣.٨٤    المتوسط العام
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر



 ١١٥

أعـــــلاه تحلیـــــل معـــــدلات النمـــــو الســـــنویة لإجمـــــالي التمویـــــل ) ١٩(یوضـــــح الجـــــدول رقـــــم 
ن متوسـط معـدل النمـو السـنوي لحجـم التمویـل المصـرفي المصرفي في السودان، حیـث یشـیر إلـى أ

بینمـــــا متوســـــط معـــــدل التضـــــخم خـــــلال نفـــــس الفتـــــرة كـــــان %) ٥٣.٨٤(خـــــلال فتـــــرة التحلیـــــل بلـــــغ 
الأمــــر الــــذي یعنــــي أن نســــبة النمــــو الحقیقــــي كانــــت موجبــــة ولكنهــــا ضــــعیفة بمقــــدار %) ٥١.٦١(
ي التمویــل المصــرفي الحقیقــي خــلال فتــرة التحلیــل، كمــا بلغــت أعلــى نســبة نمــو لإجمــال%) ٢.٢٣(
فـــي %) -١٤٢.٥٠(م، وأدنـــى نســـبة لإجمـــالي التمویـــل الحقیقـــي ٢٠٠٢فـــي العـــام %) ١٣٥.٤٢(

  .م وهي قیمة سالبة١٩٩١العام 
فــي السـودان خــلال فتــرة  الحقیقــي  وبصـورة عامــة یعتبــر المتوسـط العــام للتمویــل المصـرفي

أمــا فیمــا یتعلــق بتحلیــل التمویــل، ف الجهــاز المصــرفي فــي مــنح الدراســة ضــعیف، ممــا یعنــي ضــع
الاتجاه العام لإجمالي التمویل المصرفي في السودان یمكن توضیح مخرجـات تحلیـل الاتجـاه العـام 

  ).٢٠(بالنسبة لإجمالي التمویل المصرفي في السودان من خلال الجدول رقم 
  م٢٠٠٥–م١٩٩٠ تحلیل الاتجاه العام لإجمالي التمویل المصرفي مخرجات )٢٠(جدول رقم 

  ملاحظات  الإیضاح  البند
N حجم السلسلة الزمنیة  ١٦  عدد المشاهدات  

BF متغیر تابع  Bank Finance إجمالي التمویل المصرفي  
t معرَّف بالسنوات  الزمن  متغیر مستقل  

  سلسلة زمنیة  م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠  فترة التحلیل
ة برنــامج إحصــائي لتحلیــل الحــزم الإحصــائی SPSS  البرنامج المستخدم

  للعلوم الاجتماعیة
 4.6  قیمة الثابتE+07-  الجزء المقطوع من المحور الرأسي  
 یعبر عن علاقة إیجابیة للظاهرة في الزمن  ٢٢٨٥٠.٤٦٧  قیمة معامل الاتجاه العام  

R2 یقیس الظاهرة بدرجة عالیة  %٦٧  معامل التحدید المعدل  
  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر

  :لتالي تتخذ معادلة الاتجاه العام الشكل التاليوبا
tBF 46.228506.4   

  :أعلاه الآتي) ٢٠(یتضح من خلال تحلیل الجدول رقم 
  .إلى إیجابیة الظاهرة، بمعنى أن الظاهرة متزایدة عبر الزمن) (تشیر المعلمة  .١
  .مقبولة قیمة معامل التحدید المعدل فوق الوسط، وبالتالي تتسم الظاهرة بدرجة .٢

  
  :المساھمة النسبیة للتمویل المصرفي في الناتج المحلي الإجمالي: المطلب الثالث



 ١١٦

یم الجهـــاز المصـــرفي وقدرتـــه علـــى جـــذب المـــوارد ومـــنح التمویـــل مـــن خـــلال تـــأثیر یـــیـــتم تق
التمویــل المصــرفي فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي، فــإذا كانــت المســاهمة النســبیة للتمویــل المصــرفي 

المحلــي الإجمــالي منخفضــة فــإن هــذا یشــیر إلــى ضــعف الجهــاز المصــرفي وعــدم قیامــه فــي النــاتج 
بعملیــة الوســاطة المالیــة كمــا ینبغــي، أمــا إذا كانــت نســبة المســاهمة النســبیة للتمویــل المصــرفي فــي 
النــاتج المحلــي الإجمــالي مرتفعــة فــإن هــذا یعنــي كفــاءة الجهــاز المصــرفي وقیامــه بعملیــة الوســاطة 

ة جیـــدة، وقـــد تـــم اختیـــار عنصـــر التمویـــل المصـــرفي للقطـــاع الخـــاص لقیـــاس الأثـــر المالیـــة بصـــور 
  :١المصرفي للاعتبارات الآتیة

  .یعتبر التمویل المصرفي المخرج الأساسي لعملیة الوساطة المالیة في المصارف .١
  .یعتبر التمویل المصرفي أحد عناصر الإنتاج المهمة .٢

لمســاهمة النظــام المصــرفي فــي النــاتج المحلــي  وبالتــالي فــإن زیادتــه تعتبــر مؤشــراً إیجابیــاً 
أدنـــاه یعكـــس الأهمیــــة النســـبیة لحجـــم التمویــــل ) ٢١(الجــــدول رقـــم . الإجمـــالي والنمـــو الاقتصـــادي

  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠المصرفي بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي في السودان خلال الفترة 
نسبة للناتج المحلي الإجمالي حجم التمویل المصرفي بالل همیة النسبیةالأ )٢١(جدول رقم 

  م٢٠٠٥–م١٩٩٠
  (%)الأهمیة النسبیة   الناتج المحلي الإجمالي  إجمالي التمویل المصرفي  العام
١٦.٠٤  ١١٠١١  ١٧٦٦.٧  ١٩٩٠  
٧.٢٨  ١٩٢٦٦  ١٤٠٢.٦  ١٩٩١  
٧.٨٤  ٤٢١٨١.٨  ٣٣١١  ١٩٩٢  
٥.٥٥  ٩٤٨٤٤.٨  ٥٢٧٣  ١٩٩٣  
٥.٣٥  ١٨٨١٢٨.٩  ١٠٠٧٣  ١٩٩٤  
٣.٥٨  ٤٠٤٩٧٣.٩  ١٤٥١٤  ١٩٩٥  
٣.٢٣  ١٠٤٧٨١٣.٧  ٣٣٩٤٨.٣  ١٩٩٦  
٢.٥٧  ١٦١٣٧٣٧.١  ٤١٥٥٥.٩  ١٩٩٧  
٢.١٦  ٢١٩٣٥٩١  ٤٧٣٨٢.٨  ١٩٩٨  
١.٨٠  ٢٧٠٥٨٨١.٤  ٤٨٧٣٢  ١٩٩٩  
٢.٣٥  ٣٣٦٦٢٧٠.٩  ٧٩٢٢٤  ٢٠٠٠  
٢.٧٣  ٤٠٦٥٩٥٩  ١١١٣٣٩  ٢٠٠١  
٣.٧٣  ٤٢٨٣٥٥٣.٨  ١٦٠٠٢٠  ٢٠٠٢  

                                                
  .١٧٧-١٧٥مرجع سبق ذكره، صفتح الرحمن علي،   ١



 ١١٧

٣.٩٨  ٥٤٢٧١٦١.٧  ٢١٦٠٢٣  ٢٠٠٣  
٤.٩٩  ٥٧٢٥٠١٣.٩  ٢٨٥٩٦٤  ٢٠٠٤  
٦.٤٧  ٧٢٥٥٤٣٥.٢  ٤٧٠٠٢٥  ٢٠٠٥  

  ٤.٩٧    المتوسط العام للأهمیة النسبیة
  .جمهوریة السودان، بنك السودان، التقاریر السنویة لسنوات مختلفة: المصدر

فــي  ينســبة مســاهمة التمویــل المصــرفل العــام متوســطالأن ) ٢١(یتضــح مــن الجــدول رقــم 
. م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠خـــلال الفتـــرة  %)٤.٩٧(النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي فـــي الســـودان وصـــل إلـــى 

فـي العـام %) ١.٨٠(م، وأدناهـا إلـى ١٩٩٠خـلال العـام %) ١٦.٠٤(ووصل أقصاها إلى مسـتوى 
إن متوســط هــذه النســبة یعتبــر ضــعیفاً مقارنــة باحتیاجــات النمــو الاقتصــادي فــي الــبلاد، . م١٩٩٩

  .ویعكس هذا الوضع صغر حجم القطاع المصرفي بالنسبة للاقتصاد
أن اقتصــاد السـودان یعتبـر مــن الاقتصـادیات النامیـة والتــي تعتمـد بدرجـة كبیــرة  بـالرغم مـن

علــى المصــارف فــي تمویــل عملیــات التنمیــة بســبب حداثــة إنشــاء الأســواق المالیــة، إلا أن النتـــائج 
وهـذا یعنـي . أعلاه تشیر إلى ضعف الجهـاز المصـرفي فـي تمویـل المشـروعات المختلفـة فـي الـبلاد

در أخــرى، وهــي بصــفة أساســیة تتمثــل فــي المــوارد الذاتیــة للجمهــور فــي شــكل الاعتمــاد علــى مصــا
عملة خـارج الجهـاز المصـرفي، ممـا یؤكـد علـى أن العملـة المتداولـة خـارج الجهـاز المصـرفي أثـرت 

  .سلباً على منح التمویل



 ١١٨

  المبحث الخامس

 الدراسة المیدانیة لمعرفة الأسباب غیر الكمیة لتداول العملة خارج الجھاز
  المصرفي في السودان

  :تخطیط الدراسة المیدانیة: المطلب الأول
  :تحدید مجتمع وعینة الدراسة) ١(

قام الباحث بإعداد دراسة میدانیة لاسـتطلاع رأي الجمهـور المصـرفي وغیـر المصـرفي فـي 
 السودان لمعرفة الأسباب غیر الكمیة التي تجعلهم لا یفضلون التعامل مـع البنـوك التجاریـة أو تلـك

  .التي تقلل رغبتهم في التعامل مع الجهاز المصرفي في السودان
أي مـنهج الاقتصـاد  –تعتمد على الاقتصاد القیاسي كمنهجیـة بحثیـة  أن هذه الدراسةبما و 

بصــورة أساســیة، ممــا یتــیح لنــا التعــرف علــى الأســباب الكمیــة فقــط لتــداول العملــة خــارج  –الكمــي 
تنحصـر العوامـل الأخـرى غیـر الكمیـة فـي المتغیـر العشـوائي الجهاز المصرفي فـي السـودان، بینمـا 

)u.(  
تم استخدام الاستبانة إلى جانب المنهج الكمي للوقـوف علـى الأسـباب غیـر الكمیـة لتـداول 

  .العملة  خارج الجهاز المصرفي في السودان
الــــذین یتعــــاملون مــــع (وفـــي ســــبیل ذلــــك تكــــون مجتمــــع الدراســــة مـــن الجمهــــور المصــــرفي 

لمعرفــة العوامــل غیــر الكمیــة التــي تقلــل مــن الرغبــة لــدیهم فــي التعامــل ) ولایــة الخرطــومالمصــارف ب
ــــة فــــي الســــودان، وكــــذلك الجمهــــور غیــــر المصــــرفي  ــــذین لا یتعــــاملون مــــع (مــــع البنــــوك التجاری ال

، وذلك أیضـاً لمعرفـة العوامـل غیـر الكمیـة التـي تجعلهـم لا یتعـاملون )المصارف في ولایة الخرطوم
وقــد تــم اختیــار ولایــة الخرطــوم باعتبــار التركــز المصــرفي فیهــا . لتجاریــة فــي الســودانمــع البنــوك ا

بالإضـــافة إلـــى الكثافــــة الســـكانیة الموجــــودة، ثـــم إن الإمكانــــات المتاحـــة للباحــــث لا تســـمح بتعمــــیم 
  .الاستبیان لكل الولایات في السودان

الحصــول علــى اعتمــد الباحــث عینــة عشــوائیة بســیطة مــن مجتمــع الدراســة وذلــك بغــرض 
اسـتبانة، وقـد تـم اختیـار  ١٥١البیانات الأولیة المطلوبة لغرض الدراسة بلغت في مجملهـا الصـافي 

  :نسبة العینة من مجتمع الدراسة كما یلي
وبلــغ ) البنــوك التجاریـة(تـم أخـذ عینــة عشـوائیة مـن غیــر المتعـاملین مــع الجهـاز المصـرفي  ) أ(

  .دةمفر ) ٧٨(عدد أفراد العینة المبحوثة حوالي 
أُخِــذت عینــة عشـــوائیة بســیطة للمتعــاملین مـــع الجهــاز المصــرفي، وبلـــغ عــدد أفــراد العینـــة  ) ب(

 .مفردة) ٧٣(المبحوثة حوالي 

  یوضح عدد أفراد العینة المبحوثة) ٢٢(جدول رقم 
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  النسبة المئویة  عینة الدراسة  مجتمع الدراسة  البیـــان

  %٤٨.٣٤  ٧٣  غیر محدود  المتعاملین مع الجهاز المصرفي

  %٥١.٦٦  ٧٨  غیر محدود  غیر المتعاملین مع الجهاز المصرفي

  %١٠٠  ١٥١  -  المجموع
  .إعداد إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

أعــــلاه أن غیـــر المتعــــاملین مــــع الجهــــاز المصــــرفي تبلــــغ ) ٢٢(یتضـــح مــــن الجــــدول رقــــم 
  %.٤٨.٣٤تبلغ نسبتهم  ، بینما المتعاملین مع الجهاز المصرفي%٥١.٦٦نسبتهم 

  :مكونات الاستبانة الخاصة بالدراسة) ٢(
  :من ثلاثة أجزاء رئیسیة) الاستبانة(تتكون استمارة الاستقصاء 

  ).سؤال ٢-١(المعلومات الشخصیة   :الجزء الأول
، وهــــي خاصــــة بغیــــر )ســــؤال ١٠-١(یتضــــمن معلومــــات أساســــیة عــــن الدراســــة   :الجزء الثاني

  .لمصرفيالمتعاملین مع الجهاز ا
وهـــــي خاصـــــة ) ســـــؤال ١٦-١(أیضـــــاً یشـــــمل معلومـــــات أساســـــیة عـــــن الدراســـــة   :الجزء الثالث

  .بالمتعاملین مع الجهاز المصرفي
  :إجراءات وخطوات تصمیم الاستبانة) ٣(

مــن أجــل الحصــول علــى المعلومــات والبیانــات الأولیــة لهــذه الدراســة، تــم تصــمیم اســـتبانة 
العملـة خــارج الجهـاز المصــرفي فـي الســودان، والاسـتبیان هــو  لمعرفـة الأسـباب غیــر الكمیـة لتــداول

مــن الوســائل المعروفــة لجمــع المعلومــات المیدانیــة ویتمیــز بإمكانیــة جمــع المعلومــات مــن مفــردات 
  .١متعددة من عینة الدراسة ویتم تحلیلها للوصول للنتائج المحددة

  :تالیةلقد اتبع الباحث من خلال عملیة تصمیم الاستبانة الخطوات ال
الرجـوع إلـى الأدبیـات السـابقة المتعلقـة بموضـوع الدراسـة والإطـلاع علـى مـا كتـب عــن  ) أ(

  .أسباب تداول العملة خارج الجهاز المصرفي
الرجـــوع إلـــى العدیـــد مـــن الاســـتبانات الســـابقة والتـــي اســـتخدمت فـــي المجـــال المصـــرفي  ) ب(

  .لمعرفة أسباب جذب العملاء
رة الباحـث الشخصـیة، تـم تصـمیم أداة اسـتبیان من خلال الخطوات السـابقة إضـافة إلـى خبـ

أســـئلة عكســـت  ١٠أســـئلة عـــن المعلومــات الشخصـــیة،  ٥ســؤال، منهـــا ) ٣٠(أولیــة اشـــتملت علـــى 
                                                

  .١٢٢م، ص١٩٩٨عمار بوحوش، أسس وأسالیب مناهج البحث العلمي، مكتبة الأردن، عمان،  ١
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أســئلة حــول درجـة الثقــة والاعتمــاد علــى البنــوك،  ٥أسـباب تــداول العملــة خــارج الجهـاز المصــرفي، 
  .ل المصرفيأسئلة حول التموی ٥أسئلة لتوضیح ضعف الوعي المصرفي، و ٥

ــــى  مــــن ثــــم قــــام الباحــــث بعــــرض الاســــتبانة بصــــورتها الأولیــــة علــــى الأســــتاذ المشــــرف عل
ــب مــنهم  لِ الدراســة، كمــا تمــت الاســتفادة مــن خبــرات وتجــارب بعــض المختصــین كمحكمــین حیــث طُ
إبــداء أرائهــم حــول الاســتبانة مــن حیــث صــیاغة الأســئلة ومناســبتها للموضــوع، بالإضــافة إلــى مــدى 

  :وعلى ضوء ملاحظاتهم على الاستبانة تم ما یلي، لةتناسق الأسئ
  .حذفت الأسئلة التي اقترح حذفها اثنان من المحكمین فأكثر .١
عادة صیاغتها لتعطي المدلول المقصود منها .٢  .تعدیل بعض العبارات وإ

عـادة صـیاغة مـا اقترحـوه أصــبحت أداة  .٣ بعـد حـذف الأسـئلة التـي اقتـرح حـذفها المحكمـین وإ
  .سؤال ١٦ة من الاستبیان مكون

ــــة والمســــتویات الثقافیــــة  وقــــد حــــاول الباحــــث فــــي هــــذه الاســــتبانة مراعــــاة الحیادیــــة الممكن
للمبحــوثین بالابتعــاد عــن المعــاني التــي یصــعب فهمهــا أو یلتــبس معناهــا، متجنبــاً الأســئلة المحرجــة 

  .لتكون نسبة الردود مرتفعة ودقیقة قدر الإمكان
انة لتفــي بــالغرض المطلــوب لمجتمــع الدراســة والعینــة بنــاءاً علــى مــا تقــدم تــم تصــمیم اســتب

المختارة من هذا المجتمع، حیث قام الباحث بتوزیع الاستبانة میـدانیاً بنفسـه علـى العینـة المسـتهدفة 
معززاً بخطاب یوضـح عنـوان الدراسـة والغـرض منهـا، كمـا تضـمن تشـجیع وحـث المسـتجوبین علـى 

الاسـتبیان والمسـاهمة فـي إنجـاح الدراسـة، وبنـاءاً علیـه تــم الإجابـة علـى الأسـئلة المضـمنة باسـتمارة 
اســـتمارة اســـتبیان علـــى المســـتهدفین والممثلـــین لعینـــة الدراســـة حســـب البیانـــات ) ٢٠٠(توزیـــع عـــدد 

  .أدناه) ٢٣(الموضحة في الجدول رقم 
  یوضح الاستمارات الموزعة والمستلمة) ٢٣(جدول رقم 

  
  البیان

الاستمارات 
  الموزعة

ت الاستمارا
  المستلمة

الاستمارات 
  المستبعدة

الاستمارات 
  المستوفیة

  ٧٣  ٥  ٩٥  ١٠٠  المتعاملین مع الجهاز المصرفي
غیر المتعاملین مع الجهاز 

  المصرفي
٧٨  ١٢  ٨٨  ١٠٠  

  ١٥١  ١٧  ١٨٣  ٢٠٠  المجموع
  .لباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیةاإعداد : المصدر

ح لنا طریقة توزیع واستلام الاسـتمارات، حیـث تـم أعلاه والذي یوض) ٢٣(من الجدول رقم 
متابعة الأفراد الـذین تـم تسـلیمهم اسـتمارات الاسـتبیان عـن طریـق الاتصـال المباشـر، وقـد تـم مقابلـة 



 ١٢١

واســتغرقت عملیـة توزیــع اسـتمارة الاسـتبیان عــن طریـق التســلیم المباشـر بواســطة . فـرد) ٢٠٠(عـدد 
، وذلـــــــك مـــــــن  یومـــــــاً  ٥٠الباحـــــــث وجمـــــــع الاســـــــتمارات حـــــــوالي  م وحتـــــــى ٢٠/١٠/٢٠٠٧تقریبـــــــاً

اســتمارة مــن إجمــالي عــدد الاســتمارات الموزعــة والبــالغ  ١٨٣م، حیــث تــم اســتعادة ١٠/١٢/٢٠٠٧
  .استمارة) ٢٠٠(عددها 

اســتبانة ) ١٧(بعــد القیــام بتــدقیق وفــرز الاســتبانات مــن قبــل الباحــث فقــد تــم اســتبعاد عــدد 
اسـتبانة تمثـل عینـة ) ٧٣(اسـتبانة منهـا ) ١٥١(م اعتمـاد لعدم الإجابة علیها بشكل مقبول، وعلیه ت

عشـــوائیة بســـیطة مـــن عـــدد الاســـتبانات الموزعـــة الخاصـــة بالمتعـــاملین مـــع الجهـــاز المصـــرفي فـــي 
استبانة تمثل عینة عشوائیة بسیطة من عدد الاسـتبانات الموزعـة والخاصـة بغیـر ) ٧٨(السودان، و

أوضــــح الباحــــث أســــباب اســــتبعاد بعــــض ، وقــــد المتعــــاملین مــــع الجهــــاز المصــــرفي فــــي الســــودان
الاســـتبانات مـــن عینـــة الدراســـة للمتعـــاملین وغیـــر المتعـــاملین مـــع الجهـــاز المصـــرفي، وذلـــك یعـــود 

  :١للأسباب الآتیة
  .إعادة الاستبانة وهي ناقصة أي لم یتم الإجابة علیها بصورة كاملة .١
المقصــودة بالشــكل إزدواجیــة الإجابــة علــى بعــض الأســئلة بحیــث یصــعب تحدیــد الإجابــة  .٢

 .الصحیح

الإجابـــــة غیـــــر الموضـــــوعیة بحیـــــث یجیـــــب المستقصـــــى منـــــه بإجابـــــة واحـــــدة لكـــــل أســـــئلة  .٣
 .الاستمارة

مـن الأسـئلة، بحیـث % ٢٥نسیان أو تعمد عـدم الإجابـة علـى نسـبة مـن الأسـئلة تزیـد عـن  .٤
  .یفضل في مثل هذه الحالة استبعاد الاستبانة بالكامل

سـالیب الإحصـائیة للتأكـد مـن جـودة ودقـة البیانـات التـي ثم بعد ذلـك تـم اسـتخدام بعـض الأ
  :وذلك كما یلي) الدعاوى(تم جمعها لإجراء التحلیل الإحصائي المطلوب لاختبار الفرضیات 

) Alpha – Gronbach –كرونبـاخ -ألفـا(تـم قیـاس اعتمادیـة البیانـات باسـتخدام معیـار  .١
اء غیـــر المنتظمـــة التـــي تشـــوب للتأكــد مـــن اتســـاق الوحـــدات المبحوثـــة وخلوهـــا مـــن الأخطـــ

 .القیاس

للتأكد من أن البیانـات التـي تـم ) Measure of Skewness(تم استخدام مقیاس الالتواء  .٢
جمعها تتبع نمط التوزیع الطبیعي، ویعرف الإلتواء بأنه بعد المنحنـى عـن التماثـل، ویكـون 

التوزیــــع نحــــو موجـــب إذا كــــان ذیــــل التوزیــــع ناحیـــة الیمــــین، ویكــــون ســــالب إذا كـــان ذیــــل 
یعنــي أن القــیم موزعــة بتماثــل حــول قیمــة معینــة  Symmetricالیســار، والتوزیــع المتماثــل 

بحیث یتساوى كل من المتوسط الحسـابي والوسـیط والمنـوال، ویـتم تفسـیر النتـائج فیهـا كمـا 
                                                

م، ١٩٩٧عمان، القواعد والمراحل والتطبیقات، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر والتوزیع،  –عبیدات وآخرون، منهجیة البحث العلمي  ١
  .١١٨ص
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، أمـا إذا ١إذا كانت قیمة الإلتواء صفر فإن ذلك یعني أن التوزیـع متماثـل أي طبیعـي: یلي
القیمة أكبـر مـن الصـفر فیـدل ذلـك علـى عـدم تماثـل التوزیـع أي غیـر طبیعـي، وتقـع  كانت

 .٣٢قیمة الإلتواء بین 

 ٥وهو عبارة عـن وسـط حسـابي مـرجح بـأوزان حیـث تـم إعطـاء : مقیاس لیكارت الخماسي .٣
درجـات لغیـر موافـق، ودرجتنـا  ٣درجـات لقیمـة موافـق، و ٤درجات كـوزن لموافـق بشـدة، و

 .ة،ـ ودرجة للا أعلملغیر موافق بشد

) Statistical Package for Social Sciences - SPSS(تــم اســتخدام برنــامج  .٤
فــي تحلیــل البیانــات والحصــول علــى التوزیعــات التكراریــة  Microsoft Excelوتطبیــق 

 .والنسب المئویة والأوساط الحسابیة والإنحرافات المعیاریة، والرسوم البیانیة

والاختبــارات الإحصــائیة لفحــص الفرضــیات، ) Cross Tabulation(التبویــب المتقــاطع  .٥
  ).Pearson Chi-Square(مثل اختبار كاي تربیع 

  :اختبار صدق وثبات أداة الدراسة: المطلب الثاني
هـــو مـــدى نجـــاح فقـــرات الاســـتبانة فـــي قیـــاس مـــا خصصـــت لقیاســـه ) Validity(الصـــدق 

ویعنــي اختیــار ثبــات . ة فــي مباحــث الدراســةبحیــث تكــون الفــروق بــین إجابــات الأفــراد فروقــاً حقیقیــ
  .٣المقیاس أعطاء نفس النتیجة فیما لو طبقت مرة ثانیة على الأفراد أنفسهم

وللتحقق من ثبات أداة الدراسة المتعلقة بالأسباب غیر الكمیة لتداول العملـة خـارج الجهـاز 
باعتبــاره مؤشــراً ) Alpha-Grnpnbach(كرونبــاخ -المصــرفي فــي الســودان تــم حســاب معامــل ألفــا

وذلــــك مــــن خـــلال توزیــــع أســـئلة الاســــتبانة والبــــالغ ) Consistency(للتجـــانس والاتســــاق الـــداخلي 
مـــن المتعـــاملین مـــع  ٧٣اســـتبانة موزعـــة إلـــى  ١٥١ســـؤال علـــى عینـــة ثبـــات قوامهـــا ) ١٦(عـــددها 

  .من غیر المتعاملین مع الجهاز المصرفي على التوالي ٧٨الجهاز المصرفي و
، %٩٤الأداة تتمتـــع بمعـــاملات ثبـــات عالیـــة، حیـــث كـــان معامـــل الثبـــات  حیـــث تبـــین أن

، والـذي فـي حـدود % ٦٠وكقاعدة عامة فإن المعامل الأقل من  ، % ٧٠یعتبر ضـعیفاً یعتبـر مقبـولاً
یعتبر جید، بحیث أنـه كلمـا اقتـرب المعامـل مـن الواحـد الصـحیح كانـت درجـة % ٨٠أما الذي یبلغ 
ذلـك فــإن معامـل الثبـات الــداخلي الخـاص بـأداة الدراســة یعتبـر ممتــاز ، وقیاســاً علـى ٤الثبـات أفضـل

                                                
  .٢٦٧م، ص٢٠٠٧مصطفى زاید، المرجع الكامل في الإحصاء، مطابع الدار الهندسیة، القاهرة، الطبعة الأولى،   ١
 –الجنان للنشر والتوزیع، عمان  ر، داSPSSعبد الحمید عبد المجید البلداوي، أسالیب البحث العلمي والتحلیل الإحصائي باستخدام   ٢

  .١٠٩ص م،٢٠٠٥العبدلي، 
  .٦٠-٥٧ص.م، ص١٩٨٩حسن محمود المشهداني، الإحصاء التطبیقي، دار الرافدین للنشر والتوزیع، بغداد،  ٣
أوماسیكرن، طرق البحث العلمي في الإدارة، مدخل بناء المهارات البحثیة، ترجمة إسماعیل بسیوني وعبد االله العرار، جامعة الملك  ٤

  .٤٤٥م، ص١٩٩٨سعود، الریاض، 



 ١٢٣

ثبـات ، %٩٤إذ بلغ  وعلیه یمكن الاعتمـاد علـى إجابـات الوحـدات المبحوثـة فـي تحلیـل الاسـتبیان وإ
بالإضــافة إلــى ذلــك تــم اســتخدام مقیــاس . فرضــیات الدراســة الخاصــة بجزئیــة الدراســة الاســتطلاعیة

للتأكــد مــن التوزیــع الطبیعــي لإجابــات أســئلة الاســتبانة، ) Measure of Skewness(الالتــواء 
  .نتائج هذا الاختبار) ٢٤(ویبین الجدول رقم 

  الاستبانة جاباتنتائج مقیاس الإلتواء لتوزیع ا) ٢٤(جدول رقم 
 N Mean STD Skewness STD – Error  العبارة  الرقم

of Skewness 
  ٠.١٩٧  ٠.٢٧٣  ٢.١٨٧٩  ٣.٨٠١٣  ١٥١  طبیعة العمل  ١
  ٠.١٩٧  -٠.٠٦٧  ٠.٥٠١٤  ١.٥١٦٦  ١٥١  هل تتعامل مع البنوك  ٢
تــأخیر تقــدیم الخــدمات تــؤدي إلــى الإحجــام عـــن   ٣

  البنوك
٠.١٩٧  ١.٦٦٥  ٠.٨٢٠٦٠  ١.٧٧٤٨  ١٥١  

بعــــد البنــــك عــــن موقــــع العمــــل یقلــــل الرغبــــة فــــي   ٤
  التعامل مع البنوك

٠.١٩٧  ٠.٣٤١  ٠.٨١٩١  ٢.٢٠٥٣  ١٥١  

مـــة یقلـــل الرغبـــة فـــي بعـــد البنـــك عـــن موقـــع الإقا  ٥
  التعامل مع البنوك

٠.١٩٧  ١.٥٧٥  ٠.٨٥٧٣  ٢.٧٠٠  ١٥١  

تــؤدي لعــدم ) غیــر موافقــة للشــریعة(أسـباب دینیــة   ٦
  التعامل

٠.١٩٧  ١.٩٩٧  ١.٠٤٢٢  ١.٧٤١٧  ١٥١  

معاملة الموظفین غیر المقبولة أحیاناً تـؤدي إلـى   ٧
  عدم التعامل مع البنوك

٠.١٩٧  ١.٠٠٦  ٠.٩٤٢٢  ١.٥٦٢٩  ١٥١  

وجـــود دوام مســـائي للبنـــوك یجعـــل التعامـــل  عـــدم  ٨
  محدود

٠.١٩٧  ١.١٥٩  ٠.٧٤٨٧  ١.٨٦٠٩  ١٥١  

  ٠.١٩٧  -٠.٢٠٧  ٠.٧٨٣٠  ٢.٠١٣٢  ١٥١  ساعات عمل البنوك قصیرة  ٩
  ٠.١٩٧  ٠.١٣٥  ٠.٦٤٣١  ٢.١٩٨٧  ١٥١  مدى درجة الثقة والاعتماد بصورة عامة  ١٠
برأیــك هــل تفضــل أن تضــع أموالــك فــي البنــك أم   ١١

  خارجه
٠.١٩٨  -٢.١٧٩  ٠.٥٠٠٦  ١.٤٦٦٧  ١٥١  

  ٠.١٩٨  ٤.٣٥٩  ٠.٣٤١١  ١.٨٦٦٧  ١٥١  إذا كان لدیك راتب هل تستلم راتبك من البنك  ١٢
  ٠.١٩٧  ٠.٠٩٣  ٠.٢١١٠  ١.٠٤٦٤  ١٥١  بأي طریقة تدفع فاتورة الكهرباء والمیاه  ١٣
  ٠.٢٨١  -٠.٣١١  ٠.٦٣٦٠  ١.٨٩٠٤  ٧٣  هل تفضل التعامل بالشیكات  ١٤
  ٠.٢٨١  ٠.٠١٤  ٠.٤٩٧٧  ١.٥٧٥٣  ٧٣  ك ناجحهل التحویل من البنو   ١٥
هــل ســبق أن وجــدت النقدیــة المســتلمة مــن البنــك   ١٦

  ناقصة
٠.٢٨١    ٠.٦٥٦٠  ١.٩٨٦٣  ٧٣  

  .إعداد الباحث من نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
أعـــلاه أن معظـــم البیانـــات غیـــر موزعـــة توزیـــع طبیعـــي ) ٢٤(نســـتخلص مـــن الجـــدول رقـــم 

إذ أن معظـــم القـــیم أكبـــر مـــن الصـــفر، وبالتـــالي  ســـوف نســـتخدم  حســـب مقیـــاس معامـــل الالتـــواء،
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مثـل اختبـار كـاي تربیـع لإثبـات فرضـیات  Non Parametricالأسالیب الإحصائیة غیر المعلمیـة 
  .الدراسة

  :تحلیل بیانات الدراسة المیدانیة: المطلب الثالث
الســودان تـــم  لــدى اســتطلاع آراء المتعـــاملین وغیــر المتعـــاملین مــع الجهـــاز المصــرفي فـــي

توزیـع اســتبیان علــى عینــة عشـوائیة مــن المتعــاملین وغیــر المتعـاملین مــع الجهــاز المصــرفي بهــدف 
التعــرف علــى والاستفســار عــن آرائهــم حــول الأســباب غیــر الكمیــة التــي تجعــل رغبــتهم فــي التعامــل 

ز المصـرفي مع البنوك ضعیفة أو منعدمة بالمرة، أي الأسباب غیر الكمیة لعـدم التعامـل مـع الجهـا
في السودان، وبالتالي التعرف على الاتجاهات العامة للمبحوثین بشأن الأسـباب التـي تـدفعهم لعـدم 

  .التعامل مع البنوك
قــام الباحــث بتلخــیص البیانــات فــي جــداول رســوم بیانیــة لتوضــیح قــیم كــل متغیــر للتعــرف 

ري لتوضــیح عــدد المشــاهدات علــى أهــم الممیــزات الأساســیة للعینــة، وقــد تــم اســتخدام التوزیــع التكــرا
  :للقیمة الواحدة داخل المتغیر في شكل أرقام ونسب مئویة، كالآتي

  :الآتي) ٢٥(توزیع أفراد عینة الدراسة حسب طبیعة العمل موضحاً بالجدول رقم  )١(
  توزیع المبحوثین حسب طبیعة العمل) ٢٥(جدول رقم 

  (%)النسبة المئویة   العدد  نوع العمل
  ٢٢.٥  ٣٤  تاجر

  ٩.٣  ١٤  مستثمر
  ١٦.٦  ٢٥  أستاذ

  ١٢.٦  ١٩  موظف
  ١٦.٦  ٢٥  أعمال حرة

  ٦.٦  ١٠  معاشي
  ١٠.٦  ١٦  طالب
  ٥.٣  ٨  أخرى

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

ــــد فئــــات المتعــــاملین حســــب طبیعــــة عملهــــم، وبشــــكل یتناســــب مــــع حجــــم  ــــا بتحدی لقــــد قمن
ـــذین أفـــادوا أن تعـــاملاتهم  المصـــرفیة، وذلـــك بعـــد مقـــابلات شخصـــیة لمـــوظفي بعـــض المصـــارف ال

یتضــح مــن الجــدول أعــلاه أن مــا نســبته ، و ، ثــم التــاجر بالدرجــة الأولــىالمســتثمر المصــرف یعنیــه
وهـي نسـبة %) ٣١.٨( لهـممن المسـتثمرین والنسـبة الكلیـة %) ٩.٣(من التجار ونسبة %) ٢٢.٥(

التبـادل المــالي مــع المصــارف دائمــاً یفـوق بــاقي الفئــات الموجــودة فــي یفة ولكــن حجــم التعامــل و عضـ
  .الاستبیان
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ـى بالعـاملین فـي مجـال التعلـیم  وبلغـت نسـبتهم ) أسـتاذ(بالدرجة الثانیة كانـت المصـارف تُعنَ
مـــن حجــــم %) ١٢.٦(مـــن حجـــم العینـــة المدروســـة، والمــــوظفین الـــذین بلغـــت نســـبتهم %) ١٦.٦(

هــي نســبة ضــعیفة أیضــاً ممــا یشــیر إلــى ضــعف  %)٢٩.٢(لكلیــة لهــم والنســبة االعینــة المدروســة 
  .إقبال الأساتذة والموظفین نحو الإدخار في البنوك

وهــــي نســــبة كــــذلك %) ١٦.٦(بالدرجــــة الثالثــــة أصــــحاب الأعمــــال الحــــرة وبلغــــت نســــبتهم 
ضـــعیفة وذلـــك لطبیعـــة عملهـــم المتمثـــل فـــي عـــدم وجـــود ضـــمانات شخصـــیة أو إداریـــة فـــي بعـــض 

أمــا الدرجــة الرابعــة ذوي المعاشــات والطــلاب والمهــن الأخــرى وبلغــت  .للتعامــل مــع البنــوكالأحیــان 
جمـــــــالي الن%) ٥.٣(، و%)١٠.٦(، %)٦.٦(نســـــــبهم  ـــــــب وإ ســـــــبة الكلیـــــــة لهـــــــم بلـــــــغ علـــــــى الترتی

)٢٢.٥(%.  
من المتوقع أن یكون لطبیعـة العمـل دور فـي تـداول العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي وذلـك 

  .غیر الرسمي الهامشي وانخفاض الأجور نسبة لاتساع النشاط
  :عند سؤال أفراد عینة الدراسة عن هل یتعاملون مع البنوك حصلنا على النتائج التالیة )٢(

  توزیع أفراد عینة الدراسة حسب التعامل مع البنوك) ٢٦(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  %٤٨.٣  ٧٣  نعم
  %٥١.٧  ٧٨  لا

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

  وزیع أفراد عینة الدراسة حسب التعامل مع البنوكت {13}شكل رقم

46
47

48
49
50

51
52

نعم لا

  
  .أعلاه) ٢٦(إعداد الباحث من واقع بیانات الجدول رقم : المصدر

%) ٥١.٧(أعـلاه أن مـا نسـبته  {13}والشـكل البیـاني رقـم ) ٢٦(یلاحظ من الجـدول رقـم 
ــة أجــــابوا بــــأنهم لا یتعــــاملون مــــع البنــــوك، وهــــو مــــا یفســــر عــــدم الــــوعي مــــ ن أفــــراد العینــــة المبحوثــ

یتعــاملون مــع البنــوك وهــي نســبة دون الوســط %) ٤٨.٣(المصــرفي، وبالمقابــل نجــد أن مــا نســبته 
  .مما یشیر إلى ضعف التعامل مع المصارف حسب العینة المبحوثة



 ١٢٦

ن هل تـأخیر تقـدیم الخـدمات المصـرفیة یـؤدي إلـى الإحجـام ع ةعند سؤال أفراد العینة المبحوث) ٣(
  :وعدم التعامل مع البنوك حصلنا على النتائج الآتیة

  تأخیر تقدیم الخدمات المصرفیة یؤدي إلى الإحجام وعدم التعامل مع البنوك) ٢٧(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ٣٩.١  ٥٩  موافق بشدة
  ٥٠.٣  ٧٦  موافق
  ٧.٣  ١١  موافق غیر

  ٠.٧  ١  غیر موافق بشدة
  ٢.٦  ٤  لا أعلم

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

مــن أفــراد العینــة المبحوثــة %) ٨٩.٤(أعــلاه أن مــا نســبته ) ٢٧(یلاحــظ مــن الجــدول رقــم 
لیـل الرغبـة فــي التعامـل مـع البنــوك یوافقـون علـى أن تـأخیر تقــدیم الخـدمات المصـرفیة یــؤدي إلـى تق

  .والإحجام وعدم التعامل معها
  :بعد البنك عن موقع العمل یقلل الرغبة في التعامل مع البنوك) ٤(

  بعد البنك عن موقع العمل یقلل الرغبة في التعامل مع البنوك) ٢٨(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ١٩.٢  ٢٩  موافق بشدة
  ٤٦.٤  ٧٠  موافق

  ٢٩.٨  ٤٥  غیر موافق
  %٤  ٦  غیر موافق بشدة

  %٧  ١  لا أعلم
  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

مـن المبحـوثین یوافقـون علـى أن %) ٦٥.٦(أعلاه أن ما نسـبته ) ٢٨(یوضح الجدول رقم 
مــل مــع البنــوك، وبالمقابــل نجــد أن مــا نســبته بعــد البنــك مــن موقــع العمــل یقلــل مــن الرغبــة فــي التعا

  %).٧(لا یوافقون على ذلك بینما المحایدون الذین أجابوا بلا أعلم نسبتهم %) ٣٣.٨(
  :بعد البنك عن موقع الإقامة یقلل الرغبة في التعامل مع البنوك) ٥(

  
  بعد البنك عن موقع الإقامة یقلل الرغبة في التعامل مع البنوك) ٢٩(جدول رقم 

  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان
  ٩.٣  ١٤  موافق بشدة



 ١٢٧

  ٢٣.٨  ٣٦  موافق
  ٥٧.٦  ٨٧  غیر موافق

  ٤.٦  ٧  غیر موافق بشدة
  ٤  ٦  لا أعلم

Missig System ٠.٧  ١  
  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

یوافقـون علـى أن بعـد البنـك مـن %) ٣٣.١(أعلاه أن مـا نسـبته ) ٢٩(یوضح الجدول رقم 
مــــن %) ٦٢.٢(موقـــع الإقامـــة یقلــــل مـــن الرغبـــة فــــي التعامـــل مـــع البنــــوك، بینمـــا یـــرى مــــا نســـبته 

المبحــــوثین أن بعــــد البنــــك مــــن موقــــع الإقامــــة لا یقلــــل مــــن الرغبــــة فــــي التعامــــل مــــع البنــــوك، أمــــا 
  %).٤(المحایدون فنسبتهم 

دى دور الجانــب الــدیني فــي عــدم التعامــل مــع البنــوك حصــلنا عنــدما ســألنا أفــراد العینــة عــن مــ) ٦(
  :على النتائج التالیة

  الأسباب الدینیة وعدم التعامل مع البنوك) ٣٠(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ٥٥  ٨٣  موافق بشدة
  ٢٧.٢  ٤١  موافق

  ١٠.٦  ١٦  غیر موافق
  ٣.٣  ٥  غیر موافق بشدة

  ٤  ٦  لا أعلم
  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیداني: المصدر

من المبحوثین یوافقون علـى أن %) ٨٢.٢(أعلاه أن ما نسبته ) ٣٠(یتضح من الجدول رقم 
العامــل الــدیني لــه دور كبیــر فــي عــدم التعامــل مــع البنــوك، ومرجــع ذلــك إلــى عــدم وضــوح التطبیــق 

مـن المبحــوثین %) ١٣.٩(بینمـا یــرى مـا نسـبته نعــة لأفـراد العینـة، ك بالصـورة المقالإسـلامي فـي البنـو 
عكس ذلك أي أن العوامل الدینیة لیس لها دور في عدم التعامل مـع البنـوك، وتمثـل نسـبة المحایـدون 

)٤.(%  
  
عنــد ســؤال أفــراد العینــة عــن دور معاملــة المــوظفین غیــر المقبولــة فــي عــدم التعامــل مــع البنــوك ) ٧(

  :ائج التالیةحصلنا على النت
  معاملة الموظفین غیر المقبولة أحیاناً تؤدي إلى عدم التعامل مع البنوك) ٣١(جدول رقم 



 ١٢٨

  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان
  ٦٤.٢  ٩٧  موافق بشدة

  ٢٣.٤  ٣٦  موافق
  ٦  ٩  غیر موافق

  ٣.٣  ٥  غیر موافق بشدة
  ٢.٦  ٤  لا أعلم

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .من واقع بیانات الدراسة المیدانیةإعداد الباحث : المصدر

من المبحوثین یوافقون على أن المعاملـة %) ٨٨(أعلاه نجد أن نسبة ) ٣١(من الجدول رقم 
%) ٩.٣(السیئة وغیر اللائقة من الموظفین تؤدي إلى عدم التعامل مع البنـوك، بینمـا یـرى مـا نسـبته 

  %).٢.٦(من المبحوثین خلاف ذلك، أما المحایدون نسبتهم 

عنــد ســؤالنا المبحــوثین عــن عــدم وجــود دوام مســائي للبنــوك یجعــل التعامــل مــع البنــوك محــدود ) ٨(
  :فتحصلنا على النتائج التالیة

  عدم وجود دوام مسائي للبنوك یجعل التعامل مع البنوك محدود) ٣٢(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ٣١.١  ٤٧  موافق بشدة
  ٥٥.٦  ٨٤  موافق
  ٩.٩  ١٥  موافق غیر

  ٢.٦  ٤  غیر موافق بشدة
  %٠.٧  ١  لا أعلم

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

مــن المبحــوثین یوافقــون غلــى أن %) ٨٦.٧(أعــلاه نجــد أن نســبة ) ٣٢(مــن الجــدول رقــم 
یـرون خــلاف ذلـك، أمــا %) ١٢.٥(عـدم وجـود الــدوام المسـائي یحـد مــن التعامـل مـع البنــوك، بینمـا 

  .%)٠.٧(الذین أجابوا بلا أعلم، وهم یمثلون المحایدون فنسبتهم 

عند سؤال أفراد العینة عن مدى درجة الثقة والاعتماد على البنوك بصـورة عامـة حصـلنا علـى ) ٩(
  :النتائج التالیة

  
  د على البنوكتوزیع أفراد عینة الدراسة حسب مدى درجة الثقة والاعتما) ٣٣(جدول رقم 

  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان
  ١٢.٦  ١٩  عالیة



 ١٢٩

  %٥٥  ٨٣  متوسطة
  %٣٢.٥  ٤٩  ضعیفة

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

من أفراد العینـة المبحوثـة یـرون أن %) ١٢.٦(أعلاه نجد أن نسبة ) ٣٣(من الجدول رقم 
یـرون أن درجـة الثقـة والاعتمـاد فـي %) ٥٥(والاعتمـاد علـى البنـوك عالیـة، بینمـا نسـبة درجة الثقة 

یـرون أنهـا ضـعیفة، وهـذا یـدل علـى أن الثقـة فـي البنـوك والجهـاز %) ٣٢.٥(البنوك متوسطة، أمـا 
المصــرفي فــي الســودان حســب غالبیــة أفــراد العینــة المبحوثــة متوســطة، والــبعض الآخــر یــرى أنهــا 

  .برها عالیة إلا نسبة قلیلة من العینةضعیفة ولا یعت
ل یفضـلون وضـع أمـوالهم فـي البنـك أم خـارج البنـك هـوعند سؤال أفراد العینـة عـن رأیهـم فـي ) ١٠(

  :فتحصلنا على النتائج التالیة
  أفراد عینة الدراسة حسب تفضیل وضع الأموال في البنك أم خارج البنك) ٣٤(جدول رقم 

  (%)یة النسبة المئو   التكرار  البیان
  ٥٣  ٨٠  في البنك

  ٤٦.٦  ٧٠  خارج البنك
Missing System ٠.٧  ١  

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

یفضـــلون وضـــع أمـــوالهم فـــي %) ٥٣(أعـــلاه نجـــد أن مـــا نســـبته ) ٣٤(مـــن الجـــدول رقـــم 
، وهــذا یؤكــد أن درجــة الثقــة والاعتمــاد یضــعون أمــوالهم خــارج البنــك%) ٤٦.٤(البنــك، أمــا نســبة 

  .على البنوك متوسطة في السودان ومتجهة نحو الارتفاع
  :عند سؤال أفراد العینة عن استلام المرتب من البنك أم لا حصلنا على النتائج التالیة) ١١(

  توزیع أفراد العینة حسب استلام المرتب من البنك) ٣٥(جدول رقم 
  (%)مئویة النسبة ال  التكرار  البیان

  ١٣.٢  ٢٠  نعم
  ٨٦.١  ١٣٠  لا

Missing System ٠.٧  ١  
  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر



 ١٣٠

مــن أفــراد العینــة المبحوثــة %) ١٣.٢(أعــلاه یتضــح أن مــا نســبته ) ٣٥(مــن الجــدول رقــم 
یســتلمون رواتــبهم مــن البنــوك، وهــذا یــدل لا %) ٨٦.١(یســتلمون مرتبــاتهم مــن البنــوك بینمــا نســبة 

  .على أن نظام المرتبات في السودان لا یعتمد على البنوك
وعنــد ســؤال أفــراد العینــة المبحوثــة عــن كیــف یــتم دفــع فــاتورة المیــاه والكهربــاء حصــلنا علــى ) ١٢(

  :النتائج التالیة
  رباء والمیاهالكه توزیع أفراد عینة الدراسة حسب طریقة دفع فواتیر) ٣٦(جدول رقم 

  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان
  ٩٥.٤  ١٤٤  نقداً 

  ٤.٦  ٧  بشیك
  ٠%١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

أعـــلاه نجـــد أن نســـبة الـــذین یـــدفعون فـــواتیر الكهربـــاء والمیـــاه نقـــداً ) ٣٦(مـــن الجـــدول رقـــم 
بینمـــا الـــذین یـــدفعون بالشـــیك فئـــة قلیلـــة جـــداً تبلـــغ نســـبتها %) ٩٥.٤(حســـب عینـــة الدراســـة یبلـــغ 

، وهــذا یوضــح أن نظــام دفــع الفــواتیر لا یعتمــد علــى الشــیكات كثیــراً وذلــك بســبب رفــض %)٤.٦(
  .التعامل بالشیكات في مؤسسات المیاه والكهرباء في السودان

التعامــل بالشــیكات أم لا وعنــد ســؤال أفــراد العینــة المتعــاملین مــع البنــوك عــن هــل یفضــلون ) ١٣(
  :حصلنا على النتائج الآتیة

  بالشیكات من عدمه توزیع أفراد عینة الدراسة حول تفضیل التعامل) ٣٧(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ١٢.٦  ١٩  نعم
  ٢٨.٥  ٤٣  لا

  ٧.٣  ١١  أحیاناً 
Missing System ٥١.٣  ٧٨  

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .لباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیةإعداد ا: المصدر

مــن أفــراد العینــة الــذین یتعــاملون %) ١٢.٦(أعــلاه نجــد أن نســبة ) ٣٧(مــن الجــدول رقــم 
من أفراد العینة الـذین یتعـاملون مـع البنـوك %) ٢٨.٥(مع البنوك یفضلون التعامل بالشیكات بینما 

، یمثلــون نســبة % ٥١.٣لا یفضــلون التعامــل بالشــیكات بینمــا  الــذین لا یتعــاملون مــع البنــوك أصــلاً
  %.٧٩.٨إذاً نسبة الذین لا یتعاملون بالشیكات في السودان 

ســـؤال المتعـــاملین مـــع البنـــوك عـــن مـــدى نجـــاح التمویـــل المقـــدم مـــن البنـــوك، حصـــلنا علـــى ) ١٤(
  :النتائج التالیة



 ١٣١

  مدى نجاح التمویل من البنوك) ٣٨(جدول رقم 
  (%) النسبة المئویة  التكرار  البیان
  ٢٠.٥  ٣١  ناجح

  ٢٧.٨  ٤٢  غیر ناجح
Missing System ٥١.٧  ٧٨  

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: المصدر

مـــن أفـــراد العینـــة المبحوثـــة %) ٢٠.٥(أعـــلاه نجـــد إن مـــا نســـبته ) ٣٨(مـــن الجـــدول رقـــم 
مــن %) ٢٧.٨(لمقــدم مــن البنــوك، أمــا نســبة الــذین یتعــاملون مــع البنــوك یفیــدون بنجــاح التمویــل ا

الذین یتعاملون مع البنـوك یـرون خـلاف ذلـك، وهـو عـدم نجـاح التمویـل المقـدم مـن البنـوك، ویرجـع 
ذلــــك إلــــى عــــدم إجــــراء دراســــات الجــــدوى بالصــــورة المطلوبــــة وعــــدم توجیــــه التمویــــل إلــــى الغــــرض 

  لا یتعاملون مع البنوك أصلاً %) ٥١.٧(الأساسي منه، أما نسبة 
  :عندما سألنا المبحوثین عن نقص النقدیة المستلمة من البنوك، توصلنا إلى النتائج التالیة) ١٥(

  نقص النقدیة المستلمة من البنوك) ٣٩(جدول رقم 
  (%)النسبة المئویة   التكرار  البیان

  ١٠.٦  ١٦  لا
  ٢٧.٨  ٤٢  نعم

  ٩.٩  ١٥  أحیاناً 
Missing System ٥١.٧  ٧٨  

  %١٠٠  ١٥١  المجموع
  .إعداد الباحث من واقع بیانات الدراسة المیدانیة: لمصدرا

یقولـــون بعـــدم نقـــص النقدیـــة %) ١٠.٦(أعـــلاه نجـــد أن مــا نســـبته ) ٣٩(مــن الجـــدول رقـــم 
مــن المبحــوثین یــرون أنهــا ناقصــة عنــد الاســتلام، أمــا مــا %) ٢٧.٨(المســتلمة مــن البنــوك، بینمــا 

  .لا یتعاملون مع البنوك%) ٥١.٧(قالوا أحیاناً تكون ناقصة، بینما %) ٩.٩(نسبته 
إثبات العوامل غیر الكمیة لتѧداول العملѧة خѧارج الجھѧاز المصѧرفي : المطلب الرابع

  :السودان
یتناول الباحث فـي هـذا المطلـب مناقشـة وتفسـیر نتـائج الدراسـة المیدانیـة، وذلـك مـن خـلال 

التحلیـل الإحصـائي  ك نتـائجالمعلومات التي أسفرت عنها جداول تحلیل البیانـات الإحصـائیة، وكـذل
  .)الفرضیات( hypotheses -  دعاوىلاختبار ال

والتـي  حدیـد العبـارات المرتبطـة بهـاقام الباحث بت) hypotheses(لاختبار دعاوى الدراسة 
) 2(والمعـــروف اختصـــاراً باختبــــار ) Chi-Square Test(تـــم اختبارهـــا باســـتخدام مربـــع كـــاي 
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ثبــات العوامــل إالمبحــوثین علــى العبــارات موضــع الاختبــار، ویــتم  للدلالــة علــى الفــروق بــین إجابــات
  :غیر الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي على النحو التالي

First Hypothesis : ــة توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصــائیة بــین طبیعــة العمــل وتــداول العمل
  .خارج الجهاز المصرفي في السودان

  :أعلاه على النحو التالي) ضیةالفر ( ثبات الدعوىإسوف یتم 
) ٣(طبیعـة العمـل مـع العبـارة رقـم : مـن صـحیفة الاسـتبیان وهـي) ١(تم اختیار العبارة رقم 

هل تتعامل مع البنوك، وقد كانت إجابات الوحدات المبحوثـة لهـذه العبـارات كمـا هـو موضـح : وهي
  :أدناه) ٤٠(في الجدول رقم 

  طبیعة العمل *هل تتعامل مع البنوك ) ٤٠(جدول رقم 
  هل تتعامل مع البنوك                  

  طبیعة العمل
  الإجمالي  نعم  لا

  ٣٤  ٩  ٢٥  تاجر
  ١٤  ١٢  ٢  مستثمر

  ٢٥  ٢٠  ٥  أستاذ
  ١٩  ١٠  ٥  موظف

  ٢٥  ٩  ٩  أعمال حرة
  ١٠  ٤  ١٦  معاشي
  ١٦  ٤  ١٢  طالب
  ٨  ٥  ٣  أخرى

  ١٥١  ٧٣  ٧٨  الإجمالي
  .SPSSنتائج تحلیل صحیفة الاستبیان : المصدر

  :على النحول التالي) الفرضیة( الدعوىعلیه تم صیاغة 
)١ (H0 – Null Hypothesis:  لا توجــد علاقــة ذات دلالــة إحصـــائیة بــین طبیعــة العمـــل

  .والتعامل مع البنوك
)٢( H1 – Alternate Hypothesis:  توجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة بـین طبیعـة العمـل

  .والتعامل مع البنوك
اسـتخدم الباحـث كمـا أوضـحنا فـي إجـراءات الدراسـة المیدانیـة اختبـار  الـدعوىولإثبات هـذه 

  :ما یلي) ٤١(كاي تربیع وتبین من نتائج الاختبار حسب الجدول رقم 
  )First Hypothesis(نتیجة اختبار كاي تربیع ) ٤١(جدول رقم 
  قیمة معامل الارتباط  ).Sig(مستوى الدلالة الإحصائیة   قیمة كاي تربیع

٠.٠٤٦  ٠.٠٠٠٠  ٣٠.٤٩٣  
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  .SPSSنتائج تحلیل صحیفة الاستبیان : المصدر
أعـــلاه أن قیمـــة مربـــع كـــاي بلغـــت ) ٤١(اتضـــح مـــن نتـــائج التحلیـــل كمـــا فـــي الجـــدول رقـــم 

، علیـــه )٠.٠٥(، وهــي قیمـــة أقــل مــن )Sig. = 0.0000(بمســتوى دلالــة إحصــائیة  ٣٠.٤٩٣
لة إحصائیة بـین طبیعـة العمـل والتعامـل بوجود علاقة ذات دلا ائلالق (H1 ) ونقبلH0 ) ( نرفض 

مـع البنـوك، وهـي علاقـة طردیــة ضـعیفة، وذلـك كمـا یتضـح مــن قیمـة معامـل الارتبـاط والتـي بلغــت 
بسـبب  ؤدي إلـى تـداول العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي فـي السـودانطبیعة العمل ت ذاً إ، )٠.٠٤٦(

  .العمل الهامشي وتدني الاجور
Second Hypothesis :لاقـة ذات دلالـة إحصـائیة بـین ضـعف درجـة الثقـة والاعتمـاد توجد ع

  .على البنوك وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
) ٥(تـم اختیـار العبـارة رقـم  :أعـلاه علـى النحـو التـالي )الفرضـیة( إثبـات الـدعوىسوف یـتم 

عامـة، مـع العبـارة رقـم مدى درجة الثقة والاعتماد على البنوك بصورة : من صحیفة الاستبیان وهي
هـــل تتعامــل مـــع البنــوك، وقـــد كانــت إجابـــات الوحــدات المبحوثـــة لهــذه العبـــارة كمــا هـــو : وهــي) ٣(

  .أدناه) ٤٢(موضح في الجدول رقم 
  هل تتعامل مع البنوك*درجة الثقة والاعتماد على البنوك بصورة عامة) ٤٢(جدول رقم 

  هل تتعامل مع البنوك                        
  درجة الثقة في البنوك

  الإجمالي  نعم  لا

  ١٩  ١٤  ٥  عالیة
  ٨٣  ٥٢  ٣١  متوسطة
  ٤٩  ٧  ٤٢  ضعیفة

  ١٥١  ٧٣  ٧٨  الإجمالي
  .SPSSنتائج تحلیل صحیفة الاستبیان : المصدر

  :على النحو التالي) الفرضیة( الدعوىعلیه تم صیاغة 
)١ (H0 – Null Hypothesis: ن ضـعف درجـة الثقـة لا توجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة بـی

  .والاعتماد على البنوك وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
)٢ (H1 – Alternate Hypothesis:  توجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة بـین ضـعف درجـة

  .الثقة والاعتماد على البنوك وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
اســـتخدم الباحـــث اختبـــار كـــاي تربیـــع، وتبـــین مـــن نتـــائج ) الفرضـــیة( لإثبـــات هـــذه الـــدعوى
  .أدناه) ٤٣(الاختبار كما في الجدول رقم 

  )Second Hypothesis(نتیجة اختبار كاي تربیع ) ٤٣(جدول رقم 
  ).Sig(مستوى الدلالة الإحصائیة   قیمة كاي تربیع
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  .SPSSنتائج تحلیل صحیفة الاستبیان : المصدر

ن قیمـــة مربـــع كـــاي بلغـــت أأعـــلاه ) ٤٣(نتـــائج التحلیـــل كمـــا فـــي الجــدول رقـــم یتضــح مـــن 
علیــه نــرفض ) ٠.٠٥(، وهــي قیمــة أقــل مــن )Sig = 0.000(بمســتوى دلالــة إحصــائیة  ٣٤.٤٤

)H0 ( ونقبـــل)H1 (قائــــل بوجــــود علاقــــة ذات دلالــــة إحصـــائیة معتبــــرة بــــین ضــــعف درجــــة الثقــــة ال
إذاً ضـعف درجـة الثقـة . رج الجهاز المصرفي فـي السـودانوالاعتماد على البنوك وتداول العملة خا

  .والاعتماد على البنوك یؤدي إلى تداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
Third Hypothesis : فـــواتیر (توجـــد علاقـــة ذات دلالـــة إحصـــائیة بـــین نظـــام المـــدفوعات

  .في في السودانوتداول العملة خارج الجهاز المصر ) إلخ... الكهرباء والمیاه 
  :أعلاه على النحول التالي) الفرضیة( إثبات الدعوىیتم 

بـأي طریقـة تـدفع فـاتورة الكهربـاء : من صحیفة الاسـتبیان وهـي) ١٠(تم اختیار العبارة رقم 
هــل تتعامــل مــع البنــوك، وقــد كانــت إجابــات الوحــدات المبحوثــة : وهــي) ٣(والمیــاه مــع العبــارة رقــم 
  .أدناه) ٤٤(موضح في الجدول رقم لهذه العبارات كما هو 

  هل تتعامل مع البنوك*بأي طریقة تدفع فاتورة الكهرباء والمیاه) ٤٤(جدول رقم 
  هل تتعامل مع البنوك                        

  طریقة الدفع
  الإجمالي  نعم  لا

  ١٤٤  ٦٧  ٧٧  نقداً 
  ٧  ٦  ١  شیك

  ١٥١  ٧٣  ٧٨  الإجمالي
  .SPSSبیان نتائج تحلیل صحیفة الاست: المصدر

  :على النحو التالي) الفرضیة( الدعوىعلیه تم صیاغة 
)١ (H0 – Null Hypothesis:  لا توجـد علاقـة ذات دلالـة إحصـائیة بـین طریقـة دفـع فـواتیر

  .الكهرباء والمیاه وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
)٢ (H1 – Alternate Hypothesis: صــائیة بــین طریقــة دفــع توجــد علاقــة ذات دلالــة إح

  .فواتیر الكهرباء والمیاه وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
) ٤٥(اســتخدمنا اختبــار مربــع كــاي كمــا فــي الجــدول رقــم ) الفرضــیة( دعوىولإثبــات هــذه الــ

  .أدناه
  )Third Hypothesis(نتیجة اختبار كاي تربیع ) ٤٥(جدول رقم 

  قیمة معامل الارتباط  ).Sig(لة الإحصائیة مستوى الدلا   قیمة كاي تربیع
٠.١٦  ٠.٠٤٣  ٤.١٠-  

  .SPSSنتائج تحلیل صحیفة الاستبیان : المصدر

٠.٠٠٠  ٣٤.٤٤  
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أعـــلاه أن قیمـــة مربـــع كـــاي بلغـــت ) ٤٥(یتضــح مـــن نتـــائج التحلیـــل كمـــا فـــي الجــدول رقـــم 
لیــه نــرفض ، وع)٠.٠٥(وهــي قیمــة أقــل مــن ) Sig. = 0.043(بمســتوى دلالــة إحصــائیة  ٤.١٠

)H0 ( نقبــــل و)H1 ( القائــــل بوجــــود علاقــــة ذات دلالــــة إحصــــائیة معتبــــرة بــــین طریقــــة دفــــع فــــواتیر
الكهرباء والمیاه وتداول العملة خارج الجهاز المصرفي فـي السـودان، وهـي علاقـة عكسـیة ضـعیفة، 

إذاً نظـام دفـع فـواتیر الكهربـاء  ).-٠.١٦(وذلك كما موضح من قیمة معامل الارتبـاط والتـي بلغـت 
یـؤدي إلــى تـداول العملـة خــارج الجهـاز المصــرفي، بمعنـى أن زیـادة اســتخدام الشـیكات لــدفع والمیـاه 

  .فواتیر الكهرباء والمیاه تقلل من تداول العملة خارج الجهاز المصرفي
Fourth Hypothesis :ضعف درجة الوعي المصرفي:  

ضــعف فــي الســابقة أن هنــاك  الــدعاوىنســتنتج مــن إثبــات ) الفرضــیة( لإثبــات هــذه الــدعوى
درجـة الـوعي المصـرفي، وذلـك مــن خـلال أن نظـام المـدفوعات فــي السـودان لا یعتمـد علـى البنــوك 
، بالإضافة إلى أنه عند سؤالنا أفراد العینة المبحوثـة عـن تعـاملهم مـع البنـوك أجـاب مـا یقـارب  كثیراً

والهم فـي منهم بأنهم لا یتعاملون مع البنوك، وكذلك عند سؤالهم عن هل یفضلون وضـع أمـ% ٥٢
أنهـم یفضــلون وضــع أمـوالهم خــارج البنـك، بالإضــافة إلـى ذلــك فــإن % ٤٦البنـوك أجــاب مـا یقــارب 

  .من أفراد العینة لا یستلمون رواتبهم من البنوك% ٨٦نسبة 
Fifth Hypothesis: هناك علاقة ذات دلالة إحصائیة بین كل من:  

یر تقــدیم الخــدمات، ســاعات عمــل تــأخ العامــل الــدیني، المعاملــة الســیئة مــن مــوظفي البنــوك، 
ــك عــن موقــع العمــل وبعــد البنــك عــن موقــع  البنــوك قصــیرة، عــدم وجــود دوام مســائي، بعــد البن

  العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي في السودان  وبین الإقامة
أجـــرى الباحــــث تحلـــیلاً وصـــفیاً لإجابــــات عینـــة الدراســــة  )الفرضـــیة( لإثبـــات هـــذه الــــدعوى

ــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي فــــي الســــودان، وذلــــك المتعلقــــة بالأ ــــداول العمل ســــباب غیــــر الكمیــــة لت
لموافــــق، ) ٤(لموافــــق بشـــدة، والــــوزن ) ٥(باســـتخدام معیــــار لیكـــارد الخماســــي، فــــتم إعطـــاء الــــوزن 

وصــل م الت، وقــد تــلــلا أعلــم) ١(لغیــر موافــق بشــدة، والــوزن ) ٢(لغیــر موافــق، والــوزن ) ٣(والــوزن 
  .أدناه )٤٦(لى الجدول رقم إ

  المتوسط الحسابي لمقیاس لیكارد والانحراف المعیاري للأسباب غیر الكمیة) ٤٦(جدول رقم 
المتوسط الحسابي   نص العبارة  الرقم

  المرجح
الإنحراف 
  المعیاري

  ٠.٨٢٦٠  ٤.٢٢  تأخیر تقدیم الخدمات یؤدي إلى الإحجام وعدم التعامل مع البنوك  ١
  ٠.٨١٩١  ٣.٩٩  ن الرغبة في التعامل مع البنوكبعد البنك عن موقع العمل یقلل م  ٢
  ٠.٨٥٧٣  ٣.٣  بعد البنك عن موقع الإقامة یقلل من الرغبة في التعامل مع البنوك  ٣
  ١.٠٤٢٢  ٤.٢٥  تؤدي إلى عدم التعامل مع البنوك) عدم موافقة الشریعة(الأسباب الدینیة   ٤
  ٠.٩٤٢٢  ٤.٤٣  تعامل مع البنوكمعاملة الموظفین غیر المقبولة أحیاناً تؤدي إلى عدم ال  ٥
  ٠.٧٤٧٨  ٤.١٣  عدم وجود دوام مسائي للبنوك یجعل التعامل مع البنوك محدود  ٦



 ١٣٦

ظهراً  ١٢:٣٠صباحاً وحتى  ٩:٠٠ساعات عمل البنك قصیرة تبدأ الساعة   ٧
  تؤدي إلى قلة التعامل معها

٠.٧٨٣٠  ٣.٩٨  

  .إعداد الباحث من واقع الدراسة المیدانیة: المصدر
والتـي تـنص علـى ) ٥(أن أعلـى متوسـط حسـابي كـان للعبـارة رقـم ) ٤٦(الجدول رقم  یشیر

 بـانحرافأن معاملة الموظفین غیر المقبولة أحیاناً تؤدي إلى تقلل الرغبة وعدم التعامـل مـع البنـوك 
) ٣(كــان للعبــارة رقــم ) ٣.٣(، وفــي المقابــل فــإن أقــل متوســط حســابي )٠.٩٤٢٢(معیــاري مقــداره 

نحراف الى أن بعد البنك من موقع الإقامة یقلـل مـن الرغبـة فـي التعامـل مـع البنـوك بـص عتنوالتي 
، وتتوزع المتوسطات الحسابیة لباقي إجابات أفراد العینـة علـى العبـارات )٠.٨٥٧٣(معیاري مقداره 

  .الأخرى بین هذین المتوسطین
تضــح أن ومــن خــلال قــراءة المتوســط الحســابي المــرجح حســب مقیــاس لیكــارت الخماســي ا

بمعنـى أن ) ٣(كافة المتوسـطات الحسـابیة لجمیـع الأسـئلة تزیـد زیـادة جوهریـة إحصـائیاً عـن القیمـة 
كــل العبــارات الــواردة تمثــل ســبب مــن الأســباب غیــر الكمیــة لتــداول العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي 

  .أربعة درجات –في السودان، إذ أن معظم الإجابات تقع في الخیار أوافق 
إلــى ذلـك توجــد هنـاك أســباب غیـر كمیــة لتـداول العملــة خـارج الجهــاز المصــرفي بالإضـافة 

فــــي الســــودان تــــم التعــــرف علیهــــا مــــن خــــلال اســــتطلاع بعــــض العــــاملین فــــي مجــــال بیــــع أرصــــدة 
التجــــــار فــــــي الســــــوق علــــــى الترتیــــــب،   وأسر بعض المغتربین خارج السودان وبعض الموبایلات

  :وهي
  :تحویل الرصید عن طریق الموبایل) أ(

احدة من الطرق التي یتم من خلالها تحویل العملة دون اللجوء إلى البنـوك، مـع أخـذ هي و 
  %.١٠عمولة 

  :بعض تحویلات المغتربین المقیمین في الخارج) ب(
نمــــا مــــن خــــلال تقــــدیم المبلــــغ فــــي الدولــــة  بعضــــها لا یــــتم عــــن طریــــق التحویــــل بالبنــــك، وإ

  .لة المحلیة من خلال وكلاء بالداخلالخارجیة، على أن یتم تسلیم ما یعادلها بالعم
  :)ةالجو كیمصطلح ( التوظیف الخاطئ للشیك) ج(

إذ یعتمــد علیــه فــي المعــاملات التجاریــة الائتمانیــة كضــمان للحصــول علــى التمویــل فقــط، 
وهو بذلك ینافس مصادر التمویل الأخرى، وفـي هـذا إفـراغ للشـیك مـن محتـواه القـانوني والإجرائـي، 

  .١سیلة دفع لتسویة المعاملات التجاریة الحاضرة بین الأفرادإذ هو بالأساس و 
   :مكاتب الترحیلات ووكالات السفر) د(

                                                
  .١٠٦م، ص٢٠٠٧الرحمن علي محمد صالح، التوظیف الخاطئ للشیك، الشیماء للطباعة، الخرطوم، الطبعة الأولى، فتح   ١



 ١٣٧

تقــدم مكاتـــب التــرحیلات ووكـــالات الســفر بعـــض خــدمات التحـــویلات المختلفــة، مـــن بینهـــا 
  .تحویل العملات، من خلال مكتب الترحیل مع أخذ عمولة یتم الاتفاق علیها

  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الثالث

    توصیف النموذج القیاسي للعملة خارج الجھاز المصرفي في السودان

  

  

  



 ١٣٨

  المبحث الأول
  والتعریف بمتغیراتھ القیاسي توصیف دوال النموذج

  التوصیف النظري لدوال النموذج: المطلب الأول
 Currency Out Bank Systemتوصیف دالة العملة خارج الجهاز المصرفي : أولاً 

Function Specification:  
یتم و  ،یقصد بالعملة خارج الجهاز المصرفي العملة بید الجمهور من أفراد ومؤسسات

تداولها خارج الإطار المصرفي، وغالباً ما توصف الدول النامیة بزیادة حجم العملة المتداولة 
وتعتبر ظاهرة العملة خارج ، خارج الجهاز المصرفي، بینما توصف الدول المتقدمة بعكس ذلك

المصرفي غیر مرغوبة اقتصادیاً، إذ أنها تؤدي إلى ضعف التمویل المصرفي وتعمل  الجهاز
على زیادة الضغوط التضخمیة من خلال زیادة الطلب الكلي، وتحسب العملة خارج الجهاز 

إجمالي الودائع المصرفیة من عرض النقود بالمعنى الواسع، كما في طرح المصرفي عن طریق 
  - : المعادلة أدناه

TDCM 2  
TDMC  2  

 TD عرض النقود بالمعنى الواسع،  M2 العملة خارج الجهاز المصرفي،  C حیث أن 
  .إجمالي الودائع

لمعرفة الأسباب الكمیة التي تؤثر على تداول العملة خارج الجهاز المصرفي لابد من 
 Theory of(الطلب على الأصول النظر إلى سلوك المودعین، وذلك من خلال نظریة 

Assets Demand( وتتلخص النظریة في أن هناك أربعة مجموعات من العوامل تؤثر في ،
  :طلب الأصول

  ).Wealth(جمیع الموارد المتاحة للأفراد، أي مقدار الثروة  .١
 .العائد المتوقع من أحد الأصول بالنسبة للعائد المتوقع من الأصول البدیلة .٢

 .وعدم التأكد المصحوبة بالعائد من الأصول بالنسبة للأصول البدیلةدرجة المخاطرة  .٣

  .سیولة أحد الأصول بالنسبة للأصول البدیلة .٤
أوضحت نظریة الطلب على الأصول أن العملة عادة ما تستخدم بكثرة بواسطة الأفراد 

ة أصحاب الدخول المنخفضة وأصحاب الثروات الصغیرة وعلى عكس ذلك فإن الودائع المصرفی
ُحتَفظ بها بواسطة الأفراد الأ . ١كثر تعقیداً من الناحیة المالیة والذین لدیهم ثروات أكبرإنما ی

ونخلص من ذلك إلى أنه كلما نمت ثروة الفرد فإن الإیداعات في البنوك تزید وتقل العملة خارج 
                                                

 .١٢٨٧النظریة الاقتصادیة الكلیة، الكتاب الثاني، مرجع سبق ذكره، ص سامي خلیل،  ١



 ١٣٩

ى متوسط الجهاز المصرفي، ونظراً لصعوبة قیاس ثروة الفرد في السودان فإننا سوف نعتمد عل
دخل الفرد الحقیقي كمتغیر مستقل یؤثر على العملة خارج الجهاز المصرفي، ونتحصل علیه 

  :بالمعادلة

.Pop
RGDPRYP   

الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي،  RDGP متوسط دخل الفرد الحقیقي،  RYP حیث أن 
Pop.  عدد السكان.  

على الدخل الدائم أو المطلق أو الدخل الانتقالي ذلك لتوفر البیانات عنه، دون أن نعتمد 
كلما زاد متوسط دخل الفرد الحقیقي  .غیر المتوقع لعدم وجود بیانات دقیقة، على المستوى الفردي

یؤدي إلى انخفاض العملة خارج الجهاز المصرفي، والعكس كلما انخفض متوسط دخل الفرد تزید 
الناتج /أما على المستوى القومي نستخدم الدخل القومي ، العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي

كمتغیر مستقل یؤثر على تداول العملة خارج الجهاز ) RGDP(الحقیقي المحلي الإجمالي 
المصرفي على المستوى القومي، فكلما زاد الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي تنخفض العملة 

وهنا یتم استخدام أحد ، علاقة عكسیة –المتداولة خارج الجهاز المصرفي، والعكس صحیح 
المتغیرین كمتغیر مستقل یؤثر على العملة خارج الجهاز المصرفي واستبعاد الآخر، وذلك حتى 

النموذج بسبب وحدة المكون، وفي دراسة تطبیقیة في لا یؤدي إلى حدوث ارتباط خطي متعدد 
ة تفضیل الأفراد للعملة القانونیة في الولایات المتحدة الأمریكیة، وجد أن نسب" Cagan"قام بها 

تَوقع عند ١الحقیقيالقومي تتأثر بمجموعة من المتغیرات الاقتصادیة أهمها الدخل  ُ ، وعلیه ی
  .استخدام الناتج المحلي الإجمالي إعطاء نتائج أفضل

بالنسبة للعائد المتوقع من أحد الأصول مقارنة بالعائد من الأصول البدیلة، فإن سعر 
إذا كان أكبر من العائد المتوقع من ) الودائع الجاریة(متوقع على ودائع الشیكات الفائدة ال

الأصول الأخرى البدیلة فإن الجمهور یودع العملة داخل الجهاز المصرفي، ومن ثم تقل العملة 
خارج الجهاز المصرفي، ولكن في واقع السودان لیس هناك عائد على الودائع الجاریة، حیث یتم 

على ودائع الاستثمار فقط، علیه إذا كانت أرباح ودائع الاستثمار الممنوحة أكبر من منح أرباح 
العائد من الأصول الأخرى فإن الجمهور یودع أمواله داخل الجهاز المصرفي من أجل الحصول 
على العائد المرتفع، إذاً فالعلاقة عكسیة، إذا زادت أرباح الاستثمار تقل العملة خارج الجهاز 

ذا انخفضت أرباح الاستثمار تزید العملة خارج الجهاز المصرفيالمصرفي   .، وإ

                                                
 ،. ٢٩١ص م،١٩٩٨ سكندریة،معة الإجا ،خرون،النقود والبنوك، الناشر قسم الاقتصاد كلیة التجارةآو  ة،ضصبحي تادرس قری  ١



 ١٤٠

نجد أن سعر الفائدة ) Opportunity Cost(بالاستفادة من فكرة تكلفة الفرصة البدیلة 
یمثل تكلفة بالنسبة للعملة إذا ما ظلت بأیدي الجمهور، أي معدل الفائدة الذي كان من الممكن 

  .البنوك أو شراء سندات وأسهم في السوق المالي أن نحصل علیه إذا ما أودعت في
نسبة لعدم توفر السوق المالي المنظم في الدول النامیة، وخاصة الإسلامیة منها نواجه 

فالأدب الاقتصادي في هذا المجال  ،بمشكلة كیفیة حساب معدل الفائدة في ظل النظام اللاربوي
د للطلب على العملة النقدیة في دول نامیة یؤكد على أن معدل الفائدة یلعب دوراً محدود كمحد

  .مثل السودان
نتیجة لذلك فقد استخدمت الدراسات التطبیقیة على طلب العملة في الدول النامیة مقیاساً 
أكثر دقة للفرصة البدیلة للاحتفاظ بالأرصدة النقدیة في شكل عملة، فقد تم استخدام معدل 

، والذي ادعى أنه في ),١٩٥٩Cagan(دیلة بواسطة التضخم المتوقع كمقرب لتكلفة الفرصة الب
ظل ظروف التضخم الجامح، فإن تدهور القوة الشرائیة للنقود أو بمعنى آخر معدل التغیر في 
الأسعار سوف یمثل التكلفة الوحیدة للاحتفاظ بالعملة، وعلیه یطرح التضخم تكلفة على كل من 

طبق على السودان، فقد أدت ظاهرة التضخم ، وهذه الحالة تن١یحتفظ بالعملة في صورة سائلة
إلى انتشار ظاهرة الهروب من  – استتبعها من تدهور في القیمة الحقیقیة للعملة وما – النقدي

) Inflation Hedges(العملة، وذلك بسحب العملة من البنوك لشراء الأصول المقاومة للتضخم 
م على العملة خارج الجهاز المصرفي إلخ، وبالتالي أثر التضخ... مثل الأراضي، العقارات 

الجهاز المصرفي، وفي هذه الدراسة یتم استبعاد أثر  خارجالعملة  تزید، كلما زاد التضخم طردي
التضخم من خلال استخدام القیم الحقیقیة لكل متغیرات الدراسة عن طریق قسمة كل المتغیرات 

  .على الرقم القیاسي لأسعار المستهلك
فكرة بدیلة لتكلفة الفرصة البدیلة، ففي ظل ظروف ) Frenkel, 1977(أیضاً اقترح 

التضخم الجامح فإن العلاوة الآجلة على معدل الصرف الأجنبي ستكون مقیاساً مناسباً لتكلفة 
) Frenkel(، غیر أن معقولیة اقتراح محلیة الفرصة البدیلة للاحتفاظ بالأصول في صورة عملة

الصرف  سواقدل الصرف الآجل، وبالنسبة للدول النامیة فإن أتعتمد على كفاءة عملیة تحدید مع
الأجنبیة عادة لا تتواجد، وهنا سوف نعتمد على معدل الصرف الرسمي باعتباره محدداً للعملة 

وبالتالي  المحلیة خارج الجهاز المصرفي، إذا زاد سعر الصرف یؤدي إلى انخفاض قیمة العملة
راء العملة الأجنبیة باعتباره أحد الأصول المقاومة للتضخم یسحب الجمهور العملة من البنوك لش

  .٢، بمعنى إذا زاد سعر الصرف تزید العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفيطردیةعلاقة  –

                                                
 .٧، مرجع سبق ذكره، صمحمد إبراهیم طه السقا  ١
  .٨المرجع السابق، ص ٢



 ١٤١

هناك عامل آخر یتمثل في أهم وظیفة للبنوك وهو التمویل المصرفي، حیث تمیل البنوك 
التوسع إلى أقصى حد ممكن في عملیات منح  التجاریة في أوقات الازدهار الاقتصادي إلى

التسهیلات الائتمانیة، حیث أن زیادة القروض المقدمة إلى العملاء في ظل هذه الظروف تؤدي 
وتتحرك البنوك التجاریة بسیاستها هذه مدفوعة بالأجواء المتفائلة التي . إلى زیادة أرباح البنوك

قتصادي، حیث تقل مخاطر عدم وفاء العملاء أوقات الازدهار الافي تسود الاقتصاد القومي 
بالسداد في المواعید المحددة المتفق علیها، وذلك بحكم قیام العملاء باستثمار القروض في 
مشروعات إنتاجیة أو خدمیة مربحة، وضعف احتمال تعرض هذه المشروعات للخسارة وبالتالي 

یم التسهیلات دمصرفي وتوسعها في تقي اندفاع البنوك التجاریة وتوسعها في منح التمویل الدیؤ 
المصرفیة خلال فترة الرخاء الاقتصادي ومن ثم زیادة الطلب الكلي بصورة كبیرة إلى زیادة 

  .١الضغوط التضخمیة
ذا نظرنا إلى الواقع في السودان نجد أن البنوك التجاریة تقدم التمویل المصرفي  وإ

من التعثر المصرفي وعدم سداد القروض، والتسهیلات الائتمانیة في ظل وجود نسبة مرتفعة 
وذلك نسبة للممارسات التمویلیة غیر السلیمة لبعض المصارف ودراسات الجدوى غیر الحقیقیة، 
وقد تفشت هذه الظاهرة وبشكل مزعج في النصف الأخیر من عقد التسعینات، حیث طال التعثر 

  .٢م١٩٩٩ي العام ف% ٢٣عدد كبیر من المصارف السودانیة وبلغت أعلى نسبة لها 
هذا الوضع یجعل نسبة مقدرة من العملة خارج الجهاز المصرفي وبالتالي تكون العلاقة 
طردیة، فاستمرار البنوك في منح التمویل والتسهیلات المصرفیة یؤدي إلى زیادة العملة خارج 

سب أما تأثیر عرض النقود الحقیقي على العملة خارج الجهاز المصرفي ح، الجهاز المصرفي
عملة خارج الجهاز المصرفي یتماشى النظریة الاقتصادیة أن مقدار ما یحتفظ به الأفراد من 

ودائع تحت الطلب  فإننا یمكن أن نستنتج أن الأفراد یعمدون إلى بمقدار ما یحتفظ به الأفراد من 
یادة الاحتفاظ بقدر أكبر من العملة خارج الجهاز المصرفي وذلك عند قیام الجهاز المصرفي بز 

الكمیة المعروضة من النقود، كما أنهم یعمدون إلى الاحتفاظ بقدر أقل من العملة وذلك عندما 
یقوم النظام المصرفي بإحداث انكماش في الكمیة المعروضة من النقود والسبب في ذلك یرجع 

  :٣إلى أحد التعلیلین الآتیین
مقدار ما یحتفظ به الأفراد  بین إنه عادة ما یكون هناك تقریباً نسبة ثابتة :التعلیل الأول -

ودائع والتي یرون أنها من به ون من العملة خارج الجهاز المصرفي ومقدار ما یحتفظ
ذلك فإنه عندما یقوم الجهاز المصرفي بزیادة عرض النقود فإن الأفراد لمناسبة لهم، و 

                                                
  .٣٦٤، صمرجع سبق ذكرهعبد الوهاب الأمین،  فرید بشیر طاهر،   ١
  .٣٦م، ص٢٠٠٣، یونیو ٢٨العدد بنك السودان، مصطفى إبراهیم عبد النبي، التمویل المصرفي المتعثر، مجلة المصرفي،  ٢
 .١٢٦٩-١٢٦٧ص.ص، النظریة الاقتصادیة الكلیة، الكتاب الثاني، مرجع سبق ذكره، سامي خلیل  ٣



 ١٤٢

ودائع ة من الزیادة في عرض النقود في صورة بسوف یختارون الاحتفاظ بالنسبة الغال
ولكنهم سوف یحتفظون بجزء من هذه الزیادة في صورة عملة، وبالمثل عندما یقل مقدار 
المعروض من النقود فإن الأفراد سوف یقللون مقدار ما یحتفظون به من عملة، 

 .الودائع نبالإضافة إلى التنازل ع

ت المختلفة، یؤكد على الكیفیة التي یتم بها التصرف في أنواع المدفوعا: التعلیل الثاني -
وهي تشمل الأجور والمرتبات ومدفوعات المستهلكین لمحلات التجزئة والمطاعم ووسائل 

  .النقل والرحلات والملاهي ومحطات البنزین وخلافه
بالنظر إلى واقع السودان نجد ان التعلیل الثاني هو الأكثر واقعیة، ذلك لأنه یعني أن 

فقط نتیجة لانعكاس أثر التوسع أو الانكماش  التغیرات في طلب الأفراد للعملة سوف یحدث
إن معظم . إلخ...بواسطة البنوك على التغیرات في الدخل، وفي مدفوعات الأجور والمهایا 

، وحتى نظام دفع فواتیر الكهرباء لا تقبل إلا نقداً  الموظفین في السودان یستلمون رواتبهم نقداً
یفسر تداول العملة خارج الجهاز المصرفي، كلما وبالتالي نستخدم عرض النقود الحقیقي كمتغیر 

  .علاقة طردیة –زاد عرض النقود تزداد العملة خارج الجهاز المصرفي 
دور في جذب  له – یعرف بالانتشار المصرفي ما –أما عدد فروع البنوك التجاریة 

بنوك العملة إلى داخل الجهاز المصرفي، عبر نشر الوعي المصرفي، فكلما زاد عدد فروع ال
التجاریة مع مراعاة التوزیع الجغرافي المناسب لانتشار البنوك وفروعها یؤدي إلى زیادة الوعي 
المصرفي وبالتالي من المتوقع وجود علاقة عكسیة بین العملة خارج الجهاز المصرفي وعدد 

الجهاز  فروع البنوك التجاریة، بحیث أنه كلما زاد عدد فروع البنوك التجاریة تنخفض العملة خارج
  .المصرفي والعكس صحیح

بناءاً على الإطار النظري المطروح یمكن صیاغة دالة العملة خارج الجهاز المصرفي 
  -:على النحو التالي

 21 ///// rmEBFTRGDPNBRCDfCot t  

  :Money Supply Function Specification –توصیف دالة عرض النقود : ثانیاً 
المتداولة في مجتمع ما، خلال فترة زمنیة یعرف عرض النقود بأنه مجموع وسائل الدفع 

وعرض النقود یختلف من دولة لأخرى بحسب تقدم الدولة أو تخلفها، وهناك تعریفین . معینة
لعرض النقود، عرض النقود بالمعنى الضیق، ویشمل العملة لدى الجمهور زائداً الودائع الجاریة، 

الجمهور زائداً الودائع الجاریة والاستثماریة بینما عرض النقود بالمعنى الواسع یشمل العملة لدى 
  .والإدخاریة



 ١٤٣

إلى شرح وتفسیر المحددات الأساسیة للعرض النقدي في  يعرض النقدالتهدف نظریة 
  .١یؤثر على قیم كثیر من المتغیرات الاقتصادیة –فالعرض النقدي كما هو معلوم . اقتصاد ما

وهم الأفراد : ن خلال المودعونوفقاً لهذه الدراسة ندرس محددات عرض النقود م
والمؤسسات الذین یحتفظون بالودائع في البنوك، فالتغیر الذي یطرأ على عنصر الودائع بالزیادة 
أو النقصان یؤثر في عرض النقود، فإن زادت العملة خارج الجهاز المصرفي تعمل على زیادة 

  .ثلة في العرض الكلي للنقودالطلب الكلي وبالتالي زیادة احتمالیة الضغوط التضخمیة المتم
من هنا فإن زیادة العملة خارج الجهاز المصرفي تؤدي إلى زیادة عرض النقود في حالة 
تداول العملة خارج الجهاز المصرفي في العمل الهامشي غیر المنتج، أما في حالة تداول العملة 

ؤدي إلى زیادة فلا ت) عاطلة(خارج الجهاز المصرفي في نشاطات منتجة أو كانت مكتنزة 
، الضغوط التضخمیة، وبالتالي تعتبر العملة خارج الجهاز المصرفي أحد محددات عرض النقود

كما تعتبر زیادة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي وزیادة النشاط الاقتصادي یتطلب مزیداً من 
بادلات، وبالتالي عرض النقود للقیام بعملیة المبادلات وفقاً لنظریة الطلب على النقود بغرض الم

زیادة الناتج المحلي الإجمالي تؤدي إلى زیادة عرض النقود، أیضاً حسب النظریة الاقتصادیة 
دارة السیاسة النقدیة  فإن البنك المركزي یمارس تأثیره على عرض النقود من خلال مراقبة وإ

تقل الكمیة المعروضة باستخدام الاحتیاطي النقدي القانوني، كلما زادت نسبة الاحتیاطي القانوني 
  .من النقود، وبالتالي تعتبر نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني أحد العوامل المؤثرة في عرض النقود

خرى بدلاً عن العملة في ظل وجود التضخم بمعدلات عالیة یتجه الأفراد إلى الأصول الأ
م سعر الصرف اتخدسیتم احیث یتم سحب العملات من البنوك لشراء العملة الأجنبیة، وعلیه 

  :على ذلك یمكن صیاغة دالة عرض النقود على الوجه التالي اً كمحدد لعرض النقود، وبناء
 LRERGDPCotfrm ///2   

  :Finance Function Specification –توصیف دالة التمویل المصرفي : ثالثاً 
تقوم  یعتبر التمویل المصرفي من العملیات المهمة التي تقوم بها المصارف، حیث

المصارف بعملیة الوساطة المالیة بأخذ الأموال المودعة لدیها وتقدیمها لعملیات التمویل 
  .المختلفة

والمقصود بالتمویل هنا، إجمالي التمویل الموجه للقطاع الخاص، لذا فإن زیادته مؤشراً 
  ).GDP(إیجابیاً لزیادة مساهمة الجهاز المصرفي في الناتج المحلي الإجمالي 

ر اقتصاد السودان من الاقتصادیات النامیة التي تعاني من نقص التمویل ویعتب
) بنك السودان(المصرفي الموجه للتنمیة بسبب ضعف هذه المصارف، فوضع البنك المركزي 

                                                
  .٧٠أحمد أبو الفتوح الناقة، مرجع سبق ذكره، ص ١



 ١٤٤

حیث تبلورت رؤیة بنك السودان حول ) م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(أهداف للسیاسة النقدیة والتمویلیة 
ة على مستوى الاقتصاد الكلي خلال هذه الفترة، حیث كانت أهم أهداف السیاسة النقدیة والتمویلی

  :١أهداف السیاسة التمویلیة
  .تنمیة القطاعات ذات الأولویة .١
 .العمل على تخفیف حدة التضخم .٢

 .العمل على تحقیق العدالة في توزیع الدخل والثروة قطاعیاً وجغرافیاً  .٣

ء البنوك بجزء من مواردهم تنمیة وحشد الموارد وترشید استخدامها بحیث یساهم عملا .٤
 .الذاتیة لتمویل الأنشطة الاقتصادیة

  .إبراز شخصیة المصرف الإسلامي وذلك لتعمیق إسلام الجهاز المصرفي .٥
لإدارة  ،مباشرةالمباشرة وغیر ال ،تم استخدام العدید من أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة

  - :السیاسة النقدیة والتمویلیة، نذكر منها
  .قوف الائتمان الكلیةتحدید س .١
  .تحدید سقوف ائتمانیة قطاعیة بغرض تنمیة بعض القطاعات ذات الأولویة .٢

  :أما الأدوات غیر المباشرة    
  .سعر الخصم .١
  .إلخ... الاحتیاطي القانوني،  .٢

فمن الأنسب  ،الأمر متعلق بالعملة خارج الجهاز المصرفيأن طالما  ،في هذه الدراسة
دون الأخذ في الاعتبار دالة طلب التمویل لبحث أثر  )لموارد المتاحةا(تمویل أخذ دالة عرض ال

العملة خارج الجهاز المصرفي على التمویل المصرفي، وعرض التمویل هو عبارة عن الموارد 
المتاحة للتمویل لدى الجهاز المصرفي ویمكن التعبیر عنه بإجمالي التمویل المصرفي الممنوح 

  .للقطاع الخاص
من العوامل التي تؤثر على الموارد المتاحة للتمویل، ولكن تواجهنا مشكلة هناك العدید 

أساسیة في نمذجة التمویل المصرفي في السودان تتمثل في كیفیة حساب تكلفة التمویل في ظل 
 بعدوقد كانت هناك العدید من المحاولات لحساب هذه التكلفة ، نظام الاقتصاد الإسلامي
ثم تم حساب معدل الإقراض باعتباره . د التعویضي، وفیه شبهة رباالأسلمة، فكان هناك العائ

  .٢یغ التمویل الإسلامیة في التمویلتكلفة للتمویل وهو عبارة عن المساهمة النسبیة لص

                                                
، السودان بنكإدارة البحوث، لسلة الدراسات والبحوث، االله الحسن وآخرون، تقییم أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة في السودان، س عبد ١

  .٢٥-١٠ص.م، ص٢٠٠٤، )٤(إصدارة رقم 
  .مرجع سبق ذكرهمصطفى زكریا،   ٢



 ١٤٥

نسبة لعدم وجود بیانات متاحة لجمیع صیغ التمویل الإسلامیة، فإننا سوف نعتمد في 
واسطة بنك السودان باعتباره مصدر أولي، وهي هذه الدراسة على تكلفة التمویل المحسوبة ب

متمثلة في أرباح المرابحات، وخاصة أن هذه الصیغة هي الأكثر استخداماً في البنوك، وبالتالي 
  .هي الأنسب لتقریب تكلفة التمویل

في هذا الإطار اتجهت السیاسة النقدیة والتمویلیة إلى الطلوع والنزول بهذه التكلفة على 
السوق المصرفیة واضعة في الاعتبار نسب التضخم، فإذا كان الهدف تقلیل  حسب انعكاسات

علاقة  –التمویل الممنوح فإن السیاسة التمویلیة ترفع من نسب المرابحات والعكس بالعكس 
  .عكسیة

حسب منطوق النظریة الاقتصادیة فإن البنك المركزي یؤثر على الموارد المتاحة للجهاز 
یاطي القانوني، إذ كلما زاد الاحتیاطي النقدي القانوني یقلل من موارد المصرفي عن طریق الاحت

البنوك المتاحة للتمویل، وكذلك كلما انخفض الاحتیاطي النقدي القانوني تزید مقدرة البنوك على 
  ).علاقة عكسیة(منح التمویل 

بحسب خصوصیة الدراسة والواقع الخاص بالسودان، نجد أن هناك نسبة كبیرة من 
ملة متداولة خارج الجهاز المصرفي، وهي ذات أثر سالب على الموارد المتاحة للتمویل، إذ الع

كلما زادت العملة خارج الجهاز المصرفي تقل مقدرة البنوك على منح التمویل، فإذا ما استطاع 
فإن ) استقطاب الودائع(الجهاز المصرفي من إدخال هذه العملة إلى داخل الجهاز المصرفي 

 التمویلاجمالى بین  عكسیةلجهاز المصرفي ستزید على منح التمویل، إذ أن هناك علاقة مقدرة ا
یقل  المصرفيوالعملة خارج الجهاز المصرفي اذ كلما زادت العملة خارج الجهاز  المصرفي
أیضاً هناك مشكلة كبیرة في واقع العمل المصرفي في السودان تتمثل في ، المصرفيالتمویل 

هذه الظاهرة لها أثر سالب على الموارد المتاحة للتمویل، فكلما زاد . المتعثر التمویل المصرفي
التمویل المصرفي المتعثر تقل رغبة البنوك في منح التمویل، وفي هذه الدراسة سوف نعتمد على 

  .التمویل المصرفي المتعثر للعام السابق وتأثیره على التمویل في الأعوام الحالیة
زدهار الاقتصادي إلى منح صادیة تمیل البنوك التجاریة في أوقات الاوفقاً للنظریة الاقت

أما في حالة الركود ، التمویل والتسهیلات الائتمانیة إلى أقصى حد بهدف تحقیق الأرباح
الاقتصادي فتمتنع كلیاً أو جزئیاً عن تقدیم التمویل والتسهیلات الائتمانیة تحسباً للكساد وعدم قدرة 

وعلیه فإن زیادة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي یشجع البنوك لمنح ،  ادالعملاء على السد
كلما تحسن الوضع الاقتصادي تنشط البنوك في منح  –وجود علاقة طردیة  –التمویل المصرفي 

وبناءاً على المناقشة السابقة یمكن صیاغة دالة التمویل . التمویل المصرفي والعكس صحیح
  :المصرفي على النحو الآتي

 CfRGDPLRNPLTCotfBFt ////  



 ١٤٦

 Gross Domestic Product Function –توصیف دالة الناتج المحلي الإجمالي : رابعاً 

Specification:  
من أهم المؤشرات الاقتصادیة المستخدمة ) GDP(یعتبر الناتج المحلي الإجمالي 

سوقیة بالأسعار القیمة ال بهویقصد ، لتحدید مستوى النشاط الاقتصادي واتجاه وسرعة نموه
  .١الجاریة لجمیع السلع والخدمات النهائیة المنتجة في قطر معین وفي فترة زمنیة معینة

هناك العدید من العوامل المحددة والمؤثرة في مستوى نمو الناتج المحلي الإجمالي، ومن 
  .٢أهم هذه العوامل مدى توفر الموارد الاقتصادیة سواء المادیة أو البشریة

توفر العنصر البشري المؤهل، وكذلك توفر رأس المال اللازم یعتبر من لا شك أن 
العوامل المشجعة والمحفزة لنمو الناتج، وبما أن الدراسة تهدف إلى قیاس أثر التمویل المصرفي 
في الناتج المحلي الإجمالي یتم استخدام التمویل المصرفي كأحد محددات الناتج المحلي 

ام یتم الحصول علیه من البنوك التجاریة للمساهمة في التنمیة الإجمالي باعتباره مورد ه
  .علاقة طردیة موجبة –الاقتصادیة، كلما زاد التمویل المصرفي یزید الناتج المحلي الإجمالي 

أیضاً یعتبر التضخم من أهم العلل التي تؤدي إلى الخلل في الاقتصاد الكلي، وبالتالي 
ذ تؤثر معدلات التضخم العالیة على العناصر الأخرى إ. إلى عدم الاستقرار في الاقتصاد

ه المحركة للطلب الكلي، مثل سعر الصرف للعملة الوطنیة، وعجز الموازنة العامة، فإن هذ
 - ٣الإنتاج ومعدل نمو الناتج المحلي الإجمالي –الكلي  المعدلات العالیة تؤثر على العرض

لأسعار الثابتة للدالة، ونبحث أثر كل من ومن هنا سوف نستبعد التضخم عن طریق استخدام ا
سعر الصرف وتمویل عجز الموازنة على الناتج المحلي الإجمالي، وبالتالي یمكن صیاغة دالة 

  -:الناتج المحلي الإجمالي على النحو التالي
 tt DFEBFfRGDP //  

  القیاسي التعریف بمتغیرات النموذج: المطلب الثاني
  :رات دالة العملة خارج الجهاز المصرفيالتعریف بمتغی: أولاً 

 21 ///// rmEBFtRGDPNBrCDfCot t  
  :Dependent Variable –المتغیر التابع  -١

ویرمز لها  )Currency out of Bank System( العملة خارج الجهاز المصرفي
)Cot(، ویتم حسابها . وتعرف بأنها العملة المتداولة خارج إطار البنوك بید الأفراد والمؤسسات

  :عن طریق طرح إجمالي الودائع المصرفي من عرض النقود بالمعنى الواسع وفقاً للمعادلة
                                                

  .٢٤٧ص عبد الوهاب الأمین،  فرید بشیر طاهر، مرجع سبق ذكره،  ١
  .٤١، صمرجع سبق ذكرهكاظم جاسم العیسوي،   ٢
  .١٠عبد الوهاب عثمان شیخ موسى، مرجع سبق ذكره، ص  ٣



 ١٤٧

TDMC  2  
عرض النقود بالمعنى  M2 العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي،  C حیث أن 

  .إجمالي الودائع TD الواسع، و
 –م ١٩٩٠(ن للفترة من تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي وهو بنك السودا

  .)م٢٠٠٥
  :Independent Variable –المتغیرات المستقلة  -٢
  :Credit Depositsالعائد على الودائع  - أ

یقصد به أرباح ودائع الاستثمار نسبة لعدم وجود أرباح على الودائع الأخرى في 
ملة في السودان، من البنوك العامن خلال عینة تم الحصول على بیانات هذا المتغیر . السودان

م ١٩٩٠(والتي تمنح عائداً على ودائع الاستثمار واستخراج متوسط أرباح الاستثمار خلال الفترة 
  .)م٢٠٠٥ –

تم اختیار العائد على الودائع الاستثماریة كمتغیر مستقل یؤثر على العملة خارج الجهاز 
اد یودعون أموالهم في البنوك، المصرفي باعتبار أن العائد على الودائع إذا كان مجزي فإن الأفر 

  .علاقة عكسیة –أي أنه كلما زادت أرباح الودائع تقل العملة خارج الجهاز المصرفي 
تخدم أرباح ودائع الاستثمار في هذه الدراسة تس، و )CD(یرمز على العائد على الودائع 

  .في العام السابق كمؤشر جید للتعامل أو عدم التعامل مع البنوك
  :Number of Banks Branchesالمصرفي  نتشارالا  -ب

یعرف بعدد فروع البنوك التجاریة العاملة في السودان، عدا فروع البنك المركزي، ویعرف 
یساعد على رفع لالانتشار المصرفي بأنه التوزیع الجغرافي المدروس لفروع البنوك التجاریة 

بنك (بیاناته من مصدر أولي تم الحصول على ، وقد )NBr(، ویرمز له بالرمز الوعي المصرفي
الانتشار المصرفي كمتغیر  ر، وتم اختیا)م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(خلال الفترة من ) السودان المركزي

باعتبار أن زیادة الانتشار ) العملة خارج الجهاز المصرفي(مستقل  یؤثر على المتغیر التابع 
 –ج الجهاز المصرفي یعمل على تخفیض العملة خار ) عدد فروع البنوك التجاریة(المصرفي 

  .علاقة عكسیة
  :Real Gross Domestic Productالناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  - ج

هو مجموع قیم الإنتاج من السلع والخدمات النهائیة المنتجة في الاقتصاد الوطني خلال 
تبعاد أثر تم استخدام الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي باس، وقد  العام مقوماً بالأسعار الجاریة

التضخم من الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، وقد تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي، 
  .)RGDP(، ویرمز له )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(الجهاز المركزي للإحصاء للفترة من 



 ١٤٨

تم اختیار الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي كمتغیر مستقل یؤثر على العملة خارج 
أن زیادة الناتج المحلي الحقیقي تعمل على انخفاض العملة خارج الجهاز المصرفي باعتبار 

تزید مقدرة الأفراد على إیداع ) الناتج المحلي الإجمالي(الجهاز المصرفي، أي كلما زاد الدخل 
علاقة عكسیة  –الأموال داخل الجهاز المصرفي، وبالتالي تقل العملة خارج الجهاز المصرفي 

  .الحقیقي والعملة خارج الجهاز المصرفي بین الناتج المحلي الإجمالي
  :Bank Financeالتمویل المصرفي  -د

یقصد به إجمالي التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص، أي الموارد المتاحة للتمویل 
تم الحصول على بیاناته من المصادر الأولیة، بنك السودان للفترة ، وقد بالجهاز المصرفي

، وتم اختیاره كمتغیر مستقل یؤثر على العملة )BFt(بالرمز م، ویرمز له ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠
خارج الجهاز المصرفي باعتبار أن زیادة التمویل المصرفي تعمل على زیادة العملة خارج الجهاز 

علاقة طردیة، وذلك لأن مبلغ التمویل المصرفي لا یتم سداده إلا عبر فترة زمنیة  –المصرفي 
، وفي )عدم سداد التمویل خلال الفترة المقررة(عثر مصرفي أقلها سنة، وكذلك في ظل وجود ت

  .ظل هذا الوضع زیادة التمویل المصرفي تزید العملة خارج الجهاز المصرفي
  :Exchange Rateسعر الصرف  -و

یقصد به سعر الصرف الرسمي، وقد تم الحصول علي بیاناته من مصدر أولي، بنك 
تم اختیاره كمتغیر مستقل یؤثر ، وقد  )E(له بالرمز م، ویرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠السودان للفترة 

في العملة خارج الجهاز المصرفي باعتبار أن زیادة سعر الصرف تعمل على زیادة العملة خارج 
علاقة طردیة، بمعنى أن سعر الصرف یعتبر بدیلاً للعملة المحلیة مثله مثل  –الجهاز المصرفي 

ل وجود التضخم یسحب الأفراد مدخراتهم من الجهاز وفي ظ،  الأصول الأخرى المقاومة للتضخم
المصرفي لشراء الأصول الأخرى التي من ضمنها العملة الأجنبیة، إذاً زیادة سعر الصرف تعمل 

  .على زیادة العملة خارج الجهاز المصرفي في ظل عدم الاستقرار والتضخم
  :Broad Money Supplyعرض النقود . ز

، وقد تم الحصول على )M2(ى الواسع، ویرمز له بالرمز یقصد به عرض النقود بالمعن
  .م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان خلال الفترة 

، وقد تم اختیاره كمتغیر مستقل یؤثر على العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
الجهاز المصرفي،  باعتبار أن زیادة عرض النقود بالمعنى الواسع تؤدي إلى زیادة العملة خارج

  .علاقة طردیة موجبة
  :التعریف بمتغیرات دالة عرض النقود: ثانیاً 

 LRERGDPCotfrm ///2   
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  :Dependent Variable –المتغیر التابع  -١
تم الحصول على بیاناته ) Broad Money Supply(عرض النقود بالمعنى الواسع 

، ویمثل في )rm2(م، یرمز له بـ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠من مصدر أولي، بنك السودان خلال الفترة 
  .هذه الدالة متغیر تابع

  :Independent Variables –المتغیرات المستقلة  -٢
  :Currency out of Bank Systemالعملة خارج الجهاز المصرفي  - أ

هي العملة المتداولة بأیدي الجمهور من أفراد ومؤسسات خارج إطار البنوك، یرمز لها 
تم اختیار العملة خارج الجهاز المصرفي كمتغیر مستقل یؤثر على عرض قد ، و )Cot(بالرمز 

علاقة  –النقود باعتبار أن زیادة العملة خارج الجهاز المصرفي تعمل على زیادة عرض النقود 
 Not –عاطلة  غیر(إذا كانت العملة خارج الجهاز المصرفي غیر مكتنزة  في حالطردیة، 

Idle (عاملة  كانت أو)Active (أما إذا كانت لكنها في النشاطات الهامشیة غیر المنتجة ،
  .عاطلة أو عاملة في النشاطات المنتجة فإن العلاقة تكون عكسیة

  :Real Gross Domestic Productالناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  -ب
في  یعرف الناتج المحلي الإجمالي بأنه قیم الإنتاج من السلع والخدمات النهائیة المنتجة

وقد تم الحصول . الاقتصاد الوطني خلال عام مقوماً بالأسعار الجاریة مستبعداً منها أثر التضخم
م، ونرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠على بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان خلال الفترة 

)RGDP.(  
تم اختیار الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي كمتغیر مستقل یؤثر في عرض النقود 

اعتبار أن زیادة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي تعمل على زیادة عرض النقود بهدف ب
  .علاقة طردیة –المعاملات 

  :Exchange Rateمعدل سعر الصرف   - ج
نقصد به سعر الصرف الرسمي، وقد تم أخذ بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان 

في عرض یؤثر م اختیاره كمتغیر مستقل وقد ت). E(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠للفترة 
النقود باعتبار أنه كلما زاد سعر الصرف تقل قیمة العملة المحلیة، وتزید الضغوط التضخمیة 

  .علاقة طردیة –المتمثلة في زیادة عرض النقود 
  :Legal Reserve Ratio نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني -د

ركزي للحد من السیولة، وقد تم الحصول على هو من الأدوات التي یستخدمها البنك الم
تم ). LR(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان للفترة 

الاحتیاطي النقدي القانوني كمتغیر مستقل یؤثر على المتغیر التابع عرض النقد نسبة اختیار 
  .علاقة عكسیة –لل من عرض النقود باعتبار أن زیادة نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني تق



 ١٥٠

  :التعریف بمتغیرات دالة التمویل المصرفي: ثالثاً 
 CfRGDPLRNPLCotfBF tt ////  

  :Dependent Variableالمتغیر التابع  -١
نقصد به إجمالي التمویل المصرفي ) Bank Finance(إجمالي التمویل المصرفي 

ل بالجهاز المصرفي، وقد تم الحصول على الموجه للقطاع الخاص، أي الموارد المتاحة للتموی
م، ویمثل في هذه الدالة كمتغیر ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان للفترة 

  ).BFt(تابع ویرمز له بالرمز 
  :Independent Variables –المتغیرات المستقلة  -٢
  :Currency out of Bank System العملة خارج الجهاز المصرفي - أ

العملة المتداولة خارج إطار البنوك بأیدي الأفراد والمؤسسات، تم الحصول على  هي
تم ، و )Cot(م، ویرمز لها بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠بیاناتها من مصدر أولي، بنك السودان للفترة 

اختیار العملة خارج الجهاز المصرفي كمتغیر مستقل یؤثر في إجمالي التمویل المصرفي باعتبار 
عملة خارج الجهاز المصرفي تؤدي إلى انخفاض التمویل المصرفي، أي تقل مقدرة أن زیادة ال

  .علاقة عكسیة –البنوك على منح التمویل المصرفي لنقص الموارد 
  
  :Non-Performing Loansالتعثر المصرفي  -ب

هو التمویل المأخوذ من المصارف بواسطة المتعاملین، وعندما یحین وقت السداد یفشل 
ي السداد إما جزئیاً أو كلیاً، ومجموع التمویل المصرفي المتعثر یسمى بالتعثر المدین ف

تم الحصول على بیانات التعثر المصرفي ، وقد المصرفي، لتعثر المصارف في عملیة الاسترداد
 –م ١٩٩٠من مصادر ثانویة، وأخذ عینة من بعض البنوك واستخراج متوسط لها للفترة 

تم أخذ التعثر المصرفي كمتغیر مستقل یؤثر على ، و )NPLt(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥
المتغیر التابع التمویل المصرفي، باعتبار أن التعثر المصرفي یعمل على تقلیل موارد البنك، 

علاقة عكسیة، كلما زاد التعثر المصرفي یقل التمویل  –وبالتالي یقل التمویل المصرفي 
  .المصرفي

  :Legal Reserve Ratioنوني نسبة الاحتیاطي النقدي القا - ج
هو من الأدوات التي یستخدمها البنك المركزي في الحد من السیولة والتحكم في الائتمان 
المصرفي، فإذا كانت هناك رغبة في زیادة الائتمان، یتم تقلیل نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني 

 –م ١٩٩٠للفترة  تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان .والعكس صحیح
تم أخذ نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني كمتغیر مستقل یؤثر ، و )LR(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥



 ١٥١

على المتغیر التابع التمویل المصرفي، باعتبار أن زیادة نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني تؤدي 
  .علاقة عكسیة –إلى انخفاض التمویل المصرفي 

  :Real Gross Domestic Product لي الحقیقيالناتج المحلي الإجما -د
قیم الإنتاج الحقیقیة من السلع والخدمات النهائیة المنتجة خلال عام، وهو ع هو مجمو 

تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي، الجهاز . یعكس النشاط الاقتصادي الحقیقي للبلد
تم استخدام الناتج ، وقد )RGDP(م، یرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠المركزي للإحصاء للفترة 

المحلي الإجمالي الحقیقي كمتغیر مستقل یؤثر في التمویل المصرفي باعتبار أن زیادة الناتج 
تشجع المصارف على منح التمویل، وبالتالي فإن العلاقة ) النشاط الاقتصادي(المحلي الإجمالي 

  .طردیة، كلما زاد الناتج المحلي الإجمالي یزید التمویل المصرفي
  :Cost of Financeتكالیف التمویل  -هـ

نقصد بها نسب المرابحات باعتبارها أكثر صیغة استخداماً وتتوفر عنها بیانات، لذا تم 
استبعاد العائد التعویضي كمقیاس لتكلفة التمویل لشبهة الربا فیه، وأیضاً لم نستخدم معدل 

صیغ التمویل الإسلامي، وبالتالي نعتمد الإقراض كمقیاس لتكلفة التمویل لعدم وجود بیانات لكافة 
على نسب المرابحات كمقیاس لتكلفة التمویل في السودان، وقد أُخِذَت البیانات من بنك السودان 

  ).Cf(م، ونرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠باعتباره مصدر أولي للفترة 
باعتبار أن تم اختیار تكلفة التمویل كمتغیر مستقل یؤثر في إجمالي التمویل المصرفي 

  .علاقة عكسیة –زیادة تكالیف التمویل تؤدي إلى نقص التمویل، والعكس صحیح 
  :التعریف بمتغیرات دالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي: رابعاً 

 tt DFEBFfRGDP //  
  :Dependent Variable –المتغیر التابع  -١

هو ، و )Real Gross Domestic Product(الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي 
وهو یعكس . مجموعة قیم الإنتاج الحقیقیة من السلع والخدمات النهائیة المنتجة خلال العام

تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي، الجهاز المركزي للإحصاء . النشاط الاقتصادي للبلد
  .تابع، ویمثل في هذه الدالة متغیر )RGDP(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠للفترة 

  :Independent Variables –المتغیرات المستقلة  -٢
  :Bank Financeإجمالي التمویل المصرفي  - أ

یقصد به إجمالي التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص، تم الحصول على بیاناته 
  ).BFt(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠من مصدر أولي، بنك السودان للفترة 



 ١٥٢

مستقل یؤثر على الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي باعتبار أن زیادة تم اختیاره كمتغیر 
علاقة  –التمویل المصرفي الموجه للنشاطات الإنتاجیة یعمل على زیادة الناتج المحلي الإجمالي 

  .طردیة
  :Exchange Rateمعدل سعر الصرف  -ب

بنك  یقصد به سعر الصرف الرسمي، وقد تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي،
  ). E(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠السودان للفترة 

تم اختیاره كمتغیر مستقل یؤثر في الناتج المحلي الإجمالي باعتبار أن زیادة سعر 
  .علاقة عكسیة –الصرف تعمل على تدني الإنتاج 

  :Deficit Financeتمویل العجز  - ج
الإیرادات بالاستدانة من الجهاز تمویل العجز عبارة عن زیادة متعمدة في الإنفاق عن 

 –م ١٩٩٠المصرفي، وقد تم الحصول على بیاناته من مصدر أولي، بنك السودان للفترة 
  ).DFt(م، ویرمز له بالرمز ٢٠٠٥

تم اختیار تمویل العجز كمتغیر مستقل یؤثر في المتغیر التابع الناتج المحلي الإجمالي 
ؤدي إلى انخفاض الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي إذا الحقیقي باعتبار أن زیادة تمویل العجز ت

  .لم یوجه مبلغ التمویل بالعجز إلى الغرض الإنتاجي كما هو الحال في الدول النامیة
  



 ١٥٣

  المبحث الثاني
  تحدید الشكل الریاضي للنموذج الھیكلي المقترح والإشارات المسبقة للمعالم

   :١الھیكلي المقترحتحدید الشكل الریاضي للنموذج : المطلب الأول
فقد تكون معادلة (یقصد بالشكل الریاضي للنموذج عدد المعادلات التي یحتوي علیها 

، )فقد یكون نموذج خطي أو غیر خطي(، ودرجة خطیة النموذج )واحدة أو عدد من المعادلات
والنظریة ،  )فقد تكون متجانسة من أي درجة أو غیر متجانسة(ودرجة تجانس كل معادلة 

قتصادیة كثیراً ما لا توضح الشكل الریاضي الدقیق للنموذج، ولكن بالرغم من ذلك فإن الا
في تحدید  –ولو إلى حد ما  –النظریة الاقتصادیة قد تقدم لنا أحیاناً بعض المعلومات التي تفید 

ولا شك أن الخطأ في تحدید الشكل الریاضي الملائم ، القیاسي ملامح الشكل الریاضي للنموذج
. یترتب علیه أخطاء جسیمة فیما یتعلق بقیاس وتفسیر العلاقة محل البحثالقیاسي موذج للن

ولعل هذا یرجع إلى أن نتائج القیاس تعتمد بدرجة كبیرة على صیغة الشكل الریاضي التي 
  .یختارها الباحث لتفسیر الظاهرة

شكل الریاضي نظراً لأن النظریة الاقتصادیة لا تقدم في كثیر من الحالات ما یوضح ال
ومن . ون لبعض الوسائل التي تعینهم على ذلك، فإن الباحثین یلجئالقیاسي لملائم للنموذجا

الأسالیب التي تتبع في هذا الصدد أن یقوم الباحث بجمع بیانات عن المتغیرات المختلفة التي 
ن المتغیر یحتوي علیها النموذج، ثم یقوم برصد هذه البیانات في شكل انتشار ذو محورین یتضم

ومن خلال معاینة شكل . التابع على محور واحد والمتغیرات المستقلة على المحور الآخر
الانتشار یمكن الحكم مبدئیاً على نوع العلاقة بین المتغیر التابع وكل متغیر مستقل، هل هي 

قدرة ولكن تعتبر م. وبناءاً على ذلك یمكن اختیار الشكل الملائم للنموذج. غیر خطیة مخطیة أ
، ولذا فإنه حتى لو كانت العلاقة بین المتغیر التابع وكل فقط هذا الأسلوب محدودة بمتغیرین

متغیر مستقل على حدا خطیة، فإن هذا لا یضمن أن تظل هذه العلاقة خطیة عندما تؤخذ كل 
  .المتغیرات دفعة واحدة

تم اختیار الصیغة لهذا السبب نقوم بتجریب الصیغ الریاضیة المختلفة عند القیاس، ثم ی
  .التي تعطي نتائج أكثر معقولیة من الناحیة الاقتصادیة والإحصائیة

بما أننا بصدد دراسة وقیاس النموذج القیاسي للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان 
لابد أن نشیر إلى أن الواقع أو الظاهرة التي نحن بصدد دراستها لها كثیر من التعقیدات، فهي 

تصادیة تتأثر بكثیر من العوامل الاجتماعیة والسلوكیة والثقافیة والدینیة والسیاسیة، كظاهرة اق
كما أنها تؤثر على بعض المتغیرات الاقتصادیة . وغیرها من العوامل التي یصعب قیاسها كمیاً 

                                                
مصر،  –الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، الدار الجامعیة، الإسكندریة طیة، ع محمد عبد القادر عبد القادر ١

  .١٩-١٨ص.صم، ٢٠٠٥



 ١٥٤

والنقدیة، وفي الغالب إن نماذج الانحدار الخطي من أشد الحالات تبسیطاً للواقع العملي، ذلك 
في تلك النماذج یفترض وجود اتجاه وحید للسببیة، بمعنى أن المتغیر المستقل أو المتغیرات  أنه

  .المستقلة تؤثر على المتغیر التابع ولا تتأثر به
لكن في واقع الأمر فإن معظم العلاقات الاقتصادیة تعتمد على التبادل بین المتغیرات 

، أي تؤثر وتتأثر المكونة للنموذج، بمعنى أن هناك على الأقل عدد  من المتغیرات تتحدد آنیاً
ببعضها البعض، وبما أن هدف هذه الدراسة هو تحدید المتغیرات المستقلة التي تؤثر على العملة 
خارج الجهاز المصرفي وفي نفس الوقت معرفة أثر العملة خارج الجهاز المصرفي على 

والتمویل المصرفي، لابد من صیاغة المتغیرات الاقتصادیة والنقدیة المتمثلة في عرض النقود 
  .النموذج الهیكلي في شكل معادلات آنیة باعتباره الشكل الأنسب لقیاس العلاقات المتبادلة

بتجمیع الدوال التي تم صیاغتها في المطلب الأول یتكون النموذج الآني المقترح في 
ن مجموعة من یطلق اصطلاح الشكل الهیكلي للنموذج عندما یتكون م(صورته الهیكلیة 

، حیث تكون )المعادلات، وهي مجموعة المعادلات السلوكیة، ومجموعة المعادلات التعریفیة
 Behavioral(معادلات آنیة، أربعة منها تمثل معادلات سلوكیة  ستالنموذج من 

Equations (ین منها تعریفیة تواثن)Definitional Equations .( بالإضافة لذلك النموذج
بمعنى أن المتغیرات الداخلیة ) Dynamic Model(ح، فهو یعتبر نموذجاً حركیاً الآني المقتر 

  -:، فیما یلي شرحاً لهذا التقسیم في تركیبة النموذج تنتمي إلى فترات زمنیة مختلفة
  :مجموعة المعادلات السلوكیة  -١

هي عبارة عن علاقة دالیة تربط بین المتغیرات، وتهدف هذه المعادلات إلى توضیح 
فهي  –سلوك المتعاملین داخل النشاط الاقتصادي تجاه التغیرات التي تحدث في متغیر أو أكثر 

وهنا  - ١تعطي رد فعل المتغیر التابع إذا تغیر واحد أو أكثر من المتغیرات المستقلة في العلاقة
لة تعتبر دالة العملة خارج الجهاز المصرفي، دالة عرض النقود، دالة التمویل المصرفي، ودا

  .الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي دوال سلوكیة في النموذج
  :مجموعة الدوال التعریفیة  -٢

، ٢هي العلاقات التي تحدد قیمة المتغیر التابع بتحدید تعریف له في صورة علاقة مساواة
وهذه المعادلات لا یمكن تقدیرها، . أو هي تلك المعادلات التي تعرف علاقة متغیرین أو أكثر

                                                
  .٢٠-١٩ص.ص، ١٩٩٨قطر، –القیاس الاقتصادي، الطبعة الثانیة، الدوحة علاء الدین حسن عواد،   ١
 .٣٤ص م،٢٠٠٠ ردن،الأ-وائل للنشر، عمان دار الاقتصاد الریاضي، د مجید على حسین،  ،دسعی عفاف عبد الجبار  ٢
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متطابقة عرض  هنا لدینا معادلة تعریفیة لكل من. ١ك تسمى المعادلات التعریفیة بالمتطابقاتلذل
  .النقود لإیجاد العملة خارج الجهاز المصرفي ومعادلة تثبیت الأسعار للمتغیرات

  :المعادلات السلوكیة
  :دالة العملة خارج الجهاز المصرفي. ١

1265432110 urmEBFRGDPNBrCDCot tt     
  :ددالة عرض النقو . ٢

2432102 uLRERGDPCotrm    
  :دالة التمویل المصرفي. ٣

3543210 uCfRGDPLRNPLCotBF tt    
  :دالة الناتج المحلي الإجمالي. ٤

43210 uDFZEZBFZZRGDP tt   
  :المعادلات التعریفیة

١ - TDMCot  1  
  :تم تثبیت المتغیرات بالأسعار الثابتة باستخدام المعادلة - ٢

  ١٠٠ ×          المتغیر                   
  م١٩٩٠الرقم القیاسي لأسعار المستهلك للعام                   

  :٢)Endogenous Variables(المتغیرات الداخلیة 
أدنــاه ) ٤٧(، یوضــح الجــدول رقــم وهــي تلــك المتغیــرات التــي تتحــدد قیمتهــا داخــل النمــوذج

  .از المصرفي في السودانالمتغیرات الداخلیة للنموذج القیاسي للعملة خارج الجه
  المتغیرات الداخلیة للنموذج القیاسي) ٤٧(جدول رقم 

  التفسیر  المتغیر الداخلي  الرقم
١  Cot العملة خارج الجهاز المصرفي  
٢  Rm2 عرض النقود بالمعنى الواسع  
٣  BFt  إجمالي التمویل المصرفي  
٤  RGDP الحقیقي الناتج المحلي الإجمالي  

  .احث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسةإعداد الب: المصدر
  ):Exogenous Variables(المتغیرات الخارجیة 

                                                
م، ١٩٩٤النظریة والتطبیق، الدار المصریة اللبنانیة للطباعة والنشر، مصر، الطبعة الأولى،  –مجدي الشوربجي، الاقتصاد القیاسي   ١

  .١٠١ص
  .١٥٠صالمرجع السابق،  ٢
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) ٤٨(یوضـح الجـدول رقـم . القیاسـي وهي تلك المتغیرات التي تتحدد قیمتها خارج النمـوذج
  .أدناه المتغیرات الخارجیة للنموذج القیاسي للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان

  تغیرات الخارجیة للنموذج القیاسيالم) ٤٨(جدول رقم 
  التفسیر  المتغیر الداخلي  الرقم

١  NBr الانتشار المصرفي( عدد فروع البنوك التجاریة(  
٢  E معدل سعر الصرف  
٣  LR نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني  
٤  Cf   نسب المرابحات(تكلفة التمویل(  
٥  DFt تمویل العجز  

  .النموذج الهیكلي للدراسةإعداد الباحث، من واقع : المصدر
  :١)Lagged Variables(زمنیاً المتخلفة المتغیرات الخارجیة 

أدناه ) ٤٩(یوضح الجدول رقم . وهي المتغیرات التي تنتمي إلى فترة زمنیة سابقة
  .المتغیرات الخارجیة المتخلفة زمنیاً للنموذج القیاسي للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان

  المتغیرات الخارجیة المتخلفة زمنیاً للنموذج القیاسي) ٤٩(جدول رقم 
  التفسیر  المتغیر الداخلي  الرقم

١  CDt-1 أرباح الودائع الاستثماریة في العام السابق  
٢  NPLTt-1 التعثر المصرفي في العام السابق  

  .إعداد الباحث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسة: المصدر
  :ثمیة على النحو التاليیي إلى الصیغة اللوغر ویتم تحویل النموذج الآن

1265

432110

)log()log(               
)log()log()log()log()log(

urmE
BFRGDPNBrCDCot tt


 




2432102 )log()log()log()log()log( uLRERGDPCotrm    

35

43210

)log(               
)log()log()log()log()log(

uCf
RGDPLRNPLCotBF tt





  

43210 )log()log()log()log( uDFZEZBFZZRGDP tt   
  

  الإشارات المسبقة للمعالم: المطلب الثاني

                                                
  .١٥٠ص مرجع سبق ذكره، مجدي الشوربجي،  ١
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في هذه الخطوة یتم تحدید توقعات نظریة مسبقة عن إشارات وحجم معلمات النموذج 
  .١اً على ما تقدمه النظریة الاقتصادیة أو المصادر السابقة من معلوماتبناء

تعتبر التوقعات القبلیة للإشارات وحجم المعلمات هامة بالنسبة لمرحلة ما بعد التقدیر، 
حیث یتم اختیار المدلول الاقتصادي للمعلمات المقدرة من خلال مقارنتها مع التوقعات القبلیة من 

  .٢احیث إشارتها وحجمه
هنا یتم تحدید الإشارات المسبقة لكل دوال النموذج القیاسي، حیث یتوقع الباحث من 

  :خلال النظریة الاقتصادیة ومن الدراسات السابقة أن إشارات وقیم المعالم لدوال النموذج كما یلي

  :الإشارات المسبقة لدالة العملة خارج الجهاز المصرفي: أولاً 
1265432110    rmEBFRGDPNBrCDCot tt  

تمثل معدل العملة خارج الجهاز المصرفي غیر المرتبط بأحد المتغیرات ) 0(ارة المعلمة إش .١
، إذ لا بد من وجود نسبة من العملة خارج )0>0(المستقلة ونتوقع أن تكون الإشارة موجبة 

  .ادلاتبالجهاز المصرفي لإجراء الم
تشیر إلى معدل التغیر  ،بقفي العام السامعامل أرباح ودائع الاستثمار تمثل ) 1(المعلمة  .٢

في العملة خارج الجهاز المصرفي نتیجة للتغیر في معدل أرباح ودائع الاستثمار بوحدة 
واحدة 

1
1





tCD

Cot ومن المتوقع وجود علاقة عكسیة بینهما ،)1<0.( 

التغیر یشیر إلى معدل  )الانتشار المصرفي(عدد فروع البنوك التجاریة معامل ) 2(المعلمة  .٣
الانتشار (عدد فروع البنوك التجاریة في العملة خارج الجهاز المصرفي نتیجة للتغیر في 

بوحدة واحدة  )المصرفي
NBr
Cot




2 ومن المتوقع وجود علاقة عكسیة بینهما ،)2<0.( 

العملة تشیر إلى أن معدل التغیر في  ،معامل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي) 3(المعلمة  .٤
خارج الجهاز المصرفي نتیجة للتغیر في معدل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي بوحدة 

واحدة 
RGDP

Cot



3 ومن المتوقع وجود علاقة عكسیة بینهما ،)3<0.( 

یشیر إلى معدل التغیر في العملة خارج  ،معامل إجمالي التمویل المصرفي) 4(المعلمة  .٥
یجة للتغیر في إجمالي التمویل المصرفي بوحدة واحدة الجهاز المصرفي نت

tBF
Cot




4 ،

 ).4>0(ومن المتوقع أن تكون الإشارة موجبة 

                                                
  .١٨، صم٢٠٠٥التطبیقي، الخرطوم،  قتصاد القیاسيطارق الرشید، المرشد في الا  ١
الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، الدار الجامعیة للنشر، الإسكندریة، الطبعة الثانیة، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة،   ٢

  .٢١ص م،٢٠٠٠



 ١٥٨

شیر إلى معدل التغیر في العملة خارج الجهاز ت ،معامل سعر الصرف) 5(المعلمة  .٦
المصرفي نتیجة للتغیر في معدل سعر الصرف بوحدة واحدة، 

E
Cot



5 ومن المتوقع ،
 ).5>0(أن تكون الإشارة موجبة 

تشیر إلى معدل التغیر في العملة خارج الجهاز  ،معامل عرض النقود) 6(المعلمة  .٧
المصرفي نتیجة للتغیر في معدل عرض النقود بالمعنى الواسع بوحدة واحدة 

2
6 rm

Cot



 ،

  ).6>0(ومن المتوقع أن تكون الإشارة موجبة 
  :الإشارات المسبقة لدالة عرض النقود: ثانیاً 

2432102   LRERGDPCotrm  
تمثل عرض النقود غیر المرتبط بأحد المتغیرات المستقلة، ونتوقع أن ) 0(إشارة المعلمة  .١

  ).0<0( سالبةتكون الإشارة 
تشیر إلى معدل التغیر في عرض  ،معامل العملة خارج الجهاز المصرفي) 1(المعلمة  .٢

لنقود نتیجة للتغیر في العملة خارج الجهاز المصرفي بوحدة واحدة ا
Cot
rm




 2
1 ونتوقع أن ،

 ).1>0(تكون الإشارة موجبة 

تشیر إلى معدل التغیر في عرض  ،معامل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي) 2(المعلمة  .٣
بوحدة واحدة النقود نتیجة للتغیر في الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي 

RGDP
rm




 2
2 ومن ،

 ).2>0(المتوقع أن تكون الإشارة موجبة 

تشیر إلى معدل التغیر في عرض النقود نتیجة  ،معامل معدل سعر الصرف) 3(المعلمة  .٤
للتغیر في معدل سعر الصرف بوحدة واحدة 

E
rm



 2
3 ومن المتوقع أن تكون المعلمة ،

 ).3>0(موجبة 

تشیر إلى معدل التغیر في عرض  ،معامل نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني) 4(المعلمة  .٥
النقود نتیجة للتغیر في نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني بوحدة واحدة 

LR
rm



 2
4 ومن ،

  ).4>0(المتوقع أن تكون الإشارة سالبة 
  :صرفيالإشارة المسبقة لدالة التمویل الم: ثالثاً 

3543210   CfRGDPLRNPLCotBF tt  
تمثل إجمالي التمویل المصرفي غیر المرتبط بأحد المتغیرات المستقلة ) 0(إشارة المعلمة  .١

  ).0>0) (تمویل ذاتي(ونتوقع أن تكون الإشارة موجبة 



 ١٥٩

تشیر إلى معدل التغیر في إجمالي  ،معامل العملة خارج الجهاز المصرفي) 1(المعلمة  .٢
نتیجة للتغیر في العملة خارج الجهاز المصرفي بوحدة واحدة  التمویل المصرفي

Cot
BFt




1 ویتوقع وجود علاقة عكسیة بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة ،
)1<0.( 

تشیر إلى معدل التغیر في إجمالي التمویل المصرفي  ،معامل التعثر المصرفي) 2(المعلمة  .٣
 إجمالي التمویل المتعثر بوحدة واحدةنتیجة للتغیر في 

t

t

NPL
BF




2 ویتوقع وجود علاقة ،

 ).2<0(عكسیة بینهما وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة 

تشیر إلى التغیر في إجمالي التمویل  ،معامل نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني) 3(المعلمة  .٤
لاحتیاطي النقدي القانوني بوحدة واحدة المصرفي نتیجة للتغیر في معدل نسبة ا

LR
BFt




3 ویتوقع وجود علاقة عكسیة بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة ،
)3<0.( 

تشیر إلى معدل التغیر في إجمالي  ،معامل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي) 4(المعلمة  .٥
اتج المحلي الإجمالي الحقیقي بوحدة واحدة التمویل المصرفي نتیجة للتغیر في الن

RGDP
BFt




4 ویتوقع وجود علاقة إیجابیة بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة موجبة ،
)4>0.( 

یشیر إلى معدل التغیر في إجمالي التمویل المصرفي  ،معامل تكالیف التمویل) 5(المعلمة  .٦
بوحدة واحدة  نتیجة للتغیر في تكالیف التمویل

Cf
BFt




5 ویتوقع وجود علاقة عكسیة ،

  ).5<0(بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة 
  :الإشارات المسبقة لدالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي: رابعاً 

43210  tt DFzEZBFzzRGDP  
غیر المرتبط بأحد المتغیرات  تمثل الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي) z0(إشارة المعلمة  .١

  ).z0>0(المستقلة في الدالة، ونتوقع أن تكون العلاقة طردیة، وبالتالي تكون الإشارة موجبة 
تشیر إلى معدل التغیر في الناتج المحلي الإجمالي  ،معامل التمویل المصرفي) z1(المعلمة  .٢

الحقیقي نتیجة للتغیر في التمویل المصرفي بوحدة واحدة 
tBF

RGDPz



1 ویتوقع وجود ،

 ).z1>0(علاقة طردیة بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة موجبة 



 ١٦٠

تشیر إلى معدل التغیر في الناتج المحلي  ،معامل معدل سعر الصرف) z2(المعلمة  .٣
الإجمالي الحقیقي نتیجة للتغیر في معدل سعر الصرف بوحدة واحدة 

E
RGDPz



2 ،

 ).z2<0(وقع وجود علاقة عكسیة بینهما، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة ویت

یشیر إلى معدل التغیر في الناتج المحلي الإجمالي  ،معامل تمویل العجز) z3(المعلمة  .٤
الحقیقي نتیجة للتغیر في تمویل العجز بوحدة واحدة 

tDF
RGDPz



3 ویتوقع وجود علاقة ،

  ).z3<0(، وبالتالي نتوقع أن تكون الإشارة سالبة عكسیة بینهما
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  المبحث الثالث
 وجمع البیانات عن متغیراتھالقیاسي تشخیص النموذج 

  :القیاسي تشخیص النموذج: المطلب الأول
من المشاكل ) Identification Problem –التشخیص (تعتبر مشكلة التمییز 

ار كل معادلة من معادلات المنظومة بتشخیص اختالأساسیة لبناء النماذج القیاسیة، ویقصد بال
من حیث صیاغتها بشكل نهائي وبدون إهمال أي متغیر أساسي أو ثانوي فیها، وبالتالي بیان 

  .١الأسلوب الملائم لتقدیر معالم المنظومة تحت البحث
تنشأ مشكلة التمییز أو التشخیص أساساً في الحالات التي یتم فیها تقدیر نموذج متعدد 

لمعادلات، ففي حالة تعدد معادلات النموذج یوجد هناك احتمال أن تتماثل بعض هذه المعادلات ا
في الصیغة الریاضیة والمتغیرات، الأمر الذي یجعل من الصعب التعرف على العلاقة التي 

كما أن مشكلة التعرف على معالم المعادلات الهیكلیة ترتبط ، ٢تنسب إلیها الدالة المقدرة
ت السلوكیة فقط دون المتطابقات، كذلك فإن مشكلة التمییز تتعلق بتعیین النموذج أكثر بالمعادلا

  .من كونها متعلقة بتقدیر النموذج
یقال أن نموذجاً ما معرفاً أو معادلة ما متعرف علیها إذا كانت لها صیغة إحصائیة 

ا لم یكن هناك نماذج وحیدة لا تشترك فیها مع غیرها من النماذج أو المعادلات، بمعنى آخر إذ
أو معادلات أخرى تأخذ نفس الصیغة الإحصائیة وتحتوي على نفس المتغیرات، لذا إذا أردنا أن 

  .٣نجعل دالة ممیزة فلابد أن نجعل حركتها مختلفة عن حركة دالة أخرى في النموذج
إن تمییز المعادلات السلوكیة من خلال الشكل المختزل للنموذج سوف یكون صعباً في 

لذلك یفضل تمییز . حالة اشتمال نموذج المعادلات الآنیة على عدد كبیر من المعادلات
  .المعادلات السلوكیة من خلال الشكل الهیكلي للنموذج

ویتم تمییز المعادلات السلوكیة من خلال الشكل الهیكلي للنموذج بواسطة تطبیق 
  :٤شرطین
  .Order Conditionشرط الدرجة  .١
  .Rank Conditionشرط الرتبة  .٢

لكي یمكن تمییز معادلة سلوكیة ما یجب أن یتحقق شرطي الدرجة والرتبة، بحیث یتم 
، فإذا تحقق هذا الشرط في هذه المعادلة یتم الانتقال إلى اختبار شرط  اختبار شرط الدرجة أولاً

  .١الرتبة، فشرط الدرجة شرط ضروري ولیس كاف، أما شرط الرتبة فهو شرط ضروري وكاف
                                                

  .٣٠٦-٣٠٥ص.م، ص٢٠٠٢موري هادي كاظم الحسناوي، طرق القیاس الاقتصادي، دار وائل للنشر، عمان،   ١
  .٥٨١صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة،   ٢
  .م٢٠٠٢علي قاطن، محاضرة غیر منشورة، اقتصاد قیاسي تطبیقي، دفعة ماجستیر متعدد،   ٣
  .١٦٩صمرجع سبق ذكره، مجدي الشوربجي،   ٤
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  ):الصیغة(رط الدرجة ش: أولاً 
یتعلق شرط الدرجة بعدد من المتغیرات الداخلیة والخارجیة التي یحتویها النموذج، وبعدد 

  :المتغیرات الداخلیة والخارجیة التي تحتویها الدالة الواحدة داخل النموذج كما في الصیغة
      

1 EKM  
العدد الكلي  K والخارجیة في النموذج، العدد الكلي للمتغیرات الداخلیة  M حیث أن 

عدد المتغیرات الداخلیة في النموذج  E للمتغیرات الداخلیة والخارجیة في الدالة المراد تعریفها، 
  .ویساوي عدد المعادلات

1فإذا كان  EKM  تكون المعادلة معرفة تماماً، وفي هذه الحالة نستخدم طریقة
  .ILSأو طریقة المربعات الصغرى غیر المباشرة  2SLSى بمرحلتین المربعات الصغر 

1أما إذا كان  EKM  فوق التعریف (تكون المعادلةOver Identification (
  .3SLSوفي هذه الحالة نستخدم طریقة المربعات الصغرى ذات الثلاث مراحل 

1أما إذا كان  EKM تحت التعریف (دلة غیر معرفة تكون المعاUnder 

Identification( ولا توجد طریقة قیاسیة لتقدیر المعالم، وبالتالي یجب إعادة صیاغة بناء ،
  .الدالة

  :دالة العملة خارج الجهاز المصرفي –تعریف المعادلة الأولى في النموذج 
  بالنسبة لدالة العملة خارج الجهاز المصرفي أدناه  

1265432110 urmEBFRGDPNBrCDCot tt     
  :نجد أن تطبیق شرط الدرجةب

M : ١١= عدد المتغیرات الداخلیة والخارجیة في النموذج.  
K :٧= ملة خارج الجهاز المصرفي ععدد المتغیرات الداخلیة والخارجیة في معادلة ال. 

E : ٤= عدد المتغیرات الداخلیة في النموذج.  
1وبالتعویض في الصیغة  EKMذاً ، إ:  

34
14711


  

  .Over Identification –إذاً دالة العملة خارج الجهاز المصرفي فوق التمییز 
  

  :دالة عرض النقود –تعریف المعادلة الثانیة في النموذج 
2432102 uLRERGDPCotrm    

                                                                                                                                       
 .١٦٩صمرجع سبق ذكره، بجي، مجدي الشور   ١
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1بتطبیق الصیغة  EKM نحصل على:  

36
14511


  

  .Over Identification -دالة عرض النقود فوق التمییز إذاً 
  :دالة التمویل المصرفي –تعریف المعادلة الثالثة في النموذج 

3543210 uCfRGDPLRNPLCotBF tt    
1بتطبیق الصیغة  EKM نحصل على:  

35
14611


  

  .Over Identification –إذاً دالة التمویل المصرفي فوق التمییز 
نخلص إلى أن جمیع دوال النموذج الآني المقترح فوق التمییز، وبالتالي الطریقة القیاسیة 
التي سوف یتم استخدامها لتقدیر النموذج القیاسي المقترح هي طریقة المربعات الصغرى ذات 

، وبما أن شرط الدرجة شرط ضروري ولكنه غیر كاف یتم استخدام شرط 3SLSالثلاث مراحل 
  .رتبةال

  :شرط الرتبة: ثانیاً 
وهو شرط ضروري وكاف، یتلخص في أن المعادلة السلوكیة سوف تكون محددة إذا كان 

، أي القدرة على ١محدد واحد على الأقل غیر صفري رتبته مساویة لعدد المعادلات ناقص واحد
یر ، من معالم المتغیرات غE – 1تكوین محدد واحد على الأقل لا یساوي صفر، ودرجته 

الداخلیة في المعادلة، ولكنها داخلة في المعادلات الأخرى في النموذج، وفیما یلي الخطوات 
  :٢العملیة لتطبیق هذا الشرط

نعبر عن جمیع معالم النموذج في شكل مجموعة من المعادلات یكون الحد الأیمن  :أولاً 
معامل یساوي صفراً،  فیها مساویاً للصفر، مع إعطاء المتغیرات التي لا تظهر في المعادلة

  :وبالتالي فإن معادلات النموذج الهیكلي تكتب بالشكل أدناه

00000 152113426   DFtCFNPLTLRENBrCDRGDPBFTrmCot tt 

0000000 143122   DFtCfNPLTLRENBrCDRGDPBFTrmCot tt   
000000 5123142   DFtCfNPLTLRENBrCDRGDPBFTrmCot tt   

00000000 312112   ttt DFZCfNPLTLREZNBrCDRGDPBFTZrmCot  

                                                
 .١٧١صمرجع سبق ذكره، مجدي الشوربجي،   ١
  .٤٩٧، صمرجع سبق ذكرهعلاء الدین حسن عواد،  ٢
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نكون مصفوفة المعاملات للنموذج الهیكلي، ویتم ذلك من خلال إعطاء القیمة  :ثانیاً 
كما  غیر المستبعد من المعادلة، والقیمة واحد صحیح للمتغیر الذي یظهر في المعادلةصفر للمت

  .أدناه) ٥٠(في الجدول رقم 
  معاملات النموذج الهیكلي للعملة خارج الجهاز المصرفي) ٥٠(جدول رقم 

 

Eq. 

Variables 

Cot Rm2 BFT RGDP CDt-1 NBr E LR NPLTt-1 Cf DFt 

(1) 1 -1 -1 -1 -1 -1 -1 0 0 0 0 

(2) -1 1 0 -1 0 0 -1 -1 0 0 0 

(3) -1 0 1 -1 0 0 0 -1 -1 -1 0 

(4) 0 0 -1 1 0 0 -1 0 0 0 -1 
  .إعداد الباحث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسة: المصدر

ف المعـادلات معادلــة معادلـة، بتكـوین جـدول المتغیــرات المسـتبعدة مـن المعادلــة  :ثالثـاً  نعـرّ
، وهـــي معادلــة العملـــة خــارج الجهـــاز المصــرفي، حیـــث یــتم شـــطب الصــف الخـــاص المــراد تمییزهــا

كمـــا فـــي بالمعادلـــة المـــراد تمییزهـــا وشـــطب المعـــاملات غیـــر الصـــفریة فـــي المعادلـــة المـــراد تمییزهـــا 
  :كالآتيأدناه، ) ٥١(الجدول رقم 

  المتغیرات المستبعدة لتمییز دالة العملة خارج الجهاز المصرفي) ٥١(جدول رقم 

١  -١  -١  -١  -١  -١  -١  ٠  ٠  ٠  ٠  

١  ١  ٠  -١  ٠  ٠  -١  -١  ٠  ٠  ٠-  

١  ٠  ١  -١  ٠  ٠  ٠  -١  -١  -١  ٠-  

٠  ٠  -١  ١  ٠  ٠  -١  ٠  ٠  ٠  -١  

  .إعداد الباحث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسة: المصدر
لمصــفوفة ل، )E – 1(علــى الأقــل لا یســاوي صــفر برتبــة واحــد إیجــاد قیمــة محــدد : رابعــاً 






















1
0
0

0
1

0

0
1

0

0
1
1

  :نكون منها محدد على الأقل لا یساوي صفر لتصبح معرفة، 

101
10

01
    ,0

00
01
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ة، میــــز هنـــاك محــــدد قیمتـــه لا تســــاوي صـــفر، إذاً معادلــــة العملـــة خــــارج الجهـــاز المصــــرفي م
  .استخدمنا شرط الدرجة وكان فوق التمییز مییزولتحدید نوع الت

، كمــا فــي نكــون جــدول المتغیــرات المســتبعدة ،معادلــة عــرض النقــود ،تمییــز المعادلــة الثانیــة
  :كما یلي أدناه،) ٥٢(الجدول رقم 

  المتغیرات المستبعدة لتمییز دالة عرض النقود) ٥٢(جدول رقم 

١  -١  -١  -١  -١  -١  -١  ٠  ٠  ٠  ٠  

١  ١  ٠  -١  ٠  ٠  -١  -١  ٠  ٠  ٠-  

١  ٠  ١  -١  ٠  ٠  ٠  -١  -١  -١  ٠-  

٠  ٠  -١  ١  ٠  ٠  -١  ٠  ٠  ٠  -١  

  .ث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسةإعداد الباح: المصدر

المصفوفة 
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  :محدد على الأقل لا یساوي صفر منها نكون، و 
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إذاً یوجد محـدد قیمتـه لا تسـاوي صـفر، إذاً معادلـة عـرض النقـود ممیـزة، وتمیزهـا مـن الدرجـة 
  .فوق التمیز

لمتغیــــرات ل) ٥٣(رقــــم جــــدول النكــــون  ،دلــــة التمویــــل المصــــرفيمعا ،تمییــــز المعادلــــة الثالثــــة
  :، كما یليالمستبعدة

  المتغیرات المستبعدة لتمییز دالة التمویل المصرفي) ٥٣(جدول رقم 

١  -١  -١  -١  -١  -١  -١  ٠  ٠  ٠  ٠  

١  ١  ٠  -١  ٠  ٠  -١  -١  ٠  ٠  ٠-  

١  ٠  ١  -١  ٠  ٠  ٠  -١  -١  -١  ٠-  

٠  ٠  -١  ١  ٠  ٠  -١  ٠  ٠  ٠  -١  

  الباحث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسةإعداد : المصدر
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المصفوفة 
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  :محدد على الأقل لا یساوي صفرمنها نكون ، 
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ا تمییزهــة، و میــز یوجــد محــدد علــى الأقــل لا یســاوي صــفر، إذاً معادلــة التمویــل المصــرفي م
  .فوق التمییز كما ذكرنا

) ٥٤(رقـــــم جـــــدول النكـــــون  ،معادلـــــة النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي ،ابعـــــةتمییـــــز المعادلـــــة الر 
  :لمتغیرات المستبعدة، كما یليل

  المتغیرات المستبعدة لتمییز دالة الناتج المحلي الإجمالي) ٥٤(جدول رقم 

١  -١  -١  -١  -١  -١  -١  ٠  ٠  ٠  ٠  

١  ١  ٠  -١  ٠  ٠  -١  -١  ٠  ٠  ٠-  

١  ٠  ١  -١  ٠  ٠  ٠  -١  -١  -١  ٠-  

٠  ٠  -١  ١  ٠  ٠  -١  ٠  ٠  ٠  -١  

  .إعداد الباحث، من واقع النموذج الهیكلي للدراسة: المصدر
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  :محدد على الأقل لا یساوي صفرمنها نكون ، 
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  .إذاً معادلة الناتج المحلي الإجمالي ممیزة لوجود محدد لا یساوي صفر
لمعــادلات ممیــزة، وتــم تحدیــد نــوع التمییــز مــن خــلال شــرط وفقــاً لشــرط الرتبــة نجــد أن كــل ا

  .Over Identification –الدرجة الذي أشار إلى أن كل الدوال فوق التمییز 
لتقـــــدیر  3SLSوبالتــــالي یــــتم اســـــتخدام طریقــــة المربعــــات الصـــــغرى ذات الــــثلاث مراحــــل 

  .، وذلك لأن هذه الطریقة تعتبر طریقة تقدیر نظامالقیاسي النموذج

  :القیاسي جمع البیانات عن متغیرات النموذج: طلب الثانيالم
، ١بیانـات عـن المتغیــرات التـي یحتــوي علیهـا النمــوذجالیتعـین علـى الباحــث أن یقـوم بجمــع 

. وهنــا تــم اســتقاء كافــة البیانــات عــن متغیــرات النمــوذج بصــورة أساســیة مــن بنــك الســودان المركــزي
                                                

 .٢١صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره،  عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، ١
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كقــیم وقــد وضــعت الســنة الأولــى ، م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠رة وقـد اســتخدم الباحــث التقــاریر الســنویة للفتــ
 –م ١٩٩٠(بالتــــالي فــــإن فتــــرة التقــــدیر القیاســــي شــــملت الســــنوات و ســــابقة فــــي بعــــض المتغیــــرات، 

وفیمـــا یلـــي ، مشـــاهدة عـــن كـــل متغیـــر مـــن متغیـــرات نمـــوذج التقـــدیر القیاســـي )١٥(إي ) م٢٠٠٤
  :بعض الملاحظات عن البیانات المستخدمة

بیقـــي هنالـــك أربعـــة أنـــواع مـــن البیانـــات یمكـــن اســـتخدامها فـــي بحـــوث علـــى المســـتوى التط - ١
 :١الاقتصاد القیاسي، وهي

  ).Time Series Data(بیانات سلسلة زمنیة  -أ 
 ).Cross-section Data(بیانات مقطعیة  - ب 

، وهــي تحتــوي علــى مــزیج مــن )Cross-series Data(بیانـات سلســلیة قطاعیــة  -ج 
 .قطاعیةبیانات السلسلة الزمنیة والبیانات ال

، وهـي البیانـات التـي یـتم الحصـول علیهـا )Experiment Data(بیانات تجریبیـة  - د 
 .من خلال إجراء بعض التجارب

إلا أن بیانــات الدراســة اعتمــدت علــى بیانــات السلســلة الزمنیــة لمناســبتها للدراســة التطبیقیــة 
  .وفق منهج الاقتصاد القیاسي

دینامیكیــة، حیــث احتــوت  علــى متغیــرات  تمیــزت النمــاذج المســتخدمة فــي الدراســة بطبیعــة - ٢
 .ذات إبطاء زمني، مما یعني أن النماذج قد أخذت البعد الزمني في الاعتبار

بواسـطة اسـتبیان لمعرفـة ) Cross-section Data(أیضاً تـم اسـتخدام البیانـات المقطعیـة  - ٣
ه علـى الأسباب غیر الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي فـي السـودان، تـم توزیعـ

عینة من المتعـاملین وغیـر المتعـاملین مـع البنـوك فـي ولایـة الخرطـوم، وذلـك نسـبة للكثافـة 
السكانیة في الخرطوم، وكذلك لتمركز البنـوك فیهـا، بالإضـافة إلـى قلـة الإمكانیـات المادیـة 

  .لتعمیم البحث على جمیع أنحاء السودان
  :مصادر جمع البیانات

  :حصائیة والتي تصنف إلى مصدرین أساسیینتم جمع البیانات من المصادر الإ
  :والمتمثلة في :الأولیة المباشرة المصادر -١

 .التقاریر السنویة لبنك السودان المركزي خلال فترة الدراسة .أ 

 .الجهاز المركزي للإحصاء .ب 

بیانــات م، ٢٠٠١ –م ١٩٩٦بنــك الســودان المركــزي للســنوات  –إدارة الرقابــة المصــرفیة  .ج 
 .م٢٠٠٤ –م ٢٠٠٢التعثر المصرفي 

                                                
  .٢٨-٢٧ص.، مرجع سبق ذكره، صطارق الرشید  ١
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  .البیانات المستخلصة من الاستبیان الخاص بالدراسة .د 
  :والمتمثلة في :المصادر الثانویة غیر المباشرة  -٢

 .التقاریر السنویة لبنوك النیلین، الشمال، التضامن، فیصل، وأمدرمان الوطني .أ 

 .الوطني نأمدرمابنك التضامن، وبنك  –قسم البحوث  .ب 

  :جمع البیانات من مصادرها الأولیة والثانویة، منهاواجه الباحث صعوبات عدیدة في 
  .تضارب البیانات بین المصادر المختلفة، وأحیاناً تضاربها في نفس المصدر .١
 .اختلاف المبالغ من ناحیة الخانات العشریة بالملیون دینار وأحیاناً بالألف دینار .٢

الغ تكتـــب بالجنیـــه فـــي نســبة لسیاســـات تغییـــر العملـــة مـــن الجنیـــه إلــى الـــدینار، فأصـــبحت المبـــ .٣
 .السنوات قبل استبدال العملة، وفي السنوات التي تلیها تكتب بالدینار

عدم توفر بیانات عن التعثر المصرفي والعائد على ودائـع الاسـتثمار للجهـاز المصـرفي ككـل،  .٤
 .وذلك ربما لعدم الاهتمام أو باعتبارها بیانات سریة

 .ي عملیة جمع البیاناتعدم التعاون من بعض الجهات والمبحوثین ف .٥

وحتى تكون هناك موضوعیة ودقة في جمـع البیانـات اسـتطاع الباحـث التقلـب علـى بعـض 
  :هذه المشاكل والصعوبات، كالآتي

بالنســـبة لتضـــارب البیانـــات، تـــم الاعتمـــاد علـــى مصـــدر واحـــد وهـــو بنـــك الســـودان، طالمـــا أن  .١
 ).بیعة الدراسةوذلك لط( المتعلقة بالمصارفالدراسة تعتمد على البیانات 

أمـا تضــارب البیانـات فــي نفـس المصــدر فقـد تــم الاعتمـاد علــى النشـرات الحدیثــة مـن المصــدر  .٢
، وكــذلك تـم تحویــل المبـالغ فــي الدراسـة بــالملیون دینـار ســوداني حتــى )بنـك الســودان المركـزي(

، أمــا اتلا یكـون هنــاك خطــأ فــي التقـدیر، وأیضــاً تــم توحیــد المبــالغ بالـدینارات بــدلاً مــن الجنیهــ
بالنسبة لعدم توفر البیانات للتعثر المصرفي والعائد على ودائع الاسـتثمار، وهـي بیانـات مهمـة 

  .تم استخراج متوسطات سنویة لعینة من البنوك ، في الدراسة
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 خارج الجھازتقدیر وتقییم النموذج القیاسي للعملة 
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  المبحث الأول
  السودان يف سلاسل الزمنیة لبیانات العملة خارج الجھاز المصرفيتحلیل ال

  :اختبارات سكون واستقرار السلاسل الزمنیة: المطلب الأول
تفترض الدراسات التطبیقیة التي تسـتخدم بیانـات سلسـلة زمنیـة أن هـذه السلسـلة مسـتقرة أو 

فــي تحلیــل الانحــدار یمكــن أن وبالتــالي فــإن التقنیــات العادیــة المســتخدمة . ١)Stationary(ســاكنة 
، لأن الانحــدار الـــذي نحصــل علیـــه بــین متغیـــرات السلســلة الزمنیـــة  ینــتج عنهــا نتـــائج مضــللة جـــداً

، ذلــك لأن بیانــات السلاســل الزمنیــة غالبــاً مــا یوجــد بهــا عامــل )Spurious(غالبــاً مــا یكــون زائفــاً 
، إمـا فــي نفـس الاتجـاه أو فــي الاتجـاه العـام الـذي یعكــس ظـروف معینـة تـؤثر فــي جمیـع المتغیـرات

  .٢اتجاهات متعاكسة
مــن المؤشـــرات الأولیــة التـــي تــدل علـــى أن الانحــدار المقـــدر مــن بیانـــات السلســلة الزمنیـــة 

، وزیـــادة الاعتمادیـــة الإحصـــائیة للمعلمـــات المقـــدرة بدرجـــة كبیـــرة )R2(زائـــف كبـــر معامـــل التحدیـــد 
  .٣)DW(ي تدني قیم معامل مع وجود ارتباط ذاتي یظهر ف) المحسوبة tكبر قیم (

السلاسـل الزمنیـة بـالنظر إلـى الطبیعـة غیـر السـاكنة  تحلیـل ترجع أهمیـة اسـتخدام أسـلوبو 
للمتغیــرات الاقتصــادیة، الأمــر الــذي جعــل النمــاذج التــي یــتم تقــدیرها باســتخدام الأســالیب التقلیدیــة 

، وفیمـا یلـي یقــدم  ٤اءةعرضـة لسـوء التحدیــد ومـن ثـم الحصــول علـى نتـائج متحیــزة تتسـم بعـدم الكفــ
  :الباحث شرحاً لاختبارات السكون والاستقرار

  :الخصائص الإحصائیة لصفة استقرار السلسلة:  أولاً 
  :إذا توافرت فیها الخصائص التالیة) Stationary(تكون السلسلة الزمنیة مستقرة 

ثبات متوسط القیم عبر الزمن  .١  tYE.  
لزمن ثبات التباین عبر ا .٢    22var   tt YEY. 

 .٥التغایر ثابت لنفس المتغیر .٣

 ً   :Tests of Stationary and Stabilityاختبارات السكون والاستقرار  :ثانیا
علـــى المســـتوى التطبیقـــي هنـــاك عـــدة اختبـــارات یمكـــن اســـتخدامها لاختبـــار صـــفة الســـكون   

، Time Plotتــاریخي للسلسـلة الزمنیــة الرســم ال) ١( :والاسـتقرار فــي السلسـلة الزمنیــة، نجــد أهمهـا
 .Unit Root Testاختبار جذر الوحدة ) ٢(

                                                
 .٦٤٣صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عطیة،  محمد عبد القادر عبد القادر  ١
  .٣١صمرجع سبق ذكره، طارق الرشید،   ٢
  .٦٤٣صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عطیة، محمد عبد القادر عبد القادر   ٣

4 Nelson, Charles R. and Plosser, Charles, Trend and Random Walks in Macroeconomics Time Series, 
Journal of Monetary Economics, (1982), Vol. 10, pp. 62-139. 

  .٦٤٨ص محمد عبد القادر عطیة، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره،عبد القادر   ٥
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مـــن أكثـــر الاختبـــارات اســـتخداماً فـــي  Unit Root Testیعتبـــر اختبـــار جـــذر الوحـــدة   
للتحلیــل الإحصــائي، ویعــزى هــذا الاختبــار  ة ویســتخدم فــي معظــم البــرامج الجــاهزةالتطبیقــات العملیــ

، وعــرف الاختبـــار اختصـــاراً )Dickey, 1979(ودیكـــي ) Fuller, 1976(إلــى كـــل مــن فـــولر 
ومضــمون اختبــار جــذر الوحــدة أنــه إذا كــان معامــل الانحــدار للصــیغة القیاســیة المقترحــة ). DF(بـــ

یسـاوي الواحـد فـإن هــذا یـؤدي إلـى وجـود مشــكلة فـي جـذر الوحـدة الــذي یعنـي عـدم اسـتقرار بیانــات 
  :خدم في اختبار جذر الوحدة ما یلي، ومن أهم الاختبارات التي تست١السلسلة

  :DF Test٢فولر  –اختبار دیكي . ١
  :یعتمد هذا الاختبار على ثلاثة عناصر

  .صیغة النموذج - أ
 .حجم العینة -  ب

 مستوى الدلالة الإحصائیة -  ت

  -:تتمثل فیما یلي تستخدم لإجراء هذا الاختبار ثلاثة صیغ
 :Simple Random Walkصیغة السیر العشوائي  - أ 

  :الصیغة بها حد ثابت وبدون اتجاه زمني، وذلك على النحو التاليومثل هذه     
 1tt PYY  
EYY tt  1  

 :Random Walk with Driftصیغة السیر العشوائي مع حد ثابت  -ب 

 1tt PYaY  
EYaY tt  1  

 Random Walk with Drift andصیغة السیر العشوائي مع حد ثابت واتجاه زمنـي  - ج 

Trend:- 

 11 tt PYTaaY  
EYTaaY tt  11  

  -: ومن خلال المعادلات تتم اختبارات الفرضیات التالیة    
H0 = e = 1  
H1 = e  1  

  -:نتبع الخطوات التالیة ) DF(ولإجراء اختبار     
  

                                                
  .٣١، صمرجع سبق ذكرهطارق الرشید،   ١
  .٦٥٨-٦٥٦ص.ص الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عبد القادر عطیة،  ٢



 ١٧٢

  -:حسب الصیغة التالیة tawنحسب قیمة  -١

   


 ˆ.
0ˆ

or        ˆ.

ˆ

esPes
pP 

  

حیث أن  Pes و .ˆ ̂.es هي الأخطاء المعیاریة للمعالم المقدرة.  
الجدولیـــــة فـــــي جـــــداول معـــــدة خصیصـــــاً لـــــذلك مـــــن قبـــــل ) T(المحســـــوبة مـــــع ) C(نقـــــارن  -٢

Dickey – Fuller والتـي یوجـد بهـا مـا یسـمى بـالقیم الحرجـة ،)Critical Values (عنـد حجـم 
المحســـوبة أكبـــر مـــن ) (فـــإذا كانـــت %). ١٠، %٥، %١(ومســـتوى دلالـــة إحصـــائیة ) n(عینـــة 

، ونقبــل الفــرض البــدیل، وبالتــالي تكــون السلســلة ســاكنة أو P = 1الجدولیــة نــرفض فــرض العــدم 
المحسـوبة أقـل مـن الجدولیـة نقبـل فـرض العـدم ونـرفض الفـرض البـدیل، ) (أما إذا كانـت . مستقرة

  .ن السلسلة غیر ساكنة أو غیر مستقرةوبالتالي تكو 
  ).(تتم المقارنة بناءاً على القیم المطلقة لقیم  -٣

البسـیط عـدم الأخـذ فـي الاعتبـار إمكانیـة الارتبـاط الـذاتي فـي  DFیعاب على اختبار     
الحـــد العشــــوائي، فــــإذا كـــان الحــــد العشــــوائي یعـــاني مــــن الارتبــــاط الـــذاتي أو مــــا یســــمى بالارتبــــاط 

فـــذلك یعنـــي أن تقـــدیرات المربعـــات الصـــغرى لا تتســـم بالكفـــاءة  Serial Correlationالسلســـلي 
  .حتى لو كانت البیانات المدرجة في العلاقة مستقرة

 Augmented(فــولر المـــدمج  –ولتفــادي هـــذا العیـــب یـــتم اســـتخدام اختبـــار دیكـــي     

Dickey-Fuller Test - ADF(اســـتخدامه  ، ویـــتم١، والـــذي یعـــد أكفـــأ اختبـــار لجـــذر الوحـــدة
  .بكثرة

  )Augmented Dickey-Fuller Test - ADF(فولر المدمج  –اختبار دیكي  -٢
  :على النحو التالي ADFیمكن صیاغة اختبار 




 
K

j
ttitt eYaYY

1
11   

  :لیخدم غرضین) K(ویتم اختیار مقدار الفجوة الزمنیة     
  .سلامة البواقي من الارتباط الذاتي: الأول -
  .لتوفیر ما أمكن في درجات الحریةمحاولة ا: الثاني -

المحســوبة والجدولیــة ) (عــن طریــق المقارنــة بــین  ADFویــتم اختبــار الاســتقرار فــي     
  .DFكما ذكرنا في اختبار 

  
  

                                                
1 Charemza, W. W. and Deadman, DF, "New Direction in Econometrics Practice", England: Edward 
Elgar, Hants, 1992, p. 12. 
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  .١)Philips-Perron Unit Root Test - PP( بیرون-اختبار فیلبس –٣

ــرِح أســلوب آخــر لاختبــار جــذر الوحــدة مــن قبــل فیلــبس      ، ومــن )Philips, 1987(أُقتُ
، )Philips-Perron Unit Root Test - PP(یسـمى باختبـار ) Perron, 1988(قبـل بیـرون 

بمعنــى أنــه لا یســتند إلــى توزیــع بــارومیترك ) Non-barometric(هــذا الاختبــار لــیس بارومیتریــاً 
امتیــازات  لحـد الخطــأ بــالرغم مــن المزایــا العدیـدة لهــذا النــوع، مــن الاختبــارات إلا أنـه یبــدو لیســت لــه

، بـالرغم مـن ذلـك یظـل  جیدة في ظل فرضیات العدم، وقد نصح الكثیرون بعـدم الاسـتناد إلیـه كثیـراً
، )E-Views(فـي برنـامج التحلیـل الإحصـائي ) ADF(هو الاختبار الثاني في حال فشـل اختبـار 

  .لسلسلةلمعرفة سكون ا) ADF(وتتم المقارنة بین تاو المحسوبة والجدولیة بنفس طریقة اختبار 
 ً   :طرق التخلص من عدم السكون في السلسلة: ثالثا
للتخلص من مشكلة عدم السكون في السلسلة الزمنیـة فـي التطبیقـات العملیـة ینصـح باسـتخدام   

  :٢الأسالیب الإحصائیة والریاضیة التالیة
إضــافة متغیــر الــزمن إلــى التحلیــل متعــدد العوامــل لإزالــة الاتجــاه العــام، أو إضــافة متغیــر  - ١

 .همي موسمي لإزالة الأثر الموسميو 

التحویـــل (اســـتخدام الأســـلوب الریاضـــي لإزالـــة الاتجـــاه العـــام عـــن طریـــق تحویـــل البیانـــات  - ٢
وتعتبــر هــذه الطریقــة مــن أفضــل الطــرق المســتخدمة فــي حالــة الاتجــاه ) ألأســياللــوغریثمي أو 

 .غیر الخطي

ن الرتبـة الأولـى أو مـن استخدام طریقة الفروق للسلسلة حیث یتم الحصول علـى الفـروق مـ - ٣
ـــة أنهـــا الرتبـــة  الثانیـــة، وهكـــذا حتـــى یـــتم الحصـــول علـــى سلســـلة ســـاكنة، ویقـــال فـــي هـــذه الحال

  ).d(متكاملة من الدرجة 
 ً اختبار السلاسل الزمنیѧة لبیانѧات نمѧوذج العملѧة خѧارج الجھѧاز المصѧرفي فѧي السѧودان : رابعا

:-    
) PP(بیـــــرون -اختبــــار فیلــــبسو ) ADF(فــــولر المــــدمج  -باســــتخدام اختبــــاري دیكــــي    

لاختبـــار السلاســـل الزمنیـــة لبیانـــات نمـــوذج تـــداول العملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان، 
  -:التالي) ٥٥(كانت النتائج كما في الجدول رقم 

                                                
  ،ستشرافالاو سیاسات الوآخرون، مسح التطورات في منهجیة بناء وقیاس النماذج واستخدامها في تقویم  صالح العصفور الإمام عماد  ١

  .١٥٤-١٥٣ص.صم، ٢٠٠٤المعهد العربي للتخطیط، الكویت، 
  .٣٣، صمرجع سبق ذكرهطارق الرشید،   ٢
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  )PP(و) ADF(نتائج اختبار جذر الوحدة لـ) ٥٥(جدول رقم 

No. Variables (ADF) Test PP Test Statistica
l Values 

Critical 
Values 

1 Cot Test on D(Cot,2) - -5.15 1% 

2 CDt–1  -  Test on D(CD,2) -4.73 1% 

3 NBr Test on D(NBr,2) - -3.20 5% 

4 RGDP - Test on level RGDP 5.04 1% 

5 BFt Test on level BFt - 3.30 5% 

6 E - Test on D(E,2) -4.84 1% 

7 Rm2 Test on D(rm2,2) - -5.00 1% 

8 LR Test on D(LR,2) - -4.00 5% 

9 NPLt Test on D(NPLt,2) - -4.16 5% 

10 Cf Test on D(Cf,2) - -4.24 1% 

11 DFt Test on D(DFt) - -3.24 5% 

  .E-Viewsإعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي باستخدام : المصدر
تقرار السلاســل الزمنیــة لبیانــات أعــلاه أن نتــائج تحلیــل اســ) ٥٥(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

  :نموذج العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان كالآتي
سلاســـــل ) RGDP(والنـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي ) BFt(إجمـــــالي التمویـــــل المصـــــرفي  .١

أي ذات اتجــاه عــام مســتقر  Stationary at Levelمســتقرة كمــا هــي فــي مســتواها 
Trend Stationary ـــة فـــي ممـــا یعنـــي أن لهـــا جـــذر وحـــد ة، وبالتـــالي فهـــي متكامل

  .نموذج العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان
 .فسلسلته مستقرة عند الفرق الأول) DFt(أما تمویل العجز  .٢

العملــة خــارج الجهــاز بینمــا هنــاك سلاســل مســتقرة عنــد أخــذ الفــرق الثــاني فــي نمــوذج   .٣
 :المصرفي، وهي

 ).Cot(العملة خارج الجهاز المصرفي  -أ 

 ).CD(ائع الاستثمار أرباح ود - ب 

 ).NBr) (الانتشار المصرفي( التجاریة عدد فروع البنوك -ج 

 ).E(سعر الصرف معدل  - د 

 ).rm2(عرض النقود بالمعنى الواسع  - ه 

 ).LR(نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني  -و 
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 ).NPLt(التعثر المصرفي  - ز 

 ).Cf) (أرباح المرابحات(تكالیف التمویل  -ح 

الخاصة بالنموذج یتراوح ما بـین اسـتقرار الفـرق الأول یلاحظ أن استقرار السلاسل الزمنیة 
ــاني واســـتقرار ذو اتجــــاه عـــام، وعلیـــه لابـــد مــــن إجـــراء عملیـــة اختبـــار التكامــــل  واســـتقرار الفـــرق الثـ

  .المشترك

  :Co-Integration Testاختبار التكامل المشترك : المطلب الثاني
الدراســـة تحتـــوي علـــى جـــذر بعـــد التوصـــل فـــي الجـــزء الســـابق لتقریـــر أن المتغیـــرات محـــل   

ومـــن أهـــم ، الوحـــدة، ننتقـــل هنـــا إلـــى الخطـــوات التالیـــة، والتـــي تتمثـــل فـــي اختبـــار التكامـــل المشـــترك
 الأســـالیب المطـــورة حـــدیثاً أســـلوب اختبـــار درجـــة تكامـــل السلاســـل الزمنیـــة للمتغیـــرات الاقتصـــادیة

زن فـي الأجـل الطویـل، حیـث الخـاص بفكـرة التـواومزواجة هذا المفهوم بمفهوم النظریـة الاقتصـادیة 
بعدم تباعد بعـض المتغیـرات الاقتصـادیة عـن بعضـها  –في الغالب  –تقتضي النظریة الاقتصادیة 

  .١البعض بشكل كبیر، خاصة في الأجل الطویل
فـي تطـویر النظریـة الإحصـائیة للتكامـل المشـترك، كمـا یرجـع  Granger٢یرجع الفضل إلى 

صـیاغة هـذا المفهـوم بشـكل متكامـل وبیـان العلاقـة بـین  فـي Engle and Granger٣الفضـل إلـى 
  .المفهوم الإحصائي للتكامل المشترك ومفهوم التوازن في الأجل الطویل

علــى أنــه ) X,Y(مكــن تعریــف التكامــل المشــترك لــزوج مــن المتغیــرات یتبعـاً لأنجــل وجرانجــر 
كامــل المشـــترك بأنـــه وكـــذلك یعـــرف الت. هـــذین المتغیــرین مــنخطیـــة ســـاكنة ) مركــب(وجــود تولیفـــة 

أو أكثـــــر، بحیـــــث تـــــؤدي التقلبـــــات فـــــي ) X,Y(بـــــین سلســـــلتین زمنیتـــــین  Associationتصـــــاحب 
لعــل ، و إحــداهما لإلغــاء التقلبــات فــي الأخــرى بطریقــة تجعــل النســبة بــین قیمتیهمــا ثابتــة عبــر الــزمن

حـدة، ولكنهــا هـذا یعنـي أن بیانـات السلاسـل الزمنیـة قـد تكـون غیــر مسـتقرة إذا مـا أخـذت كـلاً علـى 
ومثل هذه العلاقة طویلة الأجـل بـین مجموعـة المتغیـرات تعتبـر مفیـدة فـي . تكون مستقرة كمجموعة

  .٤بقیم المتغیر التابع بدلالة مجموعة من المتغیرات المستقلة الاستشراف
متكـاملتین فـي الرتبـة ) X, Y(یتطلب حدوث التكامل المشترك في حالـة أن تكـون السلسـلتان 

. على حدة أن تكون البواقي الناجمة عن تقدیر العلاقة بینهمـا متكاملـة فـي الرتبـة صـفرالأولى كل 
  :یتعین تحقق الشروط التالیة) X, Y(أي أنه حتى یكون التكامل المشترك موجوداً بین متغیرین 

                                                
رك وفرضیة تعادل القوة الشرائیة بدول مجلس التعاون الخلیجي، مجلة سلیمان محمد التركي، و حمد سلمان الیازكي، التكامل المشت  ١

  .٢٩٣م، ص١٩٩٠، الریاض، )٢(، العلوم الإداریة ٧جامعة الملك سعود، م
2 Granger, C. W. J. "Development in the Study of Co-integrated Economics Variables", Oxford 
Bulletin of Economics and Statistics, Vol. 48, No. 3 (1986), pp. 213-228. 
3 Engle, R. F. and Granger, C. W. J. "Cointegration and Error Correction: Representation, Estimation 
and Testing", Econometrica, (1987), Vol. 55, pp. 251-76. 

  .٦٧٠صي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، الحدیث في الاقتصاد القیاسعطیة، عبد القادر  عبد القادر محمد  ٤



 ١٧٦

 11~tY  
 11~tX  

 tt bXaY  
 01~t  

یقـیس انحـراف العلاقـة ) t(نلاحظ في هذه الحالة أن الحد العشـوائي متمـثلاً فـي البـواقي 
  .المقدرة في الأجل القصیر عن اتجاهها التوازني في الأجل الطویل

لعلاقــــة التوازنیــــة طویلــــة لممــــا ســــبق نجــــد أن التكامــــل المشــــترك هــــو التعبیــــر الإحصــــائي 
هناك متغیرین یتصفان بخاصیة التكامل المشترك فـإن العلاقـة بینهمـا تكـون متجهـة  فلو أن. الأجل

لوضع التوازن في الأجل الطویـل، بـالرغم مـن إمكانیـة وجـود انحرافـات عـن هـذا الاتجـاه فـي الأجـل 
  :القصیر، وتنعكس هذه الانحرافات في البواقي المتمثلة في

ttt bXaY   
، ویكــون فــي حالــة 0tفــإن النظــام یكــون فــي وضــع تــوازني عنــدما وفقــاً لهــذا المنطــق 

وللتحقــق مــن وجــود تكامــل مشــترك بــین السلاســل الزمنیــة، فقــد طــور . 0tعــدم تــوازن عنــدما 
  :یليیمكن توضیحها كما  الاقتصادیون عدداً من الاختبارات

  .:Engle-Granger Testجرانجر  –اختبار انجل  -١
ولإجــراء  مــن اهــم الاختبــارات ، Engle-Granger Testجرانجــر -اختبــار إنجــل یعتبــر

  :جرانجر نقوم بتقدیر إحدى الصیغ الأصلیة التالیة للتكامل المشترك-اختبار إنجل
ttt bXaY   

ttt XbTbaY  21  
  :ثم نحصل على البواقي وفقاً للقیمة المستخدمة

ttt bXaY   
ttt XbTbaY 21   

  :١بتقدیر إحدى الصیغ التالیة) t(نقوم باختبار مدى سكون سلسلة     
DFEttt  1  

ADFEP tjtjttt     .1  
المحســـوبة لمقارنتهـــا بالقیمـــة الحرجـــة مـــن جـــداول أعـــدها خصیصـــاً كـــل مـــن ) C(نحـــدد 

المحســوبة أكبــر مــن القیمــة الحرجــة نــرفض فــرض العــدم ) C(وجرانجــر لــذلك، فــإذا كانــت أنجــل 
تتصـف بخاصـیة التكامـل ) Y, X(سـاكنة، وبیانـات سلسـلتي كـل مـن ) t(وبالتـالي تكـون السلسـلة 

                                                
  .٦٧١صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عطیة، محمد عبد القادر عبد القادر   ١



 ١٧٧

لعكـس لا تكـون وبـالطبع إذا حـدث ا. المشترك، وبناءاً على ذلك فإن الانحدار المقدر لا یكون زائفـاً 
  .المتغیرات محل الاعتبار متمتعة بخاصیة التكامل المشترك، ویكون الانحدار زائفاً 

  :واتسون-اختبار الانحدار المتكامل لدیربن -٢
  :لإجراء هذا الاختبار نتبع الخطوات التالیة    

المصـــاحبة للانحـــدار الأصـــلي، ) DW(واتســـون -نقـــوم بحســـاب إحصـــائیة دیـــربن -أ 
 .وبةالمحس) DW(وتسمى 

 .الجدولیة) d(عن ) Sargan and Bhargara(نبحث في جداول أعدها  - ب 

نـرفض الجدولیـة، ) d(> المحسـوبة ) d(إذا كانـت ) d = 0(العـدم  نختبـر فـرض -ج 
فـــرض العـــدم، وبالتـــالي یوجـــد هنـــاك تكامـــل مشـــترك، ولا یكـــون الانحـــدار المقـــدر 

، والعكس صحیح  .زائفاً

 Johanssonوتعقیـداً مثـل اختبـار جوهانسـون توجـد هنـاك اختبـارات أخـرى أكثـر شـمولیة 

Approach  ویســتخدم هــذا الاختبــار فــي حالــة النمــاذج متعــددة المعــادلات الآنیــة مــن الصــیغة ،
Var لاختبــار درجــة تكامــل نمــوذج ، و ١ویعتمــد علــى مــدخل المعلومــات الكاملــة للاحتمــال الأعظــم

جرانجـر باعتبـار أنـه أكثـر ثباتـاً -نجـلنسـتخدم اختبـار إ فى السـودان العملة خارج الجهاز المصرفي
  .واستقراراً في نتائجه، ولانه متاح في برامج التحلیل الإحصائي

كمــــا  جرانجــــر للتكامـــل المشــــترك علــــى كــــل معادلـــة علــــى حــــدة -باســـتخدام اختبــــار إنجــــل
  :التالیة توصلنا إلى النتائج  )٥٦(موضح فى الجدول رقم 

  القیاسى مشترك لمتغیرات النموذجنتائج اختبار التكامل ال) ٥٦(جدول رقم 
No. Equation ADF ADF Critical Values DW Prob. F 

1% 5% 10% 

(1)  21 ///// rmEBFNBrRGDPCDfCot tt  -5.20 1% - - 1.86 0.002 

(2)  LRERGDPCotfrm ///2   -3.58 - 5% - 1.80 0.002 

(3)  CfRGDPLRNPLCotfBF tt //// 1  -5.16 1% - - 1.89 0.001 

(4)  tt DFEBFfRGDP //  -3.27 - 5% - 1.96 0.005 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
أعــلاه أن متغیــرات كــل مــن معــادلتي العملــة خــارج الجهــاز ) ٥٦(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

بینمــا متغیــرات معــادلتي %. ١المصـرفي والتمویــل المصــرفي متكاملــة عنــد مســتوى دلالــة إحصــائیة 
  %.٥رض النقود والناتج المحلي الإجمالي متكاملة عند مستوى دلالة إحصائیة ع

                                                
  .٦٧٣-٦٧١ص.صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عطیة، محمد عبد القادر عبد القادر   ١



 ١٧٨

علیــه تعتبــر بــواقي نمــوذج العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي مســتقرة، وبالتــالي فــإن متغیــرات 
  .النموذج الآني متكاملة



 ١٧٩

  المبحث الثاني
  تقدیر معالم النموذج القیاسي

  :سب الصیغة الخطیةالتقدیر في المرحلة الأولى ح: المطلب الأول
لمتغیـرات  Time Series Dataلتقـدیر النمـوذج القیاسـي تـم تجمیـع بیانـات سلسـلة زمنیـة 
والجهـاز ) بنـك السـودان المركـزي(النموذج من مصادرها الأولیة المتمثلة في بیانات البنك المركـزي 

  .الثانویة لمصادرالمركزي للإحصاء، بالإضافة إلى ا
النمــوذج بالأســعار الثابتــة لــتعكس الأثــر الحقیقــي للظــاهرة عــن  تــم تثبیــت كــل البیانــات فــي

،  ، لأنــه یوجــد فــرق بــین القــیم النقدیــة والقــیم الحقیقیــةReal Valuesطریــق أخــذ القــیم الحقیقیــة 
فالقیمــة النقدیــة لمتغیــر مــا تشــیر إلــى قیمــة هــذا المتغیــر معبــراً عنهــا بوحــدات نقدیــة وفقــاً للأســعار 

لحقیقیـة للمتغیـر فإنهـا تشـیر إلـى قیمـة المتغیـر معبـراً عنهـا بوحـدات نقدیـة وفقـاً الجاریة، أما القیمـة ا
أي أن القیمـــة الحقیقیـــة تعـــزل أثـــر التغیـــر فـــي الأســـعار ). أســـعار ســـنة الأســـاس(للأســـعار الثابتـــة 

الجاریة، ومـن المفیـد دائمـاً أن نعبـر عـن المتغیـرات الاقتصـادیة باسـتخدام قیمتهـا الحقیقیـة بـدلاً مـن 
  .یم النقدیةالق

القیاســي لأســعار المســتهلك فــي الســودان لتحویــل القــیم النقدیــة إلــى قــیم  الــرقمتــم اســتخدام 
  :م سنة أساس باستخدام الصیغة التالیة١٩٩٠حقیقیة باعتبار عام 

  ١٠٠×              قیمة المتغیر النقدیة          =القیمة الحقیقیة للمتغیر         
  سعار المستهلكالقیاسي لأ لرقما          

ــــم اختبــــار طریقــــة المربعــــات ٢٠٠٥ –م ١٩٩٠أخــــذت فتــــرة التحلیــــل الفتــــرة مــــن  م، وقــــد ت
، وذلـك لأن كـل معـادلات النمـوذج القیاسـي لتقـدیر النمـوذج) 3SLS(الصغرى ذات الثلاث مراحل 

) 3SLS( طریقــة ، حیـث تمتـازالقیاسـي الآنـي فـوق التمییـز، وبالتـالي فهـي الأنســب لتقـدیر النمـوذج
  .١أنها طریقة تقدیر نظام أي أنها تأخذ الأثر الكلي للنموذج في الحسبانب

ووفقــاً ) عــدم الاســتقرار(قبــل معالجــة مشــاكل  القیاســي فــي هــذه المرحلــة تــم تقــدیر النمــوذج
  -:كما یلي )٥٧(القیاسي كما في الجدول رقم  للصیغة الخطیة، فكانت نتائج تقدیر النموذج

                                                
  .٣٦ص محمد عبد القادر عطیة، الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره،عبد القادر   ١



 ١٨٠

  وفقاً للصیغة الخطیة في المرحلة الأولى النموذج القیاسي نتائج تقدیر) ٥٧(جدول رقم 
 

No. 

 

 

Dependent 
Variable 

Independent Variables  

R2 

 

2R  

 

DW Intersect RGDP BFt NBr CDt-1 E rm2 Cot LR NPLt-1 Cf Dft 

(1)         (Cot) 
            ( t) 
      (prob.) 

9837.43 
(4.98) 
0.0000 

-5.42 
(-4.30) 
0.0001 

5.79 
(4.74) 
0.0000 

-5.67 
(-3.78) 
0.0006 

-73.52 
(-2.79) 
0.0083 

9.09 
(2.98) 
0.0049 

-0.95 
(-2.26) 
0.0293 

     76% 52% 2.85 

(2)         (rm2) 
            ( t) 
      (prob.) 

-830.01 
(-1.38) 
0.1750 

3.24 
(8.96) 
0.0000 

   -9.54 
(-8.38) 
0.0000 

 0.62 
(2.45) 
0.0190 

-19.92 
(-1.45) 
0.1542 

   92% 90% 1.9 

(3)         (BFt) 
            ( t) 
     (prob.) 

-1308.45 
(-3.15) 
0.0032 

0.71 
(5.10) 
0.0000 

     0.10 
(0.74) 
0.4593 

0.41 
(0.05) 
0.9570 

8.35 
(4.86) 
0.0000 

7.72 
(1.29) 
0.2036 

 89% 82% 1.38 

(4)    (RGDP) 
            ( t) 
      (prob.) 

658.02 
(10.12) 
0.0000 

 0.55 
(6.46) 
0.0000 

  2.56 
(8.03) 
0.0000 

     -0.05 
(-2.73) 
0.0096 

93% 91% 0.87 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر



 ١٨١

  :تيكالآتقدیرات النموذج الخطي  نإ) ٥٧(من الجدول رقمیلاحظ 
فــي معادلــة العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي نجــد أن المتغیــرات المســتقلة معتمــدة إحصــائیاً  .١

، ممـا )2R(و) 2R(مع وجود إشارات مخالفة للنظریة الاقتصادیة، ووجـود فـرق كبیـر بـین 
) ٢.٨(عالیـــة  فهــي) DW(أمــا إحصــائیة . یشــیر إلــى وجــود مشــكلة ارتبــاط خطــي متعــدد

  .مما یؤكد على وجود مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي
أمــا معادلــة عــرض النقــود فنجــد أن نســبة الاحتیــاطي النقــدي القــانوني لیســت لهــا أثــر فــي  .٢

عرض النقود، بالرغم من موافقـة الإشـارة للنظریـة الاقتصـادیة، بینمـا معامـل سـعر الصـرف 
ـــة )2R(و) 2R(یم خـــالف النظریـــة الاقتصـــادیة فـــي ظـــل ارتفـــاع قـــ ، ممـــا یعنـــي أن المعادل

 .يللبواقتعاني من ارتباط خطي متعدد، مع خلوها من مشكلة الارتباط الذاتي 

ـــذاتي للبـــواقي لتـــدني قیمـــة  .٣ إن معادلـــة التمویـــل المصـــرفي تعـــاني مـــن مشـــكلتي الارتبـــاط ال
ط الخطـي المتعـدد، وذلـك لأن العملـة خـارج الجهـاز ، ومن مشـكلة الارتبـا)DW(إحصائیة 

المصـرفي ونســبة الاحتیــاطي النقــدي القــانوني وتكــالیف التمویــل لــم یــتم اعتمــادهم إحصــائیاً 
 ).2R(مع ارتفاع قیمة 

، لكـن  .٤ أمـا فـي معادلـة النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي فقـد تـم اعتمـاد المتغیـرات إحصـائیاً
 .النموذج من مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي یعاني

  :التقدیر في المرحلة الثانیة حسب الصیغة اللوغریثمیة: المطلب الثاني
فـي هــذه المرحلـة تــتم معالجـة البیانــات وفقـاً للصــیغة اللوغریثمیـة، وتعتبــر هـذه الطریقــة مــن 

ـــدوال غیـــر الخط ـــة الاتجـــاه العـــام فـــي حالـــة ال لتفـــادي الانحـــدار  ١یـــةأفضـــل الطـــرق الریاضـــیة لإزال
  .الزائف

  ):AIC(اختیار معادلات النموذج اللوغریثمي وفقاً لمعیار أكاكي : أولاً 
لتقدیر النموذج الآني للعملة خارج الجهاز المصرفي یتم اختیـار أفضـل الـدوال اللوغریثمیـة 

تخدم التـي تســ) Information Criteria(لتـدخل فـي النمـوذج الآنـي باسـتخدام معیـار المعلومــات 
  :للمفاضلة بین النماذج المتشابهة أیهما أفضل من الآخر المشابه له، ومن هذه المعاییر

وهـو أكثـر عمومیـة ویعـرف  :AIC (– Akiake Information Criterion: (المعیـار الأول
  :باختبارات اختیار النموذج، وریاضیاً یعبر عنه

n
K

n
eAIC 22



  

  :یعبر عنه ریاضیاً : SC (– Schwarz Criterion: (المعیار الثاني

                                                
  .٣٣، صمرجع سبق ذكرهطارق الرشید،   ١



 ١٨٢

n
nK

n
eSC log2



  

  :ویعبر عنه ریاضیاً  :HQ (– Hannan-Quinn Criterion: (المعیار الثالث
 

n
nK

n
HQ loglog22




  
دالــــة الإمكــــان  لــــوغریتمقیمــــة  e عــــدد المشــــاهدات،  n عــــدد المعــــالم المقــــدر،  K حیــــث أن 

  .الأعظم
للمفاضلة بین النماذج المتشابهة، ویتم اختیـار النمـوذج الأفضـل مـن تستخدم هذه المعاییر 

خلال القیمة الأصغر لهذه المعـاییر، ومعـاییر المعلومـات ذات اسـتخدام واسـع فـي تحلیـل السلاسـل 
 OLSالزمنیــة، وتســتخدم للمفاضــلة بــین النمــاذج المتشــابهة، وباســتخدام طریقــة المربعــات الصــغرى 

ــــــدوال  ــــــة –لتقــــــدیر ال ــــــار  لصــــــنتحل –علــــــى حــــــدة  كــــــل دال ــــــى قــــــیم كــــــل مــــــن معی ) Akiake(عل
  : ١وذلك على النحو التالي ، علیه نعتمد هذین المعیارین في المفاضلة بین الدوال)Schwarz(و
  :دوال العملة خارج الجهاز المصرفي. ١

تم تكوین دالتین للعملة خارج الجهاز المصـرفي بصـورة متشـابهة مـن خـلال النمـوذج الـذي 
بعــد اســتیفاء ) SC(و) AIC(فــي المرحلــة الأولــى، وأفــرزت نتــائج التقــدیر وفقــاً لمعیــاري  تــم تقــدیره

جِــد  ،المعــاییر الأخــرى ، وبالتــالي فــإن المعادلــة التــي )٢(أن أقــل قیمــة للمعــاییر فــي المعادلــة رقــم وُ
یـر تدخل النموذج الآني هي الدالة الثانیة، والتي تشـتمل علـى العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي كمتغ

) RGDP(والنــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي ) NBr(، وعــدد فــروع البنــوك التجاریــة )Cot(تــابع 
 كمتغیـرات مسـتقلة) BFt(، والتمویـل المصـرفي )CDt-1(وأربـاح ودائـع الاسـتثمار فـي العـام السـابق 

  :ویتضح ذلك من خلال الجدول التالي
ً◌ لمعاییر المفاضلة المصرفيالعملة خارج الجهاز  دوالنتائج تقدیر ) ٥٨(جدول رقم    وفقاَ

  .حلیل الإحصائيإعداد الباحث، نتائج الت: المصدر
ــــدخول نمــــوذج المعــــادلات الآنیــــة، قــــد  إن المعادلــــة الثانیــــة، التــــي وقــــع علیهــــا الاختیــــار ل

  .أقل من قیمها في المعادلة الأولى، ث كانت قیمتهم، حی)SC(و) AIC(اجتازت معیاري 
  
  :دوال عرض النقود. ٢

                                                
1 Help, E-Views Program, Version .3.1. 

No
. 

Model estimations 
2R  DW Akiak

e 
Schwarz Prob. 

F 
(1)    IARECDrmRGDPCot t ///loglog 12   99.44% 2.50 -3.18 -2.94 0.0000 

(2)  tt BFNBrCDRGDPCot //loglog /1  98.65% 1.56 -2.37 -2.15 0.0000 



 ١٨٣

الصـــــغرى المربعـــــات تـــــم تقـــــدیر ثلاثـــــة دوال متشـــــابهة لعـــــرض النقـــــود وباســـــتخدام طریقـــــة 
)OLS ( ًتــم التوصــل إلــى أن أفضــل دالــة لعــرض النقــود یمكــن أن تــدخل فــي النمــوذج الآنــي وفقــا

، حیــــــث اجتــــــازت كــــــل المعــــــاییر الاقتصــــــادیة )٣(هــــــي المعادلــــــة رقــــــم ) SC(و) AIC(لمعیــــــاري 
والتــي تشــتمل علــى " I(AR"(باســتخدام  الــذاتى والإحصــائیة والقیاســیة، وتــم عــلاج مشــكلة الارتبــاط

قـــود كمتغیـــر تـــابع، والعملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي والنـــاتج المحلـــي الإجمـــالي وســـعر عـــرض الن
  .یوضح نتائج تحلیل دوال عرض النقود) ٥٩(الجدول رقم . الصرف كمتغیرات مستقلة

  وفقاً لمعاییر المفاضلة دوال عرض النقود تقدیرنتائج ) ٥٩(جدول رقم 
No. Model estimations 

2R  DW Akiake Schwarz Prob. F 
(1)    IARRGDPBFTCotrm t //loglog 12   93.96% 1.52 -1.42 -1.20 0.000003 
(2)    IARCotRGDPrm /loglog 2   92.35% 2.28 -1.31 -1.12 0.000001 
(3)    IARECotRGDPrm //loglog 2   89.83% 2.06 -0.99 -0.755 0.000011 

  .صائيإعداد الباحث، نتائج التحلیل الإح: المصدر
للدالــة ) SC(وشـوارز ) AIC(أعـلاه أن أقــل قیمـة لأكــاكي ) ٥٩(یلاحـظ مــن الجـدول رقــم 

فــي نمــوذج ) ٣(علــى التــوالي، وعلیــه تــدخل المعادلــة رقــم  -٠.٧٥، -٠.٩٩حیــث بلغــت ) ٣(رقــم 
  .المعادلات الآنیة

  :دوال التمویل المصرفي. ٣
ار أفضـــلها وفقـــاً لمعیـــاري أیضـــاً تـــم وضـــع ثـــلاث دوال متشـــابهة للتمویـــل المصـــرفي لاختیـــ

ــــــة رقــــــم )SC(وشــــــوارز ) AIC(أكــــــاكي  ــــــازت المعادل كــــــل المعــــــاییر الاقتصــــــادیة ) ١(، وقــــــد اجت
  .والإحصائیة والقیاسیة

ـــــابع، والعملـــــة خـــــارج الجهـــــاز ) ١(وتشـــــمل المعادلـــــة رقـــــم  ـــــل المصـــــرفي كمتغیـــــر ت التموی
) ٦٠(الجــدول رقـــم . تقلةالمصــرفي والاحتیــاطي النقــدي القــانوني والتعثـــر المصــرفي كمتغیــرات مســ

  .یوضح نتائج تقدیر دوال التمویل المصرفي
  وفقاً لمعاییر المفاضلة نتائج تقدیر دوال التمویل المصرفي) ٦٠(جدول رقم 

No. Model estimations 2R  DW Akiake Schwarz Prob. F 
(1)  tt NPLLRCotBF //loglog   81.70% 1.73 -0.37 -0.18 0.000140 

(2)  1///loglog  ttt RGDPCotNPLLRBF  94.58% 2.26 -1.06 -0.83 0.000002 
(3)  1/loglog  tt NPLCfBF  89.43% 1.82 -0.48 -0.34 0.000002 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
للدالـة الأولـى ) SC(وشـوارز ) AIC(أعلاه أن قیمة أكـاكي ) ٦٠(یتضح من الجدول رقم 

علــى التــوالي، وعلــى هــذا الأثــاث تــم اختیــار الدالــة  -٠.١٨، -٠.٣٧هــي أقــل قیمــة، حیــث بلغــت 
  .الأولى لتدخل في النموذج الآني للعملة خارج الجهاز المصرفي



 ١٨٤

  :الحقیقي الاجمالى دوال الناتج المحلي. ٤
علـى  ، ووقـع الاختیـارالحقیقـى أیضاً تـم تكـوین دالتـین متشـابهتین للنـاتج المحلـي الإجمـالي

المعادلة الأولى التي تتكـون مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي كمتغیـر تـابع، والتمویـل المصـرفي وسـعر 
  .یوضح نتائج تحلیل دوال الناتج المحلي الإجمالي) ٦١(الجدول رقم . الصرف كمتغیرات مستقلة

  وفقاً لمعاییر المفاضلة دوال الناتج المحلي الإجمالي تقدیرنتائج ) ٦١(جدول رقم 
No. Model estimations 

2R  DW Akiake Schwarz Prob. F 
(1)    IAREBFRGDP t /loglog   51.69% 2.14 1.74 1.93 0.010474 

(2)  1/loglog  tt DFTBFRGDP  28.43% 2.٢4 2.10 2.24 0.053277 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
أقــل قیمــة ) SC(وشــوارز ) AIC(أعــلاه أن قیمتــي أكــاكي ) ٦١( یتضــح مــن الجــدول رقــم

لتــدخل فــي النمــوذج " I(AR"(فــي المعادلــة الأولــى التــي تــم معالجــة الارتبــاط الــذاتي لهــا باســتخدام 
بتجمیـــع الـــدوال اللوغریثمیـــة التـــي وقـــع علیهـــا الاختیـــار وفقـــاً لمعیـــاري ، و الآنـــي المتعـــدد المعـــادلات

  :المراد تقدیره كالآتيالانى یصبح النموذج ) SC(وشوارز ) AIC(أكاكي 
 tt BFRGDPNBrCDfCot log/log/log/loglog 1  
 ERGDPCotfrm log/log/loglog 2   
 LRNPLCotfBF tt log/log/loglog   

 EBFfRGDP t log/loglog   
  :وفقاً للصیغة اللوغریثمیة يالقیاس نتائج التقدیر: ثانیاً 

لنمــوذج الآنــي لتقــدیر ا 3SLSتــم اســتخدام طریقــة المربعــات الصــغرى ذات الــثلاث مراحــل 
  :نتائج التقدیر على النحو التالي، فكانت اللوغریثمیةللعملة خارج الجهاز المصرفي وفقاً للصیغة 

  



 ١٨٥

  ة اللوغریثمیالقیاسي في المرحلة الثانیة وفقاً للصیغة  نتائج تقدیر النموذج) ٦٢(جدول رقم 
 

No. 

 

 

Dependent 
Variable 

Independent Variables  

R2 

 

2R  

 

DW Intersect CDt-1 NBr RGDP BFt Cot E NPLt LR 

(1) Log(Cot) 
           ( t) 
       (prob.) 

20.26 
(9.7) 
(0.0000) 

-0.730 
(-7.3) 
(0.0000) 

-1.36 
(-4.6) 
(0.0000) 

-0.91 
(-5.2) 
(0.0000) 

0.55 
(9.5) 
(0.0000) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

99% 98% 1.57 

(2) Log(rm2) 
           ( t) 
       (prob.) 

-8.55 
(-4.4) 
(0.0000) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

1.01 
8.30 
(0.0000) 

- 
- 
- 

1.10 
8.6 
(0.0000) 

0.21 
3.6 
(0.0007) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

96% 95% 2.1 

(3) Log(BFt) 
           ( t) 
       (prob.) 

6.04 
(4.90 
(0.0000) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

-0.23 
(-2.8) 
(0.0063) 

- 
- 
- 

0.75 
(4.5) 
(0.0001) 

-0.57 
(-3.10) 
(0.0032) 

89% 80% 1.9 

(4) Log(RGDP) 
           ( t) 
         (prob.) 

0.15 
(0.17) 
(0.8624) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

0.99 
(7.02) 
(0.0000) 

- 
- 
- 

0.25 
(6.4) 
(0.0000) 

- 
- 
- 

- 
- 
- 

61% 51% 1.9 

  .باحث، نتائج التحلیل الإحصائيإعداد ال: المصدر

  



 ١٨٦

  :التالي) ٦٢(یتضح من الجدول رقم 
إن نتـائج التقــدیر القیاســي للنمــوذج المتحصــل علیهـا بالصــیغة اللوغریثمیــة أفضــل مــن تلــك  .١

  .النتائج المتحصل علیها بالصیغة الخطیة، وبالتالي یعتبر النموذج غیر خطي
شـاراتها وفقـاً للنظریـة الاقتصـادیة مـا عـدا  كل المعالم في النموذج الآني معتمدة إحصائیاً  .٢ وإ

معامــل التعثـــر المصــرفي ومعامـــل ســعر الصـــرف اللــذین لهمـــا مبــررات لـــذلك حســب واقـــع 
 .الدارسة

 ).DW(فأدى إلى تحسن قیمة  AR)I(تم معالجة مشكلة الارتباط الذاتي باستخدام  .٣

 .المتعددتم حذف بعض المتغیرات التي تسببت في حدوث مشكلة الارتباط الخطي  .٤

علیــه یــرى الباحــث مــن ناحیــة مبدئیــة أن النمــوذج المتعــدد المعــادلات الــذي تــم تقــدیره وفقــاً 
للصــیغة اللوغریثمیـــة هــو الأفضـــل، ولتأكیــد ذلـــك یــتم إخضـــاع النمــوذج المقـــدر إلــى التقیـــیم حســـب 

معـاییر معاییر نظریة الاقتصاد، ونظریة الإحصاء، ومعـاییر الاقتصـاد القیاسـي، فـإذا تجـاوز تلـك ال
 .النموذج الأفضل للعملة خارج الجهاز المصرفي هو یكون



 ١٨٧

  المبحث الثالث
  المقدر للعملة خارج الجھاز المصرفي في السودان القیاسىتقییم النموذج 

هـــــو تحدیـــــد مـــــا إذا كانـــــت قـــــیم هـــــذه ) Estimates(المقصـــــود بتقیـــــیم المعلمـــــات المقـــــدرة 
صـــــادیة، ومـــــا إذا كانــــت مقبولـــــة مـــــن الناحیـــــة المعلمــــات لهـــــا مـــــدلول أو معنـــــى مــــن الناحیـــــة الاقت

  :عدد من المعاییر التي تمكننا من إتمام عملیة التقییم أهمها هناك الإحصائیة، ویوجد
  .Economics Criteriaالمعاییر الاقتصادیة  .١
 .Statistical Criteriaالمعاییر الإحصائیة  .٢

 .Econometrics Criteriaالمعاییر القیاسیة  .٣

للعملة خارج الجھاز المصرفي وفقاً للمعیار  يییم النموذج القیاستق: المطلب الأول
  :الاقتصادي

یعتبــــر المعیــــار الاقتصــــادي مــــن أهــــم معــــاییر تقیــــیم النمــــاذج مــــن خــــلال مبــــادئ النظریــــة 
شــــارات المعلمــــات المقــــدرة للتحقــــق والحكــــم علــــى مــــدى ســــلامة  ــــق بحجــــم وإ الاقتصــــادیة التــــي تتعل

شــار النظریــة الاقتصــادیة قــد تضــع قیــوداً مســبقة علــى حجــم ف التقــدیرات مــن ناحیــة اقتصــادیة،  اتوإ
فــإذا مــا جــاءت المعلمــات المقــدرة . المعلمــات الاقتصــادیة، وهــي تعتمــد فــي ذلــك علــى منطــق معــین

عكس مـا تقـرره النظریـة مسـبقاً فـإن هـذا یمكـن أن یكـون مبـرراً لـرفض هـذه المعلمـات المقـدرة مـا لـم 
القویـــة مـــا یـــؤدي للتســـلیم بصـــحة التقـــدیرات ورفـــض مـــا تقـــرره  یوجـــد هنـــاك مـــن المبـــررات المنطقیـــة

وبــالرغم مــن ذلــك فإنــه فــي . النظریــة، وفــي مثــل هــذه الحالــة یجــب عــرض هــذه المبــررات بوضــوح
بعـــض الحـــالات یـــأتي اخـــتلاف المعلمـــات المقـــدرة عمـــا تقـــرره النظریـــة مســـبقاً نتیجـــة لقصـــور فـــي 

لكــــون بعـــــض فــــروض الطریقـــــة القیاســـــیة جـــــة أو نتی البیانــــات المســـــتخدمة فــــي تقـــــدیر النمــــوذج،
  .، وهنا یتم التقییم الاقتصادي لكل معادلة على حدة١المستخدمة في القیاس غیر صحیحة

  :تقییم دالة العملة خارج الجهاز المصرفي: أولاً 
تتــأثر العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي فــي الســودان بكــل مــن أربــاح ودائــع الاســتثمار فــي 

ــــة(شــــار المصــــرفي العــــام الســــابق، وبالانت ــــي الإجمــــالي )عــــدد فــــروع البنــــوك التجاری ــــاتج المحل ، الن
الحقیقي، وبالتمویل المصرفي، وقد جاءت نتائج تقـدیر معادلـة العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي كمـا 

  :یلي
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  :یلاحظ من معادلة العملة خارج الجهاز المصرفي الآتي
ذا یتماشـى مــع النظریـة الاقتصــادیة التــي تشـیر إلــى وجــود جـاءت إشــارة الثابـت موجبــة، وهــ .١

 نسبة من العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي للقیـام بالمعـاملات دون التـأثر بالعوامـل المسـتقلة
                                                

  .٤١-٤٠ص.، صسبق ذكره مرجع عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق،  ١



 ١٨٨

یتوافـــق مـــع الواقـــع الســـوداني ) ٢٠.٢٦(، وكـــون الثابـــت أكبـــر مـــن الصـــفر بكثیـــر خـــرىالأ
كبیــــرة مــــن العملــــة خــــارج الجهــــاز باعتبــــاره أحــــد الــــدول النامیــــة التــــي تمتــــاز بوجــــود نســــبة 

  .المصرفي
إشــارة معامــل أربــاح ودائــع الاســتثمار فــي العــام الســابق ســالبة وهــذا یتوافــق ونظریــة طلــب  .٢

الأصــــول، فكلمــــا زادت أربــــاح الودائــــع الاســــتثماریة المتوقعــــة یقــــل الطلــــب علــــى الأصــــول 
العملــة خــارج الأخــرى، فیــتم إیــداع العملــة فــي البنــوك بهــدف الحصــول علــى الأربــاح وتقــل 

أربـــاح الودائـــع الاســـتثماریة  انخفـــاض فـــإن المرونـــةفیمـــا یتعلـــق بحجـــم . الجهـــاز المصـــرفي
مــع ثبــات  )٠.٧٣(بوحــدة واحــدة تــؤدي إلــى زیــادة العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي بمقــدار 

 .العوامل الاخرى

ریـة سـالب، وهـي متوافقـة مـع النظ) عـدد فـروع البنـوك التجاریـة(معامل الانتشـار المصـرفي  .٣
الاقتصــادیة، لأن زیــادة انتشــار البنــوك تعمــل علــى رفــع الــوعي المصــرفي، ممــا یــؤدي إلــى 

یعنــي أن انخفـاض وحـدة واحـدة فــي  المرونـةتقلیـل العملـة خـارج الجهــاز المصـرفي، وحجـم 
عــدد البنــوك التجاریـــة یــؤدي إلــى زیـــادة العملــة المتداولــة خـــارج الجهــاز المصــرفي بمقـــدار 

)١.٣٦.( 

مطــابق للنظریــة الاقتصــادیة،  ا، وهــذةالنــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي ســالبإشــارة معامــل  .٤
العملـة المتداولــة خــارج  تقــل) الــدخل الحقیقـي(النـاتج المحلــي الإجمـالي الحقیقــي بزیــادةلأنـه 

لا یسـمح بالإیـداع فـي البنـوك، كمـا أن الأشـخاص )الـدخل الحقیقـي(الجهاز المصرفي لأن 
الاســـتهلاك أكثـــر مـــن غیـــرهم، أمـــا حجـــم المعامـــل وهـــو یمیلـــون إلـــى ) الـــدخل(منخفضـــي 

بوحـدة واحـدة تعمـل النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي المرونة الدخلیة فهي تعنـي أن زیـادة 
 ).٠.٩١(نخفاض العملة خارج الجهاز المصرفي بمقدار اعلى 

ا زاد أما إشـارة معامـل التمویـل المصـرفي فقـد جـاءت موجبـة وفقـاً للنظریـة الاقتصـادیة فكلمـ .٥
التمویل المصرفي بصورة كبیرة فإن ذلك یعمل على زیادة حجم العملـة المتداولـة، والتمویـل 
هو عبـارة عـن عملـة تخـرج مـن الجهـاز المصـرفي إلـى المسـتثمرین لمـدة معینـة حسـب نـوع 

إلــى حــین الســداد، وحســب الواقــع الســوداني فــإن ) طویــل المــدى/ قصــیر المــدى (التمویــل 
كبیرة جداً وبالتـالي تعتبـر الإشـارة متوافقـة مـع ) عدم سداد القروض( نسبة التعثر المصرفي

الواقـــع الســـوداني، إذ أن زیـــادة التمویـــل المصـــرفي فـــي ظـــل التعثـــر تزیـــد مـــن حجـــم العملـــة 
فهي تعني أن زیادة وحـدة واحـدة مـن  حجم المرونةأما .  المتداولة خارج الجهاز المصرفي

ـــة المتداولـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي بمقـــدار التمویـــل المصـــرفي تعمـــل علـــى زیـــادة العم ل
)٠.٥٥.( 
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  :تقییم دالة عرض النقود: ثانیاً 
تتـأثر دالـة عــرض النقـود فـي الســودان بكـل مــن العملـة المتداولـة خــارج الجهـاز المصــرفي، 

  :یلي وكانت نتائج التقییم كما. الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، وسعر الصرف
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  :لاحظ من معادلة عرض النقود الآتيی
إشــارة غیــر المرتبطــة بأحــد المتغیــرات المســتقلة، حیــث جــاءت عــرض النقــود الثابــت یمثــل  .١

أن عـــرض النقـــود ، وهـــذا یتماشـــى مـــع النظریـــة الاقتصـــادیة التـــي تشـــیر إلـــى الثابـــت ســـالبة
  .یمثل دیناً علي الجهاز المصرفي 

، فهـو یتوافـق مـع النظریـة الاقتصـادیة، ةموجبـمعامل العملة خارج الجهاز المصرفي شارة إ .٢
زیــادة العملــة خـــارج الجهــاز المصـــرفي تعمــل علــى زیـــادة الضــغوط التضـــخمیة مــن خـــلال 
زیـادة الطلــب الكلـي وبالتــالي زیـادة العملــة خـارج الجهــاز المصـرفي تزیــد عـرض النقــود، إذا 

زیــادة یعنــى فهــو أمــا حجــم المرونــة  . كانــت العملــة مــدارة فــي أنشــطة هامشــیة غیــر منتجــة
العملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي بوحـــدة واحـــدة تعمـــل علـــى زیـــادة عـــرض النقـــود بمقــــدار 

)١.١٠.( 

أمـــا معامـــل النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي الحقیقـــي فإشـــارته موجبـــة، وهـــي أیضـــاً متوافقـــة مـــع  .٣
النشـــاط  فـــي  زیـــادةتمثـــل النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي الحقیقـــي النظریـــة الاقتصـــادیة فزیـــادة 

فهـي أمـا حجـم المرونـة . بـادلاتعـرض النقـود بغـرض الممما یؤدى إلـي زیـادة صادي الاقت
ــادة النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي الحقیقـــي بوحـــدة واحـــدة تزیـــد عـــرض النقـــود بمقـــدار تعنـــى  زیـ

)١.٠١.( 

إشــارة معامــل ســعر الصــرف موجبــة، وهــي موافقــة للنظریــة الاقتصــادیة، إذ كلمــا زاد ســعر  .٤
أمـا حجـم مرونـة سـعر . المحلیة، وبالتالي یزید عـرض النقـودالصرف تنخفض قیمة العملة 

كلمــــا زاد ســــعر الصــــرف بوحـــدة واحــــدة یزیــــد عــــرض النقــــود بمقــــدار فهــــي تعنــــى الصـــرف 
)٠.٢١.( 

  :تقییم دالة التمویل المصرفي: ثالثاً 
تتأثر دالة التمویل المصرفي في السودان بكل من العملة خـارج الجهـاز المصـرفي، التعثـر 

  :نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني، وكانت نتائج تقدیر دالة التمویل المصرفي كالآتيالمصرفي، و 
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  :یلاحظ من دالة التمویل المصرفي الآتي
شــار الغیــر مــرتبط بالعوامــل المســتقلة الاخــرى و  يالثابــت یمثــل التمویــل المصــرف .١ موجبــة،  تهإ

  .بار انه یمثل التمویل الذاتي باعت وهذا یتفق مع النظریة الاقتصادیة



 ١٩٠

ــة خــــــارج الجهــــــاز المصــــــرفي ســــــالبة، فهــــــي تتماشــــــى مــــــع النظریــــــة  .٢ إشــــــارة معامــــــل العملــــ
الاقتصــادیة، إذ أن وجــود العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي یعنــي ضــعف المــوارد، وبالتــالي 

التغیــر تعنــي إن  المعامــل مرونــة وحجــمیقــل التمویــل الممنــوح مــن المصــارف للمســتثمرین، 
یصــــاحبه تغیــــر فــــي التمویــــل وحــــدة واحــــدة لعملــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي بمقــــدار فــــي ا

 ٠.٢٣المصرفي بمقدار 

أمــا إشــارة معامــل التعثــر المصــرفي موجبــة وهــي مخالفــة للنظریــة الاقتصــادیة لأن التعثــر  .٣
المصرفي یجعل إدارات البنوك تحـد مـن أو تمنـع التمویـل، ولكـن فـي الواقـع السـوداني نجـد 

شارتها موجبة، بمعنى أن زیادة التعثر المصرفي تزیـد مـن التمویـل المصـرفي، أن المعلمة إ
ومبــرر ذلــك یرجـــع إلــى أن هنـــاك نســبة كبیـــرة مــن التعثـــر المصــرفي وبالـــذات فــي القطـــاع 

ومـــع ذلـــك یلـــزم بنـــك الســـودان البنـــوك علـــى الاســـتمرار فـــي مـــنح التمویـــل علـــى  الزراعـــي
المصـــرفى أن التغیـــر فـــي التعثر  تعنـــي  مـــلالمعا وحجـــم مرونـــة، القطاعـــات ذات الأولویـــة 

 .٠.٧٥یصاحبه تغیر في التمویل المصرفي بمقدار  بوحدة واحدة 

بالنســـبة لمعامـــل نســـبة الاحتیـــاطي النقـــدي القـــانوني فـــإن الإشـــارة ســـالبة، وهـــي تتفـــق مـــع  .٤
القــــانوني تحـــد مــــن مقــــدرة  يالنقـــد النظریـــة الاقتصــــادیة حیـــث أن زیــــادة نســـبة الاحتیــــاطي

الاحتیـاطي النقـدي أن التغیـر فـي  تعنـي  المعامـل وحجـم مرونـة ،منح التمویـل البنوك على
 .٠.٥٧یصاحبه تغیر في التمویل المصرفي بمقدار  بوحدة واحدة القانوني 

  :الحقیقي تقییم دالة الناتج المحلي الإجمالي: رابعاً 
الصـرف،  بكـل مـن التمویـل المصـرفي، وسـعرالحقیقـي  تتأثر دالة الناتج المحلـي الإجمـالي

  :وكانت نتائج تقدیر الدالة كالآتي
EBFRGDP t log25.0log99.0015log   

  :ویلاحظ من نتائج تقدیر الدالة الآتي
الحقیقـــــــي الغیــــــر مـــــــرتبط بالعوامـــــــل المســـــــتقلة  النـــــــاتج المحلــــــي الإجمـــــــاليالثابــــــت یمثـــــــل  .١

شــارةالاخري، یتوافــق مــع النظریــة الاقتصــادیة حیــث لا یوجــد إنتــاج  ة هــذا موجبــالقــاطع  وإ
  .٠.١٥سالب، وتبلغ قیمة القاطع بال

إشـارة معامــل التمویــل المصــرفي موجبــة وهـي تتوافــق مــع النظریــة الاقتصــادیة، إذ كلمــا زاد  .٢
أن تعنـي  المعامـل وحجم مرونـة، الحقیقي  الناتج المحلي الإجماليالتمویل المصرفي یزید 

 لـــي الإجمـــاليؤدي إلـــى زیـــادة النـــاتج المحیـــ التمویـــل المصـــرفي بوحـــدة واحـــدة  يفـــ التغیـــر
 ٠.٩٩بمقدار  الحقیقي 

إلـى  ویعـزى ذلـكأما إشارة معامل سعر الصرف موجبة، وهي خلاف النظریة الاقتصادیة،  .٣
الدولار مقابل الدینار یؤدي إلـي زیـادة الصـادرات وزیـادة الصـادرات تـؤدى إلـي ع سعر ارتفا
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أن  تعنــي  المعامــل وحجــم مرونــة وبالتــالي فالإشــارة مقبولــةزیــادة النــاتج المحلــى الاجمــالى 
فـــى ســـعر الصـــرف بوحـــدة واحـــدة یــــؤدى إلـــي التغیـــر فـــي النـــاتج المحلـــي الإجمــــالي التغیر 

 . ٠.٢٥الحقیقي بمقدار

للعملة خارج الجھاز المصرفي وفقاً للمعیار  يتقییم النموذج القیاس: المطلب الثاني
  :الإحصائي

اییر الإحصــائیة إلــى ، وتهــدف المعــ)First Order Test(تسـمى باختبــار الرتبــة الأولــى 
، ومــن أهمهــا اختبــار جــودة التوفیــق ١اختبــار مــدى الثقــة فــي التقــدیرات الخاصــة بمعلمــات النمــوذج

The Test of the Goodnessوتسـمى باختبـارات (ار اعتمـاد تـأثیر المتغیـرات الداخلیـة بـ، واخت
  ).The Test of Significance –المعنویة 

  :جاختبار جودة توفیق النموذ: أولاً 
مــن أهــم المعــاییر المســتخدمة لاختبــار جــودة توفیــق النمــوذج أو مــا یعــرف بمقــدرة النمــوذج 

ویشیر معامل التحدید إلـى النسـبة المئویـة مـن التغیـر الكلـي ) R2(على التفسیر هو معامل التحدید 
ـــة المتغیـــر المســـتقل  جـــة المدر ) المتغیـــرات المســـتقلة(فـــي المتغیـــر التـــابع التـــي یمكـــن تفســـیرها بدلال

عالیة دلَّ ذلك علـى قـوة العلاقـة، ومـن عیـوب معامـل ) R2(بالدالة محل القیاس، وكلما كانت قیمة 
  .التحدید أنه غالباً ما یبالغ في حقیقة تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع

ــرِح اســتخدام معامــل التحدیــد المعــدل  قتُ 2R(لعــلاج ذلــك اُ Adjusted (،  فهــو مــرجحّ فقــط
بــدرجات الحریــة للخطــأ، ولــذلك عــادةً مــا یكــون معامــل التحدیــد المعــدل أقــل مــن أو یســاوي معامــل 

ـــدوال الســـلوكیة للنمـــوذج، كانـــت ، ٢التحدیـــد وباســـتخدام معامـــل التحدیـــد ومعامـــل التحدیـــد المعـــدل لل
  :یلي النتائج كما

  يج القیاسذللنمو  نتائج معامل التحدید) ٦٣(جدول رقم 
No. Equation Variables 2R  2R  
 Cot(  CDt-1, NBr, RGDP, BFt 99,08% 98.32%(معادلة العملة خارج الجهاز المصرفي  (1)

 rm2(  Cot, RGDP, E 96.75% 95.45%(معادلة عرض النقود  (2)

 BFt(  Cot, NPLt, LR 85.09% 80.62%(معادلة التمویل المصرفي  (3)

 RGDP(  BFt, E 61.80% 51.38%(معادلة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  (4)

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
أعـــلاه أن المتغیـــرات المضـــمنة فـــي معادلـــة العملـــة خـــارج ) ٦٣(رقـــم یلاحـــظ مـــن الجـــدول 

، الانتشــار المصـــرفي CDt-1ابق، الجهــاز المصــرفي، وهــي أربـــاح ودائــع الاســتثمار فــي العـــام الســ
                                                

  .٤٤صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره،  عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، ١
 مركز البحوث، –محمد عبد الرحمن إسماعیل، تحلیل الانحدار الخطي، المملكة العربیة السعودیة، معهد الإدارة العامة  ٢

  .٣٢٠م، ص٢٠٠١الریاض،
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، النـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي الحقیقـــــي، والتمویـــــل المصـــــرفي NBr) عــــدد فـــــروع البنـــــوك التجاریـــــة(
% ١مــن التغیــرات الحاصــلة فــي العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي، بینمــا  R2 = 99.08%رتفســ

الخطـــأ یمكـــن إرجاعهـــا لمتغیـــرات أخـــرى لـــم تضـــمن صـــراحة فـــي النمـــوذج وتـــم جمعهـــا فـــي عامـــل 
ــــد العشــــوائي، بینمــــا معامــــل ــــة یفســــر مــــا نســــبته ) 2R(المعــــدل  التحدی ــــنفس الدال مــــن % ٩٨.٣٢ل

التغیــرات فــي العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي ترجــع إلــى المتغیــرات المضــمنة فــي النمــوذج، بینمــا 
  .ترجع إلى العوامل العشوائیة% ١.٦٨

ن التغیــر الــذي یحــدث فــي عــرض النقــود نــاتج مــ% ٩٦.٧٥أمــا دالــة عــرض النقــود تفســر 
ـــــي الإجمـــــالي الحقیقـــــي ) Cot(مـــــن التغیـــــر فـــــي العملـــــة خـــــارج الجهـــــاز المصـــــرفي  والنـــــاتج المحل

)RGDP ( وســـعر الصــــرف)E(،  تفســــره عوامــــل أخــــرى غیــــر مضــــمنة فــــي % ٤بینمــــا مــــا نســــبته
  .النموذج أو أرجعت إلى حد الخطأ العشوائي

%95.45 = ( بالنســبة لمعامــل التحدیــد المعــدل 2R ( لدالــة عــرض النقــود یشــیر إلــى أن
أدرجــت فــي حــد % ٥مــن التغیــر فــي عــرض النقــود بســبب العوامــل المضــمنة فــي الدالــة، والـــ% ٩٥

  .الخطأ
مـن التغیـرات % ٨٥.٠٩معامل التحدید في معادلـة التمویـل المصـرفي یشـیر إلـى أن بینما 

لة خارج الجهـاز المصـرفي، التعثـر المصـرفي، ونسـبة الاحتیـاطي في التمویل المصرفي بسبب العم
ترجـــع إلــــى العوامـــل العشـــوائیة غیــــر المضـــمنة فــــي النمـــوذج، وتــــم % ١٥النقـــدي القـــانوني، بینمــــا 

مــن التغیــرات % ٨٠.٦٢تضــمینها فــي حــد الخطــأ، أمــا معامــل التحدیــد المعــدل فهــو یشــیر إلــى أن 
  .ترجع إلى حد الخطأ% ٢٠رة أعلاه بینما في عرض النقود ترجع إلى العوامل المذكو 

% ٦١.٨٠أما معامل التحدید فـي معادلـة النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي یشـیر إلـى أن 
من التغیر الذي یحدث في الناتج المحلـي الإجمـالي یرجـع إلـى التمویـل المصـرفي وسـعر الصـرف، 

  .لة في حد الخطأترجع إلى عوامل عشوائیة غیر مضمنة في النموذج ممث% ٣٩ونسبة 
% ٥١.٣٨ما معامل التحدیـد المعـدل لدالـة النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي ترجـع نسـبة أ

مــن التغیــرات فــي النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي إلــى التمویــل المصــرفي وســعر الصــرف، بینمــا 
بســــبب العوامــــل العشــــوائیة غیــــر المضــــمنة فــــي النمــــوذج وأدرجــــت فــــي حــــد الخطــــأ % ٤٩نســــبة 

  .شوائيالع
ــــائج المــــذكورة والموضــــحة فــــي الجــــدول رقــــم  ــــائج توضــــح أن ) ٦٣(النت ــــین أن هــــذه النت تب

التغیـــرات المضـــمنة فـــي النمـــوذج الآنـــي للعملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان ذات مقـــدرة 
إحصـائیة جیــدة علــى تفســیر أثـر المتغیــرات المســتقلة علــى التابعـة فــي النمــوذج أي أنهــا ذات دلالــة 

  .جیدة وفقاً للمعیار الإحصائي إحصائیة
  ):اختبار المعنویة(اختبار اعتماد تأثیر المتغیرات الداخلیة : ثانیاً 
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واختبـار الخطــأ المعیـاري، ومــن خلالهـا نختبــر إلــى أي ) F, z, t(تشـتمل علــى اختبـارات 
مـــدى یمكـــن الاعتمـــاد علـــى المعـــالم المقـــدرة كأســـاس جیـــد للوصـــول لمعلمـــات المجتمـــع أي اختبـــار 

  ).Statistical Reliability(متها الإحصائیة ءى ملامد
بعــدد البیانــات وتبــاین المجتمــع، فــإذا كــان حجــم ) z(و) t(بــین اختبــار  المفاضــلة وقــفوتت

، وعلیــه نســبة لصــغر )z(وتبــاین المجتمــع معلــوم، حینهـا یــتم اســتخدام اختبــار  ٣٠العینـة أكبــر مــن 
 ١)t) (The Student's "T" Test(خدام اختبـار حجم العینة وعدم معرفـة تبـاین المجتمـع یـتم اسـت

  : أدناه) ٦٤(في النموذج الآني للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان، كما في الجدول رقم 
  القیاسى لمتغیرات النموذج tاختبار ) ٦٤(جدول رقم 

Equation Variables t. Value Prob. t (Statistical 
Significance) 

 )Cot(ج الجهاز المصرفي دالة العملة خار 

C1  
C2 (CDt-1) 
C3 (NBr) 
C4 (RGDP) 
C5 (BFt) 

9.78 
-7.37 
-4.63 
-45.26 
9.51 

0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 
0.0000 

 )rm2(دالة عرض النقود 

C6 
C7 (Cot) 
C8 (RGDP) 
C9 (E) 

-4.47 
8.69 
8.30 
3.68 

0.0001 
0.0000 
0.0000 
0.0007 

  )BFt(دالة التمویل المصرفي 
C10  
C11 (Cot) 
C12 (NPLt) 
C13 (LR) 

4.95 
-2.89 
4.51 
-3.15 

0.0000 
0.0063 
0.0001 
0.0032 

 RGDP( C14 (BFt)(دالة الناتج المحلي الإجمالي 
C15 (E) 

7.02 
6.46 

0.0000 
0.0000 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر
ت المضــمنة فــي النمــوذج یمكــن اعتمــاد أعــلاه أن المتغیــرا) ٦٤(رقــم یلاحــظ مــن الجــدول 

  .٠.٠٥أقل من ) Prob. t(تأثیرها إحصائیاً لأن قیمة 
ــــذي یفســــر الدلالــــة الك) F(تــــم اســــتبعاد اختبــــار  ــــیم الإحصــــائي ال ــــة للمتغیــــرات لمــــن التقی ی

المضـمنة فـي كـل معادلـة علـى حـدة، وذلـك لأننـا اسـتخدمنا طریقـة المربعـات الصـغرى ذات الـثلاث 
غیــــر متاحــــة وذلــــك لأن طریقــــة المربعــــات ) F(التقــــدیر، وبالتــــالي فــــإن قیمــــة فــــي  3SLSمراحــــل 

الصــغرى ذات الــثلاث مراحــل هــي طریقــة لتقــدیر نظــام، ومــن ثــم فــإن المعادلــة التــي تجتــاز اختبــار 
)t (و)2R (تعتبر مقبولة.  

                                                
  .١٧٢ص مرجع سبق ذكره، ،الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقعبد القادر عطیة، عبد القادر محمد   ١



 ١٩٤

المصــرفي فــي  علیــه حســب المعیــار الإحصــائي فــإن النمــوذج الآنــي للعملــة خــارج الجهــاز
جیـدة ومـن ثـم یمكـن ) t(و) 2R(السودان قد اجتاز الاختبارات الإحصائیة بنجاح، فقد كانت نتائج 

  .اعتماد متغیرات النموذج إحصائیاً 

للعملة خارج الجھاز المصرفي وفقاً لمعاییر  القیاسيتقییم النموذج : المطلب الثالث
  :الاقتصاد القیاسي

تهــدف هــذه المعــاییر إلــى ). Second Order Tests(ختبــارات الرتبــة الثانیــة تســمى با
فـإذا كانـت هـذه . التأكد من أن الافتراضات التي تقوم علیها المعاییر الإحصائیة منطبقـة فـي الواقـع

الافتراضــات التــي تقــوم علیهــا المعــاییر الإحصــائیة منطبقــة فــي الواقــع فــإن هــذا یكســب المعلمــات 
أما إذا لـم تتحقـق بعـض هـذه الصـفات فـإن هـذا . معینة أهمها عدم التحیز والاتساقالمقدرة صفات 

یـؤدي إلـى فقـدان المعلمـات المقـدرة لـبعض الصــفات السـابقة، بـل ویـؤدي أصـلاً إلـى عـدم صــلاحیة 
وهــــذا یعنــــي أن المعــــاییر . المعـــاییر الإحصــــائیة نفســــها لقیــــاس مــــدى الثقــــة فــــي المعلمــــات المقــــدرة

. فـي اختبـار المعـاییر الإحصـائیة نفسـها، ولـذا فهـي تسـمى اختبـارات الرتبـة الثانیـةالقیاسیة تستخدم 
ــاییر معــــاییر الارتبــــاط الــــذاتي للبــــواقي، ومعــــاییر الارتبــــاط الخطــــي، ومعــــاییر  ومــــن بــــین هــــذه المعــ

  .١التعرف، ومعاییر ثبات التباین، وغیرهاً 
  :Multicolleintyمشكلة الارتباط الخطي المتعدد : أولاً 

ض نظریة الاقتصاد القیاسي عـدم وجـود ارتبـاط خطـي بـین المتغیـرات المسـتقلة بدرجـة تفتر 
  .٢ها التقدیرات المتحصل علیها مضللة وغیر دقیقةعتجعل م

وتصـــبح مشـــكلة الارتبـــاط الخطـــي مزعجـــة ولا ) ١(تتـــراوح درجـــة الارتبـــاط الخطـــي بـــین 
ن أو یســـاوي معامـــل التحدیـــد یمكـــن الســـكوت عنهـــا إذا كـــان معامـــل الارتباطـــات الجزئیـــة أكبـــر مـــ

أو ) t(، أو إذا كانت قیمـة معامـل التحدیـد المعـدل مرتفعـة وقـیم منخفضـة لمعـاملات )2R(المعدل 
إشـــاراتها لا تتماشـــى مـــع منطـــق النظریـــة الاقتصـــادیة، كـــل ذلـــك یـــدل علـــى وجـــود مشـــكلة الارتبـــاط 

لخطــي للمتغیــرات المســتقلة للنمــوذج الآنــي للعملــة وباســتخدام مصــفوفة الارتبــاط ا، الخطــي المتعــدد
  :خارج الجهاز المصرفي لكل معادلة من معادلات النموذج كانت النتائج كالآتي

  :مصفوفة الارتباط الخطي للمتغیرات المستقلة لمعادلة العملة خارج الجهاز المصرفي. ١
  المصرفي مصفوفة الارتباط الخطي لدالة العملة خارج الجهاز) ٦٥(جدول رقم 

 RGDP NBr E CD BFt rm2 
RGDP 1 -0.75 0.82 -.56 0.75 0.67 
NBr -0.75 1 -0.41 -0.36 -0.79 0.83 
E 0.82 -0.41 1 0.73 0.26 0.16 

                                                
  .٤٤، صبین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، الحدیث في الاقتصاد القیاسي  ١
 .٤٢صمرجع سبق ذكره،  طارق الرشید،  ٢



 ١٩٥

CD -0.56 0.36 -0.73 1 -0.16 -0.10 
BFt 0.75 -0.79 0.26 -0.16 1 0.97 
Rm2 0.67 -0.83 0.16 -0.10 0.97 1 

  .ث، نتائج التحلیل الإحصائيإعداد الباح: لمصدرا
لدالـة العملـة  يالذي یوضح مصفوفة الارتبـاط الخطـي الجزئـ) ٦٥(یتضح من الجدول رقم 

، %٩٧خــارج الجهــاز المصــرفي وجــود درجــة ارتبــاط عالیــة بــین عــرض النقــود والتمویــل المصــرفي 
الصــرف  وكــذلك وجــود ارتبــاط بــین ســعر،  %٨٣وبــین عــرض النقــود وعــدد فــروع البنــوك التجاریــة 

، ممــا أدى إلــى التــأثیر فــي نتــائج التقــدیر فــي المرحلــة الأولــى، تــم %٨٢والنــاتج المحلــي الإجمــالي 
حذف متغیر عرض النقود وسـعر الصـرف مـن المعادلـة كأحـد أدوات حـل مشـكلة الارتبـاط الخطـي 

حصائیاً    .مما أدى إلى تحسن القیم المقدرة اقتصادیاً وإ
  :یرات المستقلة لمعادلة عرض النقودمصفوفة الارتباط الخطي للمتغ. ٢

  عرض النقود دالةل لارتباط الخطيمصفوفة ا) ٦٦(جدول رقم 
 Cot RGDP E LR 
Cot 1 0.01 -0.22 -0.37 
RGDP 0.01 1 0.86 -0.62 
E -0.22 0.86 1 -0.35 
LR -0.37 -0.62 -0.35 1 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
أعلاه أنه بـالرغم مـن وجـود درجـة ) ٦٦(ة الارتباط كما في الجدول رقم یتضح من مصفوف

، إلا أنــه لــم یــتم حــذف %٨٦ارتبــاط عالیــة بــین ســعر الصــرف والنــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي 
ســـعر الصـــرف كحـــل مـــن حلـــول المشـــكلة، وذلـــك لأن معامـــل الارتبـــاط الجزئـــي أقـــل مـــن معامـــل 

ــــد المعــــدل ــــالي الارتبــــاط لا یمثــــل مشــــكلة مزعجــــة، وعنــــد حــــذف ســــعر %٩٥= 2R التحدی ، وبالت
الصرف كحل للمشكلة تحصلنا على نتائج غیـر جیـدة، وبحـذف متغیـر الاحتیـاطي النقـدي القـانوني 

)LR ( ًلعـــدم اعتمـــاده إحصـــائیاً عنـــد التقـــدیر فـــي المرحلـــة الثانیـــة تحســـنت نتـــائج التقـــدیر اقتصـــادیا
حصائیاً    .وإ

  :لارتباط الخطي للمتغیرات المستقلة لمعادلة التمویل المصرفيمصفوفة ا. ٣
  مصفوفة الارتباط الخطي لدالة التمویل المصرفي) ٦٧(جدول رقم 

 Cot RGDP LR NPLt Cf 
Cot 1 -0.20 -0.28 0.29 -0.10 
RGDP -0.20 1 0.62 0.14 -0.72 
LR -0.28 0.62 1 -0.67 0.73 
NPLt 0.29 0.14 -0.67 1 -0.47 
Cf -0.10 -0.72 0.73 -0.47 1 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا



 ١٩٦

ـــة ) ٦٧(یتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم  أعـــلاه أن درجـــة الارتبـــاط بـــین المتغیـــرات المســـتقلة لدال
التمویــل المصــرفي وهــي العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي، النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي، نســبة 

انوني، التعثـــر المصـــرفي، وتكـــالیف التمویـــل المصـــرفي، أن درجـــة الارتبـــاط الاحتیـــاطي النقـــدي القـــ
بینهــا ضــعیف وبحــذف المتغیــرات غیــر المعتمــدة إحصــائیاً عنــد التقــدیر فــي المرحلــة الأولــى وهــي 
دخــال اللــوغریثم فــي تقــدیر المرحلــة الثانیــة تحســنت النتــائج، إذ أصــبحت العوامــل  تكـالیف التمویــل وإ

المصــرفي التعثــر الحــالي ولــیس الســابق، كمــا كــان فــي مرحلــة التقــدیر الأولــى، المــؤثرة فــي التمویــل 
العملــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي ونســــبة الاحتیــــاطي النقــــدي القــــانوني، فأصــــبحت الدالــــة معتمــــدة 

حصائیاً    .اقتصادیاً وإ
  :مصفوفة الارتباط الخطي للمتغیرات المستقلة لدالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي. ٤

  الحقیقي الإجماليمصفوفة الارتباط الخطي لدالة الناتج المحلي ) ٦٨(رقم  جدول
 BFt E DFt 
BFt 1 -0.02 0.4٥ 
E 0.02 1 -0.62 
DFt 0.45 0.62 1 

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
أعــلاه أن درجــة الارتبــاط الخطــي بــین المتغیــرات المســتقلة ) ٦٨(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

للتقـدیر فـي المرحلـة الثانیـة  ياللـوغریثمالة النـاتج المحلـي الإجمـالي الحقیقـي ضـعیفة، وباسـتخدام لد
، فأصـبحت نتـائج التقـدیر أفضـل مـن الناحیـة ) DFt(تم حذف تمویل العجز  لعدم اعتماده إحصائیاً
  .الاقتصادیة والإحصائیة

ض المتغیــرات ذات علیــه تــم معالجــة مشــكلة الارتبــاط الخطــي المتعــدد باختیــار حــذف بعــ
  .الارتباط العالي، مما أدى إلى تحسن نتائج التقدیر في المرحلة الثانیة

  ):الأخطاء(مشكلة الارتباط الذاتي المتعدد للبواقي : ثانیاً 
حــد الافتراضــات الهامــة لنمــوذج الانحــدار هــو أن الأخطــاء العشــوائیة غیــر مرتبطــة زمنیــاً أ

  0, ji uuE لاســــل الزمنیــــة والبیانــــات القطاعیــــة فــــي حالــــة السCross-Section  وهــــو مــــن
 ،والإخــــلال بهــــذه الفرضــــیة یعنــــي أن ،الافتراضــــات الهامــــة التــــي یقــــوم علیهــــا الاقتصــــاد القیاســــي

  0, ji uuE الأخطاء العشوائیة في الفترة الحالیة تعتمد على الأخطاء العشـوائیة فـي ، أي أن
نــــــات العینـــــة، وهــــــذه الحالـــــة تســــــمى بظـــــاهرة الارتبــــــاط الـــــذاتي للبــــــواقي الفتـــــرة الســــــابقة ضـــــمن بیا

)Residuals Autocorrelation.(  
  :هناك أسباب كثیرة تؤدي إلى ظاهرة الارتباط الذاتي للبواقي، أهمها

  .طبیعة متغیرات الاقتصاد تمیل للتغیر مع الزمن آنیاً أن  .١



 ١٩٧

 .هر في أخطاء النموذجحذف متغیر هام ینعكس تأثیره على شكل آثار منتظمة تظ .٢

 .اختیار صیغة دالیة خاطئة للنموذج .٣

 .وجود ظاهرة الإبطاء .٤

 .أخطأ التقریب وقیاس البیانات .٥

سـالبة  كل هذه الأسباب تؤدي إلى ظهور مشـكلة الارتبـاط الـذاتي للبـواقي، ممـا یجعـل آثـاراً 
كنهـا تفقــد صــفة علـى المعــالم المقـدرة، حیــث أنهــا تتمتـع بصــفة عـدم التحیــز، وكــذلك تظـل متســقة ول

یضاً تؤدي مشكلة الارتبـاط الـذاتي للبـواقي إلـى صـغر حجـم الأخطـاء المعیاریـة للمعلمـات أالكفاءة، 
والمبالغـــة فـــي تقـــدیر ) t(المقــدرة فترتفـــع معنویـــة المعـــالم المقـــدرة، وعـــدم صــلاحیة اســـتخدام اختبـــار 

  .١غیر صحیحة وتصبح التنبؤات المؤسسة على نتائج النموذج) R2(قیمة معامل التحدید 
-Durbin(واتسـون -أهم اختبار للتحقق من وجـود ارتبـاط ذاتـي للبـواقي هـو اختبـار دیـربن

Watson Test - DW( هنـاك بعـض الشـروط التـي یتعـین توفرهـا قبـل أن یصـلح هـذا الاختبـار ، و
  :٢، وهيلاكتشاف الارتباط الذاتي

EPuuیستخدم في حالة الارتباط الذاتي من الدرجـة الأولـى  .١ tt  1 ومـن ثـم لا یصـلح ،
  .رتبة أعلى أي لأي ارتباط ذاتي من

 .یجب أن تحتوي معادلة الانحدار الأصلیة بالنموذج على معلمة تقاطعیة .٢

یتعــین ألا یحتــوي نمــوذج الانحــدار الأصــلي علــى المتغیــر التــابع ذا الفجــوة الزمنیــة كأحــد  .٣
 .متغیراته التفسیریة

مشــــاهد حتـــى یمكــــن إجــــراء الاختبــــار، لأن ) ١٤(بــــر مــــن لابـــد أن یكــــون حجــــم العینـــة أك .٤
 .N = 15الجداول الخاصة له تبدأ من 

الـذي یمكـن حسـابه مـن ) e(من مزایاه أنه یمكـن إجرائـه بسـهولة باسـتخدام عنصـر البـواقي 
  :معادلة الانحدار

DW = 2(1 – P)  
 لـذاتي منعـدممعامـل الارتبـاط الـذاتي للمجتمـع تعنـي أن الارتبـاط ا وهـي P = 0إذا كانـت 

، DW = 0أي الارتبـاط الـذاتي تـام موجـب، فـإن  – P = +1، أمـا إذا كانـت DW =2وبالتـالي 
ذا كانـت و  .فـإن الارتبـاط الـذاتي یكـون موجـب DW > 0 < 2وهـذا یعنـي أنـه إذا كـان   P = -1إ

  < DW < ٢4، وهـذا یعنـي أنـه إذا كانـت DW = 4أي أن الارتباط الذاتي الحقیقي سالب، فـإن 
  .٣ن الارتباط الذاتي یكون سالباً فإ

                                                
 .٥١-٥٠ص.، صرشید، مرجع سبق ذكرهطارق ال  ١
  .٤٤٨ص الحدیث في الاقتصاد القیاسي، مرجع سبق ذكره، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة،  ٢
  .٤٦١-٤٤٩ص.مرجع سبق ذكره، صالحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة،   ٣
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إذا كــان  ،لعــلاج مشــكلة الارتبــاط الــذاتي للبــواقي یتعــین أولاً الوقــوف علــى ســبب المشــكلة
سـبب المشــكلة هــو حــذف بعـض المتغیــرات المســتقلة فالحــل هـو أن نــدرج هــذه المتغیــرات المحذوفــة 

تبــاط الــذاتي هــو ســوء تعیــین أمــا إذا كــان ســبب مشــكلة الار . فــي الدالــة ثــم نعیــد التقــدیر مــرة أخــرى
النموذج كأن یكون النموذج الصحیح غیر خطي وقمنا بتقدیره فـي الصـورة الخطیـة، فـإن الحـل هـو 

اً مــن الأســباب الســابقة أیــأمــا إذا اتضــح أن ، أن نســتخدم الصــیغة الریاضــیة الصــحیحة فــي التقــدیر
ـــ یص النمـــوذج مـــن هـــذه لـــیس هـــو المـــؤدي إلـــى الارتبـــاط الـــذاتي نحـــاول إتبـــاع طریقـــة أخـــرى لتخل

 ,First-orderالمشــــكلة، ومــــن بــــین الطــــرق المتبعــــة طریقــــة الفــــروق، ویــــتم اســــتخدام الصــــیغة 

Autoregressive AR(I) Processوأحیانـاً تأخــذ العلاقـة بــین حـدود الخطــأ العشـوائي رتبــة ١ ،
  .٢ى، إلا أنه في الواقع العملي یفترض نمط الارتباط الذاتي من الرتبة الأولAR(2)أعلى 

للعملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان فـــي المرحلـــة  قیاســـيعنـــد تقـــدیر النمـــوذج ال
كمـــا فـــي واتســـون فـــي كـــل معادلـــة مـــن معـــادلات النمـــوذج -الأولـــى والثانیـــة كانـــت إحصـــائیة دربـــن

  :على النحو التالي) ٦٩(الجدول رقم 
  ى والثانیةفي المرحلة الأولالقیاسي واتسون للنموذج -قیمة دربن) ٦٩(جدول رقم 

  في DWقیمة 
  المرحلة الثانیة للتقدیر

 DWقیمة 

  في المرحلة الأولى للتقدیر
Equation No.  

  )١(  )Cot(دالة العملة خارج الجهاز المصرفي   ٢.٨٧  ١.٥٧
  )٢(  )rm2(دالة عرض النقود   ١.٨٩  ٢.١
  )٣(  )BFt(دالة التمویل المصرفي   ١.٣٨  ١.٩
  )٤(  )RGDP(مالي دالة الناتج المحلي الإج  ٠.٨٧  ١.٩

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
أعــلاه أن دوال النمــوذج عنــد التقــدیر فــي المرحلــة الأولــى ) ٦٩(نلاحــظ مــن الجــدول رقــم 

حیـث أن دالـة العملـة خـارج الجهـاز ، تعاني من الارتبـاط الـذاتي للبـواقي مـا عـدا دالـة عـرض النقـود
عنــد تقــدیرها بالصــیغة الخطیــة فــي ) DW = 2.87(ســالب  المصــرفي تعــاني مــن ارتبــاط ذاتــي

إحصـــائیة  حســـنتوغریثمیـــة فـــي الحالـــة الثانیـــة لـــم تالحالـــة الأولـــى، وعنـــدما تـــم تقـــدیرها بالصـــیغة الل
DWلــیس فـــي ســـوء تعیــین النمـــوذج، علیـــه تــم الـــتخلص مـــن  ، ممــا یشـــیر إلــى أن ســـبب المشـــكلة

 AR(I)خـارج الجهـاز المصـرفي باسـتخدام الصـیغة  الارتباط الذاتي للبواقي في دالـة العملـةمشكلة 
– First Order Autoregressive Process فكانت قیمة ،DW = 1.57.  

                                                
1 Johnston, J, Economics Methods, New York, McGraw Hill Book Company, 1984, 
2 Gujarati, D. N. (1988): Basic Econometrics, 2nd Edition, McGraw Hill Book Company, New York, p. 
380. 
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بالنسبة لمعادلة عـرض النقـود فـي المرحلـة الأولـى للتقـدیر بالصـیغة الخطیـة لـم تكـن الدالـة 
النقــدي  وعنــد حــذف متغیــر نســبة الاحتیــاطي ،)DW = 1.89(تعــاني مــن ارتبــاط ذاتــي للبــواقي 

، واســتخدام الصــیغة اللوغریثمیــة فــي المرحلــة الثانیــة ظهــرت  القــانوني بســبب عــدم اعتمــاده إحصــائیاً
، ممـــا أدى إلـــى الـــتخلص مــــن AR(I) الـــذاتي، علیـــه تـــم اللجــــوء أیضـــاً للصـــیغة مشـــكلة الارتبـــاط

  ).DW = 2.1(المشكلة فكانت قیمة 
بــاط الــذاتي للبــواقي عنــد التقــدیر أمــا دالــة التمویــل المصــرفي فهــي تعــاني مــن مشــكلة الارت

، وعنـدما تـم التقـدیر بالصـیغة اللوغریثمیـة )DW = 1.38(بالصـیغة الخطیـة فـي المرحلـة الأولـى 
ممـا یعنـي أن المشـكلة ) DW = 1.9(فـي الحالـة الثانیـة تـم الـتخلص مـن مشـكلة الارتبـاط الـذاتي 

  .كانت بسبب تعیین النموذج
ـــة النـــاتج المحلـــي الإجمـــال ي الحقیقـــي، فهـــي أیضـــاً تعـــاني مـــن مشـــكلة الارتبـــاط أمـــا معادل

عنــد تقــدیرها فــي المرحلــة الأولــى بالصــیغة الخطیــة، وعنــدما تــم ) DW = 0.87(الــذاتي للبــواقي 
التحــــول إلــــى الصــــیغة اللوغریثمیــــة فــــي المرحلــــة الثانیــــة لا زالــــت مشــــكلة الارتبــــاط الــــذاتي للبــــواقي 

فكانــت  AR(I)ذاتي للبــواقي تـم اســتخدام الصـیغة ة، وعلیــه للـتخلص مــن مشـكلة الارتبــاط الـودموجـ
علیه تم التخلص من مشـكلة الارتبـاط الـذاتي للبـواقي فـي النمـوذج باسـتخدام ). DW = 1.9(قیمة 

AR(I).  
  :مشكلة اختلاف التباین: ثالثاً 

هنـــاك افتـــراض أساســـي فـــي الاقتصـــاد القیاســـي عنـــد تحلیـــل الانحـــدار، وهـــو ثبـــات تبـــاین 
ـــــــــاین  الأخطـــــــــاء العشـــــــــوائیة، ــــلال بهـــــــــذه الفرضـــــــــیة نواجـــــــــه بمشـــــــــكلة اخـــــــــتلاف التب وعنـــــــــد الإخـــــ
Hetroscedasticity . تتمثل مشكلة اختلاف التباین في تغیر تباین الحـد العشـوائي مـع تغیـر قـیم

وتـــؤثر هـــذه المشــــكلة بشـــكل أساســـي علـــى دقــــة تقـــدیرات میـــل خـــط الانحــــدار، ، المتغیـــر المســـتقل
  .١بؤعكس على استخدام النموذج المقدر في التنوخاصة في حالة العینات الصغیرة مما ین

   :٢، هيمن أهم الأسباب التي تؤدي إلى حدوث مشكلة اختلاف التباین
وجـــــود علاقـــــة ذات اتجـــــاهین بـــــین المتغیـــــرات الداخلیـــــة كمـــــا یحـــــدث فـــــي النمــــــاذج ذات  .١

  .المعادلات الآنیة
 Timeالزمنیــة  بــدلاً مــن بیانــات السلســلة Cross-Sectionاســتخدام البیانــات القطاعیــة  .٢

Series Data. 

 .استخدام بیانات جزئیة بدلاً من البیانات التجمیعیة .٣

  :١توجد عدید من المعاییر للكشف عن مشكلة اختلاف التباین منها
                                                

  .٣٦، صمرجع سبق ذكرهطارق الرشید،  ١
  .٤٩٩-٤٩٨ص.ریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، صمحمد عبد القادر عطیة، الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظعبد القادر  ٢
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 .وهو ابسط الاختبارات  -: معامل ارتباط الرتب لاسبیرمان اختبار -١

الاختبـار علـى تقـوم فكـرة هـذا  -:Goldfed – Quandmtكوانـت  –اختبار جولد فیلـد  -٢
أنه لو ظل تباین البواقي متساویاً عبر المشاهدات كلهـا فـإن هـذا التبـاین بالنسـبة لجـزء مـن 

ولــذا یــتم تقســیم العینــة إلــى  ،العینــة ســوف یكــون مســاویاً لتبــاین جــزء آخــر مــن نفــس العینــة
ثلاثــة أقســام ویســـتبعد القســم فــي المنتصـــف، ثــم یـــتم حســاب تبــاین البـــواقي بالنســبة للجـــزء 

 ).F(لأول والجزء الثالث، ویتم اختبار مدى تساویهما باستخدام اختبار ا

م، وهـو یعتمــد ١٩٧٩تـم تقـدیم هـذا الاختبـار عـام  -:Breusch-Pagan Testاختبـار  -٣
علـــى فكـــرة مضـــاعف لاجـــرانج، إذا افترضـــنا أن تبـــاین البـــواقي یتغیـــر مـــع تغیـــر عـــدد مـــن 

لنموذج، فـإن هـذه المشـكلة تكـون موجـودة المتغیرات المستقلة التي یوجد بعضها أو كلهـا بـا
 .إذا كانت المعالم المقدرة معتمدة إحصائیاً وتختفي إذا كانت غیر معتمدة

ـــارك  -٤ ـــار ب لإجـــراء هـــذا الاختبـــار یتعـــین أن نقـــوم بتقـــدیر الصـــیغة  -:Park Testاختب
ثــم نحصــل علــى مربعــات البــواقي، ونقــدر معادلــة انحــدار بینهــا  OLSالأصــلیة باســتخدام 

أحـــد المتغیـــرات المســـتقلة أو كلهـــا، فـــإذا كانـــت المعـــالم كلهـــا أو بعضـــها لهـــا دلالـــة  وبـــین
 .٢إحصائیة یكون هناك اختلاف تباین

 Null hypothesis of noیسـتخدم لاختبـار فرضـیة العـدم -: White Testاختبـار  -٥

Hetroscedasticity ضد الفرضیة البدیلة Hetroscedasticity حالـة عـدم معرفـة  يفـ
یـدل ذلـك  Prob. F. statistic > 0.05حصـائیة ذا كانت قیمة الإإتلاف التباین فنمط اخ

 .Prob. Fحصــائیة ذا كانــت قیمــة الإإمــا ن، أعلــى عــدم وجــود مشــكلة اخــتلاف التبــای

statistic < 0.05 ٣دل ذلك على وجود مشكلة اختلاف التباین. 

جــــداً لاخــــتلال  ةوبقیــــة الاختبــــارات أنهــــا حساســــ Preusch-Paganیؤخــــذ علــــى اختبــــار 
معرفــة أســباب مشــكلة  Goldfeld-Quandtافتــراض التوزیــع الطبیعــي، كمــا یتطلــب هــو واختبــار 

  :٤أنه Whiteعدم ثبات التباین، ومن خصائص اختبار 
  .لا یتطلب معلومات سابقة عن أسباب مشكلة اختلاف التباین -أ 
 .لا یعتمد على افتراض اعتدال التوزیع - ب 

 .فأكثر ٣٠الحجم، أي یصلح للعینات من الحجم یصلح عادة للعینات كبیرة   -ج 

                                                                                                                                       
  .٥٠٠ص ،المرجع السابقمحمد عبد القادر عطیة، عبد القادر  ١
  .٥٠٩، صالمرجع السابق ٢

3 Help, E-Views Program, Version 3.1. 
  .٥٠٧ص ،الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكرهعطیة، محمد عبد القادر عبد القادر   ٤
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مشـكلة  یـتم الاعتمـاد علیـه لاختبـار يبرامج التحلیل الجاهزة وبالتال ياختبار وایت متاح ف  - د 
 .اختلاف التباین

مــن الطــرق المتبعــة لمعالجــة مشــكلة اخــتلاف التبــاین طریقــة المربعــات الصــغرى المعممــة 
Generalized Least Squaresویــل، وأكثرهــا شــیوعاً هــو التحویــل اللــوغریثمي ، وطریقــة التح

  .١للمتغیرات، حیث یتوقع تقلیل حدة المشكلة
للكشـف عـن مشـكلة اخـتلاف التبـاین فـي دوال النمـوذج  Whiteعلیه یتم اسـتخدام اختبـار 

  .أدناه) ٧٠(للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان، كما موضح في الجدول رقم القیاسي 
  لثبات التباین Whiteتائج اختبار ن) ٧٠(جدول رقم 

 Equations  الدلالة الإحصائیة
  
  

No.  
  الصیغة الخطیة  الصیغة اللوغرثمیة

Prob. F. Statistic Prob. F. Statistic 
٠.٩١٢٢٨٥  

  

٠.٩٥٦٨٣٦  
  

٠.٧٣٧٥٩٩  
  

٠.١٨٣٣٤٩  

٠.٣١٩٩٢٨  
  

٠.٢٢٥٨١٩  
  

٠.٤٩٨٧٧٠  
  

٢.١٧٥٥٦٧  

٠.١٧٥٧٤٩  
  

٠.٠٠٨٠٤٢  
  

٠.٣٦٩١٢٠  
  

٠.٠٠٠٠٢١  

٥.٠٧٤٤٩٢  
  

٧.٣٧٩٦٤٦  
  

١.٦٧٣١٤١  
  

٢٩.٢٣٩٩٦  

  معادلة العملة خارج الجهاز المصرفي
  معادلة عرض النقود

  معادلة التمویل المصرفي
  معادلة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي

)١(  
)٢(  
)٣(  
)٤(  

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
ـــأأعـــلاه ) ٧٠(یتضـــح مـــن الجـــدول رقـــم  ـــة النـــاتج المحلـــى ن معدل ة عـــرض النقـــود ومعادل

وفقــــا للصــــیغة الخطیــــة تعانیــــان مــــن مشــــكلة اخــــتلاف التبــــاین ذلــــك لان قیمــــة  يالحقیقــــ يجمــــالالإ
Prob.F.<0.05.  

میـــة باعتبارهـــا إحـــدى معالجـــات مشـــكلة اخـــتلاف التبـــاین تـــم ثمـــن خـــلال الصـــیغة اللوغری
لــى معالجــة إدى أممــا ) White(وایــت اســتخدام طریقــة مصــفوفة اتســاق التغــایر واخــتلاف التبــاین ل

 يللعملــة خــارج الجهــاز المصــرف القیاســيدوال النمــوذج  يمشــكلة اخــتلاف التبــاین بصــورة نهائیــة فــ
  .Prob. F. > 0.05السودان وذلك لان قیم  يف

  :اختبارات السكون وتقییم مقدرة النموذج على الاستشراف: المطلب الرابع
قـیم المتغیـرات الاقتصـادیة فـي المسـتقبل،  استشـرافو إن أهم أهـداف الاقتصـاد القیاسـي هـ

. قبـل اسـتخدامه فـي هـذا الغـرض الاستشـرافولذا یتعین اختبار مدى مقـدرة النمـوذج القیاسـي علـى 
ــــارات القیاســــیة الســــابقة، ولكــــن لا یكــــون صــــالحاً  فمــــن الممكــــن أن یجتــــاز النمــــوذج جمیــــع الاختب

ض أن المســتقبل القریــب امتــداد للماضــي القریــب، قــائم علــى أســاس افتــرا الاستشــرافف. لاستشــرافل
ولكــن إذا حــدثت تغیــرات هیكلیــة ســریعة فــي الظــروف الاقتصــادیة للمجتمــع فــإن النمــوذج القیاســي 

                                                
  .٤١صمرجع سبق ذكره، طارق الرشید،   ١
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بــد ولاختبــار مقــدرة النمــوذج علــى الاستشــراف لا، استشــراف هــذه التغیــراتربمــا لا یكــون قــادراً علــى 
الـــزمن واختبـــار مـــدى حساســـیة هـــذه التقـــدیرات  مـــن اختبـــار مـــدى اســـتقرار المعلمـــات المقـــدرة عبـــر

  .١للتغیر في حجم العینة
  :Diagnostic Check Tests –اختبارات الفحص التشخیصي : أولاً 

یشــیر اختبــار الفحــص التشخیصــي أو مــا یســمى باختبــار ســوء التوصــیف إلــى الفرضــیات 
ــــین هــــذه الافتراضــــات؛ الخطیــــة، ــــات التبــــاین،  الأساســــیة للنمــــوذج الإحصــــائي المعنــــي، ومــــن ب ثب

  .٢يالاستقلال السلسل
تضــم . الفحــص التشخیصــي یشــیر أیضــاً إلــى الاختبــارات المتعلقــة بالمعــالم ذات الاهتمــام

، اختبــــار المضـــــاعف )LR(هــــذه الإجــــراءات الاختبــــارات التقلیدیــــة مثــــل اختبــــار نســــبة الاحتمــــال 
  ).Wald(، اختبار )LM(لانجرانج 

البـــــواقي، والفكــــرة وراء اســـــتخدام البـــــواقي فـــــي هنــــاك اختبـــــارات للتشـــــخیص معتمــــدة علـــــى 
اختبارات التشـخیص نابعـة وراء اسـتخدام البـواقي فـي اختبـارات التشـخیص نابعـة مـن حقیقـة أنـه إذا 

، فــإن بواقیــه یجــب أن تكــون عشــوائیة تقریبــاً  وعلــى العكــس، إذا كــان هنــاك أي . كــان النمــوذج جیــداً
لا شـك أن عواقـب سـوء التوصـیف، . مطـاً معینـاً نوع من سوء التوصیف فإن البواقي سوف تظهـر ن

مثــل تضــمین متغیــرات لیســت ذات علاقــة، حــذف متغیــرات ذات علاقــة، اختیــار شــكل دالــي غیــر 
علیـه فـإن      .صحیح، معروف في الأدبیات أنها تتسبب في عدم الكفـاءة مـن تحیـز وعـدم اتسـاق

رها للتعــرف علــى هــل النمــاذج اختبــارات التشــخیص تعمــل علــى فحــص النمــاذج المختلفــة بعــد تقــدی
  تحتوي على المتغیرات الملائمة؟

مــن أكثــر اختبــارات الفحــص التشخیصــي المعتمــدة علــى البــواقي اســتخداماً فــي الاقتصـــاد 
  .٣)Reset Ramsey(القیاسي اختبار رمزاي 

  
  :Ramsey Reset Testاختبار رمزاي ) ١(

ختبــار مــدى مناســبة الشــكل یســتخدم لا) Ramsey, 1969(تبعــاً لرمــزاي  Resetاختبــار 
، یــتم اســتخدام اختبــار رمــزاي مــن خــلال تقــدیر ٤الــدالي للنمــوذج واحتوائــه علــى المتغیــرات الملائمــة

  :المعادلة التقلیدیة للانحدار
eXY    

                                                
  .٤٢صالاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عطیة، محمد عبد القادر عبد القادر  ١
  .٩٨- ٦٧ص.ص عماد الإمام صالح العصفور وآخرون، مرجع سبق ذكره،  ٢
  .٨٩-٨٨، ٦٨ص.ص ،المرجع السابق  ٣
مجلة الاقتصاد والعلوم السیاسیة،  ،م١٩٩٩–م١٩٦٠حمود، النماذج القیاسیة للسیاسة النقدیة في السنوات عبد االله محمود سلیمان م ٤

  .٣٧م، ص٢٠٠٥العدد الأول، جامعة أمدرمان الإسلامیة، 
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  :تتوزع توزیع طبیعي) e(وافتراض أن 
 
  0        ,1,0~:

1,0~:
2

1

2
0

NNeH
NeH



  

مقرونــــة بــــدلالتها ) LR(ونســــبة الاحتمــــال ) F(تعطــــي نتــــائج الاختبــــار قیمــــة لإحصــــائیة 
إذا كــان مســـتوى الدلالــة الإحصـــائیة للاختبـــار ). 0.05(الإحصــائیة، عنـــد اســتخدام مســـتوى دلالـــة 

یــتم قبـــول فــرض العــدم، ویســـتنتج ملائمــة الشــكل الـــدالي للنمــوذج واحتوائــه علـــى  ٠.٠٥أكبــر مــن 
مـــوذج الآنـــي للعملــــة خـــارج الجهــــاز لتشــــخیص دوال الن، و ١المتغیـــرات الملائمـــة، والعكــــس صـــحیح

حتوائـــه علـــى المتغیـــرات المصـــرفي فـــي الســـودان ومعرفـــة مـــدى مناســـبته للشـــكل الـــدالي للنمـــوذج وا
  .نتائج اختبار رمزاي )٧١(لجدول رقم االملائمة، یوضح 

  لدوال النموذج القیاسي Ramsey نتائج اختبار) ٧١(جدول رقم 
No. Equation F-Statistic Prob. 
الة العملة خارج الجهاز المصرفيد (1)  0.011504 0.917596 

 0.216126 1.769830 دالة عرض النقود (2)

 0.210594 1.817199 دالة التمویل المصرفي (3)

 0.587599 0.313950 دالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي (4)

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
للعملــة خــارج الجهــاز المصــرفي قیاســي ه أن كــل دوال النمــوذج الیتضــح مــن الجــدول أعــلا

تأخذ الشكل الدالي المناسـب وتحتـوي علـى المتغیـرات الملائمـة، وذلـك نظـراً لأن نسـبة في السودان 
  .لكل دوال النموذج) ٠.٠٥(أكبر من مستوى دلالة ) .Prob(الاحتمال 

  :Correlogram of Residualsاختبار الفحص التشخیصي باستخدام ) ٢(
ــــــار رمــــــزاي تــــــم اســــــتخدام  ــــــد النتــــــائج التــــــي تــــــم الحصــــــول علیهــــــا مــــــن خــــــلال اختب لتأكی

Correlogram of Residuals  والحصـــول علـــى البـــواقي القیاســـي بعـــد تقـــدیر النمـــوذج)ei (
ـــــذاتي  لإیجـــــاد ـــــاط الجزئـــــي  Autocorrelationمعامـــــل الارتبـــــاط ال  Partialومعامـــــل الارتب

Correlationشـــــكل البیـــــاني للارتبـــــاط الـــــذاتي للبـــــواقي مـــــن خـــــلال إحصـــــائیة ، فـــــإذا كـــــان الQ-

Statistic  دلَّ ذلـــك علــى عـــدم احتـــواء النمـــوذج ) ٠.٠٥(ونســبة احتمالهـــا أقـــل مــن مســـتوى دلالـــة
ــــواقي أعطــــى قیمــــة  ــــاني للارتبــــاط الــــذاتي للب ـــة، أمــــا إذا كــــان الشــــكل البی ــــى المتغیــــرات الملائمـ عل

دلَّ ذلــــك علــــى احتــــواء  ٠.٠٥كبــــر مــــن مســــتوى دلالــــة وكانــــت نســــبة احتمالهــــا أ) Q(للإحصــــائیة 
وبتطبیـق هـذا الاختبـار علـى دوال نمـوذج العملـة خـارج الجهـاز . ٢النموذج على المتغیرات الملائمة

المصــرفي فــي الســودان اتضــح أن كــل دوال النمــوذج تحتــوي علــى المتغیــرات الملائمــة، ذلــك لأن 

                                                
1 Help, E. Views Program. 
2 Help E. Views Program. 
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الملحــق أنظــر  –) ٠.٠٥(بــر مــن مســتوى دلالــة لكــل دوال النمــوذج أك Q-Statisticقیمــة احتمــال 
 ].٧/٢/أ[رقم 
 ً   :اختبار استقرار المعالم: ثانیا

مــن أكثــر الاختبــارات  Chow Breaking Testیعتبــر اختبــار جــاو للاخــتلال الهیكلــي 
لســـــلوك  Structural Changesالإحصــــائیة شـــــیوعاً وتطبیقـــــاً فـــــي دراســــة التغیـــــرات الهیكلیـــــة 

یستخدم اختبار جاو لمعرفة مدى سكون المعـالم المقـدرة لفتـرة زمنیـة معینـة، و  المتغیرات الاقتصادیة
  ؟١نفسها لفترة زمنیة أخرى هيهل 

بدقـــة والتعـــرف علـــى انعكاســـات السیاســـات المختلفـــة علـــى المتغیـــر  الاستشـــرافلكـــي یـــتم 
 التـــابع لابـــد مـــن ســـكون معـــالم النمـــوذج المســـتخدم، فتغیـــر معـــالم النمـــوذج عبـــر الـــزمن یـــؤدي إلـــى

  .٢الحصول على تقدیرات متحیزة تعمل على الاختلال المستمر بین القیم المقدرة والفعلیة
  :٣باستخدام الخطوات التالیة Chowیتم تطبیق اختبار 

، أي تقســیم فتــرة الدراســة إلــى )T1, T2(تقــدیر نمــوذج الدراســة لكــل فتــرة زمنیــة علــى حــدة  .١
) ESS1, ESS2(مربعـات الأخطـاء فتـرتین، ومـن ثـم یـتم تقـدیر انحـدارین لحسـاب مجمـوع 

 + RSSu = RSS1لكـل نمـوذج لنحصـل علـى مجمـوع مربعـات الأخطـاء غیـر المقیـدة 

RSS2. 

 ).T(تقدیر نموذج الدراسة لكامل الفترة  .٢

 .المحسوبة F*Cإیجاد قیمة  .٣

بنـــاءاً علـــى ذلـــك وللتأكـــد مـــن ســـكون معـــالم النمـــوذج المقـــدر وعـــدم وجـــود تغیـــرات هیكلیـــة 
 Ftالمحســـوبة تـــتم مقارنتهـــا مـــع  F*Cقیمـــة للإحصـــائیة ) Chow, 1960(و یعطینـــا اختبـــار جـــا

الجدولیــة فإنــه یــتم  Ftالمحســوبة أكبــر مــن  F*Cالجدولیــة عنــد مســتوى الدلالــة المعنــي، فــإذا كانــت 
رفـــض فـــرض العـــدم ویســـتنتج أن هنـــاك تغیـــرات هیكلیـــة فـــي ســـلوك المتغیـــرات الاقتصـــادیة محـــل 

 F*Cأمـا إذا كانـت . ملات الانحدار خلال جمیـع سـنوات الدراسـةالدراسة، وبالتالي عدم سكون معا
فــرض العــدم، ومعنــى ذلــك اســتقرار معــالم النمــوذج  الجدولیــة فإنــه یــتم قبــول Ftالمحســوبة أقــل مــن 

لمعرفة مدى استقرار المعالم وعـدم وجـود تغیـرات هیكلیـة ، و ٤عبر الزمن وعدم وجود تغیرات هیكلیة
ــــار للع قیاســــيفــــي دوال النمــــوذج ال ملــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي فــــي الســــودان تــــم اســــتخدام اختب

)Chow( وقد تحصلنا على النتائج كما في الجدول رقم ،)أدناه) ٧٢:  
                                                

د، اختبار ال ١ نفاق الكلي في الاقتصاد السعودي، تغیرات الهیكلیة في سلوك عناصر الإخالد بن إبراهیم الدخیل و خالد بن جریَّد الجریّ
  .٢٥٩م، ص٢٠٠٠، المملكة العربیة السعودیة، )٤٠(مجلة الإدارة، العدد الثاني، مجلد 

  .١٧٧، صمرجع سبق ذكره، محمود عبد االله سلیمان ٢
د، ٣   .٢٥٩مرجع سبق ذكره، ص خالد بن إبراهیم الدخیل و خالد بن جریَّد الجریّ

4 Help, E-Views Program. 
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  المقدرة واستقرار المعالم للاختلال الهیكلي Chow نتائج اختبار) ٧٢(جدول رقم 
No. Equation F-Statistic Prob. 
 0.937839 0.186892 دالة العملة خارج الجهاز المصرفي (1)

 0.955740 0.152742 دالة عرض النقود (2)

 0.387208 1.238794 دالة التمویل المصرفي (3)

 0.956451 0.171571 دالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي (4)

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: لمصدرا
م ١٩٩٨هیكلـي قبـل وبعـد العـام أعـلاه أنـه لا یوجـد اخـتلال ) ٧٢(یتضح من الجـدول رقـم 

-Fویتضـــح ذلـــك مـــن خـــلال قیمـــة . لكـــل دوال النمـــوذج، ممـــا یشـــیر إلـــى اســـتقرار المعـــالم المقـــدرة

Statistic  وقیمـــة الاحتمـــال)Prob.( إذ أنهـــا أكبـــر مـــن مســـتوى الدلالـــة ،)وبالتـــالي عـــدم ) ٠.٠٥
النتیجـــة اختبـــار بـــروان مـــا یؤكـــد هـــذه ، و وجــود تغیـــرات هیكلیـــة وســـكون المعـــالم لكـــل دوال النمـــوذج

رســــــم المجمـــــوع التراكمــــــي للأخطــــــاء علـــــى الـــــذي یعتمــــــد  ١).Brown, et. al(وآخـــــرون 
Sum of Errors – CUSUM ( ویعـد هـذا الاختبـار مناسـباً للكشـف %٥مـع حـدود ثقـة تبلـغ ،

ختبــار عــن التغیــر المنــتظم فــي معلمــات الانحــدار، ویتبــین أن النمــوذج مســتقر حیــث یفیــد هــذا الا
وذلـك . الاستقرار ما دام الخط الممثـل للأخطـاء لـم یقطـع أیـاً مـن حـدود الثقـة الموضـحة فـي الشـكل

أمـا دالتـي عـرض النقـود والنـاتج . في دالة العملة خارج الجهاز المصرفي، ودالة التمویـل المصـرفي
  .]٨/٢/أ[ أنظر الملحق رقم -المحلي الإجمالي الحقیقي لم تعطیا نتائج وفقاً لهذا الاختبار

 ً   :اختبارات مقدرة النموذج على الاستشراف: ثالثا
قــد تكــون مرتفعــة، ) R2(ة للنمــوذج مقاســة بمعامــل التحدیــد یبــالرغم مــن أن المقــدرة التفســیر 

إحصــائیة كبیــرة، إلا أن مقـدرة النمــوذج علــى الاستشــراف دلالــة وأن معلمـات النمــوذج قــد یكــون لهـا 
، ك هـو احتمـال حـدوث تغیـرات مفاجئـة لـم تكـن فـي الحسـبانقد تكون محدودة، ولعل السبب في ذلـ

لى العكس من ذلك فإن مقدرة النموذج على الاستشراف قد تكـون كبیـرة بـالرغم مـن كـون معامـل وع
هنـاك الكثیـر مـن المعـاییر المقدرة لیست ذات دلالة إحصـائیة، و  التحدید منخفضاً وبعض المعلمات

  :لى الاستشراف، نستخدم منها في هذه الدراسةالتي تستخدم في قیاس مقدرة النموذج ع
  :Theil's Inequality Coefficientمعامل عدم التساوي لثیل . ١

  :وصیغته كما یلي
 


 
 2

2

da
dadF

T  

                                                
حمد البازعي، تحلیل وتباین للطلب على النقود في المملكة العربیة السعودیة، مجلة أبحاث الیرموك، سلسلة العلوم الإنسانیة  ١

 ,.Brown, R. L., Durbin, J., and Evans, J. Mعن نقلاً  – ٧٣م، ص١٩٩٩، العدد الرابع، ١٥والاجتماعیة، المجلد 
"Techniques for testing the Constancy of Regression Relationships over Time", Journal of the Royal 

Statistical Society, Series B, Vol. 37, 1975, pp. 149-192.  
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التغیــر فــي القیمــة المتوقعــة للمتغیــر  Teil's Coefficient( ،dF (معامــل ثیــل  T حیــث أن 
  .المتغیر التابع التغیر الفعلي في قیمة da التابع، 

إذا كانــت قیمــة معامــل ثیــل تســاوي الصــفر أو تقتــرب منــه، هــذا یشــیر إلــى مقــدرة النمــوذج 
أمــا إذا كانــت قیمــة معامــل ثیــل مســاویة للواحــد الصــحیح فهــذا یعنــي أن . الكبیــرة علــى الاستشــراف

مـــن  أكبـــر) Theil(وفـــي حالـــة كـــون معامـــل ثیـــل ، المتغیـــر التـــابع ســـوف یكـــون ثابتـــاً عبـــر الـــزمن
هنــا نقــوم بالاستشــراف . دلَّ ذلــك علــى انخفــاض مقــدرة النمــوذج علــى الاستشــرافالصــحیح الواحــد 

رات المسـتقلة لـداول لعدم توفر البیانـات عـن جمیـع المتغیـ) In-Sample forecasts(داخل العینة 
للعملــة خــارج الجهــاز المصــرفي فــي الســودان، وذلــك للوقــوف علــى مــدى جــودة  النمــوذج القیاســي

  .١خارج العینة ؤموذج ومقدرته على الاستشراف بصورة فعلیة إذا ما توفرت بیانات للتنبالن
باستخدام معامـل ثیـل لاختبـار مقـدرة النمـوذج القیاسـي للعملـة خـارج الجهـاز المصـرفي فـي 

  .أدناه) ٧٣(السودان على الاستشراف توصلنا إلى النتائج كما في الجدول رقم 
  لاختبار مقدرة النموذج على الاستشراف Theil نتائج اختبار) ٧٣(جدول رقم 

No. Equation Theil 
 0.190250 دالة العملة خارج الجهاز المصرفي (1)

 0.091240 دالة عرض النقود (2)

 0.076716 دالة التمویل المصرفي (3)

 0.008520 دالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي (4)

  .لیل الإحصائيإعداد الباحث، نتائج التح: المصدر
أعــلاه أن مقــدرة جمیــع داول النمــوذج علــى الاستشــراف ) ٧٣(یتضــح مــن الجــدول رقــم 

دالـة  فضـلوقـد كانـت أ، ، حیث أعطى قیمة قریبـة مـن الصـفرTheilالداخلي عالیة وفقاً لمعیار 
ـــة النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي الحقیقـــي   = Theil(قـــدرة علـــى الاستشـــراف الـــداخلي هـــي دال

 = Theil(، ثـم دالـة عـرض النقـود )Theil = 0.076(الـة التمویـل المصـرفي ، ثـم د)0.0085

، حیـث كانـت نتــائج )Theil = 0.190(، وأخیـراً دالـة العملـة خـارج الجهـاز المصـرفي )0.091
  ].٩/١/أ[الملحق رقم  انظر  –الاستشراف الداخلي متقاربة جداً 

  :Chow Forecast Test ؤاختبار جاو للتنب. ٢
 الاستشـــرافلاختبـــار مقـــدرة النمــوذج علـــى  Chow Forecast Testار یســتخدم اختبـــ

فـي . Chow Breaking Testنتـائج اختبـار آخـر  دلمجموعـة فرعیـة مـن المشـاهدات، وهـو یعضـ
، وغالبــاً مــا تكــون نتیجــة الاستشــرافعلــى  تــهحــال عــدم وجــود تغیــرات هیكلیــة یتمتــع النمــوذج بمقدر 

ونســـبة  Fتعطــي نتــائج الاختبارقیمــة لاحصــائیة و  ،نــاً تختلـــفالاختبــارین متســاویة أو متقاربــة وأحیا
إذا كــان مســـتوي  0.05بــدلالتها الإحصـــائیة عنــد اســتخدام مســـتوي دلالــة مقرونــة   LRالاحتمــال

                                                
  .٧٤٣، ٧٤١ص.ص الحدیث في الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق، مرجع سبق ذكره، عبد القادر محمد عبد القادر عطیة، ١
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وباســـتخدام  الاستشــرافیـــدل ذلــك علــي مقـــدرة النمــوذج علـــي  ٠.٠٥الدلالــة الإحصــائیة اكبـــر مــن 
مـــوذج العملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فــــي لاختبـــار مقـــدرة دوال ن Chow Forecastاختبـــار 

  .أدناه) ٧٤(نتائج كما في الجدول رقم  إليتوصلنا  الاستشرافالسودان على 
  الاستشرافمقدرة النموذج على  لاختبار Chow Forecastنتائج اختبار ) ٧٤(جدول رقم 

No. Equation F-Statistic Prob. 
 0.055 190.9198 دالة العملة خارج الجهاز المصرفي (1)

 0.265460 3.117991 دالة عرض النقود (2)

 0.213079 2.811708 دالة التمویل المصرفي (3)

 0.991135 0.126339 دالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي (4)

  .إعداد الباحث، نتائج التحلیل الإحصائي: المصدر    
  :أعلاه أن) ٧٤(یتضح من الجدول رقم 

الــداخلي ولكنهــا ضــعیفة خــلال  الاستشــرافاز المصــرفي لهــا القــدرة علــى دالــة العملــة خــارج الجهــ -
عنــد تقریبهــا إلــى خــانتین عشــریتین ، و Prob. = 0.055م، وذلــك لأن ٢٠٠٥ –م ١٩٩٩الفتــرة 

ولكـــي تكـــون الدالـــة ذات قـــدرة علـــى الاستشـــراف یجـــب أن تكـــون قیمـــة الاحتمـــال ) ٠.٠٦(تصـــبح 
Prob. > 0.05رج الجهـاز المصـرفي ذات مقـدرة علـى الاستشـراف، علیـه تصـبح دالـة العملـة خـا 

 –م ١٩٩٨أما دالة عرض النقود فقدرتها عالیة على الاستشراف الداخلي خـلال الفتـرة مـن ، تغریباً 
 .Prob. > 0.05م لأن قیمة ٢٠٠٥

 –م ١٩٩٨دالـــة التمویـــل المصـــرفي تتمتـــع بقـــدرة عالیــــة علـــى الاستشـــراف الـــداخلي خـــلال الفتــــرة  -
أمــا دالــة النــاتج المحلــي الإجمــالي الحقیقــي فهــي ، Prob. > 0.05لاحتمــال م لأن قیمـة ا٢٠٠٥

م لأن قیمـة ٢٠٠٥ –م ١٩٩٨كذلك تتمتع بقدرة عالیة جداً على الاستشراف الـداخلي خـلال الفتـرة 
فــي المقــدرة العالیــة  Theil، وهــذه النتــائج تؤكــد علــى نتــائج اختبــار Prob. > 0.05الاحتمــال 

  .دم على الاستشرافللنموذج القیاسي المستخ


