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المتوســط الحســابي للنســب المالیــة لكــل مجموعــة مــن الشــركات التــي تــم تصــنیفها بنــاءاً 
  م31/12/2001على معیار معدل العائد على الاستثمار للفترة المالیة 

  نة الدراسةمواصفات عی
  كیفیة اتخاذ قرار الاستثمار في مجموعتي الشركات الأكثر نجاحاً والأقل نجاحاً 

  أهمیة تحلیل المعلومات والبیانات بالنسب المالیة
  ترتیب أسالیب تحلیل المعلومات بحسب الأهمیة للشركات الأكثر نجاحاً 
  اً ترتیب أسالیب تحلیل المعلومات بحسب الأهمیة للشركات الأقل نجاح

  نسبة دقة المعلومات التي توفرها التقاریر المالیة السنویة لغرض التحلیل المالي
ـــل  ـــاریر المالیـــة الســـنویة فـــي التحلی ــى التق الأهمیـــة النســـبیة لأســـباب عـــدم الاعتمـــاد علـ

  المالي
النســب المالیــة لكــل شــركة والمتوســط لمجموعــة الشــركات الأكثــر نجاحــا للفتــرة المالیــة 

  م31/12/2001المنتهیة بتاریخ 
النســب المالیـــة لكــل شـــركة والمتوســط لمجموعـــة الشــركات الأقـــل نجاحــاً للفتـــرة المالیـــة 

  م31/12/2001المنتهیة بتاریخ 
  متوسط النسب المالیة المستخدمة في الدراسة لكل مجموعة

  )أ(النسب المكونة للدالة التمییزیة مضروباً بالنسب النمطیة ثم المتوسط المجموعة 
  )ب(ة للدالة التمییزیة مضروباً بالنسب النمطیة ثم المتوسط المجموعةالنسب المكون

المعاملات المعیاریة للدالة التمییزیة للنسب المالیة التي تـم قبولهـا حسـب معیـار معـدل 
  م31/12/2001العائد على الاستثمار 

  )د(النسب المالیة لكل شركة من الشركات الأكثر نجاحاً والمتوسط المجموعة 
  )د(لمالیة لكل شركة من الشركات الأقل نجاحاً والمتوسط المجموعة النسب ا

المعاملات التمییزیـة الغیـر معیاریـة لكـل شـركة مـن الشـركات الأكثـر نجاحـاً المجموعـة 
  )د(

ـــاً  ــــل نجاحــــ ــــركات الأقـــ ـــــن الشـــ ــركة مــ ـــــل شـــــ ـــــة لكــ ــر معیاریــ ـــة الغیـــــ ـــــاملات التمییزیــــ   المعــ
  )د(المجموعة 

ة للنســب التــي تــم قبولهــا حســب معیــار معــدل العائــد المعــاملات التمییزیــة الغیــر معیاریــ
  على الاستثمار

  )أ(المعاملات التصنیفیة لمجموعة الشركات الأكثر نجاحاً المجموعة 
  )ب(المعاملات التصنیفیة لمجموعة الشركات الأقل نجاحاً المجموعة 

العائـد  المعاملات التصنیفیة للدالة التمییزیة للنسب التي تم قبولهـا حسـب معیـار معـدل
  على الاستثمار
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  )أ(ملحق 
  
  )أ(العینة 

  )غیر متعثرة(الشركات الأكثر نجاحاً 
  م2001 -  1998في الفترة 

  

  حجم الموجودات  اسم الشركة  م
1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  
10  

  الشهباء ومنصور  للسیرامیك
  )عدن(الشهباء للسیرامیك 

  الأندلس للأدوات الصحیة
  نیة للأدویةالوط

  البدائل للاستیراد والتصدیر
  )عدن(الوطنیة للصلب 
  العربیة للأدویة

  الدولیة لتجهیز المختبرات
  الیمنیة للطباعة والتغلیف

  الجزیرة للألمنیوم

64719800  
72654110  
32314200  
4491922  
3536711  
4400323  
4471832  

13654210  
14718800  
54718711  

  محاسبي الشركات: المصدر
  



  
  
  )ب(ملحق 
  
  )ب(العینة 

  )المتعثرة(الشركات الأقل نجاحاً 
  م2001 -  1998في الفترة 

  

  حجم الموجودات  اسم الشركة  م
1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  
10  

  المجد لقوالب الحدید
  ظفار للتجارة العامة
  صقر الجزیرة للتجارة
  الوحدة لتجارة الأغذیة

  الأمیر لاستیراد الملابس
  الأشقاء لتجارة الأدویة
  الوطنیة لتجارة الأغذیة
  نجم الجزیرة للمنظفات
  الموارد لتجارة الأسماك

  الجنتان لتصدیر الخضار والفواكه

267080  
1092100  
332392  
423761  
324667  
464277  
265275  
223261  
213311  
223400  

  محاسبي الشركات: المصدر
  
  



  
  
  )ج(ملحق 
  
  )ب+أ(العینة 

  
  الشركات الأكثر نجاحاً والأقل نجاحاً 

  حسب معیار معدل العائد على الاستثمار
  

  

  م
  

  معدل العائد   الشركات الأكثر إنتاجاً 
على الاستثمار 

  

  معدل العائد   الشركات الأقل إنتاجاً 
  على الاستثمار

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  
10  

  الشهباء ومنصور للسیرامیك
  )عدن(الشهباء للسیرامیك 

  الأندلس للأدوات الصحیة
  الوطنیة للأدویة

  بدائل للاستیراد والتصدیرال
  )عدن(الوطنیة للصلب 
  العربیة للأدویة

  الدولیة لتجهیز المختبرات
  الیمنیة للطباعة والتغلیف

  الجزیرة للألمنیوم

40  %  
17 %  
16 %  
14 %  
12 %  
11 %  
11 %  
10  %  
10 %  
10 %  

  المجد لقوالب الحدید
  ظفار للتجارة العامة
  صقر الجزیرة للتجارة

  لأغذیةالوحدة لتجارة ا
  الأمیر لاستیراد الملابس

  الأشقاء لتجارة الأدویة
  الوطنیة لتجارة الأغذیة
  نجم الجزیرة للمنظفات
  الموارد لتجارة الأسماك

  الجنتان لتصدیر الخضار والفواكه

9 %  
8 %  
8 %  
7 %  
6 %  
4 %  
4 %  
3 %  
2 %  
2 %  

  
  محاسبي الشركات: المصدر



  
  ملحق
  

  معامل النسب المالیة النمطي
  

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة التدفق النقدي إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  توسط الأصول الثابتةنسبة المبیعات إلى م

  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  نسبة المبیعات إلى متوسط الذمم المدینة

1.1  :1  

1.1  :1  

0.6  :1  

20 - 23  

1.1  :1  
4  
18 %  

1.5  :1  
8.3  

  
  عبد االله السنفي. الإدارة المالیة، د: المصدر

  
  )د(ملحق 
  
  )د(العینة 
  

  الشركات الأقل نجاحا  الشركات الأكثر نجاحاً   م
1  
2  
3  
4  
5  

  رمزي للحلویات

  الهدى لتصدیر الخضار والفواكه

  التسهیل للكهربائیات

  الجمیل لأدوات التجمیل

  ابن سینا للقرطاسیة

  الحدیثة لاستیراد الأدویة

  الخلیل للأدوات الصحیة

  البلسم للأدویة

  الرائد للأثاث

  الحمادي للستائر

  



  
  
  تعطي فكرة عامة  -تعطي  -الخلاصة باللغة الإنجلیزیة  -الخلاصة باللغة العربیة  -
  إلى دراسة وتحلیل القوائم المالیة أملاً كما تعمل على تقییم الأداء المالي للشركات -2
  بنجاح الشركات في المدى القریب - 4ولإجراء   -اختبار  -3
  الملاحق -8

وریات بالإضافة إلى القوائم المالیة للشركات التي تم البحث علیها وتحتوي على قائمة المراجع والد
6  
  )12،13 - 1995 -الإدارة المالیة  -السنفي (
  8) 82 - 1997 -الإدار المالیة  -توفیق (

  -للأنذار  -) Spearman( -شركة  -للخروج بمعدلات 
  

  الإطار القانوني لمنشآت الأعمال في الجمهوریة الیمنیة
  

  47) 12 -التحلیل المالي للمصارف ( -تساعد في 
  والاهتمام بقضایا البیئة ودور المنشأة في المحافظة على البیئة

  53: الخاص بعرض القوائم المالیة) 1(حدد المعیار 
) 1(المعیـار المحاسـبي رقـم )  53(مقتطفات مـن المعیـار  -مضمون المعیار :  كما ركز المعیار

  -النظام المحاسبي الموحد المطبق في الیمن  ویتفق هذا المعیار مع ما یتطلبه
  )32(المعیار المحاسبي الدولي رقم 

   -المعلومات الأولیة باستخدام  -تحدید  -فقط عندما یكون  -یسمح 
  بالإضافة إلى المعلومات المستخدمة من التقاریر السنویة والقوائم المالیة لعینة الدراسة

  -نسب فعالیة الأداء  -نسب الهیكل المالي  -نسب السیولة  -في المدى المنظور  -
   72 -نسب الربحیة 

  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : رالمصد(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : رالمصد(
  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(



  )وتحلیل الاستبانة -والقوائم المالیة  -من إعداد الباحث : المصدر(
  )3(جدول رقم 

  اً والشركات الأقل نجاحاً كیفیة اتخاذ قرار الاستثمار في مجموعتي الشركات الأكثر نجاح
  في المدى المنظور : ملخص نتائج اختبار الفرضیة

نما تلزم مجموعة من المتغیرات للتمییز بینها   وإ
  85نسبة النقد وشبه النقد إلى الالتزامات المتداولة وتسمى نسبة النقد  

  وتوضح تركیبه رأس المال المستخدم بواسطة المنشأة
  ل الثابتة في تولید المبیعاتوتوضح كیفیة استخدام الأصو 

  وتعرف بالربح التشغیلي وتوضح درجة ربحیة العملیات التشغیلیة
  وتوضح درجة تغطیة الالتزامات بواسطة رأس المال المساهم 

  وهي -) للدالة التمییزیة(
وهـــي معـــاملات ثابتـــة أو محـــددة للشـــركات موضـــع الفحـــص یـــتم ضـــربها بالنســـبة المالیـــة الفعلیـــة (

  85) للشركة
  الالتزامات المتداولة -نسبة المبیعات إلى متوسط مجموع الأصول 

  دور التحلیل المالي في قیاس درجة نجاح السیاسات المالیة والتشغیلیة
  )90(ویتم اشتقاق المعادلات التصنیفیة من خلال المراكز المتوسطة للمتغیرات التمییزیة 

  21ص- 2001 - مبادئ المحاسبة المالیة -وأبو زید وسلیمان  -مرعي 
  الإسكندریة  -دار الجامعات الجدیدة 



  
  

  )22(جدول رقم 
  

  المعاملات التصنیفیة للدالة التمییزیة
  31/12/2001للنسب التي تم قبولها حسب معدل العائد على الاستثمار للفترة المنتهیة 

  

مجموعة الشركات   النسب المالیة   م
  الأكثر نجاحا

مجموعة الشركات 
  الأقل نجاحاً 

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة التدفق النقدي إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  ى متوسط الأصول الثابتةنسبة المبیعات إل

  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  نسبة المبیعات إلى متوسط الذمم المدینة

1.262  
0.431  
0.386  

551.820  
121.719  
11.348  

346.591  
2.216  

141.693  

0.275  
0.0132  
0.099  
29.912  
8.268  
1.796  

135.327  
0.221  
52.158  

  700  700  لثابتا  

  
من إعداد الباحث: المصدر



  
  

  )19(جدول رقم 
  

  المعاملات التمییزیة الغیر معیاریة للنسب التي تم قبولها حسب معیار 
  31/12/2001معدل العائد على الاستثمار للفترة المنتهیة 

  

مجموعة الشركات   النسب المالیة   م
  الأكثر نجاحا

مجموعة الشركات 
  الأقل نجاحاً 

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة التدفق النقدي إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  سط الأصول الثابتةنسبة المبیعات إلى متو 

  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  نسبة المبیعات إلى متوسط الذمم المدینة

1.330  
0.416  
0.392  

538.646  
122.577  
10.007  

366.282  
2.253  

152.180  

0.405  
0.192  
0.108  
86.640  
9.891  
2.551  

172.065  
0.728  
46.942  

  700  700  الثابت  

  
من إعداد الباحث: المصدر



  
  
  

  )14(جدول رقم 
  

  المعاملات المعیاریة للدالة التمییزیة
  للنسب المالیة التي تم قبولها حسب معیار معدل العائد على الاستثمار لقیاس

  م31/12/2001للفترة المالیة  -النجاح 
  

  المعاملات التمییزیة المعیاریة  النسب المالیة  م
1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة التدفق النقدي إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  ول الثابتةنسبة المبیعات إلى متوسط الأص

  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  نسبة المبیعات إلى متوسط الذمم المدینة

0.766  
0.222  
0.232  

290.880  
65.824  
6.592  

240.948  
1.219  

97.002  

  703.685  المجموع  

  
  من إعداد الباحث: المصدر



  
  

  )11(جدول رقم 
  

  الیة المستخدمة في الدراسة لكل مجموعةمتوسط النسب الم
  

  

  م
  

  النسب المالیة 
المتوسط 

للشركات الأكثر 
  نجاحاً 

المتوسط 
للشركات الأقل 

  نجاحاً 

  

المتوسط 
  الكلي

1  
2  
3  
4  
5  
6  
7  
8  
9  

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  لتزامات المتداولةنسبة التدفق النقدي إلى الا

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  نسبة المبیعات إلى متوسط الأصول الثابتة

  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  لمدینةنسبة المبیعات إلى متوسط الذمم ا

1.143  
0.391  
0.644  

27.593  
110.651  

2.847  
19.255  
1.478  

17.091  

0.249  
0.012  
0.128  
1.495  
7.517  
0.449  
7.518  
0.147  
6.284  

0.696  
0.202  
0.386  

14.544  
59.84  
1.648  

13.386  
0.813  

11.687  

  
  من إعداد الباحث: المصدر



  
  )1(جدول رقم 

  

  المتوسطات الحسابیة للنسب المالیة لكل مجموعة من الشركات التي تم تصنیفها بناءاً 
  م31/12/2001على معدل العائد على الاستثمار للفترة المالیة المنتهیة 

  

  

  م
  

  النسب المالیة 
مجموعة 

لشركات الأكثر ا
  نجاحاً 

مجموعة 
لشركات الأقل ا

  نجاحاً 

  

المتوسط 
  الكلي

  
1  
2  
3  
4  
5  
  
6  
7  
8  
  
9  
10  
11  
12  
13  
14  
15  
  
16  
17  
18  
19  
20  

  نسب السیولة
  لنسبة التداو 

  نسبة الأصول السریعة إلى الالتزامات المتداولة
  نسبة النقد إلى الالتزامات المتداولة

  نسبة الأصول السریعة إلى المصروفات التشغیلیة الیومیة
  نسبة التدفق النقدي من العملیات إلى الالتزامات المتداولة

  المالي نسب الهیكل
  نسبة حقوق المساهمین إلى الالتزامات طویلة الأجل

  نسبة حقوق المساهمین إلى الموجودات الثابتة
  نسبة حقوق المساهمین إلى مجموعة الالتزامات

  نسب فعالیة الأداء
  نسبة المبیعات إلى متوسط الذمم المدینة

  نسبة المبیعات إلى متوسط المخزون
  نسبة المبیعات إلى متوسط رأس المال العامل

  نسبة المبیعات إلى متوسط الأصول الثابتة
  المبیعات إلى متوسط حقوق المساهمین نسبة

  نسبة المبیعات إلى متوسط مجموع الأصول
  نسبة مجمل الربح إلى المبیعات

  نسب الربحیة
  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى مصروف الفائدة

  نسبة الربح قبل الفوائد والضرائب إلى المبیعات
  نسبة صافي الربح إلى المبیعات

  متوسط حقوق المساهمین نسبة صافي الربح إلى
  نسبة رأس المال العامل إلى حقوق المساهمین

  
2.121  
1.143  
0.391  
0.619  
0.644  
  

110.651  
1.832  
2.05  
  

17.091  
13.221  
3.949  
2.847  
1.516  
2.113  

19.255  
  

27.593  
16.189  
14.144  
4.693  
1.478  

  
0.924  
0.249  
0.012  
0.188  
0.132  
  

7.517  
0.772  
0.141  
  

6.284  
8.281  
1.032  
0.449  
0.576  
1.023  
7.518  
  

1.495  
7.266  
8.429  
2.016  
0.147  

  
1.523  
0.696  
0.202  
0.404  
0.388  
  

59.084  
1.302  
1.596  
  

11.688  
10.751  
2.491  
1.648  
1.046  
1.568  
13.386  

  
14.544  
11.728  
11.287  
3.345  
0.813  

  
 من إعداد الباحث: المصدر


