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 الاستهلال

 قال الله تعالى في محكم التنزيل: 

 {خيرَ منِ استئجرتَ القوي ُّ الأمين }إن َّ

 العظيم صدق الله  

 ( 62الآية جزء من ، القصصسورة  )
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 ءالإهــــدا
 أهدي هذا العمل

 
الأمل ونوَر لي دربي، الذي أدعو الله دوماً أن يطيل عمره ويحُسِن عمله كي إلى من منحني 

 ...، قدوتي ومثلي الأعلىيرى البذرة التي زرعها كيف أثمرت

 والدي الحبيب                                                   

 في حياتي.. إلى نبع الحنان الفياض الذي لا ينضب عطاؤه.. إلى لمسة الحنان الدافئة

 أمي... ثم أمي... ثم أمي...

.. من أسأل الله أن يحفظهم الالوانإلى من أصبحوا لي الحياة بأكملها .. وزانوها بأجمل 

 ..بكافة تفاصيلها ويرعاهم على الدوام.. من عاشوا معي هذه المرحلة الصعبة

 زوجتي الغالية وصغيرتيَ سمـا و هدى

من قاسموني أحلى الذكريات .. إلى من فرحهم فرحتي  إلى من أشد بهم أزري..

 وحزنهم دمعتي ..

 إخواني و أخواتي
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 تقديرالشكر وال

 من لا يشكر الناس لا يشكر الله

الحمد والشكر لله رب العالمين الذي بحمده تتم الصالحات، أحمده تعالى أن هيأ لي إنجاز هذا العمل المتواضع، وأصلي وأسلم 

 الأول نبينا الأكرم محمد بن عبد الله ـ صلى الله عليه وعلى آله وصحبه وسلم ـ المبعوث رحمة للعالمين.على المعلم 

 للصرح الكبير جامعة السودان العلوم والتكنولوجيا مؤسسةً  والتقديرأتقدم بجزيل الشكر بادئ ذي بدء و بعد شكر الله عز و جل، 

المشرف الفاضل / أ. د. إبراهيم فضل المولى  سيادة كر الجزيل لشوتقويم، والا لقيته من تعاون وإرشاد موأشخاص على كل 

داته أفكاره وارشا من بذل معي كل جهد ومنحني بكل كرم حيثالبشير، والذي أنست وسعدت جداً بكونه هو من أشرف عليَ ؛ 

جاوزت التي تكافة التسهيلات الممكنة والمتاحة  به طيلة مسيرتي البحثية، والذي قدم لي أيضاً  يتستدلالقيَمة التي كانت نبراساً ا

اني التي شهدتها بلدي الث السياسية الاضطراباتبها المعوقات والتحديات في ظل ظروف الحرب التي تعيشها بلدي اليمن، وفي ظل 

 .، وفي ظل جائحة كورونا والتبعات الثقيلة التي ألقت بظلالها على كافة المجالاتالسودان الحبيب

وزودني  والحبيب، الكبير موصول لسيادة الدكتور/ زهير أحمد علي المشرف المعاون، الذي كان لي بمقام الأخ الأكبر والشكر

 .، وذلل لي كافة الصعوبات التي واجهتنيبالكثير من النصح والتوجيه وتحملني بالرغم من كافة الأخطاء والتعثرات التي حصلت

الذين لم يدخروا أي جهد في مساعدتي ئي في البنوك الإسلامية اليمنية ى كافة إخوتي وزملاأتقدم بالشكر الجزيل والعرفان إل كما 

رئيس قسم الاستثمار في الفرع الرئيس  -بإنجاز الجانب التطبيقي لهذه الدراسة، وأخص منهم بالذكر الأخ الفاضل أ/ عمر راشد

 الدراسة. أي شكل من الأشكال لغرض انجاز هذهالمساعدة بوالشكر موصول أيضاً لكل من قدم لي  لبنك سبأ الإسلامي.

ن يقبل زلتي ويغفر عثرتي، فما كان من صواب فمن هذا العمل خاصاً لوجهه الكريم، وأوفي الختام أسأل الله العلي القدير أن يتقبل 

 الله وتوفيقه، وما كان فيه من خطأ فمن نفسي والشيطان .

 العالمين،،، والله ولي التوفيق والحمد لله رب
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 :مستخلصال
تمثلت مشككك لل حث في ار حات نس  اكككث حثلمثر حثمدكككرار ثلم امف  حثمدكككناب حضعكككفم ل  اككك ث  كككم  
حالمند حثمدكناب حضعكفم ل الن  لن و خمجرتنا حثلفل ا حثمنثر خ من ا حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر ثل ش  ا  

حثمدككككككناب حث مؤ ل الن حثلفل ا حثمنثر   دح  ثذح هلات حثلاحعككككككل رثن ممرال ملم حالمند ؛ حثلمثر حثمدككككككرار
، خملم تلخم  ثك؟ خ ذثك حثلمرب الن ملم حالمندهن الن مجرتنا م  أدخحا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككرار

 رخدخا  ثك ار تجف ض حثلمثر حثمدككككككككككككرا من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككككا حثمنثر   عككككككككككككن   تجن  حث رحا ح  لمن ر 
، خها ت وم تلك حثؤمن ا حثماكككككلجلمل  نث شككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككرار خط  مل تلك حثمفقل رن ختلا

ق ا حلخثه؟، خثغرض حضتن ل ا  تلك حثلاكككككنا ا قنم حثلحا  ةلاحعكككككل ا ؤل   داحعككككك ل   خهمن مو  ر مؤ  
جرتنا ح عككككككككككككككل ن نا خحثرقن ل خمرحتمل ح  لمنن ثلم حثمدككككككككككككككناب حضعككككككككككككككفم ل حث مؤ ل ا  طر   تفل ا م

( لآثلمككنن الن امف  Z-Score(،  ككنض كككككككككككككككناككل رثن ت      مو ا حثلؤ ب  SPSS كنعككككككككككككككلجككلحم ةر كنمو  
حثلاكككككككى فا ثلم تلك حثمدكككككككناب ثلفلكل م لاته الن  شككككككك  حثلمثر ق ا حلخثه؛ خقل تو كككككككا حثلحا  ثمل  

اككككككلجلم   تحثمدككككككرار،   لن و، أهمىن: تململ حثمدكككككناب الن حثلفل ا حثمنثر   عككككككن  ثل شككككك  ا  حثلمثر
حثمدكناب  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر ثل شكك  ا  حثلمثر حثمدككرار ق ا حلخثه ح  ر من  لا،   كوتل ثلم 
حثمدككناب أ ةمل ر ذحا م  ر ثل شكك  ا  أال حنثل تمثر مفلملل ثلم حثممف ، ثت ااككل و حثؤمو ا حثم     

لحم حثمؤىو حعككككككككككككككلجفث ل؛ ثذثك ال ل ثج  حث نحي رثن م  حثلؤ ب  كنثلمثر حثمدككككككككككككككرار ثممةت امف  حثم ؤل حث 
ثلدكم ت  مو ا ثللؤ ب  نثلمثر حثمدككرار كلف م مو امف  حثمدكناب حضعككفم ل حث مؤ ل ختت  حثلفل لر حث مر

 ةؤن  حثؤمو ا حثلنثر: 

Z=-1.575R4+0.075R11+0.044R18+0.025R9 
= R18=  اككككك ل حثلكون رثن رتمنثر حثموتودحا، R11 = مملل دخاحن رتمنثر حثموتودحا،R4ح ي أن:  

 = مملل دخاحن حثمجزخن.R9ممل حثمن ل الن حثموتودحا، 

حالمند  مو ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر حثمدكككمت ار حثلاحعكككل خت    ه خقل أخ كككن حثلحا  ال  تو ككك نا مؤىن: 
دككككككل ار ثلم مرحكز ملجدكككككك اؤل ت   ت حثو ككككككو ح  لمن ر ثلممف ، رقنمل دخاحا تلا   ل ثلمو     حثممؤ   

لدكككم ت اجث أن ا وم  ا مدكككرب ة، مجنل حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككرار  نعكككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر
خت و ر  ةنم ر ذحا م  ر خنص  ه ثل شكككككككككك  أخ حثلؤ ب   ال حنثل تمثر ثلم حثممف  ق ا حلخثىن   لر   نر ل 

حثمما الن ر شككككككككككن  مبعككككككككككاككككككككككل منث ل ثلل م   الن  ،خأن ا ون هذح حثؤةنم مربوط  نثؤةنم حلآثر ثلمدككككككككككرب
 ح  لمنن.



 و

Abstract: 

The study problem was represented in the high rates  of banking default among 

customers of Yemeni Islamic banks due to the weak reliance of Yemeni Islamic 

banks on the result and outputs of financial analysis and the predicting financial 

failure models to predict failure before it occurs. Accordingly, the study aimed  to 

find out to what extent Yemeni banks' depend on financial analysis as a tool for 

predicting the default,  to what extent they depend on the outputs of the models of 

predicting the financial failure as a basis for making credit decisions, and the role 

of this in reducing banking default, and the type of that relationship, and if these 

used models predict the failure early before it happens. Aiming To know that, the 

researcher has studied two research samples; the credit employees of Yemeni 

Islamic banks by analyzing The outputs of the questionnaires using SPSS, in 

addition to using Altman's Z-Score model on the facilities customers of those 

banks to determine its ability to predict default before it occurs. The researcher 

has reached several results, the most important of which are: Banks depend on 

financial analysis as a basis for disclosure of default, they rarely use predicting 

financial failure models to predict failure before it occurs, and they do not have 

early warning systems to predict any possibility of failure of the customers. The 

applied model was unable to predict the default for most of the research sample 

customers, so the researcher used the quantitative analytical approach to build a 

model which predicts the default that fits with the clients of Yemeni banks. He 

built The following model: 

Z = -1.575R4 + 0.075R11 + 0.044R18 + 0.025R9 

 Whereas: R4 = Total Asset Turnover, R11 = Debt to Total Assets Ratio, R18 = 

Asset Return Ratio, R9 = Inventory Turnover. 

The researcher recommends several points, some of which: applying the 

predicting financial failure model proposed in the study when evaluating the credit 

status of clients, setting up training courses for the employees in specialized 

centers in the field of banking default prediction using financial failure prediction 

models, each bank must design and develop an early  alarm system to disclose or 

predict any failure by the customers before it happens and to be interconnected to 

the bank's automated system, and establishing a financial institution for the 

insurance on the credit. 
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 الموضوعات فهرس

رقمممممممممممم   المـــوضـــــوععنوان 

 الصفحة

 ب الاستهلال

 ج حضهلح 

 د حثش ر خحثل لكر

 هـ حثمالجلص

Abstract و 

 ح اىر  حثمو وانا

 ل حثجلحخل قن مل

 م حلأش نل قن مل

  للدراسة والدراسات السابقة المنهجي: الاطار مقدمةال

 2 للدراسة المنهجيأولًا: الاطار 
 2 م لمل

 5 مش لل حثلاحعل
 01 أهلحب حثلاحعل
 01 أهم ل حثلاحعل

 02 ار  نا حثلاحعل
 01 حثلاحعلمؤىج ل 

 01  مو ا حثلاحعل 
 01 حثلاحعلمجلمو خا ؤل 
 01 حلخد حثلاحعل

 01 الدراسات السابقةثانياً: 
  : التحليل الماليالأولالفصل 

 11 تمى ل
 11 م ىوم حثلفل ا حثمنثر خأهلحاه خأهم له خأ وحاهحثم في حلأخل: 
 11 خشرخطه خممنك ره خ أدخحته حثلفل ا حثمنثرمجن ا حثم في حثثن ر: 



 ح

 52  نعلجلحم حثؤاث حثمنث ل حثلفل ا حثمنثرحثم في حثثنثي: 
  والتعثر المصرفي : التنبؤ بالفشل الماليالثانيالفصل 

 11 تمى ل
  مككن ا خ خأهم لككه خأ وحاككه خمرححلككه خمفككلدحتككه م ىوم حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثرحثم فككي حلأخل: 

 خ حخل نا حثؤمو ا حلأمثا ضترح  حثلاحعل حثلؤ ب  نث شا حثمنثر

11 

 001 خأع ن ه حثلمثر حثمدرارم ىوم  :حثثن رحثم في 
 022 حثمفقل ة   ملغ رحا حثلاحعل :حثثنثيحثم في 

  في الجمهورية اليمنية : التعثر المصرفيالثالثالفصل 
 021 تمى ل

 010   ذ  ا  حث  نس حثمدرار حث مؤر: حلأخلحثم في 
 011   ذ  ا  حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل  ا ؤل حثلاحعل(: حثثن رحثم في 
 010 ار حث  نس حثمدرار حث مؤر : حثلمثر حثمدرارحثثنثيحثم في 

  الدراسة الميدانية : الرابعالفصل 
 015 تمى ل

 011 لأخثنححضترح حا حثمؤىج ل ختفل ا ة ن نا حثلاحعل حثم لح  ل ثلم ؤل حث فث ل : حلأخلحثم في 
حضترح حا حثمؤىج ل ختفل ا ة ن نا حثلاحعل حثل   ق ل ثلم ؤل حث فث ل حثثن  ل : حثثن رحثم في 

 خبؤن   مو ا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار
211 

 211 والصعوبات التي واجهها الدراس مؤنقشل  لن و حثلاحعل خإعىنمنا حثلاحعل: حثثنثيحثم في 
  والتوصيات النتائج: الخاتمة

 215 حثؤلن وأخً : 
 210 ثن  نً: حثلو  نا

  المراجع والملاحق
 211 قن مل حثمرحتو خحثمدندا

 692 حثمفح 
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 الـجــداول قائمة
رقـــــــــــم 

 الجدول
 الجدول عنوان

ـــــم  رق
 الصفحة

 51 أهت  اث حثا وثل خطر  ل ححلانةىن (0/1/0 
 11 أهت  اث حثؤشنط  ممل ا حثلخاحن( خطر  ل ححلانةىن (0/1/2 
 11 أهت  اث حثربف ل خطر  ل ححلانةىن (0/1/1 
 12 أهت  اث حثملكو  ل خطر  ل ححلانةىن (0/1/1 
 15 أهت  اث حثاوق خطر  ل ححلانةىن (0/1/5 
 Argenti) 011حثمؤن ر حث رع ل ثلمرححا حثمبدال رثن حث شا  فاث  مو ا   (2/0/0 
 Sherrod) 011  ح حلمن ا حثؤنتجل م  حعلجلحم  مو ا (2/0/2 
 005 حثم نا ل ة   أهت  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر (2/2/1 
 012 مملومنا ا  حث ؤك حثمر زي حث مؤر (1/0/0 
 011 حث ؤوك حثمرخدل ار حث  نس حثمدرار حث مؤر (1/0/2 
 011 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حثلضنم  حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم (1/2/1 
 012 حثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك حثلضنم  حضعفمر (1/2/1 

 1/2/5) 
ضككككنم  ث ؤك حثل ةمل ثم ود حثلمو فا خح عككككلثمنالمؤحث خغ رحثمجدكككدككككنا حثمؤلةمل 

 حضعفمر
011 

 1/2/1) 
حثوزن حثؤاكككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك حثلضكككككنم  

 حضعفمر
011 

 011 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك ع   حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم (1/2/1 
 051 حثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك ع   حضعفمر (1/2/1 

 1/2/1) 
  ث ؤك عككككككككك  ةمل ثم ود حثلمو فا خح عكككككككككلثمناحثمؤل خغ رحثمجدكككككككككدكككككككككنا حثمؤلةمل 

 حضعفمر
050 

 1/2/01) 
م نا ل  نثلاككككككككككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك عككككككككككككك ن حثوزن حثؤاكككككككككككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل 

 حضعفمر
052 

 055 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر (1/2/00 



 ي

 051 حثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر (1/2/02 

 1/2/01) 
م  ث ؤك حث  ثم ود حثلمو فا خح عككككككككككلثمنا خغ ر حثمؤلةملحثمجدككككككككككدككككككككككنا حثمؤلةمل 

 خحث و ت حضعفمر
851 

 1/2/01) 
حثوزن حثؤاكككككككككككككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاككككككككككككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك حث م  

 خحث و ت حضعفمر
851 

 861 حثم زح  ل حثموحل  ثلمدناب حضعفم ل خحثلجنا ل حث مؤ ل (1/1/05 
حجت حثلغ  رحا حثفن كككككككككككككلل ار حثم زح  ل حثموحل  ثلمدكككككككككككككناب حضعكككككككككككككفم ل خ حث ؤوك  (1/1/01 

 حثلجنا ل م نا ل  نث  نس حثمدرار   ا
861 

 861 حثم زح  ل حثموحل  ثلمدناب حضعفم ل حث مؤ ل (1/1/01 

 818 رتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثممؤوحل م  حث  نس حثمدرار (1/1/01 

 811 تمو فا خقرخض حث  نس حثمدرار حاث حث  نانا تفل ا (1/1/01 

 816 تفل ا حث رخض خحثالف نا حثم لمل م  حث ؤوك حثلجنا ل حاث حث  نانا (1/1/21 

 811 تفل ا حثلمو فا حثم لمل م  حثمدناب حضعفم ل حاث حث  نانا (1/1/20 

 811 حثمدناب حضعفم ل خحثلجنا لتفل ا ضتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثمدؤ ل ثلم  (1/1/22 

 811 حثلدؤ  نا ح  لمن  ل ثللاى فا خ اث حثمجددنا حثمفلجز  م نةلىن (1/1/21 

 Reliability Statistics   811 حثث نا خحثدلق   لن و حخل نا  (1/0/21 
 811 ممنمفا حات نط ة رعون ثل  ر   نثلاتل حث ل ل ثلمفوا (1/0/25 
 811 حثمللاا حثجمنعرمق ن  ث  را  (1/0/21 
 811 حثجؤس حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر (1/0/21 
 811 حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر حثمبها حثملمر (1/0/21 
 815 حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر حثلجدص حثملمر (1/0/21 
 816 حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر الد عؤوحا حثج ر حثلوز و  (1/0/11 
 811 حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر موقو حثمما ار حثمدرب (1/0/10 



 ك

 1/0/12) 
ار  ل وهنتحثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر الد حثلخاحا حثملجدكككككككدكككككككل حثلر 

 حثلفل ا حثمنثر
811 

 1/0/11) 
حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر ختود ردحا  أخ قاككككككت ملجدككككككص ار حثلفل ا حثلوز و 

 حثمنثر ار حثمدرب
811 

 1/0/11) 
د    نثلفل ا جدكالد حثمو     حثمل  نال حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر 

 حثمنثر ار حثمدرب
118 

 1/0/15) 
لىن ار حثلخاحا حثملجدككككككدككككككل حثلر تل  حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر الد 

 حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر
111 

 1/0/11) 
حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر ختود ردحا  أخ قاككككككككت ملجدككككككككص ار حثرقن ل 

 خمرحتمل ح  لمنن
111 

 111 حثلوز و حثل رحاي ثع ناحا حثمفوا حلأخل (1/0/11 
 111 ثع ناحا حثمفوا حلأخلحضحدن  حثو  ر  (1/0/11 

 1/0/11) 
حثلوز و حثل رحاي  عككككككككككككككلجكلحم أدخحا حثلفل كا حثمنثر اؤل رالحد حثلاحعككككككككككككككنا ح  لمن  ل 

 ثلممف  
181 

 1/0/11) 
حضحدككككككككن  حثو كككككككك ر ثع ناحا حعككككككككلجلحم أدخحا حثلفل ا حثمنثر اؤل رالحد حثلاحعككككككككنا 

 ح  لمن  ل 
186 

 181 حثمفوا حثثن ر حثلوز و حثل رحاي ثع ناحا (1/0/10 
 118 حضحدن  حثو  ر ثع ناحا حثمفوا حثثن ر (1/0/12 
 111 حثلوز و حثل رحاي ثع ناحا حثمفوا حثثنثي (1/0/11 
 111 حضحدن  حثو  ر ثع ناحا حثمفوا حثثنثي (1/0/11 
 111 ملجص  لن و ح خل نا ثع ناحا حث ر  ل حلأخثن (1/0/15 
 111 حثل رحاي ضتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعل الن تم و ع ناحا حث ر  ل حلأخثنحثلوز و  (1/0/11 
 115 حث رع ل ثل ر  ل حلأخثن  ناع ناحا حث ر ملجص  لن و ح خل نا ث (1/0/11 
 116 ر  ل حلأخثنحث رع ل ثل   ناحث ر حثلوز و حثل رحاي ضتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعل الن  (1/0/11 
 111  لن و ح خل نا ثع ناحا حث ر  ل حثثن  لملجص  (1/0/11 
 111 حثلوز و حثل رحاي ضتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعل الن تم و ع ناحا حث ر  ل حثثن  ل (1/0/51 



 ل

 118 مجموانا ا ؤل حثممف  حثملمثر   خحثغ ر ملمثر   (1/2/50 

 1/2/52) 
م نا ل  فنثل حثلدككككككككككؤ   ثمؤشككككككككككاا حلأامنل حثملمثر ،  1181( ثلمنم Z-scoreق مل  

 حث ملر ثىن
111 

 1/2/51) 
ثمؤشككككككككككاا حلأامنل حثملمثر ، م نا ل  فنثل حثلدككككككككككؤ    1181( ثلمنم Z-scoreق مل  

 حث ملر ثىن
115 

 1/2/51) 
حثمبشككككككككككككرحا حثمنث ل حثماككككككككككككلجلمل ار حثلفل ا ث ؤن   مو ا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدككككككككككككرار 

 ثلممف 
111 

 151 حضحدن  ل ثللؤ ب ار تمثر مؤشاا حلأامنلح خل ناحا  (1/2/55 

 1/2/51) 
ثلمبشككككككككككككككرحا حثمككنث ككل حثلر كل ون مؤىككن  Wilks' lambdaحثجز  ككل خق ت  Fق ت ممككلل 

  مو ا حثلؤ ب حثم لرح
151 

 151 حثممنمفا حثلم  ز ل حثمع نا ل (1/2/51 
 155 حثؤمو احثممنمفا حثلدؤ ف ل ثلؤاث حثمنث ل حثلر كل ون مؤىن  (1/2/51 
 151 حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا ل (1/2/51 
 151 حثمرحكز حثملوع ل ثلمجموانا (1/2/11 
 151 حثمفمل حثلم  ز ل خحثفنثل حث مل ل خحثفنثل ط  نً ثللؤ ب خ فل حثلؤ ب (1/2/10 
 168  لن و ت     حثؤمو ا حثم  لرح ق ا عؤل   م  حلخث حثلمثر حثمدرار (1/2/12 
 161  لن و ت     حثؤمو ا حثم  لرح ق ا عؤل م  حلخث حثلمثر حثمدرار (1/2/11 
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 الأشــكـال  قائمة

ــــــــم  رق
 الشكل

 الشكل عنوان
رقــــــم 
 الصفحة

 01 حثؤمو ا حثممرار ثللاحعل 0
 12  مو ا حثلفل ا ثلمو حث  ئل  نلأدح  حثلحخلر (0/0/0 
 11 أ وحس حثلفل ا حثمنثر (0/0/2 
 015 م  ح ي اأ  حثمنل حثملاوس حث مؤر ار حث  نس حثمدرار حث ؤوكتدؤ    (1/0/0 
 015 تدؤ   حث ؤوك حثلجنا ل خحضعفم ل ار حث  نس حثمدرار م  ح ي الد حث رخس (1/0/2 
 012 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حثلضنم  حضعفمر (1/2/0 
 011 حثلضنم  حضعفمرحثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك  (1/2/2 

 1/2/1) 
ضكككنم  ث ؤك حثل ةمل ثم ود حثلمو فا خح عكككلثمنالمؤحث خغ رحثمجدكككدكككنا حثمؤلةمل 

 حضعفمر
011 

 1/2/1) 
حثوزن حثؤاككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك حثلضككككنم  

 حضعفمر
015 

 011 حضعفمرحثمنثر حثموحل ث ؤك ع   حثمر ز  (1/2/5 
 051 حثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك ع   حضعفمر (1/2/1 

 1/2/1) 
  ث ؤك عككككككككك  ةمل ثم ود حثلمو فا خح عكككككككككلثمنالمؤحث خغ رحثمجدككككككككدكككككككككنا حثمؤلةمل 

 حضعفمر
050 

 1/2/1) 
حثوزن حثؤاككككككككككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاككككككككككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك عكككككككككككك   

 حضعفمر
052 

 051 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر (1/2/1 
 051 حثلكون غ ر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر (1/2/01 

 1/2/00) 
م  ث ؤك حث  ةمل ثم ود حثلمو فا خح عكككككككككلثمنالمؤحثغ ر خ حثمجدكككككككككدكككككككككنا حثمؤلةمل 

 خحث و ت حضعفمر
051 



 ن

 1/2/02) 
حثؤاككككككككككككك ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاكككككككككككككى فا حثممؤوحل ار ةؤك حث م  حثوزن 

 خحث و ت حضعفمر
011 

 011 حثلغ  رحا ار حثم زح  ل حثموحل  ثلمدناب حضعفم ل خحثلجنا ل حث مؤ ل (1/1/01 

 1/1/01) 
 حجت حثلغ  رحا حثفن ككككككككككككلل ار حثم زح  ل حثموحل  ثلمدككككككككككككناب حضعككككككككككككفم ل خ حث ؤوك

 011 حثلجنا ل م نا ل  نث  نس حثمدرار   ا

 011 حثلغ  رحا حثلر طرأا الن م زح  نا حثمدناب حضعفم ل (1/1/05 

 012 رتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثممؤوحل م  حث  نس حثمدرار (1/1/01 

 015 تدؤ   تمو فا خقرخض حث  نس حثمدرار حاث حث  نانا (1/1/01 

 011 حثلجنا ل حاث حث  نانا حثمدنابتفل ا حث رخض خحثالف نا حثم لمل م   (1/1/01 
 011 تفل ا حثلمو فا حثم لمل م  حثمدناب حضعفم ل حاث حث  نانا (1/1/01 
 010 حر ل رتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثمدؤ ل ثلم حثمدناب حضعفم ل خحثلجنا ل (1/1/21 

 011 لأارحد حثم ؤل حثجؤس (1/0/0 
 015 حثمبها حثملمر لأارحد حثم ؤل (1/0/2 
 011 حثلجدص حثملمر لأارحد حثم ؤل (1/0/1 
 011 عؤوحا حثج ر  لأارحد حثم ؤل (1/0/1 
 011 موقو حثمما ار حثمدرب لأارحد حثم ؤل (1/0/5 
 011 رار حثلفل ا حثمنثتل نهن أارحد حثم ؤل حث فث ل الد حثلخاحا حثملجددل حثلر  (1/0/1 
 211 حثمدنابختود ردحا  أخ قات ملجدص ار حثلفل ا حثمنثر ار ملم  (1/0/1 
 210 أم    نار حثمدنابها الد حثمو     حثملجدد    نثلفل ا حثمنثر ار  (1/0/1 

 1/0/1) 
 شا ار حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نثتل نهن أارحد حثم ؤل الد حثلخاحا حثملجددل حثلر 

 حثمنثر
212 

 211 لار مدناب حثم ؤ ختود ردحا  أخ قاكت ملجدص ار حثرقن ل خمرحتمل ح  لمننملم  (1/0/01 
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 للدراسة المنهجيأولاً: الاطار 

 مقدمة:
 حثمدككناب حضعككفم ل خحثلجنا ل ت لمىن حثلر حثمدككرر ل حلأامنل أهت حثمدككرار ح  لمنن أخ حثلمو ا ا مل

  اكككه  حثوقت ار خ  مل، حثمجلل ل حثلخثل خمبعكككاكككنا ح قلدكككندال خحثشكككر نا خحثوحلحا الن حل عكككوح  ثلجمىوا

 مىملىن حثر  اكككككل حثلر  ق نمىنخ ثك ترح   ؛ثلمدكككككنابحثر  اكككككل  حضكرحدحا تجلث حثلر حثمدكككككرر ل حلأ شككككك ل أهت

ة   خحلحا  منث ل ا خعككككككككنطلتمث ث و ىن تشككككككككغ لىن ثت خم  حثمدككككككككرر ل حثودح و تذبح شككككككككئت م  أتلىن خهر 

 حث ن ض خخحلحا حثمجز ار ح قلدند.

كمن خ مل ر حثلمثر حثمدكككككككككككرار خحثمجنطر حثؤنتمل اؤه أهت حثمجنطر حثلر تلمرض ثىن حثمدكككككككككككناب خحثلر امما 

حث ؤكك حثمر زي  جىكل اقكنة كل ا  اككككككككككككككل ختم و حلأطرحب  حا حثمفقكل  كنثمدككككككككككككككناب ثلجؤكث حكلخثكه خحت كنس  نال 

 -ؤ لحث رخض خحثلمو فا حثمدككككككككك –حثوحت ل ثل ندي حلخثه، ح ي ةلغ حجت حثلمثر حثمدكككككككككرار  رترح حا حثمؤنال

( ا نل امؤر أي من امندل 012,111,111,111( من ق مله  2101ثلم حث  نس حثمدككككككرار حث مؤر ار حثمنم  

، %01(  ن ت  اكككككككككككككك له  2101-2101( مل ون دخ ا أمر  ر، خالن ملم خمس عككككككككككككككؤوحا مللنث ل  511 

( م  رتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثم لمل م  حثمدككككناب حثمنملل ار حثجمىوا ل 25%،22%، 21% ،22%

(؛ خهذح كلل الن ختود مشكككككك لل ا  اكككككككل ملمثلل ار الم 2101-2101حث مؤ ل  ت نا ر حث ؤك حثمر زي حث مؤر، 

 أ كككككفنب تلكقلا  حثمدكككككناب الن حعكككككلردحد تلك حلأموحل ختم ا تلك حلأموحل ا  ح عكككككلثمنا خ ككككك نس ح وق 

 حلأموحل،  نض نال رثن تفما أ فنب تلك حثمدناب ثل ل ل تلك حلأموحل.

ختلزحكل أهم ل حثلمثر حثمدككككرار خعككككمر حثمدككككناب خحثجىنا حلأخرم  حا حثمفقل رثن تفج مه خحثل ل ا 

جنطر ممؤه  اكككك ث حجت حلأموحل حث   ر  حثماككككلثمر  ار حث  نس حثمدككككرار خ اكككك ل مجنطر ح  لمنن حثملمثلل ار 

د حثوطؤر  شكك ا نحثلمثر حثمفلما أن تلمرض ثىن هذه ح عككلثمناحا؛ من قل كل ر  اثنا عككل  ل  ناث ل الن ح قلدكك

ح ي ان ن ح قلدككككككككككند حث مؤر م  حخلف ا ا  ل ل لأعكككككككككك نب تمل ت ةلمثر حثؤ   م   (؛2101انم  عككككككككككنثت، 
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مدكككككككككككرار ثلم امف  هب   حث ؤوك حثمدكككككككككككناب حث مؤ ل  حث ؤك حثوطؤر، حث ؤك حثدكككككككككككؤنار(  اككككككككككك ث حثلمثر حث

 (2101 حثؤجف ر، 

قنم حثملكل م  حث  لنب خحث نحث   ةلؤنخل هذح حثمو ككككككككوس خحث في ار م ىومه خح وحاه خأعكككككككك ن ه خ ث نا تجؤث خقل 

حلخث حثلمثر حثمدككككككككككرار ثممف  حثلمو فا، ثمن ثىن م  ت ث ر عككككككككككل ر    ر الن تم و حلأطرحب  حا حثمفقل 

 بن قلدككككككككككند حثوطؤر  شكككككككككك ا م نشككككككككككر، خم  أهت تلك حثلاحعككككككككككنا خحث فوث من قنمت  ه حث نحثلةللك حثملكو  ل خ 

( ار داحعككككككككككككككلىن حول أهت حثموحما حثمبثر  ار تمثر حثلاككككككككككككككى فا ح  لمن  ل ار حث ؤوك؛ خحثلر 2101 خلاجل، 

 عككلجلحم  شكنمللأاندا   ن م  أهت تلك حثموحما هو من كلمل   ملم حعكل  ن  داحعكل ح لمن  ل الن أعكس عكل مل خ 

 امنل لأدخحا حثلفل ا حثمنثر.

م  تفل لىككن ثمشكككككككككككككك لكل حثككلكون ار داحعككككككككككككككلىكن حثمو  كل ار حث ؤكك حثمر زي حث مؤر  كذثكك مككن قكنمككت  كه  

(، خ ذثك من قنم 2111حثمشك وك ار تفدك لىن خحث رخض غ ر حثمالرد  ثلم حثمدناب ار حث م   حثجزاتر، 

  -  تفدككككك ا حثلكون ار أحل حث ؤوك حضعكككككفم ل حثرح ل  ار حث م  هو ا  س خحل –( 2101 ه حث نحي حث ج لر 

ار  فثه حول حثلاككككككككككى فا ح  لمن  ل حثملمثر  ار حث ؤوك حضعككككككككككفم ل حث مؤ ل،  من هو حثفنل  نثؤاكككككككككك ل ثل نحثل 

( ار  فثىكن حثكذي امكا الن ة كنن ختو كككككككككككككك   دخا امل كل حثلفل كا ح  لمكن ر خدخاهن حث   ر ار 2111ح جرخ  

خحثلر داعت  (2101داحعل  حا ، ف ض حجت حثلمثر حثمدكرار، خ ذثك امل نا حضقرحض خبنثلنثر تج ترشك ل

 مكن قنم  ،ثمكنثر ار حثلؤ ب  كنثلمثر حثمدككككككككككككككرار خحلأهم كل حث   ر  ثكذثككمكلم حالمكند حثمدككككككككككككككناب الن حثلفل كا ح

داحعككككككككككككككله حثمف مل خ  ( ار2101ةل دكككككككككككككك لكه ار أطره حثؤةر ل خاب ه  نثوحقو خحثفلول حثممل ل حث نحي مفمل  

 حثمؤشوا  حثموعومل ب " حثلمثر حثمنثر ثممف  حث ؤوك حلأع نب خحثمفا"،

عكككككككككلجلحم  من ا حخ ذثك  خح عككككككككلجلحم حضاجنةر ث نال أدخحته، تلزحكل أهم ل حثلفل ا حثمنثرخثمن عكككككككك   ة ن ه ا  ه 

ثلجف ض أخ حثفل م  حجت حثجاككككككككككككن ر م  ح ت مِ  حثلؤ ب  نث شككككككككككككا حثمنثر  نال ناهن أدح  مىمل م  حلأدخحا حثلر 

؛ (2101ثلكىن خلاجل، حثلر تلفملىن حثمدككككككككككككناب  اكككككككككككك ث حثلمثر حثمدككككككككككككرار ثممف  حثلمو ا خحثلاككككككككككككى فا 
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   ر م  أموحل حثمدككككككككككككككناب من ااكككككككككككككك ث تمرض هذه  تز    ثلم حثممف  تبدي رثن تجم لانثملكو  نا حثملمثر 

ثن ر ن م  راند  حعككككلثمنا هذه حلأموحلحثفدككككول ال ى حثمدككككناب ثجاككككن ر تلجنخز ان ل حث ر ككككل حث لكلل حثمم  

خاكككككككككككككنا  حق ق ل تلمثا ار هفك حثلك  خاوح له، خت ل ا قلا  هذه حثمدكككككككككككككناب الن ز ند  مملل دخاحن حلأموحل 

ثن ت ثر ؛ حلأمر حثذي كبدي رخخ ض ماكككككككككلوم حثربف ل ثلكىت ثلكىن، خم  ثت تجف ض حث لا  حثلشكككككككككغ ل ل ثموحادهن

ن تلك حدكككككلوح ال   اككككك ث ح ج نض ابف ل تلك حثمدكككككناب أخ  اككككك ث تمثر خإاف  م  ح قلدكككككند   ا، عكككككوح

 .(2101ا عل من ر، حثلمو ف

خ ككةككرحً ثككاهككمكك كككككككل حثكك كك كك ككر  ثككلككلككفككلكك كككككككا حثككمكككككككنثككر ثككلكك كك كككككككن كككككككنا حثككمكككككككنثكك كككككككل ثكك كككككككنثكك ككر حثككلككمككو كككككككا مكك   

ثمدكككرار حخا حضاجنةر حث   ر ثللفل ا ح  لمن ر ار ت ل ا مجنطر ح  لمنن خحثل، (2101 حاككك ،حثمدكككناب

حث   ر  ث نال أدخحا حثلفل ا حثمنثر خمؤنعكككك ل  ا أدح  م   ل( خحث منث 2105ار حثمدككككناب  رةرحا ت خشكككك وا ، 

كرحته   تلك حلأدخحا ثغرض مجلل  ختل  ل هلب م  أهلحب حث ن م    ممل ل حثلفل ا حثمنثر ثمبعككككككككككاككككككككككل من

 قلرحضحثممف  طنث ر ح  حلمنث ل اشكككككككا نخمن ا و ال ىن م  دخا    ر ار حثلؤ ب حثم  ر  (2006خ خرخن، 

 ؛ ال ككل تت تدككككككككككككككم ت حثمككلككل م (2000  ا ككلحثؤككن ككككككككككككككر، مكن كبدي رثن خ ض مجككنطر تمثر هب   حثممف 

شكككككا حثمنثر  حثؤاكككككث حثمنث ل خحثملكل م  حثؤمن ا حضحدكككككن  ل حثلر تاكككككلجلم ثغرض حثلؤ ب  نث حلأدخحا خ ذثك

 خحتجن   نال حضترح حا حثفزمل ثف ظ ابف ل خأموحل حثمدكككككككنابلرشككككككك ل حث رحا ح  لمن ر، ث نث ر حثلمو فا ث

ل  مؤ  خحثضككككمن نا حثململ  أخ ةز ند  حثلفوط خحثلشككككلكل الن حضترح حا عككككوح   نثلف ظ ا  مؤ  هذح حثلمو ا

 .(2101ا  حمز  خخ ر حثلك ، حثلمو 

نث شككككككا من ا حثلؤ ب  كمن حعككككككلؤلجت حثملكل م  حثلاحعككككككنا حثاككككككن  ل ار هذح حثمجنل حثم لا  حث   ر  ثؤ

( الن حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر ثلم حثمبعككككاككككنا طنث ل ح قلرحض ثلم Z-scoreحثمنثر خخدككككو ككككنً  مو ا  

(،  من قل أكلا حثملكل م  حثلاحعككككنا الن م لا  حثؤمن ا حثململد  حثمدككككممل ثللؤ ب 2101حث ؤوك  اجناي، 

(  ذثك من أكلته داحعككل  خ ضككر 2121حثموبثن ر،  نث شككا حثمنثر الن حثلؤ ب  نثلمثر ق ا حلخثه    نتل ل  خ 
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(، خب ؤت داحعكككككنا أخرم الن ختود خدكككككو ككككك ل ث ا حقلدكككككند م  ح قلدكككككندحا تلف م مو 2101خمر ت، 

 Durcia, and( أخ تلاو رثن تدكككككككم ت  من ا خن كككككككل  قلدكككككككند ةذحته  2101 مو ا  م ؤه  عكككككككل من ر، 

Others ،2101د دخثل ةذحتىن  (، أخ ث  نس حقلدككككككندي مم    ككككككم  حقلدككككككنOgachi, and Others ،

2121). 

للمرب الن ملم حالمند من فر حثلمو ا ار حثمدككككككناب حضعككككككفم ل حث مؤ ل ثثذثك ال ل تن ا هذه حثلاحعككككككل 

 ،خحعككككككككككككككلجككلحم أدخحا حثلفل ككا حثمكنثر ح عككككككككككككككلجكلحم حضاجككنةر حث مككنل الن داحعككككككككككككككل ختفل ككا حث  ككن كنا حثمككنث كل

خحعكككككككلجلحمىت ثلؤمن ا حثمململ  ثللؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر، خملم انال ل هذه حثؤمن ا اؤل ت    ىن الن حث  ن نا 

عككك م    ؛ حلأمر حثذيحثمدكككرارحثمنث ل ثممف  هذه حثمدكككناب خقلاتىن الن حث شككك  حثم  ر ثل شكككا خحثلمثر 

 ل حثمثلن خحثؤمو ا حثمنثر حلأمثا حثؤاكككككككككككككث حثمنثأدخحا حثلفل ا حثمنثر حثمؤنعكككككككككككك ل خ ذثك م  تفلكل  حثلحا 

حثاكككوق  امف  وم  من كلؤنعكككث  نثلمثر حثمدكككرارثللؤ ب  نث شكككا حثمنثر حثذي ام   ح المند ال ه ار حثلؤ ب 

ن مبشكككك ا    ر رثن تفاكككك   ممنك ر خ ث نا مؤ  ح  لمنن ثلم حثمدككككناب؛ خ عكككك بدي من حثمدككككرر ل حث مؤ ل؛ 

 ض حجت حثلمثر ار حثمفناظ حثلمو ل ل ثىذه حثمدككككككككككككككناب، ختوعككككككككككككككو تود  حث رحا ح  لمن ر ختجف كلاو  فو

حثمدككككككناب ار مؤ  حثلاككككككى فا ح  لمن  ل ةؤنً  الن قرحاحا ملاخعككككككل خماككككككلور ل لأعككككككس مؤ  حثلاككككككى فا 

ح  لمن  ل، ختمة ت ابف ل هذه حثمدككككككناب؛ خبنثلنثر تمز ز عككككككمملىن ار حث  نس حثمدككككككرار خثلم حثجمىوا، 

 ختمة ت حددىن حثاوق ل.

 :مشكلة الدراسة

ار عكك  ا تفلكل مشكك لل حثلاحعككل خ ؤل جل ثلز ناحا ثلمدككناب حضعككفم ل حث مؤ ل تت حثوقوب الن مشكك لل م  

حثمشككنكا حثر  اكككل حثلر تمن ر مؤىن الن خته أخص خ من ر مؤىن حث  نس حثمدكككرار حث مؤر  شككك ا انم خهر 

ثمكلككل م  حثلاحعككككككككككككككنا تمثر امف  حثلمو فا أخ مكن ا ل  ال كه حثلمثر حثمدككككككككككككككرار؛ خبمكل ح طفس الن ح

حثاككككككن  ل حثلر  فثت ار ملغ رحا هذه حثمشكككككك لل، خعكككككك لت  فثىن ار هذه حثلاحعككككككل؛ تو ككككككا حث نحي رثن ال  
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اجوحا  فث ل عككككك لت داحعكككككلىن ار هذح حث في، خ اكككككل  و حث ول   ن حث جو  حث فث ل هر: مشككككك لل ثت كوتل ثىن 

جوة البحث ف في حثملمر، ح ي ام   تفلكل حا  مل أخ مؤ  ل ثت كلت حعكككل شككككناىن أخ داحعككككلىن ار مجنل حث

  نلآتر: (Research Gapالعلمي )

أثر حثلفل كككا حثمكككنثر ار ت ل كككا حثلمثر حثمدككككككككككككككرار؛ خثغرض تفكككلككككل حث جو  تت تجم و اكككل   الفجوة الأولى:

ن مداحعكككنا تؤنخثت حثملغ ر حثماكككل ا حثملمثا ار حثلفل ا حثمنثر خأثره الن حثملغ ر حثلن و حثلمثر حثمدكككرار  

(،  من ت رقت رث ه  داحعككككككككل 2101(  ذثك من تت تؤنخثه ار داحعكككككككل  خلاجل، 2101ار داحعكككككككل  حاكككككككك ، 

( 2111(  ذثك داحعككككل  مل ر، 2111( خمن تو ككككلت رث ه  لن و داحعككككل  أحمل خحث اككككنا، 2101حث ج لر، 

لمككن ر ح   حثلر  فثككت ار حث ككنا ختود افقككل ة   ح المككند الن حثلفل ككا حثمككنثر  كك عكككككككككككككككن   تجككن  حث رحا

ث ؤىن  - فاككككككككث حلخد الت حث نحي –خت ل ا ححلمن ا حثلمثر، خ نال حثلاحعككككككككنا حثلر تمت ار هذح حثمجنل 

حقلدككككرا ار داحعككككلىن الن حدككككر حثلفل ا حثمنثر الن أدح  خححل  خهر حثلفل ا  نثؤاككككث حثمنث ل خثت تلؤنخل 

( 2111ا من تت   ره م  ق ا  ا لحثؤن كككككككر، مث  ق ل حلأدخحا حثممرخال ثللفل ا حثمنثر  حا حلأهم ل حث   ر 

(؛ ثكذثكك ت رز ثؤكن هؤكن اجو   فث كل ممرر كل خت   ق كل غنال ار حلأهم ل خهر 2111خ كذثكك  كرحتكه خ خرخن، 

داحعكككككككككككككككل أثر خدخا  ككناككل أدخحا حثلفل ككا حثمككنثر ار ترشكككككككككككككك ككل حث رحا ح  لمككن ر خبككنثلككنثر خ ض حجت حثلمثر 

 ر ل حثململ ل  نثملغ ر حثماكككل ا حلأخل هؤن اجو  أخرم تلمثا ار أ هحثمدكككرار،  من تضكككنب رثن حث جو  حثممر 

تت داحعككل  نال حثلاحعككنا حثاككن  ل خبفثىن ار عكك نق ث نار مجلل  خمو ق نانا حقلدككندال أخرم خار ةللحن 

 غ ر حثجمىوا ل حث مؤ ل.

ــةالفجوة  ــاني ر امف  ن ا تمثحثمفقكككل ة   ت      مكككن ا حثلؤ ب  كككنث شككككككككككككككككا حثمكككنثر خحثل ل كككا م  ححلمككك :الث

حثلمو فا ثلم حثمدككككككككناب حضعكككككككككفم ل حث مؤ ل؛ ح ي تؤنخثت داحعككككككككنا عكككككككككن  ل الكل  حثلخا حثمىت خحث منل 

 عكككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر ار حثل ل ا م  حث شكككا حثمنثر خحثلمثر حثمدكككرار مثا من تت تؤنخثه ار 

( حثلر تمكت الن ا ؤكل م  امف  ح قلدككككككككككككككند ح مر  ر خ كناكل حثكلاحعكككككككككككككككنا Altman, 1968داحعككككككككككككككل  
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( الن تلك حثلاحعكككككككككككل خحثؤمو ا حثماكككككككككككلجرا مؤىن،  ذثك Altmanخحثلفلكثنا حثفح ل حثلر قنم ةىن حث نحي  

( حثلر تمت الن ا ؤل م  امف  حثاككوق حثمنث ل حث ن ن  ل خقنمت ةلدككم ت  مو ا Shirata, 2002داحعككل  

ث له حث   ر  ار ت اكككككك ر حن ا حث شككككككا حثفن ككككككلل خحثلؤ ب ةىن ق ا حلخثىن، أاضككككككنً من أكلته داحعككككككل أث لت امن

(، ث   خثلم لو 2105(  ذثك  لن و حثلاحعكككل حثلر تو كككا ثىن  حثممناي خقدككك ر، 0111 غرحك ل خ م وب، 

ثلؤ ب ار ح الن تلكك حثكلاحعككككككككككككككنا حثلر تمكت اجكل أن تم مىكن  فثت حعككككككككككككككلجلحم تلك حثؤمن ا خدخاه حضاجنةر

 نث شكككا حثمنثر ثت تل رق أانً م  تلك حثلاحعكككنا رثن حثلخا حضاجنةر ثلؤمن ا ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككرار أي 

أ ىن ثت تململ الن داحعكككككل حث شكككككا حثمنثر م  حثؤنح ل ح  لمن  ل؛ ح ي املت  ا تلك حثلاحعكككككنا الن حثلؤ ب 

( خهو الم م لا  Altmanحث نحي    فاكككث تمر   نث شكككا حثمنثر مململ  الن حثممؤن ح عكككلثمناي ثل شكككا 

(  من خحالمل  نحثون  خرخن الن Altman, 1968حثمبعكككككاكككككل الن تف    ان ل مؤناس ثمن ل حثدكككككؤنال  

(، ث   ار هذه حثلاحعكل ع لت 2101تمرب حث شكا    ه: تف    حثمؤشك   ثجاكنا  ثاكؤل   مللنث ل    عكل من ر، 

من ا الن حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككككرار م  حثؤنح ل ح  لمن  ل ماكككككككككلؤل  داحعكككككككككل  في ختفل ا أثر خدخا هذه حثؤ

(  كذثكك ار تفكلكثكنتكه حثفح كل الن حثؤمو ا خحثذي Altmanةكذثكك رثن حثلمر   حلآخر حثكذي أخاده حث كنحكي  

تململ حثمما  ه  نال حثمدككناب  مع نا ثلمثر امف ىن خهو الم م لاتىت الن عككلحد حلأقاكككنط حثلمو ل ل مو 

(؛ ثذثك تؤلو ثؤن حث جو  حث فث ل حثلر ثت كلت داحعككككلىن م  ق ا 2101حثماككككلف ل ار موحا لهن  عككككنثت،  اوح لهن

خحثملمثلل ار دخا  من ا حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار ق ا حلخثه،  من أن هؤنك اجو  

عكككككك نق  ا حثاككككككن  ل تت  فثىن ار فث ل أخرم مدككككككنح ل ثل جو  حثململ ل ةىذح حثملغ ر خهر أن تم و حثلاحعككككككن

 ث نار مجلل  خمو ق نانا حقلدندال أخرم خثت كلت حثل رق ثلوحقو حث مؤر رطفقنً.

ها ام   ح المند الن  من ا حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر  دك غىن حلأعكنع ل حثمململ   م  حثلؤ ب  :الثالثةالفجوة 

تؤنخثت  حث مؤ ل خحثلؤ ب  ه ق ا حلخثه؛ ح ي  نثلمثر حثمدكككرار ثممف  حثلمو فا ثلم حثمدكككناب حضعكككفم ل

داحعككنا عككن  ل حثلخا ح اجنةر  عككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر حثمململ  ار حثل ل ا م  حث شككا حثمنثر 
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( حثلر داعكككت ا ؤل 2101(، خ ذثك داحعكككل  حث رح، 2121مثا من تت تؤنخثه ار داحعككل   نتل ل  خحثموبثن ر، 

حثاكككككمودال ثدكككككؤنال ح عكككككمؤت خ حعكككككلؤلجت تلخم  ثك خبؤاكككككث دقل    ر ،  ذثك  م  حثشكككككر نا حثماكككككنهمل

( حثلر تمكت الن ا ؤل م  امف  حث ؤوك حثلجنا ل حثجزح ر ل خب ؤت  لن جىن م لا  2101داحعككككككككككككككل  اجكناي، 

( 2101( الن حثلؤ ب   شككلىن خبؤاككث  جنح انث ل، أاضككنً من أكلته داحعككل  امو خحثوتنا، Z-score مو ا  

تمت الن ا ؤل م  حثشكككككر نا حثماكككككنهمل حثمرحق ل، ث   خبنثم نةا هؤنك داحعكككككنا أخرم تت املىن الن  حثلر

( ثلل     ار تلككك Z-scoreا ؤكل م  حثممف  ار دخل أتؤ  كل خارب كل أخرم خأث لككت اكلم مف مكل  مو ا  

ثللؤ ب  ( حثلر املت الن تدم ت  مو ا خنصDurcia, and Others ،2101ح قلدكندحا مثا داحعل  

( حثلر املت Ogachi, and Others  ،2121 نث شكككا حثمنثر ثلمبعككككاكككنا ار عككككلوانك ن،  ذثك داحعككككل  

الن ةؤن   مو ا ثمجموال م  حثمؤشككككككككككككككاا حثماككككككككككككككجلل ار حثاككككككككككككككوق حثمنث ل ار   ؤ ن؛  ذثك من داو  مض 

مؤشكككاا ق ا حلخثه ثلحث نحث   حثمرب رثن ححثمما الن تدكككم ت  من ا تاكككل  و حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر خحثلمثر 

( خم  خفل ح طفس الن 0111(، خ ذثك  غرحك ل خ م وب، 2111مثا من قنمت  ه حث نحثل  حثغدكككككك  ، 

حثشككككك    م  حثلاحعكككككنا عكككككوح  حثمب ل  أخ حثممنا كككككل  جل اجو   فث ل ختث ادمىن خهر  في خداحعكككككل ملم 

ختود أال داحعكككككككل ت رقت ثلوحقو مف مل هذه حثؤمن ا ثلل     الن حثمؤشككككككاا حث مؤ ل، خدككككككو ككككككنً مو الم 

ا هحث مؤر، خهؤن تلجاككككل ثؤن حث جو  حث فث ل ، خحثلر عكككك لت  فثىن ار هذه حثلاحعككككل الن ه ئل حثاككككبحل حثلنثر: 

لم امف  حثلمو فا ثت وم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككككككا حثمنثر  نث شكككككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككككككككككرار ثلم 

 حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل.

ل تل و خح طفس الن  نال حثلاحعككككككككككنا حثمذ وا  عككككككككككن  نً خحثلر تمت ثغرض  في كمن أ ه خم  خف

ختفل ا حجت حثلمثر حثمدككرار خأعكك ن ه خ ث نا حثفل مؤه ختجف ضككه    جل أانً م  تلك حثلاحعكككنا تمت الن 

 لحث  نس حثمدكرار حث مؤر، ثذثك عكوب ت وم هذه حثلاحعكل  مفنخثل عككل تز  م  هذه حث جو  حث فث ل م  خف



1 

داحعككل دخا خأثر ملغ رحا حثلاحعككل حثماككل لل  أدخحا حثلفل ا حثمنثر،  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر( ار خ ض 

 حجت حثلمثر حثمدرار ثلم حث  نس حثمدرار حث مؤر خبش ا أخص ثلم حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل. 

مما وا  خن ل توهر حث د شكنط حثلمو ا حثذي ت وم  ه حثمدكناب  شك ا انم خحثمدكناب حضعفم ل  خ ون 

 ةت ركرحدحتىن؛الن مم حثمدككنابهو احال ا  س ثللؤم ل ح قلدككندال ثل فد، خا  طر  ه تفدككا حثمدككرار، خ 

ثذثك ا ن ق نم حثمدككككناب   ترح  داحعككككنا ح لمن  ل تاككككلؤل الن تفل ا منثر خحقمر ثو ككككو حثمم ا خحعككككلجلحم 

امنل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثر ثلممف  طنث ر حثلمو ا ثغرض حث شككككككككككك  حثم  ر ا  ححلمنث ل اشكككككككككككلىت 

تود حثمشككككك لل هر خ  ممؤن أن  حثمدككككناب، هذهافما رم ن  ل خ ض حجت حثلمثر حثمدككككرار ثلم  ؛ختمثرهت

 اككث انث ل ثللمثر حثمدككرار ثلم حثمدككناب حضعككفم ل حث مؤ ل؛ ممن أ ككم  م  ابف لىن خقلا م   ككمنن 

حعكككككككلمرحا لىن خماكككككككنهملىن ار تف    حثلؤم ل ح قلدكككككككندال  ةرحً ثملم حالمندهن الن مجرتنا حثلفل ا حثمنثر 

 . رحا ح  لمن رخالم حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر   عن   تجن  حث

خممن عككككككك    اكككككككل  و حث ول   ن حثمشككككككك لل حثر  اكككككككل ثل في هر ختود  اكككككككث انث ل ثللمثر حثمدكككككككرار ثلم 

حثمدكككككناب حث مؤ ل؛ ممن أ كككككم  م  ابف لىن خقلا م   كككككمنن حعكككككلمرحا لىن خماكككككنهملىن ار تف    حثلؤم ل 

 م حعككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككاح قلدككككككندال  ةرحً ثملم حالمندهن الن مجرتنا أدخحا حثلفل ا حثمنثر خال

 .حثمنثر   عن   تجن  حث رحا ح  لمن ر

 ثذثك ا  ؤن  ال  و   نغل حثمش لل حث فث ل ار حثلانا ا حثر  ال حلآت ل: 

 تململ حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل الن حثلفل ا حثمنثر ثللؤ ب  نثلمثر حثمدرار؟ رثن أي ملم .0

 لمن ر؛ لرشكك ل حث رحا ح ثتاككلجلمىن حثمدككناب حضعككفم ل حث مؤ ل من هر أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثلر  .2

 ؟خخ ض حجت حثلمثر

ة   حعكككلجلحم هذه حثمدكككناب ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر ار داحعكككل طل نا امف   من  وس حثمفقل .1

 حثفل م  حثلمثر حثمدرار؟خ ح  لمنن 
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حنث نً ثلم هذه حثمدككككناب  نث شكككك   من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر حثممرخال خحثماككككلجلمل  من هو دخا .1

 حثلمثر حثمدرار ثلم حثممف ؟ا  حثم  ر 

 : حلآترتىلب هذه حثلاحعل رثن  الدراسة: أهداف

 حخل نا حثمفقل ة   حثلفل ا حثمنثر   نال أدخحته خخ ض حجت حثلمثر حثمدرار. (0

حث مؤ ل الن حثلفل ا حثمنثر   دح  م  أدخحا حثلؤ ب  نثلمثر  حضعكككككككككفم ل حالمند حثمدكككككككككناب ق ن  ملم (2

 .حثمدرار

 حثلخا حثذي ت وم  ه  ا أدحه ار ع  ا ت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار. حعلؤلنا حجت (1

 حخل نا حثمفقل ة   حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار. (1

حث مؤ ل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر اؤل رترح  حثلاحعكككنا  حضعكككفم ل ت     حثمدكككنابماكككلوم  ق ن  (5

 ح  لمن  ل.

ثلل     ار حثاككككككككككوق حثمدككككككككككرر ل حث مؤ ل، ةؤنً  الن  لن و حثلاحعككككككككككل  تلك حثؤمن امل  ملم مف تفلكل (1

 حثل   ق ل الن امف  هذه حثمدناب.

 أهمية الدراسة: 

  خحعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر ار حثفل م ام ؤؤن حثلمرب الن أهم ل حثلاحعككككل ثلخا حثلفل ا حثمنثر

 ىن  ثك م  خفل ت اكك ت هذه حلأهم ل  شكك ؛  شكك ا انم حجت حثلمثر حثمدككرار ار حث  نس حثمدككرار حث مؤر

 حثملمر خحثمملر، خالن حثؤفو حلآتر:

 الأهمية العلمية: -أ

 تلمثا أهم ل هذه حثلاحعل حثملم ل ار حلآتر:

 تغ  ل حثمو وس م  أغلث توح  ه خأعاه حث ؤ ل خحث لاف ل. راجند رطنا المر اامن رثن (0
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ا لم ل ل حث مؤ ل؛  ون حثلاحعكككنا حثلر تؤنخثت دخ ث خدكككو كككنً  ةل لات ر كككنال ممرر ل خإثرح  حثماككنهمل (2

حثلفل ا حثمنثر خحعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر ار حثفل م  حثلمثر حثمدككرار ار حث م  قل لل 

 .– فاث حلخد الت حث نحي  – تلحً خقل ت ون مؤململ

 ككا خث س حثلفل-تغ  ككل توح ككث  ةر ككل مىمككل تلمل  ةككلخا حعككككككككككككككلجككلحم  ككناككل أدخحا حثلفل ككا حثمككنثر   (1

ار ترشكككككككككككك ل حث رحا ح  لمن ر حلأمر حثذي ا لا م  ححلمن ا تمثر حثممف   - نثؤاكككككككككككث حثمنث ل ا   

 ثلم حثمدناب.

 حثممل ل ار حلآتر:تلمثا أهم ل هذه حثلاحعل  الأهمية العملية: -ب

 ي أن ح ،مدككنابأ ىن تاككل  حثضككو  الن مو ككوس مىت خ لت ممناعككله  شكك ا ماككلمر خدح ت ثلم حث (0

 مؤ  ح  لمنن أخ حثلمو ا هو ا  ز  أعنع ل خ شنط ا  س ثلكىن.

؛ رم  ححلمن ا حثلمث ا لاتاكككككككمن رثن تود  حث رحا ح  لمن ر؛  نثشكككككككك ا حثذي  حثمدكككككككنابأن  نال  (2

    نال لممفثحثمنثر ثل  ن نا حثمنث ل   ن عكككككككككلجلحم حضاجنةر ثللفل اح ثلزحم  ال ىنحلأمر حثذي افلت 

 أدخحته، خحثل     حث منل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.

احعككككككنا حثل رالحدمدكككككناب  نعكككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر اؤل حثتلك حثل كل م  ملم حثلزحم  (1

 حلأهم ل حثؤا  ل ث ا ملغ ر م  ملغ رحا  مو ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر. كلختفل، ح  لمن  ل

حمىن حثوحتث حعكككككككككلجل أدخحا حثلفل ا حثمنثر  هت  حثمدكككككككككناب تزخ ل حث ن م   الن ح  لمنن ثلم هذه (1

 لرش ل حث رحا ح  لمن ر.رترح  حثلاحعل ح  لمن  ل ث اؤل

 ككنثلمثر حثمدككككككككككككككرار ثممف  حثلمو فا ثككلم تفككلكككل حثؤاكككككككككككككككث حثمككنث ككل حثمثلن حثلر تم   م  حثلؤ ب  (5

 حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل.

لمثر حثمدرار  نثللؤ ب ث  مو اتوا ر حث  ن نا خحثمملومنا حثلر تم   حثمدكناب م  ت ؤر حعكلجلحم  (1

 .ثلم امف ىن؛ خترش ل قرحاحتىن ح  لمن  ل
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 فرضيات الدراسة: 

 ث ل:تىلب حثلاحعل رثن حخل نا حث ر  نا حثر  ال حثلن

 ت ل اخ حثلفل ا حثمنثر حثمدككككككناب حضعكككككككفم ل حث مؤ ل لأدخحا حعككككككلجلحم توتل افقل ة    الفرضـــــية الأولى:

 حثمدرار.حجت حثلمثر 

 خ ؤلو ا  حث ر  ل حثر  ال حلأخثن حث ر  نا حث رع ل حثلنث ل:

 ثمدرار.حتوتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثللفل ا حثمنثر  نثؤاث خت ل ا حجت حثلمثر  .0

توتل افقل ة   حعككلجلحم تلك حثمدكككناب ث ن مل مدككندا حلأموحل خحعكككلجلحمنتىن خت ل ا حجت حثلمثر  .2

 حثمدرار.

 توتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثلموحز نا حثؤ لال حثل لكر ل خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار. .1

 حثلمثر حثمدرار.توتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثلفل ا حثلمندل خت ل ا حجت  .1

توتككل افقككل ة   م ككنا ككل تلككك حثمدكككككككككككككككناب ثل وح ت حثمككنث ككل ثاككككككككككككككؤوحا مجلل ككل خت ل ككا حجت حثلمثر  .5

 حثمدرار.

توتل افقل ة   حعككلجلحم تلك حثمدككناب ثم نا ل ح تجنهنا  ن عككلؤند رثن اقت ق نعككر خت ل ا حجت  .1

 حثلمثر حثمدرار.

 ى  لر خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار.توتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثللفل ا حث .1

منثر ؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككككككا حثحثمدكككككككناب حضعكككككككفم ل حث مؤ ل ثتوتل افقل ة   حعكككككككلجلحم الفرضـــــية الثانية: 

 حجت حثلمثر حثمدرار. خت ل ا

ت شكككككككك   من ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر حثم   ل الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثمدككككككككناب الفرضــــــية الثالثة: 

 حث مؤ ل ا  حثلمثر حثمنثر ق ا حلخثه. حضعفم ل
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 الدراسة:  منهجية

ثمؤىج ل حه عككككككك لت حعكككككككلجلحم خثغرض رثرح  حثمو كككككككوس الم نً، ا  ةؤنً  الن ط  مل حثمشككككككك لل حث فث ل 

حثو كككف ل حثلفل ل ل؛ ح ي عكككك لت تجم و ختلج ص حلأعككككن  حثؤةري حثململ   نثمشكككك لل حث فث ل م  حثمدككككندا 

ر حثمؤشككككوا  ، حثلخا نا خحثل نا خغ ر حثمؤشككككوا  حثاككككن  ل، حث لث، حث  ن نا حثمنث ل حثمؤشككككوا حثثن و ل  حثلاحعككككنا 

خغ ر حثمؤشككككككككككككوا ، حثم ن ا حثملم ل، ...( ثغرض ت لات  ككككككككككككوا   ةر ل  نر ل، خر من كلمل   نثجن ث حثمملر 

 ع لت حثل كل م  ارخض حثلاحعل م  خفل حلآتر:

 ث ر  لمرب الن ملم حالمند حثمدكككككككناب ؛ مل تف  مىن ث فيمل  الن ا ؤل حح عككككككل ن ل حثم   توز و .0

 فث ككل ر ح  كنن أارحد حثم ؤككل حث، خمككن حث مؤ كل الن حثلفل كا حثمكنثر خ لكن جككه اؤككل حتجككن  حث رحا ح  لمككن ر

، خمن هر قؤنالىت خخ رحتىت حثممرر ل حول هذه ااككككككككلجلمون  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر م  المه

حثلفل كا حثمكنثر خحثجكلخم حثملوقمكل مؤىن حلن ر ح ثت ت   حثمدككككككككككككككناب حثلر حلأدح  حثىكنمكل م  أدخحا 

مند  اح  حثم ؤل حث فث ل حول ملم أهم ل ح ال  ذثك تفل ا خحعكككلؤلنا، امملون ةىن تململ حعكككلجلحمىن

 الن حثلفل ا حثمنثر خحعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.

نموذج )خعككك لت ت     حثؤمو ا حلأكثر شككك وانً خحعكككلجلحمنً خهو ت      مو ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر،  .1

الن ة ن نا  (Z-scoreأو ما يعرف بنموذج )   كناكل حثلفكلكثكنا حثفح كل ال كه( 8691آلتمـان 

 خم -ا ؤل حثلاحعكككككل - حثمدكككككنابثلم تلك حثملمثر   خغ ر حثملمثر    ممف حثمنث ل ثمجموال م  

 ر ا ار حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثو حثؤم حم  ملم امنث ل هذ ثغرض حثل كل مجلل لق نانا حقلدكككككككككككندال 

 .خحثلمثر حثمدرار ثلممف 

 لت عكككككككككككككك ؛حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا حثمكنثر ثىب   حثممف  م ار حكنل ت    ثؤكن اكلم م كلا  حثؤمو ا حثم    

  حث وح ت حثمنث ل حثماككلجرتل م حثمبشككرحا خحثؤاككثلفل ا ؛ ح ي عككؤ وم ةحعككلجلحم حثمؤىو حثلفل لر حث مر
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حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل؛ ثغرض راجند حثل  ا خحثمفقنا ر من ة ؤىن خ ككككككككوً  رثن  مو ا ق نعككككككككر 

 ا حلخثه.خحثلؤ ب  ه ق -ثممف  حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل - حثلمثر حثمدرارام   م  خفثه ق ن  

  لدراسة:المعرفي ل النموذج
 ثللاحعل حثممرار ا( ك    حثؤمو 0ش ا اقت  

         

 
 
 

 

 

 

 

 

 

     

 على التنبؤ بالتعثر المصرفي Z-scoreمقدرة نموذج         

 حثمدلا: م  رالحد حث نحي

 تعريف متغيرات الدراسة:

 ؤر حثلمر  نا تت تةؤن  الن حثلاحعككككككككنا حثاككككككككن  ل حثلر تؤنخثت ملغ رحا حثلاحعككككككككل  نث في خحثلفل ا؛ ال ل 

 حلآت ل:

 : التحليل المالي

 النسب المالية .1

 قائمة مصادر الأموال واستخداماتها .2

 الموازنات النقدية التقديرية .3

 تحليل التعادل .4

 مقارنة القوائم المالية لسنوات مختلفة .5

 يقياسمقارنة الاتجاهات بالاستناد إلى رقم  .6

 التحليل الهيكلي .7

 

 

 

 

 

 

 التعثر المصرفي

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي:

Z-score 

 ةالمستقل اتالمتغير  المتغير التابع



85 

ممكنثجكل ثل  كن كنا حثمكنث ل حثملنحل ثلفدككككككككككككككول الن مملومنا  تجن  حث رحاحا خت   ت التحليـل المـالي:  .8

 (.151، ص 2002.  م ر خ  خرخن، أدح  حثمبعانا

( 2000،   ا لحثؤن ككر خ لضككم   ثك حعككلجلحم  نال أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثلنث ل حاككث تدككؤ   ختمر  

 (:2006خ  كرحته خ خرخن، 

ت   ت م و نا حث وح ت حثمنث ل م  خفل افقلىن ة مضككككككككككككككىن حث مض، أخ التحليل المالي بالنســــــــــ :  •

 .ح علؤند رثن ممنك ر أخرم مفلد 

 نثلمرب الن طرق حثفدككككككول الن حلأموحل خطرق   ختمؤنقائمة مصــــالأر الأموال واســــتخداماتها:  •

  .حعلجلحمىن خفل الر  زمؤ ل مفلد

تمما الن تفلكل حثموحا ل حثملوقمل ثللا  حلأموحل رثن حثمؤش   خمؤىن، الموازنات النقدية التقديرية:  •

 .لفلنا رث ىنعخحجت حلأموحل حثلر 

تىلب رثن تفلكل حجت حثم  منا حثفزمل ث ر تدككككككككا حثمؤشكككككككك   رثن اب  ق ا حث وح ل تحليل التعالأل:  •

 .حا حثوحتث ة مىنخحثضرح ث م لحاه   ر، أخ حثلج    ثملد حثوحل

ت    هكذه حلأدح  حثلغ  رحا ار  كا ةؤكل م  ةؤود حث وح ت : تلفـةمقـارنـة القوائا المـاليـة لســــــــــنوات مخ •

 .حثمنث ل م  عؤل رثن أخرم ثممرال حثؤمو أخ حثللهوا

ت تمما الن ق ن  حثلغ  رحا حثفن لل ار ةؤود حث وح مقارنة الاتجاهات بالاسـتنالأ للى رقا يياسـي:  •

 .ن ملم أكثر م  عؤل   خ ثك ثل ندي ا وب حثم نا ل م  عؤل لأخرم حثمنث ل ال

ل وح ت ت    حثلر  ث حثلحخلر ث: (التعرف على كل بند من بنولأ الأصـول والخصوم )التحليل الهيللي •

 .حثمنث ل م  خفل تر  زهن الن اؤدر   ا  ا   همن مدندا حلأموحل خحعلجلحمنتىن

 م ل ث ت م  خفل تجربلىن الن مجموال م  حثمؤشككاا أ ه   من ا نماذج التنبؤ بالفشــل المالي: .2

 (2019خمر ت،   خ ضر،. ام   ح علرشند ةىن ار حثلؤ ب  نحلمن ا تمثر تلك حثمؤشاا
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 :التعثر المصرفي .3

عككككككككككككككلحد  الم قلا  حثملمنما حثملك  الن ه:حث ؤك حثمر زي حث مؤر ار تمنم مه خت نا ره حثمؤشككككككككككككككوا      امراه

 (2014 عنثت،  .كومنً  151حثلمو ل ل  فاث حت نق ل حث رض حثم رمل مو حثمدرب خثمل  تلجنخز حلأقانط 

 :  الدراسةمجتمع وعينة 

 جتمع البحثما ن  ؛حثمدكككناب حضعكككفم ل حث مؤ ل  من أ ؤن عكككؤؤنقل حثمشككك لل حث فث ل  نثل     الن

 دكككككنابحثم خمجلدككككر ح  لمنن ارحا ح  لمن ر عكككك شككككما تم و  كككككن مر حثاكككك نعكككككل ح  لمن  ل خملجذي حث ر 

ثذثك عككككككك لت حدكككككككر تم و حثمو      خي حثمفقل  مو كككككككوس حثلاحعكككككككل ار حثمدكككككككناب  ؛حضعكككككككفم ل حث مؤ ل

امف  حثلمو فا ثلم أاضككككككككككككنً ،  من عكككككككككككك شككككككككككككما مجلمو حث في حضعكككككككككككفم ل حث مؤ ل  ال ناهت ا ؤل  فث ل

 حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل ار أمن ل حثمن مل.

 ةرحً ثف كككك رح نا حثاكككك نعكككك ل خحلأمؤ ل حثفن ككككلل ار حث فد خ ككككموبل حثلؤ ا ار  نال ا  ه  حثعينة البأمن 

 –مو حث نحي  دكككككككوا  اعككككككككم ل ، خحملؤنس أخ الم تمنخن  مض حثمدكككككككناب حضعكككككككفم ل حثمنملل حثوط  ابوس

خالم ق وثىت تزخ ل حث نحي  نث  ن نا حثفزمل أخ حضتن ل الن  -لأعككك نب عككك نعككك ل خأمؤ ل خناتل ا  راحدحتىن

 اكككككككككككل  و حث ول هؤن   ن حثم ؤل تت حخل ناهن  م ؤل املال قدكككككككككككلال؛ أي أن  ا  ؤنح عكككككككككككل ن ل حثممل  ثل في؛ 

   أهلحب حثلاحعككككككككككككككل؛ خحخلنا حثكلحا  حعككككككككككككككلجكلم حلأعككككككككككككككلوب حثمملي ار حخل نا حثم ؤل حث فث ل ثغرض تف 

ثذثك ا ل  ؛حثمدكككككناب حضعككككككفم ل حث مؤ ل حثلر تل ر ححل نتنا حثلاحعككككككل حثل   ق ل خأةلا تمنخ ىن مو حثلحا 

ناب لمدكككككككككثحثمنمل  حاح  لمنن ار حضدحا مؤ  خحثرقن ل خمرحتمل مجلدكككككككككر  تم و ارا ؤل حثلاحعكككككككككل تمثلت 

أقاككنم  ااعككن خ ر ككنال رثن مو  ر  حثمل ن، حثوعكك ن، حثلؤ  ذال(ا ل    نال ماككلو نتىت حضدححضعككفم ل حث مؤ ل 

 11   ( مو  نً 251حث نثغ الدهت  خ حثلمو ا ار تم و ارخس تلك حثمدكككناب حضعكككفم ل ار أمن ل حثمن كككمل 

ح ت  و حثثن  ل حثا ؤل حث في  عككككككككلشكككككككككماكمن  مو  نً  م ؤل  فث ل ا  اككككككككل(. 221مو  نً  م ؤل حعككككككككل فع ل، 

ل ؤفوح عك وانً ح لمن  ، خهت حثذك  م  حثمدكناب حضعكفم ل امف  حثلمو فا ثلم( ام فً م  11ملد  منث ل ثحث
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م، ح ي عككككككككككككك لت ت      مو ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككككا حثمنثر الن حث وح ت حثمنث ل حثم لمل م  ق ا 2105ار حثمنم 

 هب   حثممف  اؤل ت لامىت ث لث حثفدول الن حثا وب ح  لمن  ل.

 :ةحدود الدراس

لت تفل ا   نثفلكي ا  حثموح ككككك و حثلر عككككك لت حثل رق رث ىن ار هذه حثلاحعكككككل ا  ه عككككك الحدولأ الموضـــو:ية:

حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر( خملم ح المند   من ا -حثلفل ا حثمنثر  أدخحا :م  كفً -م دككككا  شكككك ا-خمؤنقشككككل 

ال ىن خحعككككككلجلحمىن ار هذه حثمدككككككناب اؤل حترح  حثلاحعككككككنا ح  لمن  ل ث نث ر حثلمو ا خحثمزحان حثمف  ل م  

 .ق نمىت ةذثك

، ةؤك عكككك   حضعكككككفمر، ةؤك حث م  خحث و ت  ةؤك حثلضكككككنم  حثمدككككناب حضعككككفم ل حث مؤ ل الحدولأ الملانية:

 .حضعفمر(

 مدنابثىذه حث حثمنمل احاار حضدحخحثرقن ل خمرحتمل ح  لمنن ح  لمنن  حمجلدكو تم و هت  لأ البشرية:الحدو 

تم و مو ا ار حثلأقانم  خااعن (، ر كنال رثن مو  ر حثمل ن، حثوعك ن، حثلؤ  ذال  نال ماكلو نتىت حضدحا ل  

 .مو  نً ( 251  ارخس تلك حثمدناب حضعفم ل، خحث نثغ الدهت

تفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثل  نس حثمدككككككرار حث مؤر خحثلمثر خ ذثك  عككككككل لدككككككر حثلاحعككككككل النالحدولأ الزمانية: 

(  و ه  مل هذه حث لر  ثت ادكككككلا حث ؤك حثمر زي أال 2105-2101مدكككككناب حثم ؤل حثلاحعككككك ل ثاكككككلل أاوحم  

 – 2101  ل لر  حثزمؤ لث لاحعككككككككككل نا منث ل،  من عكككككككككك لت تفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثممف  ا ؤل حثنت نا ر أخ ة 

مو ا ،  نال ناهن  نر ل ثؤلم   م  ت      حثلر ق لمت ثلمدكرب ثلفدككول الن تاككى فا ح لمن  ل (2101

  ه ماكككككككككل ر هذه حث لر   ن ت شككككككككك لأن ذثك ، حثم ؤل حث فث ل ثممف الن حث وح ت حثمنث ل  حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر

حثلر شكككككىلا ا ىن حث فد خ  تزحل تشكككككىل ح ككككك رح نا عككككك نعككككك ل خأمؤ ل خ حثفح ل ثىن  حثاكككككن  ل أخ  نث لر  م نا ل

 خحقلدندال    ر .
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 الدراسات السابقةثانياً: 

 Beaver (8699)لأراسة  .8

تمل ر هذه حثلاحعكككككككل م  أخح ا خأهت حثلاحعكككككككنا حثلر املت الن راجند  اكككككككث خمبشكككككككرحا منث ل مم ؤل ام   

شككر ل غ ر  11شكر ل انشككلل، خ 11حعكلجلحمىن ثللؤ ب   شككا حثشكر نا؛ ح ي أتر ت حثلاحعككل الن ا ؤل م  

ث نحي الن م(، خحالمل ح0111 –م 0151انشككككلل ملاككككنخ ل ار مجما حلأ ككككول خ وس حثدككككؤنال ار حث لر   

مع نا خح ك  ثل شكا خهو راف  حثشر ل؛ أي الم قلاتىن الن علحد حثلزحمنتىن أخ حثلجل  ا  دامىن لأابنح 

 اكككككك ل منث ل قنم ةلدككككككؤ  ىن ار عكككككككت مجموانا  نلآتر:  Beaver )11 حلأعككككككىت حثمملنز ، خث ل حعككككككلجلم 

حثاكككككن لل رثن مجموس حلأ كككككول،  حثللا  حثؤ لي،  كككككنار حثرب ، ح ثلزحمنا رثن مجموس حلأ كككككول، حلأ كككككول 

 (Beaver, 1966حلأ ول حثان لل رثن ح ثلزحمنا حثمللحخثل، مملل حثلخاحن(،  

نعككككككككككلجلحم  مو ا ح  فلحا حث اكككككككككك  ؛ خبمل ق نمه  نخل نا  اكككككككككك ل خححل  م   ا مجموال ثلفل لىن   

لا  حثل نث ل:حثؤاكككث حثلتو ككا رثن أ ه ام   حثلؤ ب   شككا حثشكككر نا ق ا خمس عككؤوحا م  حث شكككا  نعككلجلحم 

رتمكنثر حثم لوبككنا رثن رتمككنثر حثؤ كلي رثن رتمككنثر حثم لوبكنا،  ككككككككككككككنار حثرب  رثن رتمكنثر حلأ ككككككككككككككول، 

 .(حلأ ول

 اككك ل منث ل ختو كككا رثن  01( قنم حث نحي   ترح  داحعكككل أخرم حلا ا ىن 0111ثت  مل  ثك ار حثمنم  

حثمنث ل حثلر تق س حلأ ككككككككول غ ر حثاككككككككن لل أن حثؤاككككككككث   (:51، ص 2111حثؤلن و حثلنث ل حثغدكككككككك  ، 

ا  اككككث أاضككككا ار حثملم حث دكككك ر، أاضككككا م   اككككث حلأ ككككول حثاككككن لل ار قلاتىن الن حثلؤ ب  نث شكككك

اكككك ل  خ لا  حثؤ لي رثن مجموس حثم لوبنا حلأ ككككول غ ر حثاككككن لل ثللؤ ب   شككككا حثشككككر نا همن  اكككك ل حثل

 زخ ىن م نا ل مو حثشكككككر نا ن ج نض مج تلم ز حثشكككككر نا حث نشكككككلل ككككنار حثرب  رثن مجموس حلأ كككككول، 

 مثا  اكك ل حلأ كككول لل أاضكككا م   اككث حلأ ككول حثمللحخثلهؤنك  مض  اككث حلأ ككول حثاككن حثؤنتفل، 
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 اكك ل حثؤ لال أاضككا م   اكك ل حلأ ككول حثمللحخثل مل خ اكك ل  ككنار اأ  حثمنثر حثمنما؛ ح ي أن حثاككر 

 .(حثشر نا خ ا ل حلأ ول حثار مل م  ح ي م لاتىن الن حثلؤ ب   شا

 Altman (8691)لأراسة  .2

ت م ر  ىن ؤ ب  نث شككا حثمنثر ثلشككر نا؛ ح ي أتمل ر هذه حثلاحعككل م  أهت حثلاحعككنا حثلر أتر ت ار مجنل حثل

خل امل كل ثلدككككككككككككككم ت  مو ا م  ال   اككككككككككككككث منث ل مجلممل خ اململ الن حثلفل ا حثلم  زي ة   ال  ا  أ

ملغ رحا، خ مل ر هكذح حثؤمو ا هو حلأعككككككككككككككن  خحثمؤ ل  حثكذي حالمكل ال كه حث ث ر م  حث نحث   ر من  مل  من 

حث نحث  ؛     ر  م  امل ر أعكككككنعكككككنً ث ث ر م   من ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر حثلر تت رالحدهن م  ق ا مجموال

شككككككككر ل م لاككككككككل خفل حث لر   11شككككككككر ل غ ر م لاككككككككل خ 11  ترح  حثلاحعككككككككل الن   ثلمننح ي قنم حث نحي 

م( خ ف حثمجموال   ملاكككنخ لنن ار  وس حثدكككؤنال خحجت حلأ كككول، خقنم  نخل نا ختفل ا 0115-م0111 

ىن حثلؤ ب   اف  حثشككككككككككر نا من  اكككككككككك ل منث ل؛ ختو ككككككككككا حث نحي رثن أن أهت حثؤاككككككككككث حثمنث ل حثلر ام ؤ 22

لأابنح حثمفلجز  / رتمنثر حلأ ول، ح   ا ل اأ  حثمنل / رتمنثر حلأ ول، خ ا ل :(Altman,1968كلر 

م   / حثق مل حثاككوق ل ثف وق حثماككنهث وح ل خحثضككرح ث / رتمنثر حلأ ككول، خ اكك ل حلأابنح ق ا حخ ذثك  اكك ل 

 حً  ا ل حثم  منا / رتمنثر حلأ ول(. مل حثلالر ل ضتمنثر ح ثلزحمنا، خأخ ر حثق

ار حثاككككككؤل حلأخثن  %15خ نن حثؤمو ا قنداحً الن حثلؤ ب   شكككككا حثشكككككر نا ةؤاكككككث دقل مرت مل خ كككككلت رثن 

ار حثاكككككككؤل حثرح مل، خ  %21ار حثاكككككككؤل حثثنثثل، خ %11ار حثاكككككككؤل حثثن  ل، خ %12حثلر تاكككككك   حث شكككككككا، خ

 (.55، ص 2111حثغد  ،  ار حثاؤل حثجنمال ق ا حضاف   11%
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 Narayanan, Haldeman, Altman (8611)لأراسة  .3

 ( ح ي أن حث نحث  Zetaهذه حثلاحعكككككل هلات ثلو كككككول رثن  مو ا ثللؤ ب   شكككككا حثشكككككر نا عكككككمر  مو ا  

م( 0115 -م0111شكككر ل غ ر م لاكككل خفل حث لر    51شكككر ل أالاكككت خ  51قنموح   خذ ا ؤل م و ل م  

(، خطر  ل حثلفل ا حثلم  زي Linearخحعككككككلجلم حث نحثون هؤن طر  ل   ثللفل ا همن حثلفل ا حثلم  زي حثج ر  

م  قوح ت تلك حثشككككككككر نا   اكككككككك ل منث ل ثل  ن نا حثمنث ل حثماككككككككلجرتل 21(، ختت تفل ا Quadraticحثلرب مر 

 نث شكككككا حثمنثر   اكككككث منث ل ام   حعكككككلجلحمىن ثللؤ ب 1حثمنث ل؛ خقل تو ككككا حث نحثون رثن  مو ا كل ون م  

 اككككككك ل حثج   حثمع ناي ثل لكر حثرب  ق ا لأابنح حثمفلجز  / رتمنثر حلأ كككككككول، خ  اككككككك ل حثلشكككككككر نا، خهر:  

 ثجمس مل حثاككككككككوق ل ثف وق حثماككككككككنهم   خفل ح اكككككككك ل حثقث وح ل خحثضككككككككرح ث / رتمنثر حلأ ككككككككول، خ ذثك ح

حثاكؤوحا / رتمنثر اأ  حثمنل، خأاضكنً ثوغنا لت رتمنثر حلأ كول حثملموعل، خ ا ل حثللحخل، خ ذثك ثوغنا لت 

خ ن ت ؛ ث / رتمنثر حلأ ول حثملموعل( اك ل  كنار حثرب  ق ا حث وح ل خحثضرح مملل تغ  ل حث وح ل، خأخ رحً 

ار حثاككؤل حثجنماككل ق ا حضاف  حثغدكك  ،  %11.2مو ت   حثج ر خحثلرب مر ةؤاكك ل حثؤ دقل حثلؤ ب ار  ف

 (.51، ص 2111

 (8611لأراسة غرايبة ويعقوب ) .4

تت رترح  حثلاحعككل الن  ،(0111أترم حث نحثنن داحعكل ثلو كول رثن  مو ا ثللؤ ب   شكا حثشكر نا ار انم  

 اككك ل منث ل ثم ؤل حثشكككر نا حثلر ةلغت  11تفل ا حثشكككر نا حثماكككنهمل حثمنمل حثدكككؤنع ل حلأاد  ل م  خفل 

غ ر ملمثر  خفل  01، خنمؤىن قل عككككككك   تمثره 01شككككككر ل  كككككككؤنع ل ملاتل ار عككككككوق ا منن حثمنثر،  21

ب حث نحثنن حثشكككككككر ل حثملمثر     ىن حثلر ح  ت خاكككككككن ر الن ملم انم   (، خث ل ار  0115-0110حث لر   

  زي حثج ر ململد حثملغ رحا، خث ل تو كككككككككا حث نحثنن رثن  مو ا مللنث    خحعكككككككككلجلمن أعكككككككككلوب حثلفل ا حثلم

رتمنثر    اكككك ل حثم  منا / منث ل ام   حعكككلجلحمىن ثللؤ ب   شكككا حثشكككر نا،  من كلر:  اكككثكل ون م  عكككلل 
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ل  ثك  ثلزحمنا، خبم ككنار حثرب  / رتمنثر ححلأ ككول، خ اكك ل حثم  منا / ح وق حثماككنهم  ، خ ذثك  اكك ل 

ق حثماكككنهم   / حثموتودحا حثثنةلل، خأخ رحً  اككك ل ح و نهم   / رتمنثر ح ثلزحمنا، خ اككك ل ق حثماكككح و  اككك ل 

خقككل ةلغككت دقككل حثؤمو ا ار حثلؤ ب ةلمثر (، 1، ص 2101حثلكلا  حثؤ ككلي / رتمككنثر حلأ ككككككككككككككول(.  مفمكل، 

 ار %11,15ار حثاكككككؤل حثثن  ل، خ %11,1ار حثاكككككؤل حثلر تت ت و ر حثؤمو ا ا ىن، خ  %011حثشكككككر نا 

 ار حثاؤل حثرح مل ق ا حث شا. %11,1حثاؤل حثثنثثل، خ

 Sulaiman (2008:)لأراسة  .5

ةلفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثمجموال م  حثشككككككر نا حثمدككككككؤ ل حثن ائل   ائل حثشككككككر نا قنم حث نحي ار داحعككككككله 

كلل   حثمنملل خحثؤنتفل خائل حثشككر نا حثلر تجضكككو ثفرحعكككل قضكككن  ل  اككك ث تلهوا أخ كككناىن حثمنث ل أي ح ىن

 اككككككث ا  اككككككل ام   م  خفثىن حثلؤ ب ةو كككككككو  1رثن حث شككككككا، خ ن ت  ل جل تفل له ثل وح ت حثمنث ل أن هؤنك 

حثشككر نا خححلمنث ل اشككلىن خهر  اكك ل حثملكو  ل،  اكك ل تغ  ل حث وح ل، مملل دخاحن رتمنثر حلأ ككول، خبلغت 

 (Sulaiman, 2001 . %11م لا  تلك حثؤاث الن حثلؤ ب  نث شا 

 Shirata (2002) لأراسة .9

حث نحثل ةل و ر  مو ا ثللؤ ب  نثؤجنح أخ حث شكككككككككككككا ثلمؤشكككككككككككككاا، حالمندحً الن داحعكككككككككككككل ا ؤل م  ح ي قنمت 

( مؤشكك   غ ر م لاككل ختؤنخثت ار داحعككلىن 154,67( مؤشكك   م لاككل، خ  754,01حثمؤشككاا حث ن ن  ل تضككت  

ح حثؤمو ا ا ن حثمؤشككككككاا حثلر (، خخا  هذSAF, 2002( مبشككككككرحً منث نً، خخلص رثن  مو ا ااككككككمن  16 

( م  % 1146( تمل ممر كل ثفاف ، خقل اار هذح حثؤمو ا  5462ت ون ق مل حثؤمو ا ثلكىن أك ر م   

 (:Shirata, 2002خحثممندثل حثلر تفلد هذح حثؤمو ا هر ، حن ا حضاف 

SAF= 0.0104 X1+ 0.268 X2+ 0.0661 X3+ 0.0237 X4+ 0.7077  
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 ح ي رِن:

X1= حلأابنح حثمفلجز / رتمنثر حثموتودحا      X2نار حثلخا ق ا حثضر  ل / رتمنثر حثموتودحا  = 

X3 مملل دخاحن حثمجزخن( = حثم  منا / حثمجزخن  =          X4مدرخب حث ن ل  / حثم  منا = 

خبفاكككككككككككث  ؛حث نحثل ةل و ر  مو تىن رثن  مو ا أكثر دقل ار حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثر ثلمؤشكككككككككككااخقل قنمت 

( م  حن ا % ,2247( حثم لم م  حث نحثل حثذي تم ؤت م  خفثه م  حثلؤ ب ةؤاكك ل  Zحثؤمو ا حثم وا  

 ( كرت و ا ىن ححلمنل حضاف .5412( ثلكىن ا   Z حثلمثر؛ ا ن حثمؤشاا حثلر ت ا ا ىن ق مل 

 (2004)الغصينلأراسة  .1

ر حثمنث ل حثلر ام   حعككككلجلحمىن ثللؤ ب ةلمثهلات هذه حثلاحعككككل رثن حثلو ككككا لأاضككككا مجموال م  حثؤاككككث  

شكر نا ق نس حثم نخ ا ار ق نس غز ، ح ي املا حث نحثل ار هذه حثلاحعكل م  خفل حثلفل ا حثلوت الر 

رثن حثلمرب الن حثمز و حلأ اككككككث خحثمف ت ثلؤاككككككث حثمنث ل حثوحتث حعككككككلجلحمىن ار ق نس حثم نخ ا ار غز  

  أهت من حخ ككككككككككت  ه حث نحثل هو  ككككككككككرخا  ركف  حثلفل ا حثمنثر حلأهم ل ثغرض حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر، خم

حث   ر  ار داحعككككل امف  حثلمو فا، خأخ كككككت أاضكككككنً  ضكككككرخا  تفري حثلقل خحثمدكككككلحق ل ار رالحد حث  ن نا 

 (2111.  حثغد  ، حثمنث ل م  ق ا حثممف  خأن كلت تلق  ىن م  ق ا ملق    خنات   

 (2005نة)او لأراسة الطر  .1

ح ي هلات هذه حثلاحعككككككككككككل رثن حثلمرب الن حثمبشككككككككككككرحا خحثممنك ر حثماككككككككككككلجلمل م  ق ا حث ؤوك حثلجنا ل  

حلأاد  ل ار تفل فتىن ح  لمن  ل ثلفلكل ملم تلحا  حثممف  خقلاتىت الن عكككككككككلحد حث رخض،  نض كككككككككنال رثن 

ثمجلدككل حعككل أن حضدحاحا حأخ ككفت  لن و هذه حثلا  تفلكل حلأهم ل حثؤاكك  ل ثلمبشككرحا حثل   م ل حثماككلجلمل.

 مؤ  ح  لمنن ار حث ؤوك حثلجنا ل تاككككككلجلم مجموال م  حثممنك ر خحثمبشككككككرحا حثل   م ل حثمنث ل خحثمفنعكككككك  ل 
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خح قلدكككندال خحثلاكككو ق ل، خقل  ن ت حثمبشكككرحا حثمنث ل خحثمفنعككك  ل  حا أهم ل    ر   اككك  نً م نا ل مو غ رهن 

هؤنك افقل راجنة ل ة    اٍ م  مبشكككككككككككرحا حثل   ت خأهل ل حثمم ا م  حثمبشكككككككككككرحا،  من ة ؤت حثلاحعكككككككككككل  نن 

 ككرخا  داحعكككل ملم   ن   حضدحا   :تو كك نا أهمىن ال حثلاحعككل  تضككمؤت من ، خقلاته الن عككلحد حث رخض

ثلم حثمم ا طنثث ح  لمنن، خ ككككككرخا  توحار حث وحدا حث شككككككر ل حثمدككككككرر ل حثملجدككككككدككككككل حث ندا  الن رترح  

ر حثاكككككككككككل ت، خ كككككككككككرخا  أن ت وم ردحا  حثلاكككككككككككى فا ار حث ؤك  نثلر  ز الن عكككككككككككممل حثممف  حثلفل ا ح  لمن 

 (2115 حث رحخ ل، خح علمفم اؤىت ةوعن ا مجلل ل خم  مدندا ملؤوال.

 (2001)نجروألأراسة  .1

هذه حثلاحعككل رثن ة نن أهم ل تفل ا حث  ن نا حثمنث ل ث نثث ح قلرحض ار حث شكك  خحثلف   م  عككفمل  عككمت

مر زه حثمنثر ختلحاته ح  لمن  ل خقلاته الن عكككككككككلحد حثلزحمنته  مل حثفدكككككككككول الن ح  لمنن حثم لوب، ح ي 

لو  ثك  حا تود  انث ل خ كؤأن قرحا ح  لمنن حثاككككككككل ت كبدي حثن ت و   مف ةل تمو ل ل  لحث نحث تحعككككككككلؤلج

م  خفل ح المند الن تفل ا ح لمن ر دق   ثل  ن نا حثمنث ل ث نث ر حثلمو فا، خأن الم ق نم حثمدككككككككككناب 

 (2111 ح جرخ، ةذثك ق ا مؤ  حثلمو ا كبدي حثن ت نقت أزمل حثلكون حثملمثر .

 (2001)الطويل لأراسة .01

حثمدككككككككككككككناب حثلجكنا كل حثوطؤ كل الن حثلفل ا حثمنثر ثللؤ ب هكلاكت حثكلاحعككككككككككككككل رثن حثلمرب الن مكلم حالمكند 

، ختو ككلت حثلاحعككل رثن و  نً امملون ار حثمدككناب حثمفلد م 15 نثلمثر، خقل أتر ت داحعككل م لح  ل الن 

اككل   لكككن و أهمىكككن أن حثمدككككككككككككككككناب حثلجككنا ككل حثوطؤ ككل تملمككل الن حثلفل ككا حثمككنثر ةككلاتككل    ر ، خأن هكككذه 

ا حثلؤ ب  نثلمثر  شككك ا امنل،  من خرا حث نحي ار هذه حثلاحعكككل  مل  تو ككك نا حثمدكككناب   تاكككلجلم  من 

ثما أهمىن  ككككككرخا  ق نم حثمدككككككرب  م ل دخاحا تلا   ل ماككككككلمر  ار حثلفل ا حثمنثر خخدككككككو ككككككنً ار مجنل 
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حثلؤ ب  نثلمثر، ختلا ث حثمو     الن حعككككككككككلجلحم  مو ا تؤ ب  نثلمثر حثمنثر كرحار حثةرخب خحثملغ رحا ار 

 (2111 حث و ا، ث  نس حثمدرار حث لا  ؤر ام   م  خفثه حثلؤ ب  نثلمثر حثمنثر ق ا خقواه.ح

 (2006)أحمد والكسار لأراسة .00

أشككككككككناا حثلاحعككككككككل رثن أهم ل حعككككككككلجلحم حثؤاككككككككث حثمنث ل ار حثلفل ا حثمنثر خدخاهن خأهم لىن ار ت و ت حلأدح  

تو ككككا حث نحثنن رثن  لن و مىمل مؤىن ت ناب ثلشككككر نا خ ثك م  خفل ت     املر ثملد م  حثشككككر نا، خ 

حثؤلن و ة   ق مل حلأدح  حثمنثر ثلشكككر نا خق مل حث شكككا حثمنثر ثلشكككر نا، خإم ن  ل حعكككلجلحم حثؤلن و خار كككىن 

 (2111 أحمل خحث انا، ار حلأعوحق حثمنث ل ثفعل ند  مؤىن.

 (2006مدني )لأراسة  .02

ر حثلفل ا حثمنثر خح  لمن ر خأثرهن ار رالحد خقرح   حثل نا  كن ت هذه حثلاحعكككككككل  مؤوحن ح تجنهنا حثفلكثل ار

 نن م   كككككم  حلأهلحب حثر  اكككككل ثىذه حثلاحعكككككل ة نن خمؤنقشكككككل  خحث وح ت حثمنث ل، خ جلا ةؤن حضشكككككنا  رثن أ ه

ا ر نحلأعككككككككككككنث ث خحلأدخحا خح عككككككككككككلجلحمنا حثممل ل ثللفل ا حثمنثر خح  لمن ر خأثر  ثك ار رالحد خقرح   حثل 

ل  ال ىن حثضكككككككككو  ار هذه حثلاحعكككككككككل تلك حثلر توحته حث وح ت حثمنث ل، ح ي أن خ  م  أةرز حثمشكككككككككنكا حثلر عككككككككك 

ح ي   تلوحار حثمبشكككككككككرحا حثاكككككككككل مل  تجن  حث رحا ح  لمن ر خحثلمو لر حثاكككككككككل ت  ؛حث رحاحا ار مجنل حثلمو ا

 ملم   كككفلىن هو من كلمل  خحثرشككك ل، ح ي  ن ت م  أحل حث ر ككك نا حثر  اكككل حثلر عكككمت حثلاحعكككل  خل نا

كون تلك حثمبشككككرحا حثمنث ل تاكككككنال حثم ر كككك   ار حتجن  قرحا حثلمو ا حثمؤنعكككككث حول حقرحض تلك حثمؤشككككك   

م  المه، خحعكككلؤلجت تلك حثلاحعكككل ال  حعكككلؤلنتنا  ن ت أهمىن ح ه  لمن توحارا مملومنا خمبشكككرحا أكثر 

 (2111مل ر،  ت تمو ل ل حخ حعلثمنا ل. عوح   ن اانن هذح حكثر مف مل  تجن  تم و حث رحاح
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 (2080)رمو والوتار لأراسة .01

ثلمنن  رثن راجند خعك لل ام   ح المند ال ىن ار حثلؤ ب  نث شا م  خفل ت      مو ا  لاحعكلحث ههذ تعكم

مشككك لل حث في ار الم خار حثشكككر نا حثماكككنهمل  تمثلتالن الد م  حثشكككر نا حثماكككنهمل حثمرحق ل، ح ي 

حثمرحق ل خحثماكلثمر   خغ رهت  مجنطر تمرض حثشكر نا ثل شا ار حثمال  ا، ختت ت     حثؤمو ا الن ا ؤل 

شكر ل ارحق ل ماكنهمل حثلر تت حثفدكول الن حث  ن نا حثجن كل ةىن، ختت حثلو ا حثن  ل جل  01م و ل م  

ن ار حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر ثلشكر نا،  من أخ ككت حثلاحعكل  ضكرخا  حعككلجلحم ا  اك ل م ندهن دقل  مو ا حثلمن

 (2101 امو خ حثوتنا،   مو ا حثلمنن ار ت   ت أدح  حثشر نا.

 (2083فليفل) لأراسة .01

ت وم هذه حثلاحعككل الن ار كك ل أعككنعكك ل م ندهن  حن أدح  حثشككر نا افلد ر ح  ن ت حثشككر نا م لاككل حخ غ ر 

 حث رع ل حلآت ل خهر:  لر  ل حثن حث ر  م لال( ختؤ ات هذه حث 

أن أدح  حثمؤةمنا خ  ن   ح دحا  كبثر الن راف  مؤةمنا ح امنل، خ م ز حثؤمو ا حثماككككككككككلجلم مؤةمنا 

هذح حث في حثن داحعككككككككككل أدح   هلب ح امنل حثم لاككككككككككل خح خرم غ ر حثم لاككككككككككل ق ا عككككككككككؤل   م  حضاف .

حثشككككككككر نا  ا ؤل حث في( م  خفل مجموال م  حثؤاكككككككككث حثمنث ل حثموتود  ار حثم زح  ل حثمموم ل خ شككككككككك  

لؤلو عككحثلخا ثلفلكل من ح ح  نن  شككنط حثشككر ل كبدي حثن حث شككا حثمنثر خح اف  أم رثن حزدهنا حثشككر ل، خح

  م  أموحل حث ؤوك حثمن فل ثل رخض  ل جل ثملم قلاتىن تجم ل تز  تمما النأن حثشككككككككر نا حثملمثر   حث نحي

الن عككككككككككلحد من ةذملىن م  أموحل خاوح ل ال ىن ممن كبدي حثن خاككككككككككنا  حث ؤوك حثمن فل  ل جل ثذثك،  من خأن 

هؤنك  ىوا ةوحدا حثلمثر حثمنثر خحث شكككككككا ار حثشكككككككر نا حثمرحق ل مؤذ عكككككككؤل تفل له  اككككككك ث عكككككككو  ح دحا  ار 

ملم ز ثللؤ ب  (  مو اZ-score مو ا  أن حعكلؤلجت هذه حثلاحعل  خقل ب  شك ا اناا، حعكلجلحم حدخحا حثلؤ

  ا ضكككرخا  حعكككلجلحم  مو  حث نحي أخ كككن،  من ار ححلمنل حاف  حثشكككر نا ح ي ام ر  لن و انث ل حثلقل
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 Z-score  ترح حا ح( ثللؤ ب   اف  ق ا حلخثل   لر  زمؤ ل تاككم  ضدحا  حثشككر ل خحثجىنا حثرقنة ل  نتجن 

 (2101 ال  ا،  حثفزمل ثممنثجل ح مر ق ا حلخثل.

 (2083لأراسة البخيتي) .05

 ار خأعكك نةىن حثملمثر  حثلكون  خحجت ط  مل هر هلات هذه حثلاحعككل رثن حضتن ل الن ح عككل اككنا حثلنثر: من

أن ح ي ؛ ثىن حثم لرحل خحثفلول ممنثجلىن، خعككككك ا ا ىن حثموحما حثمبثر  هر خمن ،حث مؤ ل حث ؤوك حضعكككككفم ل

داحعككل حثمشكك لل امل نً خح عككل اككنا م  أ ككفنب ح خلدككنص ار  م  أهت حثؤلن و حثلر خرا ةىن حث نحي  مل

الم ق نم حثممؤ    ار حث ؤك  مرحتمل مر ز ل حثمجنطر خحر ل حاككككنب  من ا  ل  حث ؤك مفا حثلاحعككككل خحث في

من ح ه ،  حثمرهو ل ثدكككككنث  حث ؤك حاككككث حلأ كككككول الم توث   حثضككككمن نا،  ذثك حثمم ا ار حث ؤوك حلأخرم 

مو ا ق ا مؤ  حثل مفاالم ق نم حثممؤ    ار حث ؤك ةز نا  حثمشكككككرخس خم  حلأعككككك نب حثر  اكككككل خحثمبدال ثللمثر 

أن حثممف  غنث نً من ،  من حثلمو كا ثلمم كا، ممن ام س  ككككككككككككككوا  غ ر حق ق ل ا  حثمم ا خخ ككككككككككككككمه حثمنثر

ملق ل حاككككككككث حلأ ككككككككول؛ من امؤر الم قلا  حثمدككككككككناب م  تفل ا هذه حث  ن نا ا لمون ة ن نا منث ل غ ر 

خالم رم ن  ل ح المند ال ىن ممن كبخل  مشككككنا مىت ار حثؤىنال رثن خاككككنا  تبدي ةىت رثن حضاف ، خبنثلنثر 

لم ا،  من أن هؤنك أعكك نب تلمل   مجلدككر مؤ  ح  لمنن ار تلك حث ؤوك خهو  ككموبل تاككلكل حثلكون ثل ؤك

توحار حثمىناحا حث ؤ ل ث مض ماكككككككككككككبخثر ردحا  ح  لمنن ار مجن ا حثمفنعككككككككككككك ل خحثلفل ا حثمنثر خحثلج   ، 

  من كلمل أهمىنثما  مكن أن حث كنحكي قكلم اكل  تو كككككككككككككك نا ؛ ا ر خإ ككككككككككككككلحا حثلمل مكنا خحث رحاحاخإاكلحد حثل كن

ل ىت  مما م زح  نا عكككككككككككككؤو  كككككككككككككرخا  حثلقل خحثلفري ار داحعكككككككككككككل ختفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثلممف ، مو رثزحم

 توث   حثضككككككمن نا حثمرهو ل ثدككككككنث ،  ذثك خحاككككككن نا خلنم ل مممل  م  ق ا مفنعكككككك    قن و     مململك 

ار    رحاحثلغحثمرحتمل حثلخا ل ثممنك ر مؤ  ح  لمنن خالرحا حثلمو ا  من كرحار ، وحث ؤك حاككككككككككث حلأ ككككككككككول

هم ل ق نم حثممؤ    ار حث ؤك  مرحتمل مر ز ل الن أ  ،  من أكل حث نحيحثةرخب ح قلدكككككككككككندال خحثاككككككككككك نعككككككككككك ل
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 ،حثمجنطر  ح عككككككككككلمفم حثمدككككككككككرار(، خحر ل حاككككككككككنب حثمم ا ار حث ؤك خحث ؤوك حلأخرم ق ا امل ل تمو له

 (2101 حث ج لر،  .أهم ل حثق نم ةز نا  مشنا و حثممف  ق ا مؤفىت حثلمو ا خ ذثك حضشنا  رثن

 (2083)لحميري لأراسة ا .01

رثن حثلمرب الن حثضكوح   خحثمفلدحا حثلر تبثر الن حث رحا ح  لمن ر خالن حثاك نعكنا  هلات هذه حثلاحعكل

ح  لمن  ل حثمممول ةىن ار ةؤك ع   حضعفمر كككككككككككككككككككككككككك حث ؤك مفا حثلاحعل ككككككككككككككككككككككككككك م نا ل  نثمفلدحا خحثممنك ر 

و كككككككا قل تخحثضكككككككوح   حثشكككككككن و حعكككككككلجلحمىن ثلم حث ؤوك خ ذثك حلأعكككككككس حثؤةر ل  تجن  حث رحا ح  لمن ر، خ 

حث نحي م  خفل  لن و حثلاحعككككل خحثلفل ا رثن ال  حعككككلؤلنتنا؛ أهمىن أن حثمفلدحا حثر  اكككك ل  تجن  حث رحا 

 كككككككل  أخً : حثموحما حثجن ح  لمن ر ار حثمدكككككككرب خحاكككككككث أهم لىن حثؤاككككككك  ل ثلم أارحد حثم ؤل هر  من كلر:

حثموحما حثجن ككككككل  نثمم ا(،  من تو كككككككلت  مو ككككككوس ح  لمنن، ثن  نً: حثموحما حثجن ككككككل  نثمدكككككككرب، ثنثثنً: 

(، خأ ه 5C’sحثلاحعل رثن أن حثؤمو ا ح  لمن ر حثمالجلم ار حثمدرب هو  مو ا ح  لمنن حثممرخب ةكككككككككككككك 

كلت حلأخذ   نال اؤن ككر هذح حثؤمو ا،  من أث لت حثلاحعككل أ ه خم  ة   حثمؤن ككر خحثممنك ر حثاكك مل ثلؤمو ا 

(   كلت حلأخذ  ن ال نا أحل حثمؤن ككر 7C’s( خحثممرخب ةكككككككككككككككك 5C’sكككككككككككككككك ح  لمن ر حثم فلث م   مو ا  حث

حثمضككككككنال حلكثنً ثىذح حثؤمو ا خهو اؤدككككككر ت ل ل حثلمو ا؛ خبؤن  ال ه ا  ه كلت ركف  اؤن ككككككر هذح حثؤمو ا 

ح  لمن ر حلأهم ل حاكككككث حثلاكككككلاكككككا حثلنثر:  حثموحما خحثضكككككوح   حثم ن لال، حثموحما حثململ ل  م لا  حثمم ا، 

حثموحما حثململ ل ةرأعككككككمنل حثمم ا خقلاته الن توث ل حلأابنح، حثموحما حثململ ل  شككككككجدكككككك ل حثمم ا، حثموحما 

 (2101 حثفم ري،  حثململ ل  نثضمن نا حثم لمل م  حثمم ا، حثموحما حثململ ل  نثةرخب حثمف  ل(.
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 (2083لأراسة المدومي) .01

ت     حث ؤوك ثممنك ر مؤ  ح  لمنن اؤل حتجن  حثلمرب الن ملم  رثن خبشكككككك ا ا  س هذه حثلاحعكككككككل عككككككمت

 ،حثممككنك ر حلأكثر ت    ككن ار حث ؤوك اؤككل مؤ  ح  لمككنن  ككذثككك مفككنخثككل حثلمرب النخ  قرحاحا مؤ  ح  لمككنن

ر حلأكثر ممرال حثممنك ، خ ممرال حثل ث ر حثم نشكككككككر خغ ر حثم نشكككككككر ثل     حثممنك ر الن ماككككككككلوم حثمجنطر خ 

ملم حالمند حث ؤوك الن ممنك ر مؤ  ح  لمنن ار  ة نن ، خ ذثك املت الننطر ت ث رحً الن ماككككككككككككلوم حثمج

 ث توعككككككو غ ر أ ه  اكككككك؛ لمن  ل خار تشكككككك  ا مف ةل ح  لمننردحا  حثمجنطر ح  لمن  ل خترشكككككك ل حث رحاحا ح  

ث في حختشككككككككمث أهلحب حثلاحعككككككككل حثلر ثت ت   حثلاحعككككككككل  نر ل ثفثمنم ةىن، ا ن حث نحي ثت اغِ   نال أهلحب 

 ككنثشكككككككككككككك ككا حثم لوب خإ مككن تر ز حهلمككنمككه ار حثلمرب الن ط  مككل حثمفقككل ة   حثممككنك ر حثملجككذ  اؤككل مؤ  

  أهت من خرتت  ه حثلاحعكككككككل مح  لمنن خماكككككككلوم حثمجنطر ح  لمن  ل حثمف  ل  نث رحا ح  لمن ر، ثذثك ا ن 

 لمكنن خب   ماككككككككككككككلوم حثمجككنطر  هو ختود افقكل  حا د ثكل رحدكككككككككككككككن  كل ة   ت     ممكنك ر مؤ  ح   لكن و

 (2101 حثملخمر،  ح  لمن  ل.

 (2085)سليمانيلأراسة  .01

املت حث نحثل الن حخل نا قلا  حثؤاكككككككككث حثمنث ل حثماكككككككككلجرتل م  حث وح ت حثمنث ل ثلمبعكككككككككاكككككككككنا حثدكككككككككؤنع ل 

 حثجزح ر ل الن حث شككك  ا  حثلمثر حثمنثر ق ا حلخثه   لر  مم ؤل، ثلم    ا مبعكككاكككل م  حث في ا  ةلح ا

مبعكككاكككل  دككك ىن  11( الن ا ؤل م  Sheroodمف مل ثل ندي مشككك لل حضاف . ح ي تت ت      مو ا  

م، خحعككل نس حثؤمو ا 2101ملمثر خأخرم عككل مل خ ثك حالمندحً الن حث  ن نا حثمنث ل ثللك حثمبعككاككنا ثلمنم 

 (2105، عل من ر  .ق ا حلخثه %11الن حثلؤ ب  نثلمثر حثمنثر ةؤا ل 
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 (2085)ي عمار لأراسة  .01

هلات هذه حثلاحعكككككككل رثن راجند طر  ل الم ل تاكككككككم   نث شككككككك  حثم  ر ا  حثمجنطر حثلر ام   أن توحتىىن 

حثشككككككككر نا، ح ي هلات حثلاحعككككككككل حثن حخل نا ملم قلا  امل ل ت   ت حلأدح  حثمنثر  نعككككككككلممنل مجموال م  

تل  ا لنن ه حثلاحعل رثن أ ه تو حثؤاكث خحثمبشكرحا حثمنث ل الن حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر ثلشر نا، خ خلدت هذ

ثىن حث لا  الن حثلم  ز ة   حثشكككر نا حث نشكككلل خحثشكككر نا حثاكككل مل،  تت تجر  ىن م  أ كككا خمس اشكككر   اككك ل

 (2105 امناي،  تلمثا ار  ا م   ا ل حثمن ل الن حلأ ول، خ ا ل دخاحن اأ  حثمنل.

 (2085)العمار وقصيري لأراسة  .21

م  خفل حعكككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر رثن حثلمرب الن ح حلمنل حثماكككل  لر خ هذه حثلاحعكككل  هلات

ن هذه حثؤمن ا ت ؤن أعكنعكنً الن مجموال م  حثؤاكث حثمنث ل حثلر تش ا أثل شكا حثمنثر ثلشكر ل حثملاخعكل، خ 

ن رثن مجموال ن مجمواىن مبشكرحً ام   ح عككلرشكند  ه ثل   ت ححلمن ا حثلمثر حثماككل  لر، خقل تو ككا حث نحث

خمع نا دقل حثلؤ ب ار حثمنم حلأخل    أهم ل مع نا الد حثؤاكككككككككككككث ختؤواىنم  حثؤلن و أهمىن أ ه الن حثرغت م

 نحلمن ا حث شكككا، ا ن مع نا حجت حثم ؤل حثلر حخل ر ا ىن حثؤمو ا ك  ن حلأهت،  و ه امؤ  مدككككلحق ل أك ر 

ؤ ب  كككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر  و ككه أكثر مف مككل ثل  ئكككل ثلل( Shirata,2002ثلؤمو ا خهو مككن كلوار ار  مو ا  

ثت تلوحار أال  من ا مفل ل، مو حثل ك ل الن  كككككككككككرخا  حث في ا   مو ا خنص ثللؤ ب  أ ه ر ح  ؛حثاكككككككككككوا ل

  نث شكككككككككا حثمنثر خحخل ناه الن ا ؤل م  حثشكككككككككر نا حثاكككككككككوا ل، خأن ااكككككككككلمنن ار رالحد هذح حثؤمو ا ةؤمو ا

 Altman,1968)  ًثل ث ر م  حثؤمن ا حثاككككككككن  ل، خ مو ا  لأ ه شكككككككك ا مؤ ل نShirata,2002 )  لأ ه م

 (2105 حثممنا خقد ري،  (.Altman مو ا  النأحلث حثؤمن ا، ر نال رثن حعلؤنده  نلأعن  
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 (2089)حسن لأراسة .20

هلات هذه حثلاحعككككككل رثن حثلمرب الن ملم حالمند حثمدككككككناب الن حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب ةلمثر حثلمو ا 

،  من هلات حثن ممرال حلأعكككك نب حثلر تبدي حثن حثلمثر حثمدككككرار، خ ذثك أهم ل حثلفل ا حثمنثر حثمدككككرار

ار حثفل م  مشككككك لل حثلمثر حثمدكككككرار، ختو كككككلت حث نحثل ثملد م  حثؤلن و أهمىن، أن الم حضادكككككنح حثلنم 

و ا،  من أن ثلمثلمملومنا حثمفنعككك  ل م  ق ا حثجىنا حثلر ت لث حثلمو ا حثمدكككرار كز ل م  خ ر تمثر ح

أهت تو كككككك نا حث نحثل ار هذه حثلاحعككككككل تلمل   ضككككككرخا  أخذ حثضككككككمن نا حث نر ل اؤل مؤ  حثلمو ا خحثملن مل 

حثلمو ا   ؤثمنا ل خح ثلزحم   عككككس خ ككككوح   محثلدكككك  ل ثلممل نا ح عككككلثمنا ل خحثلؤ  ذ حثاككككل ت ثلدكككك غ ح عككككل

حثمدكككككرار،  من أخ كككككت حث نحثل  ضكككككرخا  توحار  ةنم امنل ار حثمدكككككناب ثضككككك   خاقن ل امل نا حثلمو ا 

 (2101 حا ،  ثلفل م  تمثر حثمدناب.

 (2089)خديجة لأراسة .22

ح ي  فثت حثلحاعككككككل ار أطرخحلىن ثلل لواحه ا  أهت حثموحما حثلر تبدي رثن تمثر حثلاككككككى فا حثم لمل م  

ادن ثلممف ، ح ي  نن م  أهت تلك حلأعك نب الم حعكل  ن  حثلاحعنا ح  لمن  ل حث ن مل الن ار حثجزح ر خحلأ

تشكككج ص دق   ختفل ا منثر ثو كككو حثمم ا خحثلؤ ب ةو كككمه حثماكككل  لر ثللمرب الن قلاته حثماكككل  ل ل الن 

 ح ثلزحم خحثوان . 

  (2089)سليماني لأراسة .21

خحثمبشككككرحا حثمنث ل حثلر تاككككل  و ت ل ا حجت حثلمثر حثمنثر  رثن حثوقوب الن حلأعككككنث ثهلات هذه حثلاحعككككل 

خبمن أن تلك حثمبشككككككرحا خحثؤمن ا تت تدككككككم مىن  من كلف م مو ط  مل مبعككككككاككككككنا ار حقلدككككككند دخل مفلد  

ةكذحتىكن خقل   تبدي   س حثؤلن و ح ح من تت ت    ىن ار حقلدككككككككككككككندحا أخرم، ثذح قنمت حث نحثل ار أطرخحلىن 
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  حثل لواحه ةلدكككككم ت  مو ا ق نعكككككر اململ الن مجموال م  حثؤاكككككث خحثمبشكككككرحا حثمنث ل حثم لمل ثؤ ا شكككككىند

خبن المند الن حثلفل ا حثلم  زي خنص  نثمبعككككككاككككككنا ح قلدككككككندال ار حثجزح ر، ختت تدككككككم ت حثؤمو ا م  

 مبعكككاكككلكككككككككككككككككك؛ ختت حثل كل م  ملم 015خفل تفل ا حثمبشكككرحا حثمنث ل حثماكككلجرتل م  حث وح ت حثمنث ل ثملد 

 (2101، عل من ر  . فح ل ت     حثؤمو ا الن حثمبعانا ار ح قلدند حثجزح ري ةؤاث  جنح م  وثل

 (2081لأراسة الفرا) .24

خهلات رثن ممرال ملم رم ن  ل حثلؤ ب  نثلمثر حثمنثر ثلشكككر نا حثماكككنهمل حثاكككمودال ثدكككؤنال ح عكككمؤت م  

( حثمململ  الن Springate 1978 (  ثلمان خ ذثك  مو ا Z-score 2000خفل حعككككككككلجلحم  مو ا  

( ثغرض حتجن  2105، 2101، 2101حثؤاككككث حثمنث ل حثماككككلجرتل م  حث وح ت حثمنث ل حثمؤشككككوا  ثلاككككؤوحا  

حث رحاحا حثمف مكل ثلدككككككككككككككف   مرحكزهكن حثمكنث كل؛ خ ن ت أهت حثؤلن و أ ه الن حثرغت م  م لا  حثؤمو ت   الن 

 ىن حثفنثر ةلاتل خحثلؤ ب  ه خبلاتل دقل م  وثل ر  أن  مو احثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر ثلمؤشككككككككاا خت   ت خ ككككككككم

 (2101داحعل حث رح   ثلمنن اغلث ال ه أخذ حثف  ل  ش ا أك ر: ثذح كؤد   نعلجلحمه.

 (2081لأراسة فخاري) .25

( ار حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر ثلم حثمبعكانا طنث ل ح قلرحض Z-scoreت   ت دخا  مو ا   املت النح ي 

(؛ خاؤكككل ت     حثؤمو ا حثمفكككلد الن مجمواكككل 2101-2105لجكككنا كككل حثجزح ر كككل ار حث لر   م  حث ؤوك حث

حثمبعكككاكككنا طنث ل حثلاكككى فا تم   حث نحي م  حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر ثىن ح ي  ن ت  لن و ت     حثؤمو ا 

عكككككككككلؤلنا ح قر  ل تلحً م   لن و حثفن ا حثوحقع ل حثلر  ن ت ال ىن تلك حثمبعكككككككككاكككككككككنا؛ حلأمر حثذي داو  فو

 م ككلا  حثؤمو ا م  حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر ق ككا حككلخثككه، خمف ملككه ثلل     الن ة ئككل حلأامككنل حثجزح ر ككل.

 (2101، اجناي  
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 (2086)حمزة وخير الدينلأراسة  .29

هذه حثلاحعكل املت الن تشكج ص خت   ت خ و حثمبعانا حثمنث ل م  خفل ح المند الن حثلفل ا حثمنثر، 

مل ؤل ار ث، خأهت من خرتت  ه حثلاحعكككككككككل م   لن و هو أن حثلفل ا حثمنثر امل ر  ختت داحعكككككككككل حنثل شكككككككككر ل

خعكككك لل   ام   ح عكككككلغؤن  اؤىن ار عككككك  ا ت   ت أي مبعكككككاكككككل،  ذثك أن مبشكككككرحا حثلوحزن حثمنثر خحثؤاكككككث 

 حمز ) حثمنث ل تمل ر أهت أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثماكككلمملل ار تفل ا ختشكككج ص خ كككع ل حثمبعكككاكككل حثمنث ل.

 (2101، خخ ر حثلك 

 Durcia, and Others(2086)لأراسة  .21

تدككككم ت  مو ا ق نعككككر  مر امما الن تشكككككج ص خحثلؤ ب ةو ككككو حثمبعككككاكككككنا حثمنث ل هذه حثلاحعككككل املت 

ثل شكك  ا    نط حثضككم  حثلر تمن ر مؤىن خقل تبدي رثن اشككلىن ق ا حلخث  ثك؛ ح ي أ ه مو ختود الد 

حثمنثت ث   أانً مؤىن ثت كلمرض ثجدكو ك ل ح قلدكند حثالوانكر  من أن ك  ر م  تلك حثؤمن ا الن ماكلوم 

 اكككث دقل حثلؤ ب اؤل حثل     الن حثمبعكككاككككنا حثاكككلوانك ل مؤج ضككككل؛ ثذح قنم حث نحثون  نثمما الن تفل ا 

( خحثمما 2101-2101ة ن نا منث ل ثمبعكككاكككنا عكككلوانك ل خحعكككلجرحا حثمبشكككرحا خحثؤاكككث حثمنث ل ثلمنم    

 .%12 مو ا ححدككككككككن ر ثوغنا لمر خخ ككككككككلت دقل حثلؤ ب ار حثؤمو ا حثمدككككككككمت من  اكككككككك له  الن تدككككككككم ت

 Durcia, and Others ،2101) 

 (2086)خيضر ومريالأراسة  .21

هذه حثلاحعككل هلات رثن ق ن  حلأدح  حثمنثر ثلمبعككاككنا ح قلدكككندال م  خفل ت     حثؤمن ا حث م ل ال ىن 

تت حعكككككككلجلحم  مو ا حثلمنن خ  لح خت  ل ر، خحعكككككككلؤلجت حثلاحعكككككككل الم   ةرحً ثل لا  حثمنث ل ثىذه حثؤمن ا؛ ح ي
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م لا   مو ا حثلمنن الن حثلؤ ب ةو كككو حثمبعكككاكككل حثملاخعكككل خقلا   فً م   مو ا   لح خ مو ا ت  ل ر الن 

 (2101، خمر ت خ ضر   ثك.

 Ogachi, and Others(2020)لأراسة  .26

خحثمبشكككككرحا حثمنث ل حثمؤنعكككككث ثل شككككك  ا  ححلمن ا حثلمثر هلات حثلاحعكككككل رثن تفلكل مز و حثؤاكككككث ح ي 

خحث شككككا حثمنثر ثمجموال م  حثمؤشككككاا حثماككككجلل ار حثاككككوق حثمنث ل ار   ؤ ن خبؤن   مو ا م  تلك حثؤاككككث 

مؤشككككككككك   تجنا ل  12كلف م مو حثمؤشكككككككككاا ار  ثك ح قلدكككككككككند، ح ي املت الن تفل ا حث وح ت حثمنث ل ثملد 

خرم  فنثل ت ل ؛ خحعككككلؤلجت ختود الد م  حثؤاككككث حثمنث ل ام   ح المند ال ىن مؤشكككك   أ 12ملمثر  خالد 

كمبشكككككرحا ا  اكككككل ثللؤ ب  نث شكككككا حثمنثر ثلمبعكككككاكككككنا ار   ؤ ن خهر:  مملل دخاحن حثمجزخن، مملل دخاحن 

حلأ ككككول،  اكككك ل حثلكون رثن ح وق حثمفك، مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤل،  اكككك ل حثملكو  ل،  ككككنار اأ  حثمنل 

 (Ogachi, and Others ،2121  ثمنما(.ح

 (2020)باجليدة والعوبثانيلأراسة  .30

ح ي حعككككككككلىلات حثلاحعككككككككل حعككككككككلجلحم  مو ا حثلمنن   حل أهت  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر ار ت   ت حث  نس 

حثدككؤنار حثاككمودي، م  ح ي ححلمنث ل تمرض حثشككر نا حثلر تؤلمر ثل  نس ثمجنطر حث شككا حثمنثر  اكك ث 

شكككككككككر ل خثل لر   11حثلر تمرض ثىن حثاكككككككككوق حثاكككككككككمودي؛ ختت ت      مو ا حثلمنن الن ا ؤل قلاهن حلأزمل 

م خم  أهت من أ ىرته حثلاحعككككككككككككككل أن حثؤمو ا ثلاه حث لا  الن حثلؤ ب حثماككككككككككككككل  لر ةو ككككككككككككككو 2102-2101

حثشكككر نا ختدكككؤ  ىن رثن شكككر نا قل تلمرض ثج ر حث شكككا حثمنثر خأخرم  نتفل، خشكككر نا ادككككمث حثلؤ ب 

 (2121،  نتل ل  خحثموبثن ر  ىن.ة
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  -التعليق على الدراسات السابقة: 

مو هذه حثلاحعكككككل  و ىن تلا   تقاطعت واتفقتر ه م  خفل ح طفس الن حثلاحعكككككنا حثاكككككن  ل  جل أ ىن قل 

أثر حعككككككككككككككلجكلحم حثلفل كا حثمنثر ار تجف ض خحثفل م  تمثر امف  حثلمو فا ثلم حثمدككككككككككككككناب م  خفل 

 ح عككلؤند الن مجرتنا حثلفل ا حثمنثر ار ترشكك ل حث رحا ح  لمن ر ختشككج ص حثو ككو حثمنثر حثفنثر ثلمؤشكك  

أن  ةر ثلملغ ر حثماكككككككل ا حثثن ر ار هذه حثلاحعكككككككل  جلطنث ل حثلمو ا خت لكر حثو كككككككو حثماكككككككل  لر ثىن، خبنثؤ

تم و حثلاحعكككنا حثاكككن  ل حثلر تؤنخثله  نثلاحعكككل خحث في حت  ت مو هذه حثلاحعكككل الن م لا  هذه حثؤمن ا الن 

حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر ثلمؤشككككاا خبؤاككككث دقل مرت مل ختت حثمما الن راند  تدككككم ت  من ا خن ككككل    نانا 

مف مل ث للحن ةذحتىن،  من خأ ىن حت  ت مو حثلاحعكككككككنا حثاكككككككن  ل ار تفل ا أهت حلأدخحا حقلدكككككككندال  م ؤىن أخ 

حثق نعكككككككك ل حثلر تاككككككككنال ار ت ل ا حجت حثلمثر ثلم امف  حثمدككككككككناب  و ىن تمل مشكككككككك لل أعككككككككنعكككككككك ل ثلم 

 حثمدناب خانما ت   ت مىت ثملم   ن   حثمدناب ار ردحا  أموحل حثمانهم   خحثمودا   خحعلثمناحتىن.

توهر ل ثىذه حثلاحعكككككل ا  حثلاحعكككككنا حثاكككككن  ل ثما أهمىن من كلمل   اختلافاتث   ار   س حثوقت ا ن هؤنك 

 ملم ق نم حثلاحعكككنا حثاكككن  ل ة في أثر خدخا  نال أدخحا حثلفل ا حثمنثر ار ترشككك ل حث رحا ح  لمن ر خخ ض 

  خححل  ا   م  تلك حلأدخحا ححلمن ا تمثر حثممف  خإ من حقلدككككككككككككككرا الن داحعككككككككككككككل ختفل ا دخا خأثر أدح 

حلأخرم  لحثملمكلد  خهر حثلفل كا حثمنثر  نثؤاككككككككككككككث الن حثرغت م  حلأهم ل حثؤةر ل خحثممل ل ثادخحا حثلفل ل 

خم لاتىن ار تشكككككج ص خحثلؤ ب  نثو كككككو حثماكككككل  لر ثلممف  طنث ر حثلمو فا،  من ك رز ثؤن حخلفب ا  س 

خهو حثملمثا ار اب   نال حثلاحعككككككنا حثاككككككن  ل ة   م لا   من ا  خر ثىذه حثلاحعككككككل امن تت داحعككككككله ماكككككك  نً 

من اجلم حث رحا ك حثمفقل  اشككا حثمؤشككاا خا زا الن داحعكككل تل حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر الن حثلؤ ب   اف  أخ

ح عكككلثمناي ح ي حالملا ممنك ر حعككككلثمنا ل  مع نا ا  س ثلفلكل اشكككا حثمؤشكككك   م  المه خثت تل رق م  

لن حثممنك ر ح  لمن  ل خمفلدحا تمثر حثمؤشككككككككك   م  حثؤنح ل ح  لمن  ل،  من أن  نال حثلاحعككككككككككنا أي  نح ه ا
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حثاككككن  ل ثت تل رق أانً مؤىن ثلاحعككككل أانً م  ملغ رحا حثلاحعككككل عككككوح  حثلن و أخ حثماككككل لل ار ح قلدككككند خحثوحقو 

 حث مؤر.

  -: الدراسةالجديد الذي ستقدمه 

حثجوهر ل خحثؤ نط حثلر ثت تل رق رث ىن حثلاحعككككنا حثاككككن  ل ا  ؤن  اككككل  و حث ول   ن ةؤن  الن ة نن ح خلفانا 

 حلآتر:ا  عن  نتىن خمن علمما الن ت لامه م  تلكل هو  أهت من ام ز هذه حثلاحعل

 عنعرأحالمند ح  لمن     ار حثمدكناب حضعكفم ل حث مؤ ل الن حثلفل ا حثمنثر  شرط  تفلكل داتل (0

 ثللمرب الن حث لا  حثمنث ل ثلمم ا طنثث ح  لمنن خحثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ق ا حلخثه.

تفلكل أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثماكلجلمل ثلم حثمدكناب حضعفم ل حث مؤ ل خحثلر كلت ح المند ال ىن  (2

 خم لا   ا أدح  الن ت ل ا ححلمن ا تمثر حثممف .

مل ثلم حث ؤك حثمر زي حث مؤر  مع نا ثل شكككا حثمنثر ثلمؤشككككاا حالمند مع نا حثلمثر حثمدكككرار حثممل (1

 طنث ل حثلمو ا، خحخل نا م لا  حثؤمن ا الن حثلؤ ب  ه ق ا حلخثه.

مز و  اكككككككككث حثلفل ا حثمنثر حثمثلن خحثمف مل ثفعكككككككككلجلحم ار حث  نس حثمدكككككككككرار حث مؤر  تدكككككككككم ت (1

 . للمن ح  حثلاى فا ثلممف  طنث ر   نثلمثر حثمدرارثغرض حثلؤ ب 

 نث شكككككككككك  حثم  ر ا   حثممرخال حثلمرب الن ملم تلخم حعككككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر (5

 حثلمثر حثمدرار الن امف  حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل.

(  ف ي كلت تفلكل مز و ملغ رحا حثؤاكث حثمنث ل حثمثلن خحلأهم ل حثؤاك  ل Z-scoreت      مو ا   (1

حثماككككككككلجلمل ار حثؤمو ا  نثشككككككككك ا حثذي كلؤنعكككككككككث مو ط  مل امف  ث ا  اكككككككك ل م  هذه حثؤاكككككككككث 

 حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل خحاث  لن و حثلاحعل حثم   ل الن حث  ن نا حثمنث ل ثم ؤل حث في.

ثلممف  ار حثمدكككككككككناب حضعكككككككككفم ل   نثلمثر حثمدكككككككككرارحثمما الن تدكككككككككم ت خإالحد  مو ا ثللؤ ب  (1

 ثل  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل.حث مؤ ل؛ ةؤنً  الن  لن و حثلفل ا 
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 : التحليل الماليالأولالفصل 

 تمى ل
 م ىوم حثلفل ا حثمنثر خأهلحاه خأهم له خأ وحاهحثم في حلأخل: 
 خ أدخحته خشرخطه خممنك ره حثلفل ا حثمنثرمجن ا حثم في حثثن ر: 

  نعلجلحم حثؤاث حثمنث ل حثم في حثثنثي: حثلفل ا حثمنثر
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 الفصل الأول:

 Financial Analysis))التحليل المالي 

 :تمهيد

أخ  مدككككرارحث  نس حثالن ماككككلوم  ح  لمنن حثمدككككرار عككككوح    ةىن ا فةْن   ةرحً ثاهم ل حث   ر  حثلر 

ل اؤن كككككككر  نا حعكككككككل  ن ِ ملجذي حث رحا ح  لمن ر م  ث ةل ا  ه  الن ماككككككلوم حث  نانا ح قلدكككككككندال   ا؛

داحعككككل ح لمن  ل مل نملل تمما الن تفلكل حث لا   رترح م  أهمىن خ  ،حثلاحعككككل ح  لمن  ل خشككككرخط مؤ  حثلمو ا

ممف  لن ت   ت حلأدح  حثمنثر ثلثلم طنثث حثلمو ا؛ حلأمر حثذي امؤر ثؤن حثمما ا خحثجكلحا  ح  لمكن  ل حثمكنث كل

لؤ ب م  حثلوقو خحثا مِ    مككن ككا حثمككنثر ثادح  حثلككنا جر ثلممف ؛ حثلفل م  خفل لت  ثككك خ  شكككككككككككككك ككا دق  ؛ 

ثلم حثممف  الن حضا ن   نثلزحمنتىت تجنه هذه حثمدكككككككككككناب ار توحا ؛ حعككككككككككككلف نقىن؛  خحثرغ ل  نثم لا  حثمنث ل

ثىن  جر ثك م  خفل ح عككككككل رح  حثلنا حثمشككككككنا و حثمرغوب تمو لىن؛ تلك حثلؤ ب  ماككككككل  ا م  م   كمن أ ه ا  

 .حثمشنا وخ تمثر هذه خ ذثك م  خفل حثلؤ ب   شا أ

حثلمو فا؛ تلم   هككذه حثمدكككككككككككككككناب م   ل   ت حثمككنثر لأدح  حثممف  طككنث ركمككن أ ككه م  خفل حثلفل ككا خحث

ار مجنل  ناملى ختم  حثلر قل توحتىىن  م نم  حثضكككم حثملنحل ثىذه حثمشكككنا و أخ    نط حث و حثلمرب الن 

ثملوقو أن تفل حتفلكل حث رص حثلر تلوحار ثىن ار حث  ئنا حثجنات ل خ ذثك حثلىلكلحا  أاضكككنً  ة ئلىن حثلحخل ل،

ىذه حتجن  حث رحا حثلمو لر ث؛ خبنثلنثر رم ن  ل أخ حلن م  حعككككككككككككككلمرحا لىن حثمشككككككككككككككنا و حثلؤمو لم  خ   هذه 

كذثك  ،حث رص حثملنحل خح عككككل ند  مؤىن خم  حعكككككلثمنا ختمز زهنح عككككل ند  م    نط حث و  حثمشككككنا و ار  ا 

 .خت ندي أخ تجف   أثر تلك حثلىلكلحا ،حثمما الن ممنثجل   نط حثضم  ختدو  ىن

ثمن عككككككك   ا  ه كلضككككككك  ثؤن خبشككككككك ا تلر حلأهم ل ح عكككككككلرحت ج ل ثفالمند الن حثلفل ا حثمنثر  ةرحً 

 و فا.ح  لمن  ل حثمفلملل ثللك حثلملمجنطر من كؤلو اؤه م  تجف ض ث؛ خ ثغرض ترشكككككككككككككك ل حث رحا ح  لمن ر

  خأ وحاه. أهم لهخ  خأهلحاه حثلفل ا حثمنثر م ىوم كلت تؤنخلهذح حثم في ار 
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 هأنواعته وأهميه وأهدافو التحليل الماليمفهو  المبحث الأول: 

 :((Financial Analysis Definition مفهو  التحليل الماليأولاً: 

امل كل تفو كا حث ت حثىكن كا م  حث  كن كنا خحلأاقنم حثمنث ل حثلنا ج ل حثملخ ل ار حث وح ت "ا دككككككككككككككل  كنثلفل كا حثمكنثر: 

 .اككن ككل  ثممل ككل حتجككن  حث رحاحا" خأكثررثن  ت أقككا م  حثمملومككنا  –حثم زح  ككل حثمموم ككل خقككن مككل حثككلخككا –حثمككنث ككل 

   (6,، ص 7992حثشمجر خحثجزاحخي،  

ا  ممنثجل ثل  ن نا حثمنث ل حثملنحل ا  مبعككككككككككككاككككككككككككل من لأتا  هؤنك م  ارب حثلفل ا حثمنثر    ه: ع نا خ 

نا ل حثلج حثفدكككككككككول مؤىن الن مملومنا تاككككككككككلمما ار امل ل حتجن  حث رحاحا خار ت   ت أدح  حثمبعكككككككككاككككككككككنا

خحثدككككؤنع ل ار حثمن ككككر خحثفن ككككر خ ذثك ار تشككككج ص أي مشكككك لل موتود ، خار توقو من عكككك  ون ال ه 

 (707، ص 6556  م ر خ  خرخن، .حثو و ار حثمال  ا

أعككككككلوب حثلمنما "   ه:  (02، ص 6552  دا ل  ل شكككككك  ث م  ق ا حثمنثرتت تمر   حثلفل ا كمن  

مو حث  كن نا حثمنث ل حثملنحل  نعككككككككككككككلجلحم حثوعككككككككككككككن ا خحلأدخحا خحثؤاككككككككككككككث حثمنث ل ثلفل ا حثمؤن ككككككككككككككر حثمنث ل 

خار ككككككىن ثلجىنا حثماككككككل  ل  (1 خح قلدكككككندال حثجن ككككككل خحثمنمل حثمف  ل  نثمشككككككرخس ختفو لىن رثن مملومنا

ثغرض ح عككككككككككلرشككككككككككند ةىن اؤل حتجن  حث رحاحا، خ م   حعككككككككككلجلحمىن ثق ن    ن   حثلؤ  ذ خار ملن مل حثج   

 ."ختف  ز حضدحا  الن ممنثجله حثمش فاخمرحق لىن خت   مىن ختفلكل 

مذ وا  م   مكل تلج ص مجمواكل م  حثلمكنا   حث (779، ص 6552  كمكن اراكه حثكل لوا/ حمز  حثزب كلي

لكنب   مل ت و  ىن  –حثم زح  كل حثمموم كل خقكن مكل حثكلخا  –   ك  كه: داحعككككككككككككككل حث وح ت حثمكنث كل خبكنحث    خر ق كا   

                                                             
قائق بأنها الح البياناتالفرق بين البيانات والمعلومات يتضح لنا من خلال تعريف كل مصطلح منهما، حيث تعُرف  (1)

الأولية أو المواد الخام، وقد تكون نصوصاً أو أرقاماً أو صوراً، وليس لها قيمة أو منفعة ملموسة في هيئتها الحالية. أما 

 فهي النتائج المفيدة التي يتم استخلاصها من معالجة وتنظيم البيانات. المعلومات
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حثل و ث حثمف ت خحعكككلجلحم أعكككنث ث تفل ل ل أمفً ار حثو كككول رثن  لن و مفلد  ت  ل ار امل ل ت   ت حث رحاحا 

 خحلأدح .

  ن حثلفل ا    و حث ول؛  اككل نحث  حثخ   لنب م  ق ا حثممن عكك   م  تمنا   ثم ىوم حثلفل ا حثمنثر 

 ،امل ل تفو ا حث  ن نا حثمفنعكككككككككككككك  ل حثملجدككككككككككككككل ار حث وح ت حثمنث ل رثن مملومنا خمبشككككككككككككككرحاحثمنثر هو: 

  ت   ت ل حثلفل ا مم   حثجىل حثلر ت وم  ممل  نثشككككككككككككك ا حثذي ا  تلك حثمملومنا خحثمبشكككككككككككككرحا خافقنا ة   

حثضكككككم ،   نط حث و  خ  ختشككككج صخحثلؤ ب  ماككككل  له،  مفا حثلاحعككككل لمشككككرخسثحثمر ز خحلأدح  حثمنثر خحثؤ لي 

 عكككككككككككككوح  حثمنثر حخ ح  لمن ر حخ –  رحاثح لرشككككككككككككك لثختفلكل حث رص خحثلىلكلحا حثلر توحته  ثك حثمشكككككككككككككرخس؛ 

 حثملجذ. -ح علثمناي 

 :((Financial Analysis Objectives التحليل المالي ثانياً: أهداف

ر مكككن  ل كككه حثمكككلككككل م  حث  لكككنب  بمكككل حث فكككيتوتكككل حثمكككلككككل م  حلأهكككلحب ثممل كككل حثلفل كككا حثمكككنثر، خ 

 خمفنخثل تجم مىن ختلج دككككككككىن،  اككككككككل  و حث ول   ن أهت أهلحب حثلفل ا حثمنثر حثمجلدكككككككك    نثلفل ا حثمنثر

   حث لا  ح كرحدال ثلمؤشككككككككككككك  ، حثى  ا حثلمو لر حلأمثا :تفلكل  فً م تللجص ار  ثلمؤشككككككككككككاا طنث ل حثلمو ا

ثلمؤشككككككك  ، حجت حثم  منا حثمؤنعكككككككث حثذي اف   أهلحب حثمؤشككككككك  ، حثق مل حثدكككككككنر ل ثلمؤشككككككك  ، حثق مل حثمندثل 

 (.97، ص 6557حثشلا نا،   .لأعىت تلك حثمؤش   (

لىلب م  اكككاكككل  ل ل ثلمؤشككك  ، خ   كمن كىلب حثلفل ا حثمنثر رثن حثماكككنال  ار خ كككو حثاككك نعكككنا خحث رحمو حثم

خفل حثلفل ا حثمنثر أاضككنً حث شكك  ا  أمنك  حثجلا خحثضككم  ار  شككنط حثمؤشكك   خإترح  تفل ا شككنما ثىن 

حثوقوب الن ملم " ( 71 ، ص6552 ،تنةرثغرض ممنثجلىن، خم  أهت أهلحب حثلفل ا حثمنثر حاكككككككث  

 ."اش ل اف   ان ل أك ر ةل نث   أقا خبؤوع ل أتود ك ن   ردحا  حثمؤش   ار حعلجلحم حثموحاد حثملنحل  ش ا
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كمن خ  اككككلىلب م  خفل ح المند الن حثلفل ا حثمنثر حثلؤ ب  نحلمن ا تمرض حثشككككر ل رثن  نهر  حث شككككا 

 ذثك حث شكككككككك  ا  ملم تملو ختف    (، 772، ص 6552ختدكككككككف ل  حثزب لي، خمن ت ود رث ه م  راف  

 ااككككككنا حثمنثر، خ نهر  حضاف ، أخ من ا ل  ال ه ملم قلا  حثشككككككر ل حثشككككككر ل ثىنمل أمنن م نةا حنثل ح

 (.11، ص 6559الن حثلدلي ثلمجنطر خحثدمنب حثمنث ل خرخب، 

خ ىكلب قومر م  أهكلحب حثلفل كا حثمكنثر ام ؤؤكن تفق  كه هو من كلمل    ترح  ت   ت شككككككككككككككنما ثادح  

ت    ت حلأدح  حةللح   نثمشكككككرخس ثت حثدكككككؤنال ثالن ماكككككلوم ح قلدكككككند حثوطؤر، خ ثك  ن المند الن  لن و ت

 حث  نس خ وً  ثلل   ت حثشنما.

 :(Financial Analysis Importance) التحليل المالي ثالثاً: أهمية

ثلر كىمىن أهم ل    ر  ثاطرحب ح  ح نثؤاكككككككك ل ثلمدككككككككناب  ث نث ر حثلاكككككككى فا ح  لمن  ل حثلفل ا حثمنثر ا مل

ح طمئؤنن رثن أن حثمدكككككككككككرب ا وم  ن عكككككككككككلجلحم حلأمثا ثموحاده خأن ردحا  حثمدكككككككككككرب تبدي مىملىن    ن   

امضككككككككككنن خ   حثمر زي، حثماككككككككككنهمون، حثموداون( حث ؤكانث ل، خأهت هذه حلأطرحب هر  ردحا  حثمدككككككككككرب، 

تجن ه حا ون الن  لن و حثلفل ا حثمنثر حثلر ا وم ةىن حثمدككككككككككككككرب  ؤن ً أ ه ة ر (، 621 ، ص6552تود ، 

 ثللك حثمدكككككككرب حعككككككلجلحمن ا ون ث ا  وس م  أ وحس ح ي اجث أعككككككلثمناي أخ غ ره، ح لمو لر أخ حث رحا ثل

ل ل؛  ار  ا موحز ل حثمدككككككككرب ة   حال ناحا حثاكككككككك وثل خحثربف ل خحثمجنطر  خحثلابف ل خنص حلأموحل مملل 

 الن اوح ل مم ؤل ار  ا أخذ  ق ل ح ال ناحا  نثفا نن.اف   ثلمدرب أ  نثش ا حثذي 

 ر ردحا ثلؤجنح اأهم ل  نثغل  ثهحثمدكككككناب  قِ ا طنث ل حثلمو ا م  ثلمؤشكككككااحثلفل ا حثمنثر  نكمن أ

 لن و هذح  الن ةؤن ً   شكك ا أعككنعككر لجذك  م  المه  حثمدككناب؛ ر  أن قرحا مؤ  حثلمو ا حثلاككى فا ار تلك

من الن قرحاحا ماكككككككئوثر ح  لمنن ر  هار ردحا  أموحث حثمدكككككككربحثلفل ا، خقل كلوق  حثف ت الن ملم   ن   

 مؤشكككككككككككااثكلمل   مؤ  حثلاكككككككككككى فا ح  لمن  ل، ا  ح من تت حتجن  قرحاحا خنطئل   ا ن  تاكككككككككككى فا ح لمن  ل 

أامنل  من كبثر ار  لن وو فا حثملمثر ؛ ممر زهن حثمنثر  كككككككككككع  ؛ ا ن  ثك كبدي رثن حات نس ا كككككككككككك ل حثل
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حثمدكككككككككككرب خابمن كىلد   ن ه خحعكككككككككككلمرحاه، أمن ر ح من تت رترح  حثلفل ا حثمنثر  نثشككككككككككك ا حثدكككككككككككف   م  ق ا 

ملجدككككككككدكككككككك    خي   ن   ار حثلفل ا حثمنثر ا ن قرحاحا حضدحا  ر من كلمل   ن  لمنن عككككككككوب ت ون قرحاحا 

 أاشكككككك ل خ  .  خ ف   حثمدككككككرب أابنحنً أكثر ل حثلمو فا حثملمثر م  ثت تؤج ض  اككككككرثن حلٍ    ر،  اشكككككك ل 

 (611-616، ص 7999تود ، 

 ثضككككككجملح حلأموحلحجت   نثؤةر رثنام ؤؤن رداحك أهم ل حثلفل ا حثمنثر ار مجنل حثلمو فا حثمدككككككرر ل كمن 

حثذي  حثملم زحثلر كلمنما ةىن حث  نس حثمدكككككككرار، خعكككككككرال دخاحن اأ  حثمنل حثمنما ر ه اضكككككككفً ا  حثلخا 

رال ثلفل ا حثمنثر ار مجنل حثدككككككك أهم ل حافلله حث  نس حثمدكككككككرار ار حثى  ا ح قلدكككككككندي ثللخثل،  من أن 

حضعكفم ل تزدحد م نا ل  من هو ال ه ار  شكنط حثمدككناب حثلجنا ل، ختزدحد حنتل ملجذي حث رحاحا ح  لمن  ل 

 تمل لن ط  مل حثلمو فا حضعكككفم ؛ ح ي أثفعكككلرشكككند  مبشكككرحا حثلفل ا حثمنثر ار حثمدكككناب حضعكككفم ل

 خر أخ تار حنل خ  مثفً  نثمرح فل حثلمو ا حضعككككفم ل  مض  كككك غ  ه ارأ  كمن  حا مجنطر ح لمن  ل أك ر،

تمثر حثمم ا ا  حثاكككلحد ا ن حثمدككككرب حضعككككفمر   ااككككل  و ر ككككنال أال م نثغ الن ق مل حثلمو ا ثغرض 

 أن  ا،  من الن  مل حثمم  حثمل ق لتمو ض خاككككككككككككككناته حثلر كلفملىن م نةا ت ل ل حث ر ككككككككككككككل حث لكلل ثاموحل 

ا م نةا م  حثمم حق ق نً  نً ن ااككككلوار  ككككمن أ مض حثدكككك غ حلأخرم مثا حثمضككككنابل   ااككككل  و حثمدككككرب 

 طكككنث ر حثلمو فاحثلمو فا حثممؤوحكككل ثكككه؛ حلأمر حثكككذي كبدي رثن تمكككن ت أهم كككل حثلفل كككا حثمكككنثر ثلممف  

 مل  ثمم اح ثمؤ  حثلمو ا خق نم ث ل  و ىن حثضككككككنم  حلأقوم خحثر  ستىت خم لاتىت حثمنخحثلف   م  ملم مف 

 . ه الحد حثلمو فا حثلر ال  ثك

مكل أهت حثوعكككككككككككككككن ككا حثلر ام   م  خفثىككن تفككلككل خت   ت حث ككلح ككا حثلفل ككا حثمكنثر ا  أن  ر ككككككككككككككناككل رثن

ثلىلكلحا حل ختجؤث حم  حعكككككككلغفل حث رص حثملن حثمؤشكككككككااردحا  تلك ح عكككككككلرحت ج ل حثمجلل ل، خ ثك ةلم    

ص ، 6552 حثزب لي، ح عككككككككلرحت ج ل حثمؤشكككككككك  خمن رثن  ثك م  ت ث ر م نشككككككككر ار خ ناحا  توحتىىنقل حثلر 

خمثا هذه حثلفل فا   ام   حثؤةر رث ىن  ممزل ا  ت   ت توح ث حث و  ختفلكل مؤنط  حثضككككككككككم ،  ،(770
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 كككلاتكككه الن حثرب  ة   ملغ رحا حث  ئكككل حثجكككنات كككل  حث رص  كككا حثمكككنثر ثحثلفل خ ككككككككككككككرخا ممكككن ام س أهم كككل 

 ا  نثلفلااككككككككككمن  نخحثلىلكلحا( مو اؤن كككككككككر حث  ئل حثلحخل ل    نط حث و  خحثضككككككككككم (؛ أي حثو ككككككككككول رثن م

 ا امرب ةؤمو ا حثلفل ( خأهم ل حثلفل ا حثمنثر تلجاككككككككككككككل م  خفثىن قلاته ار ةؤن  منSWOT  حثربكنار

 :حلآتر حثش ا ، حثذي ك  ؤهاامن  نثؤمو ا حثمزدخا ثل  ئل خحلأدح  حثربنار أخ من

  مو ا حثلفل ا ثلمو حث  ئل  نلأدح  حثلحخلر (0/0/0 ش ا اقت 

م، ص 7999خ و   ج و  ار حضدحا  ح علرحت ج ل، حضع ؤلا ل،  أحمل منهر، دث ا حثملكرحثمدلا : 
  ةلدرب( ,71

 

 

أخً : ت   ت 
حث  ئل 
 حثجنات ل

 حثلحخلر حث  ئلثن  نً: ت   ت 

  و هؤن أهت   نط حث و  

.................. 

 توح ث حثضم  أهت و هؤن 

.................. 

 و هؤن 
أهت 

 حث رص

...... 

...... 

 حثم لوب:

 حعلغفل حث رص اةت .7

 اةت   نط حث و  .6

 امن هو حثلدرب حثمؤنعث ؟

 حثم لوب:

 حعلغفل حث رص اةت .7

 حثضم   نط  انثو .6

 امن هو حثلدرب حثمؤنعث ؟

 و هؤن 
أهت 

 حثلىلكلحا

...... 

...... 

 حثم لوب:

 قلا حثلىلكلحا .7

   نط حث و  اةت حعلجلحم .6

 امن هو حثلدرب حثمؤنعث ؟

 حثم لوب:

 حثلىلكلحا قلا .1

 قلا   نط حثضم  .,

 امن هو حثلدرب حثمؤنعث ؟
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رحا حث  ئككل ملغ خهر ح ككي ا ككلم هككذح حثؤمو ا شكككككككككككككك ككا حثل ككنافا حثلر تفككلث ر مككن ة   حثملغ رحا حثمجلل ككل 

ذه ه هت خعككككككككككككككن ا خل  ح  لمنا خ ككككككككككككككمنن حثل ناا ة  ا حث  ئكل حثجكنات كل؛ ثكذح ا ن أحل أ  حثكلحخل كل خملغ رح

ا تفل ككا  كك هت اوحمكك حثلفل ككا حثمككنثر تفل ككا حث  ئككل حثككلحخل ككل خحثجككنات ككل خ كك تر حثملغ رحا حلأابمككل أافه هو

؛ خبىذح حثرب  ام ؤؤن حث ول أن حثلفل ا حثمنثر امل حضدحا  حثمنث ل ةوعكككككككككك لل مىمل ثل   ت حثموق  حث  ئل حثلحخل ل

 (771، ص 6552 حثزب لي،  .ح علرحت جر

 :((Financial Analysis Types حليل الماليالت رابعاً: أنواع

 :لآترحكمن ار حثش ا   لنبحلدهن  مض حث  ، هؤنك ال  ح وحس ثللفل ا حثمنثر خبؤن  الن تدؤ  نا مفلد 

التحليل  أنواع (0/0/2 شلل رقا   
المالي

 أنواع التحليل المالي

من حيث نطاق 
 التحليل المالي

من حيث طبيعة  
 التحليل المالي

جة من حيث لأر 
شمول التحليل 

المالي

من حيث شلل 
 التحليل المالي

 القومي المستوى التحليل على 

 التحليل على مستوى منشأة الأعمال

 التحليل المالي الشامل

 التحليل المالي الجزئي

 التحليل الخارجي

 التحليل التاريخي ) للماضي(

 التحليل المستقبلي

 الداخليالتحليل 

 التحليل العمولأي

 التحليل الأفقي

من حيث توقيت 
القيام بالتحليل 

 المالي

 بتصرف (9,-2,، ص 7992الن  حثشمجر خحثجزاحخي، بالاعتماد  حثمدلا: م  رالحد حث نحي

 التحليل على مستوى القطاع الاقتصالأي
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 من حيث نطاق التحليل المالي: .2

: ا دكككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شكككككنط حثلخثل م  حثؤنح ل حثمنث ل حث ومر حثلفل ا حثمنثر الن حثماكككككلوم 

حثلفل ككا حثمككنثر الن ماككككككككككككككلوم حث  ككنس داككل خححككل  خفل الر  زمؤ ككل مم ؤككل، كل ككه  ككنال ككناهككن خحككل  حقلدكككككككككككككككن

خلمر  –ر  ككؤنا – تجناي  : ا دككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شككنط ق نس حقلدككندي مم  ح قلدككندي

وس م  : ا دكككل ةىذح حثؤحثلفل ا حثمنثر الن ماكككلوم مؤشككك   حلأامنلخفل الر  زمؤ ل مم ؤل، خأخ رحً  ، ...(-

أخ تف    ان ل حتلمنار م  ممناعكككككككل حثلفل ا ت   ت  شكككككككنط مؤشككككككك   حلأامنل عكككككككوح   ن ت تىلب رثن حثرب  

 .(2,ص  ،7992حثشمجر خحثجزاحخي،   شنطىن خفل الر  زمؤ ل مم ؤل

 حيث لأرجة شمول التحليل المالي: من .1

: ا دككككككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شككككككككنط مؤشكككككككك   حلأامنل خمر زهن حثمنثر   ا حثلفل ا حثمنثر حثشككككككككنما

م   م   شكككنط ت   ت تز  م: ا دكككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا حثلفل ا حثمنثر حثجز رالر  زمؤ ل مم ؤل، خ خفل 

 مم ؤل.مؤش   حلأامنل خفل الر  زمؤ ل 

 من حيث توقيت القيام بالتحليل المالي: .3

: ا دككككككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شككككككككنط مؤشكككككككك   حلأامنل أخ مر زهن حثمنثر أخ  ل ىمن حثلفل ا حثلنا جر

   ت : ا دكككككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا توقو أخ تحثلفل ا حثماكككككككل  لرلر  زمؤ ل مم ؤل من ككككككك ل مجلنا ، خ ل اخف

 شككنط مؤشكك   حلأامنل أخ مر زهن حثمنثر أخ  ل ىمن خفل الر  زمؤ ل ماككل  ل ل، خ ثك  ن المند الن حث  ن نا 

 .(9,، ص 7992حثشمجر خحثجزاحخي،  حثلنا ج ل ثلمؤش  
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 من حيث طبيعة التحليل المالي: .4

  حثلفل ا ت   ت  شككنط مؤشكك   حلأامنل خمر زهن حثمنثر خفل الر  زمؤ ل : ا دككل ةىذح حثؤوس محثلفل ا حثلحخلر

  : ا دككككل ةىذح حثؤوس محثلفل ا حثجناترثمجلدككككل دحخا مؤشكككك   حلأامنل   اككككىن، خ مم ؤل م  ق ا حلأتىز  ح

حثلفل ا ت   ت  شككككككككككنط مؤشكككككككككك   حلأامنل خمر زهن حثمنثر خفل الر  زمؤ ل مم ؤل م  ق ا حلأتىز  حثمجلدككككككككككل 

 مؤش   حلأامنل. خناا

 من حيث شلل التحليل المالي: .0

: ا دكككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شكككككنط حثوحل  ح قلدكككككندال خمر زهن حثمنثر خفل الر  حثلفل ا حثممودي

زمؤ ككل مم ؤككل م  خفل راجككند حثمفقككل ة   ةؤود تككن ككث خححككل ا   م  قككن مككل حثككلخككا أخ م  قككن مككل حثمر ز 

ل منث ل  نثؤاكككككككككككككك ل رثن حث ن م  اجند حلأهم ل حثؤاكككككككككككككك  ل ث ا م ون م  م و نا حث وح ت حثحثمنثر، أي من امرب 

: ا دكككككككل ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا ت   ت  شكككككككنط حثوحل  ح قلدكككككككندال خمر زهن حثمنثر حثلفل ا حلأا ر  اكككككككىن، خ 

منثر، خ ثك مر ز حثخفل الرت   زمؤ ل   م  خفل راجكند حثمفقكل حلأاق كل ة   ةؤود قكن مكل حثكلخا أخ قن مل حث

، 7992  حثشمجر خحثجزاحخي،ةىلب داحعكل ح تجنهنا خحثلغ  رحا حثفن كلل ار  ا ةؤل م  ةؤود تلك حث وح ت

 .(05ص 
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 المبحث الثاني: مجالات التحليل المالي و أدواته وشروطه ومعاييره 

 

 :(Financial Analysis Fields) التحليل المالي أولاً: مجالات

 (17 ، ص6572حثمل ر،  :كلرار حثملكل م  حثمجن ا، أهمىن من االجلم حثلفل ا حثمنثر 

 :((Credit Analysis التحليل الائتماني .2

؛ ثغرض حثلمرب الن ن ا ل  ال ىت حثككلح ؤو قككل أخ مككن  ن لفل ككا  دككككككككككككككوا  اككنمككل ا وم  ككه حثم ر ككككككككككككككو هككذح حث

حثلفل ا تاكككككككككككى ا ح لمن ر مم  ؛ ثذثك ا ن حثجىل حلأخ نا حثمفلما حثلمرض ثىن ر ح من تت مؤ  حثجىل مفا 

لحد هذح خاغ له ار عكككككككككككككحثمنث ل م لا  حثمم ا   داحعككككككككككككل ح لمن  ل مل نملل ت    من فل ح  لمنن ت وم  نعككككككككككككل  ن

 ا ثىذه حثلاحعككل هو تفل ا حثو ككو حثمنثر ثىذح حثمم ، خحثممود حلأعككن ار توحا ؛ حعككلف نقه خاوح له ح  لمنن

خت   ت حثو ككككككو ح  لمن ر ثه، من ااكككككككنال حثجىل حثمن فل ثللاككككككى ا ح  لمن ر م  حتجن  حث رحا حثمؤنعكككككككث ر من 

رم حثشككككككككككككككرخط حلأخحثلاككككككككككككككى ا خ تفكلككل ت ل كل هذح  خ كذثكك ،أخ حثلف ظ ا  مؤ  هكذح حثلاككككككككككككككى كا كلمل   مؤ 

 ن ثغرض ح ظ ح وق حثجىل حثمن فل ثللاى ا.هحثضمن نا حثوحتث حعل  نا خ 

 :((Investment Analysis التحليل الاستثماري  .1

ذح حثؤوس م  هخ مل  دككككككككوا  انمل،  حثمؤشككككككككااحا خت   ت هذح حثؤوس م  حثلفل ا كىلت ةل   ت حلأعككككككككىت خحثاككككككككؤل

ثمنا أموحثه م  كرغث  نعككككل كلجذه،  و ه ااكككك    ا قرحا حعككككلثمناي حثمىمل حثلفل ا م  أ وحس حثلفل ا حثمنثر

ار شككككر ل من عككككوح   نثماككككنهمل أخ  ف نز  عككككؤلحا شككككر ل من، ثذثك  اككككل  و حثلمرب الن أهم ل حثق نم ةىذح 

 حثؤوس م  حثلفل ا حثمنثر  نال نا أن ح علثمنا هو مفا حهلمنم  ا ل    ر  م  حلأارحد خحثمبعانا.

 :(Buying Analysis) تحليل الاندماج والشراء .1

ا نثه قلا    ر م  حلأهم ل مثا قرحا شكككرح  شكككر ل أخ ح  لمنا ة   حثشكككر نا افلرن حتجن  قرحا حعكككلرحت جر 

ل ثلمؤشككككك    قوب الن حثق مل حثفق قشكككككنما ثلمؤشككككك   حثمرحد شكككككرحاهن ثغرض حثو رثن حثق نم ةلفل ا منثر دق   خ 
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 وم ق  حثمنثر ثلمؤشكك   حثلر عككل نض ككنال رثن تفل ا حثمو  ،م  أتا ممرال موقو خخ ككو حثمؤشكك   ار حثاككوق 

 خحثلؤ ب  مال  ا أدح  هذه حثمؤش  . ، ممل ل حثشرح  ثلفلكل قلاتىن الن حثشرح 

 :(Evaluation) تحليل تقييا الألأاء .4

 وم ( ةىذح حثؤوس م  حثلفل ا  نال نا أ ه اا  خحثماكككككككككلثمرخن خحثم ر كككككككككون خغ رهتحضدحغنث  ل حلأطرحب  ت وم 

ثل،   ن   حثمؤشككك   ار ردحا  موتودحتىن، خت   ت ماكككلو نا حثاككك و م  توح ث مجلل ل،  ل   ت  ةل   ت حثمبعكككاكككنا

ؤوس م  ا لمىن هذح حث مبشككككككرحا مىملخحثربف ل، خحثؤمو، ختر   ل حثى  ا حثلمو لر ثلمؤشكككككك  ، خمن رثن  ثك م  

 حثلفل ا حثمنثر.

 :((Planning التخطيطمجال  .5

حث منثل ار مجنل حثلج   ، ح ي ا اككككككككلمنن  ه ار خ ككككككككو تدككككككككوا لأدح  امل ر حثلفل ا حثمنثر م  حلأدخحا 

حثمؤشك   حثملوقو ا  طر   ح عكلرشكند  نلأدح  حثانة  ثىن،  نض نال رثن تج    حثا وثل خحثربف ل خحثللا نا 

 حثؤ لال حثل لكر ل.

 :((Financial Analysis Tools التحليل المالي ثانياً: أدوات

، ثوحل ححثمنثر ثىذه  رث ىن ردحا  أي خحل  حقلدككككندال أخ أي تىل أخرم ترغث  نثلفل اك ال  أدخحا تلج  هؤن

مجموال م  حثوعكككككككككككن ا خحث رق حث ؤ ل خحلأعكككككككككككنث ث حثمجلل ل حثلر " :ح ي ا رات أدخحا حثلفل ا حثمنثر    ىن

مل نتىن ا ااككككككككلجلمىن حثمفلا حثمنثر ثلو ككككككككول رثن ت   ت حثجوح ث حثمجلل ل ثؤشككككككككنط حثوحل  ح قلدككككككككندال ار

، 6555حثؤن ر،  ا ل حثمنث ل خحثلشكغ ل ل خحثلر تم   م  رترح  حثم نا نا خح عكلؤلنتنا حثضكرخا ل ثلل   ت".

 (12ص 

لأدخحا حثلفل ا حثمنثر كلضككككككك  تل نً    ه   توتل أدح  تفل ل ل ام   خ ككككككك ىن  م  حثلمر   حثاكككككككنة 

ض اكككث حثغر حثمؤنعككك ل ح ل   ىن تؤنعكككث تم و أغرحض حثلفل ا، خث   ااكككل  و حثمفلا حخل نا حلأدح  حثلفل ل 

  م  ه ااككل  و ح عكككلرشككند خح عكككل ند   شكك ا أك ر م  خفل حعكككلجلحم أكثرم  ق نمه  ممل ل حثلفل ا،  من أ
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حثكذي ام ؤه م  ترشكككككككككككككك ل حث رحاحا حثملجذ  م  ق ا حثجىنا ل كل ثلو ككككككككككككككول حثن حثل   ت حثمؤكنعككككككككككككككث أدح  تفل 

 ، خم  أهت حلأدخحا حثلفل ل ل حثمم   حعكككككككلممنثىن ثلف   حثماكككككككل  ل  م  حثلفل ا حثمنثر ث  ن نا هذه حثمؤشككككككك  

 :(726 ، ص6552 كرحته خ خرخن،  حثغنانا حثلر ع   ة ن ىن حلأدخحا حثلنث ل

 :(Ratios Analysis) التحليل المالي بالنس  .2

الن أعكككككككن  ت   ت م و نا حث وح ت حثمنث ل م  خفل افقلىن ة مضكككككككىن حث مض، أخ  ت وم هذه حلأدح  حثلفل ل ل

حثةرخب حثاكككككن ل  ار حثمؤشككككك    تو ككككك ح عككككلؤند رثن ممنك ر مفلد  ةىلب حثجرخا  مملومنا ا  مبشكككككرحا 

ىذه حلأدح    دح  تفل ل ل شككككككككن مل خ ث ر  ح عككككككككلجلحم خح المند م  ق ا ث اهم ل حث   ر ، خ ةرحً ثم نن حثلفل ا

تت  ار حثم في حثثنثي م  هذح حث دكككككا، ح ي حثمفلل   حثمنث   ؛ ا  ه عككككك لت ار كككككىن  شكككككر  م  حثل دككككك ا

 .حلأدح  حثلفل ل ل خمبشرحتىن خ  ف ل حعلجلحمىن ثلفلكي ا  هذهارحد م في   نمله ر

 :(Sources Of Funds & Uses) مصالأر الأموال واستخداماتهاقائمة  .6

طرق حثفدككول الن حلأموحل خطرق حعككلجلحمىن خفل الن حثلفل ا كر ز الن حثلمرب  أدخحا هذح حثؤوس م 

الر  زمؤ كل مفكلد ، خ   ل هذح حثؤوس م  حثلفل ا ار حثلمرب الن حثمدككككككككككككككندا حثلحخل ل خحثجنات ل خأهم ل  ا 

 مف مل هذه حثمدندا مو حعلجلحمنتىن.مؤىن ثلمما الن 

 :(Cash Budgeting)الموازنات النقدية التقديرية أو كشوف التدفق النقدي .3

تاكككككككنال هذه حلأدح  حثلفل ل ل ار حثلمرب الن حثموحا ل حثملوقمل ثللا  حلأموحل رثن حثمؤشككككككك   خمؤىن، خحثلمرب 

حث ندمل، ختمل ر هذه حلأدح  خحثمبشكككككرحا حثلر ت لمىن تىن حثمؤشككككك   خفل حث لر  الن حجت حلأموحل حثلر عككككلفلن

ح ي أ ه  ؛-حثمموث   خحثلح ؤ   -خدككو ككنً حثم ر كك     نثمؤشكك    نثغل حلأهم ل ث نال حلأطرحب  حا حثمفقل

م  خفثىن ااكككككككل  و حثم ر ككككككك   حثلمرب الن حجت خموحا ل حثللا نا حثؤ لال حثلر عكككككككللخا حثمؤشككككككك   خحثلر 

ىت م  تفلكل خحثلمرب الن حثم لا  حثمنث ل ثللك حثمؤشكككككككك   ار عككككككككلحد ح ثلزحمنا حثلر عككككككككلجرا مؤىن؛ من ا م ؤ

 ال ىن ار موحا لهن خم  مدندا  شنطه. 
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 :(Even-break Analysis) تحليل التعالأل .4

تىلب هذه حلأدح  حثلفل ل ل رثن تفلكل حجت حثم  منا أخ الد حثوحلحا حثفزم ة مىن  اككككمر مم   ث ر تدككككا 

 اب  ق ا حث وح ل خحثضرح ث م لحاه   ر، أخ تفلكل الد حثوحلحا حثوحتث ة مىن. حثمؤش   رثن

ـــارنـــة القوائا المـــاليـــة لســـــــــنوات مختلفـــة .5  Comparative Financial) مق

Statements): 

 ،ت    هككذه حلأدح  حثلفل ل ككل حثلغ  رحا حثلر ت رأ الن  ككا ةؤككل م  ةؤود حث وح ت حثمككنث ككل م  عككككككككككككككؤككل رثن أخرم 

خفل عكككككؤوحا الكل  م  خفل حثم نا ل ة   ةؤود حث وح ت حثمنث ل ثلاككككككؤوحا حثمجلل ل؛ ر  تاككككككنال هذه حثم نا ل 

 ار حثلمرب الن ملم حثؤمو أخ حثللهوا حثذي تف  ه حثمؤش   الن ملم عؤوحا ح نتىن.

 Index Number Trend) مقارنة الاتجاهات بالاســـــــــتنالأ للى رقا يياســـــــــي .6

Analysis): 

لم أكثر م  الن محثفن ككلل ار ةؤود خاؤن ككر حث وح ت حثمنث ل تاككنال هذه حلأدح  ار حثلمرب الن حثلغ  رحا 

؛ خ لت رأعكككنعككك ق ن   ندي ا وب حثم نا ل م  عكككؤل لأخرم، خ ثك  نالمند عكككؤل مم ؤل  اكككؤلعكككؤل   خ ثك ثل

 .  حلأعنعرحثق نق ن  ملم حثلغ  رحا حثفن لل خفل حثاؤوحا حلأخرم  م نا لىن مو عؤل 

 Structural) (التعرف على كل بند من بنولأ الأصـــــول والخصـــــوم )التحليل الهيللي .7

Analysis ): 

ت كككلم هكككذه حلأدح  حثلفل ل كككل مملومكككنا هكككنمكككل ا  حثلر  كككث حثكككلحخلر ثل وح ت حثمكككنث كككل م  خفل تر  زهكككن الن 

ر  حثمدككككككندا م  قدكككككك اؤدككككككر   ا  اكككككك   همن مدككككككندا حلأموحل ار حثمؤشكككككك   خ  ف ل توز مىن ة   مجلل  

  م خملوعككككككككك ل خطو لل حلأتا خح وق حثماكككككككككنهم  ، خ  ف ل توز و حثمدكككككككككندا ة   مجلل  ح عككككككككككلجلحمنا
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    هذه حلأدح  حلأهم ل حثؤاككك  ل ث ا اؤدكككر خخز ه حثؤاككك ر مؤاكككوبنً رثن تن  ه مللحخثل خثنةلل خأخرم، ح ي ت

 حثذي كؤلمر رث ه ار قن مل حثمر ز حثمنثر تفت حثلفل ا.

 ً  :((Financial Analysis Conditions التحليل المالي : شروطثالثا

 المند ام   حوحارهن ار حثلفل ا حثمنثر حلن ادكككككك    مو ت نً ثوحتث تك الد م  حثشككككككرخط خحلأعككككككس حثهؤن

، 6551 حثدكككككككككك نح خحثمنمري،  ح ترهذه حثشككككككككككرخط أهت م  خ مجرتنته ار امل ل حتجن  حث رحا، ال ه خالن 

 :(05ص 

ار ار حثلفل ككا حثمككنثر حثمرخ ككل، أي قككنةل لككه ثللغ  ر ة   الر  خأخرم؛  ف ككي كلف م مو حاجكث أن تلو  .7

 مل ل نا حثلغ  ر حثفن لل ار تلك حث لر .

 حثمبشكككككككككرحا حثمجلل ل ا  ا ةىِر  ن ا ون حثلفل ا حثمنثر شكككككككككنمف  لأ شككككككككك ل حثمؤشككككككككك    ف ي أ ك رحان .6

  قرحا تجن تز  نً ر ح حقلضكككككت حثضكككككرخا   شكككككنطنا حثمؤشككككك  ، خ  امؤو م  أن ا ون حثلفل ا حثمنثر 

 مم   ار  شنط مم  .

 أن ا ون حثلفل ا حثمنثر حقلدندانً ار حثل نث   خحثجىل خحثوقت.كؤ غر  .1

أن كرت ز حثلفل ا حثمنثر الن أعكككن  حثلؤ ب ار حثماكككل  ا خث س الن أعكككن  داحعكككل حثةرخب اجث  .,

تا مثا رالحد خ ل تمو ا ثلاككككككككككككؤوحا حثلنا ج ل ثلمؤشكككككككككككك  ، خ  ون حثلؤ ب رمن قدكككككككككككك ر أخ طو ا حلأ

 حث ندمل خداحعلىن أخ حثلوقمنا حثؤ لال خفل حث لر  حث ندمل خمثله  نثؤا ل ثاابنح حثملوقمل  ذثك.

حث  ككن ككنا أخ حثمملومككنا حثلر  ت ون ف   ث أن املككنز حثلفل ككا حثمككنثر  ككنثاككككككككككككككراككل م   ككنح ككل حض جككنز .0

 ا لمىن مل ندمل م   نح ل حثوقت.

حلأدح  حثماكككككككلجلمل ار حثلفل ا امنثل خمو كككككككوع ل خحلكثل؛ ث ر كلت حثلو ككككككككا رثن  لن و ن ت ون أ  .2

 خحقع ل خدق  ل.
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 :((Financial Analysis Standardsرابعاً: معايير التحليل المالي 

ححلاككككككككنب حثؤاككككككككث حثمنث ل   دح  م  أدخحا حثلفل ا حثمنثر أخ حعككككككككلجرحا  لن و امل ل حثلفل ا  ر ح تت

فل ككا  ون  لككن و هككذح حثلحثمككنثر  ممزل ا  ختود مع ككنا ثق ككن  حلأدح  خم ككنا ككل حثؤلككن و ةىككذح حثمع ككنا؛ ال  ت

 م  هؤن ةرزا؛ خمف مل حثؤلن و حثماكككككككلجرتل ار حث شكككككك  ا  ح  فرحانا خحثف ت الن ملم عككككككفمل م  ل ً 

   أهم ل حخل نا حثممنك ر ار حثلفل ا حثمنثر.

ن حثممنك ر هر: ع نا  ا  أاقنم مم ؤل تاكككككلجلم مق نعكككككنً ثلف ت الن ملم مف مل  اككككك ل أخ ح ي أ

 (6,6، ص 6552 ا ا،  اقت من.

 خصائص وسمات معايير التحليل المالي:

 ر لاككككككككككت ةىن هذه حثممنكاجث أن تحثلر حث  لنب  مض حثجدككككككككككن ص  الد    ر م م  تن ث  خر ال ل حلد 

 :(711، ص 6555خهر  نلآتر حثزا ر، 

 تمثا ممةت أ وحس حثدؤنال.حثلر ل: أن امثا حثمع نا  نال حلأ ش ل خحثممل نا حثمنث ل الشمو .7

 أن تالمر امنث ل حثمع نا ث لرحا منث ل مللن مل. الاستمرارية: .6

 أن ا ون حثمع نا قنةفً ثلل    . الواقعية: .1

 خملغ ر.أأن ا ون حثمع نا ثنةلنً  ا  نً خغ ر مل لث  الاستقرار: .,

 .حثمالجلمل ثه أن ا ون حثمع نا م ىومنً ثممةت حث ئنا البساطة والوضوح: .0

  ثك   ن ا ون حثمع نا م رخ حً خقنةفً ثلم نا ل.خ  سهولة التعامل معه وتركيبه: .2

ااككككككككككككككلجلمىن حثمفلا حثمنثر ثللم  ر ا  هؤكنك مجموال م  حثممنك ر حثلر  معـايير التحليـل المالي:

، ص 6551 حثؤع مر خ  خرخن، ماككككككككككككككلوم حلأدح  حثمككنثر اؤككل حثق ككنم  ممل ككل حثلفل ككا حثمككنثر،  مككن كلر

756): 

 



51 

 :(Historical Standards) المعايير التاريخية .2

وثل ثلاؤل كلت م نا ل  اك ل حثاك  مثا أنهذه حثممنك ر تململ الن مبشكرحا منث ل تنا ج ل ثاكؤوحا عكن  ل، 

حثفنث ل ثمؤشكك   مم ؤل مو  اكك ل حثاكك وثل لأاوحم من كك ل ثؤ س حثمؤشكك   خم  ثت مفحةل حثلغ  رحا حثفن ككلل، 

 خحثلمرب الن ط  مل تلك حثلغ  رحا ها هر راجنة ل أم عل  ل، خه ذح  نثؤا ل ث ا حثؤاث خحثممل ا.

 :(Targeted Standards) المعايير المستهدفة .1

الن حثج    حثلر تململ خهر ؛حثمؤشككككككك   تفق  ىن تاكككككككلىلب حثلر  دكككككككل  نثممنك ر حثماكككككككلىلال حثممنك را  

ممل ل هذه حثممنك ر تاكككككككككل  ل مؤىن حثجىل حثلر ت وم   حثلج    ل. تمثا حثموحز نا خهرحثماكككككككككل  ل ل ثلمؤشككككككككك   

م  حلأدخحا ر تمل خبنثلنثر ا ن حثممنك ر حثماكككككككلىلال  ،حثلفل ا ثللف   م  ملم ت     حثج   حثمو كككككككوال

 حثىنمل ار امل ل حثلج    أخ حثرقن ل.

 :(Industrial Standards) المعايير الصنا:ية .1

 م   ؤنال خححل  مفل ل أخ رقل م ل أخ دخث ل، خ فلد هذح  منك ر تو كو  كم   كؤنال مم ؤل عكوح مهر 

حثمع نا ط  نً ثمن هو ملمناب ال ه ار حثاككوق، خهذه حثممنك ر تو ككو م  ق ا ملجدككدكك   م   خي حثج ر  

 ثث.ىن ا   نا ل مو أدح  حثمؤش   خممرال أدح حثدؤنال، خ ال ند م  هذه حثممنك ر ثلم  خار هذح حثمجنل 

 :(Absolute Standards) ةالمعايير المطلق .,

قل تت تت حخل ناه ةؤن  الن تجناب خداحعككككنا م لح  ل خ  نً ثنةل حً أخ م لحا  هر حثممنك ر حثلر ت خذ  كككك ل ثنةلل

لنب  ث رخن ثلاحعكككككككل حنثل مم ؤل، ختاكككككككلجلم هذه حثممنك ر  ح ت نق الن هذه حثممنك ر ة   شكككككككر نا  ث ر  خ  

رتل  ل حثللحخل حثماككلجم  أتا م نا ل من هو املر أخ ملف   م  حثممنك ر  حا حثمفقل، امثفً ثو  ن ت  اكك

عكككككككككوب ا نان هذه حثؤاككككككككك ل مو حثؤاكككككككككث  حثمنثر ا ن حثمفلا 7:1ن كككككككككل  مؤشككككككككك   مم ؤل هر حثج م  حث وح ت

 (01، ص 6551 حثد نح خ حثمنمري،  .7:6حثمع نا ل حثمل   ال ىن خحث نثغل 
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 باستخدا  النسب المالية : التحليل الماليالثالثالمبحث 

 ا ن ككك ل ترب  ة   اؤدكككر   أخافقل حثؤاكككث حثمنث ل أخ من ا ل  ال ىن حثمبشكككرحا حثمنث ل هر رن 

 ار حث ن مل   اككككككككىن أخ ة   قن مل   منث ل   مجلل ل  ، ح ي عككككككككوح    ،أكثر م  اؤن ككككككككر خبؤود حث وح ت حثمنث ل

 لت خ  ،تاككلجلم ثغرض ت اكك ر حلأاقنم حثم ل ل ثىذه حثمؤن ككر م  خفل اب ىن أخ  اكك لىن رثن اؤن ككر أخرم 

ؤنال أخ أخ  اككث حثدكك منثلل قل ت ون  اككث مع نا ل تنا ج لمو  اككث مرتع ل م م نا ل  لن و هذه حثمبشككرحا

 فاكككككث  حثلفل ا مو كككككوسمج   ثلفق  ىن؛ ثغرض ت   ت أدح  خ ل جل  شكككككنط أدح  حثمؤشككككك    اكككككث ماكككككلىلال 

 حثىلب حثمرغوب حثو ول رث ه م  ق ا حثجىل حثلر ت وم  ممل ل حثلفل ا حثمنثر  نعلجلحم حثؤاث حثمنث ل.

حثؤاكككككككككككككككث حثمككنث ككل م  أهت حلأدخحا حثملككنحككل ثل   ت أدح  حثمؤشكككككككككككككككاا خق ككن  مككلم م ككلاتىككن الن موحتىككل  ت مكل

ن حض لنت ل، أي الن م لاتى نثشكككك ا حث   مر حثذي   كبثر عككككل نً خماككككل  فً   حن ً حثلزحمنتىن حثماككككلف ل ال ىن 

ملكو  نا حثمجدكدككل ثاككلحد تلك حثل قلاتىن الن عكلحد ملكو  لىن ار توحا ؛ حعككلف نقىن خم  موحادهن حث   ع 

  كبدي رثن حثل دكككككككككك ر ار حثممل ل حض لنت ل أخ الم تف    حلأهلحب حثمج   ن  مار توحا ؛ ح عككككككككككلف نق 

ا ن حثجىنا حثلح ؤل حثفنث ل أخ حثملوقمل لأي  ق نم  ممناعكككككككل  شكككككككنط هذه حثمؤشككككككك   خثىذحتفق  ىن م  خفل حث

ن لحم حثؤاككككككككث حثمنث ل ثغرض حثلمرب الن قلا  هذه حثمؤشكككككككك   امؤشكككككككك   تململ الن حثلفل ا حثمنثر  نعككككككككلجل

ل  ذثك حثلمرب الن موق  عكككككككككككككك وث و  تنثىن ار توحا ؛ حعككككككككككككككلف نقىن،  جمخلمل ختغ  ل تم و ملكو  نتىن 

 حثمؤش   ار ثفةل مم ؤل أخ خفل الر  زمؤ ل مم ؤل.

ماككككككككئول   نا قل ا م  حثؤاككككككككث حثمنث ل نثق نم ةلفل ا الد ام ؤؤن حث ول    ه  عككككككك   ا  ه حالمندحً الن من

منثر ثحثو كككو ح  نن من ر ح ن كلم   م  ممرالتاكككى فً مم ؤً  من ح  لمنن ار حثجىل حثم لوب مؤىن مؤ  مؤشككك  

ام   ت   ت قلا  هذه حثمؤشككككككككك   الن عكككككككككلحد حثلك  اؤل  املن عككككككككك  ا حثمثنلت لحً أخ مللهواحً، ثىذه حثمؤشككككككككك   

 :(,61، ص 7991حثؤاث حثمنث ل حثثفث حثلنث ل خ الون خ ةرتنم، ل ا ح علف نق  ن علؤند رثن تف

  ا ل حثللحخل أخ  ا ل حثا وثل حثار مل، خ ثك ثلفلكل قلا  حثمؤش   الن را ن  دكو ىن قد ر  حلأتا. -أ
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 م لحا ح وق حثمل  ل حثماكككلثمر  ارداتل حثراو حثمنثر خ  اككك ل حثلكون رثن رتمنثر حلأ كككول، ثلفلكل  -ب

   .أامنل هذه حثمؤش

 أي  ا ل م   اث حثربف ل، ثلفلكل مالوم حثرب  حثذي تف   خحثملوقو أن تف  ه هذه حثمؤش  . -ا

 ا ا، لر من كل، ا  اكككككك ثذثك ا  ه خثغنال داحعكككككل ختفل ا حثؤاكككككث حثمنث ل كلت ت اككككك مىن رثن خمس مجموانا

 :(177، ص 6552

 :(Liquidity Ratios)نسب السيولة أولاً: 

حثؤاكككككككث حثمنث ل رثن تفل ا خت   ت حلأ كككككككول خحثجدكككككككوم حثمللحخثل ثلمؤشككككككك  ؛  م  مجموالهذه حثتىلب 

م ؤؤن حال نا ح ي اةىلب حثف ت الن قلا  حثمبعكاكل الن حثوان   نثلزحمنتىن حثفنث ل حثمللحخثل قدك ر  حلأتا، 

   مأن حلأ ككككا حثمنثر م  حلأ ككككول حثاككككن لل اؤلمن ااككككىا حثلمنما ر ه ة منً خشككككرحً  ار حثاككككوق؛ خبنثلنثر ا

تفو له رثن   لال  اككىوثل حاككث عككمر حثاككوق حثاككن ل، ح ي تفلد حلأ ككول حثاككن لل موق  حثاكك وثل  نثؤاكك ل 

 .قد ر  حلأتا ثلشر ل الن أعن  قلاتىن الن حثوان   ن ثلزحمنا ار حث لر  حث ندمل

لأتا  نعلجلحم ححثلزحمنتىن قد ر      الن م نةلل شك ا انم ام ؤؤن حث ول   ن  اكث حثاك وثل تم س قلا  حثمؤش

تل ون  اكككككث خ (، 701 – 702 حلأ دكككككناي، ص حلأ كككككول حثلر ااكككككىا تفو لىن  اكككككرال رثن   لال عكككككن لل.

 :م  حثؤاث خحثمبشرحا حلآت لخمبشرحا حثا وثل 

 :((Net Working Capitalصافي رأس المال العامل   .2

 .حثمللحخثل حثم لوبنا –حثمللحخثل  حثموتودحا نار اأ  حثمنل حثمنما = 

ا ل  حعككت  ككنار اأ  حثمنل حثمنما الن حث رق ة   حلأ ككول حثمللحخثل خحثجدككوم حثمللحخثل، ح ي امثا 

 كنار اأ  حثمنل حثمنما  ثك حث لا م  حلأ كول حثمللحخثل قد ر  حلأتا حثملفرا  م  أال حثلزحمنا مللحخثل 

حثلزحمنا  لىن ار موحتىل أالم ر ا  حث لا  حض ككككنر ل ثلشككككر ل ثلمز ز موق  عكككك وثقدكككك ر  حلأتا، أي أ ىن ت  

مللحخثل طنا ل قل توحته حثشككككككككر ل، خ لضكككككككك  ثؤن   ن  ككككككككنار اأ  حثمنل حثمنما ك    حجت ماككككككككنهمل ح وق 
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 لحض لككنت ككحثمككنمككا خحثممل ككل حثمككنل طو لككل حلأتككا حلأخرم ار تمو ككا اأ   حثلمو ل ككلحثمفك أخ حثمدكككككككككككككككندا 

 ،كز ل ح طمئؤنن ثلم حثم ر كك   خحثجىنا حثلح ؤل ؛ ثذثك ا ن ختود  ككنار اأ  منل انماحثر  اكك ل ثلمؤشكك  

ا خ  ضكككح ي أن مجنطر حثلك  هؤن ح ج ضكككت  اككك ث ماكككنهمل حثمفك ةلغ  ل تز  م  اأ  حثمنل حثمنما، 

أن ا ون  ككككنار اأ  حثمنل حثمنما موت نً ح ي أ ه ام ر ا  قلا  حثمؤشككككك   الن حثوان   ن ثلزحمنا قدككككك ر  

 .حلأتا

 :((Current ratioنسبة التداول  .1

 .حثمللحخثل حثم لوبناحثمللحخثل/ حلأ ول ا ل حثللحخل= 

ثلر ح قدككككككك ر  حلأتا ح عكككككككلرشكككككككند ةىذه حثؤاككككككك ل هو ق ن  قلا  حثمؤشككككككك   الن موحتىل حثلزحمنتىن حثغرض م 

، أي (726م، ص 6556 مفمل م ر خ خرخن، 7:6ثىن هر  حثمع نا للهن، خحثؤاكككك ل  اح عككككلاككككلف  ار مو 

 حثمللحخثل تانخي  م  حثم لوبنا حثمللحخثل.أن ت ون حلأ ول 

ح ي ت شككككك  هذه حثؤاككككك ل م لحا تغ  ل حثموتودحا حثمللحخثل ث ا خحل    لال م  ح ثلزحمنا حثمللحخثل، ا  ح 

حثؤل جل أكثر م  خححل  ف   اىذح كلل الن أن حثموتودحا حثمللحخثل أكثر م  حثم لوبنا حثمللحخثل، كن ت 

ن    ر  انث ل خم لاتىهذه حثمؤشككك   أن عككك وثل  الن  ت  اككك ل حثللحخل انث ل دل  ثكخبشككك ا انم ا  ه  لمن  ن

 الن تالكل ح ثلزحمنا قد ر  حلأتا.

 ثمدكككككككككنابحمل   ال ه ار حثلمنمفا حثمدكككككككككرر ل ار  نال  حً مع نا  حثؤم  ل حثمذ وا  تمل ر حثؤاككككككككك ل

قلا  حثمم ا الن عكككلحد من ال ه  ي تمثا حل حلأمنن حثذي اضكككم  ثلمدكككربحثلجنا ل  مع نا ثلدكككؤنال، ح 

 (726، ص 6550.  حث فلوا، م  حثلزحمنا قد ر  حلأتا

 :(Quick Ratio)نسبة السيولة السريعة  .3

 (حثمدنا   حثملاوال م لمنً  – حثمجزخن حثالمر -حثمللحخثل حثموتودحا =   ا ل حثا وثل حثار مل

 حثم لوبنا حثمللحخثل
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ح ي  ،خحثمدكنا   حثملاوال م لمنً  حثمجزخن حثاكلمراؤدكر تاكلثؤر هذه حثؤاك ل م   اك ل حثللحخل 

افلنا الر  أطول م نا ل ة ق ل قل مدكككككككككنا   ملاوال م لمنً   حعكككككككككلردحد أال خأأن امل ل تاككككككككك  ا حثمجزخن 

ل  نال عكككلحد ختغ   النثذثك ا ن هذه حثؤاككك ل تشككك ر رثن قلا  حثمؤشككك    م و نا حلأ كككول حثمللحخثل حلأخرم،

حثلزحمكنتىكن حثملكلحخثكل دخن حكنتلىكن حثن ةكذل مجىود خالر  تفو كا حثمجزخن حثاككككككككككككككلمر رثن   كل؛ ثذثك ا ن هذه 

ل  ىن ت خذ  ن ال نا قلا  حثمؤشكك   الن تغ  ل  نا وثل أعككرس م   اكك ل حثللحخل، ح ي أمل مبشككر عككحثؤاكك ل ت  

حق  حثؤ ل خحثر ككككك ل ار حث ؤوك خحلأخا  :عككككك وثل مثا حلأعكككككرسحثلزحمنتىن حثمللحخثل ا  طر   حلأ كككككول حثمللحخثل 

 حثمنث ل خحثملكؤون(.

 (,72، ص 6556.  م ر خ  خرخن، 7:7ثىذح حثمبشر هر  خحثمع نا ل حثؤا ل حثؤم  لخ 

 :((Cash Ratioنسبة السيولة النقدية  .4

 .= حثموتودحا حثؤ لال خش ه حثؤ لال / حثم لوبنا حثمللحخثل  ا ل حثا وثل حثؤ لال

م ر هذه حثؤاكككككككككككككك ل ا  قلا  حثمؤشكككككككككككككك   الن تغ  ل حثلزحمنتىن حثمللحخثل م  خفل ح المند الن موتودحتىن ت  

حثؤ لال خشكك ه حثؤ لال أي حثؤ لال خح ا ككل  ار حث ؤوك خحلأخاحق حثمنث ل، ح ي كىلت حث مض ةىذه حثؤاكك ل خ ثك 

نض هذه ح ج ل، خ جلا ةؤن حث ول   ن ل حثمللحخثعكككك وثل  ككككم  حلأ كككككو ن م و نتىن تمثا حثمؤن ككككر حلأكثر لأ

رحً عكككل  نً؛ ر  قل ا ون حجت حلأ كككول حثمللحخثل حلأخرم    رحً ث   مل  شكككنط أخ مبشككك حثؤاككك ل قل   امثا خ رحً 

حثمؤشكك   أخ أن هؤنك حت نق ة   حثمؤشكك   خب   أحل حث ؤوك حثلجنا ل تفدككا  موت ه الن تاككى ا ح لمن ر الن 

، ص 6557 حثمدككككنا خ  خرخن،  .ل حثم لوبل خقت حنتل حثمؤشكككك   ثىنؤ لاشكككك ا تناي ملك ؛ ممن كوار حث

796) 

 حث نحث  خ  ل حثلر حالملهن أغلث حث  لنبم   اكث حثا وثل هر حثؤاث حلأابو حثر  ا رن من عك     ره

ار مجنل حضدحا  حثمنث ل خحثلفل ا حثمنثر، خ م   ثلمفلا حثمنثر أن ااكككككككككككلجرا حثملكل م  حثؤاكككككككككككث  كككككككككككم  

، ل؛ ثغرض ق ن  حثاكك وثل ثلم حثمؤشككك  تت   ره م  أابو  اكككث عكك وثل ا  اككك مجموال  اككث حثاكك وثل غ ر من



51 

ر تفل ا أثرهن ثمنثر اكرغث حثمفلا ح الن اؤن ككككر حث وح ت حثمنث ل حثلر ختر  ث حثؤاكككك ل اململ  شكككك ا ا  س

د  مض  وا خ خت ث رهن الن عككككككك وثل حثمؤشككككككك  ، أخ ت   ت عككككككك وثل اؤن كككككككر مم ؤل م  اؤن كككككككر حث وح ت حثمنث ل، 

 ،  من كلر:(12، ص 6552 حثش ؛، حلأمثلل ثىذه حثؤاث

 :(Defensive Internal Ratio)نسبة التغطية النقدية  .5

 .حثان لل / حثمدرخانا حثلشغ ل ل حث وم ل حثملوقمل حثموتودحا  ا ل حثلغ  ل حثؤ لال =

 من تت تو ككك فه م  ق ا أ ىن حلأ كككول حثمللحخثل ماكككل ملحً مؤىن حثمجزخن ا دكككل  نلأ كككول حثاكككن لل 

كمن ا دككككككككل  نثمدككككككككرخانا حثلشككككككككغ ل ل ت ل ل حثم  منا حثملوقمل  حثاككككككككلمر خحثمدككككككككنا   حثملاوال حثم لمل.

مل ، خ  وم   اكككككح عكككككلىفك خأال مدكككككنا   أخرم غ ر   لالخحثمدكككككنا   حضدحا ل خحثمموم ل م رخحنً مؤىن 

،  من أ ه كوم(  حلاككنب حثمملل حث ومر ثىذه حثمدككنا   120ق مل هذه حثمدككنا   الن الد أانم حثاككؤل  

 ل حثمدرخانا حثلشغ ل ل  نثد غل حثلنث ل:ام ؤؤن حعلجرحا ق م

 حلأابنح ق ا ح علىفكنا خحث وح ل خحثضرح ث –حثم  منا  نار حثمدرخانا حثلشغ ل ل = 

  علجرحا حثمملل حث ومر ثىن. -الد أانم حثاؤل  - 120م  ثت   ات حثؤنتو الن 

 ل ل حث وم ل خفثىن تمو ا    نتىن حثلشككككككغم   ثلشككككككر ل كلت ححلاككككككنب هذه حثؤاكككككك ل ثر ككككككل حث لر  حثزمؤ ل حثلر ا  

 حثملوقمل حالمندحً الن حثا وثل حثملوار  ثلكىن.

 :((Operating Cash Flowنسبة التدفقات النقدية التشغيلية  .6

 . ا ل حثللا نا حثؤ لال حثلشغ ل ل = حثللا  حثؤ لي م  حلأ ش ل حثلشغ ل ل / حثم لوبنا حثمللحخثل

ت    هذه حثؤاكككككككك ل الد مرحا قنةل ل حثللا نا حثؤ لال حثملوثل  م  حلأ شكككككككك ل حثلشككككككككغ ل ل الن تغ  ل 

خهر مبشككككر الن قلا  حثشككككر ل الن تاككككلكل ح ثلزحمنا قدككككك ر  حلأتا م  خحقو  حثمللحخثل،حثلزحمنا حثمؤشكككك   

 حثا وثل حثؤ لال حثؤنتجل م  حلأ ش ل حثلشغ ل ل ثلمؤش  .
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 نً أن ت و   أخ حعكككككلفلحث  اكككككث منث ل غ ر من تت   ره أافه؛ هو أمر خحاد، ح ي ممن عككككك   كلضككككك  ثؤن تل

 اململ الن ةرحال حثمفلا حثمنثر خحثمملومل حثلر كر ل حثو ول رث ىن.

ثذثك ا  ه ام ؤؤن رتمنل أهت  اككث حثاكك وثل حثماككلجلمل ار امل ل حثلفل ا حثمنثر خطر  ل ححلاككنةىن، 

 :حلآتر (0/1/0 اقت  كمن هو مو   ار حثجلخل

أهت  اث حثا وثل خطر  ل ححلانب (7/1/7 تلخل اقت   

 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

 حثم لوبنا حثمللحخثل –حثموتودحا حثمللحخثل   نار اأ  حثمنل حثمنما 7

 حثموتودحا حثمللحخثل / حثم لوبنا حثمللحخثل  ا ل حثللحخل 6

حثمدنا   حثملاوال م لمنً(  –حثمجزخن حثالمر  - حثموتودحا حثمللحخثل  ا ل حثا وثل حثار مل 1

 حثم لوبنا حثمللحخثل

 حثموتودحا حثؤ لال خش ه حثؤ لال / حثم لوبنا حثمللحخثل  ا ل حثا وثل حثؤ لال ,

 حثموتودحا حثان لل / حثمدرخانا حثلشغ ل ل حث وم ل حثملوقمل  ا ل حثلغ  ل حثؤ لال 0

 حثللا  حثؤ لي م  حلأ ش ل حثلشغ ل ل / حثم لوبنا حثمللحخثل ل لحثللا نا حثؤ لال حثلشغ  ا ل  2

 ( ةلدرب701 – 702( خ  حلأ دناي، ص 12، ص 6552 ن المند الن  حثش ؛،  رالحد حث نحيم  حثمدلا: 

 :(Activity Ratios)النشاط نسب ثانياً: 

ثل   ت ملم  جنح ردحا  حثمؤشكككك   ار ردحا  حثموتودحا خحثم لوبنا؛ أي  هذه تاككككلجلم مجموال حثؤاككككث حثمنث ل

أ ىن تق س ملم   ن تىن ار حعككككككككككلجلحم حثموحاد حثملنحل ثلمؤشكككككككككك   ار حقلؤن  حثموتودحا خم  ثت ملم قلاتىن 

م  خفل ححلاككنب هذه حثمجموال م  حثؤاككث غ ا حلأمثا ثىذه حثموتودحا؛ ح ي أ ه ح عككلجلحم خحثلشكك الن

خن ككككل ار حثؤشككككنط حثر  اككككر خماككككنهمل حلأ ككككول حثجن ككككل  نثشككككر ل  و ق ن  حجت خ  ن   حعككككلجلحم اككككل  

 (796 حلأ دناي، ص  .ثلمؤش   أي ار توث ل ركرحدحا حثم  منا  مدلا ا  س ضكرحدحا حثشر ل
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(؛ ح ي Assets Management Ratios  اككككككث ردحا  حثموتودحا :ت مرب هذه حثؤاككككككث حثمنث ل    ىنخ 

من  وم ل رثن م نثغ   لال أخ م  منا،   ن   خقلا  حثمؤشكككككككككك   الن تفو ا حاككككككككككن نا حثم زح  ل حثممأ ىن تق س 

نط حثمؤشككك   الن  شككك مبشكككر  ململ   نثمر ز حثمنثر قدككك ر حلأتاأ ىن تاكككلجلم غنث نً ثل   ت أدح  حثمؤشكككاا حث

ممل ا  حثمكنثر هر ثمكا أكثر  اككككككككككككككث حثؤشككككككككككككككنط ت    كنً ار حثلفل كا، ا ؛ مم   أخ الر  زمؤ كل مم ؤكلار تكن

 - ممل ا حثلخاحن  من ا ل  ال ىن أخ -  لؤنخل أهت  اكككككث حثؤشكككككنط، (09، ص 6552 حثشككككك ؛،  حثلخاحن

 كمن كلر:

 :(Assets Turnover) الموجولأاتمعدل لأوران  .2

 حثموتودحامملل دخاحن حلأ ول =  نار حثم  منا / مجموس     

كو ككككك  هذح حثمملل ملم   ن   ردحا  حثمؤشككككك   ار حعكككككلجلحم أ كككككوثىن ثلوث ل حثم  منا أخ حضكرحدحا، 

وث ل لنا أخ تحثلر عكككككنهمت أ كككككول حثشكككككر ل ار ح ا  الد حثمرحا خفل حثمنم ح ي ام ر  نتو هذه حثؤاككككك ل 

ر أ كككككككول لثمر  اةلم  ر  خر ا ن  نتو هذه حثؤاككككككك ل كو ككككككك  ثؤن أن  ا خحل    لال ماككككككك ركرحدحا حثم  منا،

وار من قلاه مملل حثلخاحن حثمفلاككككككككككككث م  هذه حثوحل  حثؤ لال   كرحدحا ت أن تف   ختحثمؤشكككككككككككك   حعككككككككككككل نا

م  منا، خث س هؤنك مملل  م ر ثجم و حثمؤشكككككككككككككاا اىو اجلل  م   كككككككككككككؤنال رثن أخرم، خ م   م نا ل 

 (,72، ص 6556.  م ر خ خرخن، مملل حثمؤش   مو مملل حثدؤنال حثلر تؤلمر رث ىن حثمؤش  

 (Current Assets Turnover):  المتداولة  الموجولأاتمعدل لأوران  .1

 حثمللحخثل حثموتودحاحثمللحخثل =  نار حثم  منا / مجموس  حثموتودحامملل دخاحن 

ت    هذه حثؤاككككككككككك ل ملم ت ث ر حلأ كككككككككككول حثمللحخثل الن حثم  منا خبنثلنثر الن ركرحدحا حثمؤشككككككككككك  ، 

 ممؤن  خر اىر تق س حجت خملم ماككككككككككككككنهمل  حثمللحخثل الن توث ل حثم  منا، خملم قلا  حلأ ككككككككككككككول

بشكك ا خ ىن حثر  س حثملمثا ار حثم  منا، حلأ ككول حثمللحخثل ثلمؤشكك   ار توث ل ركرحدحا حثمؤشكك   م   شككنط
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  ه لقل اةغرض ح عكككل ند  م   لن و حثل   ت ث، ث   نً راجنة  حً مبشكككر  ا ملحثلخاحن هذح  انم ا ن حات نس مملل

   ةل م  م نا له  مع نا حثدؤنال.

 -نمارأ  حثمنل حثما ل  ال ه ة –حلأ كككول حثمللحخثل ملم ماكككنهمل خحثلمرب الن لفل ا حث ثغرضر ه 

ا أكثر؛ ا  ه ام ؤؤن أن  فلا هذح حثمع نا ةل دككككك  بنثلنثر تف    ركرحدحا حثمؤشككككك  ؛خ  حثم  منا تف   ار 

 حلأ ككككول حثمللحخثل مجدككككومنً مؤىن حثجدككككوم  :خ ثك  نحلاككككنب مملل دخاحن  ككككنار اأ  حثمنل حثمنما

 ي م  منا؛ ححثحثمللحخثل(، خحثلمرب الن ملم ماككككنهمل  ككككنار اأ  حثمنل حثمنما ار تف     ككككنار 

منل حثمنما  لمن تضكككنا   كككنار حثم  منا  م لحا الد أ ه  لمن حزدحدا ممل ا دخاحن  كككنار اأ  حث

 (27-25، ص 6552 حثش ؛،  مرحا حلأموحل حثمالجلمل ار تمو ا هذه حثم  منا.

 :(Fixed Assets Turnover)الثابتة  الموجولأاتمعدل لأوران  .3

 حثثنةلل حثموتودحا نار حثثنةلل =  نار حثم  منا /  حثموتودحامملل دخاحن 

 حلأ ول حثثنةلل  مل خدت حضهفك. ق مل حثثنةلل أي مجموس حثموتودحا  دل  دنار خ 

اق س مبشككككر مملل دخاحن حلأ ككككول حثثنةلل قلا  حلأ ككككول حثثنةلل الن ح لنا ختوث ل ركرحدحا  ككككنر ل ار 

حثؤاكك ل ار ت   ت   ن   حثمؤشككاا حثدككؤنع ل،  هذه غنث نً من تاككلجلمخ  (،792 حلأ دككناي، ص  ككوا  م  منا

ا امثفً اؤلمن ت وم هذه حثمؤشكككككاا  ممل ن ا م نشكككككر ار امل نا حض لنا،تلك حلأ كككككول  شككككك  ح ي تاككككلجلم

شكككككككرح  خحعكككككككمل لأ كككككككول ثنةلل ثغرض ز ند  أخ تفلكي خ وط حض لنا؛ اند  من ا وم حثمفلا حثمنثر  ملن مل 

ملم خ  ثممرال تلخم تلك ح عكككككككككلثمناحاثممل ل شكككككككككرح  حلأ كككككككككول حثثنةلل  هذه حثؤاككككككككك ل ار حثاكككككككككؤوحا حثلنث ل

 (25، ص 6552 حثش ؛،  مانهملىن ار ز ند  حضكرحدحا حثمف  ل م   شنط حثم  منا ثللك حثمؤشاا.

 :((Inventory Turnoverمعدل لأوران المخزون  .4

 مملل دخاحن حثمجزخن = ت ل ل حث ضنال حثم نال / ا  ل حثمجزخن 

 دخاحن حثمجزخن كؤلو اؤىن ملوع  الر  ح حل نظ  نثمجزخن = الد أانم حثاؤل / مملل 
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خن ثلوث ل اق س مملل دخاحن حثمجزخن ملم   ن   خانال ل حثمؤشككككككككككككك   ار ردحا  حاكككككككككككككن نا حثمجز  ر 

م  خفل  ل جكل ممكلل دخاحن حثمجزخن ممراكل اكلد مرحا ق كنم حثشككككككككككككككر كل ة  و حثم  مكنا، ح كي  اككككككككككككككل  و 

حظ ح كي م  حثمفنا، رحا ق كنمىكن ةلكلخ ر حثمجزخن ثغرض توث كل حثم  مكا ل  ال كه اكلد م حثمجزخن أخ مكن

 من اا ث ترحكت حثمجزخن حثالمر. ؛أن ح ج نض مملل دخاحن حثمجزخن امؤر ح ج نض  ا ل حثم  منا

كلضكككككككك  ثؤن ممن هو مو كككككككك  أافه أ ه م  خفل حثلمرب الن مملل دخاحن حثمجزخن  اككككككككل  و تفلكل الر  

غرقه ضا ن  ا ر  ا  حثزم  حثذي تالأاضكنً  نعت أانم حثجرد حثممل ل  ح حل نظ  نثمجزخن حثاكلمر خحثممرخال

 حثمؤش   ار تفو ا مجزخ ىن رثن م  منا.

ثمىت هؤن ث   م  حتشكككككك ر رثن أن حثشككككككر ل أكثر ة منً، بشكككككك ا انم ا ن قِدككككككر الر  ح حل نظ  نثمجزخن خ 

ثذح ختث  ؛حثذي تؤلمر ثه حثمؤشككككك   نظ  نثمجزخن اجلل  حاكككككث حث  نس حضشكككككنا  رثن أن ملوعككككك  الر  ح حل

 (26، ص 6552 حثش ؛،  ثممرال خت   ت أدح  حثمؤش  . حثمرتمر حثمململ م نا له  مع نا حثدؤنال

 :((Receivables Turnoverمعدل لأوران الذما المدينة  .5

 حثذمت حثملكؤل=  نار حثم  منا حلآتلل /  حثذمت حثملكؤلمملل دخاحن 

 .حثذمت حثملكؤلكؤلو اؤىن ملوع  الر  تفد ا حثملكؤ   = الد أانم حثاؤل / مملل دخاحن 

مبشككككككر ثلف ت الن   ن   حثمؤشكككككك   ار تفدكككككك ا دكو ىن خملم  حثذمت حثملكؤلااككككككلجلم مملل دخاحن 

 جنح عكككك نعكككككلىن حثلفدككككك ل ل أخ ت   ت عككككك نعكككككل ح  لمنن حثلجناي حثلر تل مىن حثشكككككر ل ار حثلمنما مو امف  

حثم  منا حلآتلل، ح ي كرت   هذح حثمبشككككككككر  ملد مرحا تفدكككككككك ا حثلكون خفل الر  زمؤ ل مم ؤل؛ ثذثك ا ن 

ضدحا   نً نة راج حً مبشككر  ا مل  حثمع نا حثدككؤنار أخ ا  حثاككؤوحا حثاككن  ل ثلمؤشكك     اككىن حات نس هذح حثمملل ا

 حثمؤش   ار تفد ا دكو ىن.

ر حثلمرب ااانال  ار حثا وا حثان  ل من هو مو    حثذمت حثملكؤلكمن أن ححلاكنب ملوعك  الر  تفد ا 

 الن ختفلكل حثزم  حثذي تالغرقه حثمؤش   ار تفد ا دكو ىن.
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م  خفل تفل ككا هككذح  ر نا حثكلح ؤككل خمؤىككن حثمدككككككككككككككناب؛ هكذح حثمع كنا  كك هم ككل    ر  ثككلم حثجىكةن  فخ 

خ أ الم عكككككككلحد حثملكؤ   ثملكو  نتىت حثمع نا  اكككككككل  و حثلمرب الن حجت مجنطر ح  لمنن حثململ ل  نحلمنل

 حثجىنا حثلح ؤل. ق ا م حثممؤوح ثىت ح  لمنن 

 :((Accounts Payable Turnoverمعدل لأوران الذما الدائنة  .6

 ؤل/ ملوع  حثذمت حثلح  أخ من ا ل  ال ىن ت ل ل حث ضنال حثم نال مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤل = حثمشلر نا

 كؤلو اؤىن ملوع  الر  داو حثذمت حثلح ؤل = الد أانم حثاؤل / مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤل

ل ل حثلزحمنتىن حثلجنا ل حثملم ثلف ت الن عككككككرال حثمؤشكككككك   ار تاككككككلكلتاككككككلجلم هذه حثؤاكككككك ل  مبشككككككر 

مت حثلح ؤل ملم  جنح تف     مشككككككككككككككلر كنا حث ضككككككككككككككناكل ثغرض توث ل حثم  منا، ح ي اق س مملل دخاحن حثذ

لك مل ة   عككك نعككككل حث  و  نلآتا ختفدكككك ا تخحثشككككرح  أخ من ا ل  ال ىن حثمف  مل ة   عككك نعككككلر حث  وحثمف 

ا ل ممل ا م نه   ةل ثلمؤشكككك    مل خداو ق مل تلك حثمشككككلر نا؛ ح ي أ  احثم  منا خعكككك نعككككل حثشككككرح   نلآت

الر  تفدكككك ا  لوعكككك ك ر م  من ملوعكككك  الر  داو حثذمت حثلح ؤل أحثلخاحن حثململ ل  نثملكؤ   خحثلح ؤ   أن ا و 

حلن  ل؛ملكؤحثحثذمت  اؤلحلن كلاكككؤن ثلمؤشككك   أن تاكككلد  ممىن حثلح ؤل  مل تفدككك ا ملكو  نتىن حثذمت حثملكؤل 

 ا أن ق   تفلث ثىن مشكككككك لل عكككككك وثل ار حنل حثم س؛ ح ي أن حعككككككلف نق حثذمت حثلح ؤل حثلر الن حثشككككككر ل

ت ون قل حدككككككلت  ممىن حثملكؤل امؤر خقوس حثمؤشكككككك   ار مشكككككك لل توا ر حثاكككككك وثل حثفزمل ثاككككككلحد تلك حثذمت 

 حثلح ؤل ار تنا ؛ حعلف نقىن.

م  حثذمت حثملكؤل خحثلح ؤل؛ ا  ه تؤلو ثؤن  اككككك ل  دخاحن  ا خا  حثم نا ل ة   ممللممن عككككك   شكككككرحه م   كككككر 

دحا  حثؤشكككككككككككنط ثلم ردحا  خذهن ار حثفاككككككككككك نن اؤل ت   ت  اكككككككككككث   ن   رمل   ةل الن حثمفلا حثمنثر م  أ  هن

 هذه حثؤا ل ا ل  ال ىن  الر  حثؤ لال(.خ حثمؤش  ، 
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 :(Cash Conversion Cycle)فترة النقدية  .7

 .الر  حثؤ لال = الر  ح حل نظ  نثمجزخن + الر  تفد ا حثذمت حثملكؤل + الر  داو حثذمت حثلح ؤل 

الر  حثؤ كلال    ىن حث لر  حثمفلد   الد حلأانم( ث  و حثمجزخن  هكذح حثمبشككككككككككككككر أخ مكن ا ل  ال كهام   تمر   

 حثالمر ختفد ا حثذمت حثملكؤل ختالكل حثذمت حثلح ؤل.

حثمنما، ختوا ر اا ل خح كككفل ث لا   ك ن   حثشكككر ل ار ردحا  اأ  حثمنل ملم ا مبشكككر حثهذح  ا م ر 

 ون فلا حثمنثر اخم  خفل الر  حثؤ لال ا ن حثم  حثمؤشككككككك   الن عكككككككلحد حثلزحمنتىن ثموادي حثاكككككككلو خحثجلمنا؛ 

 الن تم  ز ح تجنهنا حضاجنة ل خحثال  ل ار ردحا  اأ  حثمنل حثمنما. حً قندا 

ؤشككككككككك   حثلر تفلنا رثن الر  أقا ثلخاحن حثمجزخن ختفدككككككككك ا ملكو  نتىن؛ امؤر أن ثلكىن عككككككككك وثل ح ي أن حثم

، 6552 ؛،  حثش   لال  نر ل ثاكلحد حثلزحمنتىن حثلح ؤل، خز ند  حجت حثاك وثل ار حثمؤش   الن حثملم حث و ا.

رتمنل أهت  اككككث حثؤشكككككنط حثماكككككلجلمل ار امل ل حثلفل ا حثمنثر خطر  ل ححلاكككككنةىن، هؤن   م ؤؤنخ . (20ص 

 :حلآتر (0/1/2  اقتكمن هو مو   ار حثجلخل 

 خطر  ل ححلانةىن ممل ا حثلخاحن( أهت  اث حثؤشنط  (0/1/2 تلخل اقت 
 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

 مجموس حلأ ول نار حثم  منا /  مملل دخاحن حلأ ول 7

  نار حثم  منا / مجموس حلأ ول حثمللحخثل مملل دخاحن حلأ ول حثمللحخثل 6

  نار حثم  منا /  نار حلأ ول حثثنةلل مملل دخاحن حلأ ول حثثنةلل 1

 ت ل ل حث ضنال حثم نال / ا  ل حثمجزخن  مملل دخاحن حثمجزخن  ,

 دخاحن حثمجزخن الد أانم حثاؤل / مملل  الر  ح حل نظ  نثمجزخن  0

  نار حثم  منا حلآتلل / حثذمت حثملكؤل مملل دخاحن حثذمت حثملكؤل 1

 الد أانم حثاؤل / مملل دخاحن حثذمت حثملكؤل الر  تفد ا حثذمت حثملكؤل 2
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 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

 ت ل ل حث ضنال حثم نال أخ حثمشلر نا / ملوع  حثذمت حثلح ؤل مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤل 9

 مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤلالد أانم حثاؤل /  حثلح ؤلالر  داو حثذمت  75

 الر  ح حل نظ  نثمجزخن + الر  تفد ا حثذمت حثملكؤل + الر  داو حثذمت حثلح ؤل الر  حثؤ لال 77

 ( ةلدرب,72، ص 6556( خ  م ر خ خرخن، 20-25، ص 6552 ن المند الن  حثش ؛،  حثمدلا: رالحد حث نحي

 :(Profitability Ratios)الربحية نسب ثالثاً: 

ث  ن  اما حثشككككككككر ل خحعككككككككلمرحاهن، خغنال كل لو رث ىن مفك  نً خ ككككككككرخا  نً أعككككككككنعكككككككك  نً حثربف ل هلا ت مل

ف    هذه عكككنهمت ار ت ا  حثمفقل ة   حلأابنح حثمف  ل خح عكككلثمناحا حثلر ت م ر خ اكككث حثربف ل، حثمؤشككك  

نحل ار عككك  ا ح عكككلجلحم حلأمثا ثللك حثموحاد حثمل حً    ر  حً ت ذل تىل ن ردحا  أي مؤشكك  أا  ؤن  جل  حلأابنح؛ ثذح

 ف ي   ا ا حجت هذه حثموح ل ا  من ام   تفق  ه ار لب تف    أاضكككككككا ان ل مم   ثلمفك ثلمؤشككككككك   ةى

 (7,، ص 6552 حثش ؛،  ح علثمناحا حث لكلل حثلر تلمرض ثؤ س داتل حثمجنطر .

 ثلمدككككككككككناب  نثؤاكككككككككك ل ثلمفك أخ ةىن  لن و ت   ت ابف ل حثمؤشكككككككككك   عككككككككككوح    ت فْة ن ةرحً ثاهم ل حث   ر  حثلر خ 

أخ ثلماككككككككككككككلثمر   حثمفلمل  ؛ ا ن مبشككككككككككككككرحا حثربف ل هر تلك حثؤاككككككككككككككث حثلر تق س  ل جل أامنل  خحثلح ؤ  

مبشرحا هؤنك حثملكل م  حثخ  ،  ل حثملجذ  م  ق ا ردحا  حثمؤش حثمشكرخس خ  ن   حثاك نعنا خحث رحاحا ح علثمنا 

ط تجلل  هذه حثمبشكككرحا حاكككث ط  مل اما  شكككنخ اكككنة    ره، حثىلب حثر ام   ح عكككلرشكككند ةىن ثلف    حثل

فل ا ن خحثىلب م  تحثمؤشككككك   خحث رق خحلأعكككككنث ث حثمل مل ار حعكككككلجرحا  ل جل أامنثىن خحثةرخب حثمف  ل ةى

  اث حثربف ل. 

 أنواع نس  الربحية:

 (:12، ص 6552 ش  ث،  حثربف ل رثن  وا    من كلر ت  اث  ال  و ت ا ممن ع   تمى له خطرحه

 .  حثؤاث حثلر تق س ابف ل حثمؤش   حعلؤندحً رثن م  منا حثمؤش 
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 .  حثؤاث حثلر تق س ابف ل حثمؤش   حعلؤندحً رثن حجت ح علثمناحا ار حثمؤش 

 النس  التي تقيس ربحية المنشأة استنالأاً للى مبيعات المنشأة: -أ

حثؤاككككككث قلا  حثمؤشكككككك   الن  كككككك   اؤن ككككككر حثمدككككككرخانا حثمجلل ل حثمرت  ل م  مجموال هذه حثتق س 

 نثم  منا حثملف  ل،  من تق س هذه حثؤاكككككككككككث ملم قلا  ردحا  حثمؤشككككككككككك   ار توث ل حلأابنح م  حثم  منا، 

 :كنلآتر

 :(Gross Income Ratio)نسبة مجمل الربح للى المبيعات  .2

 حثممل نا / حثم  منا  ا ل مجما حثرب  رثن حثم  منا = مجما حثرب  م 

 هذه حثؤاكككككككك ل تاككككككككلجلم ثق ن    ن   ردحا  حثمؤشكككككككك   ار ردحا  اؤن ككككككككر ت ل ل حثم  منا أي حثمدككككككككنا  

حثململ ل ةل ل ل حث ضككككككنال حثم نال، ح ي أن مجما حثرب  كلت حثلو ككككككا رث ه م  خفل حثم نا ل ة    ككككككنار 

ترح  حثم نا ل   ةل م  را  ه ذ حثؤاككككككككك ل؛ ثذثك حثم  منا خب   ت ل ل تلك حثم  منا، خ  كوتل مع نا  م ر ثى

رخن،  حثمدنا خ  خ مو مع نا حثدكؤنال خحثمؤشكاا حثمؤناال خمو من ح  له حثمؤش   خفل حثاؤوحا حثان  ل.

 (679، ص 6557

  :(Operating Profit Margin Ratio) نسبة هامش ربح العمليات .1

 حث وح ل خحثضرح ث /  نار حثم  منا ا ل هنمل اب  حثممل نا = اب  حثممل نا ق ا 

 ا وم حثمفلا حثمنثر  نحلاككنب هذه حثؤاكك ل ثغرض حثق ن  حثفق  ر ث  ن   ردحا  حثمؤشكك   خ ثك م نا لً 

ممراله م  خفل ححلاكككنب حثؤاككك ل حثاكككن  ل  اككك ل مجما حثرب  ا  ؛  ثك لأ ه ث س ضدحا  حثمؤشككك     من ام  

كرحدحا خحثمدككككككككرخانا حلأخرم، ث     ةل م  قرح تىن مو  اكككككككك ل عكككككككك  ر  امل ل الن حث وح ل خحثضككككككككر  ل خح 

  ن حث رق ة    اككك ل هنمل مجما حثرب  خب ح ي رِ نمل  ككنار حثرب  ث ر ت لما حثدكككوا ، مجما حثرب  خه

حثلر   تلخا م نشكككككككر   كككككككم  ت ل ل حث ضكككككككنال خحثمدكككككككرخانا حلأخرم،  هنمل اب  حثممل نا هو حضكرحدحا

هر حضكرحدحا خ حثمملحا، خ ذثك حضكرحدحا حثملؤوال حعككككككككككككككلئجنا مدككككككككككككككنا   حضاجناحا أخ   مثا:حثم نال، 
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لخمل حثلكون حثمم ل م  غ ر حثؤشككككنط حثر  س ثلمؤشكككك  ، خ ذثك مدككككنا   حثلاككككو   خحضافن، خأاضكككككنً حثمف 

 (,72-721 حلأ دناي، ص  .(هن ثغرض حثلفوط ختجف   مجنطرهنكلت ر شنا خمجددنتىن حثلر 

 :(Net Profit Margin)نسبة هامش صافي ربح العمليات  .3

 هنمل  نار حثرب  =  نار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضرح ث /  نار حثم  منا

خ ذثك  حثممل نا كلت ححلاكككككككككككنب هذه حثؤاكككككككككككك ل ث ر كلم   حثمفلا حثمنثر م  ت   ت قرحاحا حثلشككككككككككككغ ا أخ

الن رم ن  ل تفلكل عكككمر حثوحل  ق ا أن تلفما حثمؤشككك    حً تم  ؤن مبشكككر  من أن هذه حثؤاككك ل قرحاحا حثلمو ا، 

أي خاكككنا ،  من ام ؤؤن ممرال رثن أي ملم م  حثمم   أن ت وم حثمؤشككك   ةلجف ض عكككمر ة و حثوحل  ق ا أن 

ثغرض تفلكل من ر ح  ن ت  ل جل هذه حثؤاكككك ل ت ل  أم    من عكككك   حثلؤو ه ثه ا  ه تلفما خاككككن ر شككككنملل، خ 

مو مع نا حثدكككككككؤنال خحثمؤشكككككككاا حثمؤنااكككككككل خمو من ح  له حثمؤشككككككك   خفل حثاكككككككؤوحا ا لىن ا  ه   ةل م  م ن

 (11، ص 6552 ش  ث،  حثان  ل.

 النس  التي تقيس ربحية المنشأة استنالأاً للى حجا الاستثمارات في المنشأة. -ب

  ،  من أ ىن حثمؤشككككك شكككك ا ا  س رثن ق ن  خت   ت ابف ل حلأموحل حثماككككلثمر  ار مجموال هذه حثؤاككككث تىلب 

 تم ر ا  ملم   ن   ردحا  هذه حثمؤش   ار حعلجلحم حلأموحل حثملنحل ثىن.

بشككككك ا انم ا ن حثمن ل حثمرت و ام ر ا    ن   حضدحا  ار حعكككككلجلحم حلأموحل حثملنحل ثلكىن ثلف    حثربف ل، خ 

 :كنلآتر

 :(Return On Assets)العائد على الموجولأات  .2

 .=  نار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا (ROA  حثمن ل الن حثموتودحا

لم  شكككك ا أعككككنعككككر ثل   ت متاككككلجلم الن ح عككككلثمنا  مملل حثمن لأخ من ا ل  ال ىن هذه حثؤاكككك ل خ  

ك ن   خ جنح ردحا  حثمؤشككككككككككككك   ار ردحا  حثمدكككككككككككككندا حثملنحل ثلكىن خحثمما الن تمة ت ابف ل حعكككككككككككككلجلحم تلك 

ق نم هذح  هذح امؤر ثؤنار حثرب   مل حث وح ل خحثضكككرح ث؛ أن  اككك  هذه حثؤاككك ل هو  كككن ، ح ي  فحظحلأموحل
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  ؛ شككحثمبشككر ةلفل ا  ككنار اب  حثمؤشكك    مل حلأخذ ار ح ال نا انما ت ل ل حثلمو ا حثجناتر لأ ككول حثمؤ

ثلشكككغ ل ل حاحتىن حةىذه حثدكككوا  اق ت ثؤن ملم  جنح خ  ن   ردحا  حثمؤشككك   ار حتجن  قر من امؤر أن هذح حثمبشكككر 

 خحثلمو ل ل خح علثمنا ل.

ا وم  مض حثمفلل    نحلاككككككككككككنب مملل حثمن ل الن حثموتودحا ةل   ت  ككككككككككككنار ابف ل حثمؤشكككككككككككك   ق ا حث وح ل 

خحثضكرح ث خ اك لىن رثن رتمنثر موتودحا حثمؤشك  ؛ ح ي ا ومون ةذثك ثل   ت   ن   ردحا  حثمؤش   دخن حلأخذ 

 ثك  ث   كلضكككككك  ثؤن الم تلخم ذح من اف ذه اند  مفك حثمؤشككككككاا، حثلمو ل ل خه ار ح ال نا  لن و حث رحاحا

ثذثك ا  ؤن قل  رم أن مبشككككككر حثمن ل الن حثموتودحا كلت حنثل حثل   ت ثغرض مؤ  ح  لمنن،  خدكككككو كككككنً ار

ح  نن حثىلب   ا  حثلفل ا، حعكككلجلحمه  نثدكككوات   حثمو ككككفل   ماككك  نً؛ حاكككث حثىلب خحثجىل حثماككككل  ل  م

حثلفل ا ححلاكككككككنب حثمن ل حضتمنثر ثلمؤشككككككك   م  حلأموحل حثمملو ل خحثم لر كككككككل  اكككككككلجلم ار  اككككككك  هذح  م 

حثمبشكككر  كككنار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضكككرح ث، أمن ر ح  نن حثماكككل  ل م  حثلفل ا هت حثمفك ا  ؤن عكككؤفنخل 

 كككككنار حثرب  ه    حث اكككك   مندعككككك لت حال ار هذه حثفنثل ا  هت   ت حثمن ل حثملف   الن حعككككلثمناحا حثمؤشكككك  ؛ 

 (721 حلأ دناي،  ق ا حث وح ل خحثضرح ث.

 :(Return On Equity)معدل العائد على حقوق الملكية  .1

   حثمملنز (     ىتتوز منا حلأع –  نار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضر  ل =  (EOR حثمن ل الن ح وق حثمل  ل 

 ح وق حثمل  ل

ن ل تاكككككلجلم ثق ن  م لحا حثمخ ملل حثمن ل الن حثق مل حثدكككككنر ل، تمرب هذه حثؤاككككك ل أاضكككككنً  نعكككككت م

حثملف    ؤاكككككككككككككك كل مئو كل م  ح وق حثماكككككككككككككككنهم   حثمككندك  ؛ خبككنثلكنثر ممكلل حثرب  حثدكككككككككككككككنار حثككذي اجؤ ككه 

لم تلل هذه حثؤاكك ل الن مخ الن مجنطرتىت ار تو    أموحثىت؛ حثماككلثمرخن م  حعككلثمنا أموحثىت  مردخد 

 ار تو    أموحل حثمفك.ك ن   ردحا  حثمؤش   
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ق ن  ثعكككك   تو كككك فه ا ن هذه حثؤاكككك ل تمل ر مق نعككككنً شككككنمفً ثلربف ل،  من أ ىن تمل ر مبشككككرحً  ةؤنً  الن من

ح عككككلثمناحا رث ىن؛  ف ت أن مبشككككر حثمن ل الن حلأموحل حثلر عككككلاككككلثمر ار قلا  حثمؤشكككك   الن تذب ملم 

ح ي أ ه اؤلمن كرغث ماككككلثمر ، (115، ص 6552 ا ا، حثماككككلثمر   امؤشكككك   من مفلدحً أعككككنعكككك نً ث رحاح

مم   حتجن  قرحا ح عكككككلثمنا ار مشكككككرخس من ا  ه كر ز خبشككككك ا    ر الن مملل حثمن ل الن ح وق حثمفك، 

ثمملل حثمن ل حثجنثر  م  حعكككككككلثمنا مم   خبفل أد ن ماكككككككنخٍ  ح ي اجث أن ا ون حثمن ل حثمف   خحثمؤنعكككككككث

 حثمجنطر  ثفعلثمنا ةىذح حثمشرخس.م  حثمجنطر مضنانً رث ه ةلل 

أهت  اككككككككككككككث حثربف كل حثماككككككككككككككلجكلمكل ار امل كل حثلفل ا حثمنثر خطر  ل  تلج صممكن عكككككككككككككك   ام ؤؤكن 

 حثلنثر: (0/1/1 اقت  ححلانةىن،  من هو مو   ار حثجلخل

 أهت  اث حثربف ل خطر  ل ححلانةىن (0/1/1 تلخل اقت 

 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

 مجما حثرب  م  حثممل نا / حثم  منا رثن حثم  منارب  حثمجما  7

 اب  حثممل نا ق ا حث وح ل خحثضرح ث /  نار حثم  منا هنمل اب  حثممل نا 6

  نار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضرح ث /  نار حثم  منا هنمل  نار حثرب  1

 خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا نار حلأابنح  مل حث وح ل  مملل حثمن ل الن حثموتودحا ,

 توز منا حلأعىت حثمملنز (  –  نار حلأابنح  مل حث وح ل خحثضر  ل  مملل حثمن ل الن ح وق حثمل  ل 0

 ح وق حثمل  ل

 ةلدرب (679، ص 6557(خ حثمدنا خ  خرخن، 12، ص 6552 ش  ث،  ن المند الن  رالحد حث نحيم  حثمدلا: 

 :(Dept Ratios)المديونية نسب رابعاً: 

هر مجموال م  حثؤاث خحثمبشرحا حثمنث ل اكث ا  ا حثلمو ا  ا ل  ال ىن  و  ل أخ منمجموال  اكث حثملك

ندا خنات ل  ن ت مد حثلر تمما الن تفل ا حثى  ا حثلمو لر ثلمؤشك   خمدكندا ا  ا تمو ا حثمؤشك   عكوح   
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ح، ح ي حلأابنحثلر تململ ال ىن حثمؤشكككككككككككككك   ار تمو ا موتودحتىن ةىلب تف    م  ح وق حثمفك  أخ دحخل ل

ذثك  حثجناتر ار تمو ا حعككككلثمناحتىن،   شكككك ا ا  س ملم حالمند حثمؤشكككك   الن حثلك أن هذه حثؤاكككث تق س 

ت   ت ملم   ن   ردحا  حثمؤشكك   ار ح عككل ند  م  مم زحا ح المند الن مدككندا تمو ا خنات ل أخ من امرب 

ار حضدحا  حثمنث ل  نثملنتر   نثمل  ل أي ح المند الن مدككككككندا تمو ا خنات ل ار تمو ا أ شكككككك ل حثمؤشككككككك   

ختف    اكككن كككل مرت و م  حعككككككككككككككلثمكككنا هكككذه حلأموحل كز كككل ا  ت ل كككل حثكككلك ، خحث كككناق ة   حثمكككن كككل الن تلكككك 

 ح علثمناحا خت ل ل حلأموحل حثمالثمر  ا ون  نار اب  ثمفك حثمؤش  .

  ككا    ككل حثىمجمواككل  اكككككككككككككككث حثمككلكو  ككل  كك هم ككل    ر  ثككلم مفللر ح  لمككنن؛ خ ثككك  ات ككنط تر تفةن 

أ ككككا  لحدعكككك  ل ل حثلك  أخ اككككلحد  شكككك ا م نشككككر  مجنطر الم حثاككككلحد عككككوح  ر من كلمل  حثلمو لر ثلمؤشكككك   

 :و حلآترفالن حثؤ، خر من كلر ة نن لأهت  اث حثملكو  ل حثمالجلمل م  ق ا حثمفلل   حثمنث   ، حثلك 

 :(Dept Ratio)لجمالي الديون للى لجمالي الموجولأات )نسبة المديونية( نسبة  .2

 . ا ل حثملكو  ل = رتمنثر حثلكون / مجموس حثموتودحا    

 اكككك ل حثراو حثمنثر ختمل ر هذه حثؤاكككك ل م  أكثر حثمبشككككرحا حعككككلجلحمنً ثللمرب  الن هذه حثؤاكككك ل  ل  خ 

الن تر   ل حثى  ا حثلمو لر ثلمؤشككككككككككك   خق ن  داتل حالمند حثمؤشككككككككككك   الن مدكككككككككككندا حثلمو ا حثجنات ل ار 

ل  و ااكككككككككك خبممرال  ثكتمو ا موتودحتىن، ختفلكل م لحا حثملكو  ل ث ا خحل    لال م  مجموس حثموتودحا؛ 

اككلم حثم ككلا  الن خككلمككل تلككك ر ح  لمككن  ككل أخ مككن ت مرب  مجككنطر حثمفلككا حثمككنثر حثلمرب الن حجت حثمجككنط

ار تمو ا  ون حثلكون أخ عككككلحدهن خحثلر قل توحتىىن حثمؤشكككك   ماكككككل  فً  اكككك ث توعكككككمىن ار ح المند الن حثلك

 ثنرهذح كلاو حثلح ؤ   حثفنث    ثلمؤشككك   أ ه  لمن زحد حجت حالمند حثمؤشككك   الن حثلكون ا ن موتودحتىن؛ ح ي 

اككككككك ث حات نس  ثك  خ  كل ار حثشكككككككرخط خحثضكككككككمن نا حثم لوبلخحثلشكككككككلتغ  ر شكككككككرخط تلك حثلكون خااو ت ل لىن 

 من كلاو  نثلح ؤ   حثمفلمل   رثن حثمزخب ا  تمو ا هذه حثمؤشكككككك    اككككككك ث حات نس ، مجنطر تلك حثملكو  نا

دي ب ن خلمل تلك حثملكو  نا خحث وح ل أخ  ل ل تلك حثملكو  نا ك  ؛ لألم تلك حثمؤشككككككككحجت مجنطر ح  لمنن ث
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مند حثمؤشكككككك   حال ز ند  امؤربنثم نةا ا  ه  لمن ح ج ضككككككت  اككككك ل حثراو حثمنثر خ  رثن حعكككككلؤزحب موحاد حثمؤشككككك  

الن حثلمو ككا حثككلحخلر اكك ن هككذح كز ككل م  حطمئؤككنن حثككلح ؤ   حثفككنث    أخ حثمفلمل  ؛ خ ثككك  ات ككنس  اكككككككككككككك ككل 

 حثشر ل. خحعلثمناحا مانهمل ح وق حثمفك ار أموحل

 :(Dept On Equity)نسبة المديونية للى حقوق الملاك  .1

 . ا ل حثلكون رثن ح وق حثمفك = رتمنثر حثلكون  قد ر  خطو لل حلأتا( /  نار ح وق حثمل  ل

ندا م  مدكك ا دكل  مجموس حثلكون  نال حلأموحل حثلر حدككلت ال ىن حثمؤشك   م  حثغ ر عككوح   ن ت

قدككككك ر  حلأتا أخ م  مدككككككندا طو لل حلأتا، ح ي توحزن هذه حثؤاكككككك ل ة   حثلمو ا حثم لم م  حثلح ؤ    مو 

بنثلنثر ا  ىن تشكك ر رثن  اكك ل حثلكون م  اأ  حثمنل حثماككلجلم ثلمو ا موتودحا خ  ا حثم لم م  حثمفكحثلمو 

 حثمؤش  .

ؤه ثمؤشكككك    ل جل ح المند الن حثملنتر   نثمل  ل خمن كؤلو ااةىر ثؤن هؤن تل نً حلآثنا حثلر قل تلف   مفك ح

كون؛ ا ن ت وق  مملثىن ت ل ل حثل نً ار حنل ح  ت حثمؤشكككك   أابنحار مملل حثراو حثمنثر، ح ي أ ه  م  تغ  ر

تف     بنثم نةا ا نخ  ز ند  حثمن ل الن ح وق حثمفك  ثك امؤر أن أي ز ند  ار  اككككككككككككك ل حثراو حثمنثر تمؤر

   لأابكنح ت كا ا  ممكلل ت ل كل حثكلكون اك ن  ثكك امؤر أن أي ز كند  ار  اكككككككككككككك كل حثراو حثمنثر تمؤر حثمؤشكككككككككككككك

بشكككككك ا انم ا  ه  لمن حات مت  اكككككك ل حثلكون رثن ح وق حثمفك خ  مضككككككنا ل حثجاككككككن ر حثلر كلفملىن حثمفك.

دكؤىن خزحدا مجنطر حثلح ؤ  ،  من امؤر الم ختود  خلمل خعكككلحدزحدا ححلمن ا الم قلا  حثمبعكككاكككل الن 

 (116، ص 6552 ا ا،  قلا   نمؤل ثلم ثلمؤش   ثفقلرحض.

 :( Long-Term Debt to Capitalization)نسبة هيلل رأس المال  .3

 الديون طويلة الأجل / )الديون طويلة الأجل + مجموع حقوق الملاك(نسبة هيلل رأس المال = 

 اكككككككك ل ح ثلزحمنا طو لل حلأتا رثن مجموس مدككككككككندا حثلمو ا طو لل حلأتا، ح ي اق س هذح حثمبشككككككككر 

ل ثللكون طو لل حلأتا  نثؤاكك ل ثى  ا اأ  حثمنل حثمملوك خحثم لرض الن  ا ةىِر هذح حثمبشككر حلأهم ل حثؤاكك 
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أعككككككككككن  أ ىن مدككككككككككندا أعككككككككككنعكككككككككك ل طو لل حلأتا ام   ح المند ال ىن ار تمو ا حثموتودحا طو لل حلأتا 

، ارحح ي ت    هذه حثؤاكككككك ل حجت حثلكون حثماككككككلغلل م  اأ  حثمنل حثملو ، (652 حلأ دككككككناي، ص ؤشكككككك  ثلم

خم كنا لىكن مو حثمؤشككككككككككككككاا حلأخرم؛ ثلفلكل حجت حثمجنطر، ختمل ر حثمؤشككككككككككككككاا حثلر تمول حثجز  حلأك ر م  

، ص 6552 حثشكككككككك ؛،  اأعكككككككمنثىن ا  طر   حثلكون أكثر خ وا  م  تلك حثلر تؤج ض ا ىن هذه حثؤاككككككك ل.

00) 

 :(Interest Coverage Ratio)د" المصاريف التمويلية"نسبة تغطية الفوائ .4

 .حثمدنا   حثلمو ل لخحثضرح ث /  حثمدنا   حثلمو ل ل ا ل تغ  ل حث وح ل = حلأابنح ق ا 

اككلد ( Harrington, 1993, p 37(   فً ا   07، ص ,655 حثغدكككككككككككككك  ، ال ىككن  خقككل أطل 

، ختوار هذه حثؤاككككككك ل  كككككككوا  عكككككككر مل ا  قلا  حثمؤشككككككك   أخ من ا ل  ال ىن ت ل ل حثلمو ا مرحا تف   حث ن ل 

الن داو اوح ل خت ل ل حثلكون حثلر ال ىن ار موحا ل حعككككككككككككككلف نقىن، أي أ ىن تق س الد مرحا رم ن  ل تغ  ل 

لو  ه ر تلمحث وح ل خت ل ل حثلكون م  أابنح حثمؤشكككككككك  ؛ ممن اشكككككككك ر رثن هنمل حثاككككككككفمل ثلكىن خمبشككككككككر راجنة

 (659 حلأ دناي، ص ثللح ؤ   خحثمالثمر   خحثمدناب.  لحثمؤش   ام ر حثث

 :(Fixed Charges Coverage Ratio)تغطية الأ:باء الثابتة  نسبة .0

 ثثنةلل(                                     خحثضرح ث + حثل نث   ح حثمدنا   حثلمو ل ل حلأابنح ق ا           = تغ  ل حلأع ن  حثثنةلل   ا ل

 + حثل نث   حثثنةلل( حثمدنا   حثلمو ل ل                                                

ن تلفملىن حثمؤشككك  ؛ ا  ه   ةل م  أن   خذهخ ر ح  نن هؤنك أال ت نث   خأع ن  ثنةلل   تؤشككك  ا  حثلكون 

خ ذثك  -حثمدكككككنا   حثلمو ل ل – حثماكككككلف ل ال ىن ال نا اؤل ق ن  قلا  حثمؤشككككك   الن عكككككلحد حث وح لار ح 

حثلكون   تغ  ل خعكككككككككككككلحد  نال حث وح ل خت نث   ف ي  ق س ملم قلا  حثمؤشككككككككككككك   الن حلأع ن  حثثنةلل حلأخرم 

  من كلمل أكثر دقل رخ ذثك عكككككككلحد أال ت نث   ثنةلل أخرم ثؤجرا  دكككككككوا  خحثلمو فا حثلر حدكككككككلت ال ىن 



11 

 خأال أع ن  ثنةلل أخرم مثا ت نث   حعكككككلئجنا مملحا حثمدكككككنا   حثلمو ل ل ةل   ت قلا  حثمؤشككككك   الن خلمل 

 حخ من شن ه  ثك.

 :(Dept Coverage Ratio)نسبة تغطية الدين  .6

 . ا ل تغ  ل حثلك  = حثللا  حثؤ لي م  حلأ ش ل حثلشغ ل ل / مجموس حثلكون 

مل دكو ىن لحثؤاك ل مق ن  ث لا  حثمؤشك   الن توث ل تلا نا   لال عكؤو ل م  أ شك لىن حثلشغ ل ل ثجتمل ر هذه 

لا نا حثمؤشككككككك   تمللك ت ثك امؤر أن حثؤاككككككك ل مرت مل ا ن  لمن  ن ت هذه قدككككككك ر  خطو لل حلأتا، ح ي أ ه 

نض ككنال طو لل حلأتا     لال ر ككنر ل ثلغ  ل دكو ىن قدكك ر  حلأتا  من ار  ثك حثجز  حثماككلف  م  حثلكون 

 (02، ص 6552 حثش ؛،  رثن مجموس حثلكون طو لل حلأتا.

أهت  اكككككث حثملكو  ل حثماكككككلجلمل ار امل ل حثلفل ا حثمنثر خطر  ل    رام ؤؤن  ار كككككه ممن عككككك  خ 

 حثلنثر: (0/1/1 اقت  ححلانةىن،  من هو مو   ار حثجلخل

 أهت  اث حثملكو  ل خطر  ل ححلانةىن (0/1/1 تلخل اقت

 ( ةلدرب02، ص 6552 حثش ؛، خ  (116، ص 6552 ا ا،  ن المند الن  رالحد حث نحيم  حثمدلا: 

 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

 رتمنثر حثلكون / مجموس حثموتودحا  ا ل حثملكو  ل 7

 رتمنثر حثلكون  قد ر  خطو لل حلأتا( /  نار ح وق حثمل  ل  ا ل حثلكون رثن ح وق حثمفك 6

  حثلكون طو لل حلأتا + مجموس ح وق حثمفك(حثلكون طو لل حلأتا /   ا ل ا  ا اأ  حثمنل 1

 حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث / مدرخانا حث وح ل  ا ل تغ  ل حث وح ل ,

 خحثضرح ث + حثل نث   حثثنةلل(   حلأابنح ق ا حث وح ل  ا ل تغ  ل حلأع ن  حثثنةلل 0

  حث وح ل + حثل نث   حثثنةلل(

 م  حلأ ش ل حثلشغ ل ل / مجموس حثلكون حثللا  حثؤ لي   ا ل تغ  ل حثلك  2
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 :(Market Ratiosق )السونسب خامساً: 

رن من عكككككك   تؤنخثه م   اككككككث خمبشككككككرحا منث ل تمما الن را ن   ككككككوا  خح ككككككفل ثلمفلا حثمنثر 

حثؤاكككككث  حثمؤشكككك  ؛ ح ي توار تلك حاحثل   ت حثمنثر ثلمؤشككككك   مو حثلر  ز الن أدح  ر جنز ختاككككناله ار امل ل 

لن ت   ت ا -مثا حضدحا  خحثمفك  –حثمملومنا حثلر تاكككككنال حثجىنا حثلحخل ل حثماكككككل  ل  م  امل ل حثلفل ا 

مثا  –ل حثجنات  حثمؤشككككك   ختاكككككنالهت ار ترشككككك ل حث رحاحا حثلر كلجذخ ىن،  من أ ىن تاكككككنال حثجىنا حاح جنز 

جىنا ، خبنثؤةر رثن حثالن تفلكل ملم قلا  حثمؤشكككككك   الن عككككككلحد حثلزحمنتىن تجنهىت –حثلح ؤ   خحثم ر كككككك   

هت حثماككنهمون أخ حثماككلثمرخن حثفنث ون أخ حثمرت  ون ار هذه حثمؤشكك   حثماككل  ل  م  امل ل حثلفل ا حثمنثر خ 

رثن حثمبشكككككككككرحا حثلر ت وم ةلرتمل  لن و  نال حث رحاحا ن؛ ثذثك ا  ىت افلنتون خأاضكككككككككنً حثم ر كككككككككون خحثلح ؤو 

 حثلشغ ل ل خح علثمنا ل خحثلمو ل ل حلن تؤم س الن ق مل تلك حثمؤش   أخ من ا ل  ال ه ق مل عىت حثمؤش  .

اككككككث   من تاككككككمن هذه حثؤاككككككث حثلر تىت حثماككككككلثمر   خحثماككككككنهم   خحلن حثمدككككككناب خحثلح ؤ   هر

تاككككككنال الن حثلمرب الن حثق مل حثاكككككككوق ل ثلمؤشككككككك   ار بشكككككككرحا حثلر حثاككككككوق، خهر مجموال حثؤاكككككككث خحثم

ر تفلكل احلأعكوحق حثمنث ل أخ تم ر حثماكلثمر   حثرحغ    ار ح عكلثمنا ار تلك حثمؤش   مملومنا تانالهت 

 :حثؤاث حلآت لهر أهت  اث خمبشرحا حثاوق خ ل ثلمؤش  ،  حثق مل حثفق ق

 : (Earning Per Share)عائد السها العالأي  .2

 .توز منا حلأعىت حثمملنز ( / الد حلأعىت حثمندال –ان ل حثاىت حثمندي =   نار حثرب   مل حثضر  ل 

 تق س هذه حثؤا ل من اف  ه حثمانهت حثمندي الن  ا عىت املل ه م  أعىت حثمؤش  .خ 

 :(Price To Earning Ratio)القيمة السويية للى العائد  .1

 .حثق مل حثاوق ل ثلاىت / حدل حثاىت م   نار حلأابنححثق مل حثاوق ل رثن حثمن ل = 

، ح ي أ ىن تةىر ملم حعكلملحد حثمالثمر   ثللاو م نةا حعكت مضكنا  حثاكمر  ل  الن هذه حثؤاك ل خ 

حثفدكككول الن حدكككل  اككك  ل م  حلأابنح حثاكككؤو ل حثموزال أخ حثمفلجز  حثلر تجؤ ىن حثمؤشككك   ثلاكككىت حثوححل، 
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 شكككككرح ، خهر  اككككك ل منث ل تاكككككلجلمىن ال  عكككككؤوحا م  حلأابنح ثلاكككككلكل ثم  حثخحثلر ام   أن ت اكككككر الن أ 

شك   أخ ااككنال لامه ثشكرح  عكىت تلك حثمؤث حعكلملحدهحثم لغ حثذي ك لي حثماكلثمر  الن حثل   ت خحثلمرب ثغرض

 عككككككككلمند  اأعكككككككككمنثه الن شككككككككك ا أابنح موزال  حثلر افلنتىن حثاكككككككككؤوحا الدحثماككككككككلثمر الن حثلمرب الن 

 (21، ص 6552 حثش ؛،   م  ح وق حثمانهم  .خمفلجز  

 :(Market To Book Value)نسبة السعر السوقي للى القيمة الدفترية  .3

 . ا ل حثامر حثاوقر رثن حثق مل حثلالر ل = حثامر حثاوقر ثلاىت / حثق مل حثلالر ل ثلاىت

ه ملل  ل أخ مرت مل ا  ق مله حثفاككنة ل ةؤنً  الن من امل  حثاككىتت    هذه حثؤاكك ل من ر ح  ن ت ق مل 

 (756، ص 6551 أةوشمنثل خ حثلهلحا،  هذح حثاىت م  ح وق ثلم حثمؤش  .

 كمن كلت ححلانةىن الن أعن   ا ل حثق مل حثاوق ل ثاعىت رثن ح وق حثمانهم  ، خ م ر اؤىن  من كلر:

جموس م –حثق مل حثاككككككوق ل ثاعككككككىت /  مجموس حلأ ككككككول حثملموعككككككل  حثق مل حثاككككككوق ل رثن حثق مل حثلالر ل = 

 م  تمندال مضرخبنً ار ق ملىن حثاوق ل، خ ح ي أن حثق مل حثاكوق ل ثاعكىت هر الد حلأعكىت حث حثم لوبنا(.

أهم ل هذه حثؤاكك ل خحثمبشككر ار ح عككلل ل الن الم ختود مغن   ار ت   ت عككمر حثاككىت خأن عككمره حثاككوقر 

  ختود  ككنار ح وق ماككنهم   تغ ر تلك حثق مل حثاككوق ل ثاعككىت، ح ي اململ ار ححلاككنب ام ر امفً ا

 ككنار ح وق حثماككنهم   أخ من ا ل  ال ىن حثق مل حثلالر ل الن مجموس ق مل حلأ ككول حثملموعككل ثلمؤشكك  ، 

 (17، ص 6552 حثش ؛،  خحثلر تم ر ا  حثق مل حثلد و ل ثلمؤش  .

 :(Per Share Dividends) انسبة التوزيعات النقدية للسه .4

  ا ل حثلوز منا حثؤ لال ثلاىت = حثلوز منا حثؤ لال / الد حلأعىت حثمندال

رن ق مل حثاكككىت حلآن هر ع نا  ا  ت   ت حثماككككلثمر ثلق مل حثفنث ل ثلللا نا حثؤ لال حثملوقمل ث ا عككككىت، 

ق مل  تم   حثماككككككككككككككلثمر   م  ق ن خهكذه حثلكلا كنا حثؤ كلاكل هر حثلوز مكنا حثؤ كلال؛ ثذثك ا ن هذه حثؤاكككككككككككككك ل 

 (671 حلأ دناي، ص  حثلوز منا حثؤ لال ث ا عىت.
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 :((Dividends Payout Ratioنسبة المدفوع من الأرباح  .5

 اكككككك ل حثملاوس م  حلأابنح = حلأابنح حثموزال الن حملل حلأعككككككىت حثمندال / حلأابنح حثمف  ل  مل حعككككككل  نس 

 (,75، ص 6556 م ر خ  خرخن،  .حثضرح ث خ د ث حملل حلأعىت حثمملنز 

خ من عككككككك   تو ككككككك فه ا ن حثماكككككككلثمر   كىلمون  م لحا حلأابنح حثموزال الن حلأعكككككككىت  للا نا   لال ثىذه 

حلأعككككككككككككككىت؛ ثذثك ا ن قرحا ححلجنز تز  م  حلأابنح م  ق ا ردحا  حثمؤشكككككككككككككك   ثغرض حثلفوط أخ لأي أهلحب 

لكل خأاضككككنً كبثر الن قرحا تف ،أعككككىت تلك حثمؤشكككك   أخرم كبثر الن قرحا حثماككككلثمر    شككككرح  أخ الم شككككرح 

ر ؛ ثذثك ا ن  اكك ل حثملاوس م  حلأابنح تم حثمؤشكك   كحثق مل حثمؤنعكك ل م  ختىل  ةر حثماككلثمر   لأعككىت تل

 ا ر  ا   ا ل من تت توز مه م  أابنح ثفملل حلأعىت حثمندال م   نار حلأابنح حث نةلل ثللوز و.

ع   ار ه ام ؤؤن   ر أهت  اث حثاوق حثمالجلمل ار امل ل حثلفل ا حثمنثر خطر  ل ححلانةىن،   مل من
 :حلآتر (0/1/5 اقت  كمن هو مو   ار حثجلخل

 أهت  اث حثاوق خطر  ل ححلانةىن (0/1/5 تلخل اقت 

 ( ةلدرب,75، ص 6556 م ر خ  خرخن، (خ756، ص 6551 ن المند الن  أةوشمنثل خ حثلهلحا،  رالحد حث نحيم  حثمدلا: 

 ح حلانبطر  ل  حعت حثمبشر / حثؤا ل م

توز منا حلأعىت حثمملنز ( / الد  –  نار حثرب   مل حثضر  ل  ان ل حثاىت حثمندي 7

 حلأعىت حثمندال

 حثق مل حثاوق ل ثلاىت / حدل حثاىت م   نار حلأابنح حثق مل حثاوق ل رثن حثمن ل 6

 ا ل حثامر حثاوقر رثن حثق مل  1

 حثلالر ل

 حثامر حثاوقر ثلاىت / حثق مل حثلالر ل ثلاىت

 حثؤ لال / الد حلأعىت حثمندالحثلوز منا   ا ل حثلوز منا حثؤ لال ثلاىت ,

حلأابنح حثموزال الن حملل حلأعىت حثمندال / حلأابنح حثمف  ل  مل   ا ل حثملاوس م  حلأابنح 0
 حعل  نس حثضرح ث خ د ث حملل حلأعىت حثمملنز 
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 والتعثر المصرفي : التنبؤ بالفشل الماليالثانيالفصل 

 تمى ل
م ىوم حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر خأهم له خأ وحاه خمرححله خمفلدحته خ  حثم في حلأخل:

 خ حخل نا حثؤمو ا حلأمثا ضترح  حثلاحعل حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  من ا

 خأع ن ه حثلمثر حثمدرارم ىوم  :حثثن رحثم في 
 حثمفقل ة   ملغ رحا حثلاحعل :حثثنثيحثم في 
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:الثانيالفصل   

 والتعثر المصرفي التنبؤ بالفشل المالي

(Financial Failure Prediction and Banking 

Default) 

 :تمهيد

ا مل مو ككوس حث شككا حثمنثر ثلمؤشككاا م  أهت حثموح كك و حثلر توحته حثجىنا خحلأطرحب  حا حثمفقل 

ل كؤلو ا   ثك ثمن قةللك حثمؤشككككاا،  من أ ىن تلدككككلا قن مل ح هلمنمنا ثلم حث ث ر م  حث  لنب خحث نحث  ؛ 

ومر را ح قلدككككككند حث ن من امؤر تضككككككم   ثنا عككككككل  ل الن تلك حثمؤشككككككاا خحلأطرحب  حا حثمفقل ةىاشككككككلىن 

  ا ث اشا تلك حثمؤشاا.   ر  ش ا 

ثمكن تلم ز  كه ة ئل حثمما حثفنث ل  و ىن مم ل ، عككككككككككككككر مل حثلغ ر، خململد  حثمجنطر عككككككككككككككوح  من كلمل    ةرحً خ 

 نثمجنطر حثؤنتجل م  حث  ئل حثلحخل ل ثللك حثمؤشكككككككاا أخ تلك حثلر تلاككككككك ث ةىن اوحما خحوحدث تلمل   نث  ئل 

ن أ كككككككفنب تلك حثمؤشكككككككاا أخ حثجنات ل؛ حثلر ةلخاهن قل ت ود حثمؤشككككككك   رثن حث شكككككككا خحضاف ؛ ثذح ختث ال

م  خقكككت م  ر الن تككلحاك تلكككك حثؤىكككناكككل حثمفقكككل ةىكككن حثممككا قككلا حضم كككنن  حث ككن م   ال ىككن خحثجىكككنا  حا

حثفلم ل أخ حثلجف   م   ثناهن حثاككككككل  ل؛ خم  حثممرخب أن أخل خ وحا حثممنثجل حثملم ل خحثدككككككف فل لأال 

ن مشكككككككك لل حث شككككككككا حثمنثر أخ حضاف  هر أمر هو ممرال ختفلكل حجت تلك حثمشكككككككك لل، خ ةرحً لأ مشكككككككك فا

الر   حثلر قل توحته تلك حثمؤشكككاا خفل خحثمشككك فاملوقو حلخثه ار حثماكككل  ا  ل جل عكككلاكككل م  حلأعككك نب 

ح نتىن؛ حلأمر حثذي افلت الن حثجىنا  حا حثمفقل حعكككككلجلحم  نال حلآث نا خحثؤمن ا حثلر تم ؤىت م  حثلؤ ب 

ن حث شككككا حثلر قل ت ودهن رث حثمشكككك فاا؛ خت لكر خحثلمرب الن أخته حثجلا أخ  نث شككككا حثمنثر ثللك حثمؤشككككا

حثمنثر خحثشكككككككككرخس ار حتجن  حثممنثجنا حثلدكككككككككف ف ل حثفزمل؛ من امؤر تجؤث أخ تجف    ثنا تلك حثمجنطر 

 حثلر قل تجرا تلك حثمؤش   م  د  ن حلأامنل.
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ختث ث شككا حثمنثر ثلمؤشكككاا؛ حلأمر حثذي أحلأهم ل حث   ر  ثللؤ ب  ن تلرعكك   كلضكك  ثؤن  شكك ا  ممن 

 نار خمضكككنا ل ثلجىود حثم ذخثل ثللو كككا رثنو ككوس حث شكككا حثمنثر خح اف  م  تةالن تم و حثمىلم    م

حلأعككككنث ث حث م ل حثلر تاككككنال ار حثف ت الن حثمؤشككككاا م  ح ي موق ىن ر من كلمل   ن عككككلمرحا ار مزحخثل 

نثر، أهم له، حثم ذثك ا ن هذح حثم في عكككك ؤنقل م ىوم حثلؤ ب  نث شككككا شككككنطىن أخ حثلوق  خإافن حافعككككىن؛ ث

 أ وحاه، مرححله، خمفلدحا امل ل حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.

ميتمممه وأنواعمممه ومراحلمممه مفهو  التنبؤ بمممالفشمممممممممل الممممالي وأهالمبحمممث الأول: 

 اختيار النموذج الأمثل لإجراء الدراسةو التنبؤ بالفشل المالي نماذجومحدداته، و

(Financial Failure Prediction Definition:) 

ق ا حضعكىنب ار ت دك ا حثم نا ت حثملكل  ثل شكا حثمنثر خحثمجلل ل  فاث حخلفب ختىنا  ةر م    رخح هذه 

ر تلؤنخل : رثن تم و حلأ شكككك ل حثلحثم نا ت  ةل ثؤن م  حثل رق رثن م ىوم حثلؤ ب، ح ي اشكككك ر حثلؤ ب ح كككك فحنً 

حثلر تبثر خ ثمملومكنا حثلر ت     ا حثموحما خحثةرخب خحثملغ رحا حثمفلملل ار حثماككككككككككككككل  ا، تجم و حث  كن كنا خح

 (70، ص 6575 امو خحثوتنا،  ار مجما حلأ ش ل خحث منث نا حثلر تبدكىن حثمؤش  .

ح ي اململ تفلكل ح تجنهنا خحلآانق حثماككككككككككل  ل ل ثلمؤشككككككككككاا الن حعككككككككككلجلحم حثلؤ ب خا  مؤىو المر 

 ثككك الن مككن كلككنح م  ق ككا  ةت حثمملومككنا م  مملومككنا  ككنث م ككل خحثؤوع ككل خحثلوق ككت خحثككلقككل مل ككنمككا، خ  وم 

 ل ثغرض شككككككر ل خحثمملومنت خحث ل ل حثمؤنعكككككك ل،  ذثك قلا  ردحا  تلك حثمؤشكككككك   الن تى ئل حثماككككككللزمنا حثمندال خحث

ام   م   نمحثمجنطر ؛ ت ل ا  ثنا  رخب الم حثل كل خ  ارحعككككككلجلحم أعككككككنث ث حثلؤ ب حثلر تاككككككىت  شكككككك ا ا  س 

 (67، ص 6555 حث نثث،  حتجن  قرحاحا حعلرحت ج ل اش ل .

لنب حث  ر حضدحاي م ىو  خقكل تؤكنخل  حث نثث، كمن أخاد ( Buffa م حثلؤ ب م  ال  توح ث، ال ل أكلحث ث ر م    

 ر.ما خت لكره  نعلجلحم حثمؤىو حثملح درحب ممؤن حثلؤ ب رثن: حث ش  ا  حثمال  ( 66، ص 6555
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( ا رم أن حثلؤ ب ا وم الن أعككن  حن حضدحا  تضككو ح الرح ككنا حثلر تفلد حثمفقل ة   Robinssonأمن  

اوحما ة ئل حثمؤةمل حثجنات ل  حثاككككككككك نعككككككككك ل، ح تلمنع ل، ح قلدكككككككككندال، حثل ؤوثوت ل، حثاكككككككككوق(، خحثلحخل ل 

ر حثمؤشككككك   م  حثاككككك  ر  الن حنثل حثلغ  ر ا حضكرحدحا، حثمدكككككنا  ، حث و  حثمنملل(، انثلؤ ب هؤن ا م   ردحا  

 (66، ص 6555 حث نثث،  اوحما حث  ئل أخ حثل    ممىن ثلف    حلأهلحب حثمؤشود  خحثمفلد .

ممن عككك   تؤنخثه م  تمنا   ثمدككك ل  حثلؤ ب؛  اككككل  و حث ول   ن حثلؤ ب هو حعكككلشكككرحب حثماككككل  ا خمفنخثل 

شكك  ، ر تجف   حلآثنا حثاككل  ل ثلةرخب حثلر تف    نثمؤت لكر حثو ككو  شكك ا المر؛  نثشكك ا حثذي ااككنال ا

 حثملجذ  حثلر تجلل   نخلفب حثجىل  حا حثمفقل  نثمؤش   خحثلر ت وم  ممل ل حثلؤ ب. اخترش ل حث رحاح

 الفشل المالي: مفهوم

مر   ختفلكل ل مل أن اراؤن حثممؤن ح  كككككك فحر خحثل    ر ثللؤ ب  شكككككك له حثمنم،  اككككككل  و حث ل  ة

  أحلهمن حقلدككككككككندي خحلآخر منثر،  من هو أن ثل شككككككككا ار حثمؤشككككككككاا م ىوم  ح يم ىوم حث شككككككككا حثمنثر؛ 

 :(667، ص 6557 حثف   ر، ا ترمو   ر من 

 المعنى الاقتصالأي للفشل: .2

لن اأ  هو م لحا حثمن ل امند مع نا خمق ن  ثلؤجنح خحث شككا، كؤدكث حثلمر   ح قلدكندي ثل شكا الن حال

حثمنل، ح ي تمل حثمؤشكككككككك   انشككككككككلل ر ح اجزا ا  تف    ان ل مؤنعككككككككث الن اأ  حثمنل حثماككككككككلثمر، حثذي 

 كلؤنعث مو حثمجنطر حثملوقمل. 

 المعنى المالي للفشل: .1

ام ر حثم ىوم حثمنثر ثل شكككككككككا ا  الم قلا  حثمؤشككككككككك   الن تاكككككككككلكل حثلزحمنتىن حثماكككككككككلف ل ار موحا لهن 

 ما  نً. حثمفلد 
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  ا   (76، ص 6575كؤ ا حث نحثنن امو خحثوتنا ،Ashour and EL-Farra حث شكككككككككككا (   ن

الم قلا  حثمؤشككككك   الن موحتىل ح ثلزحمنا حثمنث ل حثلر ةذملىن  نملل، خم  ثت انثمؤشككككك    هو"حثمنثر 

 ."ار طر  ىن رثن حضاف  قن و نً خحثلدف ل

  ،ه اجز اوح ل  حثمنثر ةلمر   حث شككككككككككككككا (722، ص ,655كمكن قكنم  كنحكي خ نتث  خر  ت ا   

حثمؤشككككككككككك   ا  تغ  ل  ا حثل نث   خم   كككككككككككمؤىن  ل ل تمو ا اأ  حثمنل، خالم م لا  حضدحا  الن 

 تف    ان ل الن اأ  حثمنل حثمالثمر كلؤنعث خحثمجنطر حثملوقمل ثللك ح علثمناحا.

 حث ول  ك ن مع كنا حثف ت الن مككلم اكك غلكثبمكل حثلككلق   ار مجلل  حثم كنا ت حثوحاد  ثل شككككككككككككككا حثمككنثر؛ خ 

هو مع نا م لحا حثمن ل الن حعكككلثمناحا حثمفك  اأ  حثمنل( حثذي تف  ه حثمؤشككك  ، خمن ر ح  ؛اشكككا مؤشككك   من

 كلمرض ثه حثمفك م  مجنطر ملوقمل.من كنن كلؤنعث مو 

 ؛ ا زحمكنتىكن ار تككنم كلاتىكن الن داو حثلأمكن مكن كلمل   كنثف ت الن اشككككككككككككككا حثمؤشكككككككككككككك   م  خفل مع ككنا اكلم 

حعككككككلف نقىن  اكككككك ث الم توحار عكككككك وثل   لال ار ح ؤىن، ا ل ت ون مشكككككك لل مبقلل خقمت ةىن حثمؤشكككككك    اكككككك ث 

 رخب حعككلثؤن  ل مبقلل عكك لت تجنخزهن؛ ثذثك ا  ه   ام   أن  مل ر حثلوق  ا  حثلاو مبشككرحً ثل شككا حثمنثر 

 (056 حلأ دناي، ص  ثلمؤشاا.

ثق نم ح الن حثىلب م ن امل ل تفلكل مع نا حث شككككككككككا حثمنثر تململ ا ث   خم  ختىل  ةر حث نحي 

ر ح  نن حثغرض م   ملن عكككك  ا حثمثنل؛ اخحثلؤ ب نثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر خط  مل حثجىل حثلر ت وم ةذثك حثل   ت 

 حث شكككككا حثمنثر خم  ا وم ةىذح حثل   ت هو ماككككككلثمر حخ ثغرض حتجن  قرحا حعككككككلثمناي اؤاككككككل  وختفلكل  حثلؤ ب

مع نا حثمن ل الن حعكككككلثمناحا حثمفك حثذي تف  ه حثمؤشككككك  ،     هح ؤىن حالمند مع نا حث شكككككا حثمنثر ثمؤشككككك   

، أمككن ح ح  ككنن م  ا وم ةىككذح حثل   ت خمككن ر ح  ككنن كلؤككنعكككككككككككككككث مو مككن كلمرض ثككه حثمفك م  مجككنطر ملوقمككل

 نا امؤلهن اجث أن ا ون معخحثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر هو تىل دح ؤل أخ م ر كككككككككل ثغرض حتجن  قرحا ح لمن ر 
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حث شككككككككا ثلمؤشكككككككك   هو توق  تلك حثمؤشكككككككك   ا  داو حثلزحمنتىن ثمل  طو لل تلخلىن  ككككككككم  تدككككككككؤ   حثممف  

   .حثلدؤ   حثمل و خحثمململ م  ق ا حثجىل حثلح ؤل خحثم ر لأخ  حثملمثر    فاث تمل منا حث ؤك حثمر زي 

مفك خ ردحا  حثمؤشككككككك   م  ممنثجل حثمشككككككككنكا      ِ ثغرض حثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر ار خقت م  ر ا م  خ ر ه ثذثك 

خح خلف ا حثلر تت تفكلككلهن م  خفل حثلؤ ب؛ من امؤر تجف ض حلآثنا حثاككككككككككككككل  ل خحث ناث ل حثمفلملل؛ ا  ه 

المند  شككككككككك ا ا  س الن تفل ا حث  ن نا حثمنث ل حثلنا ج ل ثلمؤشككككككككك   ح ي تمل ر  لن و هذه حثلفل فا كلت ح 

ا  ز  أعكككنعككك ل ثممل ل حثلؤ ب  نثو كككو حثماكككل  لر ثللك حثمؤشككك  ؛ خم  هؤن ت رز ثؤن خبشككك ا خح ككك  حثماكككئوث ل 

ذحا م  ر خاه ار تدككككككككم ت تىنز ر حث   ر  حثلر ت و الن انت  حثملق  حثجناتر ثل  ن نا حثمنث ل ثلمؤشكككككككك   خد

 ام ؤه م  حكلشنب أي حنثل م  حن ا حثشك حول حم ن  ل حعلمرحا اما حثمؤش  .

الن رثر حثجلحل خحث ل  حثملزحكل حول دخا ملق  حثفاككككككككككككككن نا ار ح ةفف ا  ححلمنل حث شككككككككككككككا حثمنثر؛ قنم 

( ISA 570ثكلخثر ثلمرحتمكل  (  ك  ككككككككككككككلحا حثمع كنا حBAAAIحثمجلس حثكلخثر ثممكنك ر حثمرحتمكل خحثلك ك كل  

 (11، ص 6552 حثش ؛،  حثجنص   رض حعلمرحا ل حثمؤش  .

كىلب حثمع نا رثن توا ر راشككككككككندحا حول ماككككككككئوث ل ملق  حثفاككككككككن نا اؤل مرحتمل حث  ن نا حثمنث ل 

ثمع نا حلد ح من   عكككككككن  ضالحد حث  ن نا حثمنث ل،  حثململ ل  مف مل ارض ح عكككككككلمرحا ل ثلشكككككككر ل ماكككككككل  فً 

مجموال م  حثمبشككككرحا حثلر تاككككنال ملق  حثفاككككن نا الن حكلشككككنب حن ا حثشككككك حول رم ن  ل حعككككلمرحا 

 .حثفان نا ملق بشرحا حثلر اجث أن ترحان م  ق ا اما حثمؤش  ، ملاا أد نه أمثلل حول هذه حثم

 المؤشرات المالية، تتمثل فيما يلي:

 ز ند  حثم لوبنا حثمللحخثل الن حلأ ول حثمللحخثل. .7

مند  شكككككككككككككك ا    ر الن حث رخض الم رم ن  ل عكككككككككككككلحد حث رخض طو لل حلأتا أخ تلخثلىن، أخ ح ال .6

 تا ثلمو ا حلأ ول طو لل حلأتا.قد ر  حلأ

  ىوا حثؤاث حثمنث ل حلأعنع ل  ش ا عل ر. .1
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 ت خ ر توز منا حلأابنح أخ توق ىن. .,

 الم حث لا  الن تالكل حعلف نقنا حثلح ؤ   ار موحا لهن. .0

 ت     شرخط حت نق نا حث رخض. حثدموبنا ار .2

 الم حث لا  الن تمو ا مشنا و ت و ر مؤلجنا تلكل  أخ حعلثمناحا  رخا ل أخرم. .1

 المؤشرات التشغيلية، تتمثل فيما يلي:

 ا لحن ردحا    ق ندك   ةلخن حعل لحثىت. .7

 ا لحن عوق ا  س أخ ح  حمل نز أخ ترخ ص أخ مواد ا  س. .6

 تجى زحا مىمل.مشنكا امنث ل أخ   ص ار  .1

 وهناك مؤشرات أخرى، تتمثل فيما يلي:

   مل ل نا اأ  حثمنل أخ مل ل نا قن و  ل أخرم. الم ت   .7

 دانخم قضن  ل  ل حثمؤش   ام   أن تؤش  اؤىن أح نم تمو ضنا   ام   حثوان  ةىن. .6

 تغ ر ار حثلشر منا أخ حثا نعنا حثف وم ل. .1

 

 Importance of Financial Failure)التنبؤ بالفشممممممل المالي  أهمية

Prediction ): 

 نهلمنم حثجىنا حثملم ل خحثممل ل  ةرحً ثمن ا لمه حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر  افةن

م  مزحان راجنة ل ثم  كلوقمه ار حثوقت حثمؤنعكككث؛ ثذح  ن ت حلأهلحب حثر  اكككل ثمجلل  حلأ فنث خحثلاحعكككنا 

ثلدككككككككككككككم ت تىكنز ر كذحا م  ر ثر ككككككككككككككل د  كا حضخ كنق م  ةكلحاكنا  ىواهكن  تجن   ار هكذح حثمجكنل موتىكل

 حضترح حا حثلدف ف ل حثمؤنع ل.
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ت رز داتككل حلأهم ككل حث   ر  حثلر افةن ةىككن حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر  ككنثؤاكككككككككككككك ككل ث ككا حثجىككنا  حا حثمفقككل 

ل ر قثمجنطر حثمفلملل حثلنا خحجت ححلآثنا حثاكككككل  ل حثلر عككككككللمرض ثىن تلك حثجى حجت نثمؤشككككك  ،  فاكككككث 

 (21، ص 6552 حث و ا،  تلمرض ثىن حثجىنا  حا حثمفقل  نثمؤش   ار حنثل راف  تلك حثمؤش  .

عك لت هؤن رةرحز حلأهم ل حث   ر  ثللؤ ب  نث شكا حثمنثر  نثؤاك ل ثلجىنا حثلر تل ثر  شك ا    ر خم نشر 

حثجىنا  لن و حثلفل ا خحثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر، خهرةؤلن و  شككككككنط حثمؤشكككككك   ختلجذ مجلل  قرحاحتىن ةؤن  الن  

 حثلنث ل  حثمدناب، حثمالثمرخن، ردحا  حثمؤش  ، حثجىنا حثرعم ل(.

حثمدكككككككككناب: ح ي تىلت حثمدكككككككككناب  نثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر ثلمؤشكككككككككاا طنث ل حثلمو ا، أخ  .7

لن و داحعكككنا   ثلمؤشكككاا حثلر قل تت مؤفىن تاكككى فا ح لمن  ل من تزحل قن مل؛ ح ي كلت ةؤن  الن

لؤ ب تبثر ثحثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر حتجن  قرحاحا حثلمو ا خشكككككككرخطىن خ كككككككمن نتىن، ح ي أن  لن و ح

الن حثملمنما خ ذثك حثلمو فا ق ل حثلاحعككككل خأعككككمنا خشككككرخط   شكككك ا م نشككككر ار حثلمو ا حث ن ت

و متلكك حثلمو فا خحثضككككككككككككككمكن نا حثلر عككككككككككككككلغ  ىن،  من خأن  لن و حثلؤ ب تفلد رم ن  ل حثلمنخن 

،  ذثك حثلوق ت حثمؤنعككككككككككككككث حثممف  حثفن ككككككككككككككل   الن حثلمو فا ثممنثجل حثمشكككككككككككككك فا حث ن مل

 .ثف افنب ار حنل حعللات حثضرخا   ثك

 ت عككفمل حعككلثمناحتىت، خحثلم  ز ة   ح عككلثمناحا حثمرغوب ا ىن م  غ ر لثمرخن: ثل  حثماكك .6

حتجن  حث رحا حثمف ت  جدكككككككككككوص تفلكل ح عكككككككككككلثمناحا حثوحتث حثلجلص مؤىن  ثتحثمرغوب ا ىن، 

 خش ل مز ل م  حثجانا  أخ الم حثوثوا ار تلك ح علثمناحا م  حث لحال.

، أعككك نةىن ثممنثجلىن ق ا أن تاكككل فا خممرالحا حث شكككا، مبشكككر  النردحا  حثمؤشككك  : ثللمرب  .1

 خ جرا حثو و ا  رم ن  ل حثا  ر  ال ه.

حثجىككنا حثرعككككككككككككككم ككل: تجؤ ككنً ثازمككنا ار حث  ككنس حثجككنص أخ حث  ككنس حثمككنم؛ خمككن ثككذثككك م   .,

 حمنال ثفقلدند حث ومر م  حلآثنا حث ناث ل لأزمنا راف  حثمؤشاا.
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 :(Financial Failure Typesأنواع الفشل المالي )

حث شكككككككا حثمنثر ثلمؤشككككككككاا؛   ةل م  حثفلكي ا  أعككككككك نب اؤل حثفلكي ا  حث شكككككككا حثمنثر خأ وحاه 

خ ةرحً ثلفنتل حث   ر  ثممرال هذه حلأعككككك نب خدخا  ثك ار تمز ز حث لا  الن حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر ثلمؤشكككككاا 

لنثر م  تؤنخثىن  شكر  م  حثل د ا ار حث دا حث -   ن حثله–خحثمما الن موحتىله ق ا حلخثه؛ ا  ه عك لت 

هذه حثلاحعككككل، ح ي عكككك لت حثفلكي ر ه ا  م ىوم حثلمثر حثمدككككرار ثلمؤشككككاا خأعكككك نب تمثر تلك حثمؤشككككاا 

 مل رال م  هذح حثمو وس حثر  س.حث خغ رهن م  حثموح  وخأ وحس حثلمثر حثمدرار ثلمؤشاا،  

حاكككث من أخادهن أغلث حثملجدكككدككك   ار  - شككك ا م لضكككث  -حثمنثر مو كككوس أ وحس حث شكككا هؤن عكككؤلؤنخلخ 

شكككككككا حث  :هذح حثمجنل؛ ح ي توتل ثفثل أ وحس ا  اكككككككل م  حث شكككككككا حثمنثر حثذي قل ادككككككك ث حثمؤشكككككككاا، خهر

  من كلر: وادهن ح قلدندي، خحث شا حثمنثر، خحث شا حضدحاي، 

 الفشل الاقتصالأي: .2

تؤلو ا  ت ناا حثملكل م  حلأعكككككككككك نب اؤلمن ا ون  م ر ا  حثممل ل حثلر خ  :حث شككككككككككا ح قلدككككككككككندي

حثمكن كل حثمف   الن اأ  حثمكنل أقكا م  ملوعكككككككككككككك  ت ل كل اأ  حثمكنل، أي اؤكلمكن ا ون حثمكن كل الن 

 حثملنتر   نثمل  ل اقمنً عنث نً.

ثذثك ا دكككل  نثمؤشككك   حث نشكككلل  نثم ىوم ح قلدككككندي، تلك حثلر   ا  ر دخلىن ثلغ  ل    نتىن، خ  ا 

 ككن كل  الن ح عككككككككككككككلثمككنا ةل ل لىكن حثكلالر كل ا  ت ل كل اأ  حثمككنل، خ  كلرتككث الن حث شكككككككككككككككا ممكلل حث

ح قلدكككككندي رشكككككىنا راف  حثمؤشككككك  ، لأ ه افدكككككا  غض حثؤةر ا  قلا  حثمؤشككككك   الن حثوان   من 

ال ىن م  حثلزحمنا؛ أي أ ه ام   أن ت ون حثمؤشككككككك   انشكككككككلل م  حثؤنح ل ح قلدكككككككندال، خمو  ثك   

، مناا داو ح ثلزحمنا ح ؤمن اف   أتا حعككككككككككككككلف نقىن، خبنثلنثر   ا شككككككككككككككىر حافعككككككككككككككىنتلوق  ا  

 .(,77، ص 6577
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 الفشل المالي: .1

م ح تجنه حلأخل كلمثا ار حنثل ال أخ  وا   ارا    همن: هذح حثؤوس م  حث شككككككككككككككا قل كلجذ حتجنه  

ك نال حثاكك وثل، خ  دككل  ه الم قلا  حثمؤشكك   الن عككلحد حثلكون خحث وح ل حثماككلف ل حثلاو، خهو من قل 

 شككككككا م  حث حثؤوسافلث حلن ثو  ن ت ق مل حلأ كككككول تز ل ا  ق مل حثجدككككككوم؛ ح ي كؤلو ثؤن هذح 

لل، ىن   رخب مم ؤل خقل تاكككلمر ث لرحا طو حثمنثر  اكك ث ختلخد أزمل عككك وثل    ل، خقل تؤلىر  ن ل

أمن حثشكككككككك ا خح تجنه حثثن ر اىو كلجه رثن حثماككككككككر حثمنثر خمن كلمل  ةز ند  خدككككككككوم حثمؤشكككككككك   الن 

 .(770، ص 6577،  امنا موتودحتىن

 الفشل الإلأاري: .3

ا دككككل  ه الم   ن   حثجىنز حضدحاي ثلمؤشكككك  ،  من كبدي رثن تف     لن و عككككل  ل تاككككنهت ار تلهوا  شككككنط 

م  أعككككىت حثمؤشكككك  ، ح ي كلضككككم   كككك لبنثلنثر ا ون ثىن حلأثر حثاككككل ر الن ق مخ حثمؤشكككك   ختل ر أابنحىن؛ 

  مو حث  ئل لا  الن حثل  الم حث خ من قل افلث ماككككككل  فً، ثك ن   حضدحا   دكككككك ل ا  اككككككل اشككككككلىن ار ت لكرهن 

 ردحا  حثمؤش   ثمن ا رأ م  أحلحث غ ر ملوقمل. خ  حثجنات ل ختملكا 

ممرال أارحض خ وحهر حث شككككككككككككا حثمنثر؛ ح ي أن ا ككككككككككككل  خاؤل حثفلكي ا  أ وحس حث شككككككككككككا حثمنثر  ةل م 

 خافتىن ارختفل ا أارحض هذه حثةوحهر ا م   ردحا  حثمؤشكككككككككككك   م  حتجن  حضترح حا حثفزمل ثلدككككككككككككف فىن 

او حث وح ل دخحثملمثلل ر من كلر:  ر من كلر تو ك   أهت أارحض حث شكا حثمنثر ثلم حثمؤشااخ حثوقت حثمؤنعكث، 

فك أخ توز و حلأابكككنح الن حثمتكككا ا  طر   ح قلرحض قدكككككككككككككك ر حلأتكككا، الن حث رخض ملوعكككككككككككككك كككل حلأ

جلكل حضحفل خحثلممل نا الم ت و   حثمجدككدككنا خح حل نطنا حث نر ل ثحثماككنهم   ا  طر   حث رخض، 

 رخض عكككلحد أقاككككنط حث ت ت ا ل ثاموحل حثماكككلثمر  ار حثمؤشككك  ، الم تؤنعكككث ح وق حثمل ثا كككول حثثنةلل، 

أ    ص ق مل ا ن ل الن حلأموحل حثماكككلثمر ، ح ج نض مملل حثمملوعككك ل حلأتا، ت ت ا عكككلحد أخاحق حثلاو، 
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، خح ج نض ق مل حثمفزخن حثاكككككككككككلمر دخن أن ا نةا  ثك حثمنل حثمنما؛  ل جل ثؤ ص أخاحق حثق ض خحثملكؤ  

ر  نر ل ثللكون حثمشكككككك وك االم ت و   حثمجدككككككدككككككنا حثار ق مل ح ثلزحمنا قدكككككك ر  حلأتا، خ ذثك    ص

 (.,05-051تفد لىن  حلأ دناي، ص 

 :(Financial  Failure Stagesمراحل الفشل المالي )

م  أهت حلأموا حثلر اجث الن ردحا  حثمؤشكككك   رداحكىن ماكككك  نً هر مرححا حث شككككا حثمنثر، خحثلر تاككككنالهن ار 

حتجن  حضترح حا حثفزمل ار خقت م  ر  من كلؤنعكككككككث مو حثمرحلل حثلر خ كككككككلت رث ىن حثمؤشكككككككك   خق ا رافن 

  الد مس الن ت اكككككككككك منا تملدا  اح  حث نحث   حول مرححا حث شككككككككككا حثمنثر، خبمل ح طف خقلرافعككككككككككىن، 

منثر رثن ت اكككك ت مرححا حث شككككا حث ام  ثمرححا حث شككككا حثمنثر؛  اككككل  و حث ول    ه  حث نحث   حثملجدككككدكككك  

 (،  من كلر:M:J. Gordanا    (1,-7,، ص 6570  خمس مرححا  من   لىن حث نحي امناي 

 مرحلة الحضانة )النشوء(: .2

اج   أخ  دككككوا  غ ر ملوقمل، خإ من ت ون هؤنك  مض حثمبشككككرحا حثلر  تللهوام  حثممرخب أن حثمؤشككك     

ام   ممكنثجلىن م  ق ا حضدحا ، خغنث نً من تفلث خاككككككككككككككنا  حقلدككككككككككككككندال ار هذه حثمرحلل؛ ح ي ا ون ان ل 

حلأ كول أقا م  حثؤاكث حثمملند  ثلمؤشك  ، خ  ضا أن كلت حكلشنب حثمش لل ار هذه حثمرحلل ح ي أن راند  

 ار هذه حثمرحلل تةىر  مض حثمبشككككككككككككككرحا حثلرخ فحظ أ ه هكذه حثمرحلكل ا ون أكثر اكنال كل،  حثلج    ار

 تم ر ا  دخول حثمؤش   ار مرحلل حثفضن ل، هر:

 حثلغ ر ار حث لث الن حثمؤلجنا خحثلزحكل حثمالمر ار حثل نث   غ ر حثم نشر . -أ

 ت ندم طرق حض لنا ختزحكل حثمؤناال. -ب

 تزحكل حلأع ن  ةلخن اأ  منل انما.  ص حثلاى فا ح  لمن  ل خ  -ا

 حلخث خانا  حقلدندال، ح ي ا ون ان ل حلأ ول أقا م  حثؤاث حثمملند  ثلمؤش  . -ث
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 مرحلة الضعف المالي )عجز السيولة(: .1

 حثمؤش   حثمةنهر حثلنث ل: تفلث ارتفلث مرحلل اجز حثا وثل اؤلمن 

 أ ول حثمؤش   أك ر م  خدومىن. -أ

 وثل   لال ثلغ  ل حثلكون حثمالف ل. موبل تفو ا حلأ ول رثن ع  -ب

 الم قلا  حثمؤش   الن موحتىل ححل نتنتىن حثؤ لال حلآ  ل. -ا

ام   ثلمؤشككككككككككك   ار هذه حثمرحلل أن توحته هذح حثمجز ار توا ر حثاككككككككككك وثل حث وا ل  ن قلرحض، مو حثملت   ن 

 هذح حثضم  خحثمجز قل االمر ثمل  أشىر.

 لي(:مرحلة التدهور المالي )الإعسار الما .3

ار  ار    ل من، ح ي أ ه افلثحضااككككككككنا حثمنثر    ه ح  ج نض ار حث و  ح كرحدال ثلمؤشكككككككك   حثذي  امرب

هذه حثمرحلل تمن ر حثمؤشكككك   م  الم قلاتىن الن تغ  ل دكو ىن خداو مدككككنا  ىن حثماككككلف ل ثضككككم  قلاحتىن 

ؤن  لزم حثلؤ  ه هؤن رثن أ ه ام ؤخ  ح كرحدال، أي الم قلاتىن م  حثفدككككككول الن حلأموحل حثفزمل خحثضككككككرخا ل.

 ممنثجل هذح حثللهوا م  خفل:

 اكك  نً ا  مملل حث ن ل  حثذي ام   أن ا  له حنما  نالخ عككؤلحا ر ككنر ل  مملل ان ل أ  عككىت أر ككلحا أ -أ

 حثاؤل  علثمنا أموحثه ثلم مؤش   أخرم.

 رترح  تملكا ار حثا نعنا حثمنث ل ثلمؤش  . -ب

ممةت هذه حثمؤشككككاا تؤج  ار افا حثللهوا ا ن هذه حثممنثجل ام   أن ت خذ الر  زمؤ ل طو لل خمو  ثك خ 

 حثمنثر ر ح تت حث ش  ا  حثجلا ار حثوقت حثمؤنعث.
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 مرحلة الفشل الكلي )الإعسار الكلي(: .4

 :حثمبشرحا حلآت ل تةىر ار هذه حثمرحلل ال  مبشرحا تؤذا  نحلمنث ل راف  حثمؤش  ،  ذ ر مؤىن

 حالمند حثمؤش   الن ح قلرحض ختلهوا حلأ ول حثمللحخثل خ اث حثا وثل. -أ

 حجت حثلكون خإاند  تلخثلىن. ح ات نس حثمالمر ار -ب

 تل ر حثربف ل ختلهواهن ث لرحا مللنث ل خالم قلا  حثمؤش   الن حثمؤناال. -ا

ممن اجما م  هذه حثمرحلل    ل حرتل ار ح ن  حثمؤشكككككككك  ، ح ؤىن تدكككككككك   مفنخ ا ردحا  حثمؤشكككككككك   ثمفنابل 

 هذح حثمار حث لر خحثمف   غ ر مجلال.

 مرحلة لعلان الإفلاس: .5

حلل   تاكككككككككل  و حثمؤشككككككككك   داو دكو ىن، ح ي كلت ا ىن حثلؤنزل ا  أ كككككككككوثىن خحثق نم  نضترح حا ار هذه حثمر 

حث ن و  ل ثفمنال ح وق حثلح ؤ  ، خهر حثمرحلل حثؤىن  ل حثلر تبدي رثن زخحل حثشكككككككككككك ا حث ن و ر ثلمؤشكككككككككككك   أي 

 حافن رافعىن خحثق نم ةلد  لىن.

 

 Financial Failure Predictionالتنبؤ بالفشل المالي ) محددات عملية

Limitations:) 

 :خ واد أهمىن ر من كلرتوتل  مض حثمفلدحا حثلر تبثر الن دقل امل ل حثلؤ ب  نث شا حثمنثر، 

 محدلأات تتعلق بالظروف المحيطة: .2

ثلؤ ب تل ثر امل ل حح ي ، العوامل الاقتصـــــــالأية الخارجية اككككككككككل  و  ت دكككككككككك ا هذح حثؤوس م  حثموحما    ىن 

 نثاككككككككلوك ح قلدككككككككندي حثماككككككككل  لر حثمنم حثمف    نثمؤشكككككككك   خحثذي ادككككككككمث حثلف ت  ه خممراله، خم  أمثلل 
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 ،ةالعوامل الإنســـانيحث وحاث حث   ع ل أخ ح قلدكككككندال، خ ذثك  حثاككككلوك ح قلدككككندي حثمنم حنثل حثفرخب أخ

   ب  مو كككوانته تل ثر  نثاكككلوك حض اكككن ر أكثر مكون الت حثمفنعككك ل م  حثملوم حض اكككن  ل؛ ا ن امل ل حثلؤ

 ت ثرهن  نثملوم حث   ع ل حثمف  ل.

 محدلأات تتعلق بالنماذج والأسالي  الإحصائية: .6

لؤ ب حثمنثر تل ثر امل ل حثح ي  طبيعة البيانات المســتخدمة بأخً  ر من كلمل   تلمثا هذه حثمفلدحا

 ل ت ون هذه حث  ن نا موعككككككككككم ل؛  نثلنثر   تم س حثدككككككككككوا  نث  ن نا حثماككككككككككلجلمل خط  مل هذه حث  ن نا، ا 

ســـــــالي  ثانياً بمدى مناســـــــبة الأخاهن الن  لن و حثلؤ ب حثماككككككككككل  لر، حثفق ق ل ا  حثمؤشكككككككككك   خحثلر تبثر ةل

حعككلجلحم  مض حلأعككنث ث أخ حثؤمن ا حضحدككن  ل حثلر   تلؤنعككث مو ؛ خ لخا هذح حثمفلد حول  الإحصــائية

 ار ، حثلر كلت حعلجلحمىن ار امل ل حثلؤ ب.ححث  ن نا حثملو 

 محدلأات تتعلق بالمشروع وطبيعة نشاطه: .1

  نا ار حثمؤشكككككككك  ؛ا  حض لنا خحثمملنا الرحا ثلق نم  ممل ل حثلؤ ب   تلؤنعككككككككث مو دخ نخل خ  مؤن  ه من كلمل   

حثج ر   هع تلذثك من لأ شكككك ل  حا دخا  حض لنا حث و لل، خ ح ي أن حثلؤ بحا قدكككك ر  حلأتا غ ر م  ل  ار ح

ار  ككككككككككككفل خدقل امل نا حثلؤ ب حثلر ت وم ةىن؛ ا لمن  نن  م  دخاٍ مىتٍ خح ويٍ ار امل ل حثلؤ ب ثلمؤشكككككككككككك   

 (16، ص 6552ن  نن  ثك أكثر دقل خحثم س  ف  .  حثى نش، ثلمؤش   خ ر  ار حثلؤ ب  لم
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 الدراسةواختيار النموذج الأمثل لإجراء  نماذج التنبؤ بالفشل المالي ثانياً:

ارض موتز لأهت هذه حثؤمن ا خأكثرهن حعكككككككلجلحمنً عككككككك لت ار حثجز  حثثن ر م  حثم في حلأخل ثىذح حث دكككككككا 

 مل  ثك حثل رق رثن رترح  م نا ل مجلدكككر  ة   أهت تلك حثؤمن ا خشككك وان  ة   حثمفلل   حثمنث   ،  من عككك لت 

نا  ار حثذي عكككك لت ت    ه الن حثم ؤل حث فث ل حثمجلحلأمثا  حخل نا خترشكككك   حثؤمو اخأكثرهن شكككك وانً؛ ثغرض 

  من كلر:حثجن ث حثل    ر م  هذه حثلاحعل، 

 Financial Failure Prediction نممممماذج التنبؤ بممممالفشمممممممممممل المممممالي

Models:) 

 (:Beaver, 1966نموذج ) .2

  الحد داحعككل ثغرض حثلؤ ب   شككا حثمؤشككاا، ح ي أتر ت حثلاحعككل الن ا ؤل م  ( Beaver  7922قنم 

شككككككر ل  نتفل خممنثلل ثلشككككككر نا  (19 (، اضككككككفً ا  ,792-,790( مؤشكككككك   اشككككككلت خفل حث لر   19 

حث نشكككككككلل ار حجت حلأ كككككككول خ وس حثدكككككككؤنال، خ نن مع نا حث شكككككككا حثذي حعكككككككلجلمه حث نحي هؤن رمن راف  

حثمؤشكككك  ، أخ الم قلاتىن الن تاككككلكل دكو ىن، أخ تجل ىن ا  داو أابنح أعككككىمىن حثمملنز ، خاؤل تدككككم ت هذح 

 كم  عكت مجموانا ا  اكل ث ا م  حثمؤشكاا حث نشكلل (  اك ل منث ل تت تدكؤ  ىن 15حثؤمو ا تت ححلاكنب  

خحثؤكنتفكل، ثت حخلكنا  مكل داحعككككككككككككككل م ث كل م   كا مجموال  اكككككككككككككك ل خححل  ثلفل لىن، خحثؤاككككككككككككككث حثمنث ل حثلر 

ب   اكك ل  ككنار حثر حثللا  حثؤ لي رثن مجموس حثلكون،   اكك لار  كك نغل  مو ته هر:  (Beaverحالملهن 

نار  اكككك ل  ككككجموس حثلكون رثن مجموس حثموتودحا،  اكككك ل موتودحا،  ل خحث ن ل  رثن مجموس حثمق ا حثضككككر 

  ا ل حثللحخل حثار مل.ثمنل حثمنما رثن مجموس حثموتودحا،  ا ل حثللحخل، اأ  ح
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(   و  تؤ ب ه تملله قنداحً الن حثلؤ ب  نث شكككا ق ا خقواه  جمس عكككؤوحا، ح ي Beaverحتاكككت  مو ا  خقل 

ل ق ت حثملوعكككككككككككك نا ثىذه حثؤاككككككككككككث  ا الن حل ، ة    ا م  ( الن أعككككككككككككن  م نا Beaverا وم  في  

 لمن   هأا حثاؤل  نثؤا ل ثلمؤشاا حث ر ؤل، ح ي مجموال حثمؤشكاا حثؤنتفل خمجموال حثمؤشكاا حث نشكلل خ ح

حزدحد حث رق ة   ق ملر حثملوعككككككك  ثؤاككككككك ل منث ل من ا ن  ثك امؤر أن هذه حثؤاككككككك ل  حا قلا  أك ر م  غ رهن 

حثمؤشككككاا، خم  خفل  ل جل ح خل ناحا حثلر أترحهن تو ككككا رثن أن أاضككككا خأهت حثؤاككككث الن حثلؤ ب   شككككا 

 :(712، ص 6570 حثممنا خقد ري،  هر فاث حلأهم ل حثمنث ل ثللؤ ب  نث شا حثمنثر الن حثلرت ث 

 .ا ل حثللا  حثؤ لي رثن مجموس حثلكون  

 .ا ل  نار حثرب  ق ا حثضر  ل خحث ن ل  رثن مجموس حثموتودحا  

 .ا ل مجموس حثلكون رثن مجموس حثموتودحا  

( تفل فً  خر ااكككككلؤل رثن م نا ل ملوعكككككك نا ةؤود حثؤاككككككث حثمنث ل ار حثاككككككؤل حثاككككككن  ل Beaverكمن أترم  

 :لآترح  نن أهت من تو ا رث هخ ثل شا ار حثمؤشاا حث نشلل مو هذه حثملوع نا ار حثمؤشاا حثؤنتفل، 

  تجنهنا ثلكىن خح ج نض ح  فرحانا ا  خ  ح تجنه حثمنم.تم زا حثمؤشاا حثؤنتفل  نعل رحا ح 

 .تم زا حثمؤشاا حث نشلل  ن ج نض مجزخ ىن  نثم نا ل مو حثمؤشاا حثؤنتفل 

 نشلل، ث   حثفان نا حثملكؤل ثلكىن أالن.حثغ ر حث نشلل   لال أقا م  حثمؤشاا  تملك حثمؤشاا  

(   كلت  كن المند الن  لن و هذه Beaverاجكث مفحةكل أن حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا خا   اككككككككككككككث  مو ا  

حثؤاكككككث  شككككك ا مؤ رد، خإ من اجث أن تلا  ممنً، خ ةىر ثؤن تل نً هؤن دخا حثمفلا حثمنثر ار ت   ت خحقو 

 حثمؤش   مفا حثلاحعل.
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 :( Z- Score( أو ما يطلق عليه نموذج )Altman, 1968لأراسة ) .1

 Edward( ختفكلكككل اكلد حثؤ كنط م  ق ككا أعككككككككككككككلكن  حثملوم حثمككنث كل ار تككنممكل   و واك Zتمر   م ىوم   تت

Altman 7922) نعكككككككلجلحم أعكككككككلوب حثلفل ا حثلم  زي حثج ر ململد حثملغ رحا ضاجند أاضكككككككا حثؤاكككككككث  ،

 حثمنث ل حث ندا  الن حثلؤ ب   شا حثمؤشاا حلأمر   ل.

( شكككككككر ل  كككككككؤنع ل ملاتل ار حثاكككككككوق 22غ ر  مبث ل م   ح ي قنم حث نحي  نعكككككككلجلحم ا ؤل  ككككككك  

، (1 ( شكككر ل انشكككلل خأخرم غ ر انشكككلل ممنثلل ثىن م  ح ي  وس حثدكككؤنال خحجت حلأ كككول11حثمنثر، مؤىن  

(؛ ح ي Classification Analysisخثلل كل م  دقل تدككككؤ   حثمؤشككككاا تت حعككككلجلحم تفل ا حثلدككككؤ    

، ار حثاكككككؤل حثثن  ل  (%,9 ث نا قلا  حثؤمو ا الن حثلؤ ب   اف  حثمؤشكككككاا ةلقل ةلغت ار حثمنم حلأخل تت ر

 ( ار حثاككؤل حثرح مل%69  ( ار حثاككؤل حثثنثثل%2, ،  (%16 حثلر عكك  ت حضاف  ةلغت  اكك ل دال حثلؤ ب 

 (26-27، ص 6552 حثش ؛،  ار حثاؤل حثجنمال. (12% 

(  اكككك ل منث ل ماككككلجرتل م  حث وح ت حثمنث ل  حثم زح  ل حثمموم ل خقن مل 66حعككككلجلمت هذه حثلاحعككككل  

حثلم  زي حثج ر ملمكككلد  ( م  خفل أعككككككككككككككلوب حثلفل كككا7920-,792حثكككلخكككا( ثلمؤشككككككككككككككككاا خفل حث لر   

، خهو أعكككلوب ححدكككن ر ااكككلجلم تدكككؤ   حثمجموانا  حثملغ رحا حثلن مل(  فاكككث خدكككن ص  ا حثملغ رحا

اكل لل(، ح ي قنم هذح حلأعككلوب  مل تمر   حثمجموانا  حثملغ رحا حثلن مل(  نشككل نق مجموال  حثملغ رحا حثم

ممندثل خ  ل تم  ز ل م و ل م  حثملغ رحا حثماكككل لل حثلر تمل حلأاضكككا ار حثلم  ز ة   حثمجموانا، ختةىر 

أهككمكك كككككككل  كككككككا مككلككغكك ككر مكك  هكككككككذه حثككمككلككغكك ككرحا اككر حثككلككمكك كك ككز ةكك كك  حثككمككجككمككواككلكك كك  مكك  خككفل حثككمككمكككككككنمككفا 

 (Altman,1968 ل.حثلم  ز 

                                                             
 تم استثناء المنشآت التي يقل مجموع أصولها عن مليون دولار أمريكي. (1)
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  م لاكككل(، أمن من كلملحث ر من  حثمؤشككاا حثم لاكككل، حثمؤشككاا غ( هؤنك ملغ رحن تن منن هAltmanار  في  

 ل منث ل (  اكككككك66  اككككككث حثمنث ل، ح ي أ ه  مل تفل ا نثجدككككككن ص أخ حثملغ رحا حثلم  ز ل حثماككككككل لل اىر حثؤ

حثلم  ز ة   حثمؤشكككككاا  حلأاضكككككا ار منث ل حال  را(  اكككككث 0 ل ن   تت ح ، نعكككككلجلحم أعكككككلوب حثلفل ا حثلم  زي 

 نشككلل؛ أي أ ىن أاضككا حثؤاككث حثمنث ل حثمم ز  ثادح ، حثلر م  خفثىن ام   حثلؤ ب  نث شككا أخ حثغ ر حث نشككلل خ 

 حثلمثر، هذه حثؤاث هر:

 صافي رأس المال العامل / مجموع الموجولأات: (2

حثموتودحا خهو مق ن  ثدككككككككككككنار حثموتودحا تق س هذه حثؤاكككككككككككك ل حجت اأ  حثمنل حثمنما م  رتمنثر 

ل ن حثمؤشككك   حثلر تمن ر م  خاككن ر تشكككغ ل ل ثنةل اكك ل رثن حثموتودحا حث ل ل، ح ي رِ حثمللحخثل ثلمؤةمل 

عككككوب ت لص موتودحتىن حثمللحخثل ر من كلمل    تمنثر حثموتودحا، خحن حات نس هذه حثؤاكككك ل مبشككككر ت ل 

 ثؤا ل ا  موق  حثا وثل تجنه اأ  حثمنل حث لر.لأدح  حثمؤش   حثلشغ لر، ختم ر هذه ح

ن  ككككككككككككككككنار اأ  حثمكككنل حثمكككنمكككا هو ح خلفب مككن ة   حثموتودحا حثملكككلحخثكككل خحثم لوبكككنا ح ككي رِ 

 حثمللحخثل، خحن مم زحا حثا وثل خحثفجت تم ر ح هلمنم حث   ر ثلمؤش   خبش ا خح  .

 الأرباح المحتجزة / مجموع الموجولأات: (1

حجت حلأابككنح حثمفلجز  رثن رتمككنثر حثموتودحا، خحلأابكككنح حثمفلجز  هر حثم كككنثغ تق س هككذه حثؤاكككككككككككككك ككل 

حضتمنث ل ثاابنح حثممند حعككككككلثمناهن / أخ خاككككككن ر حثمؤشكككككك   الن ملم امرهن  له، خهذه حثؤاكككككك ل تاككككككل  

ن  موهن امؤر ح ج نض مجنطر اأ  حثمنل أي حلأموحل حثملوثل  دحخل نً؛ ح ي رِ  حثضككككككككو  الن حعككككككككلجلحم

 ض ار مجنطر أموحل حثمانهم  .ح ج ن
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ابنح أار حثمؤشكككككككاا حلكثل حثمىل  اكككككككك  نً افلما ح ج نض هذه حثؤاكككككككك ل ثملم رتنحل حثوقت ا ىن ث ؤن  

ن حثمؤشككاا حلكثل حثمىل رثن حل من تلم ز ار هذح حثلفل ا، خت ون ار ككلىن ترحكم ل؛ ثذثك ام   حث ول رِ 

فه ، خممن عكككك   تو كككك -خحث لامل شككككاا حث   ر حثمؤ –ار أن تدككككؤ  الن أ ىن م لاككككل أالن م  غ رهن 

كل    ثؤكككن مكككلم حثمؤ مكككل خحثم ز  حثلر تف  ىكككن حثمؤةمكككل م  ححل كككن ىكككن ةر كككككككككككككك كككل أابكككنح مفلجز ؛ ح كككي 

حثمفلجز   حلأابنح ل طل نا تمو ل ل طنا ل؛ ح ي تملتاككلجلمىن حثمؤشككاا ثلمو ا موتودحتىن خثموحتىل أا

ق ا حثل   ر ار حثلمو ا حثجناتر ثغرض موحتىل أي طل نا تمو ل ل تلج  حث ه ردحا  حثمؤشككك    خ ً حً أ  مدككلا 

 ثلمؤش  .

 الأرباح قبل الفوائد والضرائ  / مجموع الموجولأات: (3

كلت ححلاككككنب هذه حثؤاكككك ل م  خفل قاككككمل حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضككككرح ث الن رتمنثر موتودحا حثمؤشكككك  ، 

 ودحا حثمؤش    غض حثؤةر ا  أي اوحما أخرم.ختق س هذه حثؤا ل حث لا  حض لنت ل حثفق ق ل ثموت

ن حثوتود حثم ل  ثلمؤشككككككك   ااكككككككلؤل رثن قلاتىن الن حث اكككككككث م  موتودحتىن، خت لخ هذه حثؤاككككككك ل ح ي رِ 

مؤنعكككككككك ل ثمو ككككككككوس حثلمنما مو اشككككككككا حثمؤشككككككككاا؛ ح ي افلث  ثك اؤلمن تلجنخز حثم لوبنا حث ل ل حثق مل 

 حثق مل م  ق ا قو  حث اث ثلموتودحا.حثمندثل ثموتودحا حثمؤش   مو تفلكل 

 القيمة السويية لحقوق المساهمين / القيمة الدفترية لمجموع الديون: (4

ت ن  هذه حثؤاكك ل   اككمل حثق مل حثاككوق ل ثف وق حثماككنهم   الن حثق مل حثلالر ل ثلم لوبنا حث ل ل؛ 

ق ن  م  ح ي حثق مل حثاككككوق ل  –تلل حثم نك س الن ملم ح  ج نض ار ق مل موتودحا حثمؤشكككك   

ق ا أن تلجنخز حثم لوبنا الن حثموتودحا ختدككككككككك   حثمؤشككككككككك    -ثاعكككككككككىت  نض كككككككككنال رثن حثلكون 

 م لال.
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كمن أن هذه حثؤاك ل تالجلم ثق ن  حضاف  طو ا حلأمل ثلمؤش  ؛ ح ي أن ح وق حثمل  ل ت ن  ةوحع ل 

ة ؤمن اشككككككككككما حثلك   ا حثم لوبنا حثمللحخثل  -حثمندال خحثمملنز –حثق مل حثاكككككككككوق حثمملزتل ث ا حثفدككككككككككص 

خطو ل حلأتا؛ خحن هذح حثق ن  ك    ثؤن  ت م  حثموتودحا حث نةلل ثفعكككككلثمنا ام   أن تللهوا ق ا أن تز ل 

 حثم لوبنا الن حثموتودحا أي ق ا حلخث حضاف .

 المبيعات / مجموع الموجولأات: (5

موتودحتىن، خهر أحل م نك س قنةل ل حضدحا  ار حثلمنما مو هر  اككككك ل خمع نا ك    قلا  حثمؤشككككك   الن توث ل 

حثةرخب حثلؤنااككككك ل،  من ااكككككلجلم  شككككك ا أعكككككنعكككككر ار ق ن  قلا  موتودحا حثمؤشككككك   الن توث ل حلأابنح م  

 خفل حثم  منا.

كلت تدكؤ   تلك حثؤاكث حثمنث ل رثن خمس مجموانا ا  اكل خهر: حثا وثل، حثربف ل، حثراو حثمنثر، 

ن عكككلحد ح ثلزحمنا قدككك ر  حلأتا، خحثؤشكككنط؛ خم  خحقو ح خل نا لأاضكككا خماكككل  اكككث منث ل ثللؤ ب حث لا  ال

 ( حاث حثد غل حثلنث ل:Z-score نث شا حثمنثر اةىر ثؤن  مو ا  

Z= 1.2 X1+ 1.4 X2+ 3.3 X3+ 0.6 X4+0.999 X5 

  نار اأ  حثمنل حثمنما / مجموس حثموتودحا =X1 :أنح ي 

X2 حثمفلجز  / مجموس حثموتودحا= حلأابنح 

X3حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا = 

X4حث امل حثاوق ل ثف وق حثمانهم   / مجموس حثم لوبنا = 

X5نار حثم  منا / مجموس حثموتودحا  = 
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حثلم  ز ككل خهر مع ككنا حثل ر   ة   حثشككككككككككككككر ككنا  لهر حثق مكك (-ArocSZةؤككن  الن ممككندثككل ح  فككلحا؛ اكك ن  

اىر حثؤاكككككككككككككث حثمنث ل حثمذ وا  أافه؛  (X1,X2,X3,X4,X5حثم لاكككككككككككككل خحثغ ر م لاكككككككككككككل، أمن حثملغ رحا  

خبل     هذح حثؤمو ا تدككؤ  حثمؤشكككاا مفا حثلاحعكككل  كككم  ثفث ائنا خا نً ث لاتىن الن ح عكككلمرحا، هذه 

 حث ئنا هر:

 خأك ر. 6499( ا ىن Zحثمؤشاا حثؤنتفل أخ حث ندا  الن ح علمرحا، ر ح  ن ت ق مل  : هر ائل الفئة الأولى

 .7427( ا ىن أقا م  Z: هر ائل حثمؤشاا حث نشلل حثلر افلما حافعىن، ر ح  ن ت ق مل  الفئة الثانية

احعكككككل د : هر ائل حثمؤشكككككاا حثلر ادكككككمث را ن  قرحا حنعكككككت  شككككك  ىن، خم  ثت أ ىن تفلنا رثنالفئة الثالثة

 .6499خأقا م   7427( ا ىن أك ر م  Zت د ل ل، ر ح  ن ت ق مل  

مل أحل أهت خأكثر حثؤمن ا حثلر تلج  رث ىن ردحا  ح  لمنن ( ا  Altmanتشكككككك ر داحعككككككنا  ث ر  رثن أن  مو ا  

كلاككككككككككككككمون   ثللؤ ب  فنثل حثمم ا حثم  لل، خمن ر ح  نن كؤلمر رثن ائل حثممف  حثؤنتف  ، أخ ائل حثممف  حثذك

 (6,1، ص 6556 حثزب لي،    دح  مؤج ض خم  ثت كلملمون ةلاتل مجنطر انث ل.

اؤكل حثل     حثمملر ثىكذح حثؤمو ا خحتكه حثمفلل   حثمكنث     ككككككككككككككموبكنا خمموقنا الكل ، ثما ث   

حثدكككككموبنا هر الم رم ن  ل ت     حثؤمو ا  دككككك غله حلأ كككككل ل الن حثمؤشككككككاا غ ر حثملاتل ار  أهت تلك

( ار حثمنم Altmanحثمنثر؛ من امؤر ثؤن  ككككموبل ق ن  حثق مل حثاككككوق ل ثف وق حثمفك؛ ثذثك قنم   حثاككككوق 

 ( أي من امرب  نثج ا حثثن ر ثلمؤشاا ار حث  نس حثجنص.ZSeZم( ةل و ر  مو ا  7911 

-م7929( مؤشككك    نتفل خفل حث لر   02( مؤشككك   انشكككلل خ  01ح ي قنم   ترح  داحعكككل الن ا ؤل م   

م(؛  ن ت م   لن و هذه حثلاحعكككككل حعكككككل لحل حثق مل حثاكككككوق ل ثف وق حثماكككككنهم    نثق مل حثلالر ل،  من 7910

 (20، ص 6552 حثش ؛،  أدا حثلاحعل رثن تملكا ممنمفا حثلم  ز، حاث حثد غل حثلنث ل:
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Z= 0.717 X1+ 0.847 X2+ 3.107 X3+ 0.420 X4+0.998 X5 

 :أنح ي 

X1= نار اأ  حثمنل حثمنما / مجموس حثموتودحا  

X2حلأابنح حثمفلجز  / مجموس حثموتودحا = 

X3حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا = 

X4حثق مل حثلالر ل ثف وق حثمانهم   / مجموس حثم لوبنا = 

X5نار حثم  منا / مجموس حثموتودحا  = 

( خأك ر ا ن حثمؤشككك   ماككلمر  خغ ر ممر كككل 6.9( ا كك لهن  Zل أن  ا  ح  ن ت  ل جل حعككلجلحم هذه حثممندث

 ثمجنطر حضاف .

 ( خأقا ا ن حثمؤش   ممر ل ثمجنطر حضاف .7461( ا  لهن  Zأمن ر ح  ن ت  ل جل  

(؛ ا ن حثمؤشكككك   ادككككمث را ن  قرحا 649( خأقا م   7461( ا ىن أك ر م   Z نثلنثر ا  ه ر ح  ن ت ق مل  

 أي أ ىن تفلنا رثن داحعل ت د ل ل. حنعت  ش  ىن،

عكن  ل حثذ ر ثىذح حثؤمو ا خحثلر حعكل لثت  اك ل حثق مل حثلالر ل ثف وق حثمفك م نن حثق مل حثاوق ل حثدك غل 

ثىن، حالملا الن ا ؤل م  حثمؤشكككاا حثدكككؤنع ل؛ ثذح  اكككل  و حعكككلؤلنا أن حثؤمن ا حثمؤنعككك ل لأخ كككنس تلك 

ا كككككل  ( أZث نته امفً؛ ح ي عكككككجا  مو ا  ثدكككككؤنع ل، خهذح من تت رِ مؤشكككككاا غ ر ححثشكككككر نا تجلل  ا  حث

 ,Altmanمجلل ل ث مض حثمؤشكككككككككاا حثجن كككككككككل خحثمؤشكككككككككاا غ ر حثدكككككككككؤنع ل؛ حلأمر حثذي داو حث نحث    

Hartzel, Peck  م( رثن ت ؤر  مو ا  7990( ار حثمنمzeta حثجنص  نثمؤشككككككككاا غ ر حثدكككككككككؤنع ل؛ )
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حذب مملل دخاحن حلأ ككككككول؛ ثلل ل ا م  حلأثر حثدككككككؤنار حثمفلما،  ح ي تت تدككككككم ت حثؤمو ا حثجلكل  مل

ح ي أن مملل دخاحن حلأ ككول ار حثمؤشككاا غ ر حثدككؤنع ل أالن مؤه ار حثمؤشككاا حثدككؤنع ل  حا حث ثنال 

 حثرأعمنث ل.

 تت تدم ت حثؤمو ا  من كلر: 

Z= 6.56 X1+ 3.26 X2+ 6.72 X3+ 1.05 X4 

 :أنح ي 

X1= نار اأ  حثمنل حثمنما / مجموس حثموتودحا  

X2حلأابنح حثمفلجز  / مجموس حثموتودحا = 

X3حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا = 

X4حثق مل حثلالر ل ثف وق حثمانهم   / مجموس حثم لوبنا = 

ؤشك   ماككلمر  خغ ر ممر ككل ( خأك ر؛ ا ن حثم6.2( ا كك لهن  Zا  ح  ن ت  ل جل حعكلجلحم هذه حثممندثل أن  

 ثمجنطر حضاف .

 ( خأقا ا ن حثمؤش   ممر ل ثمجنطر حضاف .747( ا  لهن  Zأمن ر ح  ن ت  ل جل  

(؛ ا ن حثمؤشككككك   ادكككككمث را ن  قرحا 642( خأقا م   747( ا ىن أك ر م   Zبنثلنثر ا  ه ر ح  ن ت ق مل  خ 

 (21، ص 6552ثش ؛،  ح حنعت  ش  ىن، أي أ ىن تفلنا رثن داحعل ت د ل ل.
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 (:Argenti, 1976نموذج ) .3

( خهو اجمو ة   أعككككككككككككككلوب حثلفل ككا حثمككنثر خأعككككككككككككككلوب تفل ككا A-Scoreامرب هككذح حثؤمو ا ةؤمو ا  

حثمجنطر، خ ر ز الن حثملغ رحا أخ حثمبشككرحا حثؤوع ل أخ حثو ككف ل أكثر م  حثمبشككرحا حث م ل، خ م ر 

خثؤوححر حثضكم  أخ حث دككوا ار  ةنم حثرقن ل حثلحخل ل خحثؤةت  هذح حثؤمو ا أهم ل  نثغل ثل رحاحا حضدحا ل

 حثمفنع  ل حثمالجلمل ار حثمؤش  .

رن أهت مككن كر ز ال ككه حثؤمو ا هو أ ككه ر ح  ككن ككت حضدحا   ككككككككككككككع  ككل حلأدح  اكك  ىككن عككككككككككككككلىمككا حثؤةككنم 

ثلواط حىن عكككككلرت ث خححلحً م  حلأخ ن   نثلوعكككككو ار حثمما أخ فنعككككك ر خث  تاكككككلج ث ثللغ  ر،  من أ حثم

 حثممنا خ قدكككككك ري،   مشكككككنا و غ ر  نتفل أخ حثلوعكككككو ار ح المند الن مدككككككندا حثلمو ا حثم لر كككككل.

 (719-712، ص 6570

حاكككككث هذح حثؤمو ا تمر حثمؤشككككك   حث نشككككككلل  مرححا ملفح ل ت لأ  فلخث حثم وب حثلر ت ود رثن حلأخ ن  

ثلدككككف ل أخ ث شككككا ممثفً  نرثن حلخث ححثلر كلرتث ال ىن  ىوا أارحض حث شككككا، حثلر  نعككككل فنثىن تبدي 

 فمل تلؤنعكككككث مو خز ىن حثؤاككككك ر؛تم ن ث ا مرحلل م  حثمرححا حثثفثل حثمبدال رثن حث شكككككا احضاف ، 

 (.76(، خثاارحض  0,(، خثاخ ن   1,أ ا ر ثلم وب خزن   ح ي

 (2/0/0 اقت  حثجلخل( حثمؤن ككككككككككر حثثفثل حثاككككككككككن  ل رثن اؤن ككككككككككرهن حث رع ل،  من ار Argentiخقل حلا  

 :ترحلآ
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 (Argentiحثمؤن ر حث رع ل ثلمرححا حثمبدال رثن حث شا  فاث  مو ا   (2/0/0 تلخل اقت 

 حثمؤن ر حث رع ل  حثمبشرحا( حثمرحلل
حثكككككككككككككككككككككككككوزن 
 حثؤاكك ر ار

 حثؤمو ا

حثكمكفمكككككككل حثك كمل ككككككككل 

 ثلشر ل حثملاخعل

 حثم وب

 أتوقرحط ل حضدحا . .7

 حضدحا  خحثملكر حثمنم.حثجمو ة   مؤدث ا  س مجلس  .6

 تل ر حث  ن   ثلم حضدحا  حثلؤ  ذال. .1

 تل ر حث  ن   ثلم حضدحا  حثمنث ل. .,

 خلا ار  ةنم حثرقن ل حثلحخل ل. .0

 خلا ار حثؤةنم حثمفنع ر  ش ا انم. .2

 خلا ار  ةت حثلم    خحثلرر و خحثللا ث. .1

 تلهوا ممؤو نا حثمنمل  . .2

 حات نس مملل دخاحن حثمو    . .9
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 حثمؤن ر حث رع ل  حثمبشرحا( حثمرحلل
حثكككككككككككككككككككككككككوزن 
 حثؤاكك ر ار

 حثؤمو ا

حثكمكفمكككككككل حثك كمل ككككككككل 

 ثلشر ل حثملاخعل

 حضارحط ار رترح حا حثمفنع ل. .6

  نا.خملق  حثفانتغ  ر مل را ار حثا نعنا حثمفنع  ل  .1

1 

  76 حثمجموس

  755 حثمجموس حث لر

دار وائل للنشر، عمان، الأردن،  -والأدوات والاستخدامات العمليةالأساليب –التحليل الائتماني محمد مطر، حثمدلا: 

 118م، ص1116

   ون حثمع نا ثل   ت حنثل حثمؤش   حاث هذح حثؤمو ا  من كلر:خ 

  ككككع  نً  خ ككككو حثمؤشكككك   ت ل( ر ح  نن مجموس حثمفمنا حث مل ل ثلمؤشككككك   ا ا ا ون ححلمنل حث شككككا 

 (.72ا   

    خأقا م  72ا ون ححلمنل مم ول حث شكككككككككككا ر ح  نن مجموس حثمفمنا حث مل ل ثلمؤشككككككككككك   أك ر م )

 10.) 

     خأكثر.10ا ون ححلمنل حث شا قو نً ر ح  نن مجموس حثمفمنا حث مل ل ثلمؤش ) 

رثن حثملغ رحا حثلر املمكككل ال ىكككن هكككذح حثؤمو ا؛ كلضكككككككككككككك  ثؤكككن أ كككه املمكككل الن حثملغ رحا م  خفل حثؤةر 

حثو كككككككف ل؛ خهذح امما الن ت ل ا رم ن  ل ح المند ال ه خالن  لن جه خماكككككككلوم دقلىن ثغرض ت   ت خ كككككككو 

 حثمؤش   تفت حثلاحعل خحثلؤ ب   شلىن.
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 (:Taffier and Tisshow, 1977نموذج ) .4

(، 7911( ار حثمنم  Taffier and Tisshow  ار حثممل ل حثملفل   ا حث نحث  أتر ت داحعكككككككككككل م  ق

 حثلاحعل رثن ت و ر  مو ا ا ن ر قندا الن حثلؤ ب   شا حثمؤشاا حث ر  ن  ل.هذه هلات 

مؤشكك    ككؤنع ل ( 2,حالملا حثلاحعككل الن أعككلوب حثلفل ا حثلم  زي حثج ر ململد حثملغ رحا ثلل ر   ة    

  م فعكككككىن أخ تمت تدككككك  لىن  حثمجموالنن ملشكككككنةىلنن( مؤشككككك   أخرم أالؤت را2, لىن، خماكككككلمر  ار ام

 ح ي حثفجت خحثدؤنال(.

 اككككث منث ل مجلل ل، تت حالمند أابمل مؤىن،  من هر مو ككككفل   كككك نغل حثؤمو ا ثمننحعككككلجلم حث نحثنن ار 

 :(22-21، ص 6552 حثش ؛،  ار   غل حثؤمو ا

Z= 0.53 X1+ 0.13 X2+ 0.18 X3+ 0.16 X4 

 :أنح ي 

X1=  حلأابنح ق ا حثضرح ث/ حثم لوبنا حثمللحخثل 

X2 حلأ ول حثمللحخثل / مجموس حثم لوبنا = 

X3 حثم لوبنا حثمللحخثل / مجموس حلأ ول = 

X4 حثم لوبنا حثمللحخثل( / حثمدككككككرخانا حثلشكككككككغ ل ل حث وم ل  –= الر  حثلمو ا حثذحتر=  حلأ ككككككول حثاككككككن لل

 حثملوقمل

 :همنكمن تت تدؤ   حثمؤشاا رثن ائل   خا نً ث لاتىمن الن ح علمرحا، 

   ائل حثمؤشكاا حثؤنتفل أخ حث ندا  الن ح عكلمرحا، اؤلمن ت ون ق ملZ  خأك ر.541( ا ىن تانخي ) 
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   ائل حثمؤشاا حثمىلد   ج ر حضاف ، اؤلمن ت ون ق ملZ  خأقا. 546( ا ىن تانخي ) 

ق ا عكككككككككككككؤل م   (%99 انث ل الن حثلؤ ب  فوحدث حضاف  خ كككككككككككككلت رثن خقل أث ت حثؤمو ا قلا  

 (719، ص 6570 حثممنا خ قد ري،  حلخث خحقمل حضاف .

 (:Springate,1978نموذج ) .5

( أعكككككككلوب حثلفل ا حثلم  زي حثململد  خل نا أاضكككككككا أابو Springate, 1978حعكككككككلجلم حث نحي حث ؤلي  

( مؤشككككك    نتفل 65( ث لاتىن الن حثلم  ز ة    9640 %  اكككككث منث ل، حدكككككلت هذه حثلاحعكككككل الن  اككككك ل

 ( مؤش   أالؤت رافعىن أخ تت تد  لىن.65خ 

 تةىر ثؤن حثد غل حثمنمل ثلؤمو ا  نثلنثر:

Z= 1.03 X1+ 3.07 X2+ 0.66 X3+ 0.4 X4 

 :أنح ي 

X1=  اأ  حثمنل حثمنما/ مجموس حلأ ول حثملموعل 

X2 / مجموس حلأ ول حثملموعل = حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث 

X3 حلأابنح ق ا حثضرح ث / حثم لوبنا حثمللحخثل = 

X4 نار حثم  منا / مجموس حلأ ول حثملموعل  = 

(؛ ا  ىن تشكككك ر رثن عككككفمل حثمر ز حثمنثر ثلمؤشكككك  ، أمن ر ح Zالن هذح حثؤمو ا  لمن حات مت ق مل   بؤن ً خ 

 حثشككككككككككككك ؛،  الن أ ىن مىلد   ج ر حضاف .( ا ن حثمؤشككككككككككككك   تدكككككككككككككؤ  54226( أقا م   Zكن ت ق مل  

 (95-29، ص 6552
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 (:Kida,1980نموذج ) .6

خمثلىن انشكككككككلل، خحعكككككككل نس حثؤمو ا أن  ل( مؤشكككككك    نتف72تت تدككككككم ت هذح حثؤمو ا   ترح  حثلاحعكككككككل الن  

(، ح ي ة ؤر هذح حثؤمو ا الن خماكككككل % 95ا دكككككؤ  حثمؤشكككككاا حثملاخعكككككل ةلقل خ كككككلت رثن من  اككككك له  

 ملغ رحا مال لل م  حثؤاث حثمنث ل، كلت تفلكل ق مل حثملغ ر حثلن و ةؤن  الن هذح حثؤمو ا  من كلر:

Z= 1.042 X1+ 0.42 X2+ 0.461 X3+ 0.463 X4+ 0.271 X5  

 :أنح ي 

X1= )نار حثرب   مل حثضر  ل / مجموس حثموتودحا   ا ل ابف ل  

X2)مجموس ح وق حثمانهم   / مجموس حثلكون   ا ل ااو منثر = 

X3)حثموتودحا حثان لل / حثلكون قد ر  حلأتا   ا ل ع وثل = 

X4)حثم  منا / مجموس حثموتودحا   ا ل  شنط = 

X5 حثموتودحا   ا ل ع وثل   لال(= حثؤ لال / مجموس 

ح أمن ر     ار حنثل أمنن م  حث شككككككككككككككا حثمنثر، ( خا نً ثىذح حثؤمو ا موت ل ت ون حثمؤشككككككككككككككZا  ح  ن ت ق مل  

  نث شا حثمنثر. ن ت ون مىلد كن ت عنث ل ا  ى

مل ( ق ا عككككؤل م  حلخث خحق95أث ت هذح حثؤمو ا قلا  انث ل ثللؤ ب  فوحدث حضاف  خ ككككلت رثن  %خقل 

 حثممنا خقدككككككككككك ري،  ( مؤشككككككككككك    نتفل خمثلىن م  حثمؤشكككككككككككاا حث نشكككككككككككلل.72حضاف  خ ثك  نثل     الن  

 (7,7-7,5، ص 6570
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 :(Zmijewski, 1984)نموذج  .7

داحعكككككل الن ا ؤل م  حثمؤشكككككاا حلأمر   ل حثملاتل ار حثاكككككوق ( ,Zmijewski  792أترم حث نحي 

حث نحي ار  مؤشكككككك    ككككككؤنع ل غ ر م لاككككككل، خحالمل( 255( مؤشكككككك   م لاككككككل، خ 5,حثمنثر، م و ل م   

 - 7916  اكككككككث منث ل مفلملل م  خحقو حثل نا ر حثمنث ل ثىذه حثمؤشكككككككاا خفل حث لر   مو ته الن ثفث

 ، هذه حثؤاث هر: (7912

 .حثمن ل الن مجموس حلأ ول 

  .ا ل حثملكو  ل  

 .فً ا   09، ص ,655 حثغد  ،   ا ل حثللحخل   )Crice, 2002) 

لفكلكككل ق مكل ممككنمفا حثلم  ز خإاجكند حثمفقككل ة   حثملغ رحا حثماككككككككككككككل لككل ةقكنم حث ككنحكي ار هككذح حثؤمو ا خقكل 

 خحثملغ رحا حثلن مل، حاث حثد غل حثلنث ل:

Badjusted (B) = -4.803 – 3.599 X1+ 5.406 X2+ 0.1 X3 

 ثك  ضككككككككككرب حثملغ رحا خ (؛ Altmanكمن حعككككككككككلجلم حثؤمو ا خ و  ر ككككككككككنر ل امن كلت حت ناه ار  مو ا  

 ( ثلد   حثد غل حثمملثل  من كلر:,7427حثثنةلل خحثمال لل  نثملد  

Badjusted (B) = -8.7117 – 6.5279 X1+ 9.8054 X2+ 0.1814 X3 

 :أنح ي 

X1= مملل حثمن ل الن مجموس حلأ ول 

X2ا ل حثملكو  ل  = 

X3ا ل حثللحخل  = 
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؛ ثذح ا ن حثمؤشكككك   حثلر (7 – 5ملل ثلممندثل حثاكككن  ل تلرحخح ة    م  أهت  لن و هذح حث في أن حثق مل حثمفلخ 

، 6552 حثشككككك ؛،  ( عكككككل ون مىلد   ج ر حث شكككككا حثمنثر خ فلما رافعكككككىن.540ت وق ا ىن ق مل حثمبشكككككر  

 (97ص 

 (: Zavgren, 1985نموذج ) .8

الن  امللك قلا  انث ل( أحل أهت حثؤمن ا حثفلكثل ار حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر؛ ح ي Zavgrenامل ر  مو ا  

 حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ثجمس عؤوحا قندمل.

( 0,ح ي ا وم هذح حثؤمو ا الن أعككككككككن  حثلفل ا حثلوغنا لمر، خقل قنم حث نحي ةلاحعكككككككككل ا ؤل م و ل م   

 ( مؤش    نتفل، خحعلجلم حثؤاث حثمنث ل حثلنث ل:0,مؤش   انشلل، خ 

X1=  ملوع  حثمجزخن حثالمر /  نار حثم  منا 

X2ملوع  حثذمت حثملكؤل / ملوع  حثمجزخن حثالمر = 

X3حثؤ ل خمن ار ح مه / مجموس حلأ ول = 

X4حلأ ول حثان لل / حثم لوبنا حثمللحخثل = 

X5 =)  نار حثرب  /  حثلكون طو لل حلأتا + مجموس ح وق حثمانهم  

X6 =)  حثلكون طو لل حلأتا /  حثلكون طو لل حلأتا + مجموس ح وق حثمانهم 

X7 =)نار حثم  منا /  حلأ ول حثثنةلل حثملموعل + اأ  حثمنل حثمنما  

بمل تمو ة ن نا  ا عكككككككؤل م  عكككككككؤوحا حثلفل ا، خحتمنم  نال حثممنثجنا حثم لوبل ار هذح حثؤمو ا، كلت خ 

حعكككككلجلحم  لن و ححلاكككككنب حثؤاكككككث حثمنث ل ار مق ن  ح حلمن ا؛ خت ون حثؤل جل حثمفلملل ثلممندثل ت و ة   
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( أخ أكثر ا ن حثمؤشكككككككككككككك   مىلد   ج ر حث شككككككككككككككا حثمنثر، خ فلما 540(؛ ا  ح  نن ححلمنل حضاف   5-7 

 رافعىن.

 (:Sherrod, 1987نموذج ) .9

لل  ململ حثؤمو ا الن عكككككككككككككخ أحل أهت حثؤمن ا حثفلكثل ثللؤ ب  نث شكككككككككككككا حثمنثر،  أاضكككككككككككككنً   امل ر هذح حثؤمو ا

حثؤاكككك  ل ثممنمفا دحثل حثلم  ز حثلر أ ا  ت ثىذه حثملغ رحا، حلأخزحن رثن مبشكككرحا منث ل ماكككل لل  نض كككنال 

 حاث حثد غل حثلنث ل:

Z= 17 X1+ 9 X2+ 3.5 X3+ 20 X4+ 1.2 X5+ 0.10 X6  

 :أنح ي 

X1= نار اأ  حثمنل حثمنما/ مجموس حثموتودحا  

X2حلأ ول حثؤ لال / مجموس حثموتودحا = 

X3مجموس ح وق حثمانهم   / مجموس حثموتودحا = 

X4حلأابنح ق ا حث وح ل خحثضرح ث / مجموس حثموتودحا = 

X5مجموس حثموتودحا / مجموس حثم لوبنا = 

X6مجموس ح وق حثمانهم   / مجموس حثموتودحا حثثنةلل حثملموعل = 

حث ئنا  ثنرتدكؤ   حثمؤشكاا رثن خمس ائنا حاث قلاتىن الن ح علمرحا،  كلت( Zخبؤنً  الن الد   نط  

 :(2/0/2 ار حثجلخل اقت  حلآت ل حثمو فل
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 (Sherrodح حلمن ا حثؤنتجل م  حعلجلحم  مو ا   (2/0/2 تلخل اقت 

 811 م، ص1111رام الله، فلسطين،  (،SME FINANCIALمصطفى الشيخ، التحليل المالي، ): المصدر

 (:Shirata, 2002ة )لأراس .22

ثللؤ ب  نثؤجنح أخ حث شككككككا ثلمؤشككككككاا، حالمندحً الن داحعككككككل ا ؤل م  حثمؤشككككككاا قنمت حث نحثل ةل و ر  مو ا 

( 16( مؤشكككك   غ ر م لاككككل ختؤنخثت ار داحعككككلىن  154,67( مؤشكككك   م لاككككل، خ  754,01حث ن ن  ل تضككككت  

خخا  هذح حثؤمو ا ا ن حثمؤشككاا حثلر ت ون ق مل  ،(2002AAS,مبشككرحً منث نً، خخلص رثن  مو ا ااككمن  

( م  حن ا % 1146( تمل ممر كككككككككل ثفاف ، خقل ااككككككككككر هذح حثؤمو ا  5462حثؤمو ا ثلكىن أك ر م   

 :(Shirata, 2002, p.8  حضاف ، خحثممندثل حثلر تفلد هذح حثؤمو ا هر

SAF= 0.0104 X1+ 0.268 X2+ 0.0661 X3+ 0.0237 X4+ 0.7077  

 :أنح ي 

X1= حلأابنح حثمفلجز / مجموس حثموتودحا 

 ( Z  داتل حثمجنطر  حث ئل

 Z> 25 = حثمؤش   غ ر ممر ل ثمجنطر حضاف  حلأخثن

  Z <25> 20 = ححلمنل قل ا ثللمرض ثمجنطر حضاف  حثثن  ل

  Z <20> 5 = ادمث حثلؤ ب  مجنطر حضاف  حثثنثثل

  Z <5>  -5 = حثمؤش   ممر ل ثمجنطر حضاف  حثرح مل

 Z < -5 حثمؤش   ممر ل  ش ا    ر ثمجنطر حضاف  حثجنمال



811 

X2نار حثلخا ق ا حثضر  ل / مجموس حثموتودحا  = 

X3 مملل دخاحن حثمجزخن( = حثم  منا / حثمجزخن  = 

X4مدرخب حث ن ل  / حثم  منا = 

ثممندثل حخقل طواا حث نحثل  مو تىن رثن  مو ا أكثر دقل ار حثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر ثلمؤشكككككككاا؛  نعكككككككلجلحم 

 حثلنث ل:  حثد غل حثمملثل(

Z= 0.014 X2+ 0.058 X24+ 0.062 X36+ 0.003 X10+ 0.7614  

 :أنح ي 

X2نار حثلخا ق ا حثضر  ل / مجموس حثموتودحا  = 

X24=  حثم  منا(1 مدرخب حث ن ل / 

X36حثفان نا حثمالف ل حثلاو / حثم  منا = 

X10 2 حثانة = اأ  حثمنل حثمنما حثفنثر / اأ  حثمنل) 

( % ,2247( حثم لم م  حث نحثل حثذي تم ؤت م  خفثه م  حثلؤ ب ةؤاككككككك ل  Zبفاكككككككث حثؤمو ا حثم وا  خ 

 ( كرت و ا ىن ححلمنل حضاف .5412( ثلكىن ا   Z م  حن ا حثلمثر؛ ا ن حثمؤشاا حثلر ت ا ا ىن ق مل 

 

 

                                                             
مصروفات الفائدة هنا تشمل عمولات الخصم والفوائد المدفوعة على القروض والتسهيلات المصرفية بأنواعها  (1)

 المختلفة.
 ذه النسبة تقيس النمو في رأس المال العامل الحاصل بين عامين مدروسين.أي أن ه (2)
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 :التطبيقية اختيار النموذج الأمثل لإجراء الدراسة

لك   ةل ثؤن م  رترح  م نا ل ة   أهت تضترح  حثكلاحعككككككككككككككل حثل   ق كل ال كه  حخل كنا حثؤمو ا حثمثكار كه ثغرض 

 حثؤمن ا ثلم نا ل الن أعن  حثممنك ر حثلنث ل:

 الأول: حجا العينة المدروسة:المعيار 

و ه   رن ز ند  الد حثمؤشككاا حثملاخعككل  م ؤنا ثلدككم ت حثؤمو ا تم ر حثماككلجلم   ث ل أك ر ار حثؤمو ا

أكثر دقكل خاموم كل خأ كه أكثر تم  رحً ا  حثوحقو، خقكل حخلل  حجت حثم ؤكل حثمكلاخعككككككككككككككل ة   حثؤمن ا حثمجلل ل 

( مؤشكك    دكك ىن م لس، ا ل Beaver  )702ار  مو ا   حجت حثم ؤل ثللؤ ب  نث شككا حثمنثر؛ ا ر ح   ةلغ

س خحثؤدككك  حلآخر مؤشكككاا ( مؤشككك    دككك ىن م ل22(  دككك غله حلأخثن رثن  Altmanار  مو ا   ح ج ض

( مؤشككككك   975( رثن  7910 - 7929ار  خر تفلكي خت و ر ثلؤمو ا خفل حث لر     نتفل ث ؤه خ ككككا

( Taffier and Tisshow ) 96  هذح حثملد ار  مو ا حجت ( مؤشككككككككككك   انشكككككككككككلل،  من ةلغ775مؤىن  

( مؤشكك    دكك ىن Springate)  ,5مؤشكك    دكك ىن م لس،  من ةلغت الد حثمؤشككاا حثملاخعككل ار  مو ا  

(، Kida( مؤشكككككككككك    دكككككككككك ىن م لس  من هر ار  مو ا  16م لس خحلآخر مؤىن  نتفل،  من أن حثملد ةلغ  

( مؤشككككك   م لاكككككل، أمن 5,( مؤشككككك   مؤىن  2,5( ح ي خ كككككا رثن  Zmijewskiخحات و حثملد ار  مو ا  

( ح ككي قككنمككت Shirata  حثؤمو ا حلأك ر م  ح ككي حجت حثم ؤككل حثمككلاخعكككككككككككككككل اىو حثؤمو ا حلأكثر حككلحثككل

 ( مؤش   م لال.754,01( مؤش   مؤىن  54212,حث نحثل ةلاحعل  

( هو حثؤمو ا حلأاضكككككككا م  ح ي الد حثفن ا Shirataا  ؤن  اكككككككل  و حث ول   ن  مو ا   خال ه

حثلاحعكككككككككككنا حثلر تمت ال ه خحثلفلكثنا حثلر طرأا ال ه خفل  د(  ملAltmanحثملاخعكككككككككككل، كل ه  مو ا  

 (.7910 - 7929حث لر   
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 المعيار الثاني: عدلأ النس  المالية المستخدمة في صيغة النموذج:

 اكككل  و حث ول  شككك ا انم أن ز ند  الد حثؤاكككث حثمنث ل حثماكككلجلمل ار ةؤن   ككك غل حثؤمو ا تم ر ا  قلا  

أك ر ثلؤمو ا حثملاخ  ار حضحنطل  ةرخب اما حثمؤشكككككككك  ، مو حلأخذ  ن ال نا حلأهم ل حث   ر  ثلؤوس هذه 

ثؤمن ا ح خم  خفل حثؤةر رثن، - نا حثثنثي عكك لت حثفلكي اؤه ار حثمعخ  –حثؤاككث ختؤوس مجن ا تغ  لىن 

ار ةؤن   الد حثؤاككث حثمنث ل حثماككلجلمل حثماككلجلمل ثللؤ ب  نث شككا حثمنثر حثلر عكك     رهن؛ ا  ه كلضكك  أن

(  اكككث منث ل، ا ر ح   ةلغت الد حثؤاكككث حثماكككلجلمل ار ةؤن   مو ا 2 - 1من ة     كلرحخح تلك حثؤمن ا

 Beaver  )2ثمنث ل حثلر حالمل ال ىن  (  اكككككث منث ل، ال ل ةلغت حثؤاكككككث حAltman ار ةؤن  حثدككككك غل )

(،  من ةلغ الد حثؤاكككث حثمنث ل ار Kida(  اكككث منث ل، خمثلىن ار حثملد ار  مو ا  0حلأ كككل ل ثؤمو ته  

(  اككككككككككث منث ل، خح ج ض الدهن رثن ,(  Springate( خ  مو ا  Taffier and Tisshow مو ا  

 (.Zmijewski(  اث منث ل ار  مو ا  1 

( Beaverخا نً ثمع نا الد حثؤاكككث حثمنث ل حثماكككلجلمل ار ةؤن  حثؤمو ا ا  ه كلضككك  أن  مو ا  خ  

 (  اث منث ل.0(  ملد  Altman(  اث منث ل، كل ه  مو ا  2امل حثؤمو ا  نحث حلأاضل ل  ملد  

 المعيار الثالث: المجالات التي تغطيها النس  المالية:

رن تشكككك  لل حثؤاككككث حثمنث ل حثمجلل ل حثماككككلجلمل ار  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر هر حثر  ز  حلأعككككنعكككك ل ار 

تدكككم ت تلك حثؤمن ا، خ من عككك   حاضكككنحه ار حثمع نا حثثن ر م  أن تملد حثؤاكككث حثماكككلجلمل ار  ككك نغل 

 ككل  ككنثغككل ثلؤ  ككه رثن   ححثؤمككن ا ام ر ا  قككلا  أك ر ثلؤمو ا ار حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر، ث   هؤككن اجككث 

حلأهم ل خهر تغ  ل تلك حثؤاككككككث حثمنث ل ث نال مجن ا  شككككككنط حثمؤشكككككك   خ نال حثجوح ث حثلر كؤ غر ت   مىن؛ 

ثللم   م  حضحنطل  ةرخب اما حثمؤشكككك    نث نما، ثذثك ا  ه كؤ غر أن تغ ر حثؤاككككث حثمنث ل حثماككككلجلمل 
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حث لا  الن عكككلحد  – حثاككك وثل، حثربف ل، حث لا  حثلمو ل ل  :نث لار ةؤن  حثؤمو ا  فل أد ن حثجوح ث حثر  اكككل حثل

 ، حثراو حثمنثر، حثؤشنط(.-ح ثلزحمنا

حثؤةر ار  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثر خار حثؤاكككككككككككث حثمنث ل حثلر ترت ز ال ىن هذح حثؤمن ا خإثن  خثو أال ن

جل أن نحلمن ا اشكككككككا حثمؤشكككككككاا؛  حثمجن ا حثلر تغ  ىن تلك حثؤاكككككككث ختمما الن ت   مىن ةىلب حثلؤ ب  

( تغ ر  نال حثجوح ث حثر  اكككككككككككل عكككككككككككن  ل حثذ ر حثم لوب م  Altmanحثؤاكككككككككككث حثلر كل ون مؤىن  مو ا  

خ مو ا ( Taffier and Tisshow ( خ مو ا Beaverحثؤمو ا أن اشككككككككككككملىن  فل أد ن، أمن  مو ا  

 Springate مل منثر أي من كلمل  ةؤاككك ل ق مل ماكككنهتن     م  تلك حثجوح ث خهر حثراو حث أغ لت(، ال ل

ت ث تلضككم   شككك ا خح كك  تن ث حثؤشكككنط أي أ ىنثت  ثلكون حثلر الن حثمؤشكك  ،  من أ ىنحثمفك رثن مجموس ح

الن  اككككككك ل منث ل تمما الن ت   ت قلا  موتودحا حثمؤشككككككك   الن توث ل حلأابنح  ؤل جل ثلم  منا، حلن  تفلوِ 

حنطل حثر  اككل حثلر كؤ غر ت   مىن ثللم   م  حضار  كك غله  نال تلك حثجوح ث  ( ثت اغ ِ Shirata مو ا  

 . ةرخب اما حثمؤش     نملىن

( ثه حلأاضكككككل ل  فاكككككث مع نا تغ  ل  نال حثمجن ا حثلر Altman اكككككل  و حث ول   ن  مو ا   ا  ؤنثذثك 

 وح ث.م   نال حثجل نملل ا  خ و حثمؤش   حثملاخعل م  وا  فلنتىن ثؤفدا الن 

 المعيار الرابع: قدرة النموذج على التنبؤ باحتمالات الفشل المالي:

مع نا ملم قلا  حثؤمو ا الن حثلؤ ب  نحلمن ا حث شكككا حثمنثر ثلمؤشكككاا خملم دقل  لن و تلك حثلوقمنا  ملا  

ع نا؛ ح ي مل  و حث ول    ه أهت م  حثممنك ر حثمىمل تلحً ار ت   ت  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر، ةا  اككككككككككك

 ا حثو ول رث ه.حثذي تت تدم ت تلك حثؤمن ا م  أت  ه ام ر ا  حثىلب حثر  سرِ 
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بكنثؤةر رثن حثؤلكن و حثلر أث للىكن مجلل   مكن ا حثلؤ ب  كنث شكككككككككككككككا حثمككنثر ر مكن كلمل  ةكلقككل حثلؤ ب  ككنحلمككن ا خ 

(، أمن  مو ا %92  ةلغت  اككككككك ل( Altmanقلا  حثلؤ ب ار  مو ا   أنخقوس حث شكككككككا حثمنثر؛ كلضككككككك  ثؤن 

 Taffier and Tisshow )ار  مو ا %9640  اككككككك ل (،  من ةلغت %99 ل ةلغت دقل حثلؤ ب ر ه  ا )

 Springate  خبلغككككككت دقككككككل حثلؤ ب ار  مو ا ،)Shirata  أمككككككن ار  مو ا %,2247(  اكككككككككككككك ككككككل ،)

 Beaver  خ مو ا ،)Zmijewskiلن منثر ا( اك ن اكلا  حثؤمو ا الن حثلؤ ب تملمكل الن قكلا  حثمفلكا حث

 حضحنطل ةوحقو حثمؤش  .

الن مع نا دقل حثؤمو ا ار حثلؤ ب  نحلمن ا حث شككككا حثمنثر ثلمؤشككككاا كلضكككك   خا نً ثمن عكككك   خبؤن ً 

 (.Altmanكل ه  مو ا  خ  أخ ً  (Taffier and Tisshowثؤن أاضل ل  مو ا  

 :المعيار الخامس: تحديث وتطوير النموذج

فان أي تخ ثك م  أتا   نثغ حلأهم ل  نثؤاككككككككككككك ل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككككا حثمنثر حً حثلفلكي خحثل و ر أمر ا مل 

ن موحتىل أال ماككككلجلحا قل تفلث مما الا حثلفلكي خحثل و ر ن من أ ار تلك حثؤمن ا، ا وب أخ قدككككوا

تج ض م  قكلا  تلكك حثؤمكن ا الن حثلؤ ب؛ خم  خفل ح طفس الن تلك حثؤمن ا خالن امل نا حثل و ر خ 

( هو  مو ا أتر ت ال ه حثملكل Altmanحثلفلكي حثلر طرأا ال ىن؛ ا  ؤن  اككككل  و حث ول   ن  مو ا  أخ 

 ي أ ه ال  تفلكثنا؛  ح ال هأ تر ت بنثلنثر خ  ؛م  حثمفنخ ا ثفا حثمشككككككك فا حثلر  ىرا أثؤن  حثل    

 نا ق نس ار ختود شككككر  حثماكككلجلم   ثه مشككك لل تلمثا    هذح حثؤمو ا ث لر  طو لل، خحتىت مل أن تت ت  

  ترح   قنمخنص خث س ثىن تلحخل لأعكككككككىمىن ار حثاكككككككوق حثمنث ل؛ امن  نن م  مدكككككككمت هذح حثؤمو ا ر  أن 

داحعكككل حلكثل الن ا ؤل م  هذح حثؤوس م  حثمؤشكككاا ختدكككم ت  مو ا تلكل  ممنمفا تم  ز تلكل  ح ي تت 

ل ار ل، خبمل حعككلجلحم تلك حثدكك غل  ىرا مشكك لل حثق مل حثاككوق ل ثف وق حثماككنهم    نثق مل حثلالر ححعككل ل

ت    ىن تلمثا ار حخلفب أخ ككنس حثمؤشككاا حثدككؤنع ل ا  حثمؤشككاا غ ر حثدككؤنع ل؛ الاو  ثك رثن راند  
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تدكككم ت حثؤمو ا  دككك غه تلكل  خن كككل  نثمؤشكككاا غ ر حثدكككؤنع ل، ح ي تت حذب مملل دخاحن حلأ كككول؛ 

مملل دخاحن حلأ كككككول ار حثمؤشكككككاا غ ر حثدكككككؤنع ل أالن  أنحلأثر حثدكككككؤنار حثمفلما؛ ح ي ثلل ل ا م  

 مؤه ار حثمؤشاا حثدؤنع ل  حا حث ثنال حثرأعمنث ل.

( ثه حلأاضكككككككككل ل ر من كلمل   مع نا حثلفلكي خحثل و ر Altmanثذثك  اكككككككككل  و حث ول   ن  مو ا   

 حثمالمر ثلؤمو ا.

اكككككككككل ثر خأكثرهن شككككككككك وانً، خبن المند الن حثجمحثم نا ل ة   أهت  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمن الن  لن و خبؤن ً 

قل ( Altmanثلم نا ل خحثم ن ككلل ة   هذه حثؤمن ا، ا  ؤن  فحظ أن  مو ا     عككن حثممنك ر عككن  ل حثذ ر 

حةر  كنلأاضككككككككككككككل كل م  ة   هكذه حثؤمكن ا ر مكن كلمل   نثممنك ر:  حثمجن ا حثلر تغ  ىن حثؤاككككككككككككككث حثمنث ل، 

ار حثمرت ككل حثثككن  ككل  ككنثؤاكككككككككككككك ككل ثلممككنك ر حثلككنث ككل:  حجت حثم ؤككل  أاضكككككككككككككككنً قككل تككن تفككلكككي خت و ر حثؤمو ا(، 

حثملاخعكككككل، الد حثؤاكككككث حثمنث ل حثماكككككلجلمل، قلا  حثؤمو ا الن حثلؤ ب  نحلمن ا حث شكككككا حثمنثر(،  من أ ه 

ل ا  كككك غ  خبمن أ ه كل   ثفث  ككك غ أ ككككل ل،ثل ث ر م  حثؤمن ا حثلر تت تدككككم مىن  مل  ثك،  نً أعكككنعكككك امل

   مل حثفنل تغ ر هذه حثدكككك غ  نال حثمؤشككككاا،  من كلر:  حثدكككك غل بمجدككككدككككل ث   مل مؤشككككاا مم ؤل، خ 

حثمنمل حلأخثن، حثدككككككككككككك غل حثثن  ل م  حثؤمو ا حثلر ت    الن مؤشكككككككككككككاا حث  نس حثجنص غ ر حثملاتل ار 

 حثاوق حثمنثر، حثد غل حثثنثثل م  حثؤمو ا حثجنص  نثمؤشاا غ ر حثدؤنع ل(.

حثذي ا  ضكككككككككككا خ هو حثؤمو ا حلأ اكككككككككككث ( Altman ن من عككككككككككك   كرم حث نحي   ن  مو ا ال بؤن ً خ 

 ت    ه الن حثمؤشكككاا ار حث  ئل حث مؤ ل  خل نا ملم قلاته الن حثلؤ ب  نحلمن ا حثوقوس ار حث شككككا حثمنثر

 .ثلمؤشاا

أكثرهن خ  حثمنثر من ا حثلؤ ب  نث شككككككككا أهت  لن و حثم نا ل ة    كو كككككككك حثلنثر  (2/2/1 اقت  حثجلخلخ 

 ، ةؤن  الن حثجمال حثممنك ر حثمململ    عن  ثلم نا ل.ش وانً خحعلجلحمنً 
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الن ممنك ر حثم نا ل حثمململ  ار حثلاحعل ةؤن ً   من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر أهت حثم نا ل ة   (2/2/1 تلخل اقت  

     
 حثؤمو ا

 حثمع نا

Beaver 
1966 

Altman 
1968 

Taffier and 

Tisshow 
1977 

Springate 
1978 

Kida 
1981 

Zmijewski 
1984 

Shirata 
2002 

حجت 
 حثم ؤل

  نتفل 19

 انشلل 19

  نتفل 11

 انشلل 11

خ لت مو 
 خر   غل 

 975رثن 
 مؤش  

  نتفل 2,

 انشلل 2,

  نتفل 65

 انشلل 65

  نتفل 72

 انشلل 72

  نتفل 255

 انشلل 5,

154,67 
  نتفل

754,01 
 انشلل

الد 
حثؤاث 
 حثمنث ل

2 0 , , 0 1 , 

أهت 
حثؤاث 
حثمنث ل 

حثمململ  
ثللؤ ب 
 نث شا 
 حثمنثر

 ا ل *
حثللا  

حثؤ لي / 
مجموس 
حثلكون 

 ا ل *
 نار 

حثرب  ق ا 
  ل حثضر 

خحث ن ل  / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

 ا ل *
رتمنثر 

 ا ل *
 نار اأ  

ثمنثر ح
حثمنما / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

 ا ل *
نح حلأاب

حثمفلجز  / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

 ا ل *
 نار 

حثرب  ق ا 

 ا ل حلأابنح *
حثضرح ث /  ق ا

حثم لوبنا 
 حثمللحخثل

لأ ول  ا ل ح*
/ حثمللحخثل 
رتمنثر 
 حلأ ول

 ا ل *
حثم لوبنا 
حثمللحخثل / 

اأ  حثمنل *
حثمنما/ 
رتمنثر 
حلأ ول 
 حثملموعل

لأابنح ق ا ح*
حث وح ل 

ثضرح ث / خح
رتمنثر 
حلأ ول 
 حثملموعل

حلأابنح ق ا *
حثضرح ث / 
حثم لوبنا 

 نار *
 مل  حثرب 

حثضر  ل / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

س مجمو *
ح وق 

حثمانهم   
/ مجموس 

 حثلكون 
حا حثموتود*

حثان لل / 
حثلكون 
قد ر  

*حثمن ل / 
رتمنثر 
حلأ ول 
* ا ل 

حثملكو  ل 
 * ا ل حثللحخل

* نار 
حثلخا ق ا 
حثضر  ل / 
رتمنثر 

حثموتودحا 
*مدرخب 
حث ن ل  / 
حثم  منا 

*حثفان نا 
حثمالف ل 
حثلاو / 

حثم  منا 
*اأ  
حثمنل 
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 حثؤمو ا

 حثمع نا

Beaver 
1966 

Altman 
1968 

Taffier and 
Tisshow 

1977 

Springate 
1978 

Kida 
1981 

Zmijewski 
1984 

Shirata 
2002 

حثلكون / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

  ل حثضر 
خحث ن ل  / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

 ا ل *
حثق مل 

حثاوق ل 
ثاعىت / 
حثق مل 
حثلالر ل 
ضتمنثر 

 حثلكون 

 ا ل *
 نار 

حثم  منا / 
رتمنثر 
 حثموتودحا

رتمنثر 
 حلأ ول

 حثمللحخثل
 نار *

حثم  منا / 
رتمنثر 
حلأ ول 
 حثملموعل

 حلأتا
*حثم  منا / 

رتمنثر 
 حثموتودحا

حثؤ لال / *
مجموس 

 حثموتودحا

حثمنما 
حثفنثر/ 

اأ  حثمنل 
 حثانة 

حثمجن ا 
حثلر 

تغ  ىن 
حثؤاث 
 حثمنث ل

  تغ ر 
كنال 

 حثمجن ا

تغ ر  نال 
 حثمجن ا

  تغ ر  نال 
 حثمجن ا

  نال  تغ ر 
 حثمجن ا

تغ ر  نال 
 حثمجن ا

  تغ ر  نال 
 حثمجن ا

  تغ ر 
كنال 

 حثمجن ا
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 حثؤمو ا

 حثمع نا

Beaver 
1966 

Altman 
1968 

Taffier and 
Tisshow 

1977 

Springate 
1978 

Kida 
1981 

Zmijewski 
1984 

Shirata 
2002 

 دقل حثلؤ ب

تململ الن 
ت   ت 

حثمفلا 
حثمنثر 
 ثلمؤش  

92 % 99 % 9640 % 95 % 
تململ الن 
ت   ت حثمفلا 
 حثمنثر ثلمؤش  

2247,% 

تفلكي 
خت و ر 
 حثؤمو ا

ثت كلت 
 تفلكثه

تت تفلكثه 
خت و ره، 

تدم ت ختت 
  غ  1

تلؤنعث مو 
كنال 

 حثمؤشاا

 ثت كلت تفلكثه

تت راند  
تدم ت 
حثؤمو ا 
ثغرض 

تفا   دقل 
 حثلؤ ب

ثت كلت 
 ثت كلت تفلكثه تفلكثه

تت ت و ره 
ثغرض 

تفا   دقل 
 حثلؤ ب

  ن المند الن من تت   ره ار شرح حثؤمن ا ار هذح حثم في رالحد حث نحيم  حثمدلا: 
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 (Banking Default) وأسبابه التعثر المصرفيمفهو  : الثانيالمبحث 

 

 (:Banking Default Definitionأولاً: مفهو  التعثر المصرفي ) 

هؤنك حث ث ر م  حث  لنب خحثمدكككككككككرا    مم  ا ل ون مدككككككككك ل  حثلمثر حثمدكككككككككرار الن حثلكون أخ حث رخض 

 حثملمثر ،  من قل ا ل  ال ه حث شا حثمنثر ثلم لر   .

 – شككككككككككك ا انم ال ل تملدا حثلمنا   حثلر ت  ل  الن مدككككككككككك ل  حثلكون حثملمثر  ار حثمدكككككككككككناب 

، ال ل ا رات    ىن حثلكون حثلر تمر ككككككككككت حت نق نا دامىن ة   حثمدككككككككككرب خام له رثن -حثلمثر حثمدككككككككككرار 

 مجنث نا أعكككككنعككككك ل  لو اؤىن الم قلا  حثمدكككككرب الن تفدككككك ا أ كككككا حث رض خحث وح ل حثملرت ل ال ه؛ ممن

 (1، ص ,655 حثجزاتر،  اجما ححلمن ا خانا  حثمدرب خحاد .

أن حثلمثر حثمدكككرار كؤشكككك  ا  ححلمن ا الم قلا  "ا رم ( 711، ص 6556ثل لوا/ حمز  حثزب لي  حأمن 

حثملمنما الن حثوان   نثلزحمنته تجنه حثمدكككككككرب، ثذثك ا ن حثمجنطر ح  لمن  ل تفدكككككككا ثملم قلا  حث ؤك م  

 ."  أخ أ ا حثم لغ أخ  فهمن ممنً حعلمند  حث ن ل

حث رخض حثلر   ا وم حثم لرض ةلاككككككككككككلكلهن حاككككككككككككث تلخل "كمن تت تمر   حث رخض حثملمثر     ىن 

 أاشكككككك ل  ."حثاكككككلحد حثمل   ال ه، مو ممنطلل حثم لرض ار تزخ ل حثمدككككككرب  نث  ن نا خحثماككككككلؤلحا حثم لوبل

 (619، ص 7999ختود ، 

  ثللمثر حثمدكككككككرار، ا  ه ام ؤؤن حث ول   ن حثلمثر حثمدكككككككرار هو: ع نا  ممن عككككككك     ره م  تمنا   ململد

ا  حملؤكنس أخ اكلم قكلا  حثملمككنمككا حثمكلك  الن عككككككككككككككلحد مكن م ؤ  ثكه م  تاككككككككككككككى فا خاوح كلهككن، ار توحا ؛ 

 حعلف نقىن حاث حت نق ل حثمؤ  مو حثمدرب.
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ن أن  مرب   ن ؛ ا  ه كؤ غر ال ؤر ه اؤل حثفلكي ا  حثلمثر حثمدككرار خحثلاككى فا ح  لمن  ل حثملمثر 

ف    ال ىت امقل ا ل ثمدككككككككككككرر ل حثممؤوحل ثلم لر كككككككككككك   أخ م هؤنك تدككككككككككككؤ  نا ململد  ثللاككككككككككككى فا ح

 :(619، ص 7999حثلمو فا،  من كلر  أاش ل ختود ، 

 تمويلات ممتازة: .3

ز  ثلم مفجو هر حثلمو فا أخ حث رخض حثلر   اشككككوبىن أال مجنطر، ح ي كوتل هؤنك ت م ؤنا   لال 

 حثمدرب م نةا تلك حثلمو فا.

 تمويلات جيدة: .4

هر حثلمو فا أخ حثلاككككككككككككككى فا حثلر ادككككككككككككككنح ىن حل أد ن م  حثمجنطر، ح ي اف   حثملمنما دخفً ت لحً 

 كنر نً ثلوان   نثلزحمنته،  نض نال رثن أن ق مل حثضمن نا أكثر م  ق مل حثلمو فا.

 تمويلات متوسطة: .5

 رخض حثلر ا ون ا ىككن دخككا حثملمككنمككا أقككا ممككن هو ملوقو، خهؤككنك مجككنطر أك ر ار هر حثلمو فا أخ حث

 تفد لىن.

 تمويلات متعثرة: .6

هر حثلمو فا أخ حث رخض حثممؤوحكل ثلملمكنمل   حثذك  ثلكىت مر ز منثر غ ر ت ل، خ  ام ؤىت م  عككككككككككككككلحد 

 أقانط تلك حثلمو فا أخ اوح لهن.

 تمويلات هالكة: .7

خض حثلر حعكككككلؤ ل حثمدكككككرب ممىن  نال حثوعكككككن ا حثمم ؤل ثلفدككككك لىن؛  ف ي أ ككككك   هر حثلمو فا أخ حث ر 

 مالف فً تفد لىن أخ تفد ا تز  مؤىن الن أاض حثوحقو.
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 (:Banking Default Reasonsثانياً: أسباب التعثر المصرفي )

 ر ةلحال ث ل  املرن حثل خ ر ار عكككلحد حثلمو فا حثممؤوحل ثلملمنمل   امثا مشككك لل    ر  ثلمدكككناب؛ ح ي 

تلك حثمدككككناب م  الم قلا  أخ حملؤنس حثملك  ا  حثاككككلحد، خقل ت ون ةلحال ثىفك حثلك ؛ ممن كل لث مؤىن 

حلمنل ح ت و   مجدكككككككككككص ثلغ  ل تلك حثملكو  نا، خقل تدككككككككككك   تلك حثملكو  نا مملخمل؛ ثذح ا ن مجنطر

ل ناب عككوحً  ق ا مؤ  حثلمو ا أخ خفاككللار حث ث ر م  حثفرص م  ق ا حثمدككالم عككلحد تلك حثلمو فا ت

الر  حثلمو ا خبملهن، خبنثفلكي ا  حثلمثر حثمدككككرار ا ن هؤنك مجموال م  حلأعكككك نب حثر  اككككل حثلر تبدي 

 رث ه، خث ل قنم  مض حث  لنب ةلجم مىن ختدؤ  ىن ار ثفث مجموانا ا  ال،  من كلر:

  دكككككر ار حثق نم  ه؛ خ بدي رثن تمثرخهر من ا وم  ه حثمدكككككرب، أخ قل اأســــباب يرتكبها المصــــرف:  .2

الم حثل كل م  توحار حلأهل ل حث ن و  ل خحث  ن   خحثجلحا  حثشككككككككككككككجدكككككككككككككك ل ار  تلكك حثلمو فا،  مكن كلر:

الم حعككككككككككككل  ن  داحعككككككككككككل ح لمن  ل مل نملل، الم رترح  حثلفل فا حثمنث ل حثملمنما طنثث حثلمو ا،  ذثك 

ن     مؤ  ح  لمنن ثلم حثمدناب؛ من امؤر ثؤن الم دقل قلل خ ر  حخدكخح  لمن  ل  شك ا دق    نما، 

الم ختود  ةنم مف ت ثمؤ  ح  لمنن؛ ر  قل تفدكككككككككككككا  مض حعكككككككككككككنا ح  لمن  ل حثممل  م  ق لىت، حثلا 

نا ر لمنن أخ ااو حثل حثمفن ن  ار م  ح  لمنن ختغل ث حثمفقنا حثشكككككككككجدككككككككك ل اؤل حتجن  قرحا مؤ  ح  

الم حعكككككككككككل  ن  دخاي ملجلد الن امف  حثلمو فا، فم دق   خح كككككككككك  خ الم رترح  حعككككككككككلمح  لمن  ل، 

حثضككككمن نا حث نر ل م  حثممف  طنث ر حثلمو فا، أخ حعككككل  ن   ككككمن نا غ ر ماككككلور ل ث نال حثشككككرخط 

 الم ق نم مو     م  قاككككككككت حثلمو فا أخمن نا حثم  وثل ثلغ  ل حثلمو فا، حثوحتث توحارهن ار حثضكككككككك

 ر امنل ختود حتدكككككككنل غدخا ل ثلمم ا خفل الر  حثلمو ا،   ا ةز ناحا م لح  لقاكككككككت حثملن مل خحثلفدككككككك

شككككنط حثةرخب حثلر تف   ةؤ ممن اجمله  م لحً ا  ب  نثممف  حثملكؤ  ؛خغ ر ماككككلمر م  ق ا حثمدككككر 

من امؤر الم رم ن  ل حثمدككككككككككرب م  حثلمرب الن ححلمنل تمثره  شكككككككككك ا م  ر ث ر كلم   م  حثمم ا 

 (,62، ص 7999 أاش ل ختود ،  ف ظ ح وق حثمدرب.حتجن  حثفزم ث
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  :أسباب يرتكبها المتعامل .1

حثدكككككككككف فل خحث نملل اؤه خا   الم ت لات حث  ن نا خحثمملومناشكككككككككرخس، خ داحعكككككككككل حثجلخم غ ر حثاكككككككككل مل ثلم

لوعكككو غ ر حثار غ ر حلأغرحض حثممؤوحل لأتلىن،  نعكككلجلحم حثلاكككى فا ح  لمن  ل شكككنطه،  ذثك من كلمل   

حالمند حثملمنما الن مدكككككككندا غ ر ماكككككككلمر  خغ ر مل را ؛ ممن خ  ثممل نا حثملمنما ح عككككككلثمنا ل، حثملا 

ؤن ككككككككككككككر مض ا  ص  لاكل خأابكنحكه م  الر  مكنث كل لأخرم،  مكن هر اؤل كز كل م  اكلم ح لةكنم تكلا كنتكه حثؤ ك

ل  ن حا حضدحا الم توحار حث حث لث الن مؤلجنا مشككككككككرخس حثملمنما،  ككككككككم  حض لنا ثؤشككككككككنط حثملمنما، خ 

ثزب لي،  ح حثموحما حثشككككككجدكككككك ل خحثاككككككلو  ل حثذحت ل ثلملمنما. ل حثفزمل ضدحا   شككككككنط حثملمنما، خ ذثك خحث ؤ

 (721، ص 6556

 أسباب ترجع للبيئة المحيطة والظروف العامة:  .3

 ون رح نا ار قنح  ككككككك  نا حلأمؤ ل خحثاككككككك نعككككككك ل ار حث فد خ ح  ككككككك رحالم حعكككككككل رحا حثمؤنم ثفعكككككككلثمنا، خ 

ا ار أعككككمنا  ككككرب حثممفا حلأتؤ  ل خحات نس ممل ا حثل ل نحثضككككرح ث خحثجمناك،  من هر أاضككككنً  اكككك ث 

ات نس ححثلضككككجت، خ ككككم  دخول حثماككككلىل   ، أخ ختود  اككككند، خبمن كلمل   نات نس حل  حثمؤنااكككككل، خ ذثك 

ال ل ؤوثوت ل حثملفح ل خحثملاككككككككنا حث حثلغ رحاحثضككككككككرح ث خحثرعككككككككوم حثف وم ل حلأخرم، حثللخفا حثف وم ل، خ 

 (29، ص 6571 كوع ،  خحثل لم حثل ؤوثوتر.

 

 

 

 



811 

 العلاقة بين متغيرات الدراسة : الثالثالمبحـث 

 العلاقة بين التحليل المالي والتعثر المصرفي: .8

تو كككككككلت حثملكل م  حثلاحعكككككككنا رثن ختود افقل راجنة ل قو ل ة   حثلفل ا حثمنثر خت ل ا حثلمثر حثمدككككككككرار 

( ار داحعكله حثلر  فثت ار حث رخض حثملمثر  2111ثلم حثمدكناب؛ مؤىن من حعكلؤلجله داحعكل  حثجزاتر، 

رثن حثلمرب ثلر هلات ( ح2115ثلم حثجىنز حثمدككككككرار حث مؤر، أاضككككككنً من تت  فثه ار داحعككككككل  حث رحخ ل، 

الن حثمبشكككرحا خحثممنك ر حثماككككلجلمل م  ق ا حث ؤوك حثلجنا ل حلأاد  ل ار تفل فتىن ح  لمن  ل ثلفلكل ملم 

 م ل لمبشككككككككرحا حثل  تلحا  حثممف  خقلاتىت الن عككككككككلحد حث رخض،  نض ككككككككنال رثن تفلكل حلأهم ل حثؤاكككككككك  ل ث

ضدحاحا حثمجلدكككككل  مؤ  ح  لمنن ار حث ؤوك حثلجنا ل أخ كككككفت  لن و هذه حثلاحعكككككل أن ح؛ ح ي حثماكككككلجلمل

تاكككلجلم مجموال م  حثممنك ر خحثمبشكككرحا حثل   م ل حثمنث ل خحثمفنعككك  ل خح قلدكككندال خحثلاكككو ق ل، خقل  ن ت 

حثمبشكككككرحا حثمنث ل خحثمفنعككككك  ل  حا أهم ل    ر   اككككك  نً م نا ل مو غ رهن م  حثمبشكككككرحا،  من ة ؤت حثلاحعكككككل 

بنثلنثر خ  قل راجنة ل ة    اٍ م  مبشككككككككككرحا حثل   ت خأهل ل حثمم ا خقلاته الن عككككككككككلحد حث رخض نن هؤنك اف

( حثلر تت ت    ىن الن حثمدكككرب حثاكككواي 2111خ ض ححلمن ا حثلمثر حثمدكككرار،  ذثك داحعكككل ح جرخ، 

مو ل ل ت أن قرحا ح  لمنن حثاكككل ت كبدي حثن ت و   مف ةل لحث نحث تح ي حعكككلؤلجحثدكككؤنار  فنثل ت   ق ل 

 حا تود  اكككنث كككل خ كؤلو  ثكككك م  خفل ح المكككند الن تفل كككا ح لمكككن ر دق   ثل  كككن كككنا حثمكككنث كككل ث كككنث ر 

أاضككككككككككنً  ،حثلمو فا، خأن الم ق نم حثمدككككككككككناب ةذثك ق ا مؤ  حثلمو ا كبدي حثن ت نقت أزمل حثلكون حثملمثر 

ثن حثلمرب الن ملم حالمند هلات حثلاحعككككككككككككككل ر( ار الاكككككككككككككك    خ 2111حثلاحعككككككككككككككل حثلر قنم ةىن  حث و ا، 

، خقل حثفل مؤهحثمدكككرار  ثك ثغرض ت ل له خ  حثمدكككناب حثلجنا ل حثوطؤ ل الن حثلفل ا حثمنثر ثللؤ ب  نثلمثر

، ختو كككككلت حثلاحعكككككل رثن ال   لن و و  نً امملون ار حثمدكككككناب حثمفلد م 15أتر ت داحعككككل م لح  ل الن 

افقل خأن هؤنك دخا    ر خ  حثلفل ا حثمنثر ةلاتل    ر  أهمىن أن حثمدكككككككككككناب حثلجنا ل حثوطؤ ل تململ الن

 راجنة ل قو ل ة   حعلجلحم حثمدناب لأدخحا حثلفل ا حثمنثر   نال أدخحته خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار.
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هو ا  س خحل  تفدك ا حثلكون ار أحل حث ؤوك حضعفم ل  –( 2101كذثك حثلاحعكل حثلر قنم ةىن  حث ج لر، 

ار داحعكككله حثل   ق ل الن حثلاكككى فا حثملمثر  ار ةؤك عككك   حضعكككفمر أعككك نةىن خحثفلول  –م  حثرح ل  ار حث 

خحعككككككككلؤلو ا ىن أن م  أهت أدخحا ت ل ا حثلمثر حثمدككككككككرار ثلم حثمدككككككككناب هو حعككككككككلؤندهن الن تفل ا منثر 

لر أترحهن ( حث2101راجنةر خامنل ثغرض ترشككككككككك ل امل ل حتجن  حث رحا ح  لمن ر،  ذثك داحعكككككككككل  حثملخمر، 

الن حثمدكككككككككككناب حثلجنا ل حث مؤ ل ثللمرب الن ملم ت     حث ؤوك ثممنك ر مؤ  ح  لمنن اؤل حتجن  قرحاحا 

رتت  ه أهت من خمؤ  ح  لمكنن خدخا  ثكك ار تجف ض ماككككككككككككككلوم حثمجنطر ح  لمن  ل حثملمثلل ار حثلمثر؛ خ 

ممنك ر مؤ  ح  لمنن خب   ماكككككككككلوم هو ختود افقل  حا د ثل رحدكككككككككن  ل ة   ت      حثلاحعكككككككككل م   لن و

ار داحعككككككلىن الن حثمدككككككناب ار حث  نس حثمدككككككرار  (2101داحعككككككل  حاكككككك ، ،  ذثك حثمجنطر  ح  لمن  ل

ثر حثمدكككككككناب الن حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب ةلمتلك هلات رثن حثلمرب الن ملم حالمند حثاككككككودح ر خحثلر 

ل حثفل م  مشكككك لل حثلمثر حثمدككككرار، ختو ككككلت حث نحثحثلمو ا حثمدككككرار، خ ذثك أهم ل حثلفل ا حثمنثر ار 

أن الم حضادككككنح حثلنم ثلمملومنا حثمفنعكككك  ل م  ق ا حثجىنا حثلر ت لث حثلمو ا : ثملد م  حثؤلن و أهمىن

ثؤن ختود افقل ة   ملم توحار ة ن نا منث ل م دكك  اؤىن  امؤر، من حثمدككرار كز ل م  خ ر تمثر حثلمو ا

ت ةىن خحثلاحعكككككككككككككل حثلر قنم ثغرض حثق نم  ممل ل حثلفل ا حثمنثر خح ج نض خ ر تمثر حثلمو ا حثمدكككككككككككككرار،

( ح ي  فثت حثلحاعكككككككل ار ا  أهت حثموحما حثلر تبدي رثن تمثر حثلاكككككككى فا حثم لمل ار 2101 خلاجل، 

، ح ي  نن م  أهت تلك حلأعككككككك نب الم حعكككككككل  ن  حثلاحعكككككككنا ح  لمن  ل حث ن مل الن حثجزح ر خحلأادن ثلممف 

تشكككج ص دق   ختفل ا منثر ثو كككو حثمم ا خحثلؤ ب ةو كككمه حثماكككل  لر ثللمرب الن قلاته حثماكككل  ل ل الن 

( م  داحعكككككككككككككككل املككت الن 2101ح ثلزحم خحثواككن ، خثمككا  خرهككن مككن قككنم  ككه حث ككنحثككنن  حمز  خخ ر حثككلك ، 

ج ص خت   ت خ ككو حثمبعككاككنا حثمنث ل م  خفل ح المند الن حثلفل ا حثمنثر   نال أدخحته، ختت داحعككل تشكك

حنثل شككككر ل مل ؤل ار ث خأهت من خرتت  ه حثلاحعككككل م   لن و هو أن حثلفل ا حثمنثر امل ر خعكككك لل   ام   
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 ر أهت خحثؤاككككث حثمنث ل تملح عككككلغؤن  اؤىن ار عكككك  ا ت   ت أي مبعككككاككككل،  ذثك أن مبشككككرحا حثلوحزن حثمنثر 

 أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثمالمملل ار تفل ا ختشج ص خ ع ل حثمبعال حثمنث ل.

 والتعثر المصرفي: نماذج التنبؤ بالفشل الماليالعلاقة بين  .2

ار حثجماكككككككككل حثم ود حلأخ ر  زحد ح هلمنم  نعكككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر خ ثر حثفلكي اؤىن   دح  

( Altman, 1968   م  ت ل ا ححلمن ا اشكككا أخ تمثر خإاف  حثمؤشكككاا خ ثك م   مل داحعكككل  مىمل ت م

ح ككي تمل ر هر حثككلاحعكككككككككككككككل حلأخثن حثلر أث لككت ختود هككذه حثمفقككل خحثم ككلا  حث   ر  ثىككذه حثؤمككن ا الن حثلؤ ب 

 نحي ةل     ث  شكككككككككككا حثمؤشكككككككككككاا خبنثلنثر ت ل ا ححلمن ا تمثرهن خبؤاككككككككككككث دقل ت ل  ار حثلؤ ب ح ي قنم ح

 نتفل( ار حثاكككككككككككككوق ح مر   ل مل نابل ار   س حجت  12ملمثر ،  12مؤشككككككككككككك     11حثلاحعكككككككككككككل الن الد 

حلأ كول خحث  نانا ح قلدكندال، خهذح هو أاضككنً من تو كلت رث ه ال  داحعكنا أتؤ  ل  ح ل ثلاحعككل  ثلمنن 

تفلكي ثلاحعكككل خ مو ا ( حثلر مثلت ت و ر خ Narayanan, Haldeman, Altman, 1977ثما أهمىن  

ت و ر  مو ا الن  ( حثلر املت م  خفثىنShirata, 2002 ثلمنن  دككككككك غله حثر  اككككككك ل،  ذثك داحعكككككككل  

( مؤش   754,01ثللؤ ب  نثؤجنح أخ حث شكا ثلمؤشكاا، حالمندحً الن داحعكل ا ؤل م  حثمؤشكاا حث ن ن  ل تضت  

( مبشكككككرحً منث نً، خخلص رثن  مو ا 16  ( مؤشككككك   غ ر م لاكككككل ختؤنخثت ار داحعكككككلىن154,67م لاكككككل، خ  

(، خخا  هككذح حثؤمو ا اكك ن حثمؤشكككككككككككككككاا حثلر ت ون ق مككل حثؤمو ا ثككلكىككن أك ر م  SAF, 2002ااككككككككككككككمن  

،  نض كككككنال رثن ( م  حن ا حضاف % 1146( تمل ممر كككككل ثفاف ، خقل ااكككككر هذح حثؤمو ا  5462 

الن حثشككككككككر نا حثماككككككككنهمل حثمنمل حثدككككككككؤنع ل تت رترح  حثلاحعككككككككل ( ح ي 0111داحعككككككككل  غرحك ل خ م وب، 

شكككر ل  كككؤنع ل ملاتل ار عكككوق  21 اككك ل منث ل ثم ؤل حثشكككر نا حثلر ةلغت  11حلأاد  ل م  خفل تفل ا 

مككنن حثمككنثر،  ب (، خث ككل ار  0115-0110غ ر ملمثر  خفل حث لر    01، خنمؤىككن قككل عكككككككككككككك   تمثرهكك 01ا 

ن ر الن ملم انم   مللنث    خحعككككككلجلمن أعككككككلوب حثلفل ا حث نحثنن حثشككككككر ل حثملمثر     ىن حثلر ح  ت خاكككككك

ل ام   منث   اككككككككككثم  عككككككككككلل حثلم  زي حثج ر ململد حثملغ رحا، خث ل تو ككككككككككا حث نحثنن رثن  مو ا كل ون 
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خبنثلنثر تمثرهن ار عكككككككلحد ملكو  نتىن ثللح ؤ   خمؤىت حث ؤوك، أاضكككككككنً من  حعكككككككلجلحمىن ثللؤ ب   شكككككككا حثشكككككككر نا

ةلفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثمجموال م   ( حثلر قنم ا ىن حث نحيSulaiman, 2001تو ككككككككككلت رث ه داحعككككككككككل  

حثشكككر نا حثمدكككؤ ل حثن ائل   ائل حثشكككر نا حثمنملل خحثؤنتفل خائل حثشكككر نا حثلر تجضكككو ثفرحعكككل قضكككن  ل 

 1أخ ككككككككناىن حثمنث ل أي ح ىن  كلل رثن حث شككككككككا، خ ن ت  ل جل تفل له ثل وح ت حثمنث ل أن هؤنك   اكككككككك ث تلهوا

 اكككككث ا  اكككككل ام   م  خفثىن حثلؤ ب ةو كككككو حثشكككككر نا خححلمنث ل اشكككككلىن ختمثرهن، خبنثلنثر حعكككككلؤلنا ختود 

ح ي ( 2101 ذثك داحعكككككككككككككل  ال  ا، افقل راجنة ل ة   حعكككككككككككككلجلحم تلك حثؤمن ا خت ل ا ححلمن ا حثلمثر، 

 حثشككر نا م لاككل حخ غ ر هذه حثلاحعكل الن ار كك ل أعكنعكك ل م ندهن  حن أدح  حثشكر نا افلد ر ح  ن تقنمت 

ر الن أن أدح  حثمؤةمنا خ  ن   ح دحا  كبثحث رع ل حلآت ل خهر:  لم لاكل( ختؤ اكت هذه حث ر ك ل حثن حث ر  

 ر حثم لاككككل ق ا راف  مؤةمنا ح امنل، خ م ز حثؤمو ا حثماككككلجلم مؤةمنا ح امنل حثم لاككككل خح خرم غ

حث في حثن داحعكككككل أدح  حثشكككككر نا  ا ؤل حث في( م  خفل مجموال م   حهذ تهلا، خ عكككككؤل   م  حضاف 

حثؤاكككككث حثمنث ل حثموتود  ار حثم زح  ل حثمموم ل خ شككككك  حثلخا ثلفلكل من ح ح  نن  شكككككنط حثشكككككر ل كبدي حثن 

تجم ل  تمما النأن حثشككككككر نا حثملمثر   عكككككلؤلو حث نحيحث شكككككا حثمنثر خح اف  أم رثن حزدهنا حثشكككككر ل، خح

أموحل حث ؤوك حثمن فل ثل رخض  ل جل ثملم قلاتىن الن عكككلحد من ةذملىن م  أموحل خاوح ل ال ىن ممن  تز  م 

 .كبدي حثن خانا  حث ؤوك حثمن فل  ل جل ثذثك

حثلحاعككككل الن حخل نا قلا  حثؤاكككككث حثمنث ل ( ار  فثىن حثلر املت ر ه 2105ختو ككككلت داحعككككل  عكككككل من ر، 

بعكككاكككنا حثدكككؤنع ل حثجزح ر ل الن حث شككك  ا  حثلمثر حثمنثر ق ا حلخثه حثماكككلجرتل م  حث وح ت حثمنث ل ثلم

  لر  مم ؤل، ثلم    ا مبعكككككككككاكككككككككل م  حث في ا  ةلح ا مف مل ثل ندي مشككككككككك لل حضاف ؛ ح ي تت ت     

مبعكككاكككل  دككك ىن ملمثر خأخرم عكككل مل خ ثك حالمندحً الن حث  ن نا  11( الن ا ؤل م  Sherood مو ا  

ق ا  %11م، خحعكككككككل نس حثؤمو ا الن حثلؤ ب  نثلمثر حثمنثر ةؤاككككككك ل 2101اكككككككنا ثلمنم حثمنث ل ثللك حثمبعككككككك

حلخثه؛ ممن امؤر ختود افقل حات نط ل موت ل قو ل ة   حعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر خت ل ا حثلمثر 
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رثن احعككككل هلات هذه حثل( ح ي 2101أاضككككنً حثلاحعككككل حثلر قنمت ةىن حث نحثل   اككككىن ار حثمنم  حثمدككككرار، 

حثوقوب الن حلأعككككنث ث خحثمبشكككككرحا حثمنث ل حثلر تاككككل  و ت ل ا حجت حثلمثر حثمنثر خبمن أن تلك حثمبشكككككرحا 

خحثؤمن ا تت تدككككككم مىن  من كلف م مو ط  مل مبعككككككاككككككنا ار حقلدككككككند دخل مفلد  ةذحتىن خقل   تبدي   س 

 لدكككككككككككككم ت  مو ا ق نعكككككككككككككر اململ النحثؤلن و ح ح من تت ت    ىن ار حقلدكككككككككككككندحا أخرم، ثذح قنمت حث نحثل ة

مجموال م  حثؤاككككث خحثمبشككككرحا حثمنث ل خبن المند الن حثلفل ا حثلم  زي خنص  نثمبعككككاككككنا ح قلدككككندال 

ملد حث وح ت حثمنث ل ث ار حثجزح ر، ختت تدكككككككم ت حثؤمو ا م  خفل تفل ا حثمبشكككككككرحا حثمنث ل حثماكككككككلجرتل م 

حثؤمو ا الن حثمبعانا ار ح قلدند حثجزح ري ةؤاث ؛ ختت حثل كل م  ملم  فح ل ت     مبعكال 015

( خحعككككككككككككككلؤلكنته ثوتود تلك حثمفقل خقلا  هذه حثؤمن ا 2101،  كذثكك مكن قكنم  كه حث كنحكي  حث رح،  جكنح م  وثكل

( 2101الن حثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر خبنثلنثر ت ل ا ححلمن ا تمثر تلك حثمؤشكككككككاا، أاضكككككككنً داحعكككككككل  اجناي، 

( ار حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر ثلم حثمبعككاكككنا طنث ل ح قلرحض Z-scoreخا  مو ا  ت   ت د املت الن حثلر

(؛ خاؤكككل ت     حثؤمو ا حثمفكككلد الن مجمواكككل 2101-2105م  حث ؤوك حثلجكككنا كككل حثجزح ر كككل ار حث لر   

حثمبعكككاكككنا طنث ل حثلاكككى فا تم   حث نحي م  حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر ثىن ح ي  ن ت  لن و ت     حثؤمو ا 

  ل تلحً م   لن و حثفن ا حثوحقع ل حثلر  ن ت ال ىن تلك حثمبعكككككككككاكككككككككنا؛ حلأمر حثذي داو  فو حعكككككككككلؤلنا قر 

ختت  ،م كلا  حثؤمو ا م  حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا حثمكنثر ق كا حلخثه، خمف مله ثلل     الن ة ئل حلأامنل حثجزح ر ل

ر ح قلدككككككككند الن حث  نس حثدككككككككؤنار ا حعككككككككلؤلنا تلك حثمفقل خحث لا  حثلؤ ب ل حث   ر  ثللك حثؤمن ا  نثل    

ح ي حعلىلات حثلاحعل حعلجلحم  مو ا  (2121،  نتل ل  خحثموبثن رحثاكمودي حاكث حثلاحعل حثلر قنم ةىن  

حثلمكنن  ك حكل أهت  مكن ا حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا حثمكنثر م  ح ي ححلمنث ل تمرض حثشككككككككككككككر نا حثلر تؤلمر ثل  نس 

ض ثىن حثاكككككككوق حثاكككككككمودي؛ ختت ت      مو ا حثلمنن الن ثمجنطر حث شكككككككا حثمنثر  اككككككك ث حلأزمل حثلر تمر 

م خم  أهت من أ ىرته حثلاحعكككككككككل أن حثؤمو ا ثلاه حث لا  الن 2101-2102شكككككككككر ل خثل لر   11ا ؤل قلاهن 
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حثلؤ ب حثماكككل  لر ةو كككو حثشكككر نا ختدكككؤ  ىن رثن شكككر نا قل تلمرض ثج ر حث شكككا حثمنثر خأخرم  نتفل، 

 خشر نا ادمث حثلؤ ب ةىن.

فقنً م  تود تلك حثمفقل حضاجنة ل قنم الد م  حثلاحعكككككككككككك   الن تدككككككككككككم ت  من ا خن ككككككككككككل تف ت ة ئل خح  

 ,Ogachi( خ ذثك من قنم  ه  Durcia, and Others, 2019حقلدككككككككككككككنداكل مم ؤكل مثكا مكن قنم  ممله  

and Others, 2020.) 
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 في الجمهورية اليمنية : التعثر المصرفيالثالثالفصل 

 تمى ل
   ذ  ا  حث  نس حثمدرار حث مؤر: حلأخلحثم في 
   ذ  ا  حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل  ا ؤل حثلاحعل(: حثثن رحثم في 
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 الفصل الثالث:

 الجمهورية اليمنيةالتعثر المصرفي في 

(Banking Default In Yemen) 

 :تمهيد

من ثللك حثلاكككككككى فا   حثمن فل -حثم فك خحضدحا   –حثلمثر حثمدككككككرار أهت من كباق حثمدكككككككناب  ا مل

هر  نثؤاكككك ل ثلم لر ككككك   أ  اككككىت، أاضكككككنً هر مفا حهلمنم    ر خقل   نثؤاككككك ل ث نال حلأطرحب حلأخرم  حا 

حثمفقل مثا حثجىنا حثرقنة ل م  ةؤك حثمر زي أخ تىنا  ككككر   ل،  من أ ىن تلدككككلا قن مل ح هلمنمنا ثلم 

عككككككككككككككل  ككل الن ح قلدكككككككككككككككند حث ومر  اكككككككككككككك ككث تمثر تلككك حث ث ر م  حث  لكنب خحث كنحث  ؛ ثمككن قككل كؤلو م   ثككنا 

 حثلاى فا.

لمرض ثىن حلأطرحب  حا حثمفقل ةللك حثمؤشككككككككاا حثلر مجنطر حثلر كاؤل ت   ت حجت حثجاككككككككن ر خحثح ي أ ه 

تمثرا خثت تاكل و حضا ن   نثلزحمنتىن ثلمدكناب  الحد تلك حثلاى فا خأابنحىن ار موحا لهن حاث حثجلخثل 

ا  ؛ ا  ه كلضككككككك    ن حثمدكككككككناب هر حلأكثر خاككككككككنا  ختفمفً ثلمجنطر حثؤنتجل ا  تمثر حثم رمل ة   حث ر 

 ، ه  نض ككككنال رثن خاككككنا  حثمدككككناب حثملمثلل ار ا لحن أ ككككا م لغ حثلمو ا خأابنحهثمؤشككككاا؛ ح ي رتلك ح

نهم  ، خ ماأ مالثمر    ن وح مودا   و أابنح لأ فنب تلك حلأموحل عوح   ةلاحثم نةا  خحثلزحم حثمدرب ار

ثمدككرب ح ا  ه كلفما حثجاككن ر حثؤنتجل ا  ت نث   حث ر ككل حث لكلل حثلر  نن م  حثمم   تفق  ىن ثو حعككلرد

هؤنك مجنطر خخاكككن ر أخرم تلفملىن تلك حثمدكككناب تلمثا أاضكككنً تلك حثلاكككى فا خأاند حعكككلثمناهن،  حموحل

حثلر خ  ؛بنح تلك حثمدككككككنابحثماكككككككل  مل م  أا حثلر ا و ىن حثمدككككككرب خ ار حجت حثمجدككككككدككككككنا ح  لمن  ل 

ا ر ككككككككككىن حث ؤك حثمر زي   ن كلت حجز من امندل م لغ حثملكو  ل حثملمثر  ثلم حثممف ؛ ح ي كلت حجزهن م  

امؤر  خمن امؤر ح ج نض ابف ل تلك حثمدكككناب خحثماكككنهم   ا ىن؛ مأابنح حثماكككنهم   ار تلك حثمدكككناب؛ 

 ح ج نض حث لا  حثلؤناا ل ثللك حثمدناب. ح ج نض حثق مل حثاوق ل لأعىت تلك حثمدناب أيكذثك 
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 جف ضكككهتس حثلمثر حثمدكككرار خ كككرخا  حثمما الن و بنثؤةر رثن حلأهم ل حث   ر  حثلر افللىن مو كككخ 

قلا حضم نن خحثمما الن تود  تدككككككؤ   حثمفناظ ح  لمن  ل ثلمدككككككناب؛ ا  ه ك رز ثؤن حثلخا حث   ر حثمل ن 

ك حثمدككككناب خ ككككرخا  ح لىنتىن عكككك نعككككنا ح لمن  ل تمما الن تفاككككك   لح  لمنن ثل مؤ  الن انت  ردحاحا

 نعككككككككككل عكككككككككككبدي رثن حتجن  خت و ر رترح حا مؤ  ح  لمنن  من كبدي رثن خ ض حجت حثلمثر خبؤ س حثوقت 

ح لمن  ل تف   حلأهلحب حثلؤنااكككككككككككككك ل ثلمدككككككككككككككناب،  من كلضكككككككككككككك  ثؤن أن  جنح ردحا  ح  لمنن ار ممناعككككككككككككككل 

إ من ت لما خ ح  لمن  ل   كلوق  ا   الن  جنحىن ار حتجن  حث رحا  مؤ  حثلمو ا،  حعكككلرحت ج نتىن خعككك نعككككنتىن

ملن مل ح  لمنن ختفل له  مل مؤفه خحعكككككلجلحمه م  ق ا حثملمنما ثلل كل م  قلاته الن  مىناتىن   لاتىن الن

 تبديثىن خقل  رضحثلؤ ب   ي حنثل تمثر مفلملل قل كلم قلاتىن النحثاكلحد حاكث توحا ؛ ح علف نق،  ذثك 

   ىنحثف نظ الن حثمف ةل ح  لمن  ل ثلمدرب ختفا   تدؤ خ ثك ار عك  ا؛ ثل حثلمثر حثمدكرار ه رثن حن

 .ح  لمن ر

 شككككككككك ا انم ال ل ان ن ح قلدكككككككككند حث مؤر خحث  نس حثمدكككككككككرار  جز  ا  س م  هذح ح قلدكككككككككند، ان ن م  

ملىمن  ل جل ح لمنا حقلدككند دخثل   تجلل نن ار أ ة حخلف ا ا  ل ل خإدحا ل ار تم و خحلحته ح قلدكندال؛

ح قلدككككككككككككككندال خحثمدككككككككككككككرر ل حثلر  ن ت تل مىمن ار ح ؤه؛ ح ي أ ه  مل ق نم حثوحل  حث مؤ ل حثم نا ل ح لمو 

ا ن  ، خ ل جل  ثك ح  لمنا-حشككككلرحكر ار تؤوب حث م ، اأعككككمنثر ار شككككمنل حث م  –حقلدككككندك   مجلل    

ند حث مؤر ار ح ؤه خاث مشكككككنكا ح قلدكككككند حثرأعكككككمنثر حثاكككككن ل ار ح ؤه ار شكككككمنل حثلخثل حث مؤ ل خح قلدككككك

حث فد خحثكذي  كنن امكن ر م  قلكل حثموحاد خحات كنزهن  شكككككككككككككك ا ا  س الن تفو فا حثمغلرب   خحثماككككككككككككككنالحا 

  لحضقل م ل؛ حثلر ح ج ضكككت  شككك ا    ر  مل حثفرب حثجل ج ل حثثن  ل،  من خاثت حثلخثل خح قلدكككند  مل حثوح

مشكككككنكا ح قلدكككككند ح شكككككلرحكر حثاكككككن ل ار ح ؤىن ار تؤوب حث فد، حثذي  نن اململ حالمند شككككك ه  لر الن 

ممو نا حثلخل ح شككككككلرحك ل خدككككككو ككككككنً م  ح تفند حثاككككككوا  لر، ث    مل ح لىن  ح تفند حثاككككككوا  لر خت   ه 

 توق ت حثمانالحا ثلش ر حثجؤوبر م  حث فد  ار ح ؤه.
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د حثف ومل حث مؤ ل ار ةلحال حض كككككككككككككفح حثمدكككككككككككككرار خفل حث لر  مؤذ حثوحل  ثذثك ال ل تر زا تىو 

م الن راككند  تؤة ت حثجىككنز حثمدككككككككككككككرار حثملمثككا ار ,799م خحلن اككنم 7995حث مؤ كل حثم كنا ككل ار اككنم 

خحلحا حثجىنز   حثمدكككككككرا    حثاكككككككن    ، ثت ةلأا  مل  ثك مرحلل حض كككككككفح حثى  لر ثلجىنز حثمدكككككككرار، 

 (7,1، ص 6571 حثؤجف ر،  ار  ا ة ئل اما تؤناا ل.خت ه له ثلمما 

أمكن  مل تجنخز حثجىنز حثمدككككككككككككككرار حث مؤر ثموح   ح  لمنا ختفشككككككككككككككر حلآثنا حثؤنتمل ح ؤىن ترح  حخلفب 

حثؤةنم    ح قلدككككندك  ؛ حعككككل نس أن كل وا خ دكككك    ةنم مدككككرار مل وا قن ت الن قنال  ار ضككككل م  

ر ل ثما ال  مشككككككككككككككنكا م دككككككككككككككل ل ختوه خحته  من أن هذح حث  نس( ةؤك خطؤر، ,7حث ؤوك تجنخز الدهن  

أهمىككن  كككنن حاف  ةؤ    م  حث ؤوك حثمكككنملكككل ار حث  كككنس حثمدككككككككككككككرار حث مؤر، همككن حث ؤكككك حثوطؤر خحث ؤكككك 

حثدكككككؤنار خبمل  ثك خ كككككو كل حث ؤك حثمر زي ال ىمن خق نمه ةلدككككك  لىمن؛ خحثاككككك ث حثر  س ار حاف  تلك 

 وق حثفجت ردهككن خحثلر  ككن ككت تحث ؤوك هر حجت حثككلكون حثملمثر  حث   ر  حثلر مؤفلىككن تلككك حث ؤوك خثت تاككككككككككككككل

حلآم  م  حث رخض حثماكككككككككككموح  مؤفه ثلممف  م  ق ا حث ؤك حاكككككككككككث تمنم ت خقوح    حث ؤك حثمر زي، ختل ن 

حث  نس حثمدكككككككرار  اككككككك ث  ثك  كككككككلمل    ر  هزا م  ث ل حث  نس حثمدكككككككرار   ا، خم  ملم ث ل حثؤن  

 خته.  لا  حث ؤك حثمر زي الن حثق نم ةلخاه حثرقنةر الن أكما 

 المبحث الأول: نبذة عن القطاع المصرفي اليمني:

 كل ون حث  نس حثمدرار حث مؤر م  حث ؤك حثمر زي خحث ؤوك حثمرخدل، م  ؤل  نلآتر:

 البنك المركزي اليمني: .2

ار  م،  من ت عكككس مدكككرب حث م 7917( ثاكككؤل ,حث ؤك حثمر زي ار  كككؤمن   موتث حث ن ون اقت   ت عكككس

م، خقل تت دمو حث ؤ     مل حثوحل  حث مؤ ل 7916( ثاكككككككككككؤل 12 موتث قن ون حثؤةنم حثمدكككككككككككرار اقت   الن

م، ا و حثمر ز حثر  س ثل ؤك حثمر زي 7997( ثاككككككككككؤل 67ا حثجمىواي اقت  م خا نً ثل رح7995حثم نا ل انم 
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 67رث ه م  خفل امنل خحثمىنم حثمو لل خ منا  حث ؤك حلأ -حث م  حثموحل  ان كككككككمل –ار ملكؤل  كككككككؤمن  

( م  1م ككنتككث مؤلشككككككككككككككر  ار تم و مفككناةككنا حثجمىوا ككل حث مؤ ككل، خبموتككث أح ككنم حثمككند  اقت   1اراككنً خ 

م  جدكككككككككككوص حث ؤك حثمر زي حث مؤر حثم ر م  مجلس 6555/ 52/ 60( حثدككككككككككندا ار ,7حث ن ون اقت  

خإدحاي  ، خحعككككككل فل منثرحثؤوحب خحثمدكككككندق ال ه م  ق ا ا  س حثجمىوا ل ا ن " ثل ؤك شككككككجدككككك ل حال نا ل

خثه خلت خنص  ه، خ  وم   دح  مىنمه خا نً لأح نم هذح حث ن ون، ماكككككككككككككل فً تمنمنً ا  أي عكككككككككككككل ل أخرم "، 

 :حلآتر (1/0/0 اقت  خ م ؤؤن حثلمرب الن مملومنا ا  حث ؤك حثمر زي حث مؤر م  خفل حثجلخل

  مملومنا ا  حث ؤك حثمر زي حث مؤر (1/0/0 تلخل اقت 

تنا ؛  حث ؤك م
 حثل ع س

حثمر ز 
 حثر  س

اأ  حثمنل 
 حثملاوس

 الد حث رخس مل  ل اأ  حثمنل

 حثؤا ل حثجىل

  مفك   حثر ن ا

 67 %755 حثف ومل 24555  ؤمن  م7917 حث ؤك حثمر زي حث مؤر 7

 92، حثل ر ر حثاؤوي،  ؤمن ، ص: 6570حث ؤك حثمر زي حث مؤر، حثمدلا: 

 –  حث ؤككك حثمر زي حث مؤر ار تت  شككككككككككككككره مككن الن  ( ةؤككن ً 7,1، ص 6571حث ككنحككي حثؤجف ر   خث ككل   ر

م، 6555( ثلمككنم ,7( م  حث ككن ون اقت  0( أ ككه خبموتككث حثمككند  اقت  9 ، ص6571، -حث  ككن ككنا حثمككنث ككل

ا ر و حثىلب حثر  س ثل ؤك حثمر زي هو تف    حعكككككككككل رحا حلأعكككككككككمنا خحثمفناةل الن هذح ح عكككككككككل رحا، خت ا ن

حثاككككككك وثل حثمف مل الن  فو عكككككككل ت ضاجند  ةنم منثر ماكككككككل ر ا وم الن  ث ل حثاكككككككوق، خأ ه ةلخن ح خفل 

 نثىلب حثر  س حثوحاد أافه امنا  حث ؤك حثمر زي امل نته ار رطنا حثاككككككك نعكككككككل ح قلدكككككككندال ثلف ومل، خثه 

 ار ع  ا تف     ثك حثف  ار ممناعل حثمىنم خح خلدن نا حثلنث ل:
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   اعكت خت ؤر حثا نعل حثؤ لال حثلر تؤاجت مو هلاه حثر  س ار تف    حعل رحا حلأعمنا،  خحثمفناةل

 الن  ثك ح عل رحا.

  تفلكل  ةنم عكككككككمر حثدكككككككرب حلأتؤ ر  نثلشكككككككنخا مو حثف ومل؛ ثت حثق نم ةرعكككككككت خت ؤر ختؤ  ذ عكككككككمر

 حثدرب حلأتؤ ر.

 ىن.حثلرخ ص ثل ؤوك خحثمبعانا حثمنث ل خحثرقن ل الن أامنث 

 .ح نز  خإدحا  ححل نط نته حثجنات ل حثرعم ل 

 .تشج و خت ا   رترح حا أ ةمل حثملاوانا 

 .حثمما   ؤك خمالشنا خخ  ا منثر ثلف ومل 

  كل و حلأعكككككككككككككنث ث حضدحا ل خحثمفنعككككككككككككك  ل حثلر اجري حثمما ةىن ار حث ؤوك، خ  كل  ل  نث وح    خحثؤةت

 مبعانا حث  نس حثمنم أخ حثمجلل .خحثلوح   حثمممول ةىن ار أتىز  حثلخثل، أخ 

 البنوك المرخصة: .1

ار حث  نس حثمدكككككرار حول حث ؤوك حلأعكككككنعككككك ل عككككك لت ة نن  مض حثمملومنا  (1/0/2 ار حثجلخل اقت 

 حثمرخص ثىن م  ق ا حث ؤك حثمر زي حث مؤر لأدح  خممناعل أامنل حث ؤوك،  من كلر: حث مؤر

 حثمدرار حث مؤر حث ؤوك حثمرخدل ار حث  نس (1/0/2 تلخل اقت 
تاريخ  البنك م

 التأسيس
عدلأ 
 الفروع

رأس المال 
 المدفوع

   مفك   حثر ن ا(

 جهة ملكية رأس المال

 %07+حثف ومل %9,خنص  704555 ,, 7926 حث ؤك حث مؤر ثف شن  خحثلمم ر 7

 %755حثف ومل  754555 61 7929 حث ؤك حلأهلر حث مؤر 6

 %755أتؤ ر  24555 9 7916 حث ؤك حثمربر 1

 %755أتؤ ر  24572 1 7916 كو نكلل ةؤك ,
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تاريخ  البنك م
 التأسيس

عدلأ 
 الفروع

رأس المال 
 المدفوع

   مفك   حثر ن ا(

 جهة ملكية رأس المال

 %91+ حثف ومل %1خنص 655 7 7911 ةؤك حثلال   ثفع نن 0
 %70+ أتؤ ر %20خنص 704555 61 7919 ةؤك حث م  حثلخثر 2
 %755خنص  24555 76 7919 ةؤك حث م  خحث و ت 1
 %755حثف ومل  714555 07 7926 ةؤك حثلال   حثلمنخ ر خحثزاحار 2
 %755أتؤ ر  24055 7 7926 مدرب حثرحالك  9

 %75+ حثف ومل %95خنص 24555 ,7 7921 حث ؤك حثلجناي حث مؤر 75
+أتؤ ر %1140خنص  ,419, 0 7990 حث ؤك حضعفمر ثللمو ا 77

 %40,+ حثف ومل 66%
+ أتؤ ر %9241خنص 654555 67 7992 ةؤك حثلضنم  حضعفمر حثلخثر 76

141% 
 %70+ أتؤ ر %20خنص 94696 72 7991 ع   حضعفمرةؤك  71
 تفت حثلدف ل 7992 حث ؤك حثوطؤر ثللجنا  خح علثمنا ,7
+ %66+أتؤ ر %11خنص  74605 6 6557 ةؤك حث م  خحثجل و 70

 %7حثف ومل 
 %1,+ أتؤ ر %01خنص 24555 9 6556 ر( ةؤك رعفمةؤك حث م  خحث فر   حثشنما 72
 %755أتؤ ر  24555 7 6551 ةؤك ق ر حثوطؤر 71
+ خنص %0,حثف ومل  14125 72 6552 ةؤك حلأما ثللمو ا حلأ غر 72

 %10+ أتؤ ر 65%
 %755خنص  754555 61 6575 مدرب حث ر مر ثللمو ا حلأ غر حضعفمر 79

 92،99، حثل ر ر حثاؤوي،  ؤمن ، ص: 6570حث ؤك حثمر زي حث مؤر، حثمدلا: 
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تدؤ   حث ؤوك حثلجنا ل خحضعفم ل ار حث  نس حثمدرار حث مؤر م  ح ي حجت  (1/0/0 ش ا اقت 
 اأ  حثمنل حثملاوس

 

 92،99، حثل ر ر حثاؤوي،  ؤمن ، ص: 6570حث ؤك حثمر زي حث مؤر، حثمدلا: 

تدؤ   حث ؤوك حثلجنا ل خحضعفم ل ار حث  نس حثمدرار حث مؤر م  ح ي الد  (1/0/2 ش ا اقت 
 حث رخس

 

 92،99، حثل ر ر حثاؤوي،  ؤمن ، ص: 6570حث ؤك حثمر زي حث مؤر، حثمدلا: 
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 :المصارف الإسلامية اليمنيةسياسة للأارة مخاطر الائتمان لدى  .3

 تمر   حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل ثمجنطر ح  لمنن: -أ

مجنطر  ت مرِب ؤشككككككككره ار قوح مىن حثمنث ل خحاضكككككككككنحنتىنة ت ومالن من  حث مؤ ل خبؤن ً  لحثمدككككككككناب حضعكككككككككفم 

" تمل ر امل نا تمو ا حثمرح فنا حثممؤوحل ثلممف  خح عكلدكؤنس خحثمضكنابنا خحثمشككنا نا  من كلرح  لمنن 

خحضتنا  حثمؤلى ل  نثلمل ك خحثلكون حثململ ل ةىن خ ذح حلأا كككككككككككل  ثلم حث ؤوك خح عكككككككككككلثمناحا حثمنث ل خحثف وق 

ثج ر ح  لمنن حثملمثا ار الم قلا  تلك حلأطرحب  خحثلمىلحا م  حثغ ر م  حلأ كككككككككككول حثمنث ل حثممر كككككككككككل

 الن علحد تز  أخ  نما حثمالف  ال ىت ار توحا ؛ ح علف نق".

 إدارة مخاطر الائتمان لدى المصارف الإسلامية اليمنية: -ب

 نعككككككككلجلحم  ةنم دحخلر ثلدككككككككؤ   حثمجنطر ثل   ت حثجلحا  ح  لمن  ل ثلمم ا  خذ  هذه حثمدكككككككنابت وم ردحا  

 ا خحلأطرحب حثم نةلل، اشككككككلما  ةنم حثمجنطر الن خماككككككل ماككككككلو نا، حثماككككككلوم حلأخل خحثثن ر كلمل  حثلمو 

، خحثماكككككلو نا م  حثثنثي ثلجنمس هر دكون غ ر انملل، خث ا -مؤلةمل ختفت حثمرحق ل  – نثلكون حثمنملل 

  نا خمن حثلدككككككككككككؤمو مل ل نا حث ؤك حثمر زي حث مؤر، خح ي أن هذه  كلف ممؤىن ة نن خنص  نثلدككككككككككككؤ   

كلرتث ال ىن هر ملزمل ثجم و حث ؤوك حث مؤ ل م  ق ا حث ؤك حثمر زي حث مؤر؛ عكككككك لت شكككككككرح تلك حثلدكككككككؤ  نا 

خمن ت لضكككك ه تلك حثلدككككؤ  نا  شكككك ا م دككككا اؤل تفل ا حثلمو فا حثمدككككؤ ل خحثمجدككككدككككنا ث نال حث ؤوك 

 حث مؤ ل ار حثم في حث ندم .

( ثاكككككؤل 75حث ؤك حثمر زي حث مؤر حثدكككككندا   نثمؤشكككككوا اقت    نض كككككنال ثمن عككككك   خت    نً ثلمل منا 

للزم  فل أد ن م  حثممنك ر؛ ضم نن تف    ردحا  حثمدككككككككككككككناب تم(  شكككككككككككككك ن مجكنطر ح  لمكنن؛ ا ن 7991 

  نضترح حا حثلنث ل: ت وممجنطر  ح  لمن  ل، خار ع  ا  ثك لأاضا ث
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  حثج ر ح  لمككن ر حثململ ككل ةككذثككك ق ككا راككلحد حثككلاحعكككككككككككككككنا ح  لمككن  ككل ا  حثممف  ختفككلكككل ممككل ا

 حثلمنما ممىت.

 . حثفدول الن حثضمن نا حث نر ل ثلجف ض حجت حثمجنطر حثلر قل تؤش  ار حنثل تمثر حثممف 

  حثملن مل خحثلاحعكككككككككل حثلخا ل ثلممف  ةىلب ت   ت مرحكزهت حثمنث ل خح  لمن  ل خت لكر حثمجدكككككككككدكككككككككنا

 .حثم لوبل ثللكون خحلأا ل  غ ر حثمؤلةمل

 .توز و حثممل نا حثلمو ل ل خح علثمنا ل الن ق نانا مجلل ل تفر نً ثلر  ز حثج ر 

 المبحث الثاني: نبذة عن المصارف الإسلامية اليمنية )عينة الدراسة(:

 :)بنك التضامن( الدولي أولاً: بنك التضامن الإسلامي

خ منا  أامنثه  م7992ت عكككككككككس ار حثمنم  ،أك ر حث ؤوك حث مؤ ل خحلأكثر ث لً مل ر ةؤك حثلضكككككككككنم  أحل ا

حثمدكككككككرر ل خح عكككككككلثمنا ل حثمجلل ل حاكككككككث حلأارحب خحث وحال حثمدكككككككرر ل حثملمناب ال ىن ط  نً ثل وح    

 .حثؤناذ ، خبمن   كلمناض مو أح نم حثشر مل حضعفم ل حثغرح 

، خ  لغ اأ  مل نا دخ ا حمر  ر 6 ا  مل نا ا نل امؤر أي من كز ل 057  كلكر حث ؤك أ ككككككككككوً   ق مل

ؤذ مطو لل  لملو ةؤك حثلضكككككككنم   ج ر  ، خ مل ون دخ ا حمر  ر 25مل نا ا نل امؤر من امندل  65 منثه

( مو  نً خمو  ل، خ ضكككككو حلوً  مدكككككرر ل شكككككنملل، 155، خ مما ر ه أكثر م   7992انم  هعككككك اككككك ت

  .ملوحا ل مو أح نم حثشر مل حضعفم ل

 نعكككككككككلمرحا الن ت و ر مؤلجنته خخلمنته حثمدكككككككككرر ل ا ر  نداه نم  حضعكككككككككفمر ةؤك حثلضكككككككككامما 

حثملجدكككككص دخن حثماكككككن   نثمضكككككمون خحثمل ل نا حثرحعكككككجل خحثق ت حلأخفق ل حضعكككككفم ل حثرر مل حثلر 

ت عككس ال ىن، اىو كلمث دخاحً ا  اكك نً خأعككنعكك نً ار عككل حث جو  ة   حثمل ل نا حثمدككرر ل حثفلكثل، خحثق ت 

م ل ثلشر مل حضعفم ل، مش فً ممنكحثجوهر   ةىن.  ر  ؤنع ل ختؤمو ل ا  ل ل 
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كر ز حث ؤك الن ةؤ ل امله حلأعككككككنعكككككك ل ختوهر تجدككككككدككككككه   ؤكٍ رعككككككفمرٍ اح ل، خإةرحز توتىه ختىوده 

 .ثللوعو خح  لشنا ار حلأعوحق حثمنث ل حثلخث ل، خحثمانهمل حث منثل ار ح قلدند حثوطؤر

 ، خ ضككككت شكككك  ل خحعككككمل تلضككككم  ار أمن ل حثمن ككككمل حث مؤ ل  ككككؤمن  نم حثم ر حثر  س ث ؤك حثلضكككك

( اراككنً، مؤلشككككككككككككككر  ار اموم أاتككن  مفككناةككنا حثجمىوا ككل حث مؤ ككل،  مككن امللككك قككناككل  امف  هر ,6 

حلأك ر ار حث م  اضككككككف ا  ختود حثملكل م  حثشككككككر نا حثمملو ل م  ق ا حث ؤك مؤىن تضككككككنم   نة لنل 

 . خشكككككككككككككر ل حثلضككككككككككككككنم  حثم نا ل، خحلأ كككككككككككككغر حثلضكككككككككككككنم  ثللمو ا حثدكككككككككككككغ ربر نمو ، خ ار حث فر  

, 2019www.tiib.com/about/1.) 

http://www.tiib.com/about/1
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 :الدولي البيانات المالية لبنك التضامن الإسلامي

  ب حثر نل حث مؤر( حثم نثغ  ا حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حثلضنم  حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم (1/2/1 تلخل اقت 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
           الأصول

 11,110,111 50,111,501 51,210,111 11,011,052 11,121,111   ل ار حثدؤلخق خأا ل  ح حل نطر ثلم حث ؤك حثمر زي 

 011,101,121 52,155,111 12,101,011 011,121,105 51,211,111 ثلم حث ؤوك خحثمبعانا حثمنث لأا ل  
 15,111,111 11,211,111 11,111,111 11,111,155 11,111,111 تمو ا ا ود حثمرح فنا،  نار
 1 02,111,111 1,211,111 1,111,211 00,111,111 تمو ا ا ود حعلدؤنس،  نار

 10,125,111 12,110,122 21,111,111 21,511,111 21,011,115 حثمضنابل،  نارتمو ا ا ود 
 1 211,101 0,210,151 1,121,111 01,111,511 تمو ا ا ود حثمشنا ل،  نار
 05,121 2,111,115 2,101,221 1,101,211 115,111 رتنا  مؤلى ل  نثلمل ك،  نار

 011,111,111 011,155,151 012,111,111 021,011,015 005,502,111 حعلثمناحا ا نا ل،  نار

 15,511,111 21,511,121 21,111,111 11,151,151 12,112,111 حعلثمناحا منث ل ملنحل ثل  و،  نار
 1 1 215,111 2,111,015 111,111 حعلثمناحا مفل ظ ةىن ثلملنتر ،
 11,111,111 011,515,111 11,111,515 11,110,111 0,011,515 حعلثمناحا ار   وك رعفم ل

 2,111 1,120 2,200 1,112 211 حث رض حثفا ،  نار
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 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
 1 1 1 1,122,111 151,121 حعلثمناحا م  ل 

 01,111,111 1,111,011 1,211,112 5,121,221 1,115,112 أا ل  ملكؤل خأ ول أخرم،  نار
 5,111,121 5,120,512 5,111,112 1,111,111 1,112,115 مملل نا ثنةلل،  نار

 466,028,614 581,105,312 525,812,526 450,146,515 950,831,351 لجمالي الأصول

الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق 
           المساهمين

 010,112,111 021,111,211 010,112,111 011,212,111 10,100,110 حثفان نا حثجنا ل خحثودح و حلأخرم 
 2,101,121 551,511 1,111,122 012,211 1,122,121 مالف ل ثل ؤوك خحثمبعانا حثمنث ل أا ل 

 1 1 1 1 22,251 أا ل  دح ؤل ثممل نا حثمرح فل
 5,111,011 5,111,111 1,251,211 5,111,211 1,125,110 أا ل  دح ؤل خحثلزحمنا أخرم 

 515,111 111,121 151,501 0,115,121 111,111 مجددنا أخرم 
 846,655,133 839,828,540 811,138,612 836,601,894 13,496,166 لجمالي الالتزامات

           حقوق أصحاب الاستثمارات

 211,121,115 121,522,111 211,111,112 212,011,151 202,111,111 ح وق أ فنب حان نا ح علثمنا حثم ل ل خح دخنا

 1 1 1 1,122,111 151,121 حان نا ح علثمنا حثم  ل 
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 2085 2084 2083 2082 2088 البيان

 260,020,365 323,522,111 216,111,062 246,100,569 113,165,282 لجمالي حقوق أصحاب حسابات الاستثمار

           حقوق المساهمين
 21,111,111 21,111,111 21,111,111 21,111,111 21,111,111 اأ  حثمنل

 01,101,120 01,111,212 01,111,212 01,212,101 05,111,111 ححل نطر قن و ر
 210,211 210,211 210,211 210,211 210,211 ححل نطر انم

 25,101,112 01,011,111 01,125,211 21,121,111 25,151,100 ححل نط نا أخرم 
 1,211,115- 111,151 0,021,151 11,111- 10,510-  حثجان ر( حلأابنح حثملخا 

 56,041,604 59,393,302 55,309,232 90,221,195 98,123,925 لجمالي حقوق مساهمي البنك
 1,152 0,111,151 0,151,211 101,111 11,211 ح وق حثمانهم   غ ر حثما  ر  
 56,055,159 51,098,055 59,992,495 98,840,125 98,123,925 لجمالي حقوق المساهمين

لجمالي الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق 
 المساهمين

950,831,351 450,146,515 525,812,526 581,105,312 466,038,614 

 24,211,011 41,812,130 98,404,211 46,528,042 99,218,325 التزامات عرضية وارتباطات )بالصافي(
 www.tiib.com، (6570-6577  ثااوحم حثمنث ل دلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤكحثم
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حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حثلضنم  حضعفمر  (1/2/0 ش ا اقت 

 
 www.tiib.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

م نثغ  حث( ث ؤك حثلضنم  حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم مؤلةمل  حثمدؤ لحثغ ر حثلكون  (1/2/1 تلخل اقت 
 حث مؤر( ب حثر نل  ا

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثلكون غ ر حثمؤلةمل ار 

 1,501,201 1,111,111 1,111,150 2,111,111 1,110,111 حثمرح فنا خح علدؤنس

ار  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
 0,111,115 2,111,111 1,111,111 111,011 0,011,151 ا ود حثمضنابل

ار  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
 211,101 0,111,111 101,111 0,225,125 510,221 ا ود حثمشنا ل

 80,122,124 80,162,931 88,055,091 4,551,251 5,101,983 حضتمنثر
 www.tiib.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك
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( ث ؤك حثلضنم  حضعفمر حثمؤلةمل  حثمدؤ ل غ رحثلكون  (1/2/2 ش ا اقت 

 
 www.tiib.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

م  ث ؤك حثلضن ةمل ثم ود حثلمو فا خح علثمنالمؤحث خغ رحثمجددنا حثمؤلةمل  (1/2/5 تلخل اقت 
  ب حثر نل حث مؤر( حثم نثغ  احضعفمر ار  ىنال حلأاوحم 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
مجدص تمو ا امل نا 

 5,512,111 2,151,111 1,151,112 2,111,011 1,111,111 حثمرح فل خح علدؤنس

مجدص حعلثمناحا ار ا ود 
 2,211,111 2,111,111 1,111,111 111,011 0,011,151 حثمضنابل

ص حعلثمناحا ار ا ود مجد
 211,101 0,111,111 101,111 0,225,125 510,221 حثمشنا ل

 1,801,386 9,180,468 1,402,551 4,113,995 5,315,924 حضتمنثر
 www.tiib.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك
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 رث ؤك حثلضنم  حضعفم حثلمو فا خح علثمناةمل ثم ود لمؤحثغ ر حثمجددنا حثمؤلةمل خ  (1/2/1 ش ا اقت 

 
 www.tiib.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

 فمرار ةؤك حثلضنم  حضع حثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل (1/2/1 تلخل اقت 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 

مؤلةمل ار امل نا حثمرح فل 
 خح علدؤنس

1% 1% 1% 1% 01% 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
مؤلةمل ار حعلثمناحا ار ا ود 

 حثمضنابل
5% 2% 01% 1% 1% 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
مؤلةمل ار حعلثمناحا ار ا ود 

 حثمشنا ل
1% 21% 51% 551% - 

 www.tiib.com(، 1225-1222التقارير المالية المنشورة للبنك للأعوام المالية )بالاعتمالأ على  لعدالأ الباحثمن المصدر: 
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 حثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل ار ةؤك حثلضنم  حضعفمر (1/2/1 ش ا اقت 

 
 www.tiib.com(، 1225-1222التقارير المالية المنشورة للبنك للأعوام المالية )المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على 

 

 ثانياً: بنك سبأ الإسلامي:

ةلنا ؛  25ت عككس ةؤك عككك   حضعكككفمر  شكككر ل امؤ ل ماكككنهمل م  لل  موتث قرحا خز ر حثلمو   خحثلجنا  اقت 

 م.12/11/0111ار  ندادككككككككككككككحث (100 ؤككككككك حثمر زي حث مؤر اقت م ختدككككككككككككككر   حث 0111كو  و  25

م  دككرح حقلدككندي رعككفمر   نال  ماككنهم   ار ضككل 0111ةلأ حث ؤك  شككنطه اعككم نً ار حثثنثي م  حةر ا 

 ماكككككككككككككككككككككككككنهكككككككككككت مككككككككككك  تكككككككككككمككككككككككك كككككككككككو شكككككككككككككككككككككككككرح ككككككككككك  حثكككككككككككمكككككككككككجكككككككككككلكككككككككككمكككككككككككو 1111تدكككككككككككككككككككككككككا رثكككككككككككن 

حثذاحس ( ICDحثجنص  ثلؤم ل حث  نس  حضعكككككفم ل حثمبعكككككاكككككل ةؤك عككككك   حضعكككككفمرخم  أهت حثماكككككنهم   ار 

ر حدكككككل ك أ خ ذثك ةؤك دةر ح عكككككفمر ، ح ي أن، ثللؤم لح عكككككلثمناي ثل  نس حثجنص ثل ؤك حضعكككككفمر 

  .مككككفككككلككك كككك كككك  ،  كككككككنض كككككككككككككككككككككناكككككككل رثككككن ماكككككككككككككككككككككنهكككمكككك ككك حثكككجككككىككككلككك كككك  ماكككككككككككككككككككككنهكككمكككك ككك  هككككر مككككو هكككككككنتككك كككك 

، خ  لغ اأ  مل ون دخ ا حمر  ر 112مل نا ا نل امؤر أي من امندل  ,72  كلكر حث ؤك أ ككككككوً   ق مل    
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ا وم حث ؤكككك  ممكككناعككككككككككككككككل حلأامكككنل ،  مكككن مل ون دخ ا حمر  ر 11مل كككنا ا كككنل امؤر مكككن امكككندل  941 مككنثكككه

حثمدككككرر ل خحثمنث ل خحثلجنا ل خأامنل ح عككككلثمنا خا ن لأح نم حثشككككككككككككككككككككككر مل حضعككككفم ل خب شككككرحب ه ئل حثرقن ل 

 ل حث مؤ ل حثجمىوا  حثشرع ل خ ثك م  خفل حثمر ز حثر  ار  ملكؤل  ؤمن  خارخاه حثمؤلشر  اكككككككر مفناةنا

اككرس خمك ككلكككككككث اك ككوم مك  خككفثكىكككككككن تكك كككككككلاككت خكككككككلمكككككككنتكككككككه  01 اكككككككلد، حك كككككككي اككمكلككلكككككككك حثك ككؤكككككككك ختك كك كوتككر

 (.www.sababank.com،2101ثلجمىوا. 

http://www.sababank.com/
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 البيانات المالية لبنك سبأ الإسلامي:

 حثموحل ث ؤك ع   حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(حثمر ز حثمنثر  (1/2/1 تلخل اقت 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
           الأصول

 25,101,200 01,211,510 21,115,111 01,511,111 05,115,111   ل ار حثدؤلخق خأا ل  ح حل نطر ثلم حث ؤك حثمر زي 

 51,201,151 11,001,111 12,115,111 11,111,115 12,112,101 حثمنث لأا ل  ثلم حث ؤوك خحثمبعانا 
 21,151,121 10,115,111 11,111,111 21,111,112 20,521,120 تمو ا امل نا حثمرح فل خح علدؤنس خحثم نخ ا،  نثدنار

 1 201,112 211,211 212,111 211,115 تمو ا ا ود حثمشنا ل،  نار
 1,101,105 1,221,011 0,111,151 101,011 2,112,111  نارتمو ا ا ود حثمضنابل، 

 21,101,011 25,111,111 01,121,511 02,111,151 1,111,110 حعلثمناحا ار أخاحق منث ل
 1,211,100 1,111,251 01,112,111 02,511,211 02,105,111 حعلثمناحا ا نا ل

 0,151,111 0,101,110 1,121,125 2,111,201 2,111,111 حتنا  مؤلى ل  نثلمل ك
 0,111,511 0,151,102 0,111,111 0,121,121 0,211,110 حعلثمناحا ار شر نا زم لل

 1 051 00,151 11,510 11,021 حث رض حثفا ،  نار
 22,101,115 25,012,011 11,115,111 11,112,111 12,215,515 حعلثمناحا م  ل 

 01,111,110 01,111,111 02,010,211 01,011,151 1,111,121 أا ل  ملكؤل خأ ول أخرم،  نار
 1,111,111 1,151,212 1,111,111 2,201,101 2,150,105 مملل نا خمملحا،  نار
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 2085 2084 2083 2082 2088 البيان

 814,286,830 813,981,553 223,510,001 814,862,181 845,651,193 لجمالي الأصول

           الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق الملكية
 0,111,122 2,511,101 0,115,151 211,112 011,100 أا ل  مالف ل ثل ؤوك

 11,521,111 11,112,221 15,121,515 51,151,122 11,151,101 حان نا تنا ل خحان نا حدخنا خخدح و أخرم 
 0,111,522 0,551,102 2,121,511 2,011,112 101,222 أا ل  دح ؤل ثممل نا حثمرح فل

 1,111,511 1,121,111 5,111,221 5,111,011 1,111,111 خحثلزحمنا أخرم أا ل  دح ؤل 
 0,211,525 0,115,101 0,120,151 0,111,511 0,110,110 مجددنا أخرم 
 804,082,186 11,288,166 19,510,113 96,215,953 45,956,910 لجمالي الالتزامات

           حقوق أصحاب الاستثمارات
 11,115,121 10,511,111 11,111,011 12,111,011 51,120,115 ح علثمنا حثم ل ل خح دخناح وق أ فنب حان نا 

 22,101,115 25,012,011 11,115,111 11,112,111 12,215,515 حان نا ح علثمنا حثم  ل 

 815,512,580 813,168,103 288,653,514 812,109,851 839,259,920 لجمالي الالتزامات و حقوق أصحاب حسابات الاستثمار

           حقوق الملكية
 1,212,011 1,212,011 1,211,111 1,121,211 1,105,251 اأ  حثمنل حثملاوس

 0,115,211 0,115,121 2,111,215 2,112,151 0,021,120 ححل نط نا
 2,121,112- 0,510,111- 12,111- 11,011- 012,110-  حثجان ر( حلأابنح حثمرحلل
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 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
 1,949,920 6,125,150 88,989,433 88,419,590 6,108,243 لجمالي حقوق الملكية العائد لمساهمي البنك

لجمالي الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق 
 المساهمين

845,651,193 814,862,181 223,510,001 813,981,553 814,286,830 

 28,348,190 33,940,236 35,311,550 38,112,634 83,291,152 التزامات عرضية وارتباطات )بالصافي(
 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك ع   حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر( (1/2/5 ش ا اقت 

 

 

 

 
 

 

 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك
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( ث ؤك ع   حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ مؤلةمل  حثمدؤ لحثغ ر حثلكون  (1/2/1 تلخل اقت 
  ا ب حثر نل حث مؤر(

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثلكون غ ر حثمؤلةمل ار 
حثمرح فنا خح علدؤنس 

 خحثم نخ ا
1,211,121 1,111,111         5,011,111         1,111,115        01,515,511 

ار  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
        01,011             01,011             01,011                   01,011      01,111 ا ود حثمشنا ل

ار  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
 ا ود حثمضنابل

11,111       -              051,111            111,115            210,211        

 80,116,961 9,118,049 5,215,585 9,063,166 9,356,548 الإجمالي
 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

( ث ؤك ع   حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب مؤلةمل  حثمدؤ لحثغ ر حثلكون  (1/2/1 ش ا اقت 
 حث مؤر(حثر نل 

 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك
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ث ؤك ع    ةمل ثم ود حثلمو فا خح علثمنالمؤحثغ ر حثمجددنا حثمؤلةمل خ  (1/2/1 تلخل اقت 

 حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
مجدص تمو ا امل نا 

        5,111,251         1,121,111         1,521,211   1,112,111 حثمرح فل خح علدؤنس خحثم نخ ا
   

1,111,501        
 مجدص حعلثمناحا ار ا ود

               05,211             05,111             05,551       05,110 حثمشنا ل
01,011        

دص حعلثمناحا ار ا ود مج
        211,011             501,201            011,111            1,211         11,112 حثمضنابل

 1,321,195 9,001,146 5,886,641 4,554,889 4,011,813 الإجمالي
 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك

ث ؤك ع    ةمل ثم ود حثلمو فا خح علثمنالمؤحثغ ر حثمجددنا حثمؤلةمل خ  (1/2/1 اقت  ش ا
 حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 

 

 

 

 

 

 
 ثالثاً: إدارة الفروع الإسلامية لبنك اليمن والكويت:

 www.sababank.com، (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك
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 مرار ةؤك ع   حضعفحثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل  (1/2/01 تلخل اقت 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 

مؤلةمل ار امل نا حثمرح فل 
 خح علدؤنس

01% 01% 01% 01% 11% 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
مؤلةمل ار حعلثمناحا ار ا ود 

 حثمشنا ل
1% 1% 1% 1% - 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
حعلثمناحا ار ا ود مؤلةمل ار 

 حثمضنابل
0% 0% 00% 01% 1% 

 (6570-6577حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك ثااوحم حثمنث ل   ن المند الن  رالحد حث نحيم  حثمدلا: 

 

 حثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل ار ةؤك ع   حضعفمر (1/2/1 ش ا اقت 

 (6570-6577حثل نا ر حثمنث ل حثمؤشوا  ثل ؤك ثااوحم حثمنث ل  حثمدلا: م  رالحد حث نحي  ن المند الن 
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 الثاً: للأارة الفروع الإسلامية لبنك اليمن والكويت:ث

ح ه خبمل حثلوته حثمنثمر خح ق نل حث   ر الن ا ر  حثدكك رال حضعككفم ل خإ شككن  حث ؤوك حضعككفم ل خدككو ككنً 

م خمن  نن ثىن م  ت ث رحا  ناث ل الن 6552حلآثكنا حثاككككككككككككككل  كل حثلر  لجكت ا  حلأزمل حثمنث ل حثمنثم ل  مكل 

حقلدكككككند حثمنثت خالن ق نس حث ؤوك  شككككك ا أخص خ حثلر  نن ا ىن ح قلرحض  نث ن ل  م  أهت حلأعككككك نب حثلر 

ل م  بمككل ق كنم حثمكلكككدامكت حكلخث تلككك حث  ككناكل خحثلضككككككككككككككجت حث   ر  فجت قرخض حثره  حثم ككناي خغ رهككن، خ 

ؤوك  نث نما حثن ةلفول  مض حث  حث ؤوك الن ماككككلوم حثمنثت  نث ل  ةل     ا ر  حثدكككك رال حضعككككفم ل حةللح ً 

حثؤشكككنط حثدككك رار حضعكككفمر، مرخاحً    ر  ال  ارخس رعكككفم ل ماكككل لل منث نً خإدحا نً  ث مض حث ؤوك حثلجنا ل، 

حاذ أخ شكككككككك نة ك خلمنا رعكككككككككفم ل ار حث رخس حثلجنا ل، خبمن أن خ ككككككككوً  رثن ق نم  مض تلك حث ؤوك   ل   و 

لوتىنا ثح قلدكككند حث مؤر تز  م  هذح ح قلدكككند حثمنثمر ا ن حلأ كككوحا تمنثت ار حث م  رثن حالمند هذه ح

( 72خت ؤ ؤىن  موحد تضكككت رثن حث وح    حثلر تؤةت اما حثمدكككناب حثفنث ل، رثن أن تت ر كككلحا حث ن ون اقت  

(  شك ن حثمدكناب حضعفم ل، خ ن ت 7992( ثاكؤل  67( حثذي ا ضكر ةلملكا حث ن ون اقت  6559ثاكؤل  

 م   م  هذه حثلملكفا من كلر:

"   اجوز ثل ؤك حثمر زي حث مؤر حثاكككمنح ثل ؤوك غ ر حضعكككفم ل   ل  مؤناذ ثلمما  نثدككك غ حضعكككفم ل، 

ا نا ل حثمنملل   ل  ارخس ماكككككككككككل لل ثلممخ ف  ثه حثاكككككككككككمنح ثل ؤوك حضعكككككككككككفم ل ار حثجناا خحث ؤوك حثلج

 نثجمىوا ل حث مؤ ل خا نً ثلشككر مل حضعككفم ل خبنثشككرخط خحثممنك ر خحثضككوح   حثلر اضككمىن حث ؤك حثمر زي 

 (www.ypwatch.org.com  حث مؤر الن أن تشرب الن هذه حث رخس ه ئل اقن ل شرع ل".

احا أدحخمجلل ل    شككككككككككككككن  أهل ل خح وم ل  تجنا ل لحا هذح حثلملكا الن حث ن ون قنمت ال  ةؤوك مكل ر كككككككككككككك

ث رخس "ت عككككككاككككككت ردحا  حح ي ثللجنا  خح عككككككلثمنا؛ رعككككككفم ل، خمؤىن ةؤك حث م  خحث و ت ثىن   رخس  ماككككككل لل

 موتث حثموحا ل م 57/56/6577ار ثللجنا  خح عكككككككلثمنا  حث ؤك(  ؤك حث م  خحث و ت ث حضعكككككككفم ل  حث رس(

http://www.ypwatch.org.com/
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( 66م، خط  نً ث ن ون حثشكككككككككككككر نا حثلجنا ل اقت   71/76/6575حثؤىن  ل م  حث ؤك حثمر زي حث مؤر ةلنا ؛ 

 ( ختملكفته خقن ون حثمدناب حضعفم ل.7991ثاؤل  

ا حث ؤوك مضشكككككككككككرحب حث ؤك حثمر زي حث مؤر خا نً ثللمل منا خحث وح    حثمؤةمل ثم حضعكككككككككككفمر اجضكككككككككككو حث رس

 نثجمىوا ل حث مؤ ل خ  ذثك من اجص  شكنط حث ؤوك حضعكفم ل؛  من اجضو ضشرحب ه ئل شرع ل م و ل م  

 :(1، ص 6570 حثل ر ر حثمنثر ثل ؤك، ثفثل أاضن  ختؤفدر مائوث نتىن ار حلآتر

 .اقن ل حثجوح ث حثشرع ل ثؤشنط حث ؤك ط  نً لأح نم حثشر مل حضعفم ل 

  عؤوي كراو ثلجمع ل حثمنمل ثل ؤك.ر لحا ت ر ر 

حث رس  حثجمىوا ل حث مؤ ل، خ  وم –امنا  حث رس أ شككك له م  خفل م ره حثر  اكككر ار ملكؤل  كككؤمن  كمن 

 الن خته حثجدوص  نلأ ش ل حثلجنا ل حثلنث ل:

 .ال  حثفان نا حثجنا ل 

 ل.ال  حان نا ح علثمنا حثم ل ل خحعلثمناهن خا نً لأح نم حثشر مل حضعفم  

  ردحا  خحعككككككلثمنا أموحل حلأطرحب حلأخرم  دكككككك له خ  فً م نةا اعككككككوم ثنةلل أخ  دكككككك له مضككككككنابنً ار

 أ ش ل مدرر ل أخرم   تجنث  أح نم حثشر مل حضعفم ل.

 حثلمنما  نثؤ ل حلأتؤ ر خامل نا حثدرحال". 

مل نا  1ل ا  ل تز ح ي كلكر حث رس حضعكككفمر ث ؤك حث م  خحث و ت ثللجنا  خح عكككلثمنا أ كككوً   ق م

مل نا ا نل امؤر أي من امندل  742مل ون دخ ا أمر  ر، خاأ  مكنثكه ةلغ  69ا كنل امؤر أي مكن امكندل 

 مل ون دخ ا أمر  ر.  146
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 البيانات المالية لإدارة الفروع الإسلامية لبنك اليمن والكويت )بنك اليمن والكويت الإسلامي(:
 حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر( (1/2/00 تلخل اقت 

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
           الأصول

        211,105            010,111            011,111            11,111          011,111   ل ار حثدؤلخق 

        2,511,111         0,512,101         2,151,151         121,010        511,111 أا ل  ثلم حث ؤوك خحثمبعانا حثمنث ل
        1,111,015         1,111,151         1,111,111         2,101,125      111,111 تمو ا امل نا حثمرح فل ،  نثدنار
          -                   12,221             12,221               -                        -            تمو ا ار ا ود حثمشنا ل،  نار
        021,211            021,511            00,111               -                        -            تمو ا ار ا ود حثمضنابل،  نار

          -                     -                     -                   0,111,111               -            حعلثمناحا ار   وك رعفم ل
        0,215,201         011,111            000,111            212,111               0,111,021   أا ل  ملكؤل خأ ول أخرم،  نار

        11,251             022,111            012,111            011,111        011,115 مملل نا خمملحا،  نار
 1,303,156 9,610,963 1,881,468 4,599,161 2,195,511 لجمالي الأصول

المركز الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق 
           الرئيس

        2,121,111           -                     -                   51,101          1 أا ل  مالف ل ثل ؤوك خحثمبعانا حثمنث ل
        0,151,111         0,011,121         0,050,105         110,100        152,112 حان نا تنا ل  خخدح و أخرم 
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 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
        01,121             010,201            011,111            11,210          011,111 أا ل  دح ؤل خحثلزحمنا أخرم 

        1,111               01,001             01,101             01,512          1,510 مجددنا أخرم 

 3,361,660 8,216,050 8,351,406 602,011 569,188 لجمالي الالتزامات
 3,293,265 3,125,124 4,144,493 8,118,429 391,191 حقوق أصحاب الاستثمارات المطلقة و الالأخار

 9,992,215 5,004,114 9,208,112 2,913,584 695,511 لجمالي الالتزامات و حقوق أصحاب حسابات الاستثمار
           حقوق المركز الرئيس

        111,111            0,111,111         0,111,111         0,111,111      0,111,111 اأ  حثمنل
        051,121  -        015,101            005,101            11,111          1  حثجان ر( حلأابنح حثمرحلل
 948,514 8,695,686 8,685,986 8,163,313 8,100,000 لجمالي حقوق المركز الرئيس

لجمالي الالتزامات وحقوق أصحاب الاستثمارات وحقوق 
 المركز الرئيس

2,195,511 4,599,161 1,881,468 9,610,963 1,303,156 

 958,368 136,054 2,808,616 8,313,012 956,095 التزامات عرضية وارتباطات )بالصافي(
 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل
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حثمر ز حثمنثر حثموحل ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب  (1/2/1 ش ا اقت 
 حثر نل حث مؤر(

 
 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك

 

( ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم مؤلةمل  حثمدؤ لحث غ رحثلكون  (1/2/02 تلخل اقت 
   حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثلكون غ ر حثمؤلةمل ار 

 حثمرح فنا 
1 21,111        01,011        52,120 112,112        

ار ا ود  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
 - 121 121 - 1 حثمشنا ل

ار ا ود  حثمؤلةملحثلكون غ ر 
        2,511  0,211 002 - 1 حثمضنابل

 345,456 54,146 86,146 23,136 0 الإجمالي
 (6570-6577 ثااوحم حثمنث ل  حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك
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مؤلةمل  حثمدؤ ل( ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم حثغ ر حثلكون  (1/2/01 اقت  ش ا
   حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 
 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك

 

 ث ؤك حث م  ةمل ثم ود حثلمو فا خح علثمنالمؤحثغ ر حثمؤلةمل خ حثمجددنا  (1/2/01 تلخل اقت 
 خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
مجدص تمو ا امل نا 

        111,111          10,101             12,111        21,111 1,511 حثمرح فل

مجدص حعلثمناحا ار ا ود 
 حثمشنا ل

1 -          121        121 -          

دص حعلثمناحا ار ا ود مج
        2,511        0,211        002          - 1 حثمضنابل

 331,261 92,649 43,511 23,136 9,546 الإجمالي
 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك
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ث ؤك حث م   ةمل ثم ود حثلمو فا خح علثمنالمؤحث خغ رحثمجددنا حثمؤلةمل  (1/2/00 ش ا اقت 

 خحث و ت حضعفمر ار  ىنال حلأاوحم  حثم نثغ  ا ب حثر نل حث مؤر(

 
 (6570-6577 ثااوحم حثمنث ل  حثمدلا: حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك

حثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل ار ةؤك حث م   (1/2/01 تلخل اقت 
 خحث و ت حضعفمر

 2085 2084 2083 2082 2088 البيان
حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 

 مؤلةمل ار امل نا حثمرح فل 
- 0% 1.1% 0% 00% 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
ار حعلثمناحا ار ا ود  مؤلةمل

 حثمشنا ل
- - 0% 0% - 

حثوزن حثؤا ر ثللكون حثغ ر 
مؤلةمل ار حعلثمناحا ار ا ود 

 حثمضنابل
- - 0% 0% 2% 

 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل    ن المند الن حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك رالحد حث نحيم  حثمدلا: 
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حثوزن حثؤا ر ثللكون غ ر حثمؤلةمل م نا ل  نثلاى فا حثممؤوحل ار ةؤك حث م   (1/2/02 ش ا اقت 
 خحث و ت حضعفمر

 
 (6570-6577ثااوحم حثمنث ل   حثمدلا: م  رالحد حث نحي  ن المند الن حثل نا ر حثمنث ل حثجلنم ل حثغ ر حثمؤشوا  ثل ؤك
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 :المصرفي اليمنيالتعثر المصرفي في القطاع : الثالثالمبحث 

ر الن أدح  خدخاه حث   ر ار حثل ث  حاكككككككككث من تت ة ن ه عكككككككككن  نً   ةرحً ثاهم ل حث   ر  ثفجت حثلمثر حثمدككككككككرار

فل ا خت عككككككككككككككؤ وم  مرض موتزار هذح حثم في ا  ه ؛ دككككككككككككككرار خبنثلنثر الن ح قلدككككككككككككككند   احث  نس حثم

ثلم زح  ل حثموحل  ثلمدكككككككككككناب حضعكككككككككككفم ل خحثلجنا ل ار حث  نس حثمدكككككككككككرار حث مؤر، خإثن حجت  م لضكككككككككككث

ىن خحثلغ  ر حثفن كككككككا ار  فً مؤىن، خأةرز حلأعكككككككك نب حثلمو فا خحث رخض حثممؤوحل مؤىن، خحجت حثملمثر مؤ

-م6575خفل حث لر  حثلر أدا ثفلخث حثلمثر حثمدككككككككككرار  فاككككككككككث ارض ختفل ا حث ؤك حثمر زي حث مؤر 

م، ختفل ككا حثو ككككككككككككككو حثمككنم ثللككك حثمككلكو  ككنا ختكك ث رحتىككن الن حلأدح  حث لر ثللككك حثمدكككككككككككككككناب خالن ,657

 ح قلدند حث مؤر   ا؛  ثك م  خفل ح طفس الن حثل نا ر حثلخا ل حثمؤشوا  ثل ؤك حثمر زي ختفل لىن.
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التجارية اليمنية: أولاً: الميزانية الموحدة للمصارف الإسلامية و  

(ةاليمني بملايين الريالاتالمبالغ ) والتجارية اليمنيةالموحدة للمصارف الإسلامية  الميزانية (1/1/05 جدول رقم   

 الفترة
 البند

2080 2088 2082 2083 2084 

 2,180,008.1 2,119,012.8 2,219,834.5 8,195,121.1 8,633,164.6 الأصول
 112,221.5 120,150.1 211,111.1 011,150.1 215,522.1 الاحتياطي
 11,120.1 11,111.1 21,111.1 22,111.1 21,001.1 حثؤ ل حثمفلر

 251,215.5 215,115.5 211,111.1 052,111.1 250,111.1 أا ل  ثلم حث ؤك حثمر زي 
 - - 10,111.1 - - شهالأات الإيداع

 0,111.1 51,112.1 11,112.1 11,001.1 11,051.1 أذون خزانة مشتراه من البنك المركزي )ريبو(
 511,115.1 511,115.1 510,111.1 111,112.2 501,111.1 الأصول الخارجية
 211,121.0 211,111.1 211,111.1 201,111.2 211,111.1 حث ؤوك ار حثجناا

 210,212.1 101,050.0 210,112.1 211,111.0 211,111.5 أخرم 
 0,111,110.1 0,122,111.1 0,211,111.1 111,111.1 0,111,111.1 القروض والسلفيات

 0,211,101.1 0,012,151.5 111,501.2 511,211.1 501,112.2 حثف ومل
 11,211.1 11,122.1 01,111.1 21,121.1 01,000.1 حثمبعانا حثمنمل
 521,211.1 501,101.2 111,112.5 111,111.1 111,112.1 حث  نس حثجنص
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 الفترة
 2084 2083 2082 2088 2080 البند

 051,115.0 010,251.1 020,111.1 005,111.1 011,111.5 أخرى أصول 
 2,180,008.1 2,119,012.8 2,219,834.5 8,195,121.6 8,633,164.6 الخصوم
 2,225,110.5 2,225,115.1 0,111,110.1 0,111,112.1 0,501,112.5 الولأائع
 01,111.1 1,101.1 1,111.1 511.1 111.1 حثف ومل

 211,111.1 210,511.1 210,511.1 210,511.1 012,211.1 تفت حث لث
 110,111.1 111,211.1 111,511.1 152,111.2 112,111.1 لأتا
 215,151.1 011,111.1 011,115.1 021,011.1 021,111.0 توا ر

 125,010.0 151,211.0 111,211.1 512,212.0 115,112.5  نثممفا حلأتؤ  ل
 51,022.0 11,111.1 11,011.1 11,112.1 11,015.1 مجددل

 11,105.5 11,012.1 21,111.0 01,111.1 11,515.1 خصوم خارجية
 11,111.1 15,111.1 25,111.1 01,112.0 10,015.5 حث ؤوك ار حثجناا

 2,111.1 2,111.2 2,552.1 0,115.1 2,111.1 غ ر مق م  
 0,552.1 115.1 122.1 - - السلفيات من البنك المركزي 

 221,112.1 201,121.1 011,011.1 010,511.1 011,111.1 حثمنل خح حل نطر اأ 
 105,111.1 211,110.1 251,221.1 201,151.1 211,111.1 خدوم أخرم 

(,657 -6575للأعوام المالية ) المصدر: البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي
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 التغييرات في الميزانية الموحدة للمصارف الإسلامية والتجارية اليمنية (1/1/01 الشكل رقم 

 

   (6570-6575حثمدلا: حث  ن نا حثمنث ل حثمؤشوا  ار ت نا ر حث ؤك حثمر زي ثااوحم حثمنث ل  

ل م  خفل حثؤةر رثن حلأاقنم حثلر ت  ؤىن ت ن ككككككككك ا ةؤود م زح  نا حث ؤوك حضعكككككككككفم ل خحثلجنا ل حث مؤ ل خف

؛ خم  خفل ( 92-90، ص ,657 حثل ر ر حثاككككككؤوي ثل ؤك حثمر زي،  م(,657-م6575الر  حثلاحعككككككل  

 ل حثلغ  ر  اكككككككثلو ككككككك   حتجنه خ  خحضعكككككككفم ل ل اما م نا ل ة   رتمنثر ق ت حثم زح  ل حثموحل  ثل ؤوك حثلجنا 

كلضككك  ثؤن تل نً ختود  حثمو ككك  أد نه؛ (1/1/01 اقت  خحجمه ار أاقنم تلك حثم زح  نا   منهر ار حثجلخل

ار رتمنثر حثم زح  ل حثموحل  ثل ؤوك حضعككككفم ل خحثلجنا ل؛  (1 حات نس ةؤاككككث مل نختل الن مر حثجماككككل أاوحم

( ثاكككككؤوحا حثلاحعككككككل الن حثلوحثر،  من %7.6، %66، %69، %2.2-، %70ال ل ةلغ حثؤمو من  اككككك له  

 اككككككككل  و مفحةل حثؤمو حث   ر حثذي حدككككككككا ثل ؤوك حضعككككككككفم ل خحثلجنا ل خفل الر  حثلاحعككككككككل أي رتمنثر 

م( 6577تلك حث ؤوك ار حثمنم    م زح  لم كنا ل م( ,657ل خحثلجكنا كل ار حثمكنم  م زح  كل حث ؤوك حضعككككككككككككككفم ك

                                                             
م؛ كونه عاماً استثنائياً بسبب الآثار الاقتصادية التي 1188في هذا التحليل يمكننا استبعاد الانخفاض الحاصل في العام  (1)

 حصلت سنة حدوث الربيع العربي وكانت اليمن إحدى تلك الدول.
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 مزخ حث نحي هذح (؛ خ %0,ؤر، خبؤاكككككككككككك ل  مو    ر  ةلغت  ( مل نا ا نل ام212ح ي ةلغ حثؤمو من ق مله  

من خ  (6577 ا رحكر ح ات نس رثن حثؤمو خ حثلمنار حثملفوظ حثذي انشككككككككككه ح قلدككككككككككند حث مؤر   ا  مل ثوا  

تللىن م  حلول عك نعك ل ثازمل حثفن لل   ذحك خ تلا نا خ حان نا منث ل    ر  م  ق ا دخل حثجوحا خح قل ت 

 .ار حث فدخإاند  حضامنا خحثمجلمو حثلخثر ثغرض راند  ت   و حثف ن  حثا نع ل خح قلدندال 

حجت حثلغ  رحا حثفن لل ار حثم زح  ل حثموحل  ثلمدناب حضعفم ل خ حث ؤوك  (1/1/01 اقت  تلخل
 حثلجنا ل م نا ل  نث  نس حثمدرار   ا

 حث لر  
 حث ؤود

2101 2100 2102 2101 2101 

حتمنثر حثم زح  ل 
حثموحل  ثل ؤوك 

حضعفم ل 
 خحثلجنا ل

  0,111,115          0,115,121          2,211,015          2,111,112          2,101,112        

       11,111        111,111            501,111            011,111  -  -  م لحا حثلغ  ر
 %0.2 %22.1 %21.1 %1.1- -  ا ل حثلغ  ر

رتمنثر حثم زح  ل 
حثموحل  ثل ؤوك 

 حثلجنا ل
  0,110,115          0,221,121          0,511,115          0,111,112          0,111,212        

        11,111              111,111            151,211            11,011    -  -  م لحا حثلغ  ر
 %1.1 %01.1 %21.1 %1.1- -  ا ل حثلغ  ر

حثوزن حثؤا ر 
 ثل ؤوك حثلجنا ل 

11.1% 11.1% 11.1% 11.1% 11.1% 

رتمنثر حثم زح  ل 
حثموحل  ثل ؤوك 

 حضعفم ل
    110,111            512,111            112,011            112,111            112,111        

        21,511    -        011,211            011,011            11,111    -  -  م لحا حثلغ  ر
 %1.1- %21.0 %21.5 %01.2- -  ا ل حثلغ  ر
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 حث لر  
 2101 2101 2102 2100 2101 حث ؤود

حثوزن حثؤا ر 
 ثل ؤوك حضعفم ل

11.1% 10.1% 10.1% 12.1% 10.1% 

 (1225-1222بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية ) لعدالأ الباحثمن المصدر: 

حجت حثلغ  رحا حثفن لل ار حثم زح  ل حثموحل  ثلمدناب حضعفم ل خ حث ؤوك  (1/1/01  حثش ا اقت
 حثلجنا ل م نا ل  نث  نس حثمدرار   ا

 

 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )
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 : الميزانية الموحدة للمصارف الإسلامية اليمنية:ثانياً 

 (ةاليمني تالريالا بملايين)المبالغ  تفاصيل بنود الميزانية الموحدة للمصارف الإسلامية اليمنية (1/1/01 جدول رقم 

 الفترة
 2084 2083 2082 2088 2080 البند

 211,111.1 151,111.1 121,111.1 211,111.1 211,111.1 الأصول الخارجية
 50,111.1 51,211.1 11,211.1 11,111.1 11,111.1 حسابات مع المراسلين

 200,111.1 211,011.1 211,111.1 211,111.1 21,511.1 حعلثمناحا خنات ل
 21,111.1 21,111.1 21,511.1 22,211.1 01,111.1 أخرم 

 00,511.1 015,111.1 011,111.1 11,111.1 012,111.1 الاحتياطي
 21,111.1 01,111.1 01,511.1 1,111.1 1,011.1   ل مفلر  نثجزح  

 11,211.1 025,111.1 021,011.1 10,111.1 11,211.1 أا ل  ثلم حث ؤك حثمر زي 
 - - - - - شهالأات الإيداع

 111,111.1 111,111.1 011,111.1 011,111.1 011,111.1 قروض وسلفيات )تمويلات اسلامية(
 211,511.1 212,111.1 011,111.1 011,111.1 011,111.1 حث  نس حثجنص

 - - - - - حثمبعانا حثمنمل
 015,211.1 10,111.1 15,111.1 1,111.1 - حثف ومل
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 الفترة
 2084 2083 2082 2088 2080 البند

 11,511.1 12,211.1 51,111.1 11,011.1 11,111.1 أصول أخرى 
 192,100.0 162,300.0 102,800.0 542,000.0 938,100.0 الأصول = الخصوم
 0,111.1 5,011.1 2,111.1 5,111.1 1,111.1 الالتزامات الخارجية

 0,111.1 5,011.1 2,111.1 5,111.1 1,111.1 ةؤوك ار حثجناا
 - - - - - حان نا غ ر مق م  

 111,211.1 111,111.1 511,511.1 11,111.1 152,111.1 الولأائع
 11,111.1 15,111.1 51,511.1 11,111.1 11,111.1 تفت حث لث

 200,111.1 011,111.1 015,011.1 012,111.1 011,111.1 لأتا
 51,111.1 51,111.1 11,111.1 11,111.1 11,111.1 ح دخنا

 5,111.1 5,111.1 1,111.1 1,111.1 1,211.1 مجددل
 101,111.1 111,111.1 211,111.1 201,111.1 211,111.1 خدح و  نثممفا حلأتؤ  ل

 211.1 0,511.1 111.1 511.1 111.1 خدح و حثف ومل
 011,111.1 201,511.1 015,111.1 011,111.1 010,511.1 خصوم أخرى 

 15,111.1 12,111.1 11,111.1 11,111.1 11,211.1 اأ  حثمنل خح حل نطر
 11,211.1 021,111.1 12,211.1 11,211.1 012,111.1 أخرم 

(,657 -6575للأعوام المالية ) المالية المنشورة في تقارير البنك المركزيالمصدر: البيانات 
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 التغييرات التي طرأت على ميزانيات المصارف الإسلامية (1/1/05 الشكل رقم 

 (6570-6575حثمدلا: حث  ن نا حثمنث ل حثمؤشوا  ار ت نا ر حث ؤك حثمر زي ثااوحم حثمنث ل  

م  خفل حثؤةر رثن حلأاقككنم حثلر ت  ؤىككن ت ككن كككككككككككككك كا ةؤود م زح  كنا حث ؤوك حضعككككككككككككككفم كل حث مؤ ككل  خفل الر  

م    اٍ حثذي ة   ثؤن حدكككككككل  (1/1/01 م(؛ خبنثرتوس رثن حثجلخل حثم نان اقت ,657-م6577حثلاحعكككككككل  

حث ؤوك حثلجنا ل خحثمدككككككككككناب حضعككككككككككفم ل م  رتمنثر حثم زح  ل حثموحل  ثل ؤوك حثلجنا ل خحضعككككككككككفم ل خحجت 

حثلغ  ر خ اكككككك له ر من كلمل   نثم زح  ل حضتمنث ل ثلمجموال   خمن كلمل    ا مجموال الن حل ؛ كلضكككككك  ثؤن 

ل  أاوحم ار رتمنثر حثم زح  ل حثموحةؤاككككككث مل نختل الن مر حثجماككككككل  - فلخده حثل  ن – اكككككك رختود حات نس 

، %6.,7-؛ ال ل ةلغ حثلغ ر من  اكككككككككككك له   - و ىن مفا حثل     حثمملر ثللاحعككككككككككككل -ثل ؤوك حضعككككككككككككفم ل  

( ثاككككؤوحا حثلاحعككككل الن حثلوحثر، ح ي عككككجلت حثم زح  ل حثموحل  ثلمدككككناب 1.1%-، 61.7%، 69.0%

( مل ككنا ا ككنل امؤر ثلدكككككككككككككككا 92.9م  م لغ  6577( خفل حثمككنم %6.,7-حضعككككككككككككككفم كل ترحتمككنً  ممككلل  

م  رتمككنثر حثم زح  ككل حثموحككل   (%17 مل كنا ا ككنل امؤر أي مكن  اكككككككككككككك لككه  0,6رتمكنثر م زح  لىككن رثن م لغ 

م  نن انمنً حعكككلثؤن  نً خ  ا ن  ال ه  ةرحً 6577ثل ؤوك حثلجنا ل خحضعكككفم ل؛ خقل عككك   حثلو ككك     ن انم 

عكككككجلت حثم زح  ل حثموحل  ثلمدككككناب حضعكككككفم ل حات نانً  ا لحثم نةا  ثمن عكككك   شكككككرحه م  أعكككك نب، ث   ار

مل نا ا نل امؤر ثلدكككككككا رتمنثر م زح  لىن رثن م لغ  725.7م  م لغ 6576( خفل حثمنم %69.0 مملل  

 فم ل عككككككككككككك من حات مت حدكككككككككككككلىن م  رتمنثر حثم زح  ل حثموحل  ثل ؤوك حثلجنا ل خحض ،مل نا ا نل امؤر 156

0.00

200,000.00

400,000.00

600,000.00

800,000.00

1,000,000.00

2010 2011 2012 2013 2014

الخصو = الأصول 

الخصوم= الأصول 



811 

، خ فحظ حعلمرحا (%15.1 ةلً  ممن  ن ت ال ه ار حثمنم حثاكنة  ةؤا ل  (%15.2 ثلدك     فجت  اك  

م ح ي عككككككجلت حثم زح  ل حثموحل  ثلمدككككككناب 6571حثؤمو ار م زح  نا حثمدككككككناب حضعككككككفم ل خفل حثمنم 

ثر مل نا ا نل امؤر ثلدككككا رتمن 795.6م  م لغ 6571( خفل حثمنم %61.7حضعككككفم ل حات نانً  مملل  

 مككن حات مككت حدككككككككككككككلىككن م  رتمككنثر حثم زح  ككل حثموحككل  ثل ؤوك  ،مل ككنا ا ككنل امؤر 296م زح  لىككن رثن م لغ 

ةلً  ممن  ن ت ال ه ار حثمنم حثاككككنة  ةؤاكككك ل  (%16 حثلجنا ل خحضعككككفم ل خ  فجت  اكككك   أاضككككنً ثلدكككك   

ح ي   ج نض؛ ح حضعككككككككككككككفم لل  ثلمدككككككككككككككناب م انخدا حثم زح  ل حثموح,657ثمنم ، ث   ار ح(15.2% 

م  م لغ ,657( خفل حثمنم %1.1عككككككككككككككجلكت حثم زح  ل حثموحل  ثلمدككككككككككككككناب حضعككككككككككككككفم ل ترحتمنً  مملل  

مل نا ا نل امؤر  ملمن  ن ت ار حثمنم  226( مل نا ا نل امؤر ثلدكككككككككككا رتمنثر م زح  لىن رثن م لغ 69.0 

حككل  ثل ؤوك حثلجككنا ككل ل حثمو مل ككنا ا ككنل امؤر،  مككن اككنخدا حدككككككككككككككلىككن م  رتمككنثر حثم زح  كك 296حثاكككككككككككككككنة  

ةلً  ممن  ن ت ال ه ار حثمنم حثاكككنة  ةؤاككك ل  (%17 ح  ج نض،  فجت  اككك   أاضكككنً ثلدككك   خحضعكككفم ل 

 16%). 

نا له فل عككؤوحا حثلاحعكككل خبم م  تفل ا ثفتجنهنا حثلر عكككل لىن حثمدككناب حضعكككفم ل حث مؤ ل خ ممن عكك  

هذه حثمدكككككككناب؛  اككككككككل  و حث ول   ن حث ؤوك حضعككككككككفم ل  لت م لوب مؤىن خمؤنط   ن ت ون ال ه  من هو 

ترحخح م ن ىن  اكككك ون رثن حل من ر من كلمل   فدككككلىن م  حث  نس حثمدككككرار، الن حثرغت م  حملفكىن مزحان 

جذب ث دكندي خثلكىن حثدك غ حثملؤوال عكوح تؤنااك ل مىمل؛ ح ي أ ىن تفةن  نث  ول حثمنم ثلم حث  نس ح قل

ثما أهت حلأعكككك نب حثلر أدا  نث ؤوك حضعككككفم ل رثن خ مناحا أخ ار تشككككغ لىن خحعككككلثمناهن؛ حثملخرحا خح عككككلث

ح    ن  الن من تملل ه م  حجت حث  نس حثمدكككككككككككككرار خالم حثلوعكككككككككككككو، هو الم توحار حث  ئل ح عكككككككككككككلثمنا ل 

ا نخح قلدكككككككندال خحثلشكككككككر منا حثفزمل أخ حثممنملل حثجن ككككككككل     مل حثمدكككككككناب حضعككككككككفم ل م  ق ا حثجى

حثرقنة ل ال ىن م   كككككمؤىن حث ؤك حثمر زي؛ ث ر تلم   هذه حثمدكككككناب م  حعكككككلجلحم  نال  ككككك غىن حثملنحل 

 ثىن عوح  ثلؤم ل حثم لوبنا أخ حثموتودحا.
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 ً الإسممممممملاميممة و التجمماريممة اجمممالي القروو والتمويلات الممنوحممة من البنوك: ثممالثمما
   اليمنية:

 

 )المبالغ بملايين الريالات(إجمالي القروو والتمويلات الممنوحة من القطاع المصرفي (3/3/81) الجدول رق 

  (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )

 

 

 حث لر 
 حث ؤود

       2101               2100               
2102        

       2101               2101        

حتمنثر حث رخض 
خحثلمو فا حثممؤوحل م  
 حث ؤوك حضعفم ل خحثلجنا ل

  0,111,110        111,111        0,211,111          0,111,011          0,111,110        

        10,110        521,111            211,122        11,011    -  -  م لحا حثلغ  ر
 %1.1 %12.5 %21.1 %1.1- -  ا ل حثلغ  ر

رتمنثر حث رخض 
خحثلمو فا حثممؤوحل م  

 حث ؤوك حثلجنا ل
111,110        111,111        0,151,111          0,111,111          0,111,110        

        20,110        111,111        211,122        0,211  -  م لحا حثلغ  ر
 %0.5 %11.1 %21.1 %1.0 -  ا ل حثلغ  ر

حثوزن حثؤا ر ث رخض 
 %11.1 %10.1 %11.1 %15.1 %12.1 حث ؤوك حثلجنا ل

رتمنثر حثلمو فا 
حثممؤوحل م   حث ؤوك 

 حضعفم ل
011,111        011,111        011,111        111,111        111,111        

        51,111        011,111            15,111        10,111    -  -  م لحا حثلغ  ر
 %05.1 %12.1 %10.1 %20.1- -  ا ل حثلغ  ر

ا للمو فحثوزن حثؤا ر ث
حثممؤوحل م  حث ؤوك 

 حضعفم ل
01.1% 05.1% 01.1% 01.1% 20.1% 
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 إجمالي القروض والتمويلات الممنوحة من القطاع المصرفي (1/1/01 الشكل رقم 

 
 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )

 لاحعككككككككككككنثؤةر رثن حجت حث رخض خحثلمو فا حثم لمل م  حث ؤوك حثلجنا ل خحضعككككككككككككفم ل خفل عككككككككككككؤوحا حثل 

ختفل كا حتجكنهكنتىن خحثلغ  رحا حثلر طرأا ال ىن كلضكككككككككككككك  أن حنثىن هو حنل ح تجنهنا حثلر طرأا  حثجمس

 ثك م  عكككككككككككلو ىن حث ر ث مؤىن م  خفل ح  ج نض خ ؛ حل  ثل ؤوك حثلجنا ل خحضعككككككككككفم لالن حثم زح  ل حثمو 

 عككككككككككككككجلككت حث رخض خحثلمو فاخحثؤمو خحجت تلككك حثلغ  رحا خت ككناب  اككككككككككككككككث حثؤمو ار تلككك حلأاوحم؛ ال ككل 

( خفل عكككككككككككؤوحا حثلاحعكككككككككككل الن حثلوحثر، ح ي  %,، %6.00,، %1.,6، %1.9-  :حثلغ  رحا حثلنث ل

( ا  %1.9-ةؤاككك ل  ( مل نا ا نل امؤر، 5.6,م  م لغ  6577ح ج ضكككت حث رخض خحثلمو فا ار حثمنم 

مل نا ا نل امؤر،  991.2م لغ م 6577حثاكككككككككؤل حثاكككككككككن  ل ثىن ح ي ةلغ رتمنثر حث رخض خحثلمو فا ثلمنم 

 ختكككن  هكككذح ح  ج كككنض ار حث رخض خحثلمو فا  ل جكككل ح  ج كككنض ار حثم كككنث كككنا الن حث  كككنس حثجكككنص

، خ ثك  اككك ث حثةرخب ح قلدكككندال ح عكككلثؤن  ل ح ؤىن، (9,، ص 6577 حثل ر ر حثاكككؤوي ثل ؤك حثمر زي، 

مل نا ا نل امؤر خبؤاكككككككككككك ل  مو ةلغت  6,2.2زحدا حث رخض خحثلمو فا  م لحا  ا لم 6576أمن ار حثمنم 
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م نا ل  نثمنم حثاككككنة ؛ هذح ح ات نس تن  أعكككككنعكككككنً  ل جل حثز ند  ار حث رخض خحثلمو فا حثم لمل  (1%.,6 

،  حثل ر ر حثاككككككككككؤوي ثل ؤك حثمر زي م  حث ؤوك ثلف ومل خحثملمثلل ار أ خ نا حثجزح ل خحثدكككككككككك وك حضعككككككككككفم ل

تلك حثلمو فا خحثلغ  رحا ا ىن ةؤن  الن  ا ق نس ار حث  ر   عكككككككككككككك لت   ر تدككككككككككككككؤ   -(01، ص 6576

 ،  مل  ثك خح ككككككككككككككلت حث رخض-حثلكنث ل اؤلمن  واد توز مىن خأهم لىن حثؤاكككككككككككككك  ل  نثؤاكككككككككككككك ل ث ا ق نس ممول

خحثلمو فا حثم كلمكل م  حث ؤوك حثلجكنا كل خحضعككككككككككككككفم كل ح ات كنس ح كي ةلغ رتمنثر من قلمله تلك حث ؤوك م  

 (%6.0, مل نا ا نل امؤر ةؤاكككككككككككككك ل  مو ةلغت  74111.7م من ق مله 6571ار حثمنم  قرخض ختمو فا

 نن ح ات نس هؤن  من ار حثاككككككككككؤل حثاككككككككككن  ل ثىن  نتو ا  خقل م؛ 6576امن  ن ت ال ه ار حثمنم حثاككككككككككنة  

حزداكند حجت حثلمو كا حثكذي تل لكه حثف ومل م  حث ؤوك الن ه ئل أ خن خزح ل م  حث ؤوك حثلجنا ل خ كككككككككككككك وك 

م ,657ار حثمنم خ ، (07، ص 6571 حثل ر ر حثاككؤوي ثل ؤك حثمر زي، رعككفم ل م  حثمدككناب حضعككفم ل

مل حجت حث رخض خحثلمو فا  ق    عككككككككككن  نتىن م  حثاككككككككككؤوحا ح ي حات وخح ككككككككككلت  موهن خث   ةوت ر  أقا م

مل ككنا  2.,,742 م ,657ض خحثلمو فا ار حثمكنم مل كنا ا كنل امؤر ح كي ةلغ رتمككنثر تلكك حث رخ  17.1

م، ختمثلت تلك حثز ند  أاضكككككككككككككنً ةز ند  6571ا  حثمنم حثاكككككككككككككنة   (%, ا نل امؤر خبؤاككككككككككككك ل حات نس ةلغت 

بشككككككككككككك ا انم م  خفل خ ( ,0، ص ,657 حثل ر ر حثاكككككككككككككؤوي ثل ؤك حثمر زي، حثلمو فا حثم لمل ثلف ومل

عكككككككككككل  جل أن دخا حث ؤوك مرحتمل حثم زح  نا حثموحل  ثل ؤوك حثلجنا ل خحضعككككككككككفم ل الن ملم عككككككككككؤوحا حثلاح

حثلجنا ل خحثمدككككناب حضعكككككفم ل ار حثوعكككككنطل حثمنث ل   زحل مفلخدحً، ح ي   امثا ح  لمنن حثم لم ثل  نس 

م  رتمنثر أ كوثىن، ح ي أ ىن تاككلثمر من  (%72.0 حثجنص  ملوعك  الن ملم تلك حثاكؤوحا من  اكك له 

ثمجنطر تلمثا ار حلأ ول حثجنات ل ةؤا ل م  أ كوثىن ار موتودحا مضمو ل خنث ل م  ح (%21  اك له 

، ص ,657.  حثل ر ر حثاككككككككككؤوي ثل ؤك حثمر زي، (%0, ، خحلأخاحق حثمنث ل حثف وم ل  من  اكككككككككك له (72% 

00) 
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 :رابعاُ: توزيع تمويلات القطاع المصرفي وتحليل أهميتها النسبية حس  القطاعات الممولة

التجارية والإسلامية حس   المصارفتحليل التمويلات والقروض الممنوحة من لجمالي  -أ
  القطاعات:

)المبالغ  تصنيف تمويلات وقروض القطاع المصرفي حسب القطاعات (1/1/01 جدول رقم 

 بملايين الريالات(

 حث لر 
 2101 2101 2102 2100 2101 حث ؤود

 0,111,111.1 0,111,011.1 0,211,111.1 111,111.1 0,111,111.1 القروض والتمويلات
 10,111.1 521,111.1 211,111.1 11,211.1 - - م لحا حثلغ  ر
 %1 %12 %25 %1- -  ا ل حثلغ  ر

 521,211.1 501,111.1 111,111.1 111,111.1 111,111.1 حث  نس حثجنص
 %21 %21.1 %11 %11 %12 حثوزن حثؤا ر
 01,211.1 011,211.1 1,111.1 10,111.1 - - م لحا حثلغ  ر
 %1 %11 %2 %01- -  ا ل حثلغ  ر

 11,211.1 11,111.1 01,111.1 21,111.1 01,011.1 حثمبعانا حثمنمل
 %2 %0.1 %0 %2 %2 حثوزن حثؤا ر
 1,211.1 02,111.1 1,011.1       - 2,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %01 %11 %05- %01 -  ا ل حثلغ  ر

 0,211,111.1 0,211,011.1 151,111.1 101,111.1 510,511.1 حثف ومل
 %11.1 %11.5 %11.1 %10.2 %51.1 حثوزن حثؤا ر
 51,211.1 111,111.1 212,111.1 21,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %1 %15 %11 %5 -  ا ل حثلغ  ر

(1225-1222في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة 
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 تصنيف تمويلات وقروض القطاع المصرفي حسب القطاعات (1/1/01 الشكل رقم 

 

 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )

فم ل حضعكك خحثلجنا ل  حثمدككناب مل ح طفس الن توز و رتمنثر حثلمو فا خحث رخض حثم لمل م  رتمنثر 

؛ كلضككك  ثؤن تل نً تر ز (1/1/01  من هر مو كككفه ار حثجلخل اقت  خخز ىن حثؤاككك ر خفل عكككؤوحا حثلاحعكككل

حثموتودحا حعككككككككككككلثمناحً مضككككككككككككمو نً حثجز  حلأك ر مؤىن ار تمو ا اجوزحا حثف ومل ح ي امثا هذح حثؤوس م  

عك ل  رف حث ؤوك م  مىملىن حلأعكنخأقا مجنطر   ون حثملك  هؤن هر حثف ومل؛ ث    ثك  من تت   ره ماك  نً ا  

ار حثوعككككككككككككككنطل حثمنث ل ة   خحلحا حثمجز خخحلحا حث ن ض ار حث  نس حثجنص حثذي امول ال ه تلخ ر تلك 

اكككنهمل ار تف    حثلؤم ل ح قلدكككندال حثماكككلىلال؛ ح ي ةلغت حلأموحل ار حث  نس ح قلدكككندي حثفق  ر خحثم

فا الن ملم عكككككؤوحا حثلاحعكككككل حث رخض خحثلمو فا حثم لمل ثلف ومل  ؤاككككك ل م  رتمنثر حث رخض خحثلمو 

( الن حثلوحثر خبؤمو مضكككككككككك رد ار %29.2، %29.0، %22.2، %27.6، %02من  اكككككككككك له   حثجمس

أمن حث  نس حثجنص ال ل ةلغت  اكككث حعكككلفوح ه الن حث رخض  ا.حجمىن م نا ل   تمنثر حث رخض خحثلمو ف

( الن %62، %62.2، %15، %11، %6,حضعككفم ل   خحثلجنا ل  حثمدككنابخحثلمو فا حثم لمل م  

ثككك  ككذخ  ،توح ككككككككككككككو حجت مككن كلت ت ككلامككه م  قرخض ختمو فا ثل  ككنس حثجككنص حلأمر حثككذي ك   حثلوحثر؛ 

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2010 2011 2012 2013 2014

القروض والتمويلات القطاع الخاص المؤسسات العامة الحكومة



816 

زخب ا  من كلضكككككككككك ثلاحعكككككككككل، م نا ل  من كؤ غر أن ت ون ال ه، تؤنقص هذه حثؤاككككككككك ل الن ملم عككككككككككؤوحا ح

ثمل  أعكككككككك نب ثما أهمىن من كلمل   نات نس حجت حثلمثر حثمدككككككككرار خ ا  تمو ا حث  نس حثجنص  حثمدككككككككناب

الن ملم عككككككككؤوحا  شككككككككنط حث ؤوك؛ من داو  نث ؤوك رثن حثلوته  نعككككككككلثمناحتىن رثن حثموتودحا حلآمؤل  اكككككككك  نً 

   نس حثف ومر أخ ح علثمناحا حثجنات ل.خحثملمثلل ار تمو ا حث

 حس  القطاعات: التجارية المصارفلفيات المقدمة من تحليل القروض والس -ب

التجارية حسب  المصارفتحليل القروض والسلفيات المقدمة من  (1/1/21 جدول رقم 

 )المبالغ بملايين الريالات( القطاعات

 حث لر 
 2101 2101 2102 2100 2101 حث ؤود

القروض 
 0,111,011.1 0,111,111.1 0,111,011.1 111,111.1 111,111.1 والسلفيات

 20,111.1 110,111.1 011,211.1 0,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %0 %11 %21 %1 -  ا ل حثلغ  ر

 211,111.1 211,211.1 221,111.1 222,111.1 211,111.1 حث  نس حثجنص
 %01 %01.1 %20 %21 %21 حثوزن حثؤا ر
 01,111.1 11,111.1 0,011.1 1,111.1 - - م لحا حثلغ  ر
 %1 %21 %1 %00- -  ا ل حثلغ  ر

 11,211.1 11,111.1 01,111.1 21,111.1 01,011.1 حثمبعانا حثمنمل
 %2 %2.0 %2 %2 %2 حثوزن حثؤا ر
 1,211.1 02,111.1 1,011.1 - 2,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %01 %11 %05- %01 -  ا ل حثلغ  ر

 0,012,011.1 0,010,111.1 111,111.1 111,011.1 510,511.1 حثف ومل
 %11.2 %11.1 %11.1 %10.1 %11.5 حثوزن حثؤا ر
 111.1 115,011.1 011,211.1 25,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %1.0 %12 %11 %1 -  ا ل حثلغ  ر

 (1225-1222المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية 
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 التجارية حسب القطاعات المصارفتحليل القروض والسلفيات المقدمة من  (1/1/01 الشكل رقم 

 

 (1225-1222)المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية 

 (1/1/21 اقت  حثلجنا ل حاككككككث حثجلخل حثمدككككككنابم  خفل حثؤةر رثن توز و رتمنثر قرخض خعككككككلف نا 

حثمو ك  أافه الن ملم عكؤوحا حثلاحعكل؛ كلض  ثؤن ثن  لً من تت ة ن ه اؤل تدؤ   ختوز و حتمنثر قرخض 

حثلجنا ل خحضعكككككفم ل، ح ي تاكككككلفو  حلأخاحق حثمنث ل حثف وم ل الن حثؤدككككك ث حلأك ر  حثمدكككككنابختمو فا 

( الن حثلوحثر،  نثم نةا ال ل ةلغت %1246، %19.1، %11، %,.17، %22.0مؤىن خبؤاككككككككككث ةلغت  

، %72.2، %67، %62، %69  :رتمكنثر حث رخض خحثاككككككككككككككلف كنا حثم كلمكل ثل  نس حثجنص من  اكككككككككككككك له

 ( الن حثلوحثر.79%
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 الإسلامية، حس  القطاعات: المصارفتحليل التمويلات الممنوحة من  -ت

 تحليل التمويلات المقدمة من المصارف الإسلامية حسب القطاعات (1/1/20 الجدول رقم 

 )المبالغ بملايين الريالات(

 حث لر 
 2101 2101 2102 2100 2101 حث ؤود

 111,111.1 111,111.1 011,111.1 011,111.1 011,111.1 لجمالي التمويلات
 51,111.1 011,011.1 11,111.1 0,111.1 - - م لحا حثلغ  ر
 %05 %11 %11 %22- -  ا ل حثلغ  ر

 211,511.1 212,111.1 051,111.1 011,111.1 011,111.1 حث  نس حثجنص
 %12 %12.1 %11 %11 %011 حثوزن حثؤا ر
 1,111.1 - 12,511.1 5,111.1 1,111.1 - - م لحا حثلغ  ر
 %0- %12 %1 %21- -  ا ل حثلغ  ر

 - - - - - حثمبعانا حثمنمل
 %1 %1.1 %1 %1 %1 حثوزن حثؤا ر
 - - - - - م لحا حثلغ  ر
 - - - - -  ا ل حثلغ  ر

 015,211.1 10,111.1 11,111.1 1,111.1 - حثف ومل
 %11.1 %21.1 %21.1 %2.2 %1.1 حثوزن حثؤا ر
 51,111.1 11,111.1 11,111.1 1,111.1 - م لحا حثلغ  ر
 %51.5 %15 %0121 %1 -  ا ل حثلغ  ر

 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )
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 تحليل التمويلات المقدمة من المصارف الإسلامية حسب القطاعات (1/1/01 الشكل رقم 

 

 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )

حثلاحعكككل،  نعكككلثؤن  رن حجت حثلمو فا حثم لمل م  حثمدكككناب حضعكككفم ل انش  موحً ملفو نً خفل عكككؤوحا 

، 6576م ح ي  ن ت عككككككككككؤل  رخاىن حعككككككككككلثؤن  ل، ال ل ةلغت  اككككككككككث حثؤمو ثىن خفل حلأاوحم  6577حثمنم 

 ( الن حثلوحثر.70%، 29%، 11%(  ,657، 6571

كل    ثؤن دخا حثمدكككككككككككناب حضعكككككككككككفم ل ار حثلمو ا  (1/1/20 ممن هو مو ككككككككككك  ار حثجلخل اقت 

دال حثمجلل ل ح ي أ ىن مبعكككككككككاكككككككككنا منث ل ت وم  نثلخا حثمل ن الن ثوحلحا حثمجز ار حث  نانا ح قلدكككككككككن

اكنت ىكن ار امل كل حثوعككككككككككككككنطكل حثمكنث كل ختمو كا حث  كنس حثجكنص  مجلل  ق كنانته ثغرض تلخ ر حلأموحل ار 

م ككل ااككككككككككككككىت ار تف    حثلؤ خح قلدكككككككككككككككند  مككن ا  ككا تؤم ككل خدات حثمشكككككككككككككككنا و حثلجككنا ككل خحثلؤمو ككل حثفق ق ككل 

الن الم م لا  هذه حثمدككككككناب الن حعككككككلثمنا موتودحتىن ار  نال حلآث نا خحثمجن ا  بؤن ً خ  ح قلدككككككندال.

حثلر تلخلىن حث ؤوك حثلجنا ل مثا حث رخض خأ خن حثجزح ل حث ن مل الن أعكككن  حث ن ل  حثربو ل حثمفرمل شكككرانً، 

قلدككندال شككنا و ح خحملفك حثمدككناب حضعككفم ل لأدخحا تمو ل ل خ ث نا الكل  مجلل ل تلؤنعككث مو أ وحس حثم
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م  تمو فا حثمدكككككككككككككككناب  (%755 م مككن  اكككككككككككككك لككه 6575ل حثمجلل ككل؛ اكك  ؤككن  فحظ أ ككه ار حثمككنم  كحثفق ق

، ح ي أ ه م  %92م من  اككك له 6577حضعككفم ل تت ت لامىن ثل  نس حثجنص، ةلغت هذه حثؤاكك ل ار حثمنم 

ل ثغرض تمو ا مشكككنا و ح وم ل م، مؤذ ةلأا حثاككل ل حثؤ لال حث مؤ ل    كككلحا  ككك وك رعكككفم 6576حثمنم 

م  موحادهن ثلملك  كككككككك وك  ةؤنً  الن  كككككككك غ تمو ل ل رعككككككككفم ل ةلأا حثمدككككككككناب حضعككككككككفم ل ةلوت ه تز ٍ 

ةلغت  اككككككككث تمو فا حثمدككككككككناب حضعككككككككفم ل حثم لمل ثل  نس حثجنص الن ملم عككككككككؤوحا خقل رعككككككككفم ل، 

ا تت توت ه حثجز  حثمل  ر ( الن حثلوحثر، خبكنثم نة%26، %1642، %12، %92، %755  :حثكلاحعككككككككككككككل

، %5  :م  هذه حثلمو فا ثفعكككككككلثمنا ار حث  نس حثف ومر ا  طر   حثدككككككك وك حضعكككككككفم ل  من  اككككككك له

 الن حثلوحثر. ( خفل عؤوحا حثلاحعل حثجمس12%، %,.61، %,6، 6%

  :بالنسبة للى لجمالي تلك التمويلات، وأهميتها تحليل القروض والتمويلات المصنفةخامساً: 

المصنفة لدى المصارف الإسلامية  التمويلات والقروضلإجمالي تحليل  (1/1/22 لجدول رقم ا

 )المبالغ بملايين الريالات( والتجارية

 حث لر 
 حث ؤود

2101 2100 2102 2101 2101 

حتمنثر حث رخض 
خحثلمو فا حثمدؤ ل ثلم 
 حث ؤوك حثلجنا ل خحضعفم ل

11,115        11,115        11,111        002,110            012,111        

        01,111              01,511        01,111        111  -  م لحا حثلغ  ر
 %01.1 %01.1 %21.1 %1.1 -  ا ل حثلغ  ر

حثوزن حثؤا ر ثللاى فا 
حثمدؤ ل م نا ل رثن رتمنثر 

حثلاى فا  نعلثؤن  
 حثلاى فا حثف وم ل

01.1% 22.1% 21.1% 22.1% 25.1% 

 (1225-1222المصدر: من لعدالأ الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )
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حركة إجمالي القروض والتمويلات المصنفة لدى المصارف الإسلامية  (1/1/21 الشكل رقم 

 والتجارية

 

 (1225-1222الباحث بالاعتمالأ على البيانات المالية المنشورة في تقارير البنك المركزي للأعوام المالية )المصدر: من لعدالأ 

ىن اجث خ ككككككو مجدككككككدككككككنا ثخحثلمو فا حثمدككككككؤ ل تلك حثلمو فا خحث رخض حثلر  ا دككككككل  نث رخض

، ح ي (,0، ص 6571 حثل ر ر حثاكككككؤوي ثل ؤك حثمر زي،  فاكككككث حثلدكككككؤ   ح  لمن ر ثىنةؤاكككككث مجلل ل 

حثذي أ كككككككلاه حث ؤك ( ,657، ص 6571 عكككككككنثت،  م7992( ثاكككككككؤل 2أ ه  موتث حثمؤشكككككككوا حثلخاي اقت  

حثمر زي؛ تللزم تم و حثمدككناب  نثمما الن تدككؤ   ح  لمنن ثلكىن خحثمما الن ت و   حثمجدككص حثفزم 

 :ترحلآأخ غ ر مؤلةت، الن حثؤفو  نً ث ا ح  لمنن حثممؤوح م  ق لىن عوح   نن مؤلةم

حثمجدكككدكككنا حثمنمل : كلت ت و ؤىن  ا عكككؤل منث ل  ؤاككك ل م  رتمنثر حثلاكككى فا حثمؤلةمل  حثلر  -أ

، ث   تت ااو هذه حثؤاكككككك ل (%7   ت ا ا   اككككك ل  كومنً( 15  تلجنخز الر  حثل خ ر ار عكككككلحدهن 

 تفوطنً. (%6 مبخرحً رثن 
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ل حث ن مل ث ا ائل حاككككككث حثمجدككككككدككككككنا حثمفلد : كلت ت و ؤىن  ؤاكككككك ل مفلد  م  ا كككككك ل حثملكو   -ب

 :حلآترحثلدؤ   

 70    ائل حثلاى فا دخن حثمالوم حثمندي% 

 0,    ائل حثلاى فا حثمش وك ار تفد لىن% 

 755    ائل حثلاى فا حثردكئل% 

تدكككؤ   حثلاكككى فا خحثؤاكككث حثمجدكككدكككل ث ا  وس حاكككث الر  حثل خ ر، حاكككث من هو مممول  ه  خ و ككك 

 :حلآترململ م  ق ا حث ؤك حثمر زي،  من هو م    ار حثجلخل حنث نً ثلم حثمدناب حث مؤ ل خم

 التصنيفات الائتمانية للتسهيلات ونسب المخصصات المحتجزة مقابلها (1/1/21 جدول رقم 

 120-727 725-97 95-17 15-5 الر  حثل خ ر / أانم
امن  -122

 أكثر

 ادكئل نتفد لىمش وك ار  دخن حثمالوم  تفت حثمرحق ل مؤلةت حثلدؤ   ح  لمن ر

Classifications Normal Under watch Substandard Doubtful Loss 

 %755 %0, %70 %6 %6  ا ل حثمجدص

 (6570-6575حثمدلا: م  رالحد حث نحي  ن المند الن حثلمنم ت حثمؤشوا  ا  حث ؤك حثمر زي ثااوحم حثمنث ل  

 حثمدككككككككككككككنابثلم  حثذي ك    رتمنثر حث رخض خحثلمو فا حثمدككككككككككككككؤ ل (1/1/22  كنثؤةر رثن حثجلخل اقت 

خحثلغ  ر ا ىن؛ كلضككككككككك  تل نً حات نس حجت حث رخض خ حثلمو فا حثمدكككككككككؤ ل الن ملم  حضعكككككككككفم ل خحثلجنا ل

(،  من كلضكككك  حثفجت حث   ر حثذي تمثله %72، %71، %67، %7  :عككككؤوحا حثلاحعككككل ةؤاككككث  مو ةلغت

 ل ثللك حثمدكككناب، ح ي ةلغت حلأهم ل حثؤاكككك  ل ثل رخض خحثلمو فا حثمدككككؤ ل م  رتمنثر حثمفناظ حثلمو ل
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، %66، %72خفل عككككككككؤوحا حثلاحعككككككككل   (1 م نا ل   تمنثر حثلاككككككككى فا  نعككككككككلثؤن  حثلاككككككككى فا حثف وم ل

م  تمو فا تلك حث ؤوك ثت  (%60 ( الن حثلوحثر، حلأمر حثذي امؤر أن من  اككككك له 60%، 66%، 65%

مجمل  ثلم امف  حثلمو فا ختلفما تلك حثمدكككككككناب ت ل ل تلك حلأموحل حثملمثلل   ابنح كلت عككككككلحدهن خهر 

/ اوح ل أموحل حثمودا   تلك أخ أابنح ثلمفك،  من أ ىن تلفما ت ل ل حث ر ككككككككككككككل حث لكلل أخ من ااككككككككككككككمن انقل 

ر موحا لهن وحل اح عكككككككككككلثمنا ثللك حلأموحل حثملمثا ار حلأابنح حثملوقو تفق  ىن ار حنل حعكككككككككككلردحد تلك حلأم

خإاككند  حعككككككككككككككلثمككناهككن م  ق ككا حثمدككككككككككككككرب،  مككن ك رز ثؤككن مو ككككككككككككككوس  خر  ككنثغ حلأهم ككل خحثملمثككا ار حجت 

حثمجدكدكنا حثم و ل خحثمفلجز  م   كنار أابنح حث ؤك ثموحتىل تلك حثلاكى فا حثمدؤ ل خبموتث تمنم ت 

قت ا   نً ار حثجلخلحثجدكككككككوص خحاكككككككث حثل اككككككك ت خحثلدكككككككؤ   حثمو ككككككك  عكككككككن ةىذح  خ شككككككرحا حث ؤك حثمر زي 

 1/1/21). 

حن حات نس حجت حثلمثر حثمدكككككرار حثذي كلمرض ثه حث  نس حثمدكككككرار ترح  الم حعكككككلردحد تز  م  

؛ هو من كلاو تلك حثمدناب (1/1/22 دناب،  فاث من خاد ار حثجلخل حثلاى فا حثم لمل م  تلك حثم

ر ارثن ح حجكككنم ا  ت كككلات حثلمو فا حثم لوبكككل ثوحكككلحا حثمجز م  حث  كككنس حثجكككنص خحثلر امول ال ىكككن 

تفر ك حثلخا  ح قلدكككككككككككككندال ختف    حثلؤم ل ح قلدكككككككككككككندال حثمؤشكككككككككككككود ، ختوتىىن رثن حعكككككككككككككلثمنا أموحثىن ار 

 أ خن خزح ل،  كك وك رعككفم ل، عكككؤلحا  :وم لحعككلثمناحا مضككمو ل رثن حل من خحثملمثلل ار حلأ ككول حثف 

 ح عككككككككككككلثمناحا حلأتؤ  ل( ح ي خ ككككككككككككلت  اكككككككككككك ل حلأموحل حثموتىل ثىذه  ح وم ل( أخ حلأ ككككككككككككول حثجنات ل

 حثل ر ر حثاكؤوي ثل ؤك حثمر زي،  م  رتمنثر موتودحا تلك حثمدكناب. (%21 ح عكلثمناحا رثن من  اك له 

 (00، ص ,657

 

                                                             
التسهيلات المقدمة للحكومة، كونها مضمونة من قبل الحكومة والبنك المركزي، لذلك لا يتم تصنيفها كما لا يتم استبعاد  (1)

 يتم احتساب المخصصات عليها.
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 الميدانية الدراسة : الرابعالفصل 

 تمى ل

حضترح حا حثمؤىج كل ختفل كا ة كن ككنا حثكلاحعكككككككككككككل حثم كلح  كل ثلم ؤككل : حلأخلحثم فكي 
 حث فث ل حلأخثن

حضترح حا حثمؤىج كل ختفل كا ة كن نا حثلاحعكككككككككككككل حثل   ق ل ثلم ؤل : حثثكن رحثم فكي 
 حث فث ل حثثن  ل خبؤن   مو ا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار

مؤنقشكككل  لن و حث ر ككك نا خإعكككىنمنا حثلاحعكككل خحثدكككموبنا حثلر : حثثنثيحثم في 

 خحتىىن حثلحا 
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 :الفصل الرابع

 التطبيقية الميدانية الدراسـة
  :تمهيد

فل ا ة ن نا خارض ختخحثل   ق ل مو كككفنً حترح حا حثلاحعكككل حثم لح  ل  حثل   ق لكلؤنخل هذح حث دككا حثلاحعكككل 

لاحعكككك ل   ختفل ا حثم ؤل   حثارخض حثلاحعككككل، ح ي عكككك لت ار هذح حث دككككا داحعككككل حثلاحعكككل حثم لح  ل خحخل نا 

 ف ي عكككككككككك لت تفل ا حث  ن نا حثلر تت تجم مىن م  ح عككككككككككل ن نا حثموزال الن  ؛  تت حالمندهمن ماكككككككككك  نً حثلل 

 ل عككككككككككفمحثمدككككككككككناب حض ار ح  لمننمؤ  خمرحتمل خحثرقن ل الن حثم ؤل حث فث ل حلأخثن حثملمثلل ار مو  ر 

الن  (Z-score)حث مؤ ل ثغرض حثل كل م  تف   حث ر ككككككككككككك نا حلأخثن خحثثن  ل،  من عككككككككككككك لت ت      مو ا 

حث  كن كنا حثمكنث ل ثلم ؤل حثثن  ل حثمململ  ار حثلاحعككككككككككككككل حثملمثلل ار حث  ن نا حثمنث ل ثلممف  طنث ر حثلمو فا 

لن حث شككككككك  حثم  ر ا  تمثر حثممف  ثلم حثمدكككككككناب حضعكككككككفم ل حث مؤ ل ثلل كل م  ملم م لا  حثؤمو ا ا

ق ا حلخثه؛ خار حنل ثت ااككككككككككككل و حثؤمو ا حثم    حثق نم  نثلخا حثمؤوط  ه خحثملمناب ال ه  نثلؤ ب  نثلمثر 

عككككك لت حثمما الن تدكككككم ت  مو ا خنص  ممف  حثم ؤل حثلاحعككككك ل  ن المند  ؛حثمدكككككرار ثلممف  ق ا حلخثه

غ رحا خبن عككلؤند الن  لن و حثمبشككرحا خحثؤاككث حثمنث ل حثماككلجرتل الن تفل ا ح  فلحا حثج ر ململد حثمل

م  ة ن نا حث وح ت حثمنث ل ثلممف  ختفلكل  اكككككككككك ل دقل حثؤمو ا حثمدككككككككككمت ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككككككرار ق ا 

حكلخثه ثلؤةر ار رم ن  ل تمم مه الن  نال حثمجلمو حث فثر حثملمثا ار امف  حثمدككككككككككككككناب حضعككككككككككككككفم ل 

  مؤىن مو خإةرحز حثمجلل  خحثمل  خ رحً عككك لت مؤنقشكككل من تت حعكككلؤلنته ار  كككو  حثلاحعكككنا حثاكككن  لحث مؤ ل؛ خأ

خحثلر عككككك  ون  ،حضعكككككىنمنا حثؤةر ل خحثل   ق ل ثىذه حثلاحعكككككلأهت خإةرحز  ، لن و حثلاحعكككككل حثل   ق ل خحثم لح  ل

ؤنخثىن ار هذه حث فث ل حثلر تت ت ثىن حثلخا حضاجنةر حث   ر ار تجف ض حلآثنا حثاككككككككككككككل  ل خحث   ر  ثلمشكككككككككككككك لل

 .حثلاحعل خحثملمثلل ار حات نس  اث حثلمثر حثمدرار ثلم حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل
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للعينة  لدراســــــــــة الميدانيةا وتحليل بيانات جــــــــــــــراءات المنهجيةالإث الأول: ــــالمبح

 :(مجلدر ح  لمنن ار حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل) الأولىالبحثية 

 مجتمــع الدراسة: .8

ا  دككل  مجلمو حثلاحعككل حثمجموال حث ل ل م  حثمؤن ككر حثلر ااككمن حث نحي أن اممت ال ىن حثؤلن و  حا 

 حث ؤوكر او ن   ح  لمن  ل  نثحثمنمل      نال  لمثا مجلمو حثلاحعككككككككككلخ ، تفت حثلاحعككككككككككلحثمفقل  نثمشككككككككك لل 

دككككر حا ح  لمن ر خمجلح  لمن  ل خملجذي حث ر عكككك شككككما تم و  ككككن مر حثاكككك نعككككل ، ح ي حث مؤ لحضعككككفم ل 

 .حضعفم ل حث مؤ ل حثمدناب ح  لمنن ارخحثرقن ل الن  مؤ  خمرحتمل

 عـــينة الدراسة: .2

 نابحثمدككككككككك ثثفثل م  هذه حثمنمل حاار حضدحا  ح  لمننخمرحق ر مجلدكككككككككر ار تلمثا ا ؤل حثلاحعكككككككككل 

مو ا ار تم و حثلأقانم  خااعن (، ر كنال رثن مو  ر حثلؤ  ذالحثمل ن، حثوعك ن،   نال ماكلو نتىت حضدحا ل  

، ح ي قنم حث نحي ( مو  نً 221  ملدتت حخل نا ا ؤل ثخ ارخس تلك حثمدكناب حضعكفم ل ار أمن ل حثمن مل 

 اكك ل  ةلغت ،( اردحً 175  حثماككلج    الن حثماككلىلا  ، خ نن الد  حعككل ن ل( 220ةلككككككككككككككككوز و اككككككككككككككككككككككككككككككككلد  

لن تمككككككككككككككككككككككككككككم مىن ا خإم ن  لق ول  لن و حثلاحعل تلامؤن  فو  مرت مل ا ل خهر ( %80حثم الرد    ح عل ن نا

 مجلمو حثلاحعل.

 الأسالي  الاحصائية المستخدمة في الدراسة: .3

ال  (، ختت حعلجلحم SPSSتت ردخنل ة ن نا حثلاحعكل رثن حثفنعكث حلآثر ختفل لىن  نعكلجلحم ةر نمو  

ن مخم  أهت حلأعكنث ث حضحدن  ل حثمالجلمل  ،أهلحب حثلاحعكل خحخل نا ار ك نتىنرحدكن  ل ثق ن   أعكنث ث

 :كلر
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 ح ي كلت حخل نا داتل حثدلق خحثث نا ا  طر   من كلر:: اختبار لأرجة الصدق والثبات .أ

م  حلأعكككككككنتذ  ار ح قلدككككككككند خحثملوم  (5 حثدكككككككلق حثةنهري: ح ي تت تف  ت ح عكككككككل ن ل ثلم الد  .0

مجلل ل م  ال  دخل ارب ل؛ خقل تمت ح عككل ند  م  مفحةنتىت خح عككلجن ل حضدحا ل خم  تنممنا 

( ار  خر 2ثلمكلكفتىت حثم لرحكل الن ح عككككككككككككككل كن كل ق ا توز مىن الن حثم ؤل حث فث ل، خحثملف  اقت  

 هذه حثلاحعل اضت  ش    عمن  حثل نتر  حثمف م   خداتنتىت حثملم ل ختىنا املىت.

 حثث نا خحثدلق ح حدن ر: .2

ا دكككككل ةث نا ح خل نا أن ام ر حثمق ن    س حثؤلن و ر ح من حعكككككلجلم أكثر م  مر  خححل  تفت  

 رخب ممكنثلكل، خ مؤر حثث نا أاضككككككككككككككنً أ ه ر ح من ط   حخل نا من الن مجموال م  حلأارحد خا ككككككككككككككلا 

داتنا  ا مؤىت، ثت أا ل ت     ح خل نا   اككككككككه الن حثمجموال   اككككككككىن ختت حثفدككككككككول الن حثلاتنا 

اككككىن ا ون ح خل نا ثنةلنً تمنمنً،  من امرب حثث نا أاضككككنً    ه ملم حثلقل خح تاككككنق ثلق نعككككنا حثلر كلت   

 حثفدول ال ىن ممن اق اه ح خل نا، خم  أكثر حث رق حعلجلحمنً ار ت لكر ث نا حثمق ن  هر:

 ةرحخن.-طر  ل حثلجز ل حثؤدف ل  نعلجلحم ممندثل ع  رمنن -0

  نم.كرخ -ممندثل أث ن -2

 طر  ل راند  ت     ح خل نا. -1

 .ممندثل توتمنن  -1

أمن حثدككككككككلق اىو مق ن  ااككككككككلجلم ثممرال داتل  ككككككككلق حثم فوث   م  خفل رتن نتىت الن مق ن  

مم  ، خ فاككككث حثدككككلق   رق الكل  أعككككىلىن  و ه امثا حثجذا حثلرب مر ثممنما حثث نا، ختلرحخح ق مل  ا 

 ،حثدلق حثذحتر ثفعل ن ل هو مق ن  حلأدح  ثمن خ متثوححل حثدف  . خ م  حثدكلق خحثث نا ة   حثدك ر خح

قنم حث نحي   اجند حثدكككككككلق حثذحتر ثىن  ،خق ن  حثدكككككككلق هو ممرال  كككككككفح ل حلأدح  ثق ن  من خ كككككككمت ثه
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 رحدن  نً  نعلجلحم ممندثل حثدلق حثذحتر هر: 

 =    حثث نا  حثدلق                                

ف ل ح ي ل حثلجز ل حثؤدكك  ر   ح عككل  ننخقنم حث نحي  فاككنب ممنما ث نا حثمق ن  حثماككلجلم ار  

   حا حلأاقنم حث ردال احثع ناحا   ر  ل الن أعككككككككن  ادكككككككككا رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككككل النهذه حثت وم 

ت الن رتن نتى حثزخت ل، خم  ثت افاكككككككككككث ممنما حات نط ة رعكككككككككككون ة   حا حلأاقنم  حثع ناحارتن نتىت الن 

  ل:ةرحخن  نثد غل حلآت-أخ رحً افاث ممنما حثث نا خا  ممندثل ع  رمننخ حث ردال خحثزخت ل  حثع ناحا

 +ا0*ا/2ممنما حثث نا = 

الن  ناخحضتن  حا حلأاقنم حث ردال حثع ناحا  تن نا النح ي:   ا ( امثا ممنما حات نط ة رعكككككون ة   حض

 .حثزخت ل حا حلأاقنم  حثع ناحا

موتث طر  ل  حثم ؤل  ح عكككل  ننفاكككنب ث نا  خثفاكككنب  كككلق خث نا ح عكككل  نن  من ار أافه قنم حث نحي 

 حثلجز ل حثؤدف ل خ ن ت حثؤلن و  من ار حثجلخل حلآتر:

   Reliability Statistics  خحثدلق  حثث نا  لن و حخل نا كو   (1/0/21 تلخل اقت 

 الصدق الثبات الفرضيات
 1.10 1.12 حلأخثن

 1.12 1.15 حثثن  ل

 1.11 1.11 حثثنثثل

 0.16 0.16 الاستبانة كاملة

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

أن تم و ممنمفا حثث نا خحثدكككككككلق ضتن نا أارحد حثم ؤل الن حثع ناحا حثململ ل كلضكككككك  م  حثجلخل أافه 
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( خحث مض %51حثثفث، خالن ح عل  نن  نمفً  ن ت أك ر م   حثر  ال   ا ار ك ل م  ار ك نا حثلاحعل 

اف   من      تلحً    ر حث خحثدكككلق ث نانثلدككك   ك ح عككل  ننأن ( ممن كلل الن %011مؤىن قر  ل تلحً رثن 

 لفل ا حضحدن ر عل منً خم  وً .، خ جما حثأغرحض حث في

 :(Pearson Correlation  ممنما ح ات نط ة رعكككون  نحلاكككنب  حثلحخلرحاكككنب  كككلق ح تاكككنق  .1

 ة   ح ات نط  ة رعككون( ممنمفا  فاككنب حث في لأدح   حثلحخلر حثلجن س ملم الن ثللمربخ ثك 

و ككككككككك   ثك ككمن  رث ه تؤلمر حثذي ثلمفوا حث ل ل خحثلاتل  حثمفوا ع ناحا م  ع نا  كا داتل

 :حثجلخل حثلنثر

 ثلمفوا نثلاتل حث ل ل لمفوا ث ة رعون  حات نطممنمفا  (1/0/25 تلخل 

استخدام التحليل المالي ودوره في 
 خفض حجم التعثر المصرفي

استخدام أدوات التحليل 
المالي عند إعداد 

الدراسات الائتمانية 
 عملاء التمويلل

استخدام نماذج التنبؤ 
بالفشل المالي ودوره في 

خفض حجم التعثر 
 المصرفي

نماذج التنبؤ بالفشل  مدى قدرة
المالي المستخدمة على التنبؤ 

بالفشل المالي والكشف المبكر عن 
التعثر المصرفي للعملاء قبل 

 حدوثه

 م
معامل 

 الارتباط
 م

معامل 

 الارتباط
 م

معامل 

 الارتباط
 معامل الارتباط م معامل الارتباط م

1 .559** 9 .729** 1 .457** 1 .900** 1 .840** 

2 .647** 10 .672** 2 .731** 2 .846** 2 .807** 

3 .626** 11 .729** 3 .771** 3 .871** 3 .817** 

4 .533** 12 .754** 4 .818** 4 .858** 4 .767** 

5 .683** 13 .713** 5 .472** 5 .747** 5 .754** 

6 .548** 14 .710** 6 .774** 6 .862** 6 .493** 

7 .685** 15 .714** 7 .643** 7 .644** 7 .676** 

8 .762**   8 .750** 8 .854** 8 .520** 

  0.01دال عند مستوى  ** م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

( خهذح ام ر د ثل الن 0.01أن تم و حثع ناحا دحثل اؤل مالوم   (1/0/25  م  حثجلخل اقت

ح تانق حثلحخلر،  من اش ر رثن مبشرحا  لق مرت مل خ نر ل ام   حثوثوق ةىن ار ت     حات نس ممنمفا 

 حثلاحعل حثفنث ل خبذثك امل ر حثمجنل  ندق ثمن خ و ثق نعه.
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كلت حعلجلحم حلأعنث ث حضحدن  ل حثو ف ل  ش ا انم ثلفدول الن أسـالي  الإحصـاء الوصـفي:  .ب

مو حثلاحعككككل ختوز مه، ختلضككككم  حلأعككككنث ث حثلوز و قرحاحا انمل ا  خدككككن ص خمفم  تر   ل مجل

 ا  طر   حلآتر: حثم ؤل حث فث لحثل رحاي ضتن نا 

 ي كلت ح ح عل ن لكلت حعكلجلحم مق ن  حثوعك   ث م س ملوعك  رتن نا ع ناحا  :Median الوسـيط .0

ثع نا   2ثوزن ثع نا  مفنكل، خح 3ثع نا  موحا ، خحثوزن  4ثع نا  موحا   شكككل ، خحثوزن  5را ن  حثوزن 

 ثع نا  غ ر موحا   شل . 1غ ر موحا ، خحثوزن 

: ثفاككككنب ت رحا خ اكككك ل حث  ن نا حثمنمل ثلمشككككنا    ار والنســـ  المئوية Frequenciesالتكرارات  .2

 ا ؤل حثلاحعل.

 عككلجن نا أارحد حثم ؤل خ ثك ثممرال ملم حات نس، أخ ح ج نض  :meanحسـاب المتوسـط الحســابي  .1

  ا ا ر  م  ا رحا ح عل  نن. مالوم  حعلجن نا أارحد ا ؤه حث في الن

 ثللمربخ اكككلجلم : خهو م  أاضكككا م نك س حثلشكككلت، Standard deviationالانحراف المعياري  .1

ملوعككككككك ىن، خثق ن  حلأهم ل حثؤاككككككك  ل الن ملم ح فرحب رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككل ث ا ع نا  ا  

 ثع ناحا ار  نا ح عل ن ل.

: كلت حعككككككككككككلجلحم هذح ح خل نا  خل نا حثل ثل ح حدككككككككككككن  ل ث رخض اســــــــتخدام اختبار )عاي تربيع( .5

خ مؤر  ثك أ ه ر ح  ن ت ق مل مربو  ني حثمفاكككوبل اؤل ماكككلوم  ؛%5حثلاحعكككل اؤل ماكككلوم ممؤو ل 

مككلم خ  ون حث رض حث كلككا  ارض حث فكي(  ككككككككككككككف فكنً، أمكن ر ح كراض ارض حث %5ممؤو كل أقكا م  

، اذثك ممؤنه ق ول ارض حثملم %5كن ت ق مل مربو  ني حثمفاككككككوبل اؤل ماكككككككلوم ممؤو ل أك ر م  

 خ  ون حث رض حث لكا  ارض حث في( غ ر  ف  .

م ةر نمو ح: ثلفل ا ة ن نا أعككئلل ح عككل ن ل تت حعككلجلالبرنامج المســتخدم في تحليل بيانات الدراســة .1

SPSS (Statistical Package  for Social Science)  خحثلر تمؤر؛ 25حض كككككككككككلحا اقت 
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حثفزمل حضحدككككن  ل ثلملوم ح تلمنع ل، خ جلص هذح حث ر نمو ار تفل ا حث  ن نا عككككوح   نن تفل فً 

 خ ف نً أخ تفل فً حعلؤ نط نً أخ من امرب  نخل نا حث ر  نا.

 تصميا ألأاة البحث: .4

تا حثفدككككول الن حثمملومنا خحث  ن نا حلأخث ل ثىذه حثلاحعككككل تت تدككككم ت ح عككككل ن ل ثلاحعككككل  دخا أم  

ب داحعككككككككككل الن حثمدككككككككككنا  -حثلفل ا حثمنثر خ من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر ار حثفل م  حثلمثر حثمدككككككككككرار 

 حضعفم ل حث مؤ ل(.

هر م  حثوعكككككن ا حثممرخال ثجمو حثمملومنا حثم لح  ل ختلم ز   م ن  ل تمو حثمملومنا  والاســــتبانة

 ؤلا حثلحا م  م ردحا ملمكلد  م  ا ؤكل حثكلاحعككككككككككككككل خ لت تفل لىكن ثلو ككككككككككككككول ثلؤلكن و حثمفكلد ، خقل حنخل 

ل س لثلر ادكككككككككمث اىمىن أخ كمرحان  حثف ندال حثمم ؤل  ن ةلمند ا  حثممن ر حل  ككككككككك نغل ع ناحا ح عكككككككككل ن 

 ،ثل ر  نثغرض حثم لوب ثمجلمو حثلاحعككككل خحثم ؤل حثمجلنا  أخث لةؤنً  الن  ثك تت تدككككم ت حعككككلمنا   ممؤنهن.

ختت ار كككككككىن الن حث رخااكككككككوا حثمشكككككككرب الن حثلاحعكككككككل،  من تت تف  مىن ثلم أعكككككككنتذ  م  تنممنا امؤ ل 

ت رالحد خبملهن ت حلأخث ل،خعكككككككودح  ل خخل ج ل ختت حعكككككككل منب ملفو نتىت ختضكككككككم ؤىن ار ماكككككككود  ح عكككككككل ن ل 

 ح عل ن ل ار  واتىن حثؤىن  ل خحشلملت الن قام  :

تضكككككككم  حث  ن نا حلأخث ل لأارحد حثم ؤل:  حثمبها حثملمر، حثلجدكككككككص حثملمر، الد عكككككككؤوحا  القســـــا الأول:

 ختود لممار حثلفل ا حثمنثر،  تل نهنار حثمدكككككرب، الد حثلخاحا حثملجدكككككدكككككل حثلر  حثمماحثج ر ، موقو 

، ار حنل ختود ردحا  أخ قاككت ملجدككص ثللفل ا حثمدككربدحا  أخ قاككت ملجدككص ار حثلفل ا حثمنثر ار ر

ثلخاحا  نار، الد ح مدكككربحثلجدكككدككك    نثلفل ا حثمنثر ار ؛ ها الد حثمو     حثمحثمدكككربحثمنثر ار 

  أخ قاككككت ا ردح حثمدككككربكوتل ار  هاار حعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر،  تل نهنحثملجدككككدككككل حثلر 

 ملجدص ار حثرقن ل خمرحتمل ح  لمنن(. 
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عكككبحل خحعككككل اكككنا، عكككك لت   رهن هؤن ار تفل ا ( 39موزال الن   مفنخا أابملافلوي الن القســـا الثاني: 

  اح  حثم ؤل حث فث ل ث ا مفوا الن حل .

تدكككككككككككككك ه  ا ع نا  خا  حثمق ن   لكث م  أارحد ا ؤكل حثكلاحعككككككككككككككل أن افكلدخح رتكن كنتىت ا  مكنخقكل ط   

، (حثمللاا خحثذي كل ون م  خمس ماككككلو نا  موحا   شككككل ، موحا ، مفنكل، غ ر موحا ، غ ر موحا   شككككل 

كمن تت حعككلجلحم مق ن   خر ثفتن ل الن حثمفوا حثثن ر حثجنص  نث ر كك ل حثثن  ل خحثململ   ملم حعككلجلحم 

ث ل خ ثر حثمدككككرار  من كلر:  دح منً، غنث نً، أح ن نً،  نداحً، أةلحً(، كا أدح  م  أدخحا حثلفل ا حثمنثر ثل ل ا حثلم

ر حلن ااكككككككككككككىا ردخنثىن ا أارحد حثم ؤللاحعكككككككككككككل.  من تت ترم ز رتن نا تت توز و هذه حثع ناحا الن مفنخا حث

 تىنز حثفنعوب ثللفل ا حضحدن ر خ ثك الن حثؤفو حثلنثر: 

 حثمللاا حثجمنعرمق ن  ث  را  (1/0/21 تلخل 
 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 3=  0/5+2+1+1+5= مجموس حلأخزحن /الدهن = الوسط الفرضي

حثوعككككك   ر ح زحد أ ه ح ي ،هو م نا له  نثوعككككك  حثفاكككككنةر حث ملر ثلع نا  والهدف من الوســــط الفرضــــي

ر  كككالن حثع نا  أمن ر ح قا ا  حثوعككك  حث ر  أفرالأ العينةموافقة حث ملر ا  حثوعككك  حث ر كككر دل  ثك الن 

 الن حثع نا .موحا لىت دل الن الم 

 

 

 الرقا العبـــــــارة
 5 موافق بشدة
 4 موافق
 3 محايد

 2 وافقأ لا
 1 وافق بشدةأ لا
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 للعينة البحثية الأولى: تحليل بيانات الدراسة الميدانية

تفل ا حثمملومنا حثشككككككككككجدكككككككككك ل ثممرال داتل حثلجن س حلأخل ةلؤنخل حثم في  حثجز  م  هذح عككككككككككؤ لأ ار

نا كىكككلب ثممراكككل حثلرح   ة   حث  كككن ككك خخ ثكككك ثضككككككككككككككمكككنن تمث لىكككن ثلمجلمو، حلأخثن خحثل كككنك  ثم ؤكككل حث فكككي 

م   ،(اككمن حثو   ر، الد عككؤوحا حثج ر حثممر، حثمبها حثملمر، حثلجدككص، حثم  :حثشككجدكك ل حثملمثلل ار

  وم حث نحي ةللج ص حث  ن نا ار تلحخل تو كككككك  ق ت  ا ملغ ر ثلو كككككك   أهت حثمم زحا حلأعككككككنعكككككك ل عككككككثت 

ثلم ؤل ار شكك ا أاقنم خ اككث مئو ل، خح حدككن  حثو كك ر ام س حلأهم ل حثؤاكك  ل ثع ناحا ار كك نا حث في، 

 ح عل ن ل: م و ع ناحاثج أارحد حثم ؤل حث فث ل لت اما حثلوز و حثل رحاي خحضحدن  حثو  ر ضتن نا عخ 

خحثذي  م ردحا حثم ؤلخ لت ا ىن اما حثلوز و حثل رحاي ضتن نا  الخصـــــــائص الأولية لعينة الدراســـــــة: .8

 ام س حثجدن ص حلأخث ل ثم ؤل حثلاحعل:

ةىر ار ت حثجؤسرتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككل خا  ملغ ر لأفرالأ عينة الدراســة:  الجنستحليل متغير  -أ
 :(1/0/21 حثجلخل اقت 

 حثجؤسحثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر  (1/0/21 تلخل اقت 
 النسبة % التكرار الجنس
 %97.1 170   ر
 %2.9 5 أ ثن
 %100 175 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

، ة ؤمن (170ةل رحا   (%97.1 ةؤاكككككككككككككك ل  اتن حثجؤس    ر(  أافه  ك فحظ أن ائل م  ة ن نا حثجلخل

ار حثو ن    حثمنمل  غنث  ل ممن ا شككككككك ر رثن أن  ،(5خبل رحا   (%2.9 ةؤاككككككك ل  ائل حثجؤس  أ ثن(تن ا 

 .م  حثذ وا حث مؤ ل حضعفم ل حثمدنابار  ح  لمن  ل خحثرقنة ل
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 لأفرالأ العينة الجنس (1/0/0 شلل رقا 

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككككل خا  ملغ ر حثمبها تحليل متغير المؤهل العلمي لأفرالأ عينة الدراســــــة:  -ب
 :(1/0/21 حثملمر تةىر ار حثجلخل اقت 

 حثملمرحثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر حثمبها  (1/0/21 تلخل اقت 
 النسبة % التكرار المؤهل العلمي

 %1.7 3 دةلوم
 %78.3 137   نثوا و 
 %19.4 34 منتال ر
 %6. 1 د لواحه 
 %100 175 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

أافه  ك فحظ أن ائكل حثمبهككا حثملمر    ككنثوا و ( تكن ا ار حثمرت ككل حلأخثن ةؤاكككككككككككككك ككل  م  ة كن كنا حثجكلخل

( ةؤاككك ل دةلومحثمبها حثملمر   ثت ائل (،%19.4(، كل ىن ائل حثمبها حثملمر  منتاكككل ر( ةؤاككك ل  78.3% 

 حثمدنابممن ا ش ر الن أن حثمنمل   ار ، (%0.6( ةؤاك ل  د لواحه حثمبها حثملمر   خأخ رحً ائل، (1.7% 

حث مؤ ل م   خي حثمبهفا حثجنمع ل خحثلاحعككنا حثمل ن،  من أن هذه حثؤل جل تز ل م  حاجنة ل  لن و حضعككفم ل 

97.1%

2.9%

كر ذ  ى ث  ن  أ 
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خ رحا تاككككككىت  اككككككث حلأارحد ق منً خ ا   حثماككككككلوم حثلمل مرحث في  ةرحً ثلجلف ل حثملم ل حثج ل  ثم ؤل حث في لأن 

 و   حتجنهنا راجنة ل أخ عل  ل  فو مو وس حثلاحعل. رثن حل    ر ار ت 

 المؤهل العلمي لأفرالأ العينة (1/0/2 شلل رقا 

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككككككككل خا  ملغ ر تحليل متغير التخصـــــــــص العلمي لأفرالأ عينة الدراســـــــــة:  -ا

 :(1/0/21 حثلجدص تةىر ار حثجلخل اقت 

 حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر حثلجدص حثملمر (1/0/21 تلخل اقت 
 النسبة % التكرار التخصص العلمي

 %4.0 7 ردحا  منث ل
 %44.6 78 مفنع ل
 %2.9 5 حقلدند

 %17.1 30 ردحا  أامنل
 %19.4 34 منث ل خمدرر لالوم 

 %12.0 21 أخرم 
 %100 175 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

1.7%

78.3%

19.4%
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دكتوراهماجستيربكالوريوسدبلوم
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م  ة ن نا حثجلخل أافه  ك فحظ أن ائل حثلجدكككككككككككص حثملمر  مفنعككككككككككك ل( تن  ار حثمرت ل حلأخثن ةؤاككككككككككك ل 

( %17.1(، خ اككككك ل  %19.4 الوم منث ل خمدكككككرر ل( ةؤاككككك ل  (، كل ىن ائل حثلجدكككككص حثملمر 44.6% 

ث ئككل حثلجدككككككككككككككص حثملمر  ردحا  أامككنل(، خهككذه حثؤل جككل تز ككل م  حاجككنة ككل  لككن و حث فككي  ةرحً لأن غككنث  كككل 

  حثلجددنا لأارحد حثم ؤل هت م   خي حثلجددنا حثمفنع  ل خحثمنث ل، خهو اجلم  لن و هذه حثلاحعل.

 العلمي لأفرالأ العينةالتخصص  (1/0/1 شلل رقا 

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

لأارحد ا ؤل حثلاحعكل: رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعل خا  ملغ ر عؤوحا تحليل متغير عدلأ سـنوات الخبرة  -لأ

 :(1/0/11 تةىر ار حثجلخل اقت  حثج ر 

حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر الد عؤوحا حثج ر حثلوز و ( 1/0/11 تككلخل   
 النسبة % التكرار عدلأ سنوات الخبرة

 %7.4 13 عؤوحا 5أقا م  
 %16.6 29 عؤوحا 10رثن أقا م   5 م 
 %40.0 70 عؤل 15رثن أقا م   10 م 
 %28.6 50 عؤل 20رثن أقا م   15 م 

 %7.4 13 عؤل 20اوق 
 %100 175 المجموع

 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

4.0%

44.6%

2.9%
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أخرىعلوم مالية ومصرفيةإدارة أعمالاقتصادمحاسبةإدارة مالية
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رثن  10 أافه ك فحظ أن أكثر أارحد ا ؤل حثلاحعكككككل هت م  ائل الد عكككككؤوحا حثج ر   م  م  ة ن نا حثجلخل

عكككككككككؤل( ةؤاككككككككك ل  20رثن أقا م   15 (، كل ىن ائل عكككككككككؤوحا حثج ر   م %40عكككككككككؤل( ةؤاككككككككك ل   15أقا م  

ائل عكككؤوحا  خأخ رحً (، %16.6عكككؤوحا( ةؤاككك ل   10رثن أقا م   5 (، ثت ائل عكككؤوحا حثج ر   م 28.6% 

(، ممن ا شككككك ر رثن %7.4اككككك ل   س حثؤعكككككؤوحا( ةؤ 5 ائل عكككككؤوحا حثج ر   أقا م خ عكككككؤل(  20حثج ر   اوق 

ج ر   نتجل ا  الد عككؤوحا حث حث مؤ ل ا ؤل حثلاحعككل حثمدككنابانث ل ثلم حثمنمل   ار  ترحكم ل ختود خ رحا

ه ، خهذح اجملىت قندا   الن ت و   أاح  راجنة ل أخ عكككل  ل أكثر دقه تجنحث   ر  ثمزحخثلىت  شككنط مؤ  ح  لمنن

 مو وس حثلاحعل.

سنوات الخبرة لأفرالأ العينة (1/0/1 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

ر رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعل خا  ملغ تحليل متغير موقع العمل في المصـرف لأفرالأ عينة الدراسـة:  -ه
 (:11-0-1موقو حثمما ار حثمدرب تةىر ار حثجلخل  

 حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر موقو حثمما ار حثمدرب (1/0/10 تلخل اقت 
 النسبة % التكرار موقع العمل في المصرف

 %46.9 82 حضدحا  حثمنمل
 %53.1 93 سحث رخ 

 %100 175 المجموع
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر:       
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ار م  ائكل مو  ر حث رخس ( هت %53.1م  ة كن كنا حثجكلخل أافه ك فحظ أن أكثر أارحد ا ؤكل حثكلاحعكككككككككككككككل  

؛ خ م ؤؤن  حث ول أن هذح مبشر ابنحثمدك ثلم حضدحا  حثمنملامملون ار ( %46.9 اك ل  ة ؤمن ، ابنحثمدك

ت كل رثن حكلٍ مكن كوحر رثن توحار قكلا مم ول خم  ول م  حثفمر ز كل خختود  ككككككككككككككفح كنا ح لمكن  كل ممؤوحل 

 ثل رخس.

 موقع العمل في المصرف لأفرالأ العينة (1/0/5 شلل رقا 

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر:      

: في التحليل المالي تلقاها أفرالأ العينة البحثيةتحليـل متغير عـدلأ الـدورات المتخصــــــــــصــــــــــة التي  -و

منثر ار حثلفل ا حث تل وهنرتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككككل خا  ملغ ر الد حثلخاحا حثملجدكككككككككدكككككككككل حثلر 

 :حثلنثر (1/0/12 تةىر ار حثجلخل اقت 

في التحليل المالي تلقوهاالتوزيع التكراري لأفرالأ العينة وفق متغير عدلأ الدورات المتخصصة التي  (1/0/12 جــدول   

 النسبة % التكرار عدلأ الدورات المتخصصة في التحليل المالي
 %9.7 17   ر

 %40.0 70 دخا  2 – 1
 %20.6 36 دخاحا 4 – 3
 %29.7 52 دخاحا ا كثر  5

 %100 175 المجموع
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

46.9%

53.1%

ذأرة  العامة   ألإ  روع الف 
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م  ة ن نا حثجلخل أافه ك فحظ أن ائل الد حثلخاحا حثملجدككككككككككككككدككككككككككككككل حثلر تل وهن ار حثلفل ا حثمنثر 

دخاحا ا كثر(، كل ىن ائل الد  5( ث ئل  %29.7(، خ اكككككككككككككك ل  %40تن ا ةؤاكككككككككككككك ل   (دخا  2 – 1  م 

(، خأخ رحً ائل الد حثلخاحا %20.6دخاحا( ةؤاكككك ل   4 – 3 حثلخاحا حثملجدكككدككككل ار حثلفل ا حثمنثر  م 

(، ممن ا شككككككك ر رثن أن هؤنك ت ه ا %9.7حثملجدكككككككدكككككككل حثلر تل وهن ار حثلفل ا حثمنثر   ككككككك ر( ةؤاككككككك ل  

 ار حثلفل ا حثمنثر. حث مؤ لحضعفم ل   نثمدناب رثن حلٍ م  ول ثلمنمل  

في التحليل المالي تلقوهاعدلأ الدورات المتخصصة التي  (1/0/1 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

لأفرالأ عينة  المصــــــرفللأارة أو قســــــا متخصــــــص في التحليل المالي في  مدى وجولأتحليل متغير  -ز

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعككككل خا  ملغ ر ختود ردحا  أخ قاككككت ملجدككككص ار حثلفل ا حثمنثر الدراســـة: 

 :(1/0/11 ار حثمدرب تةىر ار حثجلخل اقت 

ملغ ر ختود ردحا  أخ قات ملجدص ار حثلفل ا حثمنثر ثحثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل  (1/0/11 تككلخل   
 النسبة % التكرار المالي في مصرفكاهل يوجد للأارة أو قسا متخصص في التحليل 

 %56.6 99  مت
  76 43.4% 

 %100 175 المجموع
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر:       
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م  ة كن كنا حثجكلخل أافه ك فحظ أن أكثر أارحد ا ؤكل حثكلاحعككككككككككككككل أتكنةوح أ كه كوتل ثلكىت ردحا  أخ قاككككككككككككككت 

( أتنةوح أ ه   كوتل %43.4(، ة ؤمن  اكككك ل  %56.6ملجدكككص ار حثلفل ا حثمنثر ار مدككككراىت ةؤاكككك ل  

، خهذح كلل الن الم ركف  تم و حثمدككناب جدككص ار حثلفل ا حثمنثر ار مدكراىتثلكىت ردحا  أخ قاكت مل

ل ا حثمنثر ملجدكككدكككل ثللفحضعكككفم ل حث مؤ ل حهلمنمىن حث   ر  نثلفل ا حثمنثر خ كككرخا  توحار قاكككت أخ ردحا  

 ار  نال حثمدناب ح عفم ل.
 

المصارفوجولأ للأارة أو قسا متخصص في التحليل المالي في  (1/0/1 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

تحليل متغير في حال وجولأ للأارة أو قسـا متخصـص للتحليل المالي في مصرفكا  برأيلا، هل عدلأ  -ح

ارحد ا ؤل رتن نا أالموظفين المتخصصين بالتحليل المالي في مصرفكا كافي لأفرالأ عينة الدراسة: 

ل   ختىم الد حثمو     حثملجدكد    نثلفل ا حثمنثر ار حثمدرب  نار حول من ر ح  ننحثلاحعكل 

 :(1/0/11 تةىر ار حثجلخل اقت   ةرهت،

 

 

56.6%

43.4%

عم
ن 

لإ
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الد حثمو     حثملجدد    نثلفل ا   نال حثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر  (1/0/11 تككلخل 

  حثمنثر ار حثمدرب

 النسبة % التكرار هل عدلأ الموظفين المتخصصين بالتحليل المالي في المصرف كافي
 %43.4 43  مت
  56 56.6% 

 %100 99 المجموع
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

كوتل ثلكىت ردحا  أخ قاكككت م  أارحد ا ؤل حثلاحعكككل م م   دككك  أافه ك فحظ أن أكثر م  ة ن نا حثجلخل

الد حثمو     حثملجدككككككككدكككككككك    نثلفل ا حثمنثر ار  ملجدككككككككص ار حثلفل ا حثمنثر ار مدككككككككراىت قنثوح أن

( أتنةوح أ ه الد حثمو     حثملجدككككدكككك   %43.4(، ة ؤمن  اكككك ل  %56.6ةؤاكككك ل    نارغ ر حثمدككككرب 

عككلرحت ج ل تز ل ححث مؤ ل ، من امؤر ثؤن  ككرخا  ت ؤر حثمدكناب حضعككفم ل  نثلفل ا حثمنثر ار حثمدكرب  نار

 .نل حثلفل ا حثمنثر ثلكىنالد حث ندا حثملجدص خحثمبها ار مج
 

هل عدلأ الموظفين المتخصصين بالتحليل المالي في المصرف كافي (1/0/1 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

43.4%

56.6%

عم
ن  لإ
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لتنبؤ في اســتخدام نماذج ا تلقاها أفرالأ العينة البحثيةتحليل متغير عدلأ الدورات المتخصـصــة التي  -ط

ار  وهنتل رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككل خا  ملغ ر الد حثلخاحا حثملجدكككككدكككككل حثلر بالفشــــل المالي: 

 :(1/0/15 حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر تةىر ار حثجلخل اقت 

ار  تل وهنحثلوز و حثل رحاي لأارحد حثم ؤل خا  ملغ ر الد حثلخاحا حثملجددل حثلر  (1/0/15 تككلخل 
 حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر

 النسبة % التكرار استخدام نماذج التنبؤ بالفشل الماليعدلأ الدورات المتخصصة في 
 %56.0 98   ر

 %37.7 66 دخا  2 – 1
 %3.4 6 دخاحا 4 – 3
 %2.9 5 ا كثردخاحا   5

 %100 175 المجموع
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

حثمو     ( هت م  %56ؤاكك ل  خب أارحد حثم ؤل حث فث ل أكثر م   دكك م  ة ن نا حثجلخل أافه ك فحظ أن 

 له اكككككك  ىت من كل،  من ا حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثرحثذك  ثت كلل وح خ  أال دخا  ملجدككككككدككككككل ار   ف ل حعككككككلجلحم 

دخا (، كل ىن ائل الد حثلخاحا حثملجدككدككل ار حعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا  2 – 1 ( ث ئل  م 37.7% 

اككككككككككككك ل  س حثؤةؤ دخاحا ا كثر( 5ائل الد حثلخاحا  (، خأخ رحً %3.4ةؤاككككككككككككك ل  دخاحا(  4 – 3حثمنثر  م 

مؤ ل ار حث   نثمدككككككناب حثمو     حثمجلدككككك  ار ت ه ا     ر وا(، ممن ا شككككك ر رثن أن هؤنك قدككككك2.9% 

 حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر. ك ف ل

في استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي تلقوهاعدلأ الدورات المتخصصة التي  (1/0/1 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 
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ة في مصارف العينللأارة أو قسـا متخصـص في الرقابة ومراجعة الائتمان  مدى وجولأتحليل متغير  -ي

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعككككل خا  ملغ ر ختود ردحا  أخ قاككككت ملجدككككص ار حثرقن ل خمرحتمل : البحثية

 :(1/0/11 ح  لمنن تةىر ار حثجلخل اقت 

قسا متخصص في الرقابة ومراجعة الائتمان وجولأالتوزيع التكراري لأفرالأ العينة وفق متغير  (1/0/11  جــدول  
 النسبة % التكرار هل يوجد للأارة أو قسا متخصص في الرقابة ومراجعة الائتمان

 %86.3 151  مت
  24 13.7% 

 %100 175 المجموع
 م2028 تحليل بيانات الاستبانة،نتائج  بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر:      

م  ة ن نا حثجلخل أافه ك فحظ أن أكثر أارحد ا ؤل حثلاحعككل أتنةوح أ ه كوتل ثلكىت قاككت ملجدككص ار 

( أتنةوح أ ه   كوتل ثلكىت قاككككككككككككككت %13.7(، ة ؤمن  اكككككككككككككك ل  %86.3حثرقكن كل خمرحتمكل ح  لمنن ةؤاكككككككككككككك ل  

 حث ؤنال  ملم توحار ح هلمنم حث   ر ثلم حث ن م   الن، خهذح ا مزز ملجدكككص ار حثرقن ل خمرحتمل ح  لمنن

حثمدككككككناب حضعككككككفم ل حث مؤ ل  نثلفل ا حثمنثر خمجرتنته خمبشككككككرحته، خحثمما الن رشككككككرحك حثجىنا حثرقنة ل 

 .ثلل كل م  ملم ح المند الن  لن و حثلفل ا حثمنثر خح  لمن ر ار تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل

وجولأ للأارة أو قسا متخصص في الرقابة ومراجعة الائتمان (1/0/01 شلل رقا   

 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر:         

86.3%

13.7%

عم
ن  لإ
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 الدراسة:  محاورتحليل نتائج  .2

س ع ناحا خحثذي ام  حثم ؤل حث فث لكلت ا ىن اما حثلوز و حثل رحاي خحضحدككككككككن  حثو كككككككك ر ضتن نا  

( ع نا  ثمجموس حثع ناحا، ط لث م  أارحد حثم ؤل أن افلدخح 39ار ككك نا حثلاحعكككل، خ فلوي الر الد  

ل ون م  خمس ث  را حثجمنعككككككككككككككر حثمللاا حثذي ك مق ن  مكن تدكككككككككككككك ه  ا ع نا  خا  الن رتكن كنتىت

 ، موحا ، مفنكل ، غ ر موحا ، غ ر موحا   شل (.مالو نا  موحا   شل 

 :بارات المحور الأول: استخدام التحليل المالي ولأوره في خفض حجا التعثر المصرفي.

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعككككككل ثع ناحا حثمفوا حلأخل تةىر ار التوزيع التكراري لعبارات المحور الأول:  .8
 :(1/0/11 اقت حثجلخل 

 التوزيع التكراري لعبارات المحور الأول (1/0/11 جدول 

 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة العبارة م
 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

1 
اؤل داحعل تم و طل نا حثممف  ح  لمن  ل 

 حثجلكل ، كلت حعلجلحم حثلفل ا حثمنثر.
63 36.0% 104 59.4% 3 1.7% 4 2.3% 1 .6% 

2 
ل اؤل داحعا وم حثمدرب  نثلفل ا حثمنثر 

تم و طل نا تجلكل حثا وب ح  لمن  ل 
 حثفنث ل ثلممف .

76 43.4% 83 47.4% 11 6.3% 4 2.3% 1 .6% 

3 
كلت ح المند الن  لن و حثلفل ا حثمنثر ار 
حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار ثلم 

 حثممف .
20 11.4% 126 72.0% 25 14.3% 3 1.7% 1 .6% 

4 
حثلفل ا حثمنثر حالمند حثمدرب الن 

ك عن  ثللؤ ب  نثلمثر كبدي غنث نً رثن 
 خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

49 28.0% 108 61.7% 11 6.3% 6 3.4% 1 .6% 

5 
تفةن  لن و خمجرتنا حثلفل ا حثمنثر  جز  
ك  ر م  حهلمنم ملجذ حث رحا ح  لمن ر ار 

 حثمدرب.
40 22.9% 107 61.1% 23 13.1% 4 2.3% 1 .6% 

6 

حثمدرب خبش ا ا  س الن اململ 
مجرتنا حثلفل ا حثمنثر   لكا ا  خ ر  
ردحا  حثمدرب ار خ ض حجت حثلمثر 

 حثمدرار.

8 4.6% 67 38.3% 73 41.7% 26 14.9% 1 .6% 
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 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة العبارة م
 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

7 

امللك  ا اضو ار حثلجنن ح  لمن  ل ار 
 ةلحال م  –حث رخس خحضدحا  حثمنمل ثلمدرب 

حثلحا  ح  لمن ر خ وً  رثن م مِل خم ر 
احً امللك قل -حثا نعل ح  لمن  ل ثلمدرب

 كنبٍ م  مىناحا حثلفل ا حثمنثر.

11 6.3% 86 49.1% 57 32.6% 18 10.3% 3 1.7% 

8 

المند خحثل ل ش ل  ملم ح تىلت حثجىنا حثرقنة ل 
مم لخح حثلاحعل ح  لمن  ل الن  لن و حثلفل ا 
حثمنثر حثململ ل  نثلاحعنا ح  لمن  ل   عن  

ثللؤ ب ةلمثر حثممف  اؤل رالحد حثلاحعل 
 ح  لمن  ل.

14 8.0% 82 46.9% 56 32.0% 20 11.4% 3 1.7% 

9 
كلت ت و ر قلاحا تم و حثمو     حثممؤ    

ختفا   أدح ىت ار حثلفل ا    ش اٍ  نبٍ،
 حثمنثر.

15 8.6% 77 44.0% 52 29.7% 27 15.4% 4 2.3% 

10 

افدا تم و حثمو     حثممؤ     نثلفل ا 
حثمنثر الن دخاحا ملجددل خمل لمل ثلم 
مبعانا خمرحكز مدرر ل ملجددل ار 

 هذح حثمجنل.

13 7.4% 57 32.6% 65 37.1% 39 22.3% 1 .6% 

11 

  ا ن  تم و حثمو     ا وم حثمدرب 
حثممؤ     نثلفل ا حثمنثر دخاحا امل ل 
خملجددل ار مجنل حثلؤ ب  نثلمثر 

حثمدرار ثلممف   ن المند الن حثلفل ا 
 حثمنثر.

8 4.6% 76 43.4% 65 37.1% 25 14.3% 1 .6% 

12 

كلت ح ثلزحم   وح    خمؤشواحا حث ؤك حثمر زي 
 النحث مؤر حثلر تلاو  نتجنه ح المند 

حثلفل ا حثمنثر ار ت   ت حثو و حثمنثر 
خح  لمن ر ثلممف  طنث ر حثلاى فا 

 ح  لمن  ل.

38 21.7% 107 61.1% 22 12.6% 7 4.0% 1 .6% 

13 

ك لزم مجلس حضدحا  حث ن م   الن مؤ  
ح  لمنن ار حثمدرب  ن المند الن 

حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار 
 ثلممف .

22 12.6% 89 50.9% 48 27.4% 15 8.6% 1 .6% 

14 
حثا نعل حثلحخل ل خأدثل حضترح حا ار 

حثمدرب تلاو رثن حالمند حثلفل ا حثمنثر 
28 16.0% 109 62.3% 30 17.1% 7 4.0% 1 .6% 
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 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة العبارة م
 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

كجز  ا  ار ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثج ض 
 حجت حثلمثر حثمدرار.

15 

 مرحتمل ت وم ردحا  حثرقن ل الن ح  لمنن 
حثلاحعنا ح  لمن  ل خحثل كل م  ملم حالمند 
م ملخح حثلاحعل ح  لمن  ل الن حثلفل ا حثمنثر 

خ لن جه ار حثلؤ ب خخ ض حجت حثلمثر 
 حثمدرار.

24 13.7% 75 42.9% 51 29.1% 20 11.4% 5 2.9% 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 :رمن كلأافه حثجلخل  كلض  ثل نحي م 

د حثم ؤل ة ؤمن  ا ل غ ر ( م  أارح%95.4(  1الن حثع نا  اقت     شككككل  خحثموحا     أن  ا ل حثموحا  .0

(، خهذح %1.7ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اكككككككككككككك لىت  أ أمكن( %2.9    حثموحا 

 حثمنثر اؤل داحعل تم و طل نا حثممف  ح  لمن  ل حثجلكل .كلل الن أ ه كلت حعلجلحم حثلفل ا 

حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل  ( م  أارحد%90.8(  2  الن حثع نا  اقت      شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  ثموحا أن  ا ل ح .2

(، %6.3ارحد حثم ؤكل خحثكذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اكككككككككككككك لىت  أمكن أ( %2.9    غ ر حثموحا 

حثمدككرب ا وم  نثلفل ا حثمنثر اؤل داحعككل تم و طل نا تجلكل حثاكك وب ح  لمن  ل خهذح كلل الن أن 

 حثفنث ل ثلممف .

حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل  ( م  أارحد%83.4(  3  الن حثع نا  اقت      شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  أن  ا ل حثموحا  .1

(، %14.3اككككككككككك لىت  ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  أمن أ( %2.3    غ ر حثموحا 

خهذح كلل الن أ ه كلت ح المند الن  لن و حثلفل ا حثمنثر ار حث شككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككرار 

 ثلم حثممف .

حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل  ( م  أارحد%89.7(  4  الن حثع نا  اقت    شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  حثموحا    ا ل أن  .1

(، خهذح %6.3أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اككككككككك لىت  ارحد حثم ؤل خحثذك  أمن أ( %4    غ ر حثموحا 
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كلل الن أن حثمدككككككككككككرب اململ الن حثلفل ا حثمنثر   عككككككككككككن  ثللؤ ب  نثلمثر كبدي غنث نً رثن خ ض 

 حجت حثلمثر حثمدرار.

حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل غ ر  ( م  أارحد%84(  5  الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككل  خ  أن  ا ل حثموحا  .5

(، خهذح %13.1ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اككككككككككك لىت  أمن أ( %2.9    حثموحا 

كككلل الن أن  لككن و خمجرتككنا حثلفل ككا حثمككنثر تفةن  جز     ر م  حهلمككنم ملجككذ حث رحا ح  لمككن ر 

 ار حثمدرب.

ل، ة ؤمن  ا ل حثم ؤ ( م  أارحد%42.9(  6  الن حثع نا  اقت      شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  ا ل حثموحا أن   .1

(، %41.7ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اككككك لىت  أمن أ (%15.5    غ ر حثموحا 

الن مجرتنا حثلفل ا حثمنثر   لكا ا   خدح ت اململ خبشككككك ا ا  س  خهذح كلل الن أن حثمدككككرب 

 خ ر  ردحا  حثمدرب ار خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

 ا ل ( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن %55.4(  7  الن حثع نا  اقت    شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا    أن  ا ل حثموحا  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ( %12   شكككككككككككككل      خغ ر حثموحا  غ ر حثموحا 

 ا اضككككككو ار حثلجنن ح  لمن  ل ا ن  ه خإثن حلٍ منأ  خبؤن  ال ه ام ؤؤن حث ول  ؛(%32.6 اكككككك لىت  

ةلحال م  حثلحا  ح  لمن ر خ كككككوً  رثن م مِل خم ر حثاككككك نعكككككل  –ر حث رخس خحضدحا  حثمنمل ثلمدكككككرب ا

 امللك قلاحً  نبٍ م  مىناحا حثلفل ا حثمنثر. -ح  لمن  ل ثلمدرب

حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل  ( م  أارحد%54.9(  8  الن حثع نا  اقت      شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  أن  ا ل حثموحا  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ( %13.1   شككل      خغ ر حثموحا  غ ر حثموحا 

(، خهذح كلل الن أن حثجىنا حثرقنة ل خحثل ل شكككككككك ل تىلت  ملم حالمند مم لخح حثلاحعككككككككل %32 اكككككككك لىت  

  اؤل ثممفحح  لمن  ل الن  لن و حثلفل ا حثمنثر حثململ ل  نثلاحعكككككنا ح  لمن  ل   عكككككن  ثللؤ ب ةلمثر 

، خث   ث س   ا حثفن ا خث س ار  نال حثمدكككككناب؛ ح ي ثت ت   رتن نا رالحد حثلاحعكككككل ح  لمن  ل
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أارحد ا ؤكل حثكلاحعككككككككككككككل مرتفكل رثن حكل    ر مكن كلمل   كنهلمنم حثجىنا حثل ل شكككككككككككككك ل خحثرقنة ل حثلحخل ل 

لدكككككككككر ثلفل ا حثمنثر، خإ من ت خحثجنات ل  ملم حالمند حثلاحعكككككككككل ح  لمن  ل خحث رحا حثملجذ الن  لن و ح

 اقنةلىت الن ملم توحار داحعل ح لمن  ل  غض حثؤةر ا  تودتىن خملم حالمندهن تفل ا منثر أم  .

 ا ل ( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن %52.6(  9  الن حثع نا  اقت      شككككككككككككككككككككككل  خحثموحا  أن  ا ل حثموحا  .1

 ل ةلغت احثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  رحد حثم ؤل اأمن أ( %17.7   شكككل      خغ ر حثموحا  غ ر حثموحا 

أ ه كلت ت و ر قلاحا تم و حثمو     حثممؤ     شكككك اٍ  ام ؤؤن م  حعككككلؤلناخهذح  ؛(%29.7 اكككك لىت  

 لفا   أدح ىت ار حثلفل ا حثمنثر.ث ،خإثن حل م  ول كنبٍ 

حد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل غ ر ( م  أار %40(  10  الن حثع نا  اقت   ككككل  خحثموحا    ش أن  ا ل حثموحا  .01

(، خهذح %37.1ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اككك لىت  أ منأ( %22.9  حثموحا   

كككلل الن أن هؤككنك قدككككككككككككككوا ار حدككككككككككككككول تم و حثمو     حثممؤ     ككنثلفل ككا حثمككنثر الن دخاحا 

 ملجددل خمل لمل ثلم مبعانا خمرحكز مدرر ل ملجددل ار هذح حثمجنل.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل غ ر %48(  11الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .00

(، خهذح %37.1ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اكككك لىت  أمن أ( %14.9  حثموحا   

ر دخاحا ثلفل ا حثمنث  ا ن  تم و حثمو     حثممؤ     ن خإثن حلٍ    ر كلل الن أن حثمدككككككرب ا وم

 امل ل خملجددل ار مجنل حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ثلممف   ن المند الن حثلفل ا حثمنثر.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %82.8(  12الن حثع نا  اقت   حثموحا    شكككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .02

(، %12.6نكل  قل ةلغت  اكككككككككك لىت  ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفأمن أ( %4.6  حثموحا   غ ر 

خهكذح ككلل الن أ كه كلت ح ثلزحم   وح    خمؤشككككككككككككككواحا حث ؤك حثمر زي حث مؤر حثلر تلاو  نتجنه ح المند 

 الن حثلفل ا حثمنثر ار ت   ت حثو و حثمنثر خح  لمن ر ثلممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل.
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( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %63.4(  13ا  اقت  الن حثع ن حثموحا    شكككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .01

(، %27.4ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت  اكككككككككك لىت  أمن أ( %9.2  حثموحا   غ ر 

خهككذح كككلل الن أن مجلس حضدحا  ك لزم حث ككن م   الن مؤ  ح  لمككنن ار حثمدككككككككككككككرب  ككن المككند الن 

 حثمدرار ثلممف .حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب  نثلمثر 

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %78.3(  14الن حثع نا  اقت   حثموحا    شكككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .01

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%4.6 شككككل  خ  حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

ثل حضترح حا ار حثمدكككككرب تلاو رثن خهذح كلل الن أن حثاككككك نعكككككل حثلحخل ل خأد ؛(%17.1 اككككك لىت  

 حالمند حثلفل ا حثمنثر  جز  ا  ار ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثج ض حجت حثلمثر حثمدرار.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %56.6(  15الن حثع نا  اقت   حثموحا    شكككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .05

د حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت ارحأمن أ( %14.3 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

 مت و  ار حثمدككككككككككككككناب حث مؤ ل حثرقن ل الن ح  لمنن دحاحارالن أن  خهذح كلل ؛(%29.1 اكككككككككككككك لىت  

 مرحتمل حثلاحعكككككككككنا ح  لمن  ل خحثل كل م  ملم حالمند م ملخح حثلاحعكككككككككل ح  لمن  ل الن حثلفل ا حثمنثر 

 .، خث   ث س  ش ا دح تخ لن جه ار حثلؤ ب خخ ض حجت حثلمثر حثمدرار

 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الأول: .2

 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الأول (1/0/11 جدول 

الانــحــراف  المتوسط الوسيط العبارة م
 المعياري 

 التفسير الترتي 

ا وم حثمدككككككككككككرب  نثلفل ا حثمنثر اؤل داحعككككككككككككل تم و  2
 طل نا تجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .

 أخحا   شل  1 740. 4.31 4

اؤل داحعككككككككل تم و طل نا حثممف  ح  لمن  ل حثجلكل ،  1
 كلت حعلجلحم حثلفل ا حثمنثر.

 أخحا   شل  2 666. 4.28 4

ؤ ب ثلل حالمند حثمدكككككرب الن حثلفل ا حثمنثر   عكككككن  4
 ج ض حجت حثلمثر حثمدرار.ث نثلمثر كبدي غنث نً 

 أخحا  3 719. 4.13 4
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 المتوسط الوسيط العبارة م
الانــحــراف 
 المعياري 

 التفسير الترتي 

تفةن  لكككن و خمجرتكككنا حثلفل كككا حثمكككنثر  جز     ر  5
 م  حهلمنم ملجذ حث رحا ح  لمن ر ار حثمدرب.

 أخحا  4 710. 4.03 4

12 

ح ثلزحم   وح    خمؤشككككككككككواحا حث ؤك حثمر زي حث مؤر كلت 
حثلر تكككلاو  ككنتجكككنه ح المككند الن حثلفل ككا حثمكككنثر ار 
ت   ت حثو ككككككككككككو حثمكككككنثر خح  لمككككن ر ثلممف  طكككككنث ر 

 حثلاى فا ح  لمن  ل.

 أخحا  5 747. 3.99 4

3 
كلت ح المكند الن  لكن و حثلفل ا حثمنثر ار حث شكككككككككككك  

 أخحا  6 611. 3.92 4 ثلم حثممف .حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار 

14 
حثاكك نعككل حثلحخل ل خأدثل حضترح حا ار حثمدككرب تلاو 
رثن حالمند حثلفل ا حثمنثر  جز  ا  اككر ار حثلاحعككنا 

 ح  لمن  ل ثج ض حجت حثلمثر حثمدرار.
 أخحا  7 731. 3.89 4

13 
ك لزم مجلس حضدحا  حث ككككن م   الن مؤ  ح  لمككككنن ار 

 كن المكند الن حثلفل كا حثمكنثر ار حثلؤ ب حثمدككككككككككككرب 
  نثلمثر حثمدرار ثلممف .

 أخحا  8 827. 3.66 4

15 

ت وم ردحا  حثرقكن كل الن ح  لمكنن  مرحتمكل حثكلاحعككككككككككككنا 
ح  لمككن  ككل خحثلكك كككل م  مككلم حالمككند م مككلخح حثككلاحعكككككككككككككل 
ح  لمكككن  كككل الن حثلفل كككا حثمكككنثر خ لكككن جكككه ار حثلؤ ب 

 حثمدرار.خخ ض حجت حثلمثر 

 أخحا  9 964. 3.53 4

7 

امللككك  ككا اضككككككككككككو ار حثلجككنن ح  لمككن  ككل ار حث رخس 
ةككككلحاككككل م  حثككككلحا   –خحضدحا  حثمككككنمككككل ثلمدككككككككككككرب 

ح  لمن ر خ كككككوً  رثن م مِل خم ر حثاككككك نعكككككل ح  لمن  ل 
امللككك قككلاحً  ككنبٍ م  مىككناحا حثلفل ككا  -ثلمدككككككككككككرب

 حثمنثر.

 أخحا  10 829. 3.48 4

8 

حثرقنة ل خحثل ل شككككككككككك ل  ملم حالمند مم لخح تىلت حثجىنا 
حثلاحعككككككككل ح  لمن  ل الن  لن و حثلفل ا حثمنثر حثململ ل 
 نثلاحعنا ح  لمن  ل   عن  ثللؤ ب ةلمثر حثممف  اؤل 

 رالحد حثلاحعل ح  لمن  ل.

 أخحا  11 863. 3.48 4

9 
كلت ت و ر قككلاحا تم و حثمو     حثممؤ     شكككككككككككك ككاٍ 

 أخحا  12 930. 3.41 4 أدح ىت ار حثلفل ا حثمنثر. كنبٍ،  ختفا  

11 
ا وم حثمدككككككككككككرب  ككك ا كككن  تم و حثمو     حثممؤ    
 مفنكل 13 805. 3.37 3 نثلفل ا حثمنثر دخاحا امل ل خملجدككككدككككل ار مجنل 
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 المتوسط الوسيط العبارة م
الانــحــراف 
 المعياري 

 التفسير الترتي 

حثلؤ ب  كككنثلمثر حثمدككككككككككككرار ثلممف   ككككن المكككند الن 
 حثلفل ا حثمنثر.

6 
 ا مجرتنا حثلفلاململ حثمدككرب خبشكك ا ا  س الن 

حثمككنثر   ككلكككا ا  خ ر  ردحا  حثمدككككككككككككرب ار خ ض 
 حجت حثلمثر حثمدرار.

 مفنكل 14 801. 3.31 3

10 
افدكككككككككككككا تم و حثمو     حثممؤ     ككنثلفل ككا حثمككنثر 
الن دخاحا ملجدككككككدكككككككل خمل لمل ثلم مبعككككككاكككككككنا 

 خمرحكز مدرر ل ملجددل ار هذح حثمجنل.
 مفنكل 15 903. 3.24 3

 أوافق 0.533 3.74 4 المحور الأولمتوسط :بارات 
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 من كلر: (1/0/11  اقت كفحظ حث نحي م  حثجلخل

خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  الن أن  3.74ةلغ حثملوعككككككككككك  حثمنم ثلمفوا حلأخل  حعكككككككككككلجلحم حثلفل ا حثمنثر( 

 حث مؤ ل، خ ن ت  لن و ع ناحا حثمفوا الن حثؤفو حثلنثر: حثمدنابهؤنك حعلجلحم ثللفل ا حثمنثر ار 

(، خهككذح امؤر أن حثم ؤككل توحا  4.31( ار حثمرت ككل حلأخثن  ملوعكككككككككككككك  ةلغ  2تككن ا حث  ر  اقت   .0

تم و طل نا تجلكل حثاكككككك وب ح  لمن  ل خبشكككككل  أن حثمدكككككرب ا وم  نثلفل ا حثمنثر اؤل داحعكككككل 

 حثفنث ل ثلممف .

(، خهككذح امؤر أن حثم ؤككل توحا  4.28( ار حثمرت ككل حثثككن  ككل  ملوعكككككككككككككك  ةلغ  1تككن ا حث  ر  اقت   .2

 خبشل  أ ه اؤل داحعل تم و طل نا حثممف  ح  لمن  ل حثجلكل ، كلت حعلجلحم حثلفل ا حثمنثر.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  أن 4.13ثنثثل  ملوعكككككككككك  ةلغ  ( ار حثمرت ل حث4تن ا حث  ر  اقت   .1

الن حثلفل كا حثمكنثر  ك عككككككككككككككن  ثللؤ ب  نثلمثر كبدي غنث نً رثن خ ض حجت  حالمكند حثمدككككككككككككككرب

 حثلمثر حثمدرار.
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(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  أن 4.03( ار حثمرت ل حثرح مل  ملوعكككككككك  ةلغ  5تن ا حث  ر  اقت   .1

حثمككككنثر تفةن  جز     ر م  حهلمككككنم ملجككككذ حث رحا ح  لمككككن ر ار   لككككن و خمجرتككككنا حثلفل ككككا

 حثمدرب.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  3.99 ملوعككك  ةلغ   حثجنماكككل( ار حثمرت ل 12تن ا حث  ر  اقت   .5

أ ه كلت ح ثلزحم   وح    خمؤشككككواحا حث ؤك حثمر زي حث مؤر حثلر تلاو  نتجنه ح المند الن حثلفل ا 

 ت   ت حثو و حثمنثر خح  لمن ر ثلممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل.حثمنثر ار 

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  3.92 ملوعككككك  ةلغ   حثاكككككندعكككككل( ار حثمرت ل 3تن ا حث  ر  اقت   .1

أ كه كلت ح المكند الن  لكن و حثلفل كا حثمنثر ار حث شكككككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككككككككككرار ثلم 

 حثممف .

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  3.89( ار حثمرت ل حثاكككككن مل  ملوعكككككك  ةلغ  14تن ا حث  ر  اقت   .1

أن حثاكككككككككك نعككككككككككل حثلحخل ل خأدثل حضترح حا ار حثمدككككككككككرب تلاو رثن حالمند حثلفل ا حثمنثر  جز  

 ا  ار ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثج ض حجت حثلمثر حثمدرار.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  3.24( ار حثمرت ل حلأخ ر   ملوعككككككك  ةلغ  10تن ا حث  ر  اقت   .1

أن تم و حثمو     حثممؤ     نثلفل ا حثمنثر افدكككككلون الن دخاحا ملجدكككككدككككككل خمل لمل ثلم 

 مبعانا خمرحكز مدرر ل ملجددل ار هذح حثمجنل.

التوزيع التكراري لاســــــــــتخدام ألأوات التحليل المالي عند لعدالأ الدراســــــــــات الائتمانية للعملاء طالبي  .3

 : لغرض ترشيد القرار الائتماني وتخفيض حجا التعثر المصرفي التسهيلات
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 عملاء التمويلالتوزيع التكراري لاستخدام ألأوات التحليل المالي عند لعدالأ الدراسات الائتمانية ل (1/0/11 جدول 

 العبارة م
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة

 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

1 
ولة، )الســـي التحليل المالي بالنســـ كلت حعككككلجلحم 

ل ( اؤل داحعالنشـاط، الربحية، المديونية، السوق 
 تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  ل

85 48.6% 73 41.7% 9 5.1% 5 2.9% 3 1.7% 

2 
 قائمة مصـــــالأر الأموال واســـــتخداماتهات اكككككككلجلم 

 شكككككككككككككككك كا دح ت أثؤكن  رترح  حثلفل كا حثمكنثر ثممف  
 حثلاى فا ح  لمن  ل

52 29.7% 75 42.9% 26 14.9% 7 4.0% 15 8.6% 

3 

الموازنات النقدية التقديرية أو كشـــوف كلت حالحد 
، خح عككككككككككككككككلرشككككككككككككككككند ةىن أثؤن  رالحد التـدفق النقدي

حثلاحعككككككككنا ح  لمن  ل ثغرض تشككككككككج ص حثو ككككككككو  
 ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل حثمال  لر

25 14.3% 89 50.9% 20 11.4% 28 16.0% 13 7.4% 

4 
تملمكككل ردحا  حثمدككككككككككككككككرب الن  لكككن و خمجرتكككنا 

 مبشككككككككككككككككر ا  س اؤل رالحد تم و  تحليـل التعالأل
 حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف 

13 7.4% 49 28.0% 60 34.3% 33 18.9% 20 11.4% 

5 
المــاليــة لســــــــــنوات مقــارنــة القوائا تجري امل ككل 

، اؤككككككل حثلفل ككككككا حثمككككككنثر ثجم و امف  مختلفــــة
 حثلاى فا ح  لمن  ل

63 36.0% 83 47.4% 18 10.3% 7 4.0% 4 2.3% 

6 

بمقـــارنـــة الاتجـــاهــــات ا وم حثكككككلحا  ح  لمكككككن ر 
 اككل؛  نال ناهن أدح   ا  بالاســتنالأ للى رقا يياســي

اؤل حثق نم  نثلفل ا حثمنثر ثل  ن نا حثمنث ل ثجم و 
 حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل 

18 10.3% 48 27.4% 56 32.0% 19 10.9% 34 19.4% 

7 
التحليل الهيللي )التعرف على كل كلت حعكككككككككككلجلحم 

ال  ناؤل داحعل  بند من بنولأ الأصول والخصوم(
 حث ل نا ح  لمن  ل

35 20.0% 74 42.3% 34 19.4% 18 10.3% 14 8.0% 

8 

نمـاذج التنبؤ بـالفشــــــــــل المالي، كلت حعككككككككككككككككلجكلحم 
ـــــل)  ( Altman, Kida, Shirata, etcمـــــث

ثغرض حث شككككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككككككككككرار 
 ثجم و حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل

8 4.6% 41 23.4% 39 22.3% 38 21.7% 49 28.0% 
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 :أافه،  ال  و تلج ص حلآتر (1/0/11 اقت  م  خفل حث  ن نا حثملجدل ار حثجلخل

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %90.3(  1الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اكككككككك ل  .0

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل أمن أ (%4.6    أخحا   شككككككككككل  (، ة ؤمن  اكككككككككك ل2.9% 

(، خهذح كلل الن أ ه كلت حعككلجلحم حثلفل ا حثمنثر  نثؤاككث حثاكك وثل، حثؤشككنط، %5.1ةلغت  اكك لىت  

 حثربف ل، حثملكو  ل، حثاوق( اؤل داحعل تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  ل.

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %72.6(  2الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .2

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ( %8.6    أخحا   شكككككل (، ة ؤمن  اككككك ل 4% 

ه شككك (، خهذح كلل الن أ ه ت اكككلجلم قن مل مدكككندا حلأموحل خحعكككلجلحمنتىن  شككك ا %14.9 اككك لىت  

 ح  لمن  ل.دح ت أثؤن  رترح  حثلفل ا حثمنثر ثممف  حثلاى فا 

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %65.2(  3الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%7.4    أخحا   شككل (، ة ؤمن  اك ل 16% 

ر ل أخ  شككككككككككككوب حثللا  (، خهذح كلل الن أ ه كلت حالحد حثموحز نا حثؤ لال حثل لك%11.4 اكككككككككككك لىت  

، خح عككككككلرشكككككند ةىن أثؤن  رالحد حثلاحعككككككنا ح  لمن  ل ثغرض تشككككككج ص ث   ث س  شككككك ا دح ت حثؤ لي

 حثو و  حثمال  لر ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل.

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %35.4(  4الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل أمن أ( %11.4   أخحا   شكككككل  (، ة ؤمن  اككككك ل 18.9% 

اب   تململ الن  لن و خمجرتنا ن(، خهذح كلل الن أن ردحا  حثمدكككككككككككككك%34.3ةلغت  اكككككككككككككك لىت  

 تفل ا حثلمندل  مبشر ا  س اؤل رالحد تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف .

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %83.4(  5اقت  الن حثع نا   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .5

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ( %2.3    أخحا   شكككككل (، ة ؤمن  اككككك ل 4% 
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(، خهذح كلل الن أن امل ل م نا ل حث وح ت حثمنث ل ثاككككككككككككؤوحا مجلل ل تجرم اؤل %10.3 اكككككككككككك لىت  

 ا ح  لمن  ل.حثلفل ا حثمنثر ثجم و امف  حثلاى ف

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %37.7(  6الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل أمن أ( %19.4    أخحا   شككككل (، ة ؤمن  اكككك ل 10.9% 

  ا وم  م نا ل  ار تلك حثمدككككككككككناب (، خهذح كلل الن أن حثلحا  ح  لمن ر%32ةلغت  اكككككككككك لىت  

 نال ناهن أدح   ا  اككككككككككل اؤل حثق نم  نثلفل ا حثمنثر ثل  ن نا   عككككككككككلؤند رثن اقت ق نعككككككككككرح تجنهنا  ن

 حثمنث ل ثجم و حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل.

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اكككككككك ل %62.3(  7الن حثع نا  اقت   أخحا  خأخحا   شككككككككل أن  اككككككك ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ( %8    أخحا   شككل ؤمن  اك ل (، ة 10.3% 

(، خهذح كلل الن أ ه كلت حعككككككككككلجلحم حثلفل ا حثى  لر  حثلمرب الن  ا ةؤل م  %19.4 اكككككككككك لىت  

 اؤل داحعل حث ل نا ح  لمن  ل. رثن حلٍ من ةؤود حلأ ول خحثجدوم(

   أخحا ( م  أارحد حثم ؤل، خ اككككككككككك ل %28(  8حثع نا  اقت  الن  أخحا  خأخحا   شكككككككككككل أن  اككككككككككك ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل أمن أ( %28    أخحا   شككككككككككل (، ة ؤمن  اكككككككككك ل 21.7% 

(، خهذح كلل الن أ ه   كلت حعكككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر، مثا %22.3ةلغت  اككككككك لىت  

 Altman, Kida, Shirata, etc ثغرض حث شكك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككرار ثجم و حثممف  (؛

 .ر  ر من  لا طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل
 

الإحصـــاء الوصـــفي لعبارات اســـتخدام ألأوات التحليل المالي عند لعدالأ الدراســـات الائتمانية للعملاء  .4

 :لغرض ترشيد القرار الائتماني وتخفيض حجا التعثر المصرفي طالبي التسهيلات
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الإحصاء الوصفي لعبارات استخدام ألأوات التحليل المالي عند لعدالأ الدراسات الائتمانية  (1/0/11 جدول 
 للعملاء

الانحراف  المتوسط الوسيط العبارة م
 المعياري 

 التفسير الترتي 

1 
التحليل المالي بالنســـــــ )الســـــــيولة، كلت حعككككككككككلجلحم 

( اؤل داحعكككككل النشــــاط، الربحية، المديونية، الســــوق 
 تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  ل

أخحا   1 839. 4.33 4
  شل 

5 
 ،مقارنة القوائا المالية لسنوات مختلفةتجري امل ل 

اؤكككككل حثلفل كككككا حثمكككككنثر ثجم و امف  حثلاككككككككككككى فا 
 ح  لمن  ل

 أخحا  2 906. 4.11 4

2 
ا  شكك  قائمة مصــالأر الأموال واســتخداماتهات اككلجلم 

دح ت أثؤكن  رترح  حثلفل ككا حثمكنثر ثممف  حثلاككككككككككككى فا 
 ح  لمن  ل

 أخحا  3 1.162 3.81 4

7 
التحليل الهيللي )التعرف على كل بند كلت حعككككككككلجلحم 

نا حث ل  نال اؤل داحعل  من بنولأ الأصول والخصوم(
 ح  لمن  ل

 أخحا  4 1.157 3.56 4

3 

أو كشــــــــوف  الموازنـات النقـديـة التقديريةكلت حاكلحد 
، خح عككلرشككند ةىن أثؤن  رالحد حثلاحعككنا التدفق النقدي

ح  لمن  ل ثغرض تشج ص حثو و  حثمال  لر ثممف  
 حثلاى فا ح  لمن  ل

 أخحا  5 1.144 3.49 4

4 
 تحليلتملمكل ردحا  حثمدككككككككككككرب الن  لكن و خمجرتنا 

 مبشككككككككككر ا  س اؤل رالحد تم و حثلاحعككككككككككنا  التعالأل
 ح  لمن  ل ثلممف 

 مفنكل 6 1.109 3.01 3

6 

بمقارنة الاتجاهات بالاســـــتنالأ ا وم حثلحا  ح  لمن ر 
؛  نال ناهن أدح   ا  اككككككككككل اؤل حثق نم للى رقا يياســــــي

 كنثلفل كا حثمنثر ثل  ن نا حثمنث ل ثجم و حثممف  طنث ر 
 حثلاى فا ح  لمن  ل 

 مفنكل 7 1.257 2.98 3

8 

نمـــاذج التنبؤ بـــالفشــــــــــل المـــالي، كلت حعككككككككككككلجكككلحم 
ثغرض  ( Altman, Kida, Shirata, etcمثل)

حث شكككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككرار ثجم و حثممف  
 طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل

3 2.55 1.249 8   
 أخحا 

متوســــــــط اســــــــتخـدام ألأوات التحليـل المـالي عنـد لعدالأ 
 الدراسات الائتمانية للعملاء طالبي التسهيلات

 موافق 0.763 3.48 4

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 
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 من كلر: (1/0/11 اقت حثجلخل  خفل تفل ا فحظ م ك  

ةلغ حثملوعككككككككك  حثمنم  عكككككككككلجلحم أدخحا حثلفل ا حثمنثر اؤل رالحد حثلاحعكككككككككنا ح  لمن  ل ثلممف  طنث ر 

الن أن هؤنك حعكككككلجلحم لأدخحا حثلفل ا حثمنثر اؤل رالحد  امؤر أن حثم ؤل توحا ( خهذح 3.48حثلاكككككى فا  

لن و ع ناحا ، خ ن ت  ختمما الن ت ل ا حثلمثر حثمدككككككرار حثلاحعكككككنا ح  لمن  ل ثلممف  طنث ر حثلاككككككى فا

 حثمفوا الن حثؤفو حثلنثر:هذح 

 ذح امؤر أن حثم ؤكل ترم أ ككه(، خهك4.33( ار حثمرت كل حلأخثن  ملوعكككككككككككككك  ةلغ  1تكن ا حث  ر  اقت   .0

كلت حعكككلجلحم حثلفل ا حثمنثر  نثؤاكككث حثاككك وثل، حثؤشكككنط، حثربف ل، حثملكو  ل، حثاكككوق( اؤل  دح منً من

 داحعل تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  ل.

 غنث نً (، خهذح امؤر أن حثم ؤل ترم 4.11( ار حثمرت ل حثثن  ل  ملوعكككككككككككككك  ةلغ  5تن ا حث  ر  اقت   .2

أن امل كككل م كككنا كككل حث وح ت حثمكككنث كككل ثاككككككككككككككؤوحا مجلل كككل تجري اؤكككل حثلفل كككا حثمكككنثر ثجم و امف  

 حثلاى فا ح  لمن  ل.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل ترم غنث نً 3.81( ار حثمرت ل حثثنثثل  ملوعكككككككككككككك  ةلغ  2تن ا حث  ر  اقت   .1

 ترح  حثلفل ا حثمنثر ثممف أ ه ت اكككككلجلم قن مل مدكككككندا حلأموحل خحعكككككلجلحمنتىن  شككككك ا دح ت أثؤن  ر

 حثلاى فا ح  لمن  ل.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل ترم غنث نً 3.56( ار حثمرت ل حثرح مل  ملوعكككككككككككك  ةلغ  7تن ا حث  ر  اقت   .1

أ ه كلت حعكككلجلحم حثلفل ا حثى  لر  حثلمرب الن  ا ةؤل م  ةؤود حلأ كككول خحثجدكككوم( اؤل داحعكككل 

 كنال حث ل نا ح  لمن  ل.

أن حثم ؤل ترم  (، خهذح امؤر 3.49( ار حثمرت ل حثجنماككككككككككككل  ملوعكككككككككككك  ةلغ  3 ر  اقت  تن ا حث  .5

أ ه كلت حالحد حثموحز نا حثؤ لال حثل لكر ل أخ  شككككككككوب حثللا  حثؤ لي، خح عككككككككلرشككككككككند ةىن أثؤن   غنث نً 

 رالحد حثلاحعنا ح  لمن  ل ثغرض تشج ص حثو و  حثمال  لر ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل.
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(، خهذح امؤر أن حثم ؤل ترم 3.01( ار حثمرت ل حثاككككككككككندعككككككككككل  ملوعكككككككككك  ةلغ  4حث  ر  اقت  تن ا  .1

أح ن نً أن ردحا  حثمدكككككككككرب تململ الن  لن و خمجرتنا تفل ا حثلمندل  مبشكككككككككر ا  س اؤل رالحد 

 تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف .

امؤر أن حثم ؤل ترم أح ن نً  (، خهذح2.98( ار حثمرت ل حثاككن مل  ملوعكك  ةلغ  6تن ا حث  ر  اقت   .1

أن حثلحا  ح  لمن ر ا وم  م نا ل ح تجنهنا  ن عككككككككلؤند رثن اقت ق نعككككككككر؛  نال ناهن أدح   ا  اككككككككل 

 اؤل حثق نم  نثلفل ا حثمنثر ثل  ن نا حثمنث ل ثجم و حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل.

(، خهكذح امؤر أن حثم ؤل ترم أ ه 2.55( ار حثمرت كل حلأخ ر   ملوعكككككككككككككك  ةلغ  8تكن ا حث  ر  اقت   .1

(؛ Altman, Kida, Shirata, etcحعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر، مثا  كلت  شكككك ا  ندا

 ثغرض حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار ثجم و حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل.

 ولأوره في خفض حجا التعثر المصرفي.:بارات المحور الثاني: استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي 
رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعككككل ثع ناحا حثمفوا حثثن ر تةىر التوزيع التكراري لعبارات المحور الثاني:  .8

 :(1/0/10 ار حثجلخل 
 التوزيع التكراري لعبارات المحور الثاني (1/0/10 ل جدو

 العبارة م
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة

 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

1 
ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا 

حثمنثر ار ع  ا خ ض حجت حثلمثر 
 حثمدرار.

11 6.3% 75 42.9% 51 29.1% 22 12.6% 16 9.1% 

2 
ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا 

حثلاحعنا ح  لمن  ل حثمنثر اؤل رالحد تم و 
 ثلممف  حثجلد.

11 6.3% 51 29.1% 58 33.1% 41 23.4% 14 8.0% 

3 
ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا 
حثمنثر اؤل رالحد  نال حثلاحعنا ح  لمن  ل 
 ثلجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .

14 8.0% 60 34.3% 55 31.4% 33 18.9% 13 7.4% 

4 

حثمدرب قلاحً    رحً م  حلأهم ل ثؤلن و  ام ر
 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  مبشر ا  س 
ثللؤ ب  مال  ا حثمم ا طنثث حثلاى فا 

 ح  لمن  ل.

8 4.6% 58 33.1% 61 34.9% 38 21.7% 10 5.7% 
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 العبارة م
 لا أوافق بشدة لا أوافق محايد أوافق أوافق بشدة

 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

5 
كوتل ثلم حثمدرب  ةنم ر ذحا م  ر ثل ش  

أخ حثلؤ ب   ال حنثل تمثر ثلم حثممف  ق ا 
 حلخثىن.

8 4.6% 25 14.3% 68 38.9% 54 30.9% 20 11.4% 

6 
مجلس ردحا  حثمدرب ك لزم حضدحا  حثلؤ  ذال 
 نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ار 

 ع  ا خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.
6 3.4% 33 18.9% 80 45.7% 42 24.0% 14 8.0% 

7 

كلاو حث ؤك حثمر زي حث مؤر ا ر قوح  ؤه أخ 
تمنم مه ثل ؤوك  نتجنه حعلجلحم  من ا حثلؤ ب 
 نث شا حثمنثر ثلممف  طنث ر حثلاى فا 

 ح  لمن  ل ثلم حث ؤوك حث مؤ ل.

8 4.6% 41 23.4% 75 42.9% 40 22.9% 11 6.3% 

8 

ت وم ردحا  حثمدرب   ا ن  حثمو     
حثممؤ    دخاحا امل ل خملجددل ار   ف ل 

ض حثمنثر ثغر  حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا
خ ض ححلمن ا حثلمثر حثمدرار ثلم 

 حثممف .

10 5.7% 37 21.1% 75 42.9% 31 17.7% 22 12.6% 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 كلر: من (1/0/10 حثجلخل اقت  اؤل حثؤةر اركلض  ثل نحي 

( م  أارحد حثم ؤل ة ؤمن  ا ل غ ر %49.2(  1الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .0

ارحد حثم ؤكل خحثكذك  أةكلخح رتكن كنا مفكنككل  قل ةلغت أمكن أ (%21.7 شككككككككككككككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   

ه حلأاقنم   تم  ؤن حثمبشككر حث نار حثذي  اككل  و م  خفثه حث ول ق منً   ن (، خهذ%29.1 اكك لىت  

 نعككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر ار عككككككك  ا خ ض حجت  ون ا ومثم ؤل حثملاخعككككككل مدككككككناب ح

 حثلمثر حثمدرار.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %35.4(  2الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .2

ن نا مفنكل  قل ةلغت ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتأمن أ (%31.4 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

(، خهذح كلل الن أن حثمدكككرب   ا وم  نعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر اؤل %33.1 اكك لىت  

 رالحد تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  حثجلد.
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( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %42.3(  3الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%26.3 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

حعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر اؤل رالحد  نال    كلت ه(، خهذح كلل الن أ %31.4 اكككك لىت  

 حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %37.7(  4الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ     حثموحاأن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%27.4 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

م ل حلأهم ر قلاحً    رحً م  تاب نأن حثمد ار (، خهذح كلل الن أن حثم ؤل مفنكل %34.9 اك لىت  

 ثؤلن و  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  مبشر ا  س ثللؤ ب  مال  ا حثمم ا طنثث حثلاى فا ح  لمن  ل.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %18.9(  5الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .5

ذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت ارحد حثم ؤل خحثأمن أ (%42.3 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

اب  ةنم ر ذحا م  ر ثل شكككك  أخ حثلؤ ب ن(، خهذح كلل الن أ ه   كوتل ثلم حثمدكككك%38.9 اكككك لىت  

   ال حنثل تمثر ثلم حثممف  ق ا حلخثىن.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %22.3(  6الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%32 شكككككككككككككل    حثموحا   خغ ر  حا   حثمو غ ر 

لزم حضدحا  حثلؤ  ذال ت  اب   نحثمدكككككككككتلك  ار دحا حض مجنثس(، خهذح كلل الن أن %42.9 اكككككككك لىت  

  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ار ع  ا خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل غ ر %28(  7الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤكل خحثكذك  أةكلخح رتكن كنا مفكنككل  قل ةلغت أمكن أ (%29.2 شككككككككككككككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   

لاو ر ك ن حث ؤك حثمر زي حث مؤر مكن كلمل   (، خهكذح ككلل الن أن حثم ؤكل مفكنككل  %42.9 اكككككككككككككك لىت  
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ا ر قوح  ؤككه أخ تمككنم مككه ثل ؤوك  ككنتجككنه حعككككككككككككككلجككلحم  مككن ا حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر ثلممف  طككنث ر 

 حثلاى فا ح  لمن  ل ثلم حث ؤوك حث مؤ ل.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %26.8(  8الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%30.3شككل     حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

(، خهذح كلل الن أن ردحا  حثمدكككككككككرب   ت وم   ا ن  حثمو     حثممؤ    دخاحا %42.9 اككككككككك لىت  

امل ل خملجدككككدككككل ار   ف ل حعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر ثغرض خ ض ححلمن ا حثلمثر 

 حثمدرار ثلم حثممف .

 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الثاني: .2

 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الثاني (1/0/12 جدول 

 المتوسط الوسيط العبارة م
الانحراف 
 المعياري 

 التفسير الترتي 

ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  1
 ار ع  ا خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

 مفنكل 1 1.057 3.25 3

3 
ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر 
اؤل رالحد  نال حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلجلكل حثا وب 

 ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .
 مفنكل 2 1.062 3.17 3

4 
ام ر حثمدرب قلاحً    رحً م  حلأهم ل ثؤلن و  من ا 
حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  مبشر ا  س ثللؤ ب  مال  ا 

 حثلاى فا ح  لمن  ل. حثمم ا طنثث
 مفنكل 3 978. 3.09 3

ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر  2
 اؤل رالحد تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  حثجلد.

 مفنكل 4 1.050 3.02 3

7 

كلاو حث ؤك حثمر زي حث مؤر ا ر قوح  ؤه أخ تمنم مه 
ثمنثر  نث شا حثل ؤوك  نتجنه حعلجلحم  من ا حثلؤ ب 

ثلممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل ثلم حث ؤوك 
 حث مؤ ل.

 مفنكل 5 949. 2.97 3

ت وم ردحا  حثمدرب   ا ن  حثمو     حثممؤ     8
 مفنكل 6 1.056 2.90 3دخاحا امل ل خملجددل ار   ف ل حعلجلحم  من ا 
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 المتوسط الوسيط العبارة م
الانحراف 
 المعياري 

 التفسير الترتي 

حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ثغرض خ ض ححلمن ا حثلمثر 
 حثمدرار ثلم حثممف .

6 
مجلس ردحا  حثمدرب ك لزم حضدحا  حثلؤ  ذال  نعلجلحم 
 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ار ع  ا خ ض حجت 

 حثلمثر حثمدرار.
 مفنكل 7 933. 2.86 3

5 
كوتل ثلم حثمدرب  ةنم ر ذحا م  ر ثل ش  أخ 
 مفنكل 8 1.003 2.70 3 حثلؤ ب   ال حنثل تمثر ثلم حثممف  ق ا حلخثىن.

 محايد 0.834 2.99 3 متوسط :بارات المحور الثاني
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 (1/0/12 خم  خفل راند  حثؤةر ار  لن و حضحدكككن  حثو ككك ر ثع ناحا هذح حثمفوا  من ار حثجلخل اقت 

 ام ؤؤن حعلؤلنا من كلر:

خهذح  1خحثوعككككككك    2.99ةلغ حثملوعكككككك  حثمنم ثلمفوا حثثن ر  حعكككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر( 

 لحثمدككككككككناب حضعككككككككفم الن أن هؤنك حعككككككككلجلحم ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر ار  امؤر أن حثم ؤل مفنكل 

 حث مؤ ل، خ ن ت  لن و ع ناحا حثمفوا الن حثؤفو حثلنثر:

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  3.25حثمرت ل حلأخثن  ملوعكككككككك  ةلغ  ( ار 1تن ا حث  ر  اقت   .0

أن حثمدككككككككككرب ا وم  نعككككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر ار عكككككككككك  ا خ ض حجت حثلمثر 

 حثمدرار.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  3.17( ار حثمرت ل حثثن  ل  ملوعككككككككككك  ةلغ  3تن ا حث  ر  اقت   .2

 من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر اؤل رالحد  نال حثلاحعككككككككككنا حثمدككككككككككرب ا وم  نعككككككككككلجلحم  ار أن

 ح  لمن  ل ثلجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .



111 

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  3.09( ار حثمرت ل حثثنثثل  ملوعككككككككككك  ةلغ  4تن ا حث  ر  اقت   .1

ر ا  س ثمنثر  مبشكككككأن حثمدكككككرب ام ر قلاحً    رحً م  حلأهم ل ثؤلن و  من ا حثلؤ ب  نث شكككككا ح

 ثللؤ ب  مال  ا حثمم ا طنثث حثلاى فا ح  لمن  ل.

(، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  3.02( ار حثمرت ل حثرح مل  ملوعككككككككك  ةلغ  2تن ا حث  ر  اقت   .1

أن حثمدككرب ا وم  نعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر اؤل رالحد تم و حثلاحعككنا ح  لمن  ل 

 ثلممف  حثجلد.

مفنكل  (، خهذح امؤر أن حثم ؤل 2.7( ار حثمرت ل حلأخ ر   ملوعكككككككككككككك  ةلغ  5حث  ر  اقت   تن ا .5

كوتل ثلم حثمدكككرب  ةنم ر ذحا م  ر ثل شككك  أخ حثلؤ ب   ال حنثل تمثر ثلم حثممف   هأ  الن

 ق ا حلخثىن.

ثن ر م  ثأمن ر من كلمل    تن ل أارحد حثم ؤل حث فث ل الن حثاككككككككككبحل حثم نشككككككككككر حثموتود ار حثمفوا ح

ح عككككككل ن ل حثذي طلث مؤىت حضاند  ا  منا ل  مو ا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار حثذي ااككككككلجلم م  

ق ا حثمدكككككككرب،  ن ت حضتن ل م  ق ا  نال أارحد حثم ؤل الن الم ختود  مو ا مململ خماكككككككلجلم 

داحك رثلكىت، خهو من ا م ؤؤن م  ت اكككككك ر عكككككك ث حثلوته ار أعككككككئلل هذح حثمفوا رثن حعككككككلؤلنا ختود 

ك  ر ثلم أارحد حثم ؤل حث فث ل لأهم ل خملم تلخم حعككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر خدخاهن 

حث   ر ار خ ض حجت حثلمثر حثمدكككككرار، ث    نثم نةا خحاكككككث راندتىت    ه   كلت حعككككككلجلحم تلك 

جلحمىن حعكككككككككككككل ؛ خقل كرتو  ثك ثملم توحار ح ثمنم حث نار ثلم حثمدكككككككككككككناب    ف لقل فً حثؤمن ا ر  

 خالم حثزحم حث ؤك حثمر زي أخ حثجىنا  حا حثمفقل حلأخرم ثلمدناب  نعلجلحم تلك حثؤمن ا.
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مدى قدرة نماذج التنبؤ بالفشــــــل المالي المســــــتخدمة على التنبؤ بالفشــــــل :بارات المحور الثالث: 

 المالي والكشف المبلر عن التعثر المصرفي للعملاء قبل حدوثه.

رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككككل ثع ناحا حثمفوا حثثنثي تةىر  التكراري لعبارات المحور الثالث:التوزيع  .0
 :(1/0/11 ار حثجلخل اقت 

 التوزيع التكراري لعبارات المحور الثالث (1/0/11 جدول 

 العبارة م
غير موافق  لا أوافق محايد موافق موافق بشدة

 بشدة
 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

1 

ت م   حعلجلحمنا  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر 
حثمململ  م  ق ا مدممر  - د غىن حلأعنع ل 

م   ش  حثلمثر حثمدرار   –هذه حثؤمن ا 
 ثلممف  ق ا حلخثه.

9 5.1% 93 53.1% 57 32.6% 9 5.1% 7 4.0% 

2 

 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر حثم   ل 
حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  خحثمالجلمل ار 

تملنز   لا  انث ل الن حثلؤ ب  نث شا خحثلمثر 
 ق ا حلخثه   لر   نر ل.

14 8.0% 72 41.1% 74 42.3% 9 5.1% 6 3.4% 

3 

 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر حثم   ل 
خحثمالجلمل ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  

ت م   حثمدرب م  حتجن  حث رحا حثمؤنعث؛ ار 
 ع  ا تجف ض ححلمنث ل تمثر حثممف .

8 4.6% 86 49.1% 60 34.3% 13 7.4% 8 4.6% 

4 

دح منً من امل ر حثمدرب   ن حثؤمو ا حثمالجلم 
ختوقمنته  نر ل خبلكلل ا  خ ر  ردحا  حثمدرب 
ار حثلؤ ب  نث شا حثمنثر خحث ش  حثم  ر ا  

 حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه.

7 4.0% 44 25.1% 60 34.3% 56 32.0% 8 4.6% 

5 

امللك حثمدرب  مو ا خنص االجلمه ثللؤ ب 
 نث شا حثمنثر، تت تدم مه م  خحقو حث  ن نا 
حثلنا ج ل ثلفن ا حثممل ل حثلر تمت داحعلىن 
ختفل ا ة ن نتىن حثمنث ل ثل ش  حثم  ر ا  

 حثلمثر حثمدرار ثلكىت.

8 4.6% 24 13.7% 78 44.6% 51 29.1% 14 8.0% 

6 

الم ق نم حث ث ر م  مؤشاا حلأامنل حث مؤ ل 
ةللق   ة ن نتىن حثمنث ل م  ق ا ملق  خناتر؛ 
اضم  حث لا  حثلؤ ب ل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شا 

 حثمنثر.

53 30.3% 62 35.4% 45 25.7% 6 3.4% 9 5.1% 
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 العبارة م
 لا أوافق محايد موافق موافق بشدة

غير موافق 
 بشدة

 نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار نسبة تكرار

7 

حث  ن نا حثمنث ل حثم لمل م  حثممف ، تملنز 
 ثل      من ا  لا  نب م  حثموثوق ل حثفزمل 

حثلؤ ب  نث شا حثمنثر؛ خح المند الن مجرتنا 
تلك حثؤمن ا ار حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر 

 حثمدرار لأخثئك حثممف .

7 4.0% 39 22.3% 44 25.1% 63 36.0% 22 12.6% 

8 

 ةرحً ثجدو  ل ة ئل مؤشاا حلأامنل حث مؤ ل؛ 
كل لث حلأمر تدم ت أخ ت و ر  مو ا خنص 

حده  نث شا حثمنثر،  ف ي كلت رال االجلم ثللؤ ب
م مو تلك حثجدو  ل؛ ث ر كؤج  ار   من كلف

 .حث ش  حثم  ر ا  تمثر حثممف 

63 36.0% 82 46.9% 17 9.7% 7 4.0% 6 3.4% 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 كلر: من (1/0/11 كلض  ثل نحي م  حثجلخل اقت 

( م  أارحد حثم ؤل ة ؤمن  ا ل غ ر %58.2(  1الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .0

ارحد حثم ؤككل خحثككذك  أةككلخح رتككن ككنا مفككنكككل  قككل ةلغككت أ أمككن( %9.1 شكككككككككككككككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   

ن حعكككككككككككلجلحمنا  من ا    ختود قؤنال ثلم أارحد حثم ؤل حث فث ل (، خهذح كلل الن%32.6 اكككككككككك لىت  

   شككك  ل م   معكككحثلؤ ب  نث شككا حثمنثر  دككك غىن حلأعكككنعككك ل حثمململ  م  ق ا مدكككممر هذه حثؤمن ا 

 حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %49.1(  2الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .2

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أمن أ (%8.5 شكككككككككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

  مككن ا حثلؤ بأاح  حثم ؤككل حث فث ككل تلجككه  فو حال ككندهككن  كك ن (، خهككذح كككلل الن أن %42.3 اكككككككككككككك لىت  

 ل الن لملنز   لا  انثعككككك ا  ىن حثلاحعكككككنا ح  لمن  ل ثلممف  ر ح من تت حعكككككلجلمىن ار نث شكككككا حثمنثر 

 لؤ ب  نث شا خحثلمثر ق ا حلخثه   لر   نر ل.حث
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( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %53.7(  3الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أ أمن( %12 شكككككككككككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

ثلؤ ب  من ا ح أارحد حثم ؤل حث فث ل ترم خبشككككك ا شككككك ه دح ت   ن أن(، خهذح كلل الن %34.3 اككككك لىت  

 نث شكا حثمنثر حثم   ل خحثماككلجلمل ار حثلاحعكنا ح  لمن  ل ثلممف  ت م   حثمدككرب م  حتجن  حث رحا 

 حثمؤنعث؛ ار ع  ا تجف ض ححلمنث ل تمثر حثممف .

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %29.1(  4الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أ أمن( %36.6 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

ن حثؤمو ا أالم حثل ك ل حث   ر م  ق ا أارحد حثم ؤل حث فث ل ث  ر  (، خهذح كلل الن %34.3 اكككككك لىت  

 خ ر  ردحا  حثمدككككرب ار حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر خحث شكككك  حثم  رحثماككككلجلم ختوقمنته  نر ل خبلكلل ا  

 ا  حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %18.3(  5الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .5

رتن نا مفنكل  قل ةلغت  ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخحأ أمن( %37.1 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

اككككلجلمه ثللؤ ب  نث شكككككا تمللك  مو ا خنص تاب   ن(، خهذح كلل الن أن حثمدككككك%44.6 اكككك لىت  

حثمنثر، تت تدكككككككم مه م  خحقو حث  ن نا حثلنا ج ل ثلفن ا حثممل ل حثلر تمت داحعكككككككلىن ختفل ا ة ن نتىن 

 حثمنث ل ثل ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار ثلكىت.

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %65.7(  6الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤكل خحثككذك  أةككلخح رتككن ككنا مفككنكككل  قككل ةلغككت  اكككككككككككككك لىت أ أمككن( %8.5 شكككككككككككككككل    حثموحا   غ ر 

  ر مالم ق نم حث ث  كب ل قؤنال حث ن م   الن ح  لمنن ار حثمدكككككناب حث مؤ ل   ن (، خهذح25.7% 

ب ل  ضككككككككككم  حث لا  حثلؤ عكككككككككك  مؤشككككككككككاا حلأامنل حث مؤ ل ةللق   ة ن نتىن حثمنث ل م  ق ا ملق  خناتر؛ 

 .ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر
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( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %26.3(  7الن حثع نا  اقت   حثموحا    شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤل خحثذك  أةلخح رتن نا مفنكل  قل ةلغت أ أمن( %48.6 شككل    حثموحا   خغ ر  حثموحا   غ ر 

 ن حث  ككن ككنا حثمككنث ككل حثم ككلمككل م  ام ر ا  قؤككناككل أارحد حثم ؤككل حث فث ككل  كك(، خهككذح %25.1 اكككككككككككككك لىت  

نث شككككككككككككككا  من ا حثلؤ ب   ث لم ؤوح م  خفثىن ت    حثممف    تملكنز   لا  نب م  حثموثوق ل حثفزمل 

ا تلك حثؤمن ا ار حث شكككككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككككككككككرار لأخثئك خح المند الن مجرتن، حثمكنثر

،  ثك  اكككككك ث ممرال من ت وم  ه ممةت حثشككككككر نا ار حث  نس ح قلدككككككندي حث مؤر م  تفاث حثممف 

خإترح  تفاكككككككككككككك ؤكنا خممكنثجكنا الن ة ن نتىت حثمنث ل لأغرحض مم ؤل تف   ثىت مدككككككككككككككنث  م  ختىل 

 . ةرهت

( م  أارحد حثم ؤل، ة ؤمن  ا ل %82.9(  8الن حثع نا  اقت   وحا   حثم شككككككككككككككككككككككل  خ  حثموحا   أن  ا ل  .1

ارحد حثم ؤكل خحثككذك  أةككلخح رتككن ككنا مفككنكككل  قككل ةلغككت  اكككككككككككككك لىت أ أمككن( %7.4 شكككككككككككككككل    حثموحا   غ ر 

ل ة ئاأي حث ن م   الن حثمدككككككككككككناب حث مؤ ل    ه  ةرحً ثجدككككككككككككو كككككككككككك ل (، خهذح كلل الن أن 9.7% 

تدكككككم ت أخ ت و ر  مو ا خنص ااكككككلجلم ثللؤ ب  نث شكككككا  كل لثلأمر ا ن حمؤشكككككاا حلأامنل حث مؤ ل 

م مو تلك حثجدككككو كككك ل؛ ث ر كؤج  ار حث شكككك  حثم  ر ا  تمثر  ثمنثر،  ف ي كلت رالحده  من كلفح

 حثممف .

 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الثالث: .2
 الإحصاء الوصفي لعبارات المحور الثالث (1/0/11 جدول 

 المتوسط الوسيط العبارة م
الانحراف 
 التفسير الترتي  المعياري 

8 

 ةرحً ثجدو  ل ة ئل مؤشاا حلأامنل حث مؤ ل؛ 
كل لث حلأمر تدم ت أخ ت و ر  مو ا خنص 

من ثمنثر،  ف ي كلت رالحده  االجلم ثللؤ ب  نث شا ح
م مو تلك حثجدو  ل؛ ث ر كؤج  ار حث ش   كلف

 .حثم  ر ا  تمثر حثممف 

 أخحا   1 962. 4.08 4
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 المتوسط الوسيط العبارة م
الانحراف 
 المعياري 

 التفسير الترتي 

6 
الم ق نم حث ث ر م  مؤشاا حلأامنل حث مؤ ل ةللق   
ة ن نتىن حثمنث ل م  ق ا ملق  خناتر؛ اضم  حث لا  

 حثلؤ ب ل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.
 أخحا  2 1.065 3.82 4

1 

ت م   حعلجلحمنا  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر 
م  ق ا مدممر هذه  حثمململ  - د غىن حلأعنع ل 

م   ش  حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا   –حثؤمن ا 
 حلخثه.

 أخحا  3 836. 3.50 4

2 
 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر حثم   ل خحثمالجلمل ار 
حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  تملنز   لا  انث ل الن 

 حثلؤ ب  نث شا خحثلمثر ق ا حلخثه   لر   نر ل.
 أخحا  4 849. 3.45 4

3 

 من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر حثم   ل خحثمالجلمل ار 
حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  ت م   حثمدرب م  حتجن  

حث رحا حثمؤنعث؛ ار ع  ا تجف ض ححلمنث ل تمثر 
 حثممف .

 أخحا  5 873. 3.42 4

4 

دح منً من امل ر حثمدرب   ن حثؤمو ا حثمالجلم 
 ردحا  حثمدرب ارختوقمنته  نر ل خبلكلل ا  خ ر  

حثلؤ ب  نث شا حثمنثر خحث ش  حثم  ر ا  حثلمثر 
 حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه.

 مفنكل 6 956. 2.92 3

5 

امللك حثمدرب  مو ا خنص االجلمه ثللؤ ب 
 نث شا حثمنثر، تت تدم مه م  خحقو حث  ن نا 

حثلنا ج ل ثلفن ا حثممل ل حثلر تمت داحعلىن ختفل ا 
حثمنث ل ثل ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار ة ن نتىن 

 ثلكىت.

 مفنكل 7 942. 2.78 3

7 

حث  ن نا حثمنث ل حثم لمل م  حثممف ، تملنز   لا 
كنب م  حثموثوق ل حثفزمل ثل      من ا حثلؤ ب 

 نث شا حثمنثر؛ خح المند الن مجرتنا تلك حثؤمن ا 
ار حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار لأخثئك 

 حثممف .

 مفنكل 8 1.076 2.69 3

 محايد 0.662 3.33 3 متوسط :بارات المحور الثالث
 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

 من كلر:حثةنهر أافه  (1/0/11 اقت حثجلخل خفل فحظ م  ك  
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ةلغ حثملوعككككك  حثمنم ثلمفوا حثثنثي  ملم قلا   من ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر حثماكككككلجلمل الن حثلؤ ب  نث شكككككا 

خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  الن  3.33حثمنثر خحث شكك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككرار ثلممف  ق ا حلخثه( 

أن هؤنك قلا   من ا حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر حثماكلجلمل الن حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر خحث ش  حثم  ر ا  حثلمثر 

 حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه، خ ن ت  لن و ع ناحا حثمفوا الن حثؤفو حثلنثر:

 ةرحً  ه(، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  أ 4.08( ار حثمرت ل حلأخثن  ملوعككككككككك  ةلغ  8تن ا حث  ر  اقت   .0

ثجدكككككو ككككك ل ة ئل مؤشكككككاا حلأامنل حث مؤ ل؛ كل لث حلأمر تدكككككم ت أخ ت و ر  مو ا خنص ااكككككلجلم 

 م مو تلك حثجدككككككككو كككككككك ل؛ ث ر كؤج  ار حث شكككككككك  ثمنثر،  ف ي كلت رالحده  من كلفثللؤ ب  نث شككككككككا ح

 حثم  ر ا  تمثر حثممف .

 ن الم  (، خهذح امؤر أن حثم ؤل توحا  3.82ل حثثن  ل  ملوعككككككككك  ةلغ  ( ار حثمرت 6تن ا حث  ر  اقت   .2

مما الن عككككككك ق نم حث ث ر م  مؤشكككككككاا حلأامنل حث مؤ ل ةللق   ة ن نتىن حثمنث ل م  ق ا ملق  خناتر؛ 

 ب حث لا  حثلؤ ب ل ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.ن مر

ل م   ترم    ه عككككك(، خهذح امؤر أن حثم ؤل 3.5( ار حثمرت ل حثثنثثل  ملوعككككك  ةلغ  1تن ا حث  ر  اقت   .1

ا حثمململ  م  ق ا مدممر هذه حثؤمن  -حعكلجلحمنا  من ا حثلؤ ب  نث شكا حثمنثر  دك غىن حلأعكنعك ل 

 م   ش  حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه.  –

ل خإثن حلٍ تمل (، خهذح امؤر أن حثم ؤل 3.45 ملوعكككككككككك  ةلغ   حثرح مل( ار حثمرت ل 2تن ا حث  ر  اقت   .1

ملنز   لا   عكككحثلاحعكككنا ح  لمن  ل ثلممف   ر اؤل رالحد من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثحعكككلجلحم  م  ول   ن

 انث ل الن حثلؤ ب  نث شا خحثلمثر ق ا حلخثه   لر   نر ل.

ر ح من تت  ه    توحا (، خهذح امؤر أن حثم ؤل 3.42 ملوعكككك  ةلغ   حثجنماككككل( ار حثمرت ل 3حث  ر  اقت   .5

ثمدككرب م  م   حعكك    ؛ ا ن  ثك من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر ار حثلاحعككنا ح  لمن  ل ثلممف حعكلجلحم 

 حتجن  حث رحا حثمؤنعث؛ ار ع  ا تجف ض ححلمنث ل تمثر حثممف .
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 شككك ا (، خهذح امؤر أن حثم ؤل مفنكل  2.92( ار حثمرت ل حثاكككندعكككل  ملوعككك  ةلغ  4تن ا حث  ر  اقت   .1

ل خبلكلل ا  توقمنته  نر عكككككككل ون  خار حنل ت    هحثؤمو ا كرم أن حثمدكككككككرب  كلمل    نمن ر  ك  ر

خ ر  ردحا  حثمدكككككككرب ار حثلؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر خحث شككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككككرار ثلممف  ق ا 

 .، من ممؤنه الم ترت   أارحد حثم ؤل ثىذه حثؤ  لحلخثه

مفنكل  رثن (، خهذح امؤر أن حثم ؤل 2.78مل  ملوعكككككككككك  ةلغ  ( ار حثمرت ل حثاككككككككككن 5تن ا حث  ر  اقت   .1

 ن حثمدكرب امللك  مو ا خنص ااككلجلمه ثللؤ ب  نث شكا حثمنثر، تت تدككم مه م  داتل الم المىن  

خحقو حث  ن نا حثلنا ج ل ثلفن ا حثممل ل حثلر تمت داحعككلىن ختفل ا ة ن نتىن حثمنث ل ثل شككك  حثم  ر ا  

 حثلمثر حثمدرار ثلكىت.

أن  مفككنكككل (، خهككذح امؤر أن حثم ؤككل 2.69( ار حثمرت ككل حلأخ ر   ملوعكككككككككككككك  ةلغ  7تككن ا حث  ر  اقت   .1

حث  ككن ككنا حثمككنث ككل حثم ككلمككل م  حثممف ، تملككنز   ككلا  ككنب م  حثموثوق ككل حثفزمككل ثل      مككن ا حثلؤ ب 

ر حثمدككككككككككككرا نث شكككككككككككا حثمنثر؛ خح المند الن مجرتنا تلك حثؤمن ا ار حث شككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر 

 لأخثئك حثممف .

خم  خفل حثؤةر رثن  لن و تفل ا ع ناحا حثمفوا حثثنثي ار ح عكككككل ن ل خحثلر حتجىت أاضكككككنً  فو تو ككككك   

ختىل  ةر حثم ؤل حث فث ل خإاند  ت ك لهن  ملم تلخم حعكككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر ثج ض حجت 

نثر خ ذثك ت ك ل أهم ل ختود  مو ا ثللؤ ب  نث شككككا حثم حثلمثر حثمدككككرار ثلم امف  حثلاككككى فا ح  لمن  ل،

كلت تدكككككككم مه م  خحقو ة ن نا امف  ثلم حث  نس حثمدكككككككرار  ةرحً ثجدكككككككو ككككككك ل هذح حث  نس ار حثاكككككككوق 

حث مؤ ل، أاضكككنً ثجدكككو ككك ل ة ن نا حثممف  حثمنث ل خالم رم ن  ل ح المند ال ىن  شككك ا    ر؛ ا  ه  ةرحً ثمن 

م   كككفل حث ر ككك ل حثثنثثل خباث ل خطر  ل أكثر دقل خانال ل م  تفل ا  اح  حثم ؤل  عككك   شكككرحه عككك لت حثل كل

ف  حث  ككن ككنا حثمككنث ككل ثمم –حث فث ككل  ككنثجدككككككككككككككوص؛  ثككك م  خفل تفل ككا ة ككن ككنا حثم ؤككل حث فث ككل حثثككن  ككل 

ت  ح نً ار حثم في حثثن ر م  هذح حث دكككا،  من عككك ل –حثلاكككى فا ح  لمن  ل ار مدكككناب حثم ؤل حثلاحعككك ل 
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حثممكا الن تل  كل تو كككككككككككككك كل خت لمكنا أارحد حثم ؤكل حث فث ل  نثمما الن تدككككككككككككككم ت  مو ا كلف م مو ط  مل 

 مؤشاا حلأامنل حث مؤ ل.

 اختبار فرضيات الدراسة:

ىن تلحخل نا حثلر أعككك را اؤكلؤنخل حث نحي ار هذح حثجز  ت اكك ر  لن و حثلاحعككل حثم لح  ل م  خفل حثمملوم

 .خل نا ار  نا حثلاحعل حثم لح  لتفل ا حث  ن نا حضحدن  ل خ ذثك  لن و حثلفل ا حضحدن ر  

خت اككك ر مفلما كلت ةوحعكك ل اب  حلأعككك نب  نثماككك  نا  خحث رض  شكك ا انم ع نا  ا  تجم     ن 

كل اككككككك ر مبقت ثلمشككككككك لل أخ حثةنهر  حثملاخعكككككككل خبنثلنثر انن حث ر ككككككك ل ع نا  ا  حلث أخ ت ى  اضكككككككمه 

 : ثلاحعل  نا ح فا مم   ثفا مش لل حثلاحعل، خقل حت و حث نحي حثج وحا حثلنث ل ار حخل نا ار  حثلحا 

كوتل ار كككك  ، خهمن ار ككككنن من منن  نثل ندل أمن أن كراض حث رض ار أي ار كككك ل : تشكككك  ا حث ر كككك ل .8

خ  ل  ال كككه ارض حثمكككلم  (H0حلأخل خبكككنثلكككنثر ا  كككا حث رض حثثكككن ر أخ حثم س، ام ن حلأخل حثرمز  

ن ختل ا ن إرحدككككككككككن  ل حثم ؤل خمململ حثمجلمو خ خ مؤر الم ختود افقل   حا د ثل رحدككككككككككن  ل( ة   

( خهو حث رض حث لكا خ مؤر ختود افقل H1ض حثثن ر خ م ن حثرمز   ثك كرتو رثن حثدككككككككككككلال، خحث ر 

  ام   راتناه رثن مفض حثدككككككلال خ  ،  حا د ثل رحدككككككن  ل( ة   رحدككككككن  ل حثم ؤل خمململ حثمجلمو

 خأن ة ن نا حثم ؤل تب ل  فل هذح حث رض.

د ثل حث رخق ار  ثممرالتفلكل حثع ناحا حثمرت  ل  نث ر ككككك نا ثت حخل ناهن  نعكككككلجلحم حخل نا  ني ترب و  .2

 رتن نا أارحد ا ؤل حثلاحعككككككل الن ع ناحا  ا ار كككككك ل، خر من كلر مؤنقشككككككل خحخل نا ار كككككك نا حثلاحعككككككل

حلأخثن خحثثن  ل، حثلر تت حعككككلؤلنا ملم  ككككفلىن م  خفل داحعككككل ختفل ا ة ن نا حثم ؤل حث فث ل حلأخثن، 

 :كمن كلر
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 تقليلو التحليل المالي المصـــارف الإســـلامية اليمنية لألأوات : توجد علاقة بين اســـتخدام الفرضـــية الأولى

 حجا التعثر المصرفي.

ضث نا حث ر ككككككككك ل كلت حعكككككككككلجلحم حخل نا  ني ترب و  خل نا ختود ارخق  حا د ثل رحدكككككككككن  ل ة   

أاككلحد حثموحا    خحثمفككنكككلك  خغ ر حثموحا    ثلؤلككن و أافه الن  ككا ع ككناحا حث ر كككككككككككككك ككل حلأخثن، خ ثككك ار 

 :(1/0/15 لخل حثج

 ملخص نتائج الاختبار لعبارات الفرضية الأولى (1/0/15  جدول

 العبارة م
ييمة كاي 
 تربيع

مستوى 
 الدلالة

لأرجات 
 الحرية

اؤل داحعل تم و طل نا حثممف  ح  لمن  ل حثجلكل ، كلت حعلجلحم حثلفل ا  1
 4 000. 248.171 حثمنثر.

داحعل تم و طل نا تجلكل حثا وب ا وم حثمدرب  نثلفل ا حثمنثر اؤل  2
 4 000. 190.800 ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف .

كلت ح المند الن  لن و حثلفل ا حثمنثر ار حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر  3
 4 000. 308.171 حثمدرار ثلم حثممف .

حالمند حثمدرب الن حثلفل ا حثمنثر   عن  ثللؤ ب  نثلمثر كبدي غنث نً رثن  4
 4 000. 231.371 حثلمثر حثمدرار. خ ض حجت

تفةن  لن و خمجرتنا حثلفل ا حثمنثر  جز     ر م  حهلمنم ملجذ حث رحا  5
 4 000. 213.429 ح  لمن ر ار حثمدرب.

اململ حثمدرب خبش ا ا  س الن مجرتنا حثلفل ا حثمنثر   لكا ا  خ ر   6
 4 000. 126.686 ردحا  حثمدرب ار خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

7 
 –امللك  ا اضو ار حثلجنن ح  لمن  ل ار حث رخس خحضدحا  حثمنمل ثلمدرب 

ةلحال م  حثلحا  ح  لمن ر خ وً  رثن م مِل خم ر حثا نعل ح  لمن  ل 
 امللك قلاحً  نبٍ م  مىناحا حثلفل ا حثمنثر. -ثلمدرب

142.114 .000 4 

8 
الن  مم لخح حثلاحعل ح  لمن  لتىلت حثجىنا حثرقنة ل خحثل ل ش ل  ملم حالمند 

 لن و حثلفل ا حثمنثر حثململ ل  نثلاحعنا ح  لمن  ل   عن  ثللؤ ب ةلمثر 
 حثممف  اؤل رالحد حثلاحعل ح  لمن  ل.

124.000 .000 4 

كلت ت و ر قلاحا تم و حثمو     حثممؤ     ش اٍ  نبٍ،  ختفا   أدح ىت ار  9
 4 000. 99.371 حثلفل ا حثمنثر.

ل ملجدد افدا تم و حثمو     حثممؤ     نثلفل ا حثمنثر الن دخاحا 10
 4 000. 86.857 خمل لمل ثلم مبعانا خمرحكز مدرر ل ملجددل ار هذح حثمجنل.

11 
ا وم حثمدرب   ا ن  تم و حثمو     حثممؤ     نثلفل ا حثمنثر دخاحا امل ل 

حثلفل ا   ن المند النخملجددل ار مجنل حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ثلممف  
 حثمنثر.

130.457 .000 4 
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 العبارة م
ييمة كاي 
 تربيع

مستوى 
 الدلالة

لأرجات 
 الحرية

12 
كلت ح ثلزحم   وح    خمؤشواحا حث ؤك حثمر زي حث مؤر حثلر تلاو  نتجنه ح المند 

الن حثلفل ا حثمنثر ار ت   ت حثو و حثمنثر خح  لمن ر ثلممف  طنث ر 
 حثلاى فا ح  لمن  ل.

208.629 .000 4 

حث ن م   الن مؤ  ح  لمنن ار حثمدرب  ن المند الن ك لزم مجلس حضدحا   13
 4 000. 137.429 حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ثلممف .

حثا نعل حثلحخل ل خأدثل حضترح حا ار حثمدرب تلاو رثن حالمند حثلفل ا  14
 4 000. 214.000 حثمنثر  جز  ا  ار ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثج ض حجت حثلمثر حثمدرار.

15 
ت وم ردحا  حثرقن ل الن ح  لمنن  مرحتمل حثلاحعنا ح  لمن  ل خحثل كل م  ملم 
حالمند م ملخح حثلاحعل ح  لمن  ل الن حثلفل ا حثمنثر خ لن جه ار حثلؤ ب خخ ض 

 حجت حثلمثر حثمدرار.
88.629 .000 4 

 م2028 بيانات الاستبانة،نتائج تحليل  بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

( ثجم و ع كككناحا Chi.sq   كككني ترب و خل كككناحةلغكككت ق مكككل  مكككن كلر: أافه كفحظ حث كككنحكككي م  حثجكككلخل

( 0.000(   قا ق مل، اؤل ماكككككككككلوم ممؤو ل  86.857(   الن ق مل، خب    308.171حث ر ككككككككك ل ة    

خحثلر  قبول الفرضــــية الأولى(، ممن امؤر 0.05ثجم و ع ناحا حث ر كككككك ل خهر أقا م  ماككككككلوم حثممؤو ل  

حجت  ت ل اخ حثلفل ا حثمنثر حثمدككناب حضعككفم ل حث مؤ ل لأدخحا توتل افقل ة   حعككلجلحم تؤص الن أ ه  

ثللف   م   ككككككككفل حث ر كككككككك ل  دككككككككوا  رتمنث ل ثجم و ع ناحا حث ر كككككككك ل حلأخثن كلت خ (. حثلمثر حثمدككككككككرار

( رتن ل 175( ع نا  خث ا ع نا   15ل حثلاحعككككككككككككككل خحث نثغ الدهن  تلج ص حضتكن كنا حث ل ل ثجم و أارحد ا ؤ

 :(1/0/11 (،  من هو مو   ار حثجلخل اقت 2625ث د   حثملد حث لر ثجم و حثع ناحا  

 التوزيع التكراري لإجابات أفرالأ عينة الدراسة على جميع :بارات الفرضية الأولى (1/0/11 جدول 
 النسبة% تكرار الإجابة

 %16.3 429  شل أخحا  
 %51.5 1353 أخحا 
 %22.6 592 مفنكل

 %8.6 225   أخحا 
 %1.0 26   أخحا   شل 
 %100 2625 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 
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م  أارحد حثم ؤل الن ع ناحا حث ر كك ل  شككل  أن  اكك ل حثموحا     (1/0/11 كفحظ حث نحي م  حثجلخل اقت 

، ة ؤمن  ن ت  اكككككككككككككك ل %51.5حثموحا    الن ع ناحا حث ر كككككككككككككك ل حلأخثن ، خ ن ت  اككككككككككككك ل %16.3حلأخثن 

، %8.6 اكككككككككككككك ل حثغ ر موحا    م  أارحد حثم ؤل الن ع ناحا حث ر كككككككككككككك ل حلأخثن ، ة ؤمن %22.6  كحثمفنكل

 .%1.0ل حلأخثن الن ع ناحا حث ر   شل  حثموحا    خ ن ت  ا ل غ ر 

ب حثمدككككككنا توتل افقل ة   حعككككككلجلحم  ممن عكككككك    اككككككلؤلو أن ار كككككك ل حثلاحعككككككل حلأخثن حث ن لل أن 

 تت حثلف   م   فلىن. (حجت حثلمثر حثمدرار خت ل احثلفل ا حثمنثر حضعفم ل حث مؤ ل لأدخحا 

   :ة الأولىية الرئيسيات الفر:ية من الفرضالفرض

 حثمدناب ثللفل ا حثمنثر  نثؤاث خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار.توتل افقل ة   حعلجلحم تلك  .0

توتل افقل ة   حعككلجلحم تلك حثمدكككناب ث ن مل مدككندا حلأموحل خحعكككلجلحمنتىن خت ل ا حجت حثلمثر  .2

 حثمدرار.

 توتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثلموحز نا حثؤ لال حثل لكر ل خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار. .1

 ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثلفل ا حثلمندل خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار.توتل افقل  .1

توتككل افقككل ة   م ككنا ككل تلككك حثمدكككككككككككككككناب ثل وح ت حثمككنث ككل ثاككككككككككككككؤوحا مجلل ككل خت ل ككا حجت حثلمثر  .5

 حثمدرار.

توتل افقل ة   حعككلجلحم تلك حثمدككناب ثم نا ل ح تجنهنا  ن عككلؤند رثن اقت ق نعككر خت ل ا حجت  .1

 رار.حثلمثر حثمد

 توتل افقل ة   حعلجلحم تلك حثمدناب ثللفل ا حثى  لر خت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار. .1

حا  لت حعكككلجلحم حخل نا  ني ترب و  خل نا ختود ارخق   كككفل حث ر ككك نا حث رع ل حثم  ؤل أافه عكككضث نا 

نا حث ر كككككككك  ا ع ناحان و أافه الن  د ثل رحدكككككككن  ل ة   أالحد حثموحا    خحثمفنكلك  خغ ر حثموحا    ثلؤل

 :(1/0/11 ، خ ثك ار حثجلخل حث رع ل
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 ات الفر:ية للفرضية الأولىملخص نتائج الاختبار لعبارات الفرضي (1/0/11 جدول 

 العبارة م
ييمة كاي 
 تربيع

مستوى 
 الدلالة

لأرجات 
 الحرية

)الســــــــيولة، النشــــــــاط، الربحية،  التحليل المالي بالنســــــــ كلت حعكككككككككككككلجلحم  1
 4 000. 186.971 ( اؤل داحعل تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  لالسوق المديونية، 

 شكككككككككك ا دح ت أثؤن  رترح   قائمة مصــــــالأر الأموال واســــــتخداماتهات اككككككككككلجلم  2
 حثلفل ا حثمنثر ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل

90.114 .000 4 

3 
، الموازنـــات النقـــديـــة التقـــديريـــة أو كشــــــــــوف التـــدفق النقـــديكلت حاككككلحد 

خح عككككلرشككككند ةىن أثؤن  رالحد حثلاحعككككنا ح  لمن  ل ثغرض تشككككج ص حثو ككككو  
 حثمال  لر ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل

107.829 .000 4 

س  مبشكككككككر ا   تحليل التعالألتململ ردحا  حثمدكككككككرب الن  لن و خمجرتنا  4
 4 000. 43.829 اؤل رالحد تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف 

ر ، اؤل حثلفل ا حثمنثمقارنة القوائا المالية لســـــــــنوات مختلفةتجري امل ل  5
 ثجم و امف  حثلاى فا ح  لمن  ل

146.343 .000 4 

6 
 ؛بمقارنة الاتجاهات بالاســــــــــتنالأ للى رقا يياســــــــــيا وم حثكلحا  ح  لمن ر 

اؤكل حثق كنم  كنثلفل كا حثمكنثر ثل  ن نا حثمنث ل ثجم و   كنال كناهكن أدح   ا  اككككككككككككككككل
 حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل 

33.029 .000 4 

التحليل الهيللي )التعرف على كل بند من بنولأ الأصــــــــــول كلت حعككككككككككككككككلجلحم  7
 4 000. 64.343 حث ل نا ح  لمن  ل نال اؤل داحعل  والخصوم(

8 
 ,Altman, Kidaنماذج التنبؤ بالفشــــــــــل المالي، مثل)كلت حعككككككككككككككككلجكلحم 
Shirata, etc )  ثغرض حث شككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككككككككرار ثجم و

 حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل
28.171 .000 4 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

( ثجم و Chi.sq   ني ترب و خل ناحةلغت ق مل  من كلر: أافه (1/0/11 اقت  كفحظ حث نحي م  حثجلخل

(   قا ق مل، اؤل ماككككككككككككككلوم ممؤو ل 28.171(  ك الن ق مل، خب    186.971ع كناحا حث ر كككككككككككككك كل ة    

ات قبول الفرضـــــي(، ممن امؤر 0.05( ثجم و ع ناحا حث ر ككككككك ل خهر أقا م  ماكككككككلوم حثممؤو ل  0.000 

ل ا أدخحا حثلف حثمدكككككككككناب ث نال حعكككككككككلجلحمخحثلر تؤص الن أ ه  توتل افقل ة    الفر:ية بشــــــلل مجمل

ثللف    .(خخ ض حجت حثلمثر حثمدككككرار حثمنثر اؤل رالحد حثلاحعككككنا ح  لمن  ل ثلممف  طنث ر حثلاككككى فا

جم و تلج ص حضتن نا حث ل ل ث تتنا حث رع ل ا  رتمنث ل ثجم و ع ناحا حث ر ككككك م   ككككفل حث ر كككك ل  دككككو 
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 دكككككككككككككك   حثمكككلد حث لر ثجم و ( رتكككن كككل ث175( ع كككنا  خث كككا ع كككنا   8ا ؤكككل حثكككلاحعككككككككككككككككل خحث كككنثغ اكككلدهكككن  

 :(1/0/11 (،  من هو مو   ار حثجلخل اقت1400 حثع ناحا

 يةالفرضيات الفر:التوزيع التكراري لإجابات أفرالأ عينة الدراسة على جميع :بارات  (1/0/11 جدول 
 النسبة% تكرار الإجابة

 %21.4 299  شل أخحا  
 %38.0 532 أخحا 
 %18.7 262 مفنكل

 %11.1 155   أخحا 
 %10.9 152   أخحا   شل 
 %100 1400 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

حثم ؤككل الن ع ككناحا أارحد م   شككككككككككككككككل  أن  اكككككككككككككك ككل حثموحا     (1/0/11 كفحظ حث ككنحككي م  حثجككلخل اقت 

  ك، ة ؤمن  ن ت  ا ل حثمفنكل%38ع ناحا تلك حثحثموحا    الن ، خ ن ت  اك ل %21.4نا حث رع ل حث ر ك 

، خ ن ت %11.1نا حث رع ل أارحد حثم ؤل الن ع ناحا حث ر كككككككككككك  اكككككككككككك ل حثغ ر موحا    م  ، ة ؤمن 18.7%

  .%10.9 حث رع ل ناالن ع ناحا حث ر   شل  حثموحا     ا ل غ ر 

منثر اؤل أدخحا حثلفل ا حث نال حعكككلجلحم  توتل افقل ة   ممن عكك    اككلؤلو أن ار ككك ل حثلاحعككل حث ن لل أن 

م   تت حثلف   (خخ ض حجت حثلمثر حثمدككككككككككككرار رالحد حثلاحعككككككككككككنا ح  لمن  ل ثلممف  طنث ر حثلاككككككككككككى فا

  فلىن.

الي نماذج التنبؤ بالفشـــل الماليمنية لالمصـــارف الإســـلامية : توجد علاقة بين اســـتخدام الثانيةالفرضـــية 

  حجا التعثر المصرفي. وتقليل

ضث نا حث ر كككككككككككك ل كلت حعككككككككككككلجلحم حخل نا  ني ترب و  خل نا ختود ارخق  حا د ثل رحدككككككككككككن  ل ة   أالحد 

             :حثثن  لحثموحا    خحثمفنكلك  خغ ر حثموحا    ثلؤلن و أافه الن  ا ع ناحا حث ر  ل 
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 الثانيةملخص نتائج الاختبار لعبارات الفرضية  (1/0/11 جدول 

ييمة كاي  العبارة م
 تربيع

مستوى 
 الدلالة

لأرجات 
 الحرية

ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ار ع  ا  1
 خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

84.629\ .000 4 

الحد ر ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر اؤل  2
 تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف  حثجلد.

52.514 .000 4 

3 
ا وم حثمدرب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر اؤل رالحد 

كنال حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل 
 ثلممف .

55.829 .001 4 

4 
ب حثلؤ ام ر حثمدرب قلاحً    رحً م  حلأهم ل ثؤلن و  من ا 

 نث شا حثمنثر  مبشر ا  س ثللؤ ب  مال  ا حثمم ا طنثث 
 حثلاى فا ح  لمن  ل.

73.371 .000 4 

كوتل ثلم حثمدرب  ةنم ر ذحا م  ر ثل ش  أخ حثلؤ ب   ال حنثل  5
 4 000. 71.543 تمثر ثلم حثممف  ق ا حلخثىن.

حثلؤ ب   من امجلس ردحا  حثمدرب ك لزم حضدحا  حثلؤ  ذال  نعلجلحم  6
  نث شا حثمنثر ار ع  ا خ ض حجت حثلمثر حثمدرار.

96.000 .000 4 

7 
كلاو حث ؤك حثمر زي حث مؤر ا ر قوح  ؤه أخ تمنم مه ثل ؤوك  نتجنه 
حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ثلممف  طنث ر حثلاى فا 

 ح  لمن  ل ثلم حث ؤوك حث مؤ ل.
84.743 .000 4 

8 
حثمدرب   ا ن  حثمو     حثممؤ    دخاحا امل ل  ت وم ردحا 

خملجددل ار   ف ل حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر 
 ثغرض خ ض ححلمن ا حثلمثر حثمدرار ثلم حثممف .

68.971 .000 4 

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

(  كك الن ق مككل، خب   96.00( ثجم و ع ككناحا حث ر كككككككككككككك ككل ة    Chi.sq   ككني ترب و خل ككناحةلغككت ق مككل 

( ثجم و ع ناحا حث ر كككككككككك ل خهر 0.000( اؤل ماككككككككككلوم ممؤو ل  4(   قا ق مل، ةلاتل حر ل  52.514 

   توتل افقل ة "حثلر تؤص الن أ ه الثانيةقبول الفرضــية ممن امؤر ، (0.05أقا م  ماكككلوم حثممؤو ل  

 ".  حجت حثلمثر حثمدرار خت ل اؤمن ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل ثحعلجلحم 
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نا حث ل ل كلت تلج ص حضتن  حثثن  لثللف   م   كككككفل حث ر ككككك ل  دكككككوا  رتمنث ل ثجم و ع ناحا حث ر ككككك ل خ 

حثملد حث لر ثجم و ( رتن ل ث دككككككك   175( ع نا  خث ا ع نا   8أارحد ا ؤل حثلاحعكككككككل خحث نثغ الدهن   ثجم و

 :(1/0/51 (، خ ثك  من هو مو   ار حثجلخل اقت 1400حثع ناحا  

 نيةالثاالتوزيع التكراري لإجابات أفرالأ عينة الدراسة على جميع :بارات الفرضية  (1/0/51 جدول 

 النسبة% تكرار الإجابة
 %5.4 76 أخحا   شل 

 %27.1 380 أخحا 
 %37.4 523 مفنكل

 %21.5 301   أخحا 
 %8.6 120   أخحا   شل 
 %100 1400 المجموع

 م2028 نتائج تحليل بيانات الاستبانة، بالاعتمالأ علىلعدالأ الباحث من المصدر: 

، %5.4 حثثن  لالن ع ناحا حث ر كككك ل  شككككل  أن  اكككك ل حثموحا     (1/0/51 حثجلخل اقت  خفل فحظ م ك  

، ة ؤمن %37.4  ك، ة ؤمن  ن ت  اكك ل حثمفنكل%27.1 حثثن  لحثموحا    الن ع ناحا حث ر ك ل خ ن ت  اك ل 

حثموحا    ، خ ن ت  اكككككك ل غ ر %21.5 حثثن  ل اكككككك ل حثغ ر موحا    م  أارحد حثم ؤل الن ع ناحا حث ر كككككك ل 

  .%8.6 حثثن  لالن ع ناحا حث ر  ل  شل  

 ل حثلاحعككككل  اككككلؤلو أن ار كككخم  خفل حثؤةر رثن  لن و حثلوز و حثل رحاي ضتن نا حثم ؤل حث فث ل ممن عككك   

منثر ؤمن ا حثلؤ ب  نث شككككككككا حثحثمدككككككككناب حضعككككككككفم ل حث مؤ ل ثتوتل افقل ة   حعككككككككلجلحم حث ن لل أن   حثثن  ل

   ( تت حثلف   م   فلىن.حجت حثلمثر حثمدرار خت ل ا

ؤن  الن حثلفل ا حثاكككككككنة  ثع ناحا هذح حثمفوا خ من عككككككك   تو ككككككك فه   ن هؤن أ ه ة تجلا حضشكككككككنا 

   ق ل م  حثج ر  حثممرر ل خث اكككت حثل –ح تن نا الن ع ناحا هذه حث ر ككك ل تلجه  فو تو ككك   حث ؤنانا 

 ضكككككككككككككرخا  ختلخم ت     هذه حثؤمن ا، ح ي أن تم و أارحد حثم ؤل حث فث ل  ثلكىتحثملرعككككككككككككجل خحثموتود   -

ككلاك حلأهم كل حث   ر  ثؤمكن ا حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا حثمكنثر خدخاهن ار ترشكككككككككككككك ل حث رحاحا ح  لمن  ل ثج ض حثلمثر 
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مند زحم أخ حلن حالحثا ىن  حثمدككرار، ث   ار حثدككم ل حثم نةا ا  ه ار تم و مدككناب حثم ؤل حث فث ل   كلت

ؤ ر من تت حث نته ار حتن نتىت  نث أاضكككككككككنً  خهذح ،ار حثلاحعكككككككككنا ح  لمن  ل ر  ر من  لا حعكككككككككلجلحم هذه حثؤمن ا

الن حثاككككككككبحل حثم نشككككككككر حول   ر حثؤمو ا حثماككككككككلجلم ار حثمدككككككككرب ار حنل أ ه كلت حعككككككككلجلحم أحل هذه 

 حثؤمن ا.
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 التطبيقية للعينة البحثيةالإجراءات المنهجيـة وتحليـل بيـانـات الـدراســـــــــة  :الثـانيالمبحـث 

ج التنبؤ وبناء نموذ (حث فث لح  لمن  ل ثلم مدككككككناب حثم ؤل  حثاكككككك وب حث  ن نا حثمنث ل ثممف   الثانية

 :بالتعثر المصرفي

ب ح  لمن  ل  حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثاك و تحليل بيانات الدراسـة التطبيقية للعينة البحثية الثانية 

 :(حث فث لثلم مدناب حثم ؤل 

تكشـــف نماذج التنبؤ بالفشـــل المالي المطبقة على البيانات المالية لعملاء المصـــارف الفرضـــية الثالثة: 

 قبل حدوثه المصرفيالإسلامية اليمنية عن التعثر 

خحثل كل م  ملم م لا   من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر الن  شككك  حث شكككا حثمنثر خحثلمثر  حث ر كك لهذه  خل نا 

حثمدكككككككككرار ق ا حلخثه؛ عكككككككككؤ وم ةلفل ا حثمبشكككككككككرحا حثمنث ل حثماكككككككككلجرتل م  حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل 

ل أخ الم فحث فث ل، خعكككؤوثر حثمؤشكككاا حثملمثر  حهلمنمنً أك ر  و ىن مفا حث في خحثلفل ا، ثغرض حث نا  ككك

   مو ا حثدكككؤنع ل خحثلجنا ل حثلر تمثرا ختت ت    حثمؤشكككااحخل نا   كككفل حث ر ككك ل حث فث ل؛ ثذثك ال ل تت

 Z-score)  الن ة ن نتىن حثمنث ل ق ا عكككككؤل خححل  م  حثلمثر خق ا عكككككؤل   أاضكككككنً م  حثلمثر؛ خ ثك ثم نا ل

ك حثمؤشكككاا ار مو حثلدكككؤ   خحثوحقو حث ملر ثلل لن و ت      مو ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر خحثلمثر حثمدكككرار 

 :ع لت تو    حثؤلن و الن حثؤفو حثلنثرحثمدناب حثلر مؤفلىن حثا وب ح  لمن  ل؛ 

 منهجية الدراسة:أولًا: 

 مجتمع الدراسة: .8

 .امف  حثلمو فا ثلم حثمدناب حضعفم ل حث مؤ لمجلمو حثلاحعل خحث في م   كل ون 
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  عينة الدراسة: .2

ت ت ، ح ي-تفت حثلاحعككككككل– حثمدكككككناب حضعككككككفم لا ؤل حث في قوح ت منث ل ثممف  حثلمو فا ثلم  شكككككملت

، خحثذك  م2105حثذك  مؤفوح عكككككككككككك وانً ح لمن  ل ار حثمنم  ثلممف هذه حثمدكككككككككككناب  ا ؤل حثممف  م  حالمند

رحاحا مؤ  ح  لمن  ل خحتجن  قثلاكككككككككؤل   حثلر تاككككككككك   حترح  حثلاحعكككككككككل توحارا ثلكىت حث  ن نا حثمنث ل حثم لوبل 

حثاككككك وب ح  لمن  ل،  من تت حلأخذ ار ح ال نا اؤل حخل نا حثم ؤل أن ت مثا حثم ؤل ق نانا مجلل ل خأ شككككك ل 

ار ق نس  لململد  دحخا  ا ق نس م  حث  نانا،  من تت ت اككككككك مىن ثمل  مجموانا م  حثمؤشكككككككاا حثملمنثل

موتودحا، خأن ا ون م نةا  ا مؤشككككككك   ار مجموال حثمؤشككككككككاا حثدكككككككؤنال، خحثمل نابل رثن حلمن ار حجت حث

؛ -حثمؤلةمل –حثملمثر  من امنثلىن خثو رثن حل م  ول ار تلك حثممنك ر ار مجموال حثمؤشككككككككككاا حثغ ر ملمثر  

ثذثك خبمل ت      ا من عكككككككككك     ره م  ممنك ر خموح كككككككككك نا اؤل حخل نا ا ؤل حثممف  خ ةرحً ثلدككككككككككموبل 

حثككلحا  ار حثفدككككككككككككككول الن حث  ككن ككنا حثمككنث ككل لأخثئككك حثممف  م  ق ككا حثمدكككككككككككككككناب حث ككنثغككل حثلر خحتىككت 

حضعككفم ل حلن  دكك ل شككجدككك ل؛  و ىن ة ن نا منث ل غ ر مؤشككوا  م  ق ا تلك حثمؤشككاا ختفةن  ماكككلوم 

( ام ا ملمثر 05( ام ا،  11انثر م  حثاككككككر ل م  قِ ا حثمدككككككناب خحثممف ؛  لو ثؤن قوح ت منث ل ثملد  

( امف  م   ككككا 01،  مككككن أ ككككه تت حخل ككككنا هب   حثممف  ةوحقو  -غ ر ملمثر-ام ككككا مؤلةت ( 05خ  

 مدرب رعفمر م  مدناب حثم ؤل حث فث ل حثثفثل، مو فل  من كلر:

 ملمثر  حثغ ر جموانا ا ؤل حثممف  حثملمثر   خ م ك    (1/2/50 تلخل اقت 

 المتعثرةمجموعة المنشآت  م متعثرةالغير مجموعة المنشآت  م

 0حثشر ل س  0 1مبعال م  0

 2حثشر ل د  2 5مبعال ح  2

 1مبعال    1 01شر ل    1
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 المتعثرةمجموعة المنشآت  م متعثرةالغير مجموعة المنشآت  م

 1مبعال ح  1 02حثشر ل س  1

 1مبعال    5 01مبعال خ  5

 1مبعال ز  1 01حثشر ل س  1

 1شر ل ا  1 01شر ل    1

 00مبعال م  1 01مبعال ف  1

 05 كمبعال ه 1 20مبعال د  1

 01مبعال م  01 22شر ل ح  01

 01مبعال ي  00 21شر ل ب  00

 21مبعال ح  02 21حثشر ل س  02

 21شر ل ز  01 21مبعال م  01

 25مبعال ز  01 21شر ل ا  01

 21شر ل ز  05 11مبعال م  05

 .م  خحقو حثم ؤل حثل   ق ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل رالحد حث نحيم  حثمدلا:     

  سنوات التحليل: .3

حثاكككككككككككككؤوحا حثلر عككككككككككككك لت ا ىن تفل ا ة ن نا حثم ؤل حث فث ل خحثم و ل م  حث  ن نا حثمنث ل ثمجموال حثم ؤل هر 

حثملاخعكككككككل، حثلر تفلوي الن حثمؤشكككككككاا حثملمثر  خحثمؤشكككككككاا حثغ ر ملمثر  ثلم مدكككككككناب حثم ؤل حثلاحعككككككك ل، 

 م.2101ا حثلمثر م، خحثاؤل حلأخثن ق 2101ختلمثا عؤوحا حثلفل ا  نثاؤل حثثن  ل ق ا حثلمثر 
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 تحديد معيار الفشل المالي لمنشآت العينة البحثية: .4

تملدا م نا ت حث شككككككا حثمنثر ختملدا حثممنك ر حثمفلد  ثلل رقل ة   حثمؤشككككككاا حث نشككككككلل خحثؤنتفل ط  نً ثلؤوس 

  نً ار اكككحلأهلحب م  امل ل حثلؤ ب خط  مل حثجىل حثلر ت وم  نثلؤ ب، خط  نً ثمن تت تو ككك فه ثللك حثممنك ر م

حثجن ث حثؤةري ثللاحعكككككككل، خ ون حثلاحعكككككككل حثلر ة   أكلكؤن تىلب رثن تدكككككككم ت  مو ا ثللؤ ب  نث شكككككككا حثمنثر 

ثلمؤشكككككككاا طنث ل حثلاكككككككى فا ح  لمن  ل ثلم حثمدكككككككناب حث مؤ ل ثغرض ترشككككككك ل حث رحاحا ح  لمن  ل ثلم تلك 

لزحمنا مع نا حثلوق  ا  عكككلحد ح ث حثمدكككناب خبنثلنثر تجف ض حجت حثلمثر حثمدكككرار؛ ا  ه عككك لت حالمند

ث لر  طو لل  مع نا ثل شكككا حثمنثر ثلمؤشككك   ختمثرهن حثمدكككرار،  ثك حاكككث من هو مممول  ه ار حثمدكككناب 

لم م  ق ا حث ؤك حثمر زي حث مؤر،    ه كلت تدكككؤ   حثمم ا ث -مو ككك  ماككك  نً  –حث مؤ ل ختت حقرحاه خحالمنده 

ملكو  ل حثماكككككلف ل الن حثمم ا ثلمدككككككرب الر   تز ل ا  عككككككؤل خححل  حث ؤك    ه ملمثر ار حنل ةلغ امر حث

 (2101.  عنثت، ( كومنً 151 

( على التنبؤ بالفشــل المالي والتعثر المصـــرفي Z-scoreاختبار مدى قدرة نموذج )ثانياً: 

 :لمنشآت العينة البحثية المتعثرة قبل سنة واحدة من حدوث التعثر الفعلي لتلك المنشآت

م نا ل  فنثل حثلدؤ   ، ثمؤشاا حلأامنل حثملمثر  2101ثلمنم  (Z-scoreكو   ق مل   (1/2/52 تلخل اقت 
 حث ملر ثىن

 المنشأة م
حالة 

التصنيف 
 الفعلي

z-score 
حالة التصنيف 

 Zنموذج حس  
 صحة التنبؤ

 - ادمث را ن  قرحا 2.03 ملمثر 0حثشر ل س  0

 خ   غ ر ملمثر 3.68 ملمثر 2حثشر ل د  2

 - ادمث را ن  قرحا 2.74 ملمثر 1مبعال    1
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 المنشأة م
حالة 

التصنيف 
 الفعلي

z-score 
حالة التصنيف 

 Zنموذج حس  
 صحة التنبؤ

 خ   غ ر ملمثر 5.51 ملمثر 1مبعال ح  1

 خ   غ ر ملمثر 9.68 ملمثر 1مبعال    5

 خ   غ ر ملمثر 3.67 ملمثر 1مبعال ز  1

 خ   غ ر ملمثر 5.39 ملمثر 1شر ل ا  1

 خ   غ ر ملمثر 4.97 ملمثر 00مبعال م  1

 خ   غ ر ملمثر 10.98 ملمثر 05 كمبعال ه 1

 خ   غ ر ملمثر 7.16 ملمثر 01مبعال م  01

 خ   غ ر ملمثر 5.79 ملمثر 01مبعال ي  00

 خ   غ ر ملمثر 12.74 ملمثر 21مبعال ح  02

  ف   ملمثر 2.57- ملمثر 21شر ل ز  01

 خ   غ ر ملمثر 9.45 ملمثر 25مبعال ز  01

 خ   غ ر ملمثر 9.68 ملمثر 21شر ل ز  05

 .م2120( الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل، Z-scoreحثمدلا: م  رالحد حث نحي م  خحقو ت      مو ا  

( مؤشكككك   خحثفتر تمثرن امل نً أي 15م  حثؤلن و خحث  ن نا حثلر تةىر ثؤن ار حثجلخل أافه كلضكككك  أن الد  

( خ ثك  اككك ث LOSSحثلاكككى فا ثىت هو ملمثر  أن خ كككمى  ختدكككؤ  ى  حث ملر ثلم حثمدكككناب حثمن فل 

كومنً،  356أن أامنا ملكو  نتىت حثماكككككككككلف ل ثللك حثمدكككككككككناب تجنخزا حثاكككككككككؤل حثمنث ل حثوححل  أي تجنخزا 

( مؤشكككك   تجنا ل غ ر ملمثر  خبؤاككككك ل خ   ة   حثفنثل 12أن الد   (Z-score  نثم نةا ال ل أ ىر  مو ا 

ر من أ ىر  %13.3خشكككر ل   ادكككمث را ن  قرحا ةؤاككك ل  %80ةلغت حثم     حث مل ل خمجرتنا حثؤمو ا
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خال ه  اككككككككككككل  و حث ول   ن  مو ا حثلمنن خحثممرخب ، %6.7حثؤمو ا أن هؤنك حنثل  كككككككككككف فل خبؤاكككككككككككك ل 

غ ر قندا الن حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر خحثلمثر حثمدكككرار ثممف  حثمدكككناب حضعكككفم ل  (Z-score ةؤمو ا 

 .حثلمثر حثمدرارحث مؤ ل ق ا عؤل م  حلخث 

( على التنبؤ بالفشـــل المالي والتعثر المصـــرفي Z-score: اختبار مدى قدرة نموذج )ثالثاً 

 لمنشآت العينة البحثية المتعثرة قبل سنتين من حدوث التعثر الفعلي لتلك المنشآت:

 فنثل حثلدؤ   م نا ل ، ثمؤشاا حلأامنل حثملمثر  2101ثلمنم  (Z-scoreكو   ق مل   (1/2/51 تلخل اقت 
 حث ملر ثىن

 المنشأة م
ــــــــــة  حــــــــــال
التصـــــــنيف 

 الفعلي
z-score 

حــــالــــة التصـــــــــنيف 
 Zنموذج حس  

 صحة التنبؤ

 - ادمث را ن  قرحا 2.54 ملمثر 0حثشر ل س  0

 خ   غ ر ملمثر 4.12 ملمثر 2حثشر ل د  2

 خ   غ ر ملمثر 3.95 ملمثر 1مبعال    1

 خ   غ ر ملمثر 12.90 ملمثر 1مبعال ح  1

 خ   غ ر ملمثر 8.47 ملمثر 1مبعال    5

 خ   غ ر ملمثر 5.26 ملمثر 1مبعال ز  1

 خ   غ ر ملمثر 20.99 ملمثر 1شر ل ا  1

 خ   غ ر ملمثر 4.47 ملمثر 00مبعال م  1

 خ   غ ر ملمثر 6.63 ملمثر 05 كمبعال ه 1

 خ   غ ر ملمثر 7.97 ملمثر 01مبعال م  01

 خ   غ ر ملمثر 8.72 ملمثر 01مبعال ي  00
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 المنشأة م
ــــــــــة  حــــــــــال
التصـــــــنيف 

 الفعلي
z-score 

حــــالــــة التصـــــــــنيف 
 Zنموذج حس  

 صحة التنبؤ

 خ   غ ر ملمثر 31.81 ملمثر 21مبعال ح  02

 خ   غ ر ملمثر 6.59 ملمثر 21شر ل ز  01

 خ   غ ر ملمثر 9.65 ملمثر 25مبعال ز  01

 خ   غ ر ملمثر 5.80 ملمثر 21شر ل ز  05

 .م2120حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل، ( الن حث  ن نا Z-scoreحثمدلا: م  رالحد حث نحي م  خحقو ت      مو ا  

م  خفل تفل ا ة ن نا ت      مو ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل ق ا 

أافه؛ تل كل ثلكؤن حثؤلن و حثماكككلؤلجل ماككك  نً  (1/2/51 عكككؤل   م  حثلمثر حثلر  ىرا تل نً ار حثجلخل اقت 

مؤشكك   م  حثمؤشككاا حثلجنا ل خحثدككؤنع ل حثلر تمت داحعككلىن ختفل لىن خحثفتر تمثرن  (15خ لضكك  أن الد  

( LOSSامل نً " أي أن خ ككمىت ختدككؤ  ىت حث ملر ثلم حثمدككناب حثمن فل ثىت تلك حثلاككى فا هو ملمثر  

ا ز خ ثك  اكككككك ث أن أامنا ملكو  نتىت حثماكككككككلف ل ثللك حثمدكككككككناب تجنخزا حثاكككككككؤل حثمنث ل حثوححل  أي تجنخ 

( مؤشككككككككككككككك   تجككنا ككل غ ر ملمثر  14أ ىرا أن اككلد   (Z-score كومككنً"، ث    لككن و ت      مو ا  151

خمؤشككككككك   خححل  ادكككككككمث را ن  قرحا  %93ل حث مل ل خ ل جل حثؤمو ا حثم    ةلغت خبؤاككككككك ل خ   ة   حثفنث

-Z ةؤمو ا خال ه تب ل ثؤن حثؤلن و أافه   ن  مو ا حثلمنن خحثممرخب ، %7 جدكككككككككككو كككككككككككىن  من  اككككككككككك له 

score)  غ ر قندا الن حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر خحثلمثر حثمدككككرار ثممف  حثمدككككناب حضعككككفم ل حث مؤ ل ق ا

 عؤل   م  حلخث حثلمثر حثمدرار.

ال ه خبؤن  الن  لن و حثلفل ا حثاككككككككككككككن  ل خ اكككككككككككككك ل حثج   حث   ر  حثؤنتجل ا  حثلؤ ب خم نا لىن  نثوحقو حث ملر 

م  حلخث حثلمثر حثمدكككككرار خحث شكككككا حثمنثر ثمؤشكككككاا حثم ؤل حث فث ل كلت ااض عكككككوح  ق ا عكككككؤل أخ عكككككؤل   
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 حثمنث ل ث  ن ناح الن حثم   ل حثمنثر  نث شكككككككا حثلؤ ب  من احث ر ككككككك ل حث فث ل حثثنثثل، خحثلر تؤص الن أن "

 ."حلخثه ق ا حثمنثر حثلمثر ا  ت ش  حث مؤ ل حضعفم ل حثمدناب ثممف 

 بالتعثر المصرفي لعملاء المصارف الإسلامية اليمنية:بناء نموذج للتنبؤ 

ر ه  من تت طرحه خحالمنده ماكككككككككككككك  نً ار حثج ل خمؤىج ل حث في، ختفق  نً ثمجموال حلأهلحب حثلر ااككككككككككككككمن 

حثلحا  ثلو كككككول حث ىن؛ خحثملمثلل ار تفلكل مز و حثؤاكككككث حثمنث ل حثمثلن خحثمما الن تدكككككم ت  مو ا ثللؤ ب 

ثر حثمدككككككرار م  خحقو حثلفل ا ح حدككككككن ر ثل  ن نا حثمنث ل خحثمبشككككككرحا حثمنث ل ثممف   نث شككككككا حثمنثر خحثلم

حثم ؤل حث فث ل؛  ف ي ااككككل  و هذح حثؤمو ا م  حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر خحثلمثر حثمدككككرار ثممف  حثمدككككناب 

هذح حثلؤ ب ار  وحضعككككككككككككككفم كل حث مؤ كل ق كا حكلخثكه   لر   كنر كل خبكلقكل م  وثكل توار رم كن  كل ح المند الن  لن 

 ح  لمن  ل حثملجذ . اترش ل حث رحاح

ثذثك ا  ه ار عككك  ا ةؤن  هذح حثؤمو ا، عككك ت تفل ا حث  ن نا حثمنث ل خحثؤاكككث حثمنث ل حثماكككلجرتل م  

 ؛ ال ه ا  ه ثر ملمحثغ ر عكككككككوح  حثمؤشكككككككاا حثملمثر  مؤىن أخ تلك حث  ن نا حثمنث ل خث نال امف  حثم ؤل حث فث ل 

ار حث م ؛  ثك  لمؤشككككاا نثلمثر حثمدككككرار ثامل ل ةؤن  خت و ر  مو ا ثللؤ ب  عككككؤلؤنخل حلأعكككك ر حثلنث ل ار

م  خفل تفلكل حثمبشكككككككككرحا حثمنث ل حثلر كل ون مؤىن حثؤمو ا خأعكككككككككس حخل نا هذه حثمبشكككككككككرحا،  من اةىر 

ف ل  ل خحثممنمفا حثلدككككككككككككككؤ مملومكنا ا  حثممكنمفا حثلم  ز كل حثمع كنا كل خحثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا 

 خا  حثج وحا حثلنث ل:

 :التحليلأولًا: اختيار سنة 

تت حخل نا عكككككككككؤوحا حثلفل ا حاكككككككككث من تت ة ن ه أافه خثغرض حثلفل ا هؤن تت ححلاكككككككككنب ملوعككككككككك  ثلؤاكككككككككث 

، خبمل حعككككل منل ةؤن  حثؤمو ا عككككك لت م2101م خ 2101خحثملغ رحا حثمنث ل ثلاككككؤل   حثمنث ل   تفت حثلفل ا 
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م؛  ف ي   لشكك  ملم قلاته الن 2101م خ 2101 ناه ةلجر  ه الن حث  ن نا حثمنث ل ثلممف  ثلاككؤل   حخل

 حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ق ا عؤل   م  حثلمثر خق ا عؤل م  حثلمثر خ ا ل حثلقل ثللؤ ب ار  ا عؤل مؤىمن.

 :تحديد متغيرات الدراسة: ثانياً 

ار هذح حثجز  م  حثلاحعككككككل حثملغ رحا حثماككككككل لل حثلر تمثا حثجدككككككن ص  شكككككك ا حثمبشككككككرحا خحثؤاككككككث حثمنث لت  

حثمم ز  ث كا مجمواكل م  حثمجموال   حثكلحخلل   ار حثلفل ا، خقل تت حخل ناهن ةؤن  الن قلاتىن الن حثلم  ز 

 (  اككككك ل منث ل01ة   حثمجموال   ثل و    مو تنً ااكككككلجلم  ح نً ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككرار، خقل ةلغت  

، ح ي خقل تت حخل ناهن ةؤن  الن ال  ممنك ر، مؤىن أن ت ون  حا (12-1-1 كمن كو ككككككككككككككفىن حثجلخل اقت 

ممؤن، خأن ااككككىا ت اكككك رهن، خأن ا ون حثو ككككول رثن م و نتىن عككككىفً، خحن تلاككككت  نثشككككمول، ح ي تت حداحا 

ثلفل ا جلدككك   ار مجنل حكنال حثؤاككث خحثمبشكككرحا حثمنث ل حثلر شكككنس حعكككلجلحمىن ختؤنخثىن أغلث حث  لنب خحثم

حثمنثر، ختغ ر حلأابمل حثجوح ث حثر  اكككك ل ار حثلفل ا حثمنثر  نثؤاكككككث حثمنث ل خهر   اكككككث حثاككككك وثل،  اكككككث 

حثؤشككككنط،  اككككث حثملكو  ل،  اككككث حثربف ل( خث ل تت حعككككلثؤن   اككككث حثاككككوق م  حثلفل ا هؤن ثملم ختود عككككوق 

 منث ل،  من كلر:

 ل حثمالجلمل ار حثلفل ا ث ؤن   مو ا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ثلممف حثمبشرحا حثمنث  (1/2/51 تلخل اقت 

 حعت حثؤا ل حثمنث ل حثرمز م

0 R1 ا ل حثللحخل  

2 R2 ا ل حثا وثل حثار مل  

1 R3 ا ل حثا وثل حثؤ لال  

1 R4 مملل دخاحن رتمنثر حثموتودحا 
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 حعت حثؤا ل حثمنث ل حثرمز م

5 R5 مملل دخاحن حثموتودحا حثمللحخثل 

1 R6  حثموتودحا حثثنةللمملل دخاحن 

1 R7 مملل دخاحن حثذمت حثملكؤل 

1 R8 مملل دخاحن حثذمت حثلح ؤل 

1 R9  مملل دخاحن حثمجزخن 

01 R10 مملل دخاحن  نار اأ  حثمنل حثمنما 

00 R11 ا ل حثلكون رثن رتمنثر حثموتودحا  

02 R12 ا ل حثلكون رثن ح وق حثمل  ل  

01 R13 ا ل ا  ا اأ  حثمنل  

01 R14 ا ل تغ  ل حلأ ول  

05 R15 ا ل هنمل حثرب  حضتمنثر  

01 R16 ا ل هنمل اب  حثؤشنط  

01 R17  ا ل هنمل  نار حثرب  

01 R18 مملل حثمن ل الن حثموتودحا 

01 R19 مملل حثمن ل الن ح وق حثمفك 

 م.2120 ن المند الن حثمبشرحا حثمنث ل حثمذ وا  ار حثجن ث حثؤةري ثللاحعل،  رالحد حث نحيم  ثمدلا: ح       
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  ثالثاً: التعرف على أهمية الدالة التمييزية:

 ح خل ناحا حضحدن  ل ثللؤ ب ار تمثر مؤشاا حلأامنل (1/2/55 تلخل 

 القيا نوع الاختبار

Wilks Lambda .393 

Chi-square 48.568 

Df 4 

Sig. .000 

 م.2028على مخرجات التحليل الاحصائي، بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث

( اشكككككككككككككك ر رثن مككلم أهم ككل Wilks Lambdaأن حخل كنا   (1/2/55 ت    حثمم  كنا حثرقم كل ار حثجكلخل 

( م  حث  ن نا ار حثممندثل حثلم  ز ل ت اكككككككر 393.ر  أن   مؤشكككككككاا حلأامنل؛حثلحثل حثلم  ز ل ار حثلم  ز ة   

( خهر أك ر م  ق ملىن حثجلخث ل 48.568( حثمفاككوبل  Chi-square، ختن ا ق مل  حثمؤشككااحثلغ ر ار 

ر ا حثمؤشكككككككاا( خهذح امؤر ختود ارخق ممؤو ل ثللؤ ب   اف  0.05( اؤل ماكككككككلوم ممؤو ل  5.99حث نثغل  

 .ث م  الن مالوم حثمؤشاا تفت حثلاحعلح

: اختيار النس  المميزة )الملونة للمعالألة التمييزية( من المجموع الكلي للنس :رابعاً   

 خل نا أاضكككككككككا حثؤاكككككككككث حثمم ز  حثلر ام   م  خفثىن تم  ز حثمؤشكككككككككاا حثملمثر  خغ ر حثملمثر ، تت ردخنل 

نث ل الن ةر نمو (  اككك ل م01مبشكككرحا خ اكككث حثلفل ا حثمنثر حثمململ  ثللفل ا خحثلر عككك     رهن خالدهن  

SPSS  ح ي تت حعككلجلحم حثلفل ا حثلم  زي حثج ر ململد حثملغ رحاMultiple Linear Discriminant 
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Analysis   حثملغ رحا خحثلو ككككككككككككككا رثن  م (  غرض ةؤكن  حثؤمو ا حثم لرح ضاجكند أاضككككككككككككككا افقل خ  ل

 حثممندثل حثلم  ز ل ثللؤ ب ةلمثر مؤشاا حلأامنل.

ة ن نا خق ت حثؤاككككككث حثمنث ل حثمذ وا  خحثلمر    نثمؤشككككككاا حثملمثر  خغ ر حثملمثر  ط  نً خ ل جل ضدخنل 

ثلمع نا حثمململ ماكككككككككك  نً ثلل ر   ة   حثمؤشككككككككككاا حثملمثر  خحثغ ر ملمثر ؛ ت    ثؤن م  خفل  ثك حن أاضككككككككككا 

حلأامنل هر  احثؤاككككككث حثلر تف   هذح حثغرض خ م   ح المند ال ىن ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار ثمؤشككككككا

 ( مبشرحا منث ل ا    من كلر:4 

   ا ل  شنط(  .حثموتودحا رتمنثر دخاحن مملل .0

   ا ل ملكو  ل( .حثموتودحا رتمنثر رثن حثلكون   ا ل .2

    ا ل ابف ل(  .حثموتودحا الن حثمن ل مملل .1

   ا ل  شنط(   .حثمجزخن  دخاحن مملل .1

الن أاضككا هذه حثمبشككرحا لأ ىن تم ر ق مل ثمملل ح ي تت حخل نا حثؤاككث حثمفلد  أافه ختت حثلمرب 

 F  اؤل ماككلوم د ثل 12.25خق مل   0.05( اؤل ماككلوم د ثل 5.59( أك ر م  حثق مل حثجلخث ل خهر )

 من أ ىن تم ر  نال تلك حثمبشككككرحا أقا ق مل ثمملل   م لح( خ ثك حاككككث من هو م    ار حثجلخل  0.05

 حثلنثر:
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 للمؤشرات المالية التي يتكون منها نموذج التنبؤ المقترح Wilks' lambdaالجزئية وييا  Fيبين ييا معدل ( 4/2/59) جدول

 م
 

 الرمز
 الجزئية Fمعدل  Wilks' lambda النسبة المالية

4 R4 42.434 720. حثموتودحا رتمنثر دخاحن مملل 

11 R11 26.537 597. حثموتودحا رتمنثر رثن حثلكون   ا ل 

18 R18 7.592 451. حثموتودحا الن حثمن ل مملل 

9 R9 6.398 442. حثمجزخن  دخاحن مملل 

F   5.59=  0.05( خاؤل مالوم د ثل 7،1حثجلخث ل اؤل داتل حر ل 

F   12.25=  0.01( خاؤل مالوم د ثل 7،1حثجلخث ل اؤل داتل حر ل 

 م2028الاحصائي، على مخرجات التحليل بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث

 ا:همل التمييزي المعياري حس  أفضليتترتي  النس  المالية المميزة وفقاً لقيمة المعا خامساً:

(Standardized Canonical Discriminant Function) 

قنم حث نحي   اند  ترت ث حثمبشكرحا حثمنث ل حثاكن  ل  ف ي تم س حلأهم ل حثؤاك  ل ثىن حاث حلأاضل ل 

 (.Nie ،1975حثؤمو ا خا نً ثلممندثل حثلم  ز ل حثمع نا ل حثلنث ل  ار ةؤن  

Y=Rr1A1+R2A2+…………+RnAn 

 ح ي أن:

Y .افمل حثممندثل حثلم  ز ل حثؤنتجل ا  ت     حثممندثل = 

R .)حثممنمفا حثلم  ز ل حثمع نا ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل  حثؤاث حثمنث ل = 
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A   ز ل.= حثق ت حث مل ل ثلملغ رحا حثلم 

n الد حثملغ رحا حثلم  ز ل حثم و ل ثلممندثل حثلم  ز ل = 

هذح خ  اكككككككككككل ند م  حثممنمفا حثلم  ز ل ار تفلكل حلأهم ل حثؤاككككككككككك  ل ثلملغ ر حثذي ا لرن ةىن ار حثلم  ز ة   

 حثمؤشككككاا حثملمثر  خغ ر حثملمثر ، ح ي أن حثملغ ر  خ حثق مل حثم ل ل حث   ر  ااككككنهت  شكككك ا    ر ار ت و  

حثممندثل حثلم  ز ل،  من ختلل رشكككككككنا  حثممنما حثلم  زي حثمع ناي ا  حتجنه حثلمثر ا  ح  ن ت ح شكككككككنا  موت ل 

ثلممكنمكا حثلم  زي اك  ىكن تمؤر أ كه اممكا  كنتجكنه طردي أي  فو ز كند  حثلمثر، خإ ح  ن ت ح شككككككككككككككنا  عككككككككككككككنث ل 

ت ض حثلمثر، خ     حثجكككلخل اق كككنتجكككنه ا اككككككككككككككر أي  فو تجف  ثلممكككنمكككا حثلم  زي اككك  ىكككن تمؤر أ كككه اممكككا

حثممنمفا حثلم  ز ل حثمع نا ل ثلؤاككككككككككككككث حثمنث ل حثلر تت حخل ناهن مرت ل خا   لأاضككككككككككككككل ل ىن ار   (1/2/51 

 حثلؤ ب.

 حثممنمفا حثلم  ز ل حثمع نا ل (1/2/51 تلخل اقت 

 المعامل التمييزي المعياري  النسبة المالية م

 1.085- الموجولأات لجمالي لأوران معدل 1

 882. الموجولأات لجمالي للى الديون  نسبة 2

 574. الموجولأات على العائد معدل 3

 521. المخزون  لأوران معدل 4

 م.2028على مخرجات التحليل الاحصائي، بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث
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ز ل ثمجموالر حثلم   ح ي تمل ر حثممنمفا حثلم  ز ل حثمع نا ل  ككككرخا ل ار تفلكل حثفل حث ن ككككا ثلمنمفا

حثمؤشككككككككككككاا حثملمثر  خغ ر حثملمثر ، لأن حثفل حث ن ككككككككككككا امثا حثوعكككككككككككك  حثفاككككككككككككنةر ثلمفمنا حثلم  ز ل  حا 

 حثممنمفا حثمع نا ل ثلمجموال  .

 : بناء النموذج:سالأساً 

ثمع نا ل حلأغرحض ةؤكن  حثؤمو ا كل لكث حلأمر تفكلككل حثممنمفا حثلدككككككككككككككؤ ف ل ثت حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر 

 ثلؤاث حثمنث ل  نلآتر:

عثرة( غير مت –)متعثرة الأعمال  منشـآتالخطوة الأولى: تحديد المعاملات التصـنيفية للتعرف على وضـع 

Classification coefficients: 

ثلفلكل حثممنمفا حثلدكككككككككؤ ف ل ثللمرب الن حثمؤشكككككككككاا من ر ح  ن ت ملمثر  أخ غ ر ملمثر ، تت ت     

 ( حثةنهر  ار حثممندثل حثلنث ل:x ل ح ي تلمثا حثممنمفا حثلدؤ ف ل  ق ت  حثممندثل حثلنث

Y=X1A1+X2A2+…………+XnAn + constant 

 ح ي:

Y .حثمفمل حثلدؤ ف ل ار حثممندثل حثلدؤ ف ل = 

X .حثممنمفا حثلدؤ ف ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل = 

A .حثق ت حث مل ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل = 

n الد حثملغ رحا حثلم  ز ل حثم و ل ثلممندثل حثلم  ز ل = 

Constant   ثنةت =Constant.) 
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ت اكككككككلجلم حثممنمفا حثلدكككككككؤ ف ل ار تدكككككككؤ   حثمؤشكككككككاا ار عكككككككؤل حثلفل ا، خحثلر كلت حشكككككككل نقىن م  خفل 

عكككككككلجرحا حمدككككككك وال حثلغنكر حثملجممل دحخا حثمجموانا خحثمرحكز حثملوعككككككك ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل هذح خ لت 

حثمفمل حثلدككككككككككككؤ ف ل م  خفل حثممندثل حثاككككككككككككن  ل  ضككككككككككككرب حثق مل حث مل ل ثلؤاككككككككككككث حثمنث ل ار حثممنمفا 

حثلدكككؤ ف ل مو ر كككنال أخ طرح الد ثنةت ث ا مجموال م  حثمؤشكككاا حثمدكككؤ ل  ملمثر ، غ ر ملمثر ( خبؤن  

ؤ ف ل ث ا جل حثمفمل حثلدككالن من عكك   خثغرض حثوقوب الن ط  مل تدككؤ   تلك حثمؤشككاا كلت م نا ل  ل 

مؤىن خا نً ثلمفمل حلأالن، امثفً ر ح  ن ت حثمفمل حثلدكككككؤ ف ل حثلر تت حثفدكككككول ال ىن ثمجموال حثمؤشكككككاا 

حثملمثر  أك ر م  تلك حثؤنتجل ا  مجموال حثمؤشككككككككككاا غ ر حثملمثر ؛ ا ن هذه حثمؤشكككككككككك   تدككككككككككؤ   ككككككككككم  

ثلدكككككؤ ف ل حثلر تت حثفدكككككول ال ىن ثمجموال حثمؤشكككككاا مجموال حثمؤشكككككاا حثملمثر ، أمن ر ح  ن ت حثمفمل ح

حثملمثر  أقا م  تلك حثؤنتجل ا  مجموال حثمؤشكاا غ ر حثملمثر ؛ ا ن هذه حثمؤشك   تدؤ   م  مجموال 

ك    حثممنمفا حثلدكككككككؤ ف ل ثمجموال حثمؤشكككككككاا حثملمثر ،  (1/2/51 حثمؤشكككككككاا حثغ ر ملمثر . حثجلخل اقت 

 خمجموال حثمؤشاا غ ر حثملمثر  ثلؤاث حثمنث ل حثلر تل ون مؤىن حثممندثل حثلم  ز ل.

 حثممنمفا حثلدؤ ف ل ثلؤاث حثمنث ل حثلر كل ون مؤىن حثؤمو ا (1/2/51  تلخل

 حثؤا ل حثمنث ل
 حثفنثل

 غ ر ملمثر ملمثر

 3.805 040.- حثموتودحا رتمنثر دخاحن مملل

 058. 240. حثموتودحا رتمنثر رثن حثلكون   ا ل

 052. 159. حثموتودحا الن حثمن ل مملل

 034.- 028. حثمجزخن  دخاحن مملل

 4.475- 4.383- حثثنةت

 م.2028على مخرجات التحليل الاحصائي، بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث
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 :التمييزية غير المعيارية لقياس لأرجة التعثر المعاملات: تحديد الثانيةالخطوة 

لأغرحض ةؤككن  حثؤمو ا حثفزم  حلاكككككككككككككككنب حثمفمككل حثلم  ز ككل ثللؤ ب  ككنثلمثر، اكك  ككه م  حلأهم ككل  م ككنن 

ردخنل حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا ل ار حثؤمو ا حثم لرح خ لت  ثك رحدكككككن  نً  ضكككككرب حثممنمفا غ ر 

ثق ت حث مل ل ثلؤاككككككككككث حثمنث ل حثم لر ل ةىن خإ ككككككككككنال أخ طرح حثثنةت حثمدكككككككككككنحث ثىن، خ ثك (  نUحثمع نا ل  

ثلو كككككول رثن ق مل م ن  ل ثلمفمل حثمع نا ل حثلر كلت حثفدكككككول ال ىن، خال ه ت ون ممندثل ت و   حثؤمو ا 

 كنلآتر:

Z=U1R1+U2R2+…………+UnRn + constant 

 ح ي أن:

Z .افمل حثممندثل حثلم  ز ل = 

U .)حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل  حثؤاث حثمنث ل = 

R .حثق ت حث مل ل ثلملغ رحا حثلم  ز ل = 

n الد حثملغ رحا حثلم  ز ل حثم و ل ثلممندثل حثلم  ز ل = 

Constant   ثنةت =Constantن(، خحثملد حثثنةت هو الد اضكنب رثن حثممندثل حثر ن ك ل ثلملكا ماكناه ،

 أي را ن ىن حثق مل حثدف فل.

حثلر تم ر ا  حثممنما حثلم  زي غ ر  Uق مل  (1/2/51 خبؤن  الن من عكككككككككك   اةىر حثجلخل حثلنثر 

 حثمع ناي حثذي ا نةا  ا  ا ل منث ل خحثلر تت حخل ناهن عن  نً   اضا  اث منث ل ثللؤ ب  نثلمثر.
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 حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا ل (1/2/51 تلخل 

 حثممنما حثلم  زي حثمع ناي  حثؤا ل حثمنث ل م

 1.575- حثموتودحا رتمنثر دخاحن مملل 1

 075. حثموتودحا رتمنثر رثن حثلكون   ا ل 2

 044. حثموتودحا الن حثمن ل مملل 3

 025. حثمجزخن  دخاحن مملل 4

 م.2028على مخرجات التحليل الاحصائي، بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث

 خبنثلنثر ا ون تمث ا حثممنمفا حثلم  ز ل غ ر حثمع نا ل ثلؤاث حثمنث ل حثلحخلل ار ةؤن  حثؤمو ا  نلآتر:

Z=-1.575R4+0.075R11+0.044R18+0.025R9 

 الموجولأات لجمالي للى الديون  نســــبة)+  (X -1.575 الموجولأات لجمالي لأوران معدل)العلامة التمييزية = 

X (0.075  +(الموجولأات على العائد معدل X  0.044)  +(المخزون  لأوران معدل X  0.025) 

 :اختبار المقدرة التنبؤية للنموذج: سابعاً 

ل لث ح مر ك م لا  خملم دقل حثؤمو ا حثم مل ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككككرار ثلمؤشكككككككككاا ق ا حلخثه؛ خل نا 

ال مو حثملمثر  خحثمفمنا حثلم  ز ل ثمج حثمؤشككككككككككااتفلكل حثؤ  ل حث ن ككككككككككلل ة   حثمفمنا حثلم  ز ل ثمجموال 

 ن المند الن حثمرحكز حثملوعككككككك ل ث ا مجموال، خحثلر تمثا حثؤ  ل حث ن كككككككلل ة    ملمثر حثمؤشكككككككاا غ ر حث

موال، خار هذه حثلاحعكككككككككل  ن ت حثمرحكز حثمجموال   مؤلدككككككككك  حثماكككككككككنال ة   حثمرحكز حثملوعككككككككك ل ث ا مج

(، خبنثلنثر ا ن -1.220  حثملمثر غ ر  (، خثلمؤشكككككككككاا1.220  حثملمثر  حثملوعككككككككك ل ثمجموال حثمؤشكككككككككاا

 م لحا حثؤ  ل حث ن لل ة   حثمجموال   اانخي   رحً حاث حثجلخل حثلنثر:
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 حثمرحكز حثملوع ل ثلمجموانا(1/2/11 تلخل 

 الحالة 

 ملمثر 1.220

 غ ر ملمثر 1.220-

 م2028على مخرجات التحليل الاحصائي، بالاعتمالأ  المصدر: من اعدالأ الباحث

ط  نً ثؤلن و حثممندثل حثلم  ز ل حثلر تت حثلو كككا رث ىن خحثم و ل م  حثؤاكككث حلأابو حثمذ وا  ام   حثلؤ ب ةلمثر 

مجموال حثمؤشكككككاا حثملمثر ،  حثمؤشكككككاا م  المه؛ ا  ح  ن ت ق مل حثمفمل حثلم  ز ل موت ه تدكككككؤ   كككككم 

كن ت ق مل حثمفمل حثلم  ز ل عكككنث ل تدكككؤ   كككم  مجموال حثمؤشكككاا غ ر حثملمثر ، خبل     حثؤمو ا  خإ ح

 (2014خ 2013 حثمذ وا الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل خخفل حثاككككؤل   حثلل   عكككك  لن حثلمثر 

( 13( مؤشكككك   ملمثر  خأخرم  ملد  17لاككككؤل   قل  ىرا الد  كفحظ أ ه خ ملوعكككك  ثلممنمفا حثلم  ز ل ث

حنثل حثلدككككككككؤ   ة    لن و حثؤمو ا حثم لرح خب    لن و  %76.7مؤشكككككككك   غ ر ملمثر ، خهؤنك حت نق ةؤاكككككككك ل 

 :(1/2/10 حث ملر ثؤ س حثمؤشاا  من كل    م  حثجلخل حثلنثر اقت 

 كو   حثمفمل حثلم  ز ل خحثفنثل حث مل ل خحثفنثل ط  نً ثللؤ ب خ فل حثلؤ ب (1/2/10 تلخل 

 المنشأة م
ـــــعـــــلامـــــة  ال

 التمييزية

ـــــــــــــة  حـــــــــــــال

الـتصــــــــــنــيــف 

 الفعلي

ــــة التصـــــــــنيف  حــــال

حســــــــــــــ  الـنـموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 1.360 0حثشر ل س  0

  ف   ملمثر ملمثر 0.747 2حثشر ل د  2

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.129 1مبعال م  1
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 المنشأة م
ـــــعـــــلامـــــة  ال

 التمييزية

ـــــــــــــة  حـــــــــــــال

الـتصــــــــــنــيــف 

 الفعلي

ــــة التصـــــــــنيف  حــــال

حســــــــــــــ  الـنـموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 0.834 1مبعال    1

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.024 5مبعال ح  5

  ف   ملمثر ملمثر 0.819 1مبعال ح  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.759 1مبعال    1

  ف   ملمثر ملمثر 1.602 1مبعال ز  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.763 1شر ل ا  1

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.056- 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.740 00مبعال م  00

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 2.130- 02حثشر ل س  02

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.448- 01مبعال خ  01

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.955- 01حثشر ل س  01

  ف   ملمثر ملمثر 0.743 05مبعال ه  05

  ف   ملمثر ملمثر 2.103 01مبعال م  01

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.525- 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.468 01مبعال ي  01
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 المنشأة م
ـــــعـــــلامـــــة  ال

 التمييزية

ـــــــــــــة  حـــــــــــــال

الـتصــــــــــنــيــف 

 الفعلي

ــــة التصـــــــــنيف  حــــال

حســــــــــــــ  الـنـموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.439 01مبعال ف  01

 خ   غ ر ملمثر ملمثر 0.485- 21مبعال ح  21

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.896 20مبعال د  20

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.699 22شر ل ح  22

  ف   ملمثر ملمثر 2.040 21شر ل ز  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.126- 21شر ل ب  21

  ف   ملمثر ملمثر 1.645 25مبعال ز  25

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.143- 21حثشر ل س  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.953- 21مبعال م  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.136- 21شر ل ا  21

  ف   ملمثر ملمثر 1.291 21شر ل ز  21

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.386 11مبعال م  11

 .م2120الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل،  حثؤمو ا حثم لرححثمدلا: م  رالحد حث نحي م  خحقو ت     

 :سنتين من حدوث التعثر المصرفياختبار القدرة التنبؤية للنموذج قبل 

اؤل ت     حثؤمو ا حثم دمت الن حثمبشرحا حثمنث ل حثمالجرتل م  حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل 

م خحثذي ا دلؤن  اؤل   منث ل   ا  حلخث حثلمثر حثمدرار؛ ثغرض تفلكل ملم دقل 2013ار حثمنم 
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حثؤمو ا  نثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ق ا حلخثه   لر   نر ل تل   ثمالجلمر هذح حثؤمو ا ح عل ند  م  تلك 

حثمجرتنا ار حتجن  حث رحاحا خحثممنثجنا حثمف مل ثلجف   أخ مؤو حلخث حثلمثر حثمدرار؛ ا  ه كلض  ثؤن 

ة    لن و حثؤمو ا حثم لرح خب    %76.7أد نه، أن هؤنك توحا  ةؤا ل  (1/2/12 م  ة ن نا حثجلخل اقت 

 حنثل حثلدؤ   حث ملر ثؤ س حثمؤشاا. لن و 

   كو    لن و ت     حثؤمو ا حثم  لرح ق ا عؤل   م  حلخث حثلمثر حثمدرار (1/2/12 تلخل 

 الشركة م
العلامة 
 التمييزية

حالة 
التصنيف 
 الفعلي

حالة التصنيف 
حس  النموذج 

 المقترح
 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 1.076 0 حثشر ل س 0

  ف   ملمثر ملمثر 0.588 2حثشر ل د  2

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.529 1مبعال م  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.490 1مبعال    1

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 2.533 5مبعال ح  5

  ف   ملمثر ملمثر 0.128 1مبعال ح  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.902 1مبعال    1

  ف   ملمثر ملمثر 1.427 1مبعال ز  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.094 1شر ل ا  1

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.654- 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.776 00مبعال م  00

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 2.765- 02حثشر ل س  02

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.594- 01مبعال خ  01
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 الشركة م
العلامة 
 التمييزية

حالة 
التصنيف 
 الفعلي

حالة التصنيف 
حس  النموذج 

 المقترح
 صحة التنبؤ

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 3.556- 01حثشر ل س  01

  ف   ملمثر ملمثر 1.071 05مبعال ه  05

  ف   ملمثر ملمثر 0.815 01مبعال م  01

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.872 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.029 01مبعال ي  01

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.887 01مبعال ف  01

 خ   غ ر ملمثر ملمثر 1.078- 21مبعال ح  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 2.327 20مبعال د  20

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 1.346 22شر ل ح  22

  ف   ملمثر ملمثر 2.413 21شر ل ز  21

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.361 21شر ل ب  21

  ف   ملمثر ملمثر 0.182 25مبعال ز  25

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.062 21حثشر ل س  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 1.080- 21مبعال م  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.014- 21شر ل ا  21

  ف   ملمثر ملمثر 1.605 21شر ل ز  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.123- 11مبعال م  11

 .م2120الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل،  حثؤمو ا حثم لرححثمدلا: م  رالحد حث نحي م  خحقو ت     
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 :اختبار القدرة التنبؤية للنموذج قبل سنة من حدوث التعثر المصرفي

أمن اؤل ت     حثؤمو ا حثم لرح الن حثمبشرحا حثمنث ل حثمالجرتل م  حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حث فث ل 

أي ق ا عؤل خححل  ا   م  حلخث حثلمثر حثمدرار؛ ثغرض تفلكل ملم دقل حثؤمو ا  م2014ار حثمنم 

ة    %80 نثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار ق ا حلخثه   لر  عؤل منث ل خححل ؛ ا  ه كلض  ثؤن أن هؤنك توحا  ةؤا ل 

جلخل حثلنثر ثن هو م    ار ح منثل حثلدؤ   حث ملر ثؤ س حثمؤشاا. ح لن و حثؤمو ا حثم لرح خب    لن و 

 :(1/2/11 اقت 

 كو    لن و ت     حثؤمو ا حثم  لرح ق ا عؤل م  حلخث حثلمثر حثمدرار   (1/2/11 تلخل 

 الشركة م
العلامة 

 التمييزية

حالة 

التصنيف 

 الفعلي

حالة التصنيف 

حس  النموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 1.645 0حثشر ل س  0

  ف   ملمثر ملمثر 0.906 2حثشر ل د  2

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.146 1مبعال م  1

  ف   ملمثر ملمثر 1.178 1مبعال    1

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.485- 5مبعال ح  5

  ف   ملمثر ملمثر 1.423 1مبعال ح  1

  ف   ملمثر ملمثر 0.615 1مبعال    1

  ف   ملمثر ملمثر 1.776 1مبعال ز  1
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 الشركة م
العلامة 

 التمييزية

حالة 

التصنيف 

 الفعلي

حالة التصنيف 

حس  النموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 1.582 1شر ل ا  1

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.543 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.704 00مبعال م  00

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 1.512- 02حثشر ل س  02

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.743- 01مبعال خ  01

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 1.161- 01حثشر ل س  01

  ف   ملمثر ملمثر 0.416 05 مبعال ه 05

  ف   ملمثر ملمثر 3.393 01مبعال م  01

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.236- 01شر ل    01

  ف   ملمثر ملمثر 1.907 01مبعال ي  01

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 1.992 01مبعال ف  01

  ف   ملمثر ملمثر 0.107 21مبعال ح  21

 خ   ملمثر ملمثرغ ر  1.465 20مبعال د  20

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 2.753 22شر ل ح  22
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 الشركة م
العلامة 

 التمييزية

حالة 

التصنيف 

 الفعلي

حالة التصنيف 

حس  النموذج 

 المقترح

 صحة التنبؤ

  ف   ملمثر ملمثر 3.031 21شر ل ز  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.262- 21شر ل ب  21

  ف   ملمثر ملمثر 1.722 25مبعال ز  25

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.032- 21حثشر ل س  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.826- 21مبعال م  21

  ف   غ ر ملمثر غ ر ملمثر 0.330- 21شر ل ا  21

  ف   ملمثر ملمثر 0.977 21شر ل ز  21

 خ   ملمثر غ ر ملمثر 0.186 11مبعال م  11

 .م2120الن حث  ن نا حثمنث ل ثممف  حثم ؤل حثلاحع ل،  حثؤمو ا حثم لرححثمدلا: م  رالحد حث نحي م  خحقو ت     

 الن حجت حثلوحا  حثذي  لو ثؤن م  خفل ت     حثؤمو ا حثم لرح مو حثلدككككؤ   حث ملر ثللك حثمؤشككككاا ةؤن ً 

عكككوح   ملوعككك  ثلاكككؤل  ، أخ من كلمل  ةؤلن و ت     حثؤمو ا حثمدكككمت أافه خحثم    الن ة ن نا  ا عكككؤل 

، %11,1من  اكككككك له ر حثلؤ ب خ ملوعكككككك  خ ككككككلت رثن خ ون  اكككككك ل دقل حثؤمو ا حثم لرح ا منث ل الن حل ،

ق ا عكككككككككؤل   م   %11,1خبمن أن حثؤمو ا حثم  لرح  كلملو ةؤاككككككككك ل دقل ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككككرار ةلغت 

ال ه  اكل  و حث ول    ه ام   حالمند ق ا عكؤل خححل  م  حثلمثر حثمدكرار؛  %11حثلمثر خ اك ل دقل ةلغت 

 .حث مؤ لحثلجنا ل مؤشاا حثؤمو ا حثذي تت ةؤناه  ؤمو ا ثللؤ ب  نثلمثر حثمدرار ثل
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والصــــعوبات التي واجهها  وإســــهامات الدراســــةمناقشــــة نتائج الفرضــــيات : الثالثالمبحث 

 :الدارس

 :أولًا: مناقشة نتائج الفرضيات البحثية في ضوء نتائج الدراسات السابقة

 :نثلمثر   هؤنك افقل راجنة ل ة   حعككككككككككككلجلحم حثلفل ا حثمنثر   عككككككككككككن  ثللؤ ب نتيجة الفرضــــــــية الأولى

، خحثمدكككككككككككككناب حضعكككككككككككككفم ل حث مؤ ل تللزم   ترح  حثمدككككككككككككرار، خحثفل م  ححلمن ا حثلمثر ثلم حثممف 

ختل نطو ، لحثلفل ا حثمنثر ختململ  شكك ا    ر الن  لن جه خمجرتنته ار تفاكك   تود  قرحاحتىن ح  لمن  

 ا حثمنثر ثلخا حث   ر ثللفلحثلاحعكككككنا حثاككككككن  ل حثلر  فثت ار حممةت من تو كككككلت رث ه هذه حثؤل جل مو 

لنثر خ ض مجنطر حثلمثر حثمدكككككككككرار ثللك حثلمو فا، خ ةىر  ثك ار ترشككككككككك ل حث رحاحا ح  لمن  ل خبنث

( خحثلر  ن ت  ل جلىن حثر  اككككك ل أن حثمدكككككناب حثلجنا ل 6552تل نً ار حثلاحعككككل حثلر قنم ةىن  حث و ا، 

ن ا ا ثلممف  ةلاتل    ر  ار عككككككك  ا خ ض ححلمار غز  تململ الن حثلفل ا حثمنثر ث ل نا حثلمو ف

( م  أن حثمبشكككككرحا خحثؤاكككككث 6550من خرتت رث ه داحعكككككل  حث رحخ ل، حثلمثر حثماكككككل  ل ل ثلكىت،  ذثك 

حثمنث ل خحثمفنعككككككك  ل ثىن أهم ل    ر  ار ت   ت حثمؤشكككككككاا خم  حثضكككككككرخاي حكف ىن ح هلمنم حلأك ر م نا ل 

 حثلاحعكككككككككل حثلر قنمت ةىن حث نحثل أن حا ل خح قلدكككككككككندال حلأخرم.  منة ق ل حثمبشككككككككرحا حثلاكككككككككو ق ل خحضد

خلدككككت رثن أن تود  حثمف ةل ح  لمن  ل لأي مدككككرب تململ  شكككك ا ا  اككككر  أاضككككنً  (6551 أ جرخ، 

الن حث رحاحا ح  لمككن  ككل حثاككككككككككككككل مككل حثملجككذ  خ ؤلو  ثككك م  خفل ح المككند الن تفل ككا مككنثر خح لمككن ر 

ث كنث ر حثلمو فا، خأن اكلم ق كنم حثمدككككككككككككككناب ةكذثكك ق كا حثمؤ  كبدي رثن ت كنقت  دق   ثل  كن كنا حثمكنث كل

( تل نطو  لن جىن مو حثؤل جل حلأخثن ثىذه حثلاحعل 6559خداحعكل  أحمل خحث اكنا، أزمل حثلكون حثملمثر . 

  ت  ح ي تو كا حث نحثنن رثن حلأهم ل حث   ر   عككلجلحم حثؤاككث حثمنث ل خحثلفل ا حثمنثر  شكك ا انم ار ت

رثن أن حثمدكككناب حضعككككفم ل حث مؤ ل تللزم  (6571خت و ت أدح  حثشكككر نا،  من خقل تو كككا  حثفم ري، 
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( ةلاحعكككككككككككككلىن 6572قنمت حث نحثل  حاككككككككككككك ،    ترح  حثلفل ا حثمنثر خح  لمن ر ث ل نا حثلمو فا،  من

ملم حالمند حثمدككناب حثلجنا ل حثاككودح  ل الن حثلفل ا حثمنثر ار حثلؤ ب ةلمثر حثلمو ا حثمدككرار  حول

خخ كككككككلت رثن  لن و مشكككككككنةىل ثؤلن و هذه حثلاحعكككككككل خهر أن تلك حثمدكككككككناب تململ الن حثلفل ا حثمنثر 

اندا   ن ( ار داحعككلىن حثلر أ6572،  من حعككلؤلجلىن أاضككن  خلاجل، ك عككن  ثللؤ ب  نثلمثر حثمدككرار

اجنةر ح عكككلجلحم حض هوتمثر تاكككى فا حثممف  ثلم حث ؤوك حثلر ت لا م  ححلمن ا م  أهت حلأعككك نب 

 ( حثلر  ن ت أهت  لن جىن أن6579، ث كناكل أدخحا حثلفل كا حثمكنثر، خ كذثكك داحعككككككككككككككل  حمز  خاجر حثلك 

أن حثلفل ا  ،  من حعكككلؤلجتحثلفل ا حثمنثر امل ر خعككك لل   ام   ح عكككلغؤن  اؤىن ار ت   ت أي مبعكككاكككل

 . نثؤاث حثمنث ل امل ر أهت أدخحا حثلفل ا حثمنثر حثمالجلمل ار تفل ا ختشج ص خ ع ل حثمبعال

 :توتل افقل ة   حعكككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر خت ل ا حجت حثلمثر  نتيجة الفرضــــــية الثانية

ؤ ل اؤل حث محضعككككفم ل    الن حثمدككككناب ؤمن ا م  ق ا حث ن محث حعككككلجلحم تلك  كلت حثمدككككرار، ث   

هكذه حثؤمن ا   عككككككككككككككن   تجن  حث رحا أاكنً م  داحعككككككككككككككل طل كنا حثممف  ح  لمكن  كل خ  كلت ح المكند الن 

،  ثك الن حثرغت م  رداحكىت ثاهم ل حث   ر  خحثلخا حث   ر ثذثك غ ر ملزمخ   شكككككككككككك ا قل ار   ح  لمن ر

ار دخل مت ت ل ت نطمت خحت  ت هذه حثؤل جل مو  لن و داحعككنا ممنثلل ار ترشكك ل حث رحاحا ح  لمن  ل، خث

( ار داحعكككككككله حثلر   ذهن الن حث ن م   6552ارب ل مجلل ل ثما أهمىن من حعكككككككلؤلجه حث نحي  حث و ا، 

الن ح  لمكنن ار حثمدككككككككككككككناب حثلجكنا كل ار غز  ح كي  كن كت م   ككككككككككككككم  حثؤلن و حثر  اكككككككككككككك ل أن تلك 

من تت  مو خأاضكككنً تل   هذه حثؤل جلحثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككرار ثلم حثممف ،  حثمدككناب   تاكككلجلم  من ا

( ح ي حعككككككككككككلؤلو حث نحثنن أن هذه 6570طرحه ار  لن و حثلاحعكككككككككككل حثلر قنم ةىن  حثممنا خقدكككككككككككك ري، 

ت ؤن الن مجموال م  حثؤاككككث حثمنث ل حثلر تشكككك ا  مجمواىن مبشككككرحً ام   م  ح عككككلرشككككند  ه حثؤمن ا 

 ،حن ا حثلمثر حثماككل  لر خبنثرغت م   ثك   كلت حعككلجلحم هذه حثؤمن ا ار حث  ئل حثاككوا لثللمرب الن 

ث   أث لت  لن و حثلاحعكككككككككل أن هؤنك افقل راجنة ل قو ل ة   حعكككككككككلجلحم هذه حثؤمن ا خت ل ا حجت حثلمثر 
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حثلر  (6572 عككككككل من ر،  حثمدككككككرار، خهو من أث لله ال  داحعككككككنا تمت ار هذح حثمجنل  خرهن داحعككككككل

 .ثلكىن خبلقل تؤ ب م  وثل حثممف  ةلمثر خإاف حعلؤلجت ملم قلا  هذه حثؤمن ا الن حثلؤ ب 

 :ثر نأ ه الن حثرغت م  حثجلخم حث   ر   عككككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثم نتيجة الفرضـــــــية الثالثة

  لمن  ل ثلاكككككى فا حا  ه اؤل ت    ىن الن ا ؤل حثلاحعكككككل م  امف  ح خت    ىن ار ممةت دخل حثمنثت،

ثلم حثمدككناب حضعككفم ل حث مؤ ل ثت  لم   م   شكك  حثلمثر ثلم تلك حثمؤشككاا  من ثت كلم   حثؤمو ا 

حثم     م  حثلم  ز ة   حثمؤشككككاا حث نشككككلل خحثؤنتفل، خهذه حثؤل جل تلمناض  شكككك ا    ر مو حث ث ر م  

ن ا ا م   م  خفل ت    ىن حث شكككك  غرض تدككككم ت  محثلاحعككككنا خحلأ فنث حثلر تمت ار هذح حثمجنل ث

حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككككككرار ثلممف  ق ا حلخثه خبؤاككككككككككث دقل انث ل ثللك حثلؤ بحا، ح ي ةره  الن 

-Z( ار داحعكككككككككككككله حثمشكككككككككككككىوا  خحثلر  نن م  مجرتنتىن حثر  اككككككككككككك ل  مو ا  Altman, 1968 ثك  

score حثؤمن ا حثلر تت تدككككككككككككككم مىن  مل ، خ ذثك حثفنل  نثؤاكككككككككككككك ل ثممةت خحثم    اكنثم نً ( حثممرخب

 مو ا حث نحي  ثلمنن ح ي حالمل  ث ر م  هب   حث نحث   الن حلأعكككككككككن  حثملمر خحلآث ل حثلر  كككككككككمت 

 ,Altman, Haldeman and  Narayananةىككن  ثلمككنن  مو تككه مثككا مككن قككنم  ككه حث ككنحثون  

 Taffier andأخ مكككككن قكككككنم  كككككه  كككككنحثون  خرخن مثكككككا   (Z-score( م  ت و ر ثؤمو ا  1977

Tisshow, 1977 )  خKida, 1980 خ )Shirata, 2002 ) م  تدكم ت ثؤمن ا خن ككل خغ رهت

 ذثك ال ل تمنا ككككت  لن و هذه حثلاحعككككل مو ، ةىت مململخن الن حلأعككككن  حثذي قنم ال ه  مو ا  ثلمنن

ثلمنن ملم تلخم ت      مو ا   داحعككككككككككنتىت تلكحثلر أث لت  لن و  كث ر م  داحعككككككككككنا حث نحث   حثمرب

ار ت   ت حثمؤشكككاا خملم ماكككنهمل  ثك ار ترشككك ل حث رحاحا ح  لمن  ل حثملجذ ، خ ةىر  ثك ثؤن تل نً ار 

ا ؤكل م  حثشككككككككككككككر نا  ةل     حثؤمو ا الن ( ح كي قكنمكن6575حهكن  امو خحثوتكنا، حثكلاحعككككككككككككككل حثلر أتر 

،  ذثك  ثلمنن ار حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر ثلشككر نا رثن  ل جل ا  اكك ل م ندهن دقل  مو ا حثمرحق ل ختو ككف

(  مو ا Z-score( م  أن  مو ا  6571من تو ككككككككككككلت رث ه حثلاحعككككككككككككل حثلر قنم ةىن حث نحي  ال  ا، 
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( 6571 ، أاضكنً داحعل  حث رح،ملم ز ثللؤ ب؛ ح ي ام ر  لن و انث ل حثلقل ار ححلمنل راف  حثشكر نا

( خ مو ا Z-score 2000ك  ار هككككذح حثمجككككنل خهمككككن  حثلر املككككت الن م ككككنا ككككل  مو ت   مملمككككل

 Springate 1978   خم لاتىمن م  حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر ثلمبعككككاككككنا خحكلشكككك ت حن  ف حثؤمو ت )

(  و ه اغلث ال ه حثف  ل Z-score 2000ثلاه حث لا  الن  ثك خث ؤىن اضكككككككككلت حعكككككككككلجلحم  مو ا  

ؤمو ا  ثلمنن ار ( حثلر أث لت حث لا  حث   ر  ث6572خحثفكذا خدقكل تؤ به أك ر،  ذثك داحعككككككككككككككل  اجناي، 

ثممف  حث ؤوك حثلجنا ل حثجزح ر ل خم نابل  لن و حعككلجلحم حثؤمو ا م   لن و حثفن ا  حث شكك  ا  حثلمثر

( م  م لا   مو ا 6565،  ذثك من أث لله داحعكككل   نتل ل  خحثموبثن ر، حثوحقع ل ثلمؤشكككاا مفا حثلاحعكككل

 .نث شا حثمنثر ثلمبعانا خبؤاث دقل انث ل ثلمنن الن حثلؤ ب  

حعككلؤلجت ر ه  ث ر م  حثلجناب خحثلاحعككنا ملم تلخم ت      مو ا  ثلمنن خم لاته ار خار حثوقت حثذي 

 تجلل  مو  ثك، ختل   مو  لن و هذه حثلؤ ب   شككككككككككككا حثمؤشككككككككككككاا، ا ن هؤنك داحعككككككككككككنا أخرم  ن ت  لن جىن

الن تدكككككككككم ت  من ا  - من هو حثفنل ار هذه حثلاحعكككككككككل –اما  مض حث نحث    حثلاحعكككككككككل؛ خبؤن  الن  ثك

لاحعككككككل مو ط  مل تلك حثمؤشككككككاا حثلر تت رترح  حث كلف مثللؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار خحث شككككككا حثمنثر ثلمؤشككككككاا 

تلك  مو خدكككو ككك ل حقلدكككند حثلخثل حثذي تؤلمر كف تحثممل ل ال ىن خحث  نانا حثلر تؤلمر رث ىن خ ذثك  من 

( م  الم م لا  حثؤمو ا الن حثلؤ ب  نث شكككا 6579مثلمن حعكككلؤلجله داحعكككل  خ ضكككر، خمر ت،  حثمؤشككاا رث ه

 Ogachi, and ذثك من قنم  ه مجموال حث نحث    ؛ حثمنثر ثلمجمو حثدككككككككككككككؤنار  كككككككككككككك لحل ار حثجزح ر

Others ،6579 ر، حث  ؤ( م  حثمما الن تدكككككم ت  مو ا كف م ط  مل حثمؤشكككككاا حثمنملل ار ح قلدكككككند

 م  خحثمململ  الن ماككلوم حثمنثت خالأاضككنً من قنم  ه مجموال م  حثلحاعكك   خار  ا تملد حثؤمن ا حثمؤلشككر 

مف ملىن ثل   ت خ كو حثمؤشكاا ار ح قلدند حثالوانكر؛ ح ي قنموح ةلدم ت  مو ا خنص ةللك حثمؤشاا، 

حثمنث ل ام   ف مل م  حثؤاككككككث ( رثن مجموال م,655تو ككككككلت حثلاحعككككككل حثلر قنم ةىن  حثغدكككككك  ،  أاضككككككنً 

حعكككلجلحمىن ثللؤ ب  نثلمثر ثلم شكككر نا ق نس حثم نخ ا ار غز ،  ذثك من قنم  ه حث نحثنن  غرحك ل خ م وب، 
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( ار داحعككككلىمن الن ا ؤل م  حثشككككر نا حثدككككؤنع ل حثملاتل ار عككككوق ام نن حثمنثر؛ ح ي تو ككككا 7921

 حعلجلحمه ثللؤ ب   شا حثشر نا. حث نحثنن رثن  مو ا كل ون م  عت  اث منث ل ام  

 :لسهامات الدراسة: ثانياً 

  لسهامات الدراسة النظرية:

هذه حثلاحعكككل تاكككنهت ار رثرح  أدة نا حث في حثملمر  نث شككك  ا  دخا ح عكككلجلحم حث منل خح اجنةر ثللفل ا 

ر حثممف  خترشككككك ل ةلمثحثمنثر   نال أدخحته خت      من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر خحعككككلجلحمىن   عككككن  ثللؤ ب 

حث رحا ح  لمكن ر حثملجذ، ح ي املت حثلاحعككككككككككككككل الن راجند رطنا المر اغ ر حثملغ رحا حثملضككككككككككككككمؤل ار 

حثلاحعككككل م  أغلث توح  ىن خأعككككاككككىن حث ؤ ل خحث لاككككف ل؛ ح ي مثا هذح مفنخثل م   ككككم  مفنخ ا حث نحث   

 ت ر نال ممرر ل  ش ا انم.ضثرح  حثم ل ل حث مؤ ل خثو  دوا  م ا ل خحثمما الن ت لا

كمن تمما حثلاحعككككل الن تغ  ل توح ث  ةر ل مىمل تلمل  ةلخا حعككككلجلحم  ا أدح  م  أدخحا حثلفل ا حثمنثر 

 ي ح خحثلخا حثمؤوط ةذثك، ار ترشككككككككك ل حث رحا ح  لمن ر حثذي ا لا م  ححلمن ا تمثر امف  حثمدكككككككككناب.

كشكككككككك ت  لن و حثلاحعككككككككل ا  ختود افقل ة   حعككككككككلجلحم حثلفل ا حثمنثر الن ماككككككككلوم  ا أدح  م  حلأدخحا 

حثممرخال خب   حثفل م  حثلمثر حثمدككككرار، ختجلل  داتل ح ات نط خحثمفقل  فاككككث  ا أدح   فاككككث من كلت 

ثلر ثت ةر ل ثىذه حثلاحعل حكل    ثؤن أ ه خم   كم  حثمانهمنا حثؤحثمما  ه خحعكلجلحمه ار حثمدكناب،  من 

حثملمثلل ار حثمفقل ة   حعككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر  - فاككككث حلخد الت حث نحي –ااكككك    فثىن 

ختجف ض خحثفل م  حثلمثر حثمدكككككككككرار، ح ي ثت ااككككككككك   أن تت اب  هذه حثؤمن ا خحعكككككككككلجلحمىن ثللؤ ب ةلمثر 

مف  حثمململ  ثلم حثمدكككككككناب، خحن  ا من عككككككك   حثممف  ثلم حثمدكككككككناب  فاكككككككث ممنك ر حثلمثر ثلم حثم

تؤنخثه ار داحعككنا ار هذح حثمجنل  ن ت ثلاحعككل خبفي دخا هذه حثؤمن ا ار حث شكك  حثم  ر ا  ححلمن ا 

 اشا خحاف  حثمؤشاا  فاث حثمع نا ح علثمناي ثل شا حخ حثم ىوم حث ن و ر ثفاف .
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كثر  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثر حثمف مل خحثمم   كمن املت حثلاحعكككككككككككل خار رطناهن حثؤةري حث في ا  أ

( ممنك ر ا  اككككككككككككل ثلم نا ل خحعكككككككككككككلؤلجت ملم 0ال حث مؤ ل؛ م  خفل حالمند  دت    ىن ار حث  ئل ح قلدككككككككككككن

( الن امف  حثمدكككناب حضعكككفم ل حث مؤ ل ثلؤةر ار Z-scoreمف مل خإم ن  ل تجر ث خت      مو ا  

 حثمدرار ق ا حلخثه.م لاته الن حثلؤ ب  نثلمثر 

  اسهامات الدراسة التطبيقية:

اجكث الن ردحاحا مؤ  ح  لمكنن خحثرقكن كل الن مؤ  ح  لمنن خ ذثك حضدحا  حثمل ن ثلمدككككككككككككككناب خ ذثك حث ؤك 

حثمر زي خحثجىنا حثرقنة ل خ حا حثمفقل حلأخرم ت ؤر مجرتنا خحعكككىنمنا هذه حثلاحعكككل حثممل ل خحثل   ق ل؛ 

نا ختو ككككككككك نا هذه حثلاحعكككككككككل احالحً مىمنً خا  اككككككككك نً ثىت ثلفاككككككككك   املت مؤ  ح  لمنن ح ي تمثا حعكككككككككلؤلنت

ختفاكك   تود  حث رحا ح  لمن ر حثذي امثا هلب حعككلرحت جر ختاككمن  ا هذه حلأطرحب ثلفق  ه ثمن ثذثك م  

  لن و راجنة ل الن مالوم حث ؤك خح قلدند حث ومر  ش ا انم.

حثل   ق ل عكككل ت حثضكككو  الن مو كككوس مىت ختلت ممناعكككله ثلم ح ي أن حعكككلؤلنتنا هذه حثلاحعكككل 

حثمدكككناب  شككك ا دح ت؛ ثذثك ا ن عكككمر حلأطرحب  حا حثمفقل ار هذه حثمدكككناب رثن تفاككك   تود  حث رحا 

ح  لمكن ر كل لكث مؤىت ح عككككككككككككككلجكلحم حضاجكنةر ثللفل كا حثمكنثر ثل  كن كنا حثمكنث كل ثلممف    كناكل أدخحتكه؛ ح ي 

لم حثلزحم حثمدككككناب حضعككككفم ل حث مؤ ل  نعككككلجلحم أدخحا حثلفل ا حثمنثر خدخا  ا أدح  حعككككلؤلجت حثلاحعككككل م

م  تلك حلأدخحا ار ترشككككك ل حث رحا ح  لمن ر خبنثلنثر تجف ض حجت حثلمثر حثمدكككككرار،  من املت حثلاحعككككككل 

ثمككنثر ح الن تزخ ككل حث ككن م   الن مؤ  ح  لمككنن ار تلككك حثمدكككككككككككككككناب خ ككناككل حثمىلم    كك هت أدخحا حثلفل ككا

حثوحتث حعكككككلجلحمىن خحثلر ثىن دخا امنل ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككرار  شككككك ا م  ر  نلآتر:  حثلفل ا حثمنثر 

 نثؤاكككككككث، م نا ل حث وح ت حثمنث ل ثاكككككككؤوحا مجلل ل، قن مل مدكككككككندا حلأموحل خحعكككككككلجلحمنتىن، حثلفل ا حثى  لر، 

 تجنهنا  ن عككككككككككككككلؤند رثن اقت ق نعككككككككككككككر(،   كلت حثمماحثموحز نا حثؤ لال حثل لكر ل، تفل ا حثلمندل، م نا ل ح 
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  نال هذه حلأدخحا  شككككككككككك ا دح ت، خث نال حلأدخحا دخا امنل خ   ر ار حثلؤ ب ةو كككككككككككو حثمم ا حثماكككككككككككل  لر؛ 

 خبنثلنثر ث ا أدح  م  تلك حلأدخحا حثلخا حث   ر ار ت ل ا حجت حثلمثر حثمدرار.

  ل ة   ت     هذه حثمدكككككناب ثؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثركمن ت     لن و حثلاحعكككككل ملم ختود افقل راجنة

حثل     حث منل خب   حثفل م  حثلمثر حثمدكككككككككككرار؛  من ختمما حثلاحعكككككككككككل الن ة نن ختفلكل حثؤاكككككككككككث حثمنث ل 

حثمثلن حثلر ت م   م  حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككرار ختفلكل حلأهم ل حثؤاككككككك  ل ث ا أدح  م  هذه حلأدخحا  نلآتر: 

مملل دخاحن رتمنثر حثموتودحا،  اكك ل ملكو  ل:  اكك ل حثلكون رثن رتمنثر حثموتودحا،  اكك ل   اكك ل  شككنط: 

، خ ن ت م  حثؤلن و حثمىمل ابف ل: مملل حثمن ل الن حثموتودحا،  اكككككككككككك ل  شكككككككككككككنط: مملل دخاحن حثمجزخن(

لم نا مثللاحعكككككل حعكككككلؤلنتىن ا  مفلخدال ح عكككككلجلحم ثىذه حثؤمن ا ثلم هذه حثمدكككككناب الن حثرغت م  حث 

رم كن  كل حعككككككككككككككلجككلحمىكن ار حثلؤ ب حثم  ر ا  ححلمكن ا حثلمثر ثكلم حثممف  خحث ككنا ختود افقكل  كذثكك ة   

 حعلجلحم هذه حثؤمن ا خت ل ا حثلمثر حثمدرار.

اجث الن ملجذي حث رحا خحث ن م   الن مؤ  ح  لمنن ثلم حثمدككناب ت ؤر ح عككلجلحم حث منل ث نال 

ا تمثر حلمن ؤر حعكككككككككككككلجلحم حثؤمو ا حثذي تت تدكككككككككككككم مه ار حثلاحعكككككككككككككل ثللؤ ب  نأدخحا حثلفل ا حثمنثر، خت 

حثممف  ق ا حلخثىن،  من اجث الن حث ن م   الن حثلاحعكككنا ح  لمن  ل خح عكككلثمنا ل اؤل حعكككلجلحمىت ث نال 

فه احثلر  ز الن حثؤاككككككث حثمنث ل حثماككككككلؤلجل أ أدخحا حثلفل ا حثمنثر خم   ككككككمؤىن حثلفل ا  نثؤاككككككث حثمنث ل 

خحثلر أث لكت  لككن و حثككلاحعككككككككككككككل حثل   ق ككل م ككلاتىكن الن تم  ز حثمم كا حثمفلمكا تمثره اؤككل رترح  حثككلاحعكككككككككككككككنا 

 ح  لمن  ل.

كمن اجث الن حضدحاحا حثمل ن ثلم حثمدكككككناب ت ؤر تدكككككم ت خحملفك أخ ت و ر أ ةمل ر ذحا م  ر خن كككككل 

 ن كلت اب ىن  نلأ ةمل حلآث ل ثىن.ةىن خث نال حثمجنطر حثمفلملل عوح  ح  لمن  ل أخ غ رهن خأ
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 الصعوبات التي واجهت الدارس:ثالثاً: 

  الم حث لا  الن تاكككككككج ا  اح  خحتن نا  نال مجلمو حثلاحعكككككككل ر من كلمل    نال مو  ر حثمدكككككككناب

 ث مؤنط  ادكككككمث حثلؤ ا مؤىن خإث ىن  اككككككمؤىت ار ارخس    مضككككككنً ضعكككككفم ل حث مؤ ل  اككككك ث توحتل ح

ح عككككل رحا حثفن ككككا ار حث فد، ممن داو حث نحي رثن حالمند حثم ؤل حثلاحعكككك ل ثفدحاحا حثفرب خالم 

 .خحثمفناةنا حث ر  ل م    نقىن حثمنمل خحث رخس حثملوحتل  ا   ار أمن ل حثمن مل

  ًحثو كككو ح قلدكككندي حثغ ر ماكككل ر ار حث فد  اككك ث حثفرب مؤذ عكككت عكككؤوحا خحثلر حعكككلؤزات  ث رح

تىن عككك نب خناته ا  راحدهن لأل حثمنملل ار ح قلدكككند حث مؤر، خأدا حثن ح ى نا م  حثمؤشكككاا حثلجنا 

 .ل ىنختمم ت  لن و حثلاحعنا ا خ دمث توقمىن ما  نً، خبنثلنثر  موبل ت     حثلاحعل ال ىن

 .ح ملحم حثلاحعنا حثان  ل حثلر تت ت    ىن ار حثفنثل حث مؤ ل ثلملغ رحا حثر  ا ل ثىذه حثلاحعل 

 ر حثج رحا حثممرر ل خحثل   ق ل حث نر ل ثلم ممةت  وحدا حثمدككككناب حث مؤ ل حول حعككككلجلحم الم توحا

 حثمدرار.  نثلمثر من ا حثلؤ ب 

 . الم ختود عوق منث ل ار حث م 

  ككككككككككككككموبكل تجم و ا ؤكل أك ر م  حثممف  ث ر ت ون حثؤل جكل أكثر دقكل خم نابل ثلوحقو؛ ح ي   كلت 

 مل لث م  مل ل نا حضادنح خحثش نر ل.  شر حث  ن نا حثمنث ل ثلممف   

  الم ق نم ممةت حثمؤشكككاا حثمنملل ار ح قلدكككند حث مؤر ةللق   قوح مىن حثمنث ل ثلم مفنعكككث قن و ر

 مململ؛ من امؤر ثؤن الم موثوق لؤن غنث نً ة  ن نتىن حثمنث ل حثم لمل.

 ن مدككككككككككككككناب حث مؤ ل؛ ح ي ا ومو الم دقل حث  ن نا حثمنث ل ثغنث  ل حثممف  طنث ر حثلمو فا ثلم حث

ةلفاكك   حلأاقنم خحثدككوا  حثمنمل ثل وح ت حثمنث ل حثم لمل خفانً ثلوحقو؛ ثغرض تاككى ا حدككوثىت الن 

 حثلمو فا حثم لوبل.
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 والتوصيات النتائج: الخامسالفصل 
 حثؤلن وأخً : 

 ثن  نً: حثلو  نا
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 النتائج والتوصيات: الخاتمة

 النتائج:أولًا: 

تؤنخثت هذه حلأطرخحل دخا حثلفل ا حثمنثر خ من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر ار حثفل م  حثلمثر حثمدكككرار، ار 

 داحعل م لح  ل أتر ت الن حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل، خقل تو لت رثن حثؤلن و حثلنث ل:

ر، خحثفل م  ثمدكككككراهؤنك افقل راجنة ل ة   حعكككككلجلحم حثلفل ا حثمنثر   عكككككن  ثللؤ ب  نثلمثر ح (0

 ححلمن ا حثلمثر ثلم حثممف .

تللزم حثمدكككككككناب حضعككككككككفم ل حث مؤ ل   ترح  حثلفل ا حثمنثر ث نال طل نا حثلاككككككككى فا ح  لمن  ل  (2

 من عككككوح  حثلاككككى فا حثجلكل  أخ حثلجلكل أخ حثلملكا ار شككككرخط حثلاككككى فا حثممؤوحل ماكككك  نً، 

كلت ح المند الن حثلفل ا حثمنثر   عككككككن  ثللؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار، خ لت حثؤص الن  ثك ار 

ةرحً ثمن  خ ث ؤك حثمر زي ك لزم حثمدكناب ةذثك؛ أن ح نعكنا خإترح حا تلك حثمدكناب  من أدثل عك

لن حثمنثر خمجرتنته  جز     ر م  حهلمنم حث ن م   ا ثلفل اعككك    اكككل  و حث ول    ه افةن ح

؛  ثك ثمن ثه م  -ردحا  خ مفك أخ تىنا أخرم  حا افقل–دكككككككككناب حضعكككككككككفم ل حث مؤ ل حثم

دخا    ر ار ترشكككك ل حث رحاحا ح  لمن  ل خحث شكككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككرار خبنثلنثر خ ض 

 حجت حثلمثر حثمدرار

مثر لكككناككل أدخحا حثلفل ككا حثمككنثر ثىككن أثر    ر ار ترشكككككككككككككك ككل حث رحا ح  لمككن ر ختجف ض حجت حث (1

حثمدكككككككككككرار، ث     كلت حعكككككككككككلجلحم  ا أدخحا حثلفل ا حثمنثر اؤل رالحد حثلاحعكككككككككككنا ح  لمن  ل 

ث نث ر حثلمو فا م  ق ا حثمدكككككناب حضعكككككفم ل حث مؤ ل، ح ي كلت ح المند الن  ا أدح  م  

 حلأدخحا خ  ون ثىن دخا    ر ار ترش ل حث رحا ح  لمن ر ةؤاث مجلل ل حاث حثلو    أد نه:
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 دح منً     لفل ا حثمنثر  نثؤاثحث 

 غنث نً   م نا ل حث وح ت حثمنث ل ثاؤوحا مجلل ل 

 غنث نً   قن مل مدندا حلأموحل خحعلجلحمنتىن 

 غنث نً      حثلفل ا حثى  لر 

 غنث نً    حثموحز نا حثؤ لال حثل لكر ل 

 أح ن نً      تفل ا حثلمندل 

 أح ن نً  م نا ل ح تجنهنا  ن علؤند رثن اقت ق نعر 

 توتل افقل راجنة ل ة   حعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر خت ل ا حثلمثر حثمدرار. (1

  كلت حعكككككلجلحم  من ا حثلؤ ب حث شكككككا حثمنثر ثغرض حث شككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدكككككرار اؤل  (5

، اغت أن حث ككن م   الن ح  لمككنن ار حثمدكككككككككككككككناب ر  ر مككن  ككلا راككلحد حثككلاحعكككككككككككككككنا ح  لمككن  ككل

  نبرثن ال  أعككك الم حعكككلجلحم تلك حثؤمن اخقل امود حضعكككفم ل كلا ون حلأهم ل حث   ر  ثذثك؛ 

 حاث  اح  أارحد حثم ؤل حث فث ل: –ثما أهمىن 

اككلم ت ؤر  ثككك م  ق ككا حثجىككنا  حا حثمفقككل  حث ؤككك حثمر زي، مجككنثس ردحا  تلككك  -أ

  ت لزم تمككككنم ت حث ؤككككك حثمر زي أخ حثلوح   حثككككلحخل ككككل ثللككككك حثمدكككككككككككككككككناب(، ح ككككي 

 حثمدناب  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا خحثلمثر حثمنثر.

 الم توحار حثج رحا حث نر ل ثلكىت حول   ف ل حعلجلحمىن. -ب

 الم تل ر حثمو     حثممؤ    دخاحا امل ل ملجددل ار   ف ل حعلجلحمىن. -ا
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حثلؤ ب  ككنث شكككككككككككككككا حثمككنثر حثممرخاككل خحثمملمككل  اككنثم ككنً م  حث ككلا    ككه  مككن ا نثرغت ممككن تملككنزأ كه  كك (1

  مو ا ه اؤل ت    أ   حثمنث ل الن حثلؤ ب  نث شككا خحثلمثر حثمدككرار ق ا حلخثه   لر   نر ل، ر

 Z-Score ثلمان الن ا ؤل م  امف  حثلاككككى فا ح  لمن  ل ثلم حثمدككككناب حضعككككفم ل  )

حثؤمو ا م  حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككككككرار ثممةت امف  حثم ؤل حث فث ل؛ ا  ه ثت ااككككككككككل و حث مؤ ل، 

 مزم  ثك رثن ال  أع نب، أهمىن:خقل ا  

اغل ث الن ممةت حثمؤشكككككاا حثلجنا ل حث مؤ ل  و ىن مبعكككككاكككككنا اردال خث اكككككت شكككككر نا،  -أ

( 01 ملد   %11امثفً ر من كلمل   نثم ؤل حث فث ل ال ل ةلغت  اكك ل حثمبعككاككنا حث ردال 

( شككككر ل خمؤفدككككر   شكككك ا حثشككككر نا  حا 00 ملد   %11م نةا من  اكككك له  مبعككككاككككل،

حثماكككئوث ل حثمفلخد ، خ  كوتل  كككم  حثم ؤل حث فث ل شكككر نا ماكككنهمل انمل أخ خن كككل 

م لوحككل أخ م  لككل؛ ث ؤؤككن  رم أن  ككناككل  مككن ا حثلؤ ب حثلر تت تدككككككككككككككم مىككن حلن حث وم تت 

عككككوحق نا منث ل ثشككككر نا ملاتل ار حلأتدككككم مىن ختجر  ىن خ لت ت    ىن حنث نً الن ة ن 

حثمنث ل خت وم ةؤشكككككككر ة ن نتىن حثمنث ل ختللزم   نال حثممنك ر خحث وحال حثمفنعككككككك  ل؛ من امؤر 

ثؤكن توحار قككلا مم ول خم لوب م  حثموثوق ككل خإم كن  ككل ح المكند الن  لككن و ت     هككذه 

 حثؤمن ا الن تلك حثمؤشاا.

امنل حث مؤ ل، ح ي  ال  و مفحةل حخلفب خدكو  ل حث  ئل حثلر تف    مؤشاا حلأ -ب

شكككككك ا ح قلدككككككند حث مؤر  شكككككك ا    ر ا  تلك ح قلدككككككندحا حثلر تت ا ىن تدككككككم ت تلك 

م مو ط  مل هذه حثمؤشكككككككككككككاا حثذي ت لث تدكككككككككككككم ت  مو ا خنص كلف  حثؤمن ا؛ حلأمر

 خح قلدند حث مؤر.
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 ل، ح ي ى فا ح  لمن حث  ن نا حثمنث ل حثغ ر  ككف فل حثلر ا لمىن حثممف  طنث ر حثلاكك -ا

كلت حثلفاث ةىن ثغرض تفاك   حثو كو حثمنثر ثلمم ا أمنم حثمدكرب ثغرض حثفدككول 

الن حثلاككككى ا، من امؤر ثؤن الم دقل مجرتنا حثؤمو ا حثم    الن حثمبشككككرحا حثمنث ل 

 حثمالجرتل م  تلك حث  ن نا.

ق  حاككككككن نا خناتر الم تلق   ممةت حث  ن نا حثمنث ل حثم لمل م  حثممف  م  ق ا مل -ث

 ممرخب ةلقله خمدلحق له.

توته ممةت حثماكككككككلثمر   خأ كككككككفنب حثمؤشكككككككاا ار ح قلدككككككككند حث مؤر رثن تمة ت تن ث ح وق  (1

حثمفك، خح عككلثمنا حث   ر  نثم نةا ار حلأ ككول حثثنةلل حلن خثو  ن ت غ ر دحخلل ار حثممل ل 

جرتل ثؤن تضككككككج ت حثؤاككككككث حثماككككككللمؤشكككككك  ؛ من امؤر حثم نشككككككر  ث ربف لحثحثلشككككككغ ل ل خحثلر تف   

 فلخث   ئختؤخحثململ ل ةللك حث ؤود حلن خثو  ن ت مبشكككككككرحا حلأدح  خحثاككككككك وثل ثلكىت  كككككككع  ل 

 أزمل ع وثل أخ تمثر مدرار ار حلأتا حثمؤةوا ثلم هب   حثممف .

حث   ر  م  ق كككا حثمدكككككككككككككككككناب أ كككه الن حثرغت م  ركف  حثلفل كككا حثمكككنثر خمجرتكككنتكككه حلأهم كككل  (1

كلت ح المند الن تلك حثمجرتنا  شكككككك ا ا  س   لكا ا  خ ر   ، ر  أ ه  حث مؤ ل حضعككككككفم ل

 حثمدناب ار خ ض حجت حثلمثر حثمدرار. حث ن م   الن تلك ردحا 

الن حثرغت م  توحار قلا  نبٍ م  مىناحا حثلفل ا حثمنثر ثلم  نال أاضككن  حثلجنن ح  لمن  ل؛  (1

ثملجدكككككككككككص ثلم مبعكككككككككككاكككككككككككنا خمرحكز مدكككككككككككرر ل ر  أ ىت   اجضكككككككككككمون ثلللا ث حثؤوار خح

 ملجددل  نث لا حثم لوب ار مجنل حثلؤ ب  نثلمثر حثمدرار  ن المند الن حثلفل ا حثمنثر.

ت وم حثجىنا حثمجلدكل  نثلفل ا حثمنثر ار حثمدكناب حضعكفم ل خبش ا دح ت  نثلفل ا حثمنثر  (01

بنثرغت ثمنث ل ثاككؤوحا مجلل ل(، ث   خ  نعككلجلحم  حثلفل ا حثمنثر  نثؤاككث حثمنث ل، م نا ل حث وح ت ح
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م  حلأهم كل حث   ر  ثلموحز كنا حثل لكر ل أخ من ا ل  ال ىن  شككككككككككككككوب حثللا  حثؤ لي ثلف ت الن 

حثم لا  حثؤ لال ثلمم ا الن عكككككلحد تم و حثلزحمنته ار موحا ل حعكككككلف نقىن، ر  أ ه   كلت رالحدهن 

 . ش ا مفلخداؤل رالحد حثلاحعنا ح  لمن  ل ر  

  كوتل ثلم حثمدكككناب حضعكككفم ل حث مؤ ل  ةنم ر ذحا م  ر ثل شككك  أخ حثلؤ ب   ال حنثل تمثر  (00

 ثلم حثممف  ق ا حلخثىن.

تت تدكم ت  مو ا ثللؤ ب  نثلمثر حثمدكرار م  خحقو حثمبشرحا حثمنث ل حثمالجرتل م  حث  ن نا  (02

حثمككنث ككل ثممف  حثم ؤككل حث فث ككل،  اككككككككككككككل  و حث ول  كك  ككه ام   ح المككند ال ككه ار حثلؤ ب  ككنثلمثر 

 خهو  نثلنثر:حثمدرار ثلم امف  حثمدناب حضعفم ل حث مؤ ل، 

Z =-1.575R4+0.075R11+0.044R18+0.025R9 

 رتمنثر رثن حثلكون   اكك ل( +  X -1.575 حثموتودحا رتمنثر دخاحن ممللحثمفمل حثلم  ز ل =  

 دخاحن ممكككلل( +  X  0.044 حثموتودحا الن حثمكككن كككل ممكككلل+   0.075) X حثموتودحا

 .(X  0.025 حثمجزخن 

لمؤشككككاا ث حثملمثر  خحثمفمنا حثلم  ز ل لمؤشككككااة   حثمفمنا حثلم  ز ل ث تفلكل حثؤ  ل حث ن ككككللختت 

 كن المكند الن حثمرحكز حثملوعكككككككككككككك كل ث كا مجمواكل، ح ي أن حثؤ  ل حث ن ككككككككككككككلل ة    ملمثر غ ر حث

خث ل  ن ت حثمرحكز ، حثمجموال   هر مؤلدكككككككككككك  حثماككككككككككككنال ة   حثمرحكز حثملوعكككككككككككك ل ث ا مجموال

(، خبنثلنثر -1.220  حثملمثر غ ر  (، خثلمؤشككككاا1.220  ثملمثر ح حثملوعكككك ل ثمجموال حثمؤشككككاا

 .ا ن م لحا حثؤ  ل حث ن لل ة   حثمجموال   اانخي   رحً 

كن ت  ( موت ه تدككككؤ  حثمؤشكككك    ككككم  مجموال حثمؤشككككاا حثملمثر ، خإ حZا  ح  نن  نتو حثؤمو ا  

 عنث ل تدؤ   م  مجموال حثمؤشاا غ ر حثملمثر .
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ق ا عككؤل    %11,1م  لرح  كلملو ةؤاك ل دقل ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكرار ةلغت ح ي أن حثؤمو ا حث

 ق ا عؤل خححل  م  حثلمثر حثمدرار. %11م  حثلمثر خ ا ل دقل ةلغت 

أ ه ةؤن  الن حثلفل ا ح حدككككككككن ر ث نال حثمبشككككككككرحا حثمنث ل حثشككككككككن و حعككككككككلجلحمىن ار حثلفل ا  (01

رحا حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككرار؛ ا ن أهت  اكككث خمبشكككحثمنثر خحثم   ل الن حثم ؤل حث فث ل ثغرض 

 منث ل تال  و حثلم  ز ة   حثمؤشاا حثملمثر  خحثغ ر ملمثر  هر:

   ا ل  شنط(  .حثموتودحا رتمنثر دخاحن مملل -أ

   ا ل ملكو  ل( .حثموتودحا رتمنثر رثن حثلكون   ا ل -ب

    ا ل ابف ل(  .حثموتودحا الن حثمن ل مملل -ا

   ا ل  شنط(   .حثمجزخن  دخاحن مملل -ث
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 :التوصيات: ثانياً 

 لر: من ك كو ر حثلحا ا ن  رث ىن هذه حثلاحعل، حثلر تو لتةؤنً  الن حثؤلن و حثان  ل 

أن ك لزم حث ؤك حثمر زي  ا حثمدكككككككككككناب حثمنملل ار حث  نس حثمدكككككككككككرار حث مؤر  نعكككككككككككلجلحم  (0

 .ثلمف  طنث ر حثلمو فا من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر اؤل داحعل حث ل نا ح  لمن  ل 

لن ؤمن ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر ختململ اث حضاجنةر خحث منل ل    حثأن تل ؤن حثمدكككككككككناب  (2

مجرتنتىن  مؤدككككككككككر ا  س ثللؤ ب  نثلمثر حثمدككككككككككرار ثلممف ، خأن كلت تضككككككككككم    ثك ار 

 حثا نعنا ح  لمن  ل خأدثل حضترح حا ثللك حثمدناب.

ثمكنثر حثم لرح ار حثلاحعككككككككككككككل خت    ه اؤل ت   ت حثو ككككككككككككككو حالمكند  مو ا حثلؤ ب  كنث شككككككككككككككا ح (1

ح  لمن ر ثلممف ؛ ثمن كلملو  ه م  ماككككككلوم م  ول م  حثلقل ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدككككككرار 

ق ككا حككلخثككه   لر   ككنر ككل ث لم   حثمدككككككككككككككرب أخ حثجىككنا حلأخرم  حا حثمفقككل م  حتجككن  

 حثفزم.

 -ثل لكري  شكككككككوب حثللا  حثؤ لي ح –حثل لكر ل اجث أن ا ون حعككككككل  ن  خت لات حث وح ت حثؤ لال  (1

شكككككرط أعكككككنعكككككر ثلاحعكككككل أي طلث تمو لر؛  ثك ثمن ثىذه حث ن مل ختفل لىن م  دخا ختفل لىن 

 ك  ر ار حثلؤ ب  م لا  حثمم ا الن علحد حثلزحمنته تجنه حثمدرب خبق ل حثلح ؤ  .

لؤ ب   أخ حثاجث أن ا وم  ا مدككككرب ةلدككككم ت خت و ر  ةنم ر ذحا م  ر خنص  ه ثل شكككك (5

 ك اكل حكنثكل تمثر ثكلم حثممف  ق كا حكلخثىكن   لر   كنر ل؛ ةؤن  الن حالمند مجموال  اككككككككككككككث 

خمبشككككككرحا منث ل خغ ر منث ل كرم حثمدككككككرب خم  خحقو خ رته حثلرحكم ل تلخحهن ار  شكككككك  

 تلك حثفن ا؛ خأن ا ون هذح حثؤةنم مربوط  نثؤةنم حلآثر ثلمدرب.
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دكككككك ل خمل لمل ث نال أاضككككككن  حثلجنن ح  لمن  ل مو اما دخاحا تلا   ل خخاش اما تجدككككك (1

حثلر  ز الن م ملي حثلاحعككككككككككككنا ح  لمن  ل ار حثمدكككككككككككككناب، خ ثك ار   ف ل حثلؤ ب  نثلمثر 

 حثمدرار  ن المند الن حثلفل ا حثمنثر خبش ا مل لم.

رقنمل دخاحا تلا   ل ثلمو     حثممؤ    ثلم مرحكز ملجدككككككككككدككككككككككل ار مجنل حثلؤ ب  نثلمثر  (1

 حثمدرار  نعلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر.

اكلم ق ول أاكل ة كن كنا مكنث كل م  حثممف  طكنث ر حثلمو فا مكنثت ت   مكلق كل م  ق ا مرحتو  (1

 خناتر ممرخب خ شىل ثه ار   ن ته خمدلحق له.

اؤل تفل ا حث  ن نا حثمنث ل ثلممف  اجث حعككككككل مند  نال حلأ ككككككول حثلر كلت رداحتىن م  ق ا  (1

  ثغرض تضكككج ت حجت حثم زح  ل خ  تاكككىت  شككك ا م نشكككر أخ غ ر م نشكككر ار تف    حثممف

  نار دخا ثلؤشنط.

اجث الن  نال حثمدكناب حث مؤ ل ممثلل  جمع ل حث ؤوك حث مؤ ل أن ت وم ةل عك س مبعككال  (01

ار هذح  حثلر تمت حضاجنة ل انالل ثلل م   الن ح  لمنن، خهؤن اجلا ةؤن حضشكككككككككند   نثج و 

ح ي تت ر شكككن  ةر نمو  ؛حثلمو ا حثدكككغ ر خحلأ كككغر خمبعكككاكككناحثجن ث م  ق ا مدكككناب 

اككككككنا تلك حثمبعكككككك خحثلزمت ككككككمنن ثلل م   حثل نالر الن حثلمو فا حثدككككككغ ر  خحلأ ككككككغر، 

خحثمدكككككككككككككناب  موتث  ثك  نثل م   ثلم "ةر نمو  كككككككككككككمنن" ا  أال تمو فا ت لمىن خبفل 

 ا نل امؤر. 01,111,111أقدن  ق مل ثللمو ا

ت م ا دخا مر ز ل حثمجنطر خحثلزحم حثمدكككككككككناب ةلفلكي ة ن نا حثلزحمنا حثممف   شككككككككك ا  (00

دخاي ختدككككككككككؤ   تلك حثملكو  نا  فاككككككككككث حلأدح  حث ملر ثلممف ؛ ح ي ثوحظ ق نم  مض 

حثمدكككككككككككناب  ن كل ن  ةلفلكي حثلزحمنا حثممف  دخن حثق نم ةلفلكي حثلدكككككككككككؤ   ح  لمن ر 
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لكو  نا  فاككككككككث حلأدح  حث ملر ثلممف  خمل  حثل خ ر حث مل ل ثىت؛ ح ي كبدي  ثك ثللك حثم

  نً ارمن كبثر عكككككككل  نثاكككككككلحد لأدح  حثمم ا خملم حثلزحمه خحثدكككككككف   حثل   ت حث ملررثن الم 

حث رحا ح  لمن ر حثذي عكككككككك لجذه حثمدككككككككرب  جدككككككككوص شككككككككرخط حثموحا ل الن مؤ  حثمم ا 

 حثلمو ا م  المه.

ملم رم ن  ل ت      من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر الن حثمؤشاا  حول داحعكل كرخا  رترح   (02

تت رترح  هذه حثلاحعككككككككل الن  أ ه ار حث  نانا حلأخرم حثلر ثت تلضككككككككمؤىن حثلاحعككككككككل، ح ي

مؤشكككككككككككككاا م  حث  نا   حثلجناي خحثدكككككككككككككؤنار ا  ، لأ ه م  حثمم   أن حثؤمو ا حثذي ثت 

 جلي ثفعلجلحم ار ق نس  خر. لم   م  ت    ه ار ق نس مم   قل ا ون م  

 كرخا  توت ه مبعكاكنا حث في حثملمر خحثمبعككاكنا حثمدكرر ل ضترح  داحعككل الن   نق  (01

خحعككو خ تشككما  نال حث  نانا ح قلدككندال ختغ ر الد أك ر م  حثمؤشككاا ثغرض داحعككل 

 هخحثمؤشكاا حثمنملل ر ه ختدم ت  مو ا ثللؤ ب  نثلمثر حثمدرار ام   ت    حث مؤ ل حثاكوق 

 الن  نال حثمؤشاا ار ح قلدند حث مؤر.

اجث الن حثمبعكككاكككنا حثلمل م ل خحثمىؤ ل  نثجنممنا خحثممنهل خحثمرحكز حثللا   ل خحثمىؤ ل  (01

حثملجدككدكككل أن توثر مو كككوس ت      من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر حلأهم ل حث نر ل؛  ف ي 

خت    ىن   ؤىت م  ح المند ال ىنملاحً  نر نً م  حثج ر  حثؤةر ل ت  ت  اككككككث حثمؤلاكككككك    رث ىن ق

 ار ح نتىت حثممل ل.

حي حثجىنا حثف وم ل حثرعكككككككككم ل خحثغرب حثلجنا ل  م ل  لخحا خدخاحا ماكككككككككلمر  ثل ن م    (05

الن تلك حثمؤشكككككككاا م  تن ث، خثلمفنعككككككك    خملق ر حثفاكككككككن نا م  تن ث  خر ثللا  ىت 
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ب  نثو ككو  نث شكا حثمنثر ثللؤ  الن   ف ل حعكلجلحم حثؤاكث خحثمبشكرحا حثمنث ل خ من ا حثلؤ ب

 حثمنثر ثللك حثمؤشاا.

 (:مستقبلية لبحث )مقترحات لأبحاث لضافيةافاق آ (89

 ل ثتفل ا مدككككككككككككككلحق ل خملم رم ن  ل ح المند الن مجرتنا حثلفل ا حثمنثر ثل  ن نا حثمن 

 حثم لمل م  حثممف .خ ملق ل حثغ ر 

  تفل ا ملم   ن   ردحا  اؤن كككككككر اأ  حثمنل حثمنما خدخاهن ار حثلؤ ب  نثلمثر حثمدكككككككرار

 .مجنطرهخحثفل م  

  منث ل خملم أهم ل تفل لىن   دح  ثللؤ ب خحثفل م  حثلمثر حثمدرار.حث غ رحثمبشرحا 

  ت      من ا حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر حثممرخال الن ق نانا أخعكككككو ار ح قلدكككككند حث مؤر

خثملد    ر م  حثمؤشككككككككككككككاا خثمل  عككككككككككككككؤوحا منث ل؛ ثللمرب أكثر الن تلخم ت     هذه 

حثؤمن ا ار حثلؤ ب  نث شكككككككككككا حثمنثر ثلمؤشكككككككككككاا ار ح قلدكككككككككككند حث مؤر، أخ ثلجرخا  م لرح 

 ل حثمؤشاا حث مؤ ل.مو ط  مم كلف انم خشنما  مو ا 

  داحعكككككل ختفلكل حثمل ل نا حثفزمل ثل عككككك س مبعكككككاكككككل ت م ؤ ل ثلل م   الن  نال حث رخض

خحثلمو فا حثم لمل م  حثمدكككككككككككناب حث مؤ ل؛ حلأمر حثذي اج   م  حجت مجنطر حثلمثر 

حثلر ام   أن تلمرض ثىن هذه حثمدككككككككككناب؛ ممن كلامىن حثن حثلوعككككككككككو ار حجت ح  لمنن 

 ااىت حاجن نً ار تف    حثلؤم ل ح قلدندال.حثم لم خ 

  ر شكككن  شكككر ل ثفعكككلمفم ا  مر ز ل حثمجنطر ثلممف  طنث ر حثلمو فا،  مل ل نا في

 ثلم  نال حثمبعانا حثمنث ل خح  لمن  ل خحثجلم ل حثمنملل ار ح قلدند حث مؤر. 
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 القرآن الكريا

 باللغة العربية:أولًا: المراجع 

 الكت : (8

   م ل ل دحا حثممرال، الا   .الإلأارة المالية(. 6551أةو شمنثل، أعنمر؛ خحثلهلحا، مرخحن . 

 ،ؤشكككككر حكلرحك ثل .الديون المتعثرة الظاهرة..الأســــباب..العلاج (.7991  مفاككككك  أحمل حثجضككككك ري

 .حث نهر  حثلوز و، خ 

   ثل  نال خحثؤشر، امنن دحا خح ا .الائتمانللأارة  (.7999أاش ل، ا لحثمم ر؛ ختود ، مف وظ. 
 حثم ل ل حلأكندام ل . أســــــــالي  البحث العلمي في العلوم الإلأارية (.2102  حلأثواي، تم ا حم ل

 ثلؤشر خحثلوز و، تمز، حث م .

  .الإلأارة المالية.حلأ دناي، أعنمل www.kotobarabia.com. 

 حثواحق ثلؤشككككككككككككككر  .للأارة الائتمان المصــــــــــرفي والتحليل الائتماني (.2112  حثزب كلي، حمز  حمود

 .حلأادنخحثلوز و، امنن، 

 حلأادنحثواحق ثلؤشر خحثلوز و، امنن،  .الإلأارة المالية المتقدمة .(2111  حثزب لي، حمز  حمود. 

  ثل  نال خحثؤشر، امنن.دحا حث  ر  .الإلأارة والتحليل المالي(. 2111 حثزا ر، ه ثت 
 ،دحا حثمؤنهو ثلؤشر خحثلوز و، امنن .مبالأئ الإلأارة المالية (.6552دا ل    ل ش  ث. 

  ،حث نهر  ل ل حثمدر ل. حثم .المالية و قرار التمويل الإلأارة(. 7999 ة ر  حثشفنا. 

 ،دحا خح ا ثلؤشر خحثلوز و، امنن. .للأارة وتحليل مالي (.6557خللخن   حثشلا نا 

   الإلأارة المالية الحديثة منهج علمي تحليلي في  (.7992حثشكككككككككككككمجر، حمز ؛ خحثجزاحخي، رةرحا ت

 ن  ثلؤشر خحثلوز و، امنن.دحا    .اتخاذ القرارات

 التحليل المالي (.2111  حثش ؛، مد  ن. AAR SBFAF BAS .،الا    احم حثله. 

http://www.kotobarabia.com/
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   دحا خح ا ثلؤشككككككر  .المالية أطر نظريةالإلأارة  (.6551حثدكككككك نح، ا لحثاككككككلنا؛ خحثمنمري، عككككككمود

 .خحث  نال، امنن

   دحا حث ر ل ثلؤشر خحثلوز و، امنن .الإلأارة والتحليل المالي (.6557حثمدنا خ خرخن. 

 ل ل ا   شمس، مدر، حث نهر م  .مدخل للى الإلأارة المالية (.2111  حثىوحاي، ع ل. 

 ،تنممل مديرية الكت  والمطبوعات الجامعيةتحليل القوائا المالية،  (.,655  اف  حثلك  ت ا ،

 .حلث، عوا ن

  حث نهر  .  نال خحثؤشردحا حثوحل  ثل .التحليل الائتماني. (7991 حمود، عم ر عل ت. 

   امنندحا خح ا ثلؤشر .للأارة البنوك (.6552امضنن، ز ند؛ ختود ، مف وظ ،. 

  .  دحا حثمر ؛ ثلؤشر، حثممل ل حثمرب ل حثامودال،  .المحاسبة الإلأاريةاي رتل تنا اون خإا ك  وا

 حثر نض.

 حث نهر ، مدر. .الفشل المالي للمشروعات .شنكر،    ا ا ل حثافم 

 امنن، حلأادن. .دحا حث لحال ثلؤشر .مبالأئ الإحصاء (.2111  ط  ه، أحمل 

  دحا  .-أعككككككككس، م نا ت، ت    نا  – الإلأارة والتحليل المالي(. 6552  ا لحثفل ت  رحته خ خرخن

 .  ن  ثلؤشر خحثلوز و، امنن

 ،دح ر  حثم ل ل حثوطؤ ل، التحليل المالي مدخل صــــــــــناعة القرارات(. 6555  وا  ا لحثؤن ككككككككككككككر .

 امنن.

  حثماككككككك ر ، دحا  . الإلأارة المالية (.6551  ن حثؤع مر خعككككككملخن مىلي حثاككككككنار خ خرخ ال نن تناه

 .امنن

   دحا أتؤندك  ثلؤشككككككككر خحثلوز و،  .مقدمة في الإلأارة المالية والتحليل المالي(. 6552  ا ا، م ل

 .امنن
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  ،ؤمن تنممل حثملوم حثفلكثل . الإلأارة المالية(. 6572   ا  حثمل ر  ،. 

 ،حث نهر . لأراسات في التمويل (.7999  حا   ا ن غؤ ت. 

 د. ال نن دحغاككككككلن ر خ  خمرحتمل، تمر ث التمويل الإلأاري  (.0111  ارد خ اككككككلون  خ وت   ةرتنم

 .  دحا حثمر ؛ ثلؤشر، حثر نض، حثجز  حلأخل أحمل    ا،

   دحا حثد ن  ثلؤشر خحثلوز و، امنن .الإلأارة والتحليل المالي (.6556مفمل م ر خ خرخن. 

  دحا .-خحلأدخحا خح عككككككككككلجلحمنا حثممل ل حلأعككككككككككنث ث– التحليل الائتماني(. 6552 م ر، مفمل 

 خح ا ثلؤشر، امنن، حلأادن.

 :الرسائل الجامعية (2

  الإلأارة الحديثة لمخاطر الائتمان في المصــارف وفقاً للمعايير الدولية  .(2111 أةو منل، م رات

_مذ ر  م لمل  عككككككككككل منل  ت   ق ل الن حثمدككككككككككناب حثمنملل ار الاكككككككككك   _داحعككككككككككل  .( 2بازل)

 ، حثجزح ر.غز ، حثجنممل حضعفم ل، حثلجنا ،  ل ل ار ردحا  حلأامنلمل ل نا شىند  منتال ر 

 اســــتخدام مؤشــــرات النســــ  المالية في تقويا الألأاء  .(2111  أحمل، مفمود؛ خحث اككككككنا، طفل

_حث شكككا حثمنثر_  في م لم رثن حثمبتمر حثملمر حثلخثر .المالي والتنبؤ بالأزمات المالية للشــركات

 تنممل حثزاقن  حثجن ل، امنن.حثان و،  ل ل ح قلدند خحثملوم حضدحا ل، 

 داحعككككل _ .التســـهيلات الائتمانية المتعثرة في البنوك الإســـلامية اليمنية .(2101  حث ج لر، أحمل

 في م لم  عكككل منل مل ل نا مند  مشكككرخس حث في ار حضدحا  حثمنث ل،  _حنثل ةؤك عككك   حضعكككفمر

  م .حلأكندام ل حثمرب ل ثلملوم حثمنث ل خحثمدرر ل،  ؤمن ، حث

     ضـــــوابط ومحدلأات منح الائتمان في المصـــــارف الإســــــلامية اليمنية .(2101حثفم ري، أم. 

_داحعكككل حنثل ةؤك عككك   حضعكككفمر_  في م لم  عكككل منل مل ل نا مند  مشكككرخس حث في ار حضدحا  

 حثمنث ل، حلأكندام ل حثمرب ل ثلملوم حثمنث ل خحثمدرر ل،  ؤمن ، حث م .
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   تكييف ألأوات التحليل المالي لقياس مسـتوى نجاح منشـآت الأعمال.(. 2111حث نثث،  كفح 

، أطرخحل د لواحه،  ل ل حضدحا  خح قلدكككككند، تنممل -داحعكككككل تفل ل ل ار شكككككر نا  كككككؤنع ل ارحق ل 

 .حثمو ا، حثمرحق

   ن ت   ق ل الداحعكككل _ .اســتخدام النســ  المالية للتنبؤ بتعثر الشــركات .(2111  هف ،حثغدككك

ق نس حثم نخ ا ار ق نس غز _  في م لم حعكككككل منً  ثمل ل نا حثفدكككككول الن داتل حثمنتاككككككل ر 

 ار ردحا  حلأامنل،  ل ل حثلجنا   نثجنممل حضعفم ل، غز ، الا   .

  داحعككككككككككككل  مدى اعتمالأ المصــــــــارف على التحليل المالي للتنبؤ بالتعثر .(2111حث و ا، امنا_

 فكي م كلم حعككككككككككككككل مكنً  ثمل ل ككنا _  حثلجكنا كل حثوطؤ كل ار ق كنس غز  ت   ق كل الن حثمدككككككككككككككناب

حثفدكككككول الن داتل حثمنتاكككككل ر ار حثمفنعككككك ل خحثلمو ا،  ل ل حثلجنا   نثجنممل حضعكككككفم ل، غز ، 

 الا   .

  يد القرار مدى اعتمالأ المصـارف التجارية على التحليل المالي في ترش(. 2115 حث فلوا، خنثل

 .اعنثل منتال ر، قات مفنع ل ختمو ا، حثجنممل حضعفم ل ، غز  .الائتماني

 الممارســـــــــات العملية لمعايير منح الائتمان في البنوك اليمنية وأثرها  .(2101  ، ا لهحثملخمر

 في م لم  عكككككككل منل مل ل نا مند  مشكككككككرخس حث في ار حضدحا  حثمنث ل،  .على مســـــتوى المخاطر

اســتخدام (. 2101حثؤجف ر، عككمل    ل حثمرب ل ثلملوم حثمنث ل خحثمدككرر ل،  ككؤمن ، حث م .حلأكندام

ل داحعكككككككككككك -اختبارات الإجهالأ لقياس الاســــــــتقرار المالي للبنوك الإســــــــلامية والتجارية في اليمن.

قلمت حثرعككككنثل حعكككككل منً  ثمل ل نا حثفدكككككول الن داتل حثمنتاكككككل ر ار ردحا  حلأامنل،  -ت   ق ل

 كل ل حثملوم حضدحا ل، تنممل  منا، حث م .
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  اســـتخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاســـبي للتنبؤ بالتدفقات (. 2111  حثى نش، مفمل

نممل ، اعككككنثل منتاككككل ر، حثج-ن حثمدككككناب حث لاكككك  ؤ لداحعككككل ت   ق ل ال – .النقدية المســـتقبلية

 .حضعفم ل، غز ، الا   

 ،حثمدككككككككككككرب  .التحليل الائتماني ولأوره في ترشــــــــيد عمليات الإقراض .(2111  رامنن أ جرخ_

 .، عوا ناعنثل منتال ر، تنممل تشر  خف ل  حثدؤنار حثاواي أ مو تنً _

  داحعكككككل  .القروض المصــــرفية المتعثرة ومعالجتها .(2101 ةوا لحثله، مؤنل؛ خبر شكككككر، عكككككى لل_

حنثل ةؤك حثوطؤر حثجزح ري  م   حثلالر _مذ ر  م لمل  عككككككككككككل منل مل ل نا شككككككككككككىند  منتاككككككككككككل ر 

أكندامر ار حثل م ؤنا خحث ؤوك،  ل ل حثملوم ح قلدككككندال خحثلجنا ل خالوم حثلاكككك  ر، تنممل حثج ف ر 

 ةو منمل، خم س مل ن ل، حثجزح ر.

 ،فكككي م كككلم ثاككككندام كككل حثمرب كككل  .التحليــل المــالي لأغراض تقويا الألأاء (.2111 ر ال تكككنةر 

 حثم لوحل، حثل مناك.

 مدى اعتمالأ المصـــــارف على التحليل المالي في التنبؤ بتعثر التمويل  .(2101  حاككككككك ، انطمل

 نثل     ار ةؤك ر دكككككككككككا حضعكككككككككككفمر_  في ت م لر ثؤ ا داتل حثمنتاكككككككككككل ر ار  _.المصـــــــرفي

 حثمفنع ل خحثلمو ا،  ل ل حثلاحعنا حثمل ن، تنممل حثزع ت حلأزهري، حثاودحن.

   لأور التحليل المالي في تشــــــــــخيص وضــــــــــعية (. 2101حمز ، حوتر؛ خخ رحثكلك ، طرشككككككككككككككون

 .، حثجزح رحثج فثر ةو منملمذ ر  منتال ر، تنممل  مل ؤل ار ث.داحعل حنثل  –.المؤسسة

 مذ ر  منتاكككككل ر، .العوامل المؤثرة في التســــهيلات الائتمانية في البنوك(. 2101  مؤند، خلاجل 

أطرخحل م لمل ثؤ ا شكككككككككككككىند  حثل لواحه ار حثملوم ح قلدكككككككككككككندال، تنممل حثج فثر حث ن س عككككككككككككك لي 

 .رحثجزح   ل ل حثملوم ح قلدندال، ،ةلع ن 
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  لأور المعلومات المالية في تقييا الألأاء المالي للمؤســــــــــســــــــــة واتخاذ (. 2111 خرخب، تل لكل

مذ ر  منتاككككككككل ر، تنممل ةومردح ،  اؤجنز حث ؤوحا.داحعككككككككل حنثل حثمبعككككككككاككككككككل حثوطؤ ل  –.القرارات

 .حثجزح ر

   ت و و حثؤمن ا  .التنبؤ بالتعثر المالي في المؤســســات الاقتصـــالأية(. 2101عكككل من ر، ح لدكككنا

لوم حثملوم ح قلدكككندال خحثلجنا ل خا، أطرخحل د لواحه،  ل ل - حاكككث خدكككو ككك نا حث  ئل حثجزح ر ل

 حثجزح ر.، 0 نتؤل ، تنممل حثلا  ر

 داحعككككل_ .ور تقييا الألأاء المالي في التنبؤ بالفشـــل المالي للشـــركاتلأ .(2105  امناي، عككككل ت 

(، 2102-2111 حنثل ا ؤل م  حثشككر نا حثملاتل ار عككوق حث و ت ثاخاحق حثمنث ل خفل حث لر  

مذ ر  م لمل  عكل منل مل ل نا   ا شكىند  حثمنتاكل ر ار حثملوم حثلجنا ل ار حثمنث ل حث م ل، قاككت 

مربنح_  ل قن ككككككليحثملوم حثلجنا ل،  ل ل حثملوم ح قلدكككككندال خحثموم حثلجنا ل خالوم حثلاككككك  ر، تنمم

 .خاقلل_ حثجزح ر

   داحعكككل –المنهج الحديث للتحليل المالي الأســـاســـي في تقييا الألأاء. (. 2100امنا، ة  منثك 

 ، اعنثل منتال ر، تنممل قاؤ  ؤل، حثجزح ر.-حنثل شر ل حعمؤت حثامودال 

 أنموذجاســــتخدام  .(2102  ال  ا، الر Z-score داحعككككككل  .للتنبؤ بإفلاس منظمات الأعمال_

م كنا كل_  فكي م كلم رثن مجلس  ل كل حضدحا  خح قلدككككككككككككككند ثؤ كا داتكل حثمنتاككككككككككككككل ر ار الوم ردحا  

 حثمرحق.تنممل حث وال، حلأامنل، 

   تقويا الألأاء المالي للمصـارف بإسـتخدام المؤشرات المالية ولأورها في (. 2101مفمل، رشكلمنل

داحعكككككككل ت   ق ل الن ا ؤل م  حثمدكككككككناب  -.التنبؤ بالفشـــــل المالي والحد من مخاطره بالخرطوم

اعككككككككككككككنثل م لمل ثؤ ا داتل د لواحه حث لاكككككككككككككك ل ار  -(2105-2111حثلجكنا كل  نثجرطوم ار حث لر   

 حثمفنع ل خحثلمو ا،  ل ل حثلاحعنا حثلجنا ل، تنممل حثاودحن ثلملوم خحثل ؤوثوت ن، حثاودحن.
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   ل المالي والائتماني وأثرها في الاتجاهات الحديثة في التحلي(. 2111مل ر، ع ن  مدككككككككككك  ن

. اعكككككككككنثل م لمل ثؤ ا داتل د لواحه حث لاككككككككك ل ار حثمفنعكككككككككك ل لعدالأ وقراءة التقارير والقوائا المالية

 خحثلمو ا،  ل ل حثلاحعنا حثلجنا ل، تنممل حثاودحن ثلملوم خحثل ؤوثوت ن، حثاودحن.

   ة العاملة في فلســطين. نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشــآت المصــرفي(2101م ر، تىند. –

، قلمت حثلاحعكل حعكل منً  ثمل ل نا حثفدكول الن داتل حثمنتاكل ر ار حثمفنع ل -داحعكل ت   ق ل

 غز ، الا   .-خحثلمو ا،  ل ل حثلجنا ، حثجنممل حضعفم ل

 :والمجلات العلمية الدوريات (3

  في التنبؤ بالفشـــــل  اســـــتخدام نموذج التمان (.2121 نتل ل ، غاكككككككنن؛ خحثموبثن ر، مر ت  كو  و

حثر نن _مجلل  2101-2102داحعككككككككل ت   ق ل ثل لر  _ .المالي في القطاع الصـــــناعي الســـــعولأي

 .210-201ص  (،1حثرقت حثلالالر   ،0حثملد حثمجلل حثثنثي،  ثلملوم حض ان  ل خحثل   ق ل،

 باستخدام مجموعة تحليل الائتمان المصـرفي  (.2101 كوث و  حثجزاحخي، رةرحا ت؛ خحثؤع مر،  ندال

 رت   ق ل( ار مدككككرب حثشككككرق حلأخعكككك  حثمرحق-_داحعككككل   ةر ل .من المؤشـــرات المالية المختارة

 .11-0ص ، 11حثملد  ،لدند_مجلل حضدحا  خح ق (2111-2115 خفل حث لر  حثمنث ل 

   استخدام نماذج التحليل المالي في اختبار فرض الاستمرار المحاسبي (.2110حثف   ر، قنعكت 

، 21، مجلل تؤم ل حثرحالك ، حثمجلل -حنثل داحعكككككك ل  – للمنشــــآت طالبة الاقتراض من المصـــــارف

 .،  ل ل حضدحا  خح قلدند، تنممل حثمو ا، حثمرحق11حثملد

 مدى أهمية النســ  المالية المشــتقة من قائمتي . (2101  حثفل وي، حثجموعككر؛ خحثشككر  ، أحمل

جلل م .المالي في الشــــــركات الصــــــنا:ية العاملة في ليبياالدخل والمركز المالي للتنبؤ بالفشــــــل 

 .211-015ص  ،2، حثملد21حثمجلل حثمؤنا ،
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    مشــــللة الديون المشـــلوك في تحصـــيلها والقروض غير المســــترلأة  (.2111حثجزاتر، عككككم ر

 حث ؤك حثمر زي حث مؤر،  ؤمن . لدى المصارف.

 تحديد أهلية العميل وقدرته على ســـــــدالأ التحليل الائتماني وأثره في  (.2111  حث رحخ ل، ملحت

 10لمكنع كل، مجلكل_داحعككككككككككككككل م كلح  كل الن حث ؤوك حثلجكنا كل حلأاد  كل_، مجلكل حثملوم ح ت .القروض

 .، امنن1الد

     مجلل  .لأراسـة مقارنة لنماذج التنبؤ بالفشـل المالي (.2105حثممنا، ا كوحن؛ خقدك ري، حاك

، حثملد 11لل حثملوم ح قلدككندال خحث ن و  ل، حثمجلل تنممل تشككر   ثل فوث خحثلاحعككنا حثملم ل، عككلاكك

 .011-021ص ، 5

   أهمية القوائا المالية في التنبؤ بالتعثر المالي للشــركات المســاهمة  (.2101حث رح، ا لحثشككك وا

تنممل ، مجلل حثلاحعككككنا حثمنث ل خحثمفنعكككك  ل خح دحا ل .الصـــنا:ية الســـعولأية لصـــناعة الاســـمنت

 .111-111ص ، 1، حثملد 1حثمجلل حثمربر ة  حثمى لي أم حث وحقر، حثجزح ر، 

    لأور التحليل المالي في تقليل مخاطر الائتمان المصــرفي (. 2105حثىندي رةرحا ت خ أكلحم شكك وا

نا  مجلل  ل ل حثلج -داحعككل حنثل ا ؤل م  حث ؤوك حثاككودح  ل –في المصــارف التجارية الســولأانية. 

 .11-51، ص 0، الد 0تنممل حثؤ ل  ، مجلل  – ل حثملم

 الألأاء المالي للمؤســـســـات الاقتصـــالأية على ضـــوء . (2101  خ ضككككر، خؤ ري؛ خمر ت، ةوا  اككككل

ل مجل_ حنثل حثمجمو حثدكككككؤنار  ككككك لحل_داحعكككككل .النماذج الكمية العالمية للتنبؤ بالفشــــل المالي

 .121-105ص  ،12حثملد ، 02حثمجلل، حثملوم ح قلدندال خحثلا  ر خحثملوم حثلجنا ل

   اســـــتخدام أســـــالي  المالي في التنبؤ بفشـــــل الشـــــركات . (2101  امو، خح ل؛ خحثوتنا، عككككككك

_داحعككككل الن ا ؤل م  حثشككككر نا حثماككككنهمل حثدككككؤنع ل حثملاتل ار عككككوق .المســـاهمة الصـــنا:ية
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، 12للحثمج ،تنممل حثمو ككاا  خح قلدكند، كل ل حضدح تؤم ل حثرحالك ،مجلل حثمرحق ثاخاحق حثمنث ل_ 

 .21-1ص  ،011حثملد

   الدور الرقابي للبنك المركزي اليمني على ألأاء النظام المصــرفي اليمني.(. 2101عككنثت، اتوحن 

 .211-010، ص 21، الد 1تنممل حثؤ ل  ، مجلل  –مجلل حثلاحعنا حثمل ن 

   داحعككككل ت   ق ل  شـــيروولأ:التنبؤ بالتعثر المالي باســـتخدام نموذج (. 2105عككككل من ر، ح لدككككنا

، 1، الد 1تنممل  نتؤل، مجلل  –مجلل حثلاحعككككككنا حثمل ن  .الن حثمبعككككككاككككككنا حثدككككككؤنع ل حثجزح ر ل

 .215-251ص 

   نموذج لأور  (.2101اجناي، اناخقZ-score   في التنبؤ بالفشــــــــل المالي للمؤســــــــســــــــات

ؤوك ا ؤل م  خ ن ا حث ، داحعكككل ت   ق ل الن المقترضــة من البنوك التجارية العاملة في الجزائر

(، مجلل حثملوم ح قلدكككككندال خحضدحا ل، تنممل 2101-2105حثلجنا ل ثو ال حثماككككك لل خفل حث لر   

 .20-0، ص 01، حثملد 2حثاودحن ثلملوم خحثل ؤوثوت ن، حثاودحن، حثمجلل 

  ، مجلل  ل ل ح قلدكككككككند  .التعثر المالي لعملاء البنوك الأســـــباب والعلاج(. 2101 منل  كوعككككككك

، رار ق ن حثمنثم ل، تنممل 1، حثملد لحثملم كل،  ل كل حثلجكنا  خحثكلاحعككككككككككككككنا ح قلدككككككككككككككنداكل خح تلمكنع ك

 .001-11ص  .حثاودحن

 :المالية التقارير (4

  حضدحا  حثمنمل ثل فوث (2105-2101 حثل ر ر حثاككككككككككككككؤوي ثل ؤك حثمر زي حث مؤر ثلاككككككككككككككؤل حثمنث ل ،

 .WWW.centralbank.gov.ye خحضحدن ،

    2105-2100حثل نا ر حثمنث ل حثاؤو ل حثمؤشوا  ث ؤك حثلضنم .)WWW.tiib.com ،2101. 

   2105-2100حثكلك كككككككنا كر حثكمكككككككنثك كككككككل حثاككككككككككككككؤو كككككككل حثمؤشككككككككككككككوا  ث ؤكككككككك عكككككككككككككك ككككككك  حضعككككككككككككككفمر .)

k.comWWW.sababan ،2101. 

http://www.tiib.com/
http://www.sababank.com/
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   2105-2100حثل نا ر حثمنث ل غ ر حثمؤشوا  ث ؤك حث م  خحث و ت حضعفمر.) 

 المواقع الالكترونية: (5

  ،مر ل حث رثمنن حث مؤرWWW.ypwatch.org.com ،2101. 

 ثانياً: المراجع باللغة الانجليزية:

 Altman, E. (1968). Financial Ratios, Discriminant Analysis and the 

Prediction of Corporate Bankruptcy.  The Journal of Finance, Vol. 23, 

No. 4,p:589-609. 

 Al-Dalayeen, B. (2016). Evaluating the Financial Health of Jordan 

International Investment Company Limited Using Altman's 'Z' Score 

Model. International Journal of Applied and Technology 6(3), p 116-125. 

 Beaver H.W. (1967), Financial ratios as predictors of failure, Journal 
of Accounting research, Vol 4, Empirical Research in Accounting: 
Selected Studies. 

 Lina. H (2018). A comparison of Altman's z-score and the J-model 

in assessing corporate failure: Evidence from the USA, University of 

Twente, The Netherlands. 

 Shirata. (2002). C.Y. Financial Ratios as Predictors of Bankruptcy in 

Japan: An Empirical Research.  Practical Research, Tsukuba College of 

Technology, Tsukuba, Japan. 

http://www.ypwatch.org.com/


116 

 Durica and others. (2019). Business Failure Prediction Using CART- 

Based Model: A Case of Slovak Companies, Zilinska univerzita v Ziline, 

Issue No (1), 13, p 51-61. 

 Mohamed, Sulaiman. (2001). Predicting Corporate Failure In Malaysia: 

An Application Of The Logit Model To Financial Ratio Analysis, Asian 

Academy of Management Journal. 6(1), p 99-118. 

 Ogachi, and Others. (2020). Corprate Bankruptcy Prediction Model, a 

Special Focus on Listed Companies in Kenya, Journal of Risk and 

Financial Management. 13,47, p 1-14. 

 

 

 

 

 

 

 

 



111 

 

 

 

 

 

 الملاحق:

 

 

 

 

 

 

 



111 

 على العينة البحثية الأولى الموزعةالاستبانة  :(8الملحق رقا )

 
 وزارة التعليم العالي والبحث العلمي
 جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا

 كلية الدراسات العليا       
 

 بسم الله الرحمن الرحيم

 السلا  عليك  ورحمة الله وبركاته                 أخي الفاضل/ أختي الفاضلة 

الفشل المالي نماذج التنبؤ بو )لأور التحليل المالي   مؤوحنث في  حعل ن لً  حث ر مل اار ر أن أ و ة   أكلا ت

  ثك ثغرض ح جنز  في المر.  (""لأراسة على المصارف الإسلامية اليمنيةفي الحد من التعثر المصرفي 

خ و  ت أ لت أها حثج ر  حث   ر  ار هذح حثمجنل، خح لت دخمنً خ ر مم   ثل في حثملمر خثل و ر  ث نا   

ً     حثلفل ا حثمنثر، أاتو م  ع ندت ت حثل رم  نضتن ل الن أعئلل هذح ح عل  نن. المعلومات بأن جميع  علما

 ستستخدم لغرض البحث العلمي فقط، وستعامل بسرية تامة.

 ولكم مني جزيل الشكر والتقدير على تعاونكم سلفاً،،،،

 سعيد: أمين عبدالجليل الدارس

 : *كلمات مفتاحيه في الاستبانة

به إلى أفراد قطاع التمويل والاستثمار بمختلف مستوياتهم الإدارية، أي المخولين بإعداد المصرف: يشار 

 السياسات الائتمانية. وإقرار القرارات الائتمانية، وإعداد التوصيات و واتخاذ الدراسات الائتمانية

 العميل : طالب التسهيلات الائتمانية من المصرف.
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 البيانات الشخصيةالجزء الأول:  

 الجنس: .8

 أنثى  ذكر          

 المؤهل العلمي:  .1

 دكتوراه    ماجستير      بكالوريوس  دبلوم     

 التخصص العلمي: .1

              ال  م             إدارة أع                  اقتصاد          محاسبة   إدارة مالية  

 أخرى           مالية ومصرفية     علوم 

 عدد سنوات الخبرة في العمل المصرفي: .1

        11أقل من -85           85أقل من  - 81    81أقل من -5      سنوات 5أقل من 

 سنة 11وق ف   

 موقع عملك في المصرف: .5

 الفرع  الإدارة العامة

 في التحليل المالي؟ التي تلقيتهامتخصصة الدورات ال عدد .6

 دورات فأكثر 5          1-1          1-8صفر        

 في التحليل المالي في مصرفكم؟ أو قسم متخصصهل يوجد إدارة  .1

 لا   نعم

؛ برأيكم، هل وجود إدارة أو قس   م متخص   ص للتحليل المالي في مص   رفكمفي حال  .1

        بالتحليل المالي في مصرفكم كافي؟ المتخصصينعدد الموظفين 

 لا   نعم

 في استخدام نماذج التنبؤ بالفشل المالي؟ التي تلقيتهامتخصصة الدورات ال عدد  .1

 دورات فأكثر 5          1-1          1-8صفر                 

            في الرقابة ومراجعة الائتمان؟       أو قسم متخصصإدارة  في مصرفكم وجدهل ي .81

 لا   نعم
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 الجزء الثاني: الفرضيات البحثية

 التحليل المالي ودوره في خفو حج  التعثر المصرفي.: استخدا  الفرضية الأولى

 ما مدى موافقتكم على العبارات التالية:

دة
بش

فق 
أوا

 

فق
أوا

ايد 
مح

فق 
 أوا

لا
 

لا 
دة

بش
فق 

أو
 

     ، كلت حعلجلحم حثلفل ا حثمنثرطل نا حثممف  ح  لمن  ل حثجلكل تم و داحعل اؤل  8
 

1 
حثفنث ل  حثاكك وب ح  لمن  ل تم و طل نا تجلكل نثلفل ا حثمنثر اؤل داحعككل حثمدككرب  ا وم

 ثلممف 
    

 

1 
كلت ح المند الن  لن و حثلفل ا حثمنثر ار حث شكككككككككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككككككككرار ثلم 

 حثممف 
    

 

1 
خ ض حجت  رثن غنث نً  حالمند حثمدككككرب الن حثلفل ا حثمنثر   عككككن  ثللؤ ب  نثلمثر كبدي

 حثلمثر حثمدرار
    

 

5 
ر ار حث رحا ح  لمككن  ملجككذحثلفل ككا حثمككنثر  جز     ر م  حهلمككنم خمجرتككنا تفةن  لككن و 

 حثمدرب
    

 

6 
 ا  خ ر  ردحا  املمكل حثمدككككككككككككككرب خبشكككككككككككككك كا ا  س الن مجرتكنا حثلفل كا حثمكنثر   كلككا

 ار خ ض حجت حثلمثر حثمدرار حثمدرب
    

 

1 

لحال م  ة –حثلجنن ح  لمن  ل ار حث رخس خحضدحا  حثمنمل ثلمدككككككككرب  كا اضككككككككو ار امللك
 لاحً  نبٍ امللك ق -نعككككل ح  لمن  ل ثلمدككككربل خم ر حثاكككك مِ حثلحا  ح  لمن ر خ ككككوً  رثن م  

 م  مىناحا حثلفل ا حثمنثر

    

 

1 
حثلفل ا  لن و  ملم حالمند مم لخح حثلاحعككككل ح  لمن  ل الن تىلت حثجىنا حثرقنة ل خحثل ل شكككك ل 

  عككككككككككن  ثللؤ ب ةلمثر حثممف  اؤل رالحد حثلاحعككككككككككل  نثلاحعككككككككككنا ح  لمن  لحثململ ل   حثمنثر
 ح  لمن  ل

    

 

فل ا ختفاككككككككككك   أدح ىت ار حثل  شككككككككككك اٍ  نبٍ،  حثمو     حثممؤ    تم و قلاحاكلت ت و ر  1
 حثمنثر

    

 

م دخاحا ملجدكككككدكككككل خمل لمل ثلافدكككككا تم و حثمو     حثممؤ     نثلفل ا حثمنثر الن  81
 مبعانا خمرحكز مدرر ل ملجددل ار هذح حثمجنل

    

 

دخاحا امل كككككل   كككككنثلفل كككككا حثمكككككنثر حثمو     حثممؤ    تم و ا وم حثمدككككككككككككككرب  ككككك ا كككككن  88
 منثر ن المند الن حثلفل ا حث  نثلمثر حثمدرار ثلممف خملجددل ار مجنل حثلؤ ب 
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81 
مكككند الن تكككلاو  ككنتجكككنه ح الحثلر  وح    خمؤشككككككككككككككواحا حث ؤكككك حثمر زي حث مؤر كلت ح ثلزحم  

 ح  لمن  ل حثلاى فا ثلممف  طنث رحثلفل ا حثمنثر ار ت   ت حثو و حثمنثر خح  لمن ر 
    

 

ك لزم مجلس حضدحا  حث ككن م   الن مؤ  ح  لمككنن ار حثمدككككككككككككككرب  ككن المككند الن حثلفل ككا  81
  نثلمثر حثمدرار ثلممف حثمنثر ار حثلؤ ب 

    

 

81 
حثاككككككك نعكككككككل حثلحخل ل خأدثل حضترح حا ار حثمدكككككككرب تلاو رثن حالمند حثلفل ا حثمنثر  جز  

 ا  ار ار حثلاحعنا ح  لمن  ل ثج ض حجت حثلمثر حثمدرار
    

 

85 
ت وم ردحا  حثرقكن ككل الن ح  لمككنن  مرحتمككل حثككلاحعككككككككككككككنا ح  لمككن  كل خحثلك كككل م  مككلم حالمككند 

الن حثلفل ككا حثمككنثر خ لككن جككه ار حثلؤ ب خخ ض حجت حثلمثر  م مككلخح حثككلاحعكككككككككككككككل ح  لمككن  ككل
 حثمدرار

    

 

في التحليل المالي عند إعداد كل أداة من أدوات التحليل المالي التالية ل استخدامكمما مدى 
 :لغرض ترشيد القرار الائتماني وتقليل التعثر المصرفيالدراسات الائتمانية 

فق 
أوا

دة
بش

 

فق
أوا

ايد 
مح

فق 
 أوا

لا
شدة 

ق ب
أوف

لا 
 

8 
اؤل  (التحليل المالي بالنس )السيولة، النشاط، الربحية، المديونية، السوق كلت حعلجلحم 

 داحعل تم و طل نا حثلاى فا ح  لمن  ل
    

 

1 
 شكككككككك ا دح ت أثؤن  رترح  حثلفل ا حثمنثر  قائمة مصــــــالأر الأموال واســــــتخداماتهات اككككككككلجلم 

 ثممف  حثلاى فا ح  لمن  ل
    

 

1 
ثؤن  ، خح عككككككلرشككككككند ةىن أالموازنات النقدية التقديرية أو كشــــوف التدفق النقديكلت حالحد 

رالحد حثلاحعككككككككنا ح  لمن  ل ثغرض تشككككككككج ص حثو ككككككككو  حثماككككككككل  لر ثممف  حثلاككككككككى فا 
 ح  لمن  ل

    

 

 مبشككككككككككككككر ا  س اؤل رالحد  تحليل التعالألتململ ردحا  حثمدككككككككككككككرب الن  لن و خمجرتنا  1
 تم و حثلاحعنا ح  لمن  ل ثلممف 

    

 

، اؤل حثلفل ا حثمنثر ثجم و امف  لقوائا المالية لســـــــنوات مختلفةامقارنة تجري امل ل  5
 حثلاى فا ح  لمن  ل

    

 

6 
دح   ؛  نال ناهن أالاتجاهات بالاســــــــــتنالأ للى رقا يياســــــــــيبمقارنة ا وم حثكلحا  ح  لمن ر 

ا  اككككككككككككككل اؤكل حثق كنم  كنثلفل كا حثمكنثر ثل  ن نا حثمنث ل ثجم و حثممف  طنث ر حثلاككككككككككككككى فا 
 ح  لمن  ل 

    

 

ؤل ا التحليل الهيللي )التعرف على كل بند من بنولأ الأصـــــول والخصـــــوم(كلت حعككككككلجلحم  1
 حث ل نا ح  لمن  ل نال داحعل 

    

 

 ( Shirata, etcAltman, Kida ,نماذج التنبؤ بالفشـــــــل المالي، مثل)حعكككككككككلجلحم كلت  1
 ثغرض حث ش  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدرار ثجم و حثممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل

    

 



111 

 الثانية: استخدا  نماذج التنبؤ بالفشل المالي ودوره في خفو حج  التعثر المصرفي.الفرضية 

 موافقتكم على العبارات التالية: ما مدى

دة
بش

فق 
أوا

 

فق
أوا

ايد 
مح

فق 
 أوا

لا
شدة 

ق ب
أوف

لا 
 

نعككككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر ار عكككككككككك  ا خ ض حجت حثلمثر  ا وم حثمدككككككككككرب  8
 حثمدرار

    
 

1 
 لمن  ل حثلاحعككنا ح  تم و نعككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شككا حثمنثر اؤل رالحد ا وم حثمدككرب 
 ثلممف  حثجلد

    
 

 لمن  ل حثلاحعكككنا ح  نال نعكككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككا حثمنثر اؤل رالحد  ا وم حثمدكككرب  1
 ثلجلكل حثا وب ح  لمن  ل حثفنث ل ثلممف 

    
 

1 
   سحثلؤ ب  نث شككككا حثمنثر  مبشككككر ا ام ر حثمدككككرب قلاحً    رحً م  حلأهم ل ثؤلن و  من ا 

 ثللؤ ب  مال  ا حثمم ا طنثث حثلاى فا ح  لمن  ل
    

 

حثلؤ ب   ال حنثل تمثر ثلم حثممف  ق ا  أخ ثل شكككك حثمدككككرب  ةنم ر ذحا م  ر  كوتل ثلم 5
 حلخثىن

    
 

حضدحا  حثلؤ  ذال  نعكككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  نث شكككككككككا حثمنثر ار ك لزم مجلس ردحا  حثمدكككككككككرب  6
     حثمدرارع  ا خ ض حجت حثلمثر 

 

كلاو حث ؤك حثمر زي حث مؤر ا ر قوح  ؤه أخ تمنم مه ثل ؤوك  نتجنه حعككككككككككككككلجلحم  من ا حثلؤ ب  1
  نث شا حثمنثر ثلممف  طنث ر حثلاى فا ح  لمن  ل ثلم حث ؤوك حث مؤ ل

    
 

1 
ت وم ردحا  حثمدكككككككككرب   ا ن  حثمو     حثممؤ    دخاحا امل ل خملجدكككككككككدكككككككككل ار   ف ل 

 من ا حثلؤ ب  نث شككككككككككا حثمنثر ثغرض خ ض ححلمن ا حثلمثر حثمدككككككككككرار ثلم حعككككككككككلجلحم 
 حثممف 

    

 

  من ا حثلؤ ب  نث شا حثمنثر، كرتن مؤ ت تفلكل من هو حثؤمو ا حثمالجلم ثلم مدرا ت حثموقر؟  حعلجلحمار حنل حالمند حثمدرب 
............................................................................................................................

..............................................................    
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تنبؤ بالفشممممل المالي والكشممممف المبكر عن التعثر ال علىالفرضممممية الثالثة: مدى قدرة نماذج التنبؤ بالفشممممل المالي المسممممتخدمة 
 المصرفي للعملاء قبل حدوثه.

 ما مدى موافقتكم على العبارات التالية:
دة

بش
فق 

أوا
 

فق
أوا

ايد 
مح

فق 
 أوا

لا
شدة 

ق ب
أوف

لا 
 

8 
  ق ا محثمململ   -حثلؤ ب  نث شكككككا حثمنثر  دككككك غىن حلأعكككككنعككككك ل  ت م   حعكككككلجلحمنا  من ا

 م   ش  حثلمثر حثمدرار ثلممف  ق ا حلخثه  –مدممر هذه حثؤمن ا 
    

 

1 
 من ا حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر حثم   ل خحثماككككككلجلمل ار حثلاحعككككككنا ح  لمن  ل ثلممف  تملنز 

 ا خحثلمثر ق ا حلخثه   لر   نر ل  لا  انث ل الن حثلؤ ب  نث ش
    

 

1 
م   ت   ح  لمن  ل ثلممف   من ا حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر حثم   ل خحثماككككككلجلمل ار حثلاحعككككككنا

 حثمدرب م  حتجن  حث رحا حثمؤنعث؛ ار ع  ا تجف ض ححلمنث ل تمثر حثممف 
    

 

1 
ر  ردحا  ا  خ  دح منً من امل ر حثمدكككككككككككرب   ن حثؤمو ا حثماككككككككككككلجلم ختوقمنته  نر ل خبلكلل

ار حثلؤ ب  نث شككككككا حثمنثر خحث شكككككك  حثم  ر ا  حثلمثر حثمدككككككرار ثلممف  ق ا  حثمدككككككرب
 حلخثه

    

 

5 
امللك حثمدكككككككرب  مو ا خنص ااككككككككلجلمه ثللؤ ب  نث شككككككككا حثمنثر، تت تدككككككككم مه م  خحقو 

حثلنا ج ل ثلفن ا حثممل ل حثلر تمت داحعككككككككككككككلىن ختفل ا ة ن نتىن حثمنث ل ثل شكككككككككككككك   احث  ن ن
 درار ثلكىتحثم  ر ا  حثلمثر حثم

    

 

لق  مكك م  ق ككامككنث ككل حث ىككنة ككن ككنت اككلم ق ككنم حث ث ر م  مؤشكككككككككككككككاا حلأامككنل حث مؤ ككل ةلككلق   6
 حثلؤ ب  نث شا حثمنثر ؤمن احثلؤ ب ل ثخناتر؛ اضم  حث لا  

    

 

1 
حث  ككن ككنا حثمككنث ككل حثم ككلمككل م  حثممف ، تملككنز   كككلا  ككنب م  حثموثوق ككل حثفزمككل ثل     

 نث شككككككككككا حثمنثر؛ خح المند الن مجرتنا تلك حثؤمن ا ار حث شكككككككككك  حثم  ر  ب من ا حثلؤ 
 ا  حثلمثر حثمدرار لأخثئك حثممف 

    

 

1 
مو ا   ةرحً ثجدككككو كككك ل ة ئل مؤشككككاا حلأامنل حث مؤ ل؛ كل لث حلأمر تدككككم ت أخ ت و ر 

ثجدكككو ككك ل؛ حم مو تلك كلت رالحده  من كلف  ف ي ثللؤ ب  نث شكككا حثمنثر،  خنص ااكككلجلم
 ث ر كؤج  ار حث ش  حثم  ر ا  تمثر حثممف 

    

 

 

  :حثلاح ثللوح ا مو *

 ameenalhimiari@gmail.comحام ا:               11161111111561اقت توحل + خحتانب: 
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 :قائمة المحلمين :(2الملحق رقا )

 تىل حثمما حثملم ل حثلاتل تف   حعت حثم   م

 تنممل حث ر ن حث ر ت خحثملوم حضعفم ل أعلن   رحث  نشأ.د حلأم   رةرحا ت  0

 تنممل حث ر ن حث ر ت خحثملوم حضعفم ل أعلن   أ.د حا  منشن 2

 تنممل  ؤمن  -قات حثلاحعنا حثمل ن أعلن   أ.د حمود ا فن 1

 تنممل  منا –كل ل حثلجنا   أعلن   د. ث   حثارحر 1

 ق ر –ة ت حثمشوا  حثمنث ل  أعلن  مانال د. رةرحا ت تمنل 5
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 ملحق تحليل العينة البحثية الثانية )القوائا المالية للعملاء( :(3الملحق رقا )
 

Stepwise Statistics 

Variables Entered/Removeda,b,c,d 

Step Entered Wilks' Lambda 

Statistic df1 df2 df3 Exact F 

Statistic df1 df2 Sig. 

1 
 إجمالي دوران معدل

 الموجودات

.657 1 1 54.000 28.192 1 54.000 .000 

2 
 إجمالي إلى الديون نسبة

 الموجودات

.477 2 1 54.000 29.092 2 53.000 .000 

3 
 على العائد معدل

 الموجودات

.442 3 1 54.000 21.858 3 52.000 .000 

 000. 51.000 4 19.694 54.000 1 4 393. المخزون دوران معدل 4

At each step, the variable that minimizes the overall Wilks' Lambda is entered. 

a. Maximum number of steps is 38. 

b. Minimum partial F to enter is 3.84. 

c. Maximum partial F to remove is 2.71. 

d. F level, tolerance, or VIN insufficient for further computation. 

Variables in the Analysis 

Step Tolerance F to Remove Wilks' Lambda 

  28.192 1.000 الموجودات إجمالي دوران معدل 1

2 
 734. 28.555 962. الموجودات إجمالي دوران معدل

 657. 20.048 962. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

3 

 721. 32.790 889. الموجودات إجمالي دوران معدل

 657. 25.243 744. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 477. 4.045 754. الموجودات على العائد معدل

4 

 720. 42.434 636. الموجودات إجمالي دوران معدل

 597. 26.537 725. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 451. 7.592 648. الموجودات على العائد معدل

 442. 6.398 677. المخزون دوران معدل

Wilks' Lambda 

Step Number of 

Variables 

Lambda df1 df2 df3 Exact F 

Statistic df1 df2 Sig. 

1 1 .657 1 1 54 28.192 1 54.000 .000 

2 2 .477 2 1 54 29.092 2 53.000 .000 

3 3 .442 3 1 54 21.858 3 52.000 .000 

4 4 .393 4 1 54 19.694 4 51.000 .000 
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Pairwise Group Comparisonsa,b,c,d 

Step متعثر غير متعثر الحالة 

1 

 متعثر
F  28.192 

Sig.  .000 

 متعثر غير
F 28.192  

Sig. .000  

2 

 متعثر
F  29.092 

Sig.  .000 

 متعثر غير
F 29.092  

Sig. .000  

3 

 متعثر
F  21.858 

Sig.  .000 

 متعثر غير
F 21.858  

Sig. .000  

4 

 متعثر
F  19.694 

Sig.  .000 

 متعثر غير
F 19.694  

Sig. .000  

a. 1, 54 degrees of freedom for step 1. 

b. 2, 53 degrees of freedom for step 2. 

c. 3, 52 degrees of freedom for step 3. 

d. 4, 51 degrees of freedom for step 4. 

 
Summary of Canonical Discriminant Functions 

Eigenvalues 

Function Eigenvalue % of Variance Cumulative % Canonical 

Correlation 

1 1.545a 100.0 100.0 .779 

a. First 1 canonical discriminant functions were used in the analysis. 

Wilks' Lambda 

Test of Function(s) Wilks' Lambda Chi-square df Sig. 

1 .393 48.568 4 .000 

 

Standardized Canonical Discriminant 

Function Coefficients 

 Function 

1 

 -1.085- الموجودات إجمالي دوران معدل

 521. المخزون دوران معدل

 882. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 574. الموجودات على العائد معدل
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Structure Matrix 

 Function 

1 

 -581.- الموجودات إجمالي دوران معدل

 -a -.545المتداولة الموجودات  دوران معدل

 485. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 -a -.247السريعة السيولة نسبة

 -a -.246النقدية السيولة نسبة

 -a -.227التداول نسبة

 -a -.165الثابتة الموجودات  دوران معدل

 a .121الإجمالي الربح هامش نسبة

 -a -.105الأصول تغطية نسبة

 a .103النشاط ربح هامش نسبة

 a .100الربح صافي هامش نسبة

 -097.- الموجودات على العائد معدل

 a .043الملاك حقوق إلى الديون نسبة

 a .039المدينة الذمم دوران معدل

 a .017الدائنة الذمم دوران معدل

 a .017العامل المال رأس صافي دوران معدل

 a .008الملاك حقوق على العائد معدل

 -004.- المخزون دوران معدل

 a .000المال رأس هيكل نسبة

Pooled within-groups correlations between 

discriminating variables and standardized 

canonical discriminant functions  

 Variables ordered by absolute size of 

correlation within function. 

a. This variable not used in the analysis. 

 

Canonical Discriminant Function 

Coefficients 

 Function 

1 

 -1.575- الموجودات إجمالي دوران معدل

 025. المخزون دوران معدل

 075. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 044. الموجودات على العائد معدل

(Constant) .038 

Unstandardized coefficients 
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Functions at Group 

Centroids 

 Function الحالة

1 

 1.220 متعثر

 -1.220- متعثر غير

Unstandardized 

canonical discriminant 

functions evaluated at 

group means 

 
Classification Statistics 

Classification Processing Summary 

Processed 58 

Excluded 

Missing or out-of-range group 

codes 

0 

At least one missing 

discriminating variable 

0 

Used in Output 58 

 

Prior Probabilities for Groups 

 Prior Cases Used in Analysis الحالة

Unweighted Weighted 

 28.000 28 500. متعثر

 28.000 28 500. متعثر غير

Total 1.000 56 56.000 

 

Classification Function Coefficients 

 الحالة 

 متعثر غير متعثر

 3.805 -040.- الموجودات إجمالي دوران معدل

 -034.- 028. المخزون دوران معدل

 058. 240. الموجودات إجمالي إلى الديون نسبة

 052. 159. الموجودات على العائد معدل

(Constant) -4.383- -4.475- 

Fisher's linear discriminant functions 

 

 


