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، وهـʨ القائـل   ثـʦ إلـى  الـʚیʧ وقفـʨ ا معـي لʰلـʨغ هــʚة ) ولـʧʯ شـʛȞتʦ لأزȄــʙنʦؔ(الʷـĺ ʛȞ سـʴʰانه وتعـالى أولاً

ـــʨدان للعلـــʨم والʻؔʱلʨجʽـــا ،  تلـــʥ الʺʻـــارة الʶـــامقة الʱـــي ʣلـــʗ ومازالـــʗ تقـــʙم  الʺʛحلـــة ʁامعـــة الʳل ʛȞـــʷوال

والʺعʛفة في ʨʴǼر العلʦ الʺʱفʛعة ، والʛȞʷ لأسـʛة  ؗلʽـة الʙراسـات العلʽـا الʛʽʲؔ مʧ العلʦ  لʢلابها ودارسʽها

والʻؔʱلʨجʽـا قʶـʦ الإقʸʱـاد الʽʰʢʱقـي ، والʷـʛȞ لأسـʛة مʰʱȞـة الʙراسـات العلʽـا جامعـة  ʳǼامعة الʨʶدان للعلـʨم

  .الʨʶدان  للعلʨم والʻؔʱلʨجʽا

ـــʨʱؗʙرة ـــʗا أدم ألʸ:ثـــʦ أتʨجـــه ʵǼـــالʟ شـــȑʛȞ وتقـــʙیȑʛ وȂمʻʱـــاني لل Ȃʦـــعه ʻ  ʘـــʴʰا الʚعلـــى هـــ ʗفʛـــي أشـــʱال

مــʧ وقʱهــا وجهـʙها ʛȞǼمهــا الفــائǼ ʠالʨʱجʽهـات ȞǼــل صــʛʰ ووفــاء فـي إخــʛاج الʛســالة علــى  ومʻʱʴʻـي ʽʲؗــʛاً 

 ʨʴʻا الʚه.  

 ʛȞـʷالǼ ʟأخ ʥلʚاذالأكʯاس:سʮام عʴاذ،  حʯوالأس :ʥـʴح ʚعʸال  ȑʜـ ʛؗʺدان الʨـʶال ʥـʻو ب ʥلʚؗـ  ʛȞأشـ

، والʷـʛȞ لؔـل مـʽʰʢʱ ʧقـي العلʽـا قʶـʦ الإقʸʱـاد ال مʧ الʙفعة الʲانʽة عʷـȞǼ ʛلʽـة الʙراسـات ʙارسʧʽأخʨتي ال

  .قʙم لي نʴʽʸة أو عʨن أو معلʨمة أفادتʻي في إخʛاج هʚة الʙراسة Ǽالʨʸرة الʺʢلȃʨة 

  

  وفي الʱʵام نʶأل الله الʨʱفȘʽ وأن یهʙیʻا سʨاء الʽʰʶل
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ʝلʳʯʴم  

-1985(الʨʶدان في  الفʛʱة  على الʻقʨد فيعلى الʢلʖ مʙʴدات  أهʦ  علىالʱعʛف مȞʷلة هʚة الʙراسة 

الʻاتج (وذلʥ بʙʴʱیʙ الʢلʖ على الʻقʨد ؗʺʱغʛʽ تاǼع ومʨʺʳعة أخȑʛ مʧ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة مʲل . )2018

ولʻʰاء نʺʨذج قʽاسي لʙالة الʢلʖ على الʻقʨد في  ).جʺالي ، معʙل الʦʵʹʱ ، سعʛ الʛʸفالʺʴلي الا

إفʛʱضʗ الʙراسة وجʨد علاقة  ).ARDL(مʻهʽʳة الإنʙʴار الʚاتي ذو الاʢǼاء الʺʨزع تʦ  إسʙʵʱام الʨʶدان ، 

ʛʡدǽة ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʢلʖ على الʻقʨد في الʨʶدان ، ووجʨد علاقة 

. ʨد في الʨʶدانعʽʶȞة ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ ؗل مʧ معʙل الʦʵʹʱ وسعʛ الʛʸف على الʢلʖ على الʻق

، وتʦ إسʙʵʱام إخʰʱار دȞǽي فلʛ الʺعʙل لʺʻʺ Ȑʙهج الʴʱلʽلي الإسʙʵʱمʗ الʙراسة الʺʻهج الʱارʵȄي والʨصفي و 

معʛفة  سʨȞن الʺʱغʛʽات ، وȂتʹح أن الʺʱغʛʽات ساكʻة في الʺȐʨʱʶ والفʛق الأول لʚلʥ تʦ إسʙʵʱام إخʰʱار 

وʣهʛ وجʨد تؔامل في الأجل الȄʨʢل ، وعلʽه  .ʛ الʜمʧلʱؔامل الʺʱغʛʽات عARDL(  ʰ(الʙʴود عʛʰ مʻهʽʳة 

وتʨصلʗ الʙراسة  .)ARDL(فإن الʨʺʻذج الʺلائʦ للʱقʙیʛ هʨ نʺʨذج الإنʙʴار الʚاتي ذو الفʨʳات الʺʨزعة 

، الʢلʖ على الʻقʨد  و الʻاتج الʺʴلي الإجʺاليقة ʛʡدǽة ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ وجʨد علا: لعʙة نʱائج أهʺها

ʚلʥ وجʨد علاقة  والʢلʖ على ) سعʛ الʛʸف  معʙل الʦʵʹʱ ،(ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ ؗل مʧ  عʽʶȞة وؗ

الʻقʨد ، والʨʺʻذج الʺقʙر إجʱاز الإخʰʱارات القʰلʽة والʰعǽʙة ، ؗʺا أن الʺعلʺات الʺقʙرة مʱʶقʛة مʧ خلال إخʰʱار 

وصʗ الʙراسة ʛʹǼورة تʨفʛ الʽʰانات للʰاحʧʽʲ وأ. ʨʺʻذج له مقʙرة عالʽة على الʕʰʻʱ، وأن ال )CUSUM(نʱائج 

ʱإعǼ لي الإجʺاليʴʺاتج الʻادة الȄʜب ʗأوص ʥلʚؗ ، العلʺي ʘʴʰالǼ ʧʽʺʱارهوالʺهʰ   ًاʹǽخل ، وأʙاس للʽمق ʦأه

  .Ǽالʺʴافʤة على قʽʺة العʺلة الʺʴلʽة وتʛȄʨʢ سʨق الأوراق الʺالʽةالʙراسة  صʗ و 
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Abstract 

 

The problem of the study was to identify the most significant determinants 
of demand for money in Sudan 1985-2018. It was to identify the demand for 
money as dependent variable and other variables as independent variables 
such as GDP, inflation rate and exchange rate. For building an econometric 
model for the demand function of money in Sudan, the ARDL method was 
employed in the study. The hypotheses indicated a statistical progressive 
relationship between the GDP and demand for money; and a statistical 
regressive relationship between the inflation rate and exchange rate over the 
demand for money in Sudan. The study used the historical, descriptive and 
analytical method. The amended test of Dicky Flur for identifying the 
stationary variables; and found that the variables were at the stationary 
level. Therefore, the limits test was used by ARDL method for the integration 
of variables over time in the long run; and revealed that the ARDL was the 
suitable approach. The most important findings showed the statistical 
progressive relationship between the GDP and demand for money; and 
statistical regressive relationship between the demand for money and each 
of inflation rate and exchange rate. The model passed all tests before and 
after using the estimation and the estimated landmarks were stable as 
shown by the results of GUSUM test approach. The model showed highly 
forecasting capacity. The study recommended that data should be available 
for researchers and interested persons in scientific research and it also 
recommended that the GDP should be increased as the most considerable 
measure for the income. The local currency should be preserved and stock 
exchange market should be developed.  
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ʸالأولال ʖʲʮ  

  ʸقʗمةال 

دوراً هاماً وحȄʨʽاً في حʽاة الʛʷʰ وهي تعʙ مʧ أهʦ الأدوات الإجʱʺاعʽة الʱي إخʛʱعها الإنʶان  تلعʖ الʻقʨد

 ʨل أمʽهʶف تʙلفة بهʱʵʺاته الʽاحل حʛةخلال مʽاعʺʱة والإجǽادʸʱاة الإقʽʴر ال.  

ـــــة الʽʴــــــاة  ل أهʺʽـــــة مʨʴرȄــــــة فـــــي حʽـــــاة الأمـــــʦ لʺــــــاوأصـــــʗʴʰ تʺʲـــــ ʛؗدة علـــــى حʙعــــــʱأثـــــار م ʧة مـــــʯـــــʷʻت

لإجʱʺاعʽـــــة والʽʶاســـــʽة ، فʽʲؔـــــʛ مـــــʧ قʹـــــاǽا الʺʱʳʺـــــع تلعـــــʖ فʽهـــــا الʻقـــــʨد دوراً هامـــــاً وقـــــʙ الإقʸʱـــــادǽة وا

ـــــة لʺʨاجهـــــة وحـــــل هـــــʚة القʹـــــاǽاʶǽـــــʱلʜم اتʵـــــاذ إجـــــʛاءات وسʽاســـــا ǽʙافعـــــاً . ت نقʻد مʨقـــــʻذا ؗـــــان للȂفـــــإن  و

 ʦʵـــــــʹʱث الʙــــــʴǽ ʙــــــاد إذا ســــــاءت إدارتهـــــــا فقــــــʸʱة علـــــــى الإقʽʰــــــلʶـــــــة وأثارهــــــا الʽاعʺʱهــــــا الإجʱلهــــــا تؔلف

  .)ȑ.)،ʛȞǼ2000 یʕثʛ على الإسʱقʛار الإقʸʱادȑالأمʛ الʚوتʛاجع القʨة الʛʷائʽة للʻقʨد 

ـــــȑʜ هـــــʨ الʺʴـــــʙد الأساســـــي للʱؔلـــــة الʻقǽʙـــــة ، ذلـــــʥ مـــــʧ خـــــلال مهامـــــه فـــــي  ʛؗʺال ʥـــــʻʰم أن الʨالʺعلـــــ ʧمـــــ

ـــي الإقʸʱـــــــاد الــــــʻʡʨي ، Ǽعـــــــʙ الأخــــــʚ فـــــــي الإعʰʱارمʕشــــــʛات الإقʸʱـــــــاد إ دارة وتʤʻــــــʦʽ الʶــــــʨʽلة الؔلʽـــــــة فـــ

لʻقــــʨد ، لــــʚلʥ فــــإن فاعلʽــــة الʽʶاســــة الʻقǽʙــــة فــــي تʴقʽـــــȘ الʱــــي تعʱʺــــʙ علــــى ʡلــــʖ الأفــــʛاد علــــى االؔلʽــــة 

ȑʜ في الǼ ʕʰʻʱالʢلʖ على الʻقʨد ʛؗʺال ʥʻʰرة الʙعلى ق ʙʺʱار تعʛقʱالإس .  

  ʙة الʚف هـــــʙة تهـــــʛـــــʱدان للفʨـــــʶد فـــــي الʨقـــــʻـــــى ال ـــــʙیʛ دالـــــة الʢلـــــʖ عل ــــة إلـــــى تق ) م2018-1985(راسـ

  ARDL.الʢلʖ على الʻقʨد في الʨʶدان  ، عȘȄʛʡ ʧ إسʙʵʱام نʺʨذج ومعʛفة مʙʴدات 
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  :ʗراسةمȜʵلة ال 

ــــى الʻقــــʨد فــــي الʶــــʨدان ،  ــــى الʢلــــʖ عل ة الʙراســــة لــــʚلʥ تؔʺــــʧ مʷــــȞلة هــــʚهʻالــــʥ عــــʙة عʨامــــل تــــʕثʛ عل

  ؟في الʨʶدان على الʻقʨد مʙʴدات الʢلʖ ماهي   : رئʶʽيفي سʕال 

  :عʙة أسʯلة  فʛعʽة هي و 

  ؟ یʕثʛ على الʢلʖ على الʻقʨد الʻاتج الʺʴلي الاجʺاليهل -1

  ؟ یʕثʛ على الʢلʖ على الʻقʨد سعʛ الʛʸف هل -2

  قʨد؟یʕثʛ على الʢلʖ على الʻمعʙل الʦʵʹʱ هل   -3

 ʙراسةفʗات الʻض:  

1-ʥالʻه  ʛʡ ة علاقةǽدʸاذات دلالة إح ʧʽة بʽلي الإئʴʺاتج الʻدجʺالي الʨقʻعلى ال ʖلʢوال.  

2-ʥالʻه ʽائʸة ذات دلالة إحʽʶȞعلاقة ع ʧʽف ة بʛʸال ʛد سعʨقʻعلى ال ʖلʢوال.  

3- ʥالʻة هʽʶȞة  علاقة عʽائʸدذات دلالة إحʨقʻعلى ال ʖلʢوال ʦʵʹʱل الʙمع ʧʽب.   

  :ʗراسةأهʗاف ال

1- ʖلʢدات الʙʴم ʦف على أهʛعʱراسةالʙة الʛʱد خلال فʨقʻعلى ال  

  الʱي قʙ تʶاعʙ الʶلʢات الʻقǽʙة بʨضع سʽاسة نقǽʙة فعالة  معʛفة الʺقʛʱحات والʴلʨل -2

  خلال الʨʺʻذجمʧ تقʙیʛ درجة تأثʛʽالʺʱغʛʽات  -3

 :سةʗراأهʻʸة ال 

إســـــهاماً علʺʽـــــاً ومʨاصـــــلة  هـــــʚة الʙراســـــة  تʲʺʱـــــل الأهʺʽـــــة العلʺʽـــــة فـــــي مـــــȑʙ مʶـــــاهʺة: العلʺʽـــــة الأهʺʽـــــة

  .لإثʛاء الʺʰʱȞة العلʺʽة Ǽالʺعʛفةو لʺʳهʨدات الآخʧȄʛ في هʚا الإʡار 

ـــــة العالاهʺ ʽ ـــــة ʽلʺ : Ȑʙراســـــة فـــــي مـــــʙـــــة للʽـــــة العʺل ʽʺالأه ʧار تؔʺـــــʛالقـــــ ȑʚـــــʵʱة مʙـــــاعʶتم ǽـــــادʸʱة الإق

 .ذات الʸلة
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  :مʹهʻʱة الʗراسة

ـــــــȘ أهـــــــʙاف الʙراســـــــة  ʽقʴʱـــــــا لʺʱالأع ʦـــــــ ـــــــي اســـــــʙʵʱام الʺـــــــʻهج ت ـــــــارʵȄي و د عل ʱهج الʻالʺـــــــ ʙصـــــــفي فقـــــــʨال

  .اعʙʺʱت الʙراسة علي الʺʻهج الأحʸائي Ǽإسʙʵʱام الاسلʨب القʽاسي

  :مʶادر جʸع الʻʮانات

ــــــــȑʜ وال الʽʰانــــــــات تــــــــʦ الʸʴــــــــʨل علــــــــي ʛؗʺال ʥــــــــʻʰال ʛȄاجــــــــع وتقــــــــارʛʺال ʧقة والاوراق مــــــــǼــــــــاʶراســــــــات الʙ

ʽʺراسة ةالعلʙه الʚعلقة بهʱʺال. 

   ʗراسةحʗود ال 

  جʺهʨرȄة الʨʶدان: الʺȞانʽةالʙʴود  

  2018-1985: الʙʴود الʜمانʽة

  :ʗراسةهȜʻل ال 

،  والʙراســــــات الʶــــــاǼقةالʺʻهʳــــــي مــــــʧ أرȃعــــــة فʸــــــʨل  یʻʱــــــاول  الفʸــــــل الأول الإʡــــــار  لʙراســــــةʱؔــــــʨن ات

مʴــــــʙدات ، أمــــــا الفʸــــــل الʲالــــــʘ فʻʱʽــــــاول  دالʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨ مʴــــــʙدات ʻʱʽــــــاول أمــــــا الفʸــــــل الʲــــــاني ف

ــــʖ علــــى الʻقــــʨد  الʙراســــة الʽʰʢʱقʽــــة لʙالــــة الʢلــــʖ علــــي فــــي الʶــــʨدان ، أمــــا الفʸــــل الʛاǼــــع فʻʱʽــــاول الʢل

 .ومʧ ثʦ الʱʻائج والʨʱصʽات الʱي تʨصلʗ لها هʚه الʙراسةالʻقʨد في الʨʶدان 
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:الʹʦʸذج الʸقʙʯح  

MD=f(GDP,  INf, EX)  

  :حʘʽ أن

   MD:الʢلʖ على الʻقʨد  

  GDP:الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  

 ʦʵʹʱل الʙمع:INF  

 Ex:سعʛ الʛʸف 
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  الʖʲʮʸ الʰاني

1-ʗʸان أحʸʻالله سلʗʮم2006(ع(  

 حʽـــــʘ ،)2005-1980(الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد فـــــي الʶـــــʨدان فـــــي الفʱـــــʛة دالـــــة تقـــــʙیʛتʻاولــــʗ الʙراســـــة 

 ʗلــــــʲʺلة تȞـــــــʷراســـــــةهــــــمʙة الʚ  ة   فــــــيʛـــــــʱدان خــــــلال الفʨـــــــʶد فــــــي الʨقـــــــʻعلــــــى ال ʖلـــــــʢالــــــة الʙل ʛیʙتقـــــــ

1980-2005  ʛفــــــة أثــــــʛــــــلʺعʽة علʛثʕامــــــل الʺــــــʨات والعʛــــــʽغʱʺف علــــــى العلاقــــــة ه الʛعــــــʱخــــــلال ال ʧمــــــ

ـــʨذج القʽاســــــــي لʙالـــــــة الʢلــــــــʖ علـــــــى الʻقــــــــʨد فـــــــي الʶــــــــʨدان :   إفʱـــــــʛض الʰاحــــــــʘ .بـــــــʧʽ الʺʱغʽــــــــʛات والʻʺــــ

ـــــى الʻقـــــʨد والعʨامـــــل الʺـــــʕثʛة فʽهـــــا ، ـــــʖ عل ـــــة الʢل ـــــȑʨ لʙال ʻمع ʛʽــــأث ـــــي  وجـــــʨد تـ ـــــاتج الʺʴل ʻـــــة فـــــي ال مʲʺʱل

ʴʱلʽلـــــــي الʺـــــــʻهج الʨصـــــــفي و الʺـــــــʻهج ال تـــــــʦ إســـــــʙʵʱام .الʸـــــــʛف معـــــــʙل الʱʹـــــــʦʵ ،ســـــــعʛ الإجʺـــــــالي ،

صـــــلʗ الʙراســـــة الـــــى الʱʻــــــائج تʨ  .لʱقـــــʙیʛ دالـــــة الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد فـــــي الʶــــــʨدان خـــــلال فʱـــــʛة الʙراســـــة

ـــــــʥ  ، قʽاســـــــʽة مـــــــʧ الʺʷـــــــاكل ال هʨذج وســـــــلامʱملائʺـــــــة الʻʺـــــــ: الʱالʽـــــــة ـــــــاتج علاقـــــــة ʛʡدǽـــــــة بـــــــʧʽ هʻال ʻال

ؗــــــل مـــــــʧ معــــــʙل الʱʹـــــــʦʵ قــــــة عʶȞـــــــʽة بــــــʧʽ وجـــــــʨد علا ، والʢلـــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد  الʺʴلــــــي الإجʺــــــالي

Ǽالعʺــــــل علــــــى زȄــــــادة الإنفــــــاق الȞʴــــــʨمي :   وصــــــʗ الʙراســــــة .والʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد وســــــعʛ الʸــــــʛف

ــــى الʺʷــــارȄع الإنʱاجʽــــة الʱــــي مــــʧ شــــأنها ــــادة الʢ عل Ȅــــالي زʱالȃخل وʙالــــ ʙــــȄʜــــةلــــتǽʙقʻة الʙعلــــى الأرصــــ ʖ 

  )2006أحʺʚʳ).،ʙب رؤس الأمʨال الأجʽʰʻةتʛȄʨʢ الأسʨاق الʻقǽʙة الʺالʽة والإصʨل الʺالʽة ل ،

  )2007(خالʗ عʗʮ الʙحʥʸ الʴʮام  -2

ـــــʗ الʙراســـــة  ـــــى الʻقـــــʨد فـــــي الʺʺلؔـــــة تʻاول ـــــى الʢلـــــʖ عل ـــــʽج الʲانʽـــــة عل ـــــأثʛ الʢʱـــــʨر الʺـــــالي وأزمـــــة الʵل ت

ʧة مــــــʛــــــʱة للفʽاســــــʽة دراســــــة قǽدʨــــــعʶــــــة ال ʽȃʛ2005-1975(الع(  ʘــــــʽح ، ʧلة تؔʺــــــȞــــــʷة المʚراســــــة هــــــʙ

ســــــلʨك  علــــــى  ʛ الʢʱــــــʨر الʺــــــالي وأزمــــــة الʵلــــــʽخ الʲانʽــــــة  ʱʽــــــأثل قʽاســــــي  وتقــــــʙیʛ نʺــــــʨذج تʴلʽــــــلفــــــي 

 ʧة مـــــــʛـــــــʱة خـــــــلال الفǽدʨـــــــعʶـــــــة الʽȃʛد فـــــــي الʺʺلؔـــــــة العʨقـــــــʻعلـــــــى ال ʖلــــــʢ2005-1975ال . ʗضـــــــʛʱإف

وجـــــــʨد علاقـــــــة ʛʡدǽـــــــة ذات دلالـــــــة إحʸـــــــائʽة بـــــــʧʽ الـــــــʙخل القـــــــʨمي ، ســـــــعʛ الفائـــــــʙة علـــــــى : الʙراســـــــة 

الʜمʻـــــي والʢلــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد ، ووجـــــʨد علاقــــة عʶȞـــــʽة ذات دلالـــــة إحʸـــــائʽة الȄʛــــال ، مʱغʽـــــʛ الإʢǼـــــاء 

 . لʵلـــــʽخ الʲانʽـــــة والʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨدبـــــʧʽ ســـــʛعة دوران الʻقـــــʨد ، الʱʹـــــʦʵ ، الʺʱغʽـــــʛ الʨصـــــفي لأزمـــــة ا

وجـــــــʨد علاقـــــــة  : تʨصـــــــلʗ الʙراســـــــة الـــــــى نʱـــــــائج أهʺهـــــــا .  الʺـــــــʻهج الʴʱلʽلـــــــيســـــــʙʵʱمʗ هـــــــʚة الʙراســـــــة إ

الȄʛــــــال ، مʱغʽـــــــʛ ســـــــعʛ الفائــــــʙة علــــــى  الــــــʙخل القــــــʨمي ،(ة إحʸـــــــائʽة بــــــʛʡ ʧʽدǽــــــة مʰʱادلــــــة ذات دلالــــــ
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ســــــʛعة (وجــــــʨد علاقـــــة عʶȞـــــʽة ذات دلالــــــة إحʸـــــائʽة بـــــʧʽ و  والʢلــــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد  )الاʢǼـــــاء الʜمʻـــــي 

ــــــʽج  ــــــʨد) الʲانʽــــــةدوران الʻقــــــʨد ، الʱʹــــــʦʵ ، الʺʱغʽــــــʛ الʨصــــــفي لأزمــــــة الʵل ــــــʖ علــــــى الʻق تʨصــــــي . والʢل

ʽʺȞǼ ʕــــــة الارصــــــʙة الʻقǽʙــــــة الʺʢلȃʨــــــة مــــــʧ قʰــــــل الافــــــʛاد والʺʷʻــــــأت عʻــــــʙ مʛاعــــــاة الʰʻʱــــــ :الʙراســـــة Ǽــــــالاتي

 ، ȑــــــادʸʱأو إق Ȑʙــــــ ــــــة للʽʴلʨلــــــة دون حــــــʙوث أȑ إضــــــʛʢاب نق ʽــــــة والʺال ǽʙقʻاســــــات الʽʶال ʦوضــــــع ورســــــ

ʱص الاسʛسعة  فʨʱة لʽاق الʺالʨالاس Ȍʽʷʻةتʽل الʺالʨد والاصʨقʻال ʧʽال بʙʰ. ) امʶʰ2007،ال(   

 )م2009(علي  سفʻان الʔʻʠ عʗʮ القادر  -3

فــــــي  إســــــʙʵʱام نʺــــــʨذج الʱعــــــʙیل الʜʳئــــــي الهʙʻســــــي لʱقــــــʙیʛ دالــــــة الʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد تʻاولــــــʗ الʙراســــــة

ʧة مــــــʛــــــ ʱدان خــــــلال الفʨــــــʶ2007-1984(ال(  ʘــــــ ʽح ʧلةتؔʺــــــȞــــــʷراســــــة  مʙة الʚــــــة  هــــــ ــــــار دال ʽʱــــــي إخ ف

ـــــي تʴـــــ ʱامـــــل الʨالع ʙیـــــʙʴالإضـــــافة الـــــى تǼ ة ملائʺـــــةʽاســـــʽدانقʨـــــʶد فـــــي الʨقـــــʻعلـــــى ال ʖلـــــʢد الʙ . ʧومـــــ

ـــات الʶلاســـــــل الʜمʽʻـــــــة غʽـــــــʛ مʶـــــــʱقʛة مـــــــʧ الʽʰانـــــــات الأصـــــــلʽة ،أن  :أهـــــــʦ الفʛضـــــــʽات الʻʺـــــــʨذج لا  بʽانــــ

ـــــى إســـــʙʵʱم الʰاحـــــʘ الʺـــــʻهج الإســـــʰʻʱاʡي والإســـــʱ.  یʢʻـــــȑʨ علـــــى علاقـــــة إنʴـــــʙار زائـــــف قʛائي إضـــــافة ال

ـــȑʜ ؗانـــʗ غʽـــʛ  د: ومـــʧ أهـــʦ الʱʻـــائج .ʴʱلʽلـــيالʺـــʻهج ال ʛؗʺهـــاز الʳدة فـــي الʨجـــʨʺانـــات الʽʰقـــة  أن الʽق

Ȅʜــــــة :  ومــــــʧ أهــــــʦ الʨʱصــــــʽات. وأن الʻʺـــــʨذج لایʢʻــــــȑʨ علــــــى علاقــــــة زائفــــــة ، ʛؗانــــــات مʽة بʙــــــاء قاعــــــʷإن

ـــــة  ʽـــــة عال ʽʻتق ʝـــــى أســـــ ـــــة عل ǽʙاق نقʨورة عʺـــــل أســـــʛات ، ضـــــʛـــــ ʽغʱʺال ʦʽـــــ ـــــة Ǽق تعـــــالج الإخʱلافـــــات الʺʱعلق

 ʦر لهʙل تʨة الى أصǽʙقʻال ʦهʱلʨʽل سȄʨʴت ʧم ʧʽعاملʱʺال ʧȞʺى تʱة حʙ2009علي ،.(فائ(  

  )2010(أحʗʸ محمد حʗʻʸان محمد 4

تʺʲلــــــʗ مʷــــــȞلة ،  )2008-1980(نʺʚجــــــة ســــــʨق الʻقــــــʨد فــــــي الʶــــــʨدان خــــــلال الفʱــــــʛةتʻاولــــــʗ الʙراســــــة 

هــــʚة الʙراســــة فــــي ʽؗفʽــــة بʻــــاء نʺــــʨذج قʽاســــي لʶــــʨق الʻقــــʨد فــــي الʶــــʨدان خــــلال فʱــــʛة الʙراســــة ومعʛفــــة 

ـــــʕثʛ علـــــى ســـــʨق الʻقـــــʨد فـــــي الʶـــــʨدان  وجـــــʨد :   ة الʙراســـــة فـــــيوتʺʲلـــــʗ فـــــʛوض هـــــʚ .العʨامـــــل الʱـــــي ت

علاقـــــــة ذات دلالـــــــة إحʸــــــــائʽة بـــــــʧʽ ؗـــــــل مــــــــʧ تؔلفـــــــة الȄʨʺʱـــــــل والʻــــــــاتج الʺʴلـــــــي الإجʺـــــــالي والإنفــــــــاق 

ــــــى الʻقــــــʨد  الȞʴــــــʨمي أفʹــــــʗ  .الʴʱلʽلــــــي  ʺــــــʻهجالإنʱهʳــــــʗ الʙراســــــة الʺــــــʻهج الʨصــــــفي و  ، والʢلــــــʖ عل

ـــــل مـــــʧ وجـــــʨد علاقـــــة ذات دلالـــــة إحʸـــــائʽة بـــــʧʽ الʢلـــــʖ علـــــى :   نʱـــــائج هـــــʚة الʙراســـــة الـــــى  الʻقـــــʨد وؗ

الـــــــى أن أǽʹـــــــاً تʨصـــــــلʗ الʙراســــــة  والʻــــــاتج الʺʴلـــــــي الإجʺــــــالي والإنفـــــــاق الȞʴــــــʨمي وتؔلفـــــــة الȄʨʺʱــــــل ،

وأن أهــــــʦ مʴـــــʙدات الʢلــــــʖ علـــــى الʻقــــــʨدهي  أفʹـــــل الʸــــــʽغ لʱقـــــʙیʛ الʙالــــــة هـــــي الʸــــــʽغة اللʨغʛثʺʽـــــة ،
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ـــــل  Ȅʨʺʱـــــة ال ـــــاق الȞʴـــــʨمي وتؔلف ـــــي الإجʺـــــالي والإنف ـــــادة الإ:  تʨصـــــي الʙراســـــة ب.الʻـــــاتج الʺʴل Ȅʜـــــام بʺʱه

ـــــى لا  ʱد حʨقـــــʻـــــة الʽʺؗ ـــــادة Ȅز ʛـــــ ـــــʦʱ تʙʴیـــــʙ أث ـــــى ی ʱــــي الإجʺـــــالي ح ـــــى الʺʶـــــȐʨʱ الʻـــــاتج الʺʴلـ تـــــʻعʝȞ عل

ـــــʚلʥ وصـــــʗ الʙراســـــة Ǽعʺـــــل أســـــʨاق نقǽʙـــــة علـــــى أســـــʝ تقʽʻـــــة  عالʽـــــة حʱـــــى یـــــʧȞʺʱ  ،العـــــام للإســـــعار وؗ

 ʦر لهʙل تʨة إلى أصǽʙقʻال ʦهʱلʨʽل سȄʨʴت ʧم ʧʽعاملʱʺةالʙ2010،محمد.(فائ(   

5-    ȏʚʻʹعلي الع ʥʻʴم2015(وسام ح (  

في تʙʴیʙ العʨامل  تؔʺʧ مȞʷلة هʚة الʙراسة ،  )م2013- 1980(الʻقʨد في العʛاق  تاولʗ الʙراسة  

في الʺʕثʛة في الʢلʖ علي الʻقʨد في العʛاق لʨؔن هʚه العʨامل هي الʱي تʙʴد إسʳʱاǼات الʶلʢة الʻقǽʙة 

ȑادʸʱار الإقʛقʱجهاتها للإسʨة  . تʚوض هʛراسة و فʙعة : الʛس ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ةʽازنʨعلاقة ت ʥالʻه

دوران الʻقʨد والعʨامل الʺʕثʛة فʽها  خلال فʛʱة الʙراسة، هʻالʥ علاقة تʨازنʽة قʛʽʸة الأجل بʧʽ سʛعة 

تʱأثʛ سʛعة دوران الʻقʨد في العʛاق ȞʷǼل اʳǽابي مع العʨامل الʺʕثʛة  دوران الʻقʨد والعʨامل الʺʕثʛة فʽها،

نʱائج . والʺʻهج الʴʱلʽلي اسلʨب الʴʱلʽل الȑʛʤʻ : مʻهʧʽʳ هʺا ʗ الʙراسةانʱهʳ .ل فʛʱة الʙراسةفʽها خلا

ʘʴʰة : الʛʱها  خلال فʽة فʛثʕʺامل الʨد والعʨقʻعة دوران الʛس ʧʽلة الأجل بȄʨʡ ةʽازنʨد علاقة تʨوج

ʕثʛة فʽها خلال فʛʱة ل الʺ، وجʨد علاقة تʨازنʽة قʛʽʸة الأجل بʧʽ سʛعة دوران الʻقʨد والعʨام الʙراسة

قʙ تʧʽʰ أن جʺʽع العʨامل الʱفȄʛʽʶة تʕثʛ علي سʛعه دوران الʻقʨد في العʛاق خلال فʛʱة  ،الʙراسة 

وصʗ الʙراسة ǼالأخǼ ʚعʧʽ الإعʰʱار العʨامل الʺʙʴدة لʛʶعة دوران الʻقʨد مʧ قʰل القائʺʧʽ علي . الʙراسة

تʙʴیʙ الʦʳʴ الأمʲل  ، في تʴقȘʽ أهʙاف هʚه الʽʶاسة الʽʶاسة الʻقǽʙة في العʛاق لʺا لها مʧ أثار مʰاشʛة

، ȑادʸʱار الإقʛقʱالإس Șقʴǽ اʺǼ ʙقʻض الʛلع  ʛʽغʱʺǼ هʢȃد ورʛفʻل مȞʷǼ ر الʺاليʨʢʱات الʛشʕدراسة م

  ) 2015، العȑʜʽʻ .(سʛعة دوران الʻقʨد في العʛاق لʺعʛفة دور الʨʢʱر الʺالي

  )م2015(آǻات عʗʮالʙحʤʻ سلʸʻان عʴʻى -6

إسʙʵʱام نʤام الʺعادلات الآنʽة لʙراسة مʙʴدات الʢلʖ على الʻقʨدفي الʨʶدان خلال تʻاولʗ الʙراسة 

في ʽؗفʽة تʙʴیʙ نʨع وماهʽة العʨامل الʱي تʙʴد الʢلʖ ه الʙراسة تؔʺʧ مȞʷلة هʚ، )2014- 1980(الفʛʱة

الʱغʛʽ في الʢلʖ على  على الʻقʨد في الʨʶدان في الأجل الȄʨʢل ومعʛفة الȄʛʢقة الʺʲلى لʙʴʱیʙ معʙلات

تʨجʙ علاقة ʛʡدǽة ذات دلالة :   ʙراسةفʛوض ال. هالʺʕثʛة علʽ الʻقʨد الʻاتʳة عʧ الʱغʛʽ في تلʥ العʨامل

 ʦʵʹʱل الʙلي الإجʺالي ومعʴʺاتج الʻال ʧʽة بʽائʸد إحʨقʻعلى ال ʖلʢع ،وال ʙجʨة ذات وتʽʶȞلاقة ع
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ʽة بʽائʸةدلالة إحʙالفائ ʛف وسعʛʸال ʛسع ʧ  ʖلʢدوالʨقʻة هي أفʹل  .على الʽام الʺعادلات الآنʤن

 ي والʺʻهج الʱارʵȄي والʴʱلʽلإسʙʵʱم الʰاحȄʛʡ.  ʘقة لʱقʙیʛ دالة الʢلʖ على الʻقʨد في الʨʶدان

بʧʽ ؗل مʧ  وجʨد علاقة ʛʡدǽة ذات دلالة إحʸائʽة: لʙراسة الى العʙیʙ مʧ الʱʻائجتʨصلʗ ا .الʨصفي

ʦʵʹʱل الʙلي الإجʺالي ومعʴʺاتج الʻد  الʨقʻعلى ال ʖلʢة و  ،والʽائʸة ذات دلالة إحʽʶȞد علاقة عʨوج

 ʧʽالؗل ب ʛف وسعʛʸال ʛسع ʧةفمʙد  ائʨقʻعلى ال ʖلʢدة نʺاذج  ،والʨراسة جʙال ʗʴكʺا أوض

العʺل على زȄادة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي :  أوصʗ الʙراسة ب .في الʴʱلʽل القʽاسي الʺعادلات الآنʽة

 )2015عʶʽى،.(ثابʗ والʺʴافʤة على سعʛ صʛف

7-ʗمحمد حام ʥیʗم2016(صلاح ال(  

ـــــʛةتʻاولـــــʗ الʙراســـــة  ʱدان فـــــي الفʨـــــʶد فـــــي الʨقـــــʻـــــى ال ـــــʖ عل ـــــة الʢل ـــــʙیʛ دال ـــــʗ ،  )2014-1960(تق تʺʲل

ـــــى الʻقـــــ ـــــى الʢلـــــʖ عل ـــــة تʙʴیـــــʙ العʨامـــــل الʺـــــʕثʛة عل ــــة فـــــي مʴاول ʨد فـــــي الʶـــــʨدان خـــــلال مʷـــــȞلة الʙراسـ

ــــʥ : فʛضــــʽات هــــʚة الʙراســــة  .فʱــــʛة الʙراســــة ــــى الʻقــــʨد هʻال ــــʖ عل ــــʧʽ الʢل ــــة الأجــــل ب علاقــــة تʨازنʽــــة Ȅʨʡل

علاقــــــة تʨازنʽــــــة قʸــــــʛʽة الأجــــــل بــــــʧʽ الʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد ومʙʴداتــــــة خــــــلال فʱــــــʛة ʻالــــــʥ ه ، ومʙʴداتــــــة

ـــــة الʙراســـــة ، ـــــى الʻقـــــʨد ومʙʴداتـــــة Ǽالʺʛون ـــــʖ عل الʙراســـــة الʺـــــʻهج إســـــʙʵʱمʗ .  تʶʱـــــʦ العلاقـــــة بـــــʧʽ الʢل

ــــــي الʰȄʛʳʱــــــي  ــــــائج الوأʣهــــــʛت  . والʴʱلʽل ʱʻ : ــــــى ــــــʧʽ الʢلــــــʖ عل ــــــة الأجــــــل ب ــــــة تʨازنʽــــــة Ȅʨʡل وجــــــʨد علاق

 ʦʵـــــــʹʱال ʧــــــي لؔــــــل مــــــʶȞالع ʛد والأثــــــʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢونــــــة الʛم مʙت عــــــʛهــــــʣداتــــــة وأʙʴد ومʨقــــــʻال

ــــة والأثــــــʛ الاʳǽـــــابي للــــــʙخل اȑ عـــــʙم مʛونــــــة الʢلـــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد  وســـــعʛ الʸــــــʛف خـــــلال فʱــــــʛة الʙراسـ

ــــــʚلʥ وجــــــʨد علاقــــــ Ǽالʶʻــــــʰة لʺʙʴداتــــــة خــــــلال فʱــــــʛة الʙراســــــة ، ة تʨازنʽــــــة قʸــــــʛʽة الأجــــــل بــــــʧʽ الʢلــــــʖ وؗ

ــــى ال ــــى الʻقــــʨد  .ʻقــــʨد ومʙʴداتــــة خــــلال فʱــــʛة الʙراســــةعل ــــى الʢلــــʖ عل ʜʽ عل ʛؗʱــــالǼ راســــةʙال ʗكʺــــا أوصــــ

 Șʽــــــاه الʹــــــ ʻعʺǼm1  ــــــيʰʻف الأجʛــــــʸال ʛار ســــــعʛقʱســــــȂــــــة و ʽلʴʺالأســــــعار ال Ȑʨʱــــــʶار مʛقʱإســــــ Șــــــ ʽقʴʱل

Ǽ ʥـــــاد ولااوذلـــــʸʱالإق ʨفـــــي نʺـــــ ʦـــــهʶات تȄʨʱـــــʶم ʙـــــ ʻض عʛـــــى عـــــ ـــــاء عل تʶʱـــــʖʰ فـــــي نفـــــʝ الʨقـــــʗ  لإǼق

ʦʵʹʱلات الʙادة معȄفي ز .) ʙ2016، حام(  

  )م2016(عʶام الʗیʥ عʗʮ الʦهاب بʦب  عʚ الʗیʥ محمد فʷل الله ، -8

  )م2013-1980(تقʙیʛ وتʴلʽل دالة الʢلʖ علي الʻقʨد في الʨʶدان في الفʛʱة تʻاولʗ الʙراسة 

مʷــــȞلة هــــʚه الʙراســـــة هــــي تقـــــʙیʛ وتʴلʽــــل دالــــة الʢلـــــʖ علــــي الʻقـــــʨد فــــي الʶــــʨدان خـــــلال فʱــــʛة الʙراســـــة 
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  ).والقʛʽʸاȑ الأجل الȄʨʢل (عȘȄʛʡ ʧ اسʙʵʱام الʱؔامل الʺʛʱʷك وتʽʴʸح الʢʵأ 

ـــــــي  ـــــــي الʶـــــــʨدان: فʛضـــــــʗ الʙراســـــــة الأت ـــــــʨد ف ـــــــʖ علـــــــي الʻق ـــــــة لʢل ـــــــات دال ʰـــــــة  ث ʽل وفعالʨʺم شـــــــʙعـــــــ ،

ــــــȘ الأهــــــʙاف الؔلʽــــــة  ʽقʴــــــة فــــــي تǽʙقʻة الʽاســــــʽʶعلــــــى ال ʖلــــــʢة علــــــى الʛثʕامــــــل الʺــــــʨالع ʦــــــة أهــــــ ، معʛف

  :حʘʽ تʨصلʗ الʙراسة إلي عʙد مʧ الʱʻائج أهʺها.إسʙʵʱم الʰاحʘ الʺʻهج الʴʱلʽلي .الʻقʨد 

ʧ أهــــــــʦ معــــــــʙل دوران الʻقـــــــʨد مـــــــ ، معـــــــʙل الʱʹـــــــʦʵ ، ، ســــــــعʛ الʸـــــــʛف أن الـــــــʙخل القـــــــʨمي الʴقʽقـــــــي

ʖ علــــى الʻقـــــʨد العʨامــــل الʺـــــʕثʛة علــــى دالـــــة الʢلــــʖ علـــــى الʻقــــʨد فـــــي الʶــــʨدان  أن معلʺـــــات دالــــة الʢلـــــ

ـــــل Ȅʨʢال ʧʽـــــ ـــــات فـــــي معʤـــــʦ فʱـــــʛات الʙراســـــة ، ؗـــــʚلʥ تʨصـــــلʗ الʙراســـــة  فـــــي الأجل ʰʲالǼ ـــــاز ʱ̋ والقʸـــــʛʽ ت

ʨد فاصــــــــل زمʻــــــــي لإســــــــʳʱابʱها الــــــــي عــــــــʙم فاعلʽــــــــة الʽʶاســــــــة الʻقǽʙــــــــة لʴʱقʽــــــــȘ الأهــــــــʙاف الؔلʽــــــــة لʨجــــــــ

وصـــــــʗ الʙراســـــــة Ǽأنـــــــه ʳǽـــــــʖ وضـــــــع مʴـــــــʙدات الʢلـــــــʖ علـــــــي الʻقـــــــʨد فـــــــي الإعʰʱـــــــار عʻـــــــʙ   .العʨاملهـــــــ

 ʛʽــــــʸالق ʧʽالأجلــــــ ʧʽــــــ ــــــار لʽؔʱفهــــــا ب ʰʱــــــة مــــــع وضــــــع الإعǽʙقʻــة ال فʹــــــل الله .(والȄʨʢــــــلصــــــʽاغة الʽʶاســــ

  )2016وʨȃب،

9-ʗعاب ʙʻȜʵǺ)2017(  

 ʗاولــــــʻت ʛائــــــʜʳد فــــــي الʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢدات الʙــــــʴʺة لʽاســــــʽةدراســــــة قʛــــــʱلة ، )2015-1970(للفȞــــــʷم

. ʨد فــــــي الʜʳائــــــʛ خــــــلال فʱــــــʛة الʙراســــــةمʴــــــʙدات الʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــالʱعــــــʛف علــــــى هــــــʚه الʙراســــــة هــــــي 

وجـــــʨد علاقـــــة ʛʡدǽـــــة  ذات دلالـــــة إحʸـــــائʽة بـــــʧʽ ؗـــــل مـــــʧ الʻـــــاتج الـــــʙاخلي الʵـــــام :  إفʛʱضـــــʗ الʙراســـــة

 ة ʶȞــــــــʽة ذات دلالــــــــوالإنفـــــــاق الȞʴــــــــʨمي والʢلـــــــʖ علــــــــى الʱؔلــــــــة الʻقǽʙـــــــة الʴقʽقʽــــــــة ، ووجــــــــʨد علاقـــــــة ع

ʢلــــʖ علــــى الʱؔلــــة الʻقǽʙـــــة والإحʸــــائʽة بــــʧʽ ؗــــل مــــʧ معـــــʙل الʱʹــــʦʵ وســــعʛ الʸــــʛف ومعــــʙل الفائـــــʙة 

وجـــــــʨد : تʨصـــــــلʗ الʙراســـــــة إلـــــــى عـــــــʙة نʱـــــــائج أهʺهـــــــا . إســـــــʙʵʱم الʰاحـــــــʘ الʺـــــــʻهج الʴʱلʽلـــــــي. الʴقʽقʽـــــــة

الʻقǽʙـــــة  علاقـــــة ʛʡدǽـــــة بـــــʧʽ ؗـــــل مـــــʧ الʻـــــاتج الـــــʙاخلي الʵـــــام والأنفـــــاق الȞʴـــــʨمي والʢلـــــʖ علـــــى الʱؔلـــــة

ــــــة عʶȞــــــʽة بــــــʧʽ ؗــــــل مــــــʧ معــــــʙل الʱʹــــــʦʵ وســــــعʛ الʸــــــʛف ومعــــــʙل الفائــــــʙة  ــــــة ، ووجــــــʨد علاق ʽقʽقʴال

تʨصــــــي الʙراســــــة بʨضــــــع مʴــــــʙدات الʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد فــــــي . ʢلـــــʖ علــــــى الʱؔلــــــة الʻقǽʙــــــة الʴقʽقʽــــــةوال

  )2017عابʙ،(. عʰʱار عʙʻ صʽاغة الʽʶاسة الʻقǽʙةالإ

10-ʃȂʙʵال ʗʻم)2017(علي سع  

مʴــــــــʙدات الʢلـــــــʖ علــــــــى الʻقـــــــʨد فـــــــي لʽʰʽــــــــا Ǽإســـــــʙʵʱام الʱؔامــــــــل الʺʷـــــــʛʱك ونʺــــــــʨذج تʻاولـــــــʗ الʙراســـــــة 
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ي تقــــــʙیʛ دالــــــة الʢلــــــʖ هــــــهــــــʚة الʙراســــــة مʷــــــȞلة ،  )2010-1993(دراســــــة قʽاســــــʽة -تʸــــــʽʴح الʢʵــــــأ

ʧة مـــــʛـــــʱـــــا خـــــلال الفʽʰʽد فـــــي لʨقـــــʻ2010-1993(علـــــى ال(  ʥلʚـــــ تʙʴیـــــʙ اهـــــʦ الʺʱغʽـــــʛات الʱـــــي تʴـــــʙد  وؗ

الʙراســـــة وجـــــʨد علاقـــــة ʛʡدǽــــة ذات دلالـــــة إحʸـــــائʽة  بـــــʧʽ الʻـــــاتج إفʛʱضــــʢ . ʗلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨددالــــة ال

ت دلالـــــة إحʸـــــائʽة بــــʧʽ ؗـــــل مـــــʧ االʺʴلــــي الإجʺـــــالي والʢلــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد ، ووجــــʨد علاقـــــة عʶȞــــʽة ذ

وʻʽȃــــــʗ . إســـــʙʵʱم الʰاحــــــʘ الʺـــــʻهج الʴʱلʽلـــــي . ʢلـــــʖ علــــــى الʻقـــــʨدمعـــــʙل الʱʹـــــʦʵ وســــــعʛ الʸـــــʛف وال

ؗـــــان أحــــʙ الʺʱغʽــــʛات الʺهʺـــــة فــــي هــــʚة الʙالـــــة وأنــــة یـــــʛتȌʰ  الʺʴلــــي الإجʺــــالي نʱــــائج الʙراســــة أن الʻـــــاتج

ـــــــى الʻقـــــــʨد Ǽعلاقـــــــة ʛʡدǽـــــــة مـــــــ ـــــــʛات ،ع الʢلـــــــʖ عل ʽغʱʺال ʗـــــــا ؗانـــــــʺʻʽل  بʙلـــــــة فـــــــي معـــــــʲʺʱʺال Ȑʛالأخـــــــ

ʦʵـــــʹʱد  ، الʨقـــــʻعلـــــى ال ʖلـــــʢة مـــــع الʽـــــʶȞعلاقـــــة عǼ Ȍʰتʛهـــــا تـــــʻؔول ʥلʚـــــة ؗـــــʽʺف ذات أهʛـــــʸال ʛســـــع

Șʽʹى الʻالʺعǼ).، ʅȄʛʷ2017ال(  

  :اسات الʴاǺقةالʯعلȖʻ علي الʗر 

ʛʽʰؗمــــــع الʙراســـــات الʶــــــاǼقة فـــــي الإʡـــــار الʤʻــــــȑʛ للʙراســـــة ومʱغʽــــــʛات   ʙراســــــة الـــــي حـــــʙه الʚهـــــ ʗـــــابهʷت

  .الʙراسة

  :  الفʦʱة الʻʰʲʮة 

اخʱلفــــــــʗ هــــــــʚه الʙراســـــــــة عــــــــʧ الʙراســـــــــات الʶــــــــاǼقة فـــــــــي الفʱــــــــʛة الʜمʽʻـــــــــة حʽــــــــʘ انهـــــــــا اتʵــــــــʚت الفʱـــــــــʛة 

ʧة ) م2018-1985(مـــــʛـــــ ʱه الفʚد فـــــي هـــــʨقـــــʻعلـــــي ال ʖلـــــʢـــــة فـــــي الʽعʨـــــة ونʽʺؗ اتʛــ̔ـــ حʽـــــʘ حـــــʙثʗ تغ

نʶــــــʰة للʱغʽــــــʛات الاقʸʱـــــــادǽة والʽʶاســــــʽة ، تــــــʦ اســـــــʙʵʱام نʺــــــʨذج تʸــــــʽʴح الʢʵـــــــأ والانʴــــــʙار الʢʵـــــــي 

ـــــʖ علـــــي الʻقـــــʨد فـــــي الʶـــــʨدان والʺعـــــادلات الأنʽـــــة  ـــــʙیʛ دالـــــة الʢل ـــــʛ الʺʱغʽـــــʛات فـــــي لʱق ـــــʘ تقـــــʝʽ اث ʽح

حʽـــــǽ ʘقـــــʝʽ أثــــʛ الʺʱغʽـــــʛات فـــــي  ARDLالأجــــل القʸـــــʛʽ فقــــȌ بʻʽʺـــــا اســـــʙʵʱمʗ هــــʚه الʙراســـــة نʺــــʨذج 

 ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽالأجل.  
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  الʖʲʮʸ الأول

  الʹقʦد مفهʦم وأهʻʸة

  مقʗمة

 ʧد مʨقʻعلى ال ʖلʢال ʛʰʱعǽ عʽاضʨʺال ʧʽازن بʨʱال Șخلال خل ʧم ʥوذل ȑادʸʱار الإقʛقʱة للإسʽالأساس

العʛض والʢلʖ وذلʥ في إʡار الʙʴ مʧ الأضʛʢاǼات الʻقǽʙة لȘʽʰʢʱ سʽاسة نقǽʙة فعالة وحʱى تʨؔن 

 ʖلʢدالة ال ʘʴʰد ، ؗʺاتʨقʻعلى ال ʖلʢة دالة الȄارʛقʱإسǼ ةȃʨʴʸن مʨؔأن ت ʖʳǽ ة فعالةǽʙقʻاسة الʽʶال

ʺʧȞ الʶلʢات الʻقǽʙة مǽ ʧ، وتقʙیʛ هʚة الʙالة ʛاد ǼالإحʱفاǼ ȍالأرصʙة الʻقǽʙة دفع الأفعلى الʻقʨد إلي 

  .في الʽʶاسة الʻقǽʙة الʺʱʻهʳة  سʱقʛار هʚة الʙالة یʙلي بʨجʨد خʢأتʴقȘʽ الهʙف الʺʛجʨ وعʙم إ

مʧ خلال ضاع الإقʸʱادǽة الʱي تʺʛ بها الʙولة و ولʴʱقȘʽ إسʱقʛارȄة دالة الʢلʖ على الʻقʨد في ʣل الأ

الʙراسات الʱي قام بها مʨʺʳعة مʧ الʺفʧȄʛؔ الإقʸʱادیʧʽ لʙالة الʢلʖ على الʻقʨد عȘȄʛʡ ʧ مʱʵلف 

الȄʛʤʻات الʱي حاولʗ تفʛʽʶ العʨامل الʺʕثʛة في قʽʺة الʻقʨد ومایʛʱتʖ عʧ ذلʥ مʧ تغʛʽات على 

 Ȑʨʱʶʺخل  الʙاج والʱها إلى ثلاث نالعام للأسعار والإنʽإل ʛʤʻال ʧȞʺǽ يʱة هيوالʽات أساسȄʛʤ : ةȄʛʢʻال

  .الʱقلǽʙʽة لؔʺʽة الʻقʨد ، الȄʛʤʻة الȄʜʻʽؔة ، الȄʛʤʻة الʻقǽʙة الʺعاصʛة

  الʹقʦد مفهʦم: أولاً 

ʽالق ʙʻل عام عʨʰل على قʸʴǽ د على إنها ؗل شيʨقʻف الʛتع ʥن ذلʨȞȄاول ، وʙة تʽعʺل ȑأǼ ام ʧم

إسʱعʺالها ʨؗسʽلة لʰʱادل الʶلع  ʦالʺʱʳʺع ، وʱȄخلال قʨʰلها مʧ قʰل جʺʽع الأفʛاد الʚیǽ ʧعʨʷʽن في 

  .ʸʱادǽة والإجʱʺاعʽة على حʙ سʨاءوالʙʵمات ومقʽاس للقʽʺة وهي جʜء أساسي مʧ العʺلʽة الاق

ʽعʨعلى ن ȑادʸʱم الإقʨد في الʺفهʨقʻف الʛوتع ʧ  : ةȄʛیʙد تقʨة ونقʽقʽد حقʨد نقʨقʻة  هي ، فالʽقʽقʴال

ȑد مادʨي لها وجʱد . الʨقʻأما ال ȑد مادʨلها وج ʝʽي لʱة هي الǽادʙعʱة أو الȄʛیʙقʱة الʙحʨؗ عʺلʱʶنʺا تȂو

ʖاسʴʱلل.  

 ʧʽʺʶورها إلى قʙب ʦʶقʻة تʽقʽقʴد الʨقʻوال  : ʨةنقȄʜه أو رمʙاعʶد مʨة ونقʽنʨد قان.  
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والʻقʨد ʣاهʛة إجʱʺاعʽة ، ʨؗنها جʜء لا یʜʳʱأ مʧ الʷʻاȋ الإقʸʱادȑ والʳʱارȑ . أداة إجʱʺاعʽة لها تارʵȄها فالʻقʨد

، هʚا القʨʰل الȑʚ الȐʚ هʽʰʢǼ ʨعʱه نʷاȋ إجʱʺاعي ، وهي لا تʱʺʱع ʸǼفʱها هʚة الإ Ǽقʨʰل أفʛاد الʺʱʳʺع لها 

  .ʴقȘ مʧ خلال عʺلʽة تارʽʵȄة Ȅʨʡلةت

 إلى تʨسʽع الʰʱادل فʽʺا بʻʽها ، فʷʻأتها مʛتʢʰة بʨʷʻء لʳʺاعات وʚȃلʨȞǽ ʥن للʻقʨد تارʵȄها ، إذ إبʙʱعʱها رغʰة ا

لʨسائل الإنʱاج وʙȄعʦ وجʨدها  إقʸʱاد الʺʰادلة الǽ ȑʚفʛʱض تقʦʽʶ العʺل والفائʠ الإقʸʱادȑ والʺلʽؔة الʵاصة

 .العʺل مع تʨʢر الʷʻاȋ الإقʸʱادȑ دǽاد الʟʸʵʱ وتقǼʦʽʶإذ

1(  ȑʨها القʻلفة مʱʵعʺلات م ʦفي العال ʙجʨȄو) ةǽها الʺادʱʺʽقǼ ʝʽول ʦالعال Ȑʨʱʶها على مʱʽʰعʷǼ ȑʨالقǼ ʙʸقȄو

كʺا أن هʻالʥ عʺلات . تʱفاوت قʽʺة العʺلات فʽʺا بʻʽها كʺا. ومʻها الʹعʽف) ل العʺلات الأخȐʛ العالʽة مقاب

  .ول الʺʤʻʺة إلى إتʴادات إقʸʱادǽةخاصة Ǽالʙخاصة ȞǼل دولة أو عʺلات إتʴادǽة 

  أنʦاع الʹقʦد: ثانʻاً 

  :الʻقʨد الʶلعʽة - 1

تعʛʰʱ إحȑʙ الأشȞال الʱي إقʱʹاها الʨʢʱر الʱارʵȄي للʻقʨد ، وذلǼ ʥعʙ ما ʣهʛت الʸعȃʨات في تȘʽʰʢ نʤام  

انʗ الʨسʽلة الʨحʙʽة  الʺʱʶعʺلة لعʺلʽة  الʺقاǽʹة وهي أول نʨع مʧ أنʨاع الʻقʨد الʱي عʛفها الإنʶان وتعامل بها  وؗ

والعاج ، والقʺح وغʛʽها ولها العʙیʙ مʧ الأشȞال الʺʱʵلفة ؗالʺاشʽة ، والʳلʨد ، الʙʱاول في الʺʱʳʺعات الȄʛʷʰة ، 

  .مʧ الʶلع

 Ȍʽنها وسʨؗ ʛʽغ ʛآخ ʖʰة على سʽʻʰادل  مʰʱة في الʺʽلها ق ʗد ؗانʨقʻؗ مʙʵʱʶت ʗي ؗانʱلع الʶأن ال ʥى ذلʻومع

العʻاصʛ الأساسʽة الʱي ؗفلʗ لهʚة الʶلع أن ومʧ هʻا ʤǽهʛ جلʽاً . للʰʱادل وهʨؗ ʨنها شʯʽاً نافعاً للʺʱʳʺع Ȟؗل

مʨضع ʡلʖ مʜدوج ، تʢلʖ لʚاتها فهي صالʴة لإشʰاع الʴاجات ʨʸǼرة مʰاشʛة ، : تʨؔن نقʨداً وتʲʺʱل في ʨؗنها 

ي صالʴة لإشʰاع الʴاجات ʨʸǼرة غʛʽ مʰاشʛة وذلǼ ʥإن تʨؔن وسȌʽ للʰʱادل هوتʢلʖ مʧ أجل مʰادلʱها Ǽغʛʽها ف

  .عʛʽها مʧ الʶلوأداة للʨʸʴل على غ

  :الʻقʨد الʺعʙنʽة  - 2

ʣهʛت هʚة الʻقʨد عʙʻ ما واجه الʛʽʲؔ مʧ الأشʵاص صعȃʨة ʛʽʰؗة في الʱعامل  مع الʻقʨد الʶلعʽة ، وȄعʙ هʚا 

 ʗان الʨʻع مʧ الʻقʨد إنʱقال نʨعي وتʨʢر ʛʽʰؗ في الʽʴاة ، وسʺʗʽ هʚة الʺʛحلة ʛʺǼحلة الʻقʨد الʺعʙنʽة ، وؗ
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 ʛʸʱات الأولى مقǽاʙʰالʺعادن ، وفي ال ʧها مʛʽوغ ʙیʙʴوال ʥنʜاس والʴʻلفة ؗالʱʵʺة الʺعادن الʢاسʨعامل بʱة على ال

ʗلʙʰʱمة أسʙقʱʺاحل الʛʺوالفʹة ال ʖهʚة ؗالʶʽفʻالʺعادن الǼ.  

3 -  ʨد الʨقʻةالʽرق:  

ضافة إلى تʦ إسʱعʺال هʚة الʻقʨد بʙلاً مʧ الʻقʨد الʺعʙنʽة ، وʣهʛت نʳʽʱة لʨʢʱر الʤʻام الʵاص Ǽالʺʸارف ، Ǽالإ

   .الإنʷʱار الʛʽʰؔ للʨʻʰك الʳʱارȄة ، وأʡلȘ علʽها الʻقʨد الʨرقʽة 

  :الʻقʨد الʱؔابʽة  - 4

تعʙ هʚة الʺʛحلة مʧ أكʛʲ الʺʛاحل الʺʨʢʱرة في إسʙʵʱام الʻقʨد  وهي تʙʵʱʶم في الʨʻʰك الʳʱارȄة على شȞل قʨʽد 

اتʛ ، وتʦʱ مʧ خلال دف دفȄʛʱة ، وتʺʻح حاملها الȘʴ في عʺلʽة الʖʴʶ الʻقȑʙ عʙʻ الʴاجة

  )1998دوʙȄار،.(الȞʽʷات

  الʹقʦد  وʡائف: ثالʰاً 

 ʚʻاً مʙؗان سائ ȑʚة الʹǽام الʺقاʤʻعامل بʱة الȃʨعʸل ʥادل وذلʰʱة الʽلة لعʺلʽسʨؗ دʨقʻد الʨاجة إلى وجʴت الʛهʣ

، فالʻقʨد  ʱʺعاتالʴاصلة في الʺʳالقʙم ، Ǽالإضافة إلى الʜʱایʙ الʛʽʰؔ في الإحʽʱاجات الʻاتʳة عʧ الʨʢʱرات الʛʽʰؔة 

  :ʧ الʣʨائف والʱي تʲʺʱل فʽʺا یليتقʨم Ǽالعʙیʙ م

  :الʻقʨد ؗأداة للʰʱادل - 1

ʢاء أو تأجʽل ، وهʚة Ǽتʙʵʱʶم الʻقʨد ؗأداة لʶʱهʽل عʺلʱʽي الʽʰع والʛʷاء للʶلع والʙʵمات ، وسʙاد الʙیʧ بʙون إ

الʻقʨد نفʶها في ʨؗنها مقʨʰلة قʨʰلاً عاماً مʧ الأفʛاد ، فقʨʰلها مʧ الʻقʨد مʙʺʱʶة مʽʰʡ ʧعة الʽʣʨفة الʱي تقʨم بها 

  .ة بʧʽ جʺʽع انʨاع الʶلع والʙʵماتجʺʽع أفʛاد الʺʱʳʺع مʻȞها مʧ أن تʨؔن وسʢʽاً صالʴاً لإتʺام عʺلʽة الʺʰادل

لʶلع والʙʵمات ، إذ فʽʣʨفة الʻقʨد ʨؗسȌʽ للʰʱادل جاءت نʳʽʱة الʨʢʱر في مʛاحل الʱعامل الإقʸʱادȑ بʧʽ الأفʛاد Ǽا

إنها جاءت في أعقاب الʱعامل Ǽأسلʨب الʺقاǽʹة الʺعʙʺʱ على مʰادلة سلعة ǼأخȐʛ وʨʸȃرة مʰاشʛة وفي ذات 

، فأصʰح فʽʺا ǼعǼ ʙإسʙʵʱام الʻقʨد إسʙʰʱال الʶلعة Ǽالʻقʨد ؗʺʛحلة أولى مʧ الʱعامل ، ثʦ إسʙʰʱال الʜمان والʺȞان 

ʽالʱحلة الʛʺفي ال Ȑʛلعة أخʶǼ دʨقʻد الʨقʻال ȘȄʛʡ ʧح عʰة ، وأصʛاشʰم ʛʽرة غʨʸǼ اءʛʷع والʽʰة الʽعʺل ʦʱت ȑة ، أ

 . ǼالإمȞان الʻʱازل عʧ الʶلع Ǽʺا ʶǽاوȑ قʱʺʽها مʧ نقʨد ثʦ یʦʱ شʛاء الʶلعة الʺʛغʨب بها Ǽʺا ʶǽاوȑ قʱʺʽها مʧ نقʨد
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2 - ʦʽاس للقʽد ؗʺقʨقʻال:  

مʧ خلال الʸعȃʨات الʱي واجهʗ الʱعامل Ǽإسلʨب الʺقاǽʹة أداة لقʽاس قʦʽ  الʶلع والʙʵمات تʱʹح أهʺʽة الʻقʨد ؗ

ة ǽعʙʺʱ علʽها معʽاراً لقʽاس قʦʽ  الʶلع والʙʵمات الʺʱʵلفة ، وȃعʙ إسʙʵʱام الʻقʨد في  ʛؗʱʷة مʙوح ʛفʨʱإذ لا ت

 ʧاد مʛالأف ʧȞʺاول تʙʱه تالʰجʨʺǼ ʦʱادها أساساً یʺʱماتإعʙʵلع والʶلف الʱʵأثʺان م ʙیʙʴ . ʨقʻالǼ دʨʸة والʺقʙحʨؗ د

أȑ  .عʧ قʦʽ الʶلع والʙʵماتǽʙة العامة الʺʙʵʱʶمة في الʱعʛʽʰالعʙدȑ حʶاب  أو مقʽاس للقʽʺة هʨ تلʥ الʨسʽلة الʻق

القʦʽ الإقʸʱادǽة الʺعʛوضة للʺʰادلة مʧ وحʙات نقǽʙة ، وعلى هʚا الأساس  هǼفʹل الʻقʨد نʽʢʱʶع معʛفة ما تعادل

ة  .دʶلع والʙʵمات Ǽالʻقʨ تȐʛʳ عʺلʽة مʰادلة القʦʽ الاقʸʱادǽة مʧ ال ʛؗʱʷد أداة مʨقʻح الʰʸادل تʰة تʽوفي ؗل عʺل

عʻها Ǽʺقʽاس حʶابي واحʙ ، فʨحʙة الʶʴاب ذلʥ لان قʦʽ جʺʽع الʺعاملات ǽعʛʰ لقʽاس قʦʽ الʶلع والʙʵمات ، و 

  .الآخȐʛ  عʺلʽة الʰʱادل مʧ تʙʴیʙ لؔل سلعة قʽʺة معʻʽة تʱʵلف عʧ قʦʽ الʶلعالʺʲʺʱلة Ǽالʻقʨد تʺʧȞ ؗافة أʛʡاف 

ة فإن الʻقʨد أǽʹاً  ʛؗʱʷاب مʶة حʙنها وحʨؗ ʧاب ؗلفة  وفʹلاً عʶاج في حʱات الإنʙرجال الأعʺال ووح ʙاعʶت

الإنʱاج وتȌʽʢʵ الإنʱاج وتقʙیʛ الأیʛادات وتʛȄʨʸ حʶاب الأرȃاح والʶʵائʛ فالʻقʨد تʶهل العʺل الʺʴاسʰي لأنها 

ʖاسʴʱأداة للǼ ȑادʸʱام الإقʤʻال ʜهʳت .  

3 -  ʨقʻة الʺʽن للقʜʵʺؗ د:  

، لأن Ǽعʠ الʶلع الإحʱفاȍ بها لفʛʱة زمʽʻة معʻʽة قʸǽ ʙعʖ في ʣل نʤام الʺقاǽʹة صعȃʨة تʧȄʜʵ الʶلع و 

 Șʴلف مʺا یلʱض للʛعʱها أصلاً تʻȄʜʵت ʧȞʺǽ سلعاً لا ʥالʻارة ، ؗʺا أن هʶʵها الʰاحʸǼ .ةʽʺأه ʛهʤت ʥلʚد لʨقʻال 

 ʧمʜال ʧة مʙة عامة مʽائʛة شʨد ؗقʨقʻن الʜخ ʧȞʺǽ ات لاحقة ، إذʛʱلفة لفʱʵʺمات الʙʵلع والʶال ʦʽق ʧȄʜʵʱكأداة ل

فالʻقʨد تʺʧȞ مالؔها مʧ حʜʳها عʧ الʙʱاول مʕقʱاً أǼ . ȑقʙʸ إعادة إسʱعʺالها في الʺʱʶقʰل حʧʽ تʤهʛ الʴاجة إلʽها

  .نقل القʨة الʛʷائʽة مʧ فʛʱة لأخȐʛ وȂخʽʱار اللʤʴة الʺʻاسʰة لإنفاقهافالʻقʨد تʖʶʱؔ قʙرة  .إسʙʵʱامها ؗأداة للإدخار

4 - Ȑادʸʱالإق ȋاʷʻال Ȑʨʱʶعلى م ʛʽأثʱد ؗأداة للʨقʻال:  

ة الإسʲʱʺار والإنʱاج والʙخل والإسʙʵʱام والأسعار أن لها دور في  ʛؗعلى ح ʛد لها أثʨقʻفة أن الʽʣʨة الʚبه ʙʸقǽ

  .تʦȞʴ سʛʽ الʷʻاȋ الإقʸʱادȑتʨجʽه هʚة الʺʱغʛʽات الؔلʽة الʱي 
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، إلا أن الأفؔار أن هʚة الʽʣʨفة لʦ تʱʴل أȑ أهʺʽة في إʡار الفʛؔ الؔلاسȞʽي وʛȄجع ذلʥ إلى فʛؔة حʽادة الʻقʨد 

الإقʸʱادǽة الʱي بʙأت Ǽالʤهʨر في مʢلع القʛن العʧȄʛʷ أثʗʱʰ خʢأ هʚا الʴʱلʽل وأبʛزت الʙور الفعال للʻقʨد في 

ʽخلال تأث ʧاد مʸʱالإقʻعلى ال ʥان ذلʽب ʧȞʺȄاد ، وʸʱة الإقʽȞʽامʻها على دیʛʴ الىʱال ʨ:  

 ȑʙقʻوض الʛزاد الʺع ʨها فلʽعل ʖلʢضها والʛع ʧʽالعلاقة ب ȘȄʛʡ ʧع ȑادʸʱالإق ȋاʷʻة ال ʛؗد على حʨقʻال ʛثʕت

ʽʱه نʻب مʨلʢʺال ʧةعʽسعʨة تǽʙاسة نقʽاع سʰه لإتʳ.  ʛة على القʙالفائ ʛفاض سعʵإلى إن ȑدʕʽس ʥوض فإن ذل

الʱي تʺʴʻها الʨʻʰك إلى الʺʧʽʳʱʻ ، مʺاʳʷǽع الʺʧʽʳʱʻ على زȄادة إقʛاضهʦ مʺا یʕدȑ إلى زȄادة حʦʳ الإسʲʱʺار 

والʳʽʱʻة هي  لى زȄادة حʦʳ الإنʱاج والإسʙʵʱام ،وʛȄتفع الإنفاق الؔلي على الʶلع والʙʵمات وهʚا یʕدȑ بʙوره إ

ة تʨسعʽة في مȐʨʱʶ فعالʽاتة الإقʸʱادǽة Ȟؗلإرتفاع حʦʳ الʷʻاȋ الإقʸʱادȑ وهʚȞا ʷǽهʙ الإقʸʱاد  ʛؗح .  

هʨ مʛونة جهاز الانʱاج ،  الاول:ل الʻقȑʙ تʨʱقف على شȄ ʧʽʡʛادة الانʱاج الʱي ʵǽلقها العامأن ز وفي الʴقʽقة 

نʱاج غʛʽ مʙʵʱʶمه ، ؗلʺا ؗان ǼالأمȞان الȑʙʸʱ للʢلʖ الʻاتج عʧ زȄادة ؗʺʽة الʻقʨد إفؔلʺا ؗانʗ هʻالʥ عʨامل 

 ʧاج دون اعʱادة الانȄز ȘȄʛʡماتʙʵلع والʶعلى أسعار ال ʛʽأثʱد الى . لʨقʻة الʽʺؗ ادة فيȄʜال ȑدʕت ʝȞالعȃو

للʺʨارد الإنʱاجʽة أو رتفاع الاسعار ولʝʽ الى زȄادة الانʱاج في حالة بلʨغ الاقʸʱاد مȐʨʱʶ الاسʙʵʱام الؔامل إ

 ʨاج أو نʱالإن ʛاصʻة عʴʷؗ ةʽʺؗ ʗاء ؗانʨاقات سʻʱضة لاخʛةتعʽʻة الفʛʰʵفي ال ʟقʻؗ ةʽاني . عʲال ȋʛʷأما ال

ȑادʸʱالإق ȋاʷʻسع والإنؔʺاش في الʨʱال ʘʽح ʧاد مʸʱبها الإق ʛʺǽ يʱحلة الʛʺالǼ Șعلʱʽاد . فʶؔات الʛʱفي فف

ʖلʢال ʟʽعلى تقل ȑʙقʻل الʽʹفʱادة الȄتعʺل ز ʙل الأمȄʨʡ ȑادʸʱد إلى  الإقʨقǽ اراتمʺاʺʲʱالإس ʟʽتقل . ʥلʚل

ة  ʛؗث حʙʴعاشلاتʱات الإنʛʱح في فʽʴص ʝȞوالع ȑادʸʱالإق ȋاʷʻة في الʽسعʨت.  

وʙʴȄث العʝȞ لʨ إنʵفʹʽʺؗ ʗة الʻقʨد الʺʙʱاولة Ǽالʰʶʻة للʢلʖ علʽها ، ففي هʚة الʴالة سʛʱتفع معʙلات الفائʙة 

لʱالي الʺʢلʨب لȄʨʺʱل الإنʱاج وȃاوتʜداد ؗلفة الاقʛاض مʧ الʨʻʰك ، وȃالʱالي سʵʻʽفʠ حʦʳ الإئʱʺان الʺʛʸفي 

 ȋاʷʻال Ȑʨʱʶة في مʽة إنؔʺاش ʛؗح ʖʰʶǽ ام مʺاʙʵʱخل والإسʙاج والʱالإن ʦʳح ȌʰهȄارات وʺʲʱالإس ʦʳح ʟقلʱس

ȑادʸʱالإق.  

  :الʻقʨد ؗأداة لإعادة تʨزȄع الʙخل - 5

ʽʺؗ ȑة وȄقǼ ʙʸقʽʺة الʻقʨد قʨتها الʛʷائʽة ، أ. تʛتȌʰ هʚة الʽʣʨفة إرتʰاʡاً وثʽقاً Ǽالʺʱغʛʽات الʴاصلة في قʽʺة الʻقʨد

ʙحʨها بʽل علʨʸʴال ʧȞʺǽ يʱمات الʙʵلع والʶهال ʙقʻال ʧمات . مʙʵلع والʶأسعار ال Ȑʨʱʶعلى م ʥقف ذلʨʱȄو
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فإن  .وهʚا ʛʽʷǽ إلى أن هʻالʥ علاقة بʧʽ تغʛʽات مȐʨʱʶ الأسعار وتغʛʽات قʽʺة الʻقʨد الʺعʛوضة في الأسʨاق ، 

  .الʴقʽقʽة للʻقʨد والعʝȞأȑ إرتفاع في مȐʨʱʶ الأسعار سʕʽدȑ إلى إنʵفاض القʽʺة 

  .تʨزȄع الʛʲوة والʙخلأن الʱغʛʽات في قʽʺة الʻقʨد ʳʽʱʻؗة لʱغʛʽات مȐʨʱʶ الأسعار تʙʴث تعǽʙلات في 

  :الʻقʨد وسʽلة للʙفع الʺʕجل - 6

لʺʰادلات داة صالʴة لأأداة صالʴة لȄʨʶʱة الʺʰادلات الآنʽة فانها  ʙʵʱʶǽم الأفʛاد الʻقʨد لʙʶʱیʙ الʙیʨن ، فؔʺا هي

في جل ، حʧȞʺǽ ʘʽ ي الآʚه الʽʣʨفة مʧ خلال تʨسع عʺلʽات الʱعاقʙ الفʛدȑ والʛسʺهʺʽة هأ وتʤهʛ . جلة أǽʹاً الآ

ʨاء لفʛʱة الʱعاقʙ س ا مʛة واحʙة في فʛʱة لاحقة Ǽعʠ الاحʽان شʛاء سلع معʻʽه یʦʱ تʙʶیʙ ثʺʻها Ǽالأقʶاȋ أو تʙʶیʙه

ʽلة للʙفع أو هʚه الʙیʨن بʨاسʢة الʻقʨد الʱي تعʙ خʛʽ وس وʦʱȄ تȄʨʶة أو تʙʶیʙ .كان ذلʥ للأفʛاد أو الʨȞʴمات

 تأدǽة قادرة على الʙʶʱیʙ الʺʕجل وذلʥ لʨؔنها مقʨʰلة قʨʰلاً عاما لȐʙ الاʛʡاف الʺʱعاملة بها فʹلا عʧ أنها

    (https:\\books-library.online) .وʣائفها

  أهʻʸة الʹقʦد Ǻالʹʮʴة للʗʸارس الإقʶʯادǻة الʯʳʸلفة : راǺعاً 

  :أهʻʸة الʹقʦد Ǻالʹʮʴة للʗʸرسة الʯقلǻʗʻة -1

، فالʻقʨد لاتʺʲل أهʺʽة ʛʽʰؗة Ǽالʰʶʻة للإقʸʱادیʧʽ الʻقʙیʧʽ الʱقلʙʽیʧʽ بل عʛفʗ تلʥ الʺʙرسة Ǽالʺʙرسة الؔʺʽة للʻقʨد 

 ʧʽادیʸʱف الإقʛʱعǽ ʥاد ومع ذلʸʱقي للإقʽقʴال ʖانʳعلى ال ʛʽأثʱد في الʨقʻور الʙلف بʱʵد تʨقʻة الʽʺأن أه

  .ʱقلʙʽیǼ ʧʽأهʺʽة الʻقʨد لأغʛاض الʺعاملات الإقʸʱادǽةال

هʚة الʺʙرسة في مʛحلʱها الأولى إعʛʰʱت الʻقʨد مʛʳد إنعȞاس ȌʽʶǼ للʺʰادلات الإقʸʱادǽة الʱي تʦʱ بʧʽ الأفʛاد 

ʨامل أما الʙور الأساسي الȑʚ إعʙʺʱ علʽة الʱقلʙʽیʧʽ أن الع. وȃالʱالي عǽʙʺة الʱأثʛʽ في مȐʛʳ الʽʴاة الإقʸʱادǽة

الʽʺʽʤʻʱة مʲل تʦʽʤʻ الʺʛʸف والإئʱʺان والʺʨاصلات وفʛʱات الʨʸʴل على الʙخل هي العʨامل الأولʽة الʺʙʴدة 

ʛʽʸد في الأجل القʨقʻاول الʙعة تʛفي س ȌʽʶǼ ʛʽث تغʙʴامل تʨة العʚأن ه ʘʽة وحǽʙقʻاول الʙʱعة الʛʶن  لʨؔوت

  . ثابʱة ؗʺا إعʱقʙ الʱقلʙʽیʧʽ الأجʨر الʺʛنة والأسعار الʺʛنة سʨف تʴقȘ الʽʣʨʱف الؔامل
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  :هʻʸة للʹقʦد Ǻالʹʮʴة للʗʸرسة الؒʹȂʚةأ-2

أحʙ العʨامل الʺهʺة في تʥȄʛʴ الʢلʖ على الʻقʨد  هʨ دوافع دافع الʺʰادلات ؔʺʧ أهʺʽة الʻقʨد مʧ خلال ثلاثت

  .وʙʶʳȄ الʽʣʨفة الأساسʽة للʻقʨد ʨؗسȌʽ للʰʱادل

دافع الإحʽʱاȋ وفي هʚا العامل ʱʴǽفȎ الأفʛاد Ǽإحʽʱاʡي مʧ الأرصʙة الʻقǽʙة إضافة إلى الʺʰالغ الʺʸʸʵة 

  :وʙʴȄث ذلʥ لʺʨاجهة الʴالات الʱالʽة . للʺعاملات

  والʛʷاءتغʛʽ نʺȌ الإسʱهلاك -أ

  لʨʸʴل على فʛص لعقʙ صفقات مʴȃʛةتʨقع تʨفʛ ا- ب

  جة الʨʴادث الʢارئة غʛʽ الʺʨʱقعةلʺʨا -ج

یʲʺʱل الʢلʖ على الʻقʨد بʙافع الʺʹارȃة Ǽالʻقʨد الʱي ʱʴǽفȎ بها الأفʛاد أو الʺʛʷوعات للإسʱفادة دافع الʺʹارȃة 

  )1999عʙʰالله ، (. مʧ فʛوقات الأسعار بهʙف تʴقȘʽ الأرȃاح
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  الʖʲʮʸ الʰاني 

  قʦدمʗʲدات الʠلʔ على الʹ

   :الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي: أولاً 

 ʦائʙخل الʙالǼ قاسȄوأن العلاقة ، و ،  ʦائʙخل الʙالǼ دʙʴʱة یʽقʽقʴة الǽʙقʻة الʙاد على الأرصʛالأف ʖلʡ أن

ʻعلى ال ʖلʢوال ʦائʙخل الʙال ʧʽةبʰجʨد مʨق .ʦإنفاقاته ʙȄʜتفعة تʛʺل الʨخʙال ȑوʚة على  فʻʶخلال ال

 .إنفاقات ذوȑ الʙخʨل الʺʵʻفʹة ، لʚلʢǽ ʥلʨʰن ؗʺʽات أكʛʰ نʽʰʶاً مʧ الʻقʨد 

الʙخل الʙائʦ اقل إسʳʱاǼة للʙورات الإقʸʱادǽة فʵلال دورة الإنؔʺاش یʵʻفʠ الʙخل الʙائʦ ، ولǼ ʧؔإقل 

الإنʱعاش یʛتفع الʙخل مʺا ʨȞǽن علʽه الʴال Ǽالʰʶʻة للانʵفاض في الʙخل الȑʨʻʶ الʳارȑ ، وخلال دورة 

.  ʰʶة لإرتفاع الʙخل الȐʨʻʶ الʳارȑ الʴال ǼالʨȞǽ ʻن إرتفاعه أقل مʺا ʨȞǽن علʽه الʙائʦ ، ولʧؔ أǽʹاً 

أن یʱقلʖ في ذات لʖ على الʻقʨد وفȘ نȄʛʤة فʙȄʛمان ، الʰʶʻي للʙخل الʙائʳǽ ʦعل الʢوهʚا الإسʱقʛار 

  )elbassair.n   ،2015( .د نʽʰʶاً إتʳاه الʙورة الإقʸʱادǽة ، إلا أن تقلʰه ʨȞǽن مʙʴو 

  :الʤʳʷʯ : ثانʻاً 

 ʗـــــʶʽد لʨقـــــʻــــة الʺʽق ȋʨـــــʰه ʧد ، لؔـــــʨقــــʻة الʨفـــــي قـــــ ȋʨــــʰبه ʜـــــʽʺʱت ʦʵـــــʹʱة الʛــــاهʣ أن ʧمـــــ ʦغʛعلــــى الـــــ

العʙیـــــʙ مـــــʰ . ʧهإذ أنهـــــا فـــــي الغالـــــʖ مادتـــــة ولʶʽـــــʗ ســـــʖʰ .ʰ فـــــي الʱʹـــــǼ ʦʵقـــــʙر مـــــاهي نʳʽʱـــــة لـــــهالʶـــــ

مʲـــــل الʨʱســــع فـــــي نفقــــات الʨȞʴمـــــة ، الʨʱســـــع . العـــــام للأســــعارʱــــأثʛʽ علـــــى الʺʶــــȐʨʱ القــــǼ Ȑʨʺقـــــʙورها  ال

 Ȑʨʱـــــʶʺفـــــي ارتفـــــاع ال ʖʰـــــʶʱان ی ʧـــــȞʺǽ ʛار ؗـــــل مـــــا ذؗـــــʺʲʱــات الإســـــ فـــــي الإســـــʛʽʱاد ، الʨʱســـــع فـــــي نفقـــ

ــــــال  ــــــʖ الʢلــــــʖ تعʺــــــل القــــــȐʨ الʺــــــʨؗʚرة علــــــى إنʱق ــʦʵ ، ففــــــي جان العــــــام للأســــــعار أو مــــــا ǽعــــــʛف Ǽالʱʹــــ

الاقʸʱـــــــاد  فـــــــي وضــــــع الʽʣʨʱـــــــف الؔامـــــــل  تفــــــاع ي إلـــــــى الʽʺـــــــʧʽ مʶʱــــــʰʰة فـــــــي ار مʴʻــــــى الʢلـــــــʖ الؔلــــــ

 ʚئــــʙʻع ʛالأ مــــ ʛــــʸʱقʽارد فʨالعــــام للأســــعاللʺــــ Ȑʨʱــــʶʺــــى إرتفــــاع ال ʺــــا .رعل أن الʴــــال Ǽالʶʻــــʰة لأثــــʛ  وؗ

فـــــي الفʱـــــʛة القʸـــــʛʽة إلـــــى الʷـــــʺال الʢلـــــʖ أن أȑ قـــــʨة ؗـــــان Ǽʺقـــــʙورها نقـــــل مʻʴʻـــــى إجʺـــــالي . الʺـــــʙخلات

فــــــي  وȂنʵفاضـــــاً فــــــي إجʺــــــالي الʻـــــاتج الʺʴلــــــي وȂســــــʛʺʱاراً مʶʱـــــʰʰة فــــــي إرتفــــــاع الʺʶـــــȐʨʱ العــــــام للأســــــعار 

  .الǼ ʦʵʹʱعʙʽاً عʧ زȄادة عʛض الʻقʨد
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ـــــارة مʸʱʵـــــʛة هـــــʨ إخـــــʱلا ʰعǼ ʦʵـــــʹʱـــــيال ـــــʖ الؔل ـــــي والʢل ـــــʧʽ العـــــʛض الؔل ـــــاع فـــــي . ل ب وأǽʹـــــاً هـــــʨ إرتف

ـــــة إذا جـــــاء  ـــــي وتʨســـــع فـــــي الʢʰال ـــــاتج الʺʴل ʻفـــــاض فـــــي إجʺـــــالي الʵنȂالعـــــام العـــــام للإســـــعار و Ȑʨʱـــــʶʺال

ʖجان ʧخلات مʙʺال. 

ʽة بʽʶȞالعلاقة عʦʵʹʱل الʙد ومعʨقʻعلى ال ʖلʢال ʧ . قللʽالعام للإسعار س Ȑʨʱʶʺى أن إرتفاع الʻعʺǼ

لʚلʥ فإن رغʰة الافʛاد في الʢلʖ على الʻقʨد والاحʱفاȍ بها تʵʻفʠ إذا ما ؗان . الʴقʽقʽة الʻقʨد مʧ قʽʺة

أخʧȞʺǽ ، Ȑʛ الʛʤʻ إلى هʚا الʺʱغʛʽ الʵاص مʧ ناحʽة . ات Ǽارتفاع الʺȐʨʱʶ العام للأسعارهʻالʥ تʨقع

Ǽالʚات العقارات والʶلع (Ǽعʙلات الʦʵʹʱ الʺʨʱقعة على أنة ʲʺǽل معʙل العائʙ على الأصʨل غʛʽ الʺالʽة 

سʺʽة لهʚة الʶلع  ǽعʨد الʖʰʶ في ذلʥ إلي أن إرتفاع الʺȐʨʱʶ العام للإسعار یʛفع مʧ القʽʺة الإ ).الʺعʺʛة

  ) ʨ2012رȑ ،الʶʺه(. مقارنة Ǽالʻقʨد
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  : سعʙ الʙʶف : ثالʰاً 

 ʙتعȂفʙʶال ʙسع ʃ  

العʺلة  مǽ ʧعʛف سعʛ الʛʸف على إنه عʙد الʨحʙات مʧ العʺلة الʽʻʡʨة الʱي تʙفع ثʺʻاً لʨحʙة واحʙة

   )1984الʸفʱي ، .(الأجʽʰʻة

ʦؗ مʧ  نة ʶǼعʛ عʺلة أخȐʛ ، وʱȃعʛʽʰ أخʛصʛف إحȐʙ العʺلات مقار ʶǼ ʙʸعʛ الʛʸف سعǽ ʛق

ح ، وقǽ ʙقال Ǽأن سعʛ دولار واحʙ و العʝȞ صʽʴي مقابل الʨʸʴل على الʽʻʳهات یʰʻغي الʵʱلي عʻها ف

 ʨف هʛʸال Ȑʛعʺلة أخǼ مةʨعʺلة مق ʧʺلام ، (.ثʶالʙʰ2010ع(  

  أنʦاع سعʙ الʙʶف

هʨ مقʽاس عʺلة إحȐʙ الʰلʙان الʱي ʧȞʺǽ تʰادلها Ǽقʽʺة عʺلة بلʙ آخʛ ، : سعʛ الʛʸف الإسʺي -1 

حʧʽ یʦʱ تʰادل العʺلات أو شʛاء وʽȃع العʺلات حʖʶ أسعارها فʽʺا بʻʽها ، وʦʱȄ تʙʴیʙ سعʛ الʛʸف 

 ʧȞʺǽ اʚة ، ولهʻʽة معʽʻة زمʤʴف في لʛʸق الʨها في سʽض علʛوالع ʖلʢعاً للʰالإسʺي لعʺلة ما ت

ʰفي ال ʙʺʱف الʺعʛʸام الʤلالة نʙȃض ، وʛوالع ʖلʢال ʛʽغʱعاً لʰت ʛʽغʱف أن یʛʸال ʛعʶفإرتفاع ل ، ʙل

 ʛف الإسʺي إلى سعʛʸال ʛسع ʦʶقʻȄو ، Ȑʛة للعʺلات الأخʰʶʻالǼ ازʽʱعلى الإم ʛثʕعʺلة ما ی ʛسع

 ȑأ ȑازʨʺف الʛʸال ʛة وسعʽʺسʛة الȄارʳادلات الʰʺال ʟʵǽ اʺʽه فǼ لʨʺالʺع ȑسʺي أʛف الʛʸال

ʺي في نفʝ الʨقʗ الʺعʺʨل Ǽه في الأسʨاق الʺʨازȄة وهʚا ǽعʻي إمȞانʽة وجʨد أكʛʲ مʧ سعʛ صʛف إس

ʙلʰال ʝالعʺلة في نف ʝفʻل.  

ǽعʛʰ هʚا الʨʻع عʧ عʙد الʨحʙات مʧ الʶلع الأجʽʰʻة اللازمة لʛʷاء وحʙة : سعʛ الʛʸف الʴقʽقي - 2

واحʙة مʧ الʶلع الʺʴلʽة ، وȃالʱالي ǽقʝʽ القʙرة على الʺʻافʶة وهǽ ʨفʙʽ الʺʱعاملʧʽ الإقʸʱادیʧʽ لإتʵاذ 

مʙاخʽل الʸادرات Ǽالʜʱامʧ مع إرتفاع تؔالʽف الʺʨاد الʺʙʸرة بʻفʝ الʺعʙل لایʙفع قʛاراتهʦ فʺʲلاً إرتفاع 

 ʗوأن إرتفع ʧȄرʙʸʺاح الȃأر ʛʽʽإلى تغ ȑدʕلای ʙائʨا الإرتفاع في العʚادرات لأن هʸادة الȄفي ز ʛʽؔفʱال

  .مʙاخʽلهʦ الإسʺʽة بʰʶʻة عالʽة 
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الفعلي هʨ إسʺي لأنه عʰارة عʧ مʨʱسȌ  في الʨاقع أن سعʛ الʛʸف: سعʛ الʛʸف الفعلي الʴقʽقي  - 3

لعʙة أسعار صʛف ثʻائʽة ومʧ أجل أن ʨȞǽن هʚا الʺʕشʛ ذا دلالة ملائʺة على تʻافʽʶة الʰلʙ تʳاه الʵارج 

  .لابʙ أن ʵǽʹع هʚا الʺعʙل الإسʺي إلى الʽʴʸʱح Ǽإزالة أثʛ تغʛʽات الأسعار الʽʰʶʻة

وأن تʱأثʛ لابʙ  لʵارجي ، فإن دالة الʢلʖ الʻقȑʙالإنفʱاح معʦʤ إقʸʱادǽات الʙول على العالʦ نʛʤاً 

Ǽالعʨامل الʺالʽة والʻقǽʙة الʵارجʽة الʱي ǽعʛʰ عʻها ʶǼعʛ الʛʸف ومʧ ذلʧȞʺǽ ، ʥ أن نʱʻʱʶج أن تʨقعات 

الأفʛاد حʨل أسعار الʛʸف ʧȞʺǽ أن تʺارس أثʛاً ملʺʨساً على الʢلʖ الʻقȑʙ ، ؗʺا یʨʱقع ان ǽʺارس 

ʛاً جʨهȄʛاً على قʛارات مʴفʤة الأوراق الʺالʽة لʸالح الأصʨل الأجʽʰʻة أو الʱغʛʽ في أسعار الʛʸف أث

الʺʴلʽة ، وȂذا سادت الʨʱقعات ʨʸʵǼص تʧʶʴ مǼ ʛʤʱʻقʽʺة العʺلة الʺʴلʽة فإن هʚا سʨف یʕدȑ تفعʽل 

مʨȞنات الʺʴفʤة لʸالح الأصʨل الʺʴلʽة على حʶاب الأصʨل الأجʽʰʻة ، أما في ʣل تقلʰات العʺلة 

ح أن تʕثʛ في مʺارسة الʽʶاسة الʻقǽʙة ، وʧȞʺȄ للأفʛاد أن ʱʴǽفǼ ʨʤالعʺلة الأجʽʰʻة Ǽغʛض فʺʧ الʺʛج

مʺا ʶǽفʛ عʻه ) إنʵفاض قʽʺة العʺلة الʺʴلʽة(إجʛاء عʺلʽة الʰʱادل والإحʽʱاȋ في ʣل وجʨد تʹʦʵ مʴلي 

لʛه ، وهʚا ǽعʻي إنʵفاض في قʽʺة الʢلʖ على الʻقʨد وʳʷȄع عʺلʽة إحلال العʺلة والʱي تعʛف Ǽعʺلʽة الʙو 

  .أسعار الʛʸف والʢلʖ على الʻقʨد وجʨد علاقة عʽʶȞة بʧʽ تʨقعات الأفʛاد حʨل
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ʖالʰال ʖʲʮʸال  

  نȂʙʢات الʠلʔ على الʹقʦد

  مفهʦم الʠلʔ على الʹقʦد: أولاً 

  :تعʃȂʙ الʠلʔ على الʹقʦد

وهـــــʨ . فـــــي شـــــȞل نقـــــʨدلـــــى الإحʱفـــــاǼ ȍـــــالʛʲوة ǽقʸـــــǼ ʙالʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد الʨʰاعـــــʘ الʱـــــي تʴʺـــــل الفʛدع

  )1963،الʺʨʳʴ.(بʱفʹʽل الʨʽʶلة ماǽعʛف أǽʹاً 

ـــــاس  ʻـــــأذواق ال Ǽ ʛـــــأث ʱȄل وʨالاصـــــ ʙـــــازة أحـــــ ʽʴارلʛق ʧـــــارة عـــــ ʰـــــة ع ـــــي الʻقـــــʨد Ǽأن ـــــʖ عل وȄعـــــʛف أǽʹـــــاً الʢل

وتفʹــــــʽلاتهʦ ، وȃالــــــʙخل الʴقʽقــــــي ، وȃــــــʙائل الʻقʨد،وســــــعʛ الفائــــــʙ علــــــى الأوراق الʺالʽــــــة قʸــــــʛʽة الاجــــــل 

ســـــــــــــــʳʽل،تʛجʺة مʸʻـــــــــــــــʨر ( ʽـــــــــــــــةالʺʨʱقـــــــــــــــع للʱʹـــــــــــــــʦʵ والʛʲوةالʴقʽقوȄʨʡلـــــــــــــــة الاجـــــــــــــــل ، والʺعـــــــــــــــʙل 

ʙʽʳʺالʙʰ1987،وع(  

  -:الʠلʔ على الʹقʦددوافع 

ــــــة  ــــــʨد  وهــــــي  دوافــــــعهʻالــــــʥ ثلاث ــــــʖ علــــــى الʻق ــــــʨد لغــــــʛض الʺعــــــاملات ولʺʨاجــــــة الللʢل ــــــʖ علــــــى الʻق ʢل

  .الʨʢارȏ وللʺʹارȃة 

  Transaction Demand for Moneyالʠلʔ على الʹقʦد لغʙض الʸعاملات -أ

ـــــة مـــــʧ أجـــــل  ȃʨلʢʺد الʨقـــــʻـــــة ال ʽʺؔـــــة الʺعـــــاملات ،ف ʽʢغʱهـــــا لʻم ʛـــــ ʽʰؗ ʖانـــــʳǼ Ȏفʱـــــʴǽ د أوʨقـــــʻال ʖـــــ تʢل

ـــــʙخلالʺعـــــاملا ـــــاً مـــــع ال ǽدʛʡ ʛـــــ ʽغʱت  ت.  ȍفـــــاʱـــــادة الإح Ȅـــــي ز ـــــʕدȑ إل ـــــاع الʺʶـــــȐʨʱ العـــــام للأســـــعار ی ارتف

ʰـــــــʶʻال ʝفʻد بـــــــʨقʻـــــــالǼالʺعـــــــاملات ʧمـــــــ ʦـــــــʳʴال ʝـــــــل نفـــــــȄʨʺʱد  .ة لʨقـــــــʻقـــــــي للʽقʴار الʙالʺقـــــــǼ ʦʱا نهـــــــʚلـــــــ

  .لʺʢلȃʨة في علاقاتها Ǽالʙخل الʴقʽقي ا

ـــʦد لʦʸاجهـــة الʠـــʦارئ -ب ـــى الʹق ـــʔ عل  The precaution Rewound )الاحʻʯـــاȉ(الʠل

Money 
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ʥالـــــʻأن ه ʜـــــʻʽؗ ʛهـــــʣأ  ȏارʨـــــʢاجهـــــة الʨʺد لʨقـــــʻعلـــــى ال ʖلـــــʡ.  قـــــʻعلـــــى ال ʖلـــــʢد الʙـــــʴȄاجهـــــة وʨʺد لʨ

ـــــى . الʢـــــʨارʶʺǼ ȏـــــȐʨʱ الـــــʙخل الʻقـــــʨد Ǽغـــــʛض مʨاجهـــــة ʤǼهـــــʨر ʢǼاقـــــات الائʱʺـــــان إنʵفـــــʠ الʢلـــــʖ عل

 ȏارʨʢال)ȋاʽʱالاح.( 

 The speculative Demand Rewound forالʠلـــʔ علـــى الʹقـــʦد للʷʸـــارȁة  -ج

Money 

ـــــــع لأســـــــعار  ـــــــأثǼ ʛالʺʶـــــــȐʨʱ العـــــــام الʴـــــــالي  والʺʨʱق ʱة  إنʺـــــــا یȃض الʺʹـــــــارʛد لغـــــــʨقـــــــʻـــــــى ال الʢلـــــــʖ عل

بʻʽʺــــــا . للإحʱفــــــاǼ ȍــــــالʻقʨد  فعʻــــــʙ مــــــا تؔــــــʨن أســــــعار الفائــــــʙة مʛتفعــــــة ،تʱعــــــاʦʣ الفʛصــــــة الʙʰیلــــــة. الفائــــــʙة

هʻالـــــــʥ  ) 1999ســــــʨʱرب، (.تعــــــȐʜ أســــــعار الفائـــــــʙة الʺʵʻفʹــــــة علـــــــى حʽــــــازة ؗʺʽــــــة أكʰـــــــʛ مــــــʧ الʻقـــــــʨد

ــــʖ علــــى الʻقــــʨد وســــعʛ الفائــــʙة  علــــى أن أســــعار الفائʙةالʺʛتفعــــة تʳعــــل حʽــــازة .علاقــــة عʶȞــــʽة بــــʧʽ الʢل

  )1998أبʙجʺان ،( .الʻقʨد أكʛʲ تؔلفة  لأن الʻقʨد الʶائلة لا تʙر فائʙة
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  دنȂʙʢات الʠلʔ على الʹقʦ : ثانʻاً 

  نȂʙʢة الʠلʔ الʻʸؒة  

ومـــــʧ ابـــــʛز الʺʶـــــاهʺات ʧȄʛ ، الʱاســـــع عʷـــــʛ وʙȃاǽـــــة القـــــʛن العʷـــــȄʛʤʻـــــة فـــــي القـــــʛن ال هـــــʚة لقـــــʣ ʙهـــــʛت

 ʨـــــال هـــــʳʺا الʚة فـــــي هـــــʽȞʽـــــي الالؔلاســـــȞȄʛالام ȑـــــادʸʱهج الاقʻـــــʺ"ʛـــــʷʽج فʻـــــة  "أرفـــــȄʛʤʻة الʚهـــــ ʦʱوتهـــــ

كʺـــــــا تهـــــــʦʱ بʙʴʱیــــــʽʺؗ ʙـــــــة الʻقـــــــʨد الʱـــــــي  الʻقǽʙـــــــة للـــــــʙخل الإجʺــــــالي ،بʨʱضــــــʽح  ʽؗفʽـــــــة تʙʴیـــــــʙ القʽʺــــــة 

ــــــادلات فــــــي الʶــــــلع والʵــــــʙمات ʰʺاء الʛخل الإجʺــــــالي لاجــــــʙــــــ Ȑʨɦ مــــــʧ ال ــــــʙ مʶــــــ ʻاد عʛبهــــــا الافــــــ Ȏفʱــــــʴǽ، 

Ȍض الʺعـــــاملات فقــــʛد لغــــʨقــــʻعلـــــى ال ʖلــــʢال ʙیــــʙʴʱـــــة بȄʛʤʻة الʚهــــ ʦʱـــــة  .وتهــــȄʛʤʻة الʚهــــ ʜʽمـــــام ʦوأهــــ

 .على الʢلʖ على الʻقʨد عʛ الفائʙةأنها لʦ تهʦʱ بʱأثʛʽ س

ــــي علــــى الʶــــلع ) M(وȄهــــʦʱ تʴلʽــــل فʷʽــــʛ بʙراســــة العلاقــــة بــــʽʺؗ ʧʽــــة الʻقــــʨد الؔلʽــــة  ــــة الانفــــاق الؔل ʽʺ وؗ

حʽـــــʘ ن  .)عــــام(خــــلال فʱــــʛة زمʽʻــــة معʻʽــــة  )PxY(والʵــــʙمات الʻهائʽــــة الʱــــي أنʳʱــــʗ فــــي الʺʱʳʺــــع 

ــــي فــــي الاقʸʱــــاد) PxY(الانفــــاق الؔلــــى  ــــʲʺǽ ȑʚــــل عــــادة Ǽالʻــــاتج  ، ʲʺǽــــل القʽʺــــة الʻقǽʙــــة للــــʙخل الؔل وال

ـــــي ، الʺʴلـــــي الإجʺـــــالي ، ـــــاق الؔل ـــــة الʻقـــــʨد الؔلʽـــــة  وقʽʺـــــة الإنف ʽʺؗ ʧʽالعلاقـــــة بـــــ Ȍȃʛیـــــ ȑʚوالعامـــــل الـــــ 

ـــــادل خـــــلال العـــــام)ʶǽ)Vـــــʺى ʶǼـــــʛعة دوران الʻقـــــʨد ʰʱـــــات الʽفـــــي عʺل ʙـــــ وعلʽـــــة تʴʱـــــʙد  .معـــــʙل دوران الʻق

 :كʺایلي)V(سʛعة دوران الʻقʨد 

 )1( V   =     ×
ெ

 

  نʸʴل على العلاقة الʱالʽة)M(الʶاǼقة في الʺʱغʛʽ )1(وʛʹȃب ʛʡفي العلاقة 

M*V=P*Y  )2(  

P(والʱي تʨضح العلاقة بʧʽ الʙخل الʻقȑʙ  ، وتʶʺى هʚة العلاقة Ǽʺعادلة الʰʱادل × Y( ،  ةʽʺؗ ʧوؗل م

اذا تʦ ضʛب ؗʺʽة الʻقʨد في سʛعة  هوتʛʽʷ معادلة الʰʱادل الي ان )V(وسʛعة دوران الʻقʨد  ، )M(الʻقʨد 

دوران وحʙة الʻقʙ في عام  معʧʽ فإن الʻاتج لهʚة العʺلʽة ʖʳǽ أن یʶʱاوȑ مع قʽʺة الʙخل الʺʴلي 

) 2(وفي الʨاقع أن معادلة الʰʱادل لفʛʷʽ ؗʺا تʦ تʨضʴʽها في الʺعادلة رقʦ .للʺʱʳʺع خلال نفʝ العام

 ولȄʨʴʱل معادل الʰʱادل الʺʱؔافʯة الى نȄʛʤة ، .ǼالʱعʅȄʛ ماهي الإمعادلة مʱؔافʯة صʴʽʴة یʱعادل ʛʡفʽها
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×p(وقʽʺة الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي  )m(تʨضح العلاقة بʽʺؗ ʧʽة الʻقʨد یʢʱلʖ الامʛ تفهʦ العʨامل  ،)ݕ

  ) الʻʷاوȑ،الʱȄʛʶي وآخʛون (. )v(الʺʙʴدة لʛʶعة دوران الʻقʨد

ـــــل فʷʽـــــ ʽلʴضـــــح تʨȄأن وʛ امـــــلʨعǼ دʙـــــʴʱد تʨقـــــʻعة دوران الʛـــــع ســـــʺʱʳم ȑـــــة فـــــي ا ʽاعʺʱجȂة وʽـــــاتʶʶسʕم

. فـــــــي دفــــــع قـــــــʦʽ الʺعـــــــاملات الʱــــــي تـــــــʦʱ خـــــــلال العـــــــامد أȑ  تʴʱـــــــʙد ʶǼــــــلʨك الافـــــــʛا ، مــــــʧ الʺʱʳʺعـــــــات

یʨضــــــح فʷʽــــــʛ أن العــــــادات الاجʱʺاعʽــــــة فــــــي الــــــʙفع والʱقــــــʙم الʻؔʱلــــــʨجي یــــــʕثʛ فــــــي قʽʺــــــة ســــــʛعة دوران 

وران الʻقــــʨد عــــادة مــــا تؔــــʨن ثابʱــــة وان ســــʛعة د ، ، هــــʚا الʱــــأثʛʽ یــــʦʱ بــــȌʰء إلا إنــــه یʨضــــح أن الʻقــــʨد ،

ʛʽʸفي الاجل الق.  

لاســــــʽȞʽة لفʷʽـــــʛ تفʶــــــʛʽاً للʱغʽــــــʛ فــــــي الʺʶــــــȐʨʱ العــــــام للأســــــعار  وعلʽـــــة تʨضــــــح نȄʛʤــــــة ؗʺʽــــــة الʻقــــــʨد الؔ

ـــــة الʻقـــــʨد ʽʺؗ فـــــي ʛـــــ ʽغʱـــــة الʳʽʱث عـــــادة نʙـــــʴǽ الاســـــعار Ȑʨʱـــــʶــــي م وʱȃʹـــــح مʺـــــا ســـــȘʰ أن  .فـــــالʱغʛʽ فـ

ʻـــــة ال ʽʺؗ ارʙـــــ ـــــا مق ʻل ʧʽـــــ ʰد تʨقـــــʻـــــة ال ʽʺؗ ـــــةȄʛʤاء نʛبهـــــا لاجـــــ ȍـــــا ـــــي ǽقـــــʛر أفـــــʛاد الʺʱʳʺـــــع الاحʱف ʱد الʨقـــــ

 ʛʽــــــʶفʱــــــة لȄʛʤن ʙــــــة تعــــــȄʛʤʻة الʚفــــــإن هــــــ ʥلʚخل الؔلــــــي ، لــــــʙـــ الʺعــــــاملات الʻهائʽــــــة عʻــــــʙ أȑ مʶــــــȐʨʱ للـــ

  . الʢلʖ على الʻقʨد

  :فʸʴʻل على العلاقة الʱالʽة )V(ولʨʱضʽح ذلʥ نقʨم Ǽقʶʺة ʛʡفي معادلة الʰʱادل على 

݉ =
1
ܸ

 × PY            ( 2) 

حالــــة فــــي  وعʻــــʙ مــــاʨȞǽن ســــʨق الʻقــــGDP.( ʙ(تʺʲــــل قʽʺــــة الʻــــاتج الʺʴلــــي الاجʺــــالي )PY(حʽــــʘ أن

ــــــادل  ) M(تــــــʨازن ، فــــــإن ؗʺʽــــــة الʻقــــــʨد الʻقــــــʨد ʰʱــــــات الʽاء عʺلʛبهــــــا  لإجــــــ ȍفــــــاʱاد الاحʛر الافــــــʛقــــــǽ ــــــيʱال

كʺـــا .  فـــي هـــʚة الʺعادلـــة )M(مʴـــل )ୈܯ(، ولـــʚا Ȟʺǽـــʧ إحـــلال   ୈܯ(تʺʲـــل الʢلـــʖ علـــى الʻقـــʨد

ଵ(مʴــــل )ʙʵʱ)Kام Ȟʺǽــــʧ إســــ


تʺʲــــل قʽʺــــة ثابʱــــة لإفʱــــʛاض ثʰــــات ســــʛعة دوران  )K(حʽــــʘ أن  ، )

  :إعادة صʽاغة الʺعادلة  الʶاǼقةكʺا یلي وȃالʱالي V ( ʧȞʺǽ(الʻقʨد 

MD=K*PY   )3(  

تʨضــــــــــح ان ؗʺʽــــــــــة الʻقــــــــــʨد الʱــــــــيــ یʛغــــــــــʖ الافــــــــــʛاد الاحʱفــــــــــاȍ  بهــــــــــا لاجــــــــــʛاء عʺلʽــــــــــات )3(الʺعادلــــــــــة

  (ܻܲ)، تʴʱـــʙد Ǽقʽʺـــة الـــʙخل الʺʴلـــي الاجʺـــالي )عــــام (معʻʽـــة  خـــلال فʱـــʛة زمʽʻـــة  )ୈܯ(الʰʱـــادل
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كʺـــــــا تʨضـــــــح الʺعادلـــــــة . ل الʻقــــــȑʙ والʱــــــي تʶـــــــʺى بʶʻـــــــʰة الʱفʹـــــــK(، ʽ(فʱـــــــʛاض ثʰـــــــات لإوذلـــــــȌ ʥ فقــــــ

)3(ʛʷʽف ʙʻي عȞʽل الؔلاسʽلʴʱد  وفقاً للʨقʻعلى ال ʖلʢعلى ال ʛثʕة لایʙل الفائʙأن مع.  

  تʲلʻل ʙʮʸؕدج للʠلʔ على الʹقʦد

ــــــى أن تʴلʽــــــل الاقʸʱــــــادیʧʽتʳــــــʙر  ــــــى الʻقــــــʨد   الإشــــــارة إل ــــــʖ عل ــــــʛدج فــــــي تفʶــــــʛʽ الʢل ʰʺȞǼ ʥʽالؔلاســــــ

ـــــʛ عـــــʧ الʴʱلʽـــــل  ʽʰؗ ʙلـــــف إلـــــى حـــــʱʵǽ  ʨـــــʳʽȃـــــام مارشـــــال وʺʱإه ʖـــــʸأن ʙفقـــــ ʛـــــʷʽـــــة فʽصـــــل إلʨت ȑʚالـــــ

ـــــة الʺʛتʢʰـــــة Ǽالʻـــــاتج الʻهـــــائي  ʽهائʻـــــة الʺعـــــاملات الʺʽـــــاس ق ʽـــــى ق ــة عل ـــ ǽاʙʰال ʚـــــʻم)y( ـــــاس ʽـــــى ق ـــــʝʽ عل ول

وهــــــʨ مــــــاǽعʻي أن إهʱʺــــــام تʴلʽــــــل مارشــــــال وʳʽȃــــــʨ قــــــʛ.  ʙكʺــــــا بــــــʙأ تʴلʽــــــل فʷʽــــــ)T(لʽــــــة الʺعــــــاملات الؔ

على تفʶــــــــʛʽ العلاقــــــــة بــــــــʽʺؗ ʧʽــــــــة الʻقــــــــʨد  ومʶــــــــȐʨʱ الʻــــــــاتج الʺʴلــــــــي الاجʺــــــــالي )M(أنʸــــــــʖ أساســــــــاً

)GDP ( ȑʙقــــــʻخل الʙــــــالي الــــــʱالȃو)PY(.  ــــــاؤلʶʱال ʛهــــــʣ دجʛــــــʰʺؗ وادʛــــــل لــــــʽلʴʱا الʚء هــــــʨوفــــــي ضــــــ

  في ʣل ʛʣوف معʻʽة؟ عʧ العʨامل الʺʙʴدة لʛغʰة الافʛاد في الʢلʖ على الʻقʨد

ʧʽفʙه Șʽقʴʱد لʨقʻن الʨʰلʢǽ ادʛأن الافǼ اؤلʶʱا الʚه ʧع ʨʳʽȃمارشال و ʖʽʳȄو:  

  لغʛض الʺعاملات-1

2-ȋاʽʱض الاحʛلغ  

 .ح خاصـــــʧʽʱʽ أساســـــʧʽʱʽ تʴـــــʙدان ʡلـــــʖ الافـــــʛاد علـــــى الʻقـــــʨدوعلʽـــــة فـــــإن تʴلʽـــــل مارشـــــال وʳʽȃـــــʨ یʨضـــــ

ــــــى ، ــــــي الʶــــــلع  الاول ــــــادلات الʻهائʽــــــة ف ʰʺاء الʛــــــادل لإجــــــ ʰʱفــــــي ال Ȍʽســــــʨؗ دʨقــــــʻام الʙʵʱــــــل فــــــي إســــــ ʲʺʱت

تʲʺʱـــــل فـــــي ʡلــــــʖ الافـــــʛاد علـــــى الʻقــــــʨد  ، والʲانʽــــــة .والʵـــــʙمات الʺʱʵلفـــــة الʱـــــي تʷــــــʳع حاجـــــات الافـــــʛاد

وهʻـــــا یʱʹـــــح الاخـــــʱلاف بـــــʧʽ تʴلʽـــــل  .الاحʽʱـــــاȋ للʺʶـــــʱقʰل للإدخـــــار Ǽغـــــʛض كʺʵـــــʜن للʲـــــʛوة  أȑ ؗـــــاداة 

ـــــى الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد ʢǼلـــــʖ الʺ ʺʰـــــʛدج حʽـــــʘ أن الؔلاســـــʥʽ أنʸـــــʖ عل ـــــعـــــالؔلاســـــʥʽ وؗ  .Ȍاملات فق

ـــــʛتȌʰ تʻا ـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد لغـــــʛض الʺعـــــاملات ی ـــــى أن الʢل ـــــʧʽ عل ــʧ الʴʱلʽل ســـــʽʰاً ʶʺǼـــــȐʨʱ وʱȄفـــــȘ ؗـــــل مـــ

  .الʺعاملات الʻهائʽة

ʧʽـــــــــادیʸʱـــــــــل الاقʽلʴʱدج ، ووفقـــــــــاً لʛـــــــــʰʺȞǼ ʥʽالؔلاســـــــــ  ʦوة ، جعلهـــــــــʛـــــــــʲن للʜـــــــــʵʺؗ دʨقـــــــــʻفـــــــــة الʽʣأن و

  .ʨامل الʺʙʴدة للʢلʖ على الʻقʨدǽعʱقʙون أن مȐʨʱʶ ثʛوة الافʛاد یʙخل ؗعامل مʧ الع
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كʺــــــا یʴʱـــــــʙد  فالʢلــــــʖ علــــــى الʻقـــــــʨد ؗʺʵــــــʜون للʲــــــʛوة یʴʱـــــــʙد Ǽʺعــــــʙل العائـــــــʙ علــــــى عʻاصــــــʛ الʲـــــــʛوة ،

ـــــʖ ومـــــʧ  .ةعلـــــى الاصـــــʨل الʲابʱـــــǼالعائـــــʙ الʺʨʱقـــــع  ـــــʛ الʢل ʽالـــــى تغ ȑدʕـــــ ثـــــʦ فـــــإن تغʽـــــʛ هـــــʚة العʨامـــــل ی

ــــى الʻقــــʨد ؗʺʵــــʜن للʲــــʛوة ، وهــــʨ مــــاǽعʻي تغʽــــʛ قʽʺــــة  ــــʖ عل ــــالي تغʽــــʛ الʢل ʱالȃوة ، وʛــــʲال ʛاصــــʻــــى ع عل

)K( ًاʹǽأ .  

ـــــʙ  رواد جامعـــــة ؗʺʰـــــʛدج ، ـــــى ی ـــــى الʻقـــــʨد عل ـــــʖ عل ـــــل فـــــي نȄʛʤـــــة الʢل ʽلʴʱر الʨـــــʢʱی  ʙأحـــــ ʨوهـــــ ʜـــــ ʻʽك

  :رواد ؗʺʛʰدج فʽʺا یلي

  الʦʻʴلة لʚʹʻؒنȂʙʢة تفʻʷل 

كʺــــــا ʡــــــʨر نȄʛʤــــــة الʢلــــــʖ  ، إنʱقــــــʻʽؗ ʙــــــʜ الافʱــــــʛاض الؔلاســــــȞʽي الʵــــــاص بʰʲــــــات ســــــʛعة دوران الʻقــــــʨد

  .على الʻقʨد Ǽإدخال معʙل الفائʙة ؗʺʱغʛʽ هام یʕثʛ في الʢلʖ على الʻقʨد

للاقʸʱــــــــادیʧʽ الؔلاســــــــʳǼ ʥʽامعــــــــة ؗʺʰــــــــʛدج الʢȄʛʰانــــــــة ، فقــــــــʙ إتʰــــــــع  ونʤــــــــʛاً لان ʻʽؗــــــــʜ ؗــــــــان معاصʛاً

الــــــʡ ȑʚــــــʨره ســـــاǼقʽه مــــــʧ رواد ؗʺʰــــــʛدج فــــــي نȄʛʤـــــة ؗʺʽــــــة الʻقــــــʨد  وقـــــʙ ســــــʺʗʽ نȄʛʤــــــة ʻʽؗــــــʜ الʺـــــʻهج 

ـــــة للʶʱـــــاؤل  عـــــʧ  بȄʛʤʻـــــة تفʹـــــʽل الʶـــــʨʽلة ، Ǽـــــة إجا ʱȄʛʤفـــــي ن ʜـــــ ʻʽؗ مʙقـــــ ʙاد  :وقـــــʛالافـــــ ʖـــــ لʺـــــاذا ʢǽل

هـــــʚا الʶʱــــــاؤل Ǽـــــأن الʢلــــــʖ علـــــى الʻقــــــʨد یʴʱـــــʙد بــــــʲلاث  ʽʳــــــʻʽؗ ʖـــــʜ عــــــʧوخلافــــــاً لʶـــــاǼقʽة ǽ.  ؟الʻقـــــʨد

  .دافع الʺʹارȃة -3دافع الاحʽʱاȋ   -2الʺعاملات  دافع -1:دوافع

   دافع الʸعاملات-1

ـــــʨن الʻقـــــʨد ʰلʢǽ ادʛفـــــي أن الافـــــ ʥʽالؔلاســـــ ʧة مـــــʽقǼـــــل ســـــا ʽلʴـ مـــــع تʜــــʻʽؗ Șفـــــʱم  ، یʙʵʱـــــʶد تʨقـــــʻلأن ال

 ،ʻʽـــــʜفʽــــȐʛ ؗ. كʨســــȌʽ للʰʱــــادل وȃالʱــــالي تʶـــــʙʵʱم ؗــــاداة للــــʙفع مقابـــــل الʺعــــاملات فــــي الʶـــــلع والʵــــʙمات

ʨد لغــــــــʛض الʺعــــــــاملات یʴʱــــــــʙد تʻاســــــــʽʰاً ʶʺǼــــــــȐʨʱ الــــــــʙخل الʺʴلــــــــي الاجʺــــــــالي أن الʢلــــــــʖ علــــــــى الʻقــــــــ

)GDP.(  

2- ȉاʻʯدافع الاح  

 ،ى الـــــʙفع مقابــــل الʺعـــــاملات الʴاضـــــʛةیʨضــــح ʻʽؗـــــʜ فــــي تʴلʽلـــــة أن الʢلـــــʖ علــــى الʻقـــــʨد لاǽقʸʱــــʛ علـــــ

ʙل الʺʷǽ قعةبلʨʱʺال ʛʽفع مقابل الʺعاملات غ.  
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ـــــى الʻقـــــʨد بـــــʙافع  ـــــʜ ان الʢلـــــʖ عل ʻʽؗ ʙـــــ ـــــʦʽ الʺعـــــاملات الʱـــــي یʨʱقعهـــــا الافـــــʛاد وȄعʱق ـــــاȋ یʴʱـــــʙد Ǽق ʽʱالاح

ʱــــــʶʺخلفــــــي الʙالــــــǼ ورهاʙد بــــــʙــــــʴʱــــــي تʱل ، والʰافع  . قʙــــــ ــــــة Ȟʺǽــــــʧ القــــــʨل أن الʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد ب ʽوعل

 .یʙʴʱد تʻاسʽʰاً ȐʨʱʶʺǼ الʙخل الاحʽʱاȋ مʲل الʢلʖ على الʻقʨد بʙافع الʺعاملات ،

   دافع الʷʸارȁة-3

ــــــة یʱفــــــȘ مــــــع الا ʱȄʛʤفــــــي ن ʜــــــ ʻʽدع كʨʱــــــʶʺؗ ʖلــــــʢد تʨــــــ ــــــʛدج ،فــــــي أن  الʻق ʰʺȞǼ ʥʽالؔلاســــــ ʧʽــــــادیʸʱق

وʱȄفـــــʻʽؗ Șــــʜ مـــــع ســـــاǼقʽة  .وʶȄـــــʺى الʶــــʖʰ فـــــي حʽــــازة الʻقـــــʨد لهـــــʚا الغــــʛض بـــــʙافع الʺʹــــارȃة  للʲــــʛوة ،

وقــــʙ أوضــــح ʻʽؗــــʜ ان معــــʙل الفائــــʙة  لــــة  ʰʺȞǼــــʛدج Ǽــــأن الʲــــʛوة تــــʛتȌʰ مʰاشــــʛة ʶʺǼــــȐʨʱ الــــʙخل للأفــــʛاد،

وȄقʸــــــǼ ʙالʺʹــــــارȃة هʻــــــا شــــــʛاء  فــــــʛاد علــــــى الʻقــــــʨد بــــــʙافع الʺʹــــــارȃة ،دوراً هامــــــاً فــــــي تʙʴیــــــʡ ʙلــــــʖ الا

  )مʛجع سابȘ(مالʽة الʙʻʶات Ǽغʛض إعادة بʽعها وتʴقȘʽ أرȃاح رأس 

تʛتʰʽــــاً علـــــى تʴلʽـــــل ʻʽؗــــʜ الʺʱقـــــʙم فـــــان الʢلـــــʖ علــــى الʻقـــــʨد بـــــʙافع الʺʹــــارȃة یـــــʛتȌʰ عʶȞـــــʽاً ʶʺǼـــــȐʨʱ و 

  .سعʛ الفائʙة

 ʚʹʻؕ ʗʹد عʦالؒلي على الʹق ʔلʠال  

الʢلــــʖ علــــى الʻقــــʨد وفقــــاً لʙوافعــــة الʲلاثــــة عʻــــʻʽؗ ʙــــʜ فــــي دالــــة واحــــʙة  للʢلــــʖ علــــى الʻقــــʨد نʳــــʳǼ  ʙʺــــع

ــــــʙخل ، ــــــʙافع الاحʽʱــــــاȋ یʱغʽــــــʛان ʛʡدǽــــــاً وتʻاســــــʽʰاً مــــــع ال ȃافع الʺعــــــاملات وʙد بــــــʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢأن ال 

  .الʺʹارȃة عʽʶȞاً مع سعʛ الفائʙة بʻʽʺا یʱغʛʽ الʢلʖ على الʻقʨد بʙافع

وتʺʲـــــل دالـــــة الʢلــــــi. ( ʖ(،وســـــعʛ الفائـــــʙة)y(عʻـــــʻʽؗ ʙـــــʜ یـــــʛتǼ Ȍʰالقʽʺــــــة الʴقʽقʽـــــه  الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد

  كʺا یلي"دالة تفʹʽل الʨʽʶلة"الȄʜʽؔة على الʻقʨد ؗʺا سʺاها 

MD\P= f(I,y)  )4(  

ــــــــة یʱغʽــــــــʛ عʶȞــــــــʽاً مــــــــع ســــــــعʛ الفائــــــــʙة ʽقʽقʴد الʨقــــــــʻعلــــــــى ال ʖــــــــ ــــــــʛʡ ʛدǽــــــــاً مــــــــع الــــــــʙخل )i(الʢل ʽغʱȄو

  :دالة الʢلʖ على الʻقʨد عʧȞʺǽ ʜʻʽؗ ʙʻ تʺʽʲلها ؗالاتي وȃافʛʱاض إسʱقʛار  )y(الʴقʽقي
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  .تعʙ معلʺات رȄاضʽة ʧȞʺǽ تقʙیʛها إحʸائʽاً    a, b  ,cحʘʽ أن 

 ʖلــــــʢد فــــــي الʙــــــʴʱد یʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢأوضــــــح ان ال ʙلة  قــــــʨʽــــ الʴʱلʽــــــل الʻʽؔــــــȑʜ لȄʛʤʻــــــة تفʹــــــʽل الʶــ

الʻʺـــــʨذج الʻʽؔــــȑʜ  فـــــي الʢلــــʖ علـــــى كʺــــا یʨضــــح  .علــــى القʽʺــــة الʴقʽقʽـــــة ولــــʝʽ القʽʺـــــة الʻقǽʙــــة للʻقـــــʨد

ـــــʛ  الʻقـــــʨد، أن ســـــʛعة دوران الʻقـــــʨد لʶʽـــــʗ ثابʱـــــة ، ʽغʱـــــاً مـــــع الǽدʛʡ  دʨقـــــʻعة دوران الʛســـــ ʛـــــʽغʱت  ʘـــــʽح

ـــــــʙة ـــــــي الʺʶـــــــʱقʰل ، ، فـــــــي معـــــــʙل الفائ ʸǽـــــــاحʰها عـــــــʙم تأكـــــــʙ  كʺـــــــا أن عـــــــʙم الʱأكǼʙالʶʻـــــــʰة للʱغʽـــــــʛات ف

  .Ǽالʰʶʻة لʰʲات سʛعة دوران الʻقʨد في الʺʱʶقʰل 

   ʻʸؒة الʗʲیʰة للʠلʔ على الʹقʦد لفʗȂʙماننȂʙʢة ال

 ʛʽـــــهʷمان فـــــي مقالـــــة الʙـــــȄʛـــــي فȞȄʛالام ȑـــــادʸʱالاق ʙد علـــــى یـــــʨقـــــʻعلـــــى ال ʖلـــــʢـــــة الȄʛʤرت نʨـــــʢت ʙلقـــــ

ــــــة " ǽʙقʻــــــة ال ʽʺؔــــــة الȄʛʤاغة نʽامــــــل ". إعــــــادة صــــــʨالعǼ دʙــــــʴʱد یʨــــــ ــــــʖ علــــــى الʻق ــــــʙمان أن الʢل Ȅʛف ȐʛــــــȄو

مـــــع تʴلʽـــــل ʻʽؗـــــʜ الـــــȑʚ یʴʰـــــʘ فـــــي وهـــــʱʵǽ ʨلـــــف  .تʴـــــʙد الʢلـــــʖ علـــــى اȑ أصـــــل مـــــʧ الاصـــــʨلالʱـــــي 

مان للʢلــــʖ علــــى  الʻقــــʨد یــــʙخل ضــــʺʧ تʴلʽــــل ʙومــــʧ ثــــʦ فــــإن تʴلʽــــل فȄʛــــ .دوافــــع الʢلــــʖ علــــى الʻقــــʨد

والʱـــــي تـــــʙرس العʨامـــــل الʱـــــي تʴـــــʙد الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد ؗأصـــــل  .نȄʛʤـــــة مʴفʤـــــة الʢلـــــʖ علـــــي الʻقـــــʨد

  .مʧ الاصʨل مʧ الاصʨل الʺʱʵلفة

ــــــʨد  ــــــى الʻق ــــــʖ عل ــــــة مʴفʤــــــة الʢل Ȅʛʤʻدوفقــــــاً لʨــــــ ــــــى الʻق ــــــإن الʢلــــــʖ عل ــــــʛوة ) كأصــــــل(ف یʴʱــــــʙد ʳʴǼــــــʦ ث

ـــــʛ الʻقـــــʨد ʽغ ʧمـــــ Ȑʛل الأخـــــʨقـــــع علـــــى الاصـــــʨʱʺال ʙالعائـــــȃاد وʛد  .الافـــــʨقـــــʻعـــــى ال ʖـــــ ـــــة فـــــإن الʢل ʽوعل

  :الʴقʽقʽة  عʙʻ فʙȄʛمان یʙʴʱد Ǽعʙد مʧ العʨامل ؗʺا في الʺعادلة الʱالʽة

  

  حʘʽ أن 

 : ݉݀ pൗ ،  دʨقـــــʻقـــــي علـــــى الʽقʴال ʖلـــــʢال yp :      ʦائʙخل الـــــʙمان وهـــــي الـــــʙـــــȄʛف Ȑʙوة لـــــʛـــــʲـــــل الʲʺت

ݎୣ، العائـــʙ الʺʨʱقـــع علـــى الʶـــʙʻات   :  ୠݎالعائـــʙ الʺʨʱقـــع علـــى الʻقـــʨد    ،:  ୫ݎ، عائـــʙ الʺʨʱقـــع ال  

  ʦعلى الاسه    ،  ∶    π  ʦʵʹʱقع للʨʱʺل الʙالʺع.  
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ـــــة   ـــــʖ  علـــــى الʻقـــــʨد لفȄʛـــــʙمان ، الʶـــــاǼقة  الʺعادل وʱȄʹـــــح مـــــʧ هـــــʚة الʺعادلـــــة أن تʨضـــــح معادلـــــة الʢل

ــــʙ الʺʨʱقــــع  ــــʙائʦ ، وʱȄغʽــــʛ عʶȞــــʽاً مــــع ؗــــل مــــʧ العائ ــــاً مــــع الــــʙخل ال ǽدʛʡ ʛــــʽغʱد یʨقــــʻقــــي للʽقʴال ʖلــــʢال

ʦʵــــʹʱل الʙقـــــع لʺعـــــʨʱʺال ʙالعائــــ  ، ʦقــــع علـــــى الاســـــهʨʱʺال ʙات ، العائـــــʙʻــ نʤـــــʛاً لأن الـــــʙخل .  علــــى الʶـــ

ـــــى ال ʻقـــــʨد Ȟǽـــــʨن مʶـــــʱقʛاً اǽʹـــــاً فـــــي الاجـــــل الـــــʙائȞǽ ʦـــــʨن مʶـــــʱقʛاً فـــــي الاجـــــل القʸـــــʛʽ فـــــإن الʢلـــــʖ عل

 ʛʽـــʸمʺـــا.الق ʨـــي، وهـــʻعǽ  ة فـــيʛـــʽʰؗ رجـــةʙب ʛـــʽغʱد لایʨقـــʻعلـــى ال ʖلـــʢمان ، أن الʙـــȄʛـــل فʽلʴʱوفقـــاً ل

یʨضـــــــح فȄʛـــــــʙمان أن الʲـــــــʛوة لـــــــȐʙ الافـــــــʛاد . ʺال،ســـــــʨاء فـــــــي حالـــــــة ʶؗـــــــاد أو إنʱعـــــــاشʣـــــــل دورات الاع

ʱل تʨالاصــــــ ʧداً مــــــʙد وعــــــʨقــــــʻال ʧن مــــــʨة الا ،ؔــــــʚمان هــــــʙــــــȄʛــــــع فʹȄاع هــــــي وʨل فــــــي ثــــــلاث أنــــــʨصــــــ

و حʽـــــازة أȑ مــــــʧ هــــــʚة الاصـــــʨل یʴʱــــــʙد  Ǽالعائـــــʙ الʺʨʱقــــــع علــــــى ) الʶـــــʙʻات ،الاســــــهʦ ،الʶـــــلع الʺعʺــــــʛة(

     )همʛجع سȘʰ ذʛؗ ( .هʚة الاصʨل مقارنة مع العائʙ الʺʨʱقع على الʻقʨد
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 ʖʲʮʸالأولال  

  الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي 

الʶــــــلع والʵــــــʙمات الʱــــــي أنʳʱهــــــا الإقʸʱــــــاد فــــــي فʱــــــʛة زمʽʻــــــة  جʺلــــــة: الʻــــــاتج الʺʴلــــــي الإجʺــــــالي ǽعʻــــــي 

  . معʻʽة تقʙر ʻʶǼة ، فهʲʺǽ ʨل مʨʺʳع قʽʺة الʶلع والʙʵمات Ǽأسعار الʨʶق 

ـــــي الاجʺـــــالي فـــــي الʶـــــʨدانفـــــي هـــــʚا الʺʴʰـــــʘ ســـــʻʱʻاول ال وتʶـــــʙʵʱم ثـــــلاث ʡـــــʛق لʶʴـــــاǼة  .ʻـــــاتج الʺʴل

  :حʖʶ نʤام الʶʴاǼات القʨمʽة وهي

وتʰعــــــاً لهــــــʚة الȄʛʢقــــــة فــــــإن الʻــــــاتج الʺʴلــــــي الاجʺــــــالي ʶǽــــــاوȑ : الʺʹــــــافة Ȅʛʡقــــــة الʻــــــاتج أو القʽʺــــــة -1

ـــــع قʽʺـــــة الʺʳʱʻـــــات مـــــʧ الʶـــــلع  ʽʺʳʱب ʥـــــ ـــــع قʢاعـــــات الإقʸʱـــــاد ، وذل ʽʺالʺʹـــــافة فـــــي ج ʦʽـــــ مʳʺـــــʨع الق

ــــــي العʺلʽــــــة  ة ف ــــــة مــــــع إســــــʰʱعاد قــــــʦʽ الʶــــــلع والʵــــــʙمات الʨســــــʢʽة الʺʷــــــارؗ Ȅارʳالاســــــعار الǼ ماتʙــــــʵوال

  .الانʱاجʽة

ـــــــʙخل -2 ـــــــة ال ـــــــي الاجʺـــــــالي ʶǽـــــــاوȑ مʳʺـــــــʨع دخـــــــʨل و : Ȅʛʡق ـــــــاتج الʺʴل ʻقـــــــة فـــــــإن الȄʛʢة الʚـــــــاً لهـــــــ وفق

 ʥـــــا فـــــي ذلـــــʺǼ ʧʽـــــات العـــــاملʹȄʨـــــʺل تعʷȄـــــة ، وʽاجʱـــــة الان ʽفـــــي العʺل ʗʺـــــي ســـــاه ʱـــــاج ال ʱالان ʛاصـــــʻع

الاجــــʨر والʛواتــــʖ وغʛʽهــــا مــــʧ تؔـــــالʽف العʺالــــة مʹــــافاُ علʽــــه إجʺـــــالي فــــائʠ الʷــــغʽل لــــȐʙ مʕسʶـــــات 

 ʦاً دعʸناق ʖائʛʹاتالاعʺال والʳʱʻʺال.  

ـــــة فـــــــإن الʻـــــــاتج الʺʴلـــــــى الاجʺـــــــالي ʶǽـــــــاوȑ مʳʺـــــــʨع الانفـــــــاق : Ȅʛʡقـــــــة الانفـــــــاق-3 حʶـــــــʖ هـــــــʚة الȄʛʢقــ

وʰʱȄــــــع الʶــــــʨدان الȄʛʢقــــــة الاولــــــى . الاســــــʱهلاكي والاســــــʲʱʺارȑ والȞʴــــــʨمي وصــــــافي الʱعامــــــل الʵــــــارجي

  .والʲالʲة
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 ʤول رقʗ1(ج (اليʸلي الاجʲʸانات الʹاتج الʻب)2011-1985(  

Gdp  Year 
1535.7  1985  
6742.9  1986  
7701.8  1987  
7676.3  1988  
8361.9  1989  
7904.5  1990  
8498.2  1991  
9056.7  1992  

9471  1993  
9566.3  1994  
10140  1995  

1131.20  1996  
1199.80  1997  
1298.64  1998  
1353.63  1999  
1467.14  2000  
1625.60  2001  
1723.18  2002  
1831.60  2003  
1926.70  2004  
2034.40  2005  
2166.20  2006  
2291.60  2007  
2379.80  2008  
2486.86  2009  
2648.27  2010  
2697.63  2011  

ʗʶʸاء: رالʶللإح ȏʚ ʙؕʸهاز الʱال.  

  م)1989-1985(الʹاتج الʲʸلي الاجʸالي في الفʙʯة مʥ: أولاً 

ʥلــــــي الإجʺــــــالي وذلــــــʴʺــــــاتج الʻني واضــــــح فــــــي الʙة تــــــʛــــــʱة الفʚــــ ʶǼــــــʖʰ الʱقلʰــــــات الإقʸʱــــــادǽة  شــــــهʙت هــ

 ʧمـــــــ ʛـــــــʽʲؗ ةʛـــــــʳابها  هʰأســـــــ ʧدان ومـــــــʨـــــــʶالǼ ʗـــــــي حلـــــــʱاعـــــــة الʳʺـــــــاً الʹǽت أʙوشـــــــه ، ʗثʙـــــــي حـــــــʱال

ʦاهʛك قʛوت ʧʽʻʡاʨʺال.  

حʸـــــــلʗ تقلʰـــــــات سʽاســـــــʽة وȂقʸʱـــــــادǽة أدت إلـــــــى الʱـــــــʙني الʨاضـــــــح فـــــــي أداء الإقʸʱـــــــاد الؔلـــــــي  واǽʹـــــــاً 

وخاصـــــة الʻـــــاتج الʺʴلــــــي الإجʺـــــالي وأهʱʺـــــام الʙولــــــة Ǽقʢاعـــــات الـــــʙفاع والأمــــــʧ نʴʽʱـــــه لʴـــــʛب الʻʳــــــʨب 
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  ʧلـــــــــي الإجʺـــــــــالي إرتفـــــــــع مـــــــــʴʺـــــــــاتج الʻأن ال ʙـــــــــʳة نʛـــــــــʱة الفʚـــــــــي هـــــــــ  1986فـــــــــي عـــــــــام 6742.9وف

ــــــى رأȑ الʰاحــــــʘ زȄــــــادة رأســــــʺالʽة تʸʻــــــʖ فــــــي جʽــــــʨب الʛأســــــʺالʧʽʽ  وهــــــي فــــــي 1989فــــــي  8361.9ال

  .وزȄادة خفʽفة على الʺʨاʧʡوالʳʱار وأصʴاب الʺʸانع 

  م)2007-1990(الʹاتج الʲʸلي الاجʸالي في الفʙʯة مʥ: ثانʻاً 

ـــــى مʸʱʻـــــف عـــــام  ʱضـــــى حʨالف ʧـــــة مـــــ م ، الأســـــʰاب الʛئʶʽـــــʽة لهـــــʚا 1991شـــــهʙ إقʸʱـــــاد الʶـــــʨدان حال

، تؔلفــــة الʴـــــʛب الأهلʽــــة وتʷـــــʽȞل حʨȞمــــة غʽـــــʛ ؗفــــʕ، وتـــــʙفȘ اللاجʯــــʧʽ مـــــʧ الأضــــʛʢاب ؗانــــʗ عʽʻفـــــة 

ــــة مــــع مــــا  ǽة العادȄʨʻــــʶــــار الʢالأم ʧمــــ ʙعقــــ ʧــــة وأقــــل مــــʽاخلʙة الʛــــʳاله ʧــــاورة ، فʹــــلاً عــــʳʺول الʙــــ ال

وغʛʽهـــــــا ، حʽـــــــʘ ؗـــــــان الʻـــــــاتج ʸǽـــــــاحʖ ذلـــــــʥ مـــــــʧ عـــــــʙم تـــــــʨفʛ الإحʽʱاجـــــــات الأساســـــــʽة مـــــــʧ الغـــــــʚاء 

ـــــــــʛة عـــــــــ ʱة الفʚـــــــــي هـــــــــ ـــــــــي الإجʺـــــــــالي ف ـــــــــي عـــــــــام )7904.5(م 1990ام الʺʴل ـــــــــى وصـــــــــل ف ʱم 1999ح

)1353.63.(  

 ʧة مـــــــــʛـــــــــʱة الفʚلـــــــــي الإجʺـــــــــالي خـــــــــلال هـــــــــʴʺـــــــــاتج الʻ2007-2000إرتفــــــــع ال ʧالـــــــــى 1467.14م مـــــــــ

ـــــــي الʷʻـــــــاȋ الإقʸʱـــــــادȑ وȂرتفـــــــاع معـــــــʙل نʺـــــــʨ  2007فـــــــي عـــــــام  2291.60 وȄعـــــــȐʜ ذلـــــــʥ للʨʱســـــــع ف

وتعـــــــــʜزت إســـــــــʙʱامة الʻʺـــــــــʨ  2005عـــــــــام %8و م 2001عــــــــام % 6الʻــــــــاتج الʺʴلـــــــــي الإجʺـــــــــالي الـــــــــى 

ʰʽــــــة الʻـــــاتج الʺʴلــــــي الإجʺـــــالي فــــــي دخـــــʨل الʱʰــــــʛول  ʛؗت تʛـــــʽوتغ ȑـــــادʸʱالإق ʚــــــʻـــــاج مʱــــــل الإنȞʽفـــــي ه

ـــʨ أصــــــʰح ǽعʱʺـــــʙ أكʲـــــʛ علـــــى الأســــــʲʱʺارات الʵارجʽـــــة الʺʰاشـــــʛة وعلــــــى  1999 ونلاحـــــȎ أن  معـــــʙل الʻʺــ

  .الفʛد في تلʥ الفʛʱة لصادرات الʛʱʰول ؗʺا إزداد نʺʨمʨʱسȌ دخ

  م)2011-2008(الʹاتج الʲʸلي الإجʸالي في الʦʴدان للفʙʯة  : ثالʰاً 

 ʤول رقʗ2(ج(  ةʙʯدان للفʦʴالي في الʸلي الإجʲʸالʹاتج ال)م)2011-2008  

  2011  2010  2009  2008  القʢاع
ʲات والǼراعة والغاʜةالʽانʨʽʴوة الʛ  8.1  8.6  9.2  7.8  

  6.3  6.2  6  5.7  الʻʸاعة
  12.9  14  13.3  16.6  الʙʵمات

124609.1  الʻاتج الʺʴلي
0  

135659  162203.9
0  

186689.90  

  6914.40  5517.10  4853.50  4723.10  مʵفʠ الʻاتج الʺʴلي 
ȏʚ للإحʶاء:الʗʶʸر ʙؕʸهاز الʱال  
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شـــــــهʙت هـــــــʚة الفʱـــــــʛة نʺـــــــʨفي الʻـــــــاتج الʺʴلـــــــي الاجʺـــــــالي مـــــــʧ ضـــــــʺʻها ʣهـــــــʨر الʱʰـــــــʛول والإســـــــʲʱʺارات 

ʠعـــــــǼ ةʚة وهـــــــʛـــــــʱالف ʥت فـــــــي تلــــــــʛهـــــــʣ ـــــــيʱـــــــة الʽʰʻـــــــات الأجʻـــــــاهʺة فـــــــي الʶʺات الʛــــــــʽغʱʺلــــــــي الʴʺج ال

ȑʜ، .(الاجʺالي ʛؗʺ2011)ال.  

 ʤول رقʗ3(ج( ةʙʯالي للفʸلى الإجʲʸالʹاتج ال)م2013-2012(  

  الʨʺʻ معʙل  الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي  الاعʨام
2012  243412.8  1.4  
2013  294630.2  3.6  

ȏʚ للإحʶاء: الʗʶʸر ʙؕʸهاز الʱال  

فــــــي عـــــــام % 3.6إلــــــى  2012فــــــي عـــــــام % 1.4الʺʴلــــــي الإجʺـــــــالي مــــــʧ إرتفــــــع معــــــʙل نʺـــــــʨ الʻــــــاتج 

2013  ʨرتفــــــاع نʺــــــȂات و ʛؗــــــʷال ʠعــــــǼ ــــــاجʱــــــادة إنȄاعي وزʻــــــʸــــــاع الʢالق ʨل نʺــــــʙــــــة لإرتفــــــاع معــــــʳʽʱن

ــــــǼ). ، ȑʜعــــــʠ القʢاعــــــات مʲــــــل الــــــʻفȌ والʳʱــــــارة والʺʢــــــاعʦ وȂنʵفــــــاض مʶــــــاهʺة قʢــــــاع الʵــــــʙمات ʛؗʺال

2013.(  
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ʤول رقـــــʗـــــʱضــــح الʦالʹـــــاتج ) 4(ی ʦــــʸل نʗنـــــة لـــــه لعـــــامي معـــــʦȜʸاعــــات الʠـــــالي والقʸلـــــي الإجʲʸال

  م2015و2014

  الاعʨام
  القʢاع

  2014  2015    

  %معʙل الʨʺʻ  القʽʺة      
      %معʙل الʨʺʻ    القʽʺة

  2.8  8.5055  4.1  8.2751  والغاǼات والʛʲوة الʨʽʴانʽة والʽȞʺʶة الʜراعة

  4.5  7.0231  10.1  6.7194  القʢاع الʻʸاعي
Ȍفʻ10.0  0.6059  6.6  0.6732  ال  

ʛاجʴʺوال ʧیʙعʱ12.4  0.2039  11.4  0.2329  ال  
  5.8  5.3352  13.8  5.0424  الʻʸاعات الȄʨʴʱلʽة والʙʽوȄة

  13.9  0.8781  4.0  0.7709  الؔهȃʛا والʺʽاة
  6.3  14.9373  3.6  14.0467  قاع الʙʵمات
ʙʽʽʷʱاء والʻʰ6.0  1.0647  5.8  1.0043  ال  

ʦاعʢʺادق والʻارة والفʳʱ7.5  2.7694  4.2  2.5751  ال  
  7.0  3.3120  2.1  3.0966  الʻقل والʺʨاصلات

  6.2  3.7643  3.1  3.5456  الȄʨʺʱل والʱأمʨʻʽالعقارات وخʙمات الأعʺال
  5.9  0.3851  5.0  0.3638  الʺʱʳʺع والʙʵمات الإجʱʺاعʽة 

  5.9  0.6067  4.8  0.5732  خʙمات الʺʕسʶات الʺالʽة
  5.1  3.5106  4.5  3.3389  الʙʵمات الʨȞʴمʽة

  5.0  0.2390  4.5  0.2275  الʙʵمات الʵاصة غʛʽ الʽʴȃʛة
  6.6  0.4990  4.9  0.4682  الʛسʨم على الʨاردات

 4.9  30.4659  2.7  29.0411  الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي Ǽالأسعار الʲابʱة
    19134.07    16228.55  مʵفʠ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي

    582936.71    471295.45  الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي Ǽالاسعار الʳارȄة

ȏʚ للإحʶاء ʙؕʸهاز الʱر الʗʶʸال  

 ʧلــــــي الاجʺــــــالي مــــــʴʺــــــاتج ال ʻال ʨل  نʺــــــʙأن إرتفــــــاع معــــــ ʙــــــʳول أعــــــلاه نʙــــــʳال ʧــــــي عــــــام % 2.7مــــــ ف

ـــــــى  2014 ـــــــي عـــــــام % 4.9إل % 4.1نʳʽʱـــــــة لارتفـــــــاع معـــــــʙل نʺـــــــʨ القʢـــــــاع الʜراعـــــــي  مـــــــʧ  2015ف

ـــــــي عـــــــام % 2.8إلـــــــى 2014عـــــــام  ـــــــاع معـــــــʙل نʺـــــــʨ  2015ف فـــــــي عـــــــام % 3.6الʵـــــــʙمات مـــــــʧ ، إرتف

  .2015في عام % 6.3إلى  2014

إنʵفـــــʠ معـــــʙل نʺـــــʨ القʢـــــاع الʸـــــʻاعي وذلـــــʥ لإنʵفـــــاض معـــــʙل نʺـــــʨ القʢاعـــــات الفʛعʽـــــة الʺʨȞنـــــة لـــــة 

 ʧمـــــــ Ȍفʻالـــــــ  ʧʺـــــــʹʱوت ʖ6.6ســـــــال % ʖ10.1إلـــــــى ســـــــال % ʧـــــــة مـــــــȄوʙʽـــــــة والʽلȄʨʴʱاعات الʻـــــــʸوال ،

عات الȄʨʴʱلʽـــــــــة فـــــــــي عـــــــــام وȄعـــــــــȐʜ ذلـــــــــʥ لانʵفـــــــــاض إنʱـــــــــاج معʤـــــــــʦ الʸـــــــــʻا%  5.8إلـــــــــى % 13.8

2015  ʧاه مʽʺاء والȃʛالؔه ʨʺل نʙا إرتفع معʺʻʽ2015في عام % 13.9إلى % 4.0ب.  
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 ʧمات مــــــʙــــــʵــــــاع الʢق ʨل نʺــــــʙاعــــــات % 6.3إلــــــى % 3.6إرتفــــــع معــــــʢالق ʨل نʺــــــʙة لإرتفــــــاع معــــــʰــــــʶن

ȑʜ ، .(الفʛعʽة الʺʨȞنة له ، أما Ǽقʽة القʢاعات فقʙ نʺǼ ʗʺعʙلات مʱʵلفة ʛؗʺ2015ال.(  

إلــــــى 2016فــــــي عــــــام % 4.8مــــــʧ إنʵفــــــʠ معــــــʙل نʺــــــʨ الʻــــــاتج الʺʴلــــــي الاجʺــــــالي  2017م فــــــي عــــــا

ʳʽɦــــــة لإنʵفــــــاض معــــــʙلات نʺــــــȃʨعʠ القʢاعــــــات مʲــــــل القʢــــــاع الʜراعــــــي 2017فــــــي عــــــام % 4.5 م ، ن

ȑʜ ، .(والقʢاع الʙʵمي بʻʽʺا إرتفع معʙل نʺʨ القʢاع الʻʸاعي ʛؗʺ2017ال .(  

 ʤول رقʗالي ) 5(جʸلي الاجʲʸالʹاتج ال ʥʻʮم2018-2017لعامي ی  

  
  العام

  
  القʢاع

2017  2018  

  معʙل الʨʺʻ  القʽʺة  معʙل الʨʺʻ  القʽʺة

  8.1  10.7  1.0  9.9  الʜراعة والغاǼات والʛʲوة الʨʽʴانʽة والʽȞʺʶة 
قʢـــــــــاع الʸـــــــــʻاعات الȄʨʴʱلʽـــــــــة والʙʽوȄـــــــــة والʸـــــــــʻاعات 

  الاسʛʵʱاجʽة
7.8  16.4  8.1  3.8  

  1.8  5.6  17  5.5  الʻʸاعات الȄʨʴʱلʽة والʙʽوȄة
 ʧیʙعʱاعة والʻʸ16.7  0.7  20  0.6  ال  

  10  1.1  11.1  1  الؔهȃʛا والʺʽاه والغاز
ʙʽʽʷʱاء والʻʰ0.7  16.7  0.7  ال    

  4.9  19.1  4.6  18.2  قʢاع الʙʵمات 
ʦاعʢʺادق والʻارة والفʳʱ6.3  3.4  3.2  3.2  ال  

ʧȄʜʵʱاصلات والʨʺقل والʻ5  4.2  4.8  4.0  ال  
  5.9  5.4  18.6  5.1  الȄʨʺʱل والʱأمʧʽ والʺʸارف

  4  5.2  2  5  الʙʵمات الʨȞʴمʽة
 Ȑʛمات أخʙ0.9    0.9  خ    

  5.7  37.9  5.2  35.9  الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي Ǽالاسعار الʲابʱة
    32407.7    21560.4  مʵفʠ الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي

    1228967.3    773467.7  الʻاتج الʺʴلي الاجʺالي Ǽالʶعار الʳارȄة

ȏʚ : الʗʶʸر ʙؕʸال ʚهʱاءالʶللاح  

 ʧلـــــــي الاجʺـــــــالي مـــــــʴʺـــــــاتج الʻال ʨل نʺـــــــʙول أعـــــــلاة إرتفـــــــاع معـــــــʙـــــــʳال ʧـــــــح مـــــــʹʱفـــــــي عـــــــام % 5.2ی

نʳʽʱــــــة لارتفــــــاع معــــــʙلات نʺــــــʨ القʢاعــــــات الʺʨȞنــــــة للʻــــــاتج الʺʴلــــــي / 2018عــــــام % 5.7إلــــــى  2017

ــــــع معــــــʙل نʺــــــʨ القʢــــــاع الʜراعــــــي والقʢــــــاع الʵــــــʙمي بʻʽʺــــــا إنʵفــــــʠ معــــــʙل نʺــــــʨ القʢــــــاع  ، حʽــــــʘ إرتف

  )ȑʜ2018، الʺʛؗ(.الʻʸاعي
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  ʰانيالʖʲʮʸ ال

ʤʳʷʯال   

Ǽ ʦعʰـــــارة مʸʱʵـــــʛة هـــــʨ إخـــــʱلال بـــــʧʽ العـــــʛض الؔلـــــي والʢلـــــʖ الؔلـــــي  ɻـــــʹʱإرتفـــــاع فـــــي . ال ʨـــــاً هـــــʹǽوأ

ـــــي الʺʶـــــȐʨʱ العـــــام العـــــام للإســـــعار وȂنʵفـــــاض فـــــي ـــــاتج الʺʴل ʻإجʺـــــالي ال . ʖـــــ ـــــʧʽ الʢل ȃـــــه و ʻʽوالعلاقـــــة ب

  .على الʻقʨد علاقة عʽʶȞة

  :أنʦاع الʤʳʷʯ: أولاً 

1- ʖلـــــــــــʢب الʚجـــــــــــ ʦʵـــــــــــة : تʹـــــــــــ ʽاجʱاقـــــــــــة الانʢال ʧعـــــــــــ ʖلـــــــــــʢـــــــــــادة الȄʜتفـــــــــــع لʛأن الاســـــــــــعار ت ȑأ

ــــــاج  ʱــــــادة فــــــي الانȄــــــل زʲʺــــــاد لاتʸʱــــــادة الانفــــــاق فــــــي الاقȄــــإن ز ــ للاقʸʱــــــادالقʨمي ، وفــــــي هــــــʚة الʴالــــــة ف

  .Ǽقʙر ماتʨؔن نʳʽʱة زȄادة الاسعارالʴقʽقي 

ـــــــــاع Ǽʺقـــــــــʙار : تʹـــــــــʦʵ زاحـــــــــف-2 ـــــــــة الارتف Ǽ ʙـــــــــʸقȄاً % 3أو  2أو  1وȄʨʻالعـــــــــام  ســـــــــ Ȑʨʱـــــــــʶʺـــــــــي ال ف

للاســـــعار ، وهـــــʚا الʻـــــʨع مـــــʧ الʱʹـــــʦʵ علʽـــــه خـــــلاف بـــــʧʽ الاقʸʱـــــادیʧʽ حʽـــــʘ یـــــǼ Ȑʛعʹـــــهʦ فـــــي نʶـــــʰة 

ً للاقʸʱـــــــاد ، ففـــــــي أوقـــــــات الʱʹـــــــʦʵ الʜاحـــــــف  تʛتفـــــــع أســـــــعار  الارتفـــــــاع الʶʰـــــــʢʽة فـــــــي الاســـــــعار نʺـــــــاء

ــــى زȄــــادة الارȃــــاح مʺایــــʙفع رجــــال الاعʺــــ ــــادة الʶــــلع قʰــــل إرتفــــاع أســــعار الʺــــʨارد فʽــــʕدȑ ذلــــʥ إل Ȅال إلــــى ز

   .الاسʲʱʺارات

ــــــادة : تʹــــــʦʵ جــــــامح -3 Ȅز ȑدʕتــــــ ʘــــــʽر ، حʨفــــــي الاســــــعار والاجــــــ ȑʙــــــاعʸونــــــي تʜحل ʦʵــ وهــــــʨ تʹــــ

 ʧع مـــــʨـــــʻا الʚفـــــإن هـــــ ʥلʚـــــȃو ، ʦʵـــــʹʱال ʧمـــــ ʙـــــȄʜʺج الʱـــــʻـــــى ردود أفعـــــال ت الʹـــــغȋʨ علـــــى الاســـــعار إل

ʚغǽ ʦʵʹʱةالʶفʻة بʶنف ȑ). ،ونʛ1994علي ،اخ(  

ــــــع أســــــعار: تʹــــــʦʵ مʶــــــʨʱرد -4 ــــــʙما تʛتف ʻع  ʙــــــ ʽقلʱن لʨــــــʳʱʻʺــــــل ال ʽʺȄو ، ʖʰســــــ ȑردة لأʨʱــــــʶʺــــــلع الʶال

  .أسعار الʺʨʱʶرد ، فʛʱتفع أسعار الʶلع الʺʴلʽة

ـــــʨت-5 ʰȞم ʦʵن : تʹـــــʨة القـــــانʨقـــــǼ ʗووضـــــع ʗخلʙـــــ ـــــل ت ـــــة الʱʹـــــʦʵ وشـــــأنها ب ـــــة حال ـــــʛك الʙول ʱت ʦـــــ إذا ل

فʶـــــʨȞʽن الʱʹـــــʦʵ فــــــي حـــــʙاً أعلـــــى للأســـــعار لا Ȟʺǽـــــʧ تʳـــــاوزه لʺʻـــــع الأســـــعار مـــــʧ مʨاصـــــلة إرتفاعهـــــا 

   .هʚة الʴالة ماǽعʛف Ǽالʦʵʹʱ الʺʨʰȞت
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  أسʮاب الʤʳʷʯ: ثانʻاً 

1- ʖلــــʢال ʧناشــــئ عــــ ʦʵتʹــــ : ȑʚوالــــ ȑʙقــــʻال ʖلــــʢال ʦــــʳــــادة حȄز ʧعــــ ʦʵــــʹʱال ʧع مــــʨــــʻا الʚــــأ هــــʷʻی

ـــــــي  ـــــــادة ف Ȅـــــــي لاتقابلـــــــة ز ـــــــʖ الؔل ـــــــʗ مـــــــʧ الʶـــــــلع والʵـــــــʙمات ، إذ أن إرتفـــــــاع الʢل ʸǽـــــــاحʰة عـــــــʛض ثاب

  .مʺایʕدȑ إلى إرتفاع الأسعار. الانʱاج

ʽـــــــʖ الʢلـــــــʖ الؔلـــــــي فـــــــي الاقʸʱـــــــاد أو تغʽـــــــʛات فـــــــي -2 ʛؗـــــــة فـــــــي تʽات ؗلʛـــــــʽتغ ʧحاصـــــــل مـــــــ ʦʵتʹـــــــ

ʽــــʜ إقʸʱــــادȑ إذ أن الاســــعار  ʛؗــــاك ت ʻه ʧــــȞǽ ʦــــ أو ل ــــʖ مفʡʛــــاً ــــʖ الʻقــــȑʙ حʱــــى ولــــʨ ؗــــان هــــʚا الʢل الʢل

 ʛʽن قابلة للإرتفاع وغʨؔتʖلʢفاض الʵإن ʦفاض رغʵل ،.(قابلة للإنʳʽ1987س (  

الإقʸʱــــــــادȑ ؗʺــــــــا فــــــــي الʶــــــــʨدان ونʳʽʱــــــــة لــــــــʚلǽ ʥعــــــــʙم  تʹـــــــʦʵ ناشــــــــئ عــــــــʧ مʺارســــــــة الʸʴــــــــار -3

ــــــاع معــــــʙلات الʱʹــــــʦʵ وȂرتفــــــاع الاســــــعار  الاســــــʛʽʱاد والʸʱــــــʙیʛ فــــــي حالــــــة الʸʴــــــار مʺــــــا یــــــʕدȑ لارتف

  .Ǽʺعʙلات غʛʽ معقʨلة

ــــــʙ یʢʻلــــــȘ الʱʹــــــʦʵ نʳʽʱــــــة  ــــــʛ الʺʰاشــــــʛة لʴــــــʙوث الʱʹــــــʦʵ عʙیــــــʙة ومʨʻʱعــــــة فق ʽات غʰʰــــــʶʺامــــــل والʨالع

أو وتʱʳʺـــــــع جـــــــʜور هــــــʚة العʨامـــــــل للʱغʽـــــــʛ فــــــي الʢلـــــــʖ الؔلـــــــي  لعــــــʙدمʧ العʨامـــــــل مʱʳʺعـــــــة أو مʻفــــــʛدة

 ʖــــــ ــــــي الʨʳان ــــــʖ الؔل ــــــى زȄــــــادة الʢل ــــــʕدȑ إل ــʺʧ العʨامــــــل الʱــــــي ت ــــــي أو ؗلʽهʺــــــا معــــــاً وتʱʹــــ العــــــʛض الؔل

  :الʱالʽة

ـــــادة عـــــʛض الʻقـــــʨد فـــــي الʺʱʳʺـــــع ، إنʵفـــــاض الادخـــــار والافـــــʛاȋ فـــــي  Ȅـــــع ، زʺʱʳʺاد الʛل أفـــــʨـــــادة دخـــــȄز

   .الȞʶان في الʺʱʳʺع ، زȄادة الانفاق الاسʱهلاكي للʨȞʴمةالاسʱهلاك الؔلي ، زȄادة أفʛاد 

ǽعʰʱــــʛ الʱʹــــʦʵ هاجʶــــاً یــــʕرق ʽʲؗــــʛ الــــʙول الʻامʽــــة Ǽʺــــا فʽهــــا الʶــــʨدان وʣــــل شــــʰح أثــــاره الʶــــالʰة یهــــʙد 

  .جهʨد الʨʶدان وذلʥ لʴʱقȘʽ الʽʺʻʱة الاقʸʱادǽة

  

  

  

  



 
 

- 39 - 
 

ʤول رقʗ6(ج ( ʥم ʤʳʷʯلات الʗمع ʥʻʮم 2011-1985ی  

  معʙل الʦʵʹʱ  الʻʶة
1985  47.2  
1986  28.4  
1987  24  
1988  46.7  
1989  75.3  
1990  65.3  
1991  119.1  
1992  156.7  
1993  181.5  
1994  114.5  
1995  65.5  
1996  109.8  
1997  48.4  
1998  18.7  
1999  18.9  
2000  7.8  
2001  4.4  
2002  6.9  
2003  6.2  
2004  9.5  
2005  8.6  
2006  7.2  
2007  6.2  
2008  14.2  
2009  11.2  
2010  13  

2011  18.1  

ȏʚ للإحʶاء: الʗʶʸر ʙؕʸهاز الʱال  

ــــʰلاد فــــي مʛحلــــة حʛجــــة حʽــــʘ شــــهʙ الاقʸʱــــاد الʶــــʨداني تــــʙهʨراً ملʣʨʴــــاً فــــي  مʻــــʚ الʲʺانʻʽــــات دخلــــʗ ال

ــــــي  ــــــة وعʳــــــʜ ف ــــــʙاخلي والʵــــــارجي للʙول ــــــʛاً فــــــي الʱــــــʨازن ال ʽʰؗ ًلالʱإخــــــ ʥــــــ ــــــʱج عــــــʧ ذل تلــــــʥ الʴقʰــــــة ، ون

ملʽـــــʨن فــــــي 31فـــــي الʺــــــʨارد الʻقǽʙـــــة وتفــــــاقʦ الʺʙیʨنʽـــــة الʙاخلʽــــــة الʱـــــي تʳــــــاوزت  الʺʨازنـــــة العامـــــة وشــــــح

  .مع إنʵفاض تام في معʙلات الانʱاج والادخار والʻاتج الʺʴلي الاجʺالي 1999عام 

ـــــــي عـــــــام . ـــــــʥ لـــــــʙخʨل الʱʰـــــــʛول الʶـــــــʨداني للأســـــــʨاق العالʺʽـــــــة  7.8بلـــــــغ معـــــــʙل الʱʹـــــــʦʵ 2000ف وذل

ʗة جعلــــــʰعʺــــــلات صـــــع ʛʽفʨهــــــا تــــــʽعل ʖتـــــʛــــــى وصــــــل مʺاتʱفــــــاض حʵاصــــــل فـــــي الانʨی ʦʵــــــʹʱفــــــي  ال

  .أدنى مȐʨʱʶ له 2001عام 



 
 

- 40 - 
 

. Ǽعـــــʙ تʨقʽـــــع إتفاقʽـــــة نʽفاشـــــا للʶـــــلام ʻʳǼـــــʨب الʶـــــʨدان شـــــهʙ الʶـــــʨدان إســـــʱقʛاراً لـــــʷǽ ʦـــــهʙ لـــــة مـــــʧ قʰـــــل 

مʺاجعــــــــــل رؤوس الامــــــــــʨال الاجʽʰʻــــــــــة تʱــــــــــʙفȘ الــــــــــى الاســــــــــʲʱʺارات مʺاجعــــــــــل الʱʹــــــــــʦʵ یʨاصــــــــــل فــــــــــي 

 م 2011الانʵفـــــاض وشـــــهʙ الʶـــــʨدان إســـــʱقʛاراً فـــــي شـــــʱى مʻـــــاحي الʽʴـــــاة الاقʸʱـــــادǽة إلـــــى أن حـــــل عـــــام 

ʨب الʶـــــʨدان وخـــــʛوج الʱʰـــــʛول مـــــʧ دائـــــʛة الانʱـــــاج الʶـــــʨداني ونلاحـــــǼ Ȏعـــــʙ ذلـــــʥ إرتفـــــاع وȂنفʸـــــال جʻـــــ

ʦʵʹʱلات الʙفي مع). ،  ʦʽاهʛ2011إب.(  

ʧام مــــــʨــــــي للاعــــــ ــــــامج الʲلاث ــــــʙاعʽات الانفʸــــــال وضــــــعʗ الʨȞʴمــــــة ماʶǽــــــʺى Ǽالʛʰن -2012ولʺʨاجهــــــة ت

ـــʧ أبــــــــʛز أهʙافـــــــة تقلــــــــʟʽ حʳــــــــʦ الʸــــــــʛف الȞʴـــــــʨمي بʶʻــــــــʰة 2014 فʱــــــــʛة خــــــــلال % 45م ، الـــــــȑʚ مـــــ

ـــــʛز الانعȞاســـــات الʶـــــالʰة إرتفـــــاع معـــــʙلات الʱʹـــــʦʵ مـــــʧ . الʛʰنـــــامج  انـــــʗ الʳʽʱʻـــــة العȞـــــʝ ، ومـــــʧ أب وؗ

ȑʜ ،(م 2014عام % 36إلى  2011عام % 18 ʛؗʺم2015ال(  

ــــغ معــــʙل الʱʹــــʦʵ فــــي عــــام  ــــʥ هــــʨ الȄʨʺʱــــل Ǽــــالعʜʳ، إضــــافة إلــــى تʽʰʢــــȘ   25.2 2017بل وســــʖʰ ذل

عʦ عــــــــʧ م شـــــــʺلʗ رفـــــــع الـــــــǽ2016ʙة فــــــــي نـــــــʨفʺʛʰ الʶـــــــلʢات الʺالʽـــــــة لʜʴمـــــــة الاجـــــــʛاءات الاقʸʱـــــــاد

Ǽ). ȑʜعʠ الʶلع ʛؗʺ2017ال(  

وȄعــــــȐʜ ذلــــــʸǼ ʥــــــʨرة أساســــــʽة الــــــى إرتفــــــاع صــــــافي % 72.9م 2018بلــــــغ معــــــʙل الʱʹــــــʦʵ فــــــي عــــــام 

ــــــȑʜ، . (ف للقʢــــــاع الʵـــــاصالاســـــʙʱانة الʨȞʴمʽـــــة الʺʕقʱــــــة Ǽالاضـــــافة الـــــى إرتفــــــاع تʺȄʨـــــل الʺʸـــــار  ʛؗʺال

2018(  
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ʖالʰال ʖʲʮʸال  

 ʙفسعʙʶال   

وهـــــʨ  ).قʽʺـــــة الʽʻʳـــــه الʶـــــʨداني مقابـــــل الـــــʙولار(هـــــʨ قʽʺـــــة العʺلـــــة الʺʴلʽـــــة مقابـــــل العʺـــــلات الاجʽʰʻـــــة 

 Ȑʛــــة أخــــ ــــة Ǽعʺل ʻʽــــة مع ــــادل عʺل ʰت Ȑʛــــʳǽ  ــــى أساســــه ــــȑʚ عل ، حʽــــʘ تʨجــــʙ  أǽʹــــاً الʶــــعʛ أو الʺعــــʙل ال

  ).2005الʛشʽʶȞ). ، ʙʽة بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد وسعʛ الʛʸفعلاقة ع

ـــــات  ʻʽانʺʲال ʚـــــ ʻـــــى م ʱـــــي 2011وحʱة الʽʺســـــʛق الʨـــــʶـــــʺل الʷف تʛـــــʸال ʛـــــعʶل ʧʽقʨدان ســـــʨـــــʶال ʙم شـــــه

ـــــي  ʱـــــة ال Ȅازʨʺق الʨـــــʶـــــي ، والʰʻالأج ʙـــــ یـــــʦʱ الʱعامـــــل فʽهـــــا عʰـــــʛ الʨʻافـــــʚ الʛســـــʺʽة ؗـــــالʨʻʰك وصـــــʛافات الʻق

 ʧمـــــ ʦهʛــــʽة وغʛاســـــʺʶـــــار العʺلــــة والʳʱؗ ةʽʺســــʛال ʛـــــʽهــــات غʳال ʛـــــʰاء عʛــــʷـــــع والʽʰــــات الʽهـــــا عʺلʽف ʦʱیــــ

  .ار العʺلاتالʺʹارʧʽȃ في أسع

  م  1989-1985سعʙ الʙʶف خلال الفʙʯة : أولاً 

ـــــʦ فـــــي عـــــام  ـــــʙولار الʨاحـــــʙ ،  2.50لʸʽـــــʰح % 48م تʵفـــــʠʽ الʶـــــعʛ الʛســـــʺي بʶʻـــــʰة 1985ت ـــــة لل ʽʻج

م ، حʽـــــــʘ تـــــــʦ قʽـــــــام ســـــــʨق الʺـــــــʨارد 1986وȂســــــʛʺʱت سʽاســـــــة الʵʱفـــــــʠʽ لʶـــــــعʛ الʸـــــــʛف حʱـــــــى عــــــام 

مـــــʧ خلالهـــــا تʨزȄـــــع الʺـــــʨارد الʺʱاحـــــة بʨاســـــʢة لʳـــــان مʸʸʵʱـــــة یـــــʦʱ لـــــʱعلʧ أســـــعار الʸـــــʛف الʺʱʵلفـــــة 

ـــــــʙ الأجʰʻــــــــي علــــــــى إســــــــʙʵʱاماته الʺʤʻــــــــʨرة وغʽــــــــʛ الʺʤʻــــــــʨرة وواصــــــــل ســــــــعʛ الʸــــــــʛف فــــــــي . مــــــــʧ الʻقـ

ـــــــة عـــــــام  4.90الإنʵفـــــــاض حʱـــــــى بلـــــــغ  ǽهاʻب ʙاحـــــــʨولار الʙداني للـــــــʨـــــــه ســـــــ ʽʻم1986ج . ʠʽـــــــ وتـــــــʦ تʵف

ــــــة عــــــام % 45ســــــعʛ الʸــــــʛف بʶʻــــــʰة  ǽهاʻ1988فــــــي عــــــام .  م1987ب ʛــــــʴال ʛــــــعʶال ʠʽفــــــʵت ʦــــــ م ت

  %.62بʰʶʻة 

 ʤول رقʗ7(ج ( ةʙʯف خلال الفʙʶال ʙها سعʗلات الي شهǻʗعʯال)م)1992-1985 

1985  2.50  0.40  3.15  0.32  ʛʴسʺي والʛال ʧȄʛعʶیل للʙك.تعʨʻʰاد الʴة اتʢاسʨȃʛʴال ʛعʶدالʙʴǽ  
1986  2.50  0.40  4.10  0.24  ʛʴال ʛعʶیل الʙتع  
  وتʨحʙʽ الʶعʧȄʛتʵفʠʽ الʶعʛ الʛسʺي   0.22  4.50  0.22  4.50  1987
بʙʴʱیــــــʙ الʶــــــعʛ تʵفـــــʽـʠ الʶــــــعʛ الʴــــــʛ وقʽــــــام لʻʳــــــة مــــــʨارد الʶــــــʨق الʺʸــــــʛفʽة الʴــــــʛة   0.09  11.30  0.22  4.50  1988

  الʛʴ بʨاسʱʢها
1991  15.00  0.07  30.00  0.03  ʛʴسʺي والʛال ʧȄʛعʶال ʠʽفʵت  

1992  -  -  90.00  0.01   ʙحـــــʨʺال ʛــــــʴق الʨـــــʶـــــاء الʷنȂو ʛـــــʴســــــʺي والʛال ʧʽقʨـــــʶإلغـــــاء ال ʦتـــــ ʦʱــــــʽهʺـــــا لʻلاً عʙبـــــ
إعــــــلان الʶــــــعʛ الʽـــــــʨمي بʨاســــــʢة لʻʳـــــــة مــــــʧ الʻʰـــــــʨك الʳʱارȄــــــة بʻـــــــاءاً علــــــى مʕشـــــــʛات 

ʖلʢض والʛالع  
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ȏʚ : الʗʶʸر ʙؕʸدان الʦʴال ʣʹب  

  )م1996-1990(سعʙ الʙʶف خلال الفʙʯة مʥ : ثانʻاً 

 ʧʽخــــــــلال العــــــــام ʠʽــــــــ ــــــــʛ ســــــــعʛ الʸــــــــʛف  1991-1990اســــــــʛʺʱت سʽاســــــــة الʵʱف Ȅʛʴت ʦــــــــ ــــــــى ان ت أل

ـــــــي  ʻʰʱـــــــه بʺȄʨوتع ʛـــــــ ـــــــع فʛʰای ـــــــي مʢل ـــــــʛ الإقʸʱـــــــادȑ ف Ȅʛʴʱاســـــــات الʽاســـــــات  1992سʽس ʧء مـــــــʜـــــــʳؗ م

ــــʥ الفʱــــʛةالإصــــلاح الإقʸʱــــادȑ الʱــــ والʱــــي هــــʙفʗ إلــــى معالʳــــة الʺʷــــȞلات . ي انʱهʳهــــا الʶــــʨدان فــــي تل

ــــــه  ʽʻʳــــــة للʽــــــة واقعʺʽــــــاء قʢعȂعات وʨفʙان الʺــــــʜــــــ ʽاجــــــه مʨــــــي تʱداني الʨــــــʶــــــةال ʽʰʻمقابــــــل العʺــــــلات الأج .

 ʛʸال ʛام سعʤاع نʰة اتʛʱالف ʥت تلʙشه ʘʽحʦف العائ .  

وفـــــي هـــــʚا الإʡـــــار تـــــʦ تʨحʽـــــʙ ســـــعʛ الʸـــــʛف للʽʻʳـــــه الʶـــــʨداني وألغـــــى نʤـــــام الʶـــــʨق الʛســـــʺي والʶـــــʨق 

ــــʦ إضــــافة إ. ʛة مʨحــــʙة للʱعامــــل Ǽالʻقــــʙ الأجʰʻــــيالʺʸــــʛفʽة الʴــــʛة واســــʱعʠʽ عʻهʺــــا ʶǼــــʨق حــــ ــــʥ ت ــــى ذل ل

ʛســـــع ʦȄʨوتعـــــ ʙـــــʽحʨامـــــل  تʨع Șد وفـــــʙـــــʴǽ حʰة ، وأصـــــʛـــــʴـــــل العʺـــــلات ال ـــــه الʶـــــʨداني مقاب ʽʻʳف الʛصـــــ

  .ع ʡلʖ العʺلات الأجʽʰʻةالʨʶق مʧ واق

ʶـــــــــʨدان ســـــــــʺعʱه الʺالʽـــــــــة و قʸʱـــــــــاد الʶـــــــــʨداني اســـــــــʱعاد الوفـــــــــي ʣـــــــــل هـــــــــʚه الʽʶاســـــــــة الإنفʱاحʽـــــــــة للإ

ـــــى تʢـــــʛȄʨ ســـــʨق الʺـــــال والʸـــــʛف الأجʻ الʺʸـــــʛفʽة  ـــــȑʜ عل ʛؗʺال ʥـــــ ʻʰم الʨقـــــǽ ʙʽـــــعʸا الʚـــــى هـــــ ʰـــــي وعل

ʱالإســــــ Șــــــʽقʴʱــــــة لʽلʴʺلة الʨʽــــــʶال Ȍʰوضــــــ ʦʽــــــʤʻاءات تʛخــــــلال إجــــــ ʧمــــــ ȑون وضــــــع أʙبــــــ ȑʙقــــــʻار الʛق

  .قʨʽد على تʙفقات رأس الʺال

ات الʸـــــʛافة عـــــام  ʛؗشـــــ ʧد مــــʙـــــاء عـــــʷإن ʦـــــي تــــʰʻالأج ʙقـــــʻق الʨســـــ ʛȄʨــــʢوت ʛـــــȄʛʴـــــار تʡ1995وفــــي إ 

 ʦʽـــــʤʻʱـــــة بʴرت لائʙدانم صـــــʨـــــʶال ʥـــــʻهـــــا مـــــع بʱ1996وفـــــي عـــــام . أعʺالهـــــا وعلاق ʦتـــــ  ʛـــــعʶال ʙیـــــʙʴت

 ʛك وشـــــʨـــــʻʰـــــه ال Ǽ عامـــــلʱت ȑʚـــــ ـــــاً ال ʽمʨة یʙـــــʺʱافة الʺعʛـــــʸؗات ال .ʛـــــعʶـــــى ال ـــــاءاَ عل ʻب  ʥـــــʻده بʙـــــʴǽ ȑʚـــــ ال

 ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال.  

  )م2001-1997(سعʙ الʙʶف خلال الفʙʯة : ثالʰاً 

ـــة الʶـــــʨدان مـــــع صـــــʙʻوق الʻقـــــʙ الـــــʙولي ، هـــــي علاقـــــة جʜئʽـــــة بـــــʙون  شـــــهʙت هـــــʚه الفʱـــــʛة اســـــʻʯʻاف علاقــ

ــــة مــــʧ الʸــــʙʻوق  ʽات مالʙــــاعʶالإتفــــاق . م ʦــــ وفــــي إʡــــار الʱفــــاوض والʱعــــاون مــــʧ خــــلال الʰــــʛامج الʱــــي ت

مــــــʧ أهـــــʦ ملامـــــح هــــــʚا الʤʻـــــام تʙʴیــــــʙ . علʽهـــــا ، تـــــʦ إعʱʺــــــاد الʱعامـــــل ȄʛʢǼقـــــة ســــــعʛ الʸـــــʛف الʜاحـــــف
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ــــــʵʱفســــــعʛ صــــــʛف ر  ــــــاَ ســــــʺي تʵʱــــــʚه الʙولــــــة ل ʽمʨاَ أو یʽعʨʰإســــــ ʛʽار صــــــغʙقــــــʺǼ هــــــاʱــــــة عʺلʺʽق ʧمــــــ ʠ

ʛـــــي الأمـــــʹʱقǽ مـــــا ʖـــــʶـــــى ح ـــــه وســـــʽلة لʱعـــــʙیل ســـــعʛ الʸـــــʛف یʱʹـــــʺʧ تʽʰʲـــــʗ . عل ـــــى أن Ǽالإضـــــافة إل

 ʧمــــ ʛــــʰة أكʽʺــــة الإســــʺʽن القʨة ، وتؔــــʽʺــــة إســــʺʽــــة  قʻʽود معʙاوح فــــي حــــʛــــʱقــــة وتʽقʴــــة الʺʽالق) ʧء مــــʜجــــ

ـــــة ʯʺـــــة الإ). الʺʽه القʚات وهـــــʢـــــلʶدها الʙـــــʴـــــة تʻʽغة معʽـــــʸعـــــاَ لʰـــــة وت ʽامʤرة نʨـــــʸǼ یلهاʙتعـــــ ʦʱة یـــــʽʺســـــ

  . الʺʸʱʵة

 ʧʽة خــــــلال العــــــامʛــــــʱة 1998-1997أمـــــا الفʰــــــʶف ، نʛــــــʸال ʛــــــعʶي لʰــــــʶʻار الʛقʱالإســــــǼ تʜــــــʽʺت ʙم فقــــــ

 ʥــــــــــ ــــــــــʗ تل ــــــــــʛ الإقʸʱــــــــــادȑ ، وتʺʲل Ȅʛʴʱاســــــــــات الʽال سʺؔʱــــــــ ــــــــــʰعʠ الإجــــــــــʛاءات مــــــــــʧ إســ لʱــــــــــʙعʽʺها ب

ــــــʙ ســــــع ــــــي إلغــــــاء  تʙʴی ــــــʨك الإجــــــʛاءات ف ʻʰــــــʺاح للʶال ʦــــــ ــــــȑʜ ، وت ʛؗʺدان الʨــــــʶال ʥــــــ ʻب ʧف مــــــʛــــــʸال ʛ

َ علـــــــى قـــــــȐʨ العـــــــʛض والʢلـــــــʖ ، علـــــــى أن ǽقـــــــʨم بʻـــــــʛ ʛ ʥ الʸـــــــبʙʴʱیـــــــʙ ســـــــعالʳʱارȄـــــــة للقʽـــــــام  ف بʻـــــــاء

ــــــǼ ȑʜإعــــــʙاد مʨʱســــــȌ تʛجʴʽــــــي للʻʰــــــʨك ʛؗʺدان الʨــــــʶــــــي العــــــام . ال ــــــʙ إســــــʙʴʱث بʻــــــʥ  1999أمــــــا ف ، فق

 ʛʡ ʧــــــي ، عـــــʰʻالأج ʙقــــــʻق الʨخل فــــــي ســـــʙـــــʱــــــة للʽدان آلʨـــــʶال ʧــــــة مــــــʽʰʻاء العʺـــــلات الأجʛـــــع وشــــــʽب ȘــــــȄ

ــــــات العʺــــــلاء  ʰلʡ ــــــة ــــــʥ لʺقابل ــــــي وذل ʰʻالأج ʙــــــ ــــــة الʱعامــــــل Ǽالʻق ات الʸــــــʛافة عʛʰغʛف ʛؗك وشــــــʨــــــ ʻʰــــــى ال وȂل

ـــــــʛز الʢʱـــــــʨرات الفʱـــــــʛة . للإســـــــʛʽʱاد ـــــــʦ ) م 2001 2000(مـــــــʧ أب ـــــــʙ الأجʰʻـــــــي ت فʽʺـــــــا یʱعلـــــــʶǼ Șـــــــʨق الʻق

ــــــʛ إلغــــــاء ا Ȅʛʴــــــي وتʰʻالأج ʙــــــ ــــــى الʱعامــــــل Ǽالʻق ــــــʨد الʺفʛوضــــــة عل ʽفلقʛــــــʸال ʛــــــʺاح . ســــــعʶال ʦــــــ كʺــــــا ت

ـــــي وفقـــــاَ للʽʶاســـــات الʙاخلʽـــــة ʛوع الʺʸـــــارف الʳʱارȄـــــة الʺعʱʺـــــʙة Ǽʺلؔافـــــة فـــــ ʰʻالأج ʙقـــــʻـــــات ال ʽاولـــــة عʺلʜ

 ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻرات بʨʷʻي ومʻف الʺعʛʸʺدها إدارة الʙʴي تʱال .  

  ) م2004-2002(الʙʶف خلال الفʙʯة سعʙ : راǺعاً  

تــــǼ ʦإســــʱهʙاف عــــʛض الʻقــــʨد لʴʱقʽــــȘ . إســــʙʵʱم خــــلال هــــʚه الفʱــــʛة نʤــــام ســــعʛ الʸــــʛف الʺــــʛن الʺــــʙار

معــــــــــʙل نʺــــــــــʨ إʳǽــــــــــابي للʻــــــــــاتج الʺʴلــــــــــي الإجʺــــــــــالي وȂســــــــــʱقʛار الʺʶــــــــــȐʨʱ للأســــــــــعار وفــــــــــȘ الʛʰنــــــــــامج 

ــــʙولي وأصــــʰح ســــعʛ الʸــــʛف مــــʧ ضــــʺʧ الأدوات الʱــــي  الإقʸʱــــادȑ الʶــــȑʨʻ الʺʱفــــȘ علʽــــه مــــع الʻقــــʙ ال

  . لʨʽʶلةتʙʵʱʶم في إدارةا

م الʺʴافʤــــــــة علـــــــــى إســـــــــʱقʛار ســـــــــعʛ الʸـــــــــʛف ، 2002للعـــــــــام Ȃســــــــʱهʙفʗ سʽاســـــــــات الʻقـــــــــʙ الأجʰʻـــــــــي و 

 ȑʜـــــ ʛؗʺال ʥـــــ ʻʰة الʢاســـــʨب ʧـــــ ـــــه الʶـــــعʛ الʱأشـــــȑʛʽ الʺعل ʽك فʛـــــʴʱی ȑʚالـــــ ʞیل الهـــــامʙـــــى تعـــــ Ǽالإضـــــافة إل

 ʧإلــــــى % 1.5إلــــــى% 1مــــــ ʦق % 2ثــــــʨــــــʶــــــة ال ʛؗات حʽــــــʹʱمق ʖــــــʶح ʥم 2003أمــــــا فــــــي عــــــام  .وذلــــــ
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ســــــعʛ الʸــــــʛف وتʛȄʛʴالʱعامــــــل Ǽالʻقــــــʙ الاجʰʻــــــي ، هــــــʙفʗ إلــــــى تعȄʜــــــʜ مــــــʨارد الʻقــــــǼ ʙالإضــــــافة إســــــʱقʛار 

ʥʻʰة الʚناف ʛʰي عʰʻالأج ʙقʻع الʽب ʛʽفʨخلال ت ʧافات مʛʸارف والʸʺالǼ يʰʻالأج  ȑʜ ʛؗʺال.  

 ʤول رقʗ8(ج ( ةʙʯف خلال الفʙʶر أسعار الʦʠضح تʦی)م2004-2000(  

  الʨʶق الʺʨازʱ   ȑأشȑʛʽ الʶعʛ ال  الʨʻʰك الʳʱارȄة  بʥʻ الʨʶدان  الأعʨام
2000  256.8  275.3  256.8  258.5  
2001  262.6  265.8  262.6  265.0  
2002  262.2  266.2  262.2  268.0  
2003  263.0  261.9  263.0  264.0  

2004  251.7  260.7  256.7  262.5  

ȏʚ : الʗʶʸر ʙؕʸدان الʦʴال ʣʹب  

حʽـــــʘ أن مــــʧ الʳـــــʙول أعـــــلاه نلاحـــــȎ أن هـــــʚة الفʱـــــʛة قـــــʙ شــــهʙت إســـــʱقʛاراً ʽʰؗـــــʛاً فـــــي ســـــعʛ الʸـــــʛف  ، 

 ʙـــــ ʽحʨـــــاك ت ʻن هʨـــــȞǽ ـــــادȞǽ ȑرة أعـــــلاه ، أʨؗʚاق الʺـــــʨف لللأســـــʛـــــʸـــعار ال ـــــة فـــــي أســ هʻالـــــʥ فـــــʨارق ʡفʽف

ـــــة  خـــــلال  ʽـــــة والʺال ǽʙقʻات الʢـــــلʶها الʱلʚـــــ ـــــي ب ʱد الʨهـــــʳاســـــات والʽʶلل ʥـــــ فـــــي ســـــعʛ الʸـــــʛف وȄعـــــȐʜ ذل

ʨʺrعــــــة مــــــʧ الإصــــــلاحات الإقʸʱــــــادǽة والʺالʽــــــة مــــــʧ بʻʽهــــــا إســــــʱقʛار هــــــʚة ال فʱــــــʛة والʱــــــي تهــــــʙف إلــــــى م

  .قʽʺة العʺلة الʽʻʡʨة

 ʛʰʺʱʰـــــــة فـــــــي ســـــــʽʻʰʱل ȑʜـــــــ ʛؗʺال ʥـــــــʻʰال ʛفـــــــاض ســـــــعʵإن Ȏلاحـــــــǽ2004 ـــــــة العʺلـــــــةʺʽاســـــــة رفـــــــع قʽم س

ــــــʙ وصــــــل ســــــعʛ الʸــــــʛف  ــــــاʡي Ǽالʻقــــــʙ الأجʰʻــــــي وق ʽʱقــــــف الإحʨم ʧــــــʶʴʱة لʰــــــʶولارنʙــــــة مقابــــــل الʽلʴʺال

238.31  ʛȃʨʱة أكǽهاʻون ،(.م2005بʛاس وأخʰ2005ع.(  

م إلــــــى الʺʴافʤــــــة علــــــى إســــــʱقʛار ســــــعʛ الʸــــــʛف 2007-2006للعــــــام  هــــــʙفʗ سʽاســــــة الʻقــــــʙ الأجʰʻــــــي

ـــʛف الʺـــــʛن وتعȄʜـــــʜ بʻـــــاء إحʽʱاʡـــــات الʻقـــــʙ الأجʰʻـــــي وȂســـــʱؔʺال تʨحʽـــــʙ وذلـــــǼ ʥإتʰـــــاع سʽاســـــة  ســـــعʛ الʸــ

ـــــʙ الأجʰʻــــــــي وتʛȄʛʴهــــــــا ، حʽــــــــʘ ســــــــʳل ســــــــعʛ صــــــــʛف الــــــــʙی ʻار الʶــــــــʨداني مقابــــــــل الــــــــʙولار ســــــــʨق الʻقـــ

م إلـــــــــــى 2005فـــــــــــي دʶǽـــــــــــʺʛʰ  3067.2م مـــــــــــʧ 2006الأمȞȄʛـــــــــــي تʶʴـــــــــــʻاً مʶـــــــــــʛʺʱاً خـــــــــــلال العـــــــــــام 

202.48 ǽفي نها ʛʰʺʶǽم2006ة د).، ȑʜ ʛؗʺم2006ال(  

مــــــــــʧ م إرتفــــــــــع ســــــــــعʛ صــــــــــʛف الʽʻʳــــــــــه الʶــــــــــʨداني مقابــــــــــل الــــــــــʙولار الأمȞȄʛــــــــــي 2007لؔــــــــــʧ بʻهاǽــــــــــة 

ȑʜ ، (م2007بʻهاǽة  2.0526م إلى 2006بʻهاǽة 2.0133 ʛؗʺم2007ال(  
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ـــــي خـــــلال العـــــام  ʰʻالأج ʙـــــ ـــــʜت سʽاســـــات الʻق ـــــى تʤʻـــــʦʽ وȂســـــʱقʛار وتʢـــــʛȄʨ 2010رؗ م ʷǼـــــȞل أساســـــي عل

  :سʨق الʻقʙ الأجʰʻي Ǽغʛض تʴقȘʽ الأهʙاف الʽʱة 

 ʙـــــاعʶǽ ـــــاʺǼ ـــــاتʡاʽʱـــــي ، إدارة الإحʰʻالأج ʙـــــ ســـــعʛ صـــــʛف مʶـــــʱقʛ ومـــــʛن ، بʻـــــاء الإحʽʱاʡـــــات مـــــʧ الʻق

ȑʜ ، . (جʰʻيعلى إسʱقʛار سʨق الʻقʙ الأ ʛؗʺم2010ال(  

ـــــى إســـــʱقʛار ســـــعʛ 2013فـــــي  ـــــȑʜ مʳهـــــʨدات مʱʱاǼعـــــة هـــــʙفʗ للʺʴافʤـــــة عل ʛؗʺدان الʨـــ ـــــʥ الʶــ ʻل بʚم بـــــ

وفـــــي هـــــʚا الإʡـــــار . الʸـــــʛف ، الʴفـــــاȍ علـــــى الʲقـــــة والʺʸـــــʙاقʽة للʳهـــــاز الʺʸـــــʛفي الʶـــــʨداني خارجʽـــــاً 

ــــــاع سʽاســــــة  سعʛالʸــــــʛف  الʺــــــʛن  ʰفــــــي إت ȑʜــــــ ʛؗʺدان الʨــــــʶال ʥــــــʻب ʛʺʱار ، إســــــʙصــــــل الʺــــــʨʱف الʙبهــــــ

ʛقʱـــــʶازن ومʨـــــʱف مʛصـــــ ʛق . إلـــــى ســـــعʨـــــʶداني فـــــي الʨـــــʶـــــه الʽʻʳف الʛصـــــ ʛح ســـــعʽʴـــــʸʱكʺـــــا قـــــام ب

 ʧـــــة مـــــ ʱʺʽق ʠʽفـــــʵت ʦـــــ ـــــة ، حʽـــــʘ ت ʽقʽقʴـــــه الʱʺʽق ʝȞعʱـــــ ـــــى 5.7الʺـــــʦʤʻ ل ـــــه للـــــʙولار إل ʽʻـــــه  4.4حʽʻح

ȑʜ، .(م2013ي سʛʰʺʱʰ للʙولارف ʛؗʺم2013ال(  

Ȃصــــــʙار حʜمــــــة مــــــʧ الʽʶاســــــات الʵاصـــــــة م تـــــــʦ إجــــــʛاء  و Ǽ2017عــــــʙ رفــــــع العقȃʨــــــات الأمʽȞȄʛــــــة فــــــي  

بʤʻـــــام ســــــعʛ الʸــــــʛف ، حʽــــــʘ صــــــʙر مʷʻــــــʨر خــــــاص Ǽالʶــــــʺاح بʰالʱعامــــــل Ǽعʺلــــــة الــــــʙولار ، وحʶــــــاب 

 ʧʺف ضــــــــʛــــــــʸال ʛســــــــع ʜعاب حــــــــافʽʱإســــــــ ʦالعʺــــــــلات ، ؗʺــــــــا تـــــــــ ʧʽــــــــة بــــــــʽعʡقاʱالأســــــــعار ال ʛـــــــــعʶال

 ȑʛʽأشʱال).، ȑʜ ʛؗʺم2017ال(  

ـــــʦ تعـــــʙیل ســـــعʛ الʸـــــʛف بʱʹـــــʺʧʽ تʷـــــʽʳع الʸـــــادرات وت2018فـــــي  ʴـــــȄʨلات الʶـــــʨدانʧʽʽ العـــــاملʧʽ م ت

 ʛیل ســـــعʙوتعــــ ، ȑʜــــ ʛؗʺدان الʨــــʶال ʥــــʻف بʛصــــ ʛیل ســـــعʙتعــــ ʦوتــــ ، ȑʛʽأشــــʱال ʛــــعʶال ʧʺــــارج ضــــʵالǼ

م ، وذلـــــــʥ لʱقلʽــــــل الفʳـــــــʨة بــــــʧʽ ســـــــعʛ 2018الʸــــــʛف الʱأشـــــــȑʛʽ للʶــــــʨق الʺـــــــʦʤʻ عــــــʙة مـــــــʛات خــــــلال 

 ȑازʨق الʺــــــــʨــــــــʶفــــــــي ال ʛــــــــعʶوال ʦʤʻق الʺــــــــʨــــــــʶف فــــــــي الʛــــــــʸــــــــ. ال ʛؗʺال ʥــــــــʻʰد الʨهــــــــʳاصــــــــلة لʨوم ȑʜ

 ʛقلة لإعــــلان ســـــعʱــــʶهــــة مʳؗ قʨـــــʶاع الʻــــة صــــʽــــاء آلʷإن ʦف تــــʛـــــʸال ʛـــع للʺʴافʤــــة علــــى إســــʱقʛار سـ

ـــــــى ؗافـــــــة  ـــــــʧ بʨاســـــــʱʢها عل ـــــــȘ الʶـــــــعʛ الʺعل ʽʰʢت ʦثـــــــ ʧق ، ومـــــــʨـــــــʶمـــــــات الʨـــــــع معل الʸـــــــʛف مـــــــʧ واق

  .الʺعاملات Ǽالʻقʙ الأجʰʻي

 ʨــــــʳالف ʗفʹــــــʵاءات إنʛة الإجــــــʚــــــة لهــــــʳʽʱون ʧمــــــ ȑازʨالʺــــــ ʛــــــعʶســــــʺي والʛال ʛــــــعʶال ʧʽفــــــي %202ة بــــــ

 ʛʰʺʶǽفي%71م إلى 2017د  ʛʰʺʶǽم2018د) .، ȑʜ ʛؗʺم2018ال(  
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  الʖʲʮʸ الأول

  تʦصʻف وȁʹاء الʹʦʸذج

  مقʗمة

ــــʖ علــــى الʻقــــʨد مــــʧ عــــʙة مʷــــاكل مʱعــــʙدة مــــʧ أهʺهــــا عــــʙم قــــʙرتها علــــى  عانــــʗ الʻʺــــاذج الʱقلǽʙʽــــة للʢل

ـــــاءة هـــــʚة الʻʺـــــاذج ، ؗʺـــــا یʛجـــــع  ـــــى عـــــʙم ؗف ـــــʙ الʺʢلȃʨـــــة ،وȄعـــــʨد الʶـــــʖʰ فـــــي ذلـــــʥ إل ـــــة الʻق ʽʺȞǼ ʕـــــʰʻʱال

الʶـــــʖʰ إلـــــى الإفʛʱاضـــــات الʹـــــʺʽʻة الʱـــــي تʢʻلـــــȘ مʻهـــــا هـــــʚة الʻʺـــــاذج حʽـــــʘ تفʱـــــʛض ان عـــــʛض الʻقـــــʨد 

 ʛـــــــ ʰʱعǽ ضʛـــــــʱا الإفʚوهـــــــ ، ʛʽـــــــʸد فـــــــي الأجـــــــل القʨـــــــ الفعلـــــــي دائʺـــــــاً مʶـــــــاوȄاً للʢلـــــــʖ الؔلـــــــي علـــــــى الʻق

  ) م1999الʰازعي، ( .عʙʻما یʙʴʱد الʺعʛوض الʻقȑʙ عȘȄʛʡ ʧ الʢلʖصʴʽʴاً 

ـــــى الʻقـــــʨد فـــــي هـــــʚة الʙراســـــة Ǽإســـــʙʵʱام  ـــــʙیʛ دالـــــة الʢلـــــʖ عل ونʶـــــʰة لعـــــʙم ؗفـــــاءة هـــــʚة الʻʺـــــاذج یــــʱـʦ تق

هــــــʚا الʻʺـــــــʨذج أكʲـــــــʛ  حʽـــــــǽ ʘعʰʱـــــــARDL (ʛ(نʺــــــʨذج الإنـــــــʙار الــــــʚاتي ذو الفʳـــــــʨات الʜمʽʻـــــــة الʺʨزعــــــة 

  .یʛ دالات الʢلʖ على الʻقʨدج الأخȐʛ في تقʙكفاء عʧ الʻʺاذ

اغة العلاقـــــــــات الإقʸʱــــــــادǽة مʨضــــــــʨع الʴʰـــــــــʘ ، وصــــــــʽاغة  هـــــــــʚة  ǽقʸــــــــʙ بʨʱصــــــــʽف الʻʺـــــــــʨذج  صــــــــ̔

ـــʽة حʱـــــــى یـــــــʦʱ قʽـــــــاس معلʺاتهـــــــا Ǽإســـــــʙʵʱام الʢـــــــʛق القʽاســـــــʽة  وȞʺȄـــــــʧ . العلاقـــــــة فـــــــي صـــــــʨرتها الȄʛاضــــ

ـــــة ʽقʽʰʢʱث الʨـــــʴʰة والǽـــــادʸʱـــــة الإق Ȅʛʤʻخـــــلال ال ʧة مـــــǽـــــادʸʱـــــاذج الإقʺʻال الȞفـــــة أشـــــʛـــــلة  معʸذات ال

  :وʧʺʹʱȄ الʨʱصʽف . Ǽالʙراسة أو مʧ خلال ملامح الʤاهʛة مʨضʨع الʙراسة 

  مʯغʙʻات الʗراسة : أولاً 

  الʢلʖ على الʻقʨد  :الʺʱغʛʽ الʱاǼع  

  .وهʨ حʦʳ الارصʙة الʱي ʱʴǽفȎ بها الافʛاد  

  :الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة 

الʴقʽقʽـــــــة للʶــــــلع والʵـــــــʙمات الʻهائʽـــــــة خـــــــلال وهــــــʨ القʽʺـــــــة الأســـــــʺʽة أو :الʻــــــاتج الʺʴلـــــــي الاجʺـــــــالي -1

ــــــة  ــــــى وجــــــʨد علاق ــــــات الإقʸʱــــــادǽة إل ʽالأدب ʛʽــــــʷخل ، تʙالــــــǼ ــــــاس ــــــة مʴــــــʙدة عــــــادة ســــــʻة  وȄق ʽʻة زمʛــــــʱف

  .ʺʴلي الاجʺالي والʢلʖ على الʻقʨدʛʡدǽة بʧʽ الʻاتج ال
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2-ʦʵــــــʹʱة   :الʨر القــــــʨهʙتــــــ ʧقابلــــــة مــــــǽ العــــــام للإســــــعار ومــــــا Ȑʨʱــــــʶʺــــي ال وهــــــʨ الارتفــــــاع الʺʶــــــʛʺʱ فــ

علاقــــــة عʶȞــــــʽة مــــــع الʢلــــــʖ علــــــى یــــــʛتȌʰ الʱʹــــــǼ ʦʵ الʷــــــʛائʽة للعʺلــــــة فــــــي أســــــʨاق الʶــــــلع والʵــــــʙمات ،

  .الʻقʨد

ســـــعʛ الـــــʙولار مقابـــــل الʽʻʳـــــة (وهـــــʨ ســـــعʛ العʺلـــــة الʺʴلʽـــــة مقابـــــل العʺلـــــة الاجʽʰʻـــــة : ســـــعʛ الʸـــــʛف-3

  .والعلاقة عʽʶȞة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʢلʖ على الʻقʨد ، ) الʨʶداني

  تʗʲیʗ الȜʵل الȂʙاضي للʹʦʸذج: ثانʻاً 

مـــــʧ تعʱʺــــʙ الʙراســـــة علـــــى أســـــلʨب الاقʸʱـــــاد القʽاســـــي لʱقـــــʙیʛ دالـــــة الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد فـــــي الʶـــــʨدان  

Ǽالاضـــــــــافة إلـــــــــى  خــــــــلال مʻهʽʳـــــــــة الإنʴـــــــــʙار الـــــــــʚاتي ذو الاʢǼـــــــــاء الʺــــــــʨزع الـــــــــȑʚ إقʛʱحـــــــــة Ǽاســـــــــʛان ،

الʙراســـــات الʶــــــاǼقة فــــــي هــــــʚا الʺʳــــــال ، لاخʽʱــــــار الʷـــــȞل الȄʛاضــــــي  الــــــȞʺǽ ȑʚــــــʧ أن ǽعȞــــــʝ تʨصــــــʽف 

ـــــة  ʽمـــــات ؗافʨم معلʙة لا تقـــــǽـــــادʸʱـــــة الإق Ȅʛʤʻـــــال فـــــإن الʴعـــــة الʽʰʢȃاقـــــع ، وʨب للʛرة أقـــــʨـــــʸǼ العلاقـــــات

ـــــʧʽ الʺʱغʽـــــʛات مـــــʧ حʽـــــʨؗ ʘنهـــــا خʽʢـــــة أو غʽـــــʛ خʽʢـــــة ، ل ـــــة ʷǼـــــأن ʽʰʡعـــــة العلاقـــــات الʙالʽـــــة ب ʽʺثʛغʨ

  . أو نʸف لʨغʛثʺʽة 

  :والʺʨضح دالʽاً Ǽالʨʸرة الʱالʽة ARDLولʚلʥ إعʙʺʱت الʙراسة على نʺʨذج 

M୲:  الʢلʖ علي الʻقʨد
ୢ  

  gdp୲: الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  

 EX୲:  سعʛ الʛʸف

  ʦʵʹʱل الʙمع  :    Inf ୲ 

  :نʺʨذج الʙراسة وفȘ مʻهʽʳة Ǽاسʛان 

∆MDt = α0+α1MDt-1 +α2GDP t-1+α3 INF t-1  

+α4 EX t-1+ ∑ β1∆MD t୮
୲ୀଵ -i + ∑ β2 GDP୯

୧ୀ  t-i 
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+∑  β3INFt୯
୧ୀ -I + ∑ β4 EX୲ି୧

୯
୧ୀ +e୲ 

  q,p:  فʛʱات الإʢǼاء

  Δ:  للʺʱغʛʽات الفʛوق الأولي   

  a1,B1 :معاملات العلاقة قʛʽʸة وȄʨʡلة الأجل

  MD : الʢلʖ علي الʻقʨد

  GDP: الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي   

  EX:  سعʛ الʛʸف

ʦʵʹʱل الʙمع : INF  

 et:  العʨامل الأخȑʛ غʛʽ الʺʹʺʻة في الʨʺʻذج

  ʗ  :a0الʙʴ الʲاب

  :شارات الʦʯʸقعة لʸعالʤ الʹʦʸذجالإ: ثالʰاً 

  :Ǽالʛجʨع للȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة والʙراسات الʶاǼقة یʨʱقع أن تʨؔن إشارات الʺعالʦ ؗʺایلي 

- ʗابــــʲال ʙـــــʴإشــــارة الα0  ـــــعʽʺـــــات جʰد فـــــي حالــــة ثʨقــــʻعلـــــى ال ʖلــــʢـــــل الʲʺȄـــــة وʰجʨن مʨقـــــع أن تؔــــʨʱی

  .الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة 

1- ʦن إشـــــارة الʺعــــــالʨقـــــع أن تؔــــــʨʱیα2،  β2  لــــــى الاجʺــــــاليʴʺـــــاتج الʻال ʧʽــــــة العلاقـــــة بــــــǽدʛʢـــــة لʰجʨم

  . في الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل  والʢلʖ على الʻقʨد

2-ʦن إشــــــارة الʺعــــــالʨقــــــع أن تؔــــــʨʱیα3، β3    ʖــــــ ــــــة بــــــʧʽ معــــــʙل الʱʹــــــʦʵ والʢل ســــــالʰة لعʶȞــــــʽة العلاق

  .في الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل  على الʻقʨد

3-  ʦن إشــــــارة الʺعــــــالʨــــــع أن تؔــــــ ــــــة بــــــʧʽ ســــــعʛ الʸــــــʛف والʢلــــــα4 ،β4  ʖیʨʱق ســــــالʰة لعʶȞــــــʽة العلاق

  . ي الأجلʧʽ القʛʽʸ والȄʨʢل على الʻقʨد ف
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  الʖʲʮʸ الʰاني

  فʝʲ الʹʦʸذج

  :الʯʸغʙʻات إخʮʯار سʦȜن ʯائج ن: أولاً 

هʻالʥ العʙیʙ مʧ الإخʰʱارات الʱي تʙʵʱʶم في معʛفة مȐʙ إسʱقʛارȄة بʽانات الʶلاسل الʜمʽʻة ،وفي هʚة 

 ʟائʸخ ʟʴف أساساً إلى فʙیه ȑʚة والʙحʨر الʚارات جʰʱاد على إخʺʱالإع ʦʱف یʨراسة سʙال

سʨف تʙʵʱʶم إخʰʱار دȞǽي ، الإ إن هʚة الʙراسة الʶلاسل الʜمʽʻة ، ورغʦ تعʙد إخʰʱارات جʚر الʨحʙة 

. لʺȐʙ معʛفة سʨȞن الʶلʶلة الʜمʽʻة  ADF (Augmented Dickey Fuller 1981(فلʛ الʺʨسع 

 ʧایʰʱال ʧات ؗل مʰث ʥلʚ وتعʛʰʱ الʶلʶلة ساكʻة إذا ؗان الʨسȌ الʶʴابي للقʦʽ عʛʰ الʜمʧ ثابʗ ، وؗ

ʽʻمʜات الʨʳاً على الفʙʺʱمع ʛʽغʱʺال ʝفʻل ʧʽʱʺʽق ȑأ ʧʽب ʛغایʱة والʺʽعلى الق ʝʽول ʧʽʱʺʽالق ʧʽة ب

 ʛغایʱه الʙʻع ʖʳǽ ȑʚال ʧمʜلقة للʢʺال .  

ʤول رقʗانات )9(جʻʮة الȂارʙقʯار إسʮʯإخ 

ʛʽغʱʺال  
  

  نʨع الإخʰʱار
  

  القʽʺةالʛʴجة  القʽʺة الʺȃʨʶʴة 
  )الʙʳولʽة(

Prob  ؔامــــــــــلʱدرجــــــــــة ال
) Ȑʨʱـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــʶم

  )الاسʱقʛار
MD ADF   5%  2.259368  1.955681  0.9922  I )0(  
EX  ADF    5%  3.008142  1.951332  0.9989  I )0(  

GDP  ADF 5%  2.458881  1.952910  0.9954  I )0(  
INF ADF 5%  3.295955  2.986225  0.0260  I )1(  

 ǺE-Views-10الإعʸʯاد على مʙʳجات  إعʗاد الʮاحʖ: الʗʶʸر 

ــــــــʛات  ʽغʱʺأت ال ʙــــــــʳول أعــــــــلاه نʙــــــــʳــــــــى ال ــــــــالʛʤʻ إل Ǽ) ، ــــــــي الاجʺــــــــالي ــــــــاتج الʺʴل ʻف، الʛــــــــʸال ʛســــــــع

وذلــــــʥ %  5عʻــــــI(0)   ʙ فــــــي مʶــــــʨʱاها اȑ مʱؔاملــــــة مــــــʧ الʙرجــــــة مʶــــــقʛة  )والʢلــــــʖ علــــــى الʻقــــــʨد

 ʛـــــʽغʱل ، أمــــــا مʙالʺعـــــ ʛـــــي فلــــــȞǽة  ، دʙحـــــʨر الʚـــــارات جــــــʰʱام إخʙʵـʱإســــǼ ʦʵــــــʹʱل الʙمعـــــ ʙــــــʻع ʛقʱإســـــ

 ȑق الأول  أʛرجـــــــةالفـــــــʙال ʧ1(  تؔامـــــــل مـــــــ(I    امʙʵʱإســـــــǼ ʥوذلـــــــ  ʙـــــــʻل عʙالʺعـــــــ ʛـــــــي فلـــــــȞǽـــــــار دʰʱإخ

5 % .  
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: إخʮʯار الʯؒامل الʙʯʵʸك لʯʸغʙʻات الʗراسة: ثانʻاً   

 ʧʽك بــــــــʛʱــــــــʷʺؔامــــــــل الʱد الʨوجــــــــ ʧمــــــــ Șقــــــــʴʱم فــــــــي الʙʵʱــ هʻالــــــــʥ العʙیــــــــʙ مــــــــʧ الإخʰʱــــــــارات الʱــــــــي تʶــــــ

إخʰʱــــــار جʨهانʶــــــʨن الــــــȑʚ یʢʱلــــــʖ الʺʱغʽــــــʛات الإ أن Ǽعــــــʠ الإخʰʱــــــارات  تʢʱلــــــʖ شــــــʛوȋ معʻʽــــــة مʲــــــل 

ʖــــــعʸǽ اʚرجــــــة ، وهــــــʙال ʝنفــــــ ʧــــــة مــــــ ــــــع الʺʱغʽــــــʛات مʱؔامل ʽʺن جʨـــ ــــــي ʽʲؗــــــʛ مــــــʧ الʙراســــــات  أن تؔـــ ف

فــــــإن الإخʰʱــــــار   I)1( ، 1)0(وȃʺــــــا أن مʱغʽــــــʛات الʙراســــــة مʱؔاملــــــة مــــــʧ درجــــــات مʱʵلفــــــة . الإقʸʱــــــادǽة

الʺʢـــــــʨرة مـــــــARDL   ʧالأنʶـــــــʖ هʻـــــــا هـــــــʨ إخʰʱـــــــار مʻهʽʳـــــــة الانʴـــــــʙار الـــــــʚاتي ذو الفʳـــــــʨات الʺʨزعـــــــة 

   .وأخʛون قʰل Ǽاسʛان 

الʳــــــʙول الʱــــــالي یʨضــــــح نʱـــــــائج إخʰʱــــــار الʱؔامــــــل الʺʷــــــʛʱك لʺʱغʽـــــــʛات الʙراســــــة وفــــــȘ مʻهʽʳــــــة إخʰʱـــــــار 

 :الʙʴود

  إخʮʯـــار الʯؒامـــل الʵʸـــʙʯك لʯʸغʻـــʙات الʗراســـة وفـــȖ إخʮʯـــار الʲـــʗود عʹـــʗ مʴـــȎʦʯ  ) 10(جـــʗول 

  %5معʹȂʦة 

 K f-statistic   ةʸʻق  F 
3  9.716597 

  مȏʦʯʴ الʸعʹȂʦة I(0)الʗʲ الأدنى  I(1)الʗʲ الأعلى 
3.2  2.37  10% 
3.67  2.79  5%  
4.08  3.15  2.5%  
4.66  3.65  1%  

  E-View10الʗʶʸر إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج 

 ʦول أعــــــــلاه رقــــــــʙــــــــʳــــــــلاع علــــــــى الʡخــــــــلال الأ ʧــــــــة ) 10(مــــــــʺʽان ق ȎنلاحــــــــF  ʗ9.716597بلغــــــــ  

نʳــــــʙها أكʰــــــʛ مــــــʧ % 5وȃʺقارنʱهــــــا Ǽــــــالقʦʽ الʛʴجــــــة للʴــــــʙیʧ الأعلــــــى و الأدنــــــى  عʻــــــʙ مʶــــــȑʨʱ معȄʨʻــــــة 

ــــى الʰــــالغ  ــــالʛجʨع 3.63الʴــــʙ الأعل ȃم  ، وʙعــــǼ م القائــــلʙض العــــʛفــــ ʠرفــــ ʦʱار یــــʛــــاذ القــــʵة إتʙلقاعــــ

لاقــــة تʨازنʽـــــة وجــــʨد تؔامــــل مʷـــــʛʱك وقʰــــʨل الفـــــʛض الʰــــʙیل القائـــــل بʨجــــʨد تؔامـــــل مʷــــʛʱك وأن هʻالـــــʥ ع

ـــــي الاجʺـــــالي ،الʱʹـــــʦʵ ، ســـــعʛ الʸـــــʛف(Ȅʨʡلـــــة الأجـــــل تʳʱـــــه مـــــʧ لʺʱغʽـــــʛات الʺʶـــــʱقلة  )  الʻـــــاتج الʺʴل

  ).الʢلʖ على الʻقʨد (إلى الʺʱغʛʽ الʱاǼع 
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ʖالʰال ʖʲʮʸال  

   تقʗیʙ الʹʦʸذج 

 ʛیʙقــــــʱب الʨذج : أســــــلʨـــــــʺʻال ʛیʙحلــــــة تقــــــʛك تــــــأتي مʛʱــــــʷʺؔامــــــل الʱن والʨȞــــــʶـــــارات ال Ǽعــــــʙ إجــــــʛاء إخʰʱـ

إلـــــى الʸــــــʽغة ، وȃعـــــʙ إتʰــــــاع إســـــلʨب الȄʛʳʱـــــʖ تʨصـــــلʗ الʙراســـــة  ARDLوفʽـــــه تـــــʦ إســـــʙʵʱام مʻهʽʳـــــة 

وهـــي دالـــة شـــʰة لʨغارثʺʽـــة والʱـــي ȞʺǽـــARDL ( 5,5,4,5   ʧ(الʙالʽـــة الʺʲلـــى مـــʧ حʽـــʘ الفʳـــʨات 

 : الʨʴʻ الʱالي  صʽاغʱها على

∆M୲
ୢ = α0 + α1Mdt − 1 + α2loggdpt − 1 + α3logEXt − 1  + α4loginf୲ିଵ 

+∑ β1∆Md୲ିଵ
୮
୧ୀଵ +∑ β2loggdp୲ିଵ

୯
୧ୀ +∑ β3logEX୲ିଵ

୯
୧ୀ +∑ β4loginf୲ିଵ

୯
୧ୀ  

 + u୲ 

 ʘʽح:  

لʨغارʦʲȄ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  : LOG GDP 

 LOG EX :  لʨغارʦʲȄ سعʛ الʛʸف

ʦʵʹʱل الʙمع ʦʲȄʛغʨل  : LOG INF 

  :نʯائج الʯقʗیʙ : أولاً 

-Eعʛʰ بʛنامج   ARDLي ذو الفʨʳات الʜمʽʻة  الʺʨزعة تʦ تقʙیʛ الʨʺʻذج وفȘ مʻهʽʳة الإنʙʴار الʚات

Views 10     ولʙʳراسة والʙة الʛʱخلال ف ʛʽʸل والقȄʨʢال ʧʽد في الأجلʨقʻعلى ال ʖلʢاس دالة الʽلق

 ʧʽفي الأجل ʛیʙقʱائج الʱضح نʨالي یʱال.  
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 ʤول رقʗضح) 11(جʦی  ʙیʗذج تقʦʸنARDL    اتʙʻغʯʸراسة لʙال.  

ARDL Long Run form and BounnddsTest Depeent d(MD) 

ʱائج الأجل القʛʽʸن  

Variable Coefficient Std.Error t-statistic prob 
C 237472.5 70258.69 3.379973 0.0197 

LOG(EX) -14496.37 4664.672 -3.107693 0.0266 
LOG(INF) -18205.32 6061.502 -3.003434 0.0300 
LOG(GDP) 12746.37 3503.173 3.638522 0.0149 

 

 نʱائج الأجل الȄʨʢل

D LOG(EX(-1) -7667.12 20972.37 -3.655625 0.0147 
D LOG (INF(-1) -25315.17 8855.136 -2.858812 0.0355 
DLOG(GDP(-1) 39915.49 10080.57 3.959648 0.0107 

      E-Views-10الʗʶʸر إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج     

والإحʸائʽة وتʴلʽل نʱائج الʱقʙیʛ للʱأكʙ مʧ وجʨد معʻى ومʙلʨل للʺعلʺات مʧ الʻاحʽة الإقʸʱادǽة 

  .والقʽاسʽة

  :ARDL الʯقʤʻʻ الإقʶʯادȏ للʹʦʸذج الʸقʗر : ثانʻاً 

للʱقʦʽʽ الإقʸʱادȑ ومعʛفة مȐʙ مʢاǼقة إشارات الʺعلʺات مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة  ʧȞʺǽ إخʹاع الʨʺʻذج

الʱي تعʢي فʛؔة مʙʰئʽة عʧ إشارات الʺعالʦ ، فإذا لʦ تʨʱافȘ إشارات الʺعالʦ مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة 

  . ʛاتʛʰرات مʢʻقʽة تʙعʦ تلʥ الʺʱغʽفʧȞʺʽ أن ʨȞǽن ذلʥ مʛʰراً لʛفʠ هʚة الʺعلʺات مالʧȞǽ ʦ هʻالʥ م

ʙʻʶالأجل الق ʤعالʸل ȏادʶʯالإق ʤʻʻقʯال :  

 ʗبلغ ʗابʲة معامل الʺʽعلى   237472.5ق ʖلʢل الʲʺة وتǽادʸʱة الإقȄʛʤʻقة مع الʶʱة ومʰجʨوهي م

  .الʻقʨد في ʣل غʽاب الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة الʺʹʺʻة في الʨʺʻذج 
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وʛʽʷȄ ذلʥ إلى وجʨد علاقة عʽʶȞة بʧʽ  -7667.12سعʛ الʛʸف سالʰة وȃلغʗ  علʺة جاءت م- 1

 ʛʸال ʛد وسعʨقʻعلى ال ʖلʢةالǽادʸʱة الإقȄʛʤʻقة للǼاʢف وهي م.  

وʛʽʷȄ ذلʥ إلي عʽʶȞة العلاقة بʧʽ  -25315.17معʙل الʦʵʹʱ سالʰة وȃلغʗ  جاءت معلʺة  - 2

ʹʱل الʙد ومعʨقʻعلى ال ʖلʢة االȄʛʤʻلل Șابʢم ʨوه ʦʵةǽادʸʱلإق.  

وʛʽʷȄ ذلʥ إلى وجʨد علاقة  39915.49الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʨجʰة وȃلغʗ  جاءت معلʺة - 3

  .ʛʡدǽة بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي وهي مʢاǼقة للȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة

1 -ʸل ȏادʶʯالإق ʤʻʻقʯلعالȂʦʠالأجل ال ʤال :  

نʙʳ أن معالʦ الأجل الȄʨʢل جاءت مʨʱافقة مع ) 11(رقǼ ʦالʛʤʻ لʱʻائج الاجل الȄʨʢل في الʙʳول 

  :وʧȞʺȄ تʨضʽح ذلʥ على الʨʴʻ الʱالي  الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة والʙراسات الʶاǼقة ،

بʧʽ العʽʶȞة وʛʽʷȄ هʚا إلى العلاقة  -14496.37ا ومقʙارهسالʰة سعʛ الʛʸف  جاءت معلʺة  - 1

تʨʱافȘ مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة الʱي تفʛʱض وجʨد الʢلʖ على الʻقʨد وسعʛف الʛʸف وهʚة الإشارة 

  .علاقة عʽʶȞة بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد وسعʛ الʛʸف

بʧʽ العʽʶȞة  وʛʽʷȄ هʚا إلى العلاقة  -  18205.32وȃلغʗ سالʰة معʙل الʦʵʹʱ  جاءت معلʺة - 4

بʧʽ الʢلʖ على ʢلʖ على الʻقʨد وهʚة الإشارة تʨʱافȘ مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة لعʽʶȞة العلاقة الʦʵʹʱ وال

ʦʵʹʱل الʙد ومعʨقʻال.  

وʛʽʷȄ ذلʥ إلى وجʨد علاقة  12746.37وȃلغʗ مʨجʰة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  جاءت معلʺة  - 5

بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʢلʖ على الʻقʨد وهʚة الإشارة تʨʱافȘ مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة ʛʡدǽة 

 ʛʢعلى دل ʖلʢال ʧʽة العلاقة بǽ اتجʻد والʨقʻلي الإجʺاليالʴʺال.  

  :قʤʻʻ الإحʶائي لʸعالʤ نʦʸذج الأجل القʙʻʶالʯ: ثالʰاً 

نʙʳ أن ) 11(في الʙʳول رقʦلقǼ ʛʽʸالعʨدة إلى نʱائج الأجل ا:   إخʮʯار مʹȂʦة الʸعالʤ الʸقʗرة-1

  .مʺا ǽعʻي ثʨʰت دلالʱها إحʸائʽاً %5الʦ جاءت معȄʨʻة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة عالʺ
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   :الأجل  Ȃʦʟل لʸعالʤ الʹʦʸذجالʯقʤʻʻ الإحʶائي - 2

نʙʳ أن معلʺات ) 11(في الʙʳول رقʦ الȄʨʢل Ǽالعʨدة إلى نʱائج الأجل : إخʰʱار معȄʨʻة الʺعالʦ الʺقʙرة  

  .ئʽاً مʺا ǽعʻي ثʨʰت دلالʱها إحʸا% 5الʨʺʻذج جاءت معȄʨʻة عʙʻ مȑʨʱʶ معȄʨʻة 

نʙʳ أن الʙالة Ȟؗل معȄʨʻة عʙʻ ) العام( Ǽ)ARDLالʛجʨع إلى نʱائج تقʙیʛ: إخʰʱار معȄʨʻة الʨʺʻذج - 3

 Ȑʨʱʶة % 5مʽائʸة لأحʽالʺʱة الإحʺʽخلال الق ʧم ʥوذل ،)F ( ʗي بلغʱ0.000025 وال  ʧوهي أقل م

  % .5مȐʨʱʶ الʙلالة 

4 -  Șʽفʨʱدة الʨار جʰʱإخ :ʙیʙʴʱة معامل الʺʽأن ق ʙʳذج  العام نʨʺʻلاع على الʡالإǼ  AdjustedR-

Squared    اليʨ0.98( بلغ ح ( ʛʶفǽ اʚجع إلى %  98وهʛد یʨقʻعلى ال ʖلʢفي ال ʛʽغʱال ʧم

) الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي  معʙل الʦʵʹʱ ، سعʛ الʛʸف ،( ʱغʛʽات الʺʹʺʻة في الʨʺʻذج وهيالʺ

  . مʧ الʱغʛʽات في الʢلʖ على الʻقʨد یʛجع إلى عʨامل أخȐʛ غʛʽ مʹʺʻة في الʨʺʻذج % 2والʰاقي 

  ʸARDLعʻار القʻاسي للʹʦʸذج الʸقʗر ال: راǺعاً 

خʹع الʨʺʻذج الʺقʙر للعʙیʙ مʧ الإخʰʱارات القʽاسʽة قʰل الʙʰء في تفʛʽʶ نʱائʳه ، ومʧ أهʦ هʚة 

  : الإخʰʱارات مایلي 

  :   Residual Diagnosticالإخʮʯارات الʻʶʻʳʵʯة للʦʮاقي 

الإفʛʱاضات الʺهʺة في قʽاس مHistogram _Nomality test  : ʧالʻʮʠعي إخʮʯار الʦʯزȂع / 1

العلاقات الإقʸʱادǽة ، الʨʱزȄع الʽʰʢعي لʚلʖʳǽ ʥ الʱأكʙ مʧ أن مʷاهʙات حʙ الʢʵأ مʨزعة تʨزȄعاً 

 ʘثاب ʧایʰوت ʛفʸلل ȑاوʶابي مʶح Ȍسʨاً  بʽعʽʰʡ.ارʰʱعي إخʽʰʢع الȄزʨʱارات الʰʱإخ ʦأه ʧومJarque 

Bera   

  .Jarque_Beraوالʙʳول أدناه یʧʽʰ نʳʽʱة إخʰʱار 
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ʤول رقʗ12(ج ( ʥʻʮار  یʮʯإخ Jarque_Bera 

Probability  Jarque_Bera  
0.169176  3.553627  

 E_Views 10إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج : الʗʶʸر

بلغǼJarque_Bera   ʗالʛʤʻ إلى الʱʻائج الʨاردة في الʙʳول أعلاه نلاحȎ أن قʽʺة إخʰʱار 

وهʚا یʙل على أن % 5وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʙلالة   0.169176وȃقʽʺة إحʱʺالʽة  3.553627

  .الʨʰاقي تʨʱزع تʨزȄع ʽʰʡعي 

وهʨ یʨضح مȐʙ إسʱقلالʽة مʷاهʙات حʙ الʢʵأ عʧ   :إخʮʯار مȜʵلة الإرتʮاȉ الʴʯلʴلي للʦʮاقي / 2

ʱإخ ʨها هʽمة فʙʵʱʶʺارات الʰʱالإخ ʦأه ʧوم ، ʠعʰعʹها الǼ ʧȃʛار دیʰ_ نʨʶواتDW    اʚإلا ان ه

  Lagrane M ultplier (LM)ولʚلʥ تʦ إسʙʵʱام إخʰʱار    ARDLالإخʰʱار لا ʸǽلح في مʻهʽʳة 

  .  Breusch _Godfrey Serial C0rrelation testوȂخʰʱار 

 Breusch _ Godfrey Serial Correlation testیʥʻʮ ) 13(جʗول 

0.2158  Prob. F(2,3)  2.668855  F-Statistic  

0.0001  Prob.Chi_Square  17.92529  Obs* R-Squared  

 E_Views 10الʗʶʸر إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯم بʙنامج 

Ǽالʛʤʻ إلي الʙʳول أعلاه نلاحȎ أن إخʰʱار مʹاعف لاجʛانج ʛʽʷǽ إلي عʙم وجʨد دلʽل إحʸائي لقʨʰل 

 ، ʠعʰعʹها الǼ ʧقلة عʱʶم ʛʽاقي غʨʰم القائلة أن الʙة العʽضʛة فʽالʺʱها الإحʱʺʽأن ق ʙʳن ʘʽح

ت الʨʰاقي مʱʶقلة عʧ ، وهʚا ʛʽʷǽ إلى أن مʷاهʙا% 5وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  0.2158

ʠعʰعʹها الǼ .  

3/ ʥایʮʯلاف الʯلة إخȜʵارات مʮʯإخ :  

 ʧʽق بʛالف Ȍسʨʱأن م ȑائي ، أʨʷأ العʢʵال ʙح ʧایʰات تʰار هي ثʙʴل الإنʽلʴʱة لʽوض الأساسʛالف ʧم

 ʦʽلة قȞʷʺفإن ال ʥوخلاف ذل ʧمʜور الʛمع م ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʟقʻداد أو یʚألا ی ʖʳǽ اورةʳʱʺات الʙاهʷʺال

  . Ȍ الإنʙʴار مʺا یʻعʝȞ على الʕʰʻʱسʨؔʱن قائʺة والȑʚ سʨف یʕدȑ إلى عʙم دقة تقʙیʛات مʽل خ
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    pagan –Godfrey  Breusch-إخʮʯار- أ

لʙʳول الʱالي یʨضح نʳʽʱة إخلاف الʰʱایʧ واوهʨ مʧ الإخʰʱارات الʺʙʵʱʶمة في الʷؔف عʧ مȞʷلة 

  .ر الإخʰʱا

ʤول رقʗار  ) 14(جʮʯإخBreusch –pagan Godfrey 

0.8498  Prob.F(22,5) 0.549162  F – Statistic 
0.5953  Prob.chi-

square(22)  
19.80403  Obs*R-squared  

1.0000  Prob.chi-
square(22)  

1.151561  Scaled explained 
ss  

  E-Views 10إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج : الʗʶʸر

 ʦول رقʙʳار في الʰʱة الإخʳʽʱن ʛʽʷ14(ت ( ʙح ʧایʰات تʰم ثʙائي لعʸل إحʽد دلʨم وجʙأعلاه إلي ع

 وهʚا ǽعʻي% 5وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʙلالة  0.8498الʢʵأ العʨʷائي ، حʘʽ بلغʗ قʽʺة الإحʱʺالʽة 

ʧایʰʱلاف الʱلة إخȞʷد مʨم وجʙع.  

  :  ARCHإخʮʯار  -ب

وهʨ أǽʹاً مʧ الإخʰʱارات الʺʙʵʱʶمة في الʷؔف عʧ مȞʷلة إخʱلاف الʰʱایʧ والʙʳول الʱالي یʧʽʰ نʳʽʱة 

  .الإخʰʱار

 ʤول رقʗار  ) 15(جʮʯإخARCH 

0.3672  Prob.F(5,17) 1.162638  F-Statistic 
0.3200  Prob.chi-squar(5)  5.860792  Obs*R-Squared  

  E-Views 10إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج :الʗʶʸر 

 ʦول رقʙʳار في الʰʱة الإخʳʽʱن ʛʽʷ15(ت ( ʙح ʧایʰات تʰم ثʙائي لعʸل إحʽد دلʨم وجʙأعلاة إلى ع

ي ، وهʚا ǽعʻ% 5وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ الʙلالة  0.3672الʢʵأ العʨʷائي ، حʘʽ بلغʗ قʽʺة الإحʱʺالʽة 

ʧایʰʱلاف الʱلة إخȞʷد مʨم وجʙع.  
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هʻالʥ عʙة إخʰʱارات تʙʵʱʶم :  إخʮʯار مȜʵلة الإرتʮاȉ الʠʳي الʯʸعʗد بʥʻ الʯʸغʙʻات الʯʴʸقلة/ 4

حʘʽ إسʙʵʱمʗ الʙراسة مʸفʨفة الإرتʰاʡات  لʷؔف مȞʷلة الإرتʰاȋ الʢʵي بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة ،

 .بʧʽ الʺʱغʛʽات الʺʱʶقلة لʺعʛفة الʺȞʷلة والʙʳول الʱالي یʨضح نʳʽʱة الإخʰʱار

 ʤول رقʗضح ) 16(جʦقلة یʯʴʸات الʙʻغʯʸال ʥʻات بʟاʮالارت  

INF  GDG  EX    

-0.517377  0.881142  1.0000  EX 

-0.283260  1.0000    GDP  

1.0000      INF  

   E-Views 10إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج : الʗʶʸر 

 ʧʽب ȋاʰأن معامل الإرت Ȏقة نلاحǼاʶات الʡاʰفة الإرتʨفʸإلى م ʛʤʻالǼ ʧف مʽقلة ضعʱʶʺا الʛʽغʱʺال

 تحʘʽ درجة الإرتʰاȋ ، وهʚا مʕشʛ جʛʽʷǽ ʙʽ لعʙم وجʨد مȞʷلة الإرتʰاȋ الʢʵي الʺʱعʙد بʧʽ الʺʱغʛʽا

  ȋاʰبلغ معامل الارت ʘʽف ، حʛʸال ʛلي الاجʺالي وسعʴʺاتج الʻال ʧʽاء العلاقة بʻʲʱإسǼ قلةʱʶʺ0.88ال 

ʚح ʧȞʺǽلا ʧȄʛʽغʱʺة الʽʺاً لأهʛʤون ، ʧȄʛʽغʱʺال ʧʽب ȑʨالق ȋاʰإلي الارت ʛʽʷǽ اʚهʺاوهʻف ؗل م .  

   : Stability Diagnostic testإخʮʯار إسʯقʙارȂة الʹʦʸذج /  5

ت تʙʵʱʶم في معʛفة مȐʙ ملائʺة  الʨʺʻذج  مʧ حʘʽ الȞʷل الʙالي والʱغʛʽات الهȞʽلʽة الʱي وهي إخʰʱارا

  :تʙʴث فʽها  ومʧ أهʦ الاخʰʱارات الاتي 

  : Ramsey RESET testإخʮʯار - أ

ʙʳول الʱالي ال. أȑ خلʨ الʨʺʻذج مʧ عʙم الʙʴʱیʙ وʙʵʱʶȄم لʺعʛفة مȐʙ ملائʺة الȞʷل الʙالي للʨʺʻذج ،

  .الإخʰʱاریʧʽʰ نʳʽʱة 
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 ʤول رقʗار )  17(جʮʯإخRamsey RESET 

Pr0bability  Df  Value    

0.1229  4  1.929413  t-statistic  

0.1259  (1,4)  3.722635  F-statistic  

  E-Views  10إعʗاد الʮاحǺ ʖإسʗʳʯام بʙنامج : الʗʶʸر

وهي أكʛʰ مʧ مȐʨʱʶ   0.1259أعلاه نʙʳ أن القʽʺة الإحʱʺالʽة تʶاوǼRamsey   ȑالʛʤʻ إلي إخʰʱار 

  .وعلʽة یʦʱ قʨʰل الفʛضʽة القائلة Ǽإن الʨʺʻذج تʦ وصفة ʨʸǼرة سلʽʺة% 5الʺعȄʨʻة 

وʙʵʱʶȄم للʴʱقȘ مʧ خلʨ الʨʺʻذج الʺقʙر مʧ وجʨد :  إخʮʯار الاسʯقʙار الهȜʻلى لʸعالʤ الʹʦʸذج -ب

 ʧمʜال ʛʰة عʽلȞʽات هʛʽض وهʺا. تغʛالغ ʥلʚامهʺا لʙʵʱإس ʧȞʺǽ ʧȄارʰʱإخ ʥالʻوه:  

 cumulative sum of recursive residualإخʰʱار الʺʨʺʳع الʛʱاكʺي للʨʰاقي  الʺʱاǼعة - 1

(SUSUM)   

 Cumulative sum of recursive residualإخʰʱار مʨʺʳع الʺȃʛعات الʛʱاكʺي للʨʰاقي الʺʱاǼعة - 2

squares(CUSUMQ)   

 Șقʴʱة یʽائʸاني لإحʽʰل الȞʷذج إذا وقع الʨʺʻلي لʺعاملات الȞʽار الهʛالإسق)CUSUMQ(   داخل

، أما إذا إنʱقل الȞʷل الʽʰاني لإحʸاء الإخʰʱارʧȄ إلى خʛج % 5الʙʴود الʛʴجة عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

  .فإن الʺعاملات تʨؔن غʛʽ مʱʶقʛة %5الʙʴود عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

ʱضح نʨالي یʱاني الʽʰل الȞʷارالʰʱة الإخʳʽ.  
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 ʤاني رقʻل بȜضح ) 1(شʦار یʮʯي  إخʸاكʙʯع الʦʸʱʸعة والǺاʯʸاقي الʦʮي للʸاكʙʯعات الȁʙع مʦʸʱم

  )CUSUMQ(و  (CUSUM)للʦʮاقي الʯʸاǺعة 
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  )CUSUMQ(                                           )CUSUM( 

  E-Views 10إعʗاد الʮاحʖ مʥ بʙنامج : الʗʶʸر 

نلاحȎ أن الȌʵ داخل حʙود الʺʢʻقة   )cusumq(و)Ǽ)cusumالʛʤ إلى الȞʷلʧʽʽ الʽʰانʧʽʽ أعلاه 

  %  .5الʛʴجة  وʙȄل ذلʥ على ثʰات معاملات الʨʺʻذج عʙʻ مȐʨʱʶ معȄʨʻة 

ʓʮʹʯذج على الʦʸʹرة الʗار مقʮʯإخ :  

ʦʽʽقʱذج للʨʻخʹع ال ʙعǼ ائيʸوالإح ȑادʸʱاسي  الإقʽرته و القʙق Ȑʙار مʰʱإخ ʧȞʺǽ ،ʕʰʻʱعلى ال  ȑʚوال

ʙʵʱʶʺارات الʰʱالإخ ʦأه ʧاسي ، ومʽاد القʸʱاف الʺهʺة للإقʙالأه ʧم ʛʰʱعǽهʽمة ف   ȑاوʶʱم الʙمعامل ع

 :والʧȞʺǽ ȑʚ تʨضʴʽة في الȞʷل الʱالي  ity  coefficient Theil lnequalاثایل 
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 Theil lnequality co efficient  یʦضح نʱʻʯة إخʮʯار ثایل) 2(رقʤ شȜل بʻاني 
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Forecast: MSF
Actual: MS
Forecast sample: 1985 2018
Adjusted sample: 1990 2017
Included observations: 28
Root Mean Squared Error 2042.882
Mean Absolute Error      1439.768
Mean Abs. Percent Error 104.0630
Theil Inequality Coefficient 0.018646
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.000497
     Covariance Proportion  0.999503
Theil U2 Coefficient         5.692356
Symmetric MAPE             46.16724

 

، ʕʰʻʱة على الʽرة عالʙر مقʙذج الʺقʨʺʻأن لل ʙʳل أعلاه نȞʷال ʧة معامل ثایل  مʺʽق ʗ0.018(بلغ( 

 ʧȞʺǽ هʽوعل ، ʕʰʻʱة للʽرة العالʙالʺق ʧع ʛʰوهي تع ، ʛفʸال ʧب مʛʱوهي تق ʖلʢالǼ ʕʰʱامة في الʙʵʱإس

  .على الʻقʨد في الʨʶدان على ضʨء الʺʙʴدات الʺʙʵʱʶمة في الʨʺʻذج 

  : مʹاقʵة فʙضʻات الʗراسة 

ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʢلʖ على  قة ʛʡدǽة هʻالʥ علا: الفʙضʻة الأولى

  .الʻقʨد 

ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد والʻاتج الʺʴلي  تʨجʙ علاقة ʛʡدǽة  مʧ الʻاحʽة الإقʸʱادǽة 

ʺارات الʺʴلʽة ʙȄʜʱ مʧ الإسʲʱسو الȄʨʢل ، فȄʜادة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالى القʧʽ  ʛʽʸ الإجʺالي في الأجل

في  نʙʳ أن  وȃالʛجʨع إلى نʳʽʱة الʱقʙیʛ  دخʨل الافʛاد وȃالʱالي یʙȄʜ  الʢلʖ على الʻقʨد ، والأجʽʰʻة و

الʛʢدǽة وتʛʽʷ إلى العلاقة  12746.37ومقʙارها مʨجʰة  لʺة الʻاتج الʺʴلي الإجʺاليمع القʛʽʸ الأجل 

،  بʧʽ الʢلʖ على الʻقʨد والʻاتج الʺʴلي الإجʺالي وهʚة الإشارة تʨʱافȘ مع معʽʢات الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة

ʚلʥ القʽʺة الإحʱʺالʽة ل أما في الأجل   % .5وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة ) 0.014(لغʗ ب  tوؗ

ومʨʱافقة مع  معʽʢات  39915.49فʳاءت معلʺة الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي مʨجʰة وقʱʺʽها  الȄʨʢلا

ʚلʥ القʽʺة الإحʱʺالʽة ل  الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة مʺا % 5وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة   )t  )0.0107، وؗ

 ʧʽة بʽائʸة ذات دلالة إحǽدʛʡ اك علاقةʻلي دل على أن هʴʺاتج الʻد الʨقʻعلى ال ʖلʢالإجʺالي وال

  .وتʦ بʚلʥ إثʰات الفʛض
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  هʻالʥ علاقة عʽʶȞة ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʢلʖ على الʻقʨد  :الفʙضʻة الʰانʻة 

 ʙجʨة تǽادʸʱة الإقʽاحʻال ʧة علاقة  مʽʶȞفعʛʸال ʛسع ʧʽة بʽائʸد  و ذات دلالة إحʨقʻعلى ال ʖلʢال  

 ،والȄʨʢل وذلʥ لأن الȄʜادة في قʽʺة العʺلات الأجʽʰʻة تقلل مʧ الʢلʖ على الʻقʨد القʧʽ  ʛʽʸفي الأجل

مقʙارها و سالʰة  في الأجل القǼ  ʛʽʸالʛجʨع إلى نʱائج الʱقʙیʛ نʙʳ أن معلʺة سعʛ الʛʸف

جاءت معلʺة سعʛ الʛʸف سالʰة  أما في الأجل الȄʨʢل . % 5مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  لأق -14496.37

ʚلʥ نʙʳ أن القʽʺة الإحʱʺالʽة ل  وهي مʨʱافقة مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة - 7667.12ومقʙارها   t، وؗ

 ȑاوʶة   )0.014(تȄʨʻالʺع Ȑʨʱʶم ʧة ذات دلالة % 5وهي أقل مʽʶȞاك علاقة عʻمʺا دل على أن ه

  .ت هʚا الفʛضإحʸائʽة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʢلʖ على الʻقʨد وتʦ بʚلʥ إثʰا

  هʻالʥ علاقة عʽʶȞة ذات دلالة إحʸائʽة بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ والʢلʖ على الʻقʨد :  الفʙضʻة الʰالʰة

الʢلʖ على الʻقʨد و الʦʵʹʱ  معʙل ئʽة بʧʽذات دلالة إحʸا عʽʶȞة تʨجʙ علاقةمʧ الʻاحʽة الإقʸʱادǽة 

ʱائج وȃالʛجʨع إلى نفȄʜادة معʙل الʦʵʹʱ قʙ تقلل مʧ الʢلʖ على الʻقʨد ،  ، والȄʨʢل لقʛʽʸ ا ʧʽفي الأجل

وهي تʨʱافȘ مع  - 18205.32 ومقʙارهاسالʰة في الأجل القʛʽʸ  معʙل الʦʵʹʱ  الʱقʙیʛ نʙʳ أن معلʺة 

ʚلʥ نʙʳ أن القʽʺة الإحʱʺالʽة ل فالȄʛʤʻة الإقʸʱادǽةالȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة  وهي  )0.030(تʶاوt  ȑ، وؗ

لʢلʖ على الʻقʨد و معʙل العلاقة عʽʶȞة بʧʽ ا أما في الأجل الȄʨʢل . %5مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة أقل 

ʚلʥ نʙʳ أن مقʙار وهي مʨʱافقة مع الȄʛʤʻة الإقʸʱادǽة   - ȃ25315.17الغ مقʙارهاالʦʵʹʱ و  ، وؗ

لاقة مʺایʙل على أن هʻاك ع% 5وهي أقل مʧ مȐʨʱʶ الʺعȄʨʻة  )0.035(تʶاوt  ȑالقʽʺة الإحʱʺالʽة ل

  .عʽʶȞة بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ والʢلʖ على الʻقʨد وʚȃلʥ تʦ إثʰات هʚا الفʛض
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  :وتȑʨʱʴ على الʱʻائج والʨʱصʽات 

  : الʹʯائج: أولا 

  :Ǽعʙ دراسة دالة الʢلʖ على الʻقʨد في الʨʶدان ومʻاقʷة فʛضʽات الʙراسة تʦ الʨʱصل إلى الʱʻائج الʱالʽة 

  -:نʯائج عامة- أ

  .الإخʰʱارات القʽاسة أن الʨʺʻذج الʺقʙر خالي مʧ مʷاكل القʽاس أوضʗʴ نʱائج - 1

عالʦ الʨʺʻذج أن الʺقʙرات مʱʶقʛة مʧ خلال اخʰʱار ثʰات الʺقʙرات م أʣهʛت نʱائج إخʰʱار إسʱقʛار - 2

CUSUM 

بʗʻʽ نʱائج إخʰʱارات الʕʰʻʱ أن الʨʺʻذج الʺقʙر له قʙرة عالʽة على الǼ ʕʰʻʱالʢلʖ على الʻقʨد في  –-3

  .وهي تقʛʱب مʧ الʸفʛ 0.018حʘʽ بلغʗ قʽʺة معامل ثایل الʺʱʶقʰل 

الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ، معʙل الʦʵʹʱ ، (أوضʗʴ نʱائج الʴʱلʽل أن مʙʴدات الʢلʖ على الʻقʨد - 4

  .مʧ الʱغʛʽ في الʢلʖ على الʻقʨد خلال فʛʱة الʙراسة% 98حʨالى  تفʛʶ) سعʛ الʛʸف

  -:نʯائج خاصة -ب

  .تʨجʙ علاقة ʛʡدǽة بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي والʢلʖ على الʻقʨد- 1

  .تʨجʙ علاقة عʽʶȞة بʧʽ سعʛ الʛʸف والʢلʖ على الʻقʨد- 2

  .تʨجʙ علاقة عʽʶȞة بʧʽ معʙل الʦʵʹʱ والʢلʖ على الʻقʨد - 3

الʻاتج الʺʴلي الإجʺالي ، معʙل الʦʵʹʱ ، (تؔاما مʛʱʷك یȌȃʛ الʢلʖ عاȐ الʻقʨد ʙʴʺǼداته وجʨد - 4

  .وȃالʱالي وجʨد علاقة تʨازنʽة Ȅʨʡلة الأجل بʧʽ هʚة الʺʱغʛʽات) سعʛ الʛʸف
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  الʦʯصʻات : ثانʻاً 

  :على ضʨء الʱʻائج الʱي تʦ الʨʸʴل علʽها مʧ خلال الʙراسة ،تʨصي الʙراسة Ǽالأتي 

  - :تʦصʻات عامة- أ

، فإن مȐʙ دقة نʱائج هʚة Ǽʺا أن الʙراسات الؔʺʽة تعʨʸǼ ʙʺʱرة أساسʽة على الʽʰانات الʛقʺʽة - 1

الʙراسات تʻʰى على دقة الʽʰانات ومȐʙ تʨفʛها ʶǼهʨلة وʛʶȄ ، لʚلʥ فإن هʚة الʙراسة تʨصي الʳهات 

لعلʺي ، ؗʺا أن تʨحʙʽ مقایʝʽ ذات الʸلة بʨʱفʛ الʽʰانات ومʙ الʽʰانات للʰاحʧʽʲ لأغʛاض الʘʴʰ ا

 ʧʽʲاحʰعʺل ال ʧهل مʶولة تʙاب داخل الʶʴال.  

ʽة ورʢȃة Ǽأسʨاق جʚب رؤس الأمʨال الأجʽʰʻة إلى الʙاخل وذلʥ بʛȄʨʢʱ وتȌʽʷʻ سʨق الأوراق الʺال- -2

  .الʺال العالʺʽة 

ʙʵǽم عʺلʽة ضʛورة تʛȄʨʢ الʻʺاذج الʺقʛʱحة للǼ ʕʰʻʱالʢلʖ على الʻقʨد في الʨʶدان وذلǼ ʥʺا  - 3

 ʦʽلʶال ȑʙقʻوال ȑادʸʱالإق Ȍʽʢʵʱال.  

  - :تʦصʻات خاصة-ب

1 - ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧʽʳʱʻʺلات للʽهʶʱال ʦǽʙخلال تق ʧم ʥلي الإجʺالي وذلʴʺاتج الʻادة الȄالعʺل على ز

ʽة على الʺʨاد الʵام  ʛؗʺʳم الʨسʛال ʠʽفʵوت ʖائʛʹال ʠʽفʵن خلال تʨȞǽ عʽʳʷʱوال ʖوالاجان ʧʽʽلʴʺال

  .خلʱاج Ǽإعʰʱارة أهʦ مقʽاس للʙومʙخلات الإن

2 -  ʗف ثابʛص ʛة على سعʤافʴʺال ȘȄʛʡ ʧع ʥر وذلʨهʙʱال ʧة مʽلʴʺة العʺلة الʺʽة على قʤافʴʺال

وʖʳȄ على الʶلʢات الʻقǽʙة في الʨʶدان أن تأخǼ ʚعʧʽ الإعʰʱار سعʛ صʛف الʽʻʳه الʨʶداني على 

  .الإقʸʱاد عʙʻ إعʙادها للʽʶاسة الʻقǽʙة

  .یʦʱ تʙʴیʙ أثʛ زȄادة ؗʺʽة الʻقʨد حʱي لاتʻعʝȞ على  الȄʜادة في الʺȐʨʱʶ العام للأسعار  - 3
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  القʙآن الʤȂʙؒ : اولاً 

   قائʸة الʙʸاجع: ثانʻاً 

 .مȏ1994 الʺالʽة العامة ، دار وائل ، عʺان إبʛاهʦʽ علي وأخʛون ، مʰاد - 1

ــــــʺاعʽل الʷــــــــʻاوȑ ، الʶــــــــʙʽ الʶــــــــʱȄʛي ، أحʺــــــــʙ رمʹـــــــان نعʺــــــــة إ - 2 اقʸʱــــــــادǽات الʻقــــــــʨد والʻʰــــــــʨك "اللهسـ

  .م2002 الʻاشʛ دار الʱعلʦʽ الʳامعي ، الاسʙʻȞرȄة"والاسʨاق الʺالʽة

3 - ، ʛʸم ، ʛʷʻاعة والʰʢامعة للʳولي ، دار الʙاد الʸʱي ،الإقʱفʸال ʙʺم1984أح 

تʛجʺــــــة ʡــــــة عʰــــــʙالله مʸʻــــــʨر ،وجهــــــة نʤــــــʛ الʻقــــــʙیʨ" ، ʧʽك والإقʸʱــــــادالʻقــــــʨد والʻʰــــــ"Ǽــــــارȑ ســــــʳʽل، - 4

 .م1987عʙʰ الʛحʺʧ عʙʰالʺʙʽʳ ،الʺȄʛخ للʛʷʻ،الȄʛاض وعʙʰ الفʱاح

ـــــــة  - 5 ʽȃʛـــــــة العʰʱȞʺال، Șـــــــʽʰʢʱـــــــة والȄʛʤʻال ʧʽـــــــة بـــــــʽولʙة الǽـــــــادʸʱـــــــلام ، العلاقـــــــات الإقʶال ʙـــــــʰرضـــــــا ع

 ، ʛʸع ،مȄزʨʱوال ʛʷʻم2010لل 

الاخـــــʚة فـــــي الʨʺʻ،الʳʺعʽـــــة الʺʸـــــȄʛة ʖ الفعلـــــي مـــــع دراســـــة خاصـــــة Ǽـــــالʰلاد رفعـــــʗ الʺʨʳʴب،الʢلـــــ - 6

  .  م1963واللإحʸاء والȄʛʷʱع  للإقʸʱاد الʽʶاسي

، مʰʢعــــــــة أمʶʽــــــــا  ʡE-Viewsـــــــاـرق محمد الʛشــــــــʙʽ ،مهــــــــارات تʴلʽــــــــل الʽʰانــــــــات Ǽإســــــــʙʵʱام بʛنــــــــامج  - 7

  .م2018،الʨʡʛʵم ،

  .م1999عقʽل جاسʦ عʙʰالله ، الʻقʨد والʺʸارف ، دار مʙʳلاوȑ للʛʷʻ ، عʺان ،  - 8

ــــــʙجʺان  - 9 ــــــي الȄʛʤʻــــــة والʽʶاســــــة "ماȞǽــــــل اب إبــــــʛاهʦʽ مʸʻــــــʨر ، دار الʺــــــȄʛخ ،تʛجʺــــــة " الاقʸʱــــــاد الؔل

 ʛʷʻم1998لل. 

 .م1998محمد دوʙȄار ، الإقʸʱاد الʻقȑʙ ، دار الʳامعة الʙʳیʙة ، الإسʙʻȞرȄة ،  -10

11-  ȑرʨـــــــʺهʶال ʙʽك" محمد ســـــــعʨـــــــʻʰد والʨقـــــــʻات الǽـــــــادʸʱـــــــع ،  دار" إقȄزʨʱوال ʛـــــــʷʻلل ʛـــــــʷʻوق للʛـــــــʷال

 .م2012

12- ʳلاء محمد ن ʛȞǼ ʦʽاهʛد إبʨقʻات الǽادʸʱك ، ، إقʨʻʰة ، والʰʽʡ ةʽأكادم ، ʛʸم2000م  
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  الʱامعʻةالʙسائل قائʸة  :ثالʰاً 

1 -  ʙان أحʺـــــʺʽالله ســـــل ʙـــــ ʰد فـــــي عʨقـــــʻـــــى ال ـــــʖ عل ـــــʙیʛ دالـــــة الʢل ،جامعـــــة ماجʶـــــʛʽʱ الʨʶدان،رســـــالة ،تق

  م2006الʨʶدان للعلʨم والʻؔʱلʨجʽا،الʨʡʛʵم،

ــــــʖ  أǽــــــات عʰــــــʙالʛحʦʽ ســــــلʽʺان عʶʽــــــى ، إســــــʙʵʱام نʤــــــام الʺعــــــادلات الأنʽــــــة لʙراســــــة مʴــــــʙدات - 2 الʢل

ـــــــا،الʨʡʛʵم  ʽجʨلʻؔʱم والʨدان للعلـــــــʨـــــــʶجامعـــــــة ال ، ʛʽʱـــــــʶدان ، رســـــــالة ماجʨـــــــʶد فـــــــي الʨقـــــــʻعلـــــــى ال

 م2015،

3 -  ʙعابــــــ ʛʽȞــــــʷǼ ، لــــــةʳة،مʽʺورقــــــة عل، ʛائــــــʜʳد فــــــي الʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢدات الʙــــــʴ دراســــــة قʽاســــــʽة ل̋

ʜالʳامعي أحʺʙ زȃانة غلʜʽان،الʜʳائʛ 5مʽلاف للʨʴʰث والʙراسات العʙد ʛؗʺم2017،ال 

ــــــــʙ ع - 4 ــــــــي الʺʺلؔــــــــة العʽȃʛــــــــة خال ــــــــة ف ʽانʲج الʽــــــــ ــــــــأثʛالʨʢʱر الʺــــــــالي وأزمــــــــة الʵل ــــــــʙالʛحʺʧ الʶʰــــــــام ، ت ʰ

جامعــــــة الʺلــــــʥ عʰــــــʙالعʜȄʜ، الʺʺلؔــــــة العʽȃʛــــــة الʶــــــعʨدǽة ، الʶــــــعʨدǽة ، رســــــالة ماجʶــــــʛʽʱ مʷʻــــــʨرة ، 

 م2007

ــــʙ القــــادر ســــفʽان - 5 ʰع ʖــــʽʢال  ʖلــــʢــــة ال علــــي ،إســــʙʵʱام نʺــــʨزج الʱعــــʙیل الʜʳئــــي الهʙʻســــي لʱقــــʙیʛ دال

 ،الʻقــــــــــــʨد فـــــــــــي الʶــــــــــــʨدان ،رســــــــــــالة ماجʶـــــــــــʛʽʱ ،جامعــــــــــــة الʶـــــــــــʨدان للعلــــــــــــʨم والʻؔʱلʨجʽــــــــــــاعلـــــــــــى 

  م2009الʨʡʛʵم،

6 -  ʙمحمد حامــــــ ʧیʙلــــــة جامعـــــــة  ،محمد صــــــلاح الــــــʳدان ،مʨــــــʶد فــــــي الʨقــــــʻعلــــــى ال ʖلــــــʢدالــــــة ال ʛیʙتقــــــ

  م2016الʛʴʰ الاحʺʛ للعلʨم الإنʶانʽة العʙد الʲاني ،جامعة الʛʴʰ الأحʺʛ ،بʨرتʨʶدان ،

ـــــــي ال حʺـــــــاد  عʰـــــــʙ الله، محمد  - 7 ـــــــʨد ف ـــــــى الʻق ـــــــʖ عل ـــــــة الʢل ـــــــʙیʛ دال ، ʶـــــــʨدان ، رســـــــالة ماجʶـــــــʛʽʱ ، تق

  م2011جامعة الʨʶدان للعلʨم والʻؔʱلʨجʽا ، الʨʡʛʵم 

بـــــʨب ، عʸـــــام الـــــʙیʧ عʰـــــʙ الʨهـــــاب ، تقـــــʙیʛ وتʴلʽـــــل دالـــــة الʢلـــــʖ عـــــي  فʹـــــل الله عـــــʜ الـــــʙیʧ محمد - 8

الʽʻلــــــــــʧʽ ،جامعــــــــــة  ʽــــــــــا جامعــــــــــةالʻقــــــــــʨد فــــــــــي الʶــــــــــʨدان ، ورقــــــــــة علʺʽــــــــــة ، مʳلــــــــــة الʙراســــــــــات العل

ʧʽلʽʻم،الʨʡʛʵم2016،ال 

ـــــʖ علـــــــى الʻقـــــــʨد فـــــــي لʽʰʽـــــــا Ǽإســـــــʙʵʱام الʱؔامـــــــل الʺʷـــــــʛʱك  - 9 علــــــي ســـــــعʙʽ الʷـــــــʅȄʛ ، مʴـــــــʙدات الʢلــ

 .م2017بʻغازȑ ، لʽʰʽا ،  ونʺʨذج تʽʴʸح الʢʵأ ، ورقة علʺʽة مʨʷʻرة ، جامعة

ـــــي -10 ـــــȑʜ  وســـــام حʶـــــʧʽ عل ʽʻم العʨـــــ ـــــار للعل ʰـــــة الأن  الإقʸʱـــــادǽة والإدارȄـــــة، الʻقـــــʨد فـــــي العـــــʛاق ،مʳل

  م2015جامعة الأنʰار ،العʛاق، ،
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ــــــة الاجــــــل  ، ʡــــــهوداد مʴʺــــــʨد محمد -11 ــــــة الʢلــــــȄʨʡ ʖل ــــــʙیʛ دال إســــــʙʵʱام نʤــــــام الʺعــــــادلات الانʽــــــة لʱق

  م2011،جامعة الʨʶدان للعلʨم والʻؔʱلʨجʽا،رسالة دʨʱؗراة  ، الʨʶدانعلي الʻقʨد في 

   والأوراق العلʻʸةالʱʸلات قائʸة :راǺعاً 

  م2011أحʺʙ إبʛاهʦʽ ، الʛʱʰول في الʨʶدان ، ورقة علʺʽة مʨʷʻرة ،—1

   .م2007،الʨʡʛʵم ،ووزارة الʺالʽة إدارة الʨʴʰث والاحʸاء ، --2

3- ʥـــــــʻــــــات بȄدور ، ʦʵـــــــʹʱـــــــل ومعــــــلات الȄʨʺʱتؔلفــــــة ال ʧʽالله ، العلاقـــــــة بــــــ ʛــــــʰج ʧʽـــــــʶح ʧیʙر الــــــʙبــــــ

ȑʜ ، مʳلة الʺʛʸفي العʙد ʛؗʺدان الʨʶ27ال.  

ʴـــــــــʨث والإحʸـــــــــاء الʻʰـــــــــʥ مʸـــــــــʢفى إبـــــــــʛاهʦʽ ، ســـــــــلʺى محمد، الإدارة العامـــــــــة للʰحʽـــــــــʙر عʰـــــــــاس ، -4

 ،ȑʜ ʛؗʺم2005ال  

ـــــي  -5 ـــــʨ مʳلـــــة الʺʸـــــʛفي العـــــ"  الʢلـــــʖ علـــــى الʻقـــــʨد فـــــي الʶـــــʨدان "حʺـــــاد هـــــارون عل ʽنʨع یǼـــــاʶد الʙ

  .م1996

  :ʯقارʙȂقائʸة ال: خامʴاً 

1- ʛقʱال ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻن بʨعȃادس والارʶال ȑʨʻʶال ʛȄ2006م  

ȑʜ الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ الʶاǼع والأرȃعʨن -2 ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2007ب  

ȑʜ الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ الʨʶʺʵن -3 ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2010ب  

4- ʧʽʶʺʵوال ȑادʴال ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2011ب  

5- ʧʽʶʺʵوال ʘالʲال ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2013ب  

6-ʛȄʛقʱال ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻب  ʧʽʶʺʵوال ʝامʵال ȑʨʻʶم2015ال  

ȑʜ الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ الʶاǼع والʨʶʺʵن -7 ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2017ب  

ȑʜ الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ الʲامʧ والʨʶʺʵن  -8 ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻم2018ب  
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  الʦʸاقع الالʙʯؒوني: ساً ساد

 ȑʜ ʛؗʺدان الʨʶال ʥʻقع بʨم-https : //cbos . gov  .sd-  

 2015<maktaba<elbassair.net      

.(https:\\books-library.online)    

.wiki<https:\\ar.m.wikipedia.org 

https:\\www.kau.edu 
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 ʤرق Ȗʲراسة)1(ملʗانات الʻب 

OBS MS GDP EX INF 

1985 6.06 15357.2 0.025 46.33 

1986 7.76 20218.1 0.025 29.04 

1987 10.41 36479.8 0.045 24.98 

1988 14.21 46791.1 0.045 49.14 

1989 22.71 82562 0.045 74.08 

1990 31.64 110.11 0.0045 67.38 

1991 52.7 192.66 0.015 122.52 

1992 141.59 1926.61 0.133 119.24 

1993 268.58 4218.18 0.13 101.18 

1994 405.35 9484.48 0.22 115.478 

1995 705.87 4049.74 0.4 68.375 

1996 1165.99 10478.14 1.25 86.764 

1997 1597.14 16137.37 1.58 47.169 

1998 2069.51 21935.91 1.99 24.622 

1999 2579.18 27058.81 2.51 17.166 

2000 3466.71 33770.5 2.57 7.121 

2001 4322.13 40658.56 2.58 1.935 

2002 5632.67 47756.11 2.62 22.225 

2003 7340.86 55733.78 2.57 6.489 

2004 9604.46 68721.39 2.59 9.658 

2005 14031.38 85707.13 2.43 8.506 

2006 17871.78 98291.9 2.17 7.199 

2007 19714.56 119837.3 2.01 14.754 

2008 22933.19 135512 2.09 14.297 

2009 28314.47 139387 2.28 11.257 

2010 35497.9 160647 2.32 12.978 

2011 41853 182151 2.66 18.097 

2012 58663.29 222548 3.56 35.559 

2013 66445.67 304117 4.74 36.522 

2014 77738.99 447998 5.71 36.907 

2015 93642.64 582937 6.01 16.91 

2016 120800.06 693514 6.18 17.75 
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ȏʚ : الʗʶʸر  ʙؕʸدان الʦʴال ʣʹب  

  

 ʤرق Ȗʲل) 2(ملʗعʸال ʙي  فلȜǻʗد بʦعلى الʹق ʔلʠن الʦȜار سʮʯار إخʙقʯائج إسʯن(ADF) في ʦʯʴʸال ȏ 

  

Null Hypothesis: MS has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 8 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.259368  0.9922 

Test critical values: 1% level  -2.664853  
 5% level  -1.955681  
 10% level  -1.608793  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(MS)   
Method: Least Squares   
Date: 12/12/19   Time: 22:27   
Sample (adjusted): 1994 2017   
Included observations: 24 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     MS(-1) 1.346500 0.595963 2.259368 0.0392 

D(MS(-1)) -1.210256 0.826209 -1.464829 0.1636 
D(MS(-2)) -0.346181 0.900936 -0.384245 0.7062 
D(MS(-3)) -2.825102 0.903870 -3.125562 0.0069 
D(MS(-4)) -2.045086 0.953833 -2.144072 0.0488 
D(MS(-5)) 2.408218 1.026670 2.345659 0.0332 
D(MS(-6)) -6.620139 1.289076 -5.135570 0.0001 
D(MS(-7)) 7.913685 1.561822 5.066956 0.0001 
D(MS(-8)) -9.482202 2.110963 -4.491884 0.0004 

     
     R-squared 0.981001     Mean dependent var 8462.457 

Adjusted R-squared 0.970868     S.D. dependent var 17119.95 
S.E. of regression 2922.043     Akaike info criterion 19.07795 
Sum squared resid 1.28E+08     Schwarz criterion 19.51972 
Log likelihood -219.9354     Hannan-Quinn criter. 19.19515 
Durbin-Watson stat 2.549187    

     
      

  

  

2017 203367.54 773467.7 6.68 32.352 

2018   24.35  



 
 

- 70 - 
 

  

ʤرق Ȗʲ3(مل(  لʗعʸال ʙي فلȜǻام دʗʳʯإسǺ فʙʶال ʙعʴن لʦȜʴار الʙقʯار إسʮʯائج إخʯن)ADF ( Ȏʦʯʴʸال ʗʹع  

Null Hypothesis: EX has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.008142  0.9989 

Test critical values: 1% level  -2.636901  
 5% level  -1.951332  
 10% level  -1.610747  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(EX)   
Method: Least Squares   
Date: 12/12/19   Time: 22:48   
Sample (adjusted): 1986 2018   
Included observations: 33 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     EX(-1) 0.507740 0.168788 3.008142 0.0051 
     
     R-squared 0.173760     Mean dependent var 0.737121 

Adjusted R-squared 0.173760     S.D. dependent var 3.058920 
S.E. of regression 2.780490     Akaike info criterion 4.912966 
Sum squared resid 247.3960     Schwarz criterion 4.958314 
Log likelihood -80.06393     Hannan-Quinn criter. 4.928224 
Durbin-Watson stat 1.175006    

 

  

 ʤرق Ȗʲ4(مل ( لʗعʸال ʙي فلȜǻار دʮʯام إخʗʳʯإسǺ ʤʳʷʯل الʗن معʦȜار سʮʯائج إخʯن)ADF( ا ʗʹق الأولعʙلف 

 
Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.295955  0.0260 

Test critical values: 1% level  -3.724070  
 5% level  -2.986225  
 10% level  -2.632604  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(INF,2)   
Method: Least Squares   
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Date: 12/12/19   Time: 23:06   
Sample (adjusted): 1993 2017   
Included observations: 25 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INF(-1)) -1.516940 0.460243 -3.295955 0.0043 

D(INF(-1),2) 0.261666 0.385849 0.678155 0.5068 
D(INF(-2),2) 0.426037 0.327510 1.300837 0.2107 
D(INF(-3),2) 0.450293 0.304962 1.476555 0.1581 
D(INF(-4),2) 0.236611 0.329909 0.717199 0.4830 
D(INF(-5),2) 0.353467 0.303980 1.162799 0.2610 
D(INF(-6),2) 0.307720 0.187752 1.638969 0.1196 

C -4.765268 3.317269 -1.436503 0.1690 
     
     R-squared 0.762940     Mean dependent var 0.715280 

Adjusted R-squared 0.665327     S.D. dependent var 26.76543 
S.E. of regression 15.48405     Akaike info criterion 8.571836 
Sum squared resid 4075.849     Schwarz criterion 8.961876 
Log likelihood -99.14795     Hannan-Quinn criter. 8.680016 
F-statistic 7.815969     Durbin-Watson stat 1.725089 
Prob(F-statistic) 0.000270    

     
     

  

 
 عند المستوى) ADF(المعدل  نتائج إختبار سكون الناتج المحلي الاجمالي بإستخدام إختبار دیكي فلر)5(ملحق رقم 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 3 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  2.458881  0.9954 

Test critical values: 1% level  -2.647120  
 5% level  -1.952910  
 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(GDP)   
Method: Least Squares   
Date: 12/12/19   Time: 23:03   
Sample (adjusted): 1989 2017   
Included observations: 29 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDP(-1) 0.269163 0.109466 2.458881 0.0212 

D(GDP(-1)) 0.162859 0.274414 0.593480 0.5582 
D(GDP(-2)) -0.176308 0.282458 -0.624190 0.5382 
D(GDP(-3)) -0.496022 0.279134 -1.777004 0.0877 

     
     R-squared 0.637762     Mean dependent var 25057.81 

Adjusted R-squared 0.594294     S.D. dependent var 45647.98 
S.E. of regression 29075.52     Akaike info criterion 23.52062 
Sum squared resid 2.11E+10     Schwarz criterion 23.70922 
Log likelihood -337.0490     Hannan-Quinn criter. 23.57969 
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Durbin-Watson stat 2.075377    
     
     

  

 ʤرق Ȗʲ6(مل(  ʙیʗائج تقʯنARDL  العام 

Dependent Variable: MS   
Method: ARDL    
Date: 12/12/19   Time: 23:15   
Sample (adjusted): 1990 2017   
Included observations: 28 after adjustments  
Maximum dependent lags: 5 (Automatic selection) 
Model selection method: Adjusted R-squared  
Dynamic regressors (5 lags, automatic): LOG(EX) LOG(INF) LOG(GDP)         
                    
Fixed regressors: C   
Number of models evalulated: 1080  
Selected Model: ARDL(5, 5, 4, 5)  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     MS(-1) 0.652807 0.585233 1.115465 0.3154 

MS(-2) -1.080362 0.679781 -1.589279 0.1729 
MS(-3) -0.941248 0.699512 -1.345578 0.2362 
MS(-4) 0.392878 0.738007 0.532350 0.6173 
MS(-5) 4.754586 0.918736 5.175137 0.0035 

LOG(EX) 22184.72 17749.72 1.249863 0.2667 
LOG(EX(-1)) -58571.36 22995.07 -2.547127 0.0514 
LOG(EX(-2)) 1258.385 13710.07 0.091785 0.9304 
LOG(EX(-3)) 17642.48 10029.98 1.758975 0.1389 
LOG(EX(-4)) 18256.65 7919.680 2.305226 0.0693 
LOG(EX(-5)) 39509.61 13587.75 2.907737 0.0335 

LOG(INF) 11666.85 3911.945 2.982364 0.0307 
LOG(INF(-1)) 13604.39 4515.432 3.012866 0.0297 
LOG(INF(-2)) 11337.34 4059.890 2.792523 0.0383 
LOG(INF(-3)) 9422.943 3837.446 2.455525 0.0575 
LOG(INF(-4)) 4554.890 2646.137 1.721336 0.1458 
LOG(GDP) -20097.69 10680.86 -1.881655 0.1186 

LOG(GDP(-1)) 24595.33 10642.04 2.311148 0.0688 
LOG(GDP(-2)) -5775.031 6328.572 -0.912533 0.4033 
LOG(GDP(-3)) -19645.40 7142.428 -2.750522 0.0403 
LOG(GDP(-4)) -4188.225 2978.562 -1.406123 0.2187 
LOG(GDP(-5)) -10306.83 3631.375 -2.838272 0.0363 

C 237472.5 70258.69 3.379973 0.0197 
     
     R-squared 0.998015     Mean dependent var 30009.24 

Adjusted R-squared 0.989282     S.D. dependent var 46695.51 
S.E. of regression 4834.340     Akaike info criterion 19.72497 
Sum squared resid 1.17E+08     Schwarz criterion 20.81928 
Log likelihood -253.1495     Hannan-Quinn criter. 20.05951 
F-statistic 114.2757     Durbin-Watson stat 2.877240 
Prob(F-statistic) 0.000025    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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 ʤرق Ȗʲة ) 7(ملȂʦʹمع Ȏʦʯʴم ʗʹود عʗʲار الʮʯإخ Ȗراسة وفʗات الʙʻغʯʸك لʙʯʵʸؒامل الʯار الʮʯائج إخʯ5ن%  

 
     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     
   

Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  9.716597 10%   2.37 3.2 
K 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 
  1%   3.65 4.66 
     

Actual Sample Size 28  
Finite Sample: 

n=35  
  10%   2.618 3.532 
  5%   3.164 4.194 
  1%   4.428 5.816 
     

   
Finite Sample: 

n=30  
  10%   2.676 3.586 
  5%   3.272 4.306 
  1%   4.614 5.966 
     
     

  

  

 ʤرق Ȗʲذج  ) 8(ملʦʸن ʙیʗائج تقʯنARDL  راسةʗات الʙʻغʯʸل  

 
ARDL Long Run Form and Bounds Test  
Dependent Variable: D(MS)   
Selected Model: ARDL(5, 5, 4, 5)  
Case 2: Restricted Constant and No Trend  
Date: 12/12/19   Time: 23:19   
Sample: 1985 2018   
Included observations: 28   

     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C 237472.5 70258.69 3.379973 0.0197 

MS(-1)* 2.778660 0.491747 5.650588 0.0024 
LOG(EX(-1)) 40280.48 12404.93 3.247135 0.0228 
LOG(INF(-1)) 50586.41 15794.21 3.202845 0.0239 
LOG(GDP(-1)) -35417.84 9071.482 -3.904306 0.0114 

D(MS(-1)) -3.125853 1.024641 -3.050680 0.0284 
D(MS(-2)) -4.206215 1.103819 -3.810601 0.0125 
D(MS(-3)) -5.147464 1.091624 -4.715418 0.0053 
D(MS(-4)) -4.754586 0.918736 -5.175137 0.0035 
DLOG(EX) 22184.72 17749.72 1.249863 0.2667 

DLOG(EX(-1)) -76667.12 20972.37 -3.655625 0.0147 
DLOG(EX(-2)) -75408.74 22239.07 -3.390823 0.0194 
DLOG(EX(-3)) -57766.26 16499.74 -3.501040 0.0173 
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DLOG(EX(-4)) -39509.61 13587.75 -2.907737 0.0335 
DLOG(INF) 11666.85 3911.945 2.982364 0.0307 

DLOG(INF(-1)) -25315.17 8855.136 -2.858812 0.0355 
DLOG(INF(-2)) -13977.83 5565.361 -2.511577 0.0537 
DLOG(INF(-3)) -4554.890 2646.137 -1.721336 0.1458 
DLOG(GDP) -20097.69 10680.86 -1.881655 0.1186 

DLOG(GDP(-1)) 39915.49 10080.57 3.959648 0.0107 
DLOG(GDP(-2)) 34140.46 9719.839 3.512451 0.0171 
DLOG(GDP(-3)) 14495.05 3922.640 3.695229 0.0141 
DLOG(GDP(-4)) 10306.83 3631.375 2.838272 0.0363 

     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     LOG(EX) -14496.37 4664.672 -3.107693 0.0266 

LOG(INF) -18205.32 6061.502 -3.003434 0.0300 
LOG(GDP) 12746.37 3503.173 3.638522 0.0149 

C -85462.94 26270.99 -3.253130 0.0226 
     
     EC = MS - (-14496.3704*LOG(EX)  -18205.3244*LOG(INF) + 12746.3750 

        *LOG(GDP)  -85462.9437 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     
   

Asymptotic: 
n=1000  

F-statistic  9.716597 10%   2.37 3.2 
k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 
  1%   3.65 4.66 
     

Actual Sample Size 28  
Finite Sample: 

n=35  
  10%   2.618 3.532 
  5%   3.164 4.194 
  1%   4.428 5.816 
     

   
Finite Sample: 

n=30  
  10%   2.676 3.586 
  5%   3.272 4.306 
  1%   4.614 5.966 
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Ȗʲمل  ʤعي ) 9(رقʻʮʠع الȂزʦʯار الʮʯة إخʱʻʯن ʥʻʮیHistogram-Normality –Test  
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Series: Residuals
Sample 1990 2017
Observations 28

Mean       2.80e-11
Median   110.4652
Maximum  5059.890
Minimum -5949.285
Std. Dev.   2080.369
Skewness  -0.288639
Kurtosis   4.647033

Jarque-Bera  3.553627
Probability   0.169176

 

 ʤرق Ȗʲار ) 10(ملʮʯة إخʱʻʯن ʥʻʮیLM  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 2.668855     Prob. F(2,3) 0.2158 

Obs*R-squared 17.92529     Prob. Chi-Square(2) 0.0001 
     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID   
Method: ARDL    
Date: 12/10/19   Time: 22:58   
Sample: 1990 2017   
Included observations: 28   
Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     MS(-1) 1.459685 1.582561 0.922356 0.4244 

MS(-2) -1.684570 2.208254 -0.762852 0.5011 
MS(-3) 0.706249 1.896008 0.372493 0.7343 
MS(-4) -0.203370 0.789560 -0.257574 0.8134 
MS(-5) -1.045180 1.353047 -0.772464 0.4961 

LOG(EX) -28661.37 29733.72 -0.963935 0.4062 
LOG(EX(-1)) 31305.28 63324.16 0.494365 0.6550 
LOG(EX(-2)) 1092.718 13249.86 0.082470 0.9395 
LOG(EX(-3)) 158.2810 12568.55 0.012593 0.9907 
LOG(EX(-4)) -4155.282 17332.58 -0.239738 0.8260 
LOG(EX(-5)) -13382.54 31020.00 -0.431417 0.6953 

LOG(INF) 695.1367 7446.380 0.093352 0.9315 
LOG(INF(-1)) -4024.542 14380.71 -0.279857 0.7978 
LOG(INF(-2)) -2123.000 9492.172 -0.223658 0.8374 
LOG(INF(-3)) -3015.130 9660.844 -0.312098 0.7754 
LOG(INF(-4)) -925.5221 4934.526 -0.187561 0.8632 
LOG(GDP) 16192.34 17557.16 0.922264 0.4244 

LOG(GDP(-1)) -15127.53 27489.95 -0.550293 0.6204 
LOG(GDP(-2)) -665.3683 7650.885 -0.086966 0.9362 
LOG(GDP(-3)) 6905.047 15649.80 0.441223 0.6889 
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LOG(GDP(-4)) 174.6538 2714.197 0.064348 0.9527 
LOG(GDP(-5)) 2012.171 7795.508 0.258119 0.8130 

C -74374.84 94098.89 -0.790390 0.4870 
RESID(-1) -1.301427 0.728215 -1.787147 0.1719 
RESID(-2) 0.779876 2.539258 0.307127 0.7788 

     
     R-squared 0.640189     Mean dependent var 2.80E-11 

Adjusted R-squared -2.238300     S.D. dependent var 2080.369 
S.E. of regression 3743.681     Akaike info criterion 18.84565 
Sum squared resid 42045440     Schwarz criterion 20.03512 
Log likelihood -238.8391     Hannan-Quinn criter. 19.20928 
F-statistic 0.222405     Durbin-Watson stat 2.909833 
Prob(F-statistic) 0.987804    

     
     

 

 ʤرق Ȗʲار ) 11(ملʮʯة إخʱʻʯن ʥʻʮیBreusch-pagan-Godfrey 

 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.549162     Prob. F(22,5) 0.8498 

Obs*R-squared 19.80403     Prob. Chi-Square(22) 0.5953 
Scaled explained SS 1.151561     Prob. Chi-Square(22) 1.0000 

     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 12/12/19   Time: 23:34   
Sample: 1990 2017   
Included observations: 28   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -3.57E+08 1.48E+08 -2.405568 0.0612 

MS(-1) -522.5123 1235.273 -0.422993 0.6899 
MS(-2) 27.15065 1434.840 0.018922 0.9856 
MS(-3) -1167.312 1476.487 -0.790601 0.4650 
MS(-4) -756.8542 1557.739 -0.485867 0.6476 
MS(-5) 2469.003 1939.211 1.273200 0.2589 

LOG(EX) -23867723 37464992 -0.637067 0.5521 
LOG(EX(-1)) 27863285 48536561 0.574068 0.5908 
LOG(EX(-2)) 5007452. 28938364 0.173039 0.8694 
LOG(EX(-3)) -7755294. 21170650 -0.366323 0.7291 
LOG(EX(-4)) -9017427. 16716365 -0.539437 0.6127 
LOG(EX(-5)) -28236812 28680182 -0.984541 0.3701 

LOG(INF) -3784120. 8257090. -0.458287 0.6660 
LOG(INF(-1)) -7820268. 9530892. -0.820518 0.4493 
LOG(INF(-2)) -7218560. 8569362. -0.842368 0.4380 
LOG(INF(-3)) -5388686. 8099841. -0.665283 0.5353 
LOG(INF(-4)) 3329098. 5585301. 0.596046 0.5771 
LOG(GDP) 26589575 22544484 1.179427 0.2913 

LOG(GDP(-1)) -12333414 22462553 -0.549066 0.6066 
LOG(GDP(-2)) 2150460. 13357955 0.160987 0.8784 
LOG(GDP(-3)) 12587649 15075791 0.834958 0.4418 
LOG(GDP(-4)) 5097767. 6286962. 0.810847 0.4543 
LOG(GDP(-5)) 6363880. 7664880. 0.830265 0.4442 

     
     R-squared 0.707287     Mean dependent var 4173365. 
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Adjusted R-squared -0.580652     S.D. dependent var 8116211. 
S.E. of regression 10204023     Akaike info criterion 35.03455 
Sum squared resid 5.21E+14     Schwarz criterion 36.12886 
Log likelihood -467.4837     Hannan-Quinn criter. 35.36909 
F-statistic 0.549162     Durbin-Watson stat 2.181653 
Prob(F-statistic) 0.849757    

     
     

 

 ʤرق Ȗʲار ) 12(ملʮʯة إاخʱʻʯنARCH 

 
Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 0.549162     Prob. F(22,5) 0.8498 

Obs*R-squared 19.80403     Prob. Chi-Square(22) 0.5953 
Scaled explained SS 1.151561     Prob. Chi-Square(22) 1.0000 

     
          

Test Equation:    
Dependent Variable: RESID^2   
Method: Least Squares   
Date: 12/12/19   Time: 23:34   
Sample: 1990 2017   
Included observations: 28   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -3.57E+08 1.48E+08 -2.405568 0.0612 

MS(-1) -522.5123 1235.273 -0.422993 0.6899 
MS(-2) 27.15065 1434.840 0.018922 0.9856 
MS(-3) -1167.312 1476.487 -0.790601 0.4650 
MS(-4) -756.8542 1557.739 -0.485867 0.6476 
MS(-5) 2469.003 1939.211 1.273200 0.2589 

LOG(EX) -23867723 37464992 -0.637067 0.5521 
LOG(EX(-1)) 27863285 48536561 0.574068 0.5908 
LOG(EX(-2)) 5007452. 28938364 0.173039 0.8694 
LOG(EX(-3)) -7755294. 21170650 -0.366323 0.7291 
LOG(EX(-4)) -9017427. 16716365 -0.539437 0.6127 
LOG(EX(-5)) -28236812 28680182 -0.984541 0.3701 

LOG(INF) -3784120. 8257090. -0.458287 0.6660 
LOG(INF(-1)) -7820268. 9530892. -0.820518 0.4493 
LOG(INF(-2)) -7218560. 8569362. -0.842368 0.4380 
LOG(INF(-3)) -5388686. 8099841. -0.665283 0.5353 
LOG(INF(-4)) 3329098. 5585301. 0.596046 0.5771 
LOG(GDP) 26589575 22544484 1.179427 0.2913 

LOG(GDP(-1)) -12333414 22462553 -0.549066 0.6066 
LOG(GDP(-2)) 2150460. 13357955 0.160987 0.8784 
LOG(GDP(-3)) 12587649 15075791 0.834958 0.4418 
LOG(GDP(-4)) 5097767. 6286962. 0.810847 0.4543 
LOG(GDP(-5)) 6363880. 7664880. 0.830265 0.4442 

     
     R-squared 0.707287     Mean dependent var 4173365. 

Adjusted R-squared -0.580652     S.D. dependent var 8116211. 
S.E. of regression 10204023     Akaike info criterion 35.03455 
Sum squared resid 5.21E+14     Schwarz criterion 36.12886 
Log likelihood -467.4837     Hannan-Quinn criter. 35.36909 
F-statistic 0.549162     Durbin-Watson stat 2.181653 
Prob(F-statistic) 0.849757    
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 ʤرق Ȗʲار )13(ملʮʯة إخʱʻʯنRamesyRESET test 

 
Ramsey RESET Test   
Equation: EQ02   
Specification: (MS)   MS(-1) MS(-2) MS(-3) MS(-4) MS(-5) LOG(EX) LOG(EX( 
        -1)) LOG(EX(-2)) LOG(EX(-3)) LOG(EX(-4)) LOG(EX(-5)) LOG(INF) 
        LOG(INF(-1)) LOG(INF(-2)) LOG(INF(-3)) LOG(INF(-4)) LOG(GDP) 
        LOG(GDP(-1)) LOG(GDP(-2)) LOG(GDP(-3)) LOG(GDP(-4)) 
        LOG(GDP(-5)) C    
Omitted Variables: Squares of fitted values  

     
      Value df Probability  

t-statistic  1.929413  4  0.1259  
F-statistic  3.722635 (1, 4)  0.1259  

     
     F-test summary:   

 Sum of Sq. df 
Mean 

Squares  
Test SSR  56328650  1  56328650  
Restricted SSR  1.17E+08  5  23370844  
Unrestricted SSR  60525569  4  15131392  

     
          

Unrestricted Test Equation:   
Dependent Variable: MS   
Method: ARDL    
Date: 12/12/19   Time: 23:41   
Sample: 1990 2017   
Included observations: 28   
Maximum dependent lags: 5 (Automatic selection) 
Model selection method: Adjusted R-squared  
Dynamic regressors (5 lags, automatic):   
Fixed regressors: C   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     MS(-1) 0.398856 0.488951 0.815739 0.4604 

MS(-2) 0.022034 0.790976 0.027856 0.9791 
MS(-3) -0.098387 0.712491 -0.138089 0.8968 
MS(-4) 0.142949 0.607795 0.235193 0.8256 
MS(-5) 0.795703 2.180968 0.364839 0.7337 

LOG(EX) 6980.334 16311.94 0.427928 0.6907 
LOG(EX(-1)) -4470.794 33594.48 -0.133081 0.9006 
LOG(EX(-2)) -6716.499 11780.60 -0.570132 0.5991 
LOG(EX(-3)) 4041.933 10715.54 0.377203 0.7252 
LOG(EX(-4)) -2101.847 12326.65 -0.170512 0.8729 
LOG(EX(-5)) 3901.410 21450.88 0.181876 0.8645 

LOG(INF) 808.9982 6448.045 0.125464 0.9062 
LOG(INF(-1)) 904.4966 7518.445 0.120304 0.9100 
LOG(INF(-2)) 508.7214 6493.888 0.078338 0.9413 
LOG(INF(-3)) 668.9318 5488.161 0.121886 0.9089 
LOG(INF(-4)) 515.5155 2986.054 0.172641 0.8713 
LOG(GDP) -1810.996 12794.17 -0.141548 0.8943 

LOG(GDP(-1)) 2922.450 14124.56 0.206906 0.8462 
LOG(GDP(-2)) 3732.871 7086.235 0.526778 0.6262 
LOG(GDP(-3)) -2919.767 10400.80 -0.280725 0.7928 
LOG(GDP(-4)) 1083.846 3634.619 0.298201 0.7804 
LOG(GDP(-5)) -88.62377 6048.604 -0.014652 0.9890 

C -34951.50 152092.3 -0.229804 0.8295 
FITTED^2 2.14E-06 1.11E-06 1.929413 0.1259 
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     R-squared 0.998972     Mean dependent var 30009.24 

Adjusted R-squared 0.993060     S.D. dependent var 46695.51 
S.E. of regression 3889.909     Akaike info criterion 19.13853 
Sum squared resid 60525569     Schwarz criterion 20.28042 
Log likelihood -243.9395     Hannan-Quinn criter. 19.48762 
F-statistic 168.9898     Durbin-Watson stat 2.497998 
Prob(F-statistic) 0.000075    

     
      

 
 

 
   

 ʤرق Ȗʲات) 14(ملʟاʮفة الإرتʦفʶم  

 
 GDP EX INF 

GDP 1 0.881142 -0.283259 
EX 0.881142 1 -0.517377 
INF -0.283259 -0.517377 1 

 

  )CUSUMQ(و )  CUSUM(نʱʻʯة إخʮʯار ) Ȗ)15 رقʲ ʤمل
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 ʤرق Ȗʲار ثایل ) 16(ملʮʯة إخʱʻʯضح نʦاني یʻل بȜشTheil lnequality Coefficient 
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MSF ± 2 S.E.

Forecast: MSF
Actual: MS
Forecast sample: 1985 2018
Adjusted sample: 1990 2017
Included observations: 28
Root Mean Squared Error 2042.882
Mean Absolute Error      1439.768
Mean Abs. Percent Error 104.0630
Theil Inequality Coefficient 0.018646
     Bias Proportion         0.000000
     Variance Proportion  0.000497
     Covariance Proportion  0.999503
Theil U2 Coefficient         5.692356
Symmetric MAPE             46.16724

  

 

 


