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 الشكر والعرفان

أكلًا الشكر لله سبحانو كتعالي ثـ اسرة كمية الدراسات التجارية جامعة السكداف لمعمكـ 
السكداف كالمكتبة  كالشكر مكصكؿ الي مكتبة الدراسات العميا جامعة .....كالتكنكلكجيا

 المركزية لجامعة افريقيا العالمية 

ثـ الشكر أجزؿ لمدكتكر عمي أحمد الأميف المشرؼ عمي ىذه الدراسة الذؼ يمدنا 
بالتكجيو كالتصكيب حتي خرجت الدراسة بثكابيا ىذا ، نشكر تكاضعو كالصبره عمينا 

 حتي قضي الله ىذا الأمر.

 الذؼ امدنا بمعمكمات ذات الصمو كاديف بالشكر لبنؾ السكداف المركزؼ 

نتقدـ إليكـ بأسمي ايات  تقديراً لجيكدكـ المشرقة كعطائكـ المتكاصل في مسيرة التعميـ
بيننا لما قدمتمكىك مف بذؿ  الشكر كالتقدير كىذه لمسة تقدير نشد بيا حباؿ التكاصل

 كعطاء لإرساء قيـ التفكؽ كالنجاح
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 المستخمص
 

 – 1998)ه الدراسة التمكيل بالعجز كاثره عمي الناتج المحمي الإجمالي في السكداف تناكلت ىذ    
متمكيل بالعجز عمي الناتج المحمي الاجمالي في السكداف لتأثير  كجكدفي  دراسةكتمثمت مشكمة ال، ـ(2017
السياسات  كمعرفةأسباب المجؤ ك  ظاىرة التمكيل بالعجز تعرؼ عميلالي االدراسة  تكىدف فترة الدراسة ،خلبؿ 

متمكيل ل ، كلمعالجة كدراسة ىذه المشكمة تـ كضع الفرضيات التالية.التي اتبعت لمعالجة آثار التمكيل بالعجز
كالناتج  التمكيل بالعجزعمي الناتج المحمي الاجمالي في السكداف.ىنالؾ ارتباط قكؼ بيف  الببالعجز أثر س

 .جراءات التي اتبعت لمعالجة أثار التمكيل بالعجزعدـ فعالية  السياسات كالأالمحمي الاجمالي .

الظاىرة محل  كتحميل لكصف الكصفي منيج التحميلكالعمي المنيج التاريخي الدراسة  هذىػ تعتمدإ     
 .( spssحصائية لمعمكـ الاجتماعية )برنامج الحزمة الإ كمنيج التحميل الأحصائى باستخداـ دراسةالػ

الناتج المحمي ك لتمكيل بالعجز عة مف النتائج اىميا العلبقة بيف ظاىرة اتكصمت الدراسة الي مجمك    
رتباط قكؼ بيف التمكيل بالعجز كالناتج المحمي إىنالؾ علبقة .في السكداف أثناء فترة الدراسة طردية  جماليالإ
لتمكيل بالعجز ا مف ظاىرة يا الحككمة لتقميلتبعتإجراءت التي سياسات كالإمىنالؾ عدـ فعاليو ل ، جماليالإ

فقط بعد انقضاء المرحلة الأولي التمكيل بالعجز سـتخدم أكمف اىـ تكصيات الدراسة يجب  كتفادؼ أثارىا. 

تقميل العمل عمي  ،دافمما يؤدؼ الي المساىمة الحقيقية في الناتج المحمي الإجمالي في السك  من التنمية
ي حتي لا يتـ الإعتماد عمية في تمكيل التنمية الإرتباط بيف التمكيل بالعجز كالناتج المحمي الإجمال

جراءات اكثر فعالية حتي تمكف مف تقميل الأثار الناتجة عف كضع الإقتصادية في السكداف.  سياسات كا 
 التمكيل بالعجز، كعدـ الإعتماد عمية في تمكيل عجز المكازنة.
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Abstract 

    This study investigated the deficit financing and its impact on the Gross 

Domestic Product (GDP) in Sudan (1998 - 2017). The problem of the study was 

represented in that there was a deficit financing effect on the (GDP) in Sudan 

during the studied period. The study aimed to identify the phenomenon of deficit 

financing and the reasons behind resorting to this measure and to find out the 

policies that were adopted in order to address the effects of the deficit financing. In 

order to investigate this problem, the following hypotheses were set: Deficit 

financing has a negative impact on (GDP) in Sudan. There is a strong correlation 

between deficit financing and (GDP). Policies and measures adopted to address the 

effects of deficit financing were ineffective. 

    This study used a historical and a descriptive analytical methods and the 

Statistical Package for Social Science (SPSS) to describe  and analyze the 

investigated phenomenon.  

   The study concluded several findings, the most important include: There is a 

direct relationship between the deficit financing and the (GDP) in Sudan during the 

period studied. There is a strong correlation between deficit financing and (GDP). 

The policies and measures adopted by the government to reduce the phenomenon 

of deficit financing and avoid its effects were ineffective. The most important 

recommendations of the study: Deficit financing should be used only after the end 

of first stage of the development so as to contribute to the (GDP) in Sudan 

effectively. The correlations between deficit financing and (GDP) should be 

reduced so that the government does not depend on it in financing economic 

development in Sudan. More effective policies and measures should be adopted in 

order to reduce the effects of deficit financing so the government would not depend 

on it to finance the budget deficit. 
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 المبحث الاول

 الأطار المنيجي لمدراسة

 :  Introduction مقدمةال

ك فػي الػدكؿ أمة دػقػدكؿ المتػسؤاء في ال فيقتصاديالمفكريف الإ اىتماـفي قائمة  ظل التمكيل بالعجز   
ل ػي أكائػػ ففكر ػدؿ الػر الجػتعػث اسػيػح فعالو لعلبج الػبطالة كالكػػساد.ل الائػالكس مف بارهػباعتالمتخمفة 

لبد ػبػتماد الػعإ كؿ امكاف ػنمية حػف في شئكف التػيػف كالباحثيتصاديػقكريف الإػف المفػماضي بيػرف الػقػنيات الػيػالست
 الإقتصادية.يمة لتمكيل التنمية ػكسػك ويػمفة عمػالمتخ

ي مكازينيا العامة ػف اليػػالم زػعجػالنامية تعاني مف زيادة ال دكؿػمب الػغإ ع ػديث نلبحػاد الحػصػتػقلإكفي ا    
ككذلؾ الخارجي  )التمكيل بالعجز(قتراض الداخميالإمما جعميا تعتمد عمي تمكيل العجز المالي مف خلبؿ 

ي تعاني داف التكالسكداف احد البم ،ي طريقة التمكيل بالعجز في المكزنة العامة،كينصب مكضكع الدراسة عم
جات ػعار المنتػسأ فاضػنخكاة، ػيػدمػالنفقات العسكرية كالخرتػفاع إبسبب  ،امةػالع اد في مكزانتيػمف العجز الشدي

ات ليتباع آكأ ة،تمكيمي رالبحث عف مصادي ك كماؽ الحكػنفتخفيض الأب ػػطما يتكىذ ة كالحيكانية،ػيػلزراعا
 .الحككمية في المكازنة  العجزجل تخفيض أمف  الحديثة

 : Study problem الدراسةمشكمة 

امة ػعػالمكازنة الف السكداف في فترة مف الفترات استخدـ التمكيل بالعجز في إفي  الدراسةزت مشكمة ػكترك    
 ،نتاجكانخفاض الإ نفاؽ الحككميكارتفاع الإ كيل الخارجيتمػالك ية ػزراعػردات الػػيلإا فاضػنخكذلؾ لإ ،دكلةػػلم

تأثير  كجكد فيمشكمة الدراسة  تتمثلك  ،صدار نقد الجديد(الدكلة الي التمكيل بالعجز)الأ تكجةي ػال مما ادؼ
 .(ـ2017 –1998)في السكداف خلبؿ الفترة مف  جماليلإكيل بالعجز عمي الناتج المحمي امتمل
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 :تيلأا الدراسة مف خلبؿ لاتاؤ تس كيمكف الكقكؼ عمي

 ؟جمالي في السكداف خلبؿ فترة الدراسةلإالناتج المحمي ا عميمتمكيل بالعجز ل تأثيرىل ىنالؾ  .1
 ؟متمكيل بالعجز لت الي المجؤ الأسباب التي ادماىي  .2
 ؟)القطاع الزراعي كالصناعي( نتاجيةلإالتمكيل بالعجز الي القطاعات ا ىل تـ تكجيو .3

  Study Hypothesis:الدراسةفرضيات 

 عمي الناتج المحمي الاجمالي في السكداف. سالبتمكيل بالعجز أثر مل .1
 . في السكداف جماليكالناتج المحمي الإ التمكيل بالعجزىنالؾ ارتباط قكؼ بيف  .2
 تبعت لمعالجة أثار التمكيل بالعجز.إالية  السياسات كالأجراءات التي عدـ فع .3

  Study Objecives: الدراسةاىداف 

 لييا.إ كءاىرة التمكيل بالعجز كأسباب المجالتعرؼ عمي ظ .1
 .ز عمي الناتج المحمي الإجماليسمكب التمكيل بالعجلأالدكلة  مف إستخداـثار المترتبة التعرؼ عمى الأ .2
 لمعالجة آثار التمكيل بالعجز. تـ إتباعيا مف قبل الدكلةالسياسات التي  معرفة .3

          Study importance: الدراسةىمية إ

جمالي خلبؿ فترة لإكيل بالعحز عمي الناتج المحمي امد الجيات المختصو بنتائج تأثير التم ىمية العممية :الأ
 الدراسة

التي تركتيا الدراسات السابقة فيما يتعمق بقياس أثر  سد الفجؤ لدراسات السابقة في ةمكاصم الأىمية العممية :
كلأضافة في المكتبة السكدانية يستفيد منيا القراء  ،جمالي في السكداف لإكيل بالعجز عمي الناتج المحمي االتم

 كالباحثيف. 
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   Study Method: الدراسةمنيج 

لبؿ ف خػممحل الدراسة كذلؾ لتتبع الظاىرة  التاريخي منيجال عمي في جانبيا النظرػ  الدراسة هذػى تاعتمد  
منيج ة لتناكلت ىذه الظاىرة ، إضافكالأدبيات التي كداني ػالسقتصاد الإاريخي لكضع ػتػطكر الػتػة الػػدراس

ما في الجانب العممي التطبيقي فقد اعتمدت الدراسة ، ادراسةػالظاىرة محل ال كتحميل لكصف الكصفي التحميل
( كذلؾ spssجتماعية )حصائية لمعمكـ الإبرنامج الحزمة الإ التحميل منيج التحميل الأحصائى باستخداـ

  .خلبؿ فترة الدراسة  السكداني جماليلإالناتج المحمي ا في ر التمكيل بالعجزثأمعرفة ػل ياناتلتحميل الب

  Study Limits: الدراسةحدود 

 .كدافػػسػػة الػكريػالحدكد المكانية : جمي

 .ـ2017 -1998: الحدكد الزمانية 

  Structure Study: الدراسةىيكل 

فصكؿ  اربعة ، كقسمت الي ل بالعجز في الناتج المحمي الأجماليثر التمكيجاءت ىذه الدراسة بعنكاف أ  
كاما ، ابقة السات درسة كالدراسػطار المنيجي لملإال الاكؿ ػفالفص ، ف المباحثػدد مػػصل عػل فػكػية لػيسػرئ
المحمي  كمفيكـ الناتجز ػمكيل بالعجـ التك يػػمفف ػريف عػكؼ عمي تعػتػيح طار النظرؼ لمدراسةصل الثاني الإػالف
ث الػالثصل ػحيف الففي ك  كآثار التمكيل بالعجز عمي الناتج المحمي الإجمالي، كالعلبقة بينيما جماليلإا

كاما ، كداف ػػفي السىذه السياسو تباع إ أسبابك , ز ػعجػبال التمكيل ظاىرةك  قتصاد السكدانيادأء الإ يعػرض
 كالملبحق.كالمراجع  كالخاتمة اتيضر الف اختبارالدراسة التطبيقية ك فيو  لرابعل اػػالفص
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 المبحث الثاني

  Previous Studiesة:ـقـابـات السـدراسـال

  .م(2009) عوض ابراىيم عمي -1

كتمثمت مشكمة  ،قتصادية في السكدافلإثره عمي التنمية اأالدراسة ادارة التمكيل بالعجز ك ىذه تناكلت     
كالنقص في السيكلة نتاجية لإطاعات اػكجكد طاقات عاطمة بالقفي كجكد مكارد ىائمة غير مستغمة ك  الدراسة

ية الكافية ػمالػفتقار لممكارد الكداف اللئػػقتصادية بالسلإتعثر عممية التنمية ا ،المثمي مع كجكد قدرة استيعابية
 .عيابية ػكلة المثمي مع كجكد قدرة استػقص في السيػكالن

ساسية التمكيل بالعجز في ظل السمات الأ يجابيات سياسةك إلتعرؼ عمي سمبيات ا أىمية الدراسة    
بب ػت ىي السػرفي ليسػاز المصػدانة مف الجػيػتػسف الإأ فرضيات الدراسةك  ، ،كدانيػاد السػقتصكالييكمية للئ

يؤدؼ الي  ية لاػقػيػقػالح ػز مف المصادرجػكيل بالعػف التمأ ،كدافػسػكط التضخمية بالػع الضغػسى في دفػالرئي
 التأكد مف كجكد أىداؼ الدراسةكمف اىـ  .تضخـالحداث يؤدؼ لأ كبالتالي لا ،قديةػع في الكتمة النػمق تكسخ
المنيج التاريخي في  الدراسة تبعتا ،رتباط كعلبقة سببية بيف التمكيل بالعجز كمعدلات التضخـ بالسكدافإ
قرائى كالتحميمى كالقياسي كالكمي المعتمد عمي الدكاؿ ستلإمنيج اػاىرة كالػظػانات المتعمقة بالػيػل البػيػحمػع كتػمػج

 الخطية. 

ستدانة مف نة العامة في السكداف عف طريق الأف تمكيل عجز المكاز أالي النتائج التالية  الدراسة كتكصمت
 جزبالتمكيل بالعكتغطية النفقات العامة قد تـ امة لمقابمة ػػرادات العػيسبب عدـ كفاية الإػالجياز المصرفي ب

فراض مي الأػديد عػػصدار الجاثير ىذا الإػعف ذلؾ بمغ ت اً يكر كرغمػقتراض مف الجمكليست عف طريق الإ
تكؼ ػع مسػدؼ رفػاليو بيػمػيات تكجيو المكارد الػتكصػـ الػىأ ف ػكم .النقدؼ المتسبب في دفع الضغكط التضخمية

ات العاطمة خاصة في مجاؿ ػطاقػتقلبؿ الػراع باسػسكالإائمة ػقػتاجية الػنلإاات ػطاعػػتاجية في القػنلإاج كاػنتالأ
ركيز ػتػعرض الكمي مع الػزيادة الػؤدؼ لػذؼ يػتكػ الػاتجة بالمسػنػضافة الػيمة لمػفاع القػرتناعي لأػالقطاع الص
 ـ(2009)عمي ،. ادرػصػعمي سمع ال
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  .م(2003)عباس ناصر عمي حسين -2

 ،تغيرات الاقتصاديةػة في العراؽ كاثارىا في بعض المػعامػالمكازنة ال ة ألية تمكيل عجزػت الدراسػتناكل    
الإيرادات النفطية مع محدكدية باعتماد المكازنة العامة لمدكلة عمى التمكيل مف خلبؿ  دراسةكتركز مشكة ال

ػ إلى مما اد ،ى عجز كبيرػامة إلػعػار النفط تعرضت المكازنة الػكبسبب انخفاض اسع ،رػ ػيرادات الاخالإ
صدار النقد الجديد بالديف العاـ التمكيل مف خلبؿ الإكيل ػثلبثة لتمػرؽ الػدػ الطػحإيار ػككمة إلى اختػلجكء الح

قل كمفة لمعالجة العجز في المكازنة الأ نسب كيدؼ الي تكضيح الطريقة الأالدراسة تقتراض الخارجي لإاك 
ىمية أ كتنبع  ،ديدػقدؼ الجػصدار النك الإأ ،ينةت الخز سؤاء التمكيل عف طريق مزادات حكالا ،الحككمية

قل الأؼ الطرؽ إالمكازنة الحككمية ،ككذلؾ بياف  نسب لتمكيل عجزلأمف خلبؿ التعرؼ الي الطريقة ا دراسةال
  ستقرار الاقتصاد.لإر عمي المتغيرات النقدية كعمي اتاثي

السياسة النقدية تمكيل مف خلبؿ  عاتق كلقد كقع عمى ستمرار العجزإكتكصمت الدراسة إلى بعض النتائج   
تجارية مما ادػ الي تفاقـ الديكف، قتراض مف البنكؾ الكذلؾ مف خلبؿ الإ ،د الرخيصػنقػة الػاسػػباع سيػتإ

ع يجابي منعداـ دكرىا الإإكبالتالي  ،فائدة في جزب الكدائع كالقركض الداخمية كالخارجيةػعار الػسأكمحدكدية 
دني مف إخارجية الي قات العامة كخاصة الػط النفػدراسة يجب ضغػػتكصيات الكمف اىـ  العجز في المكازنة ،

راؽ ػمالية في العػسكاؽ الالعمل عمي تطكير الأ اً ايضك  المستكؼ الحالي لمعالجة العجز في المكازنة العامة ،
ة منيا في تمكيل ستفادللئ الكدائع الداخمية كالخارجية فائدة في جزبػسعر الػيجابي لبراز الدكر الأأمف خلبؿ 

 ـ(2003)حسيف،.النفقات العامة

  م(1995)سعاد ابراىيم اسماعيل -3

ف مكػكداف ، كتػسػقة عمي الػيػبػلبمي كآثر تطػػسي الإالكضع ظكرػجز مف المنػتمكيل بالعػدراسة الػناكلت الػػت    
بالرغـ مف التراكـ  المركزؼ  لسكدافعمي الإستدانة مف بنؾ ا عتمادةإ ف السكداف كاصل أفي مة الدراسة ػمشك
 ضياتفر ـ ػكمف اى .زىا الماليػجػسات العامة لعػكنية المؤسػكتراكـ مدي ركزؼ ػمػنؾ الػبػحككمة مف الػكنية الػديػم

ليست ىنالؾ حاجة ماسة  ،سعارف كمية النقكد كالمستكؼ العاـ الألبقة سببية متبادلة بيػؾ عػاف ىنالالدراسة 
 .سلبمي لمتمكيل التضخمياد الإقتصفي ظل الإ
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خـ ،كخاصة كالتض رتباط كعلبقة سببية بيف التمكيل بالعجزإكد كالتكثيق مف كجكد أالت الي لدراسةا ىدفت    
ىذه تبعت إ ،القطاع العاـ مف الجياز المصرفي في عرض النقكد ىك تفاقـ مديكنية كثر اثرآف العامل الأأك 

يد الدراسة كالمنيج قتصادية قكالمعمكمات المتعمقة بالظاىرة الإانات الدراسة المنيج التاريخي في تجميع البي
 .حصائي الكمي كالقياسيالتحميمي كالإ

كيل عجز المكازنة العامة مف الجياز المصرفي بسبب ػمػائج التي تكصمت ليا الدراسة اف تػتػكمف أىـ الن   
عرض النقكد زيادة طردية  ادةػادؼ الي زي زايدػفاؽ الحككمي المتػنكاكبة التحصيلبت الجارية للئػدـ مػع

نة كمما تغير التمكيل بالعجز مف الجياز أحصائية التي تشير الي كدت ذلؾ النتائج الإأكما ، كمباشرة
سعار عف الأ كدراسة تخفيض معدلات نمػال ػذهتكصيات ىػـ الػكمف اى .المصرفي بالكحدة تغيرات كمية النقكد

مع كالخدمات ػسػالحقيقي لم العرض كءادة نمػمل عمي زيػكقت العػفس الػي كفي نمب الكمػطػال كطريق تقيد النم
 ـ(1995)اسماعيل،.ات كسياسات في جانب العرض كالطمبجراءتخاذ الإإمف خلبؿ 

  .م(2003) ىدي محمد سميمان -4

ة كتركزت مشكم، (1998-1990ضخـ في السكداف)ػتناكلت الدراسة التمكيل بالعجز كأثره عمي الت    
ػرادات يطية الإػجز دكف تغػف طريق التمكيل بالعػجز في المكازنة عػدكلة لتغطية العػاذا لجأت ال نوأفي  دراسةال

ؤدؼ ذلؾ الي زيادة مكقفيا التنافسي في سكؽ السمع ػدكلة كيػكؼ تزيد القكؼ الشرائية في يد الػأنو سػف الحقيقية،
ف أدراسة في ىداؼ الأ تتمثل  .يادة الضغكط التضخميةتؤدؼ الي ز  كالي افرازات ،كالخدمات في المجتمع

نكؾ ػقلبلية البػستا  ك  ة الي الضكابط التي تحكموػالتمكيل في الاقتصاد الاسلبمي كاراء الفقياء حكلو بالاضاف
 )أ( مف قانكف بنؾ السكداف 57كداف في تمكيل العجز عف طريق المادة ػسػنؾ الػل دكر بػشمػالمركزية كالتي ت

 .كالتضخـ مؤشرات الكمية مثل عرض النقكداللتمكيل بالعجز عمي آثار ا،ك 

ل بالعجز دكف ػتمكيػتخداـ الػسإالي الضكء عمي الظركؼ التي تدعك الحككمة  لقاءأفي  الدراسةية ػمػىأ تمثل ػت 
ستدانة بالتضخـ لإارتباط ىذة إستدانة عمي عرض النقكد كمدؼ مف مكارد حقيقية كتاثيرات ىذة الإتغطية 

)أ( مف  57التعديل المستمر في المادة تتمثل في اف  الدراسة ياتضفر ك  ذؼ حدث خلبؿ الفترة الدراسة.ال
 عمي  اً بػمػز المستمر في مكازناتيا العامة قد آثر سػجػعػمكيل الػتػنؾ لػبػجبار كزارة المالية الا  كداف ك ػكف بنؾ السػانػق
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أقتراض الحككمة مف بنؾ المركزؼ كانت لو آثار ، لنقكدادة عرض اػقدؼ كمف ثـ زيػالن صدارنؾ كعمي الأػبػال
عمي المراجع الفقيية في مجاؿ  سمكب النظرؼ معتمدةاستخدامت الأالدراسة منيجية  تضخمية عالية.

في ػسمكب الكصضافة للؤبالإك ة ػاسدر ػاليد ػالمكضكع قكؿ ػعمماء حػياء كالػقػراء الفأقتصاد كمعتمدة عمي الا
 .تحميمي كال

كداف ػسػستدانة الحككمة مف بنؾ الإزيادة المضطردة في ػال أفتائج منيا ػض النػدراسة الي بعػتكصمت الك      
ضخـ ػتػدلات الػعػرتفاع مالي لأػتػكادت بال ،قكدػرض النػقدؼ كمف ثـ زيادة عػصدار النعمي زيادة الأ اً بػرت سمػآث

بب ػة بسػي لمدراسػكليف الإػنػفي الس اً عػفػتضخـ مرتػظل الك ،فاكتةػنسب متكلكف بيا ػترات التي تـ بحثػخلبؿ الف
ىميا إ ة بعض التكصيات ػترح الدراسػكتق ،از المصرفيػيػدانة مف الجػتػستماد الكبير عمي تمكيل العجز بالإعالإ

ـ المديكنية الحككمية ػحج زيادة اك ـ1959نة ػكداف لسػسػكف بنؾ الػانػ()أ( مف ق57عدـ السعي لتعديل الماده)
لية كالمصرفية لبقة الماػعػقرار في الػستنكع مف الإ حداثللؤستلبؼ مف بنؾ السكداف لأ ،المقررة ليا الحدكد عف

امة ػعػز المكازنة الػجػلبلية التي تمكنة مف التحكـ في عػقػستكداف الأػسػؾ الػنػكاعطاء ب،بيف بنؾ كالحككمة 
 ـ(  2003)سميماف ،.ميموػكتق

  .(2009وجدان ميدي أحمد ) -5

مصت تخ ـ(،2005 -1986)تناكلت الدراسة سياسة أحداث العجز في المكازنة العامة خلبؿ الفترة     
ىذه المكازنة العامة كمعرفة مدؼ فعالية لتمكيل عجز صدار نقكد كرقية جديدة إمشكمة الدراسة في معرفة أثر 
في امكانية  الدراسةىمية أ كتكمف  ستقرار الأسعار.قتصادية كأثرىا عمي الإالسياسة في تشغيل المكارد الإ

لمكضكع التمكيل عف طريق احداث التكصل الي نتائج عممية ناتجة عف التحميل الكمي كالتقصي الدقيق 
ىذا النكع مف نشطة تلبئـ ار في ىذه السياسة كأؼ نكع مف الأستمر كمعرفة الي أؼ مدػ يمكف الإ ،العجز

  .كميقتصاد القضارة بالإثار أالتمكيل دكف احداث 

تباع إالاسباب التي دعت الي ك  ،قتصاد السكداني معرفة اثر التمكيل بالعجز عمي الإ الي الدراسة كىدفت    
يترتب عمي  فرضيات الدراسة، ك سلبميقتصاد الإالتمكيل مف المنظكر الإ ىذه السياسة كمناقشة ىذا النمط مف
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 اً أنتاجياً التمكيل التضخمي جياز  نجاح سياسةب يتطم ،قتصادؼضارة عمي النشاط الإ اً التمكيل التضخمي اثار 
 حصائي ، كالمنيج التاريخي.كاتبعت الدراسة المنيج الإ ، اً مرن

لمدكلة في كل  ليو الدراسة أف العجز الكمي المتكاتر سمة مف سمات المكازنة العامةإمف اىـ ما تكصمت ك    
قدؼ الجديد لتمكيل عجز ػنػصدار العميو فأف الإلنظاـ،ستدانة مف از بالإما يمكيل ىذه العج اً فترة لدراسة كغالب

مف ك  ،المكازنة يؤدؼ زيادة الطمب الكمي النقدؼ عف طريق عرض السمع كالخدمات فيحدث ضغكط تضخمية
ف العامميف بالخارج خاصة تسكيق شيادتي شيامة ػيػكدانػسػطاب مدخرات الػقػستأاىـ تكصيات الدراسة ،

ستدانة مف تحجيـ الإ ،زراعي كالحيكانيػتاج الػنية خاصة الأػر البتركلػيػصادرات الغػمي الػماد عػتػعالإ ،كشيمـ
 ـ(2009)احمد ، .ضعف حد ممكف كالسعي لتمكيل المكازنة مف مكارد حقيقيةإالنظاـ المصرفي الي 

 .(1978غازي عناية ) -6

تضخمي في ػتمكيل الػال اسةالدر  اىداؼمف اىـ  ،تناكلت الدراسة التمكيل بالتضخـ في البمداف النامية
تة ػلبقػتضخمي كعػتمكيل الػبالتراكـ الراسمالي كال ػلبقوتضخمي كعػتمكيل الػلبؿ الػف خػمداف النامية مػبػال

دكؿ ػتصادية في الػنمية الاقػتػكال ضخـػتػمكيل الػتػف الػيػقتصادؼ في البمداف النامية كالعلبقة بالإ كءالنم بحفز
تمكيل ػكسيمة ضركرية لػقدؼ كػنػضخـ الػتػني عف الػو لاغػنألتي تكصمت اليو الدراسة لنتائج اىـ اا النامية.

عدـ  ستخداـ التضخـ التمكيمي أكإست في المفاضمة بيف ػمفة كالمشكمة ليػػقتصاديات المختنمية في الإػتػال
لتنمية المنشكرة مع حجـ امثل منو كالمتناسب قدير الحجـ الأػقلبلة كتػستا  ستخدامو ك إية ػفػيػستخدامو كانما كإ

 اتبعت الدراسة المنيج التاريخي كالتحميل الكصفي. نتاجيكاصلبح الطمب الإ
نتاج ل الأير الجزرؼ ليياكػتصادؼ التغػقتطكر الإػف يعنى الأيجب  مف اىـ ما أكصت بو الدراسةك 
نتاج نكيع ىياكل الأػكية كتستيلبييا الغذائية كالإػبما يشمل الجكانب الصناعية كالزراعية بما ف ،نمكؼ ػتػال

تساع السكؽ لضماف أتبع في النياية ػثة كبما يػنكلكجيا الحديػتصاد بأحدث أنكاع التكػزكيد الاقػق تػعف طري
مب عمي مشاكل ػغػتصاد لمتػتطكر الاقػية عامة لمػيجػستراتيجب كضع اك  ،نتاجقكؼ الأ متطكيرلكسع أمجاؿ 
لبثة آسيا كافريقيا ػث في القارات الثالػثػالـ الػعػداف الػكمات في بمػحكر عمي الػيػكب ائػمما يقع عب ،التخمف
 ـ(1978)عناية، تينية.اللؤ وكأمريك
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 .(2001عماد عبدالحفيظ محمد احمد ) -7

مف اىـ ،ـ( 2001-1991) ستدانة مف النظاـ المصرفي في السكداف خلبؿ الفترةتناكلت الدراسة الإ    
تعرؼ عمي العكامل المؤثره الك  ،ستدانة مف النظاـ المصرفيقتصادية للئلأثار الإالتعرؼ عمي ا الدراسة اىداؼ

 ،ثر التضخميةأستدانو مف النظاـ المصرفي ليا الإ فرضيات الدراسةك  مف النظاـ المصرفي. ستدانةعمي الإ
دانة مف ستيادة شيامة لـ تؤدؼ الي تقميل الإشك  ،نفاؽ التنمكؼ الإالي  ةستدانو الإىنالؾ ضعف في تكجيك 

  اتبعت الدراسة  المنيج الكصفي التحميمي كالمنيج قياسي.ك  النظاـ المصرفي.

 ،نفاؽ الجارؼ لنظاـ المصرفي تـ تكجيييا الي الإستدانة مف امعظـ الإ ليو الدراسةإتكصمت مااىـ كمف     
البتركؿ كالصرؼ  لمتكسع في نفقات الحرب كالككارث الطبيعية كاكتشافاتيرجع العجز في المكازنة العامة ك 

يرادية المكازنة العامة لضعف المكارد الإستدانة الحككمة مف النظاـ المصرفي لتمكيل عجز ا  ك  ،خارج المكازنة
 قالي اضي ضركرة ضبط كتقميل المنصرفات العامة أىـ التكصيات التي أكصت بيا الدراسةكمف  ،خرػ الأ

ستنباط إالعمل عمي ك  ،نفاؽ الجارؼ غراض الألأستدانة مف النظاـ المصرفي نطاؽ ممكف كذلؾ لتقميل الإ
نفاؽ تمكيل الأػكفير مكارد حقيقية لػؾ حتي تساىـ في تػتفعيل تجربة شيادات شيامة كذلك  ،خرػ إيرادية إمكارد 
 ،ة كالصناعة كالتعديفػتاجية في مجاؿ الزراعػنثمارات الإػستتـ ذلؾ عمي حساب الإػي شرط أف لاػب ،ككميػالح
 ـ(2001)محمد احمد، الحكـ الفيدرالي كذلؾ بتقميص عدد الكلايات كالمحافظات كالمحميات.تقميل نفقات ك 

  .(2007عائدة عبدالمطمب أحمد) -8

 ىداؼ الدراسةأ مف اىـ ك تناكلت الدراسة شيادات مشاركة الحككمة كالمصرؼ المركزؼ كأثرىا في السيكلة.     
دارة ضبط إ)شيامة( في  ت المصدرة مف كزارة الماليةبراز دكر شيادات البنؾ المركزؼ )شمـ( كالشياداإ

ستخداـ ىذه إثر أكبديل لسعر الفائدة ككذلؾ تكضيح السيكلة كمدػ نجاحيما كآليات نقدية فاعمة غير ربكية ك 
ي كالتحميمي تبعت الدراسة المنيج الكصفإ ، كعمي مؤشرات الاقتصاد الكمي ك)شيامة( الشيادات )شمـ(

لسعر الفائدة تساعد في تحقيق  سلبمية بديمةإليات أىنالؾ  فرضيات الدراسةك  ستقرائي.كالمنيج التطبيقي الإ
ساىمت  ،بديل ناجح لعمميات السكؽ المفتكحة )شيامة( ك تعتبر شياداتي المشاركة )شمـ( ،ستقرار النقدؼالإ

 ستدانة مف الجياز المصرفي.كتقميل لإ شيادة شيامة بصكرة كبيرة في سد عجز الميزانية
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دارة السيكلة إمة فاعمة في ػـ( مساىػمت شيادات المصرؼ المركزؼ)شمػيػسإ لية الدراسةإتكصمت مااىـ كمف   
حققت شيادتي شمـ كشيامة ،  ثر كقتياما تتميز بو سيكلة التسييل كذات داخل الجياز االمصرفي كذلؾ ل

يكلة الكمية في ػكداف مف أدارة السػسػنؾ الػيادات بػشػىذه الت ػنػمك،  فرادمجزؼ لكل مف البنكؾ كالأ عائد
مسيكلة في ػع عمي المستكؼ المطمكب لػكداف عمي المحافػسػحيث يعمل بنؾ ال ،ضلػفأالاقتصاد بصكرة 

ك)شيامة( مف  ادتي )شمـ(ػشيػتعريف الػيد في الػجػزيد مف الػذؿ مػبمف اىـ ما أكصت بو الدراسة ك .صادػتػالاق
خرػ الي جانب أليات أجاد ػيإفكير في ػتػال، ك بر عدد مف المستثمريف فيياستقطاب اكلأعلبـ ائل الأػخلبؿ كس

 ـ(2007)عبدالمطمب ، .ساعد اكثر في ضبط السيكلة كتمكيل عجز المكانة العامةػـ تػة كشمػامػشيادتي شي

  .(2006) حسين جواد كاظم -9

اىداؼ ىـ إ ـ(.2000-1991تناكلت الدراسة سياسة تمكيل عجز الحككمي في العراؽ خلبؿ الفترة )   
ل ىذه السياسة ػتركيا مثػار التي تػياف الآثػب، الدراسة تحميل الجكانب النظرية لسياسة تمكيل عجز الحككمي

ز ػجػمكيل عػبع في تػمكب المتػأدػ الأس  فرضية الدراسة، ك عمي الاقتصاد الكطني مف خلبؿ متغيرات مختارة
قتصادؼ. ستقر الإالاقتصاد كبما يتعارض مع حالة الإمي مجمل نعكاسات سمبية عإراؽ الي ػالحككمي في الع

 ستخدمت الدراسة المنيج التحميمي الكصفي كالمنيج القياسي.أ

 كميػييػكع الػنػجز مف الػراؽ عمي انو عػز المكازنة في العػجػف عػيصن ،تكصمت ليا الدراسةمااىـ كمف     
، قتصاد القكميمعدؿ يفكؽ القدرة المالية للئنفاؽ العاـ بؿ الجياز المالي نتيجة زيادة الأختلبالأ مفناجـ 

ابل ػقػمطمكبات تػكد كػقػبنؾ المركزػ بخمق النػاـ الػيػراؽ مف خلبؿ قػي العػمكيل العجز الحككمي فػية تػلإتمثل ػت
 .يد الديفصطلبحات بظاىرة تنفإككمي كمكجكدات كالتي يطمق عمييا قدية لأدكات الديف الحػنػمطة الػسػازة الػيػح

ئتماف الممنكح مف قبل البنؾ المركزػ لمحككمة كفق نسب تحديد حدكد الإ اىـ ما أكصت بو الدراسةك     
ار ػتيداؼ مسػسإ ، كستقلبلية في اتخاذ القرارإكذلؾ مف خلبؿ منح البنؾ المركزػ يسمح بتجاكزىا  معينة لا

ذه الفترة مف المكارد المستقبمية لمقطاع ػىمكؿ العجز خلبؿ ػلبلو عمي أف يػيض العجز خػفػزمني يجرؼ تخ
 ـ(2006)كاظـ،. ة متصاصيا كأداة تمكيميا  طمب الكمي ك يطرة عمي المكارد الػسػال، ك العاـ
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 : الدراسات السابقة اختلاف ىذه الدراسة عن

 براز أوجو الشبو بين الدراسة والدراسات السابقة :إ 

 كأالمتغير المستقل  كاف حيث تناكؿ مكضكع التمكيل بالعجز تتفق ىذه الدراسة مع الدراسات السابقة م     
دارسة ىدؼ محمد سميماف تناكلت التمكيل بالعجز ف أالعجز في الميزانية العامة. نجد مف جكانب  اً تناكؿ جانب

  .قتصاد الكميفي القياس عمي مؤشر مف مؤشرات الإالتضخـ في السكداف تتفق معنا ىذه الدراسة  عمي كاثره 

 الدراسة والدراسات السابقة : ىذه ختلاف بينوجو الأأز براأ 

بينما  ،قتصادية في السكدافكيل بالعجز كأثره عمي التنمية الإبراىيـ نتاكلت التمإدراسة عكض ف أنجد     
ختلبؼ إجمالي في السكداف مع لإلعجز كأثره عمي الناتج المحمي اسكؼ نتناكؿ في ىذه الدراسة التمكيل با

 ة كالمنيجية.فترة الدراس

، كتناكلت ىذه سلبمي فقط كيل بالعجز مف المنظكر الكصفي الإبراىيـ تناكلت التمإدراسة سعاد  اً يضاك    
 ختلبؼ المنيجية كفترة الدراسة.أجمالي مع عمي الناتج المحمي الإ التمكيل بالعجز ثرالدراسة أ

كسكؼ نقيس في ىذه  ،عمي التضخـ ة ىدؼ محمد سميماف تناكلت التمكيل بالعجز كأثرهسدرا فأ نجد   
 ختلبؼ فترة الدراسة كالمنيجية.أجمالي مع الإ الدراسة أثره عمي الناتج المحمي

بينما سكؼ نتحدث في  ،كدراسة غازؼ عناية تناكلت التمكيل بالتضخـ في لبمداف النامية بكجو العمكـ   
لدراسة اختلبؼ بمد أفي السكداف مع مالي جكأثره عمي الناتج المحمي الإ ىذه الدراسة عف التمكيل بالعجز
 القاىرة كفترة الدراسة كالمنيجية.

كسكؼ تناكؿ التمكيل  ،ستدانة مف النظاـ المصرفي في السكدافتناكلت دراسة عماد عبد الحفيع الإ     
 ختلبؼ فترة الدراسة كالمنيجية الدراسة.أجمالي في السكداف مع لعجز كأثره عمي الناتج المحمي الإبا

مايميز ىذه الدراسة مف الدراسات السابقة تعد كصفية تحميميو ركزت عمي متغير التمكيل  اً كايض    
، استفادت ىذه الدراسة مف جمالي كمؤشر ىاـ في الاقتصاد الكميالناتج المحمي الإ بالعجز كمتغير

اغة المنيجية المثالية ستفادة منيا في صيمفاىيـ كتعزيز الجانب النظرؼ كالإالدراسات السابقة في تكسيع 
 لدراسة الحالية كالاىتداء لبعض المراجع كالكتب كالبحكث.
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 الــثــانــي الــفصــل
       

                 المبحـث الاول : مـفيــوم التمـويـل بـالعـجــز             

 المبحـث الـثـانـي : مـفيـوم النـاتـج المحـمي الاجـمـالـي 

 : أثر التمويل بالعجز عمي الناتج المحمي الإجماليالمبحث الثالث 
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 الفـصل الـثـانـي

 :مقدمة

ارضة لو كالمع ةتو كمبرراتو ككجيات النظر المؤيدالتمكيل بالعجز كيتضمف فكر  ىػذه الفػصل ناكؿيت    
مي ثـ سلبالإ قتصادـ التمكيل بالعجز في الإقػتصادية فػي البمداف المتخمفة كمفيك كمصدر لتمكيل التنمية الإ
 جمالي كطرؽ حػسػابػو.مفيكـ الػنػاتػج المحمي الإ

 المبحـث الاول

 -بالعجـز:: مفيـوم التمويل إولًا 

زمػات يػنز الشيػيره الخاصة بمحاربة الأف فػكػرة الػتمكيل بالعجز استمػدت في الاصل مف نػظرية الػمكرد كػأ    
كقات الكساد تزيد مف حجـ أمؾ النظرية بأنو لمحككمة في ضي تحيث تق (34ـ،ص1995سعكد،ال)ابك  ،قتصاديةالإ
الحكػكمي نػفاؽ ف تػمكيل الإأ اذاً  ،عجز في ميزانية الدكلة  حدكثنفاؽ ترتب عمي ىذا الإيك  نفاقيا القكمي إ

دكرؼ كقػات الػكساد الأسػتػثمارؼ خاصة في سػتيلبكي كالإالطمب الػفعػمي الإ زيادةسػاسية ليعػتػبر مف الكسػائل الأ
المعطمة  المكاردنو اذا ما تـ اسػتػغػلبؿ أحػيػث يرػ كػيػنز  كقبل كصكؿ الاقػتصاد الي مرحمة الػتكظػف الكامل.

نة قد يحدث نكع مف إماـ. فلأي انتاج المختمفة كسارت عػجمة التكظف اليدؼ العاطمة في فركع الإككظفت الإ
زيادة حجـ منتجاتيا نتاجية للدؼ الفركع الإ حافزاً  التضخـ الجزئي في بعض قطاعات الاقتصاد القكمي كيككف 

لمناسب لػتكازف تحػقيق قػدر اكبر مف التكظف لرفع الطمب الفعمي الي المسػتكؼ االسمطات يجب عمي ، لػذلؾ  
ثاره المفيدة ، نادػ السػيػر كليـ آقد تككف لو  وزنكاف عجز المأرؼ تحت تايثر اراء كينز الذؼ ي، التػشغيل التاـ 

يػفػيردج بنظرية العجز المنظـ كالتي تػتمخص في أنة يتعػيػف عمي الدكلة في حالة الػكػساد أف تعػمل عمي زيادة ل
 (75ـ،ص1980)زكي، الطمب الفػعمي حتي تبعث النشاط الاقتصادؼ في الحالة الاقتصادؼ.

لكي تعكد عػدـ  جػتماعيةكالإقػتصادية ا عمي المشركعات الإزيادة في نفػقاتيالفتعمل الحككمة الي تػكجػيو    
يض الضرائب عمي الدخكؿ عػانات لػممشركعات الخاصو كتخفىذه بجانب منح الإ، ية الطمب الخاص كفا

 (618،ص1978)بيكمي، .فراد فيترتب عمي ذلؾ زيادة الطمب  الخاص كالعاـكانفاؽ الأ
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الكمي.ثـ زيادة حجـ الػتشغيل  الطمبنػفاؽ الحككمي سػتعمل عمي زيادة ف زيادة حجـ الإأكىػكذا يقرر كينز   
نفاؽ مقدار اكبر مف الزيادة في حجـ الإنػتاج الػقكمي كالػدخل الػقكمي بعاممة ، كبالتالي سػيػزيد حجـ الأيدؼ الللئ

 (307ـ،ص1988)الشمرؼ، الحككمي بفعل أثر المضاعف.

لتمكيل بالعجز كسياسة ، لمعالجة نتيج اختلبؼ البمداف التي تإتختمف بطية العجز في الميزانية ما كسػيمة تغإ   
السحب مف  كأمصرفية   الغػيػر اتالمؤسػس كأقػتراض مف الجميػكر ما عف طريػق الإإيتـ دية ، فػزماتيا الاقػتصاأ

عجز  كيػنصرؼ الي ،الجػديػد  صدارض مف الػبػنؾ المركزؼ عف طريق الأقتراالإ كأ رصده الحككمية الخاصة،الأ
 (273ـ،ص1973كبي،)الر . الميػزانية

يا بتمكيل ىذا العجز قيامك أل عجز ميزانيتيا قتراض مف البنؾ المركزػ لتمكيكسػكاء كاف قػياـ الحكػكمة بالأ    
سػمكبػيػف كاحده كالنقدية المػترتػبة عمي كػلب الأقػتصادية ائج الإفأف الػنػت صدار النػقػدؼ الجديػد.عف طريػق الأ

تمنحيا  ئيةامتلبؾ قػكة شر أطريقيا  عفية التي تسطيع الدكلة جمالالسػيكلة المحمية الإالي زيادة  ؤدػما يػفػكلبىػ
فراد التي سػيكدعيا حائزكىا البنكؾ فػتزيد مف كالي زيادة دخكؿ الأ،  الاقػتصادؼ تاثػير عمي النشاطالالمقدره في 

 .ئتمافكدائع مشتػقو كمنح الإتيا في خمق مر الذػ سيزيد مف مقدر الكدائع لدؼ المصارؼ التجارية الأحجـ 

شئ .يتسني ليا بذلؾ خمق مف لا  شياً ف تخمق أستطاعاتيا أؾ اصبحت بف الػبنك أف الخطكرة تػتمثل في أغير    
 يػتكفر لػدييا مف احتػياطات. ضعاؼ ماأقتراض بيات التسميف كالإك تمحكىا مف الكجكد مف جراء عممأالكدائع 

ؾ يتفق سمك  لانو قد أمر خطكره مما يزيد الأ طاتيا السػيػادية في خمق النقكد.كبذلؾ تػشارؾ البػنكؾ الدكلة سم
 (108ـ،ص1976)جامع،. نػكػمػاشدية سػكاء في فػترة الرخاء اك الأقػتصاالبنكؾ مع مقػتضيات السياسة الإ

فة منخفضة في مػتاح بكمئتماف المصر لنقكد متكفره بقدر كبير كيككف الإر مف ااكىكذا عندما يككف المقػد   
 ول ما بحكزتيـ مف نقػكد كاصكؿ سائػميػحك فاؽ الجارؼ كتننحك الإمف دخكليـ  ءاً فراد الي تحكيل جز فسيميل الأ

 .(ستثمارؼ لإكا ستيلبكيلإفاؽ الكمي )الطمب الكمي بشقيو انخرػ مػما يػزيػد مف مػسػتكػ  الأإصكؿ أالي 

لي التضخـ ، ففي كل تضخـ إمف كسائل الدفع كتؤدؼ  نقكد تزيدليو اف عممية خمق الإشارة الأ يجبمما     
مب أك دفع جذب الط لا يمكف اذاً غير مباشرة . اما بطريقة مباشرة اك مسبػباً  نجد اف كمية النقكد عاملبً  اً تقريػب

 (307ص،)الشمرؼ  .الدفعبزيادة كمية كسائل  ، مما لـ يكف مصحكباً  حاً جام خماً التكاليف أف تسبب تض



14 
 

، خماً جكر يمكف اف يػسبب تضػل المثاؿ لػيس ىنالؾ رفع للؤسبػيكعمي      اذا كقػفػت السمطات النقدية بحزـ
حتي عند  تضخماً لؾ عجز حككمي يمكف اف يػسبب سباب ليست ىناصدار النقكد الجديدة كلنفس الأأكرفضت 

 مستكػ العمالة الكامل ما لـ تزيد كمية النقكد.

مستكيات الزيادة في كالذؼ يؤدؼ الي  ،ز بسياسة  التمكيل التضخميلذلؾ عرفت سياسة التمكيل بالعج     
كما  صدار المزيد مف النقكد ،أئػتماف أك عف طريػق زيػادة الإ (169-168ـ،ص1976)بكرؼ،سػعار مف قػبل الػدكلةلأا

ػكسػة في تمؾ السياسة التي يتمخض عنيا زيادة محػس منيا مقصكدكالبػسػياسػة الػنػقكد الػرخيصة  إيضاً عرفت 
ػدية مدؼ تػناسبيا مع متطمبات عرض كػمية الػنقكد المػتداكلة في الاقػتصاد القكمي دكف اف تراعي السمطات النق

 (80ـ،ص1978)عناية، .قػتصادؼلإسػتػقرار الإا

سعار المػترتػب عمي رتفاع الأأرؼ الي خمق ادخار اجبارؼ ، بسبب ف مضمكف التمكيل بالعجز ينصأعػمية ف    
إرتفاعاً ة تػرتفع سػتيلبكيف اسعار بعض السمع كالخدمات الأأ اذاً خرػ . كمية النػقػكد ككسػائل الدفع الآة زياد

كليـ ليدخمكف تحت باب عمي ادخار جزاء مف دخ جبراً سػتيلبؾ ، فيرغمكف فراد يحجمكف مف الأيجعل الأ
 (359)زكي،صجبارؼ.دخار الأالأ

ييا مف قكة نقدية باف تػتدخل سػتيلبكو باستطاعة الدكلة بما لدأيتـ  كىذا يعني فأف ػجػزء مف الناتج لـ    
يصاحب تمكيل  لتي ترغب باستثمار فييا ، عمي الأتشترؼ مف المكارد ما تحتاجو لتكجييو نحك الػقػطػاعات اك 
يػف ػكك كما انو مف جػو اخػر سػيعػمل عمي زيادة الػت جكر.ف طريق التمكيل بالعجز كزيادة الأستػثماراتيا عأ

يعتبر حافز لزيادة  سعارلأاف ارتفاع ا اذاً عػماؿ الذيف سيزيدكف مف مدخراتيـ .الػراسػمالي مف قبػل رجاؿ الأ
ستػثمار أعماؿ فراد .فاذا ما عػاد قػطاع الأرباح تقطع مف الدخكؿ الألما يتخضمف عنو مف الأ اً منتجاتيـ نظر 

ة المدخرات في تػمكيل أف سػتػخػدـ حصيم شرطاً الراسمالي  زيادة الػتراكـ رباح فيذا يعني النجاح فيالأ ىذه
  (466ـ،ص1977)محي الديف،ستػثمارىا حتي تككف زات عاد سريع.أبي في فترة نتاجية تتميز بقصر نسأالمشركعات 

ا قتصادية كتػحػتػل مكانالإ تكجة السياسة الماضي ىكذا ظػمػت السياسة الكنزية حتي بداية الخمسينيات القرف      
 قتصاديات الدكؿ المتخمفة .إية الػتي خصت بيا ، بػل في نطاؽ قػتػصاديػات الػراسمالػإ، ليست فػقػط في كبيراً 
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مف قبل  ةؾ عتبر للذ عادية، الية العامة الحديثة كسيمة تمكيلصبح التمكيل التضخمي في راػ المإحيث      
سمالي أكبالتالي مساىمتة في التككيف الر قتصادية . لإايامو كالفعالو لتمكيل التنمية نو مف الكسائل الأنصاره أ

مكاؿ الي فيغرؼ المنظميف كاصحاب ركؤس الأ أكلاً  سعاررباح بسبب زيادة الأالي رفع الأيؤدؼ كالدخل القكمي. 
كليا الي كػتػناز كيحالأ مػكارد الحػقػيػقػية مفنو مف جيو اخرػ يطػمق الأسمالي ، أنػتاج كزيادة الػتػككيف الر زيادة الأ

ئتماف لإامراقبة ك  ،نتاجية مساىمة في زيادة الدخل القكميلإستثمارات الإخدميا في اسػتػسكؼ تالحككمو الػتي 
ما يمزـ  التكسع في عرض النقكد زيتجاك  ف لاأقتصادية. ك لإامع فيضر بالتنمية االي التضخـ الج يؤدؼ لكي لا

 (546ـ،ص1975)محجكب، ار.ستثملإكاتيلبؾ سلإنتاج كالتمكيل الحجـ الفعمي للؤ

الكافية  لعدـ تكفر المصادر في البمداف النامية ، انتشاراً بالعجز مف اكسع السياسات  تعد سياسة التمكيل     
ككف اماـ ىذه ي ، لابالػقػدر الكافي  عػدـ تكفيره كأقتراض الخارجي راس الماؿ أك الإلفرض الضرائب كغياب 

التضخـ بالمستكؼ  كتخفيض ،مف الضريبة عائداتالػسػياسة بغػرض تعػظيـ ال ء لػتطبيق ىذهالبمداف سػكػ المجك 
نفاؽ لإكجيو ىذا التمكيل الي اتيتـ عمي اف  ،ستثمارلإكبالتالي زيادة ا القكمي دخارلإنقص االذؼ يعكض 

 قائػمة أساساً نػتاجية جديػدة لمطاقات الإضافة طاقػات إ الي يػؤدؼكؼ س الذؼ ،الجارؼ  الإنفاؽ كلػيػسستثمارؼ لإا
 قتصادية.  لإسراع بتحقيق التنمية اجمالي مما يؤدؼ للؤلإبالتالي زيادة الناتج المحمي  اك 

جػبارؼ في لإدخار الإالتضخـ باعتباره أداة لتحقيق ا متعددة في تأييد اً ججقػتصاديػيػف حكسػاؽ الػكػتػاب الأ 
 .دخار مرتفعاً لإالطبقات التي يككف فييا اػصالح عػادة تكزيع الدخل القكمي لإ  المجتمع كذلؾ عف طريق

 (175ـ،ص1989)حجير،

كما يتبعة دخار عف طريق ارتفاع الأسعار لئفي خمقو ل كلي كالأساسية لأنصار التضخـ،كتتمثل الحجة الإ  
 ستثمار.لئضافية لإستيلبؾ يترتب عميو تحقيق مكارد لإنخفاض في مستكؼ اإمف 

نو اذا ما كجو الي أاجية بعني نػتلإسػتخداـ الكامل لممكارد الإفل ابالتضخـ يكخذ كتػرػ الحجة الثانية أف الأ   
ف ارتػفاع إكما يػرػ اخػركف بػسعار ، عركضة الامر الذؼ يمنع ارتفاع الأنو سيذيد مف كمية السمع المأنتاج فلإا

كجذب رأس الماؿ مف عمي تسييل  يضاً إستثمار كما يعمل عماؿ كالمستثمريف عمي الإسػعار يحفز رجاؿ الإالأ
 ـ(1999)دركيس، الخارج.
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مة لمتمكيل في البمداف المتخمفة مف الػكػتاب يعارضكف الأخذ بالتضخـ ككسي اً خرػ فأف كثير إمف جية      
لكل سػياسة  ف يككف ىدفاً أستػقرار الػنقدؼ يجب لإقػتصادية مع ضماف الإالتنمية ا ف تحقيقأكيعتقدكف  اً يقػتصادإ
ف تعترضيا عػقبات التضخـ التي تػسبب فػشل أتجاه الصحيح دكف ة حتي تسير التنمية في الإية سميمقػتصادإ

عػادة تػكزيع الدخكؿ لا تػؤدؼ في كل الحالات الي زيػادة أرباح إ ف أكبرامج التػنمية كتػؤكد التجارب تػنفيذ خطػط 
تجيت إنتاجي بل ستثمار الإلإجية اكلـ تؤدؼ الي العمل عمي تك  اً قتصاديإحك المنتجيف في البلبد المتخمفة ن

 المضاربة بدلاً ربػاح الي عمميات كجػكد ضماف بعػدـ تكجيو تػمؾ الأ ضافة لػعػدـ،إستيلبكية إنحك أكجو الصرؼ 
ستػثمارؼ بكفاءة ضعػف لإككسػائػل الػتكجػية ا ( (toolsتممؾ الػيات ف الدكؿ النامية لاأكخاصة  ستثمارلإعف ا

ف لـ تػكف أسػكاقيا المالػية كالنػقػدية، أتصادات المتخمفة لا سػيػما ضعػف يعة اليػيػكػمية ليػذة الاقػلمطب السيػطرة نػظراً 
 ستثمار.دارة الإإة ا يترتب عميو ضعف عمميمم غػيػر مكجكد اصلبً 

البمداف قتصادية في لإصدار الجديد في تمكيل التنمية اعػتماد عمي الأإ ف أب ىػذا الصػدد الدراساتاحدؼ  كتفيد   
سػتيلبؾ كىك لإنػتاج بالتالي زيادة الطػمب الإػدخػكؿ المػكزعػو عػمي عػناصر ايػؤدؼ الي زيادة ال قػتصادياً إالمتخمفة 

سػتيلبؾ مما يػػؤدؼ الػي حػدكث لإمكاؿ اأيعني زيادة الطػمب عمي  كىك ما،ما يػؤدؼ الي خمػق دخػكؿ جديػدة 
قػيػق التنمية الصناعية نػسػبة فػي تحػ خطيراً  قيداً مػمػا يػشػكل  ،ػفاع التكاليفرتإثػار سػمبية ، مػف آـ بمالو مػف تػضخ

 (280ص )الركبي،.ستيرد كالتصديرنخػفاض الػقػدرة عمي الألإ

ارد غير مستقمة عدـ كجكد مك  كأفي حالة كجكد  اً جز قد يككف تضخميف التمكيل بالعأخر كيػرػ البعض الأ   
يؤدؼ لػفقداف السيطرة  ياً حقيق طراً ف ىنالؾ خأجػل القصير غير التضخـ في الأ لحدكث ف ىنالؾ ميلبً أحيث 

ستقطاع جزاء مف الػدخل القػكمي إجز بحذر كاذا لـ تستطيع الحككمة عمي التضخـ اذا لـ يستخدـ التمكيل بالع
 ف تمتص المدخرات التي تنشأ.أستثمارات الخاصة ئد )عف طريق الضرائب ( كأخفقت الإالزا

 ةالحالىذه التمكيل بالعجز في  ف تػستمر كيككف أريق التمكيل بالعجػز مف المحتمل نفاؽ عف الطػلإأف كمية اف   
 .تضخمياً 

ػدمو بحسب بػمكغ مركنة الجياز مف ع ف التمكيل بالعجز يككف تضخمياً أفػأف بعض الكتاب يػقركف  كعمكماً    
بيف مرحمتيف ىما ما قبل البدء في التنمية كمرحمة مابعد  كيفرقكف ىنا نػتاجي في الدكؿ المتخمفة اقػتصادياً الإ

 التنمية.
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زمة ػلؤالمػكارد الركنة لعدـ تكفر نتاجي فييا قميل المفيي تمػؾ التي يػككف الجياز الإ ما مػرحمة ماقبل التػنميةإ    
ينصرؼ  صػدار لاالأ ف أثػرأ سػتيلبؾ كىذا يػشير بكضكح ايضاً لإعدـ مركنة العػرض الكمي لػسمع اكىك مايعني 

 نخفاض القكةا  سعار ك لأستيلبؾ كبالتالي امكاؿ الأأنػو يػرفػع الطػمب عػمي أؼ أنػتاج لإالػي اك سػعار لإالػي ا
 ادة تكزيع الدخل القكمي في غير صالح الدخكؿ الثابتة.اعالشرائية لمعممة ك 

في القػطاع  رد الغير المػستغمة خاصةمف خلبؿ ربطيا بالمكا ف سػياسة التمكيل بالعجز تػناقش دئػماً إ     
ة  الي مراحمة التصنيع كلكف زمة حتي تنتقل الاقػتصاد القكمي مف مرحمة الزراعستػثمارات للآالزراعػي لػتمكيل الأ

 جداً  سػتيلبؾ كاف عالياً أف الميل الحػدؼ للئ صفراً يػساكؼ  ف الػناتج الحدؼ لمعامل في الػزراعة لاأفتراض بإحتي 
خار الحقيقي مف خػلبؿ عجػز المػكازنة لػنقل العامل مف الػنشاط الػزراعػي دػك الضماف في زيػادة حجػـ الإما ىفػ، 
جػتماعي الأمر يػحتاج الي قػدر مف راس الماؿ الإنػتػقاؿ مف الػزراعة خرؼ اضف الي ذلؾ الأأي الػنشاطات الػ

ف الميل أمكارد مستغمة حقيقة ك فمك لـ تكف الستثمارية المتاحة لإعمي المكارد ا فياً اضا بئاً الذؼ يمغي ع
 .يداً ف خلبؿ التمكيل بالعجز يبدك بعضافي مإدخار إف الأمل في تكليد أل مف الكاحد فقأستيلبؾ للئ

العجز كالنقص الخطير في السمع سمػكب التمكيل بآالتي سيترتب عمي الأخذ ب كذلؾ ىنالؾ التضحيات   
الزيادة في الطمب الناجـ عف زيادة الدخكؿ النائشة في مػشػركعات التػنمية  سػتيلبكية التي تعجز مف مكاجيةلإا

 كمػشػركعات الػتككيف الػراسمالي الأسػاسي اك التككيف الييكمي بصفة خاصة. ،بصفة عامة

 ستيلبكية حتي يمكف اشباع زيادة الطمبلإػف أف تبدأ التنمية بالصناعات اقػتصاديلإككػذلؾ ينصح بعػض ا     
ػرؽ عي الػذؼ يستغجػتمالإبخلبؼ مشركعات بناء راس الماؿ اكذلؾ  ،قتصاديةلإجـ عف تػنفيػذ المشركعات االنا

 في الكقت الذؼ نمجأ  فية لمتمكيل بالتضخـ عمي جرعات. طكيلبً  كقتاً تػنفيػذىا 

رؼ في الجزء لأف اثره سينص ،صدار الجديد لمعممةلإالي ا كءلمرحمة مابعد التنمية فيمكف المجمػا في اإ    
نتاجي غير أنو يشترط في ىذه الحالة تكفير مكارد لمركنة الجياز الإنظراً  ، كبر منو الي زيادة الانػتاجالأ

عػتػماد عمي لإف يػكقػف ااالتشغيل الكمي لممكارد كجب عميو معطمة في الدخل حتي اذا كصل البمد الي مرحمة 
ت الجديدة في مركنة عرض ستثمارالإعمػي مػدؼ مػسػاىػمػة ا تػتكقػفثػار الػتضخمية أكما أف  ،صدارىػذا الأ
 زمة ليذه المساىمة.كية كعمي المدة اللؤستيلبلإالسمع ا
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صدار الجديد تككف اكبر لك آلت الدخكؿ الجديدة الي لإف الآثار التضخمية الناتجة عف اأمف جية أخرػ نجد  
 ستيلبؾ.لئبقات زات الميل الحدؼ المرتفع لالط

يمكف المجكء اليو في ظركؼ  إقتصادياً ز في البمداف المتخػمفة سػتخداـ التمكيل بالعجػإف أػق يػتػضح مما سب  
 معينة نذكر منيا:

( بحيث يككف ساسية لإنتاجية كاالإتككيف القكاعد  نقضاء المرحمة الأكلي مف التنمية )إسػتخدمو فػقػط بعد إأ. 
 ستيلبكية.لإسمع امف المركنة في عرض ال قدراً  قتصاد قد حققالإ

 سػتيلبكػية لإلػي زيػادة مػركنػة الػسػمع اإحػيػث يػؤدؼ سػتيلبكػية بلإتخدامو في تػمكيػل الػصػناعات اسػإب. 

 الػسريػع. دسػتػردالإػي المػشركعػات زات الػعػائد كاسػتخػدامػو فإجػ. 

 سػتػيعاب.القػكمػي الأقػتصاد يث يػتمكف الإسػتخػدامػو بػجػراعػات قػميمة كمتػباعػدة بحإد. 

 ت سياسة التمويل بالعجز وفعاليتيا:ار مبر 

سػتخداـ التمكيل بالعحز لػعلبج مشكمة البطالة التي تعاني منيا الدكؿ الراسمالية حيث يػرػ أب كػينػزنػادؼ    
ؽ الخاص نػفامي الذؼ سكؼ يعػكض الػنقػص في الأنفاؽ الحكك لتمكيل الإ صدراً تػبر مأف التمكيل بالعجػز يعػ

 لػمحفاظ عمي مستكؼ الطمب الػفعػمي عند المستكػ اللبزـ لػمتػشغيل الكامل .

ستخداـ التمكيل بالعجز في البلبد النامية أقتصاديات الراسمالية فما ىي مبررات لإكاذا كاف ىذا الكضع في ا
رات نتيجة تػثماسنخفاض حجـ الإإنتاجي بسبب رؤكس الماؿ المكظفة في المجاؿ الإالتي تتصف بشح 

جيزة المالػية المصرفية ذات الػكػفاءة لإستيلبكي كعدـ كجكد ادخارؼ كارتفاع الميل الإنخفاض الميل الإلإ
نػتاجي فػي ىػذه الػدكؿ فيل السػياسة بما يػنػتج عػنو جػمكد الجياز الإكالقػدرة عمػي تػجميع المدخرات المحمية 

تؤيد المجكء  حججاً شكاليات أـ أف ىنالؾ رة عمي حل تمؾ الألطمب الفعمي قادالمالية التي تيدؼ الي رفع ا
 الي التمكيل بالعجز؟
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 : بالعجزمبررات التمويل  اولًا :

 تية:أنو يحقق الأىداؼ الآ بالعجزكيل يرؼ المؤيدكف لسياسة التم

ما سػتيلبؾ ملئسعار كمف ثـ تخفيضو للئجبارؼ عف طريق رفعة للإدخار الإعمي تحقيق ا يساعد وأن .1
المتحقق عف طريق التمكيل بالعجز  جبارؼ الإ ردخافالأ ستػثماريةلإايػترتب عميو زيادة المكارد 

 (256،275ص )الركبي،:نكعاف

عمي زيادة كمية كسػائػل الدفػع حيث رتػفاع الأسػعار المترتبة أأدخار عيني : كىك يحدث بسػبب  . أ
رتفاع الأسعار كيعني إاج بسبب نتلإسػتيلبؾ جػزء مف الإصحاب الدخػكؿ المنخفضة عف اإجز يع

ستثمار لإسػتطاعة الدكلة تكجييو نحك اإب سػتيلبكوإلؾ جزء مف الناتج القكمي لـ يتـ ذلؾ أف ىنا
 يصاحبو زيادة في الأجكر. بشرط أف لا

ب الدخكؿ العالية حيث يترتب عمي كىك يتحقق عف طريق رجاؿ الأعماؿ كأصحا دخار نقدؼ:إ . ب
ف أبػما تكزيع الدخل في صالح ىػذه الفئة، ك عادة كا قكة الشرائية لمنقكد انخفاض ال رتفاع الأسعارإ

رتفاع إمف مدخراتيـ النقدية الناشئة عف دخارؼ عالي فػسكؼ يزيدكف إىذه الفئة تػتمتع بمػيل 
ستػثمار فيػزيد الػتػشغيل كيػزدىر الاقػتصػاد عػف لإت االاسعار كيكجيكف ىذه المدخرات نحك مجالإ

 (197ـ، ص1982)خميل ،ة معػدؿ الػتكػكيػف الراسمالي.طريػق زيػاد
 قتصادية عف طريقيف :لإتحقيق التشغيل الكامل لممكارد االي  يؤدؼ .2

أف التمكيل بالعجز يمكف الدكلة مف الحصكؿ عمي القػكة الشرئية التي تػسػتطيع أف تػمكيل بػيػا  . أ
عمالة ماىرة زمة مف تصادية اللؤقػلإالػتنمية كتحصل عمػي المػكارد االانػفاؽ عمي المشركعات 

ئػية التحكـ في حػركة المكارد نتاجية كما تستطيع بحصكليا عمي القػكة الشر إكمدربة كآلات كفنكف 
،قتصادؼ.تنمية الإقػتصادية كتػكجيييا بػحػسب أكلػكيات اللإا  (159ـ ،ص1980)كرـ
ستثمار كيزيد معدؿ شط بذلؾ الإربػاح فينب عمي المنػتجات كالػي زيػادة الأيػؤدؼ الي زيادة الطػم . ب

 نتاجي.قتصاد يتمتع بمركنة في الجياز الإإقتصادية كذلؾ في كل التنمية الإ
ئتماف المصرفي تزداد أىميتيا في لإاك أ صدار الجديدالتمكيل بالعجز بارتكازىا عمي الأف سياسة أ .3

كػمية النقػكد تػستطيع الدكلة  قتراضية فعف طريق الزيادة فيلإستنفدت طاقاتيا الضريبية كاإتي الدكؿ ال
 (216)الركبي ،صنتاج.لإاختناؽ في قػتصادية كفػؾ الإطة الػتنمية الإسػد الفجكة الػتمكيمية في خػ
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 -تظير أىمية التمكيل بالعجز لمدكؿ النامية للؤسباب الآتية: .4
ريق كتناز في ىذه الدكؿ عف طلأنتشار عادة اإنقص الحاصل في كمية النقكد بسبب لتعكيض ال . أ

 ئتماني.صدار النقدؼ كالتكسع الآالأ
يرادات العامة كعػدـ كجكد الاجيػزة المالية كالمصرفػية القادرة فػي الػدكؿ النامية يفضي بأف ضعػف الإ . ب

 يككف التمكيل التضخمي كسيمة مف كسائل التجميع الرأسمالي.
كىػـ الػنقػدؼ الحاصل بفعل ف لػمتمكيل الػتضخمي أف الك المؤيػدالتي يػكردىا كمػف الحػجػج الأخرػ  .5

منيػـ أف الػدخكؿ  ظناً العماؿ بالمػزيد مػف العػمل  التضخـ كالمتمثل في زيػادة الػدخكؿ النقدية يغػرؼ 
يممككف مف  مػكاؿ عمي تػقػديـ ماصحاب رؤكس الأشجػع مػلبؾ الأراضي كأيالحقػيػقػة قػد زادت.كػما 

 إعتماداً ػي الػدخكؿ النقدية ليذه العناصر، كتػستطيع الدكلة نػتاج مػقػابػل الػزيػادة المتكقعة فأعناصر 
ف تتبيف حقيقة الزيادة في الدخكؿ ىل ىي أقتصادية قبل لإالكىػـ بناء مػشركعات التنمية اعمي ىذا 

 (197)حجير ،ص حقيقية أـ كىمية.

 العجز من حيث:بفعالية سياسة التمويل  ثانياً :

 قتصادية:لإارد التمكيل بالعجز كتخصيص المك سياسة ا .1
لصالح  )القطاع الخاص ( فرادقتصادية مف الألإتحكيل المكارد ا يػتـ عف طريػق التمكيل بالعجز   

الجياز  قتراض مفلإالنقدؼ كقدراتيا عمي ا صدار. كتستطيع الدكلة بتحكميا في الأ القطاع العاـ
فاف التمكيل بالعجز يعطي الدكلة نػتاج التي يممكيا القطاع الخاص كليػذا المصرفي شػراء عػكامل الإ

 ستيلبؾ.ستثمار كالإلإقتصادية كتكزيعيا بيف اقػدرة عمػي التحكـ في المكارد الأقػكة شرائػية تمنحيا ال
سػتػثمار لإا قتصادية لصالحلإعادة تكزيع المكارد اإ تمكيل بالعجز مف ناحية اخرػ عمي كيعمل ال   

)الركبي عماؿ.دخار نػقدؼ لػصالح رجاؿ الأإلي إ ؤدؼسػتيلبؾ الخاص مما يلإالخاص عمي حساب ا

 (262،ص
نػتػقادات الػتي تقاؿ حكؿ قػدرة التمكيل التضخمي عمي تخصيص المكارد عمي كلكف ىنالؾ بعض الأ

 :  السابق ذكره منيا مايميالنحك 
صيص لعجز المتعمد لتخسػتخداـ التمكيل باأمكانية إحكؿ  تحفظيكتصادؼ فكرمات قػلإقػد ابػدؼ ا . أ

ر أف التضخـ الػذؼ نػتج عنو حيث ذك عػادة التكزيع ،إ قػتصادية مػف خػلبؿ أثػره عمي لإالمػكارد ا
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ما التضخـ المتعمد فػمف المحتمل عادة التكزيع تضخـ غير متعمد فػلب يصح القياس عميو ، أإ  أثراً 
تيـ لألغاء الاثاره الي تضخـ جامح بسبب عػمـ الأفراد بو كمحاكل ولا  تتـ السيطرة عميو بتحكيما

التكزيعية ، كىذا التحرؾ مف الأفراد لػمنع عػادة الػتكزيع الػتي يػحدثػيا الػتضخـ تػصنيػف أثػره فػي 
 (32)خميل ، ص.قتصادية لإاتػخصيص المػكارد 

نخفاض إئ مف كل المدخرات الناشآسػتيلبؾ بسبب الخكؼ مف تلإالتضخـ الي زيػادة ا يػػؤدؼ . ب
ف فعالية ىذه السياسة في تكجيو المكارد سػتيلبؾ تعني ضعلإكزيادة ا زمف،قيمة النقكد عبر ال

 (460ـ ،ص1986المكالي ،) ستثمار.لإنحك ا

سػتػقػرار الػنقػدؼ ، لإعػف ا بحثاً اؿ الػكطنية خػارج الػدكلػة مػك رتػب عػمي الػتضخـ ىػركب رؤكس الأيػتػ . د
 لعالـ الخارجي.كمعني ذلػؾ أف التضخـ عمل عمي تخصيص المكارد لصالح ا

قتصاد كالمضاربات لإيػؤدؼ التضخـ الي تخصيص المكارد نػحػك الػنػشاطات الػطفيمية الضارة با . ق
 جنبية.لإراضي كالعملبت افي السمع كالأ

عتباره مف مظاىر بإجبارؼ دخار الإلإلية التمكيل التضخمي في تككيف اكتػرد التحفظات الػتالية عػمي فػعا    
 ستثمار: لإقتصادية نحك الإلمكارد اتخصيص ا

نو يتـ عمي أجتماعية كبيره تتمثل في إلتضحية جبارؼ المتكقع حدكثو يتـ بعد ادخػار الإلإف اأ .1
 .حساب الدخكؿ المنخفضة

 قتصادية.الات الي المشاركة في التنمية الإعادة تكزيع الدخكؿ تػؤدؼ في كل الحإ ف أ .2
ييا، بارىػـ ركاد الػتنمية كالأكثػر قػدر عػمي المشاركة فف الػنسػبة الػتػكزيع لػصالح الأغػنػياء باعػتإ .3

قػتصادييف لإقػميدؼ كىي الاف محل نظر كشػؾ اقػتصادؼ التلإفػمسفة مكركثة مف الػفكر ا
 المعاصريف.

عماؿ لا يركز عميو بعد كيل بالعجز لػصالح طبػقة رجاؿ الأدخػار الػذؼ يػتـ بكاسػطة التمأصبػح الإ .4
 المدخرات الصغيرة كصناديق التكفير كالتأمينات كالأرباح المحتجزة.نتشار نظاـ تجميع إ
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 قتصادي:ستقرار الإلإ. التمويل التضخمي وا2

قػتصادية عػف طريق زيادتو لمطمب لإي يػؤدؼ الػي تػشغيل المػكارد اف التمكيل الػتضخمأأ.  يػرػ الكثػيركف 
لذلؾ الطمب  تبعاً الفردية كيزداد ؽ الحككمػي، كتػرتفع الدخػكؿ نػفاطريػق التمكيل بالعجز يػزداد الأ فػعػف الفعػمي،

سعار الناجـ عف زيادة كمية النقكد الي انتشار حالة تفاؤلية بيف رجاؿ الأعماؿ رتفاع الأإستيلبكي يؤدؼ الإ
 (187)حجير ،ص.ستثمارات فػيترتب عمي ذلػؾ المػزيػد مف التػشغيللإستثمريف كتحفيزىـ نحك مزيد مف اكالم

ع فػييا معدؿ بػطالة ف التمكيل التضحمي ضركرؼ البلبد النامية حيث يػرتفأقػتصادييف لإيػرػ البعػض ا    
الػزراعػي  يػؤدؼ التضخـ الي اغػراء العمالة كنقميا مف القطاع سػيما الػقػطاع الزراعي، قػتصادية لالإالمػكارد ا

 (465)المكالي ،صخػرؼ.الي الػقػطػاعػيػف الأ

يل ف كفاءة التمك قتصادية لأالإ حكاؿيصدؽ في كل الأ ف ىذا التحميل لاأقػتصادييف بلإمعظـ ايشير     
ي تجعمو نتاجي بالمركنة الكافية التلإاديػة تتكقػف عمي تمتع الجياز اقػتصلإالتضخمي في تػشغيل المكارد ا

ي ضالة البلبد النامية تػتمثل ف ضافة لاف مشكمةإتصادية المسببة بالتمكيل بالعجز قػلإيستجػيػب لمتػغػيػرات ا
ثل فػي مػشكػمة الػدكؿ المتقػدمة فػي حالة البطالة تػتم .دجنبية الػلبزمة لبناء القػكاعلإمػكاردىا مف الػعػملبت ا
 نػتاجػي .تػشغػيل ىػذا الجػيػاز الإ

ف أي زيادة كمية النقكد دكف يؤدؼ النو لأ،مكيل بالعجز الي زيادة الأسعار تفػفي الػبػلبد الػنامػية يػؤدؼ الػ    
سػتػفػادة مف كلف تستطيع الدكؿ النامية الأ تػنػتج عػف ىػذه الزيػادة زيادة مػماثػمة فػي عرض السمع كالخدمات،

صدار الجػديػد بعػض المػحاصيل الػتصديػريػة بجزء ما الإسػياسة الػتمكيل بالعجز الأ اذا اسػتطاعت اف تػشترؼ 
كىذا  ،جػنبػية فػي تػكفػيػر كتػمبػية احتياجات التنميةالإاسػتػخداـ حػصيمتيا مف العممة بكتػسكيػقيا في الخارج 

يتكقف عمي تمتع الدكلة بمركز احتكارؼ لػممػحصكؿ الػذؼ تػرغػب فػي تػصديره حػتي لا يػنػتػج عف دخػكليا 
مما يعكؽ عممية التصدير  اً اخميالمضاربة كارتػفاع اسعاره د الػسكؽ المحمي كػمشترية لممحصكؿ خمق نكع مف

 كيضعف قدرتيا التػسػكيقية.
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قتصادييف بعدـ المجكء الي التمكيل بالعجز في بالبلبد النامية الا بعد ظيػكر لإلذلؾ ينصح بعض ا ككفقاً 
نػتاج كلػيست عػمي لإثػر التمكيل بالعجز عمي زيادة احػتي يػنصرؼ أ ،نػتاجيلإمعالػـ المػركنػة عػمي الجياز ا

 دة الأسػعار.زيػا

 ستقرار الأسعار:وا  ضخمي التمويل الت.3

ف الأصل في ىذه السياسة أف تعمل عمي رفػع أف المؤيديف لمتمكيل التضخمي بك ديقتصالإكيػرؼ بعض ا    
يػؤدؼ  ـفيذا في تقػديرى ذاتياً ،سعار لإرتفاع اإء عمي أؼ أف التمكيل بالعجز شانو القضا .مستكؼ الأسعار
نػتاج بػزيػادة معػدؿ ف الراسمالي ، كيػرتػفع معػدؿ الإكؼ الشرائية التي تػساعد في زيادة معدؿ الػتككيالي زيػادة القػ

ذلؾ نػتاج زيادة المعركض مف السمع كالخدمات كبالتالي يؤدؼ لإكيترتب عمي زيادة ا الػتككيف الراسػمالي،
فالزيػادة في الطمب الفعػمي  مره اخرؼ،فتراض عػدـ زيػادة كػمية النقكد إمع  نخفاض في مستكؼ الأسعار،لإ

كة بػيػف العرض كالطمب بزيادة سعار كلكنيا تعكض الفجرتفاع الأإلي إتمكيل بالعجز تقكد الناتج عف ال
 نتياء.ذلؾ أف التمكيل التضخمي ذاتي الأ نتاج. كمعنيلإا

 :تػيػة" الشػركط الأياً عمي انػتياء ذاتػ كيػشػترط الػقػائمكف بقػدرة التضخـ

نفاؽ  تػصرؼ الػزيادات الحاصمة في الإيػنػبغي عمي الحكػكمة لػمنع الضغكط الػتضخمية أف لا .1
 سػتيلبكي.نػفاؽ الإلإػف طػريػق العجػز في االحكػكمػي كالممكلو ع

نخفاض تمقائي في إزيادة العرض يػنبػغي المحػافػع عمي سػيادة المنافسة في السكؽ حتي ينتج عف  .2
 سعار.الأ

 تخػداـ راس الػماؿ الجػديػد بػكػفاءة عػالػية الػتي تػزداد كمية السمع كالخدمات المعركض.سػإيػنبغي  .3

 تي:لتزاـ بالأقػتصادؼ يرػ مؤيدكه الألإثار ضارة بالنشاط اأيترتب عمي التمكيل بالعجز  كحػتي لا     

 نػتاجػي.الإ ظيػكر معالػـ مػكركنة الجيػازيػسػتخػداـ فػي الػدكؿ الػنػامػية الا بعػد  لأا . أ
مػراعػاة نمػك حجػـ كسػائػل الػدفػع كالتػقيد بأف يككف المجكء الي التمكيل بالعجز بالقدر المناسب  . ب

 بجرعات صغيرة.
 سػعار كالتقمبات المتػكقػعػة فػيػو. مػراقػبػة مسػتػكؼ الأ . ت
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 قػصػر كقػت.أي ادة عػرض الػسػمػع كالخػدمات فنػيا زيػأنحػك تػمكيػل المشركعػات مػف شػ ف يػكجػوأ . ث
)حجير سػػاسػيػة.الأستيلبكية حػتػياجػات التنمية السمع الإإػي سػتػيػراد بحيػث يػركز عػممػراقػبة سػيػاسػة الإ . ج

 (179،ص

سعار قد تككف علبقة عػكسػية اذا ستقرار الأكاف العلبقة بيف التمكيل بالعجز أكبصفة عامة يمكف القكؿ ب
 ػقػدر الػمػناسػب .  زاد حجػـ الػتمكيل بػالعجز عػف ال

 التمويل بالعجز وعدالة توزيع الدخل القومي:.4

ىؤلاء للؤغنياء بحجة ؤدؼ لتحكيل جزء مف دخكؿ الفقراء ف التمكيل بالعجػز يػأشػارة الي سبقت الأ    
ف أف التمكيل بالعجز يقػكـ فػي الأسػاس ييقتصادلإبعض اسػتثمار، يرؼ لإدخار كاىـ الأقدر عمي الأ

ف الحرماف الػذؼ يػلبقػيو أصحػاب الػدخػكؿ المػنخفػضة أدة عػمي عدـ عدالة تكزيع الدخل ك معػتمبصكره 
الكسيمة  قػتصادية ىيلإحيث أف التنمية ا ،قػتػصاديػةلإتػبػط بػظيػكر ثػمرات التنمية امػؤقػت كيػر 

ل الناجمة عف خعدـ عدالة تكزيع الد كبصف عامة تظير، مسكاف لالأساسية لرفع المستكؼ المعيشي 
 -تي:ىذه السياسة في الآ

ف كتػنخفض ثػركة الدائنيف نسبة يػع الػدخل القػكمي لػصالح المدنعػادة تػكزيإ يػؤدؼ التضخـ الػي  . أ
 نخفاض القكة الشرائية بػمركر الزمف.لأ

سعار يزيد مف رتفاع الإغنياء لاف اادة تكزيع الدخل القكمي لصالح الأعإ يػعمل التضخـ عمي  . ب
 عمي حساب الفقراء.أرباحيـ 

 يعػمل التضخـ عمي تخفيض الػدخػكؿ الحقػيػقية لأصحػاب الػدخكؿ الػثػابتة. . ت

 : سلاميلإقتصاد االتمويل بالعجز في الإ :لثاً ثا

 صاً خا التمكيل مستحدث لا يكجد لو دليلبً  ف ىذا النكع مفأسلبمي خاصة لإقتصاد امف كجية نظر الإ       
سػتخداـ إمكانية إثنايا ىػذا المكضكع لمعرفة مدػ  ث فػيحلػذلؾ يػمكف الب قاً كفػ جماع.الػكػتاب كالسنة أك الأمف 
ف الضركرات أسػلبمػية التي تػنص عمي لػمقاعػدة الإ قاً سػلبمية كفتعترػ الدكلة الإ،  ل بالعجز لضركرةالتمكي

لييا عند إسبػق التعرض  التيار سػياسة التمكيل التضخمي سستصحاب مإكذلػؾ اذا تـ  ،تػبػيح المحظكرات
 -سئمة ىي:لاف الضركرة تقدر بقدرىا .الأ ،منوراء المعارضكف ليػذه الػسػياسة كاؼ قػدر يمكف اسػتخدامو أذكر 
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 نفاؽ مالا تممؾ؟انفاؽ ؟ ك سػلبمية التي تدعػكىا الي الإلإؿ الأكؿ : ماىػي كظائف الدكلة االسػؤا

 -التالي: جابة عمي ىذا السؤاؿ تستنتج مف السياؽكالأ

عػمييا  قػتصادية كسػياسة تحتـأة ذات طبيعة شاممة كصعبة دينية ك سػلبمية كظائػف عػديػدلإأف لػدكلػة ا    
 (58ـ، ص1986: )النبياف ،أىمياقػتصادؼ مف لإالتػدخػل فػػي النشاط ا

 قتصادية.لإمراقبة الفعاليات ا .1
 منع المعاملبت المالية المحرمة. .2
 كرة.تحديد الأسعار عند الضر  .3

ليو إفرادىا كىذا اليدؼ يمكف التكصل قتصادية لألإكف تمخيصيا في تحقيق الرفاىية اكذلؾ لتحقيق أىداؼ يم
 -عف طريق أىداؼ فرعية يمكف اجماليا في الآتي:

 قتصادية.لإتحقيق التنمية ا .1
 قتصادية.لإتخصيص المكارد ا .2
 قتصادؼ.لإتنظيـ مستكؼ النشاط ا .3
 عادة تكزيع الدخل القكمي.إ  .4

 يا تمؾ مف خلبؿ الكظائف التالية:قكـ الدكلة بتحقيق أىدافكت

 .: الوظائف التقميدية أولاً 

ف فيو كسػيادة الدكلة قميـ الذؼ يقيمك مف ثػلبثػة عناصر كىػي الشعب كالأمػف المعركؼ أف الػدكلة تػتض   
د طػبػيعة الػدكلػة ىـ كاخطر ىذه العناصر كىي تحدإ .كذلؾ الشعػب كفكػرة السيادة ىي قميـ عمي ىذا الأ

يد طبيعة الدكلة كلا تقتصر الفكرة عمي تحد سػتقلبليا.إالمعاصرة بمكاطنييا كحػدكدىا الاقػميمية كبالتالي 
في علبقات الدكؿ ببعضيا البعض كجكىر. كعممية السػيػادة ىػك الحق الأمر  ضاً يإ ماً داخل حدكدىا دئ

 فراد ليذا الحق.مف جانب سمطات الدكلة ككاجب الطاعة مف جميع الأ

 



26 
 

 -قتصادي وىي عديدة نجمل منيا مايمي:ات الدولة المعاصرة في المجال الإ: واجب ثانياً 

 ساسية لممجتمع:/توفير الخدمات الأ1

ما يعجز الػقطاع الخاص  كىذا الكاجب فضفاض يشمل جميع المشركعات البنية التحتية التي غػالباً      
نػعدـ المادؼ عمي إك أضافة الي قػمة إنشاء تتطمبيا في الأ اؿ التيعف القياـ بػو لػضخامة رؤكس الأمك 

الػكطف  مػف ك الػدفػاع عفت التعميـ بػكل مرحمو كخػدمات الأخػدما إيضاً الماؿ المستخدـ فػييا كيشمل  راس
مػف عدكا ليـ ماستطعتـ مف قػكة ك ك لقػكؿ الله تعالي ) سػمحة كالمعدات امتثالاً كتدريب الجيكش كتكفير الإ

 (60)الانفاؿ ،الإيوكعدككـ(.رباط الخيل ترىبكف بو عدك الله 

 قتصادية والمالية:رعاية الامور الإ /2

  -كيرتبط ذلؾ بػػػػ:

فير كافة المستمزمات لػتػشجيع سػلبمية تك لإف مف كاجب الػدكلة األممكارد:  مثلتػشغيل الأالتحقيػق  )أ(
طار القانػكني مني كالألإمة ىذا يتطػمب تكفير المناخ انػتاج بصكرة كامنػتاج كتكظيف عػناصر الأالإ

جتماعي لإع كىذا يتطمب تكفير راس الماؿ اكالػتػشريعي كتشجيع القطاع الخاص دكره في بناء المجتم
 نفاؽ العاـ .مثل في البنية التحتية كترشيد الإالمت

بالأحكاـ الشرعية كالقكعد التي ارساىا  لتزاـمع الأ ك إنفاقاً  سػلبمي تحصيلبً لإتنفيذ الػنظاـ الػمالي ا )ب(
الفئ كالصدقات عمي كجبو جباية  –جمػيكر الفػقياء كما ذكػر ذلػؾ المكاردؼ بقكلو)كعميو يقصد اماـ 

مف غيػر خػكؼ كلا عسف كتقدير العطايا كما يستحق في بيت الماؿ مف غير  تياداً جإ ك نصاً الشرع 
ف كظيفة الدكلة كلايتيا عمي أخير( كيعني مف قكلو أيـ فػيو كلا تػفػي كقػت لا تقػد سرؼ كلا تقػتير كدفػعة

 .رفاً جباية كص لذكاة مايتعمق بيا مفا

 جتماعي:لإنفاق عمي الجانب الإ ا /3

نقاذ ذكؼ الفاقات كالعاىات شراؼ عمي الضياع كاؾ كافة المحتاجيف كأىل الكرب كالأكيدخل في ذل    
 ضي كالمجانيف كاصحاب الحاجات.   لأيتاـ كالمر اطفاؿ المشرديف ك مف الأ
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  -سلامي:لإط التمويل بالعجز في الاقتصاد اضواب

لما ككفقاً تمكيل عجز الميزانية العامة ئتماف مف المصادر الأساسية لصدار النقكد كالتكسػع في الإإ ديع   
 الػية :ف تقترض مف الجيػاز المصرفي مع مراعػاة الضكابػط الػتأسلبمية لإذكر يجكز لػمدكلة ا

 .أف تػككف ىنالؾ حاجػة شػرعية يػترتػب عمي عػدـ تمكيميا ضرر بالمصمحة العامة 
 .ضركرة مراعػات الػقدرة عمي الػسداد، اؼ أف يككف ىنالؾ تخطيط دقيق لكيفية السداد 
 نتاجية معػطمة تحػتاج الي تػشغػيل.إككف ىنالؾ فػجكة حقيقية كطاقػات ف تػأ 

ة نفاؽ في ثلبثلإمة عمي حفع المقاصدىا.كأف يتـ اطبي أف التكاليف الشرعية قػائماـ الشاىػذا كقػد بيف الأ
    (140)عناية ،ص كجو تشمل الضركريات كالحاجيات كالتحسينات.أ

 الـضـروريـات: 

 اشػباع ىػذه الضركريات كاجػب كبػل فػرض عمي المسمميػف كيحصرىا الفػقياء فػي خػمسػة مقاصد كىي:  

فاؽ كل مف يحفظيما نلإف يستكعب اأكيجب  ك العرض.ألنسل يف كالنفس كالعقل كالماؿ كاضركرة حفع الد  
قامػة الحػدكد كالتعزيػزات ك إكالجيػاد كالػقػصاص كالػديػات  مػر بالمعركؼ كالنيي عف المنكركيصمحيما بػالأ
الأمف كيكفر  معاً كالدنيا  بما يصمح الديف كأك الػشتـ أة كالجسػدية بالتعػذيب أك الضرب بأنػكاعػيا المالػي

 ستقرار.لإكا

 الـحـاجـيات:    

 ،قامة مصالح الديفنفاؽ عمييا ليست ضركرية لأشباع أك الإقػل مػف الضركريات مػف نػاحية الأأكىػي    
كمثاؿ لذلؾ أباحة التمتع بالصيػد كالطيػبات  ،شباعيا يترتب عميو العنت كالمعانات كالمشقةكلكف عدـ الأ
حتياجات شػبو لإنفاؽ عمي تكفير الإكيجب ا ،المأككلات كالمشركبػات كالممبػكسات كالسكفمف أصناؼ 

اد كالتمتع فػر يا ،كرفػع الضيػق كالمشقة عػف الأالضركرية كالتي تكفر القػدرة عمي تحمل أعباء الحياة كتػسييم
 لسعة الحياة كتخفيف أعباء المعيشة.  قاً بالحاجيات يػككف كفػ
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 التحـسيـنات:

 كلا يترتب عمي عػدميا تعطيل لمصالح الػديف كالػدنيا. شباعيا الحياة الكريمو،إكىػي الكماليات التي يػزيد      
سػتيلبؾ كتقػديـ الضركريات ثـ الحاجػيات ثػـ التحسينات. كفي كلػكيات الإأنفاؽ بالتكازف بيف كيجب ترشيػد الإ

أؼ  -مف الحاجة كالتحسيف كأف اخػتلبلو  اءصل لما سك ا اتف الضركيأا الصدد يػرػ الاماـ الػشػاطبي )ىػذ
كمف ىػنا يجب  بكجو عػاـ ، خػتلبؿا  ك  ،ماعداه أؼ يختل الحاجي كالتحسينييختل  –بأخػتلبؿ الضركرؼ 

 كيحق لو تماـ كحسف الأداء(.لاف ذلؾ يخدـ الضركرؼ كيحسف صكرتو  ،المحافظة عػمي الحاجػي كالتحسيني
تبط بالضركريات ف يػر أسػلبمية يجب لإا ةبالعجز فػي الشريعف التمكيل الػكاردة فػأعمي التعريػفات  ءاً كبنا

ستػدانة لإػسببو التمكيل بالعجز )فػتككف ادنػي اذا كػاف الضػرر فػي عػدـ تحقيقيا اكػبر مػما يإكالحاجػيات كػحد 
 سػتيلبكػية عػند الضركرة.ة كالإنػتاجيكعػيا الاقػتصاد فػي المجالات الإكذلػؾ بمعني ف يست، بقػدر الحاجػة( 

 : ستيلاكنتاج والأالضـوابط الـشرعية في جانـب الأ 

يدىا كحسف تشغيميا ستغلبليا كترشإصكره عامة بتنمية المكرد ككفاءة سػلبمي بػلإقػتصاد ايػيػتـ الإ    
 نػتاجية عػالػية بأقػل تػكمفة.إلػمحصكؿ عػمي 

ة ،فيجب تكجيييا سػلبمػيػمػف المكارد الػعػاـ لػمدكلة الإلعجز كالتي تػقػع ضكفػيما يػتعمػق بػمكارد التمكيل با    
سػتيلبكية التي تقع في لإدؼ المستيػدؼ كتػكفيػر السػمع اتصاقنتاجية لتحقيق معػدؿ النمكء الإنحك القطاعات الإ

 دائرة الحلبؿ كتكفير فػرص العمل لأفراد المجتمع.

سراؼ قاؿ إنفاؽ دكف لإعتداؿ في اسلبمي التكسط كالإلإقتصاد اتكجب الإسػتيلبؾ يسلإمػا مػف جػانػب اإ   
تعالػي)كالذيف اذا انفقكا لـ يسرفكا كلـ يقتركا ككاف بيف ذلؾ قكاما( كذلؾ بالنسبة لػمقطػاعػيػف الػعػاـ كالخاص 

 .الطبيعية كغيرىاارث نػتاج كمكاجية الظركؼ الطارئة كالحركب كالكك ستثمار كالأزمػة للئيػر المػكارد الػلؤلتػكف

انات كيػتضح مػما ذكػر أف عتبار مصالح المجتمع كمراعتيا مف قبل المشرع كاحدة مف الأسرار كالضم   
حػكاؿ حيػث ؼ الزماف كالػمكػاف كالأختلبإسلبمي كاستمراره عبر العصكر عمي لإالقكية لػصلبحية التشريع ا

لػظيكر  قتصادية المؤدية لإجتماعية كالإالسػياسيػة كا ػية التػطكركػانػت فػتكػ العػمماء كمسػائػميػـ تحػدد مػراع
 جتيادات مكاكبة تػكافػي عػمػميػما كتػراعػي مصالػح المجػتمع.     إستحداث إقػضايا جػديػدة، تػتطمب 



29 
 

 :تمـويـل بـالعـجـزمقـتراض الـدولة لـأ مـصـادر

 قػتراض مػف الػمصادر الػخارجػية كالػداخمية.لإسػلبمية الحػديثة يتـ الإلػممارسػة الػدكلو ا كفقاً 

 :الـقـروض الـخـارجـية 

كس ك الييئات كالمؤسسات الدكلية كالأقميمية لمقابمة حاجتيا لرؤ أقتراض مف الحككمات لإتػمجأ الػدكلػة الػي ا   
ضافة الي ا بالإلدعـ عممتيا مف التدىكر،ىػذك أغطية عجز مكزنتيا مكاؿ كعػدـ كػفاية المدخرات الكطنية لتالأ

         نتاجية.                                 لإكا ستيلبكيةلإا عمي السمع كالخدمات حاجتيا لمحصكؿ

 ئاً ا تػتضمف عبنتاج ،الا انيستخداميا لزيادة الإإة اذا تػـ جػنبػيلإيػجابػية لػمقركض الإكبػرغـ مػف الػمساىػمة ا   
ل جزاء مقدر مف لمترتبة عمييا ككذلؾ تؤدؼ القركض الخارجية الي تحكيػقساط القركض كالفكائد اإعند دفع 

نػتاج كالػسػمع عػمػي سػتػيراد مػدخػلبت الإ باً داد تمؾ القركض حيث يؤثر ذلؾ سمجنبي الي سيرادات النقد الأإ
 خػرؼ.سػتراتػيػجية الإلإا

 :الـقـروض الـداخـمـية 

ف فراد داخل الحدكد بغض النظر عػالمؤسسات كالأ صل عمييا الدكلة مفتػشمل القركض التي تتح  
ذلؾ تػشمل الػقػركض سيـ كالسندات لمجميكر كالشركات كالمؤسسات ككجنسيػتيـ.كذلػؾ عف طريق بيع الأ

 يػرادات حقيقية.إالػمركػزؼ دكف تػغػطية مػف ستػدانة مػف الػبػنؾ الػداخمية الإ

 واقـع الـمـعـاصـر:الـتمـويـل بالعـجـز مـالو ومـاعـمـيو مـن الـ

 يـجـابـية:  الآثـار الإ

قتصاديات لإقتصادؼ كالبطالة في الإلطػمب الػكػمي لمعالجة الرككد اسػتخػداـ الػتمكيػل بالعجػز لػزيػادة اإ    
المػدرسػة  تير ( حيث ظGreat Depression) الكساد العظيـ ـ1930الػراسمالية كالػتي حدثػت فػي عػاـ

قػتصادية اذا كاف ىنالؾ لإدغ الي التشغيل التاـ لممكارد اف التمكيل التضخمي يؤ أالمدراسة ذه الكنػزية .كتػرػ ى
 نتاجية غػير مستقمة كذلؾ عمي طريقتيف ىػمػا:إنتاجي مرف كمكارد إجياز 
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نفاؽ  عمي المشركعات التنمية مما يؤدؼ الي ػكة الػشرائية التي تمكنيا مف الإحصػكؿ الػدكلػة عػمي الق - أ
 نػتاج.ضافة عمي حصكليا عمي مدخلبت الإالعمالو الماىرة كالمدربة ،بالإ فتكظي

طمب عمي المنتجات لي زيادة الإ تب(كاػر جػكر كاليل التضخمي )فػي حالػة زيػادة الإيػؤدؼ التمك   - ب
 جكر.مقابػمة الزيػادة النقػدية في الأسػتثمار لػلإفػيشجع ذلػؾ ا

 الآثـار الـسـمبـيـة:  

  نػتاج لإلتي تتميز بعدـ المركنة عكامل ابالعجز الي ارتفاع معدلات التضخـ في الدكؿ ايػؤدؼ التمكيل
( الناتجة مف زيادة النػفػقػات كخػاصة y=C+I+Gحػيث يسػتجيب العرض الكمي لمزيادة في الطمب الفعمي )

بتدىكر  سمباً الشرائية لمنقكد كينعكس ذلؾ فػي المػدؼ القصير ، حػيث تػرتػفػع الأسعار كتنخفض القكة 
ؾ.امػا ذكؼ الػدخػكؿ مما يؤدؼ الي انخفاض معدؿ الاسػتيلب، القيمة الحقيقية لدخكؿ الفئات الضعيفة 

 ستيلبكيـ، كينتج عف ذلؾ عػدـ عػدالػة فػي تػكزيػع الػدخػكؿ.إظـ أرباحيـ كيزيد معدؿ تعالػعالية فت
  عػمي  كالذؼ يػؤثػر ،المكارد في يد الحككمةككػذلؾ ينتج عف التمكيل التضخمي عمي النفقات العامة تركيز

ستقرار النقدؼ العائد لإعف ا لي الخارج بحثاً إلي ىركبيا إسػتثمارات الػقطاع الػخاص مما يؤدؼ إتمكيػل 
 .المالي

قتصادييف أف التمكيل بالعجز ضركرؼ لمبلبد لإالػسالػبة الػتي ذكرت يرػ بعض ابالرغـ مف الأثار    
اع الزراعي. كيمكف ليذه الدكؿ قتصادية كخاصة القطفػييا معػدلات بطالة المكارد الإ عالنامية التي ترتفػ

ـ الحصيمة مف العملبت سػتخدااك  نتاج سػمع الصادرلنكع مف التمكيل اذا تـ تكجييو لإستفادة مف ىذا االأ
فاف ذلؾ يؤدؼ الي  كفيما يتعمق بالآثار الخارجية لػمتمكيل بالعجػز، ،نتاجستيراد مدخلبت الإجنبية لأالإ
الي تغطية  مر الذؼ يؤدؼنػتاج الأكالػتي قػد يصاحبيا تػدني في الإ رتفاع الطمب الي السمع كالخدماتإ

 عمي الميزاف التجارؼ كحػساب راس الػمػاؿ. باً عكس ذلؾ سػمستيراد حيث ينىذه الفجؤه بزيادة الأ

 مـعـالـجـات الأثـار الناجـمة مـن التمـويـل بالعـجـز:

 ،ستيلبؾ يؤدؼ الي زيادة عرض النقكدلتمكيل التضخمي الذؼ يكجو الي الإف اأقتصاديكف لإيرػ ا    
كيػمكف معالجتيا  ،فػي المدؼ القصيػر ماعيةكتػترتػب عمي ذلؾ أثػار اقتصادية كاجت ،كارتفاع معػدلات التضخػـ

ني حتػياطي النقدؼ القانك تػشمل زيػادة الإ ،ديػة انػكماشػيةبأمتصاص السيػكلو الزائػدة عػف طريق تنفيذ سياسة نقػ
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كتناب العاـ. في جانب السػياسة المالػية يمكف في المدػ سيـ كالصككؾ للؤكزيادة تكمفة التمكيل كطرح الأ
جػكار كالػمرتبات كزيادة معدؿ لمفئات الضعيػفة كالعامػميػف بالأالقصير تخفيض معدلات الضريبة الدخل 

نفاؽ يمكف تخفيض مايتعمق بالصرؼ الادارؼ ة كرجػاؿ الاعػماؿ. كفػي جانب الإعاليالضريبة لذكؼ الدخكؿ ال
 (1ـ، ص1996)جلبؿ الديف ،عػمي الأكلػكيػات.كالتسػيير كضػبطػو كتقػيػيده كحصػره 
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 المبحث الثاني

 الناتج المحمي الاجمالي

 -جمالي :: مفيوم الناتج المحمي الإ أولاً 

زمنية معينة )عادة  سمع كالخدمات النيائية المنتجة خلبؿ فترةمالحقيقية(( ل سمية اكو ))القيمة الأيػعػرؼ بػأنػ   
سػكاؽ،عػمي كفػق كالخاضعة لػمتػبادؿ فػي الأ ،يـ ماقػمبػمػد اك الأتكارد الاقػتصاديػة لػستػخداـ المأسنو كاحدة( ب

 (75ـ،ص2005)معركؼ،.  ػاتج في الداخل اكالخارجف تػـ ىػذه الػنأعات المعػتػمدة ، بػغػض الػنػظر الػتشري

قتصاد ما إع كالخدمات النيائية المنتجة في بػأنو مػجمكع القيمة النقدية )السكقية( لػجميع الػسم إيضاً عػرؼ   
( ككانت الكميات c،B،Aقتصاد ما ثلبث فقط :)إاذا أنتج  مػثلبً  ،ة معينة )عادة ما تككف سنو(خلبؿ فتر 

( عندىا Pc،Pb،Pa( عمي التػكالى ، كسعر السكؽ النيائي لكل منتج في ذلؾ الػعػاـ )Qc،Qb،Qa)نتاج الإ
 جمالي ىػك عبارة عف مجمكع حاصل ضرب كل كمية بسعرىا.أف الناتج المحمي الإفػ

GDP = (Pa*Qa)+(Pb*Qb)+(Pc*Qc)…………..(1) 

مع كالخدمات النيائية فػكممة جميع فػأف بػد مػف تكضيح الفرؽ بيف مصطمح "جميع الػسػمع كالخدمات " كالػسكلأ  
قػتػصاد مػف سػمع جػمالي لكػل مايػنتج فػي الإالإ المحميالناتػج ىا يػنطكؼ عػمي شمكلية حسػابػات معنا

 (70ـ،ص2004)الكزني ،.كخػدمػات

ػدـ ظيػكرىػا ك لعأقػتصاد لصعكبة حسػابػيا ة في الإنتاجية الحقيقييحػتكؼ بعػض العمميػات الإ الػناتج قػد لا  
ج الػناتج )مثل الحسابات غير الشرعية خػار  اً يػضإ قتصاد الظاىر ،ية حقيقية فػي الإنتاجية كتػسكيقإكػعمميات 

سػمع التي نػستػيمكيا نػتاج العػديد مف الإف أالػخدمات النيائية فالػمعركؼ ما كػممة السمع ك إ ،تجارة المخدرات(
مع جػمالي يحػتكؼ عمي قػيمة الػسػكمف ىنا فاف الػناتج الػمحمي الإ يػطةنتاجو مػكارد تػسمي الكسإيػدخػل في 

 سعار السمع الكسيطو جميعيا.إفالسعر النيائي لمسػمعو يػشمل  زدكاجية الحساب،االنيائػية كذلؾ دراء لمشػكمة 

مثابة مقياس لحجـ تج المحمي ىك بف الناأعمي كممة المنتجة كبما  اً يضإتعريف قػد احتػكؼ ف ىنا الػأ نػجػد    
، قتصاد في فترة معينة كأنو ياخذ في الحسباف السمعة المنتجة حتي كلك لـ يتـ بيعيا في ذلؾ العاـتاج الإإن
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سػتخداـ إالنيائي الناتج عف نتاج جمالي يقػيس حجـ الإتج المحمي الإف الناأقتصاد مػا " إكما تعني كممة " 
كلي مستقل ،كتعني في فترة عػتراؼ بيا كػكياف دػغرافية معينة ثـ الأة في رقعػو جقػتصادية المػتاحلإالمكارد ا
ف يتـ تحديد أقػتصاد إؼ لأجمالي عند حػساب الػناتج المحمي الإنو مف الضركرؼ أخلبؿ سػنة مػا "  كأمعينو 

 (110)الكزني،ص.الفترة الزمنية التي يتحسب ليا ىذا الناتج

 جمالي ::اىمية الناتج المحمي الإ ياً ثان

ديد الكثير مف الحقائق في ىذا لتح ياً رئيس راً قتصاد الكمي مف كػكنو مؤشػي الإسػاسػة لػو فىػمية الأتػاتي الأ  
 قتصاد كمنيا:الإ

 جػل.رية( قػصيرة كمتكسطة كطػكيػمة الإقتصاديػة )الدكرية كغير الدك مػتابػعػة الػتػقػمػبػات الإ -1

كؿ عتبار المفيكـ الأأعف مفيكـ الناتج الحقيقي كذلؾ ب ج الكامفكىػنا يميػز الاقتصاد الكمي مفيكـ النات    
امل لمقكؼ العاممة كالػطاقػات خير مع مستػكػ التشغػيل الكالأ افقك الناتج الحقيقي ، حيث يت احد حالات

ػمكف نتاجيو عنػد ادني مستكػ مإما قػتصاد قػصي الذؼ يمكف الإالػناتج الكامػف يمثل الػحػد الإ نتاجية ،الافالإ
خرػ غير البطالة الدكرية إنكاع الطبيعي لمبطالة ) مع السماح الأ كمقػبكؿ لمبطالة كالذؼ يعرؼ بالمعدؿ

تػج الكامػف بتاكد بػأف مجاؿ النا اً %( مف مجمكع القكػ العاممة ، عمم65تتجاكز ) كالمكسمية ( كلػكف بنسب لا
قػتصادات ف تجارب الإإج الكامف عف الناتج الحقيقي ،فاتسكاؽ باستقرارية اسعارىا، كلتميػيز النمع احتفػاظ الأ

راس  –سػاسية )العمل ػدؿ بطئ مع زيػادة المػدخػلبت الأالصناعية تػؤكػد بػاف الناتج الكػامػف ينمػك عػادة بمع
بنفس معدؿ حساسية الناتج  اً يككف حسػاسػ التكنكلكجية خلبؿ الزمف ( كبالتالي فأف ىذا الػناتج لا –الماؿ 
تؤثر فػي الػناتج الػكامف بنفس معػدؿ  قيقي تجاه الػتػقمبات الدكرية كعمية فاف السػياسػات المالية كالنقدية لاالح

 (112)الكزني،ص تاثيػرىػا فػي الناتج الحقيقي.

ك الػتػقدـ في أيث التخمف قتصاديات الآخرؼ مف حقتصاد مكضكع الدراسة مقارنتة بالإتشخيص كاقع الإ -2
جمالي في مسػالػة التحكؿ اليػيكمي العاـ ، الاف بالػضركرة عمي الناتج المحمي الإ يعػتمد ، كىنا لاككػفاءة النم

رباح يػجارات كالأجػكر كالػفكائػد كالإرد مف ىذا الدخل كتػكزيعو بيف الإالدخل القكمي ، متكسط نصتيب الف
نػتاج الػزراعػي دراة كقػطاعػات الإالأرض ، الأنتاج مػف الػعػمػل ، راس الػماؿ ، عػناصر الإ ضاً يإكتػضـ 
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نػتاجػية كالػقطاعػيػف سػتيػلبكػية كالإػتاج الصغػيػرة كالػكبػيػرة ، الإنػحػكيػمػي كخػدمػي ،  ككحػدات الإسػتخػراجػي كتاك 
رؤكس الامػكاؿ عػتػمػاد مػؤشػرات الػتػجػارة الػخػارجػيػة كحػركػات إػقطاعيف الػخػارجػي كالػمػحػمي بالػعػاـ كالخاص كال
 كالػقػكػ الػعػامػمػة.

لؾ يككف كػذ قتصادؼ ،قد لاالإ ءك لمتابعة النم ساسياً أ اً جمالي يعد مؤشر الناتج المحمي الإكعميو اذا كاف   
قػتصاديػف كمنيػـ مد بعض الإؼ حػاؿ ،اعػتإ)اؼ التحػكلات اليػيكمية(،كعػمي قػتصاديػة تػجاىػات الػتنمية الإإلبػياف 
 قتصادات المتخمفة،حيث كجػدقتصادات المتقدمة عف الإجمالي لتمييز الإمؤشر الػناتج المحمي الإعمي  كينز

قتصػادات متكسػطة الػدخػل التي يػقع متكسػط  نصيب الفرد مف دخل القػكمي ف الػفاصل بينيما يتجسد في الإأ
 (74)معركؼ ،ص ( دكلار.500فػييا عند حػكالي )

جمالي مثل ممي الإحؤشرات الناتج المالقياسية لسقاطات حتمالية كالإؤات الإعتماد عمي التنبالإ يمكف -3
كالدخكؿ  جكاردخار كالعلبقة بػيف الإستيلبؾ كالإكسط نصيػب الفرد كالتكزيع بيف الإ)الػدخل القكمي كمت

ريب بػيف غػراض التخػطيػطية كبػما يػمكف المخططيف كصانعي الػقػرارات مػف الػتػقالراسمالية ( كذلػؾ لػلؤ
ليذه المؤشرات في  positiveكالتكجيات التحميمية الكاقيعية  normativeالتكجييات التحمػيػمػية الػنمطية 

 المستقبل . 

ة بػيف الػقطاعيف العاـ كالخاص ك النسبأدؼ مػف خػلبؿ تحػديػد العػلبقػة قتػصاتػشخيص كاقع النظاـ الإ  – 4
 ي.جمالستخػداـ مؤشر الناتج المحمي الإإب

لزيادة عداد السياسات الخاصة بالسكاف، كذلؾ لاف اا مؤشرميما في  (GDP)جمالي عػد الناتج المحمي الإي -5
 سمػبػيا عند حػسػاب معػدلات نصيػب الفرد مف الدخل القكمي . اً السكاف يمثل دكر  كمعدؿ نم

ك أف اؼ عجز كذلؾ لا لقكمية ،ف تراجع الحسابات اأمالية،النقدية( لابد ليا الصادية )قتالإ اتسياسالف أ -6
عػمي مػعػدلات  ك فػي الميػزاف المػدفػكعػات سػينعكس حتماً أك فػي الميزاف التجارؼ أالعامػة فائض في الميػزانية 

 .كالقيمة الحقيقية ليػذا الناتػج سميةػذلؾ عمي العلبقػة بيف القيمو الأ( ككGDP) ءنػمػك 
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 لي:جما: حسابات الناتج الحمي الإ اً ثالث

 نقاق:/طريقة الأ 1

فراد مف قبل الأ اً خاص اً ستيلبكإداميا النيائي سكاء كانت ستخإساس إليذه المنيج تحسب النفقات عمي  اً كفقػ  
جنبي عف طريق نفاؽ القطاع الإإك صافي أالتجارؼ ستثمارؼ مف قبػل القطاع إك أمف قبل الحككمات  اً عام كأ

 (78-76)معركؼ ،ص  الصادرات كالمستكردات، كذلؾ مف خلبؿ المعادلة التالية:

GDP = C + I + G + NX 

 حػيػث :

GDP: جػمالي.الػنػاتػج المحػمي الإ  

C:  سػتيػلبؾ.الإ 

Iالإستثمار : 

G: نػفػاؽ الحكػكمػي.الإ 

NX: .صػافػي الػصادرات كالػكاردات 

 / طـريـقـة الـدخـل:2

 جػمالي يػشمل :ف الناتػج المحػمي الإأتاج يعػني نمػجمكع ريػع كعػكائد عػناصر الإ فتعبػر عػ     

جكر كالركاتب كالعلبكة المدفكعة مف قبل جمالي الأإر مككنات الدخل( كتشمل جػكر :)كتعػد اكبالأ .1
 القطاع التجارؼ كالحككمات الي القكػ العاممة.

 ستقلبليا. كأالعائمي نتيجة تآجير الممتمكات  رض : كىي المبالغ التي يتمقاىا القطاعريع الأ .2
 قراض .لقطاع التجارؼ لمقطاع البنكي كالإالفكائد : كىي التدفقات النقدية مف ا .3
 دخكؿ المالكيف لمساىمات في الشركات. .4
 عكائد المساىميف مف استثمارتيـ في الشركات. .5
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 ىػلبؾ راس الػمػاؿ.إ  .6
 المباشرة. الضرائب غير .7
رباح ك الإألدخل التي ترفع لمحككمة رباح الشكات قبل خصـ الضريبو اأشمل ربػاح الػشركات : كتإ .8

 رباح المحتجزة.ك مايسمي الأأغراض التكسع لأ المتبقية في الشركات

 جمالي:خرى لمناتج المحمي الإإس ي: مقاي اً رابع

 (NNP/ صـافـي الـنـاتـج الـقـومـي.)1

 .الاصكؿ ىػلبؾ إ مػنو  اً كمػجمالػي الناتػج الػقػكمػي مخصإكىػك عػبارة عػف 

NNP = GNP – Pepreciation 

 .(LT)منو قيمة الضرئب غير المباشرة اً ارة عػف صافي الدخل القكمي مخصكمكىػك عب / الدخل القومي :2

NI = NNP –LT 

ارباح  –مختمفة) ضرائب  منو أقساط الزامية ماً ػك عبارة عػف الدخل القكمي مخصك كى / الدخل الشخصي3
 عانات الشخصية كغيرىا(مدفكعات الإ –محتجزة  رباحإ –شركات 

منو ضريبة الدخل التي تقتطعيا  ماً كىك عبارة عف الدخل الشخصي مخصك / الدخل الممكف التصرؼ فيو 4
 فراد بشكل مباشر.مات مف دخكؿ الأالحكك 

 الضرائب المباشرة عمي الدخل . –الدخل الممكف التصرؼ فيو = الدخل الشخصي 

تنشأ عيكب   لرفاىية كغني شعب معيف كمف ىنا اً جمالي ليست معيار ناتج المحمي الإكف القػكؿ اف اليم اً عمكم
 تية:سباب الأقياس الناتج كذلؾ للؤ

سابيا ضمف حسابات الناتج حيمكف  قتصادية التي لػـ تتػـ داخل السكؽ لاف بعض النشاطات الإأ .1
 المحمي.

 كقات النكبات كالككارث.أالرخاء ك  كقاتأيف تفػرؽ ب جمالي لاحسابات الناتج المحمي الإ .2
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الصحية  حكاؿركؼ البيئية مػف تمػكث كتدىكر للئعتبار الظتاخذ بعيف الإ حػسابػات الناتج المحمي لا .3
  (116)الكزني ،ص.قتصادعف زيادة الرفاىية للئ تعتبر لاالإجمالي لاف الزيادة في الناتج المحمي 

 المبحث الثالث

 الناتج المحمي الإجمالي:عمي  التمويل بالعجز أثر 

آثار التمكيل بالعجز كاحد مككنات التمكيل الراسمالي ككمصدر مف مصادر تمكيل التنمية افقتصادية     
،كثيراً مف الجدؿ في الفكر الإقتصادؼ خلبؿ القرف الماضي ، كانقسـ الإقتصاديكف الي فريقيف كمنيـ فريقاً 

اداء لتشجيع الإستثمار كزيادة الناتج المحمي الإجمالي ، كينصح يكصى بالإلتجاء الي التكسع النقدؼ ك
 البعض الآخر بتجنبو لما لو مف آثار تضخمية يصعب السيطره عمييا.

 اولًا :المؤيدين لمتمويل بالعجز:

و يعتقد الإقتصادييف المؤيديف لمتمكيل بالعجز أنو مف الكسائل الفعالو التي يمكف لمدكؿ النامية إف تمجأ إلي   
لتمكيل التنمية الإقتصادية ، عمي إف تحدد السمطات النقدية الحجـ الأمثل منو، لسد الفجكة بيف المكارد 
كاستخداميا ، باعتباره اداء لتحقيق الإدخار الإجبارػ في المجتمع ، عف طريق إعادة تكزيع الدخل لصالح 

بر خمقو للبدخار عف طريق إرتفاع الطبقات التي يككف ميميا الحدؼ كالمتكسط للبدخار مرتفعاً ، كيعت
الإسعار ، كمايتبعو مف إنخفاض في مستكػ الإستيلبؾ كمايترتب عميو مف تحرير المكارد مف الإستيلبؾ 
الجارؼ ، كالتكجو نحك الإستثمار فيزداد التشغيل كبالتالي زيادة الإنتاج كالذؼ يؤدؼ بدكره الي زيادة الناتج 

 (34)ابكالسعكد،ص المحمي الإجمالي.

كيرػ آخركف إف التمكيل بالعجز يؤدؼ الي الإستخداـ الأمثل لممكارد الإقتصادية نسبة لكجكد مكاد عاطمو    
كثيرة بالدكؿ النامية، كاصدار النقكد الجديده يؤدؼ الي زيادة الطمب الكمي عمي المكارد كزيادة الانتاج المحمي 

الكنيزيو التي تنص عمي إف التضخـ لا يظير خطره الا  ، بدكف إف ترتفع الاسعار كذلؾ استناداً عمي الافكار
 (34)زكي،ص بعد الكصكؿ الي التكظف الكامل.

كينصح بعض الإقتصاديكف باستخداـ قدر معيف مف التمكيل بالعجز لتشجيع التنمية كزيادة معدلات الناتج   
يكفى لتشجيع المنظميف  % سنكياً 5% ك3المحمي الإجمالي، كيركف إف حدكث إرتفاع في الاسعار في حدكد 
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في القطاع الخاص كيحكؿ دكف الخسائر التي تتعرض ليا بعض المشركعات. عمي اف يككف في كسع 
السمطات النقدية زيادة عرض النقكد كالسيطره عمي المكارد،بحيث لا تتجاكز زيادة الإسعار نقطة الخطر ، 

ة عمي الإستقرار السعرؼ كتحقيق النمك كعتمدك في تحديد ىذا عمي افكار ممتكف فريد ماف في المحافظ
 (435)الشيخ،ص الإقتصادػ.

كما يرػ البعض إنو مف خلبؿ التمكيل بالعجز تصبح برامج التنمية كسيمو للئدخار الإجبارؼ كزيادة    
التككيف راس الماؿ بالإضافة الي القدر المعتدؿ مف التضخـ يؤدؼ الي زيادة عرض خدمة العمل كزيادة 

 زيادة حقيقية في مستكػ الأجكر كبالتالي زيادة في الناتج المحمي الإجمالي.  الانتاج دكف 

 ثانياً : المعارضون لمتمويل بالعجز: 

بالاخذ بالتمكيل بالعجز ككسيمو لمتمكيل في الدكؿ النامية،  الذيف يعاضكف  كىنالؾ مف يرػ مف الإقتصادييف
لي كالنمك الإقتصادػ مع ضماف الإستقرار النقدؼ يجب كيعتقدكف إف تحقيق الزيادة في الناتج المحمي الإجما

إف يككف ىدفاً لكل سياسة إقتصاديو سميمو، حتي تسير التنمية في الإتجاه الصحيح دكف إف تعترضيا مشاكل 
 (175)حجير،ص تضخـ ، حتي لا تؤدؼ الي فشل الخطط الإقتصادية كالإجتماعية.

سمكب المناسب لزيادة العمالة كالإنتاج كرفع الدخكؿ الحقيقية ، فمنيـ مف يرػ إف التمكيل بالعجز ليست بالآ  
 نسبة  لضعف مركنة الجياز الإنتاجي كمركنة عرض المنتجات في الدكؿ النامية.

كاف الإصدار الجديد كما يحدثو مف تضخـ يكزع العبء العاـ تكزيعاً سيئاً لا يتلبئـ مع حركة الإنتاج    
ة لاصحاب الدخكؿ الثابتة كالبطيئو الإتفاع، مما يزيد مف خطكرة ىذه الكسيمة في كالدخل، كلا مع القدرة المالي

انييار قيمة النقكد كالي اختلبؿ التكازف النقدؼ ، كبالإضافة الي التضخـ في نفقات الإنتاج كخفض ىامش 
 الربح في منتجات الصادر كالضرر بيا ، مما يؤدؼ الي خفض الإنتاج كالناتج المحمي الإجمالي.

كيرػ البعض حتي كلك إدػ التمكيل بالعجز الي تخصيص مكارد أكلية كراسمالية لتككيف راس الماؿ ، عف   
طريق الإيرادات المحرره مف الإدخار القيرؼ ، مف الإنكماشات المتتالية للئستيلبؾ، في حالة عدـ مصاحبة  

عتبر كسيمو خطره، كتفترض إف السمطات التضخـ الزيادة في الأجكر ، فإف ىذه الكسيمة مف الكسائل التمكيل ت
النقدية يمكنيا السيطره عمي التضخـ كالتحكـ في إرتفاع الإسعار ، غير إف التحكـ  فيو ليس سيلًب ، كبذلؾ 
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تظل مشكمة التحكـ فيو ثابتو مالـ يقكـ النظاـ الضريبي بإجراء سحب مف الإيرادات الفائضو مف تمكيل 
    (54)رمزؼ ،ص كفعالًا.  ضريبياً مرناً  الإستثمارات كىذا يتطمب نظاماً 

كيرػ آخركف إيضاً أف التمكيل بالعجز يؤدؼ الي زيادة معدؿ الإدخار القكمي مف خلبؿ مايحدثو مف إعادة 
لتكزيع الدخل لصالح الفئات ذات الميكؿ المتكسطو كالحدية للئدخار كيسيـ ذلؾ في سد فجكة المكارد 

بجانب ماتنطكؼ عميو مف ظمـ إجتماعي إف ىذه الفئات المعنية في الدكؿ  المحمية، بانيا حجو مشككؾ فييا،
النامية خلبؼ الدكؿ المتقدمة التي تتسـ بإرتفاع كاضح في الميكليا للئستيلبؾ ، كميكليـ في الصرؼ عمي 

ضاً الإعماؿ الغير المنتجو كالضاره بالإقتصاد القكمي كالمضاربة عمي السمع كالعملبت الإجنبية ، يؤدؼ إي
الي ىركب جزاء كبير مف رؤس الأمكاؿ الي الخارج ، كفي نفس الكقت الذؼ تحجـ فيو رؤس الأمكاؿ 
الإجنبية مف  الإستثمار في الداخل بسبب إرتفاع الإسعار ، ككل ذلؾ بالطبع سينعكس سمباً عمي الناتج 

 (275)الركبي،صالمحمي الإجمالي كالميزاف المدفكعات. 
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 لـثـالـــثالـفـصـل ا

 نتجربة التمويل بالعجز في السودا

 تـاريـخـية عن الاداء الاقتصـاد السـوداني. : خمفيةالمبحـث الاول   

 أسباب انتياج السودان سياسة التمويل بالعجز.المبحـث الـثـانـي :  

 المبحث الثالث : الآثار السالبة لظاىرة التمويل بالعجز عمي الإقتصاد السوداني.
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 صل الثالثالف

 تجربة التمويل بالعجز في السودان

 المبحث الأول

 أداء الاقتصاد السودانيخمفية تاريخية عن 

كما ىك معركؼ،ىك النشاط الػزراعي بشقية النباتي كالحيكاني،  قػتصاد السػكداني،أف ابػرز مقػكمػات الإ    
% 45% ك35ذلػؾ بنػسبة تػتركح مابػيف فقطاع الػزراعيو ىك الأكبر مساىمة في الػناتج المحمي الاجمالي ك 

طتيـ بيذا الػقطاع. فػيما ظػل قطاع الصادر لسنكات اكماف اف النسبة الأكبر مف السكاف ترتبط أعػماليػـ كنش
نفرد بػو القػطاع عديدة )قبل اكػتشاؼ البتركؿ( يعتمد بػدرجة كبيرة عمي منتجاتو كيػتعزز ىػذا الكضع الذؼ ب

د السػكداني بػفػضل ما يتمتع بػو السػكداف مػف مػكارد زراعية كػبيرة تتػضمف اتػساع قػتصاالػزراعي في الإ
الأرضي الػصالحو لمزراعية، تعػدد مػصادر المياه مف انيار كامطار كمياه جكفية ، ككػذلؾ تػنكع الػمناخات في 

ذؼ ينطكؼ عمييا الناتػج أقاليـ البلبد المختػمفة.كىػذه جميعيا عكامل تعػكػس فػرص التػنكع المحصكلي ال
الػزراعي في السكداف بشقو النباتي،كالذؼ يتسع ليشمل أنتاج قطاع الغابات في رقعتو الكاسعو التي تنتشر في 

)محمد مكػكنػاتيا.المناطػق المختػمفة مػف الػبػلبد. أضػف الػي ذلػؾ قػطاع الثػركة الحيكانػية كالسػمكية بػمختمف 

 (1،صـ2010خير،

 قـتصـاد الـسـودانـي:لـتـاريـخـي لـلإالـمـسـار ا

 إقػتصادية نػظـ تـ تػطبيق كقد خلبليا، مف تطكر عديدة بمراحل الإستقلبؿ منذ السػكداني الإقتصاد مر لقد   
 مباشرة الإستقلبؿ الإقتصاد، فعقب ذلؾ صياغة ملبمح في الكاضح أثرىػا ليا كاف المراحل تمؾ عبر مختػمفة
الفتػرة  خلبؿ سػائدا كاف الذؼ الإقتصادؼ النسػق نفس عمى السير البلبد تكلت حكـ لتيا الكطنية النخبة آثرت

 الإسػتعمار، مف الذؼ كرثتػو الإقتصادؼ الػنظاـ في جكىػرؼ  تغييػر أؼ بإحػداث تقـ لـ الإسػتعماريػة ، حيث
 الإقتصاد لػصالح تصاديةالإق السػكداف إسػتنزاؼ مكارد عمى الحػاؿ بطبيعة يعمل رأسماليا نظاما كاف كالذؼ
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 عمى عممت إستقلبلو قػبل السػكداف تحكـ كانت التي الإسػتعمارية أف الإدارة تػاريخيا  البػريطاني فػالمعركؼ
  .راعػي الز القطاع ىك أكلي إنتاج قػطاع عػمى كمية بدرجة يػعتمد أحػادؼ ىػيكل إقتصادؼ بناء

 إنػتاج ليستخدـ كػمدخػلبت بػريطانػيا إلػي يصػدر رئػيسي ؼنقػد كمحصكؿ القطف إنتاج عمى فػيو كركزت     
 لتحقيق خصيصا السكداف في اقتصادؼ كػأكبر مشركع الجزيرة مشركع أنشئ كقػد ، البريطانية النسيج لمصانع

  .اليدؼ ىذا

 سػكدانيالإقػتصاد ال ىػيكل بناء إعادة عمى الاستقلبؿ أعقبت التي الكطنية تعمل الحككمات أف مف كبدلاً    
 مػنػذ المكجكد الإقتصادؼ تبنت الػييكل عػكده، كيقػكػ  كيزدىر ينمك حػتي كالتػكازف  كالتنكع التعػدد أسػاس عمى
 التنمية كخطط برامج أف ذلؾ عمى الأقكػ  كالدليل .نفس الإتجاه في تطكيره عمى كعممت الاستعمارية الفترة
الرأسمػالي  النمػكذج عػمى قػامػت المنصرـ الػقرف  مػف ياتالستين عػقػد كخػلبؿ بعد الإستقلبؿ إنتيجػت الػتي

 .الأربػاح  تعظـ التي الإسػتثمارات عػمي يركػز الذؼ الغربي

مناطػق  كفػي الزراعػي القػطاع مشػركعات عمى كبيرة مػنصبا بدرجة كالخطط تػمؾ البرامج إىػتماـ كاف فػقػد   
 .الأخرػ  كالقػطاعات مف المناطػق أكبر بشكل فييا المشػركعػات تمؾ لنجاح اللبزمة المكارد تكفػر بحكـ معينة
 فػي سػاىـ ثػـ كمف اليػيكل، أحادية عػمى القائـ النظاـ الإقػتصادؼ تػكػريس في كبيػرة بدرجة ذلؾ ساىػـ كقد

مف  السبعينيات حػقبة في  .عػديدة لعقػكد السػػكداف منو يعاني ظل الذؼ التخمف الإقتصادؼ كضعيػة تػكريس
 الجػديػدة القكػ  حينما تػبػنت السػكداف فػي الإقػتصادؼ الػنظاـ طبيػعة فػي كبيػر تحػكؿ حػدث القػرف العشػريػف

 السبيػل أنػو رأت  إقتصادؼ كمنيج الػنظاـ الإشتػراكي ـ 1969 مايك 25 في البلبد حكـ عػمي إسػتكلت التي
  . الإقػتصاديػيػف كالتقدـ التنمية نحػك بو الكطني كالإتجاه الإقتصاد عثػرة لإقػالة الكحيد

 التي كالمشركعات الػشركػات كالمؤسسات مف عػدد كتػأميـ الإطػار ىػك مػصادرة ىػذا فػي بػو بػدأت مػا كأكؿ   
 ثـ إعتمػدت .الحككمي القطاع إلي ممكيتيا لتػؤكؿ ـ ، 1970 العاـ فػي كذلػؾ الخاص، يممكيا الػقطاع كاف
 العاـ الػقطاع نطػاؽ أتسع أف الإقتصاد،فكاف إدارة فػي الحككمي كالتحكـ المركزؼ  خطيطالت منيج ذلؾ بعػد
 عمي بذلؾ الحكػكمة فسيطرت كالخػدمي، منيا الإقتصادؼ الإنتاجي النشاط مػجالات كافة فػي تمػدد الػذؼ
 كعمى .محػدكدك  ضيق نطاؽ في التحرؾ سكػ  الخاص القطاع أمػاـ يػكف كلـ القكمي ككل، الإقػتصاد حػركة
 ىػدفت الحقبة تمؾ خلبؿ كضعػت كنفػذت التي كالاجتماعية الإقتصادية التنمية كبػرامج خطط أف مف الرغـ
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 مػكارده كاستغلبؿ تكظيف السكداني،كا عػادة بنية الإقتصػاد فػي جػذرؼ  تغييػر إحػداث إلى رئػيسي بػشكػل
عمى  الزراعي القطاع ىػيمنة زيادة ىك حػدث الذؼ أف إلا بعدالة، ذلؾ ثػمار ثـ تكزيع كمف بػكفاءة، المتنػكعة
 الأخرػ. الإقتصادية القطاعػات حسػاب كذلؾ عمى السػكداني، الإقتصاد

 كما فيو، راعي الػقطاع الز ريادة بحكـ السػكداف في الإقتصادؼ الأداء مجمل عمى خصما ذلؾ كاف كقد   
 الإقػتصاد ىػيكػل في المطمػكب البنيكؼ  إحػداث التغييػر فػي ػراً كثي عميو يّعػكؿ كاف الػذؼ الصناعػي الػقطاع أف

 خػطط أكلتيا التي الزراعػي التصنيع مشػركعػات خػاصة منو ىػك مطمػكب ما تحقيػق في فػشل السػكداني،
 بيا كانت تػدار التي الحكػكمية البيػركقػراطية أبرزىا عديدة عكامل بسبب كذلؾ خاصا،ً  التنمية إىتماما كبػرامج
 مػجالاتػو تػشيػد لػـ إذ الحقبة، في تمؾ حػالا بػأحسػف الإقػتصاديػة الخػدمات قػطػاع يػكػف كلػـ المشػركعػات. تػمؾ

 (4، ص)محمد خير .محدكد تطكر سكػ  ،المصارؼ كغيرىا(، الطاقة الإتصالات، )النقل، المختػمفة
 في السػكداني المركزؼ،الإقتصاد كالتخطيط حككميال التدخل عمى القائـ المكجّو، الإقتصاد نظاـ أدخل لقػد  
 عػديػدة إقتصاديػة مشكلبت بركز إلى ذلؾ أدػ كقد.كالثمانينات السبعينات حقبتي خلبؿ سدكالتك الجمكد نفق

 القركض عمى للئعتماد نتيجػة بػشكػل مضطرد الخارجية الػديػكف  أبرزىا تفاقـ كػثيرا، السػكداف مػنيا عػانى
 تنمكؼ  أؼ تػقػدـ تحقيػق في الأمػر نياية في فشمػت منخفػض عائػد ذات تنمكية مشركعػات يلالخارجية لتمك 

 مشركعات كتنفيذ تخطيط في العجػز المؤسسي مدؼ يؤكد مما القركض تمؾ كفكائد قيمة سداد في منو يستفاد
 .التنمية
 الإجمالي، المحػمي الناتج نمك عمى أثػر كبشكػل ممحكظة الإنتاج بصكرة فقد تراجػع آخر جانب كمف     
 كذلؾ القرف الماضي، مػف كالثمانينات السبعينات حقبة سنكات معظـ في سالبة نمك يسجل معدلات ظل حيث
رتفاع الإستثمارات جمكد بسبب  حالة حدكث إلى ذلؾ أدػ كقد ، الماؿ الكطني رأس كىجرة الإنتاج تكمفة كا 
 معدلات إرتفاع مثل مزمنة أخػرػ  مشكػلبت ركػابيا في رتجّ  لسنكات عديدة إمتدت الإقتصادؼ الرككد مف

 عدـ عف حالة تعبيراً  ذلؾ كاف كقد الأجنبية العملبت مقابل فػي الكطنية العممة قيمة كالبطالة كتدىكر التضخـ
 الفتػرة. كالتػشكىػات تمؾ السػكداني خػلبؿ الإقػتصاد في غػالػبة سػمة كانت التي كالخارجي الداخمي التكازف 

 بػمغت متػدنية مستػكيػات إلى الإجمالى المحمى الناتج نمػك تػراجع  معػدؿ كػما الصرؼ سعػر فػي الكاضحة
 ـ(:2017 – 1998الجدكؿ التالي يػكضح معػدلات الناتػج المحمي الاجمالي لفترة الدراسة ) % 1.8
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 (1الجدول رقم)
 ف الجنييات(ي)بملبي م(2017- 1998في السودان ) جماليالناتج المحمي الإ

جمالي الناتج المحمي الإ year السنو
  GDPسعار الجاريوبالإ

جمالي الناتج المحمي الإ
  GDPسعار الثابتةبالإ

 معدؿ النمك%

1998 21935.91 11.73 - 
1999 27058.81 12.43 1.8 
2000 33662.71 13.46 6.5 
2001 40658.56 14.32 6.1 
2002 47756.11 15.25 6.5 
2003 55733.78 16.17 6.1 
2004 68721.39 18.01 9.1 
2005 85707.13 19.05 8.3 
2006 98718.81 22.22 10.0 
2007 106527.00 22.40 10.5 
2008 135511.70 23.42 7.8 
2009 139386.50 24.87 6.1 
2010 160647.00 26.48 5.2 
2011 182151.30 27.04 2.7 
2012 222547.90 27.68 3.6 
2013 304116.80 29.56 1.4 
2014 447998.20 31.64 2.7 
2015 582937.40 33.01 4.1 
2016 693514.00 34.62 3.7 
2017 823938.00 36.24 4.1 
 .ككرةللؤعكاـ المذ الجياز المركزؼ للآحصاء المصدر:
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 جمالي ي الإنمك الناتج المحم معدؿ فأالدراسة كلي لفترة ( في السنكات الأ1مف الجدكؿ رقـ )يلبحع     
نتاجية نخفاض معدؿ نمك معظـ القطاعات الإكذلؾ نسبة لإ %1.6 ـ نسبة1998في  حيث بمغ جداً  منخفض

 كؿ شحنو مف البتركؿكذلؾ نسبة تصدير ا %6.5ـ قد راتفع الي 2000الزراعية كصناعيو ، كنجد في العاـ 
حتي  في زيادة معدؿ النمكككاصل  فترة،جمالي في تمؾ اللإفي الناتج المحمي ا ةمما ادؼ الي زيادة ممحكظ، 

كذلؾ  %8.3لي إ معدؿ النمك ممحكظ إنخفاض نخفضإـ 2005ثـ في عاـ  %،9.1ـ سجل 2004عاـ 
ـ 2007في العاـ  تي بمغحعكاـ التاليو رتفع في الأا  ك  ،كالزراعي الصناعي القطاع  كنخفاض معدؿ نمنسبة لأ
ع في عاـ كنلبح ،كزيادة إنتاج البتركؿ كالتعديف  ناعيالقطاع الص ككذلؾ لزيادة معدؿ نم ،%10.5نسبة 
نخفاض في ذلؾ لأ ػ كيعز ، % مف العاـ السابق لو3.3بنسبة  ضانخفإ %7.8الي نسبة نخفض إ  ـ2008
 ، كتكجيو جميع أمكانيات الدكلة الي الحركب كالأنفاؽ عمي الإمف الصناعية كالزراعيو القطاعات نمك معدؿ

في  يعتبر أقل معدؿ نمك،  %1.4ـ نسبة 2013في عاـ  كسجل معدؿ النمنخفاض حتي ككاصل في الأ
رتفاع إكمنيا بداء في  ،كذلؾ نسبة لفقداف الإيرادات النفطية نتيجة لأنفصاؿ الجنكب الناتج المحمي الإجمالي 

 القطاع الصناعي كالخدمي. كنتيجو لزيادة في معدؿ نم كذلؾ ، %4.1 نسبةـ 2017عاـ كصل في حتي 

خلبؿ فترة  مف التمكيل بالعجز الإجمالي الناتج  المحمي قطاعاتنصيب يكضح لتالي ( ا2رقـ ) لجدكؿا    
 ـ( : 2017 - 1998) الدراسة
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 (2الجدول رقم )

 )بملبييف الجنييات( قطاعات الناتج المحمي الإجماليالتمويل بالعجز في  نسبة

القطاع  نصيب السنة
 % الزراعي

القطاع  نصيب
 % الصناعي

 قطاع الخدمات نصيب
% 

 التمكيل بالعحز

1998 48.7 8.1 43.2 685765 
1999 49.7 9.2 41.1 120000 
2000 48.7 9.6 41.7 80000 
2001 37.6 10.8 46.3 180000 
2002 35.2 10.8 48.4 30875 
2003 34.4 10.6 48.9 37495 
2004 32.1 10.9 50.2 37495 
2005 31.8 10.6 50.4 274940 
2006 30.8 10.5 51.7 589937 
2007 31.0 10.6 51.3 291500 
2008 31.0 10.6 51.1 1432000 
2009 31.1 10.8 50.9 2876883 
2010 31.3 10.9 50.3 3886263 
2011 31.5 11.6 51.6 1499331 
2012 30.6 20.4 49.0 3499329 
2013 30.6 21.1 48.3 4500000 
2014 31.9 16.0 52.1 2240000 
2015 31.4 15.4 53.2 3500000 
2016 31.6 16.9 51.5 8900000 
2017 31.8 17.3 50.9 1475333 
 ككرة.تقارير بنؾ السكداف للؤعكاـ المذالمصدر: 
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القطاع القطاعات الناتج المحمي الإجمالي كل مف في  نسبة التمكيل بالعجزلبحع ( ي2مف الجدكؿ رقـ )  
القطاع الزراعي في العاـ  نصيبلتمكيل بالعجز خلبؿ فترة الدراسة نجد كا الزراعي كالصناعي كالخدمي

ككاف التمكيل بالعجز في تمؾ الفترة مبمغ  43.2كالخدمي  8.1عي نسبة اكالصن 48.7ـ نسبة 1998
كفي العاـ  ،مميكف جنية كىذه يعني أف النسبة الأكبر مف التمكيل تـ تكجييو الي القطاع الزراعي 685765
كنجد أف القطاع  41.1كالخدمي نسبة  9.2كالصناعي نسبة  49.7بنسبة  ب القطاع الزراعيـ نصي1999

 80000ـ كانت نسبة التمكيل بالعجز مبمغ 2000كفي العاـ ،الصناعي أقل نصيب مف التمكيل بالعجز
كنجد  ،41.7كالخدمي  9.6كالصناعي  48.7الزراعي القطاعات في تمؾ الفترة  نصيبمميكف جنية ككانت 

 مميكف جنية ككاف 30875  لو الي مبمغ لتمكيل بالعجز مف الأعكاـ السابقةـ انخفض ا2002في العاـ 
كىذه يدؿ عمي أف التمكيل بالعجز في  48.4كالخدمي 10.8كالصناعي  35.2القطاعات الزراعي نصيب 
ـ نجد أف 2006ع الصناعي ،كفي العاـ في القطاك ستيلبؾ ة إستخدمة جزاء الأكبر منو في الإتمؾ الفتر 

القطاعات نصيب  ككاف ،مميكف جنية 589937مبمغ لة حيث بمغ  السابقة رتفاع عف العاـالتمكيل بالعجز إ
 ستيلبؾ،كىذا يدؿ عمي زيادة الإنفاؽ عمي الإ 51.7رتفاع الخدمي الي كا   10.5صناعي كال 30.8الزراعي 

رتفاع التمكيل بالعجز الي ـ إ20012العاـ  كاـ السابقة ، كفيتمكيل الزراعة كالصناعة مف الأعالنخفاض إ ،
كالخدمي  20.4كالصناعي  30.6الزراعي  مف القطاع كل كاف نصيب مامميكف جنية بين 3499329مبمغ 
كىذا يدؿ عمي تكجيو جزاء كبير مف التمكيل الي  ،القطاع الصناعي نصيبرتفاع في كنجد أف ىنالؾ إ 49.0

 نصيبككانت ىنالؾ زيادة في  4500000ل بالعجز كاف مبمغ ـ نجد التمكي2013كفي العاـ  ،الصناعة
ف ىنالؾ تكجيو لمتمكيل الي الصناعي كالخدمات ، كفي العاـ يدؿ عمي أ مما 21.1القطاع الصناعي بنسبة

نخفاض في كل مميكف جنية ككاف ىنالؾ إ 1475333 ـ كاف التمكيل بالعجز في أعمي نسبة لو مبمغ 2017
، مما يدؿ عمي أف  50.9رتفاع الخدميكا% 17.3كالصناعي  % 31.8 يالقطاع الزراع نصيبمف 

 . في الإنفاؽ الجارؼ  الفترة ىذه في  منو الجزاء الأكبر ستخداموالتمكيل تـ إ
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 المبحث الثاني

 التمويل بالعجز  إنتياج السودان  سياسةأسباب 

ذ عقػد ستينيات القػرف المصرفي( منػ جيازستدانة مف التمكيل بالعجػز فػي الػسػكداف )الأطبػقػت سػياسػة ال  
قتصادية( حيث كاف التمكيل بالعجز في الميػزانية في الستينيػات  طو العشرية لمتنمية الأصدار الخأالماضي ) 

في  اً كفية حدث تغير ، ـ 1970الي عػاـ  عاـبعػد  عاماً  ة% كقػد تػزايدت ىذه النسب2ـ حكالي 1968 -1965
حػلبؿ أنتياج سياسة إتػـ  كفػية ياً،قتصاد المخطط مركز صاد ناحية الإقتيث تكجو الإقتصاد السػكداني حالإ

مما ادؼ الي زيادة عجز المكازنة مف ثػـ المجكاء ، الػكاردات آصبحت كل المكارد تحت تصرؼ الػقطاع العاـ 
 (12،ص ـ1995)اسماعيل، :في السودان متمويل بالعجزأسباب لجوء الدولة ل ومنالي التمكيل بالعجز .

"  "ىائلبً  ـ( اكجد خملبً 1990-60عػتماد عمي الغير كالتبعية الاقتصادية لمعالـ الرأسمالي )سػياسػة الإ  -1
كاخػتلبؿ التبادؿ التجارؼ كاستئشار الػدكؿ الػرأسػمالية بفكائد التجارة ، قػتصاديػة في كافة الأنشطة الإ

ارجي فػي تمػكيل لسد الفجػكة الناتػجة مػف التمكيل عػف الاعػتماد عػمي العالـ الخ الػخػارجػية فػضلبً 
قتػصاد كزيػادة أعباء الػديكف كتزايد أعػباء مشكمة عػدـ التػكازف الخارجي للئ ممػا فػاقػـ مف، المحمي 

مػف  قػسػاط الػقػركض كفػكائػدىػا بػدلاً إائػد الػصادارت يكجو الػي سػداد خػدمػة الػديػكف، كأصبح معػظـ عك 
 الػكاردات الضركرية. تػمكيػل
صبح السكداف يعػاني إالدكؿ متفاقمة المديكنية كالتي  صبػح السكداف مصنف ضمف مجمكعةأك    

جمالي عف دارتػيا حيث تػزيد نسبة الػديػف الخارجي القائـ الػي الناتج المحمي الإإمػنيا كصعػكبة 
 .خدمػاتالي الصادرات مػف السمع كال % كتزيد نسبة الػديػف الخارجي 120

 ،%1968كػذلػؾ يػعاني الػسػكداف مػف تػراكػـ المتأخرات لػديو حيث تبمغ نسبة المتأخرات الي الصادرات   
قػتػصاد القكمي يب الأحػداث تػغػيػر ىػيػكػمي في تركبأزمػة الي حل قػريب ليػذه الأكليست مف المتكقع الػكصل 

 (100ص،  1997)البنؾ الدكلي ، نتاجي لمدكلة.كالجياز الإ
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ممػا ، قػادت مشكػمة المػديػكنية المتفاقمة الي عجػز الػسػكداف عػف السداد كالػكفػاء بالتزاماتو الػدكلية   -2
ىػميتو بكاسطة صندكؽ النقػد الػدكلي أكخر الثمانينات كتػرتب عمي ذلؾ تكقف العكف الخارجي إ فػقػده ا

 كانحساره.
حيث لـ ، الخمل في ميػزاف المدفكعات كعػدـ نجاحيا تػباع سػياسػة تػخفيض سعػر الصرؼ لمعالجة إ  -3

رتػفاع كالكاردات ا زيادةت الي استيراد التضخـ عػف طريق يػترتػب عمييا الػزيػادة فػي الصادرات كبل اد
شكىات كثيػرة في سعػر العممة في رتػفاع معػدلات التضخـ الداخيمة كحػدكث تػإثر في أتػكػمفتيا مما 

 ائية ليا.نخفاض القمية الشر إ
كمصدر رئيسى في تمكيل  ، عػتماد الكامل عمي الذات عقب تكقف العكف الخارجيسػياسػة الإ تباعإ  -4

لمصركفات يرادات بمستكؼ يغطي االإ كءعف عدـ نم خلبؿ فترة التسعينات فضلبً  مشركعات التنمية،
عباء كالإ ،ػف المكازنػة العامةػمفتيا محػرب بجنكب السػكداف كتمكيل تػكالنتيجة كماً ، العامة المتزايدة ي

 اللبجئػيػف نػحك الػسػكداف. المالية لتدفق
صبحت فاتكرة البتركؿ تستيمؾ اكثر مف اكاسػات أزمػة الػطاقة العالمية ك سعار البتركؿ كانعارتفاع إ  -5

 جنبية.مف عائدات البلبد مف العملبت الإ 65%
 -تػية:سػباب الآي كذلػؾ للؤدخػار الػمحمنػخفاض معػدؿ الإإي الػسػكداف مف يعػان  -6
 سػتػيػلبؾ الػقػكمػي.زيػادة الإ . أ
 سػعػار كمعػدلات الػتضخـ.تػصاعد مسػتكؼ الإ . ب
نتاج القػكمػي الذؼ يعػتمد عمي الزراعػة كالتعديف بشكل فاض دخل الفرد المتكلد مف ضعف الأنخإ . ت

 رئيسي.
 جػنبػية.ز كخػصكصا" الػذىػب كالعػملبت الأكػتػناالأ . ث
 نػتاجػية.ػفاض المػيػارات الإنػتاجػية العاطػمة كانػخالإالػطػاقػات  . ج
 سػتيلبؾ الػتػفاخرؼ كالكمالي.لغػيػر الػرشػيػد المتمثػل في الأسػتيلبؾ االأ . ح
 جػنبػية.مثػل لػممػكارد مػف العػملبت الأسػتػغلبؿ الأعػدـ الأ . خ
 درايػة لػتػفػشي ظػاىػرة الػتيػرب الضريػبي. جيػزة الإضعػف الأ . د

 : يتالأصاد الػسػكدانػي تػمػثػمت في خػتلبلات في ىػيػكػل الاقػتػعػمي ذلػؾ ظيػكر عدد مف الأ تػترتػب
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 خػتػلبؿ المػكقػف الػمالػي لػمقػطاع الػعػاـ.أ .1
 سػتػثمار.الػحػاجػة لػمكارد حػقػيػقية لػلؤدخػار ك خػتلبؿ الػقػدرة عػمي الأأ .2
 كاردات.متػزايػد عمي الادرات كالطػمب الخػتلبؿ القػدرة عمي زيػادة الػصأ .3
مشكػمة الػديػكف الػخػارجػية المتػزايػدة كأعػباء خػدمػاتيا كالػتي بػمػغ الػتػزمػات سدادىا ثػلبثػة اضعػاؼ  .4

 حػصػيػمة الػصػادرات.
 زيػادة العجػز فػي مػيػزاف الػمػدفػكعػات. .5
 قػتػصاديػة.تػعػثػر عػممية الػتنمية الأ .6

لتمكيػل بالػعجػز اقػتضػتو تمؾ المبررات الػسػابق زكرىا،الػسػكداف شػأنػو في ذلػؾ شػأف تػباع نػيػج اإكعػميو فػاف   
 ـ (2017، )تقرير بنؾ السكداف.الػبػمػداف الػنػامػيػة

 واذا آخذنا مكونات الموازنة العامة نجدىا تتمثل في الاتي:

 يرادات الذاتية كىي تتككف مف:)أ(جممة الإ

 يرادات الضريبية.. الإ1

 يرادات غير الضريبية.الإ .2

 نفاؽ العاـ يتككف مف :)ب( الأ

 الفصل الاكؿ )المرتبات ، الآجكر،المزايا الاجتماعية(. .1
 الفصل الثاني )تسيير الكزارات(. .2
 الفصل الثالث )الدعـ الكلايات بشقييا الجارؼ كالتنمكؼ(. .3
 الفصل الرابع )التنمية القكمية(. .4

 تعػادلاً  كأ عجزاً  كأ فائضاً ما إداء المالي نفاؽ العاـ يشكل الأ)ب( الإ مة معيرادات العاحػاصل جمع )أ( الإ
 في المكازنة العامة.

 ك الفائض كذلؾ مف البنكد التالي:أزف في حالة العجز ااء عمميات التك جر إبد مف عنػدئػذ لأ
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 جنبية )التمكيل الخارجي(.المقابل المحمي مف القركض الإ .1
ركة الحككمية التي تصدرىا كزرة المالية )شيامة + شيادة المشاركة شيادات المشا السندات الحككمية .2

 المصرفية كالتي يصدرىا بنؾ السكداف )شمـ(.
 ستدانة مف النظاـ المصرفي )التمكيل الداخمي(.الإ .3
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 )بملبييف الجنييات( م(2017-1998الموازانة العامة لمدولة خلال الفترة )( 3الجدول رقم )

ت الحكومة إيرادا العام
 المركزية

منصرفات الحكومة 
 المركزية

 صافي التمويل المصرفي القروض الخارجية تمويل العجز الموقف الكمي لمقطاع العام منصرفات التنمية

1998 1592 1575 155 138 138 34 104 
1999 2052 1975 295 218 218 105 113 
2000 3340 3125 397 182 182 116 66 
2001 3652 3428 474 250 250 54 196 
2002 4722 3770 1408 456 456 83 373 
2003 7036 5633 1729 326 326 224 102 
2004 102390 7936 3103 800 800 499 301 
2005 12184 10435 3412 1663 1663 481 1182 
2006 15075 14713 3540 3178 3178 967 2211 
2007 184624 17403.3 3567.9 2508.8 2508.8 1732 776.8 
2008 24707.9 22724 3260.8 1277.7 1277.7 811.4 466.3 
2009 20045.6 20696.4 3826.6 4477.4 4477.4 910.9 3566.5 
2010 20737.9 24162.1 4161.9 7586.1 7586.1 706.1 8292.8 
2011 22766.9 28578.3 3617.7 9426.1 9426.1 37.4 7581.3 
2012 22168.1 2622 3619 7653.4 7653.4 268.3 5385.2 
2013 34311.5 36178.4 3932.7 6456.5 6456.5 1073.2 5383.2 
2014 51214.9 50380.1 4843.3 4425.1 4425.1 756.3 3668.7 
2015 54499.7 5485.2 6012.4 6976.4 6976.4 405.4 7381.8 
2016 57864.6 62195 6587.7 11234.9 11234.9 1141.4 10074.2 
2017 77054 86106 5549 14314 14314 385 1545 

المصدر: تقارير بنؾ السكداف المركزؼ للؤعكاـ المذككرة.
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مميكف جنيو كارتػفػع فػي الػعػاـ  138ـ كاف حػكالى 1998تمػكيل العجز في عػاـ ( أف 3يػلبحػع مف الجػدكؿ )  
ية نػخفاض القركض كالمنػح الأجنبامي ك نػفاؽ الحػكػك نتيجػة لػزيػادة الأ ،مميكف جنيو 218ـ الي 1999

 عف طريقلي تمكيل عجز مزانيتيا إلة ادػ الي لجؤء الدك  مما كانخفاض الإنتاج ،الممنكحة لمػسكداف 
فاض ممحػكظ كذلػؾ نتيجة نخإالعجػز  تمكيلنخفض إـ 2000نجػد في عػاـ  ،المركزؼ قتراض مف البنؾ الإ

مميكف نتيجة  250ـ ارتفاع إرتفاع ممحكظ الي مبمغ 2001كفي العاـ  ،ية يػرادات البػتػركؿ في الميػزانإلػدخػكؿ 
مميكف بأنخفاض ممحكظ مف العاـ السابق لو  54لإنخفاض في الإقركض الإجنبية التي بمغت في ذلؾ العاـ 

ـ 2007رتػفاع حتي كصل في عػاـ في الإ العجز في المكازنة كبعػدىا كاصمػو،  مميكف  116ـ مبمغ 2000
 مميكف جنيو.  2508.8الي 

ـ 2007ػقارنػة بالعاـ مميكف جنيو م 1277.7ـ الػي 2008نخفض فػي العاـ إتمكيل العجز قد ف أكيػلبحع   
مميكف  811.4نخفاض القركض الإجنبية إيضاً الي مبمغ في ظل إ،و مميكف جني 2508.8فػيو  كالػذؼ بمغ

حتي نخفاض كارتفاع إفي  تمكيل العجز تمككاص ـ،2007مميكف جنية في العاـ  1732.8جنية ،مف مبمغ 
في ظل ارتفاع التمكيل الإجنبي أعمي نسبة لو خلبؿ كف جنيو.ممي 11234.9 مبمغـ 2016في العاـ  تسجم

مف كالػدفػاع نفاؽ الحككمي عمي الأكيعزؼ ذلؾ الي زيادة الأ  ،مميكف جنية 1141.4فترة الدراسة الي مبمغ 
مميكف جنيو ، كذلؾ لإنخفاض  14314ـ الي مبمغ 2017العجز في العاـ  ، كارتفاع تمكيلفػي تمؾ الفتره 

 مميكف جنية، كأرتفاع صرؼ الدكلة عمي الإمف كالدفاع. 385التمكيل الخارجي الي مبمغ 

ف السنػدات أحع كنلب ،كتمكيل عجػز المكازنة ىػذا يػؤثر عمي القاعػدة النقػدية مف ثـ عمي العػرض النقػدؼ   
ستػدانػة مف الػجياز ما الإإػمي الػقاعػدة النقػدية ، قػتراض مف الجميػكر ليسػت لػو اؼ اثػر عالإ كأالحكػكمية 

 بالتالي يزيد مف عرض النقكد. المصرفي لػو تاثػير مباشر عمي القاعػدة النقدية ، حيث يزيد ىػذه القاعػدة ،

 كبيرة بالنسبة فائضاً ت كبير لتحقيق بمعدلا  تنمكيػرادات دكلة نامية مثل الػسػكداف لاإف أكمعمكـ بالطبع    
 (34-33ـ ، ص2001)عثماف ،  التنمية.كالصرؼ المراد عمي  لمصركفاتيا الجارية ،

ستػدانة الػخػارجية كالإ لػداخمية مف الجياز المصرفي ،ستػدانة ادكلة النامية تمجػأ عػادة الي الإكعػميو فأف الػ  
خلبؿ  نسبياً ، زية مػف الجياز المصرفي  قػميلالمػرك وستػدانو الحكػكمإكػانت  مػف مػصادر الػتمػكيل المتاحو ليا
نيا كانت إ ستػدانة لـ تكف مطمقة ، كالإ هكؿ مػف عقػد الثمانػينيات كىػذلأالسنكات السبعنيات كالػنصف ا

المعدؿ في العاـ  ()أ( مف القانكف بنؾ السػكداف57ستػدانة في المادة )ػدكدة كفق القانػكف )حيث ضمػت الأمح
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يػقاؼ نػزيػف الحػرب إتػفاقية الي دػ تػكقيع الإأك  تفاقية اديس اباباإتـ تكقيع ، ـ 1972كفي العاـ  ، ـ1973
تفاقية اديس يجابي لإككاف الجانب الإ ،شرة سنكات كاممة(ـ )اؼ لمدة ع1983فػي جنكب السكداف حتي العاـ 

خرػ .كفي ىذه الفترات دكؿ المعسكر الغػربي كالػدكؿ الأ ع ابابا تحسف علبقات البلبد الخارجية، خاصة م
تاح لبمد إمما  طار استراتيجية تاميف الغػذاء لمعالـ العػربي،ىتماماميا في الأإ ربػية الػسػكداف كلت الػدكؿ العػأ

  ،كف دكلارممي 7.596تػدفػق القركض كمعكنات نقػدية كعينية كبيػرة بػمغت جممة التدفقات فػي ىذه الفترة حكالي 
رتفاع الفكائػض المالية لمػدكؿ المصػدرة إـ( الي 1973)في العاـ  المياً د ادػ ارتفاع اسعار النفط عكىػذا كق

سػتغلبليا كاعػادة إالتي نػشطت فػي  الػغػػرب كاليػاباف المصارؼ فيلمبتػركؿ، حيث تكدست الفكائض لدؼ 
الػخػارجػية، ككاف لدكؿ النامية نصيب آكفػر مف ىػذه  تدكيرىا بتقديـ القركض لممشركعات كتمكيل الػتجارة

شكػل  المكارد مف جانب آخر نشط  دكر التمكيل الرسمي كالذؼ كانت تقدمو الدكؿ الغػربية لمدكؿ النامية في
تمة لباردة كالتػنافس بػيف الكلدعػـ ميػزاف المدفػكعػات اذ شيػدت ىػذه الفترة الحػرب ا قداً ك نأتػمكيل لمشػركعػات 

 (14ـ، ص1996)ابراىيـ ، ستقطاب الدكؿ النامية.شتراكية كالكتمة الغربية لأالإ

مر الذؼ اتاح لو تمكيل مايقارب مف ىذه القركض،الأ كقػد حظي السػكداف في ىذه الفترة بقدر آكفر   
طػريػق ( جػزء منيا تمكيل عػف %45%(  مػف العجز في ميػزانية مف ىذه القػركض كالنسبة المتبقية )55)
 ستدانة مف الجياز المصرفي.ة القميمة المتيقية عمي طريقة الأيػرادات الحقيقية كالنسبالإ

اقػـ تػف ، نعكاساتو الكاضحةإـ كاف مف 1990و الػدكلة في عػاـ عػتماد عػمي الػذات الػذؼ رفعػتلإاف شعػار إ   
% مف التمكيل 55كانت تمكؿ بحكالي  ـ ،1990ف الميزانية العامة لمدكلة قبل أمشكػمة التمكيل بالعجز حيث 

عػمي  ثيراً مما يجعل الدكلة تعكؿ ك ، ـ1995 % فػي عػاـ2كصمت الي  يحتلخارجي كتناقصت ىذه النسبة ا
 المصادر الداخمية لػسد عجػز المكازنة العامة.

جز المكازنػة ع نو آتسـ بزيادة في مقدارأيتضح  ةخير قتصاد السكداني خلبؿ العقكد الأستعراض الإأكب    
ستقرار سعػر صرؼ الجنية إكعدـ  ، جماليلإنخفاض الناتج المحمي ااخػـ ك رتفاع معػدلات التضا  ك  ،العامة

 السػكداني.

يرادات العامة كالمنصرفات ـ الي تحقيق التكازف بيف الإ1998 كقد ىدفت الميزانية العامة لمدكلة منذ عاـ   
كلكف بالرجكع الي الميزانية الدكلة  ، نػتاجمة في دعػـ مجالات الإناسب لممساىالعامة كالسعي لتحقيق فائض م
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مػصادر  تمكيل العجز قل بكثير مفأتنمية كاف ف العػجػز في الميزانية الأ( نلبحػع 3رقػـ ) ي الجػدكؿال انػظر
ر ثقابل بو صرؼ جػارؼ مما يصاعػد الأف ىنالؾ جزء مف التمكيل بالعجز يأمما يعني  ، داخمية كخارجية

ـ( حػيػث 2002 -1990ستراتيجية القكمية الشاممة )ج الأـ كضعت الدكلة برنام1992كفي عاـ  ،التضخمي
كفػي نػفػس الكقػت ـ اخػر عػاـ مػف البػرنامج الثػلبثي للبنقاذ الاقػتصادؼ ، 1992/1995يػمثل العاـ المالي 

مي في ف العجػز الكأ( 3مف الجػدكؿ رقـ )سػتراتيجية القػكمية الػشامػمة كيتضح سػاس في الإيمثػل سػنة الأ
مميكف  138ـ  بدرجات متفاكتة فقػد بمغت 2017 -1998ستمر خلبؿ السنكات أمكازنػة القطاع العاـ قػد 

ـ كتمكيل العجػز 2016فػي عػاـ  ، مميكف جنيو 11234.9ـ كحػد ادني بػينما بمػغ 1998اـ في ع ، جنيو
سػتدانة مػف الجياز المصرفي اكػثر مف عػتمد عػمي المصادر الػداخمية الإي الػكمي لػقطاع العػاـ فػي الػسػكداف

ـ حيث بمغت نػسبة تمكيل الػعجز مف 1998كنلبحع تزيد ىػذه النسبة مع العاـ  ، المصادر الخارجية
%، مػف جممة تمكيل العجػز 301% ،102% ،373% ،196% ،66% ،113% ،104المصادر الداخمية 

عتماد الكبير عمي المػصادر لتػكالي كالإـ عػمي ا2004 – 1998فػي السنكات الماليو  لعاـا لمػقطاعالػكػمي 
 .الػداخمية يؤدؼ الي رتفاع معدلات التضخـ 

مميكف جنيو اكثر  104ـ كاف يقدر بحػكالي 1998ف التمكيل الداخػمي في عاـ أ كيػلبحع مػف الجػدكؿ     
 اعتمادكىذا مما يدؿ عمي ، % 20مميكف بمعدؿ تغير  34فترة في تمؾ ال الخارجي الذؼ بػمغمف التمكيل 

رتػفع الي إف الػتمكيل الخارجي أـ 2008كنجػد في العاـ  ، الػدكلػة عمي الػتمكيل الػداخمي اكػثر مػف الخارجي
 ومميكف جني 466.3نخفض مػف العاـ السابػق لػو اليإثر مػف التمكيل الػداخػمي الػذؼ اكػ ،مميكف جنيو 811.4

ارنو بتمكيل الخارجي مميكف جنيو مػق 15450ـ الي أعمي نسبو 2017في العاـ  ككاصل في تزايد حتي بمغ ،
مف فػرص الحػصكؿ عمي  صبػح ىػنالؾ ضعػفإكعػمي الصعيػد الػخػارجي  مميكف جنيو. 358لي إالػذؼ كصػل 
قػتصادؼ كذلػؾ نتيجة لمحصار الإ ـ(1997)خيرؼ ،  الػدكلية،جنبية خاصة مف مػؤسسات التمكيمية المكارد الإ

 المفركض عمي البلبد انػظر الي الجدكؿ يكضح حجـ القػركض المقػدمػة لمػسػكداف .

( كالذؼ يشكل 2016-2007رة )جنبي كبصكرة حادة فػأف الفتك العػكف الأألتقميص حجػـ القركض  اً كنظر   
نيك نتقالي في يك صدر المجمس الكطني الأإف أكنجد  ،لتمكيل عجز المكازنة العامة لمػدكلة اً مقػدر  اً ردمك 

% مف تقػديرات 25% الي 15ف مف ستلبؼ الحككمي مف بنؾ السػكداقضي برفع نسبة الإ اً ـ قرار 1993
كذلؾ منذ  ،ـ 1959()أ( مف قانكف بنؾ السكداف لعاـ 57كىذا ىك اكبر تعديل لممادة ) ، يرادات الحككميةالإ



55 
 

حقة. ىذا التعػديل مكف ثػره لمسنكات اللؤأمتد أـ كالذؼ 1998تي عػاـ ـ ، كح1960 نشاء البنؾ في العاـإ
رتفعت مديكنية إحيث ، ت كبيره ستدانة مف بنؾ السكداف بمعدلاػكمة كالمؤسساتيا كىيئاتيا مف الإالحك

لبنؾ ستدانة الحككمة مف ا( يكضح حجـ إ4الجدكؿ رقـ ) الحككمة كمؤسساتيا كىيئاتيا مف بنؾ السكداف
 )التمكيل بالعجز(.  المركزؼ 
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 (4جدول رقم )

 بملبييف الجنييات  م( 2017- 1998خلال الفترة ) في السودان التمويل بالعجز

 التمكيل بالعجز السنة
1998 685765 
1999 120000 
2000 80000 
2001 180000 
2002 308754 
2003 374937 
2004 374973 
2005 274940 
2006 589937 
2007 291500 
2008 1432000 
2009 2876883 
2010 3886263 
2011 1499331 
2012 3499329 
2013 4500000 
2014 2240000 
2015 3500000 
2016 8900000 
2017 14753333 

 ككرة.للؤعكاـ المذ المصدر : تقارير بنؾ السكداف المركزؼ 
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 مؤقت تمكيل منح المركزؼ  لمبنؾ يجكز التي لمركزؼ،ا السكداف بنؾ قانكف  مف( 1-48) المادة بمكجب    
 العامة الإيرادات تقديرات مف % 15 كقت أؼ في التمكيل يتجاكز لا أف عمى يقررىا بالشركط لمحككمة
 أشير الستة تتجاكز لا مدة في التمكيل ذلؾ يسدد أف عمى التمكيل، فييا يُمنح التي المالية السنة في لمحككمة
نلبحع ك ،  مؤقتاً  تمكيلبً  الحككمة منح تـ المادة ليذه ػاً ككفق .التمكيل فييا منح التي المالية لسنةا لنياية التالية

 مميكف  685765 بمبمغمف البنؾ المركزؼ تمكيلًب الحككمة  ـ منحت1998في العاـ (  4) مف الجدكؿ رقـ
 الحككمة مف البنؾ المركزؼ  كنجد إف إستدانة %،50بنسبة لممكازنة الكمي العجز تغطية في أسيـ مما ،يونج

يرادات الحككمة بسبب ، كذلؾ لزيادة إ مميكف جنيو 120000نخفضت الي مبمغ ـ إ1999في العاـ التالي 
كارتفع في العاـ  ،مميكف جنيو 80000ـ الي مبمغ 2000نخفض في العاـ اك ،تصدير اكؿ شحنة مف البتركؿ 

مف كالدفاع في تمؾ الفترة الإنفاؽ الحككمي عمي الإلإرتفاع  كيعزؼ ذلؾ ،مميكف  180000ـ الي مبمغ 2001
ذلؾ لزيادة الأنتاج دني مستكؼ لو ك ـ الي إ2004ـ ك2003ـ ك2002لأعكـ ،أيضاً انخفض مره اخرؼ في ا

كبداء يرتفع مره اخرػ في العاـ  ، يرادات النفطيةيزانية الدكلة بنسبة أكبر عمي الإعتماد مفي البتركؿ كا 
منح الإجنبية إلي إدني الض ك ك نخفاض القر كيرجع ذلؾ لإ ،مميكف جنيو 589937  ـ كصل الي مبمغ2006

في  جة الدكلة إلي تمكيل التنمية. ككاصل التمكيل بالعجزاكح ،مميكف جنيو 967.0لي مبمغ مستكػ ليا إ
ذلؾ ك  ،مميكف جنيو (1475333 )أعمي مستكػ لو ـ 2017 في العاـ حتي بمغ رتفاع خلبؿ فترة الدراسةالإ
 .نتاجج في عدد مف القطاعات كارتفاع الإنفاؽ الحككمي عمي الإستيلبؾ أكثر مف الإنتانخفاض الإلإسبة ن

  :متبعة لتقميل التمويل بالعجزالسياسات الو الإجراءات 
صدار إطريق  بدائل أخرػ عف عفكالبحث  العجزب التمكيلالي تقميل ف الحككمػة سعػت أػرغـ مػف كبال   

عف الجياز  دانة مف الجميكر غير المصرفي بدلاً ستػلئفي محاكلة ل ،ـ1999 عاـي شيادات )شيامة(  ف
دارة السيكلة المصرفية مما يخدـ أىداؼ السياسة كأمساعدة بنؾ السػكداف في تنظيـ  بغرض المصرفي ،

اعت شيادات طستإغػـ مف قػصر عػمر التجربة فػقػد قػتصادية الكمية ، كبالػر الػسػياسػة الإكبالتالي ، النقدية 
ثار تضخمية آرباح مجػزية لمجميػكر مػف غيػر أ ػذية المكارد الحككمية . كتحقيقلتغ فائضاً ف تخمق أ)شيامة( 

كصل ك ، سػتثمارية انتاجية ك إل مكارد حقيقية ناتجة عف عمميات نيا تشكا كػاف يحػدث بالتمكيل بالعجػز لأكػم
 بعد السنكات. % في100% بعد تجاكز 15قل مف ألي إمعػدؿ التضخـ 
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يعتقد  .ثل مصدر التمكيل بالعجز الآ بشرطف تمأيمكف  ف شيادات شيامة  لاأف ىنالؾ مف يرػ إالا     
حػالة تػجازة عػائػدات  العجػز الا فػيلتمكيل  مصدراً ف تعتبر أيمكف  ادات شيامة لاف شيأ كنكأالدكتكر أبراىيـ 

ـ نيػيار التاإشػرط  فػاف النتيجو النيائي ىػي ا لػـ يتحقػق ىػذا الػنػو اذأكفػي رايو ، ػة لمعػدؿ العجز نفسو شيام
شيامو فػاف  نو اذا تجاكز معدؿ النمؤ في العجز معػدؿ العائد عمي الشياداتألشيادات شيامو. كيػبرر ذلػؾ بػ

 ػتثمارية منافسةسإف ظيكر فرص أفي مثل ىػذا الظركؼ، فسػتثمار سػكؼ يتناقص معػدؿ العائد عمي الإ
ز المكزانة ف حجػـ شػيادات شػيامة دالػة فػي عجإػيادات شيامة. ىػذا اذا عػتبرنا نييار شإسكؼ يػفاقػـ مف 

كفي رأيو اف زيادة حجـ  خارجياً الة تحديد شػيادات شػيامة كنكر النتيجة نفسيا في حأكيرػ الدكتكر ، العامة 
بر فػي تػمكيل عجز المكازنة العامة ،كلكف فػي شيادات شيامػة كبالتاكيد سػيؤدؼ الػي مساىػمتيا بصكرة أك

مي الكحدات شيامػة نفػس الػكقت فػأف العائد عػمي الكحػدة سػكؼ ينخفض كلػذلػؾ فػأف الطػمب المستقػبمي عػ
 (34)سميماف ، ص .ضاً يأسكؼ ينخفض 

ػصاد السػكداني قتختلبلات التي صاحبت مسار الإالتمكيل بالعجز يشكل كاحد مف الأ خػلبصة القػكؿ أف    
جمالي ىميا الناتج المحمي الإأ قتػصاد الكػمي ،ك مف متغيرات الأ ،كالتي ألقت بظلبليا السالبة عمي كثير

 كالتضخـ.

مكيل ،لػذلؾ نكصي بتحقيػق ستقلبلية البنؾ المركزؼ تعتبر عامل حاسـ في السيطرة عمي حجـ ىذا التأأف    
ستقلبلية تسطيع مقاكمة رجة العالية مف الأف البنكؾ ذات الدأد ،كذلؾ لآنو نجستقلبلية مامكف ذلؾ ىذه الأ
صدار مزيد مف النقد، كبيع المزيد مف السندات الحككمية ،كأذكانات أالحككمة لتمكيل عجز الميزانية ب طمبات

 ـ (1998)محمد ،  ف تفعل ذلؾ.أ ستقلبليةمف الإ المنخفضو تسطيع البنكؾ ذات الدرجة  الخزانة ،بينما لا
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 المبحث الثالث

  قتصاد السودانيي الإمثار السالبة لظاىرة التمويل بالعجز عالآ

 التمويل بالعجز عمي  عرض النقود:أثر : أولاً 

اكلة في الإقتصاد تؤثر عمي كتشير نظرية النقكد بصفة عامة إلي أف الزيادة في حجـ الكتمة النقدية المتد  
 زيادة الأسعار.

قتصاد رة عمي إصدار النقكد كضخيا في الإلسيطرة عمي زيادة الأسعار السيطلذلؾ فإف مف كسائل ا   
نما يملا يعني ذلؾ أف كمية النقكد في الإالسكداني. كلكف  كف زيادتيا حسب قتصاد ينبقي أف  تككف ثابتة كا 

بد منو ف زيادة عرض النقكد أمر لابل أ قتصاد المختمفة .. تشابؾ قطاعات الإنتاجتطكر الإقتصاد كتكسع الإ
 (45)سميماف ، ص في مثل ىذه الظركؼ حتي تحدث سلبسة في تحريؾ نشاط الاقتصاد المختمفة.

 عرض النقود: 

عتبر قاعدة قتصاديات الدكؿ الأخرؼ. تشانو شأف مكقعو في إ قتصاد السكدانيالنقكد متغير أساسي في الإ   
في المجتمع مف كسائل الدفع الجارية أك النقكد كيتككف العرض الكمي لمنقكد  ، حتياطيةالنقدية أك النقكد الإ

 الحاضرة كشبو النقكد.

    (M1)  النقد خارج الجياز المصرفي زائداً الكدائع تحت الطمب لدؼ  المفيكـ الضيق لمنقكد كىك بوكيقصد
حت النقد خارج الجياز المصرفي زائداً الكدائع ت كىكعرض النقكد بمعناه الكاسع بو  كيقصد (M2)،البنكؾ 

المحمية كالأجنبية كيكضح الجدكؿ أدناه بالعممتيف  (Quasi-Money) الطمب لدؼ البنكؾ زائداً شبو النقكد
 ـ2017 – 1998العرض الكمي لمنقكد خلبؿ الفترة 
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 (5جدول رقم )

 بملبييف الجنيياتم( 2017- 1998عرض النقود الكمي خلال الفترة )

العممة لدؼ  السنة
 الجميكر

الكدئع تحت 
 لطمبا

عرض النقكد 
بمعناه 
 ( M1)الضيق

عرض النقكد  شبو النقكد
بمعناىا الكاسع 

(M2) 
1998 8214.0 4872.2 13086.2 7609.0 20695.2 
1999 1081.1 615.1 1696.2 883.1 2579.2 
2000 1420.8 925.1 2345.9 1120.8 3466.7 
2001 1538.4 1175.5 2717.2 1608.3 4322.1 
2002 1935.8 1586.8 3522.6 2110.0 5632.7 
2003 2402.1 2182.7 4584.8 2756.1 7340.9 
2004 3049.0 2994.7 6043.7 3560.8 9604.5 
2005 3740.4 4447.6 8188 5843.4 14031.4 
2006 5355.3 5168.8 10524.1 7347.7 17871.8 
2007 5639.7 5734.9 11374.6 8340.0 19714.6 
2008 6774.6 6862.9 13637.4 9295.7 22933.2 
2009 8066.2 8040.2 16106.4 12208.1 28314.5 
2010 10068.0 9840.3 19908.3 15589.6 35497.9 
2011 12850.1 12000.0 24850.1 17003.0 41853.1 
2012 16751.0 14242.0 30993 27670.0 58663.0 
2013 19178.4 16486.9 35665.3 30780.4 66445.7 
2014 23343.1 19743.0 43086.1 34652.9 77739.0 
2015 27495.4 25376.3 52871.7 40770.9 93642.6 
2016 38712.0 33460.8 117172.8 48627.2 120800.1 
2017 61455.0 59545.5 121000.0 82367.0 203367.5 

 .ككرةللؤعكاـ المذ الجياز المركزؼ للئحصاء تقاير المصدر :
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لعممة خارج ( يلبحع أف اM1( كبالتركيز عمي عرض النقكد بمعناه الضيق )5رقـ )الجدكؿ  كبالنظر إلي    
إنيا قد شيدة تطبيق التحرير الكمي لإقتصاد  ـ ىي الأكبر، اذ2017 – 1998الجياز المصرفي خلبؿ الفترة 

لتمكيل جنبي كسعر الصرؼ كازالة معظـ القيكد التي كانت مفركضة عمي حركة النقد الإالسكداني، بما فيو إ
فعالة في زيادة نسبة  ؾ ، ىنالؾ عدة عكامل ساىمت مساىمةكىكامش أرباح المرابحات لمبنك  ،المصرفي

د بمعناىا الضيق ، كنزكر منيا الإرتفاع الكبير في معدلات العممة خارج الجيز المصرفي لعرض النقك 
المذككرة قد تسبب في خلبؿ الفترة ف معدلات التضخـ ، كما أ%100التضخـ كالذؼ كصل الي اكثر مف 

   تأكل قيمة الكدائع الجارية لدؼ البنكؾ مما ادؼ لسحبيا كاستخداميا في المضاربات ذات العائد السريع. 

كاف حجـ العممة  ـ 2004ـ،2003ـ،2002ـ،2001ـ،2000ـ،1990ـ ،1998كيلبحع خلبؿ السنكات   
ة ممحجـ الع عمي التكالي كاف السنكات كبر بكثير مف حجـ الكدائع تحت الطمب. في ىذهبايدؼ الجميكر أ
 1081.1 كمبمغ،  مميكف جنيو 4872.2 الكدائع تحت الطمب مقابل مميكف جنيو 8214.0بايدؼ الجميكر 

كمبمغ  ، مميكف جنيو  925.1مميكف جنيو مقابل  1420.8كمبمغ ،  مميكف جنيو 615.1مقابل  مميكف جنيو
مميكف  1586.8مميكف جنيو مقابل  1935.8كمبمغ يو، مميكف جن 1175.5مقابل  مميكف جنيو 1538.4

مميكف جنيو مقابل  3049.0كمبمغ ، مميكف جنيو  2182.7مميكف جنيو مقابل  2402.1كمبمغ ، جنيو 
حدث في العلبقة بيف العممة يالتفسير الكاضح ليذا التغيرات المفاجئ الكبير الذؼ ك مميكف جنيو ،  2994.7

فرازات السياسة النقدية، ك إيضاً بسبب إرتفاع تحت الطمب في ىذه السنكات ىك إئع في ايدؼ الجميكر كالكدا
ستدانة ا لحككمة مف البنؾ المركزؼ كعكامل في معدلات التضخـ كتدىكر سعر الصرؼ العممة المحمية كا 

نخفض مقارنة بحجـ الكدائع ـ نجد أف حجـ العممة في ايدؼ الجميكر إ2005ثـ في العاـ التالي  ، خرػ إ
ايدؼ الجميكر في العممة ككاصمت  . مميكف جنيو 4447.6مميكف جنيو مقابل  3740.4 حت الطمب مبمغت
مميكف جنية  61455.0ـ مبمغ 2017عاـ  فيبمغت مقابل الكدائع تحت الطمب حتي نخفاض كالإرتفاع الإ

ارتفاع عرض ستدانة مف البنؾ المركزؼ مما ادؼ الي مميكف جنيو. كيعزػ ذلؾ الي الإ 59545.5 مقابل
 (.M1العممة بمعناه الضيق)

 7609 رتفع حجـ شبو النقكد مف مبمغكبيرة خلبؿ فترة الدراسة فقد إما شبو النقكد فقد زادت زيادة إ ك   
مميكف  74758اؼ بزيادة  ـ2017مميكف جنيو في العاـ  82367ـ الي مبمغ  1998مميكف جنيو في العاـ 
 عرض النقكد كأكثرىا تاثيراً عميو.كبر البنكد جنيو ككاف شبو النقكد أ
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 العوامل المؤثرة عمي عرض النقود:

ستدانة القطاع العاـ مف ، كصافي إجنبية مي عرض النقكد ىي صافي الأصكؿ الإالعكامل التي تؤثر ع   
كصافي بعض البنكد الصغيرة ، ستدانة القطاع الخاص مف النظاـ المصرفي ، كصافي إالنظاـ المصرفي 

  (47ميماف ، ص)س الاخرؼ.

. كيرجع ياعمي مستكياتأ ـ( قد بمغت الإستدانة 2017 – 1998كلكف يتضح أف الفترة مكضكع الدراسة )    
 ، اذقتصادؼ عمي السكداف كضعف العكف الخارجيج الإعتماد عمي الذات كالحصار الإذلؾ الي تنفيذ برنام

عمي التمكيل بالعجز كألية لتمكيل رد المحمية ك مؾ الفترة عمي المكااعتمدت الميزانية العامة لمدكلة خلبؿ ت
غط عمي كذلؾ حتي تساىـ ىذه المشركعات مستقبلًب في تخفيف الض، المشركعات التنمية التي تبنتيا الدكلة 

 المكازنة الدكلة.
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 (6جدول رقم )

 بملبييف الجنييات م(2017- 1998علاقة التمويل بالعجز بعرض النقود خلال الفترة )

 التغير في التمكيل بالعجز التمكيل بالعجز عرض النقكد الكمي السنة
1998 20695.2 685765 - 
1999 2579.2 120000 565765 - 
2000 3466.7 80000 40000 - 
2001 4322.1 180000 100000 
2002 5632.7 308754 128754 
2003 7340.9 374937 66219 
2004 9604.5 374973 37 
2005 14031.4 274940 100033 - 
2006 17871.8 589937 314997 
2007 19714.6 291500 298437 
2008 22933.2 1432000 1140500 
2009 28314.5 2876883 1444883 
2010 35497.9 3886263 2488260- 
2011 41853.1 1499331 2386932- 
2012 58663.0 3499329 1999998 
2013 66445.7 4500000 1000671 
2014 77739.0 2240000 2260000- 
2015 93642.6 3500000 1260000 
2016 120800.1 8900000 5400000 
2017 203367.5 14753333 5853333 

 رة.ك كتقارير بنؾ السكداف للؤعكـ المذالمصدر: 

نيو مميكف ج 68576.4ـ مبمغ 1998في عاـ  إستدانت الحككمة أف (6) لبحع مف خلبؿ الجدكؿ رقـكي    
 ـ تغير التمكيل بالعجز الي1999مميكف جنيو، كفي العاـ التالي  2069.5، ككاف عرض النقكد الكمي مبمغ 
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 2579.2الي مبمغ  مف العاـ السابق لو عرض النقكد، مما ادػ الي زيادة في مميكف جنيو  120000مبمغ 
تغير ، بمميكف جنيو  180000غ مبم التمكيل بالعجز ـ اؼ بعد عاميف سجمو2001كفي العاـ  مميكف جنيو ،
ـ الي 2000مميكف عاـ  3400.7مف  العرض الكمي لمنقكد مميكف جنيو الذؼ ادػ بدكره الي زيادة 100000

، مميكف جنيو  308754مبمغ كاف التمكيل بالعجز ـ 2002كفي العاـ التالي  مميكف جنيو، 4322.1مبمغ 
مميكف عاـ  4322.1مف  عرض النقكدي زيادة كبيرة في مميكف مف العاـ السابق،مما ادػ ال 128754تغير ب

ستدانة الحككمة في الأرتفاع حتي في عاـ  مميكف جنيو، في تمؾ الفترة كاصمت إ 5632.7الي 2001
، مما ادػ الي مف العاـ السابق مميكف جنيو 1140500تغيرب ،مميكف جنية 1432000مبمغ  بمغت ـ2008

كفي العاـ  مميكف جنيو مف العاـ السابق لو، 229332الي مبمغ  دالعرض الكمي لمنقك زيادة كاضحو في 
مميكف جنيو، ادؼ الي زيادة  5400000تغير بمميكف جنيو   8900000ستدانة الحككمة مبمغ إ 2016

ستدانة الحككمة مبمغ ـ سجمت إ2017كنجد في العاـ ،  مميكف جنيو 120800.1الي مبمغ  عرض النقكد
العرض الكمي  مميكف جنيو، الذؼ ادػ بدكره لزيادة 5853333عدؿ تغير بم ،مميكف جنيو 14753333

 .كتعتبر أعمي نسبة خلبؿ فترة الدراسة مميكف جنيو 203367.5الي مبمغ  لمنقكد

 ممبغأعمي  لعرض الكمي لمنقكد كافاف ـ كىي فترة عشركف سنو نجد أ2017ي ـ ال1998ترة خلبؿ الف    
تؤكد حقيقة ـ، 1998مميكف جنيو في العاـ  2069.5كأدناىا  ـ،2017مميكف جنيو في العاـ  203367.5

 يتاثر تاثيراً كبيراً بحجـ التمكيل بالعجز.  لمنقكد أف حجـ العرض الكمي

ضركر ضخ مبالغ ضخمة مف المة لتمكيل العحز في المكازنة العامة تعني بشؾ أف تزايد إستدانة الحكك لا   
 كتة النقدية المتداكلة بنسبة سنكية عالية.السيكلة في الإقتصاد كزيادة حجـ ال

خلبؿ التكازف بيف كمية د بيذه الأحجاـ السنكية الكبيرة تؤدؼ إلي إكلة في الإقتصاازيادة كمية النقكد المتد    
زيادة الطمب الي ؤدؼ ، ككمية النقكد المتداكلة ت مات المتكفرة في الإقتصاد الكطنيكالسمع كخد النقكد المتداكلة

 .نتاج الكمي كزيادة الطمب الكمي في الإ بتكفير قكة شرائية إضافية دكف زيادة  الكمي
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 ثانياً: أثر التمويل بالعجز عمي التضخم:

  مفيوم التضخم:

يدد جيكد ىذه الدكؿ التي ت ثاره السالبةلآاً يؤرؽ كل الدكؿ النامية بما فييا السكداف أصبح التضخـ ىاجس   
 .المستدامة كتحقيق الرفاىية كالعيش الكريـ لشعكبيا الإقتصاديةلتحقيق التنمية

كيعرؼ التضخـ بأنو الإرتفاع المستمر كالمتكاصل في المستكؼ العاـ للؤسعار لفترة زمنية معينة عادة ما   
تككف عاـ. كيعرؼ عمي أنو عبارة عف ختلبؿ مابيف حجـ الكتمة النقدية المطمكبة كحجـ الكتمة النقدية 

 يككف عرض النقكد اكبر مف الطمب عمي النقكد.ة، بحيث المعركض

 ومن انواع التضخم:

تضخـ جذب الطمب : كىك الناتج مف زيادة حجـ النقكد في الإقتصاد بصكرة أكبر مف الطمب عمييا،  .1
 كبذلؾ يصبح الطمب الكمي عمي السمع كالخدمات أكبر مف العرض الكمي ليا.

 سعار مدخلبت الإنتاج كالإجكر.تضخـ دفع النفقات: ىك الذؼ ينتج مف ارتفاع أ .2
)الاميف  معاً. تضخـ المشترؾ : ىك الناتج مف تداخل عكامل جذب الطمب مع عكامل دفع التكاليف .3

   (37،ص2018،

 :تاثير التمويل بالعجز عمي التضخم

تستديف الحككمة مف النظاـ المصرفي  لتغطية عجز الميزانية لعدـ قدرة مكارد الدكلة العادية لتغطية  
 لمصركفات الجارية كالصرؼ عمي التنمية في الأحياف.ا

قكتيا الشرائية كتعني بالضركرة أف طمبيا لمسمع كالخدمات حككمة المركزية تعني زيادة ستدانة الإ    
المعركضة في السكؽ ىك طمب فعاؿ كيؤثر بالتالي عمي مقدار ماتحصل عميو الحككمة مف السمع كالخدمات 

 ستدانة الحككمة لتمكيل العجز خلبؿ الفترة( تزايداً مستمراً في إ5دكؿ رقـ )الج المتاحة لممجتمع. كيكضح
ف معدلات التضخـ كانت عالية خلبؿ ىذه الفترة مما يؤكد الإرتباط بيف ،ـ( 2017- 1998) إستدانة كا 

 .تضخـ الذؼ حدث خلبؿ فترة الدراسةالحككمة لتمكيل العجز في المكازنة العامة كال
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 (7الجدول رقم )

 م( 2017- 1998الأرتباط بين التمويل بالعجز التضخم خلال الفترة )

 معدؿ التضخـ السنكؼ% )بملبييف الجنييات( التمكيل بالعجز السنة 
1998 685764 17.1 
1999 120000 16.2 
2000 80000 8.2 
2001 180000 4.9 
2002 308754 8.3 
2003 374937 7.7 
2004 374973 8.5 
2005 274940 8.5 
2006 589937 7.2 
2007 291500 8.2 
2008 1432000 14.3 
2009 2876883 11.2 
2010 3886263 13 
2011 1499331 18.1 
2012 3499329 35.1 
2013 4500000 37.1 
2014 2240000 36.9 
2015 3500000 16.9 
2016 8900000 17.8 
2017 1475333 25.8 

 ككرة.لمركزؼ للؤعكـ المذبنؾ السكداف ا المصدر: تقارير
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الكبير في تمكيل البنؾ السكداف لمحككمة لسد العجز في المكازنة العامة أصبح أحد العكامل  أف النمك     
 المسببة لمتضخـ في السكداف.

معدلات التضخـ تتأرجح مابيف   تجاهـ أف إ2008 – 1998ف الأعكاـ ( أ7ف الجدكؿ رقـ )م لبحعكي  
كذلؾ لزيادة المعركض مف  %17.1ـ  1998في العاـ  ت معدلات التضخـفقد كان،  نخفاضالإرتفاع كالإ

 ـ1999 ثـ انخفض في العاـ التالي الي ،مميكف جنيو 685764النقكد عف طريق التمكيل بالعجز الذؼ بمغ 
، كثـ بداء يسجل انخفاضاً  كذلؾ لإنخفاض الممحكظ في التمكيل بالعجز كبالتالي عرض النقكد 16.2%

نتاج  ،% 4.9ـ 2001في العاـ  ي بمغحت كيعزؼ ذلؾ الي زيادة الإنتاج في عدد مف القطاعات الإقتصادية كا 
كيعزؼ ذلؾ لزيادة  %14.3ـ 2008حتي سجل في العاـ  في الأعكاـ التاليو رتفعثـ إ،  البتركؿ في تمؾ الفترة

في العاـ التالي  التضخـ نخفضإ ، ثـمميكف جنيو  1432000إستداانة الحككمة مف العاـ السابق الي مبمغ 
المجيكد المبذكؿ مف نخفاض معدلات التضخـ الي ، كيرحع سبب إ ـ2009في العاـ % 11.2حيث سجل 

في الإنتاج كالضغط عمي الصرؼ عمي الإستيلبؾ قبل الدكلة لتخفيض أعباء المعيشة كالتي تمثمت الي زيادة 
مميكف جنيو ، كىذه يدؿ عمي أف ىنالؾ  2876883مغ الفترة كاف مب تمؾ ظل ارتفاع التمكيل بالعجز في

رتفعت معدلات التضخـ لتسجل أعمي مستكؼ ، ثـ إععكامل اخرؼ تؤثر عمي التضخـ في الأنخفاض كالإرتفا
، كيعزؼ ذلؾ  %36.9ك %،37.1ك %،35.1ـ كل مف 2014ـ ك2013ـ ك2012ليا في الأعكـ 

%، كذلؾ نسبة 25.8ـ سجل التضخـ نسبة 2017في العاـ مكارد النقد الإجنبي ، ك  لأنفصاؿ الجنكب كفقداف
ؼ الي مما اد مميكف جنيو، 1475333لأرتفع التمكيل عف طريق الإستدانة مف البنؾ المركزؼ الي مبمغ 

بدكره الي ارتفاع القكة الشرئية لدؼ الحككمة كارتفاع الطمب الكمي بالتالي زيادة  زيادة عرض النقكد الذؼ أدؼ
   معدلات التضخـ.
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 الـفـصــل الــرابــع

 

 والخاتمةالفـرضـيـات  اختباردراسة تطبيقية و

                

 المبحـث الاول : توصيف النموذج 

 والخاتمةفـرضـيات ال اختبارالمبحـث الـثـانـي :  
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 الفصل الرابع

 المبحـث الاول

 توصيف النموذج:

ييتـ بالتقدير الكمي لمعلبقات قتصادؼ الذؼ ب التحميل الإياسي أسمكب مف أساليقتصاد القالإ يعد     
تبار تمؾ المعالـ اختبار قتصادية كمف ثـ اخقيـ عددية لمعادلات العلبقات الإ قتصادية كذلؾ لمحصكؿ عميالإ
قتصادية بصكرة عامة، بتحديد ات عمي التنبؤ بقيـ المتغيرات الإكمعرفة مقدرة ىذه المعمم ياً حصائا  ك  ياً قتصادإ
 ـ(2017)الإميف ،  نيج البحث في الاقتصاد القياسي في الخطكات التالية:م

 : مرحمة توصيف النموذج القياسي:أولاً 

ك مجمكعة مف أقتصادية في شكل معادلة عف عممية التعبير عف النظرية الإ ف بناء النمكذج عبارهأ     
 المعادلات.

 ثانياً:مرحمة  تقدير النموذج:

 لي تقديرات مقبكلة مف قيـ المعاملبت لممتغيرات المستقمو.إرة عف محاكلة الكصكؿ قدير عباتالإف       

 ثالثاً :مرحمة تقويم النموذج القياسي المقدر:

 قتصادية الإحصائية كالقياسية.تخداـ معايير تقييـ المعاملبت الإسإيتـ في ىذه المرحمة      

 رابعاً: مرحمة التطبيق والتنبؤ:

في تحميل السياسات  قتصاد القياسي حيث استخداـ النمكذج المقدرمف منيج البحث في الإ حمة الأخيرةالمر    
 قتصادية.الإ

 توصيف النموذج القياسي:

ستخداـ إياضية حتي يمكف قياس معاملبتيا بقتصادية محل الدراسة في صكرة ر ىك صياغة العلبقات الإ   
  :مياالطرؽ القياسية كتتككف ىذه المرحمة مف عدة خطكات أى
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 تحديد متغيرات النمكذج . .1
 تحديد الشكل الرياضي لمنمكذج. .2
 تحديد القيـ كالإشارات المسبقة لممعالـ. .3

 :تحديد متغيرات النموذج:إولًا 

كالمعمكمات المتاحة  الإقتصاديةتـ تحديد المتغيرات التي يتضمنيا النمكزج مف خلبؿ مصادر النظريات     
لمعمكمات المتاحة عف الظاىرة قيد الدراسة في السكداف ، كقد تـ تحديد شكل مف الدراسات القياسية السابقة كا

كاتجاه العلبقة مابيف متغيرات ىذا النمكذج كفقاً لمنظرية القتصادية كالدراسات التطبيقية في ىذا المجاؿ ، 
 كعميو تـ تحديد متغيرات النمكذج المقترح عمي النحك التالي :

ىك عبارة عف إجمالي القيمة السكقية الحقيقة لمسمع كالخدمات  GDP)) جماليالناتج المحمي الإ -
 النيائية المنتجة داخل الدكلة معينو في فترة زمنية محددة )عادة ما تككف سنة(.

ستدانة مف البنؾ المركزؼ بغرض سد العجز في المكازنة ( ىك عبارة عف الإDFالتمكيل بالعجز ) -
 العامة لدكلة بملبييف الجنييات.

 : تحديد الشكل الرياضي لمنموذج:ثانياً 

قتصادية لا لتي يحتكييا النمكذج فالنظرية الإيقصد بالشكل الرياضي لمنمكذج عدد كشكل المعادلات ا    
تحدد عمي كجو الدقة شكل معيف لمنمكذج كلكنيا تممح في بعض الأحياف الي بعض المعمكمات التي تبيف 

 النحك التالي: كلك جزئياً الملبمح المناسبة لمنمكذج عمي

نات عف المتغيرات ككصفيا في شكل أسمكب الانتشار: كفقاً  ليذا الآسمكب يقكـ الباحث بجمع البيا -1
نتشار ذك محكريف إحدىما عمي محكر افقي كالآخر عمي محكر الرأسي مف خلبؿ ملبحظة الشكل إ

 نستطيع أف نحدد الشكل الرياضي لمنمكذج خطي أك غير خطي.

ي تتعذر إمكانية تطبيقو في حالة مي ىذا الأسمكب أنو يختصر عمي محكريف فقط كبالتالكلكف يعاب ع      
 حتكاء النمكذج عمي أكثر مف متغيريف.إ
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أسمكب التجريب : تأسيساً عمي ىذا الأسمكب نقكـ بتجريب الصيغ الرياضية المختمفة التي أف  -2
ية الإحصائية كالقياسية قتصادتعطي أفضل النتائج مف الجكاب الإ نتحصل عمي الصيغة التي

 ف دالة تتبع ذلؾ الشكل المحدب.أ عتبارإب

جمالي في السكداف  خلبؿ الفترة مي الإحكتعمل ىذه الدراسة عمي التمكيل بالعجز كاثره عمي الناتج الم
ـ(  كذلؾ مف خلبؿ نمكذج قياسي مككف مف معادلة خطية كاحدة )معادلة انحدار 2017 – 1998)

 خطي بسيط(.

ديد الشكل الرياضي لمنمكذج يجب عمينا تضميف متغير عشكائي لممعادلات حتي تتحكؿ كعند تح
ختبارات الإحصائية كالقياسية لمنمكذج ت قياسية ، كلنتمكف مف إجراء الإالمعادلات الرياضية الي معادلا

 سكؼ يتـ ذلؾ كالآتي:

GDP = a +b DF +ut 

  b>0        حيث : 

 جمالي .اتج  المحمي الإ( الن  GDPالمتغير التابع )  

 ( الػتمػكيػل بػالعػجػز .  DFالمتغير المستقل )

 ( ثابت النمكذج . aالثابت لمنمكذج ) 

 ( الميل الحػدؼ لمػتمكيػل بالعػجػز . bمعممة النمكذج ) 

 المتغيرات الغير مزككره في النمكذج. (utالخطاء العشكائي )

 عالم النموذج :: تحديد القيم والأشارة المسبقمو لمماً ثالث

( DFف ىنالؾ علبقة طردية بيف التمكيل بالعجػز )أتصادية : التي تقكؿ قكىي تعتمد عمي النظػرية الإ  
عػمي الناتج  اً مكيل بالعجز سػكؼ تػنعكػس أيجابيف أؼ زيادة في التأ( اؼ GDP) جماليكالناتج المحمي الإ

               مكجبو .جمالي كىذا مما يعني أف أشػارة المعػمػمة المحمي الإ
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 المبحث الثاني

 جمالي في السودان:معادلة انحدار الناتج المحمي الإ تحميل وفحص بيانات

قتصادية عادة ماتشتمل عمي المتغيرات تفسيرية ترتبط بمتغيرات ثابتة مف خلبؿ معممات العلبقة الإ    
ف دقة المتغيرات تعتمد ما أىذه المتغيرات بالناتجة مف  مجيكلو يتـ تقديرىا في ظل كجكد الأخطاء العشكائية

بد مف تحسيف دقة قياس المتغيرات عف طريق التحميل ي حجـ كطبيعة ىذه الأخطاء لذلؾ لأعمساسي بشكل أ
  الاكؿ لمبيانات اذا كانت بيانات سلبسل زمنية.

 : Correlationرتباط الإ 

 مف خلبؿ الجدكؿ يتضح الآتي :

1. R قة بيف المتغير المستقل كالتمكيل بالعجزرتباط كالذؼ يعكس العلبالإ  DF  الناتج كالمتغير التابع
ارتباط قكؼ مما يدؿ عمي كجكد  0.76كالتي ظيرت كما في الجدكؿ اعلبه  GDP  جماليالمحمي الإ

 جمالي كمتغير تابع كالتمكيل بالعجز كمتغير مستقل.بيف الناتج المحمي الإ
2. R Square    ثر المتغير أك النمكذج مف خلبؿ أيق المعادلة جكدة تكفمعامل التحديد كالذؼ يعكس

ستخداـ معامل التحديد إة تعدد المتغيرات المستقمة بفضل المستقل عمي المتغير التابع كفي حال
نو يعمل عمي امتصاص اؼ زيادة ناتجو لزيادة عدد المتغيرات لأ   Adjusted R Squareالمعدؿ 

 ثر الغير حقيقي. اؼ استبعاد الأ مي المتغير التابعالتي قد لا تؤثر ع

قل ف المتغير المستأكىذا يعني  (65.0)ف قيمة معامل التحديد كمعامل التحديد المعدؿ ىي أنجد 
جمالي( ممتغير التابع )الناتج المحمي الإ% مف التغيرات التي تحدث ل56 )التمكيل بالعجز(  يؤثر بنسبة

 ج.ذشكائية  الغير مزككر في النمك العثر المتغيرات أبارة عف % كىي ع44كالباقي 

 :ANOVAتحميل التباين 

ك معادلة أك التكثيق الكمي لمنمكذج أ  Fأؼ جدكؿ اختبار    ANOVAمف خلبؿ الجدكؿ تحميل البيانات    
اؼ درجة المعنكية كما في الجدكؿ أعلبه   Sigنحدار كالذؼ تعتمد عمية معنكية النمكذج ككل خلبؿ قيمة الإ
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مستكؼ الدلالة المعنكية  0.05مف  قلأ   Fبالنسبة لاختبار    Sigبما اف قيمة    F. tst ( كقيمة0.00)
قائل بكجكد علبقة الفرض البديل ال قبلكنالقائل بعدـ كجكد علبقة معنكية لمنمكذج فرض العدـ  نرفصعميو 

 الكمي . معنكية لمنمكذج

 الانحدار الخطي البسيط:

كاحد بناءً عمي معرفة قيـ متغير اخر ، كتحديد شكل العلبقة بيف المتغيرات  مستقبمية لمتغيرىك تقدير قيمة   
 رياضياً، كتكضيح اتجاه العلبقة بيف المتغيرات، كالتنبؤ بقيمة أحد المتغيريف بدلالة المتغير الأخر.

 

 نحدار المقدره.معادلة الإ تيالمعالـ كالذؼ يكضح الآ  Coefficienta  مف خلبؿ جدكؿ

GDP =18.474+ (1.6) DF 

كيمثل الميل اؼ معامل التمكيل بالعجز   b =(1.6)العمكد الاكؿ : يكضح قيـ المعالـ المقدره   .1
مع النظرية الاقتصادية لكجكد علبقو  تفقكىي ت المكجبةالأشارة  DFكما تعكس أشارة معامل 

أثر العجز ب لمتمكيل فأجمالي كىذا يدؿ عمي لتمكيل بالعجز كالناتج المحمي الإطردية بيف ا
عمي الناتج المحمي  إيجاباً الزيادة في التمكيل بالعجز تؤثر بعني أف  إيجابي في المدػ القصير

صحة الفرضية  الأكلي القائمو  عدـىذا يبيف ك ، نتاجية تـ تكجييو الي القطاعات الأ اذا الإجمالي
 جمالي في السكادف .عمي الناتج المحمي الإ سمباً العجز اثر تمكيل بمبأف ل

 كالذؼ يكضح اختبار لممعالـ الجزئية كل عمي حدا كالذؼ يعكس العلبقة السببية العمكد الثالث :  .2
 .بيف المتغير المستقل التمكيل بالعجز كالمتغير التابع الناتج المحمي الإجمالي

  a Sig= 0.00 درجة المعنكية  كقيمة  constant =13.387 T.test الثابت حيث نجد قيمة
 القائل أف الثابت غير معنكؼ  مما يعني نرفض الفرض العدـ  0.05ستكؼ المعنكية اؿقل مف مأكىي 

 .ف الثابت معنكؼ أيل القائل كنقبل الفرض البد
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قل مف أكىي   B Sig =0.00  درجة المعنكية كقيمةT. test b ( = لػ 5.012) الميل الحدؼ كقيمة
دلالو عمي معنكيو كىذه  Bىذا يعني أف مما يعني قبكؿ الفرض البديل ك   0.05 مستكؼ المعنكية اؿ

 جمالي.ير التابع الناتج المحمي الإكجكد علبقة بيف المتغير المستقل التمكيل بالعجز كالمتغ
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 فرضـيـات الـدراسـة اختبار

 الفرضية الآولى :

 .ودانجـمـالـي فـي الـسـعـمي الـنـاـتج الـمـحـمـي الإ البلمـتمـويل بالعـجـز أثر سـ   

كيمثل   b =(1.6)يكضح قيـ المعالـ المقدره  العمكد الاكؿ لبحع ي Coefficientaمف خلبؿ الجدكؿ 

مع النظرية  تفقكىي ت المكجبةالأشارة  DFالميل اؼ معامل التمكيل بالعجز كما تعكس أشارة معامل 

ف أكىذا يدؿ عمي  جماليقتصادية لكجكد علبقو طردية بيف التمكيل بالعجز كالناتج المحمي الإالإ

ك تنعكس إيجابا عمي الناتج الزيادة في التمكيل بالعجز تؤثر أأثر إيجابي بعني أف بالعجز  لمتمكيل

،  جارؼ نفاؽ الاستخدمو في الإ بدلًا مف ،نتاجيةتـ تكجييو الي القطاعات الأ المحمي الإجمالي اذا

عمي الناتج المحمي  البثر سأعجز التمكيل بمالأكلي القائمو بأف لصحة الفرضية  ىذا يبيف عدـك 

 جمالي في السكادف .الإ

 الفرضية الثانية :

 .جماليلتمويل بالعجز والناتج المحمي الإرتباط قوي بين اإىنالك علاقة   

كالذؼ يعكس العلبقة بيف المتغير  ( (Rرتباطالإ نجد اف قيمةCorrelation جدكؿ الإرتباط مف خلبؿ 

% 76كالتي ظيرت  ،(GDP )جماليالناتج المحمي الإكالمتغير التابع  DF ))المستقل التمكيل بالعجز

جمالي كمتغير رتباط قكؼ بيف الناتج المحمي الإإكىي تقترب مف الكاحد الصحيح مما يدؿ عمي كجكد 

رتباط قكؼ بيف إلفرضية الثانية بأف ىنالؾ علبقة تابع كالتمكيل بالعجز كمتغير مستقل.كىذا يثبت صحة ا

 جمالي.العجز  كالناتج المحمي الإتمكيل بال
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 الفرضية الثالثو :

 .جراءات التي اتبعت لمعالجة أثار التمويل بالعجزعدم فعالية  السياسات والإ

الأثار  تقميل مفتبعت لإجراءات كالبدائل التي )الفصل الثالث( الي الإ الثاني مففي المبحث  ةشار تمت الأ

الي تقميل ىذا العجز عف  خلبؿ الفترة الماضيةف الحككمػة سعػت أف ػرغـ مػكبال ،تمكيل بالعجز لم السالبة

عف الجياز  دانة مف الجميكر بدلاً ستػـ في محاكلة للئ1999 عاـة(  في صدار شيادات )شيامإطريق 

 النقدية المصرفي ،بغرض مساعدة بنؾ السػكداف في تنظيـ كادارة السيكلة المصرفية مما يخدـ أىداؼ السياسة

اعت شيادات )شيامة( ستطإغػـ مف قػصر عػمر التجربة فػقػد قػتصادية الكمية ، كبالػر لي الػسػياسػة الإكبالتا ،

 لتغػذية المكارد الحككمية .  فائضاً ف تخمق أ

لتمكيل العجػز الا فػي حػالة  اً ف تعتبر مصدر أيمكف  ادات شيامة لاف شيأكنكر أيعتقد الدكتكر أبراىيـ    

نيػيار إف النتيجو النيائي ىػي أاذا لػـ يتحقػق ىػذا الػشػرط  فػ ،ػة لمعػدؿ العجز نفسو امعػائػدات شي تز ك تػجا

 التاـ لشيادات شيامو.

أثار التمكيل بالعجز غير فعالة خلبؿ فترة  لمعالجةارػ انا كباحث أف السياسات كالإجراءات التي اتبعت     

( الذؼ يكضح إستدانة 6رقـ ) الجدكؿإلي ؿ الرجكع الدراسة ، كذلؾ لأف التمكيل بالعجز في تزايد مف خلب

الحككمة مف البنؾ المركزؼ في تزيد خلبؿ فترة الدراسة، كىذه مما يدؿ عمي أف شيادة شيامة لـ تكف مصدراً 

 تمكيل عجز مكازنتيا عف طريق التمكيل بالعجز.تعتمد في لتمكيل عجز المكازنة، مما جعل الدكلة 
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 الخاتمة

 صياتالنتائج والتو 

  النتائج الخاصو:

 . السكداف أثناء فترة الدراسةفي  طردية  جماليالناتج المحمي الإك بالعجز  لتمكيلعلبقة بيف ظاىرة اال .1
( 0.76) (R)،كما ظيرة قيمة جماليرتباط قكؼ بيف التمكيل بالعجز كالناتج المحمي الإإىنالؾ علبقة  .2

جمالي كمتغير باط قكؼ بيف الناتج المحمي الإرتإكىي تقترب مف الكاحد الصحيح مما يدؿ عمي كجكد 
 .تابع كالتمكيل بالعجز كمتغير مستقل

التمكيل بالعجز  مف ظاىرة يا الحككمة لتقميلتبعتإجراءت التي ياسات كالإسمىنالؾ عدـ فعاليو ل .3
  كتفادؼ أثارىا.

 النتائج العامو :

يو التمكيل بالعجز الي السمع تكج بدلاً نتاجية عدـ تكجيو التمكيل بالعجز الي القطاعات الإ  .1
 الإستيلبكيو ككاردات كمالية. 

الحككمة لتمكيل عجز الميزانية  ستقلبلية البنؾ المركزؼ السكداني التي تمكنو مف مقاكمة طمباتإعدـ  .2
 .صدار مزيد مف النقدأب
 ارتفاع الإنفاؽ الحككمي بصكرة عامة كخاصة الإنفاؽ العسكرؼ كالإستيلبكي في السكداف. .3
 مراعاة الضكابط الشرعية كمراعاة المصمحة العامة في عممية الإستدانة مف الجياز المصرفي.عدـ  .4
المادة عدـ إلتزاـ الحككمة بحجـ الإستدانة المقررة  ليا كفقاً لمكائح بنؾ السكداف المركزؼ ، بمكجب  .5

ليا  المقررستلبؼ الحككمة عف الحدكد إـ لزيادة حجـ 1959مف قانكف بنؾ السكداف لسنة  (أ)( 57)
 .ستلبؼ مف البنؾ المركزؼ للئ
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 التوصيات الخاصة:

نتاجية لي من التنمية )تكوين القواعد الإط بعد انقضاء المرحلة الأوفقالتمكيل بالعجز  سـتخدمأيجب  .1

 جمالي في السكداف.مة الحقيقية في الناتج المحمي الإ( مما يؤدؼ الي المساىساسية والأ
بيف التمكيل بالعجز كالناتج المحمي الإجمالي حتي لا يتـ الإعتماد عمية تقميل الإرتباط العمل عمي  .2

 في تمكيل التنمية الإقتصادية في السكداف. 
جراءات اكثر فعالية حتي تمكف مف تقميل الأثار الناتجة عف التمكيل بالعجز، كعدـ كضع  .3 سياسات كا 

 الإعتماد عمية في تمكيل عجز المكازنة.

 :العامةالتوصيات 

نتاج سمع الصادر التي ليا عائد نتاجية لإالتمكيل بالعجز الي القطاعات الإ ل عمي تكجيوالعم .1
 .  كالاستيلبؾ ةات كليست الصرؼ عمي نفقات الحككمكاحلبؿ الكارد

 ةزملؤتدابير الالجراءت ك ذ الإاي يتمكف مف اتخستقلبلية الكاممة حتالعمل عمي منح البنؾ المركزؼ الإ .2
فقط كالبحث عف طرؽ اخرؼ مثل بيع السندات  ةستدانيزانية عف طريق الإتمكيل عجز الم في خفض
 لجميكر .

 مراعاة الضكابط الشرعية كمراعاة المصمحة العامة في عممية الإستدانة مف الجياز المصرفي. .3
حتي يتـ  في السكداف ستقرار الأقتصادؼ كالسياسي كحل النزاعات السياسةالعمل عمي تحقيق الإ .4

 مف كالدفاع.ي الأتخفيض الصرؼ عم
( 57المادة )إلتزاـ الحككمة بحجـ الإستدانة المقررة  ليا كفقاً لمكائح بنؾ السكداف المركزؼ ، بمكجب  .5

ليا  ستلبؼ الحككمة عف الحدكد المقررإـ لزيادة حجـ 1959مف قانكف بنؾ السكداف لسنة  (أ)
 .ستلبؼ مف البنؾ المركزؼ للئ

 لبحوث مستقبمية: توصيات
 ية في مجاؿ اثر التمكيل بالعجز عمي سعر الصرؼ في السكداف.بحكاث اضاف .1
 بحكث اضافية في مجاؿ اثر التمكيل بالعجز عمي الميزاف التجارؼ في السكداف. .2
 بحكث في مجاؿ اثر التمكيل بالعجز عمي عرض النقكد في السكداف. .3
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 المراجع و  المصادر قائمة

 .لكريم: القران اأولاً 

 :المراجع.اً ثاني

 .دار النيضة العربية، القاىرة  الطبعة الثالثة، ،ـ1976أحمد جامع،النظرية الاقتصادية ، )1)
  .دار الفكر العربي، القاىرة  ،ـ1986( السيد عبد المكالي، المالية العامة ،2)
، اقتصاديات الت3)  .مركز الانماء القكمي، الككيت، ـ1980خمف،( انطكنيكس كرـ
ـ 1980رمزؼ زكي،مشكمة التضخـ في مصر كاسبابيا كنتائجيا مع برنامج مقترح لمكافحة التضخـ،( 4)
 . لي،الييئة المصرية العامة لمكتابالطبعة الاك ،
 .دارالنيضة العربية،القاىرة،  ـ1975لعامة،رفعت محجكب،المالية ا( 5)
(مف 619مزكرة رقـ)، ـ1966خذة في النمؤ ،رمزؼ زكي،علبقة التضخـ بالتراكـ الرسمالي في البلبد الا ( 6)

 .يد التخطيط القكمي القاىرة مطبكعات مع
 .دار النيضة العربية،القاىرة، ـ1978عامة،( زكريا محمد بيكمي،مبادغ المالية ال7)
 .مركز كاظمة،الككيت، ـ1982الية كالنقدية،( سامي خميل ،النظريات كالسياسات الم8)
 دارالنيضة العربية. ،ـ 1977، كالتنمية عمرك محي الديف،التخمف( 9)
 دار الجيل بيركت.، ـ1991غاؼ عناية ، الاصكؿ العامة للبقتصاد الاسلبمي ،( 10)
دار الجامعات الطبعة الاكلي،ـ،1976كامل عبدالمقصكد بكرؼ،اقتصاديات التجارة الخارجية،( 11)

 .المصرية،الاسكندرية
معتكؼ اخكاف الطبعة الاكلي،مطبعة  ،ـ1995قتصادالاسلبمي،سعكد،خطكط رئيسية في الاال( محمد ابك 12)

 .،بيركت 
الدار القكمية لمطباعو ، ـ1998( مبارؾ حجير،السياسات المالية كالنقدية لخطط التنمية الاقتصادية ،13)

 .كالنشر 
 ( محمد زكي الشافعي،مقدمة في النقكد كالبنكؾ،الطبعة الاكلي،دار النيضة العربية،القاىرة.14)
 .طبعة الأكلي،مكسسة الرسالة،بيركتال، ـ1986( محمد فاركؽ النبياف،أبحاث في الاقتصاد الاسلبمي،15)
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 .يرية دار الطباعة كالنشر،المكصل مد، ـ1988ناظـ محمد نكرؼ الشمرؼ ،النقكد كالمصارؼ ، (16)
 .،الاسكندرية مؤسسة الثقافة الجامعية، ـ1973( نبيل الركبي،التضخـ في الاقتصادات المتخمفة،17)
لسكداف لمعممة شركة مطابع ا ،ـ2001،( عبد الكىاب عثماف،منيجية الاصلبح الاقتصادؼ في السكداف 18)

 .المحدكد، الخرطكـ
 ـ ، دار النيضة العربية، القاىرة.1965( رياض الشيخ ، المالية العامو في الراسمالية كالاشتراكية، 19)
 : الرسائل الجامعية.اً ثالث 
رسالة ماجستير ،ـ 1995إبراىيـ اسماعيل ، التمكيل بالعجز مف المنظكر الكصفي الاسلبمي،  ( سعاد1) 

 ،جامعة امدرماف الاسلبمية ،الخرطكـ ، بحث غير منشكر.

رسالة ، ـ2009عكض ابراىيـ عمي ،ادارة التمكيل بالعجز كاثره عمي التنمية الاقتصادية بالسكداف ، (2)
.ماجستير،جامعة افريقيا العالم   ية ،الخرطكـ

( عباس ناصر عمي حسيف ،الية تمكيل عجز المكازنة العامة في العراؽ كاثارىا في بعض المتغيرات 3)
  الاقتصادية ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، جامعة بغداد العراؽ،بحث منشكر عمي الانترنت.

رسالة ماجستير  ـ،2012،عبد الرشيد محمد محمكد، أثر التضخـ عمي الميزاف التجارؼ في السكداف (4)
 ،جامعة افريقيا العالمية، الخرطكـ بحث غير منشكر.

رسالة ، ـ2001عماد عبدالحفيع محمد أحمد ،الاستدانة مف النظاـ المصرفي في السكداف، (5)
.  ماجستير،جامعة امدرماف الاسلبمية،الخرطكـ

، ـ2007كأثراىا في السيكلة،عائد عبدالمنطمب أحمد،شيادات مشاركة الحككمة كالمصرؼ المركزؼ  (6)
 رسالة ماجستير،جامعة القراف الكريـ،الخرطكـ.

،بحث تكرة ،جامعة القاىرة رسالة دك ،ـ 1978( غازؼ عناية ،التمكيل التضخـ في البمداف النامية ،7) 
 منشكر عمي الانترنت.

رسالة دكتكرة ،جامعة ، ـ2009( كجداف ميدػ آحمد عبدالقادر ،سياسة احداث العجز في المكازنة العامة ،8)
 السكداف لمعمكـ كالتكنكلكجية ،الخرطكـ ،بحث غير منشكر.
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رسالة ماجستير في ،ـ 2003( ىدؼ محمد سميماف، التمكيل بالعجز كأثره عمي التضخـ في السكداف ،9) 
 الدراسات المصرفية، جامعة السكداف لمعمكـ كالتكنكلكجية ،الخرطكـ.

رسالة ،م 2717نقل البحري علي النموء الاقتصادي في السودان ، علي احمد الامين ،اثر ال (10)

 .الخرطوم دكتورة،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجية،
 والمنشورات. مجلاتالو  تقاريرال: اً رابع

 .القاىرة، ـ1999ضرات،معيدالتخطيط القكمي،( البشرؼ دركيس،سمسمة محا1)
مجمة المصرفي ،  ،ـ1996ؾ المركزية كيفية الحفاظ عمييا،برعي يكسف جلبؿ الديف ، استقلبلية  البنك  (2)

 . كستار، الخرطكـبنؾ السكداف ، العدد السابع، مطبعة ب
م، جامعة السودان للعلوم 2718علي احمد الأمين ،محاضرات في الإقتصاد الكلي ،( 3)

 .37وتكنولوجيا،الخرطوم،ص

ـ(، 2010) ،ار التاريخي كفرص  كتحديات المستقبلمحمد عبدالقادر محمد خير ، الأقتصاد السكداني المس (4)
 .، السكداف )قرأءة لما قبل كبعد انفصاؿ جنكب السكداف(،الراصد لمبحكث كالعمكـ، الخرطكـ

 .مجمة المصرؼ،العددالثالث،ـ 1996براىيـ،التمكيل بالعجز مف المنظكر الاسلبمي،إمجدؼ  (5)
 جامعة الخرطكـ.،درسة الدراسات الادارية م ،في مجاؿ التمكيل  ،محاضرةأبراىيـ انكر ( 6)
بنؾ ، ـ1998كؿ،محمد عثماف محمد كاخركف ،ظاىرة التسرب النقدؼ خارج الجياز المصرفي ،الاسباب كالحم (7)

 .السكداف،العدد السادس عشر
المديكنية ـ،تصنيف الدكؿ العربية المقترضة كفق عبء 1997البنؾ الدكلي،التمكيل العالمي لمتنمية  (8)

 . المكحد ؼ،التقرير الاقتصاد1995
 لسنكات مختمفة. الكطني، السكداف، كزارة المالية كالاقتصاد ض الاقتصادؼ ،( العر 9)
 ( التقارير السنكيو لبنؾ السكداف المركزؼ.10)
جامعة البصرة ،كمية الادرة  ،ـ2006سياسات تمكيل العجز الحككمي في العراؽ، حسيف جكاد كاظـ، (12)

 .س(18جمة العمكـ الاقتصادية ،العدد)م كالاقتصاد،
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 (1ملحق رقم )

 )بملاين الجنيهات( (GDP( والناتج المحلي الإجمالي )DFبيانات التمويل بالعجز)

الناتج المحلي الإجمالي  التمويل بالعجز السنة
 بالاسعلر الثابتة

1998 685765 11.73 

1999 120000 12.43 

2777 80000 13.46 

2771 180000 14.32 

2772 308754 15.25 

2773 374937 16.17 

2774 374973 18.71 

2775 274940 19.75 

2776 589937 22.22 

2777 291500 22.47 

2778 1432000 23.42 

2779 2876883 24.87 

2717 3886263 26.48 

2711 1499331 27.74 

2712 3499329 27.68 

2713 4500000 29.56 

2714 2240000 31.64 

2715 3500000 33.71 

2716 8900000 34.62 

2717 14753333 36.24 

 للأعوام المذكوره. المصدر : تقارير بنك السودان              
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 (2ملحق رقم )

 التحليل الإحصائي

 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .763
a
 .583 .559 5.13161 

a. Predictors: (Constant), DF 

 

 

 

ANOVA
a
 

Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 661.477 1 661.477 25.119 .000
b
 

Residual 474.002 18 26.333   

Total 1135.479 19    

a. Dependent Variable: GDP 

b. Predictors: (Constant), DF 

 

 

Coefficients
a
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 
(Constant) 18.874 1.410  13.387 .000 

DF 1.630E-006 .000 .763 5.012 .000 

a. Dependent Variable: GDP 
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 (3ملحق رقم )

 مالتضخ

 التضخم السنة

1998 17.71 

1999 16.16 

2777 8.72 

2771 4.92 

2772 8.3 

2773 7.7 

2774 8.46 

2775 8.5 

2776 7.2 

2777 8.2 

2778 14.3 

2779 11.2 

2717 13 

2711 18.1 

2712 35.1 

2713 37.1 

2714 36.9 

2715 16.9 

2716 17.8 

2717 25.2 

 المصدر: الجهاز المركزي للإحصاء                         

 
 
 
 
 




