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 الإهـــــــــداء
م وسلم على  ُ بدءاً نحمد االله الذي خلق كل شيء فأحسن خلقه، وصلي اللـــه

.الناس على التعلمنبینا الكریم الذي أوصى بالعلم وحث   

أهدي ثمرة جهدي هذه إلى والدي إجلالاً للأبوة ووالدتي إكراماً للأمومة مدّ 
.االله في أعمارهما اللذان أحاطاني بالرعایة والاهتمام منذ الصغر  

 إلى إخواني وأخواتي وزملائي الأعزاء،،،،،

كما أهدیها إلى جمیع الأساتذة الأجلاء بجامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 
لى كل من علمني حرفاً في سبیل و ولكل الباحثین عن العلم والمعرفة،  ٕ ا

.اكتساب المزید وفوق كل ذي علم علیم  

.وأتقدم بالامتنان إلى كل من علمني حرفاً أستنیر به في ظلمات الجهل  
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 الشكر والعرفان
ً الѧѧѧذي أنѧѧѧار لنѧѧѧا سѧѧѧبل الحیѧѧѧاة  ً وأخیѧѧѧرا الشѧѧѧكر كѧѧѧل الشѧѧѧكر Ϳ سѧѧѧبحانھ وتعѧѧѧالى أولا

وانѧѧѧار  لا یفنѧѧѧىبرزقѧѧѧھ الѧѧѧذي  علینѧѧѧاواغѧѧѧرق  لا تحصѧѧѧىوالѧѧѧذي اغرقنѧѧѧا بنعمѧѧѧھ التѧѧѧي 
 ، ً اذا ارسѧѧѧѧل فینѧѧѧѧا عبѧѧѧѧده  علینѧѧѧѧاانعѧѧѧѧم  والѧѧѧѧذيدروبنѧѧѧѧا  وجعѧѧѧѧل لنѧѧѧѧا الأرض ذلѧѧѧѧولا

لتسѧѧѧلیم ، ارسѧѧѧلھ بقرانѧѧѧھ ازكѧѧѧى الصѧѧѧلوات واطھѧѧѧر ا" محمѧѧѧد بѧѧѧن عبѧѧѧدالله "ورسѧѧѧولھ 
  .المبین ، فعلمنا مالم نعلم ، وحثنا على طلب العلم اینما وجد 

والشѧѧѧѧѧكر إلѧѧѧѧѧى إدارة جامعѧѧѧѧѧة السѧѧѧѧѧودان للعلѧѧѧѧѧوم والتكنولوجیѧѧѧѧѧا متمثلѧѧѧѧѧة فѧѧѧѧѧي كلیѧѧѧѧѧة 
الدراسѧѧѧѧѧات التجاریѧѧѧѧѧة علѧѧѧѧѧى مسѧѧѧѧѧاندتھم لنѧѧѧѧѧا، وأوفѧѧѧѧѧر الشѧѧѧѧѧكر والتقѧѧѧѧѧدیر للѧѧѧѧѧدكتورة 

ھѧѧѧا وإرشѧѧѧاده لنѧѧѧا حتѧѧѧى خѧѧѧرج میســѧѧѧـاء سعیــѧѧѧـد علѧѧѧى جمیѧѧѧل صѧѧѧبرھا وحسѧѧѧن توجیھ
  .ھذا البحث في صورتھ الحالیة

والشѧѧѧѧكر الخѧѧѧѧاص لكѧѧѧѧل مѧѧѧѧن وقѧѧѧѧف معѧѧѧѧي وسѧѧѧѧاندني مѧѧѧѧن الإخѧѧѧѧوة والѧѧѧѧزملاء سѧѧѧѧوى 
  .المعنوي لإكمال البحث أو التحفیزبالمعلومة 

  

  

  ودمتم،،،،،،،،
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 المستخلص
– 2000(تناول البحث العوامل المؤثرة على سعر الصرف للجنیھ السوداني خلال الفترة 

تمثلت مشكلة البحث في ماھي اھم العوامل التي تؤثر علي سعر الصرف في . م)2016
الناتج المحلي الاجمالي ، معدل التضخم ، احتیاطي النقد : ( السودان وماھو اثر المتغیرات 

على سعر الصرف في السودان خلال فترة الدراسة ) ى العالم الخارجي الاجنبي ، الانفتاح عل
الناتج المحلي الاجمالي ، احتیاطي النقد الاجنبي  نو تفترض الدراسة وجود علاقة عكسیة بی. 

، الانفتاح على العالم الخارجي  ، كما تفرض الدراسة وجود علاقة طردیة بین معدل التضخم 
ة المنھج الوصفي التحلیلي   و المنھج القیاسي والاحصائي  في اتبعت الدراس.و سعر الصرف 

واعتمدت الدراسة على البیانات الثانویة المتمثلة في الكتب و المراجع . الجانب التطبیقي 
والاوراق العلمیة والمجلات  والتقاریر الرسمیة الصادرة من بنك السودان المركزي و الجھاز 

نشورة و حوث و الدراسات السابقة المنشورة و غیر المالمركزي للاحصاء اضافة الى الب
ان ھنالك علاقة عكسیة بین اھم النتائج التي  توصلت الیھا  الدراسة و. المواقع الالكترونیة 

سعر الصرف واحتیاطي النقد الأجنبي ، وجود علاقة طردیة بین سعر الصرف وكل من 
و من اھم توصیات  .جمالي، ومعدل التضخمالانفتاح على العالم الخارجي، والناتج المحلى الإ

الدراسة العمل على تحقیق معدلات تضخم متدنیھ وذلك باتخاذ السیاسات التي تساعد على تقلیل 
معدلات التضخم حیث یتمكن البنك المركزي من المحافظة على استقرار سعر الصرف 

التي تؤدي المنتجة محلیا  وتحسین جودة السلع والخدماتالعمل علي زیادة الانتاج والانتاجیة و
لاستقرار جابا على النمو الاقتصادي و بدورها الى زیادة الناتج المحلي الاجمالي مما یتعكس ای

  . سعر الصرف
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Abstract 
 

The Study explored the factors influencing the exchange rate of the 
Sudanese pound during the period of (2000 – 2016).The problem of the 
research represented in studying the impact of each 
determinant:(openness to the external world , foreign currency reserve , 
inflation rate  , GDP )   on the exchange rate during the study period. 
Research methodology used for this study was descriptive analytical 
method and quantitative statiscal method for the application side. The 
study depended on secondary data was collected from references , 
books, scientific papers , magazines and formal reports from Sudan 
central bank , central statistical organization and web sites .The study 
found that there was inverse relationship between exchange rate and 
foreign exchange reserve. Also there is a positive relationship between 
exchange rate and each of (openness to external world, GDP and 
inflation rate).The study  recommended  that : ( the central bank should 
adopt policies to reduce  the inflation rate in order to keep the stability of 
exchange rate, work on increasing the  production & productivity & 
improve  the quality of locally produced goods and services 
domestically , improve the quality of local product and services which 
lead to increase in GDP which will  reflect positively on the economic 
growth and exchange rate stability. 
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Abstract ه  

  و  . قائمة المحتویات

  ح .الجداول قائمة 

  ي .الأشكالقائمة 

  الفصل الأول

  الاطار العام للبحث

  1  الاطار المنهجي: المبحث الاول

  6  الدراسات السابقة: المبحث الثاني

  الفصل الثاني

  للبحثالاطار النظري 

  11  وانواع سعر الصرف مفاهیم: المبحث الاول

  22  ومحددات سعر الصرفنظریات : المبحث الثاني



 و 
 

  34  سیاسه سعر الصرفو الیات : المبحث الثالث

  سعر الصرف في السودان: الفصل الثالث

  الفصل الرابع

  تقدیر وتقیم نموذج سعر الصرف في السودان

  73  القیاسي والنماذج القیاسیةماهیة الاقتصاد :المبحث الأول

  81  الاختبارات الأولیة لبیانات الدراسة: المبحث الثاني

  89  نتائج تقدیر نموذج الدراسة: المبحث الثالث

 الفصل الخامس

  الخاتمة

  98  مناقشه الفرضیات: المبحث الاول 

  100  النتائج والتوصیات: المبحث الثاني

  102  والمصادرقائمه المراجع : المبحث الثالث 
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  الجداولقائمة

رقم   الجدول
  الصفحة

  47  الاحتیاطیات الاجنبیة مقابل الواردات: )3-1(جدول رقم 

  48 الصادرات والواردات: )3-2(جدول رقم 

  49 الموازنة العامة: )3-3(جدول رقم 

  50 وعرض النقود الإجماليالناتج المحلى : )3-4(جدول رقم 

 فيموقف الحكومة المالي والذي اظهر اداء ضعیفا  نسبة للعجز المستمر : )3-5(جدول رقم 
 الایرادات

52  

  53  الصادرات والواردات: 3-6)(الجدول رقم 

  54  بعض المؤشرات الكلیة الاقتصادیة) 3-7( جدول رقم 

 56  ومعدل التضخم وعرض النقود الإجماليالناتج المحلى : )3-8(جدول رقم 

 57  الصادرات والواردات والاحتیاطیات: )3-9(جدول رقم 

 59  الماليموقف الحكومة : )3-10(جدول رقم 

 60  معدلات التضخم: )3-11(جدول رقم 

 60  الصادرات والواردات والاحتیاطیات: )3-12(جدول رقم 

 65  الصادرات والواردات والاحتیاطیات: )3-13(جدول رقم 

 66  الاجنبیةصافى الاصول : )3-14(جدول رقم 



 ح 
 

 67  الماليموقف الحكومة : )3-15(جدول رقم 

 68  المؤشرات الاقتصادیة الكلیة: )3-16(جدول رقم 

 72  ومعدل التضخم وعرض النقود الإجماليسعر الصرف الناتج المحلى : )3-17(الجدول رقم 

 Philips Peron (PP)استقرار متغیرات الدراسة مع القاطع عن طریق اختبار ): 4-1(جدول رقم 
  %)5(عند مستوى المعنویة 

83 

 Bound Test  87اختبار الحدود ): 4-2(جدول رقم 

 89  دالة العوامل المؤثرة على سعر الصرفنتائج تقدیر ) 4-3(جدول رقم 

 89  یوضح نتائج جودة التوفیق للنموذج) 4-4(جدول رقم 

 91  بإیجاز سعر الصرف في السودانللعوامل المؤثرة على التقییم الاقتصادي : 4-5)(جدول رقم 

 92  زنتائج التقییم الاحصائي للمعنویة الجزئیة في النموذج بإیجا: 4-6)(جدول رقم 

  ARCH-LMاختبار اختلاف التباین في النموذج باستخدام اختبار : )4-7(جدول رقم 
93 

  Durbin-Watson statاختبار دربن واتسون ): 4-8(جدول رقم 
94 

  Breusch –Godfrey-LMاختبار مشكلة الارتباط الذاتي باستخدام : )4-9(جدول رقم 
95 

 Breusch –Godfrey-LMاختبار مشكلة الارتباط الذاتي باستخدام : )4-10(جدول رقم 

  

95 

 VIF  96مشكلة الارتباط الخطي المتعدد باستخدام اختبار اختبار): 4-11(جدول رقم 

 JB  96اختبار التوزیع الطبیعي لبواقي النموذج باستخدام اختبار : )4-12(جدول رقم 

 97  مقدرة النموذج على التنبؤ باستخدام اختبار ثایل اختبار: )4-13(جدول رقم 
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  الأشكالقائمة

رقم   الشكل
  الصفحة

  35  توازن سوق صرف الجنیه السوداني في ظل المنافسة التامة وغیاب تدخل الحكومة) 1(شكل رقم 

  37 حالة دخول البنك مشتریا للكمیات الفائضة من الجنیه) 2(الشكل رقم 

  38 الأجنبیةحالة دخول البنك مشتریا للعملات ) 3(شكل رقم 

  

 

 


