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L lyaiall 038y Al dany () LalaBY) i puaiall el

Go i A8l pdag Aiiaal) allaall Cuyi Jumdl 005 (o Camy il o 3) sallaal) juads d8a -G

Belilly Blua¥ly jusill ade rfie owbal) aLai@Y) ladasy 4se e dbay < paiil) sda (Bl

Al panall Algihe sy il e 108 G5 o can dgaill (o 2 3T ez dgail) 58 :lay
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ALY Giaall
Aafpal) clibad 48641 clylasy)
lilbl) e jibas :J Y1 qalkaal)

(i ) Al jaliaa : Yl
e al LaasSa 3S)ally dulaall Ciliglly Cilgall s Lydis Lol agi ) clilal) oo
Aoyt s LK) @ailly Lalall cilelasy) [yl lily Jie dagSa

dagili alaaa s Luls

oo lewlad) 513 Gllyg Y jaleaddl 8 L) Slaad) cilgadl o lapds 2 Al bl s
) als Ll Caaallsl gl (sal cilga 30k

tdaifae il (GG
Gl pan dagay aldll Gaald) ed gillly AdgY) L) Jil5 are Jla 3 Giaad ol

laall sty un daalell dagyall iy Glaiind Adinia aracaiy @lldg Al Zuball Gyl e Lalac)
Ayl Jlaal dabiaad) e ypaial) alad Jsn A8 (0 de sana dlac by

clilal) JLIa) S bl

rAleadedd) Rily O gSall a2 o ke Yl
G AE dime Cagl e ) bl stV dale Ly aag Lo Wle daell Judldl iy
aal Gl ale olat) dsay B AT e oSlea olad) sl sla) et & L) @il e
Gt (3 laat¥) b Ul cagagall bl IS 3l ade dba GuSay zdgaill Cilyuria
vie 2 jasi¥) Jalail ddlasy) Galeal) of WS el Wle 56 dunasll Al el yutia o adle

s b4V gl B lawgiall dad o slae¥) dgaa ) 28LaYL aSle e dudla plasiu)
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d5ns Alla g caBlgl o B el laay Alagiall daiill e aldie¥) o alall alall olaiV) 25ag

gl e el Lad aey Ao gidl) 4ol o slae¥) Gl Galinall alall olasy]

PAlld) iy O gSud Basgl) gl cylia) sLul
:(ADF) Jual) g .1

gebl) ahaee b andiny cdleall Clindall & Lelasia) @hlaal) AST e Lol 1 e
«( DF ) Jlasl Lule (i a5 (Dickey Fuller) jUsh (o o IS ) LY 13 (ghag sala])
g5 18 8 aalsll (gl da i) dpalidll draall ¥l dalae QIS 13 OLEAYT 18 Gganany

2, Al by b ade e g2 sassll jds asag

:(PP) Ogum culid jLd) .2
bl Dl o e saa Gy O palad Jlas) els I (S lad) Gagaal Lalis
angll Hoda sgng AillA dpiajd (ab)l Jumilss Loads (el dlalall 2d0<gl el lacY)
35a90 e LS (9 all Ahliia pd o (g Yy cdnaill Alledl A1 Goodll 23h elly e 3de

(ol (s alaily hall (golan Jauigia

AWAIA o QsSud) a2 (e alall) (3 k LG

1200 Zaalylly Aileany) Callad) aladiuls ety Aiejl) Aludud) 3 GsSadl pae (ga Galial

ods e Ailalgl calall slany) ANFY @ldy ¢alsall aawial)l Jlatll ) geil) uaie dila) L1
eyl YA cemse

G Aetiadll Gylall Juadl e daplll o3 ity ¥l ile sl disatl) ) cliladl Jagas L2

vl e laasy) Al

16 U ¢ oS3 o g e ¢ il iy ) Aaas (2
2) Harris, Richard Harris & Sollis , Richard . Sollis , Robert Applied Time Series Modeling And Forecasting , John

Wiley and Sons Ltd , England , 2003, pp 50 .
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A a1 Al V) An)ll e @adll o Jsandl Sy Gua Al (g jall Ayl sladiad L3
L (D) dall e dlalSia Wil Lgale Jlang a€la alides e Jgumnl)

sic Philips Peron (PP) i) aih oo akldl) 2a Al cfyaia iu) ((1-4) a8, Jga

(%5) Aginall Ssinne

LAY datt | Adlaialy) dgasl) Lguaal) dyal) & paia
(Gsiunal) xic 0.0000 | -3.052169 -22.91371 (EX) dipal) s
Js¥) @l ve | 0.0006 | -3.052169 -4.139128 (FR) oV sl bl
Js¥) &l e | 0.0199 | -3.052169 -3.537311 (INF) aiiail) Jana
Js¥) Gl e | 0.0006 | -3.052169 -5.297410 (DOP) ) allal e g Gaay)
sinnal) xic 1.0000 | -3.052169 ~7.488004 (GDP) laa¥l laall sl

-(Eviews.v9) zmaliy alasinli (9) o3y A (2) pd) e oDkl il (e Galill dlae) e 2 jreadll

(GDP) Jleay! _laall zilill juxiag (EX) Copall pras juiia o) Wl iy (1-4) a8y Jsanll s
i) 2l alia) Glsie e IS O 2y ¢ hea sl e AlSie g 03] Gl die il
st 03 V) @l xie el (DOP) aplal) Al e ~6a¥)y (INF) sl Jaess (FR)

2 3sall e waanl (%5) siaal) (g5iee die Glld IS5 ¢ Jo¥1 dnjall e AllSis

rélyidiall JalSil) o ggia :la))
GBI Bl ez dsaillsla A jaal (a1987) A sabas dadl (e IS Sdall JalSall aadiad
el ey 2o rplal) aisill aim ¥ clebasy) ofy Ll Coam Y BBz 3saill cilaea oY
b Sl Y L] & L) g5 Guny ST ey ilade Gn ealeas ail Gl
Cul€ 13 cbpriall el dlubul) il ols (ol e 4ub Lagiad Gu 4l Jead dinyla gAY

e adly s Y Lagin aaall a1 ADle S ey Jelal) dgldia Ll Jlas saaly 48y (e Aol

649 (a ¢ 283 (s g ye ¢ agkae e dase ldllae (2
2 Johnston, Jack and Di Nardo. John Econometric Methods, Fourth Edition, Mc craw, Hill Companies, Inc 1997, pp
266.
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Glly o o3l e 1Y L e @iah Jag Gy cale e eyl Al o o a )l
DL sslaial) i) JalSall Hlad) alll e oty 0V A Wl duia3l) dlualid)

el Jalsl elas) .1
Engel-Granger test (1987) jaila Jail ksl .
20 Cphal) a LaaY) 138 ey
Ol (e il JolSall Ao goall (gas) jaakiy agii . V0
Ye = By + B2 TE+ pe

Yo = B1 + B2T + BsX¢ + e

daniiinall gnall Gy Blod) i Ao Joani . v/

St Cfiall (san] sy @llyg ey Allud) (5Su JLasl asii . V0

Aet = }\et_l + Et

m
Aer = Aee_1 + ) ajlej+ &
j=1

Ol il Gy AL @ Aluddl (5<5 Hot A = 0 paall (i by Al b .

218 Cilelad) G laai) 06 Y Il @ sl JelSall dualds Xy ¢ Y,

D271 (a0 83 s g pe ¢ Agkae e dase Hldllae (2
‘ébd\ ¢lany daals byl E)\J}“ ) dde ddy, ‘:\:M}:.o.d\ ER(A @b}]\ Bow igas 5.\.\3“ GARCH CJLA.: e‘.\m\ (dana eu\.; Jana 2

.(3) = 2010
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Johansson and Juilles (1990) jlsas Oguilaga JLis) .

Slo ity Auhll wiage Chariall 230 IS LAIS @nsall JalSll e dadl Lad) ey
JalSall st aladi) adell (b chpriall (e e e caann duhall cul€ 1Y) Ll cdai i
el JalSill clgatie 2ae aaily el iall JolSall ania oS8T 25n5 A0lKY Gsuilagal o il
Gilgaie o g 22e SV e clllia o) ABG ducaydll HlaaY (Trace) Y1 jlodl swilass &)
Slo LYl 13 AalKaY) A auady (1=Q) akll e Ll zdgall Jlie Slpsall el
lz‘gjtdb;_ﬂ\

—2Q=-T zp: In(4,)

I=r+1

A8l cilgaial il jral AT+ 1574, Cus

dal) Jalsall Golaga Hlial) ab dide JalS g zasail) 8 clpsiall cil€ 13 Lo aaas dal ey
toaym Cua SN jlaaty) aata Ui &
JalS5 25 ade sty aaell pmp e LG (Maximum Eigen Value) slasl b . v/

o S) sl b sl sae IS 13 Cilgatiall sae Ayl (Trace) 51 Lol mit . v/
bl JelSll aatia e S0 Sl G > 2

(35) U= 883 G g e )l dena 5l
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tOsuilaga LIS Cighd

o S Gl s V) 3 L) Byias clpsial) puan o)) e A G (e

Lag Length jlaal @lld 4 gt o) (Sary zdgeill Luslid) clilalid) dae aaas o v

.Criteria
caadadl) paliall glany Laid Gsyﬂ\ oasl) . v
L s Jelall Gilgatie 2ae pasn . v

tejidiall Jalsill & gy upa L) .z
(DW) Gsatly o ddilas) o ading (LE)ly Olajw o IS daalsy HLaaY) e )
Osadly G dilaa) Glaa o Laa¥) 18 agtiy (zagaill jlaadl chal o lgde diasidl
oe Bhargava Sargan Wacl Jolaa b Giavig Lgunall (De) (oaniy aial) Hlaadl dusbiadll
Al angy Il aaell G by Adsaall Dy o ST Asgundll Do il 133 cAdsanll (Dy)

Jaly Samall laai¥l 06 Yy (gyluia JalS
Bound Test (2001) &idall Jalsill 3gaal) jLa3) .2

(Mohammed & 5o (,2001) i con 5l llg o jidial) JalSall 2gaall Lol dumgias cans

Sl =3l Lgd =ad <Hashem Pesaran & Yongcheol Shin & Richard J. Smith)
Jkaal aiig o(Distributed lag model) dejsall cUaiy) il - 3laig (Autoregressive model)
dide JalSS 25y dilte hpsiall (g pdall JalSall aae dpayd Hids @Al Folaa) e sgaall
Aisd) Jalall ARDL dungie Jliaig cJaghll (sl o cburiall Gu dsll aall e caisll
Johansen (1988); Engle and Granger (1987) Jw (gAY ljuiall JalSall cullud (e

Bura Gl o @l idall JalSall sgaall agie Gubi 4ulSl «Johansen-Juselius (1990)
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@lly sgiceall (s Laddgl 1(1) 51 1(0) aie Bjfice Al cihyiia cul€ 1) lee laill iy canal)
readl) (sl (8 Al il patiall e il uaiall ALl ADad) auaa (Ala) ) ALYl (oY)
2 sl I Bagal) 8 zleal) 58 Gl lly Uadl) s mil e WS cJaghll (saally

L(ECM) z3saill i Chlaalsl JI& Cigan

] e (e i) JalSal)  gada 2

— :AY) didall Jalill cilad) oo gy gaall JLAAY Gald) asdiul elg 1

Aol G (ge Byiene dushyll) Cihaatia (585 O ) @il JalSill Ggasilaga Hlaal Gadas callay,
Wl jis ) o idall JolSall sgand) jlaal e adied Chges A AN Aual) by Gauliy Y Lesas
Ld gl b B il sl culS 13 Lod lill (ab ik oSe s ARDL g3
e Balagl JI(D) ]} B I gy ({1(0))

— Al e G (JaY) Aligh ABall) @jidal Jalsl LES) o

Bound Test sqaall Lad) :(2—4) ?5) Jods

(Test Statistic) asiiwall Alas¥) jLisy) (Value) dyguaal) dapil (K) dayldd) cpsiiall sae
F-Statistic 19.18460 4

(Critical Value Bound) 4gaal) dasdl)

Significance digiaall (§siua 10 Bound _SaY) aal) 11 Bound & aal)
%10 2.45 3.52
%5 2.86 4.01
%1 3.74 5.06

L(Eviews.vO) =aliy aladiul (7) a8y Galdl 24 e Caaldl dlae] (et jaadll
Toln ) o ! )

e 365 "o gl g yel) ASLadl) (8 ALISH ALY it s 35801 RS (s sl B iyl an e i sy 1
(22) Ua ‘?(2013)-?{54 ‘_%(1434) [Ny} ‘(20) 23]l ‘(10) Al GZ_\J_}Q.HM ALaiYy) :\:\MA.‘ w\ ALl @ SJ}fﬁn
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Gl 392l LAY Asguaal) dadll o) a3 Olel (2-4) Jsaall Lilaa¥) Akl e 3l
ANV ggiae de Jn dgaall LY Laally Ll ds sl dadll e ST a5 ¢(19.18460)
Byaaall il puiiall (e 4a Ja¥) dlgh ADe clllia ol e AN Hiad sy %1 ddlasy)

WSS ey | Jlay) |l — st Jaee — el amll | lial
NS C : & s £
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Gl duaall

OMsmad) (B el Jaa Ao Bi3all Jalgal) S a1 J5Y) callaall
ABa)) anag dah ragi Al Al o puaiall O abaal Laad 1) il sl z3saill oy daly

Greall Glasyall Ayl addiad Chgag ¢ il (3yha aal alasiuly ol juially Alfic) cpriall cp
O ) Gl deags il Gl oLl PIA g « il pne g ALy 0lilly dubadlly Saan Sl
Sl zisall il Bl JKallsa Al el quls 8 dles) chall ol IS

2 pall
riyall g Ao Bisall Jalgall Adly paf gilii (3—4) a8, Jgaa
allaal) digina (t) dad Abadll eUady) Byaiall allaal) & phcall
Prob. t statistic Std. Error Coefficient Variables
0.0007 4.505893 0.177592 0.800209 a
0.0527 2.149121 0.002706 0.005815 INF
0.0022 - 3.876331 5.31E-05 - 0.000206 FR
0.0000 6.324680 2.25E-07 1.43E-06 GDP
0.6235 0.503846 0.700672 0.353031 DOP
-(Eviews.vO) zaliy aladial (8) o3 Galell il (0 Gaalill dlac) (e 2 jradll
R? R™? F. Statistic Prob. of (F) DW
0.955264 0.940352 64.06024 0.000000 1.087762

-(Eviews.vO) zaliy aladil (8) o8y alall il (0 Gaalill dlae) (e 2 jruadll

:yaal) Adalaal)

LOG(EX) = 0.8 + 0.0058 INF — 0.0002 FR + 0.00000143 GDP + 0.35 DOP
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238l 7 dgail) il ands :g.im\ cellaal)
i Alaye Ab capdly Glly DA e zisalll Clabead duadyll 4l s dlee JLaS) an
Jolae gl clalaall o328 o cul€ 1)) Lo aaaigs §hikall Cilaleall sy dgeaially 5yl Cilaleall

Laalally alady) Laldl (e Jinag)

tgalaiiy) jlrall Uiy 7 3gail) allaa andi 1)
(8y3all allaall L fidall diseeall HLEN 5yadl) Alledd) cilal dislhe s Lasl @l oy

;‘gtj\ c4a_u Xt g_q‘)aaj\ PL ‘_A-C— Eﬂ}d\ d‘“b’d\ C‘J}A'J bﬁ‘d\ (’ju\ (5""-'-&1'3

Lodie aalill yuaiall dad Jiaig doalai@l) 4opdaill ddblge 89 dunse 5LE) <3 (0.8) cwlil) dad .1

Aok 3DIe dgay a3 dunsall HLEY) 238y dunge 5L @ (0.0058) ademill Jaee Jales dad .2
Lailagll el Cilang 23e 2135 5aalg Basgy adail) Jare o) WS (gl cCapall jaws admil) Jare o
s ) Aol dylail) el ae il 13 (0.0058) & sl Vsal) Qlie dsgllaall

cCipeall jrag adamil) o Ak 4k

dgag (it ALl HLEY) sday ddle 3)lE) b (= 0.0002) V) amll alis) Jeles dad .3
Basly sangy i) aml algal o) LS gl cCipall g i) aml) aloa) G dwSe dDle
ol aa il 1385 (0.0002) 2 aslsll Ysall (lae dosthaall Ly gl dlaall Cilang o2e (ids

i Ll BLEY) s2ay Aange L) i3 (0.00000143) o) sl mill) Jelea 4o .4

sangy Jlaa¥) Aaall zlll o) WS () ccapall jaas Maa¥) adll &5l o duayle 38ke 39ag
Sl Y 1385 (0.00000143) = aslgll ¥sall Jilae Lglaal) duilagl) dlaall cilasg dac 2123 Basls

(42) 02 ¢ 283 Bas g e ¢ aghae aldllae deae e (2
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oo oy pamll e dail Jleay) sl gl b salgll colS 13wl sLaY) e s oSay
Aanse HLEY) 058 () Sy el Akginll 530

I9ng S0 dungall BLEY) o2g Linse Bl 3 (0.35) sl Al o ZLEY) Jalas dad .5
RN Al e Ay ) LS gl ccapall aws oalall Al e ~LEY) Gu Dk dAle
= Sl Y 1y (0.35) o aalsl ¥eall ilee Ausladd) duidasll dlasll Cilang dac 21335 Basly Basss
(pall jauy oalall el o~ BaY) o D) dauSe (il ) cdaalaiy) dpail) o) bl
Gl gla)) (Sass cduibsll el o a)lall Al e A G Al HLEY) 238 ety
Logd dagiaall Alalidl Pla (40 Lad G @ly)lll lea)s chaliall dlea] ¢ 8) Sl 35081l 5gadll

chalall dad e LS el clylll dad ¢

sl (o) (b ciypall o Ao Brigall Jalgall (galai®) 4l :(5=4) a8) Jgaa

$olaiBy) jlasall by auidil 5aal) allaall ) piciall
AaalaidY) il Ao 0.800209 atili(a)
LoalaidY) o plaill ) g 0.005815 (INF) adaill Jara
Aaalay) kil 23l g - 0.000206 (FR) _iaY) i) Ll
(layys ) Fosleai®Y) dulaill dadlge e 1.43E-06 (GDP) laa¥) Aaall gslil
(1o 3) LaalaiBy) 4 laill Asdlge e 0.353031 (DOP) alal) allal) o - Lidiy)

.(Eviews.v0) zaliy alasial duhall cilily dalad adly (e Gaald) dlae] e 1 aadll
Abany) jLaall g ¢ dgail) allaa and :Lilh

@) sl Basa Hladly ) el e Wil gae gl 5ol Alleal) Lgiea jlaaly @lld g
Gle Gl 0y Llle 584l sagag dsgine 5yhal) allaall CulS Lalks (IS » 3 gaill djanaiill 8)30a0) el
Pk Lo iy las) el Tabg 508al) m30 auiing ¢ jaiall 2 3gail 8392
:'"Adjusted R-Squared" zisaill 5dgi 8ag> .1

e (0.94) Jarall aaanll Jalae Jug z3gaill 4 puadil) 5308l bl Jazal) maasll Jalaa aodie
G bl e (%94) dasy dlgias (INF, FR, GDP, DOP) liall &l <piiall o
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o (%6) il Aticeal el cpriall 8 il Ao (Cipeall o) gl aid) 8 s
Gads Basa e A3 jian edag misaill b dieas pall (dlsdall) @AY) chusdl B e sle
diacae ) hiall e il junad) 8 il oY) o z3sail 3 D) chsial oY 735l

zisalll

;" F-Statistic’ g igaill 4<l) dyginal) .2

(%35) iflasyl ANA g5 e Bl s (0.000000) gshs F sy ddlany) dedl
 thal) ¢ 3saill AUSH Duginall e AN e o2 Ml
:'T-Statistic’ g gaill 4uijal) diginall .3
:J\Jﬁ\ pac 1@

Hi: B # 0 :hadl (ayil) Ho: B =0 :paall a8

(%5 = %1) ddlasy) AV g oo S T LY Ldlaa) el cul€ 13 aaal) i Jii
el o Aglas] ANY G WDle lllis ) Ligina e Aabedl) o i paall Gaj sy
AN (ggiann e S8 T LosY Adlaal) el cil€ 13 anal) (g i (aalil) uiially Jiasdl)
Do llia) digine dabiall () i Jol) il Jodis paal) i iadys (%5 = %1) dilas)

(@m\ ):uldb Jaieal) ):\&;Ld\ O 2\:\31..«4;1 aa cla

Slaub zigaill b Al dginall Alas) andil) il :(6-4) a8 Jgi

(%10) xie diginal) (%S) xie diginal (t) 3 Ldlaiay) dasdl) ) pilal)
Ssira (S5 0.0007 alili(a)
(Syina Syine g 0.0527 (INF) pizill Jaxa
Syine (Syine 0.0022 (FR) (ia¥) S hbia)
Syina S5ixa 0.0000 (GDP) (Alaa¥) Aaal) gilil)
S sra e S e nE 0.6235 (DOP) L aiall allal) o ¢ iasy)

(EVIEWS.VO) zaliy alaziuly duhall cilily (las adly o aall) e (o ¢ jreaal
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olbidl) jlaall Uiy ¢ dgail) allaa anid TG

daadineal) Lanlidl) CullY) g b Aildas (g3e dijra ) bl Sliaddl PA (e Gl Coagy
Oe Sty o @il &l ldel J Gald) e iy @llily daubidl) Byl sl cabias Sl
fers ol Sl e zagaillsls DA e cduhall pdage agail) (8 Ll JSLie 2935 a0
Lopkall cdlaal) Al L1
P R BARSN U P)
casial) adl) LalsyY) Al .3
s Bl canlall avigill are AlKia .4

MaiBY) (g Agiad Al 13 Allly BLaYly el axe e dugsall (ailadll g ln S
dalla e ddlany) uled) muaisl dse pall lpailad chsial) 358 o L) derdioa) ool
Milaa) chiall Jod aaat i lgdde alaie ) (Ko Yy calasnudl]

:Heteroskedasticity Test pLill (Ul A<éa jLaa) .1

ARCH-LM i) aladiuls zigadl) b (plal) CDUS) LIS :(7-4) a8 Joaa

BIEY r‘““ BIEY 2\.4:\3 @LASA\J\ Z\.@.}ﬁ\
F-statistic 2.161073 Prob. F(1,14) 0.1637
ARCH-LM -
Obs*R-squared 2.139534 Prob. Chi-Square(6) 0.1435

-(Eviews.v9) maliy aladiul (18) &) Galall =il (pe Gaaldl dlae) (g 1 jradll

8 &) 253 ARCH-LM za) s (Chi-Square = 0.1435) 5 (F = 0.1637) 1 idlasy) e
sh5all dalsal) 51 Aahl jaidl zasadll sy o) e AN g odag (%5) 0e ST ol DS

C.JJA.\S\ @L}Gf} 5.33;:\.044 g;“} ugu.m ol A<ig (e E;Il.zé N Q_Q‘).‘aj\ P &L
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Algall AN Bl Y ACha jlas) .2

Durbin-Watson Test ¢ guily (9 ksl .

LAl as) 4

0 ac)gdll Ty o A Bla V) glis carall G dl) byl Jsd ol )Rl 3l

A Aty Ag¥) Aal) A asel) (ajh by o
(4 —dp, <DW < 4) oIS 13 1 dy1 allal)
(0 < DW < dp) ol 13 st alal)
A da g ASEY DAl B asal) yap S o

(2 <DW < 4 —d,) oS 13 :aa) alal
(dy < DW < 2) oS 13] sdaglyll Allal

A0 Fasbadly doaldd) Al b 1 HAT) i Y o

(d, < DW < dy) o 13 sdalad) Al

Durbin-Watson stat ) guily (pys L33 :(8-4) 28, Jgas

DU 4-DU DW 4-DL DL

1.900 2.100 1.087762 3.221 0.779

(Eviews. VO) zaliy aladial Luhall 7 3gad Julas adly e Gaaldl dlae) e 1 jradll

(130) ) ‘:L..a\.lj\j slaa) (u.n& — A giall dads — 3)1;:\” WS "saamiall Q‘M ‘!;11..4;\‘}” Jalalj” ‘U:.‘““ & -'A.AL.:I 1
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JL\SAY z\:\jjlajb ZUM\ z\.q.}ﬂ\ u\ (& C\_aa:\g (8_4) 33‘) djdaj\ (;A Sd‘)\jj\ 2\:\3144;}_“ Cﬁt\.\l\ B)/EN %
RSl Al Hlad) aladiel SN b)Y dShe sl callay dole 5 cdualud) Alad) @155 Ggudly (op0

LAKEL e

LM juid) .o

Breusch —Godfrey—LM alaiiuls A3 bl ) A<ia jLad) :(9-4) a8, Joa

JLEAY) an JLIAY) daid dallaiaY) daadll
LM F-statistic 2.963560 Prob. F(1,11) 0.1131
Obs*R-squared| 3.608000 | Prob. Chi-Square(1) 0.0575

-(Eviews.V9) maliy aladiul (11) &) Galall m80 e Galll dlae) e 1yl

& @ s LM jlaal 8 (Chi-Square = 0.0757)5 (F = 0.1131) 1 &dlaay) deall

s S bl Ahe e Sl Y zisalll Al o e AN e sdag %5 e ST Gyl

Q-STAT g€ jLis) .z

Breusch —Godfrey—LM aladiub 4 Jala W) AlSda JLEd) :(10-4) 28) Joaa

LaiaY) dagdl) I Bl Al bl o
0.047 0.443 1
0.122 0.106 2
0.151 -0.217 3
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