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غيرهعقلبعلمهضاءأمنكلإلى

غيرهحيرةالصحيحبالجوابهدىأو

العلماءتواضعبسماحتهفأظهر

العارفينسماحةتهوبرحاب

العطاءرمزإلىأبيالمتواضعالعملهذاأهدي

والمحبةالحنانمنحتنيالتيأميإلى

والإخلاصالصبرعلمتنيالتيجدتيإلى

والعملطلاعالإشغفعلىوالنشأةوالأملالحياةسرأنتم: لهمأقول

جميعاًسرتيأوأخوتيإلى

.ماميأالطريقيضيءبرقهسناأصبححرفاًعلمنيمنكلإلىثم
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الطيبـين والهمحمدسيدناااللهخلقاشرفعلىوالسلاموالصلاةهللالحمد

أشكربدءاًوفِقنا،لماتوفيقكلاولولهذاوفقتناأنااللهياالحمدلكيبعثونيومإلى

أتقدمكماذ،ينفلاوعطاءعلممنليقدمتهلماوالتكنولوجياللعلومالسودانجامعة

الدراسـات ومكتبـة التطبيقـي، الاقتصادوقسمالتجاريةالدراساتلكليةبالشكر

السـودان بنـك لمكتبةبشكريأتقدمكماالعليا،الدراساتكليةومكتبةالتجارية،

أحمـد /الـدكتور لأستاذيأجزلهوالشكرالتجاري،المزارعومصرفالمركزي

الأسـتاذ وأشكرومساندة،عونمنليمهقدلماالبحثعلىالمشرفحمدأعلي

مندقلماصديقاتيواشكررشاد،إونصحمنبهقامماعلىالبيليخالد/الدكتور

وأخـص دعمنـي أوسـاندني منكلإلىبالشكرأتقدمكماومساعدة،عونمن

.البحثهذافيأفادتنيمعلومةأيليقدممنكلاشكركماأخواتي،
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وذلـك للمصـارف الماليالأداءفيالتضخمأثرتقييمفيالدراسةتهدف

للمتغيرأبعادثلاثةدراسةوتمتحالة،كدراسةالتجاريالمزارعمصرفبتناول

للتضخمأنالدراسةفرضياتوأهم،)رباحالأالتمويل،الودائع،(الأداءوهوالتابع

أثـر لمعرفـة الدراسةهدفت.رباحوالأالتمويل،وحجمالودائع،علىسلبيأثر

المنهجالدراسةأتبعت. م)2006-2016(الفترةخلالالمتغيراتتلكفيالتضخم

الدراسةوتوصلت.الدراسةفرضياتختبارلاالتحليلييالوصفوالمنهجالتاريخي

وحجـم التضخمبينإحصائيةدلالةذاتطرديةعلاقةوجودأهمهانتائجعدةإلى

وحجـم التضخمبينالإحصائيةالدلالةمعنويةغيرطرديةقةعلاووجودالودائع،

التضخمبينحصائيةالإالدلالةمعنويةغيرضعيفةطرديةعلاقةووجودالتمويل،

الودائـع حجـم تقديرالبنوكعلىيجبالدراسةتوصياتأهممن.العائدوحجم

المخـاطر جهةلمواوذلكعليهاالتضخموأثرمسبقارباحالأوحجمالتمويلوحجم

معدلالاعتباربعينالأخذالبنوكعلىيجبالربحيةمؤشرحسابعندحكمة،الم

داخلودائعفتحعلىالأفرادقبالإلزيادةالنتائج،تضخيمعلىيعملالذيالتضخم

تسـهيل مثلالأفراد،لتحفيزإضافيةميزاتخلقعلىالعملالبنوكعلىالبنوك

تاحـة إوكـذلك اليـوم، نفسفيجراءاتالإكلتتمكأنالوديعة،فتحجراءاتإ

.للبنكالالكترونيالموقععلىالمطلوبةالمستنداتعنمعلومات
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Abstract
The study aim to evaluate impact of inflationon the financial

performance of commercial banks in Sudan. The study is conducted in

Farmer`s commercial Bank, Three main dimensions were examined in the

bank (deposits, finance, profits). The most significant hypotheses

indicated that there is negative impact of inflation on deposits, funding

and profits. The study was aimed at identifying the effect of the inflation

on those variables during (2006-2016), the historical approach and

analytical description method were used for testing the hypothesis of the

study. The most significant findings showed that there is a statistical

progressive significant relationship between the inflation and deposits,

and there is progressive none significant statistical significance

relationship between the inflationand finance, and week progressive none

significant statistical significance relationship between the inflation and

the scale of revenue. The most important recommendations pointed out

that the bank should previously estimate the deposits, finance, and profits,

and the impact of inflation on them, and this is to cope

withhermeticRisks, Banksshould take into consideration the inflation rate

which exacerbatesthe results when calculating profitability indicator, to

increaseindividuals' turnoutfor opening deposit account, the banks should

work on creating extra competitive advantage such as facilitating the

process of opening deposit as if all processes  are carried out on the same

day ,and also make the information about required documents available

on the web side.
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المقدمة
السابقةوالدراساتالمنهجيالإطار

للدراسةالمنهجيالإطار:أولاً

السابقةالدراسات:ثانياً
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المقدمة
:للدراسةالمنهجيالإطار:أولاً

:تمهيد
سـتثمار الاوبنـوك المتخصصـة والبنوكالتجاريةالبنوكمنالماليالقطاعيتكون

.الماليةوالأسواقالتأمينوشركات

وأكثـر مرتفعاقتصادينمومعدلتحقيقفيمهماًدوراًالمتطورالماليطاعالقيؤدي

 ـالأوالمحركالفقريالعمودالفَعالْوالمتطورالماليالقطاعيعدحيثاستدامة، لنمـو يساس

.الاقتصادزدهاراو

مـن المقرضـين أوالمدخرينبينالماليةالوساطةعمليةتتمالقطاعهذاخلالفمن

مـن لمجموعـة تقديمهخلالمنذلكويتمأخرىجهةمنالمقترضينأوستثمرينوالمجهة،

.واحدآنفيوالمتنوعةالمتطورةالماليةالخدمات

النمـو عمليـة فـي إيجابيـة آثـار لهمتطورومصرفيمالي  نظاموجودأنلذلك

الكليـة يـة جنتاالإالكفاءةوتحسيننموفيالمباشردورهخلالمنوذلكالمستدام،الاقتصادي

الـذي الرياديالدورإلىفبالإضافةالتكنولوجي،التقدمخطىوتسريعالمتاحةنتاجالإلعناصر

اتسـتثمار الاوتأمينواستقطابدخراتمالوحشدتشجيعفيوالمصرفيالماليالقطاعيلعبه

التوظيفصفرمنيعززفانهالشاملةالاقتصاديةالتنميةعمليةلدفعاللازمةةجنبيوالأالمحلية

.البطالةمعدلاتمنويقلل

يؤثرالتضخممعدلفزيادةالمالي،القطاعأداءفيالمؤثرةالعواملأحدالتضخميعتبر

.الاقتصاديالنمووالماليالقطاعأداءعلىسلباً
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:الدراسةمشكلة
جميـع فـي مباشـرة بصـورة تؤثرالتيالاقتصاديةالمؤشراتمنالتضخميعتبر

بالغـة حساسـية لهالاقتصادمكوناتهمأمنواحدالمصرفيالقطاعلاقتصادية،االقطاعات

تتمثـل المصـرفية، نشطةالأمنوغيرهللمصارفالماليداءالأفييؤثرحيثالتضخم،تجاه

مصـرف بتنـاول وذلـك للمصـارف الماليداءالأفيالتضخمأثرتقييمفيالدراسةمشكلة

سـئلة أمنـه تتفرعرئيسسؤالفيالمشكلةصياغةيمكنوحالة،كدراسةالتجاريالمزارع

:وهيفرعية

.المصرفي؟القطاعأداءفيالتضخمتأثيرهوما-

.الودائع؟فيالتضخميؤثركيف-

.القروض؟فيالتضخمأثرهوما-

.؟رباحالأفيالتضخمتأثيرهوما-

:الدراسةأهمية
):النظرية(العلميةهميةالأ:أولاً

التـالي وبالمصرفيالقطاعأداءفيالتضخممنالناتجالأثروتوضيحبيانفيتتمثل

.المجالهذافيالبحثيةالفجوةسد

:العمليةهميةالأ:ثانياً

فـي منهاالاستفادةيمكنإليهاالتوصليتمالتيالنتائجأنفيالتطبيقيةهميةالأتتمثل

.المصرفيالقطاعأداءفيالتضخمأثرمعالجةيمكنهاقراراتاتخاذ

:الدراسةأهداف

خـلال مـن المصـرفي القطاعأداءفيالتضخمأثرمعرفةإلى  الدراسةهذهتسعى

:معرفة

.الودائعفيالتضخمأثر.1

.القروضفيالتضخمأثر.2

.رباحالأفيالتضخمأثر.3

:الدراسةفرضيات
:وهيفرضياتثلاثةعلىالدراسةهذهبنيت

.الودائعوحجمالتضخمبينكسيةععلاقةهنالك.1

.التمويلوحجمالتضخمبينعكسيةعلاقةهنالك.2

.رباحوالأالتضخمبينعكسيةعلاقةهنالك.3
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:الدراسةمنهجية

السـابقة السـنوات فيالدراسةمتغيراتلتتبعالتاريخيالمنهجالدراسةهذهتستخدم

الظـاهرة متغيـرات بـين العلاقـة توضيحلالوصفيالتحليليالمنهجاستخدامإلى  ضافةبالإ

.الفرضياتلاختبارالحالةدراسةسلوبأوالدراسة،موضوع

:البياناتمصادر
.المقابلات:الأوليةالمصادرأولاً

.المنشوراتالدورية،التقاريرالمراجع،الكتب،:الثانويةالمصادر:ثانياً

:الدراسةحدود
.التجاريزارعالممصرف-السودان:المكانيةالحدود

.م2016إلى م2006منالفترة:الزمنيةالحدود

:الدراسةهيكل
البحـث خطـة المقدمـة تشـمل وخاتمـة، فصولوثلاثةمقدمةمنالدراسةتتكون

مـن ويتكـون للدراسةالنظريالإطاريتناولوالذيالأولالفصلويليهاالسابقة،والدراسات

نشـأة يتنـاول الثـاني المبحـث أماالتضحم،ظرياتونمفهوميتناول:الأولالمبحثمبحثين

يتنـاول :الأولالمبحثمباحثثلاثةمنيتكونالثانيالفصليليهالمصرفي،القطاعومفهوم

فيالمصرفيالقطاعتطوريتناول:الثانيالمبحثعلاجه،وطرقأسبابهالسودانفيالتضخم

الثالـث الفصلأماالسودان،فيللبنوكاليالمداءالأتطوراتيتناولالثالثالمبحثالسودان،

المـزارع مصـرف عـن ةيتاريخنبذة:الأولالمبحثمبحثين؛منيتكونالتطبيقيةالدراسة

والنتـائج، وتشـمل الخاتمـة تليـه الفرضيات،ختبارافيمتمثل:الثانيوالمبحثالتجاري،

.والملاحقوالمراجع،مستقبلية،لدراساتوتوصياتوالتوصيات،

:السابقةالدراسات:انياًث
:)1(م2016حاجي،وجدةدراسة/1

البقاءمنتمكنهاالتيالوسائلعنتبحثالجزائرفيالعاملةالتجاريةالبنوكأصبحت

تحقيقهـا إلـى   تسـعي التيهدافالأبينمنالربحيةتعتبرحيثنشاطها،فيوالاستمرارية

إلـى  البحـث هـذا فيحاولنالذلكمتغيرات،بعدةتتأثرخيرةالأهذهأنإلاَّمرتفع،بمستوى

-2009مـن الممتـدة للفترةالجزائرفيالعاملةالتجاريةالبنوكربحيةعلىالتضخمأثرحاجي،وجدة)1(

والعلومالاقتصاديةالعلومكليةورقلة،مرباحقاصديجامعةلجزائر،ا،)ةمنشور(ماجستير،رسالةم،2014

.م2016التسيير،وعلومالتجارية
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في،متمثلةالمطروحةالإشكاليةعلىالإجابةأجلمنالبنوك،ربحيةعلىالتضخمأثردراسة

مـن الممتـدة للفتًـرة الجزائرفيالعاملةالتجاريةالبنوكربحيةعلىالتضخمتأثيرمدىما

الجزائـر، فـي الناشطةالبنوكمنةعينعلىاعتمدناذلكتحقيقأجلومنم،2009-2014

الملكيـة علىالعائدبمؤشرمقاسةالبنكربحيةعلىالتضخميؤثرالدراسةهذهفرضياتوأهم

الدراسـة وتوصلتالأصول،علىالعائدبمؤشرمقاسةالبنكربحيةعلىالتضخميؤثرأيضاًو

علـى العائـد بمعدلمقاسةالبنكربحيةعلىالتضخممعدلثرؤي:أهمهاالنتائجمنجملةإلى  

معـدل يـؤثر وكذلكالربحية،ومعدلالتضخممعدلبينالنظريةالعلاقةيفسروهذاالملكية،

الدراسـة توصـيات أهموكانت.الأصولعلىالعائدبمعدلمقاسةالبنكربحيةعلىالتضخم

يعمللذياالتضخممعدلالاعتباربعينالأخذالبنوكعلىيجبالربحيةمؤشراتحسابعند

وذلـك عليهاالتضخموأثرمسبقاًربحيتهاتقديرالبنوكعلىيجبوكذلكالنتائج،تضخيمعلى

.المحتملةالمخاطرلمواجهة

:)2(م2009الرفاعي،عبديهناددراسة/2

الضـوء إلقـاء إلى  وهدفتالماليالقطاعأداءعلىالتضخمأثرالدراسةهذهتناولت

لمسـاعدة المتاحـة والحلولالإرشاداتوتقديمالأردنفيالماليداءبالأالتضخمعلاقةعلى

الدراسـة واعتمدت.الماليالقطاعأداءعلىوأثرهالتضخمسياساتوواضعيالقرارمتخذي

فـي الدراسةمشكلةوتمثلت.النتائجإلى  للوصولالكميوالتحليليالوصفالتحليلمنهجعلى

والقطاعـات المؤشـرات منالعديدأداءعلىيؤثرأخرىوفترةمنالتضخممعدلتغييرأن

ذوسـلبي أثـر يوجـد لاهيفرضياتعلىالدراسةوقامتالماليالقطاعومنهاالاقتصادية

دلالـة ذوسـلبي أثـر يوجدولاالأردنيالمصرفيالقطاعأداءعلىللتضخمإحصائيةدلالة

أثـر يوجدلاأنهالدراسةنتائجأهمومنالأردنفيالأسهمسوقأداءعلىللتضخمإحصائية

ذوسـلبي أثريوجدولاالأردنيالمصرفيالقطاعأداءعلىللتضخمإحصائيةدلالةذوسلبي

.الأردنفيالأسهمسوقأداءعلىللتضخمإحصائيةدلالة

:)3(م2009طربوش،أحمدموسىالهاديدراسة/3

العامـة، المساهمةشركاتفيليةالماالقوائمعلىالنقديالتضخمأثرالدراسةتناولت

القـرارات لاتخـاذ المعلومـات مصـادر أهممنالماليةالقوائمأنفيالدراسةمشكلةتمثلت

،م2006-1978مـن الفتـرة خـلال الأردنفيالمالي  القطاععلىالتضخمأثر،يالرفاععبدهنادي)1(

.م2009لعليا،االدراساتكليةالأردنية،الجامعةالأردن،،)منشورة(دكتوراه،رسالة

،)منشـورة (ماجستير،رسالةالسودان،فيالماليةالقوائمفيالتضخمأثرطربوش،أحمدموسىالهادي)2(

.م2009والتكنولوجيا،للعلومالسودانجامعة
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التـي الاقتصاديةالظروفحالةفيأنهالاالعامةالمساهمةشركاتفييةستثماروالاالتمويلية

هدفت.القراراتاتخاذفيساعدتالتيالماليةالمعلوماتالقوائمتلكتعكسلاالتضخميسودها

فـي السودانفيالعامةالمساهمةشركاتجميعتعانيهاالتيللمشكلةحلولتقييمإلى  الدراسة

الحديثـة المفـاهيم لأخـذها الشركاتاستجابةمدىعلىوالتعرفالنقديالتضخموجودظل

الماليـة، ائمالقـو علـى التضـخم أثرمعالجةطرقوعرضالتضخم،أثرلمعالجةللمساهمة

الاستنباطيالمنهجالباحثانتهج.القراراتاتخاذفيتساعدصحيحةمعلوماتعلىالحصول

الفـروض صـحة لاختبارالاستقرائيوالمنهجالفرضياتووضعالبحثمحاورلتحديدوذلك

البحـث بموضـوع علاقـة لهاالتيالسابقةالدراساتلتتبعالتاريخيالمنهجعلىاعتمدكما

معلومـات علىالنقديالتضخمأثرلمعرفةالعشوائيةالعينةأسلوبباستخداميالوصفهجوالمن

.العامةالمساهمةلشركاتالماليةالقوائم

اتخـاذ مصـادر أهـم مـن الماليةالقوائمتعد،أهمهاالفرضياتمنعدداختباروتم

تـوفر لاالتاريخيـة فـة التكلأسـاس علىالمعدةالماليةالقوائم،ستثماروالاالتمويلقرارات

القـرارات لاتخـاذ الرئيسـي المصـدر الماليـة القوائملمستخدميها،تعتبرملائمةمعلومات

ية،سـتثمار الاالقراراتاتخاذعندالماليةالقوائمعلىبالاعتمادالدراسةوتوصي.يةستثمارالا

الماليـة، لقـوائم المعلوماتدقةوأكثرصادقةمعلوماتتوفريتمحتىالنقديالتضخمظهارإ

.النقديالتضخمأثارالاعتباربعينالماليةالقوائمتأخذأنمنلابدالمورديناطمئنانلزيادة

:)4(م2006مالكمحمدمحجوبمحمدأملدراسة/4

لـدى يةستثمارالاالودائعقيمةعلىالتضخمأثرعلىالتعرفإلى  الدراسةهذهتهدف

لأصـحاب البنـك يوزعهـا التيالتضخممعدلاتعلىوفالوقوكذلكالسودانيالبركةبنك

الودائـع تحصـل هـل :التاليـة سـئلة الأفـي الدراسةمشكلةوتتلخصيةستثمارالاالودائع

تطبيـق إمكانيـة مدىما.حقيقة؟أرباحعلىالسودانيةالتجاريةالمصارفلدييةستثمارالا

الذيالسليمالأسلوبهوماالعملي؟الواقعفيالنقدلوحدةالشرائيةالقوةفيالتغيرأثرمعالجة

مفـاهيم هنالـك :فيالدراسةفرضياتوتتمثلالتضخم؟معدلاتارتفاععندالمصرفيتبعه

أربـاح المصـارف فـي المستثمرينعليهايحصلالتيرباحوالأللتضخمسالبةوأثارمتباينة

واعتمدتيةستثمارالاللودائعالحقيقةالقيمةتأكلإلى  تؤدىالتضخممعدلاتوارتفاعصورية

أنإلـى   الدراسةوتوصلتوالوصفيوالتاريخيوالاستقرائيالاستنباطيالمنهجعلىالدراسة

الودائعنموحجمعلىسلباًذلكوأثريةستثمارالاالودائععلىالعائدنسبةتفوقالتضخمنسبة

منشـورة، غيـر ماجسـتير، رسـالة ية،ستثمارالاالودائعقيمةعلىالتضخمأثرمحجوب،محمدملأ)1(

.م2006،كلية الدراسات العليا،للعلوم والتكنولوجياسودانالجامعةالسودان،
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ومجمـوع البركةبنكأعمالنتائجعلىيؤثرالشرائيةبالقوةيةستثمارالاالودائعتعديلأيضاًو

المصرفيللجهازالشرعيةةبللرقاالعلياالهيئةبفتوىالعملضرورةالدراسةوأوصتأصوله

بهذاالمتعلقةللبحوثالمحاسبيةالمهنيةالمنظماتوتشجيعيةستثمارالاالودائعبحمايةالخاصة

الاعتمـاد يمكنالتيحاسبيةالموالأسسالمبادئمنمجموعةإلى  التوصلأجلمنالموضوع

للمحاسبةالمنهيداءالألتحسينعليها

:)5(م2006عثمان،حسنأحمدمطردراسة/5

وضـع إلـى   وهدفتيةستثمارالاالودائعقيمةعلىالتضخمأثرالدراسةهذهتناولت

القـوائم عـرض أهميةمدىومعرفةالتضخممعدلاتزيادةمعتتماشيصحيحةماليةقوائم

مشـكلة وتتمثـل ،الماليـة القوائمعلىالتضخمآثارسلبيةمدىومعرفةصدقهاومدىيةالمال

لإجـراء التاريخيـة التكلفةعلىعملياتهاتسجيلفيتعتمدالماليةالمؤسساتأنفيالدراسة

التقـارير يجعـل ممـا الماليةالقوائمبياناتعلىالتضخمأثرتعكسلاولكنهاالماليالتحليل

عـدة علـى الدراسـة وبنيتالماليةللمؤسساتالحقيقيالوضعتعكسلاالمعلوماتوالمالية

واعتمدت،الماليةالقوائمبياناتعلىالتضخممعدلاتلزيادةسلبيأثرهنالك،أهمهافرضيات

أثـراً للتضـخم أنإلىالدراسةوتوصلت.الاجتماعيوالمسحالتاريخيالمنهجعلىالدراسة

يمكـن لاالتـالي وبوالمصـداقية الواقعيةفقدانهافييتسببحيثالماليةالقوائمعلىواضحاً

إظهارعنهينتجالاعتباربعينالتضخمأخذعدموأنالقراراتتخاذافيبياناتهاعلىالاعتماد

مـن تتضـح التـي السالبةالآثارمواجهةذلكعلىويترتبالماليةالقوائمضمنوهميةمبالغ

أخـذ المصـارف علـى بأنالدراسةتوصياتوأهم،رباحوالألضرائبواالزكاةبنودخلال

الماليـة القـوائم مستخدميوعلىالأجلطويلللتمويلتقديمهاعندبالحسبانالتضخممعدلات

.القراراتتخاذافيالماليةالقوائمبياناتعلىاعتماداالتضخممعدلاتمراعاة

:)6(م2004رجب،عاطفدراسة/6

دراسةخلالمنالمصرفيةالودائععلىالتضخمتأثيرمعرفةإلى  راسةالدهذههدفت

حجـم علىالتأثيراتدراسةعلىالدراسةواعتمدتم،1999العامإلى  1990العاممنالفترة

المصـرفية الودائـع علـى تحدثالتيالتأثيراتدراسةأيضاًوالفترة،تلكفيالودائعوقيمة

ولتحقيـق النقـود، وعرضالصرفسعرفيالمتمثلةمستقلةالالمتغيراتطريقعنالمودعة

،الإسـلامي فيصـل بنكعلىبالتطبيقالماليةالقوائمبياناتعلىالتضخمأثرعثمان،حسنأحمدمطر)1(

.م2006،كلية الدراسات العليا،للعلوم والتكنولوجياالسودانجامعة،)منشورةغير(ماجستير،رسالة

،)منشـورة غير(ماجستير،رسالةالسودان،فيالمصرفيةالودائععلىالتضخمأثرنصر،رجبعاطف)2(

.م2004النيلين،جامعةالسودان،
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الأسـلوب واسـتخدام البياناتقراءةفيالتحليلييالوصفالمنهجالباحثأتبعالدراسةأهداف

إلـى  الدراسةوخلصتالفرضيات،صحةمنوالتأكدالنتائجلاستخلاصوالقياسيحصائيالإ

يـؤدي التضخمفيالنقصاننأووالودائعالتضخمبينقويةعكسيةعلاقةوجودأهمهانتائج

%.0.087بمعدلالودائعزيادةإلى 

أنالبياناتلتحليلاستخدموالذيالمتعددالانحدارنموذجتحليلعكسأخرىجهةمن

%.2.520بمعدلالودائعزيادةإلى تؤديالنقودعرضفيالزيادة

أنحيـث والودائع،لصرفاسعربينطرديةعلاقةوجودعنالدراسةكشفتكذلك

%.0.087بنسبةالودائعزيادةإلى تؤديالصرفسعرفيالزيادة

:السابقةوالدراساتالدراسةبينالاختلاف
علـى التضخمأثرتقييمإلى  تطرقتالدراسةتناولتهاالتيالسابقةالدراساتمعظمأن

تحديدفيلسابقةالدراساتمنحاليةالالدراسةواستفادتمباشرة،بصورةللبنوكالماليداءالأ

.البياناتعلىالحصولومصادرالظاهرةدراسةلمناسبوالمنهجالنظريالإطارمفاهيم

أنواعثلاثةإلى   للبنوكالماليداءالأفيالتضخمأثرمعرفةسبيلفيالدراسةتطرقت

بـين العلاقةوهي،ودقةبوضوحالظاهرةلتفسيربمكانهميةالأمنتعتبرالتيالعلاقاتمن

مـن السابقةالدراساتعنختلفتاو).رباحالأ(والعائدالتمويلوحجمالودائعوحجمالتضخم

الدراسـات أما.م)2016-2006(الفترةخلالالظاهرةتناولتأنهاحيثالزمنيةالفترةحيث

.م)2009-1978(فترةفيالظاهرةتناولتالسابقة

الفرضيات،صحةلاختبارالمستخدمالمنهجفيلدراساتاجلمعالدراسةاتفقتكذلك

مـن بالاهتماميحظىلمالذيالتمويلحجمدراسةإلى  الدراسةتطرقتالتحليلي،المنهجوهو

.الدراساتتلكقبل
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الأولالفصل

للدراسةالنظريالإطار

التضخمونظرياتمفهم:الأولالمبحث

مصرفيالالقطاعومفهومنشأة:الثانيالمبحث
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الأولالمبحث

التضخمونظرياتمفهوم

:مقدمة: أولاً
والنمـو المـالي والنقديالاستقرارلتحقيقعامةبصورةالاقتصاديةالسياساتتهدف

الاقتصاديةالمؤشراتأهمداءلأالاستقرارتحقيقعلىالعملخلالمنالاجتماعيالاقتصادي

الـواردات، الصادرات،البطالة،التضخم،معدليجمالالإالمحليالناتجنمومعدل(مثلالكلية

داءالأأنإلاَّ ).للمصـارف الماليـة السلامةمؤشراتالنقودعرضالمصرفية،الودائعحجم

التـي جـراءات والإالسياساتتبنيذلكويتطلبمواتي،غيرالمؤشراتهذهمنلعددالفعلي

والتـي الكليةالاقتصاديةالمؤشراتمنالتضخممعدليعتبر.الاختلالاتهذهتعالجأنيمكن

علـى ارتفاعهالتأثيروذلكالخاص،الاهتمامالاقتصاديةالقراراتومعديالاقتصاديينيوليها

القابلةوالسلعنتاجوالإجنبيوالأالمحليستثمارالاوحجمفرادللأالمعيشيوالمستوىالاقتصاد

واضحةبصورةينعكسالذيالمواردعتوزيوأتخصيصعلىالتضخمتأثيرويمتدللتصدير،

واحـد، آنفـي بعادالأومتعددةومركبةمعقدةظاهرةفالتضخم.للدولةالتجاريالميزانعلى

نتـاج الإعناصـر أسعاروناحية،منوالخدماتالسلعأسعاربينالعلاقاتاختلالعنناتجة

دوندولـة علىتقتصرلاوهيأخرىجهةمن)جوروالأرباحالأومستوىالمنتج،تكاليف(

الاجتماعيـة للاضـطرابات مصـدراً وتمثلالدولمعظمتواجهعالميةظاهرةهيبلأخرى

وتختلـف والانخفـاض الارتفاعبينالتضخممعدلاتوتتفاوتالدول،منعددفيوالسياسية

.والإسلاميالتقليديالاقتصاديالنظامبينماالعلاجوطرقالمسببات،

الكليالطلبفائضوصف“منهاالمفاهيممنالعديدالتضخماكتسبقد:تضخمالمفهوم: ثانياً

بالضـرورة يكـون لاقـد الحالةهذهوفي"السائدسعارالأمستوىعندالكليالعرضعلى

أي.الطلـب فائضلمواجهةاستخدامهايمكنمعطلةمواردتتوفرقدبلسعارالأفيالارتفاع

ترتفـع أنيمكنبلوالخدمات،السلعأسعارارتفاعالتضخميعنيأنبالضرورةليستبمعنى

ظروفظلفيثابتةأخرىسلعأسعاروتبقىأخرىسلعأسعاروتنخفضالسلعبعضأسعار

.التضخم

:التضخمتعريف: ثالثاً

دولـة فيسعارللأالعامالمستوىفيوالملموسالمستمرالعامالارتفاعبأنهالتضخميعرف-

.)7(ما

وائـل دارعمـان، الثالثة،الطبعةوالتطبيق،النظريةبينالكليالاقتصادمبادئالرفاعي،حسينحمدأوالوزنيواصفخالد) 7(

.249صم،2000للنشر،
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.)8(سعارالأزيادةبفعلقليلةسلعتطاردكثيرةنقوديعنيكوكذل-

زيـادة أوالكلـي العرضعلىالكليالطلبلزيادةنتيجةسعارالأفيمتواصلارتفاعهو-

مسـتوى فـي ذلكيؤثرولاوالخدماتالسلعمنالمتاحللحجمالجاريةالقيمةعنالنقودتيار

.)9(قيالحقيالقوميالدخلأوالعامةالعمالة

فـي زيادةذلكيقابلاندونالجمهورحوزةفيالشراءوسائلزيادةبالتضخميقصدكذلك-

.)10(المتداولةالسلع

:التضخمأنواع:رابعاً

:الطلبجذبعنالناتجالتضخم. 1

العـرض الكلـي الطلـب فيهايتجاوزالتيالحالةأنهعلىالتضخممنالنوعهذايعرف

نتيجـة أعلـى إلـى   سعارالأبدفعأيالجاريةسعارالأمستوىعندطويلةزمنيةولفترةالكلي

للنقـود الشرائيةالقدرةفيزيادةتخلقالأعلىسعاروالأ،الأعلىإلى  الكليالطلبدالةانتقال

.مستمرةالتضخمعمليةيجعلوهذا

تأخـذ لـذلك ونتيجـة عليها،الطلبلمواجهةالسلعلهذهنتاجالإفيتساهممواردوجود

.الارتفاعفيسعارالأ

العـرض الكليالطلبيفوقعندمايحدثالتضخممنالنوعهذاأنذلكمنونستخلص

.الطلبلتغطيةنتاجبالإالإيفاءيستطيعلاالاقتصادفإنوعليه.الاقتصادفيالكلي

:التكلفةدفععنالناتجالتضخم. 2

تلـك أسعاربزيادةيةنتاجالإالعناصرأصحابقيامعندالتضخمأنواعمنالنوعهذايقع

العنصـر تكـاليف ترتفـع فعندما.لهايةنتاجالإالكفاءةفيالحاصلةالزيادةمنأكثرالعناصر

تكـاليف فـي زيادةعليةيترتبذلكفإن.لهايةنتاجالإالكفاءةفيالزيادةمنأسرعينتاجالإ

أنبهـدف وذلـك المسـتهلك إلى  تمولسالتكاليففيالزيادةوهذه.تزدادوحدةلكلالمنشأة

هذاإلى  وينظرمنتجاتهاأسعاربرفعتقومالتاليوبهاأرباحمستوىعلىالحفاظتحاولالمنشأة

بقـاء معبالفعلذلكتموقدجورالأفيالحاصلةالزيادةإلى  يرجعهأنَّعلىالتضخممنالنوع

للنشر،وائلدارعمان،الأولى،الطبعةالكلي،الاقتصاديالتحليلالجبار،عبدوعفافحسينىعلمجيد)8(

.324ص،2004

.90صالسودان،جامعة،2010نوفمبرالكلي،الاقتصادالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد)9(

للعملـة    السـودان مطابعشركةالثالثة،الطبعةالنقدية،والسياسةوالبنوكالنقودمحمد،يعقوبعثمان)10(

.33صم،2005،المحدودة
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عليهـا سـيترتب والتيالتكاليفادةزيذلكعلىوسيترتب.عليههوماعلىيةنتاجالإالكفاءة

.)11(السلعلتلكخيرالأالمستهلكيتحملهاالتيالسلعأسعارفيزيادة

:المشتركالتضخم. 3

حجـم زيادةبسببينشأأنبمعنىسوياًالتكلفةودفعالطلبسحبنتيجةالتضخمينشأقد

عناصـر تكـاليف فـي زيادةمعذلكيتوافقوأننتاجالإحجمفيتغيربدونالمتداولةالنقود

.وخلافهاأجورمننتاجالإ

زيـادة إلـى وتسعىالنقديالتوسعتكافحالسياساتمنتوليفةتباعإمنلابدذلكولعلاج

.واحدآنفينتاجوالإيةنتاجالإ

:المستوردالتضخم. 4

النـوع هذاويعرفالمفتوحةالصغيرةالاقتصادياتفيالتضخممنالنوعهذايحدث

مـن المسـتوردة النهائيـة والخدماتالسلعأسعارفيوالمستمرةالمتسارعةالزيادةأنهعلى

مرتفعةبدورهاتأتيهاالتيوالخدماتالسلعمنمجموعةتستوردالدولنأيعنيوهذا.الخارج

علـى المنفتحةالصغيرةفالدولسعارالأبتلكالمحليةسواقالأفيبيعهاإلى  وتضطرسعارالأ

مستهلكفهي.تستوردهاالتيالسلعأسعارتحديدفيملموسدورأيلهايكونيمكنانلاالعالم

الـدول هـذه تستوردهناومنهأسعاروالعالميالسوقحجمفييؤثرأنيستطيعولاصغير

.)12(الخارجيالعالممنالتضخم

:المفرطالتضخم. 5

بأضـعاف سـعار لأامسـتوى يرتفـع حيثالتضخمأنواعسوأأمنالنوعهذايعتبر

مـا وغالبـاً .سنوياً%100يفوقماإلى  التضخممعدلفيزدادالسوقفيالموجودةمستوياته

أدنىإلى  نتاجالإمستوياتتنخفضحيثالحروب،فتراتخلالالتضخممنالنوعهذايحدث

والطرقالكهربائيةالطاقةتوليدمحطاتمثلالتحتيةىوالبنيةنتاجالإالمنشآتتأثيربسببحد

.بالحروبوالجسور

:الزاحفالتضخم. 6

مستويفيارتفاعوهو.سعارالأفيبطيءبارتفاعالتضخمأنواعمنالنوعهذايتسم

إلـى  تصـل قدكبيرةبنسبةسعارالأارتفاعإلى  يؤديبحيثشهرياًقليلةبنسبةالعامسعارالأ

10%)13(.

.325صذكره،سبقمرجعالجبار،عبدوعفافحسينعلىمجيد)11(

.260صذكره،سبقمرجعالرفاعي،حسينواحمدالوزنيواصفخالد)12(

.116-115صم،2002للنشر،المريخدارالرياض،والبنوك،النقودالخالق،عبدحمدأالسيد)13(
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:الجامحالتضخم. 7

مـن الانتقالمرحلةأوالانتعاشمرحلةبداياتفيمالتضخمنالنوعهذايحدثعادة

مـن النـوع هـذا يعتبـر لذلكالحروب،تعقبالتيالفتراتفيأوآخر،إلىاقتصادينظام

تتزايدعندماويحدثالاقتصاديالنظامفيالثقةالناسيفقدحيثالتضخم،نواعأسوأأالتضخم

%60و%50حـدود إلـى   فيهاتصلزمنالمنقصيرةفترةخلالمرتفعةبمعدلاتسعارالأ

.)14(ذلكمنأكثرأوسنوياً

:المكبوتالتضخم. 8

حيـث الموجـه، بالاقتصادتأخذالتيالدولفيالتضخممنالنوعهذايظهرماغالباً

نتيجةسعارالأارتفاعإلىيؤديمماللدولةالعامنفاقالإبهدفغطاءدوننقوداًالدولةتصدر

سعاربالأالتحكمجلأمنالتدخلإلى  الدولةفتلجأالنقد،وفرةبسببالعرضعلىالطلبزيادة

الفجوةتحولكبتتبذلكالدولةفرد،وكأنلكلوالخدماتالسلعمنحصصتحديدطريقعن

.)15(السوداءالأسواقظهورإلى يؤديبدورهوهذاالأقل،والعرضالأكبرالطلببين

:الركوديالتضخم. 9

ينتـاج الإالجهـاز تشغيلمستوىوينخفضالفعالالطلبينخفضودالركفتراتفي

الشركاتجبارإأحديستطيعفلامهيمناوتاماحتكارهنالككانوإذا،  البطالةمعدلاتفتتزايد

سعارالأارتفاعإلى  يؤديمماالركود،حالةفيوخدماتهاسلعهاأسعارتخفيضعلىالمحتكرة

.)16(البطالةمعدلاتارتفاعمع

:التضخمأسباب:خامساً
بالتضـخم يسـمى ماأو:والخدماتالسلععرضعنوالخدماتالسلععلىالطلبزيادة. 1

 ـالأمصدرهايكونسعارالأعلىتصاعديةضغوطوجودالنظريةبهذهويقصدالطلبي يساس

لتغطيـة كـافي غيروالخدماتالسلععرضيكونعندماالظاهرةهذهوتحدثالطلبعنصر

فـراد الألدىكانفإذاوالخدماتالسلعهذهشراءعلىهؤلاءوقدرةرغبةيعكسالذيالطلب

لتلبيةيكفيلاالسلعهذهمنالمعروضكانذاإوالسلعمنكميةلشراءالشرائيةوالقوةالرغبة

فـرد كللحصولالوحيدةالوسيلةنأوالسلعهذهأسعارارتفاعهيالنتيجةفإنالرغباتهذه

.215صالفكر،دارالجزائر،النقدي،الاقتصادالموسوي،مجيدضياء)14(

.56صم،2000للنشر،الجامعةشبابمؤسسةمصر،المالي،التضخمعناية،حسينغازي)15(

الطبعـة والتطبيـق، النظريـة بينالكليالاقتصادمبادئالرفاعي،حسينواحمدالوزنيواصفخالد)16(

.260صم،2001للنشر،وائلداران،عمالرابعة،
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كـل نأتصـورنا ذاإوالآخـرون يدفعهمماعلىأسعردفعهوالسلعهذهمنيريدهماعلى

.سعارالأبهاتتصاعدالتيالكيفيةلنااتضحتالطريقةهذهباستخدامقامشخص

قـادر غيروالخدماتالسلعمنالعرضتجعلومستمرةكبيرةزيادةالطلبزيادةنإ

يـزداد التيللمعدلاتحدودهنالكلانبينهمالمساواةايحققبشكلالسباقفيالاستمرارعلى

فـي تـؤدي مسـتمر وبشكلكبيرةزيادةالطلبزيادةنأنستنتجنأيمكنولهذا.نتاجالإبها

فـي الأولىالخطوةهيالنتيجةهذهولعلوالطلبالعرضبينالفجوةهذهبحجممداهالخطوة

معرفةهيثانيةالالخطوةأماالتضخممنالنوعلهذافهمنا

:يليماالوسائلهذهوأهمالطلبزيادةإلى تؤديالتيالوسائل

الاقتصـادية للوحـدات إضـافية دخولإلى  الزيادةهذهتتحولنفاقالإيزيدعندما:نفاقالإ. أ

السـلع شـراء فيالرغبةوكذلك.الشرائيةالقدرةتزدادالدخولترتفععندماأنهغيرالمختلفة

نإسـعار الأارتفاعإلى  يؤديمماوالخدماتالسلعسوقعلىضغوطاًتشكلذهوهوالخدمات

.كافيةزيادةالعرضيزيدلم

لمعظـم النقديـة الدخولزيادةإلى  النقودمنالمعروضةالكميةزيادةتؤدي:النقودكمية. ب

 ـالمعـروض يزيـد عندماأخرىسلعةايشأنفيشأنهاالنقودلأنالمجتمعفيفرادالأ نع

أنـه بمعنـى الشرائيةقوتهاأوقيمتهاتنخفضالنقودحالةوفيسعرهاينخفضمنهاالمطلوب

.المختلفةوالخدماتالسلعشراءعلىهاإنفاقبيغريبالطبعوهذاعليهاالحصوليسهل

هـذه مـرد يكونوقدذلكومشابهأزماتحدوثعندعادةالطلبيزداد:والكوارثالأزمات

الاحتيـاط بـاب مـن السـلع مـن يحتاجهمماأكثرلشراءفرادالأرغبةالطلبفيالزيادة

يكـون قدأنهكماظروفمنجدمابسبببالمخاطرمكفهراًأصبحالذيللمستقبلوالاستهداء

إلى زمةالأمنالخروجأوالحروبلتحويلمنهمفرلاأمراًيعتبرالذيالطارئنفاقالإنتيجة

.)17(سعارالأفيكبيرةارتفاعات

فيمفاجئاًتزايداًحياناًأالمنتجونيواجه):النفقةدفعتضخم(التكاليفعنالناشئالتضخم.2

نقاباتمامأنفسهالمنتجيجدعندماوخاصةالأوليةالموادبعضفيأونتاجالإعناصرتكاليف

مسـتوى فـي ارتفـاع ذلكيقابلنأدونللعمالجورالأمستوىرفععلىقادرةقويةعمال

انخفاضأيسواقالأفيوالمعروضةالمنتجةالسلعوكمياتحجمتراجعيعنيمماية،نتاجالإ

النهـائي السـعر علـى ملموسـاً أثراًيتركممامتراجعأوثابتشبهطلبظلفيالعرض

.المحليةللمنتجات

.100-99صذكره،سبقمرجعالكلي،الاقتصادالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد)17(
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تجـاه الاقتصاديالحصارلممارسةنتيجة:الاقتصاديالحصارممارسةعنناشئتضخم.3

مماللسلع،والتصديرالاستيرادينخفضالكليالحصارحالةوفيخارجية،قوىقبلمنلةدو

.سعارالأارتفاعالتاليوبالتضخممعدلاتارتفاعإلى يؤدي

إضافةعنوينتجالتضخماسباباكبرأحدمن:النقديةالفوائدزيادةعنالناشئالتضخم.4

.)الربا(المستثمرالمالرأسإلى الفائدة

:التضخمقياسطرق
التضـخم لربطـه وذلـك المعيشـة تكلفةبمؤشرويسمى):CPI(المستهلكسعرمؤشر. 1

فيتحدثالتيالتغييراتليعكسالمستهلكسعرمؤشرويستخدم.للمستهلكينالحقيقيةبالدخول

هـذه كانـت سـواء والخدماتالسلعلكافةواحدمؤشروضعيمكنوبذلكالسوقسلةأسعار

خـدمات اوزراعيـة كسـلع النشـاطات منلمجموعةقطاعيةتشكيلةعلىتدلعةالمجمو

أولكـل إقلـيم لكلواحدمؤشراًيعطىحيثالمدنحسبأوإقليمياًتصنيفاًتتناولأوتوزيعية،

.مدينة

كافـة يشملولاوالخدماتالسلعمنعددأسعارفيينحصرلأنهالمؤشرهذاوينتقد

لايعكـس النـاتج فـإن التاليوبالمستهلكينغالبيةمشترياتفيلتدخالتيوالخدماتالسلع

أسـعار لواقعالجزئيالتحليلينفصلوبذلك.المعدلأوالاتجاهحيثمنتتباينأسعارحركات

يسـاعد لاالتاليوب.سعارللأالعامالمستوىلحركةالكليالتحليلمعالأسرأوالمنتجاتبعض

النوعيـة الكفاءةفيالتفاوتمستوياتلتمييزسعارالأتغيراتاستخدامعلى)المعتمدالمؤشر(

.بالقياسالمعنيةللمنتجات

التـي والخدماتالسلعسعارلأأوزانإعطاءعلىالمؤشرهذايقوم:المرجحالسعرمؤشر.2

الأوزانتكونأنعلىالمعنيةللمنتجاتالاقتصاديةهميةالأحسبوذلكالدراسةسلةتتضمنها

.المنتجاتهذهعلىالمستهلكينقبلمنالكلينفاقالإمعمتناسبة

سـعر مؤشـر يشـبه وهوالجملةسعربمؤشرخطأوسمي):PPI(المنتجسعرمؤشر.3

أسـعار قيـاس وعـدم الخدماتأسعارإهمالفيالاخيرعنيختلفأنهالا)CPI(المستهلك

هميـة الأحسـب الثابتـة لأوزانايعتمدالدقةفيوزيادة.عمالالأأصحابقبلمنالاستلام

.معينةقطاعاتضمنالمنتجينلشحناتأوالمختلفةللنشاطاتالنسبية

:الآتيةالصيغةباستخدامالمؤشرهذاويحتسب):GDP(للناتجالضمنيالسعرمخفض. 4

GDP1+ 100* الاسمي

مالأسعار القیاسیة والأرقا
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بالعمليـة )GDP(الناتجإلى  الجاريةبالعملية)GDP(الناتجنسبةخلالمنيحددأو

تجميـع يتمثمملائمسعريبمؤشرالناتجمكوناتمنمكونلكلمستقلتخفيضفيتم.الثابتة

.المخفضةالمكونات

لسلاسـل هندسـية بمتواليـات يحتسبمخفضمتحركمتوسطالمؤشريكونوعليه

سـنة فـي السـلع هـذه أسعارمعمعينةسنةخلالالنهائيةالسلعكافةأسعارنةلمقارأوزان

.)18(ساسالأ

:التضخممعدلاتارتفاععلىالمترتبةوالاجتماعيةالاقتصاديةالآثار
ناحيـة فمن.المجتمعفيصدىمنأكثرالأثرهذايحدث:الدخلتوزيععدالةعلىالأثر.1

جراءمنوكبيرملموسبشكلوغيرهمومتقاعدينالموظفينمنالثابتةالدخولأصحابيتأثر

المنتجينعلىبالنفعماحدإلى التضخميعودحينفيلدخولهمالشرائيةالقوةفيالانخفاض

تفاوتحالةفيوضوحاًأكثرذلكويكون:منتجاتهمأسعارارتفعتالذينعمالالأأصحاب.2

أوعاديـاً ارتفـاع سلعهمأسعارارتفعتفالذينختلفة،الموالخدماتالسلعبينسعارالأارتفاع

.معتدلاً

ويتضـرر ،سـعار الأارتفـاع مـن أكبربشكلالمقترضونيستفيد،أخرىناحيةمن

.ذلكمنكثيراًالمقرضون

مـن كبيـرة نسبةيفقدمتسارع،تضخمحدوثعنداليوم،عليهحصلتالذيفالمبلغ

تتـأثر )بالتقسـيط (الأجلالبيععملياتفإنوعليه.دادهسعندوأالمستقبلفيالشرائيةقوته

هـذه استخدامالصعبمنويغدومستمربشكلسعارالأتزايدفيهايتوقعالتيالفراتمنبشدة

.سعارللأالعامالمستوىفيمتسارعاًتزايداًباستمرارتشهدالتيالدولفيالبيعمنالطرق

تنافسـيتها انخفـاض محلياًالمنتجةالسلعأسعارارتفاعيؤدي:الخارجيةالتجارةعلىالأثر.3

انخفـاض يؤديكما.المعنيالبلدفيالصادراتحجمتراجعيعنيمماالخارجيةأسواقهافي

حجـم ازديـاد إلـى   هاأسعارارتفعتالتيالمحليةنظيراتهاإلى  نسبةالمستوردةالسلعأسعار

الفـرق (التجاريبالميزانيسمىماواختلالارجالخعلىالاعتمادزيادةيعنيمماالاستيراد

السلععنوالإحجاموالاستيرادالنزوحذلكمحصلةوتصبحللبلاد)والوارداتالصادراتبين

.)19(يةنتاجالإالطاقةمنكبيرجزءوتعطلالمحلينتاجالإحجموتراجعالمحلية

حيـث عينية،صولأبشكلالثروةتوزيععلىأثاراًللتضخمإن:الثروةتوزيععلىالأثر.4

يصـبح بحيثالتضخمحالةفيثروتهمحجمتزيدوأراضيعقاراتيملكونالذينفرادالأأن

.200-197صم،2005للنشر،صفاءدارعمان،الأولى،الطبعةالكلي،الاقتصادتحليلمعروف،هوشيار) 18(

.261،264صذكره،سبقرجعمالرفاعي،حسينحمدأوالوزنيواصفخالد)19(
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وبعكس.بالشراءقيامهمعنددفعوهماتفوقنقديةبمبالغراضيوالأالعقاراتهذهبيعبإمكانهم

التضـخم، حالةوجوداءثنألخسارةيتعرضونسوفنقديةصولألديهمالذينفرادالأفإنذلك

،سعارالأفيالزيادةمعدلمنأقلللفائدةسعريكونماغالباًوهذاللفائدةسعريتقاضونحيث

.للثروةالحقيقيةالقيمةانخفاضبمعنىيأالشرائية،قدرتهمفيانخفاضعليهيترتبمما

اتسـتثمار الاجذبعلىةالدولقدرةعلىسلبياًتأثيراًالتضخميؤثر:ستثمارالاعلىالأثر.5

ارتفـاع عليهايترتبمماالعملأجوروالأوليةوالموادالعقاراتأسعارترتفعحيثة،جنبيالأ

يحجـب ممـا المشـروعات لهـذه الربحمعدليقلثمومنالجديدةللمشروعاتالتكاليففي

.التضخممشكلةنمتعانيالتيالمعنيةالدولةفيستثمارالافيالقياممنالأجانبالمستثمرون

 ـالأاتستثمارالاتدفعممكنالتضخمظروفظلفيحتىأنإلى  الإشارةمنلابدوهنا ةجنبي

التنميـة مسـار علىسلباًيؤثرممايةنتاجالإاتستثمارالاتلكتأخذبالتضخمالمعنيالبلدإلى  

.)20(المعنيالبلدفيالاقتصادية

القيمـة يخفـض لأنهوالمدينينالدائنينعلىتضخماليؤثر:والمدينينالدائنينعلىالأثر.6

مقابـل عليهاالحصوليمكنالتيالسلعمقدارهيالنقودلوحدةالحقيقيةوالقيمةللنقودالحقيقية

.الوحدةهذه

الفائدةوسعر%6إلى  ارتفعثم)صفر(التضخمكانفإذاالفائدةأسعارفييؤثروكذلك

ويقـل الفائـدة سـعر يرتفـع التـالي وبيخسرالمقرضةالحالهذهفي%5الحالتينكلافي

.ستثمارالاينعدمولهذاالفائدةسعريرفعفالتضخمستثمارالا

فهـو المدفوعاتميزانفيعجزحدوثإلىالتضخميؤدي:المدفوعاتميزانعلىالأثر.7

ةالصـرف،قل سـعر فيتغيرإلى  يؤديالتاليوبالواردوتشجيعالصادرتخفيضعلىيعمل

الـوارد علـى الطلـب زيادةالعملاتعلىالطلبوزيادةالحرةالعملاتعرضقلةالصادر

.)21(الصرفسعروانخفاض

:التضخمآثار
:أنهيللتضخمسلبيةمظاهرثلاثةهناك

تغيـرات ضـوء ففي:مجديةغيرالأجلطويلةالتعاقداتتجعلنأيمكنسعارالأتغيرات. 1

التبادليـة العملياتمعظمانوحيث.التأكيدوجهعلىبهاالتنبؤمكنيلافإنهالتضخممعدلات

Moneyمعدنيـة نقديةشروطأساسعلىتعقدوالتي،الأجلةطويلالتعاقداتتشملبالسوق

Termsالرهـون مثـل الأجـل طويلةالتعاقداتنتائجيغيرالمتوقعغيرالتضخمحدوثفإن

.327-326صذكره،سبقمرجعالجبار،عبدوعفافحسينعلىمجيد)20(

.98-96صذكره،سبقمرجعالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد)21(
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التـي الاتفاقياتمنوغيرهاوالسنداتالتقاعدومعاشات،الحياةعلىالتأمينووثائقالعقارية،

.ومقترضمقرضبينعلاقةتتضمن

سـعار الأفـأن تأكد،عدمهناككانفإذا:التأكدعدمتسببسعارالأفيالسريعةالتغيرات-2

متوقعـة تصبحزمنيبعدذاتتعاقداتيأفإنحالهاعلىتستمروأتنخفضوأترتفعسوف

كـانوا إذامـا يعرفـون لاالمبانيأعمالبفالقائمون.التأكدعدمظروفبببسالصدفةعلى

أنمعروفـاً كـان لـو حتىالمبانيتلكتنفيذبشأنتعاقداتلإتمام%10أو%2.5يضعون

تعرفلاالعمالاتحاداتأنكما.للبناءاللازمالوقتخلالما،بقدرالبناءتكلفةيزيدالتضخم

سـنتين لفتـرة %5قدرهاجورالأفيزيادةتتضمنالتيالتعاقداتتقبلنأيمكنهاكانإذاما

يكـن لـم فإذا.كليوأجزئينحوعلىالزيادةتأثيريبطلنأيمكنالتضخمأنذلك.قادمتين

بمعـدل عـام كلفيترتفعسعارالأكانتإذاالمثال،سبيلعلى(ممكناسعارالأتغيراتتوقع

يسـتطيع فلـن %)15أو%10بمعدلجديدمنتتزايدثمسنتينوأسنةلمدةتستقرثم10%

وتـزداد التأكـد عـدم الأجلطويلالنقديالتبادليأخذنأبدولامحدداتوقعايعطينأأحد

الأجـل فـي الحسـبان فيالتضخمعنالناشئوالتكاليفسعارالأارتفاعمدىتوقعصعوبة

بمـا التبادلعنيمتنعونالقراراتصانعيمنراكثيفإنالتأكدعدمزيادةنطاقوفيالطويل

.السوقكفاءةوتخفيضمتبادلة،مكاسبالطرفانيفتقدوهكذا.الأجلطويلةالعقودذلكفي

ومتغيـرة عاليـة التضـخم بمعـدلات المرتبطةالعشوائيةأنالمراقبينبعضويرى

 ـبـين الـروابط مـن تضعفكماالاقتصادي،النظامشرعيةمنتضعف يـة نتاجالإودالجه

المتوقعغيرالكسبتحقيقفيالحظأصحابهمالاقتصاديةالعمليةفيوالرابحون.والحوافز

خـرين للآيةنتاجالإوالمواردوالخدماتالسلعبعرضيقومونالذينهؤلاءمنأكثر)القدري(

.كفءبشكل

قسـوا الأقـدرة أضعافعلىمتوقع،غيركسبمنيصاحبهوماالتأكدعدموبعمل

:على

.النسبيةالندرةعنالمعلوماتتوصيل. أ

الاقتصـادية المشـاكل مـع وكفـاءة بفعاليةيتصرفواحتىالقرارلصانعيالحوافزتقديم.ب

).مرغوبةسلعإلىالنادرةالمواردتحويلكيفية(يةساسالأ

مـن أنفسـهم حمايـة مـن القراراتصانعييمكننحوعلىتستخدمالحقيقيةالموارد. 3

ثـروة علـى قوياأثراًيولدالدقةوجهعلىالتضخممعدلتحديدفيالفشلأنذلك: تضخمال

إلـى فيهـا المرغـوب والخدماتالسلعإنتاجمنالنادرةالموارديحولونفرادالأفإنالفرد،

بالتضـخم التنبـؤ يصـبح وسوف.المستقبلفيالتضخممعدلعنمعلوماتعلىالحصول

المنتجـون فرادالأيستخدموسوف.التضخمفتراتخلالرائجةصناعةالماليةوالاستشارات
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قـراراتهم ولتعـديل المسـتقبل فيسعاروالأجورالأتحركاتلتحديدمواهبهمالعملقوةفي

علـى للحصولالعمليةهذهالمتوقعةالتغيراتمواجهةفيالمستقبلفيودخلهمثروتهملحماية

المنشـأة تسـتطيع لنالمثالسبيلفعلى.عاليةتكلفةذاتعمليةالقراراتوتعديلالمعلومات

هاإصـدار والكتالوجـات تعديليتمنأيجبكما.مقبلةفترةلأيمنتجاتهاأسعارقوائمتحديد

إلـى الحاجةبسببالجدوىعديمعمالالأتخطيطيكونوهكذاالظروفتلكخلالباستمرار

هذهمنكلفيالنادرةالموارداستخداميؤديكماوالمنتجاتنتاجالإعواملأسعارتقييمإعادة

.)22(للناسالمتاحةالاستهلاكبدائلخفضإلىنشطةالأ

:التضخممعالجةوسائل
وأالحكـومي نفاقالإكانسواءنفاقالإتخفيضإلى  السياسةهذهوتهدف:نفاقالإتخفيض.1

.سعارالأفيالزيادةمعدلاتلكفحالخاصنفاقالإ

 ـب يقومالذيالمركزيالبنكالسياسةهذهويمارس:النقوديةكمتخفيض.2 عـرض ضيتخف

.تزايدهامنالحدبهدفالنقود

فـي الموجـودة الشـرائية القـوة امتصاصإلىالسياسةهذهتهدف:الضرائبنسبةرفع.3

الـدخول مـن تستقطعمبالغعنعبارةهيالتيالضرائبمعدلاترفعطريقعنالمجتمع

.مباشرغيروأباشرمبشكلسواء

التضـخم مكافحـة لغـرض الخاصالقطاعمنالاقتراضإلىالدولةتلجأوقد:القروض.4

كمـا التضـخم، علـى للقضاءالسابقةالوسائلتكفيلاعندماالسياسةهذهإلىيلجأماوغالباً

تفـع تريجعلهـا لاالذيبالشكلالتكاليفعلىالضغططريقعنالتضخممعالجةأيضاًيمكن

العمـل يةإنتاجبهاارتفعتالتيالمعدلاتتفوقبمعدلاتجورالأزيادةلأنتضخميةبمعدلات

مسـببات مـن تعتبـر التكـاليف بهـا ترتفـع التيتلكمنأكثربمعدلاتسعارالأوارتفاع

.)23(التضخم

المـريخ دارمحمـد، العظيموعبدالرحمنعبدالفتاحعبدترجمةاسترب،وريكاردجاورتنيجيمس)22(

.221-219صم،1999للنشر،

.107صذكره،سبقمرجعالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد)23(
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الثانيالمبحث

المصرفيالقطاعومفهوم نشأة
:مقدمة

جعلتهأخرىجهةمنالمواردوندرةجهةمنجددهاوتوتعددهانسانالإحاجاتزيادة

وزيـادة المواردعنبحثهواقترنورغباتهحاجاتهلتلبيةجديدةمواردعنمضنياًبحثاًيبحث

لتوظيـف نطاقمنكثرأفيتعملماليةمؤسساتبوجودالمختلفةالمجالاتفينتاجالإحجم

.موالالأهذه

نأبعـد بعيدةفترةمنذنسانالإلازمتالتياتالمؤسستلكمنواحدةتعتبروالبنوك

تعتمـد التيالبنوكلازمتللتبادلكوسيلةالنقودباستخدامالمقايضةعيوبعلىنسانالإقضى

بالسـلعية بـدأت متنوعةنسانالإاستخدمهاالتيوالنقود.النقودعلىعملهافيياًأساساعتماداً

.بالائتمانيةوانتهت

وحسنبالأمانةعرفواممنفرادالأأحدفيثقتهميضعواأنالقدممنذفرادالأدرجوقد

وعنـدما وديعتـه بمقدارإيصاليحصلالمودعوكانمال،منلديهمماعلىويأتمنوهالخلق،

بـالقبول يصـالات الإهـذه الأشـخاص ويقابليصالالإظهرعلىيخصمهمنهاشيئاًيسحب

صـدر ييصالالإصبحأوللتظهير،حاجةهنالكتعدلممثأولاًبالتظهيرمعاملاتهمفيوتداولها

.بنكاًيصدرهاصبحأونقديةورقةيصالالإصبحأوبهذالحامله،

:المصارفنشأة
كبـار إلـى البنوكنشأةرجعيولالأفالرأيالأولى،البنوكنشأةحولالآراءاختلفت

مـوال الأبـإقراض يقومونالتجارهؤلاءكان.البندقيةمدينةفيوبالتحديدبإيطاليا،المرابين

الـذي والعائدالقروضهذهنظيرفائدةعلىويحصلونبفائدةودائعشكلفيلديهمتودعالتي

المقترضـين علـى البنـك يقرضـها التيالفائدةطرححاصلفييتمثلالتاجرعليهيحصل

.للمودعينبدفعهايتعهدالتيالأولىوالفائدة

م1157عـام البندقيـة مدينةفيايطاليافيكانللبنوكظهورولأنأالبعضويرى

النقودباستبدالويقومونالواسعةايطالياسواحلفيمناضدفييجلسونشخاصالأكانحيث

Buncoتدعىالتاجرعليهايجلسالتيالمنضدةوكانت.Exchangeةأجنبيبعملاتالمحلية

.Bankبنككلمةمنهاجاءتالتييطاليةالإباللغة

الهـدف وكـان التاريخفيبنكولأهوالذكرالسابقالبندقيةبنكنأالمؤرخونيرى

مبراطوريـة الإمـع حروبهـا بسببأموالمنتحتاجهبماالجمهوريةقراضإهونشائهإمن

الجاريةالحساباتويفتحالودائعيقبلفكانالبنكنشاطاتسعثم.عشرالثانيالقرنفيالشرقية
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وفي.أنشأتهالتيالجمهوريةبزوالزالحيثم1797سنةحتىالبنكهذايعمللوظفرادللأ

أقرضـوا الـذين الـدائنين مجموعةعنعبارةالأصلفيوكانجنوةبنكأُنشئ1407سنة

.المستعمراتإيرادواتهاإيرادبضماننقوداًالدولة

بنـك سـس أيـث حوالعـالم وربـا أدولبقيةإلىايطاليامنالبنوكفكرةوانتشرت

الشـرق إلى  البنوكفكرةانتقلتثمم1403العامفيبرشلونةوبنكم1709العامفيمستردامأ

.العالمدولكلإلى واللاتينيةمريكاأومريكيةالأالمتحدةالولاياتإلى و

ازدهـار هـو خرىالأالدولقبلالغربيةورباأدولفيالبنوكانتشاروراءوالسبب

السـادس القـرن فيالتجاريينوسياسةالجغرافيةالكشوفاتلحركةنتيجةالاقتصاديالنشاط

بعـد كبيـراً ثـراء تثرينأ إلىمارستهاالتيالدولرباأوفيالتجاريينسياسةدفعت.عشر

منكسبتالتيالتجاريةالسياسةمارستحينمامثلاًفإنجلتراالحالية،بصورتهاالبنوكتأسيس

التجاريـة سـاطيلها أمنعليهاحصلتالتيهاأمواللإيداعبنوكلى  إحاجةفيالكثيرورائها

.وفرنساسبانيالأبالنسبةالحالوكذا

والسبب.الصناعيةالثورةظهورإلى  قادتالتيالكلاسيكآراءالتجاريينآراءعقبتأ

.الـدولي العملوتقسيمالتخصصفلسفةظهورهووانالأذلكفينتاجالإتوسعوراءالمباشر

الاقتصـاد ازدهـار إلـى )والـدولي والصناعيوالمهنيالحرفي(العملفيالتخصصدىأ

كلـه ذلـك عـن نتج.خرىالأالعالمبقاعوفيورباأفيالمصرفيالعملتوسيعإلىالتاليوب

الوسـيطة والمؤسساتالبنوكفيهاتبيعساحاتتعتبرالتيوالبورصاتالماللأسواقتطوير

.خرىالأالماليةوراقلأواوالمستنداتسهمالأ

زمـة الأحدوثوبعدعالميتين،حربينفيالعالمدخولوبعدالحديث،العصرفيامأ

هـذه أداءانخفـض )العظـيم الكسـاد (م)1933-1929(الفترةخلالالشهيرةالاقتصادية

.)24(المؤسسات

:للبنوكيةساسالأالوظائف
،الأولـى نشـأتها منـذ للبنـوك يةاسسالأالوظيفةوالاقتراضقراضالإوظيفةتعتبر

فيينتاجالإالنشاطوتمويلبهاوالاحتفاظالودائعواستقبالالنقودإصداروظيفةإلى  بالإضافة

البنـوك وظـائف يجـاد إويمكن.العملاءلصالحالماليةوراقالأوشراءوبيعقطاعاتهجميع

:يليفيمايةساسالأ

وهذهمباشرة،تأسيسهبعدجداًهامةبخطوةالبنكوميق:وتوظيفهاالعملاءوظائفاستقبال.1

الدعايـة عملبعدالعملاءودائعاستقبالوهيالمالية،المؤسساتمنكثيرعنتميزهالخطوة

.51-50صذكره،سبقمرجعمحمد،يعقوبعثمان)24(
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هـو الأولالحسـاب .رئيسـية حسـابات ثلاثةشكلفيالودائعالبنكويستقبل.لذلكالكافية

Depositجـل الآالحسـاب هـو يالثـان والحسابCurrent Accountالجاريالحساب

Accountالادخاريالحسابهوالثالثالحسابأماsaving account.

حسـابه علىمسحوبشيكعلىيوقعنأالمدينيستطيع:موالالأونقلالدينأداءتسهيل.2

وتقـوم شـيكات يسحبنأالمودعيستطيعكماذمتهتبرأوبذلكالدائن،لصالحبالبنكالجاري

صـبح أبعيدمكانإلى  المسافرالشخصنأكما.الدائنيرغبهالذيالمكانفيبدفعهاالبنوك

علىمسحوبةدفعأوامرأوشيكاتمعهتكوننأيكفىبلمعه،النقودنقلإلى  حاجةغيرفي

.ليهاإسينتقلالتيالجهةفيبنك

والنقـود الورقيـة النقـود النقـود، مـن نوعينإصداربعادةالبنوكتقوم:النقودإصدار.3

إصـدار ما، أCentral Bankالمركزيالبنكوظائفمنالورقيةالنقودإصدارو.المصرفية

هاإصداريعنيالورقيةالنقود.التجاريةالبنوكوظائفمنفيكونالائتمانيةأوالمصرفيةالنقود

البنوكبحوزةالتيالودائعمقابلتصدرحقوقعنعبارةفهيالمصرفيةالنقوداماوطباعتها،

الوظيفـة هـذه وتعتبر.المودعةالنقودكميةمنأكبركمياتهاتكونالغالبفيوهيالتجارية،

.التجاريةللبنوكالحساسةالوظائفمن

المناسـبة القروضوالمتخصصةالتجاريةالبنوكتقدم:فرادللأالمعيشيالمستوىتحسين.4

همإنتـاج زيـادة مـن المنتجونتمكنالتمويلظيفةبووبقيامهاالمختلفةستثمارالامجالاتفي

عملهاينحصرلاوالبنوك.دخولهمتحسنخلالمنفرادللأالمعيشيالمستوىتحسينالتاليوب

.المجتمعفيالقطاعاتكلتمولالغالبفيولكن.ذلكإلى مرالأادعذاإلاَّ إمعيننشاطفي

كانـت فكلمـا .للنقـود وعيةأبمثابةلمصارفا:الوطنيةموالالأبقاءإفيالبنوكتساهم.5

توفرعدمحالةفييكونوالعكس.بهاهمأموالحفظمنهأفرادتمكنكلمامعينبلدفيمتوفرة

ذلـك علىويترتب.أخرىدولإلى  همأموالتصديرإلى  يضطرونشخاصالأفإنوعيةالأهذه

.المناسبستثمارالافرصنممحرومةتكونالتاليوبعملاتهامنالكثيرالدولةفقدان

:البنوكتقسيمات
الملكيـة، أسـاس ىفعل.البنوكتقسيمعندعليهالاعتماديمكنأساسمنأكثرهنالك

.الخـاص القطـاع وبنـوك فرديةوبنوكالعامالقطاعوبنوكحكوميةبنوكإلى  البنوكتقسم

القطاعلبنوكبالنسبةوالعكستأسيسهاأسهممن%50منأكثرعلىتحوزالحكوميةوالبنوك

.رأسمالهامن%50منأكثرعلىتحوزالتيفهيالخاص

متخصصـة وبنوكمركزيةوبنوكتجاريةبنوكإلىالبنوكتقسمالمجالأساسوعلى

والبنـوك الأجلقصيرةقروضتمنحالتيهيالتجاريةفالبنوك.إسلاميةوبنوكبنوكشباهأو
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.الائتمـان دارةإوظيفةأهمهاوبهاالقيامخرىالأالبنوكتعجزمختلفةبوظائفتقومالمركزية

والعقاريـة الزراعيـة كـالبنوك معيننشاطفيتخصصتالتيفهيالمتخصصةالبنوكماأ

عملهـا ماليةمؤسساتعبارةهيالبنوكشباهأو.وغيرهاالحيوانيةالثروةوبنوكوالصناعية

التـامين شـركات نجـد البنـوك شـباه أأمثلةمنو.تماماًتطابقهالالكنهاالبنوكبعملشبيه

.)25(المختلفةالحكوميةالمصالحفيالموظفينصغارينشئهاالتيالبريديةوالصناديق

قمـة علىيقفوالذيالنقدسوقفيرئيسياًمكاناًتشغلالتيالمؤسسةهو:المركزيالبنك. 1

لسياسـة الرئيسـي الهـدف أنإذالتجاريةللبنوكبالنسبةالأمرخلافعلىالمصرفيالنظام

السياسةخدمةبلممكنربحقصىأتحقيقهوليسالرأسمالي  النظامفيحتىالمركزيالبنك

.المسطرةالنقديةالسياسةقيادةخلالمنالعامة،الاقتصادية

اتسـاع فمـع .المصرفيالجهازتطورصورحدثأمنالمركزيةالبنوكنشأةتعتبر

هـذه تركيزوتم.الورقيالنقدإصدارامتيازمنحهاإلى  الحكوماتجهتاتالاقتصاديالنشاط

.تصدرهاالتيالنقديةوراقالأقبولفيلزامالإصفةوأضافتوحيدمصرففيالوظيفة

ففـي .البنوكهذهوظيفةعلىطرأالذيالتطورإلى   ترجعالمركزيةالبنوكنشأةنإ

النقدقيمةثباتعلىوالمحافظةالبنكنوتأوراقدارإصبالقيامعلىدورهااقتصرالأمربداية

الائتمـان تنظـيم وظيفـة تتـولى وأصـبحت تغيرتالأمورأنإلاَّالخارجية،المبادلاتفي

.السابقةوظيفتهاإلى بالإضافة

:المركزيالبنكخصائصبعض

إلـى  الحقيقيـة الأصولتحويلأيالقانونيةبالنقوديسمىماإصداربالمركزيالبنكيقوم.1

.حقيقيةأصولإلى النقديةالأصولوتحويلنقديةأصول

التجارية،البنوكعملياتورقابةبتنظيميهتمانهحيثفرادالأمعالمركزيالبنكيتعامللا.2

لديـه يحـتفظ البنـوك لهـذه بنكاًيعتبروانهخاصةنشاطهافيينافسهانأيمكنلاثمومن

.البنوكمنغيرهدونالقانونيةالنقودإصداربيقومكماقانون،اليوجبهاالتيرصدةبالأ

السياسـة خدمـة فـي المتمثـل التجاريـة البنوكهدفعنالمركزيالبنكهدفيختلف.3

.للدولةالعامةالاقتصادية

يلـزم انخلالهـا منيستطيعمعينةوسائلباستخدامقانونيةبسلطةالمركزيالبنكيتمتع.4

.)26(يرغبهاالتيالنقديةالسياسةبتنفيذيةالتجارالبنوك

. 55-52صذكره،سبقمرجعيعقوب،عثمان) 25(
والنشرللطباعةتراكبامصر،،لىالأوالطبعةالإسلامية،البنوكفيالسيولةتجديدإعادةفيالمركزيالبنكدوررايس،حدة) 26(

.116-112صم،2009والتوزيع،
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يقرضـون وبدأواالخاصةهمأموالمنيقرضونوالصيارفةالصاغةكان:التجاريةالبنوك.2

الفوائـد مننسبةللمودعينيدفعونبدأواذلكمقابلوفي.لديهمالتيالودائعبعضمنأيضاً

عمولـة مـنهم يأخـذون البدايةفيواكاننأبعديمنحوهاالتيالقروضمنعليهمتعودالتي

بـل الحـد هـذا عنديتوقفلممرالأنأغير.مامالأإلىخطوةالفكرةتطورتوهكذا.إيداع

وبدأواهمأعمالاتسعتنأبعدالتجاروالصيارفةالصاغةولئكأنأمؤداهاأخرىخطوةحدثت

لقـب أنفسـهم علـى اوأطلقـو القـروض ومنحالودائعتلقيعملياتفيتماماًيتخصصون

القـروض منحوهيوالمصرفيةالنقديةالمسألةفيثورةمثلتجزئيةخطوةخطواالمصارف

.السيولةويصنعونالودائعيخلقونبالفعلبدأوالقد.لديهمفعليوجودلهاليسودائعمن

اسـم بالآنتعـرف هانَّألدرجةالتجاريةالمصارفوظائفمنوظيفةهمأالعمليةهذهومثلت

المصـارف هذهتستطيعلامعينةحدوداًهناكنأورغم.Deposit Banksالودائعمصارف

خلـق العمليـة هذهطريقعنبالفعلاستطاعتهانَّأإلاالودائع،خلقعمليةفيتتجاوزهانأ

هـذه وتمثـل .المجتمعفيالموجودةالدفعوسائلحجموزيادة)الكتابيةالنقودهي(جديدةنقود

.المتقدمةالدولةفيالنقديالعرضمنكبرالأالجزءودالنق

:التجاريةالمصارفوظائف
.ادخاريةودائعأولأجلالطلبتحتبعضهاتكونقدالتيالودائعقبول. أ

.والائتمانالنقودخلق.ب

.التجاريةوراقالأخلق.ج

فيوراقالأهذهتسويقوعملائهاعننيابةوسنداتسهمأشكلفيالماليةوراقالأإصدار.د

.المالسوق

.عملائهاولحسابلحسابهاالماليةوراقالأوشراءبيع.ـه

.فرادوالأوالمنشأةللهيئاتالقروضمنح.و

وبينالعملاءبينالنقديةالتحويلاتعملياتإنجازمثلالعملاءعنبالنيابةبالخدماتالقيام.ز

.البعضبعضهم

وسـداد العملاءوكمبيالاتشيكانتحصيلوالعملاءيطلبهاتيالالضمانخطاباتإصدار.ح

.عنهمنيابةديونهم

.ةجنبيالأالعملاتفيوالشراءبالبيعالتعامل.ط

.للعملاءومخازنالليليةوالخزائنالحديديةالخزائنتأجير.ي
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ماالخبرةمنأوالوقتمنلديهمليسالذينعملائهالحسابستثمارالاأمناءبوظيفةالقيام.ك

.)27(مرتفعةكفايةوبدرجةمضمونةبطريقةستثمارالاعملياتمباشرةمنيمكنهم

:المصارفموارد
:الذاتيةالموارد. 1

:همارئيسيينبندينوتشمل

عـداد إفـي اًأساساستخدامهايتمأموالمنالمساهمونيدفعهماوهو:المدفوعالمالرأس)أ

عـن فضـلاً مزاولتـه، المتوقعالنشاطحجميعكسفهوهنا،ومن.نشاطهلمزاولةالمشروع

لمتانـة مؤشـراً يعتبرفهوذلكومعللمصرف،خرىالأالمواردمعبالمقارنةهميتهأتضاؤل

التشـريعات تفرضوعادةالماليالدوائرفيبهايحظىالتيوالثقة.للمصرفالماليالمركز

مـن ولكنهـا التأسيسبعدزيادتهمنيمنعولاالمدفوعالمالرأسعلىدنياحدوداًالمصرفية

يسمحقدأحياناًذلك،ومع.الإفلاسإشهارحالةفيإلاَّسحبةإمكانيةدونتحول،أخرىناحية

.معينياستثمارغرضلتلبيةأوماخسارةلمواجهةالمدفوعالمالرأسمنجزءبسحب

التيرصدةالأتلكهيخصصاتالم:الموزعةغيررباحوالأوالاحتياطياتالمخصصات)ب

ظروفمواجهةبغرضوذلكالماليةالفترةنهايةفيالمحققةرباحالأإجماليعلىتحميلهايتم

خسـائر ومخصصـات فيهاالمشكوكالديونمخصصاتذلكمثلةأومنمعينةمرغوبةغير

مواردهابكاملتُعدرصدةالأهذهفإنوبالطبع.الضرائبومخصصاتالماليةوراقالأمحفظة

رصدةالأهذهمنتبقىماولكنالغيرقبلالمصرفعلىالتزاماتيمثلبعضهانأحيثذاتية

ذاتيـاً مـورداً يعدالذيهواجلهامنالمخصصةغراضالأفيالفعليةالالتزاماتمقابلةبعد

.للمصرف

ابلةوالقالمعدةهأرباحصافيمنالمصرفيجنبهاالتيرصدةالأفهيالاحتياطياتأما

بتكوينهـا المصـرف يلتزمإجباريةقانونيةالاحتياطياتهذهوبعض.المساهمينعلىللتوزيع

لتدعيمبتكوينهاطواعيةالمصرفاتفاقيةأواختياريةاحتياطياتالآخروالبعضالقانونبنص

.الماليمركزه

 ـتوزيعهـا عـدم المصرفيعمدالتيالمبالغتلكفهيالموزعةغيررباحالأأما نم

المتاحـة المـوارد تقديرعندحسابهايتمأنهحيثبطبيعتهامؤقتةمبالغوهيهأرباحإجمالي

.التوظيفأوللاستخدام

الـدار سـكندرية، الإمصر،المالية،سواقوالأالبنوكأعمالوالنقودمبارك،المنعموعبديونسمحمد)27(

.م)2016-2013(صم،2003الجامعية،
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:الذاتيةغيرالموارد. 2

بصـفة تمثـل وهي.المساهمينغيرمنللمصرفتتوافرالتيالماليةالمواردوهي

التـي الودائـع مختلففياًأساساردالموهذهوتمثل.مواردهإجماليمنالكبيرةالنسبةعامة

التيوالقروضوالإيداعاتالمختلفةوالمشروعاتوالهيئاتفرادالأمنمصرفعليهايحصل

 ـأومحليةكانتسواءخرىالأالتجاريةالمصارفمنالمصرفعليهايحصل ومـن ةأجنبي

.المركزيالمصرف

:أهمهاصورعدةتأخذوهي:الودائع. 3

العميـل نأإلىإشارةالطلبتحتالودائعباسمحيانالأبعضفيوتعرف:يةالجارالودائع)أ

نسـبة فإنولذلك.مقدماًالمصرفإخطاروبدونالزمنمنلحظةيأفيبهاحيسنأيستطيع

هنـا ومنالإيداعاتمنخرىالأبالأنواعبالمقارنةمرتفعةعادةلهاالمقابلةالنقديالاحتياطي

الأنواععلىالمدفوعةتلكمناقلبمعدلاتفوائدتدفعأوفوائدعادةنهاعتدفعلافالمصارف

العـرض عناصـر منالدوليالنقدصندوقيحسبهالذيهوالودائعمنالنوعوهذاخرىالأ

.النقدي

فـي العميلحريةعلىمفروضةقيودهناكتكونالتيالودائعوهي:الجاريةغيرالودائع)ب

عـن ولكنالجاريةالودائعمثلالشيكاتبواسطةتداولهايتملاعادةفهيولذلكمنهاالسحب

الودائـع منالنوعهذاويأخذوالإضافةبالطرحالمصرفدفاترفيالكتابيةالتسوياتطريق

زمنيةمدةقضاءبعدإلامنهاالسحبللعميليحقلاالتيوهيلأجلالودائعأهمهاصورعدة

وهـي بإخطارالودائعأيضاًومنهاالإيداععمدوالمصرفالعميلنبيمسبقاًعليهايتفقمعينة

بمـدة السحبقبلالعميليقومنأيشترطولكنلأجلالودائعمثلمعينةمدةانقضاءتتطلبلا

.ذلكفيبرغبتهالمصرفبإخطارمعينة

.دخـار الابهـدف صلاًأتتمالتيالأجلطويلةالودائعقبيلمنوهي:الادخاريةالودائع)ج(

منصورةهناكوأخيراً.وقتيأفيمنهاالسحبيمكنبأنهالجاريةغيرالودائععنوتتميز

صـحابها أيودعهالامعينةمبالغتمثلوهيالمجمدةالودائعباسمتعرفالجاريةغيرالودائع

قدوألحسابهمالمصرفبهايقوممصرفيةلعملياتكغطاءيودعونهاولكنجاريةغيركوديعة

مـا عميـل أرصدةبعضعلىبالحجز)الضرائبمصلحة(مثلمعينة،جهةقيامنتيجةيكون

.لصالحها

تتفاوتالجاريةغيرالودائععلىالمصارفتدفعهاالتيالفوائدنأبالذكرالجديرومن

للودائعبالنسبةارتفاعاًأكثرتكونوهيالسابقة،الصورمنخرىلأصورةمنملحوظاًتفاوتاً

كـذلك .التواليعلىفالمجمدةالادخاريةوالودائعبإخطارللودائعبالنسبةذلكعنوتقلجللأ
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كوسـيط النقودعلىالطلبتعكسالجاريةالودائعأرصدةنأىلإنشيرنأبالذكرالجديرمن

.للقيمةكمستودعالنقودعلىالطلبتعكسلأنتميلالجاريةغيرالودائعبينماللمبادلات،

المصـرف التزامـات جميعتشملوهي:وللمراسلينخرىالأللمصارفالمدينةالحسابات.1

صـورة فيأيضاًتكونقدالالتزاماتوهذه.ةجنبيالأأوالمحليةسواءخرىالأالمصارفقبل

التـي المصـادر مـن هامـاً مصدراًتمثلعموماًوهي.بإخطارأولأجلأوجاريةحسابات

التشـغيلية باسـتخداماته القيـام فييحتاجهاالتيالماليةالمواردعلىالمصرفمنهايحصل

.المختلفة

أو"المصـارف مصرف"باعتبارهالمركزيالمصرف:المركزيالمصرفمنالقروض.2

التـي الفتـرات فـي خصوصاًلهابالنسبةللإقراضالأخيريلجأماكثيراً"لهاالروحيالأب

فـإن وبـالطبع )الزراعيةالمواسمفتراتمثل(منهاقتراضالاعلىفرادالأإقبالفيهايتزايد

الإحجـام أوالتجاريةالمصارفإقراضعلىالموافقةبينسياستهتتفاوتالمركزيالمصرف

.تحقيقـه يريـد والذييمارسهاالتيوالنقديةالائتمانيةالسياسةهدفبتفاوتوذلكذلك،عن

رأينـا كمـا المصـارف هذهنأوهيجاريةالتالمصارفمواردبخصوصخيرةأكلمةتبقى

إلـى  يـؤدي الذيالأمرالودائع،بندعلىخاصةوبصفةذاتية،غيرمواردعلىاًأساستعتمد

لدعممؤشراًتكوننأتغدولافهيالذاتيةالمواردأما،"الودائعمصارف"باسمأحياناًتسميتها

العاديةغيرالأوقاتفيالسيولةعلىحصولللإضافياًومصدراًالماليمركزهامتانةفيالثقة

.)28(الذاتيةغيرالمصادريساند

:المتخصصةالبنوك
محددنوعاًتقدمالتيالمصرفيةبالعملياتتقومالتيالبنوكالمتخصصةبالبنوكيقصد

تحـت الودائـع قبوليكونلاوالتيبتأسيسهاالصادرةللقراراتوفقاًالاقتصاديالنشاطمن

ضرورية،أنشطةالمتخصصةالبنوكأنشطةأنونجدهذاية،ساسالأنشطتهاأأوجهنمالطلب

يمتـد الأجلطويلتمويلإلىتحتاجقدنشطةألأنهاالتجاريةالبنوكبهتقومعماتختلفحيث

أنـه رغـم ةخاصخبراتإلى  تمويلهايحتاجمتخصصةعملياتأوسنواتعشرةمنلأكثر

شـبكة وجـود ضـرورة فيتتمثلةخاصترتيباتيتطلبنهألاَّإالأجلطويلتمويليتطلب

لتمويـل ائتمانهـا تمـنح البنـوك هذهنأبذلكونجدالقرىجميعمستوىعلىةكثيرفروع

العقاريـة والبنـوك الزراعيةوالبنوكالصناعيةالبنوكفيتتمثلوبذلكالمتخصصةالعمليات

:تيةالآالخصائصفيمعاًتشتركالمتخصصةالبنوكهذهنأعامهبصفهنجد

250-247صالسابق،المرجعمبارك،المنعموعبديونسمحمد)28(
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علىمواردهافيتعتمدولكنهاالتجاريةالبنوكفيالحالهوكمافرادالأمنودائعتتلقىلا-

تعقـده وماةطويلجالآبعدالدفعتستحقسنداتمنتصدرهوماهاأموالرؤوسعلىمواردها

التجاريـة البنـوك اويـة المركزالبنوكمصدرهاويكونةطويلفترهبعدحقستَتُقروضمن

.مشتركة

وأالدولـة تـدعمها قـد ولذااجتماعياًوأقومياًالبنوكهذهأهدافمنجانباًيكونماعادة-

العقاريـة البنوكقراضإفيالحالهومامثلمميزفائدةبسعرالأجلةطويلقروضتقرضها

التعاونيـة للجمعيـات هاقراضإعادةإبشرطجداًمنخفضفائدةوبسعرالأجلةطويلقروضاً

.)29(قوميهكمشكلةالسكن لمشكلةحلاوذلكةمنخفضفائدةأسعاربللإسكان

.20-19صم،1998الفنية،شعاعالإمطبعةالإسلامية،والمصارفالتقليديةالمصارفإدارةويلم،سمحمد) 29(
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الثانيالفصل
السودانفيالمصرفيوالقطاعالتضخمتطورات

.علاجهطرقأسبابه،السودانفيالتضخم:الأولالمبحث

.السودانفيالمصرفيالقطاعونمو تطور:الثانيالمبحث

السودانفيللبنوكالمالي داءالأتطورات: الثالثالمبحث
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الأولالمبحث

علاجهطرقأسبابه،السودانفيالتضخم
:مقدمة

 ـتشـوهات تحدثالتيالشائعةالاقتصاديةالأمراضمنالتضخميعتبر فـي يةأساس

كـل تتآبينماالمفتوحة،الدخولأصحابلصالحعشوائيةبطريقةالدخلتوزيعويعيدالاقتصاد،

عـدم مننوعاًالتضخمويخلق.المحدودالدخلأصحابودخولالنقديةللأصولالحقيقيةالقيم

نتـاج الإويتراجـع سـتثمار الاويتعطـل الاقتصـادية، القراراتاتخاذمعهايصعباليقينية

الـدخل وذويالضـعيفة الشرائحفيأكبربصورةيؤثرالتضخمأنالمعلومومنية،نتاجوالإ

مسـببات عـدة وتداخلتفاعلعنناتجةومعقدةمركبةظاهرةالسودانفيتضخمال.المحدود

الدراسـات وتشـير .الهيكليةالعواملأونتاجالإتكلفةمستوىأوالكليالطلبناحيةمنسواء

إلـى  السودان،فيالتضخملظاهرة)المركزيالسودانوبنكالدوليالنقدصندوق(تمتالتي

النقـود عرضونموالصرفسعرأداءبترتبطالتضخميةللضغوطدةالمولالتطوراتأهمأن

معـدلات علـى الصـرف سعرأثرأنالدراساتتلكنتائجوتوضح.نتاجالإتكاليفوارتفاع

وهـذا النقديـة، الكتلةنموأثرأيالنقدية،المتغيراتأثرمنوأهمأكبرالسودانفيالتضخم

أنإلـى   تشـير التـي الاقتصاديةالأدبياتفيالتضخممسبباتعنمعروفهولمامخالف

ارتفـاع التضـخم أسبابومن.للتضخمالرئيسالسببهوالنقديوالتوسعالنقديةالمتغيرات

الوطنيـة، العملةصرفسعروتدهور)المستوردالتضخم(المستوردةللسلعالعالميةسعارالأ

العالميةسعارالأارتفاعومعدلاتياًمحلالسائدةالتضخممعدلاتبينقويةطرديةعلاقةفهناك

نتـاج الإتدنيالتضخمارتفاعفيمباشرةبصورةأسهمتالتيالعواملومن.المستوردةللسلع

النـاتج فيالنمومعدلاتفيواضحاًتدنياًالسودانيالاقتصادشهدفقدتكلفته،وارتفاعالمحلي

م2010عـام فـي %5.20مننموالمعدلانخفضحيثم،2011عاممنذالمحليجماليالإ

البتـرول موردلخروجنسبةذلكم2012عامفي%1.7إلىثمم،2011عامفي%1.9إلى

.العامةالموازنةمن

تـدني اسـتمرار فـي إضافياًدوراًنتاجالإمنتحدالتيالهيكليةالمعيقاتلعبتوقد

التضخمآثاروزيادةالمحليلاكالاستهفجوةلسدالاستيرادزيادةإلىأدىمماالنمو،معدلات

التضـخمية، التوقعـات تسمىماأيضاًالتضخمأسبابومن.المحليةسعارالأعلىالمستورد

سعارللأالمستقبليةللمعدلاتالسودانفيالمتعاملينتوقعاتبهاتصبحالتيالحالةبهاويقصد

أسـاس علىالحاليةالتكلفةقديرتيتمحيثالآنية،التكلفةتقديرفيمهماًعاملاًالصرفوسعر

الظـاهرة هـذه تتمكنوعندماالمستقبل،فيالمتوقعةسعارالأومستوىالمتوقعالصرفسعر
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هـذه وفـي .سعارالأمستوىفيالتلقائيالارتفاععنهاوينتجمفرغةحلقةفيالتضخميدخل

ويحتـاج وحـدها، النقديـة الإجـراءات طريقعنالتضخمعلىالسيطرةتصعبالمرحلة

تصـبح هنـا ومنالسوق،فيللمتعاملينالنفسيةالحالةلتغييرأخرىإجراءاتإلىالإصلاح

.التضـخم معـدلات ارتفـاع فيالمساهمةالعواملأسبابأهممنواحدةالتضخميةالتوقعات

معـدلات فيالمستمرالارتفاعمأزقمنللخروجومتوسطةعاجلةإصلاحاتالورقةوتقترح

فـي سـاهمت التيوالأسبابالمشكلةجذورتتناولأنبدلاالمطلوبةصلاحاتوالإالتضخم،

ترتيـب الإصـلاح برنامجيحددأنبدلاوتعقيداتهاالأسبابهذهولتعدد.الوضعهذاتشكيل

وتحقيقهـا تنفيذهايتمالتيوتلكالقصيرالمدىفيالمطلوبةهدافوالأوالإجراءاتالأولويات

مسـار فـي الاقتصادووضعالاقتصاديالاستقراراستعادةأنشكلاو.المتوسطالمدىفي

القضـايا معالجةثمومنوالترتيب،الأولويةناحيةمنالقصوىالأولويةيحتلالمستدامالنمو

 ـمنيتكونالمطلوبفالبرنامجالمتوسط،المدىفينتاجوالإالنموتعيقالتيالهيكلية ين،زءج

سـعر واستقرارالتضخماحتواء(الاقتصاديالاستقرارلاستعادةةونقديماليةإصلاحاتالأول

وتحسـين نتاجالإمعيقاتلمعالجةهيكليةصلاحاتإوالثانيالقريب،المدىفيينفذ)الصرف

.التضخمارتفاعمنللحدالمطلوبهووهذاالمتوسط،المدىفيتنفيذهايتمالدخلتوزيع

تعتـرض التـي العوائـق بإزالةعلاجهيتمالتضخمأنلنايتضحالعرضهذاومن

وذلـك وصناعة،والحيوانيالنباتيبشقيهازراعةمنالحيويةالمجالاتفييةنتاجوالإنتاجالإ

وأنويسـتوي، عودهايقوىحتىتحفيزهاعلىوالعملالقطاعاتلهذهداعمةسياساتبانتهاج

تتبنـى وأن،نتـاج الإعلـى مشجعةسياساتوالجماركالضرائبمجالفيالسياساتتكون

تساعدالتيالحديثةالتقنياتجلبمجالفيخاصةالقطاعاتهذهلتطويرمبادراتقيادةالدولة

مـن يبقىولكنالقطاعاتهذهمنخرجتأنهاأعلنتالدولةأنصحيح.نتاجالإتطويرعلى

.)30(ثانياالنموثمأولاًالصمودعلىتساعدهاأنواجبها

الـدخول زمـن ،alsahafasd.com/business/15/5/2015منشـور مقالالسودان،فيالتضخم)30(

.ظهرا1ًالساعة،2018\1\17
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م)2016–2005(الفترةخلالالسودانفيالتضخممعدلاتأداءتطور)1(رقمجدول

م2016-2006للفترةالمركزيالسودانلبنكالسنويةالتقارير:المصدر

الفتـرة خلالالتضخممعدلاتفيوانخفاضاستقرارنلاحظعلاه،أالجدولخلالمن

البتـرول عائـدات ارتفاعبسببالكبيرالنقديالتوسعإلى  ذلكيرجعم2007-م2006من

العـام فـي أخرىمرةارتفاعهنلاحظ،كما%8.5المعدلفيهبلغوالذي2005العامباستثناء

واصـل ثم،ومن%6.2بنسبةزيادةأيم2007عامفي%8.1ـبارنةمق%14.3إلى  2008

عـام نهايـة فـي %10.0إلى  حـو بلغحيث.م)2013_2009(الفترةخلالالارتفاعالمعدل

وخـروج الاقتصـاد وتأثرم2011عامفيالبلادمنالجنوبيالجزءلانفصالنتيجةم2009

النقـد مـوارد مـن كبيـرة نسبةتمثلنتكاوالتيللدولةالعامةالموازنةمنالنفطصادرات

التضـخم معـدلات ارتفاععنةنتجمماالسودانعلىمريكيالأالاقتصاديرحظوالجنبيالأ

التضـخم معـدل بلـغ 2013العاموبأواخرالدولارمقابلالجنيةصرفسعرفيوانخفاض

.وقـات المحروخاصـة السلعيةالمجموعاتجميعفيالتضخملارتفاعذلكويعزى37.1%

خـلال نفـذت التيالاقتصاديصلاحالإإجراءاتحزمةضمنعنهاجزيئاًالدعمرفعبسبب

إلـى  ذلكيعزيوقد2014العامفي%36.9إلىأخرىمرةالمعدلانخفضثم.2013العام

البرنـامج تطبيـق طريقعنالتضخممعدلاتوخفضالسودانيبالاقتصادالنهوضمحاولة

%التضخمنسبةالعام
20067.2
20078.1

200814.3
200910

201015

201118
201235.1

201337.1

201436.9
201516.9

201630.5
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زيـادة بغـرض التصنيعخلالمنم)2014-2012(الفترةخلالنفذالذيالإسعافيالثلاثي

للإصـلاح الخمسـية الخطـة تطبيقوكذلكالسلعمنيةساسالأالوارداتوإحلالالصادرات

.م"2016-2012"منالفترةخلالالاقتصادي

إطـلاق إلـى   ذلـك ويعزى16.9إلى  التضخممعدلوصلفقدم2015العامفيماأ

مقـدر جـزء امتصاصفيساهموقدم2014العاممنذالمصارفبينالسيولةإدارةصندوق

العجـز لتغطيةالمركزيالبنكتدخلتكليفطريقعنوذلكم2015عامالنقديالتضخممن

إلـى  التضـخم معـدل ارتفـع م2016العـام فـي مـا أ.التجاريةللبنوكالمؤقتالسيولي

نتيجـة السـوداني الجنيـه مقابلالدولاررسعارتفاعأهمهاأسبابلعدةذلكويرجع30.5%

.الحكـومي نفـاق الإوزيـادة الاقتصـاد فـي السيولةنسبةزيادةبالإضافةالاستيرادلزيادة

.م)2016–2005(الفترةخلالالتضخممعدلات)1(رقمالشكل

م2017المركزيالسودانينكتقرير:المصدر

:السودانفيالتضخمأسباب
السـوداني الاقتصـاد شهدحيثعمرهامنحرجةمرحلةالبلاددخلتالثمانيناتذمن

والخـارجي الداخليالتوازنفيالكبيرالاختلالفيذلككانحيثومستمراًملحوظاًتدهوراً

أمـر وتفـاقم ةجنبيالأالنقديةالمواردوشحالعامةالموازنةشهدتهالذىالعجزثمومنللدولة
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م31/2/1990يومجنيهبليون31تجاوزتالتيالداخليةالمديونيةوكذلكرجيةالخاالمديونية

الالتزاموعدمالسياساتاستقرارعدمانكماستثماروالادخاروالانتاجالإمعدلاتانخفاضمع

اللاجئـين أعـداد وتزايـد والتصحرالجفافظروفمعالموضوعيةوالبرامجالخططبتنفيذ

تـدهوراً حـدثت أالتـي الملائمـة غيروالعلميةالاقتصاديةالبيئةلكذإلى  مضافاًوالنازحين

الاعتمـاد عدمإلىادىمماالقروضتكلفةفيوالارتفاعالخارجيالتبادلشروطفيملحوظاً

.)31(التنميةومشروعاتالميزانيةتمويلعجزفيالخارجيةالمواردعلى

:التضخمحاربةومالاقتصاديالإصلاحمجالفيالماليةوزارةجهود
خاصةالواردات،حلالإوالصادراتوتنميةلتعزيزالبرامجمنمجموعةالدولةتبنت

لمحاولـة وذلـك السلع،منيةساسالأالدولةمواردمنكبيرجزءوفقدانالجنوبانفصالبعد

بالبرنـامج الأولالبرنامجعرف.التضخممعدلاتوخفضالسودانيللاقتصادالانتعاشعادةإ

سـعافي الإالثلاثـي البرنـامج الدولةوضعتم،ثم2013-2011الاقتصاديللإنعاشلاثيالث

والذيم2016-2012منللفترةالخمسيةالخطةمنياًأساسجزءاًيعتبرالذيم2012-2014

والاجتماعيـة الاقتصـادية وضـاع الأعلىالجنوبانفصالانعكاساتواحتواءلمقابلةهدف

علـى الاعتمادتأكيدخلالمنوذلكالسودانفيالاقتصاديتقرارالاساستدامةتحقيقبغرض

الأصغرللتمويلالشاملةوالاستراتيجيةالاقتصاديةللسياسةكمنهجالاقتصاديالتحريرسياسة

الاقتصـادي للإصـلاح الخماسيالبرنامجالماليةوزارةوضعتثمم)2017-2013(للفترة

وذلكالمعيشةوتحسينالتصديراجلمننتاجالإشعارتحتم2014-2009منالفترةخلال

عبرالاقتصاديللنمورئيسيكمحركوالاستراتيجيالتحويليالصناعينتاجالإعلىبالتركيز

.الاقتصاديةالمناطقنشاءإوالحرةالمناطقفيوالتوسعالخاصالقطاعمعالشراكات

:التضخممحاربةوالاقتصاديالإصلاحمجالفيالمركزيالسودانبنكجهود
ارتفـاع مـن للحـد النقديـة السياسةدواتأمنعددالمركزيالسودانبنكاستخدم

:وتشملالتضخممعدلات

شـكل فيالسودانبنكلدىنقديةأرصدةبالمصارفاحتفاظ:القانونيالنقديالاحتياطي.1

الودائـع جملةنم%18والمحليةبالعملةالودائعجملةمن%18بنسبةقانونينقدياحتياطي

السـلع وتصـدير وتصنيعإنتاجبتمويلتقومالتيللمصارف%5وتخفيضةجنبيالأبالعملات

.الاقتصاديللإصلاحالخماسيالبرنامجفيالمستهدفة

.101-100صذكره،سبقمرجعالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد)31(
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الماليـة وراقالأوشـراء بيعمزاداتتفعيلخلالمن:المفتوحةالسوقأدواتاستخدام.2

المركـزي السـودان بنكبواسطة)2شهاب(مركزيالالبنكأصولإجارةشهاداتإصدارو

.المصرفيالقطاعفيالسيولةلإدارةخرىالأالشهاداتبجانب

المنظمـة والإجـراءات بالموجهـات الالتـزام المصارفعلى:المصارفبينماسوق. 3

المصـارف وتشجيعبكفاءة،سيولتهاإدارةعلىقدرتهاتعزيزلضمانالسيولة،إدارةلصندوق

والتعامـل الماليةوراقالأوشراءوبيعةجنبيوالأالمحليةبالعملتينوالتمويلالودائعحفظعلى

الرأسـمالية أصـولها تصـكيك فيمنهاللاستفادةالمصارفوتشجيعبينهافيماجنبيالأبالنقد

.)32(المصارفبينماعملياتواردالمووسوقالمصارفلدىالسيولةدعمفيمنهاللاستفادة

م2016-المركزيالسودانلبنكالسنويالتقرير)32(
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الثانيحثالمب

السودانفيالمصرفيالقطاعونموتطور
:السودانفيالمصرفيالجهازونموتطور

:الآتيوتشملمراحلعدةإلى تقسيمهاسيتمالتطوراتهذهلتوضيح

:الاستقلالقبلالمصرفيالجهاز. 1

كمـا فقطةأجنبيلبنوكفروعمنتتكونالاستقلالقبلالمصرفيالجهازتركيبةكانت

:التاليالجدولفيموضحهو

.الاستقلالقبلالسودانفيالمصرفيالجهاز):2(رقمجدول

البنكأسم
تاريخ

الإنشاء
ملاحظات

1903المصريالأهليالبنكفرع
مهامببعضيقوموكانبالسودانأجنبيبنكأول

.المركزيالسودانبنكقيامحتىالمركزيالبنك

.الخرطومبنكأصبح1913نلندD.C.Oليزباركبنكفرع

1949العثمانيالبنكفرع
أنـد ناشـونال بنكمحلهوحلالعملعنتوقف

.ليزقردن

.التعاونيالشعببنكإلى لاحقاًتغير1953مصربنكفرع

ــديبنــكفــرع ــةكري ليوني

الفرنسي
1953

سـودانية شـركة إلـى   تحـول م1958عامفي

للحكومة%60بمساهمةالنيلينبنكهيخاصة،

.ليونيةللكريدي%40و

.م1997عشر،الحاديالعددالمصرفي،مجلة:المصدر

:م)1969-1956(الفترة. 2

أُتبعـت والتـي الوطنيـة العملةإصداربلتقومالعملةلجنةئتنشأتمم1956عامفي

سـبعة ةيجنبالأالبنوكفروعفبلغتأيضاًةأجنبيلبنوكفروعافتتاحتموكذلكالمالية،لوزارة

وتمالمركزي،السودانبنكنشاءإتمالفترةهذهوفيبالولايات،منتشرةفرعا37ًلديهافروع

العمـل تنظـيم قـانون مسـودة إعـداد وتـم تنمويـة بنوكوأنشئتوطني،بنكأولنشاءأ

.)33(المصرفي

،1996-1903للفتـرة بالسودانالمصرفيالعملتاريخأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج) (33

.28ص،1997عشر،الحاديالعددالمصرفي،مجلة
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.م)1969-1956(السودانفيالمصرفيالجهازيوضحالتاليوالجدول

م)1969-1956(السودانفيالمصرفيلجهازا)3(رقمجدول

ملاحظاتالإنشاءتاريخالبنكسما

العملـــةلجنـــة

السودانية
.السودانيةالعملةإصداربتقومالماليةلوزارةتتبع1956

ــك ــيالبن العرب

الأردني
.التجاريالأحمرالبحربنكإلى لاحقاًتغير1956

ــك ــيالبن الزراع

السوداني
1957

متوسـط الزراعـي التمويلفيمتخصصتنمويبنك

.الأجلوطويل

.التجاريجوبابنكإلى لاحقاًتغير1958الأثيوبيالبنكفرع

.ليونيةللكريدي%40وللحكومة%195860النيلينبنك

ــك ــودانبن الس

المركزي
1960فبراير

الأهلـي للبنـك خلفاًالماليةللمؤسساتالمركزيالبنك

المركـزي البنكمهامبعضىيؤدكانالذيالمصري

.بالسودان

ــك ــاريالبن التج

السوداني
%.100وطنيمالبرأستجاريبنكأول1960

الصــناعيالبنــك

السوداني
1961

متوسـط الصـناعي التمويلفيمتخصصتنمويبنك

.الأجلوطويل

ــك ــاريالبن العق

السوداني
1967

متوسـط العقـاري التمويـل فيمتخصصتنمويبنك

.الأجلوطويل

ناشونالبنكفرع

ليزقرندأند
1969

عنتوقفالذيبالسودانالعثمانيالبنكأصولاشترى

.)34(م1969عامفيالعمل

م1997عشر،الحاديالعددالمصرفي،مجلة:المصدر

:السودانيةالعملةلجنة. 3

.م)1960-1903(فترةفيالمركزيالبنكبمهامتقومكانتلجنةهي

.29ص سابق،مرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج(34)
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:م)1973-1970(لفترةا. 4

وتغيـرت مصارفسبعةوهيبالبلادالعاملةالتجاريةالمصارفمنخمسةتأميمتم

:وهيمنهاخمسةأسماء

.الخارجيةللتجارةالدولةبنكأصبح-ليزباركبنك* 

.امدرمانبنكإلى تأميمهتم–ليزقرندأندناشونالبنك* 

.التجاريجوبابنكأصبح–الأثيوبيالتجاريالبنك* 

.التجاريالأحمرالبحربنكأصبح–العربيالبنك* 

.التعاونيالشعببنكأصبح–مصربنك* 

.)35()المتخصصةالبنوك–السودانيالتجاري-النيلين(البنوكبقيةأسماءتتغيرولم* 

:م)1975-1974(الفترة. 5

قـانون صدرم1973عاموفيالتجارية،البنوكأسماءوتغييردمجالفترةهذهفيتم

بـين الادخارييالوعلنشرالسودانيالادخاربنكإنشاءتموبموجبهوالادخارالبنوكتنظيم

مجلـس إنشـاء تـم حيثالسودانبنكصلاحياتمنعدداًالقانونهذاسلبوقدالمواطنين،

وبموجـب التجارية،البنوكعملعلىالإشرافسلطةإليهأوكلتوالذيستثماروالاالادخار

إلـى  الاسـم وتغييردرمانأمبنكفيالتجاريجوبابنكدمجم1973عامفيتمالقانونهذا

عـام فـي تمكذلكالوحدة،بنكليصبحم1975عامفيلاحقاًتغيرثمدرمانأم-جوبابنك

سـم اتغييـر م1975عامفيتمكماالنيلين،بنكفيالتجاريالأحمرالبحربنكدمجم1973

البنوكمجلسإلغاءنفسهالعامفيتمكذلكالخرطوم،بنكليكونالخارجيةللتجارةلدولةابنك

.صلاحياتهالسودانلبنكوعادتوالادخار،

بالإضـافة للدولةمملوكةبنوكخمسةللبلادالعاملةالتجاريةالبنوكعددأصبحوهكذا

:التاليالجدولفيكماالمتخصصةالتنمويةللبنوك

.30صسابق،مرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج35)(
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م1975)-1974(السودانفيالمصرفيالجهاز):4(رقمجدول

البنكأسم
تاريخ

الإنشاء
ملاحظات

1975الخرطومبنك
الخارجيـة للتجـارة الدولـة بنـك ،)م1913(ليـز باركبنك

).م(1975الخرطومبنك،)م(1970

1958النيلينبنك

بنـك %60،)م1958(النيلـين بنك،)م1953(ليونيةالكريدى

بنـك فـي النيلينبنكدمجثمليونية،للكريدي%40والسودان

.م1973عامفيالأحمر

1975الوحدةبنك

بنـك م،1969أندقرنـدليز ناشـونال م،1949العثمـاني البنك

أمـدرمان بنـك فيالتجاريجوبابنكدمجم،1970أمدرمان

.)36(م1975الوحدةبنكثمم،1973أمدرمانجوبابنكليصبح

.م1997عشر،الحاديالعددرفي،المصمجلة:المصدر

:م)1983-1976(الفترة. 6

عملـت ثمومن(Policy)الاقتصاديالانفتاحسياسةالدولةانتهجتم1976عامفي

لسـنة سـتثمار الاتشـجيع قانونإصداروتمالسودان،فيستثمارللاالمستثمرينتشجيععلى

إيجابيـة بصورةانعكستوالتيسياسياًالمستقرةالفتراتأكثرمنالفترةهذهوتعتبرم،1976

ذلكوبموجبقبل،منالبلادتشهدهالمبصورةللبلادةجنبيالأوالمعوناتالقروضتدفقعلى

مليون10المدفوعالمالرأسيكونأنشريطةبالسودانلهافروعبفتحةجنبيالأللبنوكسمح

:الآتيةللدواعيوذلكدولار

.للدولةالعامةوالموازنةوعاتالمدفميزانفيالعجزسد*

.جنبيالأالنقدمنحصيلتهاوزيادةالسودانيةالصادراتترقية*

.الرأسماليةالمعداتاستيراد*

.بالخارجالعاملينالسودانيينوتحويلاتمدخراتاستقطاب*

.البنوكبينالمنافسةروحإذكاء*

.السودانيةالمصرفيةوالخبراتالتجربةإثراء*

.الأجانبالمستثمرينستقطابا*

.32صسابق،مرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج(36)



46

)م1983-1976(السودانفيالمصرفيالجهاز):5(رقمجدول

البنكسما
تاريخ

الإنشاء
ملاحظات

المتحدةالعربيةالأمارات–الوطنيظبيأبولبنكفرع1976الوطنيظبيأبوبنك

ــك ــادبنـ الاعتمـ

الدوليةوالتجارة
1976

لنـدن فيالرئاسةإغلاقعقببالسودانالبنكفرعقإغلاتمدولار،مليون10رأسماله

.م1992عام

.الجنسيةالأمريكيستيلبنكفرع1978بنكستي

ــك ــودانيالبن الس

الفرنسي
1978

البنـك فيالمساهمينأرصدةتحويلتمستثمارللاالدوليالبنكأسمهالأصلفيالبنكهذا

العـالمي البنكإلى  الاسمتغيرم،1970معافيتأميمهعقبالسودانيالتجاريالبنكإلى  

فـي لازمةالبنكتعرضثمالفرنسي،ليونيةوالكريدىالسودانبنكفيهيساهمستثمارللا

الفرنسيالسودانيالبنكإلى  الاسمتغيرجنيه،مليون25منرأسمالهدفعثمالمال،رأس

.م1992عامفي

1978الإسلاميفيصلبنك
لتشجيعخاصبقانونإنشيبالسودانالإسلاميالمصرفيالعملرسيماإسلاميبنكأول

.الإسلاميالمصرفيالعمل

.م1992عامفيالمشرقبنكإلى أسمهتغيرالجنسيةعماني1979المحدودعمانبنك

.الجنسيةباكستاني1982بنكحبيب

.م1992عامفيتصفيتهتمت1982الأوسطالشرقبنك

نميةللتالوطنيالبنك

الشعبية
.المستثمرينصغاروتمويلالمصريالسودانيالتكاملجهودلدعمأنشئ1982

ــك ــوميالبنـ القـ

والاستيرادللتصدير
.والاستيرادالتصديرمنالدولةاحتياطاتلمقابلةالبنكهذاأنشئ1982

التضـــامنبنـــك

الإسلامي
.سلاميةالإبالطريقةالمصرفيةأعمالالأليمارسنشأإسلاميبنك1983

ــك ــلاميالبن الإس

السوداني
.سلاميةالإبالطريقةالمصرفيةعمالالأليمارسنشأإسلاميبنك1983

التعـاوني التنميةبنك

الإسلامي
.سلاميةالإبالطريقةالمصرفيةعمالالأليمارسنشأإسلاميبنك1983

.)37(سلاميةالإبالطريقةةالمصرفيعمالالأليمارسنشأإسلاميبنك1983الأزرقالنيلبنك

.م1997عشر،الحاديالعددالمصرفي،مجلة:المصدر

.33-32صسابق،مرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج)(37
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:م1989يونيووحتىم1984سبتمبرمنالفترة. 7

التعاملمنبالسودانالمصارفبمنعقرارصدوربعدالبنوكأسلمةالفترةهذهفيتم

صـيغ وفـق بالتعاملالمصارفألزمتذلكعنوبدلاًوالقروض،الودائععلىالفائدةبسعر

تـم قـد أنهألاالمصرفيالعملبممارسةالبنوكبعضحداثةمنبالرغم.للتمويلسلاميةالإ

:التاليةالبنوكأنشئتحيثالفترةهذهفيالبنوكعددوزادالبنوكمنالعديدافتتاح

.م1984السودانيالبركةبنك-

الغـرب بنـك إلـى   م1994عـام يفأسمهتغيرم1984السودانلغربالسودانيالبنك-

.الإسلامي

.م1986السودانيالسعوديالبنك-

.م1988الوطنيالعمالبنك-

.)38(م1990عامأوائلمناعتباراعملهزاولوقدم1989السودانيالشمالبنك-

:م)1994 1989-(الفترة. 8

تـم م1991عـام وفـي بالسودانالمصارفجميعأسلمةتعميمتمم1989يونيوفي

تـم كمـا قابضة،كشركةالمزارعلبنكمملوكاًوأصبحالسودانيالتجاريالبنكاستخصاص

غيرالماليةالمؤسساتإدخالتموبموجبهم،1991لسنةالمصرفيالعمللتنظيمقانونإصدار

التـأمين، شـركات المثـال سبيلعلىوتشملمرةلأولالسودانبنكرقابةتحتالمصرفية

التجاريةالبنوكلزمتأم1994عامفي،موالالأتوظيفوشركاتالمحلية،ويلالتموصناديق

يوليـو أولمـن تبدأأعوامثلاثةخلالمنوذلكبازللجنةلمقرراتوفقاًأوضاعهالتوفيق

افتتحتوالتيالسودانيةالعملةمطبعةإنشاءفي%99بنسبةالسودانبنكساهمكمام،1994

فـي علمهاوزاولتبالسودانمرةلأولجنبيالأللنقدمقاصةنشئتوأم،1994يونيو30في

.م2/1/1995

.34ص،سابقمرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيمالدينتاج38)(
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م)1994-1989(السودانفيالمصرفيالجهاز:)6(رقمجدول

البنكسما
تاريخ

الإنشاء
ملاحظات

م1999عامفيتصفيتهتم1993الصفابنك

الاسمبنفسمستمراًزالما1993الحيوانيةالثروةبنك

الاسمبنفسمستمراًزالما1993الوطنيمدرمانابنك

1993الخرطومبنكمجموعة
الخرطومبنكفيوالاستيرادللتصديرالقوميوالبنكالوحدةبنكدمجتم

.الخرطومبنكمجموعةهيعلوأطلق

1993النيلينبنكمجوعة
بنـك مجموعةوأصبحالنيلينبنكفيالسودانيالصناعيالبنكدمجتم

.الصناعيةللتنميةيلينالن

ــوأيفورىبنك يوليـ
1995

الاسمبنفسمستمراًزالما

م2000عامفيتصفيتهتم1996ستثمارللاالقضارفبنك

ــك ــاربن ــةالادخ للتنمي

الاجتماعية
1996

للتنميـة الادخـار بنـك إلـى   السـوداني الادخـار بنـك سماتغييرتم

.)39(الاجتماعية

.م1997العدد الحادي عشر، مجلة المصرفي، : المصدر

:م)2004-1997(المصرفيالجهاز. 9

جميعأسلمةتوتمالمصارفلكلالإسلاميالمصرفيبالنظامالفترةهذهفيالعملتم

بنـك هـي جديدةمصارفأنشاءتمأيضاًالفترةهذهوفيالمركزي،البنكفيهابماالمصارف

.)40(م2004السودانالسلامبنكم،2001راءوالصحالساحلوبنكم،1998اليالمستثمارالا

:م)2010-2005(المصرفيالجهاز.10

فيوتقليديالشمال،فيسلاميإ(المزدوجالمصرفيبالنظامالفترةهذهفيالعملتم

الصـناعية التنميـة مصـرف هـي جديدةمصارفأنشاءتمأيضاًالفترةهذهوفي).الجنوب

عـام وفـي م،2006المتحـد المـال وبنك،)41(م2005المصريالسودانيوالبنكم،2005

.33-34ص،سابقمرجعأحمد،عثمانومحمدحامدإبراهيملديناتاج(39)
الرسميالموقعالالكترونية،الصيرفةمجالفيوجهودهالمصرفيالجهازوتطورنشأةالسيد،دفعحسينيالتجان) 40(

.12:00الدخولوزمنم8/4/2018الدخولتاريخ،www.uabonline.orgالعربية،المصارفلاتحاد

.السابقالمرجع)41(
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كينيامصرفأنشاءتمكماالتجاري،النيلبنكإلى  التعاونيالتنميةبنكاسمتغييرتمم2007

سـرة الأبنـك م،2008ردنيالأالسودانيالجزيرةبنكالسودان،جنوبفيم2007التجاري

العربـي البنـك السـودان، جنوبفيم2008بقلوبنكم،2008الوطنيقطروبنكم،2008

الجبالبنكالسودان،جنوبفيم2009فيالكويتيوالبنكثيوبي،الأالبنكم،2009السوداني

.)42(السودانجنوبفيم2010فيوالتنميةللتجارة

:م)2016-2011(المصرفيالجهاز.6

تم.)43(الإسلاميالمصرفيبالنظامتعملالمصارفكلبحتأصالجنوبانفصالبعد

المصرفيالقطاعهيكلمنالسودانجنوبفيالعاملةالمصارفكلخروجم2011عامفي

ومصـرف الكـويتي، والبنكثيوبي،الأوالبنكوالخدمات،للتجارةالجبالبنكوهيالسوداني

.م2011عامفيفريقياأبيبلوسبنكأنشاءوتمبقلو،وبنككينيا،

م،2012المصـري الأهلـي البنكهيجديدةمصارفأنشاءتمأيضاًالفترةهذهوفي

الـرواد ومصـرف م،2013الإسلاميقطرمصرفم،2012الإسلاميظبيأبو  ومصرف

.م2013عامفيصغرالأللتمويلبداعالإوبنكم،2013ستثماروالاللتنمية

عـام فـي ولكـن المصارفعددفيتغيراتتحدثلمم2015وم2014عاميوفي

وكـذلك متخصص،مشترككمصرفستثماروالاللتنميةالروادمصرففتصنيتمم2015

تجـارى مصـرف عـن بـدلاً أجنبيتجارىمصرفأنهعلىتصنيفهتمأيفورىمصرف

.)45(م2016العامبنهايةبالسودانالعاملةالمصارفهيكلالتاليالجدولويوضح.)44(مشترك

.م)2016-2006(السودان،لبنكالسنويةالتقارير)42(

.37، ص ذكرهسبقمرجعالسيد،دفعحسينالتجاني)43(

.م)2016-2011(السودان،لبنكالسنويةالتقرير)44(

.م2015السودان،لبنكالسنويالتقرير)(45



50

.م2016–2015خلالالسودانفيالمصرفيالجهاز)7(:رقمجدول

العددالبيان

5:المتخصصةالمصارف/1

2مشتركة

3حكومية

32:التجاريةالمصارف/2

24مشتركة

1حكومية

7ةأجنبي

37)2+ 1(الإجمالي

.المركزيالسودانبنك:المصدر

37ظـل نالسودافيالعاملةالمصارفعدداليإجمأن)7(رقمالجدولمنيلاحظ

المتخصصـة المصارفعددإجماليارتفعأنهالام،2014عامبنهايةالحالهوكمامصرفاً

تصـنيف نتيجـة م2016عـام بنهايـة مصارف6إلى  م2014عامبنهايةمصارف5من

تـم أيفورىمصرفوكذلكمتخصص،مشترككمصرفستثماروالاللتنميةالروادمصرف

.)46(مشتركتجارىمصرفعنبدلاًنبيأجتجارىمصرفأنهعلىتصنيفه

.م2015السودان،لبنكالسنويالتقرير)46(
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.م2016العامخلالالمصرفيالجهازمكوناتيوضح)2(رقمشكل

المركزيالسودانبنكمكتبة–الالكترونيالموقع:المصدر



52

الثالثالمبحث

السودانفيللبنوكالمالي داءالأتطورات
:الماليداءالأمفهوم:ولاًأ

بإطـاره المـالي داءالأمفهومحددمنوالباحثينالماليينالخبراءمنمجموعةهنالك

للوصـول اسـتخدمتها التيللمجالاتدقيقوتحديدالحاليالمنظمةلوضعوصف"بأنهالدقيق

."الثروةوصافيات،يرادوالإالمبيعاتدراسةخلالمنهدافالأإلى 

ماليـة مؤشراتباستخدامعمالالأأداءعنالمعبر"أنهبالماليداءالأعرفماأيضاًوهنالك

".مختلفةأنشطةمنالمنظماتبهتقوميةساسالأالركيزةويمثلمثلاً،كالربحية

".التمويليةالسياسةلكفاءةوانعكاسالتمويلهيكللأثرتبيان"آخرتعريفوفي

المتمثلللبنكالماليلمركزانعكاساعنعبارةهوشاملتعريفنستنتجالتعريفاتومن

النقديةالتدفقاتقائمةعنفضلاًوالخسائررباحالأوحسابالعموميةالميزانيةمنكلبفقرات

.معينةزمنيةلفترةالبنكأعمالعنحقيقيةحالةيصورالذي

:الماليداءالأتقييممفهوم:ثانيا
 ـركـزت حيثكبيرةأهميةالماليداءالأتقييميحتل الدراسـات مـن الكثيـر اعليه

عـن عبارةهو":منهاالتعاريفمنالعديدقدمتلذلكونتيجةة،داريوالإالمحاسبيةبحاثوالأ

منـافع شـباع إعلـى البنكإدارةقدرةومدىالمالية،المواردإدارةحولقيمةذوحكمتقديم

".مختلفةطرافأورغبات

معـايير ضـوء فـي المحققةالنتائجاساًقيالماليداءالأتقييميعتبر"أخرتعريفوفي

ومنقياسه،يمكنمالتحديدالوحيدالتعريفقياسطرقووسائلإجراءاتتقدمسلف،محددة

.للإدارةأهميتهاعنتكشففهيثم

 ـالإللعمليةيةساسالأالعناصرأحدالماليداءالأتقييميعد"أيضاًو يـوفر حيـث ةداري

تجاهـات اعلىوالتعرفالبنكأهدافتحقيقىمدقياسفيخدمتستوبياناتمعلوماتللإدارة

.البنكمسيرةتحديدفيأساسيوفرولهذافيهاداءالأ

تعبئـة فعاليةمنتمكنآليةهوالماليداءالأتقييمتعريفيمكنالسابقةالتعاريفومن

.)47(عوائدالورفعالتكاليفخفضأيصورة،بأحسنالبنكفيالمتاحةالوسائلستخداماو

البنوكمنمجموعة–حالةدراسةالتجاريةللبنوكالمالي  داءالأعلىالنقديةالسياسةأثرالعمري،سميرة)1(

العربـي جامعـة الجزائر،،)منشورة(ماجستير،رسالة، )م2014-2004(خلال الفترة  الجزائرية،التجارية

.9صم،2017والتسيير،ةالاقتصاديالعلومكليةالبواقي،أم-مهيديبن
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:الماليداءالأتقييممؤشرات:ثالثاً
البنـوك أداءتقيـيم فـي مستخدمةماليةمؤشراتعلىالبنكيعتمدهدافالألتحقيق

ثم.المؤشراتتلكفيتوفرهاالواجبوالأسسالخصائصأهمتبيانخلالمنوذلكالتجارية

:هيرئيسياتفقراتثلاثإلى المطلبهذاتقسيم

:الماليةالمؤشراتفيتوفرهاالواجبسالأس:أولاً

وفعالـة صالحةالتجاريةالبنوكأداءتقييمفيالمستخدمةالماليةالمؤشراتتكونحتى

وفـق علـى تكـون نألابد،داءالأحقيقةعنيعبردقيقبشكلداءالأتقييمعلىقدرةوذات

:وهيالمؤشرات،فيتوافرهايجبالتيالأسسمنمجموعة

تلـك فهـم يمكـن حتـى التعقيـد، عنوالابتعادوالوضوحبالبساطةالمؤشراتسمتتإن* 

.الأخطاءمنوخاليةوواضحةسليمةبصورةنتائجهاوتفسيريهاقوتطبالمؤشرات

وفيبهتحيطالتيوالبيئةالتجاريالبنكيمارسهالذيالنشاططبيعيةالمؤشراتتراعىأن* 

.والمستوياتتجاهاتالاكل

تـوفر دونمنإذالمالية،المؤشراتلحساباللازمةالإحصائيةوالمعلوماتالبياناتتوفر* 

.التقييمعمليةإخفاقالتاليوبالمؤشراتمنالإفادةيمكنلاالبياناتتلك

الجوانبمنجانبقتصارهااوعدمكافةالتجاريالبنكلأنشطةشاملةالمؤشراتتكونأن* 

فـي داءالأحقيقةعنتعبرلاجزئيةنتائجإلى  يؤديمعينحدواجانبعلىفالتركيزمحددة،

.التجاريالبنك

التجاريـة، البنوكأداءفيوالواضحالكبيرالتأثيرلهاهامةخاصيةعنالمؤشراتتعبرأن* 

.)48(داءللأواضحةصورةتقديمفييسهمممانشاطه،فيالحاصلةللتغيراتتبيانهامع

:الماليةالمؤشراتخصائص:ثانياً

واسـتخدام شيوعاًداءالأتقييممداخيلأوسعمنالماليةالمؤشراتمدخلستخدامايعد

البنكـي، العملجوهرتمثلماليةمعلوماتمنتتوافرمابحكمالتجارية،البنوكأداءتقييمفي

 ـعلـى عاليةبدرجةقادرةتجعلهاخصائصبعدةتتميزالماليةالمؤشراتأننجدوبذلك يمتقي

:الخصائصهذهأهمومنالتجاريةالبنوكأداء

وترشـيد المتاحـة، مـوال الأاسـتخدام فيالتجاريالبنككفاءةالماليةالمؤشراتتبينأن* 

إنجـاز فـي المصـرف نجـاح مدىعنتعبيرمنهذايعنيهوماات،يرادالإوتنظيمنفاقالإ

.لهالمخططةهدافالأ

.10صالسابق،المرجعالعمري،سميرة)1(



54

مـدى وبيـان المالي،مركزةسلامةمنالتحققمنتجاريالالبنكالماليةالمؤشراتتمكن* 

لتلـك اسـتغلاله كفايةومدىالمختلفة،ستثمارالاأوجهعلىوتوزيعهاالمتاحةموالالأتناسق

فـي المتاحـة موالالأاستثمارعلىيشجعمجزيبعائدالتجاريالبنكعلىيعودبماموالالأ

.يزاولهاالتيالنشاطات

مقارنـة طريـق عنالتجاريللبنكالموضوعةهدافللأالمتابعةلماليةاالمؤشراتتحقق* 

ها،أهـداف بوصفهاالموضوعةالتقديراتمعالمؤشراتمنعليهاالمتحصلالفعليالتنفيذنتائج

وبالطريقـة المناسـب الوقـت فـي ومعالجتهاأسبابهاومعرفةوتحليلها،نحرافاتالاوحصر

.المستقبلفيتلافيهاعلىوالعملالمناسبة،

البنكنجاحمدىعلىوالتعرفالإدخاريةالودائعنمومعدلبقياسالماليةالمؤشراتتسمح* 

.)49(الاقتصاديةالتنميةعمليةلتمويلالمدخراتتعبئةفيالتجاري

:الماليةالمؤشراتأنواع:ثالثاً

داءالأقيـيم تفـي المسـتخدمة الماليةالمؤشراتمنكبيراًعدداًهناكأنالمعلوممن

هيكـل توضيحخلالمنشيوعاًوأكثرهاالمؤشراتأهمإلىسنتطرقناأنَّإلاَّالتجارية،البنوك

:وهيرئيسيةفروعثلاثضمنالمؤشراتيصنفالذيالماليةالمؤشرات

:الربجيةقياسمؤشرات. 1

مـن فهنالكالتجاريالبنكتحقيقهاإلى  يسعىالتيالغايةهيالربجيةأنعتباراعلى

المعـايير أهـم علـى الإطـار هذافيوستركزقياسهافيعليهاستنادالايمكنالتيالمعايير

:ييلكماالتجاريةالبنوكفيالمعتمدة

):دبونتنموذج(الملكيةحقعلىالعائدمعدل.أ

العوائـد، مـن الماليـة السـنة خلالالخاصةموالالأدرتهمايوضحالمعدلهذاإن

عـن ويعبـر الخاصة،موالالأأيأصولهلتمويلالبنكمالكيقدمهماالملكيةبحقوقويقصد

:التاليةبالنسبةالمعدل

توزيـع مـن البنكوتكمنالعائدإرتفعكلماوكبيرةموجبةالصافيةالنتيجةكانتكلما

.رباحالأوزيادةالمساهمينعلىرباحالأمنالمزيد

.11-10صالسابق،المرجعالعمري،سميرة)1(

الملكيةحقوق/ الصافيةالسنويةالنتيجة= الملكيةحقوقعلىالعائدمعدل
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:جوداتالموعلىالعائدمعدل. ب

اتهماستثمارمنالبنكفيالمساهمونعليهيحصلالذيالدخلصافيالنسبةهذهتقيس

أيضاًويسمىالموجوداتهذهمنتحققالتيرباحالأمقدارعلىكبيرحدإلى  ويعتمدهممواللأ

،الأجـل والطويلةالقصيرةالبنكاتستثمارالاكافةلربحيةالمقياسلأنهستثمارالاعلىبالعائد

عـن ويعبـر ية،ستثماروالاالتشغيليةالإدارةسياساتكفاءةعلىيدللالنسبةهذهرتفاعاوإن

:التاليةبالنسبةستثمارالاعلىالعائدنسبةمعدل

:الربحهامش.ج

وزيادتهـا للبنـك، الموجوداتحققتهاالتيالفوائدمنالصافيالعائدالنسبةهذهتقيس

.وبـالعكس التجـاري، البنـك ربحهامشأورباحالأتوليدعلىجوداتالموقدرةزيادةتعني

:بالنسبةالربحهامشمعدلويقاس

:السيولةمؤشرات.2
:هيالسيولةلقياسيةساسالأالنسبأهممن

:النقديالرصيد. أ

والواجبـة عليهالمترتبةالماليةبالتزاماتهالوفاءعلىالبنكقدرةإلى  النسبةهذهتشير

أيضـاً والمركـزي البنكولدىالصندوقفيالمتوفرةالنقديةمنالمحددةمواعيدهافيالدفع

إذالأنهـا نخفاضها،اأوالنسبةهذهفيالارتفاعفيالإفراطينبغيعليه،خرىالأالبنوكلدى

اتاستثمارفيموالالأتلكاستغلاللعدموذلكالبنكيةالعوائدعلىسلباًينعكسسوفرتفعتا

هنـاك أيكبيرة،مشاكلإلى  المصرففيعرضنخفاضهااأماالبنكعلىربحاًتدرأنيمكن

:التاليةالمعادلةبتطبيقوتقاسوالسيولة،النقديالرصيدبينطرديةعلاقة

:نيالقانوالاحتياطينسبة. ب

 ـفـي للتـأثير المركزيالبنكيستخدمهاالتيالمهمةالأدواتمنالنسبةهذهتعد محج

فـي الماليـة لتزاماتـه ابالوفاءعلىالبنكقدرةارتفاعيعنيارتفاعهاوإنالممنوح،ئتمانالا

الموجوداتإجمالي / الصافيةالسنويةالنتيجة= الموجوداتعلىالعائدمعدل

المدفوعةالفوائد-المحصلةالفوائد= الربحهامشنسبة

100*%}الودائعإجمالي )البنوكلدىأرصدة+المركزيالبنكفيالنقد+الصندوقفيالنقد({=النقديالرصيدنسبة
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السـيطرة منهـا والغرضنقدشكلعلىالبنوكلدى)5(%بنسبةويحتفظالاعتياديةالأوقات

:التاليةالمعادلةبتطبيقوتقاسللتداولالمعروضةالسيولةعلى

:الودائعلي إجماإلى النقديةنسبة.ج

هنـاك أنزيادتهاتعنيالموجودات،إجماليإلى  السائلةالموجوداتالنسبةهذهتقيس

يعنـي معدلاتهاعنالنسبةتلكونقصللبنك،النهائيالعائديقللمماعاملةغيرنقديةأرصدة

وتقـاس .الأخطارمنوغيرهاتمويلوخطرالمفاجئالسحبمثلعدةلأخطارالبنكمواجهة

:التاليةالمعادلةبتطبيقالنسبةهذه

:موالالأتوظيفمؤشرات-3

:يأتيماالمتاحةموالالأتوظيففيالتجاريالبنككفاءةتقيسالتيالمؤشراتأهمومن

:الودائعاستثمارمعدل.أ

طبيعـة علـى الحكمهذاويفيداالتجاري،البنكفيالودائعتوظيفالمعدلهذايقيس

:التاليةبالمعادلةالمعدلهذاويقاسانكماشية،أمتوسعيةكانتإذافيماالبنكالسياسة

:الودائعإلى القروضإجمالينسبة.ب

،موالالأتوظيفعلىالتجاريالبنكقدرةلقياسالرئيسيةالمؤشراتمنالنسبةهذهتُعد

هـذه معـدل ويقاسموالالأتوظيفعلىالتجاريالبنكقدرةزيادةوتعنيالنسبةزيادةوهي

:التاليةبالمعادلةالنسبة

:الموجوداتإلى اتيرادالإإجمالينسبة.ج

فـي وكفاءتـه المتاحـة، المواردتشغيلفيالتجاريالبنككفاءةالمعدلهذايوضح

عائـدها يتمثلالتيكافةالبنكيةالخدماتأداءفيخرىالأوالماديةالبشريةالإمكانياتتشغيل

علـى دليلاًذلككانالمعدلهذازادوكلما.المحققةوالفوائدالعمولاتفيمنهايركبجزءأو

:التاليةبالمعادلةالمعدلهذاقاسويالموجودات،لتكالسليمالاستغلال

100)*%الودائعاليإجم/ المركزيالبنكلدىالنقديالرصيد({=القانونيحتياطيالانسبة

100*%}الموجوداتإجمالي )/البنكعلىالمستحق+النقدية({=الموجوداتإجمالي إلى النقديةنسبة

100)*%الودائعإجمالي /الاستثماراتإجمالي = (الودائعاستثمارمعدل

100)*%إجمالي الودائع/إجمالي القروض= (إلى إجمالي الودائعإجمالي القروضنسبة

100)*%إجمالي الموجودات/إجمالي الإيردات=(إلى الموجوداتإجمالي الإيراداتنسبة
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:م)2016-2006(السودانيالمصرفيالقطاعفيطبقتالتيالمصرفيةالسلامةمؤشرات

المصـرفية السياساتتطبيقفيم2016-2006خلالالمركزيالسودانبنكاستمر

.المصرفيةالسلامةيحققبماالماليةوالمؤسساتالمصرفيالجهازلهيكلةستكمالاًاوالرقابية
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الثالثالفصل
التطبيقيةالدراسة

التجاريالمزارعمصرفعنتاريخيةنبذة:الأولالمبحث

.الفرضياتاختبار:الثانيالمبحث
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الأولالمبحث

التجاريالمزارعمصرفعنتاريخيةنبذة
:التجاريالمزارعمصرفنشأة* 

البنـك همـا كبيـرين مصـرفين لدمجنتاجوهوالسودانيةالمصارفعرقأمنهو

المـزارع وبنـك سودانيوطنيمصرفوكان1960العامفيأسسيالذالسودانيالتجاري

الزراعـي بالقطـاع النهوضتهدفاًمسم1992العامفيأسسالذيالريفيةوالتنميةستثمارللا

مصـرف بمسمىم1998العامفيغسطسأفيالمصرفيندمجوتمالأولويةذاتوالقطاعات

قاعـدة حيـث منبالبلادالمصرفيةالمؤسساتاكبرمنبعدهاصبحأالذيالتجاريالمزارع

الخـدمات لأحـدث وتقديمهالسودانولاياتكلفيوانتشارهوالمتنوعةالعريضةالمساهمين

كـل تحـوي التـي الاستراتيجيةبجانبالمجالهذافيسباقاًالمصرفكانحيثالمصرفية

.للبلادالقوميةالاستراتيجيةاغراضوتخدموالمستقبليةالحاليةالمصرفأهداف

:للبنكالقانونيةالسمة* 
سهما350000000ًبلغتاسهمإجماليبعامةمساهمةشركة

:المالرأس* 
.سودانيجنيه400000000بهلمصرحامالالرأس-

.سودانيجنيه350000000المدفوعالمالرأس-

مصرفإلى  المصرفقادمماسودانيجنيهمليون350المدفوعالبنكمالرأسبلغ

سيمكنوهذاالمركزيبالبنكوالداخليالعالميالتصنيفحيثمنSatisfactoryالمصارف

زيـادة مـع يـة نتاجالإوالقطاعاتالأولويةذاتالقطاعاتفيالمواردتوظيفمنالمصرف

المصرفإدارةمجلسمنالمستمرةالمساندةبفضلوذلكسهمالأصحابأوللمستثمرينالعائد

الضـمان وصناديقيستثمارالاالجهازمثلالمساهمينوكبارالإدارةمجلسرئيسفيممثلة

.الاجتماعي

:المختلفةالمصرفأنشطةفيالتطوراتأهم* 
نظمـة الأكثـر أمنيعتبرالذي4T2الحديثالمصرفيالمركزيبالنظامالمصرفيعمل-

يعتبـر والمصـرف متطورةمصرفيةحلولاًويقدموالمرونةالفعاليةبينمايجمعلأنهتطوراً

المسـتندية الاعتمـادات مجـال ففـي السـودان فيبتطبيقهقامتالتيالمصارفوائلأمن

العالميـة المعاييرمعمتوافقاًيأتيمتكاملاًبرنامجا4T2ًبرنامجيعدالمستندية،والتحصيلات

برنامجربطتمالدوليةبالتجارةالمتعلقةالمصرفيةالمعاملاتجراءإولتسهيلالدولية،للتجارة
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4T2بشبكةSWIFTًمـع جنبـي الأبالنقدالتعاملفيجودةومضيفاًووقتاًجهداًبذلكموفرا

.بالخارجسلينامرا

بمحفظـة خـاص قسـم ضـافة إوالتصميموتغييرالانترنتفيالبنكموقعتحديثتمكما-

.المباشرالفنيالدعمومحادثاتللمقترحاتنافذةضافةإتتمكماالخريجين،

المعالجـة تمـت كماللنظامالدخولفعاليةلزيادةدىأمماثالثسيرفربإضافةالنظامدعم-

.توقفدونساعة42ـالمدارعلىليعملATM Interfaceرفرلسيالنهائية

وتركيـب الفروعبعضلشبكاتكاملةوصيانةالجديدةللفروعواسعةجديدةشبكاتتئنشأ -

.لبعضهااحتياطيةشبكة

.وينكرماركةحديثةبصرافاتالصرافاتاستبدلت-

استخراجللفروعتسهلقديمةالنظمةالأفيالحساباتلكشوفاتوحديثجديدنظاماستحدث-

.م1994العاممنذسابقةولفتراتعميللأيحسابكشف

:تشمل:م2016العامخلالبالمصرفتفعيلهاتمالتيالجديدةالمنتجات* 

)وكسـلا كردفـان وغربكردفان(جامعات3العددالرسوملسدادالجامعاترسومنظام-

.م2016العامفيجامعات7عددهاليصبح

)Card Less(خدمـة تفعيـل بـذلك يقومبنككأولالبنكفروعكلمن15أرونيكنظام-

.البنكصرافاتكلفيالآلي الصرافبواسطةواستلامهاطاقةبيملكلاشخصإلى التحويل

:الاجتماعيالبعدذاتوالأنشطةالتمويل
الوطنيـة لجـائزة اعلىبالسودانالمصارفمنافسةفيالأولىالمرتبةعلىالمصرفحاز-

رئـيس منتقديرشهادةعلىوحصولهم2016للعامالثانيةدورتهافيالاجتماعيةللمسؤولية

المسـؤولية مجـال فيبهيقومالمصرفظلالذيالرياديللدوروعرفاناًتقديراًالجمهورية

.عيالاجتماالبعدذاتالأنشطةمجالفيالمصرفلمجهوداتالباهرةوالنتائجالاجتماعية

المطلوبـة النسبةمتجاوزاًالأصغرللتمويلالتمويليةالمحفظةمن%42المصرفخصص-

%10ووالصـغير الأصـغر للتمويـل منهـا %41خصصحيث،%12المركزيالبنكمن

المختلفـة السـدود مـن المهجـرين وتوطينالدخللمحدوديالاقتصاديالسكنلمشروعات

علـى للحصولأهلهمماومياهكهرباءوخطوطريوكباطرقمنالتحتيةالبنيةومشروعات

تـم وقدفيهالسائدةالأنشطةوتطويرالفقرحدةوتخفيفوتطويرهبالريفالاهتماممعالجائزة

جنيـه مليون6.65بمبلغالريفيةللمشروعات2016العامفيالمنفذالتمويلمن%70توجيه

لولاية%30المختلفةالولاياتعلىوزعتتالأصغرللتمويلالممنوحالكليالتمويلجملةمن

.جنيهمليون28.1مبلغحوالي أيالخرطوم



61

%18ووالحيوانيالنباتيبشقيهالزراعيللقطاعالتمويلمن%23المصرفخصصكما-

.المختلفةالقطاعاتلبقية%34والخدميللقطاع%16والتجاريللقطاع

للعـاملين رمضـانية سـلع تـوفير تمفقددودالمحالدخللذويالمعيشةتحسينإطاروفي-

بمبلـغ والهيئاتللنقاباتكهربائيةأجهزةوتوفيرجنيهمليون2.2يعادلبمامختلفةبمؤسسات

كبنـك المصـرف يلعبهالذيللدورواستمراراًالخريجينتمويلمجالوفيجنيهمليون1.6

اهتمـام عاكسـاً حـافلاً الخامسعامهافيالمحفظةأداءجاءالخريجينتمويللمحفظةرائد

جنيـه مليـون 38الىتمويلهاحجمارتفعحيثالهامةالشريحةبهذهالعلياوادارتهالمصرف

%.110بلغتتنفيذبنسبةم2016العامبنهاية

قطاعـات شـملت وخريجةخريجا2518ًلعددحرعملفرصتوفيرمنالمحفظةتمكنت-

.المختلفةالسودانولاياتعلىموزعةالمختلفةالتمويل

:المصرفسياساتأهم* 
:المخاطرإدارة. 1

المخـاطر أنواعلتحديدالمختلفةالبياناتتحليلعلىبالمصرفالمخاطرإدارةعملت

البنـك مؤشـرات وفـق المخـاطر واوزانالمؤشـرات حسبوأثرهاالمصرفتواجهالتي

:خلالمنوذلكالمركزي

.م2016العاملالختمويلطلب1568عددتصنيفتم-

الـنظم كفايـة مـن والتأكدالمصرفبأنشطةالمتعلقةوالحاليةالتاريخيةالبياناتتجميعتم-

.تطبيقهاومدىوالمراجع

.وتحليلهاوالمحاصيلالرئيسيةالسلعأسعاروتوفيرللعملاءالماليةالبياناتوترميزتحديث-

مـوال الأبغسـيل الخاصـة اللـوائح طبيقوتالعملاءعلىالتعرفشاراتإتطبيقمتابعة-

.رهابالإومكافحة

:المصرفيوالشمولالانتشارسياسة. 2

بالخدمةالمستهدفينجميعلتشملوتوفيرهاالمصرفيةالخدمةوتوصيلتقديمبهيقصد

عبرالمصرفيوالشمولللانتشارسياسةالمصرفتبنىوقدالمختلفةالخدمةنوافذعبروذلك

فـروع عـدد زيـادة تمـت حيـث الفرعيينوالوكلاءالرئيسيينوالوكلاءاكيلوالتوالفروع

إلـى  ليـة الآالصرافاتعددزيادةتمكماقشرة،سعدوفرعليبياسوقفرعبإضافةالمصرف

المصـرفي للشمولالمعززةالتقنياتالمصرفوفعلنقطة250إلى  البيعونقاطصراف55

الخـدمات منمجموعةتشملالتيالإلكترونيوالجزلانالموبايلعبرالدفعخدمةرأسهاعلى

خدمـة علـى تحتـوي الانترنتفيالمصرفصفحةعلىوتوجدالهاتفبواسطةتقدمالتي
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بعمـولات جـزلان إلـى   جزلانمنالمختلفةالتحاويلإجراءعبرهاويتموالرصيدالكهرباء

.رمزية

:والمواردالشراكات* 
مشروعاتفيتوسعحيثخرىالأالمصارفمعاتالشراكبناءفيالمصرفاستمر

الصمغمحفظةمالرأسبزيادةالمصرفقامكماالخريجين،تمويلومحافظالأصغرالتمويل

أخـرى مصـارف بريادةالمحافظمنعددفيمساهمتهوزيادةدلقوكهرباءومحفظةالعربي

تـوبس قريـت مـال أعمنهاتوبسقرينشركةمنمتفرعةعملأسماءالمصرفئنشأكما

فيتشـر قرينباسمشركةوإنشاءأخرىشراكاتبجانبللخدماتتوبسوقرينالعقاريللتقييم

.خرىالأوالخدماتالزراعيةلياتوالآالجراراتلتوفير

:م2020-2017للفترةالمصرفاستراتيجية* 
)2016-2014(للمصـرف الرابعةالاستراتيجيةللخطةالأخيرالعامهوم2016العامكان-

رأسزيادةتمفقدالمثالسبيلوعلىهدافالأكلمستوىعلىممتازاًالتنفيذمستوىكانوقد

%.185بنسـبة اتيرادوالإ%100ةببنسالودائعزادت،%100بنسبةالمخططحسبالمال

الخطـة وضـع فـي العملانتهىوقدالمنهجذاتفيالاستمرارالمصرفإدارةرأتلذلك

الخطـة معلتتماشىرباعيةخطةوهي2020-2017للفترةللمصرفالخامسةةالاستراتيجي

كفـاءة ورفعالمواردزيادةمجالفيوالطموحهدافالأمنالعديدحولتوقدللدولةالخمسية

بنـاء فـي التوسـع دارات،والإالفـروع هياكـل فعاليةرفعالمصرفي،شمولوالماالاستخد

.المصرفيةالمنتجاتتسويقتعزيزوالتميز،الجودةدباعتماالإدارةتطويرالشراكات،

تحقيقالمزيد،واستقطابعليهموالمحافظةالعملاءخدمةوتجويدالمصرفيةالسلامةتحقيق-

.العاملينقدراتورفعالمصلحةأصحابرضاء
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.التجاريالمزارعمصرفلفروعالجغرافيالانتشار:)8(رقمجدول

الفروعالولاية

القصرشارع

الجمهوريةشارع

الافرنجي–ختمعبيدشارع

العمارات

العربيالسوق

السوقدرمانمأ

شمبات

السوقبحري

حريب–الصناعيةالمنطقة

السجانة

ليبياسوق

الخرطومولاية

قشرةسعد

المسعودية

الحصاحيصا

المعيلق

لسوقامدني

الجزيرةولاية

المناقل

كسلا كسلاولاية

الجديدةحلفا

بورتسودانحمرالأالبحرولاية

الابيض
ولاية غرب كردفان

النهود

الدمازين

القضارف القضارفولاية

الفاو

الحواتة دارفورجنوبولاية

نيالا

دنقلا الشماليةالولاية

مروي

كوستي النيلنهرولاية

رالدام

سنارسنارولاية
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التجاريالمزارعمصرفتقارير:المصدر
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الثانيالمبحث

الفرضياتاختبار
خـلال منالوصفيالتحليليالمنهجاستخدامإلى  الدراسةتطرقتالفرضياتختبارلا

:منهاحصائيةإمقاييساستخدام

.Mean)يالحسابالوسط(المركزيةالنزعةمقاييس-

.Stander deviations)المعياريالانحراف(التشتتمقاييس-

المنحنـى التكـراري، المـدرج الـدائرة، البيانية،عمدةالأ(Chartالبيانيالرسماستخدام-

لأنهـا البيانيـة عمدةالأاستخدامتمالزمني،التسلسلعبرالمتغيراتمسارلوصف)التكراري

.يراتالمتغتلكلتمثيلالأنسب

لتحديـد الارتبـاط مقياساستخدامخلالمنالقياسيالمنهجعلىالدراسةاعتمدتوكذلك-

.المتغيراتبينالعلاقةواتجاهدرجة

:الارتباط
مجموعـة فيأوآخرمتغيرفيبالتغيرمامتغيرفيالتغيراقترانلدرجةمقياسهو

.)50(خرىالأالمتغيراتمن

:الارتباطدرجات

.صحيحواحديساويالمتغيراتبينالارتباطيكونعندماامتارتباط-

%.99وحتى%80منأكبرويكونقويارتباط-

%.80-%68بيندرجتهوتتراوحمتوسطارتباط-

%.50منأقلالارتباطدرجةوتكونضعيفارتباط-

.تالمتغيرابينارتباطوجودعدميعنيفهذاصفرالارتباطقيمةكانتذاإماأ-

نأيأطرديـة علاقةالمتغيراتبينالعلاقةكانتاذاموجبالارتباطيكونانيمكنكذلك-

.واحدتجاهافيالمتغيراتتلكتتغير

فـي المتغيراتتتغيريأعكسيةالمتغيراتبينةقالعلاكانتذاإسالبالارتباطيكونوقد-

.مختلفاتجاه

الـدار الثانيـة، الطبعـة والتطبيـق، النظريةبينالقياسيالاقتصادعطية،القادرعبدمحمدالقادرعبد)1(

17صم،2000والتوزيع،للنشرالجامعية
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:الارتباطنواعأ

.فقطمتغيرينبينويكون:بسيطارتباط-

.المتغيراتمنمجموعةبينويكون:متعددارتباط-

.البحثموضوعمتغيرينمنكثرألوجودالمتعددالخطيالارتباطالدراسةواستخدمت-

:البيانيالرسم:أولاً
:التضخم. 1

انخفاضـاً متذبذبةبصورةتسيركانتالدراسةفترةخلالالتضخممعدلاتأنيلاحظ

العـام فيالسلاماتفاقيةأهمهاللسودانوالخارجيةالداخليةالاقتصاديةللتغيراتنسبةوارتفاعاً

وفيمـا السودانعلىالاقتصاديوالحصارالجنوبوانفصالالعالميةالماليةوالأزمةم2005

.المعدلاتلتلكاستعراضيلي

م2016–2006منالفترةخلالالتضخممعدلات)9(رقمجدول

20062007200820092010201120122013201420152016العام

7.28.114.310151835.137.136.916.930.5التضخم

والانخفـاض الزيـادة بـين التضخممعدلاتفيالتقلبات)9(رقمالجدولمنيلاحظ

 ـبسـبب والثـاني الأولالعـامين فـي منخفضاًكانأنهحيثالدراسةفترةخلال تقرارالاس

وفيالعالمية،الماليةالأزمةآثاربسببم2008فيوارتفعالفترةتلكفيوالأمنيالاقتصادي

التقلبـات بسـبب م)2013-2010(منالفترةخلالالارتفاعإلىوعادانخفضم2009عام

إلـى  ذلـك ويعزىم2015وم2014عامفيأخرىمرةوانخفضالفترة،تلكفيالاقتصادية

جـزء امتصاصفيساهموقدم2014العاممنذالمصارفبينالسيولةإدارةقصندوإطلاق

السيوليالعجزلتغطيةالمركزيالبنكتدخلتكليفطريقعنوذلكالنقديالتضخممنمقدرا

.التجاريةللبنوكالمؤقت

أهمهـا أسـباب لعـدة ذلكويرجع%30.5إلى  التضخممعدلارتفعم2016العامماأ

نسـبة زيـادة بالإضـافة الاسـتيراد لزيادةنتيجةالسودانيالجنيهمقابلدولارالسعرارتفاع

.الحكومينفاقالإوزيادةالاقتصادفيالسيولة
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.م)2016-2006(منالفترةخلالالتضخممعدلات)3(رقمشكل

.التجاريالمزارعمصرفتقارير : المصدر

:الودائعحجم. 2

أوادخاريـة، الودائـع تلـك تكونوقدالمحليةبالعملةراتالمدخحجمالودائعتمثل

التجـاري المـزارع لمصـرف الودائعحجميوضح)10(رقمالجدول.جاريةأوية،استثمار

.م)2016-2006(الفترةخلالالجنيهاتبملايين

الفتـرة خـلال التجـاري المـزارع لمصرفالجنيهاتلافآبالودائعحجم)10(رقمجدول

.م)2006-2016(

الودائعحجمالعام
2006635510
2007416093
2008497851
2009828827
2010950474
20111069157
20121299014
20131479461
20141911462
20152416846
20163201576

.التجاريالمزارعمصرفتقارير : المصدر

المـزارع بمصـرف الودائعحجمفيالمستمرةالزيادة)10(رقمالجدولمنيلاحظ

هـذه فيالبلادفيالمصرفيالوعيزيادةإلى  ذلكيعزيقدم)2016-2006(الفترةخلال

.البلادولاياتمعظمفيالمصرففروعانتشاروكذلكالفترة
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الفتـرة خـلال التجـاري المـزارع لمصرفالجنيهاتلافآبالودائعحجم)4(رقمالشكل

.م)2006-2016(

.التجاريالمزارعمصرفتقارير : المصدر

القطاعـات مشـاريع لتمويلالمخصصةالمبالغمقدارالتمويلحجميمثل:التمويـل حجم.  3

السـلم، المشـاركة، المرابحـة، المضـاربة، (مثلسلاميةالإالتمويلصيغباستخدامالمختلفة

.الصيغمنوغيرها)المزارعة

 ـيلالتموحجم)11(رقمالجدول خـلال التجـاري المـزارع لمصـرف الجنيهـات لافآب

.م)2016-2006(الفترة

التمويلحجمالعام
2006189731
2007170674
2008202266
2009476158
2010469852
2011554439
2012529996
2013434205
2014571964
2015624631
2016608633

.لتجارياالمزارعمصرفتقارير :المصدر

نتيجـة واحـدة وتيرةعلىمستقرغيرالتمويلحجمأن)11(رقمالجدولمنيلاحظ

.المصرفداخلالسيولةإدارةعملياتفيالمصرفقبلمنالمتبعةللسياسات
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الفتـرة خـلال التجـاري المـزارع لمصـرف الجنيهاتلافآبالتمويلحجم)5(رقمشكل

.م)2006-2016(

برنـامج باسـتخدام التجاريالمزارعمصرفبياناتعلىاعتماداًالباحثإعداد:المصدر

Excel.

:العائد

مثـل المصـرف بهايقومالتيستثمارالاعملياتمنعائداتهعلىالمصرفيتحصل

.خرىالأالبنكيةتعابوالأوالمشاركاتوالمضارباتالمرابحات

-2006(الفتـرة خلالالتجاريالمزارعرفلمصالجنيهاتلافآبالعائد)12(رقمالجدول

.م)2016

)رباحالأ(العائدالعام
200615802
200717111
200817354
200915889
201017318
201124533
201223548
201338366
201468248
201578274
201699777

.التجاريالمزارعمصرفتقارير :المصدر
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ولكنـه م)2008-2006(عاممنمرتفعكانالعائدأن)12(قمرالجدولمنيلاحظ

وانخفـض م)2011-2010(عاممنأخرىمرةالارتفاعإلىوعادم2009عامفيانخفض

.م2016عامحتىالارتفاعفيوواصلم2012عامفيثانيةمرة

-2006(الفتـرة خلالالتجاريالمزارعلمصرفالجنيهاتلافآبالعائدحجم)6(رقمشكل

.م)2016

برنـامج باسـتخدام التجـاري المزارعمصرفبياناتعلىاعتماداًالباحثإعداد:المصدر

Excel.

:الإحصائيالتوصيف:ثانياً
هـذه أخـد وتـم للمتغيـرات التشتتومقاييسالمركزيةالنزعةمقاييسيجادإيعني

علـى مقسوماًالبياناتمجموعيعنيابيالحسالوسطوهيالدراسةمتغيراتلتحليلالمقاييس

هـل معرفـة فيويفيدالحسابيوسطهاعنالقيمانحرافيعنيالمعياريوالانحراف.عددها

المتغيـر، بيانـات فيقيمةأكبرتعنيقيمةأكبربينها،كبيرةفروقيوجدمأمستقرةالبيانات

التوصـيف يوضـح )13(رقـم الجـدول .المتغيربياناتفيقيمةأصغرتعنيقيمةوأصغر

.الدراسةلمتغيراتحصائيالإ

0
10000
20000
30000
40000
50000
60000
70000
80000
90000

100000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

العائѧѧد

العائد



71

.الدراسةلمتغيراتالإحصائيالتوصيف)13(رقمجدول

المتغيرات
الوسط

الحسابي

الانحراف

المعياري
قيمةأكبرقيمةأصغر

20.82711.76997.237.1التضخم

1311442.45893476.8733551063201576الودائعحجم

ــم ــلحجـ التمويـ

)روضالق(
4.39481.71848170674017624631973

37838.1830025.6571580299777)العائد(رباحالأ

برنـامج باسـتخدام التجـاري المزارعمصرفبياناتعلىاعتماداًالباحثإعداد:المصدر
spss
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الفرضياتمناقشة
.الودائعوحجمالتضخمبينعكسيأثرهنالك:الأولىالفرضية

)القروض(الودائعوحجمالتضخمبينالارتباط)14(رقمجدول

معاملقيمة

للارتباطبيرسون

المعنويةمستوى

)sigـالقيمة(

النتيجة

%0.05تساويsig ـالقيمةلانالارتباطمعنوية%590.05%

Spssبرنامجباستخدامالباحثعدادإ:المصدر

بـين ضـعيفة طرديـة لاقـة عوجوديتضح)14(رقمالجدولفيالنتائجخلالمن

 ـقيمـة أيضـاً ووموجبة59%تساويالارتباطمعاملقيمة،الودائعوحجمالتضخم sigـال

بوجѧود القائلѧة الفرضѧیة تѧرفض ولكѧن الإحصѧائیة العلاقѧة معنویѧة علѧى ذلكیدل%0.05تساوي
فѧراد الأعنѧد النقѧود كمیةتزیدالتضخمفتراتفيوذلكالودائعوحجمالتضخمبینعكسیةعلاقة

.المصرفداخلالودائعكمیةزیادةإلى یؤديمما
.التمويلوحجمالتضخمبينعكسيأثرهنالك:الثانيةالفرضية

.التمويلوحجمالتضخمبينالارتباط)15(رقمجدول 

معاملقيمة

للارتباطبيرسون

المعنويةمستوى

)sigـالقيمة(

النتيجة

ــةعــدم58%0.06% ــاطمعنوي ــةنلاالارتب ــرsigالقيم اكب

%0.05من

Spssبرنامجباستخدامالباحثعدادإ:المصدر

يؤكـد مـا ضعيفةطرديةعلاقةوجوديتضح)15(رقمالجدولفيالنتائجخلالمن

عـدم يؤكـد مما0.05مناكبرsigالوقيمة)%58(الارتباطمعاملقيمةهوالعلاقةوجود

التضـخم بـين عكسيةعلاقةبوجودالقائلةالفرضيةرفضإلى  يؤديوهذا.الارتباطمعنوية

التضـخم فتـرات فيالتمويليالسقفبزيادةالمصرفقيامذلكفيوالسببالتمويل،وحجم

.السوقفيوالخدماتالسلعأسعاروارتفاعالنقودقيمةلانخفاضنسبة
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.)العائد(رباحوالأالتضخمبينعكسيأثرهنالك:الثالثةالفرضية
.رباحوالأالتضخمبينالارتباط)16(مرقجدول

معاملقيمة

للارتباطبيرسون

قيمة(المعنويةمستوى

)sigـال

النتيجة

اكبرsigـالقيمةلانالارتباطمعنويةعدم51%0.1%

%0.05من

Spssبرنامجباستخدامالباحثعدادإ:المصدر

يؤكـد ماضعيف،طرديةعلاقةوجوديتضح)16(رقمالجدولفيالنتائجخلالمن

موجبةالارتباطمعاملقيمةنأوبما%51بلغتحيثالارتباطمعاملقيمةهوالعلاقةوجود

يـدل ممـا %0.05مناكبرsigـالوقيمةطرديةرباحوالأالتضخمبينالعلاقةنأّعلىيدل

علاقـة بوجـود القائلـة الفرضيةترفضالتاليوب،المتغيرينبينالارتباطمعنويةعدمعلى

فتـرات فـي اسـمية زيادةرباحالأنسبةزيادةإلى  ذلكويعود،رباحوالأالتضخمبينعكسية

.منخفضةرباحللأالحقيقيةالقيمةولكنالجاريةسعاربالأتحسبرباحالأنلأالتضخم
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الخاتمة
:النتائج:أولاً

إلى  ذلكويعودوالودائعوحجمالتضخمبينإحصائيةدلالةذاتضعيفةطرديةعلاقةتوجد.1

داخـل الودائـع كميـة زيادةإلى   يؤديمماالتضخمفتراتفيفرادالأعندالنقودكميةزيادة

.المصرف

وحجمالتمويـل التضـخم بـين الإحصائيةالدلالةمعنويةغيرضعيفةطرديةعلاقةتوجد.2

قيمةلانخفاضبةنسالتضخمفتراتفيالتمويليالسقفبزيادةالمصرفقيامذلكفيوالسبب

.السوقفيوالخدماتالسلعأسعاروارتفاعالنقود

وحجـم التضـخم بـين الإحصـائية الدلالـة معنويـة غيرضعيفةطرديةعلاقةتوجد.3

لانالتضـخم فتـرات فـي اسـمية زيادةرباحالأنسبةزيادةإلى  ذلكويعود)رباحالأ(العائد

.منخفضةرباحللأالحقيقيةالقيمةولكنالجاريةسعاربالأتحسبرباحالأ

:التوصيات:ثانياً
وذلـك عليهاالتضخموأثرمسبقارباحالأوحجمالتمويلوحجمالودائعحجمتقديرمنلابد. 1

.المحتملةالمخاطرلمواجهة

الـذي التضخممعدلالاعتباربعينالأخذضرورةالبنوكعلىالربحيةمؤشرحسابعند. 2

.النتائجتضخيمعلىيعمل

ميـزات خلـق علـى العملالبنوكعلىالبنوكداخلودائعفتحعلىفرادالأقبالإلزيادة.3

نفـس فـي جراءاتالإكلتتمكأنالوديعة،فتحجراءاتإتسهيلمثل،فرادالألتحفيزإضافية

.للبنكالالكترونيالموقععلىالمطلوبةالمستنداتعنمعلوماتتاحةإوكذلكاليوم،

:تقبليةمسلبحوثتوصيات
.للبنوكالسيولةمعدلاتعلىالتضخمأثرقياس.1

.ةجنبيوالأالوطنيةللبنوكبالنسبةالبنكربحيةعلىالتضخملأثرمقارنةإجراء.2

.الماليةالقوائمأداءعلىالتضخمأثر.3
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المراجعالمصادر و
:الكريمالقران:أولاً

:العربيةالمراجعثانياً

دارمحمد،العظيموعبدالرحمنعبدالفتاحعبدترجمةاسترب،اردوريكجاورتنيجيمس. 1

.م1999للنشر،المريخ

الطبعـة ،سـلامية الإالبنوكفيالسيولةتجديدإعادةفيالمركزيالبنكدور،رايسحدة. 2

.م2009والتوزيع،والنشرللطباعةايتراكمصر،،الأولى

النظريـة بـين الكلـي الاقتصـاد مبـادئ الرفاعي،حسينواحمدالوزنيواصفخالد. 3

.م2000للنشر،وائلدارعمان،الثالثة،الطبعة،والتطبيق

.م2002للنشر،المريخدارالرياض،،والبنوكالنقودالخالق،عبداحمدالسيد. 4

.م2004الفكر،دارالجزائر،،النقديالاقتصادالموسوي،مجيدضياء. 5

للعلـوم السـودان جامعـة ،الكليالاقتصادالبيلي،حسنوخالدالمهلسليمانالعظيمعبد. 6

.م2010نوفمبربعد،عنالتعليممركزوالتكنولوجيا،

مطـابع شـركة الثالثـة، الطبعة،النقديةوالسياسةوالبنوكالنقودمحمد،يعقوبعثمان. 7

.م2005السودان،

.م2000للنشر،معةالجاشبابمؤسسةمصر،،الماليالتضخمعناية،حسينغازي. 8

عمـان، الأولى،الطبعة،الكليالاقتصاديالتحليلالجبار،عبدوعفافحسينعليمجيد. 9

.م2004للنشر،وائلدار

الفنيـة، شـعاع الإمطبعة،سلاميةالإوالمصارفالتقليديةالمصارفإدارةسويلم،محمد. 10

.م1998

مصـر، ،الماليـة سـواق والأالبنوكلأعماوالنقودمبارك،المنعموعبديونسمحمد. 11

.م2003الجامعية،الدارسكندرية،الإ

للنشـر، صـفاء دارعمـان، الأولى،الطبعة،الكليالاقتصادتحليلمعروف،هوشيار. 12

.م2005

:العلميةالرسائل:ثالثاً

غيـر ماجسـتير، رسالة،يةستثمارالاالودائعقيمةعلىالتضخمأثرمحجوب،محمدأمل. 1

.م2006العليا،الدراساتكليةوالتكنولوجيا،للعلومالسودانجامعةالسودان،نشورة،م

ماجسـتير، رسـالة ،السودانفيالمصرفيةالودائععلىالتضخمأثرنصر،رجبعاطف. 2

.م2004النيلين،جامعةالسودانمنشورة،غير
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فيصلبنكعلىبالتطبيقالماليةالقوائمبياناتعلىالتضخمأثرعثمان،حسنأحمدمطر. 3

كليـة والتكنولوجيـا، للعلـوم السـودان جامعـة ،)منشورةغير(ماجستير،رسالة،الإسلامي

.م2006العليا،الدراسات

رسـالة ،السـودان فـي الماليـة القوائمفيالتضخمأثرطربوش،أحمدموسىالهادي. 4

.م2009والتكنولوجيا،للعلومالسودانجامعة،)منشورة(ماجستير،

-1978منالفترةخلالالأردنفيالمالي  القطاععلىالتضخمأثرالرفاعي،عبدهنادي. 5

.م2009العليا،الدراساتكليةالأردنية،الجامعةالأردن،،)منشورة(دكتوراه،رسالة،2006

الممتدةللفترةالجزائرفيالعاملةالتجاريةالبنوكربحيةعلىالتضخمأثرحاجي،وجدة. 6

كليةورقلة،مرباحقاصديجامعة،الجزائر،)منشورة(ماجستير،رسالة،م2014-2009من

.م2016التسيير،وعلومالتجاريةوالعلومالاقتصاديةالعلوم

:االعلميةالمجلات:رابعاً

بالسـودان المصـرفي العمـل تـاريخ أحمـد، عثمـان ومحمدحامدإبراهيمالدينتاج. 1

.م1997عشر،الحاديالعددالمصرفي،مجلة،1996-1903للفترة

:الالكترونيةالمواقع:خامساً

الصـيرفة مجـال فـي وجهودهالمصرفيالجهازوتطورنشأةالسيد،دفعحسينالتجاني. 1

تـاريخ ،www.uabonline.orgالعربيـة، المصـارف لاتحادالرسميالموقع،الالكترونية

.12:00الدخولوزمنم8/4/2018دخولال

زمـن ،alsahafasd.com/business/15/5/2015منشـور مقالالسودان،فيالتضخم. 2

.ظهرا1ً،الساعة2018\1\17الدخول
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الملاحق
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الدراسةلمتغيراتحصائيالإالتوصيف)1(رقمملحق

Statistics
p f d I

Valid 11 11 11 11N
Missing 0 0 0 0

Mean 37838.18 4.3948 1311442.45 20.827
Std. Deviation 30025.65

7
1.71848 893476.873 11.7699

Minimum 15802 170674017 355106 7.2
Maximum 99777 624631973 3201576 37.1

التمویل)2(رقمملحق

Frequen
cy Percent

Valid
Percent

Cumulativ
e Percent

170674 1 9.1 9.1 9.1
189731 1 9.1 9.1 18.2
202266 1 9.1 9.1 27.3
434205 1 9.1 9.1 36.4
469852 1 9.1 9.1 45.5
476158 1 9.1 9.1 54.5
529996 1 9.1 9.1 63.6
554439 1 9.1 9.1 72.7
571964 1 9.1 9.1 81.8
608633 1 9.1 9.1 90.9
624631 1 9.1 9.1 100.0

Valid

Total 11 100.0 100.0
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العائد)3(رقمملحق

Frequenc
y Percent

Valid
Percent

Cumulative
Percent

355106 1 9.1 9.1 9.1
416093 1 9.1 9.1 18.2
497851 1 9.1 9.1 27.3
828827 1 9.1 9.1 36.4
950474 1 9.1 9.1 45.5
106915

7 1 9.1 9.1 54.5

129901
4 1 9.1 9.1 63.6

147946
1 1 9.1 9.1 72.7

191146
2 1 9.1 9.1 81.8

241684
6 1 9.1 9.1 90.9

320157
6 1 9.1 9.1 100.0

Valid

Total 11 100.0 100.0
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الودائع)4(رقمملحق
Frequenc

y Percent
Valid

Percent
Cumulative

Percent
15802 1 9.1 9.1 9.1
15889 1 9.1 9.1 18.2
17111 1 9.1 9.1 27.3
17318 1 9.1 9.1 36.4
17354 1 9.1 9.1 45.5
23548 1 9.1 9.1 54.5
24533 1 9.1 9.1 63.6
38366 1 9.1 9.1 72.7
68248 1 9.1 9.1 81.8
78274 1 9.1 9.1 90.9
99777 1 9.1 9.1 100.0

Valid

Total 11 100.0 100.0

التضخم)5(رقمملحق

Frequen
cy Percent

Valid
Percent

Cumulativ
e Percent

7.2 1 9.1 9.1 9.1
8.1 1 9.1 9.1 18.2
10 1 9.1 9.1 27.3

14.3 1 9.1 9.1 36.4
15 1 9.1 9.1 45.5

16.9 1 9.1 9.1 54.5
18 1 9.1 9.1 63.6

30.5 1 9.1 9.1 72.7
35.1 1 9.1 9.1 81.8
36.9 1 9.1 9.1 90.9
37.1 1 9.1 9.1 100.0

Valid

Total 11 100.0 100.0
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الارتباط)6(رقمملحق
Correlations

inf Dep profit fin
Pearson

Correlation
1 .589 .517 .580

Sig. (2-tailed) .057 .104 .062

Inf

N 11 11 11 11
Pearson

Correlation
.589 1 .967** .771**

Sig. (2-tailed) .057 .000 .005

dep

N 11 11 11 11
Pearson

Correlation
.517 .967** 1 .653*

Sig. (2-tailed) .104 .000 .029

proft

N 11 11 11 11
Pearson

Correlation
.580 .771** .653* 1

Sig. (2-tailed) .062 .005 .029

fin

N 11 11 11 11
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed).
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).


