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  صل الثالثألف
ّ دراسة تجارب الائتمان       في بعض الشركات العربیة المختارة ومبررات تفعیل   الإیجاري

ّ الائتمان    في العراق الإیجاري
  

:تمهید     
ّ لم یكن من الیسیر القیام بتحلیل واف لنشاط الائتمان     في العراق بسبب عدم وجود هكذا میدانیا  الإیجاري

نشاط في النظام المالي والمصرفي العراقي ولكن هذا لم یمنع الباحث في استقصاء هذه التجربة في البلدان 
العربیة الأخرى ، إذ بعد البحث والاستقصاء أمكن الحصول على البیانات والمعلومات التي نعتقد إننا نستطیع 

كثر ووضوح من خلال تحلیل البیانات الخاصة بشركتین سودانیتین تعملان تقییم وتحلیل هذا النشاط بدقة أ
ّ بالائتمان  فضلا عن شركة أردنیة تعمل في ، )  الإجارة المنتهیة بالتملیك ( بالصیغة الإسلامیة  الإیجاري

 ،وفي محاولة لاستخلاص أهم الدروس من هذه التجربة وبالشكل الذي یخدم أهداف الدراسة نفس النشاط ، 
تم التطرق إلى مبررات المبحث الثاني فقد  أماصل ، ألفوسوف یتم استعراض ذلك في المبحث الأول في هذا 

ّ نظام الائتمان تفعیل    :من خلال المباحث الآتیة في العراق ، وسیتم استعراض ذلك بالتفصیل  الإیجاري
  

  . الإیجاريّ تجارب شركات عربیة مختارة تمارس نشاط الائتمان : المبحث الأول 
  .في العراق  الإیجاريّ مبررات تفعیل الائتمان :المبحث الثاني 
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  المبحث الأول 
 : الإیجاريّ الائتمان مختارة تمارس نشاط  عربیة تجارب شركات

  : ) أ ( للإجارة المحدودة  الشركة العربیة:  أولا 
  :  النشأة التاریخیة   - 1

الشركة العربیة للإجارة المحدودة هي شركة مساهمة سودانیة خاصة تم تأسیسها بمبادرة من الشركة العربیة 
ویرجع تأسیس الشركة العربیة للاستثمار .للاستثمار وبعض الشركات والمؤسسات العربیة والسودانیة الأخرى 

حدى شركات العمل العربي 1974إلى منتصف عام  ٕ  17المشترك ، تملكها حكومات  ، وهي شركة إقلیمیة وا
ملیون دولار ، وتتمتع بجمیع  450ملیون دولار والمدفوع 500دولة عربیة ، یبلغ رأس المال المصرح به  

وساهمت الشركة . الامتیازات التي تكفلها القوانین للمستثمرین المحلیین والعرب والأجانب في الدول المساهمة 
في العدید من الدول العربیة منها تأسیس  الإیجاريّ د من شركات الائتمان العربیة للاستثمار في إنشاء العدی

ملیون جنیه مصري 60من رأسمال المشروع البالغ % 25شركة للإیجار المالي في مصر بحصة قدرها 
ملیون  1,9فضلا عن تأسیس الشركة العربیة الدولیة للإیجار المالي في الجمهوریة التونسیة ، وبمبلغ قیمته .

وتأسیس الشركة العربیة للإجارة المحدودة في السودان التي تأسست بموجب قانون الشركات . ر أمریكي دولا
    م ولها اسم عمل باسم 25/5/2009بتاریخ  34880:م ، وبموجب شهادة التأسیس رقم ش 1925للعام 

  .م 21/1/2010بتاریخ  66325:بالرقم )   TALCمشروع تالك للإجارة المالیة ( 
م ولدیها ترخیص استثماري 27/9/2009ت الشركة على ترخیص بنك السودان المركزي بتاریخ وحصل

  . م 5/4/2010بتاریخ  2010خدمات / 174بموجب ترخیص وزارة الاستثمار رقم 
  :أهداف الشركة   - 2

هدف الشركة هو تقدیم خدمات التمویل الإسلامي بصیغة الإجارة بمختلف أنواعها للسوق السوداني ولسد 
راغ الموجود في هذا النوع من صیغ التمویل الإسلامیة مساهمة في دعم الاقتصاد السوداني في هذا لفأ

  .القطاع 
  :نشاط الشركة   - 3

  -:الآتیة یشمل نشاط الشركة المجالات 
  جارة الخدمات ٕ  .الإجارة المنتهیة بالتملیك في المنقولات والمعدات والآلیات والعقارات وا
  الإجارة التشغیلیة. 
 ي صیغ أخرى للإجارة تعتمدها الهیئة العلیا للرقابة الشرعیة أ. 
  الصنادیق والمحافظ الاستثماریة الخاصة بالإجارة. 
  الاستشارات المالیة والتدریب بمختلف أنواعه والمتعلق بصیغ الإجارة. 
  ترتیب التمویل والعملیات المصرفیة المختلفة والخاصة بصیغ الإجارة. 
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  مزاولة جمیع الأنشطة المتعلقة بإدارة الأصول بما فیها تأسیس الشركات ووحدات العمل في مجال
 .الائتمان وفقا للقوانین واللوائح 

ّ مناقشة تحلیل الائتمان   - 4  :للشركة ) الإجارة المنتهیة بالتملیك ( الإیجاري
  :البیانات والمعلومات اللازمة والمستخدمة في التحلیل   - أ

لابد من توضیح البیانات ) الإجارة المنتهیة بالتملیك ( الإیجاريّ قبل البدء باستعراض نتائج تحلیل الائتمان 
وقائمة التدفقات  )6ملحق (المالیة المستعملة في التحلیل والتي استمدت من الكشوفات المالیة ، قائمة الدخل

، وجرى تعدیل هذه البیانات من قبل الباحث للشركة ) 8ملحق(قائمة المركز المالي و  ) 7ملحق ( النقدیة
إذ سیكون التحلیل من وجهة نظر ،  ) 1-1- 3(الجدول لتكون ملاءمة لمتطلبات التحلیل وتوضیحها في 

  .للتمیز عن الشركات الأخرى التي سیتم عرضها ) أ ( ، وسیرمز على الشركة بالحرف الشركة المؤجرة 
  )1-1-3(الجدول 

  )جنیه سوداني (للإجارة   للشركة العربیة ) 2017 -2016-2015(البیانات المالیة اللازمة للتحلیل للسنوات        
  

  م 2017سنة   م 2016سنة   م2015سنة   الكشوفات المالیة  المفردات  ت
 69,740,850 69,740,850 69,740,850  قائمة المركز المالي  رأس المال المدفوع  1
 174,293,084 120,509,678 79,806,838  قائمة المركز المالي  الإجارةاستثمارات أصول   2
 206,323,351 186,152,426 177,716,612  قائمة المركز المالي  إجمالي حقوق الملكیة  3
 326,964,088 283,842,640 269,596,697  قائمة المركز المالي  إجمالي الموجودات  4
 28,018,467 19,830,562 16,017,779  قائمة التدفقات النقدیة   صافي الدخل   5
 28,018,467 19,830,562 16,017,779  قائمة الدخل   صافي الربح بعد الزكاة   والضرائب  6
  30,000,000  30,000,000  30,000,000  التقریر السنوي  عدد الأسهم الصادرة   7
 18,164,094 13,065,146 11,098,140  كشف الدخل   إجمالي المصروفات   8
 46,182,561 32,895,708 27,115,919  كشف الدخل  إجمالي الإیرادات  9

 43,151,848 39,107,178 63,124,242  قائمة التدفقات النقدیة  النقد وما في حكمه في نهایة السنة   10

  .المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات الشركة العربیة للإجارة 
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  :الشركة عرض نتائج حساب وتحلیل بیانات   -  ب
 :التحلیل الرأسي لبیانات الشركة   -1

  ) النشاط(نسب التمویل   -  أ
 )2-1- 3(الجدول رقم 

جمالي الأصول ٕ جمالي حقوق الملكیة وا ٕ   نسب التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المال وا
 م2017 م2016 م2015 البیان

 %250 %173 %114 نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المال
 %84 %65 %45 بصیغة الإجارة إلى حقوق الملكیةنسبة التمویل 

 %53 %42 %30 نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى إجمالي الأصول
  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر         

رأسـمالها ثابـت لـم یتغیـر خـلال فتـرة الدراسـة ) أ(أن الشـركة ) 1-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقـم 
ممــا یعــد مؤشــراً إلــى أن )  2-1-3(الجــدول  نســبة التمویــل بصــیغة الإجــارة إلــى رأس المــال فــي تزایــد إلا أن 

  :الشركة في توسع في حجم التمویل بصیغة الإجارة كما یظهر في الشكل التالي

  
  )أ(یوضح اتجاه نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المال للشركة ) : 1-1-3(الشكل رقم 

  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
وبالرغم من أن هنـاك زیـادة فـي حجـم حقـوق ) أ(أن الشركة ) 1-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقم 

الجــدول نســبة التمویــل بصــیغة الإجــارة إلــى حقــوق الملكیــة فــي تزایــد الملكیــة للشــركة خــلال فتــرة الدراســة إلا أن 
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ارة كمـا یظهـر فـي الشـكل مما یعد مؤشراً إلى أن الشركة فـي توسـع فـي حجـم التمویـل بصـیغة الإجـ)  3-1-2(
  :التالي

  
  )أ(یوضح اتجاه نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى حقوق الملكیة للشركة ) : 2-1-3(الشكل رقم 

  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
وبـــالرغم مـــن أن هنـــاك زیـــادة فـــي حجـــم ) أ(أن الشـــركة ) 1-1-3(یتضـــح للباحـــث مـــن الجـــدول رقـــم 

نسـبة التمویـل بصـیغة الإجـارة إلـى إجمـالي الأصـول فـي تزایـد مالي أصول الشركة خلال فتـرة الدراسـة إلا أن إج
مما یعد مؤشراً إلى أن الشركة في توسع في حجم التمویـل بصـیغة الإجـارة كمـا یظهـر فـي )  2-1-3(الجدول 

  :الشكل التالي

  
  )أ(الإجارة إلى إجمالي أصول الشركة یوضح اتجاه نسبة التمویل بصیغة ) : 3-1-3(الشكل رقم 

  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
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  : مؤشرات الربحیة   -  ب
 )3-1- 3(الجدول رقم 

  نسب الربحیة
 م2017 م2016 م2015 البیان

 %39 %40 %41 نسبة المصروفات إلى الإیرادات
 %40 %28 %23 نسبة صافي الربح إلى رأس المال

 %14 %11 %9 صافي الربح إلى حقوق الملكیة نسبة
 %9 %7 %6 )معدل العائد على الاستثمار(نسبة صافي الربح إلى إجمالي الأصول 

 0.93 0.66 0.53 العائد على السھم
  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر

أن نســبة المصـــروفات إلــى الإیـــرادات فـــي ) 3-1-3(و) 1-1-3(رقـــم  ینیتضــح للباحـــث مــن الجـــدول
نســبة صــافي الــربح للشــركة وهــو مؤشـر جیــد كمــا وأن كــل مـن %) 75(تنـاقص وهــي أقــل مــن النسـبة المعیاریــة 

معــدل (إلــى رأس المــال و نســبة صــافي الــربح إلــى حقــوق الملكیــة و نســبة صــافي الــربح إلــى إجمــالي الأصــول 
معـدل العائــد علـى الســهم فـي تزایـد ممــا یجعـل الاســتثمار فـي شــركات فـي تزایــد كمـا أن  )العائـد علـى الاســتثمار

ممـــا یـــدل علـــى نجـــاح التجربـــة . التـــالي لالإجـــارة جاذبـــا للمســـتثمرین المحلیـــین والأجانـــب كمـــا یظهـــر فـــي الشـــك
  .السودانیة وتحقیقها للأهداف

  
 )أ(یوضح اتجاه العائد على السهم للشركة ) : 4-1-3(الشكل رقم 
  .م2018الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة إعداد : المصدر
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  :التحلیل الأفقي لبیانات الدراسة المیدانیة  -2
  : )أ(تحلیل قائمة المركز المالي للشركة   - أ

 )4-1- 3(الجدول رقم 
  )أ(العربیة للإجارة في بنود قائمة المركز المالي للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016
       -:الموجودات 

 زیادة نقصان %10 %38- التغیر في النقد وما حكمھ 
 زیادة زیادة %16 %17 )شھامھ(التغیر في استثمارات قصیرة الأجل 
 زیادة زیادة %45 %51 التغیر في استثمارات أصول الإجارة

 لا یوجد تغیر نقصان - %100- التغیر في استثمارات أخرى مرابحات
 نقصان لا یوجد تغیر %100- - التغیر في استثمارات في صكوك الإجارة 

 لا یوجد تغیر نقصان - %100- التغیر في عقود استیراد أصول الإجارة
 لا یوجد تغیر نقصان - %100- التغیر في أصول بغرض الإجارة 

 نقصان نقصان %21- %7- التغیر في حسابات مدینة
   - - التغیر في موجودات أخرى

 زیادة زیادة %20 %377 التغیر في صافي الموجودات الثابتة 
 نقصان نقصان %23- %11- التغیر في أصول غیر ملموسة
 زیادة زیادة %15 %5 التغیر في إجمالي الموجودات

       - :المطلوبات 
 زیادة زیادة %202 %88 التغیر في الحسابات الدائنة 

 زیادة زیادة %42 %17 التغیر في المخصصات
 لا یوجد تغیر لا یوجد تغیر - - التغیر في مطلوبات أخرى

 زیادة زیادة %23 %6 التغیر في إجمالي المطلوبات
       -:حقوق الملكیة 

 لا یوجد تغیر لا یوجد تغیر - - التغیر في رأس المال المدفوع
 زیادة زیادة %11 %7 التغیر في الاحتیاطیات

 زیادة زیادة %59 %17 المحتجزة رباحالتغیر في الأ
 زیادة زیادة %11 %5 التغیر في إجمالي حقوق الملكیة

 زیادة زیادة %15 %5 التغیر في إجمالي المطلوبات وحقوق الملكیة

  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر
ظهـــر فـــي زیـــادة التمویـــل بصـــیغة ) أ(أن نجـــاح الشـــركة ) 4-1-3(یتضـــح للباحـــث مـــن الجـــدول رقـــم 

وبنســبة  2017م إلــى العــام  2016ومــن العــام % 51م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015الإجــارة مــن العــام 
% 377م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي الموجــودات الثابتــة مــن العــام % 45
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كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي إجمــالي الأصــول مــن العــام % 20م بنســبة 2017 م إلــى العــام2016ومــن العــام 
كمــا ظهــر فــي % 15م بنســبة 2017م إلــى العــام 2016ومــن العــام % 5م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015

م إلـى العـام 2016ومـن العـام % 17م وبنسـبة 2016م إلـى العـام 2015المـدورة مـن العـام  ربـاحالزیادة في الأ
ن بدأت صغیر ستتوسع%. 59م بنسبة 2017 ٕ   .مما یدل على أن إمكانیة تطبیق التجربة في العراق ممكنة وا

  : )أ(للشركة  الدخل تحلیل قائمة   -  ب
  )5-1- 3(الجدول رقم 

  )أ(في بنود قائمة الدخل للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
         التغیر في الإیرادات 

 زیادة زیادة %28 %23 التغیر في إیرادات الإجارة 
 نقصان نقصان %100- %97- استثمار المرابحات أرباحالتغیر في 

 زیادة زیادة %28 %21 التغیر في إجمالي الإیرادات
         :ناقصا 

 زیادة زیادة %30 %20 التغیر في إھلاك أصول الإجارة 
 نقصان زیادة %21- %1404 التغیر في مخصص الدیون المشكوك فیھا 

 زیادة زیادة %5 %247 التغیر في مخصص صیانة أصول الإجارة 
 لا یوجد تغییر نقصان %0 %100- التغیر في مصروفات التمویل

 زیادة زیادة %17 %733 استثمارات الإجارة  –التغیر في التامین 
 زیادة زیادة %25 %12 التغیر في إجمالي الدخل من الإجارة 

          - :زائدا الدخل من الاستثمار 
 نقصان زیادة %24- %59 شھامة أرباحالتغیر في 
 نقصان زیادة %70- %96 الودائع أرباحالتغیر في 
 نقصان زیادة %30- %148 صكوك الإجارة  أرباحالتغیر في 

 نقصان زیادة %56- %103 التغیر في إجمالي دخل الاستثمار 
 نقصان زیادة %24- %103 التغیر في إیرادات أخرى

 لا یوجد تغییر نقصان %0 %100- بیع أصول  أرباحالتغیر في 
 زیادة زیادة %40 %21 التغیر في إجمالي الدخل 

         :ناقصا 
         مصروفات التشغیل 

 زیادة زیادة %17 %50 مصروفات العنصر البشريالتغیر في 
 زیادة نقصان %47 %1- التغیر في المصروفات العمومیة والإداریة

 زیادة زیادة %30 %23 التغیر في إجمالي مصروفات التشغیل 
 زیادة زیادة %42 %21 التغیر في الدخل قبل المخصصات والاھلاكات
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 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
         :ناقصا 

 زیادة زیادة %51 %62 التغیر في إھلاك الموجودات الثابتة 

 %24 %0 التغیر في إطفاء أصول غیر ملموسة 
لا یوجد 

 زیادة تغییر
 زیادة زیادة %91 %37 التغیر في المخصصات الأخرى 

 زیادة زیادة %72 %79 التغیر في إجمالي المخصصات والاھلاكات
 زیادة زیادة %39 %17 قبل الزكاة والضرائب رباحالتغیر في صافي الأ

         :ناقصا 
 نقصان نقصان %23- %33- التغیر في مخصص الزكاة 

 زیادة زیادة %58 %21  الأعمال أرباحالتغیر في مخصص ضریبة 
 زیادة زیادة %41 %24 بعد الزكاة والضرائب رباحالتغیر في صافي الأ

  .م2018الدراسة المیدانیة  إعداد الباحث من بیانات: المصدر
إجمــالي الــدخل مــن ظهــر فــي زیــادة ) أ(أن نجــاح الشــركة ) 5-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 

م بنســـبة 2017م إلـــى العـــام 2016ومـــن العـــام % 12م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015مـــن العـــام الإجـــارة 
ومــن % 21م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015مــن العــام إجمــالي الــدخل كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي % 25

 بعـد الزكـاة والضـرائب ربـاحصـافي الأكما وظهر في الزیادة فـي % 40م بنسبة 2017م إلى العام 2016العام 
ممـا %. 41م بنسـبة 2017م إلـى العـام 2016ومن العام % 24م وبنسبة 2016م إلى العام 2015من العام 

ن بدأت صغیر ستتوسعیدل على أن إمكانیة تطبیق ال ٕ   .تجربة في العراق ممكنة وا
  : )أ(للشركة  التدفقات النقدیةتحلیل قائمة    -  ت

  )6-1- 3(الجدول رقم 
  )أ(في بنود قائمة التدفقات النقدیة للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
         - :أنشطة التشغیل 

 زیادة زیادة %41 %24 صافي الدخل
 -  -   - -  - : رباحالتسویات على الأ

 زیادة زیادة %33 %357 اهلاك الموجودات الثابتة 
 زیادة نقصان %192 %30- المخصصات

 زیادة زیادة %52 %21صافي التدفقات النقدیة قبل التغیر في رأس المال 
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 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
 العامل

         -:الاستثمار التدفقات النقدیة من 
 زیادة زیادة %32 %683 صافي الاستثمارات في أصول الإجارة 

 نقصان نقصان %100- %100- المرابحات. صافي الاستثمارات الأخرى 
         استثمارات في صكوك

 زیادة نقصان %188 %88- حسابات مدینة 
 نقصان لا یوجد تغییر %100- %0 عقود استیراد أصول الإجارة

 نقصان لا یوجد تغییر %100- %0 أصول بغرض الإجارة
 زیادة نقصان %333 %26- الحسابات الدائنة 

 زیادة زیادة %111 %183 الاحتیاطیات 
 زیادة نقصان %363 %82- صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة

         - :الأنشطة الاستثماریة 
 لا یوجد تغییر نقصان %0 %100- المصروفات الرأسمالیة

 نقصان لا یوجد تغییر %61- %0 شراء الموجودات الثابتة 
 زیادة نقصان %6 %81- الاستثمارات في الأوراق والودائع

 نقصان لا یوجد تغییر %56- %0 صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة
         - :الأنشطة التمویلیة  

 زیادة زیادة %17 %20 نقدیة أرباحتوزیعات 
 نقصان زیادة %100- %201 تسویة أعوام سابقة 

 لا یوجد تغییر نقصان %0 %100- التمویل
 زیادة لا یوجد تغییر %0.2 %0 صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة

 نقصان زیادة %83- %98 في النقد وما في حكمه) النقصان (الزیادة 
 نقصان زیادة %38- %24 النقد وما في حكمه في بدایة السنة 
 زیادة نقصان %10 %38- النقد وما في حكمه في نهایة السنة

  .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر

ظهــر فـي زیــادة الكبیـرة فــي صـافي التــدفقات ) أ(أن نجــاح الشـركة ) 6 -1-3(یتضـح للباحــث مـن الجــدول رقـم 
مــع وجــود انخفــاض فــي % 363م بنســبة 2017م إلــى العــام 2016النقدیــة مــن الأنشــطة التشــغیلیة مــن العــام 
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. وهـذا یـدل علـى نجـاح إدارة السـیولة بالشـركة% 82م وبنسبة 2016م إلى العام 2015العام السابق من العام 
م إلــى العـــام 2015یوجــد تغیــر فــي صــافي التــدفقات النقدیـــة مــن الأنشــطة الاســتثماریة مــن العــام كمــا وأنــه لا 

مــع وجــود توســع فــي الأصــول % 56م هنــاك انخفــاض وبنســبة 2017م إلــى العــام 2016م ومــن العــام 2016
یلیــة وهــذا ولا یوجــد تغیــر یــذكر فــي الأنشــطة التمو . الثابتــة وهــذا یعنــي أن الشــركة جلبــت أصــول ثابتــة بغیــر نقــد
  .كلیاً أو جزئیاً وبناء الاحتیاطات رباحیعني أن التوسع في العمل یتم داخلیا من خلال احتجاز الأ
  )7-1- 3(الجدول رقم 

  الأسمیةمقارنة القیمة الدفتریة بالقیمة 
 م2017 م2016 م2015 البیان

 2.32 2.32 2.32 للسھم الأسمیةالقیمة 
 6.88 6.21 5.92 القیمة الدفتریة للسھم

 .م2018إعداد الباحث من بیانات الدراسة المیدانیة : المصدر

أن متطلـب رأس المـال یمكـن دفـع قیمـة معینـة والتوسـع فـي ) 7-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقـم 
وفـي تزایـد وهـذا  الأسـمیةالنشاط مستقبلاً كما ظهر في الجدول أعلاه حیث أن القیمة الدفتریـة أعلـى مـن القیمـة 

  .في العراق بجذب المستثمرین الإیجاريّ یساعد في تفعیل الائتمان 
  

  ) :ب ( الشركة الوطنیة للإجارة والاستثمار المحدودة : ثانیا 
  :النشأة التاریخیة    - 1

إلى أن للوقوف على النشأة التاریخیة الأولیة لنشأة الشركة الوطنیة للإجارة والاستثمار المحدودة لابد الإشارة 
الشركة تأسست من خلال تجربة البنك الإسلامي للتنمیة والذي یعد مؤسسة مالیة إقلیمیة ، تم إنشاؤها بموجب 

م ، ویهدف البنك إلى دعم التنمیة الاقتصادیة والتقدم  12/8/1974اتفاقیة بین المؤسسین في جدة ، في 
دولة إسلامیة ، وبما یتوافق  50والتي تبلغ الاجتماعي لشعوب الدول الأعضاء في منظمة المؤتمر الإسلامي 

  .مع إحكام الشریعة الإسلامیة 
ّ وتبنى البنك الإسلامي للتنمیة نظام الائتمان       كصیغة من صیغ التمویل في العام ) الإجارة (  الإیجاري

ي یعد سنوات ، تبدأ من تاریخ تشغیل الأصل والذ10م ، كتمویل متوسطة الأجل ، لا تتجاوز مدته  1977
  . لاستیفاء تلك المنفعة  اً على أن الأصل قد أصبح جاهز  مؤشراً 
كصیغة تمویل في  الإیجاريّ وظل الوضع كذلك إلى أن اعتمد البنك إجراءات تنشیط وتعزیز الائتمان      
ملایین  105,95، وبمبلغ ) إجارة ( عقود ائتمان ایجاري 10م، إذ شهدت في نفس العام توقیع  1993العام 
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ولیصبح في العام الذي یلیه الأداة الرئیسة للتمویل متوسط ) ملیون دولار أمریكي  147,23( دینار إسلامي 
  .الأجل الذي یقدمه البنك الإسلامي للتنمیة 

وقد قرر البنك الإسلامي للتنمیة إنشاء شركة إجارة متخصصة تقوم بدور فاعل بممارسة نشاط التأجیر      
بإنشاء شركة قابضة لتقوم تدریجیا بدعم وتشجیع إنشاء شركات إجارة وطنیة  الإسلامي على أن تبدأ

متخصصة في الدول الأعضاء بالبنك ، ویهدف إنشاء الشركة القابضة إلى توفیر البیئة المناسبة إلى إنشاء 
لى أن وقد تم الاتفاق ع .شركات إجارة وطنیة لتصبح وسیلة ملائمة لتمویل القطاعات الاقتصادیة المختلفة 

إلى إنشاء  تكون الكویت المقر الرئیسي للشركة القابضة وباسم الشركة الدولیة للإجارة والاستثمار ، فضلاً 
  .شركتین متخصصتین في الإیجار في كل من مالیزیا وتركیا 

 وقد تبلور هذا الاتفاق بإنشاء أول شركة ائتمان ایجاري في دول الخلیج العربي بإنشاء الشركة الدولیة    
م ویساهم البنك الإسلامي  1999للإجارة والاستثمار كشركة متخصصة في الإجارة في الكویت في العام 

) مغلقة ( وتعرف الشركة الدولیة للإجارة والاستثمار بأنها شركة مساهمة كویتیة % .33للتنمیة فیها بنسبة 
ن سهم وهي مملوكة ملیو  150ملیون دولار موزعة على 50م برأسمال یبلغ  1999تأسست في عام 

. مساهمي الشركة  أكبرلمؤسسات مالیة دولیة ومحلیة إذ یعد البنك الإسلامي للتنمیة ومجموعة عارف من 
وتمارس الشركة كافة أنشطتها المتعددة وفقا لتعالیم الشریعة الإسلامیة ، وتنشط بصورة رئیسة في عملیات 

ّ الائتمان ( الإجارة  دارة ، وتقوم بالأنشطة )  الإیجاري ٕ الاستثماریة الأخرى وتقدیم خدمات الاستشارات المالیة وا
ّ في نشاط الائتمان  وقد حققت الشركة تقدما ملحوظاً . الأصول لعملائها أیضا  ً  الإیجاري على توصیات  وبناء

ن إنشاء عدد من الشركات الوطنیة للإجارة ، إذ حصلت على ترخیص رسمي لفتح أنظامها التأسیسي بش
     في السودان تعرف بالشركة الوطنیة للإجارة والاستثمار المحدودة ) اجارة وطنیة ( ایجاري شركة ائتمان 

لإحكام قانون  م وفقاً 27/3/2002كشركة خاصة محدودة المسؤولیة في ) شركة مساهمة خاصة سودانیة ( 
تاریخ ثم تحولت إلى شركة مساهمة عامة ب) 18144(م بشهادة تأسیس بالرقم 1925الشركات لعام 

علي بالعمل في مجال التمویل بالإجارة المنتهیة بالتملیك في مایو ألفم ، وبدأت الشركة نشاطها 15/8/2011
  .م 2005

  :التعریف المساهمون   - 2
جنیه سوداني  145,000,000م أن رأس المال المصرح به هو  2017ورد في القوائم المالیة للشركة للعام 

رأس المال المدفوع من المساهمین كان  أما. جنیه  100سهم قیمة السهم  1,450,000مقسمة إلى 
ذ بلغت نسبة جنیه ، كان لصندوق القومي للمعاشات النسبة الأعلى إ 100سهم قیمة السهم  1,399,678

ا للإجارة ألف، ثم شركة  26,71، یلیها الصندوق القومي للتامین الاجتماعي بنسبة  27,20المساهمة 
، ثم بنك  11,04، وجاء مصرف المزارع التجاري بالمرتبة الرابعة بنسبة  17,33والتمویل القابضة بنسبة 
عادة ا10,20الاستثمار المالي بنسبة  ٕ     ، ثم جاءت الشركات  2,04لتامین بنسبة ، وشركة سافنا للتامین وا
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 –شركة دیزل للآلیات والمعدات الثقیلة و شركة قرین توبس للتجارة والاستثمار و الشركة السودانیة للبرید ( 
 .لمساهمون آخرون  2,20على التوالي ، وأخیرا وبنسبة )  0,61و  0,84و  1,83( بنسب ) سودابوست 

ّ مناقشة تحلیل الائتمان   - 3   :للشركة ) الإجارة المنتهیة بالتملیك ( الإیجاري
 :البیانات والمعلومات اللازمة والمستخدمة في التحلیل   - أ

لابد من توضیح البیانات ) الإجارة المنتهیة بالتملیك ( الإیجاريّ قبل البدء باستعراض نتائج تحلیل الائتمان 
وقائمة التدفقات  )9ملحق (المالیة ، قائمة الدخلالمالیة المستعملة في التحلیل والتي استمدت من الكشوفات 

للشركة ، وجرى تعدیل هذه البیانات من قبل الباحث ) 11ملحق(قائمة المركز المالي و  ) 10ملحق ( النقدیة
إذ سیكون التحلیل من وجهة نظر ،  ) 8-1-3(الجدول لتكون ملاءمة لمتطلبات التحلیل وتوضیحها في 

   .للتمیز عن الشركات الأخرى التي سیتم عرضها ) ب ( لى الشركة بالحرف ، وسیرمز ع الشركة المؤجرة
  )8-1-3(الجدول 

  )جنیه سوداني (للإجارة  للشركة الوطنیة  )2017 -2016- 2015(البیانات المالیة اللازمة للتحلیل للسنوات
  م 2017سنة   م 2016سنة   م2015سنة   الكشوفات المالیة  المفردات  ت
 139,967,800 92,524,600 62,727,600  قائمة المركز المالي  المدفوعرأس المال   1
 206,495,079 142,205,885 115,049,080  قائمة المركز المالي  استثمارات أصول الإجارة  2
 191,594,537 122,469,444 80,074,012  قائمة المركز المالي  إجمالي حقوق الملكیة  3
 235,374,158 151,695,806 123,714,987  الماليقائمة المركز   إجمالي الموجودات  4
 33,854,052 20,521,040 13,106,081  قائمة التدفقات النقدیة   صافي الدخل   5
 33,850,050 20,521,040 13,106,081  قائمة الدخل   صافي الربح بعد الزكاة   والضرائب  6
  1399678  925246  925246  التقریر السنوي  عدد الأسهم الصادرة   7
 12606983 8698828 6,087,924  قائمة الدخل  إجمالي المصروفات   8
 46,461,035 29,219,868 19,194,005  قائمة الدخل  إجمالي الإیرادات  9

 5,017,314 1,014,344 511,194  قائمة التدفقات النقدیة  النقد وما في حكمه في نهایة السنة   10

  .بیانات الشركة الوطنیة للإجارة المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على 
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 :عرض نتائج حساب وتحلیل بیانات الشركة   -  ب
 ) ب(التحلیل الراسي لبیانات الشركة   - 1

 )النشاط(نسب التمویل   - أ
  )9-1- 3(الجدول رقم 

جمالي الأصول ٕ جمالي حقوق الملكیة وا ٕ   نسب التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المال وا
 م2017 م2016 م2015 البیان

 %148 %154 %183 التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المالنسبة 
 %108 %116 %144 نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى حقوق الملكیة

 %88 %94 %93 نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى إجمالي الأصول
  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر         

خــلال فتــرة  فــي تزایــدثابـت غیــر رأســمالها ) ب(أن الشــركة ) 8-1-3(رقـم  یتضـح للباحــث مــن الجــدول
أن  بــالرغم مـــن) 9-1-3(تنــاقص الجــدول فــي  نســبة التمویــل بصــیغة الإجــارة إلــى رأس المــالالدراســة إلا أن 

ل التـالي یقـارن بـین نسـبة الزیـادة فـي التمویـل ونسـبة و والجـدالشركة في توسع في حجـم التمویـل بصـیغة الإجـارة 
  :الزیادة في رأس المال

  )10-1- 3(الجدول رقم 
  فقط) ب(مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك ورأس المال للشركة 

 الشركة ب البیان
 م2017 م2016 م2015

 %45 %24 - التغیر في التمویل
 %51 %48 - التغیر في رأس المال

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر           
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مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك ورأس المال للشركة ) : 5-1-3(الشكل رقم 

  فقط) ب(
  .م 2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

نسـبة الزیـادة فـي ) ب(أن الشـركة ) 5-1-3(والشكل رقم ) 10-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقم 
نسـبة التمویـل بصــیغة ممــا جعـل رأسـمالها المنتهیــة بالتملیـك أقـل مـن نســبة الزیـادة فـي  التمویـل بصـیغة الإجـارة 

  :كما یظهر في الشكل التاليتناقص في  الإجارة إلى رأس المال

  
  )ب(للشركة  التمویل بصیغة الإجارة إلى رأس المالنسبة جاه تیوضح إ) : 6-1-3(الشكل رقم             

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
وبـــالرغم مـــن أن هنـــاك زیـــادة فـــي حجـــم ) ب(أن الشـــركة ) 8-1-3(یتضـــح للباحـــث مـــن الجـــدول رقـــم 

فــي تزایــد  حقــوق الملكیــةنســبة التمویــل بصــیغة الإجــارة إلــى خــلال فتــرة الدراســة إلا أن  حقــوق الملكیــة للشــركة
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مما یعد مؤشراً إلى أن الشـركة فـي توسـع فـي حجـم التمویـل بصـیغة الإجـارة كمـا یظهـر فـي ) 9-1-3(الجدول 
  :الشكل التالي

  
  )ب(حقوق الملكیة للشركة نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى  جاهتایوضح ) : 7-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
خــلال  فــي تزایــدثابــت حــق ملاكهــا غیــر ) ب(أن الشــركة ) 8-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 

بــالرغم )  9-1-3(الجــدول  تنــاقصفــي  حقــوق الملكیــةنســبة التمویــل بصــیغة الإجــارة إلــى فتــرة الدراســة إلا أن 
والجـدول التـالي یقـارن بـین نسـبة الزیـادة فـي التمویـل أن الشركة في توسع في حجم التمویل بصیغة الإجـارة  من

  :ونسبة الزیادة في حقوق الملكیة
  )11-1- 3(الجدول رقم 

  فقط) ب(مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك وحقوق الملكیة للشركة 

 الشركة ب البیان
 م2017 م2016 م2015

 %45 %24 -  التغیر في التمویل
 %56 %53 -  التغیر في حقوق الملكیة

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
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مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك ورأس المال للشركة ): 8-1-3(الشكل رقم 

  فقط) ب(
  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
التمویـل نسـبة الزیـادة فـي ) ب(أن الشـركة ) 8-1-3(والشكل رقـم ) 11-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقم 

نســـبة التمویـــل بصـــیغة حـــق ملاكهـــا ممـــا جعـــل المنتهیـــة بالتملیـــك أقـــل مـــن نســـبة الزیـــادة فـــي  بصـــیغة الإجـــارة 
  :كما یظهر في الشكل التاليتناقص في  ق الملكیةحقو الإجارة إلى 

  
  )ب(حقوق الملكیة للشركة نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى جاه تیوضح إ) : 9-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
خلال فترة  في تزایدثابت إجمالي أصولها غیر ) ب(أن الشركة ) 8- 1-3(یتضح للباحث من الجدول 

 بالرغم من )9-1- 3(الجدول إجمالي الأصول غیر مستقرة نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى الدراسة إلا أن 
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والجدول التالي یقارن بین نسبة الزیادة في التمویل أن الشركة في توسع في حجم التمویل بصیغة الإجارة 
  :ونسبة الزیادة في حقوق الملكیة

  )12-1- 3(الجدول رقم 
جمالي أصول الشركة  ٕ   فقط) ب(مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك وا

 الشركة ب البیان
 م2017 م2016 م2015

 %45 %24   التغیر في التمویل
 %55 %23   التغیر في إجمالي الأصول

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

  
مقارنة نسب الزیادة في التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك ورأس المال ) : 10-1-3(الشكل رقم 

  فقط) ب(للشركة 
  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

نسـبة الزیـادة ) ب(أن الشـركة ) 10 -1-3(والشـكل رقـم ) 12-1-3(یتضح للباحـث مـن الجـدول رقـم 
م و 2017إجمـالي أصـولها فـي العـام المنتهیة بالتملیك أكثـر مـن نسـبة الزیـادة فـي  التمویل بصیغة الإجارة في 

كمــا یظهــر إجمــالي الأصـول غیــر مسـتقرة نســبة التمویـل بصــیغة الإجــارة إلـى ممــا جعـل م 2016أقـل فــي العـام 
  :في الشكل التالي
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  )ب(إجمالي أصول الشركة نسبة التمویل بصیغة الإجارة إلى جاه تیوضح إ) : 11-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
 :مؤشرات الربحیة    -  ب

  )13-1- 3(الجدول رقم 
  الربحیةنسب 

 الشركة ب البیان
 م2017 م2016 م2015

 %27 %30 %32 نسبة المصروفات إلى الإیرادات
 %24 %22 %21 إلى رأس المالنسبة صافي الربح 

 %18 %17 %16 نسبة صافي الربح إلى حقوق الملكیة
نسبة صافي الربح إلى إجمالي الأصول 

 %14 %14 %11 )الاستثمارمعدل العائد على (

 24.18 22.18 14.16 العائد على السھم
  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
فــــي  نســــبة المصــــروفات إلــــى الإیــــراداتأن ) 13-1-3(و) 8-1-3(الجــــدولین یتضــــح للباحــــث مــــن 

نســبة صــافي الــربح للشــركة وهــو مؤشـر جیــد كمــا وأن كــل مـن %) 75(مــن النسـبة المعیاریــة تنـاقص وهــي أقــل 
معــدل (إلــى رأس المــال و نســبة صــافي الــربح إلــى حقــوق الملكیــة و نســبة صــافي الــربح إلــى إجمــالي الأصــول 

فـي تزایـد كمـا وأن معـدل العائـد علـى السـهم فـي تزایـد ممـا یجعـل الاسـتثمار فـي شـركات  )ستثمارالاالعائد على 
ممــا یــدل علــى نجــاح التجربــة . للمســتثمرین المحلیــین والأجانــب كمــا یظهــر فــي الشــكلین التــالیین جاذبــاالإجــارة 

  .السودانیة وتحقیقها للأهداف

84%

86%

88%

90%

92%

94%

م2015 م2016 م2017

93%
94%

88%



124 
 

  
  )ب(السهم للشركة العائد على جاه تیوضح إ:  )12-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر
  :التحلیل الأفقي لبیانات الدراسة المیدانیة  -2

  : )ب(تحلیل قائمة المركز المالي للشركة   - أ
  )14-1- 3(الجدول رقم 

  )ب(في بنود قائمة المركز المالي للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر  التغیرمعدل 

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
 -:الموجودات 

 زیادة زیادة %395 %98 النقد وما حكمھ
         -:الاستثمارات 

أوراق مالیة محتفظ بھا حتى تاریخ 
 لا یوجد تغییر لا یوجد تغییر %0 %0 الاستحقاق

 زیادة لا یوجد تغییر %86 %0 استثمارات طویلة الأجل 
 زیادة زیادة %45 %24 موجودات إجارة منتھیة بالتملیك 

 زیادة زیادة %45 %23 مجموع الاستثمارات 
 زیادة زیادة %26 %33 الموجودات الأخرى

 زیادة لا یوجد تغییر %100 %0 عقار تحت التشیید
 زیادة نقصان %883 %18- صافي الموجودات الثابتة

 لا یوجد تغییر نقصان %0 %100- الموجودات غیر الملموسة
 زیادة زیادة %55 %23 إجمالي الموجودات

         المطلوبات وحقوق الملكیة
         المطلوبات
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 البیان
 التفسیر  التغیرمعدل 

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
 زیادة نقصان %31 %70- الحسابات الدائنة 
 زیادة نقصان %51 %27- مطلوبات أخرى

 زیادة زیادة %60 %36 توزیعات نقدیة غیر مدفوعة 
 زیادة نقصان %50 %33- إجمالي المطلوبات

         حقوق الملكیة 
 زیادة زیادة %51 %48 رأس المال المدفوع

 زیادة زیادة %88 %123 علاوة إصدار
 زیادة زیادة %65 %56 محتجزة أرباح

 زیادة زیادة %56 %53 مجموع حقوق الملكیة
 زیادة زیادة %55 %23 مجموع المطلوبات وحقوق الملكیة 

 .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

ظهــر فــي زیــادة التمویــل بصــیغة ) ب(أن نجــاح الشــركة ) 14-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 
م بنســـبة 2017م إلـــى العـــام 2016ومـــن العـــام % 24م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015الإجـــارة مـــن العـــام 

 أمـا% 883م بنسـبة 2017م إلـى العـام 2016مـن العـام كما وظهـر فـي الزیـادة فـي الموجـودات الثابتـة % 45
وهـذا یعنـي عـدم وجـود بیـع % 18م فقـد انخفضـت بسـبب الإهـلاك وبنسـبة 2016م إلـى العـام 2015من العام 

م وبنسـبة 2016م إلـى العـام 2015كما وظهر في الزیادة في إجمـالي الأصـول مـن العـام . من الأصول الثابتة
المــدورة مـــن  ربــاحكمــا وظهــر فــي الزیـــادة فــي الأ% 55م بنســـبة 2017ام م إلــى العــ2016ومــن العــام % 23

مما یـدل %. 65م بنسبة 2017م إلى العام 2016ومن العام % 56م وبنسبة 2016م إلى العام 2015العام 
ن بدأت صغیر ستتوسع ٕ   .على أن إمكانیة تطبیق التجربة في العراق ممكنة وا

 ) :ب( تحلیل قائمة الدخل للشركة   -  ب

  )15-1- 3(رقم  الجدول
  )ب(في بنود قائمة الدخل للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر  معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
 زیادة زیادة %55 %56 الإیرادات

 زیادة نقصان %432 %11- مساھمات رأسمالیة  أرباح
 نقصان زیادة %11- %14 إیرادات أخرى

 زیادة زیادة %59 %52 الإیراداتإجمالي 
 زیادة زیادة %32 %34 المصروفات العمومیة والإداریة 

 زیادة زیادة %1 %12 اھلاك الموجودات الأخرى
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 نقصان نقصان %100- %25- إطفاء الموجودات غیر الملموسة
 زیادة زیادة %65 %57 الربح قبل الزكاة والضرائب

 زیادة نقصان %100 %100- الزكاة المستحقة
 زیادة زیادة %60 %63 مخصص الضرائب

 زیادة زیادة %65 %57 صافي الربح
  .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

إجمـالي الـدخل مـن ظهر في زیادة ) ب(أن نجاح الشركة ) 15-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقم 
م بنســـبة 2017م إلـــى العـــام 2016ومـــن العـــام % 56م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015مـــن العـــام الإجـــارة 

ومــن % 52م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015مــن العــام إجمــالي الــدخل كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي % 55
 ائببعـد الزكـاة والضـر  ربـاحصـافي الأكما وظهر في الزیادة فـي % 59م بنسبة 2017م إلى العام 2016العام 

ممـا %. 65م بنسـبة 2017م إلـى العـام 2016ومن العام % 57م وبنسبة 2016م إلى العام 2015من العام 
ن بدأت صغیر ستتوسع ٕ   .یدل على أن إمكانیة تطبیق التجربة في العراق ممكنة وا

  ) :ب(تحلیل قائمة التدفقات النقدیة للشركة    -  ت
  )16-1- 3(الجدول رقم 

  )ب(في بنود قائمة الدفقات النقدیة للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر  معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016
         - :التدفقات النقدیة من العملیات 

 زیادة زیادة %65 %57 صافي الدخل
تسویة صافي الدخل مع صافي زیادة النقد الناتج 

         - :من العملیات 
 زیادة زیادة %1 %12 استھلاكات الموجودات الثابتة 

 نقصان نقصان %100- %25- إطفاء الموجودات غیر الملموسة
 زیادة زیادة %56 %100 المخصصات

 نقصان نقصان %100- %75- الزكاة المدفوعة 
 زیادة زیادة %63 %28 الضریبة المدفوعة 

 زیادة نقصان %100 %100- تسویة سنوات سابقة 
 زیادة زیادة %63 %62 صافي التدفقات النقدیة من العملیات

         - :التدفقات النقدیة من الاستثمار
 زیادة نقصان %33324 %96- شراء موجودات ثابتة 

 زیادة زیادة %137 %15 شراء موجودات إجارة منتھیة بالتملیك

 %100 %0 الزیادة في الاستثمارات طویلة الأجل 
لا یوجد 

 زیادة تغییر
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 البیان
 التفسیر  معدل التغیر

 م 2017 م  2016 م 2017 م  2016

 نقصان %0 %100- بیع موجودات ثابتة
لا یوجد 

 تغییر

 %100 %0 عقار تحت التشیید
لا یوجد 

 زیادة تغییر
 زیادة زیادة %192 %13 صافي التدفقات من الاستثمار 

         -:التدفقات النقدیة من التمویل 
 زیادة زیادة %61 %150 الزیادة في رأس المال

 زیادة زیادة %61 %150 الزیادة في علاوة إصدار 
 زیادة زیادة %56 %31 توزیعات نقدیة للمساھمین

 نقصان زیادة %31- %1337 النقصان في المطلوبات/ الزیادة 
 زیادة نقصان %4 %44- النقصان في الموجودات الأخرى/ الزیادة 

 زیادة نقصان %851 %50- صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة
في النقد وما في حكمھ خلال ) النقص(الزیادة 

 زیادة زیادة %696 %69 فترة
 زیادة نقصان %98 %37- النقد وما في حكمھ في بدایة العام

 زیادة زیادة %395 %98 رصید النقدیة في نھایة العام 
 .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

صــــافي ظهــــر فــــي الزیــــادة فــــي ) ب(أن نجــــاح الشــــركة ) 3/1/16(للباحــــث مــــن الجــــدول رقــــم یتضــــح 
ومــــن العــــام % 62م وبنســــبة 2016م إلــــى العــــام 2015مــــن العـــام  التـــدفقات النقدیــــة مــــن الأنشــــطة التشــــغیلیة

ي كمـا وأنـه یوجـد زیـادة فـ. وهذا یدل على نجاح إدارة السیولة بالشركة% 63م بنسبة 2017م إلى العام 2016
ومــن % 13م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015مــن العــام  صــافي التــدفقات النقدیــة مــن الأنشــطة الاســتثماریة

وهذا یدل على وجود توسع في الأصول الثابتة وهـذا یعنـي أن % 192م بنسبة 2017م إلى العام 2016العام 
م إلـــى العـــام 2015ام وهنـــاك انخفـــاض فـــي الأنشـــطة التمویلیـــة مـــن العـــ. الشـــركة جلبـــت أصـــول ثابتـــة جدیـــدة

م 2017م إلـى العـام 2016نقـداً لملاكهـا ومـن العـام  أربـاحوهذا یعني أن قامت بتوزیع % 50م وبنسبة 2016
وهــذا یــدل علــى التوســع بضــخ أمــوال مــن قبــل المســاهمین والاقتــراض مــن آخــرین % 851هنــاك زیــادة وبنســبة 

  .لیكلمقابلة الطلب على التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتم
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  )17-1- 3(الجدول رقم 
 الأسمیةمقارنة القیمة الدفتریة بالقیمة 

 الشركة ب البیان
 م2017 م2016 م2015

 100.00 100.00 67.80 للسھم الأسمیةالقیمة 
 136.88 132.36 86.54 القیمة الدفتریة للسھم

 .م2018 من بیانات الدراسة المیدانیة الباحثإعداد : المصدر

أن متطلـب رأس المـال یمكـن دفـع قیمـة معینـة والتوسـع فـي ) 3/1/17(للباحث من الجدول رقم یتضح 
وفـي تزایـد وهـذا  الأسـمیةالنشاط مستقبلاً كما ظهر في الجدول أعلاه حیث أن القیمة الدفتریـة أعلـى مـن القیمـة 

  .في العراق بجذب المستثمرین الإیجاريّ یساعد في تفعیل الائتمان 
  
ّ الشركة المتكاملة للائتمان : ثالثا    ) :شركة أردنیة مساهمة عامة محدودة ( الإیجاري

  في الأردن  الإیجاريّ نشاط الائتمان  - 1
تأسست شركة مساهمة  1982ففي العام . في الأردن یعود إلى بدایة الثمانینات  الإیجاريّ نشاط الائتمان   

عامة باسم الشركة الأردنیة لتأجیر الآلیات والمعدات هي أول شركة تأجیر تباشر عملها في الائتمان 
 ) 18ص:م 2006مؤسسة التمویل الدولیة ،(إلا أنها فشلت في الاستمرار في مزاولة نشاطها .  الإیجاريّ 

رف باسم بنك عمان  ّ الائتمان  أعمالوجاءت أول محاولة لتنظیم . وتحولت إلى بنك عُ في العام  الإیجاري
، لكن هذا  1998وذلك في العام  الإیجاريّ ، إذ أعدت الحكومة الأردنیة أول مشروع لقانون الائتمان  1997

نون الإطار القانوني للأطراف ذات وقد غطى هذا القا 2002القانون لم یقر في حینه وتم إقراره في العام 
         العلاقة ولكنه لم یغط كافة الجوانب المتعلقة بحاجة هذا القطاع والنمو المأمول منه في هذا المجال 

بتأسیس  أماومنذ أقرار الأطر القانونیة ، قامت العدید من المؤسسات  )  46ص:  م 2017أبو بكر ، ( 
  . نشاط التأجیر إلى نشاطاتها الرئیسیة شركات خاصة للتأجیر ، أو إضافة 

ّ الائتمان  أعمالجهة حاصلة على رخص مزاولة  20والیوم هناك أكثر من  ، جزء منها شركات  الإیجاري
مملوكة لمصارف وجزء منها مصارف تمارس هذا النوع من التمویل وهناك شركات عقاریة وضعت في 

  .تمارسه   وممارسته وأخرى لم الإیجاريّ غایاتها الائتمان 
ترة ما بین ألف، شهد قطاع التأجیر نمواً كبیراً جاء كمحصلة لمرحلتي تطور ، فخلال  2000ومنذ العام 

سنویاً وبلغت قیمة عملیات التأجیر القائمة في % 16، بلغ معدل النمو في قطاع التأجیر  2003- 2000
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دل نمو القطاع ، وارتفع حجم التأجیر بمعدل وفي السنوات التالیة ، تسارع مع. ملیون دینار  50ترة ألفنهایة 
وبهذا المستوى . ملیون دینار  161لیصل إلى  2005و  2004سنویاً ما بین العامین % 78بلغت نسبته 

على القطاع المصرفي إذ أن نمو التسهیلات المصرفیة الممنوحة من  الإیجاريّ من النمو ، فقد تفوق الائتمان 
من النمو في التأجیر من  كبرولقد تحقق الجزء الأ. ترة ألفلنفس  % 20اوز قبل القطاع المصرفي  لم یتج

خلال ثلاثة مؤجرین فقط ، الشركة العربیة الوطنیة للتأجیر ، وبنك الإنماء الصناعي والبنك العربي الإسلامي 
من مجموع عملیات التأجیر القائمة في % 88وتسیطر هذه الشركات مجتمعة على ما یزید عن . الدولي 
  . ) 12:  2006مؤسسة التمویل الدولیة ،( السوق 

من % 44ملیون دینار شكلت ما نسبته حوالي  9في الأردن  الإیجاريّ بلغ حجم الائتمان  2010في العام 
حجم التسهیلات الائتمانیة لدى المصارف والمؤسسات المالیة ، ولكن الأهم انه تلا ذلك نمو متصاعد في 

من % 50ع العقارات ویشكل قطا. خلال السنوات الخمس الأخیرة % 58هذا الحجم حتى وصل متوسطه 
وهذه % 21القطاع الصناعي فتبلغ حصته  أما، % 29، وقطاع النقل یشكل  الإیجاريّ محفظة الائتمان 

                 .من معدلات السنوات الخمس الماضیة  جداً وهي تكاد تكون قریبة  2015النسب هي لعام 
  )  217ص:  م 2017أبو بكر ، ( 
لیات آفي الأردن  فهي عدم وجود وضوح فیما یتعلق ب الإیجاريّ ه الائتمان أهم المعوقات التي تواج أما

جراءات إعادة التملك ، كما لا یوجد قضایا في المحاكم فیما یختص بالائتمان  ٕ لأنه  أما، وذلك  الإیجاريّ وا
ضلاً عن أن طبیعة الخدمة مختلفة عن طبیعة خدمة التمویل العادي في المصرف ، ف أمایتم انتقاء العملاء و 

ذلك أن الأطراف ذات العلاقة كمؤجر ومستأجر ومورد غیر محددة واجباتهم وحقوقهم في القانون الحالي ، 
وهذه الأطراف تتعامل مع جهات كثیرة كوزارة الصناعة والتجارة ودائرة الأراضي والمساحة ، وهیئة تنظیم 

  ) 64-61 ص: م2004مقابلة ، و جودة ،.( قطاع النقل ودائرة السیر ، ولم یحدد القانون دور هذه الجهات 
یعرفون شیئا عن الائتمان  وبالتالي عند الذهاب إلى هذه الأطراف لإجراء بعض المعاملات فیها فأنهم لا

.                           وهذه من ضمن العیوب الموجودة في القانون وفي تطبیق هذا القانون  الإیجاريّ 
  ) .  218ص:   م 2017بكر ،  أبو( 
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  :   الإیجاريّ الشركة المتكاملة للائتمان  -2
  :النشأة التاریخیة   - أ

 التمویلي للتأجیر المتكاملة الشركة" اسم تحت  2004 عام في تأسستهي شركة مساهمة عامة محدودة ، 
 رفع على الاتفاق تم 2005ثم في عام دینار، ملیون 1 مقداره مال برأس   الصناعة بوزارة وسجلت "م.م.ذ

 لرفع القانونیة الإجراءات استكمال تم 2006، وفي عام دینار ملیون 2 إلى دینار ملیون 1 من المال رأس
 بوزارة وتسجیلها العامة المساهمة صفة إلى ملیون وتحویلها 5 إلى دینار ملیون 2 من الشركة المال رأس

   2007دینار للسهم الواحد ،وفي عام ) 1(ملیون سهم بقیمة  5وبواقع  ، 415 الرقم تحت والتجارة الصناعة

 یطرح سوف بالشركة الخاصة الأسهم تداول أن على المالیة الأوراق هیئة إلى الانضمام على الموافقة تمت
 غیر العامة الهیئة اجتماع الشركة عقدت 2009وفي العام  .الموافقة على الحصول من سنتان مرور بعد

 خلال من دینار ملیون 7 لیصبح الشركة رأسمال رفع على العامة الهیئة موافقة أخذ فیه تم الذي العادي،
 بدأفقد  2009في عام  أمادینار ،  ملیون 5 البالغ الأصلي المال رأس من % 40 بنسبة مجانیة أسهم توزیع

  .المالي عمان سوقفي  leas)(  تحت الرمز  م.ع.م التمویلي للتأجیر المتكاملة الشركة أسهم في التداول
 :الرئیسیة الشركة أنشطة   -  ب

ّ الائتمان  نشاط ممارسة الرئیسیة الشركة أنشطة تتلخص  الطبیة والمعدات المركبات أنواع لجمیع الإیجاري
 وبیع تمویل حلول بتوفیر الشركة تقوم كذلك والتجاریة، السكنیة والعقارات الآلیات إلى فضلا منها، والصناعیة

  .نفسه الوقت في ودقة بمرونة بالتقسیط
ّ مناقشة تحلیل الائتمان   - 3  :للشركة  الإیجاري

 :البیانات والمعلومات اللازمة والمستخدمة في التحلیل   - أ
ّ قبل البدء باستعراض نتائج تحلیل الائتمان  لابد من توضیح البیانات المالیة المستعملة في التحلیل  الإیجاري

قائمة و  ) 13ملحق ( وقائمة التدفقات النقدیة )12ملحق (الكشوفات المالیة ، قائمة الدخلوالتي استمدت من 
للشركة ، وجرى تعدیل هذه البیانات من قبل الباحث لتكون ملاءمة لمتطلبات ) 14ملحق(المركز المالي 

، وسیرمز إذ سیكون التحلیل من وجهة نظر الشركة المؤجرة ،  ) 18-1-3(الجدول التحلیل وتوضیحها في 
  .للتمیز عن الشركات الأخرى التي سیتم عرضها ) ج ( على الشركة بالحرف 

  
  
  



131 
 

 )18-1-3(الجدول 
ّ المتكاملة للائتمان للشركة ) 2017 -2016- 2015(البیانات المالیة اللازمة للتحلیل للسنوات دینار (الإیجاري

  )أردني 
  م 2017سنة   م 2016سنة   م2015سنة   الكشوفات المالیة  المفردات  ت
 7,000,000 7,000,000 7,000,000  قائمة المركز المالي  رأس المال المدفوع  1

ّ الائتمان استثمارات   2  20,316,224 15,230,211 12,162,183  قائمة المركز المالي  الإیجاري
 13,899,755 12,430,824 11,338,976  قائمة المركز المالي  إجمالي حقوق الملكیة  3

 68,961,339 54,546,696 44,944,822  قائمة المركز المالي  إجمالي الموجودات  4

 2,728,931 2,281,848 2,089,174  قائمة الدخل   صافي الربح بعد  الضرائب  6

  7,000,000  7,000,000  7,000,000  التقریر السنوي  عدد الأسهم الصادرة   7
 6,276,267 5,083,612 4,669,588  قائمة الدخل  إجمالي المصروفات   8
 9,005,198 7,365,460 6,814,208  قائمة الدخل  إجمالي الإیرادات  9

 2,162,137 2,061,497 397,145  قائمة التدفقات النقدیة  النقد وما في حكمه في نهایة السنة   10
 .  الإیجاريّ المصدر من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات الشركة المتكاملة للائتمان 

 :عرض نتائج حساب وتحلیل بیانات الشركة    -  ب
 ) ج(التحلیل الراسي لبیات الشركة  - 1

  )النشاط(نسب التمویل   - أ
  )19-1- 3(الجدول رقم 

جمالي حقوق الملكیة جیري االتنسب التمویل  ٕ جمالي الأصولإلى رأس المال وا ٕ   وا

 الشركة ج البیان
 م2017 م2016 م2015

 %618 %355 %318 إلى رأس المالالتأجیري نسبة التمویل 
 %311 %200 %196 إلى حقوق الملكیةالتأجیري نسبة التمویل 
 %63 %46 %50 إلى إجمالي الأصولالتأجیري نسبة التمویل 

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
رأســـمالها ثابـــت لـــم یتغیـــر خـــلال فتـــرة ) ج(أن الشـــركة ) 18-1-3(یتضـــح للباحـــث مـــن الجـــدول رقـــم 

ممــا یعــد مؤشــراً إلــى أن ) 19-1-3(الجــدول نســبة التمویــل التــأجیري إلــى رأس المــال فــي تزایــد الدراســة إلا أن 
  :التاليالشركة في توسع في حجم التمویل التأجیري كما یظهر في الشكل 
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  )ج(للشركة  نسبة التمویل التأجیري إلى رأس المال اتجاهیوضح :  )13-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
م مــن أن هنــاك زیــادة فــي حجــم غوبــالر ) ج(أن الشــركة ) 18-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 

الجــدول فــي تزایــد  حقــوق الملكیــةنســبة التمویــل التــأجیري إلــى خــلال فتــرة الدراســة إلا أن  حقــوق الملكیــة للشــركة
ممـــا یعـــد مؤشـــراً إلـــى أن الشـــركة فـــي توســـع فـــي حجـــم التمویـــل التـــأجیري كمـــا یظهـــر فـــي الشـــكل ) 3-1-19(

  :التالي

  
  )ج( حقوق الملكیة للشركةنسبة التمویل التأجیري إلى  اتجاهیوضح :  )14-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
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مــن أن هنــاك زیــادة فــي حجــم  وبــالرغم) ج(أن الشــركة ) 18-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 
انخفضــت فــي  إجمــالي الأصــولنســبة التمویــل التــأجیري إلــى خــلال فتــرة الدراســة إلا أن  إجمـالي أصــول الشــركة

           م2017فـــــــي العـــــــام % 63م ثـــــــم ارتفعـــــــت إلـــــــى 2015فـــــــي العـــــــام % 50مـــــــن % 46م إلـــــــى 2016العـــــــام 
یعــد مؤشــراً إلــى أن الشــركة فــي توســع فــي حجــم التمویــل التــأجیري كمــا یظهــر فــي الشــكل ) 19-1-3(الجــدول 

  :التالي

  
  )ج(إجمالي أصول الشركة نسبة التمویل التأجیري إلى  اتجاهیوضح :  )15-1-3(الشكل رقم 

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
 :مؤشرات الربحیة   -  ب

  )20-1- 3(الجدول رقم 
  الربحیةنسب 

 الشركة ج البیان
 م2017 م2016 م2015

 %70 %69 %69 نسبة المصروفات إلى الإیرادات
 %39 %33 %30 نسبة صافي الربح إلى رأس المال

 %20 %18 %18 نسبة صافي الربح إلى حقوق الملكیة
 %4 %4 %5 )الاستثمارمعدل العائد على (نسبة صافي الربح إلى إجمالي الأصول 

 0.39 0.33 0.30 العائد على السھم
  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
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أن نســـبة المصـــروفات إلــى الإیـــرادات فـــي ) 20-1-3( و) 18-1-3( ینمـــن الجــدولللباحـــث یتضــح 
نسـبة صـافي الـربح إلـى للشـركة وهـو مؤشـر جیـد كمـا وأن كـل مـن %) 75(تزاید وهي أقل من النسبة المعیاریة 

ــــــربح إلــــــى إجمــــــالي الأصــــــول  ــــــة و نســــــبة صــــــافي ال ــــــى حقــــــوق الملكی ــــــربح إل                        رأس المــــــال و نســــــبة صــــــافي ال
فـي تزایــد كمـا وأن معـدل العائـد علـى السـهم فــي تزایـد ممـا یجعـل الاسـتثمار فــي ) تثمارمعـدل العائـد علـى الاسـ(

ممـا یـدل علـى . جاذبـا للمسـتثمرین المحلیـین والأجانـب كمـا یظهـر فـي الشـكل التـالي الإیجـاريّ الائتمـان شركات 
  .تحقیقها للأهداف

 
 )ج(العائد على السهم للشركة  اتجاهیوضح :  )16-1-3(الشكل رقم 
  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر

  :التحلیل الأفقي لبیانات الدراسة المیدانیة   - 2
 )ج(تحلیل قائمة المركز المالي للشركة   - أ

  )21-1- 3(الجدول رقم 
  )ج(في بنود قائمة المركز المالي للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 
 البیان
 

 التفسیر معدل التغیر
 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016

 نقصان   نقصان   %15- %7- برامج حاسب آلي  
 زیادة   نقصان   %140 %15- ممتلكات ومعدات  
 نقصان   زیادة   %32- %43 عقاریة  استثمارات 
 زیادة   نقصان   %137 %5- الجزء غیر المتداول من التمویل التأجیري  
 نقصان   زیادة   %38- %32 الجزء غیر المتداول من ذمم بیع بالتقسیط  
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 البیان
 

 التفسیر معدل التغیر
 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016

 زیادة   زیادة   %35 %17 مجموع الأصول طویلة الأجل  
 زیادة   زیادة   %33 %25 الجزء المتداول من التمویل التأجیري  
 زیادة   زیادة   %4 %26 الجزء المتداول من ذمم بیع بالتقسیط  
 نقصان   زیادة   %46- %10 موجودات مالیة بالقیمة العادلة من خلال قائمة الدخل  
 نقصان   زیادة   %18- %41 أرصدة مدینة أخرى  
 نقصان   زیادة   %53- %57 نقد وما في حكمة  
 زیادة   زیادة   %18 %26 مجموع الأصول المتداولة  
 زیادة   زیادة   %26 %21 إجمالي الأصول  
 لا یوجد تغییر   لا یوجد تغییر   %0 %0 رأس المال  
 لا یوجد تغییر   زیادة   %0 %2 إجباري  احتیاطي 
 لا یوجد تغییر   لا یوجد تغییر   %0 %0  اختیاري احتیاطي 
 زیادة   زیادة   %40 %40 مدورة  أرباح 
 زیادة   زیادة   %12 %10 إجمالي حقوق الملكیة  
 زیادة   زیادة   %39 %42 قروض طویلة الأجل  
 زیادة   زیادة   %27 %10 الجزء المتداولة من القروض طویلة الأجل  
 زیادة   زیادة   %25 %39 بنود دائنة  
 زیادة   زیادة   %38 %29 ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  
  ً  زیادة   نقصان   %8 %6- إیجارات مقبوضة مقدما
 زیادة   زیادة   %22 %14 مخصص ضریبة الدخل  
 زیادة   زیادة   %26 %18 ت المتداولة أماإجمالي الالتز 
 زیادة   زیادة   %26 %21 وحقوق الملكیة  تأماالالتزإجمالي  

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
فــي زیــادة التمویــل التــأجیري مــن  تظهـر ) ج(الشــركة أن ) 21-1-3(یتضـح للباحــث مــن الجــدول رقــم 

كمـــا % 33م بنســـبة 2017م إلـــى العـــام 2016ومـــن العـــام % 25م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015العـــام 
ومـــن العـــام % 17م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015وظهـــر فـــي الزیـــادة فـــي الموجـــودات الثابتـــة مـــن العـــام 

م إلــى 2015ظهـر فــي الزیـادة فــي إجمـالي الأصــول مـن العــام كمــا و % 35م بنسـبة 2017م إلـى العــام 2016
كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي % 26م بنســبة 2017م إلــى العــام 2016ومــن العــام % 21م وبنســبة 2016العــام 

م 2017م إلــى العــام 2016ومــن العــام % 40م وبنســبة 2016م إلــى العــام 2015المــدورة مــن العــام  ربــاحالأ
ن بدأت صغیر ستتوسعمما یدل على أن إ%. 40بنسبة  ٕ   .مكانیة تطبیق التجربة في العراق ممكنة وا
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  ) :ج(تحلیل قائمة الدخل للشركة    -  ب
  )22-1- 3(الجدول رقم 

  )ج(في بنود قائمة الدخل للشركة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 

 البیان
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016
 زیادة   نقصان   %71 %3-  الإیجاريّ الائتمان صافي الإیرادات من عقود  
 نقصان   زیادة   %19- %20 صافي إیرادات بیع بالتقسیط  
 زیادة   زیادة   %23 %13 فوائد مدینة  
 زیادة   زیادة   %23 %5 إجمالي الربح  
 نقصان   نقصان   %100- %3- صافي الإیرادات من استثمارات عقاریة  
 زیادة   زیادة   %1244 %10 إیرادات أخرى  
موجودات مالیة بالقیمة العادلة من ) خسائر( أرباح 

 زیادة   نقصان   %54 %263- خلال قائمة الدخل 

 زیادة   زیادة   %20 %7 مصاریف إداریة  
 زیادة   زیادة   %23 %6 ربح السنة قبل الضریبة  
 زیادة   نقصان   %34 %3- ضریبة الدخل  
 زیادة   زیادة   %20 %9 ربح السنة  

  .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر
إجمـالي الـدخل مـن ظهر فـي زیـادة ) ج(أن نجاح الشركة ) 22-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقم 

م 2016م إلـى العـام 2015مـن العـام مع العلـم أنـه % 71م بنسبة 2017م إلى العام 2016من العام الإجارة 
م 2016م إلــى العــام 2015مــن العــام إجمــالي الــدخل كمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي . فقــط% 3وبنســبة أنخفــض 
 ربــاحصــافي الأكمــا وظهــر فــي الزیــادة فــي % 23م بنســبة 2017م إلــى العــام 2016ومــن العــام % 5وبنســبة 

م بنسـبة 2017م إلـى العـام 2016ومـن العـام % 9 م وبنسبة2016م إلى العام 2015من العام  بعد الضرائب
ن بدأت صغیر ستتوسعمما یدل على أن إمكانیة تطبیق %. 20 ٕ   .التجربة في العراق ممكنة وا
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  ) :ج(تحلیل قائمة التدفقات النقدیة للشركة    -  ت
  )23-1- 3(الجدول رقم 

  )ج(للشركة في بنود قائمة التدفقات النقدیة ) - (والنقصان (+) نسب الزیادة 
 البند

 
 التفسیر معدل التغیر

 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016
     الأنشطة التشغیلیة  
 زیادة   زیادة   %23 %6 ربح السنة قبل الضریبة  
         تعدیلات على ربح السنة قبل الضریبة  
 زیادة   نقصان   %16 %1- استھلاك وإطفاءات  
 زیادة   زیادة   %42 %14 مصروف تدني ذمم مدینة  
بیع موجودات مالیة بالقیمة العادلة من  أرباح 

 زیادة   لا یوجد تغییر   %100 %0 خلال قائمة الدخل 

الربح أو الخسارة من موجودات مالیة بالقیمة  
 نقصان   نقصان   %130- %263- العادلة من خلال قائمة الدخل 

 زیادة   زیادة   %23 %13 فوائد مدینة  
         التغیر في رأس المال العامل  
 زیادة   زیادة   %580 %50  الإیجاريّ الائتمان الاستثمار في عقود  
 نقصان   زیادة   %165- %47 ذمم بیع بالتقسیط  
 نقصان   نقصان   %162- %358- أرصدة مدینة أخرى  
  ً  نقصان   نقصان   %224- %2282- إیجار مقبوض مقدما
 زیادة   نقصان   %67 %685- ذمم دائنة وأرصدة دائنة أخرى  
المستخدمة في الأنشطة (النقدیة  النفقات 

 زیادة   نقصان   %243 %1964- التشغیلیة قبل ضریبة الدخل المدفوعة 

 زیادة   نقصان   %28 %2- ضریبة الدخل المدفوعة  
صافي التدفقات النقدیة من المستخدمة في  

 زیادة   زیادة   %197 %480 الأنشطة التشغیلیة 

          الاستثماریةالأنشطة  
 زیادة   لا یوجد تغییر   %100 %0 شراء أسھم  
 زیادة   لا یوجد تغییر   %100 %0 المتحصل من بیع أسھم  
 نقصان   زیادة   %100- %100 شراء استثمارات عقاریة  
 نقصان   زیادة   %22- %46 شراء برامج  
 زیادة   نقصان   %2076 %88- المتحصل من بیع ممتلكات ومعدات  
 زیادة   نقصان   %2959 %54- شراء ممتلكات ومعدات  
صافي التدفقات النقدیة من المستخدمة في  

 نقصان   زیادة   %68- %3018  الاستثماریةالأنشطة 

         الأنشطة التمویلیة  
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 البند
 

 التفسیر معدل التغیر
 م 2017 م 2016 م 2017 م 2016

 زیادة   زیادة   %75 %34 القروض  
 زیادة   زیادة   %23 %13 فائدة مدفوعة  
 زیادة   زیادة   %6 %6 أسھم  أرباحتوزیعات  
صافي التدفقات النقدیة من المستخدمة في  

 زیادة   زیادة   %187 %130 الأنشطة التمویلیة 

 زیادة   نقصان   %5 %619- صافي النقص أو الزیادة في النقد وما في حكمة  
 .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر

ظهـر فـي زیـادة الكبیـرة فـي صـافي ) ج(أن نجـاح الشـركة ) 23-1-3(یتضح للباحث من الجدول رقـم 
مـــن العـــام و % 480م وبنســـبة 2016م إلـــى العـــام 2015التـــدفقات النقدیـــة مـــن الأنشـــطة التشـــغیلیة مـــن العـــام 

تغیــر فــي الكمــا وأن . وهــذا یــدل علــى نجــاح إدارة الســیولة بالشــركة% 197م بنســبة 2017م إلــى العــام 2016
% 3018زیـادة وبنسـبة م 2016م إلى العـام 2015یة من العام صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثمار 

مع وجود توسع فـي الأصـول الثابتـة وهـذا % 68م هناك انخفاض وبنسبة 2017م إلى العام 2016من العام و 
م إلـى العـام 2015في الأنشـطة التمویلیـة مـن العـام  وهناك زیادة. یعني أن الشركة جلبت أصول ثابتة بغیر نقد

وهــذا یعنـي أن التوســع % 187م وبنسـبة 2017م إلـى العــام 2016مـن العــام و % 130بنســبة زیـادة و م 2016
  .كلیاً أو جزئیاً وبناء الاحتیاطات رباحفي العمل یتم داخلیا من خلال احتجاز الأ

  )24-1- 3(الجدول رقم 
 الأسمیةمقارنة القیمة الدفتریة بالقیمة 

 م2017 م2016 م2015 البیان
 1.00 1.00 1.00 للسھم الأسمیةالقیمة 

 8.85 6.79 5.42 القیمة الدفتریة للسھم
 .م2018 المیدانیةمن بیانات الدراسة  الباحثإعداد : المصدر

أن متطلــب رأس المــال یمكــن دفــع قیمــة معینــة والتوســع ) 24-1-3(یتضــح للباحــث مــن الجــدول رقــم 
وفـي تزایـد  الأسـمیةفي النشاط مستقبلاً كمـا ظهـر فـي الجـدول أعـلاه حیـث أن القیمـة الدفتریـة أعلـى مـن القیمـة 

  .في العراق بجذب المستثمرین الإیجاريّ وهذا یساعد في تفعیل الائتمان 
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  المبحث الثاني
ّ تفعیل نظام الائتمان مبررات    في العراق الإیجاري

ّ بدایة ً نتساءل لماذا الدعوة إلى تفعیل الائتمان  عل ألفوهل ب...... ما هي مسوغات ذلك ؟ .... ؟  الإیجاري
  :للإجابة على هذه الاستفسارات نورد ذلك على النحو الأتي ..... هناك حاجة إلى هذا الأسلوب التمویلي ؟

أن یكون لهذا الأسلوب اثر على الحیاة الاقتصادیة عامة ، إذا ما تم تفعیله ، وصحیح انه  من المتوقع: أولاً 
قر والبطالة وغیرها ، إلا انه سیساهم في تقدیم نسبة ألفلن یحل كل المشاكل والقضایا المستعصیة كالتمویل و 

  .معقولة من الایجابیة في حل هذه القضایا 
ریضة وواسعة في المجتمع من الحصول على تمویل میسر ومناسب من اجل عدم حرمان شریحة ع :ثانیا 

لقضاء حاجاتهم ، أو للبدء بمشاریع صغیرة منتجة وهذه الشریحة هي فئة طالبي التمویل غیر القادرین على 
  .توفیر ضمانات مادیة 

  :تي المنشات الصناعیة العراقیة  ویمكن بیان ذلك على النحو الأ علیة لتمویلألفالحاجة : ثالثا 
  نبذة مختصرة عن المصرف الصناعي العراقي  

من . 1946ثم استقل كمصرف صناعي تنموي عام    1935زراعي صناعي عام كمصرف تأسس المصرف     
في العراق خلال دعم القطاعین الخاص والمختلط حیث ساهم اجل تنمیة وتطویر قطاع الصناعة الوطني 

للقطاع الصناعي المختلط  الصناعیة التي شكلت هیكل الصناعة الوطنیةتأسیس العدید من الشركات المصرف في 
  .كونه قطاع حیوي وله أهمیة في تطویر الاقتصاد الوطني 

 والأنظمةالمعدل والقوانین  1991لسنة ) 22(رقم  هیمارس المصرف لتحقیق أهدافه وفقا لإحكام قانونو 
حكامه ما یلي  ٕ   -:والتعلیمات النافذة بما لا یتعارض وا

تسدد بمواعید تحدد بعقد القرض وعلى  إنمنح القروض للموجودات الثابتة الخاصة بالمشروع الصناعي على  - 1
 .سنوات)  7-5(أَلا تتجاوز مدة القرض وتأجیلاته

والقیام بإجراءات التأسیس نیة والاقتصادیة ألفبعد التثبت من جدواها الاشتراك في تأسیس الشركات الصناعیة  - 2
 .للشركات الصناعیة المساهمة طبقا لقانون الشركات والاكتتاب 

 .والجهات المعنیة دوائر المع في وضع خطط ومناهج التنمیة الصناعیة المساهمة  - 3

الصناعیة التي یمكن ان تنهض بالتنمیة الاقتصادیة في القطر إعداد دراسات الجدوى الاقتصادیة للمشروعات  - 4
 .ت المعنیة مع تقدیم الاقتراحات بشأنها إلى القطاعا

 . تقدیم المشورة للقطاع الصناعي في مجال اختصاصه  - 5

 .فعالیات الصیرفة التجاریة التي تمارسها المصارف التجاریة  یقوم بكافة - 6
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 .التجاریة من نقل وخزن وتامین وتسویق وفتح المعارض والمخازن  الأعمالممارسة  - 7

ع سائر القطاعات الاقتصادیة والمالیة العراقیة إجراء المناقصات والمزایدات والدخول في مختلف التعهدات م - 8
والأجنبیة داخل القطر وقبول الوكالات وعقد مختلف العقود وممارسة جمیع المعاملات سواء بمفرده أو لحسابه 

 .أو الاشتراك مع الغیر وله أن یجري كافة التصرفات التي یراها لازمة لتنفیذ إغراضه وبالشروط التي یرتئیها 

ذات علاقة  أعمالوائض النقدیة بالمساهمة في الشركات المساهمة أو المشاركة معها في تنفیذ فألاستثمار  - 9
 .بأهداف داخل القطر أو خارجه بعد استحصال الموافقات اللازمة لذلك 

برام العقود التي تراها مناسبة لأ-10 ٕ  .ه عمالإجراء كافة المعاملات القانونیة وا

أو یسهل تحقیق تلك الإغراض وبما یتفق مع القوانین والأنظمة القیام بأي عمل أخر یتفق مع نشاطه -11
 .والتعلیمات النافذة 

ّ مما سبق انه لیس هناك مانع قانوني من قیام المصرف الصناعي بتطبیق الائتمان ویتضح  في تمویل  الإیجاري
)  1-2-3(  یمكن ملاحظة الجدول  2016 - 2015فیما یتعلق بنشاط المصرف الصناعي لعامي  .عملیاته 

  أدناه 
عدد الطلبات   السنوات

  المقدمة
مبالغ 

  الطلبات
)1(  

عدد القروض 
  المقررة

مبالغ 
  القروض

)2(  

عدد القروض 
  الممنوحة

مبالغ القروض     
  الممنوحة

)3(  

  %نسبة 
)2) /(1(  

  %نسبة 
)3) /(1(  

  %نسبة
)3) /(2(  

2015  1173  188970  1089  68542  1008  47580  36  25  69  
2016  1458  127651  1415  63946  1308  49655  50  39  78  

  73  31  42  97235  2316  132488  2504  316621  2631  المجموع 
  2016من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات المصرف الصناعي لعام : المصدر 

  

  2016-2015عدد القروض الممنوحة للمصرف الصناعي العراقي لعامي ) 1- 2-3( الشكل 

-
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  2016إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات المصرف الصناعي لعام من : المصدر 

  

  2016-2015مبالغ القروض الممنوحة للمصرف الصناعي العراقي لعامي )  2-2- 3(الشكل 
  2016من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات المصرف الصناعي لعام : المصدر 

، ) 188970(وبمبالغ قدرها طلب ) 1173(بلغت  2015من الجدول نلاحظ أن عدد الطلبات المقدمة لعام 
من قیمة الطلبات وهي % 25أي بنسبة ) 47580(وبمبالغ قدرها قرض ) 1008(ولكن لم یتم صرف سوى 

تعني أن هناك الكثیر من أصحاب المشروعات لم یحصلوا على التمویل اللازم لمشروعاتهم  جداً قیمة متدنیة 
د دفیما كانت ع) 127651(وبمبالغ قدرها ) 1458(فقد بلغت عدد الطلبات المقدمة  2016للعام  أما. 

ووفق  .وهي نسبة ضئیلة أیضا % 39أي بنسبة ) 49655( قدره  غوبمبل) 1308(القروض الممنوحة 
اصدر البنك تعلیمات الإقراض الصناعي إذ قام البنك المركزي   2015نامج البنك المركزي العراقي لعام بر 

ملیار دینار للقطاع  1666تریلیون دینار ، لتمویل المشاریع الصغیرة منها ) 1( العراقي بتوفیر مبلغ قدره 
. المصرف المانح من المستفیدین یتقاضاها % 2وبفائدة . من قیمة المبادرة % 33الصناعي أي ما یساوي 

تنم عن وجود معوقات  جداً ، وهي نسبة متدنیة % 4لم تتجاوز المصروف أن إجمالي مبلغ المبادرة  إلا
في إنهاء معاملات  طویلاً  ن المصارف تأخذ وقتاً أأن الكثیر من المشروعات الصغیرة تشتكي بونعتقد 

من أهم أسباب التأخیر في تقدیم الائتمان لهذه المشروعات  أن یمكن القولو  .الائتمان مما یسبب لها خسائر 
هو عدم توفر الضمانات المطلوبة من طالبي مثل هذه القروض فضلا عن عدم استطاعة هذه المشروعات 

والخسائر إلى المصارف  رباحمن استغلال الائتمان الممنوح لها بشكل جید ، وعدم قیامها بتقدیم حسابات الأ
   .اسبة ، أو أنها لا تقدمها على الإطلاق في الأوقات المن

46,500 
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 : هي  الصغیرة الصناعیة المنشآتالتي تمارسها  الصناعیة الأنشطةویمكن الإشارة إلى أن أهم 
،  الغذائیة المنتجات صناعة،  بالتعدین المتصلة الخدمات أنشطة ، الأخرى المحاجر واستغلال التعدین ( 

 الملبوسات باستثناء الملبوسات صناعة ، المنسوجات صناعة ، التبغ منتجات صناعة ،  المشروبات صناعة
 ، لینألفو  الخشب ومنتجات الخشب صناعة ، الصلة ذات والمنتجات الجلدیة المنتجات صناعة ، رائیةألف

 واستنساخ الطباعة ه ،ومنتجات الورق صناعة ، الظفر ومواد القش من أصناف صنع ، الأثاث باستثناء
 الكیمیائیة المواد صناعة،  المكررة النفطیة والمنتجات الكوك فحم صناعة ، المسجلة الأعلام وسائط

 ، الطبیة النباتات ومنتجات والدوائیة والكیمیائیة الصیدلانیة المستحضرات صناعة ، الكیمیائیة والمنتجات
اتألف صناعة ، الأخرى اللافلزیة المعادن منتجات صناعة ، واللدائن المطاط منتجات صناعة ّ  ،القاعدیة لز
لة المعادن منتجات صناعة  الإلكترونیة والمنتجات الحواسیب صناعة ، والمعدات الآلات باستثناء - المشكّ

 صناعة ، أخر موضع في المصنفّة غیر والمعدات الآلات صناعة ، ربائیةهالك المعدات صناعة ،والبصریة
كات ذات المركبات ّ  صناعة ،الأخرى النقل معدات صناعة ، المقطورة ونصف المقطورة والمركبات المحر

 والبخار والغاز رباءهالك إمدادات ، زةهوالأج المعدات إصلاح ، الأخرى التحویلیة الصناعات، الأثاث
مدادات ٕ  وتدویر ومعالجة جمع ،الصحي الصرف شبكات ،  المیاه وتوزیع وتنقیة تجمیع ، واءهال تكییف وا
عدد المنشات الصناعیة الصغیرة  أما).  المخلفات لإدارة أخرى وخدمات المعالجة أنشطة ،والنفایات المخلفات

منشاة ، وفي ) 22480( بلغت  2015منشاة ، وفي عام ) 21809( 2014فهي في تطور إذ بلغت عام 
  .منشاة ) 25966( بلغت  2016عام 
في مجال التمویل الزراعي وعلى النحو  الإیجاريّ هناك حاجة ملحة لاستخدام الائتمان یمكن القول أن  :رابعا 
  :الأتي 
وبخاصة المشروعات . یعد التمویل أحد أهم العناصر الداعمة لتنشیط القطاع الزراعي في العراق     

بشكل عام، والأسس  للمزارعینیبحث في شأن المؤسسات الائتمانیة التي توفر رأس المال نه أ إذالصغیرة،
الاقتصادیة  والآثارلهذه العملیة، فضلا عن كلفة عملیة الاقتراض  الإقراضي التي تتبناها تلك المؤسسات ف

سیتم التركیز في دراستنا على التمویل و  .لهذه العملیة، سواء بالنسبة للمزارع أو بالنسبة للمؤسسات المقرضة 
لبیان مدى كفایة التمویل  المكننة الزراعیة من الساحبات والحاصدات العاملة في العراقبالعلاقة  ذيالزراعي 

ّ المخصص لذلك وبالتالي معرفة مدى حاجة هذا الجانب للائتمان    .  الإیجاري
في البدایة وبشكل مختصر سیتم بیان التطور التاریخي للإقراض المصرفي الزراعي في العراق بشكل      
بموجب القانون رقم  الصناعي ، –باسم المصرف الزراعي  1935كانت عام  بدایة تأسیس المصرف .عام 
وفیه تم شطر  18، صدر القانون رقم  1940وفي عام . دینار  ألف150برأسمال  1935لسنة  51

ي نشاط بسبب ظروف الحرب العالمیة أالمصرف الزراعي عن الصناعي ، ولم یكن للمصرف الزراعي 
أن زید رأسماله إلى ، وهي بدایة نشاط المصرف بوضع خططه التسلیفیة بعد  1/4/1946الثانیة ، حتى 
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نصف ملیون دینار لمجابهة أسعار المحاصیل الزراعیة نتیجة الحرب العالمیة الثانیة ولمساندة المزارعین 
-1948للمحافظة على مستوى إنتاجهم ، إلا أن هذا الرأسمال لم یسدد بكامله إلى المصرف إلا في عام 

ثم إلى ملیون دینار عام  1951-1950 دینار  عام ألف 550ثم زید رأسمال المصرف إلى .  1949
، ومنح القرض لقاء ضمان عقاري ، مما  1957، ثم توالت الزیادات إلى ثلاثة ملایین عام  1956- 1955

  . جعل القروض مقتصرة على طبقة مالكي الأرض فقط 
ستیلاء إذ أمر القانون بالا 1959لسنة  30صدر قانون الإصلاح الزراعي برقم  1958تموز  14بعد ثورة 

ثم في نفس العام . على أراضي ملاك الأرض وتوزیعها على المزارعین وزجهم في جمعیات تعاونیة زراعیة 
لسنة  13صدرت مجموعة من القوانین المنظمة للشأن الزراعي منها قانون نظام المصرف الزراعي رقم 

دارته واللذان  أعمالعن صدور قانونین لتنظیم  فضلاً  1959لسنة  56و قانون رقم  1959 ٕ المصرف وا
 1959لسنة  63سهلا إجراءات منح السلف للقطاع التعاوني الزراعي وللقطاع الزراعي الخاص بالرقم 

  .  1961لسنة  11وبالرقم 
، تلا ذلك تغیر اسم  1970- 1969ملایین دینار في سنة ) 10(ثم ارتفع رأسمال المصرف الزراعي إلى 

وتم حصر جمیع  1974لسنة  110اعي التعاوني من خلال قانون رقم المصرف الزراعي إلى المصرف الزر 
مصادر الإقراض الزراعي بالمصرف الجدید من خلال تعامله بخطین ، الأول ارتباطه بوزارة الزراعة وما 

عدد  أكبرتقرره من توصیات ، والثاني من خلال توسیع قاعدة الائتمان بعدم منح قروض كبیرة بغیة استفادة 
تحول المصرف الزراعي إلى شركة عامة تتبع أسلوب التمویل  1996المقترضین ، في عام ممكن من 

من القانون ) 6(ووفق المادة ) 22(إذ صدر قانون الشركات العامة رقم  1997الزراعي التجاري حتى عام 
  .اراته احتفظ المصرف الزراعي بتسمیته المصرف الزراعي التعاوني وأصبح تحت إشراف البنك المركزي بقر 

نشأ صندوق تسلیف أ 2007خر وفي عام آهذا ما یخص المصرف الزراعي التعاوني ، من جانب      
، وفي هذا الإجراء % 1زراعي في وزارة الزراعة یقوم بإقراض المزارعین بقروض وبفائدة لا تتجاوز  ال 

الوزارة الكادر المتخصص في من منافذ التسلیف وهنا نتساءل هل لدى  جدیداً  أصبحت وزارة الزراعة منفذاً 
هذا المجال من حیث متابعة التسهیلات الممنوحة ومقدار الدفعات وتواریخ تسدیدها ونعتقد عدم إمكانیة توفر 

تأسیس ثمانیة  2008تلا ذلك عام . الكوادر البشریة لدیها الخبرة المصرفیة للتعامل مع مثل هذه التسهیلات 
ملیار  48صندوق الثروة الحیوانیة برأس مال مقداره : بدون فائدة وهي  صنادیق تقرض المستفیدین الزراعیین
ملیار دینار ، وصندوق المكننة ووسائل الري  36لاحین برأس مال ألفدینار عراقي ، وصندوق قروض 

ملیار دینار ، وصندوق المشاریع  36ملیار دینار ، وصندوق تنمیة النخیل برأس مال  48الحدیثة برأس مال 
هوار ، وصندوق تنمیة المشاریع الزراعیة لأبناء لأوصندوق تنمیة ا. ملیار دینار  120ة برأس مال الكبیر 

  .ملیون دینار ) 25-5(العراق ، وصندوق تنمیة المرأة الریفیة الذي یمنح قروض مقدارها من 
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اع المكننة التطور التاریخي للإقراض المصرفي الزراعي سیتم بیان أنو   -وبشكل مختصر -بعد سرد      
 -:الزراعیة وتطور إعدادها وعلى النحو الأتي 

  :أنواع المكائن والآلات الزراعیة   -1
  :الجرارات-أ

، إلا أنها تمیزت في بدایة دخولها بقلة عددها، إذ 1945بدأ العراق باستخدام الجرارات الزراعیة منذ العام    
، ولكن بدأ هذا العدد یزداد من عام إلى أخر وبشكل غیر مخطط حتى أصبح ) 30(لا یتجاوز عددها جراراً

اد نتیجة فرض العقوبات الاقتصادیة جراراً ، ولكن بعد ذلك العام انخفض الاستیر ) 48186(نحو 1990عام 
إذ انفتح الاستیراد نتیجة توقیع مذكرة التفاهم العراق مع الأمم المتحدة، مما  1996على العراق وحتى عام 

 2014عددها عام ثم بلغ ، 2000عام ) 46078(إذ بلغ عددها أدى إلى زیادة الجرارات الزراعیة 
  .2016جرار عام ) 69213(و جراراً   ) 78384(نحو
  :الحاصدات : ب 

 2000عدد الحاصدات عام  تبلغ إذإعداد الجرارات ،  إعداد الحاصدات فقد تطورت كما تطور أما
أصبح عدد الحاصدات  2016وفي عام حاصدة ) 5600(بلغ  2014حاصدة وفي عام  5086
5502 .  

 ) 2016- 2014(تطور إعداد الساحبات والحاصدات في العراق للمدة   )2-2-3( جدول   
  المساحة المزروعة بالحبوب  إعداد الحاصدات  إعداد الساحبات  السنوات

  )دونم  ألف(
معدل استخدام 

  الساحبات
  معدل استخدام الحاصدات

2014  78384  5600  15526242  1980  2772  
2015  71538  5528  6254941  8743  113  
2016  69213  5502  6035599  8720  107  

  الباحثإعداد : المصدر 
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  )2016-2014(معدل استخدام الساحبات في العراق للمدة ) 6-2-3( الشكل 

  إعداد الباحث: المصدر 

  
  )2016- 2014(معدل استخدام الحاصدات في العراق للمدة )  7- 2-3(الشكل 

 إعداد الباحث: المصدر 
  2016-2015لعامي )  نینوى ، صلاح الدین ، الانبار( لم یتم شمول المساحات المزروعة في محافظات 

 .بسبب الإحداث الأمنیة 
  عدد الحاصدات العاملة ) / دونم ( المساحة المزروعة = معدل استخدام الساحبة أو الحاصدة. 

بینما في  2014دونم خلال عام  1980من الجدول أعلاه نلاحظ أن العراق یستخدم ساحبة واحدة لكل 
دونم ویسري الأمر كذلك على الحاصدات الزراعیة  إذ )  50 ( الدول المتقدمة  تستخدم ساحبة واحدة لكل 
، بینما في الدول المتقدمة نجدها  2014دونم خلال عام  2772نجد أن العراق یستخدم حاصدة واحدة لكل 
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الحاجة الكبیرة إلى الساحبات والحاصدات  نستنتجوبالتالي . دونم )  500(  تستخدم حاصدة  واحدة لكل 
ّ والتي یمكن تأمینها من خلال الائتمان   .من خلال مزایاه  الإیجاري

 :على النحو الأتي و بشان المبالغ النقدیة التي صرفت في هذا الجانب فیتم عرضها  أما
       2014 -2013مبالغ المصرف الزراعي التعاوني المقررة والمصروفة للسنوات ) 3- 2-3( جدول 

  )دینار  ألف(
نسبة المصروف   المبالغ المصروفة  المبلغ أجمالي   عدد المعاملات  البیان

  إلى الإجمالي
  ساحبات 

  و    
  حاصدات

2013  2014  2013  2014  2013  2014  2013  2014  
1545  1337  340,445,924  230,478,857  70657375  72503876  20,70  31,46  

  الإحصاء الزراعي -2016المجموعة الإحصائیة السنویة  - وزارة التخطیط : المصدر 

 - 2015لابد من الإشارة إلى إننا لم نستطیع الحصول على المبالغ المصروفة للساحبات والحاصدات للعام
ولكن تم الحصول على مجموعة من البیانات التي سنعرضها تباعا حسب الحاجة إلیها وعلى النحو  2016
  : الأتي 
العلاقة بین إجمالي القروض الزراعیة الممنوحة من المصرف الزراعي التعاوني وبین )  4-2- 3( الجدول 

 .نسبة تحصیل القروض المسددة 
  نسبة التحصیل   )دینار ألف( القروض المسددة   )دینار  ألف( إجمالي القروض الزراعیة الممنوحة   السنوات
2013  182817956  27671  0,01  
2014  204483829  30288  0,01  
2015  24633343  24076  0,01  

 إعداد الباحث: المصدر 
وهذا یؤكد  جداً أن نسبة تحصیل القروض الزراعیة الممنوحة ضئیلة  یتضح )4-2- 3(من خلال الجدول

كصیغة تمویلیة حدیثة تتمتع بالمزایا التي یجعلها صیغة مناسبة من حیث  الإیجاريّ أهمیة استخدام الائتمان 
احتفاظ المؤجر بملكیة الأصل الرأسمالي المؤجر طیلة مدة الإیجار وبالتالي إمكانیة استرداد الأصل المؤجر 

م عرضه عما ت فضلاً . في حالة عدم التزام المستأجر بالشروط التي تم الاتفاق بها بین المؤجر والمستأجر 
 - :نجد الأتي   2017وبالرجوع إلى أخر الإحصائیات المتوفرة لعام 
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دینار  تریلیون) 1(أن هنالك مبادرة من البنك المركزي العراقي لتمویل المشاریع الصغیرة ، قیمتها   - أ
من % 33ملیار دینار عراقي أي ما یساوي )  1666(، فیما یخص الجانب الزراعي تم تخصیص  عراقي

. یتقاضاها المصرف الزراعي لقاء منح التسهیلات المصرفیة %) 2(وبنسبة فائدة قدرها .درة قیمة المبا
، وهي % 4نسبة القروض الممنوحة إلى إجمالي مبلغ المبادرة لم تتجاوز  15/11/2017ولكن حتى تاریخ 

أن بعض  ) 2ص:   2017داغر ،( ویرى تنم عن تلكوء في التنفیذ ، ووجود معوقات ،  جداً نسبة متدنیة 
المعوقات تتعلق بالكفالة المطلوبة من المستفید إذ لا تقبل للمقترض من المصارف الخاصة من قبل أغلب 

   .بقبول هذه الكفالات 2015نة العامة لمجلس الوزراء في ماالدوائر الرسمیة بالرغم من صدور أمر الأ
إلى اتجاه القطاع الخاص نحو الأنشطة  أدىكذلك یمكن القول بأن عدم وجود حمایة للمنتج المحلي 

وبالتالي عدم قدرته الهامشیة وعزوفه عن الإسهام في القطاعات الحقیقیة الأمر الذي أسهم في إضعافه 
ونحن هنا نسایر الرأي سابق الذكر إذ أن من خلال الزیارات المیدانیة إلى . على الإفادة من تلك المبادرة 

المصرفیة بسبب المخاطر  التسهیلاتتخوف المصرف من منح  المصرف الزراعي التعاوني لوحظ
مقدار  إلىعند الرجوع وعدم قیام طالب القرض بتقدیم الضمانات الكافیة إذ  التسهیلاتالمصاحبة لتلك 

)  5- 2-3الجدول ( هناك نسبة فرق كبیرة  أنالقروض المقدمة نجد  إلىالقروض المصروفة بالنسبة 
یتعرض لها طالب  أنمقابل المخاطر التي یمكن  یطلبها المصرفلتي الضمانات ا إلىویرجع ذلك 

أن مشكلة عدم التسدید للقروض مرتبطة بشكل كبیر بالمخاطر  إذالقروض منها المخاطر الطبیعیة والبیئیة 
         والتي تشتمل على المخاطر التقنیة, ونالزراعی ونالطبیعیة والبیئیة، التي یتعرض لها المنتج

، )الخ... والإمراضالمتوقع، بسبب من الظروف الجویة غیر المناسبة  الإنتاجعلي عن ألف الإنتاجاختلاف (
المتوقعة،إذ یحصل المزارعون على  الأسعارعلیة عن ألف الأسعاراختلاف (عن مخاطر السوق  فضلاً 

مخاطرة المال وتشمل  ىإل، ولیس باستطاعتهم تحدیدها بأنفسهم، علاوة  )التي تحددها قوى السوق الأسعار
فضلا عن .  المخاطر التي یتعرض لها رأس المال المملوك والمقترض نتیجة لظروف عمل غیر ملائمة

  .وذلك بسبب تدني معدلات دخولهم ذلك محدودیة المقترضین الزراعیین في مجال الادخار ،
  13/2/2017ملیون دینار لغایة ) 105-50(موقف قروض البنك المركزي العراقي للمبالغ من )  5-2-3(الجدول 

اسم   المحافظة  ت
  رعألف

  السبب  المرجعة  قید الانجاز  المعاملات المقررة  المعاملات المستلمة

  التعلیماتمخالفة   78  179  94  351  تكریت  صلاح الدین  1
  التعلیماتمخالفة   11  73  23  107  بلد  صلاح الدین  2
  التعلیماتمخالفة   4  1  3  8  الحلة  بابل  3
  التعلیماتمخالفة   7  1  1  9  الكوت  واسط  4
  التعلیماتمخالفة   3  3  12  18  الدیوانیة  القادسیة  5



148 
 

  التعلیماتمخالفة   12  1  2  15  العمارة  میسان  6
  التعلیماتمخالفة   19  0  25  44  دیالى  دیالى  7
  التعلیماتمخالفة   3  0  1  4  الخالص  دیالى  8
  التعلیماتمخالفة   82  86  0  168  السماوة  المثنى  9
  التعلیماتمخالفة   7  6  9  22  الناصریة  ذي قار  10
  التعلیماتمخالفة   5  1  0  6  بصرة  بصرة  11
    0  1  0  1  كربلاء  كربلاء  12

    231  352  170  753  المجموع
  بالاعتماد على بیانات المصرف الزراعي التعاوني: إعداد الباحث 

  
  13/2/2017لغایة المعاملات المستلمة ) 8-2-3( الشكل 

  بالاعتماد على بیانات المصرف الزراعي التعاوني: إعداد الباحث 
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  13/2/2017لغایة المعاملات المقررة ) 9-2-3( الشكل 

  بالاعتماد على بیانات المصرف الزراعي التعاوني: إعداد الباحث 

  
  المعاملات التي في قید الانجاز ) 10-2-3( الشكل 
  لى بیانات المصرف الزراعي التعاونيبالاعتماد ع: إعداد الباحث 
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  المعاملات المرجعة  )  11- 2-3(الشكل 

  بالاعتماد على بیانات المصرف الزراعي التعاوني: إعداد الباحث 
) 179(احتلت المرتبة الأولى بواقع ) تكریت  –محافظة صلاح الدین (نلاحظ أن )   5- 2-3(من الجدول 

) 86(بواقع ) المثنى ( وتأتي محافظة . من المجموع الكلي للمعاملات قید الانجاز %) 51(معاملة بنسبة 
من المجموع الكلي للمعاملات قید الانجاز ، ولكن نلاحظ أن محافظة دیالى لم یكن %) 24(معاملة وبنسبة 

بواقع صفر من المعاملات  ، ویمكن ملاحظة أن نسبة المعاملات قید الانجاز  لها إي نصیب من المعاملات
  . من عدد المعاملات المستلمة %) 46( تمثل نسبة 
في القطاع الزراعي  الإیجاريّ حاجة فعلیة إلى التمویل بصیغة الائتمان  أن هناك یمكن القول ومما تقدم

لجرارات والحاصدات الزراعیة التي تحتل اهمیة كبیرة لوجود نقص كبیر في عملیة التمویل وخاصة تمویل ا
ّ للاستفادة من مزایا الائتمان  .في عملیة تطور القطاع الزراعي  جداً  الذي یتمیز بإبقاء ملكیة  الإیجاري

الأصل بحوزة المصرف وبالتالي تقلیل المخاطر المصاحبة للائتمان ،فضلا عن تقلیل حجم الضمانات 
على بعض مسؤولي المصرف  الإیجاريّ المطلوبة ولكن ینبغي الإشارة انه عند طرح موضوع الائتمان 
ة التمویلیة  إلا بعد قیام المشرع العراقي الزراعي كانت الإجابة بعدم إمكانیة الاستفادة من هذه الصیغ

ّ بتشریع قانون الائتمان  وهنا نرى أیضا أن عدم المعرفة الكافیة . لضمان استرداد الأموال المؤجرة  الإیجاري
وممیزاته وخصائصه یجعل الجهات المؤجرة متخوفة من تطبیقه على الرغم أن الكثیر   الإیجاريّ بالائتمان 

  .تطبیق هذه الصیغة ثم بعد فترة زمنیة تم تشریع القانون الخاص بذلك  من الدول العربیة تم
الریف في مجال الادخار، وذلك بسبب تدني معدلات  أبناء إمكانیاتمحدودیة فضلا عن ذلك وبسبب 

القیام باستثمارات واسعة لتحسین منتجاتهم الزراعیة، الأمر الذي  إلىوبالتالي یحتاج المزارعون . دخولهم
جید لتشجیعهم  إشراف، مع  الإیجاريّ منحهم بعض الحوافز على شكل صیغ تمویلیة حدیثة كالائتمان یتطلب 

  .على الاستفادة من هذه الاستثمارات،أو لتحسین توزیع الدخل في مناطق الریف
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 :العراقیة برنامج وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة جوة التمویلیة لألفتقلیل محاولة  :خامسا 
ـــرة ت ّ ن تطبیـــق برنـــامج القـــروض المیس ّ عـــام الأولـــى  مـــرحلتینالعراقیـــة وزارة العمـــل والشـــؤون الاجتماعیـــة لـــضـــم

ـــــم  2007 ـــــة الســـــكانیة  م ، إذ ت ـــــالغ لكـــــل محافظـــــة وحســـــب الكثاف ـــــبطتخصـــــیص مب ـــــامج  وارت بالجانـــــب البرن
ن القــروض  ٕ شــكّل قیمـة مضــافة إلــى الـدخل القــومي، وا ُ الاجتمـاعي التــأهیلي أكثـر مــن كونــه برنامجـاً اقتصــادیاً ی

مم لها برنامج عام  هو مـرتبط بمشـروع شـبكة الحمایـة الاجتماعیـة التـي بینهمـا علاقـة  2007الصغیرة التي صُ
مــن  تعــدجــة مشــكلة البطالــة، وهــذه القــروض قــر ومعالألفقویــة قائمــة علــى أســاس وحــدة الهــدف وهــو الحــد مــن 

عطــاء فتــرة ســماح  ٕ ــرة لأن القــرض لا یتضــمن أي مبلــغ للفائــدة مــع طــول فتــرة تســدید القــرض وا ّ القــروض المیس
ولمحافظــة بغــداد فقــط فــي البدایــة وبتخصــیص  2007المرحلــة الأولــى فــي نیســان  وابتــدأ البرنــامج فــي. معینــة
ــــع بــــالتطبیق لیشــــمل تــــم التو ثــــم  ،ملیــــون دولار ) 30(مبلــــغ  ّ عــــدا محافظــــات إقلــــیم محافظــــات العــــراق كافــــة س

فقــد ) البصــرة، نینــوى(محافظــات محافظــة عراقیــة عــدا ملیــون دولار لكــل مــن ) 15(كردســتان وخُصــص مبلــغ 
العــاطلون عــن العمــل فهــم لمرحلــة لهــذه ائــات المشــمولة ألف أمــا. منهمــاملیــون دولار لكــل ) 25(خُصــص مبلــغ 

ـــر العائــد إلـــى ، و والمعاهــد والــذین قُطعـــت عــنهم إعانــة شـــبكة الحمایــة الاجتماعیــةمــن خریجــي الكلیـــات  هجّ ُ الم
فـي بدایـة  ابتـدأتالمرحلـة الثانیـة فقـد  أما. متضرر نتیجة العملیات الإرهابیةالمحل الصاحب  ، ومنطقة سكناه

ــــة لكــــل المحافظــــات 2008عــــام  ــــادة التخصیصــــات المالی ــــى وبزی ــــة الأول ــــة للمرحل ــــم ، ، وهــــي تكمل ــــادة إذ ت زی
البصـــرة محافظــات زیـــادة التخصــیص إلـــى ، و ملیــون دولار) 60(بغـــداد لیصــل إلـــى محافظــة التخصــیص إلـــى 

ملیـــون ) 36(زیـــادة التخصـــیص إلـــى بقیـــة المحافظـــات لیصـــل إلـــى ، و ملیـــون دولار) 60(ونینـــوى لیصـــل إلـــى 
خریجــي الكلیــات والمعاهــد والــذین العــاطلون عــن العمــل مــن فهــم ئــات المشــمولة للمرحلــة الثانیــة ألف أمــا. دولار

ــر العائــد إلــى منطقــة ســكناه،و  قُطعــت عــنهم إعانــة شــبكة الحمایــة الاجتماعیــة هجّ ُ متضــرر الصــاحب محــل ، الم
عیلهــا أو تضــررت بنســبة  الأعمــالالعائلــة المتضــررة نتیجــة ، و نتیجــة الإرهــاب ُ ، %)50(الإرهابیــة ممــن فقــدت م

ل في قافضلا عن    . عدة بیانات مراكز التشغیلالعاطل عن العمل المسجّ
ومن ضمن شروط الحصول على القرض هو إن طالب القرض یدیر المشروع بنفسه، ویعتمد مبلغ القرض 

ملایین دینار عراقي، ) 10-3(وقبوله على طبیعة المشروع وتقدیرات لجنة الجدوى الاقتصادیة وضمن حدود 
أشهر ) 6(ى مبلغ الإقراض عدا فترة سماح من سنوات ویعتمد ذلك عل) 5(ویتم تسدید المبلغ خلال مدة 

ولبیان عدد . الدفعة الأولى من المصرف استلامئات من تاریخ ألفشهر لباقي ) 12(للمحلات المتضررة و 
الذي یبین تفاصیل القروض )   6-2-3(المستفیدین ومبالغ القروض یمكن ملاحظة ذلك من خلال الجدول 

  : مكن الحصول على بیاناتها  وعلى النحو الأتي الممنوحة لثلاثة محافظات عراقیة أ
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  2017/ 30/11ولغایة  2007عدد المقترضین في المحافظات من ) 6-2-3( الجدول  

  السنوات  ت

  نینوى  كربلاء  بابل

عدد 
عدد   مبلغ القرض الكلي  المستفیدین

عدد   مبلغ القرض الكلي  المستفیدین
  مبلغ القرض الكلي  المستفیدین

1  2007  50  130.000.000  49  132,500,000  16  41.000.000  

2  2008  11  33.000.000  17  50,000,000  14  39.300.000  

3 2009  0  0  0  0  0  0  

4  2010  20  58.000.000  37  109,000,000  35  105.000.000  

5  2011  28  84.000.000  3  9,000,000  2  6.000.000  

6  201  5  15.000.000  10  29,500,000  0  0  

7  2013  8  23.500.000  15  44,000,000  11  31.750.000  

8  2014  3  9.000.000  9  27,000,000  0  0  

9  2015  7  21000000  18  54,000,000     0  0  

10  2016  3  9.000.000  12  36.000.000 0  0  

11  2017  3  9.000.000  2  6.000.000  0  0  

  223.050,000  78  497.000.000  172  391.500.000  138  المجموع

  بالاعتماد على بیانات وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة الباحث إعداد: المصدر 

من وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة من  الممنوحة نجد أن المستفیدین من القروض) 6- 2-3( من الجدول 
، فیما كان عدد )  172(، وكربلاء   ) 138(هو بابل للمحافظات  30/11/2017حتى  2007عام 

 لمحافظاتلولكن عند التعرف على عدد العاطلین المسجلین .مستفید )    78( المستفیدین لمحافظة نینوى 
)   36261(، إذ بلغ عدد العاطلین للمحافظات بابل وكربلاء ونینوى  جداً نجد أن هنالك فجوة كبیرة  نفسها

مع العلم أن عدد العاطلین عن العمل والمسجلین في  .على التوالي عاطل )  109675(و) 29323(  و
عاطل ، ویمكن التعرف على )  660913( 2017وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة العراقیة بلغ حتى عام 

  - :الأتي ) 7-2-3( التفاصیل من خلال الجدول 
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  ) 7-2- 3( الجدول 
                  العدد  الإجمالي للعاطلین المسجلین  الداخلین في قاعدة البیانات حسب المحافظات والجنس 

  .والمحدثین لسنوات سابقة  30/11/2017لغایة    1/7/2015من 
 المحافظات

 

 عدد العاطلین المسجلین في قاعدة البیانات
 المجموع الكلي

 إناث ذكور
 120820 33592 87228 بغداد

 109675 5787 103888 نینوى

 35613 4436 31177 كركوك

 18546 4091 14455 صلاح الدین

 32869 2157 30712 دیالى

 29464 1355 28109 الانبار

 38737 3477 35260 واسط

 36261 5833 30428 بابل

 29323 3909 25414 كربلاء

 36567 2793 33774 النجف

 34321 3433 30888 دیوانیة

 12888 1321 11567 المثنى

 60884 9198 51686 ذي قار

 26790 2430 24360 میسان

 38155 4313 33842 بصرة

 660913 88125 572788 المجموع 

  بالاعتماد على بیانات وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة الباحث إعداد: المصدر 
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  عدد العاطلین الذكور المسجلین في قاعدة البیانات) 12- 2-3( الشكل 
  بالاعتماد على بیانات وزارة العمل والشؤون الاجتماعیة الباحث إعداد: المصدر 

  
  عدد العاطلین الذكور المسجلین في قاعدة البیانات)  13-2-3(الشكل 
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  )العدد الكلي ( عدد العاطلین  المسجلین في قاعدة البیانات) 14- 2-3( الشكل 

لسد النقص في عملیة تمویل أصحاب  الإیجاريّ الحاجة الكبیرة إلى تفعیل الائتمان  نستنتجومما تقدم 
  .المنشات الصغیرة للبدء بنشاطهم 

ّ الائتمان  یمتاز: سادسا  نه یعمل على تحسین أ بسمات تحقق مصلحة طرفي  العقد ، منها مثلاً   الإیجاري
للحصول على الأصول الرأسمالیة إثناء عملیات التوسع  مناسباً  مركز السیولة للمستأجر ، ویوفر بدیلاً 

أسلوب الإقراض الربوي  عن بدیلاً  شرعیاً  نه یشكل مخرجاً إوالإحلال ، فضلا عن ذلك من الجانب الإسلامي ف
ضمانة قویة یمكنه الاعتماد علیها والاطمئنان على رأسماله ) الممول ( نه یمنح المؤجر أ، كما  المحرم شرعاً 

، كما ) محل العقد ( ، وذلك من خلال احتفاظه بملكیة الأصل ) المتمول( في حالة إفلاس المستأجر 
ّ ن طریق الدفعات یضمن له تدفق نقدي مستمر ومضمون طویل الأجل ع العدید  علىة هذا علاوة الإیجاری

  .من المزایا التي تعود على الاقتصاد القومي ككل 
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