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 تحقيق الاستقرار المالي لمجهاز المصرفي في السودان في المركزي البنك دور
 "م8104دراسة ميدانية عمى بنك السودان المركزي لمفترة " 

 
 محمد عوض العبيد عمي    و    عمر السر الحسن محمد    و    ابراهيم فضل المولى البشير

 بنك السودان المركزي
 المممكة العربية السعودية –معهد الادارة العامة 

 كمية الدراسات التجارية –جامعة السودان لمعموم والتكنولوجيا 
 :المستخمص

قد يكوف المؤثر الأساسػي فػي الدور التنظيمي والدور الرقابي لمبنوؾ المركزية أف ضعؼ الإىتماـ ب تمثمت مشكمة الدراسة في
أثر الػدور التنظيمػي والرقػابي لمبنػوؾ المركزيػة فػي  قياسىدفت الدراسة إلى  .في السودافلمقطاع المصرفي  الاستقرار المالي

إلػى وجػود أثػر معنػوي لمػدور التنظيمػي لبنػؾ السػوداف المركػزي الدراسػة  خمصتت. لمجياز المصرفي تحقيؽ الاستقرار المالي 
ووجػػػود أثػػػر معنػػػوي لمػػػدور الرقػػػابي فػػػي تحقيػػػؽ الإسػػػتقرار المػػػالي لمقطػػػاع  ،تحقيػػػؽ الاسػػػتقرار المػػػالي لمقطػػػاع المصػػػرفيفػػػي 

تحسػيف  الدراسة بضرورة استمرار بنؾ السوداف المركػزي فػي وضػر بػرامص الاصػمح لممصػارؼ المتعثػرة، أوصت .المصرفي 
الػػدور التنظيمػػي لبنػػؾ السػػوداف المركػػزي فػػي تحقيػػؽ الاسػػتقرار المػػالي لمجيػػاز المصػػرفي، وزيػػادة  ػػدد مػػرات الت تػػيش  مػػى 

 .التجارية لتحسيف التزاـ المصارؼ بموجيات البنؾ المركزي البنوؾ
ABSTRACT: 

The study problem can be summed up in the inadequate attention being given to the 

regulatory and the supervisory role of central banks, which may be considered as a major 

factor affecting the achievement of financial stability in Sudanese banking system. The study 

aimed at measuring the impact of both the regulatory and supervisory role of central banks in 

achieving financial stability in the banking system. The study main findings indicated the 

existence of a significant positive impact for both the regulatory and supervisory role of 

Central Bank of Sudan in achieving financial stability in Sudanese banking system. The study 

calls for the continuity of Central Bank of Sudan in designing a reform program for the 

insolvent banks; besides enhancing the regulatory role of the bank in achieving financial 

stability in banking system; as well as increasing the frequency of inspection for commercial 

banks in order to enhance their compliance with the central bank directions.  

 .البنوؾ المركزية، الدور التنظيمي، الدور الرقابي، الاستقرار المالي: الكممات المفتاحية
 :المقدمة

فمنذ  البنوؾ، المركزي في أي دولة قمة اليرـ في النظاـ المصرفي والمالي لمعظـ الدوؿ في العالـ فيو بنؾؾ نالب يمثؿ
كثر مف ثمثة قروف اضطمعت البنوؾ المركزية بمياـ ووظائؼ كبيرة في دوليا أالعالـ قبؿ  البنوؾ المركزية في ظيور

الدولة ومستشارىا النقدي وبنؾ البنوؾ وممجأىا  دار العممة مروراً ببنؾصا  وتطورت وظائ يا شيئاً فشيئاً بدءاً بالسمطة النقدية و 
تقوـ بيا البنوؾ   ىـ الأدوار التيأالتنظيمي والرقابي أحد  لاستقرار المالي حديثاً، ويعتبر الدوراإلى دورىا في تحقيؽ الأخير 

 

 والإدارية الاقتصادية العموم مجمة
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جياز مصرفي قوي ذا ك اءة وفا مية قادر  مى ذلؾ لتحقيؽ الاستقرار المالي وبناء و المركزية والسمطات النقدية الحديثة 
 . لمرفاه الإقتصاديوتحقيقاً  أداء دور الوساطة المالية وتحقيؽ النمو الاقتصادي خدمةً لممجتمر

 :مشكمة الدراسة
الأدوار الميمػػة التػػي تقػػوـ بيػػا البنػػوؾ المركزيػػة حػػوؿ العػػالـ بيػػدؼ  تحقيػػؽ  يمثػػؿ كػػؿ مػػف الػػدور التنظيمػػي والػػدور الرقػػابي

تخػاذ التػدابير التػي تسػا د المصػارؼ فػي تقميػؿ أثػر  ر المخػاط الاستقرار في النظاـ المصرفي مف خمؿ إصػدار الموجيػات وا 
جميػر رأس المػاؿ والاحتياطيػات الكافيػة لمواجيػة بػ وتحسيف ممءتيا المالية وذلؾ  ف طريؽ حث المصػارؼ  مػى الإحت ػاظ 

المػالي  مػى اىتمػاـ البنػوؾ المركزيػة حػوؿ العػالـ خاصػةً بعػد الأزمػة الماليػة  وقد استحوذت قضايا الاستقرار .المخاطرأنواع 
، وبػدوره  نػد حػدوثياأثر الازمات الماليػة متصاص ا   مى تحمؿ المخاطر و  مصارؼوذلؾ لتعزيز قدرة ال، (ـ8114)العالمية 

التطػػػورات التنظيميػػػة والرقابيػػػة  اىػػػتـ بنػػػؾ السػػػوداف المركػػػزي بتطػػػوير كػػػؿ مػػػف دوره التنظيمػػػي ودوره الرقػػػابي وذلػػػؾ بمواكبػػػة
العالمية، وبناءاً  مى ما سبؽ يمكف صياغة مشكمة الدراسة في السؤاؿ الرئيس والمتمثؿ فػي معرفػة دور البنػوؾ المركزيػة فػي 

 6تحقيؽ الاستقرار المالي، ويت رع  نو السؤالاف الآتياف
 .الاستقرار المالي في الجياز المصرفي؟في تحقيؽ  لبنؾ السوداف المركزيما تأثير الدور التنظيمي  .1
 .تحقيؽ الاستقرار المالي في الجياز المصرفي؟في  لبنؾ السوداف المركزي ما تأثير الدور الرقابي  .2

 :أهمية الدراسة
 : الأهمية العممية

تتمثػػؿ فػػي سػػد ال جػػوة فػػي الدراسػػات السػػابقة التػػي تناولػػت أثػػر الػػدور الرقػػابي والػػدور التنظيمػػي لمبنػػوؾ المركزيػػة فػػي تحقيػػؽ 
 .في مجاؿ الاستقرار المالي والاست ادة منيا في الدراسات المستقبميةالاستقرار المالي، 

 : الأهمية العممية
النظريات  الاست ادة مفالاستقرار المالي، ويعزز  والأكاديمي في مجاؿال جوة بيف الواقر العممي  تُسيـ الدراسة في سد

 .تحقيؽ الاستقرار الماليفي  لبنؾ السودافالرقابي والدور  التنظيمي كاديمية في تطوير الدورالعممية والأ
 :اهداف الدراسة

 6الاتي تيدؼ الدراسة إلى
 . الماليتحقيؽ الاستقرار  في بنؾ السوداف المركزي توضيح  دور  .1
 .التعرؼ  مى م اىيـ الاستقرار المالي .2
 .الاستقرار الماليالمركزي في تحقيؽ السوداف لبنؾ  لتنظيميا الدورأثر  قياس .3
 .الاستقرار الماليالمركزي في تحقيؽ السوداف لبنؾ  لرقابيا الدورأثر  قياس .4

 :فرضيات الدراسة
 6تسعى الدراسة إلى اختبار ال رضيات الآتية

 .دلالة إحصائية لمدور التنظيمي لبنؾ السوداف المركزي في تحقيؽ الاستقرار المالي يوجد أثر ذو .1
 .يوجد أثر ذو دلالة إحصائية لمدور الرقابي لبنؾ السوداف المركزي في تحقيؽ الاستقرار المالي  .2

 :منهجية الدراسة
تصػػميـ اسػػتبانة تػػـ توزيعيػػا  مػػى  تػػـ اسػػتخداـ المػػنيص الوصػػ ي التحميمػػي الإحصػػائي لوصػػؼ الظػػاىرة وتحميمييػػا مػػف خػػمؿ
 . العامميف ببنؾ السوداف المركزي، وتـ تحميميا مف خمؿ استخداـ نموذج الانحدار المتعدد
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 :مصادر جمع بيانات الدراسة
 .البيانات الأولية مف خمؿ الإستبانة .1
 .المراجع والكتب والدوريات والرسائل الجامعية والانترنت6 البيانات الثانوية .2

 :الدراسةحدود 
إدارة الرقابة المصرفية الوقائية، إدارة التفتتيش، إدارة تنظتيم الجيتاز المصترف ، )بنك السودان المركزي 6 الحدود المكانية .1

دارة المراجعة الداخمية  (.وا 
 .م8104العام 6 الحدود الزمنية .2

 :تنظيم الدراسة
الأوؿ الإطػػار العػػاـ لمدراسػػة والدراسػػات السػػابقة، ويتنػػاوؿ تػػـ تقسػػيـ الدراسػػة إلػػى أربعػػة محػػاور رئيسػػية، حيػػث يتنػػاوؿ المحػػور 

المحػػور الثػػاني الاطػػار النظػػري لمدراسػػة، أمػػا المحػػور الثالػػث فيتنػػاوؿ الدراسػػة الميدانيػػة، بينمػػا يتنػػاوؿ المحػػور الرابػػر النتػػائص 
 .والتوصيات

 : الدراسات السابقة
 6 (م6102)مميكة وبهية،  :دراسة

عمقػػة بػيف العولمػػة الماليػػة والاسػتقرار المػػالي مػػر التركيػز  مػػى التحػػديات التػي ت رضػػيا الأنظمػػة ىػدفت الدراسػػة إلػى تحديػػد ال
توصمت الدراسة إلى ضرورة التوفيت  بتين العولمتة الماليتة والاستتارار المتال  متن . المالية والمخاطر التي تواجو النظاـ المالي

 .   مى حتمية استقراره ار النظاـ المالي والتأكيدخلال العمل عمى تنظيم واستار
  :(م6102)،  Adiana،دراسة

ىدفت الدراسة إلى تقديـ وجيات النظر المختم ة التي تناولت دور البنوؾ المركزية في تحقيؽ الاستقرار المالي والتحديات 
القياـ بدور المحافظة التأكيد  مى ضرورة توسير مظمة مياـ البنوؾ المركزية لتشمؿ و ستجدة التي تواجو البنوؾ المركزية المُ 

حد الخصائص الميمة لمنظاـ أتوصمت الدراسة إلى أن الاستارار المال  ىو . ر التقميديةادو  مى الاستقرار المالي بجانب الأ
نو مف المقبوؿ أف تقوـ البنوؾ المركزية بأدوار ميمة في المحافظة  مى الاستقرار المالي ويمكف ليا الاست ادة مف أالمالي، و 

التنظيـ والرقابة  مى الجياز المصرفي ودور ببعض الخصائص الميمة والتي ستسا دىا في القياـ بيذا الدور مثؿ قياميا 
 .خير لممصارؼالمقرض الأ

 (:م6102)غنية، و مغاري  :دراسة
.  3المبادئ الاساسية لمرقابة المصرفية وفؽ معايير بازؿإلى أي مدى التزمت الجزائر بتطبيؽ معرفة  إلى الدراسة ىدفت 

الإشراؼ والرقابة القائمة  مى المخاطر مف اجؿ تعزيز  مةتوصمت الدراسة إلى أف بنؾ الجزائر  مؿ  مى مواكبة مي
 .   مميات الرقابة الاحترازية اليادفة إلى تعزيز الاستقرار المالي

 (: م6106)، آخرونوي و االسبع :دراسة
سممي ودور الصنا ة سس والضوابط التي يستند  مييا النظاـ المالي والاقتصادي الإىدفت الدراسة إلى التعرؼ  مى الأ

أن 6 امني توصمت الدراسة إلى عدة نتائج. زمات وبالتالي تعزيز الاستقرار الماليسممية في التعامؿ مر الأالمصرفية الإ
ماـ الازمات أعدم الاستارار المال  الذي شيده النظام الرأسمال  سببو ىشاشة النظام المال  وعدم قدرتو عمى الوقوف 

منضبطة، وأف النظاـ المالي والاقتصادي الإسممي يستند إلى مجمو ة مف الضوابط سس غير أُ المالية كونو يستند إلى 
 . زمات المالية والحد مف آثارىاحكاـ الشر ية التي تسا ده في التصدي للأوالأ
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 (: م6106)،  Erkan،دراسة

المحافظة  مى الاستقرار ىدفت الدراسة إلى الوصوؿ إلى خمصة يمكف مف خمليا توضيح مف الذي يجب أف يقوـ بدور 
سند ىذه الميمة إلى أـ أنو يحب أف تُ  ىؿ ىي البنوؾ المركزية بجانب دورىا في المحافظة  مى استقرار الأسعار، ،المالي

 توصمت الدراسة إلى ضرورة انشاء مجمس للاستارار. جيات يتـ انشاءىا مف اجؿ القياـ بيذا الدور
خذ في الا تبار خبرة المالي ليقوـ بتنسيؽ الأدوار بيف المصارؼ واسواؽ الماؿ وبقية مؤسسات القطاع المالي مر الأ 

 .زمات الماليةالبنوؾ المركزية في التعامؿ مر الأ
  :(م6100)، Uyen Dang: دراسة

المقيػاس  CAMELىدفت الدراسة إلى الافادة بمعمومات اساسية  ف الرقابة المصرفية والتي يعتبر نظاـ التصنيؼ الرقػابي 
فػػي الت تػػيش  مػػى  CAMELىميػػة نظػػاـ التصػػنيؼ أإلػػى ابػػراز  كمػػا ىػػدفت ايضػػاً مػػاف المصػػارؼ، أالرئيسػػي لتقيػػيـ سػػممة و 

نػو شػائر الاسػتخداـ بواسػطة وأميـ لمرقابػة المصػرفية  CAMELالرقاب توصمت الدراسة إلى أن نظام التصنيف . المصارؼ
 .السمطات الرقابية في العالـ

 (:  م6100)عصام قريط، : دراسة
ىػؿ و  الإسػممية وىػؿ تكػوف ذات تػأثير ايجػابي، المصػارؼ مػاؿ أتأثير رقابة البنؾ المركػزي فػي  ىدفت الدراسة إلى توضيح

ف إلػػى أ الدراسػػة، وتوصػػمت الإسػػممية وآلياتيػػا وأسػػاليبيا الاسػػتثمارية المصػػارؼ مػػاؿ أترا ػػي رقابػػة البنػػؾ المركػػزي طبيعػػة 
البنؾ المركزي يقوـ بالرقابة  مى الودائر والائتماف في المصارؼ الإسممية ويستخدـ الأساليب ن سيا المستخدمة فػي الرقابػة 

 . مى البنوؾ التقميدية
 : (م6101) ،ياسر عبد طه :دراسة

ىدفت الدراسة إلى التعرؼ  مى فعالية الرقابة المصرفية التي تمارسيا سمطة النقد ال مسطينية  مى المصارؼ الإسممية فػي 
فعاليػػػة الأدوات والوسػػػائؿ المسػػػتخدمة فػػػي الرقابػػػة و فمسػػػطيف والوقػػػوؼ  مػػػى نقػػػاط الضػػػعؼ فػػػي أنظمػػػة الرقابػػػة المصػػػرفية، 

توصػمت الدراسػة إلػى ضػعؼ فعاليػة بعػض معػايير وأدوات الرقابػة الكميػة والنو يػة . القػوانيف والتشػريعات المتعمقػةالمصرفية، 
 .المستخدمة في الرقابة  مى المصارؼ الإسممية

 (: م6112) وفاء عثمان،: دراسة
السػػوداف، وذلػػؾ مػػف خػػمؿ قيػػاس فا ميػػة الجيػػاز المصػػرفي وأثػػره فػػي تطػػوير سياسػػات المصػػارؼ فػػي  ىػػدفت الدراسػػة إلػػى

التطػػرؽ لمتريػػرات فػػي الصػػنا ة المصػػرفية و ػػدـ قػػدرة المصػػارؼ  مػػى مواكبتيػػا وضػػعؼ قػػدرتيا  مػػى المنافسػػة نسػػبة لصػػرر 
أدى الػػى ىػػروب الودائػػر الأمػػر الػػذي أثر المصػػارؼ بالعوامػػؿ الداخميػػة والخارجيػػة ، وتوصػػمت الدراسػػة إلػػى تػػحجػػـ رأس ماليػػا

 .خارج القنوات المصرفية
 (: م6112) حلام مبارك،أ: دراسة

التعػرؼ  مػى و  مػاؿ البنػوؾ، أىدفت الدراسة إلى توضيح الاطػار العػاـ لػدور الرقابػة الػذي تمارسػو السػمطات الاشػرافية  مػى 
توصػمت  ،المعايير الرقابية الدولية وتأثيرىػا  مػى ت عيػؿ الآليػات الاشػرافية لمبنػوؾ المركزيػة وتعميػؽ المػمءة المصػرفية لمبنػوؾ

 مػػالًا مكممػػة وليسػػت بديمػػة لمرقابػػة الداخميػػة أ مػػاؿ الرقابػػة والت تػػيش الخػػارجي  مػػى نشػػاط المصػػرؼ أر اتبػػا الدراسػػة إلػػى 
 مػاؿ البنػوؾ  مومػاً فػي التػدخؿ لمتػأثير  مػى مسػار الائتمػاف فػي الاقتصػاد ألمبنوؾ، تتمثؿ آليات رقابة البنؾ المركػزي  مػى 

 .والسيطرة  مى السيولة
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 :مقارنة بين الدراسة الحالية والدراسات السابقة
فػػي  CAMELركػػزت الدراسػػات السػػابقة  مػػى م يػػوـ الرقابػػة المصػػرفية  والأدوات المسػػتخدمة فػػي ممارسػػتيا واسػػتخداـ نظػػاـ

ىػا تقييـ سممة المصارؼ، كما ركػزت أيضػاً  مػى أىميػة قيػاـ البنػوؾ المركزيػة بالمحافظػة  مػى الاسػتقرار المػالي بجانػب دور 
أمتتا الدراستتة الةاليتتة فرنيتتا تركتتز عمتتى التتدور الرقتتاب  والتتدور التنظيمتت  لبنتتك الستتودان . فػػي المحافظػػة  مػػى الاسػػتقرار النقػػدي

ار المالي وبالتالي تختمؼ الدراسة الحالية  ف الدراسات السابقة مف حيػث متريػرات الدراسػة المركزي وأثره ف  تةاي  الاستار
 .التنظيمي لبنؾ السوداف المركزي في تحقيؽ الاستقرار المالي لمقطاع المصرفي بالسودافوىي الدور الرقابي والدور 

 :الدور التنظيمي لمبنوك المركزية
 ـ،8100ريمة، )في وضر التشريعات المصرفية والمنشورات المنظمة لمعمؿ المصرفي يتمثؿ الدور التنظيمي لمبنؾ المركزي

ساسية  مى الموارد الخارجية المتمثمة في الودائر بمعنى أنيا تعتمد أ ةتعتمد بصور  مف المعموـ أف البنوؾ التجارية، ف(33ص
 ـ،8102عبد الواةد، )أ ماؿ المصارؼ ـ يتنظالمزمة لالمود يف الأمر الذي دفر الدوؿ إلى وضر القوانيف  أمواؿ  مى
تيدؼ تنظيـ ورقابة جمير الانشطة التي تسالتنظيمية دوات ، وتقوـ البنوؾ المركزية باستخداـ مجمو ة مف الأ(59ص

 بما فييا الحد مف تركز القروض المصرفية لعممء محدديف،( 091ص ـ،8100قريط، ) التمويمية والاستثمارية والمصرفية
 ماليا بأحكاـ وقانوف البنؾ أفييا البنوؾ التجارية تمتزـ وتتقيد في  التأكد مف أف جمير المؤسسات المصرفية بما  بروذلؾ 
مما سبؽ يتضح لمباحثيف (. 083 ـ،ص8111معتو ، ) حيز التن يذ وزي وتضر التوجييات والتعميمات الصادرة  نالمرك

أف الدور التنظيمي لمبنوؾ المركزية يتمثؿ في وضر الضوابط والمنشورات التي تنظـ العمؿ المصرفي مف أجؿ حماية 
  .المود يف وتحقيؽ الاستقرار المالي

 :لمبنوك المركزية يالرقابالدور  -ثانيا  
السمطات و ساليب التي تسير  مييا أو تتخذىا البنوؾ المركزية جراءات والأالقوا د والإيتمثؿ الدور الرقابي لمبنؾ المركزي في 

سػياـ فػي الرقابية بيدؼ الح اظ  مى سممة المراكز المالية لممصارؼ مف اجؿ الوصوؿ إلى جيػاز مصػرفي سػميـ يمكنػو الإ
، وقػػد أوضػػحت لجنػػة بػػازؿ لمرقابػػة (9 ـ،ص8115منتتال، )الاقتصػػادية ويحػػافظ  مػػى حقػػوؽ المػػود يف والمسػػتثمريفالتنميػػة 

المصرفية أف النظاـ الرقابي ال عاؿ يقوـ  مى ثمثة محاور رئيسية تتمثؿ في تحديد مخاطر العمؿ المصرفي، وضػر الإطػار 
ممػا سػبؽ يتضػح (. 39ص ـ،8115الأعترج، )قابػة المصػرفية ال عالػة العاـ لعممية الرقابة، والإي اء بالمتطمبػات الحصػي ة لمر 

لمبػػاحثيف أف الػػدور الرقػػابي لمبنػػوؾ المركزيػػة يتمثػػؿ فػػي الإجػػراءات الرقابيػػة التػػي تقػػوـ بيػػا البنػػوؾ المركزيػػة حمايػػةً لممػػود يف 
 .وتحقيقاً لمستقرار المالي

 :العلاقة بين الدور التنظيمي والدور الرقابي
مف أكثر المؤسسات المالية تنظيماً بالقوانيف والتشريعات والموائح التنظيمية الصادرة  ف البنؾ المركزي وذلؾ عد المصارؼ تُ 

التنظيـ والرقابة في بعض الأوقات بشكؿ  يمصطمح ويستخدـ ،الاقتصاد بصورة  امة الذي تقوـ بو في الجوىري لمدور
 التي يشير إلى التوجييات والتعميمات والمنشورات والموائح التنظيميةنيما يختم اف مينياً فتنظيـ المصارؼ أمتبادؿ في حيف 

ساسي في  ممية الوساطة ألح اظ  مى بيئة اقتصادية قوية وذلؾ لأف النظاـ المصرفي يقوـ بدور مف ارؼ االمصتمكف 
في اطار سياسة اقتصادية شاممة  فقياـ البنوؾ المركزية بدورىا التنظيميالمالية وتسوية المدفو ات وتوزير المدخرات، 

المالية ماف والسممة الرقابة المصرفية بشكؿ رئيسي  مى الأتركز ، بينما دولياوفعالة يسيـ في تأميف الاستقرار المالي في 
مما سبؽ يتضح لمباحثيف أف ىنالؾ تداخؿ بيف الدور التنظيمي والدور (. 5ص ـ،8101أمين، ) ممؤسسات المصرفيةل

نوؾ المركزية مر وجود اختمفات بينيما تتمثؿ في أف الدور التنظيمي يأتي سابقاً لمدور الرقابي مف خمؿ وضر الرقابي لمب
 .الضوابط والتعميمات والموجيات ومف ثّـ تتـ الرقابة وفؽ الضوابط والتعميمات تحقيقاً لمستقرار المالي
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 :الاستقرار المالي
وقد جاءت كممة استقر بمعنى الثبوت في المكاف بعد ترحاؿ وايضاً بمعنى (   ر ر)مأخوذ من مادة 6 الاستقرار لرة

  .(339، صالمعجم الوسيط) السكف، والمُستقَر ىو القرار والثبوت ويقاؿ صار الأمر إلى مستقره أي استقر وثبت  مى حاؿ
قادراً  مى أداء وظائ و بطريقة فا مة الحالة التي يكوف فييا النظاـ المالي فإف الاستقرار المالي يعني  ما في الاقتصادأ 

الحالة التي تعاني فييا  ُ رؼ ايضاً بأنوكما ، (Alawode, 2008, p16) ودوف التوقؼ حتى في حالة تعرضو لمصدمات
مجمو ة مف القطا ات مثؿ القطاع المالي، الشركات والافراد والحكومات مف الأزمات المالية والتي يكوف ليا آثار سالبة 

كذلؾ ُ رؼ الاستقرار المالي بأنو ىو تجنب وقوع و ،( Allen W. & Wood, 2006, p152) قتصاد الكمي مى الا
الحالة التي يكوف فييا النظاـ المالي قادراً  مى تسييؿ  بأنو كما  رؼ ،( 35،صم8102،  بد القادر) الأزمات المالية

المخاطر المالية والمحافظة  مى أداء المياـ الرئيسية   ممية تخصيص الموارد الاقتصادية بك اءة، مر القدرة  مى إدارة
ةتى ف  ةالة ( كالادخار والاستثمار، الإقراض والاقتراض، خم  السيولة وتوزيعيا، وتةديد أسعار الاصول) المناطة بو

 Schinasi, 2004,p) وجود صدمات خارجية أو ف  ةالة عدم التوازن الاقتصادي وذلك من خلال آلية التصةيح الذات 

8.) 
 6الآتي وفبالنظر إلى التعري ات السابقة والتي تناولت م اىيـ وتعري ات الاستقرار المالي يستنتص الباحث

أف م يوـ الاستقرار المالي يعني قدرة النظاـ المالي  مى أداء وظائ و الأساسية والتي تشمؿ القياـ بدور الوساطة المالية  .1
 .بك اءة حتى في حالة تعرضو لمصدمات

الحالة التي يكوف فييا النظاـ المالي قادراً  مى القياـ بوظائ و بك اءة وفا مية مف خمؿ الإدارة الك ؤة  ويمكف تعري و بأنو .2
الاحترازية لتمكيف المؤسسات المالية مف العمؿ  مى تجنب وامتصاص الصدمات المالية الرقابية و لممخاطر وتقوية النظـ 

 .  ند وقو يا
 :لمتغيرات الدراسةالتعريف الاجرائي 

 :ةالمستقم اتالمتغير 
  مىلاشراؼ ىو أحد أدوار الرئيسية لمبنؾ المركزي والذي مف خملو يقوـ بالتنظيـ وا :لمبنؾ المركزي التنظيمي الدور

طار إوك اءة أدائيا وقدرتيا  مى تمبية احتياجات التنمية الاقتصادية في  تيا الماليةسمم المصارؼ مف أجؿ التأكد مف
 .(031ص ،ـ8108باقر، )القوانيف والتعميمات التي تحكـ  مؿ المصارؼ

القوا د والإجراءات والاساليب التي تسير  مييا أو تتخذىا السمطات الرقابية  مجمو ةوىو  6رقابي لمبنؾ المركزيال الدور
ياز مصرفي سميـ وقادر والبنوؾ المركزية بيدؼ الح اظ  مى سممة المراكز المالية لممصارؼ مف اجؿ الوصوؿ إلى ج

 (.ص9 ـ،8115منال، )يمكنو الاسياـ في التنمية الاقتصادية ويحافظ  مى حقوؽ المود يف والمستثمريف
  :المالي الاستقرار، التابع المتغير

إدارة الحالة التي يكوف فييا النظاـ المالي قادراً  مى تسييؿ  ممية تخصيص الموارد الاقتصادية بك اءة، مر القدرة  مى  ىو
حتى في حالة وجود صدمات خارجية أو في حالة  دـ  المخاطر المالية والمحافظة  مى أداء المياـ الرئيسية المناطة بو

  (.Schinasi, 2008,p 8) التوازف الاقتصادي وذلؾ مف خمؿ آلية التصحيح الذاتي
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 :نموذج متغيرات الدراسة
 
 

 
 
 
 
 
 

 نموذج متريرات الدراسة:(0)رقـ شكؿ 
 

 :مجتمع وعينة الدراسة
6 مجتمر الدراسة مف العامميف في الإدارات المناط بيا بالقياـ بالدور الرقابي والتنظيمي ببنؾ السوداف المركزي وىي يتكوف

دارة المراجعة الداخمية، ويبمغ عدد العاممين بيذه  إدارة تنظيم وتنمية الجياز المصرف ، إدارة التفتيش، إدارة الرقابة الوقائية، وا 
موظفاً، ( 83)والعامميف الذيف يتمتعوف بإجازاتيـ السنوية و ددىـ  .السكرتاريابعد استبعاد موظ ي موظفاً ( 031)الإدارات 

، كما في الجدوؿ إستبانة( 031) تم اختيارىا بصورة قصدية عن طري  المسح الشامل ةيث تم توزيعأما عينة الدراسة 
 6التالي

 الإستبانات الموز ة والمُعادة6(0)رقـ  جدوؿ

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

 6مايم ( 0)يمحظ الباحثوف مف خمؿ الجدوؿ رقـ 
فقػػد بمرػػت نسػػبة الاسػػتبانات المعػػادة فػػي إدارة تنظػػيـ  دارات، أمػػا الإ%2، وال اقػػد بمػػ  %51نسػػبة الاسػػتبانات المعػػادة بمرػػت 

 %.49وىي أ مى نسبة، بينما بمرت نسبة الاستبانات المعادة مف إدارة المراجعة الداخمية % 53الجياز المصرفي 
 
 
 
 

 نسبة الاستبانات المعادة ال اقد الإستبانات المُعادة الإستبانات الموز ة البياف ـ

 %53 0 85 31 إدارة تنظيـ الجياز المصرفي 0

 %51 8 33 39 إدارة الرقابة الوقائية 8

 %59 8 13 19 إدارة الت تيش 3

 %49 3 03 81 إدارة المراجعة الداخمية 1

 %51 4 088 031 المجموع 

 التنظيميالدور 
 المالي ستقرارالا

 الرقابيالدور 
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 :أداة الدراسة
 :وصف أداة الدراسة

ويشتمل عمى 6 القسـ الأوؿ مف قسميف رئيسييفوالتي تتكوف الإستبانة كأداة رئيسية لمحصوؿ  مى البيانات  الإ تماد  مىتـ 
المؤىػؿ العممػي، الإدارة، المسػمى الػوظي ي، و ػدد التخصتص العممت ، 6 )البيانات الشخصية لأفراد عينة الدراسة، وتتمثل فت 

 .فارة( 31)يتكوف مف محاور الدراسة و ددىا ثمثة محاور، وبم   دد فقرات المحاور  القسـ الثاني، (سنوات الخبرة
 :صدق أداة الدراسة

سػػػبعة  ػػػرض الاسػػػتبانة فػػػي صػػػورتيا الأولػػػى  مػػػى  تتتتم إجتتتراء اختبتتتار الصتتتد  للاستتتتبانة متتتن ختتتلال6 الصػػػدؽ الظػػػاىري . أ
 .محكميف مف ذوي الإختصاص

اسػػتخداـ صػػدؽ النمذجػػة بالمعادلػػة  تػػـلمتأكتتد متتن صتتد  أداة الدراستتة عمتتى نطتتا  أبعادىتتا ومةاورىتتا، 6 الصػػدؽ البنػػائي . ب
 6الجدوؿ التالي وذلؾ كما في، AMOS23البنائية باستخداـ الحزمة الإحصائية لمنمذجة البنائية 

 مؤشرات حسف المطابقة لمتحميؿ العاممي التوكيدي 6(8)رقـجدوؿ 

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

( مربتع كتاي المعيتاري)غيتر دالتة ونستبتيا إلتى درجتة ةريتيتا  8أف تكوف قيمػة كػاي يجب لكي تكوف البيانات مطابقة لمنموذج
لممطاباتتة  1.51( <المطاباتتة الماتتارن)لممطاباتتة الممتتتازة، وأن تكتتون نستتب مؤشتتر  8لممطاباتتة المابولتتة وأقتتل متتن  9أقتتل متتن 

، أو مساوية لمصػ ر لممطابقػة 1.19>  المابولة، أو مساوية لمواةد الصةيح لممطاباة الممتازة، ومؤشر خطأ الاقتراب رمس 
 .لممطاباة المابولة 1.14إلى  1.12الممتازة أو ينحصر بيف 

 : إختبار الثبات
وبالتػػالي فيػػو يػػؤدي إلػػى  ون ػػس الظػػروؼ يقصػػد بالثبػػات أف المقيػػاس يعطػػي ن ػػس النتػػائص إذا أُ يػػد تطبيقػػو  مػػى ن ػػس العينػػة

 Cronbach,s)ال ػا كرنبػاخ وذلػؾ باسػتخداـ  ي كؿ مرة يتـ فييا إ ادة القياسفالحصوؿ  مى ن س النتائص أو نتائص متوافقة 

Alpha )6 وذلؾ كما في الجدوؿ التالي 
 
 
 
 
 
 

 المؤشر
  

 
 

 قيمة أفضؿ وممتازة لممطابقة المقبولة لممطابقةالقيمة 

 قيمة منخ ضة تشير إلى تطابؽ أفضؿ إذا كانت غير دالة ومرت عة ومستوى الدالة dfودرجة حريتو  Chi-squareمربر كاي

 تطابؽ أفضؿ 2أقؿ مف  قبوؿ وتطابؽ جيد 5أقؿ مف  مربر كاي المعياري

 الواحد الصحيح فأكثر CFI 1.51 نمؤشر المطابقة المقار

 إلى الص ر 1.15أقؿ مف  1.14إلى  1.12بيف  REMSEAالجذر التربيعي لمتوسط خطأ الاقتراب 
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 كرونباخ لمحور دور البنوؾ المركزية αمؤشرات الثبات 6 (3)رقـ جدوؿ 

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 
 6لأل ا كرونباخ لأبعاد محور دور البنوؾ المركزية النتائص التاليةيتضح مف المؤشرات الإحصائية 

( α  =1.49(  )3)بم  معامؿ أل ا كرونباخ بعد حذؼ ال قرة فقد كرونباخ  مى نطاؽ البعد الأوؿ  αإف المتوسط العاـ 
من ( 3)مما يؤكد تةسن مستوى الثبات بعد استبعاد الفارتين ( α =1.41)بم  معامؿ أل ا كرونباخ وعمى نطا  البعد الثان  

 .من البعد الثان  لمةور دور البنك المركزي( 9)البعد الأول، و
 الاستقرار المالي كرونباخ لمحور αمؤشرات الثبات  6 (1)جدوؿ 

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

كرونباخ لجمير فقرات المحور الثاني والمحػور الثالػث أف  αأن ( 5)كرونباخ بالجدوؿ  αيتضح مف المؤشرات الإحصائية لػ 
، وقتد كانتت جميتع  1.21< كرونباخ لمتوسطات ثبات المحور الثاني  α، كما أف مؤشرات 1.21< جميعيا مؤشرات ثبات 

بانة بمرػػت كرونبػػاخ  مػػى نطػػاؽ الدرجػػة الكميػػة لمسػػت αقتتيم الارتباطتتات المصتتةةة لفاتترات المةتتور موجبتتة الإشتتارة، كمتتا أن 
والاستتبانة ككتل تتصتف (  الاستتارار المتال )أف جميػر فقػرات المحػور الثػاني  وفالدارس، مما يؤكد من وجية نظر (1.519)

 .م يوميا العاـ لدى  ينة الدراسة فيبالثبات والاستارار 
 

 دور البنوؾ المركزية 6المحور الأوؿ
 المركزي الدور التنظيم  لمبنك6 البعد الأوؿ

 α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة

 1.33 5ؼ 1.49 3ؼ 1.39 9ؼ 1.24 3ؼ 1.25 0ؼ

   1.25 4ؼ 1.24 2ؼ 1.31 1ؼ 1.31 8ؼ

 (فقرات 4) 1.49= المتوسط العام لمبعد بعد ةذف الفارة  -( فارات 5)1.39=  3المتوسط العاـ لمبعد قبؿ حذؼ ال قرة 

 المركزي الدور الرقاب  لمبنك6 البعد الثاني

 α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة

 1.33 5ؼ 1.38 3ؼ 1.41 9ؼ 1.31 3ؼ 1.39 0ؼ

   1.32 4ؼ 1.32 2ؼ 1.31 1ؼ 1.31 8ؼ

 (فارات 4) 1.41=  9المتوسط العام لمبعد بعد ةذف الفارة  -( فارات 5) 1.33=  9المتوسط العاـ لمبعد قبؿ حذؼ ال قرة 

 الاستارار المال 6 نيالمحور الثا

 α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة α ال قرة

 1.43 5ؼ 1.43 3ؼ 0..7 9ؼ 1.42 3ؼ 1.43 0ؼ

   1.42 4ؼ 0..7 2ؼ 1.44 1ؼ 1.43 8ؼ

 1.44=المتوسط العاـ لممحور الثالث 

α  (31عدد الفارات ) 1.519= كرونباخ لمستبانة 
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 :تحميل البيانات الشخصية لعينة الدراسة
 6كما يمي جاء تحميؿ البيانات الشخصية لافراد  ينة الدراسة

 البيانات الشخصية لافراد عينة الدراسة(6 9)جدوؿ رقـ

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

 6مايم ( 9)يمحظ الباحثوف مف خمؿ الجدوؿ رقـ 
، وىتو التخصتص الأقترب لمجتال الدرستة ثتم يمت  ذلتك (94.2)اف  تخصص الإقتصاد والدراسات المصرفية تمثؿ نسبة  .1

، أي اف اغمبيػػػة المبحػػػوثيف ذوو  مقػػػة %(9.8)، واختتترى نستتتبة %(03.4)، ثػػػـ ادارة الا مػػػاؿ %(88.1)المةاستتتبة بنستتتبة 
 .بمتريرات الدراسة وينعكس ذلؾ إيجابا  مى اجاباتيـ

ممتتا يعنتت  ان افتتراد عينتتة الدراستتة مؤىمتتون عمميتتاً للاجابتتة ( 59.3)ف الػػذيف مػػؤىميـ بكمريػػوس فمػػا فػػوؽ يمثمػػوف نسػػبة أ .2
 .عمى فارات الدراسة

أف اغمبية  ينة الدراسة يعمموف بالإدارات ذات العمقة الدور التنظيمي والرقابي لمبنؾ المركزي بإ تبار أف  ينة الدراسة  .3
 . ينة قصدية

 :الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحميل
والتي يرمز ليػا اختصػاراً  Statistical Package for Social Sciencesتـ استخداـ الحزـ الإحصائية لمعموـ الاجتما ية

مػػػػػػػف خػػػػػػمؿ المقػػػػػػػاييس (، AMOS( والحزمػػػػػػة الإحصػػػػػػػائية لمنمذجػػػػػػة البنائيػػػػػػة والمعروفػػػػػػػة إختصػػػػػػاراً بػػػػػػػ  SPSSبػػػػػػالرمز  
 التكرارات ومقاييس النز ة المركزية ومعامؿ الارتباط وال ا كرومباخ ونموذج الإنحدار المتعدد(. اييسمقالتالية: 

 :الإحصاء الوصفي لبيانات الدراسة
 6مجداوؿ التاليةل وفقاوالأوزاف النسبية  ةالمتوسطات الحسابية والانحرافات المعياري تـ حساب

 

 % التكرار الإدارة  % التكرار المؤىمت العممية  % التكرار التخصصات 

 84.1 33 الرقابة الوقائية 1.7 2 دكتوراه 30.5 33 اقتصاد

تنمية وتنظيـ  38.8 45 بكالوريوس 88.1 82 محاسبة
 الجياز المصرفي

84 81.0 

 38.4 34 الت تيش 55.2 64 ماجستير 82.3 30 دراسات مصرفية

 01.3 03 المراجعة الداخمية 4.3 5 أخرى 03.4 02 إدارة أ ماؿ

       9.8 2 أخرى

 011 002  011 002  011 002 المجموع
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 :دور البنوك المركزية
 :بنك المركزيلالتنظيمي لالدور : البعد الأول

 المتوسط الحسابية والانحرافات المعيارية والأوزاف النسبية لواقر الدور التنظيمي لبنؾ السوداف 6(2)رقـجدوؿ 

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

 1.83)أف المتوسطات الحسابية لمػدور التنظيمػي لمبنػؾ المركػزي تتػراوح بػيف  أ مهيتضح مف المؤشرات الإحصائية لمجدوؿ 
، كمػا أف الأوزاف النسػيبة المرجحػػة تراوحػت بػػيف (0.14إلػػى  1.38)مػػر انحرافػات معياريػة تراوحػػت بػيف ( 9متن  3.32إلػى 

إلػى  3.11)والرابعػة ( 3.35إلػى  8.21)، وىي مؤشرات إحصائية تنحصر ضمف فئػة المتوسػط الثالثػة %(23إلى % 49)
وجيػة نظػر  ينػة الدراسػة تتػراوح بػيف متوسػطة وكبيػرة وكبيػرة  ، مما يعني أف ممارستيا مف(9إلى  1.81)والخامسة ( 1.05
 .جداً 

 :الدور الرقابي لبنك السودان المركزي: البعد الثاني
 المتوسط الحسابية والانحرافات المعيارية والأوزاف النسبية لواقر الدور الرقابي لبنؾ السوداف 6(3)رقـجدوؿ 

المتوسط  مضموف ال قرة
 الحسابي

الانحراؼ 
 المعياري

الوزف 
 النسبي

ترتيب  الممارسة
 الاىمية

المنشػػػورات والموجيػػػات الصػػػادرة  ػػػف البنػػػؾ المركػػػزي المصػػػارؼ مػػػف مواكبػػػة المعػػػايير الرقابيػػػة  مكنػػػت
 الصادرة  ف المؤسسات الدولية مثؿ لجنة بازؿ لمرقابة المصرفية.

 8 كبيرة 1.40 1.44 1.12

أدت المنشػػػورات والموجيػػػات الصػػػادرة  ػػػف البنػػػؾ المركػػػزي المصػػػارؼ لاتبػػػاع أفضػػػؿ الممارسػػػات لتقميػػػؿ 
دارتيا بصورة جيدة.  المخاطر وا 

 1 كبيرة 1.41 1.41 3.54

 2 كبيرة 1.38 1.52 3.21 .تُصاغ المنشورات الصادرة  ف البنؾ المركزي بصورة موضو ية وواضحة وقابمة لم يـ
تمتػػاز المنشػػورات والموجيػػات الصػػادرة  ػػف البنػػؾ المركػػزي بقابميتيػػا لمتطبيػػؽ بواسػػطة المصػػارؼ العاممػػة 

 . في السوداف
 3 كبيرة 1.41 1.38 3.54

 3 كبيرة 1.24 0.14 3.18 ترا ي المنشورات والموجيات الصادرة  ف البنؾ المركزي طبيعة نشاط المصارؼ المتخصصة. 
 4 متوسطة 1.23 0.11 3.32 .ليس ىنالؾ تضارب في المنشورات والموجيات الصادرة  ف البنؾ المركزي

الت سػيرية الصػادرة  ػف البنػؾ المركػزي مواكبػة لممسػتجدات والتطػورات فػي تعتبر اوراؽ العمؿ والمػذكرات 
 مجاؿ المعايير الرقابية العالمية.

 9 كبيرة 1.33 1.42 3.22

يعتمد بنؾ السوداف المركزي  مى المؤسسات الماليػة الإسػممية مثػؿ مجمػس الخػدمات الماليػة الإسػممية 
 .بازؿ والصيرفة الإسمميةوالتي تعمؿ  مى المواءمة بيف مقررات لجنة 

 0 كبيرة جداً  1.49 1.38 1.83

  كبيرة 1.32 1.44 3.35 المتوسط العاـ لمبعد

المتوسط  مضموف ال قرة
 الحسابي

الانحراؼ 
 المعياري

الوزف 
 النسبي

 الاىمية الممارسة

 3 كبيرة 1.32 1.51 3.40 الرواجر الدورية التي يطمبيا البنؾ المركزي كافية لتزويده ببيانات ومعمومات المصارؼ.
المعمومػػػات المُرسػػػمة مػػػف المصػػػارؼ تُمكػػػف البنػػػؾ المركػػػزي مػػػف التأكػػػد مػػػف التزاميػػػا بالضػػػوابط الرقابيػػػة الاحترازيػػػة وتقيػػػيـ 

 .المخاطر الكامنة في ا ماليا المصرفية
 4 كبيرة 1.38 1.53 3.28

التأكػد مػف معرفػة التػزاـ المصػارؼ بالموجيػات والتعميمػات الت تيش الذي يقوـ بو البنؾ المركزي بصػورة دوريػة يسػا د فػي 
 .وك اءة الإدارة وانظمة الرقابة الداخمية

 0 كبيرة جداً  1.42 1.33 1.30

بمػد المصػارؼ بنتػائص الت تػيش التقػويمي الأمػر الػذي يمكػف أف يسػا دىا فػي اتخػاذ وتن يػذ الاجػراءات  يقوـ البنؾ المركػزي
 .التصحيحية المناسبة

 8 كبيرة جداً  1.41 1.30 1.88

 9 كبيرة 1.34 1.40 3.45 ترا ي فرؽ الت تيش التابعة لمبنؾ المركزي حجـ وطبيعة المخاطر بالمصارؼ  ند قياميا بإجراء الت تيش التقويمي. 
 3 كبيرة 1.48 1.32 1.14 تؤدي الجيود الإشرافية التي يتبعيا البنؾ المركزي إلى ضماف التزاـ المصارؼ بالمنشورات والموجيات الصادرة  نو.

 1 كبيرة 1.41 1.41 1.10آليػػات تػػدخؿ البنػػؾ المركػػزي تحػػد مػػف انييػػار المصػػارؼ وذلػػؾ مػػف خػػمؿ التنبيػػو لممخػػاطر التػػي تتعػػرض ليػػا المصػػارؼ 
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 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

 1.30)أف المتوسطات الحسابية لمدور الرقابي لمبنؾ المركػزي تتػراوح بػيف  (3)رقـ  يتضح مف المؤشرات الإحصائية لمجدوؿ
، كمػا أف الأوزاف النسػيبة المرجحػػة تراوحػت بػػيف (1.51إلػػى  1.30)مػػر انحرافػات معياريػة تراوحػػت بػيف ( 9متن  3.28إلػى 

 1.81)والخامسػػة ( 1.05إلػػى  3.11)، وىػػي مؤشػػرات إحصػػائية تنحصػػر ضػػمف فئػػة المتوسػػط الرابعػػة %(38إلتتى % 42)
 .، مما يعني أف الدور الرقابي مف وجية نظر  ينة الدراسة يمارس بيف درجة كبيرة جداً وكبيرة(9إلى 

 :الاستقرار المالي
 المتوسط الحسابية والانحرافات المعيارية والأوزاف النسبية لواقر الاستقرار المالي بالجياز المصرفي 6(4)رقـ  جدوؿ

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

أف المتوسطات الحسابية لمستقرار المالي لمجياز المصرفي تتراوح  (4) رقـبالمثؿ يتضح مف المؤشرات الإحصائية لمجدوؿ 
، كمػػا أف الأوزاف النسػػيبة المرجحػػة (0.14إلػػى  1.39)مػػر انحرافػػات معياريػػة تراوحػػت بػػيف ( 9متتن  3.33إلػػى  3.52)بػػيف 

والرابعػة  (3.35إلػى  8.21)، وىي مؤشرات إحصائية تنحصر ضمف فئػة المتوسػط الثالثػة %(23إلى % 35)تراوحت بيف 
 .، مما يعني أف الاستقرار المالي ببنؾ السوداف مف وجية نظر  ينة الدراسة بيف درجة كبيرة ومتوسطة(1.05إلى  3.11)
 
 

 بصورة من ردة وتقديـ الد ـ ال ني المناسب ليا. 
الرقابػة المصػرفية المصػيقة التػي يمارسػيا البنػؾ المركػزي  مػى المصػارؼ التػي تتصػؼ بضػعؼ مؤشػرات السػممة الماليػػة 

 تعتبر فعالة في تحسيف مؤشراتيا المالية.
 2 كبيرة 1.33 1.44 3.41

  كبيرة 1.35 1.48 3.53 المتوسط العاـ لمبعد

المتوسط  مضموف ال قرة
 الحسابي

الانحراؼ 
 المعياري

الوزف 
 النسبي

 الاىمية الممارسة

 3 كبيرة 1.35 1.39 3.53 . المالي لمجياز المصرفييوجو البنؾ المركزي المصارؼ بإيقاؼ الانشطة المصرفية التي تيدد الاستقرار 
 2 كبيرة 1.33 1.58 3.43 .يتخذ البنؾ المركزي الاجراءات المناسبة مر المصارؼ التي تيدد الاستقرار المالي مثؿ إ ادة الييكمة والدمص

بػػرامص الاصػػمح التػػي وضػػعيا البنػػؾ المركػػزي لػػبعض المصػػارؼ المتعثػػرة والضػػعي ة تُسػػا د فػػي المحافظػػة  مػػى 
 الاستقرار المالي والمصرفي. 

 0 كبيرة 1.35 1.41 3.52

يمكف الا تماد  مى مؤشرات السممة المالية لمجياز المصرفي في الحكـ  مى مستوى الاسػتقرار المػالي لمجيػاز 
 .المصرفي

 8 كبيرة  1.35 1.32 3.51

جػػػراءات وقائيػػة مػػػر المصػػارؼ التػػي تتصػػػؼ بسػػممة مؤشػػػراتيا الماليػػة لضػػػماف  يتبػػر البنػػؾ المركػػػزي سياسػػات وا 
 .استمرارية بقائيا داخؿ نطاؽ الاستقرار المالي

 9 كبيرة 1.33 1.40 3.42

ادى إلػػػى المحافظػػػة  مػػػى  ػػػززت السػػػممة الماليػػػة لممصػػػارؼ مػػػف قػػػدرتيا  مػػػى مواجيػػػة الازمػػػات الماليػػػة ممػػػا 
 .الاستقرار المالي

 3 كبيرة 1.32 1.49 3.48

سػػػا د احت ػػػاظ المصػػػارؼ بػػػرأس مػػػاؿ ا مػػػى وفػػػؽ مقػػػررات لجنػػػة بػػػازؿ لمرقابػػػة المصػػػرفية المصػػػارؼ فػػػي تحقيػػػؽ 
 .الاستقرار المالي

 1 كبيرة 1.33 1.41 3.43

انتقاليػػا مػػف مصػرؼ لآخػػر الأمػػر الػػذي  مػؿ البنػػؾ المركػػزي  مػػى ضػماف  ػػدـ اتسػػاع الازمػػات المصػرفية ومنػػر 
 .سا د في الاستقرار المالي لمجياز المصرفي

 4 كبيرة 1.39 1.51 3.33

مختاطر التضتتخم )يسػتخدـ البنػؾ المركػزي ادوات الرقابػػة الاحترازيػة الكميػة لتجنيػب المصػػارؼ المخػاطر النظاميػة 
 (اسعار العممتوتامبات 

 5 متوسطة 1.23 0.14 3.33

  كبيرة 1.32 1.42 3.40 العاـ لمبعدالمتوسط 
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 :إختبار فرضيات الدراسة
لجػأ ، ملائمتة لتةميتل الانةتدار المتعتدد، (الاستقرار المػاليالدور التنظيم ، الدور الرقاب ، )لمتأكد مف أف المتريرات المستقمة 

والنتػػػائص  DWومؤشػػػر دربػػػف واتسػػػوف  Toleranceوالتبػػػايف المسػػػموح  VIFإلػػػى حسػػػاب مؤشػػػرات تضػػػخـ التبػػػايف  دارسالػػػ
 6يتضمنيا الجدوؿ التالي

 مؤشرات ممئمة النموذج لممتريرات المستقمة لتحميؿ الانحدار المتعدد6( 5)رقـجدوؿ 

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 
 (5)رقػـ يتضح مف المؤشرات الإحصائية لممئمة نموذج الانحدار المتعدد بػيف المتريػرات المسػتقمة والمتريػر التػابر بالجػدوؿ 

 6الحقائؽ التالية
 . 01> وىي جميعيا قيـ ( 8.350إلى  8.000)لممتريرات المستقمة تتراوح بيف  VIFإف قيـ تضخـ التبايف  .1
 . 1.19< وىي جميعيا قيـ ( 1.131إلى  1.104)تتراوح قيميا بيف  Toleranceإف قيـ التبايف المسموح  .2
 .تاريباً ( 8) وىي تساوي  (8.10)المحسوبة تساوي  DWإف قيمة مؤشر دربف واتسوف  .3

بػيف المتريػرات المسػتقمة قػد تػؤثر فػي قػيـ  Multicollinearity دـ وجػود ارتباطػات ذاتيػة يتضح مف خمؿ ىذه المؤشرات 
 .الانحدار المتعدد بيف المتريرات المستقمة والمترير التابر

إحصػػائية لػػدور لمبنػػوؾ المركزيػػة فػػي المحافظػػة  مػػى يوجتتد أثتتر ذو دلالتتة " والتتت  تتتنص عمتتى أنتتو 6 نتػػائص ال رضػػية الرئيسػػية
كمػا  إلػى إجػراء تحميػؿ الانحػدار المتعػدد وكانػت النتػائص دارس مػد الػولمتحقؽ مف نتػائص ال رضػية الرئيسػية ، الاستقرار المالي

 6يمي
 
 
 
 
 
 

 
 نموذج تحميؿ المسار لم رضية الرئيسية  6(8)رقـشكؿ 

 
تحميؿ التبايف الآحادي لمعنوية نموذج الانحدار المتعدد لأثر الدور التنظيمي والرقابي لمبنوؾ المركزية في الاستقرار  6(01)رقـجدوؿ 

 المالي

 DWومؤشر دربف واتسوف  Toleranceالتبايف المسموح  VIFتضخـ التبايف  المترير
 تاريباً  8= 8.10 1.131 8.000 الدور التنظيمي

 
 1.111 8.833 الدور الرقابي

 الدلالة ؼ R R2 متوسط المربعات درجة الحرية مجموع المربعات مصدر التبايف

 1.111 29.32 1.934 1.333 594.02 8 0502.38 الانحدار
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 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

في المحافظة  (لدور التنظيمي والرقابي لمبنوؾ المركزيةا)يتضح مف المؤشرات الإحصائية لمعنوية أثر المتريرات المستقمة 
 6 مى الاستقرار المالي النتائص التالية

الاستتتارار )والمتغيتتر التتتابع ( التتدور التنظيمتت ، التتدور الرقتتاب )إف قيمػػة معامػػؿ الارتبػػاط المتعػػدد بػػيف المتريػػرات المسػػتقمة  .1
 (. =R 1.333)يساوي ( المال 

( الاستتارار المتال )فت  المتغيتر التتابع ( الدور التنظيم ، التدور الرقتاب )إف قيمة معامؿ التحديد لأثر المتريرات المستقمة  .2
 (.R2 = 0.538) تبمغ 

ممتتا ( 1.19>  1.111)وىتت  قيمتتة مرتفعتتة ودالتة إةصتتائياً عنتتد مستتتوى معنويتتة ( 29.32= ف)إف القيمػة المحسػػوبة لػػػ  .3
 .لمدور التنظيمي والدور الرقابي لمبنوؾ المركزية في الاستقرار المالي تأثير معنوي وقوي( 1.934)يؤكد أن ةجم التأثير 

 
 
 
 
 
 
 

 مؤشرات نموذج تحميؿ المسار لأثر الدور التنظيمي والرقابي لمبنوؾ المركزية في الاستقرار المالي 6(3)رقـشكؿ 
 

لتةميتتل المستتار بتتين التتدور التنظيمتت  والرقتتاب  كمتغيتترات مستتتامة والاستتتارار المتتال  كمتغيتتر تتتابع، أن ( 3)يتبػػيف مػػف الشػػكؿ 
وأن قيمتة معامتل الارتبتاط بتين التدور الرقتاب  والاستتارار ( 1.35)قيمة الارتباط بتين التدور التنظيمت  والاستتارار المتال  تبمتغ 

وىػي قيمػة  1.22( = التدور التنظيمت  والتدور الرقتاب )غيػريف المسػتقميف توأن معامل الارتباط بتين المت( 1.18)المال  تبمغ 
ممتتا يتتدةض اةتماليتتة الارتبتتاط المتعتتدد بتتين المتغيتترين المستتتامين والتتت  قتتد تتتؤثر فتت  نتتتائج تةميتتل الانةتتدار  1.51أقػػؿ مػػف 
لمركزيػة فػي الاسػتقرار المػالي تبمػ  المبنتوك ( التدور التنظيمت ، التدور الرقتاب )كما أن إجمال  ةجم الأثتر لممتغيترين . المتعدد

 (.R2 = 0.538) تاريباً وى  ما أظيرتو نتائج تةميل الانةدار %( 91)
 
 
 
 
 
 

 01.93 003 0212.90 البواقي

  009 3928.43 الإجمالي
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 : من خلال تحميل الإنحدار التدريجينتائج الفرضيات الفرعية 
 نتائص تحميؿ الانحدار التدريجي 6(00)رقـ جدوؿ

 2117المصدر:ا داد الباحثوف مف الدراسة الميدانية ، 

 6النتائص التالية (00)رقـ يتضح مف المؤشرات الإحصائية لمنحدار التدريجي بالجدوؿ 
، أمػا %(93.4)لمبنوك المركزيتة فت  الاستتارار المتال  يبمتغ ( الدور التنظيم ، الدور الرقاب )إف إجمالي تأثير المتريريف  -1

متتن إجمتتال  ةجتتم الأثتتر %( 4.1)يػػؤثر بنسػػبة  وقػػد أظيػػرت نتػػائص تحميػػؿ الانحػػدار التػػدريجي أنػػ أثػػر الػػدور التنظيمػػي من ػػرد
وىتتت  دالتتتة إةصتتتائياً عمتتتى التتتتأثير المعنتتتوي لمتتتدور التنظيمتتت  لمبنتتتوك ( 1.93= ت )الكمتتت  للاستتتتارار المتتتال ، كمتتتا أن قيمتتتة 

مػػف ىػػذه النتيجػػة إلػػى أف الزيػػادة بدرجػػة واحػػدة فػػي الػػدور  دارسػػوفالالمركزيتتة فتت  المةافظتتة عمتتى الاستتتارار المتتال ، ويخمتتص 
"  مى ىذه النتيجة يصبح نػص ال رضػية ال ر يػة الأولػى وىػي  اً وبناء%(. 4.1)ستقرار المالي بنسبة التنظيمي يؤدي إلى الا

مقبولػػة، واثػػر فرضتتية ". يوجتد أثتتر ذو دلالتتة إةصتتائية لمتتدور التنظيمتت  لمبنتتوك المركزيتتة فتت  المةافظتتة عمتتى الاستتتارار المتتال 
من إجمال  ةجم الأثر الكمت  للاستتارار المتال ، وبالمثتل %( 19.1)يؤثر بنسبة  وقد أظيرت النتائص أنالدور الرقابي من رد ف

دالة إةصائياً عمى معنوية أثر الدور الرقاب  لمبنوك المركزيتة فت  المةافظتة عمتى الاستتارار المتال ، ( 1.53=ت )فرن قيمة 
%(. 19.1)ىذه النتيجة إلى أف الزيادة بدرجة واحدة في الدور الرقابي يعنػي زيػادة الاسػتقرار المػالي بنسػبة  وفالدارسويفسر 

يوجتتد أثتتر ذو دلالتتة إةصتتائية لمتتدور الرقتتاب  لمبنتتوك " وىػػي وبنتتاءً عمتتى ىتتذه النتيجتتة يصتتبح نتتص الفرضتتية الفرعيتتة الثانيتتة 
 .مقبولةة فرضي". المركزية ف  المةافظة عمى الاستارار المال 

فتتت  ( التتتدور التنظيمتتت ، التتتدور الرقتتتاب )معادلػػػة التنبػػػؤ لممتريػػػريف تصتتتبح ( 81)بالجػػػدوؿ  Bبنػػػاءاً  مػػػى مؤشػػػرات  مػػػود  -2
 6المةافظة عمى الاستارار المال  كالتال 

 خطأ التادير+ الدور الرقاب  ( 1.181+ )الدور التنظيم  ( 1.349+ ) 1.538= الاستقرار المالي 
 :النتـــــــــــائج

مثػػؿ مجمػػس الخػػدمات الماليػػة الإسػػممية   الإسػػمميةالتنظيميػػة والرقابيػػة بنػػؾ السػػوداف المركػػزي  مػػى المؤسسػػات  إ تمػػد .1
 .بصورة اساسية  مى إصدار المعايير التنظيمية والرقابية التي تنظـ  مؿ المصارؼ الإسمميةوالتي تعمؿ 

بالموجيػػات  يػػاالتزاممػػدى معرفػػة بصػػورة دوريػػة فػي   مػى المصػػارؼ المركػػزي السػػوداف الت تػػيش الػػذي يقػػوـ بػو بنػػؾسػا د  .2
 .بيا ك اءة الإدارة وانظمة الرقابة الداخميةالصادرة  نو ومدى والتعميمات 

 الدلالة ت الدلالة ؼ التأثير التدريجي R2التأثير  B R المترير

 1.128 0.45 1.111 81.90 - 1.934 1.333 1.538 الثابت

 1.111 1.93 1.141 1.349 الدور التنظيمي

 1.111 1.53 1.191 1.181 الدور الرقابي
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المركػزي لػػبعض المصػػارؼ المتعثػرة والضػػعي ة فػي المحافظػػة  مػػى السػػوداف بػػرامص الاصػمح التػػي وضػػعيا بنػؾ سػا دت  .3
 .المصرفيلمجياز الاستقرار المالي 

( الػػدور الرقػػابيو التتدور التنظيمتت ، )تػػأثير المتريػػريفالإجمػػالي  مػػف خػػمؿ نمػػوذج الإنحػػدار المتعػػدد توصػػؿ البػػاحثوف الػػى أف
 6التاثير ال ردي كمايمي،أما %(93.4)لمبنوك المركزية ف  الاستارار المال  يبمغ 

 %(.4.1)وجود أثر معنوي لمدور التنظيمي في تحقيؽ الاستقرار المالي يبم   .1
 %(.19.1)وجود أثر معنوي لمدور الرقابي في تحقيؽ الاستقرار المالي يبم  .2

ار المالي والبػال  مف حجـ تأثير في الاستقر  ىف ما تبق، وأ%(93.4)ي سر الباحثوف أف تاثير المتريرات المستقمة كاف بنسبة 
 .خرى خارج نطاؽ الدراسة الحاليإلى متريرات أُ  يرجر، %(12.8)

 :التوصيات
أىميػػة اسػػتمرار بنػػؾ السػػوداف المركػػزي فػػي وضػػر بػػرامص الاصػػمح لممصػػارؼ المتعثػػرة مػػف أجػػؿ تعزيػػز الاسػػتقرار المػػالي  .1

 .بالجياز المصرفي
 .لتحقيؽ الاستقرار المالي بالجياز المصرفي العمؿ  مى تحسيف الدور التنظيمي لبنؾ السوداف المركزي .2
تعزيز الدور الرقابي لمبنؾ المركزي مف خمؿ زيادة  دد مرات الت تيش  مى الجياز المصػرفي لتحسػيف التػزاـ المصػارؼ  .3

 .بموجيات البنؾ المركزي وبالتالي المحافظة  مى الاستقرار المالي
 :جـــــــــــــعالمرا

 .389، ص(  ر ر) المعجـ الوسيط، حرؼ القاؼ، مادة    .4

والسياسػػػػات ، العولمتتتتة الماليتتتتة والاستتتتتارار المتتتتال ، المجمتتتتة الجزائريتتتتة لمعولمتتتتة (ـ8102)مميكػػػػة، صػػػػديقي وبييػػػػة، كػػػػروح،  .4
 .3الاقتصادية، الجزائر، العدد 

ة الإشترافية، مجمتة دراستات مةاستبية ، دور البيانتات الماليتة فت  تةايت  الرقابت(ـ8102) بد الواحػد، رسػؿ ووىيػب، حمػزة،  .6
 .59، ص31ومالية، جامعة بغداد، العرا ، المجمد الةادي عشر، العدد 

اـ بالضػػػوابط الرقابيػػة البنكيػػػة ال عالػػة كوسػػػيمة لتحقيػػؽ الاسػػػتقرار ، الالتتتز(ـ8103) بػػد الػػرحمف، مرػػػاري وغنيػػة، شػػػيخي،  .0
-5، ص 80ستشػػارات والخػػدمات التعميميػػة، الجزائػػر، العػػدد المػػالي، مجمػػة دراسػػات اقتصػػادية، مركػػز البصػػيرة لمبحػػوث والا

88. 
الاسػػممي، مجمػػػة جامعػػػة ، الاستتتتارار المتتتال  فتت  ظتتتل النظتتام المتتتال  والمصتتترف  (ـ8108)السػػبعاوي، مشػػػتاؽ وآخػػروف،  .4

 .51-29، ص8، العدد 8كركوؾ لمعموـ الادارية والاقتصادية، العراؽ، المجمد 
، مجمػػػة دراسػػػات محاسػػػبية وماليػػػة، جامعػػػة CAMELSـ(، تقػػػويـ أداء المصػػػارؼ بموجػػػب معػػػايير 2112بػػػاقر، موفػػػؽ،   .3

 .134، ص18برداد، المعيد العالي لمدراسات المحاسبية والمالية، العراؽ، المجمد السابر، العدد 
فػي المصػارؼ الإسػممية بػالتطبيؽ  مػى ـ(، دراسة أثر رقابة البنؾ المركزي فػي الودائػر والائتمػاف 2111قريط،  صاـ،   .3

، العػػدد الثالػػث، 27بنػػؾ سػػوريا الػػدولي الاسػػممي، مجمػػة دمشػػؽ لمعمػػوـ الاقتصػػادية والقانونيػػة، جامعػػة دمشؽ،سػػوريا، المجمػػد 
 .154ص

فػػي تحقيػػؽ السػػممة الماليػػة لممصػػارؼ،  CAMELSـ(، إسػػتخداـ نظػػاـ التصػػنيؼ 2111أمػػيف، صػػمح الػػديف محمػػد،   .3
 .14-6، ص 13، كمية المنصور الاىمية، العراؽ، العددمجمة المنصور

بحػث مقػدـ فػي الممتقػى  ـ(، إدارة المخاطر الائتمانية ووظي ػة البنػوؾ المركزيػة القطريػة والاقميميػة،2119مناؿ، منصور،   .3
 .5العممي حوؿ الازمة المالية والاقتصادية الدولية الحوكمة العالمية، جامعة فرحات  باس، الجزائر، ص
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ـ(، اىميػػػة الػػػدور الإشػػػرافي لمبنػػػؾ المركػػػزي فػػػي ظػػػؿ التحريػػػر المػػػالي، مجمػػػة مصػػػر 2111معتػػػوؽ، سػػػيير محمػػػد،   .44
 .123، ص458، العدد 91المعاصرة، مصر، المجمد 

ـ(، الاسػػتقرار المػػالي النظػػامي بنػػاء مؤشػػر تجميعػػي لمنظػػاـ المػػالي الجزائػػري، بحػػث دكتػػوراه فػػي 2111ريمػػة، ذىبػػي،   .44
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