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 ما هو أجمل من الحياة...  روا لناعلم الحياة ...إلي من اظه

 (تنا و أخواتناخو )إ 
 نصحاً و فكراً...  الذين غمرونا

 ()إلي أساتذتنا
 الطيبين...  الذين لمسنا فيهم طيب المعشر وأريحية أهلنا

 ()إلي زملائنا
 لكل من إستكان لمصاعب هذه الحياة...

 بعقبة...لكل من ظن أن الحياة تتوقف  
 (الباحثون)
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 الشكر والعرفان

 
علينا  وأغرق الذي أغرقنا بنعمه التي لا تحصى، ، أول من يشكر ويحمد آناء الليل وأطراف النهار   

سل فينا هو الذي أنعم علينا إذا أر  فله جزيل الحمد و الثناء العظيم، وأنار دروبنا، برزقه الذي لا يفنى،
فعلمنا مالم  ن،أرسله بقرآنه المبي عليه أزكى الصلوات وأطهر التسليم، ""محمد بن عبدالله عبده ورسوله

 نعلم،وحثنا على طلب العلم أينما وجد.
 نتوجه بوافر الشكر لجامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا وكلية الدراسات التجارية.
خلالأنكم حزتم السبق في الأخلاق والكفاءة والولاء وكنتم نبراساً في عملكم بمثال صكم فصرتم يتكم وا 

كما التاج يبرق من كل جانب فيلفت ببريقه الأنظار يشرفنا أن نفخر بكم ونقدر لكم جهودكم المبذولة 
 معنا لأساتذة قسم الإقتصاد التطبيقي.

 الباقي عيسىعبد أستاذنا:تتسابق الكلمات تتزاحم العبارات لتنظيم عقد الشكر الذي لا يستحقه إلا 
 كان له قدم السبق في ركب العلم و التعليم ،إليك يا من بذلت و لم تنتظر العطاء.،إليك يا من  محمد

عترافاً منا بالجميل نتقدم بجزيل الشكر لوزارة المالية  المخلص  فهمي ئللدكتور: وااأيضاً وفاء و تقديراً وا 
 الذي لم يإل جاهداً في مساعدتنا في مجال البحث.

يد  التي مدت لناخالدة عثمان يس  دكتورة: لمركزي بالأخصنتقدم بجزيل الشكر لبنك السودان ا
 العون و المساعدة في إخراج هذه الدراسة على أكمل وجه.

 .بمساعدتنا في البحثالذي قام صلاح  محمد ستاذ:الأإلي  وأخيراً لا ننسى أن نتقدم بجزيل الشكر
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 المستخلص
ستخدام نموذج الإنحدار الخطي المتعدد محددات سعر الصرف في السودان بإ تناولت هذه الدراسة  

 م(.5102-0991) في الفترة خلال
ر على سعر الصرف الأم محددوتأثير كل  بحث في دراسة أثر كل محدد على حداتمثلت مشكلة ال   

ستخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحليلي والمنهج  الذي ينعكس بدوره على الإقتصاد السوداني. وا 
 التاريخي.

وبناء نموذج قياسي لسعر الصرف يمكن من خلاله  الصرف، دراسة للتعرف بمفهوم سعرفت الوهد
 التنبؤ.
 الدراسة: أهم النتائج التي توصلت اليهاومن 

وجود علاقة طردية بين سعر الصرف و كل من عرض النقود ومعدل التضخم والإنفتاح على العالم  -
 الخارجي.

جمالي وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف وكل  - حتياطي النقدي الأجنبي وا  من النمو الإقتصادي وا 
 الصادرات.

الصرف لأنها  في سعر هي الأعلى تأثيراً في النموذج المضمنه المتغيرات أثبتت نتائج التحليل أن  _
 من التغيرات التي تحدث في سعر الصرف. %99تفسر 

 و من أهم التوصيات:
 .لصادراتا زيادةل المحلية على حساب السلع الأجنبية تشجيع الإنتاج المحلي وتدعيم شراء السلع -
 نعمويتم إستخدامها للرخص خاصة عملة الصعبة الصرف بإخضاع مشتريات ومبيعات ال مراقبة -

 .المحلية خروج رؤوس الأموال
 الأستثمار أمام الشركات الأجنبية. باب فتح -
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Abstract  

   This study has taken in consideration the limiters of Exchange rate by using 

the linear regression model during the period (1990 – 2015). 

The problem of the Research is resembled in the study of every limiter 

individually and the impact of every one of them on the Exchange rate, which 

reflects on the level of preference and activity of Sudan's Economy. The study 

had used descriptive analytical method and historical approach. 

The study aims to explain the concept of exchange rate and builds standard 

example for the exchange rate that enable the Prediction. 

The most important results of the study are that there is an extrusive 

relationship between the exchange rate and the supply of money, inflation rate 

and economic opening to the outside world.  

There is an inverse relationship between the exchange rate, economic growth 

and foreign exchange reserves and total export. 

The results of the analysis approve that, the variables included the model have 

the highest effect on the exchange rate because it explains 97% of its changes.  

The most important Recommendations are: Encourage local production and 

promote the purchasing of domestic goods at the expense of foreign goods to 

increase the exports, monitoring exchange by subjecting purchases and sales 

of hard currency to special licenses and use it to prevent the exit of domestic 

capitals and open investment for foreign companies. 
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 لوالمبحث الأ 
 الإطار العام للدراسة

 المقدمة:
ل مثلما و تسهل من إجراء المبادلات بين الدو سيط في المبادلات و ال ظيفةو م بو د تقو بالرغم من أن النق   
لة و عات التي تتم داخل الدو هري بين المدفو جد فارق جو فإنه ي احدة،و لة الو الحال في داخل الد وه
نظام حدة الو يتمثل هذا الفارق في و ل الآخرى، و الدو لة و عات التي تتم ما بين الدو المدف واحدة، و ال

ة فإن تبادل ل المختلفو فمهما بعدت المسافة بين الد .ل المختلفةو تعدده ما بين الدو لة و لدالنقدي داخل ا
 .حدة النقد الرسمي الخاصة بهاو  والخدمات يتم بعملتها المستقلة أو السلع 

ها المصدر عتبار إجنبية بلألة من العملات او طني لأي دو ال الإقتصادالصرف في حاجة ر سع أهمية تأتيو 
 أهميةنبع كذلك ت .لتزاماتها تجاه العالم الخارجيإسداد و رداتها او يل و تمو لة و ياطات الدحتلإالرئيسي 

ر الذي تلعبه تلك النظم في المساهمة في إنجاح برامج الإصلاح و من الد هل الناشئو سعرالصرف في الد
 ادي قتصالإالعمل على إستمرار نتائج سياسات التحرير و على المدى القصير من جانب  الإقتصادي 

دل التضخم في تخفيض مع مباشراً  اً الصرف تأثير سياسات سعر  رتؤثو يل من جانب آخر و على المدى الط
 .لفةالتصحيح الهيكلي بالنسبه للقطاعات المختو الإقتصادي تخفيض التكلفة الحقيقية للإصلاح و 

 :مشكلة الدراسة
يه تمثل دراسة سعرالصرف علو  الإقتصادامل المؤثره على و من أهم الع تظل تقلبات سعر الصرف  

 ؟امل المحدده لسعر الصرفو هري ما هي العو أن السؤال الج لاإ .بمكان هميةمن الأ
 :أسئلة الدراسة

 دان ؟و أثر معدل التضخم على سعر الصرف في الس وما ه .0
 دان ؟و أثر حجم الصادرات على سعر الصرف في الس وما ه .5
 ان ؟دو على سعر الصرف في الس ارداتو أثر حجم ال وما ه .3
 دان ؟ و على سعر الصرف في الس الأجنبي الإحتياطي النقدي أثر وما ه .4
 دان ؟و د على سعر الصرف في السو أثرعرض النق وما ه .2
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 دان؟و نفتاح على العالم الخارجي على سعرالصرف في السلإأثر ا وماه .6
 ما هو أثر النمو الإقتصادي على سعر الصرف في السودان؟ .9
 جمالي على سعر الصرف في السودان؟ما هو آثر الناتج المحلي الإ .8

 ذج المقترح:و النم

EX = ∫(EG, FR, INF, MS, OOW, X, 𝐼𝑀, 𝐺𝐷𝑃) 

 ن:أحيث 
EX.سعر الصرف : 
EG :قتصادي.النمو الإ 
FR :جنبي.حتياطي النقد الأإ 
INF.معدل التضخم : 
MS.عرض النقود : 

OOW :نفتاح على العالم الخارجي.الإ 
X :جمالي الصادرات.إ 

IM: .إجمالي الواردات 
GDP.الناتج المحلي الإجمالي : 

 :فرضيات الدراسة
 .دان و سعر الصرف في السو بين معدل التضخم  طرديةك علاقة لهنا .0
 .دان و سعر الصرف في السو بين حجم الصادرات  عكسيةك علاقة لهنا .5
 .دان و سعر الصرف في السو  ارداتو بين حجم ال طرديةك علاقة لهنا .3
 .دانو سعر الصرف في السو جنبي لأالنقد ا يحتياطالإبين  عكسيةك علاقة لهنا .4
 .دان و سعر الصرف في السو د و ك علاقة طردية بين عرض النقلهنا .2
 .دانو سعرالصرف في السو نفتاح على العالم الخارجي لإك علاقه طردية بين الهنا .6
 .بين النمو الإقتصادي و سعر الصرف في السودانعكسية ك علاقة لهنا .9
 كسية بين الناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف في السودان.ك علاقة علهنا .8
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 الدراسة: أهمية
 .الذي يلعبه في التجارة الخارجية تنبع أهمية الدراسة من أهمية إستقرار سعر الصرف و الدور -
سد الفجوة بالمكتبة السودانية و معالجة القصور العلمي في الدراسات السابقة وأيضاً مرجع للباحثين  -

 ين في هذا المجال.والمهتم
 أهداف الدراسة:

 .نظرياتهو الصرف  م سعرو التعرف على مفه -
 .دانو الصرف في الس رات سعرو تتبع تط -
 .دانو الصرف في الس امل المحدده لسعرو هم العالتعرف على أ -
 .الصرف يمكن من خلاله التنبؤ ذج قياسي لسعرو بناء نم -

 منهج الدراسة:
 :التالي ولى النحذلك عو ج القياسي المنهو المنهج التاريخي ، و حليلي ، صفي التو تتبع هذه الدراسة المنهج ال

صف و المنهج التاريخي في الجانب النظري حيث يتم و صفي التحليلي، و يتم إستخدام المنهج ال -
 .دانو ر سعر الصرف في السو الكلي ، ثم دراسة تط الإقتصادسعر الصرف كمؤشر من مؤشرات 

تحديد و ي ذج القياسو ذلك عن طريق بناء النمو الجانب التطبيقي  يتم إستخدام المنهج القياسي في -
جراء إختبارات إقتصادية و ذج و إشارات معلماته ، ثم تقدير النم حصائية و ا  كذلك و يمه، قياسية لتقيو ا 

 .ذج على التنبؤ و إختبار مقدرة النم
 هيكل الدراسة:

: مبحثين هما وي علىيحتو التمهيدي ل : الفصل و ل الفصل الأو ل يتناو فص ي هذه الدراسة على خمسةو تحت
 ل : الإطار العام للدراسة ، المبحث الثاني : الدراسات السابقة .و المبحث الأ

 لياتوآاع و أنو تعريف  ل :و :المبحث الأثلاث مباحث ي علىو يحتو  الإطار النظري أما الفصل الثاني :
 .ددفهوم الإنحدار الخطي المتعم المبحث الثالث: ،، المبحث الثاني : نظريات سعر الصرفسعر الصرف
  .سعر الصرف في السودان الفصل الثالث:
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لمبحث ا دان ويحتوي على ثلاث مباحث وهي :نموذج سعر الصرف في السو  تحليل: الرابع أما الفصل
تقييم  :المبحث الثالث الصرف في السودان.بناء النموذج، المبحث الثاني: تقدير نموذج سعر  الأول:

 رف في السودان.نموذج سعر الص
 أما الفصل الخامس: النتائج والتوصيات.

 مات :و ات جمع المعلو أدو مصادر 
راق و أو ث و البحو الرسائل العلمية و تشمل الكتب ) المراجع ( و ية و الثان تعتمد هذه الدراسة على المصادر

لإنمائية ا راساتالبحوث والدمركز ،زارة الماليةوو دان و ية لبنك السو التقارير السن إلىالعمل بالإضافة 
 .رة على شبكة الإنترنتو مات المنشو المعلو 

 د الدراسة:و حد
 .دان و رية السو جمه د المكانية :و الحد
 .م5102-0991الفترة من  د الزمانية:و الحد

 :قات الدراسةو مع
عن بيانات متغيرات عدم توفر الإحصائيات الدقيقة  دراسةال هالصعوبات التي واجهت هذمن المعوقات و

 ذج ، وإختلاف هذه الإحصائيات من مصدر إلى آخر .النمو
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 المبحث الثاني
 الدراسات السابقة

 لًا : الدراسات المحلية :و أ
 1م(0992)حسن  دراسة أميرة كمال الدين( 0)
في  اديالإقتصداءالأصرف العملات الأجنبية على  أسعارثر التقلبات في تعرضت هذه الدراسة لأ  
رف العملات ص أسعاربيقية على القطاع الصناعي مستعرضه حجم التقلبات في دان في دراسة تطو الس

جنبية لأا صرف العملات أسعارأثر تقلبات و لك ذ إلىأدتامل التي و العو لي و الأجنبية في نظام النقد الد
 .ليو لتجاري الدالتبادل او ةالصرف المحلي أسعارو ةالخارجي نو يالدبالتركيز على  الإقتصاديةعلى التنمية 

صلت و دائه فتأو صرف العملات الأجنبية على القطاع الصناعي  أسعارالباحثة أثرتقلبات  تستعرضإ   
الصرف المحلية من خلال التغير في قيمة  أسعارالصرف تؤثر في  أسعارأن التقلبات في  إلى

 .ارداتو الو الصادرات 
 2(2005) حمد الفكيأن محمد سيد ودراسة مأم( 5)
لمالي او قتصادي الإعلاقتها بالتحليل و سياسة سعر الصرف  هميةلأ اً نه نظر أفي مشكلة الدراسة خص لتت

لي الملائم من هذه السياسات مما يناسب إل و صو لة الو البحث في محا أهمية تأتيو في هذه الفترة 
 .داني و الس الإقتصادأداءيلات في و التح

عات و مدفعلي ميزان ال لباً حددت الدراسة الفرضيات التالية : سياسة تخفيض سعر الصرف تؤثر س
لي و ق النقد الدو سياسة صندو  عاتو علي ميزان المدف سالباً  قد تعطي تأثيراً  الإقتصادي سياسة التحرير و 

 .يجابيه إبنتائج  تأتيدان لم و تجاه الس

                                                           
سالة ر ) داء الاقتصادي في السودانآثار تقلبات سعرصرف العملات الاجنبية على الأأميره كمال الدين حسن:  -1
 (.م0999جامعة ام درمان الاسلامية ،  ، غيرمنشورة جستير ،ما

-م0991) ةالي حالة السودان في الفتر  ةشار سعر الصرف وأثره على ميزان المدفوعات بالإمأمون محمدسيد الفكي:  -2
 (م.5112 رسالة ماجستير ، غيرمنشوره ، جامعة النيلين، ديسمبر) م(5111
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تتبعها  نتهاج سياسة معينهإهمها :ألي عدة نتائج إصلت الدراسة و تو  ،صفيو تبعت الدراسة المنهج الإ
لة و الد تباعإمنها في حالة  ن أفضل حالاً و الصرف تك أسعارازنة العامة في ظل تعدد و ن المإفلة و الد

 .ل النامية و الصرف خاصة بالنسبة للدثبات سعر  وأيم و تع وأدفع  وألسياسة التحقيق 
 عتماد فيما يختص بالتبادلالإدان العمل علي تخفيض درجة و نه يجب علي السأصت الدراسة بو أ

نتاج ع الإتشجيو اردات و حلال الإستخدام سياسة بديلة مثل سياسة إيمكن و العالم الخارجي  ىلي علو الد
صادي بشرط قتإستقرار إليه في إذلك لما قد تؤدي و تباع سياسة سعر الصرف إدان و على السو  المحلي

ل تلاخء لمعالجة الإو دان عدم اللجو على الس.اردو نتاج عن طريق تشغيل المأن يصاحب ذلك زيادة الإ
 .عات عن طريق سياسة تحقيق سعر الصرفو المزمن في ميزان المدف

 1م(5111) دراسة سامى شرف الدين الطيب( 1)
ق النقد و رها في سو دو هدافها أضح و ستقرار سعر الصرف مإل هذا البحث أثر الصرافات على و يتنا  

 .الأجنبي
ضع الجهاز و ف مستهدفه بذلك الصر  ستقرار سعرإأثر الصرافات على  إلىهتمت الدراسة بالنظر ا  و   

لىو دان و المصرفي في الس من و دان و أي مدى ساعدت شركات الصرافه في تنفيذ سياسات بنك الس ا 
ر ممارسات خاطئة لأصحاب الصرافات مثل البيع و أهم النتائج التي خرجت بها الدراسة هي أن ظه

من  نين لطبيعة عمل الصرافاتاطو عدم فهم المو دان و المعلنه من قبل بنك السسعار الشراء بغير الأو 
دان على و اسطة بنك السو المراجعات المستمرة ب وصت بتكثيف الرقابة و الشراء كما أو خدمات البيع 

 .الصرافات أداء
 
 
 
 

                                                           
شورة في غيرمن ،بحث لنيل درجة الماجستير ) ستقرار سعرالصرفإرافات في أثر الصسامي شرف الدين الطيب:  -1

 (م.5119الدراسات المصرفية ،جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا،  كلية الدراسات العليا ، 
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 1م(5112) د يسو براهيم محمإدراسة ( 4)
رار ستقإسعر الصرف فلابد من العمل على و ضحت هذه الدراسة العلاقة بين معدلات التضخم و أ

 .ت التضخم حتى تستقر معدلات الصرف معدلا
على  يجاباً ا  و أ لة قد تؤثر سلباً و الدراسة في أنه لما كانت معدلات التضخم السائدة في الد أهميةتمثلت 

سعر الصرف للعملة المحلية لذلك كان لابد من دراسة العلاقة بين و ضع كل من الميزان التجاري و 
 .سعر الصرف( _ التجاري الميزان _ هذه المؤشرات الثلاثة )التضخم

لتضخم رتفاع معدلات اإذ أن إسعر الصرف و أن هناك علاقة عكسية بين التضخم  إلىصلت الدراسة و ت
 .جنبيةلأالمحلية مقابل العملات ا ستقرار سعر العملةإ إلىتؤدي 

 2(م5112) براهيمإسماعيل محمد إدراسة ( 2)
مشكلة سعر و ( م5116 – 0985ل الفترة )المحددات خلاو دان و سعرالصرف في الس تطورات لو تنا

ذلك و داني و الس الإقتصادامل على و آثار تلك العو المساهمة في تحديده  ةامل المؤثر و العو الصرف 
 لإقتصاديةاض التي ناقشها البحث أن التقلبات في السياسات و لفر ا.القياسي الإقتصادستخدام تقنيات إب

تأثر و ل ،يو عدم أستقراره في المدى الطو الصرف  سعارأامل التي تؤثر في تعدد و الكلية من أهم الع
الدراسة ليها إصلت و من أهم النتائج التي ت.تحدث في محدداته غيرات التي بالت اً ابيجا  و سعر الصرف سلباً 

لأجنبي حتياطي النقد اا  و جمالي الحقيقي مع الناتج المحلي الإ ثر عكسياً أتيأن سعر الصرف العالمي 
 ةنتاجيلإصيات العمل على زيادة الطاقةاو كانت أهم التو .لتضخم المحليمع معدلات ا طردياً  وأ

العمل و لية ،و نتاج الصادرات غير البتر إعات المتخصصة في و طني بالتركيزعلى المشر و قتصاد الللإ
دارة ا لإستخدامها  و اردات و لمقابلة ال حتياطات النقد الأجنبيإلية لزيادة و على زيادة الصادرات البتر 

 .ستقرار سعر الصرفإالمحافظة على و قدية السياسة الن
 

                                                           
 اجستيربحث تكميلي لنيل درجة الم) التضخم على الميزان التجاري وسعرالصرف في السودان ثرآبراهيم محمود يس:إ -1
 م.(5119 ،جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا ، غيرمنشور،كلية الدراسات العليا ،
 ، ماجستير رسالة ) (5111-0925)سعرالصرف في السودان التطوروالمحددات : إسماعيل محمد إبراهيم محمد -2

 (.م5118منشورة ، جامعةالنيلين، 



 
 

8 
 

 1(م5119)حمد محمد زينأدراسة محمد زين ( 1)
سلاسل صف بيانات الو على صفي التحليلي الذي يرتكز و ستخدم الباحث المنهج الإفي هذا البحث 

لي يرتكز المنهج التحلي والتضخم و يات الدخل و مستو سعر الصرف  واردات و الو الزمنية الصادرات 
ات ذجين بدالة الصادر و من خلال بناء نم تم ذلك واردات و الو على الصادرات  الإقتصاديةامل و على الع

 .لتحليل الدالتين  E-viewsستخدام إاردات بو الو 
 النتائج التالية: إلىصلت الدراسة و تو 

لية و الصادرات غير البتر  وزيادة نم إلىيؤدي  %0تخفيض العملة بمعدل  وزيادة معدل نم .0
 .1.126بمعدل 

ة ليو البتر  الطلب على الصادرات غير ونخفاض نمإلى إيؤدي %0التضخم بمعدل  وزيادة نم .5
 . امل تأثيراً و كثر العأيعتبر من و  %1.06بمعدل 

ت الصادرا ىالطلب عل ومن التغيرات التي تحدث في نم %02جد أن و من خلال نتائج التحليل  .3
 ونمو خم معدلات التض وحدث في نمدان كانت نتيجة للتغيرات التي تو لية في السو غير البتر 

 .نتاجلإة او فج ونم وهلاك العملة إ
 لصادراتا ىزيادة الطلب عل إلىمر يؤدي لأصى هذه الدراسة بتخفيض معدلات التضخم لأن هذا او تو 
يادة الطلب ز  إلىبتخفيض قيمة العملة لأن ذلك يؤدي  أيضاً صى و ت و.ارداتو نخفاض الطلب على الوا  
 .اردات و اض الطلب على النخفا  و الصادرات  ىعل

 2م(5101إبراهيم ) سىو ن محمد مودراسةغص( 2)
لها و  ات السياسة النقديةو سعر الصرف كأداة من أد أهميةمشكلة هذه الدراسة في إنه بالرغم من تتلخص 
تذبذب و رجح أدانى يلاحظ مدى تو الس الإقتصادلمسار  الكلى إلا أن المتتبع الإقتصاداضحة في و تأثيراتها ال

                                                           
ة الطلب على الصادرات غيرالبترولية "دراسة قياسية دالة الطلب على الواردات ودالمحمد زين أحمد محمد زين: -1

 م.(5119 ،  جامعةالنيلين، رسالة ماجستير ) ( 5111-0922في الفترة)

نحدار الخطي المتعدد على دالة سعرالصرف في السودان خلال تطبيق نماذج الإ براهيم:إغصون محمد موسى  -2
 م.(5101بريل أ ،للعلوم والتكنلوجياالسودان جامعة ، رسالة ماجستير)  (5112-0921الفترة )
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فى عدم  ةتكمن المشكلو طنى و قتصاد الالإ ةعلى حرك ةه تأثيراته السالبهذا الأمر لو دانى و الجنيه الس
 .ةطنيو ال ةإستقرار سعر الصرف للعمل

ل التى ساهمت امو الكلية من أهم الع الإقتصاديةالتقلبات في السياسات  :حددت الدراسة الفرضيات التالية 
الصرف  يل أكثر المتغيرات المؤثرة في سعرو إستقراره على المدي الط بالتالي عدمو الصرف  أسعارفي تعدد 

الناتج الإجمالي المحلي الحقيقي ، الصادرات ، معدل إحتياطي التدفقات النقدية ، التضخم ، درجة )هي 
حدث سعر الصرف يتأثر طردياً بالتغيرات التى ت .(ط التبادل التجاري و الإنفتاح على العالم الخارجي ، شر 

 طردياً و يتأثر سعر الصرف عكسياً بالتغيرات التى تحدث في معدل التضخم  .الناتج المحلي الإجمالي  في
كمية التدفقات و ط التبادل التجاري و شر و درجة الإنفتاح و بالتغيرات التى تحدث في إحتياطي النقد الأجنبي 

 .معدل الصادرات و النقدية 
ثر على ؤ ى تعية التو النو امل الكمية و العو دراسة المتغيرات صفي التحليلي خلال و إتبعت الدراسة المنهج ال

على  اديةالإقتصذج قياسي لتحديد مدى تأثير المتغيرات و يل بإستخدام نمو سعر الصرف في المدي الط
 .سعر الصرف 

لتدفقات االناتج المحلي الإجمالي الحقيقي،)أن سعر الصرف دالة في : عدة نتائج أهمها إلىصلت الدراسة و ت
يمكن أن % 7ما نسبته و % 39ذج بلغت و ة التفسيرية للنمو الق.(حتياطي النقد الأجنبي ، التضخم لإقدية الن

 .من مشاكل القياس  وذج الصحيح يخلو النم .ذج و امل أخرى غير مضمنه في النمو ع إلىيعزي 
رة و ضر  لىإته التنبؤية الكبيرة بالإضافة و ذج في التنبؤ بناءً على قو صت الدراسة بإستخدام النمو أ

ل عليها ـ و فير البيانات بطريقة يسهل الحصو تو في المناهج الدراسية  الإقتصاديفير برامج التحليل و ت
 .التركيز على إستقرار قيمتهو داني و ية الجنية السو إستخدام السياسات المثلى لتق
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 ثانيا: الدراسات الخارجية:
 1م(5104)دراسة سي محمد كمال ( 0)

الجزائرية  داتار و الو على الصادرات  ور و اليو لار و قياس الأثر الكمى لعملتي الد إلىة تهدف هذه الدراس
خلال الفترة  (VAR)ذج و نات التباين المقدرة بنمو مكو ( FR)النبضة والستخدم دإ لتحقيق هذا الهدف

 و من أهم نتائج هذه الدراسة :( م5100_5115)
 . للصدمات الخارجية أثر بالغ على التجارة الخارجية .0
 .يجابي على الصادرات الجزائريةإثر أنخفاض الدولار له إ .5
 ت .ثر سلبى على الوارداأمام اليورو يرفع من فاتورة الواردات و من ثم له أنخفاض الدينار إ .3

 2(م5105) ىبهدعيسى و سماعيل بن قانه إدراسة ( 5)
خلال ذلك من و ( م5105_0991ك سعر الصرف منذ عام)و ر سلو متابعة تط إلىتهدف هذه الدراسة 

جراء إا من خلال كهو التنبؤ بسل وقتصاد الجزائري للإذج هيكلي و لنم ثر ذلك علي متغيرات كليةأدراسة 
 .ذجو المحاكاه على المتغير لمعرفة تأثير انحرافه على باقي متغيرات النم

 3م(5114) دراسة سميه زيرار( 1)
الدراسة  الهدف من هذه وتجاري الجزائري ثر سعر الصرف في الميزان الأع و ضو لت هذه الدراسة مو تنا
 دالة الحسابو ردات و الطلب المحلي على المست وتقدير دالة الطلب الأجنبي على الصادرات  وه

صلت و تو  ختبار التكامل المشترك،إ إلىستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية المستندة إالجاري ب
ي ي تأثير على الحساب الجار أالعالمي لم يكن لهما  الدخلو أن الدخل المحلى  إلىنتائج هذه الدراسة 

تحسين و أن تخفيض قيمة الدينار الجزائري قد تعمل على زيادة كمية الصادرات  إلىيضاً أصلت و كما ت
 .جل القصير فقطلأالحساب الجاري في ا

                                                           
طروحة : أالجزائر)ثر اليورو والدولار على التجارة الخارجية في الجزائرالتقييم الكمي لأ  سى محمد كمال: -1

 .(م5104دكتوراه،

لجزئي قتصاد اختلال سعرالصرف على متغيرات نموذج هيكلي للإإثر أقياس  سماعيل بن قانه وعيسى بهدى:إ -2
 م.(5104-04العدد ، مجلة الباحث جامعة ورقلة،)الجزائر :  (5105-0921للفتره)

مجلة دراسات العلوم ) (5114-0921ثرسياسة سعرالصرف على الميزان التجارى الجزائري)أ خرون:أسمية زيرار و  -3
 م.(5119، 36دراية،العدد الإ
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 الدراسات السابقة : ومقارنة بين الدراسة الحالية 
السابقة في الجانب النظري لسعر الصرف بالإضافة إلي أنها  مع الدراسات تشابهت الدراسة الحالية -

في  لقياس دالة سعر الصرف المتعدد(-تشابهت في إستخدام نموذج الإنحدار الخطي بشقيه)البسيط
 السودان لفترات مختلفة.

 .(سنة 52إختلفت الدراسة الحالية عن الدراسات السابقة في زيادة حجم الفترة الزمنية ) -
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 لفصل الثانيا
 الإطار النظري

 الصرف سعر وآليات وأنواع تعريف :الأول المبحث

 الصرف سعر ومحددات نظريات: الثاني المبحث

 المتعدد الخطي الإنحدار مفهوم المبحث الثالث:
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 لوالمبحث الأ 
 آليات سعر الصرفو اع و أنو تعريف 

 تعريف سعر الصرف:
يعني سعر الصرف بالعملة المحلية مقابل العملات  ولعملات أيعرف سعر الصرف بأنه معدل تبادل ا

 1.عبارة عن سعر نسبى ترتبط به العملات المختلفة  وهو الأخرى الأجنبية 
ر أن غي .طنية و حدات من العملة الو احدة من عملة معينة في شكل و حدة الو كما يعرف أيضاً بأنه ثمن ال

حدات من و طنية في شكل و احدة من العملة الو حدة الو ثمن ال ول أخرى ترى أن سعر الصرف هو هناك د
 2.لا خلاف بين الطريقتين و .عملة أجنبية معينة 

ة للعملة سعر العملة المحلية بالنسب وطنية أى هو يعرف بأنه معدل تبادل العملات الأجنبية مقابل العملة الو 
ة لو الخدمات بين الدو السلع  رسعاالصرف عن العلاقة العكسية لأ كما يعبر سعر .العملات الأجنبية  وأ

 3.ل الأخرى و الدو المعنية 
احدة من و حدة و طنية التي تستلزم دفعها لشراء و حدات العملة الو يعرف سعر الصرف على أنه عدد و 

 4.الأجنبيةاحدة من العملة و حدة و طنية اللازمة لشراء و حدات العملة الو عدد  وه والعملة الأجنبية أ
 
 
 
 
 

                                                           
 –ا طوم : جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيالخر )، الإقتصاد الكلي  مان المهل وخالد حسن البيلي ،يعبدالعظيم سل -1
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 اع سعر الصرف :و أن
 اع :و عدة أن إلىينقسم سعر الصرف 

 لًا : سعر الصرف الثابت :و أ
ملات الأجنبية بيع الع وك التجارية بشراء أو م من خلال البنو لة بسعر الصرف الثابت تقو أن تحتفظ الد وهو 
دخل ن البنك المركزي على إستعداد التو لار، بحيث يكو لة لسعر عملتها مقابل الدو يتم هذا بتحديد كل دو 

 1.ى المحدد لهاو قت لمنع تغير سعر عملته عن المستو في أي 
عرف في و بداية السبعينات  إلىالنظام الذى كان سائداً في الفترة ما بين الحرب العالمية الثانية  وهو 

لحفاظ ق العملات لو مي مستمر في سو يقتضي هذا النظام التدخل الحكو دز ، وو ن و حينه بنظام بريت
في ظل و ى المحدد ، و إنخفاضه عن المست ون إرتفاع السعر أو لة دو يلالحو على إستقرار سعر العملة 

لتمكن و  عاتو عجز قد يطرأ على ميزان المدف ويل أي فائض أو هذا النظام يعمل البنك المركزي على تم
عملات أجنبية و من الإفاء بذلك الإلتزام يحتفظ البنك المركزي بإحتياطي صرف أجنبي في شكل ذهب 

 2.ييلسندات سريعة التسو 
 لهذا النظام محاسن عديدة منها :و 
 ( :Certainty/ اليقينية ) 0

غيرات رة بإعتبار أن الأرباح لن تتأثر بتو الإستثمارات أقل خطو لية و في ظل هذا النظام تصبح التجارة الد
 .سعر الصرف 

 (:Little Speculation/ قلة المضاربات) 5
ن هنالك و ن بأنه سيظل كذلك ، عندها لن يكو اد مقتنعأن الأفر و ن ثابتاً و بإفتراض أن سعر الصرف سيك

 .الصرف  أسعارداعي للمضاربة على 
 

                                                           
 93، ص  سابقال المرجع عبدالعظيم سليمان المهل وخالد حسن البيلى ، -1

الخرطوم ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، مركز التعليم عن بعد ، ص ) الاقتصاد الدولىخالد حسن البيلى ،  -2
59). 
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 Automatic Correction of Monetaryسعية و / التصحيح الألي للسياسات النقدية الت 1

Errors: 
نخفاض سعر و ظة مما أدى لزيادة الطلب و د زيادة ملحو زيادة عرض النق إلىمة و إذا عمدت الحك    ا 
 ارعات ، مما سيضطر البنك المركزي للتدخل للحفاظ على إستقر و بالتالي العجز في ميزان المدفو ائدة الف

ق الصرف الأجنبي مما يؤدي لخفض عرض و ذلك إما عن طريق شراء جنيهات من سو سعر الصرف 
طاء الأخ ل ذلك على تصحيحفي تلك الحالتين سيعمو عن طريق زيادة سعر الفائدة ،  والنقد مرة أخرى أ

 .النقدية
 Prevents Governmentsلةو مات من إتباع سياسات إقتصادية كلية غير مسئو / يمنع الحك 4

Pursuing irresponsibls MacroeconomicPolicies: 
 ز على رضاء الناخبين ، سيؤدي ذلكو مات لزيادة الطلب الكلي ربما لتحو عندما تعتمد بعض الحك  

فيضه ما التخو مة مره أخرى للسيطرة على الطلب الكلي و الحكستضطر و عات و لعجز في ميزان المدف
 .ارداتو لم تضطر لتقييد ال

 مساؤي نظام سعر الصرف الثابت :
 جعل السياسة النقدية غير فعالة :/ نظام سعر الصرف الثابت ي 0
د مرناً و ربطه بسعر الفائدة العالمي مما يجعل عرض النقو في ظل هذا النظام سيتم تثبيت سعر الفائدة    

ة عاجزة على مو نتيجة لذلك تصبح الحكو د ، و يعتمد إعتماداً كلياً على الطلب على النقو بشكل لا نهائي 
لفائدة العالمية ا أسعارد ، فالتضخم سيعتمد على و السيطرة على التضخم عن طريق السيطرة على عرض النق

 مة تخفيض التضخم عن طريقو الحكلت و فإذا حا .لة محلياً و غير مقبو ن مرتفعة جداً و التى ربما تكو 
الجاري  ث فائض في الحسابو قت سيؤدي ذلك لحدو رفع سعر الفائدة في نفس الو د و تخفيض عرض النق

د مرة أخرى مما سيؤدي لإرتفاع معدلات التضخم المحلية و سيزداد عرض النقو  .عات و المالي لميزان المدفو 
 1 .تقترب من معدلات التضخم العالميةو 
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 :ق الحروثابت يتناقص مع نظام السسعر الصرف ال/ نظام  5
رفض قيمة العملة يمكن أن يؤدي لتصحيح  ولماذا نلجأ لتثبيت سعر الصرف إذا كان تخفيض أ

التي و اق الأخرى و ق الصرف الأجنبي كأي من الأسو لماذا لا نعامل سو عات؟و الأختلال في ميزان المدف
 .الطلب وى العرض و فقا لقو تتحدد فيها السعر 

 ثانيا : سعر الصرف المعدل:
م 0961ك المركزية في عام و اع سعر الصرف عندما قررت البنو ع من أنو هذا الن إلىل و قد تم التحو 

ية التدخل ك المركز و جبه للبنو هذا النظام الذى يمكن بم إلىل و تم التحو صرف عملاتها ،  أسعارتغير 
التالي فإن بو الحقيقي  واقعي أو سعر ال وتعديل سعر صرف عملاتها إذا إتضح أن هذا السعر ليس هو 

لية الأمر المحو سعر الصرف يتغير في معظم الأحيان نتيجة للفرق بين معدلات التضخم الأجنبية 
 اعد التى يتم من خلالها تغير سعر الصرفو الذى يجعله مرتبطاً بهذا العامل إرتباطاً كبيراً أما الق

قي سعر الصرف لة لأنها تبو افظة على القدرة التنافسية للدالرسمي فيتم تبريرها بأنها تساعد على المح
احدة من و حدة و  ى الذى تستطيع فيهو المست وهو تها الشرائية و ى تعامل قو الفعال قريباً من مستو الحقيقي 

بط بعملة الصرف رسمياً حيث ترت أسعارالعملة أن تشترى نفس القدر من السلع في جميع البلدان تحدد 
في البعض الأخر نجد و  .ن قاعدة تدخل محددةو تدار دو يسمح لها بتحرك و لات، بعدة عم واحدة او 

 .الطلبو اسطة العرض و سعر صرف رسمي مع سعر صرف حر يحدد ب
ددة الصرف المتع سعارلأو أكثر،  وأ أسعارثلاثة و احد سعري صرف أو عليه يمكن أن نجد في بلد و 

مكن يو اع مختلفة من المعاملات ، و في أن سعارالعديد من الإيجابيات حيث يمكن إستخدام تلك الأ
للجهات المختصة أن تشجع بعض النشاطات بأن تسمح لها بشراء العملات الأجنبية بسعر صرف 

سعر صرف مرتفع ، كما يمكن تطبيق النقيض و بيع ما تحصل عليه من عملات و منخفض نسبياً 
 1.لة تشجيعهاو لذلك على النشاطات التى لا تريد الد
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 سعر الصرف عدة أهداف منها :لتغير و 
 /تغير سعر صرف العملة :0
 خاصة تخفيضها مقابل العملات الأخرى يساعد على زيادة الصادرات ، فتخفيض سعر الصرف الرسميو 

حافزاً لزيادة الإنتاج  فرو من ثم يو لسلع التبادلية بالمقارنة مع السلع غير التبادلية لسيرفع من السعر النقدي 
كما أن تخفيض سعر العملة يزيد من عرض الصادرات نتيجة زيادة اردات،و بدائل الو درات المحلي من الصا

ستخدام طاقات معطلة ،و الطاقات أ  لىإالزيادة في الطاقات نتيجة لزيادة رأس المال هذا بالإضافة  تأتيو  ا 
لع القابلة ستخفيض التكاليف المحلية للمنتجات مما يزيد من ربحية ال إلىأن تخفيض سعر العملة يؤدي 

 .للتصدير
 اردات :و / تقليل ال 5
 طاً في سعر الصرف الحقيقي )سعر السلع غير القابلة للتبادل بالنسبةو لد هبو فتخفيض سعر العملة ي  

رتفاعاً في مستو للسلع القابلة للتبادل (  ض القيم الحقيقية تخفي إلىره و الداخلية الذى يؤدي بد سعارى الأو ا 
ردة و لع المستتقليل نسبة الس إلىر مما يؤدي و جو الأو لى الإنفاق مثل الرصيد النقدي للمتغيرات التى تؤثر ع

نة و قف على مر و بدرجة تتو الداخلية ، سعارردة بالنسبة للأو السلع المست أسعارع الإستهلاك برفع و في مجم
 .الدخل الحقيقيو سعار اردات تجاه الأو الطلب على ال

 رسمي:تشجيع تدفقات رأس المال الأجنبي ال /1
رأس  بو يعمل على إضعاف الحافز على هر  وال المحلية للخارج ، فهو س الامو ب رؤ و بمعنى تقليل هر 

جنبية عبر ل على العملات الأو بتيسيره للحصو ال المستثمرة في الداخل و المال بزيادة العائد الحقيقي للأم
 .ات الرسمية للسداد فى الخارجو القن
يلًا و فر تمو بة للعملة الذى تصحبه تدابير مناسبة يمكن أن يبإختصارفإن تخفيض سعر الصرف بالنسو 

سبة الطلب بالنو نة العرض و حد كبير على مر  إلىقف و نجاحه يتو خدمات ،و اردات من سلع و إضافياً لل
 .1العالميق و ضعها التنافسي في السوو لة و على المقدرة الإستيعابية للدو ردات ،و الو للصادرات 
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 :Flexible Exchango Ratesرنة الصرف الم أسعارثالثاً : 
ميزان  ل عجزو نظرياً يز و الطلب ، و حيث يتحدد سعر الصرف الخاص بالعملة حسب مقتضيات العرض 

تخفيض و ذلك بما يكفي لزيادة الصادرات و تخفيض قيمة العملة  وعات تلقائياً بتراجع سعر الصرف أو المدف
د يحدث قو  د من تدفقات رأس المال بالداخل،كذلك يعمل تخفيض سعر الصرف على حث المزيو  .ارداتو ال

اقع الحالي المعاش و في الو ( Revaluationطنية بالتصاعد )و ما لقيمة عملتها ال لةو العكس إذا سمحت د
 .جد إقتصاد يتعامل بسعر صرف مرن تماماً و ل بأنه لا يو ز القو يج
 لسعر الصرف المرن عدة مزايا منها :و 
 : Automatic Cwrrection)/ التصحيح الألي ) 0

الطلب و مع التغيرات بالعرض  ف تتغير آلياً و الطلب ، فإنها سو الصرف تتحدد بالعرض  أسعاربما أن 
 .عات و هذه التغيرات تعمل على تقليل مشاكل ميزان المدفو ،
 Governments are freeن لديها الخيار في إختيار السياسات المحلية المناسبةومات يكو / الحك 5

to choose their Domestic Policy : 
ازن و في بعض الأحيان قد تتعارض السياسات الملائمة للعمالة الكاملة مع السياسات الملائمة لت

اسات مالية عات سيو عجز ميزان المدفو ، فمثلًا قد لا ينتهج البلد الذي يعاني من البطالة عاتو ميزان المدف
تأثيرات غير الملائمة لهذه السياسات على عجز سعية من أجل تحقيق العمالة الكاملة بسبب الو نقدية ت

ذا هو بد أن ينخفض آلياً عر الصرف المرن فإن سعر الصرف لافي ظل نظام سو ، عاتو ميزان المدف
 1.ف يساعد على سياسات الإستقرار المحلي و الإنخفاض س

 ليةو ن هنالك حاجة كبيرة للإحتياطات الدو/ لن تك 1
No Problem of international liquidity and reserves: 

 جة للإحتفاظو لذلك ستقل الحو ، ق الصرف الأجنبيو بما أن البنك المركزي لا يتدخل في س
آلياً  ف يتغيرو العملات الأجنبية بدرجة كبيرة أي أن سعر الصرف سو لية من الذهب و الإحتياطات الدو 

على  اً لا تمتلك سبب وأ لة سبب ضعيفو الد ىن لدو لذلك يكو عات و للتخلص من العجز في ميزان المدف
 .الإطلاق للإحتفاظ بإحتياطات
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 ب نظام سعر الصرف المرن :و عي
 (  Speculation/ المضاربة ) 0

فى قيمة صرف  طو الهبو  ،الصرف أسعارسة فى و تقلبات ملم إلىقد تؤدى و ستقرار ،لإالمضاربة قد تعبث با
بذلك و  ،ن ما لديهم من عملةو ف يبيعو ثم سمن و نخفاض لإقع مزيد من او ت إلىعملة ما قد تدفع المضاربين 

 .نخفاض لإيحدث ا
 المرنة  سعار/ الأ5

تثبط  إلىالتبو الاستثمارات و لية و هرية للمعاملات الدو المرنة تسبب مخاطر ج سعاريعتقد البعض ان الأ    
 1.ليةو التجارة الد

 :Intermediate Exchange Ratesسط و الصرف المت أسعار: رابعاً 
 المرنة منها:ـو الصرف الثابتة أسعارالتى تقع ما بين و د من نظم الصرف هنالك العدي

 Adjustablepeg)سعر الصرف المعدل الثابت ) (أ)
رفع و أفيض نك المركزى لتخقد يتدخل البو ات عديدة و قد تستمر لسنو  ،الصرف ثابتة أسعارن و حيث تك   

 .يلة و )الفائض( لفترة طستمر العجزإذا إقيمة العملة 
  (Dirty Flouting)م القذرو المع سعر الصرف (ب)

لكن قد يتدخل البنك المركزى من مرة لأخرى لمنع و مة غير ثابتةو الصرف مع أسعارن و حيث تك     
 .نةو ر السيطرة على المر و رة من صو لذلك يمثل هذا النظام صو التقلبات الكثيرة فى سعر الصرف 

 (Crouling Peg) سعر الصرف الزاحف الثابت )ج(
، فبدلًا ذرم القو سعر الصرف المعو سط ما بين سعر الصرف المعدل الثابت و لنظام يعتبر كنظام هذا ا     
أ غير منتظمة فى ظل هذا النظام تلجو رفع قيمة العملة بنسبة كبيرة  وأمة لتخفيض و ن تلجأ الحكأمن 
ذلك عندما و لكن على فترات متقاربة )شهر مثلًا( و بسيطة و مة لتعديل سعر الصرف بنسبة صغيرة و الحك

 .ازنو يتغير سعر الصرف المت
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 (joint float)م المشتركو )د( سعر الصرف المق
 خرىل الأو مشترك لعملات الدو م و ل نظام سعر صرف معو عة من الدو ن لدى مجمو في ظل هذا النظام يك

 .ربي و ل الإتحاد الأو من الامثلة لهذا النظام سعر الصرف لدو 
 Managed Sloat exchange Rate)ه( سعر صرف المدار  

على ن الحدين ) الأذاستترك لكي يتأرجح ما بين هو أعلى لسعر الصرف و مة حد أدنى و حيث تحدد الحك
 1.الأدنىو ز سعر الصرف للحد الأعلى و لن تتدخل إلا في حالة تجاو الأدنى ( و 

 :ساً : سعر الصرف الرسمي خام
يمكن أن يعكس هذا و عملة محلية ،  حداتو يعرف سعر الصرف الرسمي أنه سعر عملة أجنبية بدلالة 

الذي و يقصد به سعر العملة الجاري و حدات من العملة الأجنبية ، و التعريف لحساب العملة المحلية بدلالة 
ميا و يتغير سعر الصرف الرسميي .ل و خدمات مابين الدو تها الشرائية من سلع و لا يأخذ بعين الإعتبار ق

 . تحسناً  وراً أو هذه التغيرات تسمى تدهو 
 :سادساً : سعر الصرف الحقيقي 

عبارة عن السعر الذي يقتني به كمية سلع بالعملة المحلية تعادل نفس كمية السلع التي يتم إقتناؤها  وهو 
 .بالعملة الأجنبية 

تستعمل عدة مقاييس إحصائية لحساب سعر الصرف الحقيقي كالحساب الشائع المعتمد على مؤشرات و 
ر قابلة للإتجار السلع الغيو السعر النسبي للسلع القابلة للإتجار  ومقياس الثاني فهالإستهلاك أما ال أسعار

ة يستعمل هذا المعيار لتفادي مشكلو .لارو بة بالدو المحسو ر النسبية و قيمة الأج وهناك مقياس ثالث هو 
إن ذا فل أسعارب كمؤشر و سعر الصرف الحقيقي محس .لة لأخرى و المؤشرات النسبية التي تتغير من د

لتغير لكي اه يفسر عند او لذلك فإن مستو احد و ي و في سنة الأساس يساو اه ليس له تفسير طبيعي و مست
السلع  سعارأرتفاع السعر النسبي للسلع المحلية مقارنة بإتجاه سعر الصرف الحقيقي أي إؤشر يعطي م

افق الإرتفاع و ي وقي فهنخفاض في نفس السعريعتبر تحسناً حقيقياً ، أما التخفيض الحقيإي أالأجنبية ، 
 2.السلع الأجنبية أسعارالسلع المحلية مقارنة ب أسعارنخفاض إيعني و 
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رائية شكالية كيفية قياس القدرة الشإلحساب سعر الصرف الحقيقي يطرح  سعارختيار مؤشرات الأإن إ
لسلع الإستهلاكية ل ة الشرائيةو يقيس القو ة الشرائية للعملة و الإستهلاك يقيس الق أسعارللعملة بينما مؤشر 

عمل أما مخفض الناتج المحلي الإجمالي فيمكن أن يست ينتشر بصفة عادية ،و  فراً و أكثر ت ولكن هو فقط
 .لمياً لة ذات معدل تضخم عاو ة الشرائية لدو لقياس الق لكنه ينشر بتأجيل معتبر إلا أنه لا يصلح

 :: سعر الصرف المتعدد الحقيقي  سابعاً 
المثقل  سط الهندسيو المت وهو سعر الصرف الفعلي  وأ اً قيقي المرجح تجارييعرف بسعر الصرف الحو 

 .ل المتعاملة تجارياً و طنية مابين الدو لسعر الصرف الحقيقي للعملة ال
 :ازني و ثامناً : سعر الصرف الت

بالتالي  وهو بمعدل طبيعي  وينم الإقتصادن و عات عندما يكو ازن مستديم لميزان المدفو يمثل ت وهو 
ر ن الصدمات الإسمية النقدية المؤقتة تؤثإ.غير مختلة  الإقتصاديةد في البيئة و صرف الذي يسسعر ال

ؤثر على ن الصدمات الحقيقية تأإلىازني ، بالإضافة و اه التو تبعده عن مستو على سعر الصرف الحقيقي 
لحر مع تغيرات اازني لمعرفة كيفية تغيير سعر الصرف و يعتمد تحديد سعر الصرف التو . ازنيو ى التو المست

منه و بالتالي تحديد كيفية تأثير هذه الأساسيات على سعر الصرف و )الأساسيات(  الإقتصادي ضع و ال
 1.ازني و ن مؤشرات لسعر الصرف التو تك

 : سعر الصرف الزاحف :تاسعاً 
 حفهنالك محددات مختلفة لتحديد الز و ل التي تعاني من معدلات تضخم مرتفعة ، و ع الدو تأخذ بهذا الن

تم تحديد حيث ي.ن عليه في المستقبلو ما سيكو ما كان عليه معدل التضخم و مثل الزحف في الماضي 
 2.ازي و ق المو السو ق الرسمي و ة بين سعر الصرف في السو د عليا لتضييق الفجو حدو د دنيا و حد
 :آليات سعر الصرف .1

صرف العالمية لل اقو العرض على العملة في الأسو ى الطلب و يتحدد سعر صرف العملة بتفاعل ق
 لاتها كما يلي :صرف عم أسعارل للتأثير على و ك المركزية للدو بتدخل البن وأ
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 ق :وى السو تحديد سعر الصرف بق لًا :و أ
السلع  تجانسو قاً للمنافسة التامة ، حيث العدد الكبير من المتعاملين ، و ق الصرف العالمى سو تعد س
بهذه و .ق الصرف و مات بذات القدر للمتعاملين في سو لمعلفر او تو ل،و الدخو ج و حرية الخر و لة ،و المتدا
 أسعارحدد كما ت الطلب تماماً و ى العرض و لة عالمياً بتفاعل قو صرف العملات المتدا أسعارف تتحدد و الظر 

 .ف المنافسة و السلع المختلفة تحت ظر 
ار عند تقر الإس إلىلة يميل سعر صرف الجنيه نظرياً و ن أى تدخل من الدو دو ق و في مثل هذا الس

ق و ازن سو ( ت0 –5ضح الشكل رقم )و كما في الشكل ي. حدات من سلة عملات عالمية ( و  3ازن)و سعر الت
 .مة و غياب تدخل الحكو داني في ظل المنافسة التامة و صرف الجنيه الس
غياب تدخل و داني في ظل المنافسة التامة و ق صرف الجنيه السوازن سو (: ت 0 – 5شكل رقم )

 مة:و الحك

 
دانية أرخص و حدات ، تصبح السلع السو  3( يتضح عند أى سعر أقل من  0 – 5)  من الشكل رقم

لجنيه لسداد بة من او تزيد تبعاً لذلك الكمية المطلو دان ، و بة من صادرات السو نسبياً ، فتزيد الكمية المطل
دان من العالم الخارجي أعلى سعراً و اردات السو ح قت تصبو في نفس الو .دانو اردات العالم من السو قيمة 

 سعر صرف الجنيه

 

 

S 

 

 

 

 

 

 

 

 

D 

 كمية الجنيه 

 المطلوبة والمعروضة 

S 

D 
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دانية من العالم الخارجي و اردات السو بة من الو نقص الكمية المطل إلىهذا يؤدي و  ،1من ذى قبلبالجنيه 
زيادة في ق العالمية للجنيه نتيجة للو فهناك إذاً عجز في الس .ضة من الجنيه و بالتالي تقل الكمية المعر و 

 فيضغط هذا العجز على سعر .ضة من الجنيهو النقص في الكمية المعر و الجنيه  بة منو الكمية المطل
عندها يختفي و حدات من سلة العملات العالمية و  3 إلىأعلى تدريجياً، حتى يصل  إلىصرف الجنيه 
كذلك إذا و  .ازن كما كان في السابقو ل الضغط على سعر الجنيه فيستقر عند سعر التو يز و فائض الطلب 
رض تضغط العو ى الطلب و ازني للصرف فإن تفاعل قو ق السعر التو ى يفو مست إلىالصرف إرتفع سعر 

تدخل  يذلك في غياب أو ازني مرة أخرى و اه التو مست إلىد و أسفل حتى يع إلىعلى سعر صرف الجنيه 
 .ق الصرفو ل المتعاملة في سو من جانب الد

 سعر الصرف بتدخل البنك المركزي:تحديد  ثانياً:
ية فرض زيادة الكم وفل .نة الطلب عليهاو مر و ردة و لأمر على طبيعة السلع المستقف او هنا يتو 
ل المصدرة من مقابلة هذا الطلب بزيادة في إنتاجها، و رة أن تتمكن الدو اردات فليس بالضر و بة من الو المطل

 .سعارنة العرض بالنسبة للتغير في الأو فالنتيجة تعتمد على مر 
ما و مة أيضاً بالنظام النقدي العالمي السائد ، و الصرف محك عارأسة على ذلك نجد أن حركة و علاو 

ك و م به البنو ر الذى تقو صرف العملات، من خلال الد سعاريم لأو تق ولية من تثبيت أو تمليه الإتفاقيات الد
يقتين طر  إلىك المركزية و عادة ما تلجأ البنو 2،صرف عملات بلدانها أسعارالمركزية من أجل التحكم في 

 في سعر الصرف هما :للتحكم 
 :أ / التدخل غير المباشر

فللحفاظ على  .التحكم في سعر الفائدة  لىابالتو د و ك المركزية القدرة على التحكم في عرض النقو للبن   
 ىالبالتو د و خفض عرض النق إلىره يلجأ البنك المركزي و ن تدهو لة دو الحيلو طنية و سعر صرف العملة ال

ل و يحو الفائدة العالمية على حالها ، مما يدعم سعر الصرف  أسعارفإذا بقيت  زيادة سعر الفائدة محلياً ،
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ياً للحد من خفض سعر الفائدة محل إلىسعية، تؤدي و يتبنى البنك المركزي سياسة نقدية تو .ن إنخفاضه و د
 1.الحد من الإرتفاع على أقل تقدير ومنع إرتفاع سعر صرفها أو طنية و الطلب على العملة ال

 خل المباشر:ب / التد
 ولى أيات أعو في بعض الحالات قد يعمل البنك المركزي على تثبيت سعر صرف العملة عند مست   

 .مي و الق الإقتصادق ، خدمة لبعض أهداف و ازن السو أدنى من سعر ت
حدات من سلة العملات للجنيه ، فإن و  2دان على سبيل المثال ، تثبيت سعر عملته عند و فإذا رأى الس
 ردينو تاسطة المسو بة للبيع بو ق الكميات المطلو ردين ستفو اسطة المستو ضة للبيع بو المعر الكميات 
 .ل البنك مشترياً للكميات الفائضة من الجنيه و ( حالة دخ 5 – 5ضح الشكل رقم) و يو .الأجانب

 .ل البنك مشترياً للكميات الفائضة من الجنيه و( حالة دخ 5 – 5)  شكل رقم

 
طاً و لد ضغو حدات ، مما يو  3د فائض عرض عند سعر الصرف و جو ( يتضح  5 – 5من الشكل ) 

ي هذه الحالة داني فو على البنك المركزي السو ازن و في إتجاه سعر التو أسفل  إلىعلى سعر صرف الجنيه 
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ق الصرف مشترياً للكميات الفائضة من و حدات أن يدخل سو  2إن أراد تثبيت سعر صرف عملته عند 
 .(Overvaluedازن )و مة بأعلى من سعر التو عملة في هذه الحالة بأنها مقصف الو تو  .الجنيه

زن، او أقل من سعر الت وهو احدة من سلة العملات و حدة و أما إذا كان سعر صرف الجنيه مثبت عند سعر 
ن و ردو ن أكبر من الكمية التى يعرضها المستو ردين الأجانب ستكو اسطة المستو بة منها بو فإن الكمية المطل

 .نو انيدو الس
 .ةللعملات الأجنبي ل البنك مشترياً و ( حالة دخ 3 – 5ضح الشكل رقم) و يو 

 .ةل البنك مشترياً للعملات الأجنبيو( حالة دخ 1 – 5)  شكل رقم

 
طاً على و لد ضغو مما يفائض الطلب على الجنيه ، ود عجز أو جو ( يتضح  3 – 5من الشكل ) 

لجنيه داني الإبقاء على سعر او ، فإذا أراد البنك المركزي السازنو أعلى بإتجاه سعر الت إلىسعر الصرف 
ذا بة من الجنيه عند هو ق بالكميات المطلو جب عليه أن يمد السو ازن يتو ى أقل من سعر التو عند مست
ذه الحالة صف العملة في هو تو عارضاً للجنيه و ق مشترياً للعملات الأجنبيه و ذلك بأن يدخل السو  السعر،
 1.(Under Valuedازن )و ل من سعر التمة بأقو بأنها مق
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 ق الصرف الأجنبي:وس
لب كل عملة يتقابل طو شراءً و ذلك المكان الذي يتم فيه تبادل العملات مقابل بعضها البعض بيعاً  وه

ل أن أبعاده المكانية أصبحت و ق مكان جغرافي معين بل يمكن القو مع عرضها ، كما أنه ليس للس
 .تمثل كل أنحاء الكرة الأرضية 

 :اق الصرفو ن في أسوالمتعامل
 ك التجارية و البن 
 الشركات التجارية 
  المؤسسات المالية غير البنكية 
 ك المركزيةو البن 
 السماسرة 

 :ق الصرفومميزات س
 :ق عالميو ق الصرف سو س (0

جد لها مكان محدد تتم و ق الصرف لا يو بيع العملات الأجنبية في س وإن عمليات الشراء 
 .فيه

 .كو ين البنق بو ق الصرف سو س (5
 1.ق يعمل بإستمرارو س (3
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 المبحث الثاني
 سعر الصرف ومحددات نظريات

 : لىاالت وهي على النحو هناك عدد من النظريات التى تحدد سعر الصرف 
 : Quantity Theoryلًا: نظرية الكمية و أ

 إلى( تؤدي صرفيةدائع المو الو رقية و د الو د )زيادة النقو تتلخص هذه النظرية في أن الزيادة في كمية النق
ل عن شراء و دقف بعض الو فتت.ليو تغيير كبير في معامل التبادل الد إلىالمحلية مما يؤدي  سعارإرتفاع الأ

جنبية الخدمات الأو السلع  أسعارلة أن و لة ، كما يتبين لرعايا هذه الدو الخدمات من هذه الدو بعض السلع 
 أسعاراع إرتف إلىل الأجنبية مما يؤدي و ملات الدن على شراء عو ها الداخلية فيقبلأسعار أصبحت أقل من 

ج الذهب في حالة أتباع نظام الذهب فيترتب على إرتفاع و خر  إلىيؤدي  والصرف في حالة حرية تحديدها أ
ى الخدمات الأجنبية فيقل الإقبال عليها ، كما يترتب علو السلع  أسعارالعملات الأجنبية إرتفاع في  أسعار

نخفاض إ إلىلة مما يؤدي في النهاية و د في الدو عالم الخارجى نقص في كمية النقال إلىإنسياب الذهب 
 1.الخدمات و للسلع  سعاريات الأو مست

 :Balance Theoryثانياً: نظرية الأرصدة 
 ازينو يرى أصحاب هذه النظرية أن القيمة الخارجية للعملة تحدد على أساس ما يطرأ على أرصدة م

جباً فهذا و كان الرصيد مو لها ، فإذا فرض و سرعة تداو د و على أساس كمية النقليس و عات من تغيير و المدف
ير أما إذا كان الميزان غ .إرتفاع قيمتها الخارجية  إلىطنية مما يؤدي و يعني زيادة الطلب على العملة ال

 2.على إنخفاض قيمتها الخارجيةو طنية و افق فهذا يدل على زيادة العرض من العملة الو م
يات و إختلاف في مست إلىالمدين يرجع و د الرصيد الدائن و جو ذلك لأن و ية الأرصدة ناقصة تعتبر نظر 

لم تتحدث عن و عات و ضع ميزان المدفو جهت لها إنتقادات لأنها تحدثت عن وو ل و بين الد سعارالأ
 3.سعارالإختلاف الناتج عن إختلاف الأ
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 :Theory of Discount Rateثالثاً: نظرية سعر الخصم 
ذلك و زيادة القيمة الخارجية لعملة ذلك البلد ،  إلىه النظرية أن رفع سعر الخصم في بلد ما يؤدي ترى هذ

بذلك و ال الأجنبية ، و زيادة في سعر الفائدة فيعمل على جذب رؤؤس الأم إلىلأن رفع سعر الخصم يؤدي 
مة و قالمو الأجنبية و ية طنو ال الو س الأمو ح رؤ و نز  إلىيزداد طلب الأجانب على عملة ذلك البلد مما يؤدي 

 زيادة في عرض العملة فعجز في إلىالمناطق ذات سعر الفائدة المرتفع فيؤدى ذلك  إلىلة و بعملة الد
 ا على صحة هذه النظرية من تجاربو لقد إستشهدو عات فتخفض القيمة الخارجية للعملة ، و ميزان المدف

زالت عدد ماو .تحسين مركز العملة الخارجية  رفع سعر الخصم للعمل على إلىك المركزية التى تلجأ و البن
 1.تلك السياسة  إلىل المتقدمة إقتصادياً تلجأ و من الد

يات و ذلك لأن مستو تعتبر نظرية سعر الخصم غير كافية كأساس لتحديد القيمة الخارجية للعملة 
ر اسعأأيضاً و  في العالم الخارجي هي التى تؤثر في سعر الخصم سعاريات الأو مست إلىنسبتها و سعار الأ

 2.لة و في كل د سعاريات الأو ت في مستو التفا إلىالصرف لم تشير 
 :Theoryof Purchasing Powerى الشرائية و رابعاً: نظرية تعادل الق

 قف على المقدرة الشرائية لتلكو لة معينة إنما يتو ملخص هذه النظرية أن القيمة الخارجية لعملة دو     
لإسترليني فإذا فرضنا مثلاً أن الجنية ا .ل الأخرىو السائدة في الد سعارلنسبة للأق المحلية باو العملة في الس
نه كان يمكن الحصو لارات و د 4كان يعادل  ل على طن من القمح في إنجلترا مقابل جنيه إسترليني، بين و ا 

لقمح ا أسعارلارات، معنى ذلك أن و د 3لايات المتحدة مقابل و ل على طن من القمح في الو مايمكن الحص
ى شراء يترتب على ذلك إقبال البريطانيين علو في إنجلترا ،  كانت عليه لايات المتحدة كانت أقل مماو في ال

لارات و ى الدل علو زيادة في عرض الجنيهات الإسترلينية للحص إلىهذا يؤدي و لايات المتحدة، و القمح من ال
يمة يترتب على ذلك إنخفاض القو سترليني مة بالإو لارات مقو الد أسعارإرتفاع  إلىمما يؤدى .الأمريكية 

نجلترا و لايات المتحدة و القمح في كل من ال أسعاري عنده و للحد الذى يتساو الخارجية للجنيه   .ا 
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جد عجز في و لا يو إنجلترا  إلىردات القمح الأمريكي او قين تختفي و في كل من الس سعاري الأو عندما تتسا
 1.ميزان إنجلترا الحسابي

 سعاريات الأو لتين بل يجب مقارنة مستو احدة في دو سلعة  أسعارملية يجب أن لا نقارن في الحياة الع
قت و لى الشرائية من أكثر النظريات المعترف بها في او تعتبر نظرية تعادل القو .لتين و العامة في كل من الد

 .الحاضر
 ى الشرائية :و يشترط لنجاح نظرية تعادل القو 

ت الحالي قو ل العالم في الو فر في كل دو هذا أمر غير متو د و قي ةلية لأيو أن لا تخضع التجارة الد .0
 .يخصصها برقابة من أشكال متعددةو لية بطرق متباينة و مات التجارة الدو حيث تنظم الحك

هذا و .ن حرة و د بل يجب أن تكو أخرى لأية قي إلىلة و د من دو يل النقو أن لا تخضع عمليات تح .5
يل و لى تحد عو القيو الرقابة على الصرف و قت الحالي و في الل العالم و فر في معظم دو أمراً غير مت

 .ل العالمو النقد تكاد تنتشر في العديد من د
لك إن الرقابة كذو المعاملة، و التطبيق و سياسات التمييز و المعاهدات و لية خاضعة للإتفاقيات و فالتجارة الد

 2.ل العالمو على النقد شملت العديد من د
 ت أهمها :ذه النظرية عدة إنتقادالهو 

في  عارسيات الأو ى الشرائية عن طريق قسمة مستو ليس في إمكان النظرية حساب حد تكافؤ الق .0
نتجها أن بعض السلع التى ت إلىيرجع ذلك و في البلد الأخر ،  سعاريات الأو أحد البلدين على مست

 .ارجي ختدخل في الحسبان عند تركيب الأرقام القياسية لا تدخل في نطاق التبادل الو ل و الد
ستيرادها على القو قف تصدير السلع و يت .5 ائية ى الشر و الق لىإى الشرائية للعملة داخل بلادها بالقياس و ا 

على  لو د التى تفرضها الدو على القيو كذلك على نفقات النقل و في الداخل للعملات الأخرى ،
يد سعر أثر في تحدالداخلية في هذه الحالة له  سعارى الأو ن مستو لذلك لا يكو ، الخارجية التجارة
 .الصرف

 .دو حدال إلا في أضيق الو س الأمو إنتقال رؤ  والأرباح  وائد و يلات الفو لتح أهميةلا تقيم النظرية  .3
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 دو الشرائية للنق ىو ن ناجماً فقط عن التغير في القو تفترض النظرية أن التغير في سعر الصرف يك .4
 .إعتبار في تحديد سعر الصرف ر سلعة بديلة ليس لهو ظهو اق المسستهلك و أما التغير في أذ

 :Productivity Theoryخامساً : نظرية الإنتاجية 
لإنتاجي، مقدرة جهازها او لة تحدد على أساس كفاية و تتلخص هذه النظرية في أن القيمة الخارجية لعملة الد

رتفاع مستو زيادة الإنتاجية و  التجارة و ة عالزراو زيادة إنتاجية الفرد في كل من الصناعة و يات المعيشة و ا 
تجاه مستو   1.ى الإنتاجيةو ، كل هذه تعتبر بمثابة قرائن على درجة الق سعاريات الأو ا 

 نة السعرية:و سادساً : طريقة المر 
لة و ردات للداو الو ازن بين قيمة الصادرات و الذى يؤثر على الت وتعتبر هذه النظرية أن سعر الصرف ه   

مة الصادرات )أي أن هنالك عجزاً في الميزان التجاري ( فإن اردات عن قيو زت قيمة الو المعنية، فإذا تجا
تخفيض سعر صرف العملة المحلية إتجاه العملات الأجنبية في ظل نظام سعر صرف  إلىذلك يؤدي 

ة اردات مرتفعة بالنسبو ال أسعارو الصادارت متدنية تجاه العالم الخارجي  أسعارالأمر الذى يجعل  .مرن
نخفاض الو إرتفاع الصادرات  ينتج عن ذلكو  .للمقيمين  .التجاري ازن في الميزانو ى التو اردات حتى مستو ا 
نة و ما يعرف بالمر  وهو اردات و الو إستجابة الصادرات  ىعة تعديل سعر الصرف تعتمد على مدأن سر 

 .السعرية لسعر الصرف
 ذج المحفظة :و سابعاً : نم

عات ( يعتبر بديل و ميزان المدف إلى وسعر الصرف أ إلىذج المحفظة ) مدخل ميزان المحفظة و نم   
أي أنه  الحساب التجاري،و هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف الحقيقي  .للمدخل النقدي لسعر الصرف

 قت فإن الطلبو في ذات الو  .ضع الحساب الجاريو تحسن  إلىكلما إنخفض سعر الصرف يؤدي ذلك 
لدخل سعر الفائدة أي أنه كلما زاد او  سعارلعام للأى او د يؤثر على كل من الدخل الحقيقي، المستو على النق

د يرتبط و قعليه فإن الطلب على الن.ائد و ل التى تحقق فو د في محل الأصو التكلفة البديلة لحمل النق دتاإزد
الرأس و فقات النقدية امل التى تحدد التدو فقاً للعو بذلك يتم تفسير تغير في سعر الصرف و طردياً بسعر الفائدة 

 .مالية
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 ذج النقدي لسعر الصرف :و : النم ثامناً 
يعتبر و .لفةالعملات المخت أسعارفقاً للعلاقة النسبية بين و ذج لسعر الصرف و ضع نمو ل هذه النظرية و تحا
 رأسعااق التقلبات في و أحد النماذج المفسرة لأس سعارنة الأو ذج النقدي في ظل إفتراض مر و النم

يتأثر بمعدلات و الكلية الذي يؤثر  الإقتصاديةأحد المتغيرات  ذج يعتبر سعر الصرفو في هذا النمو .الصرف
 1.عاتو ميزان المدفو ازنة العامة و ، عجز الموى الإنتاج، معدل النمو التضخم، مست

  :محددات سعر الصرف

 الصرف هي: من خلال النظريات تتضح أن محددات سعر
 ارداتو الو لًا : التغير في قيمة الصادرات و أ

ي ذلك يعنو لة و الخدمات كلما إرتفعت قيمة عملة الدو اردات من السلع و الصادرات عن ال قيمة دتاكلما ز    
 نخفضت قيمة العملة المحليةإواردات عن الصادرات كلما قيمة ال دتاكلما ز و إنخفاض في سعر الصرف 

يث ح ومن ثم يتغير سعر الصرف،ي الذى يؤثر على حركة الحساب الجار مر لأرتفاع الصرف، اإويعنى 
ية زيادة العملات الأجنب إلىيؤديان  يوالفائض فى الحساب الجار لة من الصادرات و ن زيادة حصيلة الدأ
 طنية.و رتفاع قيمة العملة الإ إلىتراكمها، مما يؤدى ذلك و 

 والشركاء التجاريين :لة و تباين معدلات التضخم للد ثانياً :
لتنشيط طرفين،وذلك بغرض إستفادة الإقتصادياً  وسياً أل التى ترتبط بها إما سياو ل تجارياً مع الدو تتبادل الد

ذا كان إقليم محدد ففى كل الحالات إ ولة أو اردة فى دو فر السلع الو امل أخرىنتيجة لتو لع والحركة التجارية أ
لات ائها خاصة فى حالة معدالتى تحدث لشرك الإقتصاديةلة تتأثر بالتغيرات و هنالك شركاء فإن الد

لال على سعر الصرف من خ لىابالتو اردات و الو الصادرات  أسعارالتضخم يؤثر على  فإن معدل ،التضخم
 2ية المعاملات فيما بينهم.و تس

 Degree of opennessدرجة الإنفتاح على العالم الخارجى تجارياً  ثالثاً :
لتعبير عن يتم او لة المعنية مع الخارج )التجارة الخارجية( و يتم قياس درجة الإنفتاح بمدى إنفتاح الد

 الناتج المحلى . ىالاردات على إجمو الو الصادرات  لىاذلك بقسمة إجم
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 ن التعبير عنه رياضياً كما يلي :يمكو 

GDP

MX
DOP

)( 
 

رة عادة الإنفتاح الكبي درجة الإنفتاح .إلا أن درجة تادزدإيراً مع الخارج كلما لة كبو فكلما كان تكامل الد   
 .سعر الصرفو اردات و الو الصدمات الخارجية حيث يؤثر ذلك على الصادرات لة لبعض و ما تعرض الد

 الإقتصادي : وى النمو مست رابعاً :
يترتب و مي الإجمالي في خلال فترة زمنية محددة و الزيادة المستمرة في الناتج الق وهوالإقتصادي النم   

من و  اد.الإيجابي للإقتص وشراً للنمن ذلك مؤ و رتفع دخل الفرد يكإذلك زيادة في دخل الفرد ، فكلما على 
يادة ز  ون أو يمكن إستغلاله إما في سداد الديول على النقد الأجنبي،و الحصو لة و ثم زيادة صادرات الد

عر على س زيادة حجم الإحتياطات من النقد الأجنبي مما يؤثر إيجاباً  وردة أو الإستهلاك للسلع المست
 الصرف.

 :Foreign Reserveجنبي خامساً :الإحتياطات من النقد الأ
رها يمكن أن فو عات الخارجية ، حيث أن تو المدفو اردات و ل بإحتياط النقد الأجنبي لمقابلة الو تحتفظ الد    

التي تنتج و  رو يساعد على حمايته من التدهو يحافظ على سعر الصرف في ظل نظام سعر الصرف الثابت 
 1الخارجية. ومن الصدمات الداخلية أ

 ة:والأجنبيالفائدة المحلية  أسعارر في سادساً: التغي
الفائدة  ارأسعنخفضت إوال، فإذا س الأمو يؤثر على حركة رؤ  عالمياً و  الفائدة محلياً  أسعارالتباين في    

معدلات و مما يؤثر على حركة حساب رأس المال  إلى الخارج،ال و س الأمو ، فإن ذلك يزيد من تدفق رؤ محلياً 
ة كبيرة ر و نخفاض قيمة العملة المحلية، مما يؤثر بصإ إلىقد يؤدي ذلك و اج، الإنتو الإستثمار و الإدخار 

ختلال التو بالتالي النقص الحاد في النقد الأجنبي و المحلي  على الإقتصاد ومن الطلب و ازن بين العرض و ا 
 رتفاع سعر الصرف أي تدني قيمة العملة المحلية.إثم 
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 :ولةضع السياسي القائم في الدو ال سابعاً:
قتصادي تكو أمني و ستقرار سياسي إول التي تتسم بإن الد     ة ن مؤهلة للإنضمام للمنظمات الإقليميو ا 
اري ذلك للإستفادة من بعضها البعض في التبادل التجو ن و تعاو لية التي ترتبط بها بعلاقات صداقة و الدو 
خاصة  تصادي الإقة على النشاط امل المؤثر و لة أهم العو السياسي للدو الإستثماري. يعتبر الإستقرار الأمني و 

لال الميزان يؤدي ذلك لإختو رة لإستيراد السلع الأساسية و ن هناك ضر و الإنتاج بغرض الصادر، في حين تك
س و رؤ  لة المناخ المناسب لإستقطابو فر لدى الدو أيضا لا يتو على سعر الصرف  التجاري مما ينعكس سلباً 

 1ال الأجنبية بهدف الإستثمار المباشر.و الأم
 :واق ثامناً:التغير في الأذ

غير الطلب على ت إلىدانيين تجاه السلع الأجنبية و تفضيلات المستهلكين السو اق و يؤدي أي تغير في أذ   
 تغير سعر صرف هذه العملات. إلىبالتالي و ل ، و عملات هذه الد

اذبية السلعة أكثر ججعل هذه  إلىسائل الإتصالات و دان في مجال و ر التقني في السو إذا أدى التط مثلاً 
لارات و د لىإق النقد الأجنبي لحاجتهم و لار في سو ن من عرض الدو للمستهلك الأمريكي، سيزيد الأمريكي
يمته في رفع ق إلىداني و قد تؤدي زيادة الطلب على الجنيه السو  دان.و إضافية لشراء هذه السلع من الس

لار و على الد دانو سيرتفع طلب السع الأمريكية ودانيين للسلتفضيل الس داالأجنبي .أما إذا ز  ق النقدو س
 2داني.و تهبط قيمة الجنيه السو 

 :Expectationقعات و تاسعاً:الت
ل وات بالأحقعاو تتأثر هذه التو الصرف، سعارقيم العملات عادةً ما تعتمد على الحركات المستقبلية لأ   

 3لة المعنية.و الإجتماعية السائدة فى الدو السياسية  الإقتصادية
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 :وال الأجنبيةس الأمو عاشراً: التدفقات النقدية لرؤ 
الصرف،  سعارأمباشرة على و الخارج تؤثر بدرجة كبيرة و مالية للداخل وى التدفقات الرأسيقصد به مست   

مر الذي يؤدي طنية الأو للإقتصاديات الوق الطاقة الإستيعابية رة كبيرة تفو فإذا كانت هذه التدفقات بص
ب و ر س في حالة هويحدث العكطنية ، و إرتفاع قيمة العملة ال إلىت من النقد الأجنبي لزيادة الإحتياطا

 طنية.و الخارج مما ينعكس ذلك سلباً على سعر صرف العملة ال إلىرأس المال 
 ود:الحادي عشر: عرض النق

ض أنه ر الصرف، فنظرياً يفت أسعارامل التي يرى البعض أن لها تأثيرها المباشر على و يعد أحد الع    
 ىإليؤدي هذا و  وف التضخم،ف شبيهة بظر و ض من النقد لعملة ما كلما أدى ذلك لظر و كلما زاد المعر 

ام التي جه عو أن السياسة النقدية ب إلىشارة لإلكن من المهم او  العكس صحيح . وإنخفاض سعر العملة، 
 1.ف العملةلنقد على سعر صر ض من او تخفيض المعر  وقف عليها الأثر النهائي لزيادة أو لة يتو تتبعها الد
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 الثالثالمبحث 
 المتعدد الإنحدار الخطي مفهوم

 

 :The Modern Interpretation of Regressionالتفسير الحديث للإنحدار 
يهتم تحليل الإنحدار بالتبعية لمتغير ويسمي بالمتغير التابع لمتغير أو أكثر يسمي بالمتغيرأو)المتغيرات( 

م المتغير ويستخدم الإنحدار في التقدير والتنبؤ لمتوسط قي أو)المتغيرات المفسرة(. مستقلةأو المتغيرات ال
 1التابع عند قيم معينة للمتغيرات المستقلة.

 تعريف الإنحدار الخطي المتعدد :
( على العديد من المتغيرات المستقلة Yنموذج الإنحدار المتعدد هو عبارة عن إنحدار للمتغير التابع )

K, ...X 2X , 1X  ويسمى هذا بنموذج الإنحدار الخطي المتعددMultiple LinearRegression . 
وعدد من  iYالخطي المتعدد على إفتراض وجود علاقة خطية بين متغير تابع  جيستند النموذ    

من المشاهدات  n، ويعبرعن هذه العلاقة بالنسبة ل iUوحد عشوائي  K,...X2,X1Xالمتغيرات المستقلة 
 تي:لأامن المتغيرات المستقلة بالشكل  kو

Yi = B0 + B1Xi1 + B2Xi2 + … + BKXik + Ui      …. (1)  

( تكون نظام nوفي واقع الأمر فإن هذه المعادلة هي واحدة من جملة معادلات يبلغ عددها ) 
 المعادلات الأتي:

Y1 = B0 + B0X11 + B2X12 + … + BKX1K + U1 

Y2 = B0 + B1X21 + B2X22 + … BKX2K + U2  
…. ..    ..       ..         …            …       …   ..  

Yn= B0 + B1Xn1 + B2Xn2 + … + BKXnK + Un  
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( يمثل 0B( من المعلومات المطلوب تقديرها علماً بأن الحد الأول منها )k+1هذه المعادلة تتضمن )
مكن ت والمتجهات لتقدير تلك المعلمات وعليه يالحد الثابت، الأمر الذي يتطلب اللجوء إلى المصفوفا
 صياغة هذه المعادلات في صورة مصفوفات كالأتي:
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  ….  (2)  

 وبإختصار: 
Y = XB + U  

Y( 1: متجه عمودي أبعاده+nيحتوي مشاهدات ا ) .لمتغير التابع 
X( 1: مصــــفوفة أبعادها+k  ×n تحتوي مشــــاهدات المتغيرات المســــتقلة يحتوي عمودها الأول على )

 قيم الواحد الصحيح ليمثل الحد الثابت. 
B( 1× 1: متجه عمودي أبعاده  +K .يحتوي على المعالم المطلوب تقديرها ) 
U( 1: متجه عمودي أبعاده ×nيحتوي على الأخطاء العش ) .وائية 

( هي العلاقة الحقيقية المجهولة والمراد تقديرها باســــــــتخدام الإحصــــــــاءات المتوفرة 1وبما أن المعادلة )
، فانه يستوجب تحقق الفروض الأساسية K,..X2,X1X، والمتغيرات المستقلة ،  Yعن المتغير التابع ، 

 التالية:iUالخاصة ب 
Ui ~ N (0, 2 I n) 

( ومصـــــــفوفة 0( متعدد المتغيرات لمتجه وســـــــطه صـــــــفري )Nيتوزع توزيعاً طبيعياً) iUيعني أن والذي 
 1( .In2تباين وتباين مشترك عددية هي ) 

 2: أسباب ظهور المتغيرالعشوائي
 تعود أسباب المتغير العشوائي أو التصادفي في النموذج القياسي إلى ما يلي :

همال بعض  .1   Omission of variableالمتغيرات الإقتصادية من دالة الإنحدار حذف وا 
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http://www.ssnpstudents.com/
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ففي حالات كثيرة يقوم الباحث بحصر كل العوامل التي تؤثر على المتغير التابع، لكنه لا يستطيع 
 إدخالها في النموذج القياسي لوجود صعوبات كثيرة أهمها:

( Dummyوحتي وهمي ) عدم إمكان تحويل المتغير المهمل أوالمحذوف إلى متغير كمي -أ
 مثل الذوق بالنسة لدالة الطلب و غيرها .

 كثرة العوامل المحددة التي يجد الباحث صعوبة إدخالها كلها ضمن النموذج. -ب

هنالك بعض العوامل التي قد لا تكون معروفة للباحث وذلك بسبب وجود نقص في النظرية  -ت
 الإقتصادية .

 أوقات لا يمكن توقعها مثل الكوارث والهزات وجود متغيرات غير قابلة للتوقع وتظهر في -ث
 الأرضية والفيضانات والأوبئة والحروب وغيرها.

 ،قيقةخاله بسبب عدم توفر بيانات دقد يكون للباحث علم بالعامل المعني إلا أنه لا يريد إد -ج
وخاصة عندما تكون الفترة الزمنية قصيرة بحيث يكون  تأثيرها قليلًا جداً لا تستحق تعقيد 

 لنموذج.ا

أن يكون لبعض المتغيرات تأثير ضئيل جداً مما ينتج معلمة لا أهمية لها في تقرير سلوك  -ح
الظاهرة، أو تحذف بسسب التقريب، ولكنها عندما تجمع بالمتغير العشوائي يظهر تأثيرها 
بشكل أفضل وقابل للقياس والاختبار ويكون ذا قيمة إقتصادية ملموسة.لهذا يعتمد الباحث 

ه على ثلاثة أو أربعة متغيرات مستقلة ذات وزن نسبي حاسم في تغيير المتغير في عمل
 المستقل.

 السلوك العشوائي للبشر  .2

يعتبر سلوك الناس العام والإقتصادي متغيراً لا يمكن حسابه أو التكهن به مستقبلاً وذلك لوجود 
ن ه الكثير مدوافع مختلفة في سلوكهم ،مما يجعل من الصعب التوقع به، مما ينجم عن

الإنحرافات عن المسار العام للظاهرة .ففي الأسرة الواحدة لا يمكن التنبؤ بسلوك أفرادها في 
الأستهلاك وكيفية التصرف بدخلها المتاح .فقد يفترض الإقتصادي رد فعل معيناً من قبل 

 .قد يقابله تصرف يختلف عن المتوقع من هؤلاء المستهلكين المستهلكين على إجراء ما ،
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 عدم دقة صياغة الشكل الرياضي  للنموذج .3

في أحيان كثيرة يفضل الباحث إستخدام الصيغ الرياضية البسيطة لحل المشكلة الإقتصادية، 
فقد يفضل إستخدام النموذج الخطي البسيط، بينما تكون العلاقة غير خطية أو يمثل العلاقة 

من  بأن الظواهر الإقتصادية هي بين متغيرين فقط ويصار إلى حذف المتغيرات الأخرى،علما
التعقيد بمكان بحيث لا يمكن تقريبها بمعادلة واحدة، وبغض النظر عن عدد المتغيرات التفسيرية 
التي تضمنها .فالسعر مثلًا يحدد الكميات المعروضة من السلع، لكنه يتأثر أيضاً بهذه 

ون قد إرتكبنا خطأ نظرياً الكميات، فعندما تحاول تصوير العلاقة بمعادلة واحدة فإننا نك
 وبهذا تكون صياغة النموذج غير شاملة من الوجهة الإقتصادية النظرية والرياضية. وتطبيقاً،

 أخطاء التجميع .4

تلجأ البحوث الإقتصادية والإحصائية إلى تجميع البيانات من مصادر مختلفة، فمثلًا الدخل 
 لاك أمر مختلفة،وخلال عملية التجميعالقومي أو الإستهلاك القومي هو تجميع مداخيل و إسته

 يهمل بعض الخصائص الفردية تنعكس بصورة سلبية عند التجميع.
 أخطاء القياس .5

 ،يث تظهر أخطاء في قياس المتغيراتتحصل خلال عملية جمع البيانات وقياسها أخطاء، ح
( Omission( التي سبق شرحها قبل هذه الفقرة من أخطاء الحذف )1،2،3،4وتعتبر الفقرات )

.  لهذه الأسباب (Measurement Error( هو خطأ القياس )ieأو أخطاء المعادلات والخطأ )
( لأنه يزعج العلاقة الدقيقة أو المحددة ليحول النموذج iUيدخل عامل الإزعاج أو الاضطراب )

 إلى الصيغة العشوائية التالية:
Yi= a+bXi+ui 

 1فرضيات نموذج الإنحدار الخطي المتعدد:
في تقدير نموذج الإنحدار الخطي المتعدد،فإنه يجب توافر  OLSند إستخدام طريقة ع 

 الإفتراضات آلاتية :
 أي أن : القيمة المتوقعة لمتجه حد الخطأ تساوي صفراً ، .1

                                                           
 م.1338ى ، الطبعة الأولالإقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق دالجبار سعيد ، د. مجيد علي حسين وعفاف عب -1
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0  ( =iU  )E 

 تباين العناصر العشوائية ثابت،والتباين المشترك بينها يساوي صفراً ،أي أن :  .2
In 2) = U Cov (U) = E (U 

المتغيرات المستقلة كما وأن عدد المشاهدات يحجب أن يزيد  نليس هناك علاقة خطية تامة بي .3
 على عدد المعلمات المطلوب تقديرها ، أي أن : 

  R (x) = k + 1 <n . 
 1حصائية لطريقة المربعات الصغرى:الخصائص الإ

 ( الخطية 1)
أي أن تقديرات المربعات الصغرى يمكن  Yربعات الصغرى العادية خطية في المتغير التابع تقديرات الم

لأنه يمكن كتابة كل منها كدالة خطية في قيم المتغير التابع   ̂  ،̂وضعها في صورة دالة خطية 
Y : مثلًا . 

  ̂  ̂ 

 / عدم التحيز 2
 لقيمة الحقيقية للمعلمة ، أي أن:يعتبر التقدير غير متحيز إذا كان وسطه الحسابي يساوي ا

   ˆˆ     )هي القيمة المتوقعة  (      ˆˆ
 / الكفاءة 3

 :طرق تقدير نموذج الإنحدار الخطي المتعدد

 Ordinary Least Squares Method (OLS):2ى العادية طريقة المربعات الصغر 
لتقدير معلمات  Y  ، Xأسلوب لتوفيق أفضل خط مستقل لعينة من المشاهدات الخاصة بالمتغيرين   

النموذج المجهولة  ˆ,ˆ,ˆ 2

u   وتتميز طريقة المربعات الصغرى بسهولتها النسبية ، كما أنها تقود ،
 خصائص إحصائية جيدة .إلى تقديرات ذات 

                                                           
عمادة شئون المكتبات ، جامعة الملك سعود ، مقدمة في الإقتصاد القياسي ، عبد المحمود محمد عبدالرحمن ،  -1

 88-85ص  م.1332 -هـ 1316الطبعة الأولى 
 .21، ص لسابقالمرجع اد. عبدالقادر محمد عبدالقادر ،  -2
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 ومن النموذج السابق :

 2, ui

iiه

ONu

u








 

 لى مشاهدات العينة كما يلي :ونرمز إ
 

  ii

iه ni







,,.........2,1,,
 

وتحاول طريقة المربعات الصغرى تقدير هذا الخط من خلال العينة إلى الوصول إلى قيم للمعلمات 
̂  ،̂  : ويرمز لهذا الخط بـ 

ii  ̂ˆˆ 

 حيث أن :

i̂ قيمة مقدرة للمشاهدة الفعلية :iY 
̂ تقدير للمعلمة الحقيقية المجهولة : 
̂ تقدير للمعلمة الحقيقية المجهولة : 

 -كما يلي : ieنرمز لها بالرمز  Residualsالبواقي 
 أو  i̂القيم المقدرة للمشاهدة  iYالبواقي = القيم الحقيقية للمشاهدة 

iiie  ˆ 
وتظهر طريقة المربعات الصغرى العادية أفضل خط مستقيم يوفق مشاهدات القيمة       لأنها

هتعطي أقل مجموع مربعات رأسية الإنحرافات كل مشاهدة عن خط المستقيم المقدر ̂ˆ 

 الإختبارات الإحصائية لنموذج الإنحدار الخطي المتعدد:
 ختبارات المعنوية :إ 

،   2عياً وأن  اً طبيقبل إجراء إختبارات المعنوية والفروض نوضح أن المتغير العشوائي يتوزع توزيع
̂   ،̂    تعتمد على المتغير العشوائيiu تي :فيكون لهم ايضاً توزيع طبيعي كالأ 
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 :   ̂من هذه الفروض إجراء الإختبارات الإحصائية أولًا للمعلمة 
 

 1,0

ˆ 2

1 





u

i




 

 
2

2ˆ



 


i
t 

 تي :ولإجراء إختبارات الفروض نفترض الأ
0:0فرض العدم     . يعني عدم وجود علاقة معنوية بين المتغير المستقل والمتغير التابع 

0:1الفرض البديل      ن المتغير المستقل والمتغير التابع .يعني وجود علاقة معنوية بي 
المحسوبة في المنطقة الحرجة المحدودة من توزيع  (t)اذا وقعت  0Hويتخذ القرار الإحصائي برفض 

t  بدرجات حرية(n-2)  ونقبل الفرض البديل ، أي وجود علاقة معنوية بين المتغير التابع والمتغير ،
 المستقل .

 : ̂بالنسبة للمعلمة  
 

2

2ˆˆ

i

i

n

n







 

 
2

ˆˆ

ˆˆ

2

2





 t

n

n
t

i


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0:0ومعنى فرض العدم هنا أن خط الإنحدار الحقيقي في المجتمع يمر بنقطة الأصل        أما
الفرض البديل    0:1    .يعني أن الجزء المقطوع من المحور يختلف معنوياً عن الصفر 

 لك توافق بين  حدود الثقة للتقدير والإختبار الإحصائي له .هنا
التوافق يعني إذا قبلنا فرض العدم في الإختبار الإحصائي فنجد أن مدى الثقة في التقدير تشتمل على 
الصفر ، أما إذا رفضنا فرض العدم وقبلنا فرض البديل في هذه الحالة حدود الثقة للتقدير لا تشتمل 

 على الصفر .
 :𝑹𝟐 امل التحديدمع

على  Xهو مقياس للقوة التفسيرية للنموذج أي بمعنى آخر أنه مقياس لمدى تاثير المتغير المفسر 
أكبر كلما دل على جودة التقدير أو هو مقياس نسبة   2Rفكلما كان  Yعلى  Xأي تأثير  Yالمتغير 

 . Xالتي ترجع الى  Yالتغير في 
عن وسطه  Yبأنه مجموع مربعات إنحرافات قيم المتغير التابع  Yابع يعرف التغير الكلي للمتغير الت

 Total Sum of Squatss( (الحسابي 

   




2

1

2

i

iTSS  

 إلى جزئين : TSSويمكن أن نقسم 
أي  ر: وهو مجموع المربعات المفسرة ، ويشير إلى التغيير أو الإختلاف المفس ESS/ الجزء الأول : 1

عن وسطها  Y. وهو عبارة عن مجموع مربعات إنحرافات قيم  Xالذي يرجع إلى  Yمقدار التغير في 
 .الحسابي 

 





1

2

i

iESS  

أو يشير إلى التقصير غير المفسر الذي لا  RSS/ الجزء الثاني : ويسمى مجموع مربعات البواقي 2
نما يرجع إلى التغيرات العشوائية في النموذج ، وهو عبارة عن مجموع  Xيري يرجع إلى المتغير التفس وا 

 عن القيمة المقدرة لها أي: Yمربعات إنحرافات 

 





1

2

i

iRSS  

ESSRSSTSS   
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       









1 1

222 ˆˆ

i i

ii  

10 2  R
TSS

ESS
R  20 

 ية للإنحدار:إختبار معنوية العلاقة الخط
 (F)وذلك عن طريق إستخدام إختبار 

 )أ(نقوم بصياغة فرض العدم والبديل:
0:0الإنحراف الخطي غير معنوي:    
0:1الإنحراف الخطي معنوي:      

MRSS

MESS
Fم   

1


K

ESS
MESS  

Kn

RSS
MRSS


  

Kn
RSS

K
ESS

MRSS

MESS
Fم



 1  (K=2) 

إذا كان   2FFنرفض فرض العدم ونقبل فرض البديل القائل بأن الإنحدار الخطي معنوي     م
، أما إذا كان    %5أو   %1لمستوى معنوية  2FFفي هذه الحالة نقبل فرض العدم ونرفض    م

في نموذج الإنحدار  %5،  %1معنوي بمستوى معنوية  فرض البديل القائل بأن الإنحدار الخطي غير
 الخطي البسيط .

2

Cم tF   Kn
R

R
FC 




2

2

1
 

وترى معظم الدراسات إن أهم المعايير المستخدمة للحكم على جودة توفيق خط الإنحدار هما معامل 
تحديد ديين هل أكثر أهمية معامل الالتحديد والخطأ المعياري ، ولكن ليس هناك إتفاق عام بين الإقتصا

 المرتفع أم الخطأ المعياري للتقدير المنخفض.
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معامل التحديد يكون له أهمية إذا إستخدم النموذج في التنبؤ بالقيم المستقبلية للظاهرة محل الدراسة ، 
نال الأخطاء ت أما إذا كان الهدف تحليل الظاهرة الإقتصادية )أي المتغيرات التفسيرية أيهما غير معنوي(

 المعيارية أهمية أكبر.
 مشاكل نموذج الإنحدار الخطي المتعدد:

 1مشكلة إختلاف التباين:
 طبيعة المشكلة :

طريقة المربعات الصغرى  من فرضيات ols  أن 
    22  ii UEUv  

 لكل قيم 2أي أنه قائم على أن التباين يساوي  i . 
2 . هي غير محدودة القيم ويمكن أن نأخذ أي قيمة: 

 درجة تباعد البيانات أي تباعد البيانات بعضها عن بعض ويكون نمطها مستقر . 2وتعني 
 .2لا يساوي  iaف تباين أي التوقع لـإذا حدث إخلال لهذه الفرضية في هذه الحالة يكون هناك مشكلة إختلا

 
2  2هي في الأصل مصفوفة تمثل قطرها الرئيسي قيم . وباقي العناصر أصفار 

الك تباين ولكنه ليس ثابت ويرمز له بالرمز لكن هن 2في حالة إختلاف التباين التوقع لا يساوي  W  وتكون
 شكل المصفوفة 

















3

2

1

00

00

00

W

W

W

 

-حيث أن :
321 WWW  

2أي يوجد إختلاف تباين إذا كانت العلاقة العلاقة أو التوقع بالنسبة لـ

ia  يساويWx

2 
 

iW  32: ما دامت مختلفة عن بعضها البعض أي WWWi  

                                                           
 181-123، ص المرجع السابقعبد المحمود محمد عبدالرحمن ،  -1

  22 iuE

  iixi wxwuE  22 
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 هذا يعني وجود ظاهرة إختلاف التباين وهو الإخلال بإفتراض ينبني عليه تخطيط .
 : إختلاف التباينحالات 
 حالة تزايد أو تناقص أو تذبذب أو تشتت أي نمط غير مستقر . .1
 لتباين صغير ثم يتزايد أي يشبه شكل الزاوية المنفرجة .حالة التزايد يبدأ ا .2
 . حالة التناقص تكون مرتفعة ثم مرتفعة ثم يبدأ في النقصان .3
 .حالة التذبذب تزيد وتنقص أي تأخذ شكل تشتت لا يمكن تحديده  .4

 أي شكل من الأشكال له ما يسنده في واقع متغيرات الإقتصاد .
تهلاك دالة في الدخل فأصحاب الدخول الدنيا يختلف إستهلاكهم عن أصحاب ومثال لحالة التزايد إذا كان الإس

 الدخول العليا .
 أما مثال للتناقص التعليم أي أن الإنسان يستفيد من أخطائه فيقل الأخطاء عن طريق التعليم .

 أسباب مشكلة عدم ثبات التباين :
 وجود علاقة ذات إتجاهين بين المتغيرات الداخلية . -1
 البيانات القطاعية بدلًا من بيانات السلسلة الزمنية .إستخدام  -2

 إستخدام بيانات جزئية بدلًا من البيانات التجمعية . -3

عدم تحسين أساليب جمع البيانات وطرق القياس ، حيث أن تباين حد الخطأ يقل مع  -4
 جمع البيانات الدقيقة والواقعية .

 النتائج المترتبة على ظاهرة إختلاف التباين :
مقدرات /  1 ols . تنقسم بخواص الخطية وعدم التحيز لكنها تفقد خاصية الكفاءة 
 / تصبح فترات الثقة أكثر إتساعاً وتقل قوة الإختبارات المعنوية للمعالم . 2
 التباين .لأنهما قائمان على فرضية ثبات  Fو t/ تتآثر إختبارات  3

 إكتشاف إختلاف التباين : طرق
 وهي تقسم إلى نوعين من الطرق :

 / طرق بيانية . 1
 / طرق جبرية . 2
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 / الطرق البيانية :1
 وهي تحديد شكل الإنتشار لعامل الأخطاء عن طريق الرسم البياني لدراسة الشكل .

 -ق التحليلية أو الطرق الجبرية :/  الطر 2
  جبرية منها :دة وهي عبارة عن طرق عدي

 1طريقة بارك أو إختبار بارك : .1
 ،تقوم طريقة بارك على الشكل الرياضي الذي تم تحديده كما يلي . 1611تم إكتشافها سنة

 ii xf2  
 أي يفسر أن التباين سواء كان مستقر أو غير مستقر هو دالة في المتغير المستقل .

 متغير المستقل .وقد يكون الإنحدار في أكثر من ال
وقد يكون الإنحدار في أكثر من متغير مستقل . في حالة وجود أكثر من متغير مستقل يتم محاولة تحديد المتغير 

 المتسبب أو المتوقع أنه المتسبب في ظاهرة إختلاف التباين .
ر السلع والخدمات وأسعا فمثلاً :عند إفتراض دالة إستهلاك وكانت المتغيرات المستقلة هي الدخل والثروة والضرائب

لى النظرية بناءاً ع فمن المتوقع أن المتغير المتسبب في ظاهرة إختلاف التباين هو الدخل ثم يليه الثروة وهذاً 
 .الإقتصادية

 .التباين المتسبب في ظاهرة إختلافإقترح بارك إذا كان هناك أكثر من متغير مستقل يتم محاولة معرفة المتغير 
 لعلاقة :الشكل الرياضي ل

 ii xf2  
 

 إقترح بارك 
 

 أي دالة أسية 
 يتم تحويلها لدالة خطية عن طريق اللوغريثم 

vixii lnlnlnln 22    
                                                           

 31، ص المرجع السابقد. مجيد علي حسين وعفاف عبدالجبار سعيد ،   -1

x

ixi

22  
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  هو المتغير أي الميل 
 -مراحل إختبار بارك :

 / إفتراض العلاقة في شكل علاقة دالية . 1
 ية في دالة خطية ./ حدد شكل العلاقة الدال 2
 / حول الدالة الأسية إلى دالة خطية . 3
 / وضع الإفتراضات التى ينبني عليها الفحص الإحصائي . 4
 0Hفرض العدم   -
 1Hالفرض البديل -

 بإفتراض أن الميل يساوي صفر 

0

0

1

0





H

H
 

22ويض في المعادلة يكون إذا ساوي الصفر وتم التع  i 
  22التعويض في الدالة الأسية في حالة  i  هذا يعني أن المتغير العشوائي مستقر

 ولا يوجد مشكلة إختلاف تباين .
 ( 2بمعني فرض العدم هو حالة ثبات أو إنتفاء التباين  ) 

 ر بارك :مراحل إجراء إختبا
 المرحلة الأولى :

إجراء إنحدار عادي للبيانات بإفتراض تماثل التباين بالنسبة للتباين أي ثبات التباين وهذا الإختبار يكون لكل 
 المتغيرات 

133221 uXBXBBy   
 يتم تقدير الإنحدار 

33221 XBXBBY


  

eyy 

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نما يتم أخذ العلاقة كاملة  إذا كان هناك أكثر من متغير لا يتم أخذ في المرحلة الأولى المتغير المؤثر فقط وا 
 .ات غير مفسرة تدخل في عامل الخطأوذلك لأن مجموع المتغيرات الموجودة هي متغيرات مفسرة وباقي المتغير 

 فإذا تم الحذف من المرحلة الأولى هذا يعني تضخيم الخطأ .
 ة الثانية :/ المرحل 2

 الإنحدار الثاني بإستخدام البواقي . إجراء
2ln  هو عبارة عنeln 

iii vxe  lnln 2   
iX . هو يكون بالنسبة للمتغير الذي له آثر في إختلاف التباين من المعادلة : 

 : الجزء الأيسر هو عبارة عن
2ln ie  2بدلًا منln i . 

 أما الطرف الأيمن :
. وتم إبقاء الجزء الأخير كما هو . وهو المتغير المستقل المتوقع أنه المتسبب في بالثابت  2lnتم إستبدال 

 ون هناك فرق بين عامل الخطأ في البداية وبعد التقدير .إختلاف التباين زائداً عامل الخطأ ويك
  بعد ذلك  يتم إجراء الإختبار وهو يكون بالنسبة للميل أي بنفس طريقة الإختبار

السابق هل يتم قبول فرض العدم بالنسبة له بمعنى هناك حالة ثبات التباين أم يتم رفض فرضية 
 العدم .

 في المرحلة الثانية .  iXأي إختبار ميل 
 في المرحلة الأولى تم التقدير  -
 وتم إستخدام الخطأ في نفس المرحلة  -
تم إستخدام بيانات الخطأ مع المتغير المستقل المتسبب ومعرفة درجة تأثير المتغير المستقل المتسبب  -

 .أ وهل درجة التأثير معنوية أم لابالنسبة للوغريثم الخط

 / إختبار جليسر  2
 .يةخذ جليسر نفس دالة بارك لكن في المرحلة الثانأ

 إختلف جليسر عن بارك في أنه تعامل مع القيم المطلقة للأخطاء أي لم يربع القيم ولم يأخذ إشارة السالب 
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i

h

ii vXe    
h  1,1,2تأخذ القيم

1  ة إختلاف التباينات في حالة مشكلوهي نسبة المعالج. 
 .تكون الدالة دالة خطية 1hعند تعويض 
 أي نسبة . Xيكون الميل مقسوم على  1hعند تعويض 
2عند تعويض 

1h يكون جذر. 
 أي أن في إختبار جليسر تم أخذ القيمة المطلقة لie وحدد قيم محددة لh  وهذا

 . محددةيعني إحتمالات محددة  ينبني عليها حلولاً 
يعاب على إختبار جليسر أن المتغير  iv  لا يستوفي فروض طريقة المربعات الصغرى . ومن الفروض التى

 .ساوي صفرالقيمة المتوقعة له لا يلا يستوفيها أن 

 / إختبار جولد فلد ـ كواندت  3
 يقدم هذا الإختبار على إختبار الفرض 

𝐻0: 𝜎𝑖
2 = 𝜎2 

 أي حالة ثبات التباين 
𝐻1: 𝜎𝑖

2 ≠ 𝜎2 

 أي حالة إختلاف التباين 
 خطوات إختبار جولد فيلد وكواندت للكشف عن إختلاف التباين 

 ب البيانات ترتيب محدد إما ترتيب تصاعدي أو تنازلي ./ يقوم هذا الإختبار على ترتي 1
 أي ترتيب المتغير المستقل المفترض أنه المتسبب في مشكلة إختلاف التباين .

 ./ حذف جزء من العينة 2
الجزء المحذوف من العينة وهو  تبعض الدراسات حدد

3

n
r   أي حذف ثلث العينة فمثلًا : في حالة حجم

وبعض الدراسات حددت الجزء المحذوف من العينة  10الجزء المحذوف يساوي  30ينة يساوي الع
5

n
r   أي خمس

 6فإن الجزء المحذوف يساوي  30العينة وفي حالة حجم العينة يساوي 
 حذف خمس العينة . يفضل 
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فرضية ثبات التباين لا تتأثر بنسبة البيانات وهو مستقر وله نمط معين وفي حالة ترتيب البيانات تصاعدي أو 
 تنازلي يفترض أن لا تؤثر في ظاهرة إختلاف التباين .

  وكان الميل الحدي لأصحاب الدخول العليا يختلف عن  ،عند إفتراض أن العينة هي عينة إستهلاك
ميل الحدي لأصحاب الدخول المنخفضة في هذه الحالة يتم فصل أصحاب الدخول المنخفضة عن أصحاب ال

 الدخول العليا وبالتالي المقدرات والخطأ عند التقدير لا بد أن يظهر به إختلاف تباين .
 / إحراء إنحدارين لمجوعة القيم . 3

 الإنحدار الأول لمحوعة القيم الصغيرة .
 ي لمجموعة القيم الكبيرة بعد حذف القيم من الوسط .والإنحدار الثان

 : R/ حساب ما يعرف بإحصائية  4
 بعد تقدير الإنحدارين نحصل على 

2121111
XBBy



  

2222122
XBBy



  
 . ثم نعوض أو نحسب :بمعني أن مجموعة الإنحدار للإنحدار الثاني والإنحدار الأول 

222 eyy 


 
 ويكون لحساب الخطأ للمجموعة الثانية 

 تقدير إنحدار بمعني  *

  yxxxB 



1  

 مفردة الأولى12المرتبة ويكون ل iوالمتغير  Yالإنحدار الأول يكون لمتغير 
1ويكون بالرمز 



y 

2121111
XBBy



  
21



B . الميل الحدي لأصحاب الدخول البسيطة : 

11



B . القاطع لأصحاب الدخول المنخفضة أي الإستهلاك الغير مرتبطة بالدخل : 



 
 

50 
 

 ثم يتم إجراء الإنحدار الثاني 

2222122
XBBy



  
وما يحتاج إليه من التقدير هو إختبار الأخطاء  e  وسجما 2 . 

1e =11للمجوعة الأولى 



 yy 

222للمجموعة الثانية  eyy 


 
 ي وه R/ ثم يتم حساب إحصائية  5

 
  1

2

2

1

2

1

1

2

SSE

SSE

e

e
R 


  

 أي محموعة القيم الكبيرة مقسوم على المجموعة الصغيرة .
 وبإستخدام درجات الحرية يتم إعادة كتابة المعادلة كما يلي .

 
 knssE

knssE
R






11

22

/

/
 

1n2وn  تكون دائماً متساوية 

2

1

2

2




  

knبدرجة حرية  Fلإحصائية تعطي نتيجة إختبار وهذه ا 2 وkn 1 . 
 Fالمحسوبة تساوي واحد وهذا يعني تساوي التباين . أما اذا كانت  Fإذا كان التباينين متساويين تكون قيمة 

Fفي الجدول نحكم بوجود اختلاف التباين . درجة اختلاف التباين تعتمد على الفرق بين قيمة   Fالمحسوبة أكبر 

 المحسوبة . Fو
 / طريقة سبيرمان لإرتباط الرتبة 4

 ن عرضها كما يلي :والكبيرة ويمك هذه من أبسط طرق الكشف وقابلة للتطبيق مع البيانات الصغيرة
 . حساب قيم عامل الخطاء بتطبيق طريقة المربعات الصغرى العادية على العلاقة  1

e   



1

B  
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لتالي ا إعادة ترتيب قيم عامل الأخطاء والعامل المستقل تنازلياً أو تصاعدياً وحساب قيمة معامل إرتباط الرتبة
 .قلة الموجودة في العلاقةلكل عامل من العوامل المست

   1/61 22   nnDr iex  
ر إلى يحيث أن الفرق بين الزوجين ) عامل الأخطاء والمتغير المستقل ( . قيمة مرتفعة لمعامل إرتباط الرتبة يش

 .وجود حالة إختلاف التباين
 طرق معالجة مشكلة إختلاف التباين 

لاج مشكلة إختلاف التباين هو القسمة على قيم المتفير المستقل المتسبب في مشكلة إختلاف أفضل طريقة لع
 . تؤدي إلى مشكلة الإرتباط الذاتي التباين ، لكن علاج هذه المشكلة

 1مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد: -2
 طبيعة المشكلة 

ر من كون به علاقة بين متغيرين أو أكثمصطلح الإرتباط الخطي المتعدد يستخدم أو يشير إلى الوصف الذي ي
 المتغيرات المستقلة . ويكون في حالة الإنحدار الخطي المتعدد أو المعادلات الآنية .

 ط الخطي كظاهرة يقسم إلى نوعين :الإرتبا
 / إرتباط خطي تام . 1
 طي قوي .خ/ إرتباط  2

 إرتباط خطي تام :
 حيح .ويقصد به أن درجة الإرتباط تساوي الواحد الص

 إرتباط خطي قوي :
 ويقصد به أن درجة الإرتباط تقترب من الواحد الصحيح .

رتباط لإمن الناحية العملية متغيرات الإقتصاد في الغالب معظم حالات وجود الإرتباط الخطي تكون من نوع ا
 . والسبب في ذلك أن متغيرات الإقتصاد بطبيعتها يوجد علاقة بينها.الخطي القوي
تغير في الدخل يكون آثره على التغير في الإستهلاك أقل عندما يكون الميل الحدي للإستهلاك عند مثلًا : ال

.  . أو في حالة التوقعاتستهلاك عند أصحاب الدخول العاليةأصحاب الدخول المنخفضة أكبر من الميل الحدي للإ
                                                           

 .41 – 41، سلسلة الإقتصاد القياسي التطبيقي ، ص  التنبؤ بإستخدام نماذج الإنحدارد. طارق محمد الرشيد ،  -1
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الميل الحدي للإستهلاك. ولا يستفيد أو إذا كان العمال وافدين )أجانب ( يكون الميل الحدي للإدخار أكبر من 
 الإقتصاد الوطني إذا كان الإستهلاك من سلع مستوردة لأنه يكون هناك تسرب للدخل.

 مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد : أسباب
 يظهر الإزدواج الخطي بين المتغيرات المستقلة للعديد من الأسباب من أهمها : 

 رور الزمن ميل المتغيرات الإقتصادية للتحرك مع م
نظراً لأنها تتأثر جميعها بنفس العوامل فعلى سبيل المثل تزداد معظم المتغيرات الإقتصادية في أوقات الرواج أو 
النمو الإقتصدي السريع ، فزيادة الطلب الكلي على السلع والخدمات يصاحبها زيادة في الإنتاج وزيادة في العمالة 

 . فترات الكسادك والإدخار والعكس يحدث في وزيادة في الدخل والإستثمار والإستهلا
 إستخدام بعض المتغيرات المفسرة ) المستقلة ( بفترات إبطاء كمتغيرات مستقلة في النموذج 

فعلى سبيل المثال يظهر الدخل الجاري للفترة الحالية ودخل الفترات السابقة في دالة الإستهلاك كمتغيرات مستقلة 
حالية ، ولما كانت القيم المتعاقبة كمتغير عبر الزمن غالباً ما تكون مرتبطة حيث يتأثر تؤثر في إستهلاك الفترة ال

 .  لحالية عادة بدخل الفترة السابقةدخل الفترة ا
بالرغم من أن حالة الإرتباط الخطي المتعدد عادة ما تظهر في حالة إستخدام بيانات سلسلة زمنية إلا أنها  -3

ت عند إستخدام بيانات قطاعية ، فعلى سبيل المثال يلاحظ أنه في حالة إستخدام قد تظهر كذلك في بعض الحالا
بيانات قطاعية لمجموعة مؤسسات صناعية لتقدير دوال الإنتاج فإن الكميات المستخدمة من العمل ورأس المال 

ة من كل من كبير  كمتغيرات مستقلة قد ترتبط بشدة ويرجع هذا إلى أن المؤسسات الكبيرة عادة ما تستخدم كميات
 العمل ورأس المال في حين أن المؤسسات الصغيرة عادة ما تستخدم كميات قليلة من كل من العمل ورأس المال .

يؤدي صغر حجم العينة بحيث تظهر عدد المشاهدات قريبة من عدد المتغيرات المستقلة إلى ظهور مشكلة  -4
 . م العينةذه الحالة بمشكلة صغر حجالإرتباط الخطي . وتسمى ه

 رتباط الخطي وآثره على التقدير:الإ 
 (.olsفي حالة الإرتباط الخطي التام لا يمكن التقدير أي لا يمكن إستخدام طريقة المربعات الصغرى ) 

 :بإفتراض

axaxaay  33221  
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23نفترض أن هناك علاقة بين  , xx  بدرجة 

23 xx   
 عند تكوين مصفوفة الحل )المجاميع (



















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 صفر .عند إيجاد المحدد تكون قيمة المحدد تساوي  2xبـ 3xوعند تعويض 
 

 في حالة الإرتباط الخطي التام .هذا يعني عدم وجود مقلوب للمصفوفة 
 أما في حالة الإرتباط الخطي القوي يوجد مقلوب لكن يترتب عليه مشكلة .

 النتائج المترتبة على مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد:
( طريقة المربعات الصغرى في ظل الإرتباط الخطي تحتفظ بخواص الخطية وعدم التحيز إذا ols/ مقدرات ) 1

قدر بدقة فإذا حذفنا متغيرات تبقي المتغيرات غير متحيزه حتى إذا كان الإرتباط قوي بين المتغيرات كان النموذج 
 المستقلة لكن تتناقص كفاية المقدرات ودقة التقدير .

 ( كل على حدي . X* دقة التقدير يعني قياس الآثر النسبي للمتغيرات المستقلة )
فتكون عناصر مصفوفة   1

  . مرتفعة القيم لأن العلاقة بين المتغيرات قوية مما يؤدي إلى إرتفاع التباين
مما يؤدي إلى إرتفاع الأخطاء المعمارية للقيم المقدرة . وبالتالي عند إجراء فحص  xt  تكون القسمة على عدد كبير

 المحسوبة مقارنة بالقيم الجدولية . tتفترض أن تكون أي إنخفاض قيم أقل من القيم التى  xtمما يجعل قيم 
المترتبة يؤدي إلى عدم معنوية بعض المعالم مما يؤدي إلى  t/ ما يترتب على إرتفاع معايير الأخطاء والقيم  2

 وذج (حذف بعض المعالم أي فشل النموذج ) عدم معنوية النم
 / تصحيح التقديرات غير مستقرة نتيجة حساسة أي تغير يطرأ على العينة المستخدمة . 3

 وعند إضافة مشاهدات أو تغيير مشاهدات أخرى يؤدي إلى تغيير في الإشارات في بعض الأحيان وقيمها .
مر ية شريطة أن يست/ إذا كان الهدف الأساسي هو التنبؤ . لا يكون الإرتباط الخطي المتعدد مشكلة جوهر  4

 نمط الإرتباط المتعدد خلال فترة التنبؤ على ما كانت عليه خلال فترة التقدير .
 

A
Adj 1
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 طرق إكتشاف الإرتباط الخطي المتعدد :
tFRختبارات إ/ الإحصائيات  ) 1 ,,2 : ) 

 : t* إحصائية 
متدنية ) أي أن  tعالية وفي نفس الوقت قيم  2Rيتم الشك بأن هناك مشكلة إرتباط خطي متعدد إذا كانت قيمة 

 المتغيرات معظمها غير معنوية ( .
  2قيمةR 85%تكون عالية إذا كانت أكثر من . 

123مثلًا : إذا كان هناك ثلاث متغيرات  ,, xxx  قيمة وكانت 85.02 R  هذا يعني أن هذه المتغيرات تفسر
 يكون آثر المتغيرات العشوائية ) الخطأ ( . 15.0بينما  من الآثر الناتج في  85.0

هو آثر المتغير الواحد المعنوي في هذه  85.0. هذا يعني أن  غير معنوية إلا في متغير واحد tوكانت قيمة 
 الحالة يكون هناك مؤشر على وجود مشكلة الإرتباط الخطي بين المتغيرات  . 

تحدث  هو إرتفاع الأخطاء المعمارية وهذه المشكلة من ناحية إقتصادية tوالسبب الرئيسي في إنخفاض قيمة 
 بسبب وجود إرتباط بين المتغيرات الإقتصادية المجموعة .

 أي أن طبيعة متغيرات الإقتصاد مرتبطة بعضها ببعض .

 : F*إحصائية 
 

   knR

KRF



/1

1/
2

2

 
إذا كانت  85.02 R تكون قيمة البسط عالية وتكون قيمة المقام أقل وبالتالي عند القسمة تكون قيمةF عالية 

 . 2Rوقيمة  F. أي هناك علاقة بين قيمة 
 . Fيؤدي إلى إرتفاع في قيمة  2Rأي إرتفاع في قيمة 

 .بوجود إرتباط خطي بين المتغيرات كبيرة يتم الشك Fو2Rفإذا كانت قيمة 
 / معامل الإرتباط البسيط : 2

 


jxix

xx

ji

jixrx
22  
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 حيث أن : 

  







 jii XXx  

  














j
Xx xjj

 

. iXوjXإذا كان معامل الإرتباط البسيط بين المتغيرين عالي يعتبر مؤشر لوجود علاقة خطية بين المتغيرين 
عض الإقتصاديين أن هذا المؤشر يعتبر مؤشر كافي وليس ضروري في حالة أن النموذج يحتوى على أكثر ويعتبر ب

يكون معامل  .فقط في النموذج يعتبر مؤشر ضروريمن متغيرين مستقلين . أما في حالة وجود متغيرين مستقلين 
 ديد.الإرتباط مؤشر يمكن الأخذ به ما دام الإرتباط البسيط أقل من معامل التح

 أي :

2RXX ji

r
  

 وتكون مشكلة إذا كانت 
 في هذه الحالة تعتبر مشكلة لا يمكن تجاهلها.

 بين المتغيرات المستقلة  xR/ مصفوفة الإرتباط 3
بع والمتغير اتكون هناك مصفوفة فقط لدراسة الإرتباطات الجزئية بين المتغيرات المستقلة ويتم تجاهل المتغير الت

وتكون عناصر القطر الرئيسي واحد . وتكون المصفوفة  23Xالمستقل الأول لأن جميع عناصره واحد . ويتم الإبتداء بـ
 -على النحو التالي :





















kn

k

k

k

x

r

r

rr

rrr

R

...

.4

.34.3

.24.23.2

1

1

1

 

 :أي أن ،واقعمصفوفة الإرتباطات تكون متناظرة لأن القاعدة في الإرتباطات لا تتأثر بتبادل الم

2.33.2 rr . 
 .XRبعد تكوين المصفوفة يتم حساب محدد المصفوفة 

 في هذه الحالة يكون هناك إرتباط متعدد تتم بين المتغيرات . 0XRإذا كانت قيمة المحدد تساوي صفر أي 
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( كلما إقتربت القيمة من الصفر يكون هناك حالة من الإرتباط 1)*إرتباط متعدد تام في حالة المحدد يساوي 
 الخطي القوي .

 هناك إختبار إحصائي يسمى فرار وجلاوير وهذا الإختبار يقوم على فرضية .
 

 
 أي عدم وجود إرتباط ووجود إرتباط .

نة ي عالم آخر سأخذ على هذا الإختبار أن الصحيح  حسب المصفوفة أن المحدد يساوي صفر . وبالتالي أت
 :إسمه هايتو فسكي وعدل الفرضيات إلى  1616

0:

0:

1 



x

xo

R

R
 

بصورة عامة كلما إقتربت قيمة المحدد من الصفر كلما أصبحت معاملات الإنحدار مفرطة الحساسة وسريعة 
 .التقلب بنتيجة لأي تغيير على معاملات الإرتباط أو في مدى المشاهدات التى تغطيها العينة 

 / معامل الإرتباط الجزئي  4
ف مشكلة كتشايفضل دائماً إستخدام معامل الإرتباط الجزئي مع الأخذ في الإعتبار معامل الإرتباط البسيط لإ

 .(2Rرتباط الخطي المتعدد ويتم مقارنتها مع معامل التحديد ) الإ
 الإرتباطات الجزئية منخفضة هذا يعني أن المتغير لا يؤثر إذا كانت قيمة معامل التحديد عالية وفي نفس الوقت

نما يكو   .ن تأثيره ملازم للمتغيرات الأخرىهو بذاته وا 
 / الانحدارات المساعدة ومعامل تضخم التباين  5
يقترح بعض الإقتصاديين بعمل إنحدار لكل من المتغيرات المستقلة على حدي أي كل متغير مستقل مع  

 ع أي عمل إنحدارات مساعدة المتغيرات التاب
 -:وتكون المعادلة

0 v  
وهذه هي المعادلة التى تبين تأثير المتغيرات المساعدة بدرجة  V . 

1:

1:

1 



x

xo

R

R
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 فإذا كانت العلاقات في الأصل 
0.......443322  vX kk  

 إذا وضعنا أحد المتغيرات موضع القانون نحصل على :
VXXXX kk   ......443322  

 موضع القانون . 2Xبوضع 

22

4

2

4
3

3

2 .......
2 









 v
xk

k
xxx 


  

 نحصل على  بدلًا عن  Bبتعويض 
 1.....44332  vxBxBxBx kk  

22

4
4

2

3
3







 v
،v،BB


  

 دار لها .( هي معادلة الإنحدار المساعد ويتم تحليل الإنح1المعادلة )

2X  متغير تابع وباقي المتغيرات متغيرات مستقلة ودرجة التأثير هي عبارة عن مؤشر مركب أو معامل مركب

من 
2

3



 نحدارات يتم الحصول على لإبعد عمل اxr  2و

xR . 

 بالنسبة للإنحدارات المساعدة مرتفع يؤخذ مؤشر لوجود علاقة خطية بين المتغيرات . 2Rإذا كانت 
نحدارات المساعدة ما يعرف بمعامل تضخم التباين لإومن المؤشرات التى تحسب بناءً على ا VIF  وهو يحسب

2بالقانون . مثلًا عند حسابه لـ



B 

2

22
1

1

xR
BVIF










 

 

 .k...................1يحسب معامل تضخم التباين لكل المتغيرات من 
12إذا كانت  ixR  في هذه الحالةVIF. 
02إذا كانت  ixR  1في هذه الحالةVIF. 
  :كلما كان

5






 

iBVIF  
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 .ود مشكلة الإرتباط الخطي المتعددكلما كان إنعكاس لوج
 1مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد : طرق معالجة

 / حذف بعض المتغيرات 1
في هذه الحالة يتم حذف المتغير المستقل الذي قيمة إرتباطه عالية من العلاقة غالباً عند حذف المتغيرات يتم 

 .إستبدال مشكلة بمشكلة أخرى

 ل على مزيد من البيانات /الحصو2
في هذه الحالة يتم محاولة عمل عينة . هناك بعض الإقتصاديين يرون أن مشكلة الإرتباط الخطي هي مشكلة 
عينة . والمؤيدين لهذه المدرسة يرون عند حدوث تغير لهذه العملية يؤدي إلى مشكلة الإرتباط الخطي لأن النتائج 

 تكون حساسة لأي تغيرات في العينة.
والرأى الذي يقول أن المشكلة هي مشكلة العينة يناقض فرضية الـ ols   التى تنص على أن المتغير المستقل لا

 ثر بتغير العينة وبالتالي لا يكون المتغير مستقل و لا يمكن بناء التنبؤ عليها .  أيت
 / إستعمال النسب أو الفروقات  3

 ن لدينا نموذج مثل تستخدم النسب مثلًا إذا كا

iaXBXBBy  332211  

أي عمل تناسب لقيم  2Xيتم قسمة النموذج على قيم المتغير المستقل  2Xو3Xإذا كان هناك علاقة بين 
 المتغير المستقل .

22

3

32

2

1

2

1

x

a

x

x
BB

x
B

x

y ii   

 .3xو 2xلمعادلة ) النموذج ( ويتم القسمة للتخلص من العلاقة ) الإرتباط ( بين أي القسمة لكل بيانات ا
وهذه الطريقة تؤدي إلى معالجة مشكلة الإرتباط الخطي ولكن من عيوبه أنه يمكن أن يؤدي إلى مشكلة قياسية 

أخرى وهي خلل في إفتراض رئيسي من إفتراضات  ols  وهي أن المتغير العشوائي )الخطأ ( أصبحت مرتبطة بقيم
 أي 2المتغير المستقل وبالتالي لا يكون التباين يساوي 

 أما طريقة الفروقات :

                                                           
 .22ص ،  مرجع سبق ذكره -1

  2aVar
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 فهي تعني أنه بدلًا من تقدير العلاقة مباشرة يتم تقدير الفروقات 
iaxBxBy  33221  

1B  التغير لها ينهي الحد الأول لأن التغير دائماً يكون في المتغير . والتفسير المرادف في النظرية الإقتصادية :
التغير مرتبط بالأجل وفي الأجل الطويل يختفي القاطع أي التغير الذاتي وبالتالي عند التغير في الأجل الطويل 

 . 1Bيختفي 
 يعني  Yالتغير في 

 :طريقة الفروقات تعالج مشكلة إستقرار السلسلة الزمنية 
إستقرار السلسلة الزمنية يعني أن نمط التغير في داخل المتغيرات لا تكون ثابته . والمتغيرات 

لتقدير لة غير مستقرة لا يمكن افي المدى الطويل تميل إلى الوسط والإختبارات تكون في مدى معين وبما أن السلس
والتنبؤ لذلك يتم إستخدام طريقة الفروق . وتستخدم الفروق إذا كانت السلسلة في ذاتها غير مستقرة وفروقاتها مستقرة 

 التغير بالنسبة للخطأ 

1 iii aaa  
 يتم عمل كل الفروقات وتكون الدالة المقدرة هي دالة الفروقات .

ات تؤدي إلى مشكلة الإرتباط الذاتي لأن من إفتراضات طريقة طريقة الفروق ols  أن الخطأ غير مرتبطة
 بقيمته في الفترة السابقة .

 إستخدام النسب تؤدي إلى مشكلة إرتباط المتغير المستقل مع عامل الأخطاء وهي تؤدي إلى مشكلة التحيز 
  0, ii xaE  

علاقة تكون  إذا كان هناك  0, ii xaE . 
 / إستخدام المعلومات الخارجية  4

 .بطريقة المربعات الصغرى المفيدة وهو ما يعرف
 يمكن الإستفادة من المعلومات المسبقة في تقدير بعض قيم المعالم أو العلاقات التى تربط بين المتغيرات.

ة رجية مرتبطة بالنظري. أي أن تكون المعلومات الخاصاديةرية الإقتو لابد أن تقوم الدراسة على أساس النظ
 .الإقتصادية

 

1222
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 أما إذا كانت المصادر الخارجية تخالف النظرية الإقتصادية 
 إذا إفترضنا أن هناك دالة الطلب  مثال:

axBxBBy  33221  
2X                                3: السعرX  الدخل : 

 ثر بالسعر والدخل.أرية الإقتصادية أن الكمية المطلوبة تتظحسب الن
 وهناك علاقة بين السعر والدخل أي إذا زادت الدخول تزيد الأسعار.

 إقترح بعض الإقتصاديين أن هناك متغير صمني مرتبط بالدخل لكن ليس بنفس الدرجة التغير وهو إمكانية الأسرة.
 فتوصل بعض الإقتصاديين أنه بدلًا من إستخدام الدخل يتم إستخدام إمكانية الأسرة.

          خر ويتم ترحيل المتغير إلى الطرف الأ 3xفي هذه الحالة يتم إستخدام إمكانية الأسرة بدلًا من الدخل في 

 :فتكون المعادلة
axBBXByi  22133  

 وعند المعالجة  3xو2xيتم التخلص من مشكلة الإرتباط الخطي بين  في هذه الحالة
cxBBxByi  22133  

yيكون المتغير التابع الجديد 


وهو متغير مركب   33 xBy   وهي دالة في متغير مستقل واحد . وعامل الخطأ
eتغير ويكون ي

x  ساس أنه من المتوقع ظهور مشكلة أخرى . أو حل المشكلة على أوبالتالي يتوقع ترحيل المشكلة

yثر بمتغير مفسر . أتفسر فقط التغيرات في المتغير التابع أما هنا التابع أصبح مت eلأن 


ير مفسر ثرة بمتغأمت 
 خر .آ

 الخطوة في إستخدام طريقة المعلومات الخارجية لابد أن تكون المعلومات الخارجية صحيحة ودقيقة .
صحة أو تداخل إستخدام المعلومات الخارجية تعتمد على مدى دقة العلاقة بين المتغيرات أي المتغير الخارجي 

الجديدة  eقة زائفة هذا يعني أن المتغير ليس له معني لأن الذي تم تضمينه والمتغير المقدر . فإذا كانت العلاقة علا
أصبحت تمثل كل التغير الحادث أي تم تضخيمها فلا تكون معلمة غير متحيزه شريطة أن تصبح المعلومة المعلومة 

 المسبقة )أي العلاقة الخارجية(.
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ة مسبقة مرتبطة بالمتغير المستقل وقد تكون مرتبطة المعلومات الخارجية المسبقة قد يكون معلومات خارجي
 بالمتغير التابع.

 / زيادة العلاقات الهيكلية  5
يمكن أن تجعل أحد المتغيرات دالة في المتغير الآخر  3Xو2Xإذا ظهرت مشكلة إرتباط خطي بين المتغيرات 

 ي يحدث ليس عشوائي بل له نمط معين .أي أن التغير أو التوافق الذ
مثلًا : التغير في الدخل والتغير في الأسعار في دالة الطلب مرتبطة مع بعضها البعض . أي التغير في الدخل 
نما يعتمد على مرونة الطلب بالنسبة للسعر  بالزيادة يؤدي إلى زيادة الأسعار لكن ليس أي سلعة يمكن زيادة سعرها وا 

 .نمط محددهناك  وبالتالي
 : الدخل وبالتالي  3x: السعر و2xإذا إفترضنا في مثال 

1133221  axBxBBy  
113212  vxaax  

 .وبالتالي أصبح هناك معادلتين
 )أي معامل الإرتباط ( .  3xو  2xأي هناك علاقة في واقع الحال رياضية بين 

 عند تفسير الإرتباط يتم زيادة عدد العلاقات الهيكلية .
 حلول إحصائية بحتة /  6

أي حلول غير قائمة على قاعدة إقتصادية محددة أي حلول إحصائية من الحلول الإحصائية لحل مشكلة الإرتباط 
لى يل المتغيرات المستقلة التى بينها علاقة او المترابطة إالخطي المتعدد طريقة المكونات الرئيسية تقوم على تحو 

 عدد أقل .
 1مشكلة الإرتباط الذاتي للبواقي:-3

 طبيعة المشكلة 
 إحدى إفتراضات طريقة المربعات الصغرى 

  0, xtt uuE  

                                                           
 .45، ص  المرجع السابق د. طارق محمد الرشيد ، -1
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 السابقة يساوي صفر .الخطأ في الفترة  tأي التوقع للخطأ في الفترة الزمنية الحالية 
 حيث أن :

t. الخطأ في الفترة الزمنية الحالية : 
X 3،2،1: الخطأ في فترة زمنية سابقة بدأ من......، . 

ن أوتفسير هذا الغرض أنه لا توجد علاقة بين الأخطاء في الفترة الحالية والأخطاء في فترة زمنية سابقة أي 
وجود الخطأ غير مرتبطة ببعضها البعض لكن في واقع البيانات وخاصة بيانات السلاسل الزمنية تعاني من مشكلة 

 الإرتباط الذاتي .
 كثرت توفر الظاهرة في السلاسل الزمنية مما دفع بعض الإقتصاديين بتسميتها بالإرتباط السلسلي .

 بمعنى أنه في بيانات السلاسل الزمنية . 
 ntttt uuufu  ..,........., 21  

 بغرض تبسيط هذه العلاقة يتم الرجوع إلى أقرب فترة زمنية لأن أكثر الأثر هو في الفترة السابقة .
 لذلك يتم أخذ العلاقة :

 1 tt ufu  
رجة دأي يتم دراسة العلاقة في الفترة الزمنية الحالية والفترة الزمنية السابقة مباشرة أي هو إرتباط ذاتي من ال

 الأولى .
 إذا كانت العلاقة أو التغير :

  0, 1 tt uuE  
هذا يعني وجود حالة من حالات الإرتباط الذاتي . أما إذا كان التوقع يساوي صفر فهذا يعني عدم وجود إرتباط 

 ذاتي .
بيعية سية أو دالة تر الإرتباط الذاتي مثل مشكلة إختلاف التباين له حالات عديدة أو عدة أشكال مثل الحالة الأ

 أو نمط سالب عبر الزمن أي يمكن أن يكون ما بين الموجب والسالب في شكل خطي .
وهذه الأشكال في طرق الإكتشاف هي من الطرق البيانية . وهي تحدد الشكل الذي يتبعه إنحراف الخطأ وهو 

 متذبذب بين الموجب والسالب. يحدد أيضا نوع الإرتباط . فإما أن يكون إرتباط طردي أو عكسي أو إرتباط
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 أثبات مشكلة الإرتباط الذاتي :
 / الدفع الذاتي 1

الدفع الذاتي هو خاصية من خواص المتغيرات الإقتصادية أي قوة التأثير في إتجاه معين أي التأثير في إتجاه 
 محدد.
 / أخطاء التحديد 2

 قلة الهامة . مثلا :عند تحديد نموذج أو معادلة آنية يتم تحديد المتغيرات المست
uXBXBXBBy  4433221  

 أي أن :
 4321 ,,, XXXXfy   

لا يوجد عنها بيانات في هذه الحالة يتم  4Xدالة في عدد من المتغيرات وعند جمع البيانات وجد أن  yأي أن 
 حذف هذا المتغير وهذا المتغير في الواقع مؤثر .

43بعد حذف  , XX أصبح النموذج من ثلاث متغيرات 
 21, XXfy   

 عامل الخطأ.uأي أن هناك متغيرين تم ترحيل آثرهم إلى 
فأخطاء التحديد سواء كانت هذه الأخطاء من الباحث أو حذف المتغيرات من النموذج لعدم توفر البيانات يؤدي 

 ي في النموذج .إلى حدوث إرتباط ذات
 / خطأ الصياغة  3

ستخدامها خطأ .  أخطاء الصياغة بمعنى وصف العلاقة الدالية وا 
 أي ما هو شكل العلاقة هل هي دالة خطية أو أسية أو تربيعية أو تكعيبية .

 أي الخطأ في تحديد الشكل الرياضي المناسب أو الصياغة أو الشكل المناسب .
 مثلًا :

21 Bxdxay   
 بدلًا من الدالة الأسية تم صياغتها في شكل دالة خطية لا تكون نتيجة المعالم متساوية .

 عند صياغة النموذج لابد من الرجوع إلى طبيعة الظاهرة .
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 / أثر الفقاعة  4
لعشوائية ا الفقاعة يقصد بها العوامل العشوائية الطارئة . وأثر الفقاعة هو ما يتعلق بدراسة أثر التغيرات الطارئة أو

 ومن طبيعتها أنها هي عشوائية أو طارئة أو غير متكررة . وعدم التكرر لا يعني إنتهاء الأثر.

 / المتباطئات  5
 .لمستقلة أو التابعة بأثر  متباطئبمعنى إدخال إحدى المتغيرات ا

 مثل :
1210  tyBBxBy  

 الإستهلاك في الفترة السابقة.أي الإستهلاك دالة في الدخل في الفترة الحالية ومستوى 
 وقد يكون المتغير المستقل متباطئ 

112110  txBxBBy  
 أي الإستهلاك يتآثر بالدخل في الفترة الحالية والدخل في الفترة السابقة.

 ترتبة على الإرتباط الذاتي:النتائج الم
 تظل مقدرات المربعات الصغرى تتسم بالخطية وعدم التحيز. .1
 ت المعالم المقدرة تكون متحيزة.لكن تباينا .2
tFبما أن التباين يكون متحيز مما يجعل إحصائيات  .3  تكون بها مشكلة أو خاطئة. ,
 التنبؤ المحسوب من مقدرات طريقة المربعات الصغرى لا يتسم بالكفاية. .4

 طرق إكتشاف الإرتباط الذاتي:
 الطرق البيانية  أولًا :

الظاهرة إما أن يكون إرتباط ذاتي موجب أو إرتباط ذاتي سالب . ويتم عمل رسم بياني  ويكون حسب إنتشار
 ويكون المتغيرات عنصر الزمن وعامل الأخطاء عبر الزمن .

 ثانياً : الطرق التحليلية 
 / معامل الإرتباط البسيط  1
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 وهو قانون معامل الإرتباط عن طريق الإنحرافات .
 حيث : ,xyو يشبه قانون وه

 




22 yx

xy
r  

 بمعنى أنه:

0e  هي عبارة عن :x 

16eهي عبارة عن:y 
 / معامل الإنحدار الذاتي  2

   0في معامل الإرتباط إذا كانr  . 0هذا يعني وجود حالة إرتباط ذاتي موجبr  إرتباط سالب
 أي أن الإشارة تسير إلى إتجاه العلاقة .

 أما القيمة قريبة من الصفر أو بعيدة من الصفر تشير لقوة الإرتباط .
 .لإرتباطرب من الصفر كلما إنعدم اوكلما إقتكلما كان الإرتباط قريب من الواحد هذا يعني أن الإرتباط الذاتي قوي 

 . تستخدم هذه العلاقة في حالة الإرتباط الذاتي من الدرجة الأولى 
 (:*عامل الإنحدار الذاتي )

 في هذه الطريقة الإرتباط السلسلي )لذاتي( من الدرجة الأولي . 
 أ في الفترة الحالية والخطأ في الفترة السابقة .سلسلة ماركوف قامت لدراسة العلاقة ما بين الخط

 / اختبار داربن واتسون  3
يعتبر إختبار داربن واتسون من أهم الإختبارات المستخدمة للتحقق من وجود إرتباط ذاتي بين القيم الحقيقية 

مكن حسابه تبقي الذي يللمتغير العشوائي ، ومن مزايا هذا الإختبار أنه يمكن إجراءه بسهولة بإستخدام العنصر الم
 من معادلة الإنحدار .

وفيما يلي توضح الشروط التى لا بد من توافرها قبل أن يصلح هذا الإختبار لإكتشاف الإرتباط الذاتي ، وأهم 
 خطوات هذا الإختبار .

 :شروط إختبار داربن واتسون
 .15nلإختبار تبدأ من  مشاهدة لأن الجداول الخاصة با 14/ لابد أن يكون حجم العينة أكبر من  1
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/ يستخدم في حالة وجود إرتباط ذاتي من الرتبة الأولى فقط )ويسمى أحياناً بإرتباط ماركوف من الدرجة الأولى  2
 1(AR  وتأخذ معادلة انحداره الصيغة الثانيةtt ePUU  11 

 ود إرتباط ذاتي من رتبة أعلى .ومن ثم فهو لا يصلح في حالة وج
 / لا يحتوى نموذج الإنحدار الأصلى على المتغير التابع ذات الفجوة الزمنية كأحد متغيراته التفسيرية  3

11211 eyBXBay t    
أي تأخذ الصيغة  (Intercept)/ لابد أن تحتوى معادلة الإنحدار الأصلى بالنموذج على معلمة تقاطعية  4

 -التالية :
eXBXBay  ....2211  

 خطوات اختبار داربن واتسون : -ب 
 كما يلي :pيتم تقدير معامل الإرتباط الذاتي من خلال طريقة إختبار المعامل 

DW=2(1-e) 

 ة ترتيب المعادلة نحصل على :في الصيغة التالية بعد إعاد pعليه نستطيع تقدير معامل الإرتباط 
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 الثالث الفصل
 سعر الصرف في السودان
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 سعر الصرف في السودان
 :سعر الصرف مو مفه
دفع ( مثلًا التى تدانيو طنية )جنيه سو حدات من العملة الو يعرف سعر الصرف بأنه عبارة عن عدد ال   
إعتباره سعر الصرف ب إلىية ثانية يمكن النظر و من زاو  .لار الأمريكي(و حدة من العملة الأجنبية )الدو ل ثمناً 
طنية كما عرف سعر الصرف و احدة من العملات الو حدة و حدات العملة الأجنبية التى تدفع ثمناً لو عدد 

 1.احدة من بلد أخرو حدة و حدات عملة بلد ما التى تتبادل لو بأنه عدد 
 دان:و سعر الصرف في السر و تط
ق الرسمي التي يتم التعامل عبر و قين لسعر الصرف تشمل السو م س0926دان منذ عام و شهد الس   
الشراء عبر و ع التي تتم فيها عمليات البيو ازية و ق المو السو صرافات النقد الأجنبي و ك و افذ الرسمية كالبنو الن

 إلىضافة بالإ.العملات  أسعاررهم من المضاربين في غيو السماسرة و الجهات الغير الرسمية كتجار العملة 
م اللذين 0999ق في العام و ازي اللذان ظهرا في السو ق المو السو ق الرسمي و اق هما السو عين من الأسو ن

 2.د من قبل و جو لم يكن لهما 
 التالي : ورات التي شهدتها سياسات سعر الصرف على النحو يمكن استعراض التطو 
 :(م0920 – 0921)في الفترة لًا : سعر الصرف و أ

ستهداف سعر الصرف الثابت إفترة و م ( 0961-0926فترة مجلس العملة )  إلىتم تقسيم هذه الفترة    
 .م ( 0990-0961بمصداقية ) 

 :م( 0911 – 0921مجلس العملة ) فترة- 0
قابل لمحلية ملة عن تحديد سعر صرف العملة او السلطة النقدية المسؤ  ويعرف مجلس العملة بأنه هو   

هدف فة داعمة لو ن كل أهداف البنك المركزي المعر و لتحقيق هذا الهدف يجب أن تكو العملات الأجنبية ، 
 .ستقرار سعر الصرفا  و ثبات 

 

                                                           
 . 56، ص  ذكره مرجع سبق -1

 . 09، ص  ذكره مرجع سبق -2
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 :ط أساسية منها و لإنشاء هذا النظام شر و 
د ي طلب على النقأس العملة كافية لمقابلة مجل ىحتياطيات النقد الأجنبي لدإن و ن تكأيجب  -0

 .نبي بالعملة المحليةالأج
ي عملة الربط ف إلىيل أي مبلغ من العملات المحلية و ن لها مقدرة كافية على تحو ن تكأيجب  -5

 .إطار سعر الصرف الثابت
 .يجب أن لا يحصل مجلس العملة على أي أرباحعدا الفائدة على الإحتياطيات الأجنبية  -3

هي تختلف من و  لو ة كلية مناسبة لعملية التحقتصاديإترتيبات لتبني سياسات و لمجلس العملة متطلبات و 
 هم هذه الترتيبات:أمن و قطر لآخر 

 .ن البنك المركزيو تعديل قان (أ
 .إعادة تنظيم هياكل البنك المركزي (ب
صدار مو تصميم  (ج  .جهات مناسبة في مجال إدارة الإحتياطاتو ا 
دارة الدين للتماشي مع التحو مة و ضاع مالية الحكو ترتيب أ (د  .س العملةنظام مجل إلىيل و ا 

ف ن ينص على تثبيت سعر صر أهمها أمن و نية و إجراءات قان إلىتحتاج ترتيبات مجالس العملة و 
من ثم يتم نقاشه مع أجهزة الإعلام و ى البرلمان و ن يناقش ذلك على مستأو ن و طنية في القانو العملة ال

 .مشاكل اجهو لا يو ءكف لة كلما كان هنالك نظام مصرفيتزداد مصداقية ترتيبات مجالس العمو ر و الجمهو 
 :دانو تجربة مجلس العملة في الس

سبتمبر  02ي فو دانية ، و بمقتضاه تم تشكيل لجنة العملة السو ن العملة و دان صدر قانو ستقلال السإعند    
ملة لقد قامت الع ،اسطة لجنة العملةو لة بو دانية لتحل محل العملات المتداو رقية سو ل عملة و أار صدإتم 

 1.عمالهاأدانية و جب ذلك مارست لجنة العملة السو بمو داني بالذهب و سبربط الجنيه ال
 
 
 

                                                           
 – 0921دراسة توثيق سياسة سعر الصرف في السودان من )،يفة وآخرون لمحمد الحسن محمد أحمد الخ  -1

 (.09 – 03م ، ص  5119بنك السودان المركزي ،  : الخرطوم)م(  5112
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 م( :0920-0911اقية خلال الفترة )ستهداف سعر الصرف الثابت بمصدإفترة -5
ليس للبنك و السياسة النقدية غير ذات فعالية و في ظل هذا النظام تعتبر السياسة المالية هي الفعالة    

الصرف  اظ على إستقرار سعرد الذي يستخدم للحفو على تغيرات عرض النق المركزي المقدرة في التأثير
 .الثابت

ت كافية افر لدى البنك المركزي إحتياطيو ب يجب أن تتو ى المرغو للحفاظ على سعر الصرف في المستو 
 .من النقد الأجنبي للبيع

، ارة العملةرقابية لمنع تججراءات إ إلىجهت لنظام سعر الصرف الثابت ، أنه يحتاج و من الإنتقادات التى و 
 .ازيو ق المو رما يعرف بالسو ظه إلىقد يؤدي ذلك و 
م على حفظ أرصدة النقد 0990 – 0961دان خلال الفترة و في بنك الس إعتمدت سياسة النقد الأجنبي  

كن أم التها مو لية معترف بها مع إستثمارها بطريقة تضمن سيو ة دو الأجنبي في شكل عملات ذات ق
 1.أكبر عائد منها ل علىو الحص

 م : 0922 -0925ثانياً : فترة سعر الصرف شبه الثابت 
لمعالجة ذلك إتخذت السلطات في معظم و م بدأت إختلالات في النظام النقدي العالمي  0993منذ يناير   
لار و دتم تخفيض الو عاتها ، و ازين مدفو ل تخفيض سعر الصرف كأداة لتصحيح الإختلالات في مو الد

ق السحب و حقو يم عملاتها بالذهب و ل الصناعية الأخرى لتقو م مما حدا بالد 0993في فبراير الأمريكي 
اربات عقب ذلك نشطت المضو .لار و تلك العملات بالنسبة للد أسعارالأمر الذى نتج عنه إرتفاع  .الخاصة 

اطها بعد أقل اق نشو ثم إستأنفت تلك الأس ، 0993ائل مارس و اق النقد في أو مما أدى لإيقاف عمليات أس
د الذبذبة و ربية لعملاتها متحدة مع تضييق حدو ل الأو يم عدد من الدو من شهر على أسس جديدة أبرزها تق

 .فيما بينها
يم و ذلك بعد التعو م 0990لار بنهاية العام و داني بالدو دان فقد تم ربط الجنيه السو ضع في السو بالنسبة للو 

قد و مة الأمريكية ، و اسطة الحكو لار بو م تم تخفيض الد0990في سبتمبر و العالمى للجنيه الإسترلينى ، 
 .%02داني بنسبة و تخفيض الجنيه الس إلىأدى ذلك 

                                                           
 . 09 – 08، ص  المرجع السابقيفة وآخرون ، لمحمد الحسن محمد أحمد الخ -1
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بالسياسة  فيما يتعلقو .ة تشجيع الصادرات و علاو ارداتو يل الو م تم إستحداث نظام ضريبة تح0995في عام و 
حة و ية الطمو تدعيم البرامج التنم إلىسعية هدفت و مة خلال هذه الفترة سياسات تو المالية فقد إتبعت الحك

من البنك المركزي و مة في تنفيذ تلك السياسات على الإستدانة الخارجية ، و قد إعتمدت الحكو .ها نيالتى تم تب
من  دو نتيجة لذلك إرتفع عرض النقو ق مالية فعالة و د سو جو عدم و ذلك نسبة لضعف معدل الإدخار و 

 .م 0998ن في عام و ملي 85 إلى 0990ن جنيه في عام و ملي06.6
( موقف الحكومة المالي والذى أظهر أداء ضححعيًان نسححبة للعجز المسححتمر  1 – 3ويوضححا الجدور رقم   

 في الإيرادات لمقابلة المصروفات .

  المالي ( موقف الحكومة1-3جدول رقم )

 الفائض / العجز    المصروفات العامة    الإيردات العامة     السنة

1362 156.6 122.6 3.2- 

1364 128.8 132.5 24.6- 

1363 133.6 215.3 2.2- 

1365 223.6 436.2 82.3- 

1362 412.1 463.2 64.5- 

1366 436.6 548.5 131.8- 

1368 325.5 552.5 141- 

 . م ( 1691 – 1692للأعوام   المصدر :التقارير السنوية لبنك السودان المركزي

يث حفيض سعر الصرف كأداة لتحقيق التوازن الخارجي ، وقد بدأت الحكومة إستخدام سياسة تخ
أدى العجز المستمر في ميزان المدفوعات ، وتزايد خدمة الديون إلى زيادة الطلب على النقد الأجنبي ، 

 .(  الصادرات والواردات1-2مما أضعف مقدرة البلد على الإستيراد بصورة كبيرة كما يوضح الجدول رقم )
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 (  الصادرات والواردات 2-3) الجدول رقم

 الإحتياطيات     الواردات الصادرات السنة           
 الإحتاطيات     

 وتغطيتها للواردات

1362 125.32 113.83 45.2 4.83 

1364 152.16 142.56 21.4 5.34 

1363 122.11 214.32 123.4 6.41 

1365 152.36 236.23 42.3 1.36 

1362 134.11 413.81 24.2 1.34 

1366 241.18 423.35 24.2 1.85 

1368 212.4 311.28 28.3 1.85 

 . م ( 1691 – 1692للأعوام   المصدر :التقارير السنوية لبنك السودان المركزي

في جانب القطاع الحقيقي أدى تدني الإنتاج والإنتاجية في كل القطاعات الإقتصادية إلى تخفيض 
ذلك لعدم  مقدرة البلاد في الحصول على مدخلات الإنتاج المستوردة  رجعمعدل نمو الناتج المحلي وقد ي

. ومحاولة  لمعالجة هذا الوضع إستحدث نظام أسعار الصرف المتعدد وأصبح بالإضافة إلى السعر 
 الرسمي يوجد أكثر من سعر .

ءات اونسبة لمحدودية التعديلات التى أدخلت في نظام سعر الصرف والقطاع الخارجي لم تؤد الإجر 
( والذى يعكس التدهور 2-2التى إتخذت لمعالجة التدهور في الإقتصاد الكلي. كما يوضح الجدول رقم )

 .في أداء بعض المؤشرات الإقتصادية الكلية
وقد صاحب برنامج التركيز الإقتصادى بعض السياسات المتعلقة بسعر صرف الجنيه السوداني ، 

دولار لكل جنيه ســــوداني إلى  2.19م من 1691في يونيو  حيث تم تخفيضــــه لأول مره تخفيضــــاً مباشــــراً 
 1دولار وذلك لرفع القدرة التنافسية للصادرات وتخفيض الواردات بهدف إحداث التوازن الخارجي. 5.2
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 م(: 0990 – 0929طة لسعر الصرف)سو فترة التخفيضات ذات التكرارات المت ثالثاً :
صرف العملات الرئيسية حيث أظهر المارك  أسعارفي  م تذبذبات كبيرة0981 وم 0999شهد عام    

قد ترجع هذه الإجراءات التى إتخذتها السلطات النقدية و لار الأمريكي، و قف الدو تحسن مو الألماني ضعفاً 
قد أدى و الفائدة ،  أسعارمن الإجراءات التى إتخذت زيادة و د ، و عرض النق والأمريكية بغرض الحد من نم

 .صرفها  أسعارلار ، بينما أظهرت معظم العملات الرئيسية إنخفاضاً في و صرف الدإرتفاع سعر  إلىذلك 
جبه تمكن و الذى بمو م 0999فيما يتعلق بسعر الصرف تم إستخدام سعر الصرف المعدل في بداية العام و 

اقعي و السعر ال ودان من تعديل سعر العملة خاصة في حالات إكتشاف أن ذلك السعر ليس هو بنك الس
في و ،لار للجنيه و د 1.99لار ثابتاً في و داني مقابل الدو حيث ظل سعر صرف الجنيه الس .ازني و تال وأ

في و عار سد الأو أستخدمت نظام سعرين للصرف بدلًا من نقو افز و الحو م تمت إزالة الضريبة 0999سبتمبر 
ليصبح  يز او المو ي الصرف الرسم يحد سعر و حيث ت يدانو حيد سعر الصرف للجنيه السو م تم ت0980عام 

مرة اخرى ليصبح  يم تم تخفيض السعر الرسم0985فمبر و فى نو ي دانو لار لكل جنيه سو د 0.0السعر 
 .لار لكل جنيه و د1.29 – 1.48قد تأرجح سعر الصرافات خلال هذه الفترة بين و لار للجنيه ، و د 1.96

على  جارية لتعملك التو تم فتح صرافات البنو م سحبت تراخيص الصرافات الخاصة 0983فبراير  يفو 
، اعقب يدانو سيلة للتحكم فى سعر صرف الجنيه السو ات الرسمية كو القن إلىيزيد من النقد الاجنبجذب الم

 .ياز و م يسمى السعر الحر بدلًا عن السعر الم0983ذلك استحداث سعر صرف جديد فى مارس 
 يمتعديل السعر الرس حتى تم .عدل سعر الصرف الحر و م أعيد فتح الصرافات الخاصة 0984فى عام و 

 .عدل السعر الحرو أغلقت الصرافات و م 0982مرة أخرى عام  يدانو للجنيه الس
ن ضمن ن مو يك يق الحر بالنقد الاجنبو ارد السو ين لجنة للتعامل فى مو م صدر قرار بتك0986فى عام و 

 .لات الحرةالعم أسعاربزيادة  ييقض قد اصدرت اللجنة قراراً و .ق الحرو مهامها تحديد سعر الصرف فى الس
الصرف  يحيد سعر و بت ييقض زير المالية قراراً و صدر أن أ إلىعلى هذه الحالة  سعارستمرت الأإوقد     
م 0989 يالحر خلال عامو  يلم يتم تخفيض للسعرين الرسمو .م0989كان ذلك عام و الحر و يالرسم

 لىإسات سعر الصرف التغيرات فى سيا يلم تؤد .عما كان عليه يم حيث بقى السعر الرسم0991و
 1.كثر من الصادراتأاردات و قف الميزان التجارى حيث ظلت الو نتائج ايجابية فى تحسين م
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 :م( 0991-0995سارعة لسعر الصرف)فترة التخفيضات ذات التكرارات المت رابعاً :
أدى  مماة ،ام السابقو عالذى حدث فى الأ يالإقتصادد و م انتعاشاً كبيراً بدلًا عن الرك 0995شهد العام 

 .ذلك نتيجة لإنتهاجها لسياسات تصحيحية صارمةو ،  يلاجمالناتج العالمى الإ وتحسن فى معدل نم إلى
جهات و التصحيح الهيكلي في إطار المو الإقتصادي ياسات الإصلاح سدان فقد أعلن و أما بالنسبة للس

 دي الإقتصاج الثلاثي للإنقاذ جهات البرنامو عبت مو التى إستو م 5115 – 0995الكلية للفترة  الإقتصادية
اء و العمل على إحتو هات الهيكلية و التشو م حيث إستهدف البرنامج معالجة الإختلالات 0993- 0991

الجة تمثلت تلك الإختلالات المعنية بالمعو .ضاع إيجابيةو عكسها لأو التدرج في إزالتها و مدى تأثيراتها 
 كأهداف للبرنامج في الأتى :

 .الناتج المحلي الإجمالي  والمتراجعة لمعدلات نمو يات الضعيفة و المست (أ
 .المتسارعة و ط التضخمية المتصاعدة و الضغ (ب
 .الخارجي و ازن الداخلي و عدم الت (ج
 .دانية و صرف العملة الس سعارالمتقلب لأو قف الضعيف و الم (د
 .الإستثمار و اضعة للإدخار و يات المتو المست (ه

ياسات التدابير حيث شملت سو عة من السياسات و لية مجمرة إنتهجت السلطات الماو لتحقيق الأهداف المذكو 
سعر الصرف ، فقد هدفت السياسات التى إتخذت في هذا و إصلاحية بالنسبة لسياسات النقد الأجنبي 

 ل على سعر صرف حقيقيو الحصو الصرف المتعددة  أسعارالتخلص المتدرج من نطاق  إلىص و الخص
مقابلة متطلبات إحتياجات التنمية من العملات  إلىلإضافة إستمرارية إستقرار سعر الصرف با ما يأمنم

 تلخصت أهداف السياسة كما يلي :و .الحرة
 .امل مجزئة و تحديد سعر الصرف لتحقيق ع (أ
 .دانيين و السو تشجيع المستثمرين الأجانب  (ب
 .السلع لتشجيع المنتجين  أسعارتحديد  (ج

اق المصرفية و الأسو ق الرسمي و ء نظام السم تم إلغا0995نتيجةً لإعلان إنتهاج سياسات التحرير في و 
م سعر صرف يو تعو حيد و تم تو .حد للتعامل بالنقد الأجنبي و ق الحر المو الحرة ليتم بدلًا عنهما إنشاء الس

النقد الأجنبي  قو هذه الإجراءات تعتبر عنصراً أساسياً لتحسين سو داني مقابل العملات الحرة و الجنيه الس
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عات و مدفط للو دان يعاني من ضغو ظل فيه الس يلذقت او حد في الو صرف الملذلك تم إتباع نظام سعر ال
 مة لم تتمكن منو الذى إنعكس في شكل إنخفاض في إحتياطات النقد مما جعل الحكو الخارجية الحادة 

 .حد إلا من خلال تشديد سياسات إدارة الطلبو الحفاظ على السعر الم
شديد إدارة الطلب كانت تتطلب  سة ت سيا سيور غير أن  ضان كبيران في عجز الميزانية وإدارة ال تخًي

  .( ضعف الموقف المالي للحكومة3-2الداخلية وهذا ما لم تستطيعه الحكومة . كما يوضا الجدور رقم  

 ( ضعف الموقف المالي للحكومة 3-3جدول رقم )

 الفائض / العجز   الإيرادات العامة المصروفات العامة السنة

1362 54.33 41.52 -22.92 

1364 63.26 84.53 3.92 

1363 113.33 141.13 11.62 

1365 51.1 42.5 14.5 

1362 84.1 23.68 14.22 

 م (. 1691 – 1692للأعوام   المصدر : التقارير السنوية لبنك السودان المركزي

المشاكل و ار خاصةً في ظل الحصو عدم الإستمرار في السياسات المالية المتشددة  إلىقف و قد أدى هذا المو 
بمعدلات  رو ق النقد الأجنبي ظل سعر الصرف يتدهو ر من جديد في سو ط للظهو الضغ دتاالخارجية ، فع

 إلىع و فاً من إرتفاع معدلات التضخم ثم الرجو عالية لذلك رأت السلطات التشدد لتحديد سعر الصرف خ
ج و حد طبق نظام مزدو لمنصف من إعلان السعر او م أي بعد عام 0993في عام و  .سعارنظام تعدد الأ

 ك التجاريةو سعر البنو لار و داني للدو جنيه س502الذى حدد و ق الرسميو لسعرالصرفيعتمد على سعر الس
لقطاع اردات اوو ك التجارية على جميع متحصلات و تم تطبيق سعر البنو لار و جنيه للد 311الذى حدد و 

د و جو قد أعاد هذا النهج و الرسمي  مة بالسعرو اردات الحكوو الخاص ، فيما كانت تتم جميع متحصلات 
 .النقد الأجنبي أسعارإختلاف في 

في %89صلت نسبة الإنخفاضو اتراً حيث و داني يسجل إنخفاضاً متو ظل سعر صرف الجنيه السو 
 .ضع المتردي في سعر الصرفو قد ساهم في ذلك الو حد و م عن السعر الم 4/01/0993
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ضعيتها و قلل من  إلىبالتو صادرات مما زاد من تكلفتها ، مدخلات إنتاج ال أسعارالذى ساهم في إرتفاع و 
 .التنافسية الخارجية

لنت عدم فعالية الإجراءات التى أعو رات المتمثلة في التراجع الحاد لسعر الصرف ، و ء تلك التطو في ض
فرض  اً م حيث تم مجدد0993ذلك في عام و جراءات بديلة لتصحيح المسار إلة و م رأت الد0995في 

الحر  قو جاء ضمن الإجراءات إلغاء السو  على عملية حيازة النقد الأجنبي ،د و القيو ابط و ن الضالعديد م
الثاني و دان و يحدده بنك السو السعر الرسمي  -أصبح هنالك سعرين للصرف هما :و حد لسعر الصرف و الم

 .لنافذة الصرافات
شراء و ه بيعاً أسعار إعلان حد مره أخرى حيث منح كل بنك حق و م أعيد نظام سعر الصرف الم0994في و 
سط و جب متو مك التى تعلن بو البن أسعاراقع و إحتساب سعره من في دان المركزى أيضاً و بدأ بنك السو مياً و ي

 .Weighted Averageترجيحي
حيث سمح لكل م 0992تفعيل سياسة تحديد سعر الصرف كان ذلك في عام  ودان نحو أما إتجاه بنك الس

به سابقاً  لو أعيد النظام المعمالطلب ،و امل العرض و مياً حسب عو عامل معه يسيت يبنك بتحديد سعره الذ
من نصيبه من حصيلة الصادر المقرر بسعر شراؤه المعلن  %51دان شراء و الذى كان يسمح لبنك السو 
أيضاً تم إنشاء الصرافات الخاصة للتعامل في النقد الأجنبي و .بسعر شراء البنك التجاري أيهما أقل وأ

ك و من البن كل أسعارو دان " يحتسب من حجم معاملات و السعر الترجيحي للبنك المركزي "بنك الس فأصبح
 .ق النقد الأجنبي و تنشيط من حركة س إلىذلك  ىأدقد و الصرافات و 
ضع و م ب0996دان عام و ق النقد الأجنبي قام بنك السو ل الصرافات كعنصر هام من عناصر سو بعد دخو 
 .عر الصرفك الحرية في تحديد سو للبن تلصرف بدلًا من الآلية السابقة التى تركجديدة لتحديد سعر اة آلي

 في الإجراءات التالية : ةتمثل هذه الآليو 
مياً بناءاً و شركات الصرافة يو ك التجارية و أن يتم تحديد سعر الصرف الذى تتعامل به البن (أ

 .م السابقو الي سعارسط الترجيحي لأو دان من مؤشر للمتو ره بنك السو على ما يص
 .شركة صرافة لتحديد سعر الشراء  ويلتزم كل بنك معتمد أ (ب
من سعر  %5ز و البيع بإضافة هامش لا يتجا أسعارالصرافات بتحديد و ك و م البنو أن تق (ج

 .الشراء
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سبة سمح للمصدرين بيع نو ك التجارية و ارد البنو زيادة م إلىدان و بنك الس ىفي خلال هذه المرحلة سعو 
 .الصرافات المعتمدةو ك و البن إلىم من حصيلة صادراته

 م(:5112 – 0992يم المدار )و خامساً : فترة التع
لتزام مة غير مستعدة للاو صبحت الحكأات نلصرف الثابت فى بداية السبعينهيار نظام سعر اإ بعد   
نظام سعر الصرف المرن حيث  إلىل و لت معظم الدو لذلك تح ،فترة زمنية يصرف عملاتها لأ أسعارب

 .الطلبو اسطة العرض و ب د السعريحد
نتهاج سعر الصرف إتم و م  0999فى عام  يحيد النقد الأجنبو تم ت فقد دانو ما سعر الصرف فى السأ  

 حيث تمت زيادة نسبة ي،ق النقد الأجنبو ات العمل فى سو العديد من خطقد إتبع هذا النظام و الزاحف 
قد و در الناتج من العملية التصديرية لصالح المص يبعن النقد الأجن يتنازل البنك المركز التجنيب بمعنى 

ستمر و .ياز و ق المو سعرالصرف فى السو ق الحر و ة بين سعر الصرف فى السو تضييق الفج إلىأدى هذا  ا 
ق النقد و ات العمل فى مجال سو خطو ت تبع بعدد من الإجراءاست  أو م 0998العمل بهذا النظام حتى عام 

لإستكمال و .رفع نسبة التجنب للسلع الأخرىو معظم سلع الصادر  مثل التجنب الكامل لحصيلة يالأجنب
سط و ساب متم بإحتو دان يقو أصبح بنك السو تم إلغاء لجنة تحديد سعر الصرف  يق النقد الأجنبو حيد سو ت

من و  ،ـبة لهاضية بالنسو التفا سعارالأو  يالصرافات فى النقد الأجنبو ك و بناءاً على معاملات البن يترجيح
ذه الطريقة قد نجحت هو ماً و متحرك لأربعة عشر يي سط ترجيحو سعر الصرف بالنسبة له كمتثم يعلن عن 
 .ياز و ق المو سعر السو الصرف الحر  ة ما بين سعرو فى تقليل الفج

جبه الآلية التى و ضح بمو م ي0999عامراً و منش يرار سعر الصرف اصدر البنك المركز بهدف تحقيق إستقو 
ساطة المالية و لتشجيع الو  يذلك من خلال مزادات النقد الأجنبو .يالأجنب ق النقدو يمكن أن يتدخل بها فى س

بنظام غرف لت ستبدأو  يالتى يعلن عنها البنك المركز  يات النقد الأجنبك التجارية تم إلغاء مزادو بين البن
 يجنبالنقد الأ د شح فىو جو ك الخيار فى حالة و بذلك أصبح للبنو ك التجارية و للبن يالتعامل بالنقد الأجنب

قد و ،  يدان للتعامل فى النقد الأجنبو غرف بنك الس إلى وءاللج وك أخرى ، أو ، إما الإستدانة من بن
 .ياز و المو ق الحر و ة بين سعر الصرف فى السو تضييق الفج يت فمت هذه الإجراءاساه
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شهد سعر ل و تصدير البتر و المرتبطة بإستخراج  يارد النقد الأجنبو م نتيجة لتدفقات م5111عام  يفو    
 .احدو  ييقأصبح هنالك سعر صرف حقو  يق النقد الأجنبو حيد الكامل لسو الصرف إستقراراً كبيراً كما تم الت

ستمر الإستقرار فى سعر الصرف خلال الأعو   م(.5113-5115)امو ا 
ي هي آلية السعر التأشير و دان بإعلان آلية جديدة لتحديد سعر الصرف و م قام بنك الس5110في عام و   
 .مغادرة المسافرين و ل و صو جبها إلغاء الإعلان عن العملات الأجنبية عند و ر بمقر و ، 
 .ك التجارية و دان بتغطية إستخدامات غرف البنو م بنك السو تم إلغاء نظام المزادات ليقو 
 :يصيل لآلية تحديد السعر التأشير فيما يلي تفو 

د عن ق النقد الأجنبي بالبلاو اقع العمليات التى تتم في سو مياً من و يتم إحتساب سعر الصرف ي (أ)
دان على و لسبنك او ردين و المستو ما بين المصدرين و الصرافات و ك و طريق المتعاملين فيه عبر البن

دان و اسطة بنك السو لأغراض إدارة سعر الصرف ب يل السعر التأشير و ن هنالك نطاقاً حو أن يك
 .المركزي 

تلف بإختلاف تخ أسعارمياً بو الصرافات يو ك و دان المركزي في مقابلة طلبات البنو يستمر بنك الس (ب)
 .بة لكل عملية و حجم المبالغ المطل

د في تحدي الإستمرارو م المحافظة على إستقرار سعر الصرف 5115إستهدفت سياسات النقد الأجنبي لعام 
ي الأجنب لنقدلة من او الترتيبات اللازمة لإدارة إحتياطات الدو ضع التدابير و ، كما تم يالتعامل بالنقد الأجنب

 .المستثمر  يتسجيل رأس المال الأجنبو حصر و 
ه ل مره في تاريخو داني لأو م العمل على ترفيع سعر الجنيه الس 5114منذ نهاية عام و شهدت هذه الفترة 

د دراسةأعدها بعو .داني مقابل العملات الحرة أقل من قيمته و حين رأت السلطات أن سعر الصرف للدينار الس
بدأ و داني و ترفيع سعر الصرف للدينار الس إلىصل و تم الت يلو ق النقد الدو زي مع صنددان المركو بنك الس

ستمر ذات الإتجاه في عام و ترفيع السعر   1.م  5112ا 
بلغ السعر و م  5116تحسناً مستمراً خلال عام  يلار الأمريكو داني مقابل الدو سجل سعر صرف الدينار الس

( سعر 4-5) ل رقمو م كما يبين الجد 5116نار في دي 515.48 إلىم  5112في عام  531.69من 
 .م ( 5116 – 5112الصرف خلال الفترة )
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 م( 5111 – 5112( سعر الصرف خلال الفترة )4-1ل رقم )وجد
 (لار مقابل الجنيهو السعر )الد التاريخ
5112 5314.2 
5116 5103.3 

 (م5116 – 5112ام ) و ععات للأو دان إدارة الإحصاء ، باب ميزان المدفو المصدر : بنك الس
ملة المحلية المقيدة بالعو  يالخاصة بالنقد الأجنبو د الخاصة بتغذية الحسابات الحرة و تمت إزالة بعض القي

 .ارد و سمح للمصارف بتغذيتها بالمزيد من المو 
ل و خلصالح المستفيدين بالداخل بغرض الد يدار خطابات الضمان بالنقد الأجنبتم السماح للمصارف بإص

 1.ط العقد تنص على ذلكو العطاءات إذا كانت شر  في
 م(:5101-5112سادساً: سعر الصرف خلال الفترة )

 على تحقيق الأتى : م(5101-5118)عام كزت سياسات النقد الأجنبي من ر 
 .مرن و سعر صرف مستقر  .0
 .بناء الإحتياطات  .5
 .ق النقد الأجنبي و إدارة الإحتياطات بما يساعد على إستقرار س .3
 .ق ما بين المصارف و ستفعيل  .4

بما  يجنبلنقد الأابط المنظمة لعمليات او في سبيل تحقيق ذلك تم إجراء العديد من التعديلات في الضو 
 قد شملت هذه التعديلات الآتى:و د سياسة فعالة و جو يضمن 
لمحلية المقيدة بالعملة او الخاصة بالنقد الأجنبي و د على تغذية الحسابات الحرة و إزالة بعض القي .0

 .حيث سمح للمصارف بتغذيتها
 .يلات الداخليةو السماح لشركات الصرافة بالعمل في مجال التح .5
 .سعر البيع للعملات الأجنبيةو سعر الشراء  .3
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 سعارأشركات الصرافة بإخطار البنك المركزي بالتعديلات التى تطرأ على و جيه المصارف و ت .4
 1.سعر الصرف أداءو إستقرار قد إنعكست هذه التعديلات على و م و الصرف لديها خلال الي

فض تكلفة السلع ذلك لخو يل بالنسبة للإستيراد عن طريق التسهيلات الخارجية و تخفيض تكلفة التم .2
 .ردةو المست

ستخدامات الحسابات الخاصة و ابط تغذية و إلغاء كافة ض .6  .دة ابط جديو الإستعاضة عنها بضو ا 
ي، اصة بالنقد الأجنبي لصالح البنك المركز إلزام المصارف بشراء المبالغ المباعة من الحسابات الخ .9

راء تحديد سعر الشو جيهها و تو يلات الداخلية و السماح لشركات الصرافة بالعمل في مجال التح
خطار البنك المركزي بالتغيرات و  من سعر الشراء، %1.4سعر البيع للعملات الأجنبية بنسبة و  ا 

صرف سعر ال أداءست هذه الإجراءات على إنعك .مو الصرف لديها خلال الي أسعارالتي تطرأ على 
جنيه خلال  5.352لار الأمريكي و داني مقابل الدو سط سعر صرف الجنيه السو حيث سجل مت

 5092.3 ور و سط سعر اليو سجل متو م ، 5118جنيه في العام  5.1903م مقارنة ب 5119العام 
 .م5118جنيه خلال العام  3.1969م مقارنة ب 5119جنيه خلال العام 

 م(:5102-5100سعر الصرف خلال الفترة) عاً :ساب
 :اسي علىركزت سياسات سعر الصرف في هذه الفترة بشكل أس

رية في من الح حرير المعاملات الجارية عبر مزيدتو الإستمرار في حرية التعامل بالنقد الأجنبي  .0
، يل الماليةو حاتشركات الو الصرافات و يلات للمصارف و التحو دائع و الو الإستخدام للحسابات و التغذية 

 .دان المركزيو جهات الصادرة من بنك السو حرية إستخدام النقد الأجنبي في إطار المو 
 .إلزام المصارف بنسبة الإنكشاف المقررة لمراكز النقد الأجنبي .5
 .هات سعر الصرف و الإستمرار في إصلاح تش .3
 .المدارإستقرار سعر الصرف من خلال الإستمرار في تطبيق نظام سعر الصرف المرن  .4
 بناء إحتياطيات مقدرة من النقد الأجنبي عن طريق : .2

 .الإستمرار في الترشيد على النقد الإجنبي  -أ
 .دانيين العاملين بالخارج بالتنسيق مع الجهات ذات الصلة و إستقطاب مدخرات الس -ب
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 .جذب الإستثمارات الأجنبية المباشرة بالتنسيق مع الجهات ذات الصلة -ت
ية ذات مو لة من النقد الأجنبي بالتنسيق مع الجهات الحكو اردالدو دارة مكفاءة إو زيادة فعالية  -ث

 .الصلة
 .تصدير الذهب و دان المركزي في شراء و إستمرار بنك الس -ج
حتياجات الو فير السلع الإستراتيجية و يل خارجية لتو ط تمو خطو فير تسهيلات و ت -ح  .تنميةا 
 .الصادرات يلو تمو طنية لتأمين و كالة الو الو اسطة شركات التأمين و ترقية الصادرات بو تشجيع  -خ

 .تشجيع إنشاء مصارف مشتركة مع شركاء التجارة الخارجية  .6
 .نالصيو دان و ية المعاملات بين السو ان الصيني في تسو الإستمرار في تفعيل إعتماد الي .9
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 المبحث الأول
 سعر الصرف في السودان بناء نموذج

 تاريخ بناء النماذج:
د قتصافي الإ Tinbergenم وهو نموذج 1937أول محاولة للنمذجة القياسية كانت في عام     

ى يد كل مريكية علبعد ذلك في الولايات المتحدة الأ الهولندي الذي بني على النظرية الكنزية، وطور
روبا الغربية أو نتشرت النمذجة في إ، وبعد ذلك Whartonعمال وأ Klein and Goldbergerمن 

دراسات يستخدم لل نموذج 3000م كان هنالك أكثر من 1992نحاء العالم، وبحلول عام أوبعدها إلى 
 1قتصادية.الإ

 قتصادي وخصائصه: تعريف النموذج الإ
 قتصادية التي توضع عادة بصيغ رياضيةقتصادي بأنه مجموعة من العلاقات الإيعرف النموذج الإ   

تسمى المعادلات )أو مجموعة من المعادلات(، التي تشرح سلوكية أو ميكانيكية هذه العلاقات التي 
هو  قتصاديع معين، ويطلق عليها المعادلات الهيكلية، والنموذج الإقتصاد ما أو قطاإتبين عمل 

قتصادي للبلد او للقطاع خلال فترة زمنية معينة في شكل رموز وقيم صورة مبسطة تمثل النشاط الإ
 2عددية.

 ويتضح من التعريف السابق أن:
 ها.ليالنموذج وسيلة لتمثيل ظاهرة معينة بهدف تحليلها أو التنبؤ بها والسيطرة ع .0
الغرض من النموذج تسهيل وصف طبيعة تلك العلاقات بصورة خالية من التفاصيل والتعقيدات  .5

 وممثلة للواقع.

                                                           
لية للنشر، ه"، الطبعة الأولى، الأختبارات والقياسستشراف والإلاقتصاد القياسي الإ"مشاكل اإسماعيل السيوفي،  - 1

 .22، ص 2006المملكة العربية السعودية، 
جية ستخدام منهإ"النماذج القياسية لدوال الطلب والعرض لسلعة السكر في السودان بمريم عمر حب الله عمر،  - 2

قتصاد القياسي، جامعة ، رسالة دكتوراه في الإ1980-2014)"المقيد ) التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ غير
 .132، ص (2015) كلية الدراسات العليا والبحث العلمي، السودان للعلوم والتكنولوجيا،
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نما يعطي صورة مقربة ومهما كبرت فهي ليست حقيقية النموذج لا يعكس الواقع الإ .3 قتصادي وا 
نما صورة تقريبية.  وا 

 1خصائص جودة النموذج القياسي:
 قتصادية بشكل صحيح.ادية بحيث يصف الظاهرة الإقتصلإالمطابقة للنظرية ا .0
القدرة على التفسير أي قدرة النموذج على توضيح المشاهدات الواقعية بشكل يكون متناسقاً مع  .5

 قتصادية التي تحدد العلاقة بين هذه المتغيرات.السلوك الفعلي للمتغيرات الإ
هذه ضل تقريب للمعالم الحقيقية و فأن تكون أدقة تقديرات المعالم إذ أن هذه التقديرات يجب  .3

قتصاد مثل عدم التحيز تصاف هذه التقديرات بصفة مرغوبة يحددها الإإالدقة تأتي من 
 تساق والكفاءة.والإ

قتصادي على التنبؤ بحيث يعطي تنبؤات مرضية للقيم المستقبلية للمتغيرات قدرة النموذج الإ .4
 التابعة.

ن قتصادية بأقصى حد ممكأن يبرز العلاقات الإ قتصادي يجبخاصية البساطة فالنموذج الإ .2
من البساطة كلما قل عدد المعادلات وكان شكلها الرياضي بأقصى حد ممكن من البساطة 

فضل من غيره، شريطة ألا يكون ذلك على حساب الدقة في أـقتصادي كلما كان النموذج الإ
 التقدير.

 2قسام المعادلات الهيكلية:أ
حد المتغيرات تعريفاً غير مشروط أي أنها معادلة أهي المعادلات التي تعرف : المعادلات التعريفية-1

اوى دخار يسن الإأن نعرف أدخار فيمكن ستهلاك زائد الإن الدخل يساوى الإأة، فإذا عرفنا محاسبي
 ستهلاك.الدخل ناقص الإ

المنتجين  سلوك قتصادي للمتغير وهيهي المعادلات التي تصف السلوك الإالمعادلات السلوكية:  -2
 والمستثمرين وهي تفسر القرارات التي يتخذونها مثل معادلة الطلب والعرض.

                                                           
رسالة ماجستير  "،2012)-1980ستهلاك السكر في السودان )إ"تقدير دالة وفاء صلاح الدين على فضل،  - 1

 .52ص  (،2014) كلية الدراسات العليا والبحث العلمي ، ،، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجياقتصاد القياسيفي الإ
 .34ص ، المرجع السابقإسماعيل السيوفي،  - 2
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وهي المعادلات التي تختص بالعلاقات الإنتاجية والمستخدمات اللازمة لها وفق المعادلات الفنية:  -3
 Cobb Douglas Production)نتاج كوب دوغلاس )إلمستوى التقني السائد، مثل دالة ا

Function. 
نما هي التي دلات التي لا تصدر عن النظرية الإهي المعاالمعادلات المؤسسية:  -4 قتصادية وا 

تصدر عن نمط معينا من السلوك يحدده العرف والعادات والتقاليد والقانون مثل الضرائب والرسوم 
 الجمركية وغيرها.

ة مثال نبي المعادلو التطابق لجاأمعادلات التي تأخذ صيغة التساوي هي الالمعادلات التطابقية:  -5
 ن العرض يساوى الطلب.ألذلك 

وهي تشبه المعادلات التعريفية غير أنها لا تلزم أن تكون صحيحة دائما، المعادلات التوازنية:  -6
نما تتحقق صحة هذه المعادلات تحت شروط معينة فقط، وهي تحقيق شروط  فهي ليست متطابقات، وا 

 فلن تتحقق هذه المعادلات.التوازن إذا لم يتحقق، 
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 المبحث الثاني
 تقدير نموذج سعر الصرف في السودان 

 
 قتصادي:تركيب النموذج الإ

يتركب النموذج من معادلة واحدة أو مجموعة من المعادلات وكل معادلة من معادلات النموذج     
 رات ومعلمات وثوابت.تفسر متغير واحد بدلالة المتغيرات الأخرى وما يتصل بها من مؤش

 1تصنيف متغيرات النموذج:
هي المتغيرات التي تتحدد قيمتها عن طريق النموذج أي بواسطة تقدير المتغيرات الداخلية:  -1

معلمات النموذج، بعد معرفة قيم المعلمات وقيم المتغيرات الخارجية ولها مسميات أخرى هي المتغيرات 
ية تتمثل المتغير الداخلي في سعر صرف الجن وفي هذه الدراسةالتابعة أو المتغيرات غير المفسرة 

 مقابل الدولار.
نما تتحدد بعوامل المتغيرات الخارجية:  -2 هي المتغيرات التي لا تتحدد قيمتها عن طريق النموذج وا 

خارجة عن النموذج، وفي بعض الأحيان تتحدد قيمتها عن طريق نموذج آخر مختلف عن النموذج 
مي بالمتغيرات التوضيحية التفسيرية والخارجية المستقلة وفي هذه الدراسة لدينا ثمانية الأصلي، وتس

اطي حتيإ –قتصادي النمو الإمتغيرات خارجية في معادلة محددات سعر الصرف في السودان وهي )
 –عرض النقود  –معدل التضخم  -جمالي الواردات إ –الناتج المحلى الإجمالي  –نبي النقد الأج

جمالي ا  متغير الناتج المحلي الإجمالي و  جمالي الصادرات( وتم حذفإ –فتاح على العالم الخارجي نالإ
 ات لسببين: الوارد
رتباط خطي بينها وبين سعر الصرف أدت الي عدم إمكانية تقدير إمشكلة  وجودالسبب الأول: * 

مشكلة ارتباط خطي  ، ووجود12)و ) 11)نموذج التكامل المشترك كما هو موضح في الملحق رقم )
لحق جمالي الواردات( كما هو موضح في الما  الناتج المحلي الإجمالي و متعدد بين المتغيرين المستقلين )

 .12)رقم )
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عدم جودة نتائج التقدير عند تقديرها عن طريق تسكين المتغيرات الغير مستقرة في السبب الثاني: * 
 .13)المستوى كما هو موضح في الملحق رقم )

إذا كانت المتغيرات الداخلية ذات فترة إبطاء )تخلف زمني( فإنها في المتغيرات المتخلفة زمنياً:  -3
هذه الحالة تعامل معاملة المتغيرات الخارجية، فيتم جمعها مع المتغيرات الخارجية في هذه الدراسة 

 ليس هنالك متغيرات متباطئة.
 1تحديد الشكل الرياضي للنموذج: 

الرياضي للنموذج عدد المعادلات التي يحتويها )فقد يكون نموذج خطى أو غير  نقصد بالشكل    
انسة من درجة معينة( فالنظرية و غير متجأكل معادلة )فقد تكون متجانسة  خطي(، ودرجة تجانس

نما توضح في بعض الأحيان بعض المعلومات الإ قتصادية لا توضح الشكل الرياضي الدقيق للنموذج وا 
 و لحد ما في تحديد بعض ملامح الشكل الرياضي الملائم نجد من أهمها:التي تفيد ول

 نتشار:أسلوب الإ  -1
 حيث يقوم الباحث بجمع بيانات عن المتغيرات المختلفة التي تتضمنها النموذج ثم يقوم برصد    

تقل ر المسوالمتغي نتشار ذو محورين يتضمن المتغير التابع على محور واحدإهذه البيانات في شكل 
ختيار الشكل الرياضي الملائم، إنتشار يمكن للباحث خر ومن خلال معاينة شكل الإعلى المحور الآ

ستخدام هذا الأسلوب في حالة إحددة بمتغيرين فقط لذلك لا يمكن كن نجد مقدرة هذا الأسلوب مول
 نحدار الذي يشتمل على أكثر من متغيرين.الإ
 أسلوب التجريب: -2

سلوب فأن الباحث يقوم بتجريب الصيغ الرياضية المختلفة ثم يختار الصيغة التي وفقاً لهذا الأ    
تحديد  ن الخطأ فيأحصائية والقياسية ولا شك في قتصادية والإتعطي نتائج أفضل من الناحية الإ

الشكل الرياضي الملائم للنموذج يترتب علية أخطاء فيما يتعلق بقياس وتفسير الظاهرة محل البحث 
 ن يسترشد بالعوامل والقواعد التالية عند تحديده للشكل الرياضي:أجب على الباحث ولذلك ي

                                                           
، ص 2005الطبعة الأولى، ، جي تاون للنشر، السودان، قتصاد القياسي التطبيقيالمرشد في الإطارق الرشيد،  - 1

16. 
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 :لما كان فيها متعددة ككلما كانت الظاهرة معقدة وكانت المتغيرات التي تؤثر  درجة تعقيد الظاهرة
نية( حتى ي أخذ هذه العلاقات آمعادلات متعددة )نموذج معادلات  ستخدام نموذج ذوإمن الأفضل 

 تشابكة في الحسبان.الم
 :فهنالك بعض المتغيرات يمكن إسقاطها لعدم أهميتها بالنسبة لبعض  الهدف من تقدير النموذج

 الأهداف في حين يتعين إدراجها في النموذج في حالة بعض الأهداف الأخرى.
 :توافر ج نظراً لعدمسقاط بعض العلاقات من النموذإفقد يضطر الباحث الى  مدى توفر البيانات 

 .و نتيجة لعدم إمكانية قياسهاأبيانات عنها 
 عتمد الباحث على أسلوب التجريب لتحديد الشكل الرياضي الملائم لنموذج الدراسة.إفي هذه الدراسة 

 الشكل الرياضي للنموذج المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان .أ

EX = ∫(EG, FR, INF, MS, OOW, X) 

 :ه في الشكل القياسي التاليويمكن كتابة المعادلة أعلا
EX = β0 − β1 ∗ EG − β2 ∗ FR + β3 ∗ INF + β4 ∗ MS + β5 ∗ OOW − β6 ∗ X + μ 

 ن:أحيث 
EX.سعر الصرف : 
EG.النمو الاقتصادي : 
FR :حتياطي النقد الاجنبي.إ 
INF.معدل التضخم : 
MS.عرض النقود : 

OOW :نفتاح على العالم الخارجي.الإ 
X :جمالي الصادرات.إ 
 : كل الرياضي للنموذج المعدل لتقدير محددات سعر الصرف في السودانالش .ب

EXF [D(EG), FR, D(INF), D(MS)2, OOW, D(X)2, AR(1to3)] 
 : ويمكن كتابة المعادلة أعلاه في الشكل القياسي التالي

EX = C0 − C1 ∗ ∆(EG) − C2 ∗ FR + C3 ∗ ∆(INF) + C4 ∗ ∆(MS)2 + C5 ∗ OOW − C6

∗ ∆(X)2 + [AR(1) = C7, AR(2) = C8, AR(3) = C9] + μ 
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 : تحديد الإشارات المسبقة للمعالم
ارة المعلمة حسب لك بناءً على إشالمقصود به تحديد نوع العلاقة بين المتغير التابع والمتغير المستقل وذ

 قتصاديةفتراض النظرية الإإ
 :في السودان الإشارات المسبقة لمعلمات معادلة محددات دالة سعر الصرف

 .شارتها موجبةإن تكون أقتصادية يجب فتراض النظرية الإإ: حسب )0β. الثابت )1
شارتها سالبة لوجود علاقة إقتصادية فتراض النظرية الإإ: حسب )1βقتصادي )النمو الإ. معلمة 2

ة زيادن وذلك لأ قتصاديةالإ عكسية بين النمو الاقتصادي وسعر الصرف على حسب منطوق النظرية
 نخفاض عدد وحدات العملة المحلية اللازمةإي للي تحسين وضع العملة وبالتاإقتصادي يؤدي النمو الإ

 دفعها مقابل الدولار.ل
شارتها سالبة نسبة لوجود إقتصادية : حسب منطوق النظرية الإ)2βحتياطي النقد الأجنبي )إ. معلمة 3

ن وذلك لأ يةقتصادفتراض النظرية الإإسب ح حتياطي النقد الأجنبي وسعر الصرفإعلاقة عكسية بين 
 حتياطي النقدي تمكن الدولة من إدارة سعر الصرف والتحكم به.زيادة الإ

شارتها موجبة نسبة لوجود علاقة إقتصادية : حسب منطوق النظرية الإ)3β. معلمة معدل التضخم )4
عدل ن زيادة ملك لأوذ قتصاديةالنظرية الإفتراض إحسب  طردية بين معدل التضخم وسعر الصرف

يه ات اللازمة من الجنزدياد عدد الوحدإالقوة الشرائية للنقود وبالتالي نخفاض إالتضخم يؤدي الي 
 ستبدالها مقابل الدولار.السوداني لإ

شارتها موجبة نسبة لوجود علاقة إقتصادية : حسب منطوق النظرية الإ)4β. معلمة عرض النقود )5
رض ن زيادة عوذلك لأ قتصاديةفتراض النظرية الإإحسب  الصرفطردية بين عرض النقود وسعر 

ات اد عدد الوحدزديإالي زيادة معدل التضخم وبالتالي النقود مالم يواجه بزيادة في الإنتاج فان ذلك يؤدي 
 ن كانت زيادة عرض النقود كنتيجة لزيادةإما أستبدالها مقابل الدولار، اللازمة من الجنيه السوداني لإ

 ستدانة من الجهاز المصرفي ففي هذه الحالة تكون الإشارة سالبة.ج وليس بسبب الإالإنتا
شارتها موجبة نسبة إقتصادية : حسب منطوق النظرية الإ)5βنفتاح على العالم الخارجي )لإا. معلمة 6

 ة.قتصاديالإفتراض النظرية إحسب  نفتاح الخارجي وسعر الصرفالإلوجود علاقة طردية بين 
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شارتها سالبة نسبة لوجود إقتصادية : حسب منطوق النظرية الإ)5βجمالي الصادرات )إ. معلمة 7
 قتصادية.لإفتراض النظرية اإجمالي الصادرات وسعر الصرف حسب إعلاقة عكسية بين 

 ستقرار متغيرات الدراسة: إ
 – قتصاديالنمو الإ –ر الصرف ستقرار متغيرات الدراسة )سعإالجدول التالي يوضح مستوى    
لنقود عرض ا –معدل التضخم  –جمالي الواردات إ –الناتج المحلي الإجمالي  –نبي حتياطي النقد الأجإ
 ختبار ديكي فوللر الموسع.إ، عن طريق جمالي الصادرات(إ –نفتاح على العالم الخارجي الإ –

 Augmentedختبار إستقرار متغيرات الدراسة مع القاطع عن طريق إ(: 1-4جدول رقم )
Dickey-Fuller (ADF) 

ختبار إقيمة  متغير الدراسة
ADF مع القاطع 

القيمة الحرجة 
عند مستوي 

 %5معنوية 

مستوي 
 المعنوية

ستقرار إمستوي 
 السلسلة

 عند الفرق الثاني 6.623858 -2.998064 0.0000- (EX)سعر الصرف
 عند المستوى EG -5.250810 -2.986225 0.0003)النموالاقتصادي )

 المستوىعند  FR -3.252236 -2.986225 0.0286)النقد الاجنبي ) حتياطيإ
جمالي الناتج المحلي الإ

((GDP 
 عند المستوى 1.0000 3.020686- 3.401378-

 عند المستوى  IM -2.992859 -2.986225 1.0000)إجمالي الواردات )
 عند الفرق الاول INF -7.677949 -2.991878 0.0000)معدل التضخم )

 عند الفرق الاول MS -4.898481 -2.991878 0.0007)النقود ) عرض
نفتاح على العالم الخارجي لإ ا

((OOW 
 عند الفرق الاول 0.0011 2.991878- 4.677116-

 عند الفرق الاول 5.956252 -2.998064 0.0001- (X)إجمالي الصادرات
 .(E-Views. v9)خدام برنامج ستإليل نموذج الدراسة بمن واقع تح ونعداد الباحثإالمصدر: من 
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ة والقيمة لقيمة المحسوبستقرار المتغير يتم من خلال طريقتين إما من خلال المقارنة بين اإالحكم على 
ذه تعتبر الجدولية فه ذا كانت القيمة المحسوبة أكبر من القيمةإختبار ديكي فوللر الموسع فالحرجة لإ

 %5انية تكمن في المقارنة بين مستوى الدلالة الإحصائية ستقرار المتغير والطريقة الثإدلالة على 
 ستقرار المتغير.إفهذه تعتبر دلالة على  %5قل من أذا كانت مستوى المعنوية إومستوى المعنوية ف
 FR)جنبي )حتياطي النقد الأإ( ومتغير (EGن متغير النمو الاقتصاديأيتضح لنا  1)من الجدول رقم )

ستقرت عند المستوى إذن إ IM)ومتغير إجمالي الواردات ) GDP)جمالي )ومتغير الناتج المحلي الا
ومتغير عرض النقود  (INF)ن كل من متغيرات معدل التضخمأهي متكاملة من الدرجة صفر، ونجد ف
((MS  نفتاح على العالم الخارجي )الإومتغير(OOW ( و متغير إجمالي الصادرات(X ستقرت عند إ

هو  EX)سعر الصرف )ر وكذلك نجد ان متغيملة من الدرجة الاولى، الفرق الأول إذن فهي متكا
ستقرت عند الفرق الثاني إذن فهي متكاملة من الدرجة الثانية وكل ذلك عند إالمتغير الوحيد الذي 

 لجميع متغيرات النموذج. 5%)مستوى المعنوية )
ما أائفة ى نتائج حقيقة غير ز حصول علستقرار متغيرات الدراسة في الإهمية أتكمن ستقرار: همية الإأ

ن إذج فل المشترك بين متغيرات النمو تجاه للتكامإيرات غير مستقرة وليست هنالك اي إذا كانت المتغ
ن تكون أئج زائفة )غير حقيقية( لذلك يجب لي الحصول على نتاإتقدير النموذج بهذه الصورة تؤدي 
لاأوى متغيرات الدراسة مستقرة في المست وجب على الباحث تقدير النموذج من خلال  و متكاملة وا 

 فروقها المستقرة.
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 المقترح والمعدل:  ختبار التكامل المشترك لمتغيرات الدراسة في النموذجإ
 Trace Statistic Test  لتكامل المشتركاختبار إنتيجة (: 2-4جدول رقم )

Hypothesized 
No. of CE(s) 

Eigenvalue Trace 
Statistic 

0.05 
Critical 
Value 

Prob.*
* 

None * 0.974387 248.7766 125.6154 0.0000 

At most 1 *  0.944593 160.8245 95.75366 0.0000 

At most 2 *  0.761241 91.39130 69.81889 0.0004 

At most 3 * 0.652872 57.01879 47.85613 0.0055 

At most 4 *  0.552338 31.62529 29.79707 0.0304 

At most 5 0.340889 12.33609 15.49471 0.1415 

At most 6 0.092571 2.331370 3.841466 0.1268 

Max-eigenvalue test indicates 5cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 
* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
 (E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 

( أعلاه نجد ان هنالك عدة فرضيات حول عدة متجهات 2حصائية بالجدول )بناءً على النتائج الإ
 &0)تاحيث تم رفض فرضية العدم للمتجه محددات سعر الصرف في السودانللتكامل المشترك لدالة 

 =Trace)وعندها بلغ القيم المحسوبة للإمكان الأعظم  (4 & 3 & 2 & 1
كبر من أعلى التوالي وهي (31.62529 ,57.01879 ,91.39130 ,248.7766,160.8245

 ,Critical Value = 125.6154, 95.75366, 69.81889, 47.85613)القيم الحرجة 
في  خمسة متجهات للتكامل المشترك وهذا يدل على وجود %5عند مستوى معنوية  (29.79707

 محددات سعر الصرف في السودان.دالة 
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ن القيم المحسوبة للإمكان الأعظم لا يمكن رفضها لأ 6 & 5)ولكن فرضية عدد المتجهات الباقية )
((Trace = 12.33609,2.331370  قل من القيم الحرجة أعلي التوالي(Critical Value = 

ات جل بين هذه المتغير طويلة الأ ةد هذه النتيجة وجود علاقة توازنيوتؤك (3.841466 ,15.49471
(EX, ECGR, INF, MS,FR, OOW, X)  نها لا تبتعد عن بعضها البعض كثيراً أمما يعني، 

 وبذلك يصبح النموذج له خاصية التكامل المشترك وساكن وغير مزيف.
في  الجدول أسفل قرائه نتائج التقريركذلك يمكن الحكم علي التكامل المشترك في النموذج من خلال 

مع مستوي الدلالة الإحصائية  Probability)حتمالية )من خلال مقارنة القيمة الإ أوالجدول أعلاه 
5%. 

 م1990-2015النموذج المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة 
لصرف في السودان خلال الفترة من نتائج تقدير النموذج المقترح: لتقدير دالة محددات سعر ا

 م2015-1990
 نتائج التقدير للنموذج المقترح(: 3-4جدول رقم )

 المتغيرات
Variables 

 المعالم المقدرة
Coefficient 

الأخطاء 
 المعيارية

Std. Error 

 (t)قيمة 
T Statistic 

معنوية 
 المعالم
Prob. 

المعنوية 
الكلية 
 للنموذج

Prob.(F-
Statistic) 

C 2.439069 0.479522 5.086463 0.0001  
 

 
 

0.000002 

EG 3.294835 4.836273 0.681276 0.5039 
FR -0.000451 0.000619 -0.727702 0.4757 
INF -0.017173 0.004622 -3.715574 0.0015 
MS -2.18E-06 3.85E-07 -5.646520 0.0000 

OOW -14.96156 3.432335 -4.359002 0.0003 
X 0.000224 0.000224 6.533418 0.0000 
 (E-Views.V9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
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 :قيم معلمات النموذج المقترح لتقدير معادلة محددات سعر الصرف في السودان
EX = 2.44 + 3.29 ∗ EG − 0.0004 ∗ FR − 0.02 ∗ INF − 0.00000218

∗ MS − 14.96 ∗ OOW + 0.0002 ∗ X + μ 
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 المبحث الثالث
 تقييم نموذج سعر الصرف في السودان

 حصائي والقياسي: ي والإقتصادير نموذج الدراسة وفق المعيار الإتقيم نتائج تقد
نتهاء من التقدير لمعلمات النموذج من خلال بيانات واقعية نبدأ في تحليل وتقيم نتائج التقدير بعد الإ

 .قتصادية والإحصائية والقياسيةية الإناحللتأكد من وجود مدلول للمعلمات من ال
 قتصادي:اولًا: التقييم وفق المعيار الإ

يم النتائج ققتصادية وأولى المعايير التي يجب أن تستخدم لتالمعايير المستمدة من النظرية الإيعتبر من 
ه هذو فتراضات محددة عن إشارات المعلمات المراد تقديرها. إقتصادية إلى حيث تشير النظرية الإ

 قتصادية.ى سلامة التقديرات من الناحية الإفتراضات المحددة تستخدم للحكم على مدالإ
 السودان للنموذج المقترح في قتصادي لمحددات سعر الصرفالتقييم الإفيما يلي نستعرض 

 : بالتفصيل
 قتصادية.ارة موجبة وهي موافقة للنظرية الإإش 2.44)شارة الثابت )إ 
 ذات إشارة موجبة وهذه الإشارة الموجبة تعني  (3.29)صادي تساوي قتلإقيمة معامل النمو ا

حدة قتصادي بو النمو الإقتصادي وسعر الصرف أي كلما زاد النمو الإوجود علاقة طردية بين 
 قتصادية.فتراض النظرية الإإيتماشى مع  وهذا لا 3.29يزداد سعر الصرف بـ 

  ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة السالبة  (0.0004-)جنبي تساوي من النقد الأ حتياطيالإقيمة
ياطي حتإجنبي وسعر الصرف أي كلما زاد حتياطي النقد الأإتعني وجود علاقة عكسية بين 

فتراض النظرية إهذا يتماشى مع و  0.0004سعر الصرف ب ـ جنبي بنسبة مئوية ينخفضالنقد الأ
 قتصادية.الإ

 رة سالبة وهذه الإشارة السالبة تعني وجود ذات إشا (0.02-)قيمة معامل معدل التضخم تساوي
علاقة عكسية بين معدل التضخم وسعر الصرف أي كلما زاد معدل التضخم بنسبة مئوية 

 قتصادية.فتراض النظرية الإإوهذا لا يتماشى مع  0.02ينخفض سعر الصرف بـ 
  لسالبة ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة ا (0.00000218-)قيمة معامل عرض النقود تساوي

تعني وجود علاقة عكسية بين عرض النقود وسعر الصرف أي كلما زاد عرض النقود بوحدة 
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فتراض النظرية إوهذا لا يتماشى مع  0.00000218واحدة ينخفض سعر الصرف بـ 
 قتصادية.الإ

 ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة  (14.96-)نفتاح على العالم الخارجي تساوي قيمة معامل الإ
اد ز نفتاح على العالم الخارجي وسعر الصرف أي كلما إتعني وجود علاقة عكسية بين بة السال
وهذا لا يتماشى  14.96نفتاح على العالم الخارجي بنسبة مئوية ينخفض سعر الصرف بـ الإ
 قتصادية.فتراض النظرية الإإمع 

  وجبة المذات إشارة موجبة وهذه الإشارة  (0.0002)جمالي الصادرات تساوي إقيمة معامل
جمالي الصادرات وسعر الصرف أي كلما زاد اجمالي الصادرات إتعني وجود علاقة طردية بين 

 قتصادية.فتراض النظرية الإإوهذا لا يتماشى مع  0.0002بوحدة واحدة يزداد سعر الصرف بـ 
في السودان خلال الفترة من  لدالة محددات سعر الصرفقتصادي (: التقييم الإ4-4جدول رقم )

 م في النموذج المقترح2015-1990
 المتغيرات

Variables 
 المعالم المقدرة
Coefficient 

 قتصادي بإيجازالتقييم الإ

C 2.439069 قتصاديةموافقة للنظرية الإ 
EG 3.294835 قتصاديةغير موافقة للنظرية الإ 
FR -0.000451 قتصاديةموافقة للنظرية الإ 
INF -0.017173 قتصاديةالإ غير موافقة للنظرية 
MS -2.18E-06 قتصاديةغير موافقة للنظرية الإ 

OOW -14.96156 قتصاديةغير موافقة للنظرية الإ 
X 0.000224 قتصاديةغير موافقة للنظرية الإ 

 (E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثالمصدر: من إعداد الباح
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  :ار الإحصائيثانياً: التقييم وفق المعي
وية عنقتصادية وذلك للتعرف على ملمهمة في دراسة قياس العلاقات الإيعتبر هذا المعيار من المعايير ا
ية الكلية ختبار المعنو ا  ختبار جودة التوفيق و إختبارات هي نواع من الإأالتقديرات وتنقسم إلى ثلاثة 

 ختبار المعنوية الجزئية للنموذج.ا  للنموذج و 
 " للنموذج المقترح" محددات سعر الصرف في السودان تقييم معادلة: (2-4جدول رقم )

 المتغيرات

Variables 

 (t)قيمة 

T Statistic 

 معنوية المعالم

Prob. 

 fقيمة 

F-
Statistic 

المعنوية 
 الكلية للنموذج

Prob.(F-
Statistic) 

Adjusted 
R-

Squares 

C 5.086463 0.0001  

 

 

 

15.30313 

 

 

 

 

0.000002 

 

 

 

 

0.774406 

EG 0.681276 0.5039 

FR -0.727702 0.4757 

INF -3.715574 0.0015 

MS -5.646520 0.0000 

OOW -4.359002 0.0003 

X 6.533418 0.0000 

 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثالمصدر: من إعداد الباح

 : "Adjusted R-Squared"وذج . جودة توفيق النم1
 (0.77)و يدل معامل التحديد المعدل  يستخدم معامل التحديد المعدل لقياس القوة التفسيرية للنموذج

من  %77مسئولة بنسبة  (EG, FR, INF, MS, OOW, X) على أن المتغيرات التفسيرية المستقلة
يرية المستقلة التغير في المتغيرات التفسالتغيرات التي تحدث في المتغير التابع )سعر الصرف( نتيجة 
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ثر المتغيرات الأخرى )العشوائية( الغير مضمنة في النموذج وهذه تعتبر أهي عبارة عن  %23والباقي 
ن المتغيرات المضمنة في النموذج هي الأعلى تأثيراً في لأ النموذج المقترحدلالة على جودة توفيق 

 ضمنة في النموذج.المتغير التابع من المتغيرات الغير م
 ": F-Statistic“. المعنوية الكلية للنموذج 2

  0.05حصائيةوهي اقل من مستوي الدلالة الإ 0.000002تساوي  Fختبار حتمالية لإالقيمة الإ
وبالتالي فإننا سوف نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل الذي يدل على المعنوية الكلية للنموذج 

 المقترح.
 :”T-Statistic"جزئية للنموذج . المعنوية ال3

 قاعدة القرار:
H0: βفرض العدم:  = 0 
H1: βالفرض البديل:  ≠ 0 

 - %5اكبر من مستوى الدلالة الإحصائية ) Tختبار حتمالية لإذا كانت القيمة الإإنقبل فرض العدم 
ية إحصائ ليست هنالك علاقة ذات دلالةن المعلمة غير معنوية )أ(، وقبول فرض العدم يعني 10%

 بين المتغير المستقل والمتغير التابع(.
 - %5قل من مستوى الدلالة الإحصائية )أ Tختبار حتمالية لإذا كانت القيمة الإإنرفض فرض العدم 

لة هنالك علاقة ذات دلان المعلمة معنوية )أالعدم وقبول الفرض البديل يعنى  (، ورفض فرض10%
 ير التابع(.إحصائية بين المتغير المستقل والمتغ
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 حصائي للمعنوية الجزئية للنموذج في النموذج المقترح بإيجاز: نتائج التقييم الإ6)-4جدول رقم )

 المتغيرات

Variables 

 (t)قيمة 

T Statistic 

معنوية 
 المعالم

Prob. 

المعنوية الجزئية 
للنموذج عند 

5% 

المعنوية الجزئية 
للنموذج عند 

10% 

 معنوي معنوي C 5.086463 0.0001)الثابت )

قتصادي معلمة النمو الإ
((EG 

 غير معنوي غير معنوي 0.5039 0.681276

حتياطي النقد إمعلمة 
 FR)جنبي )الأ

 غير معنوي غير معنوي 0.4757 0.727702-

معلمة معدل التضخم 
((INF 

 معنوي معنوي 0.0015 3.715574-

معلمة عرض النقود 
((MS 

 عنويم معنوي 0.0000 5.646520-

نفتاح على العالم معلمة الإ 
 OOW)الخارجي )

 معنوي معنوي 0.0003 4.359002-

معلمة إجمالي الصادرات 
((X 

 معنوي معنوي 0.0000 6.533418

 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
 :ثالثاً: التقييم وفق المعيار القياسي

ستخدمة لقياسية المف الباحث من خلال المعيار القياسي إلى معرفة مدى مطابقة فروض الأساليب ايهد
ديرات أن يتأكد عتماد نتائج التقإسية ولذلك يترتب على الباحث قبل ختلاف الطرق القياإوالتي تختلف ب
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اكل القياس من عدم وجود مشاكل قياسية في النموذج موضع الدراسة، من خلال خلو النموذج من مش
 :وهي

 .ختلاف التباينإ. مشكلة 1
  .رتباط الذاتي. مشكلة الإ2
 رتباط الخطي المتعدد. . مشكلة الإ3
 . مشكلة عدم التوزيع الطبيعي للبواقي.4

وض الكفاية، فإذا لم تستوفي فر تساق و صائص المرغوبة من عدم التحيز والإلكي تتوافر فيها الخ
ر الإحصائية المعاييا أن تفقد المقدرات خصائصها المرغوبة، أو تصبح قتصاد القياسي المستخدمة، إمالإ

 .عتماد عليها في تحديد قبول المقدرات إحصائياستخدام، ولا يمكن الإغير صالحة للإ
 - :Heteroskedasticity Testختبار مشكلة عدم ثبات التباين إ.1

 : Heteroskedasticity Testإختبار مشكلة عدم ثبات التباين  (7-4جدول رقم )
 ختبارنوع الإ ختبارقيمة الإ حتماليةالقيمة الإ

0.4219 Prob. F(1,23) 0.668754 F-statistic 
ARCH 

0.4007 Prob. Chi-Square(1) 0.706368 Obs*R-squared 

 (E-Views.v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 

نها أنجد ARCHختبار إفي  (Chi-Square = 0.4007)و  (F = 0.4219)مالية لـ حتالقيمة الإ
ن بواقي النموذج المقترح لتقدير محددات سعر أوهذه دلالة على  %5في كلا المعيارين أكبر من 

 ختلاف التباين وهي صفة جيدة ومرغوبة في النموذج.إعاني من مشكلة الصرف في السودان لا ي  
 رتباط الذاتي للبواقيلإ ختبار مشكلة اإ. 2

 Durbin-Watson statختبار دربن واتسون إ: (8-4جدول رقم )
Durbin-Watson stat 1.966754 

 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
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نموذج الن بواقي أتعتبر دلالة على التالي فإن هذه وب 2من الــ  وقريبة جداً  1.5أكبر من  (1.97)القيمة 
يدة رتباط ذاتي وهي صفة جإلا ي عاني من مشكلة  المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان

 ومرغوبة في النموذج.
 رتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقلة في النموذج. مشكلة الإ 3

 لمتغيرات المستقلة في النموذجرتباط الخطي المتعدد بين امشكلة الإ  (:9-4جدول رقم )
Detecting  Multicollinearity by Using Correlation Matrix Test: 

  EG FR INF MS OOW X 
EG 1.0000 -0.0420 -0.1081 0.4057 -0.3161 -0.0550 
FR -0.0424 1.0000 0.0443 -0.1875 0.5238 0.3006 
INF -0.1081 0.0443 1.0000 -0.4518 -0.1521 -0.5361 
MS 0.4057 -0.1877 -0.4518 1.0000 -0.3471 0.3115 

OOW -0.3161 0.5238 -0.1522 -0.3471 1.0000 0.6436 
X -0.0550 0.3006 -0.5361 0.3115 0.6436 1.0000 
 (E-Views)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: 

رتباط خطي متعدد بين المتغيرات المستقلة إ يتضح عدم وجود مشكلة 9)من خلال نتائج الجدول رقم )
صل رتباط لم ين قيمة معامل الإالسودان للنموذج المقترح، وذلك لأفي دالة محددات سعر الصرف في 

 بين المتغيرات المستقلة في النموذج. 0.80لي إ
  :Normality Testللبواقي ختبار التوزيع الطبيعيإ. 4

 :Normality Test للبواقي ختبار التوزيع الطبيعيإ (01-4جدول رقم )
 Jarque-Beraحتمالية لــ القيمة الإ Jarque-Beraختبار إقيمة 

1.566712 0.456870 
 (E-Views V.9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
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بالتالي هذه و  %5أكبر من  ( وهي0.456870وي )تسا Jarque-Beraختبار حتمالية لإالقيمة الإ
ن البواقي في النموذج المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان تتبع التوزيع أتعتبر دلالة على 

 وهي صفة جيدة ومرغوبة في النموذج.
  :ختبار مقدرة النموذج المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان على التنبؤإ

د ختبار معامل عدم التساوي لثايل والذي يعتمإستخدام إلتنبؤ يمكننا ر مقدرة النموذج على اختبالإ    
  :على الفروض الاتية

 الصفر. يلإعالية إذا كان معامل ثايل أقرب  تكون مقدره النموذج على التنبؤ فرض العدم:
الواحد  يلإقرب أايل ث تكون مقدره النموذج على التنبؤ ضعيفة إذا كانت قيمة معامل الفرض البديل:

 الصحيح.
 :المقترحختبار معامل عدم التساوي لثايل في النموذج إ :(00-4جدول رقم )

 ختباراسم الإ ختبارقيمة الإ

0.122541 Thiel Inequality Coefficient 

 (E-Views)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثالمصدر: من إعداد الباح
وهي قريبة  (0.12)ن قيمة معامل عدم التساوي لثايل تساوي أ( يتضح 11ئج الجدول )من خلال نتا

 لي المقدرة العالية للنموذج المقترح على التنبؤ.إمن الصفر مما يشير 
نها أ ائياً الإحصإجتاز المعيار القياسي ومقبولة إقد  نهأنجد  من خلال تقييم النموذج المقترح: الخلاصة

ن أادية وبما قتصفتراضات النظرية الإدي نسبة لمخالفة بعض متغيراتها لإقتصاالإلم تجتاز المعيار 
عتماد على برير منطقي بالتالي لا يمكننا الإقتصادية لم نجد لها تذه الإشارات المخالفة للنظرية الإه

ستخدام إب لي تقدير النموذج المعدلإالدراسة الحالية وهو ما سيقودنا ختبار فرضيات النموذج المقترح لإ
 ي.حصائي والقياسقتصادي والإنتائج مقبولة من حيث المعيار الإ ليإأسلوب التجريب للوصول 
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 :م1990-2015النموذج المعدل لتقدير محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة 
نتائج تقدير النموذج المعدل: لتقدير دالة محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة من 

 :م2015-1990
 :نتائج التقدير للنموذج المعدل(: 05-4جدول رقم )

 المتغيرات
Variables 

 المعالم المقدرة
Coefficient 

الأخطاء 
 المعيارية
Std. 
Error 

 (t)قيمة 
T Statistic 

معنوية 
 المعالم
Prob. 

المعنوية الكلية 
 للنموذج

Prob.(F-
Statistic) 

C 2.514418 1.511239 1.663813 0.1184  
 
 
 

 
 

0.000000 

(EG)Δ -1.972112 0.442890 -4.452827 0.0005 

FR -0.000261 0.000156 -1.676217 0.1159 

INF))Δ 0.004242 0.000413 10.27986 0.0000 
∆(𝐌𝐒)𝟐 4.68E-14 3.32E-14 1.410191 0.1803 
OOW 0.535826 1.404339 0.381550 0.7085 
∆(𝐗)𝟐 -1.38E-09 1.48E-09 -0.934741 0.3658 
AR(1) 2.214459 0.294013 7.531833 0.0000 

AR(1) -1.703270 0.592427 -2.875073 0.0122 

AR(1) 0.458594 0.318665 1.439109 0.1721 

SIGMASQ 0.042847 0.033835 1.266360 0.2260 
 (E-Views.V9)ام برنامج ستخدإمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 

 :قيم معلمات النموذج المقترح لتقدير معادلة محددات سعر الصرف في السودان
EX = 2.51 − 1.97 ∗ ∆(EG) − 0.0003 ∗ FR + 0.004 ∗ ∆(INF) + 0.0000000000000468

∗ ∆(MS)2 + 0.53 ∗ OOW − 0.00000000138 ∗ ∆(X)2

+ [AR(1) = 2.21, AR(2) = −1.70, AR(3) = 0.45] + μ 
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 حصائي والقياسي: ي والإقتصادوذج الدراسة وفق المعيار الإير نمتقيم نتائج تقد
بعد الانتهاء من التقدير لمعلمات النموذج من خلال بيانات واقعية نبدأ في تحليل وتقيم نتائج التقدير 

 .قتصادية والإحصائية والقياسيةود مدلول للمعلمات من الناحية الإللتأكد من وج
 تصادي:قولًا: التقييم وفق المعيار الإأ

 : فصيلالسودان للنموذج المعدل بالتفي قتصادي لمحددات سعر الصرف التقييم الإ نستعرض فيما يلي
 قتصادية.ارة موجبة وهي موافقة للنظرية الإإش 2.51)شارة الثابت )إ 
 ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة السالبة تعني  (1.97-)قتصادي تساوي قيمة معامل النمو الإ

وحدة قتصادي بوسعر الصرف أي كلما زاد النمو الإقتصادي بين النمو الإ يةوجود علاقة عكس
 قتصادية.فتراض النظرية الإإهذا يتماشى مع و  1.97ينخفض سعر الصرف بـ 

 ة تعني وجود ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة السالب (0.0003-)حتياطي النقدي تساوي قيمة الإ
ة حتياطي النقدي بنسبالصرف أي كلما زاد الإ لنقدي وسعرحتياطي اعلاقة عكسية بين الإ

 قتصادية.فتراض النظرية الإإهذا يتماشى مع و  0.0003مئوية ينخفض سعر الصرف بـ 
  ذات إشارة موجبة وهذه الإشارة الموجبة تعني  (0.004)قيمة معامل معدل التضخم تساوي

ية التضخم بنسبة مئو وجود علاقة طردية بين معدل التضخم وسعر الصرف أي كلما زاد معدل 
 قتصادية.فتراض النظرية الإإوهذا يتماشى مع  0.004يزداد سعر الصرف بـ 

  ذات إشارة موجبة وهذه  (0.0000000000000468)قيمة معامل عرض النقود تساوي
الإشارة الموجبة تعني وجود علاقة طردية بين عرض النقود وسعر الصرف أي كلما زاد عرض 

وهذا يتماشى مع 0.0000000000000468 زداد سعر الصرف بـ النقود بوحدة واحدة ي
 قتصادية.فتراض النظرية الإإ
 ذات إشارة موجبة وهذه الإشارة  (0.53)نفتاح على العالم الخارجي تساوي قيمة معامل الإ

نفتاح على العالم الخارجي وسعر الصرف أي كلما بين الإ الموجبة تعني وجود علاقة طردية
وهذا يتماشى مع  0.53ى العالم الخارجي بنسبة مئوية يزداد سعر الصرف بـ نفتاح علاد الإز 
 قتصادية.فتراض النظرية الإإ
  ذات إشارة سالبة وهذه الإشارة  (0.00000000138-)مالي الصادرات تساوي إجقيمة معامل

مالي جإلصادرات وسعر الصرف أي كلما زاد جمالي اإالسالبة تعني وجود علاقة عكسية بين 
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وهذا يتماشى مع  0.00000000138− صادرات بوحدة واحدة ينخفض سعر الصرف بـ ال
 قتصادية.فتراض النظرية الإإ

في السودان خلال الفترة من  لدالة محددات سعر الصرفقتصادي (: التقييم الإ01-4جدول رقم )
 :المعدلم في النموذج 2015-1990

 المتغيرات
Variables 

 المعالم المقدرة
Coefficient 

 قتصادي بإيجازالتقييم الإ

C 2.514418 موافقة للنظرية الاقتصادية 
(EG)Δ -1.972112 موافقة للنظرية الاقتصادية 
FR -0.000261 موافقة للنظرية الاقتصادية 
INF))Δ 0.004242 موافقة للنظرية الاقتصادية 

∆(𝐌𝐒)𝟐 4.68E-14 موافقة للنظرية الاقتصادية 
OOW 0.535826  افقة للنظرية الاقتصاديةمو 
∆(𝐗)𝟐 -1.38E-09 موافقة للنظرية الاقتصادية 
 (E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثالمصدر: من إعداد الباح

  :ثانياً: التقييم وفق المعيار الإحصائي
 :للنموذج المعدل "" محددات سعر الصرف في السودان تقييم معادلة: (04-4جدول رقم )

 المتغيرات
Variables 

 (t)قيمة 
T Statistic 

معنوية 
 المعالم
Prob. 

 fقيمة 
F-

Statistic 

 المعنوية الكلية للنموذج
Prob.(F-Statistic) 

Adjusted 
R-

Squares 
C 1.663813 0.1184  

 
 

76.62286 

 
 
 

0.000000 

 
 
 

0.967240 

(EG)Δ -4.452827 0.0005 
FR -1.676217 0.1159 
INF))Δ 10.27986 0.0000 

∆(𝐌𝐒)𝟐 1.410191 0.1803 
OOW 0.381550 0.7085 
∆(𝐗)𝟐 -0.934741 0.3658 

 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إسة بمن واقع تحليل نموذج الدرا ونالمصدر: من إعداد الباحث
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 : "Adjusted R-Squared". جودة توفيق النموذج 1
يدل معامل التحديد المعدل و  يستخدم معامل التحديد المعدل لقياس القوة التفسيرية للنموذج   

مسئولة بنسبة  (EG, FR, INF, MS, OOW, X) على أن المتغيرات التفسيرية المستقلة(0.97)
رية يمن التغيرات التي تحدث في المتغير التابع )سعر الصرف( نتيجة التغير في المتغيرات التفس 97%

ثر المتغيرات الأخرى )العشوائية( الغير مضمنة في النموذج وهذه أهي عبارة عن  %3المستقلة والباقي 
ن المتغيرات المضمنة في النموذج هي الأعلى تأثيراً لأ النموذج المعدلتعتبر دلالة على جودة توفيق 

 في المتغير التابع من المتغيرات الغير مضمنة في النموذج.
 ": F-Statistic“ة الكلية للنموذج . المعنوي2
  0.05حصائيةوهي اقل من مستوي الدلالة الإ 0.000000تساوي  Fختبار حتمالية لإالقيمة الإ   

وبالتالي فإننا سوف نرفض فرض العدم ونقبل الفرض البديل الذي يدل على المعنوية الكلية للنموذج 
 المعدل.

 ":T-Statistic ". المعنوية الجزئية للنموذج3
 :حصائي للمعنوية الجزئية للنموذج في النموذج المقترح بإيجازنتائج التقييم الإ :)02-4جدول رقم )

 المتغيرات
Variables 

 (t)قيمة 
T Statistic 

معنوية 
 المعالم
Prob. 

المعنوية 
الجزئية 

للنموذج عند 
5% 

المعنوية 
الجزئية 

للنموذج عند 
10% 

 غير معنوي عنويغير م C 1.663813 0.1184)الثابت )
 معنوي معنوي EG -4.452827 0.0005)معلمة النمو الاقتصادي )

 غير معنوي غير معنوي FR -1.676217 0.1159)معلمة احتياطي النقد الاجنبي )
 معنوي معنوي INF 10.27986 0.0000)معلمة معدل التضخم )
 غير معنوي غير معنوي MS 1.410191 0.1803)معلمة عرض النقود )

معلمة الانفتاح على العالم الخارجي 
((OOW 

 غير معنوي غير معنوي 0.7085 0.381550

 غير معنوي غير معنوي X -0.934741 0.3658)معلمة إجمالي الصادرات )
 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
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 :قياسيثالثاً: التقييم وفق المعيار ال
 :Heteroskedasticity Testختبار مشكلة عدم ثبات التباين إ.1

  Heteroskedasticity Testختبار مشكلة عدم ثبات التباين إ :(01-4جدول رقم )
 ختبارنوع الإ ختبارقيمة الإ حتماليةالقيمة الإ

0.6066 Prob. F(1,22) 0.272852 F-statistic ARCH 0.5877 Prob. Chi-Square(1) 0.294010 Obs*R-squared 
 (E-Views.v9)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
نها أنجد ARCH ختبار إفي  (Chi-Square = 0.5877)و  (F = 0.6066)حتمالية لـ القيمة الإ

ل لتقدير محددات سعر ن بواقي النموذج المعدأوهذه دلالة على  %5في كلا المعيارين أكبر من 
 ختلاف التباين وهي صفة جيدة ومرغوبة في النموذج.إفي السودان لا ي عاني من مشكلة  الصرف

 رتباط الذاتي للبواقيختبار مشكلة الإ إ. 2
 :Durbin-Watson statختبار دربن واتسون إ: (02-4جدول رقم )

Durbin-Watson stat 1.637600 
 .(E-Views. v9)ستخدام برنامج إواقع تحليل نموذج الدراسة بث من عداد الباحإالمصدر: من 

 النموذجن بواقي أالتالي فإن هذه تعتبر دلالة على وب 2من الــ وقريبة  1.5أكبر من  (1.64)القيمة 
ة رتباط ذاتي وهي صفة جيدإمن مشكلة  لا ي عاني المعدل لتقدير محددات سعر الصرف في السودان

 ومرغوبة في النموذج.
 رتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقلة في النموذج. مشكلة الإ 3

 رتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقلة في النموذجمشكلة الإ  (:02-4جدول رقم )
Detecting  Multicollinearity by Using Correlation Matrix Test: 

  D(EG) FR D(INF) D(MS)^2 OOW D((X))^2 
D(EG) 1.0000 0.0226 0.4191 -0.0453 -0.1022 -0.1451 

FR 0.0226 1.0000 0.0237 0.3230 0.5266 0.1767 
D(INF) 0.4191 0.0237 1.0000 -0.006 0.0874 0.1348 

D(MS)^2 -0.0453 0.3230 -0.006 1.0000 0.5581 0.1126 
OOW -0.1022 0.5266 0.0874 0.5581 1.0000 0.5207 

D((X))^2 -0.1451 0.1767 0.1348 0.1126 0.5207 1.0000 
 (E-Views)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونثعداد الباحإالمصدر: من 
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رتباط خطي متعدد بين المتغيرات المستقلة إمشكلة  يتضح عدم وجود 18)من خلال نتائج الجدول رقم )
ل رتباط لم يصن قيمة معامل الإوذلك لأل، في دالة محددات سعر الصرف في السودان للنموذج المعد

 بين المتغيرات المستقلة في النموذج. 0.80لي إ
 : Normality Test للبواقي ختبار التوزيع الطبيعيإ. 4

 :Normality Test للبواقي ختبار التوزيع الطبيعيإ: (09-4جدول رقم )
 Jarque-Beraحتمالية لــ القيمة الإ Jarque-Beraختبار إقيمة 

0.960592 0.618600 

 (E-Views V.9)ستخدام برنامج إتحليل نموذج الدراسة بمن واقع  ونعداد الباحثإالمصدر: من 

وبالتالي هذه  %5أكبر من  ( وهي0.618600تساوي ) Jarque-Beraختبار حتمالية لإالقيمة الإ
بع التوزيع في السودان تتن البواقي في النموذج المعدل لتقدير محددات سعر الصرف أتعتبر دلالة على 

 وهي صفة جيدة ومرغوبة في النموذج.
 :- ختبار مقدرة النموذج المعدل لتقدير محددات سعر الصرف في السودان على التنبؤإ

د ختبار معامل عدم التساوي لثايل والذي يعتمإستخدام إلنموذج على التنبؤ يمكننا ختبار مقدرة الإ    
  :على الفروض الاتية

 لى الصفر.إعالية إذا كان معامل ثايل أقرب  تكون مقدره النموذج على التنبؤ دم:فرض الع
لى الواحد إقرب أيفة إذا كانت قيمة معامل ثايل تكون مقدره النموذج على التنبؤ ضع الفرض البديل:

 الصحيح.
 المعدلختبار معامل عدم التساوي لثايل في النموذج : إ(51-4جدول رقم )

 ختبارم الإاس ختبارقيمة الإ

0.254508 Theil Inequality Coefficient 

 .(E-Views)ستخدام برنامج إمن واقع تحليل نموذج الدراسة ب ونالمصدر: من إعداد الباحث

وهي قريبة  (0.25)ن قيمة معامل عدم التساوي لثايل تساوي أ( يتضح 51من خلال نتائج الجدول )
 معدل على التنبؤ.لي مقدرة النموذج الإمن الصفر مما يشير 
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قتصادي والقياسي ومقبولة نجد انه قد اجتاز المعيار الإ من خلال تقييم النموذج المعدل: الخلاصة
المعدل لأنها  لية للنموذجالأفض أن حصائياً، كذلك عند المقارنة بينها وبين نتائج النموذج المقترح نجدإ

يم لمعايير علي، كما أنها تتضمن اقل قأسيرية لها القدرة التف أن جتيازها للمعيار الاقتصادي نجدإبجانب 
بالمقارنة مع قيم هذه  HQ=0.97)وحنان كوين ) SIC=1.34)وشواتزر ) AIC=0.82)أكاييك )

                      وحنان كوين  SIC=2.86)وشواتزر ) AIC=2.52)المعايير في النموذج المقترح أكاييك )
( (HQ=2.62ذج عتماد على النمو ة يمكننا الإالمعدل، وعلي ئج تقدير النموذج ، مما يدل على جودة نتا

 ختبار فرضيات الدراسة الحالية.المعدل لإ
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 مناقشة الفرضيات 
بعد دراسة وتحليل سعر الصرف في السودان وتقيمها لما لها من أثر على النشاط الإقتصادي وبعد     

م( وقياس معاملات  1990-2015فترة من )تقدير نموذج محددات سعر الصرف في السودان خلال ال
المتغيرات المؤثرة في الدالة وتحديد إشارات المعالم وتقييمها من الناحية القياسية سيتم مناقشة الفرضيات 

 على النحو التالي:
. هنالك علاقة طردية ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف ومعدل التضخم ، حيث بلغت قيمة 1

ذات إشارة موجبة مما يدل على وجود علاقة طردية بين سعر الصرف  0.004)معامل التضخم )
 (0.0000)بلغت  Tومعدل التضخم وهذه العلاقة ذات دلالة معنوية نسبة لأن القيمة الإحتمالية لإختبار 

موضح في الجدول (. كما هو 0.05وهي أقل من مستوى الدلالة الإحصائية عند مستوى المعنوية )
 (.05رقم )

علاقة طردية بين سعر الصرف وعرض النقود، حيث بلغت قيمة معامل عرض النقود  . هنالك2
((4.68E-14 مما يدل على وجود علاقة طردية بين سعر الصرف وعرض النقود، لكن هذه العلاقة

وهي أكبر من  0.1803))بلغت Tلم تكن ذات دلالة إحصائية نسبة لأن القيمة الإحتمالية لإختبار 
 .(05موضح في الجدول رقم ).كما هو  ((0.05حصائية عند مستوى المعنويةمستوي الدلالة الإ

. هنالك علاقة عكسية ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف والنمو الإقتصادي، حيث بلغت قيمة 3
ذات إشارة سالبة مما يدل علي عكسية العلاقة بين سعر الصرف  1.97-)معامل النمو الاقتصادي )

وهي  0.0005)بلغت ) Tي ذات دلالة معنوية لأن القيمة الإحتمالية لإختبار والنمو الإقتصادي وه
موضح في الجدول رقم .كما هو  0.05)أقل من مستوى الدلالة الإحصائية عند مستوى المعنوية )

(05). 
حتياطي النقد الأجنبي ، حيث بلغت قيمة معامل إحتياطي 4 . هنالك علاقة عكسية بين سعر الصرف وا 

ذات إشارة سالبة مما يدل على وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف  0.0003-)جنبي )النقد الأ
حتياطي النقد الأجنبي وهذه العلاقة ليست ذات دلالة إحصائية لأن القيمة الإحتمالية لـ  بلغت  Tوا 

موضح .كما هو 0.05)وهي أكبر من مستوى الدلالة الإحصائية عند مستوى المعنوية ) 0.1159))
 .(05ل رقم )في الجدو 
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جمالي الصادرات،عكسية .هنالك علاقة 2 حيث بلغت قيمة معامل إجمالي  بين سعر الصرف وا 
 الصادرات يبين إجمال عكسيةمما يدل علي وجود علاقة  سالبة( ذات إشارة 1.38E-09-الصادرات )

( 1.3628بلغت) Tوسعر الصرف و هذه العلاقة ليست ذات دلالة إحصائية لأن القيمة الإحتمالية ل 
(.كما هو موضح في الجدول 1.12و هي أكبر من مستوى الدلالة الإحصائية عند مستوى المعنوية )

 (.05) رقم
بين سعر الصرف والإنفتاح على العالم الخارجي، حيث بلغت قيمة الإنفتاح  طرديةعلاقة .هنالك 6

ة طردية بين الإنفتاح ( ذات إشارة موجبة مما يدل على وجود علاق1.232856عل العالم الخارجي )
على العالم الخارجي وسعر الصرف وهذه العلاقة ليست ذات دلالة إحصائية لأن القيمة الإحتمالية ل 

T ( كما هو 1.12( وهي أكبر من مستوى الدلالة الإحصائية عند مستو المعنوية )1.9182بلغت )
  .(05موضح في الجدول رقم )
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 الخاتمة
 :النتائج

جمالي 1 . توصلت الدراسة إلي وجود مشكلة إرتباط خطي بين سعر الصرف والناتج المحلي الإجمالي وا 
الواردات أدي إلي عدم إمكانية تطبيق إختبار التكامل المشترك لمتغيرات الدراسة ككل خلال الفترة من 

جمالي الواردات  م( مما إضطر الباحث لحذف متغير2015– م (1990 الناتج المحلي الإجمالي وا 
بسبب عدم جودة نتائج التقدير من خلال إستخدام أسلوب التسكين للمتغيرات الغير مستقرة في المستوى 

 وبسبب ايضاً عدم إمكانية تطبيق إختبار المشترك كنتيجة لمشكلة الإرتباط الخطي.
الصرف وكل من عرض النقود ومعدل التضخم . أثبتت نتائج التحليل وجود علاقة طردية بين سعر 2

 والإنفتاح علي العالم الخارجي.
حتياطي 3 . أثبتت نتائج التحليل وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف وكل من النمو الإقتصادي وا 

جمالي الصادرات.  النقد الأجنبي وا 
دي لنمو الإقتصا. توصل الدراسة الي وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف وكل من ا4

 (.% (5ومعدل التضخم عند مستوى المعنوية 
. توصلت الدراسة الي عدم وجود علاقة ذات دلالة إحصائية بين سعر الصرف وكل من إحتياطي 5

جمالي الصادرات عند مستوى المعنوية  النقد الأجنبي و وعرض النقود والإنفتاح على العالم الخارجي وا 
5) %.) 
ليل ان المتغيرات المضمنة في نموذج محددات سعر الصرف في السودان هي . أثبتت نتائج التح6

 من التغيرات التي تحدث لسعر الصرف. %97الأعلى تأثير في سعر الصرف لأنها تفسر 
. أثبتت نتائج التحليل أن النموذج الغير خطي )النموذج المعدل( هو النموذج الأمثل لتقدير محددات 7

 م(.2015–م(1990ل الفترة من سعر الصرف في السودان خلا
. دلت نتائج التحليل على مقدرة نموذج محددات سعر الصرف في السودان على التنبؤ، حيث بلغت 8

 مما يدل علي مقدرة النموذج على التنبؤ. الصفروهي قريبة من  0.25)قيمة معامل ثيل )
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 :التوصيات
لتي تساعد على ذلك حتي العمل على تخفيض معدلات التضخم وذلك بإتخاذ السياسات ا .0

 . يتمكن البنك المركزي من المحافظة على إستقرار سعر الصرف
على البنك المركزي ضبط الكتلة النقدية للمحافظة على إستقرار سعر الصرف وذلك من خلال  .5

 إنتهاج السياسات المناسبة.
كس مالي مما ينعزيادة الإنتاج والإنتاجية التي تؤدي بدورها إلي زيادة النانتج المحلي الإج .3

 إيجاباً على النمو الإقتصادي ولإستقرار سعر الصرف.
توفير إحتياطي كافي من النقد الأجنبي لدي البنك المركزي من خلال وضع قوانين تساهم في  .4

تشجيع الإستثمار وجذب رؤوس الأموال الأجنبية حتي يتمكن من المحافظة على سعر صرف 
 نبية.العملة المحلية مقابل العملات الأج

العمل على زيادة الطاقة الإنتاجية للإقتصاد الوطني وزيادة الصادرات المحلية للعالم الخارجي  .2
 وذلك بتشجيع سياسة الصادر التي تعمل بدورها على إستقرار سعر الصرف.

 على الدولة تحسين العلاقات مع العالم الخارجي وتوسيع دائرة الشركاء التجاريين. .6
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 :المراجع والمصادرقائمة 
 أولًا: القرآن الكريم.

 ثانياً: الكتب:
لطبعة "، ا"مشاكل الاقتصاد القياسي الإستشراف والإختبارات والقياسإسماعيل السيوفي،  .0

 .2006الأولى، الأهلية للنشر، المملكة العربية السعودية، 
لخرطوم ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، مركز )ا قتصاد الدولىالإخالد حسن البيلى ،  .2

 التعليم عن بعد(

ر ، )الإسكندرية:الفتح للطباعة و النشالعلاقات الإقتصادية الدوليةزينب حسين عوض الله ،  .4
 م(5113، 

ة ، جي تاون للنشر، السودان، الطبعالمرشد في الإقتصاد القياسي التطبيقيطارق الرشيد،  .3
 .2005الأولى، 

 قي.، سلسلة الإقتصاد القياسي التطبي التنبؤ بإستخدام نماذج الإنحدارطارق محمد الرشيد ،  د. .5
 ، )الخرطوم : جامعة السودانالإقتصاد الكلي  عبدالعظيم سليمان المهل وخالد حسن البيلي ، .2

 (.م5114مركز التعليم عن بعد ، الطبعة الأولى ،  –للعلوم والتكنولوجيا 

: درية، جامعة الإسكنالإقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعبدالقادر، د. عبدالقادر محمد  .6
 م.2111أستاذ الإقتصاد ، كلية التجارة ، الطبعة الثانية مزيدة ومنقحة ، 

)الخرطوم : مطبوعات  موضوعات في الإقتصاد الكليعبد الله الشريف عبد الله الغول ،  .8
 (5119جامعة أم در مان الأهلية ، 

عمادة شئون المكتبات ، مقدمة في الإقتصاد القياسي ، ود محمد عبدالرحمن ، عبد المحم .3
   م.1332 -هـ 1316جامعة الملك سعود ، الطبعة الأولى 

)المنامة : مركز المعرفة إقتصاديات النقود والبنوك فريد بشير وعبد الوهاب الأمين ،  .01
 م( 5118للإستثمارات والخدمات التعليمية، الطبعة الأولى ، 

 ،الإقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيق د. مجيد علي حسين وعفاف عبدالجبار سعيد ،   .11
 م.1338الطبعة الأولى 
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 م(5111)الإسكندرية :  دراسة نظرية وتطبيقية –الإقتصاد الدولي محمد عبدالعزيز عجميه ،   .12

 م(5118)دار الصفاء للنشر والتوزيع،التمويل الدولي موسى سعيد مطر وأخرون،   .14

، القاهرة ، الشركة العربية الإقتصاد القياسي د. وليد محمد السيفو وأحمد محمد مسعد ،   .13
 م.2113/  15336م ، رقم الإيداع 2111المتحدة للتسويق والتوريدات  ، 

 :والدوريات ثالثاً: الرسائل العلمية
 في الجزائرالتقييم الكمي لأثر اليورو والدولار على التجارة الخارجية سى محمد كمال:  .1

 م(.5104، )الجزائر: أطروحة دكتوراه

"النماذج القياسية لدوال الطلب والعرض لسلعة السكر في السودان مريم عمر حب الله عمر،  .2
، 1980-2014)"بإستخدام منهجية التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأ غير المقيد )

ت العليا وم والتكنولوجيا، كلية الدراسارسالة دكتوراه في الإقتصاد القياسي، جامعة السودان للعل
 (.2015والبحث العلمي، )

تكميلي  )بحثأثرالتضخم على الميزان التجاري وسعرالصرف في السودان إبراهيم محمود يس: .4
لنيل درجة الماجستير ، غيرمنشور،كلية الدراسات العليا ، جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا، 

 م(5119

( 5111-0925سعرالصرف في السودان التطوروالمحددات )محمد:  إسماعيل محمد إبراهيم .3
 م(5118) رسالة ماجستير ، منشورة ، جامعةالنيلين، 

آثار تقلبات سعرصرف العملات الاجنبية على الأداء الاقتصادي في أميره كمال الدين حسن:  .5
 (م0999)رسالة ماجستير ، غيرمنشورة ، جامعة ام درمان الاسلامية ، السودان 

) بحث لنيل درجة أثر الصرافات في إستقرار سعرالصرف سامي شرف الدين الطيب:  .2
جامعة السودان للعلوم والتكنلوجيا،  كلية  الماجستير، غيرمنشورة في الدراسات المصرفية ،

 م(5119الدراسات العليا ، 

 تطبيق نماذج الإنحدار الخطي المتعدد على دالة سعرالصرف غصون محمد موسى إبراهيم: .6
السودان للعلوم  ) رسالة ماجستير ، جامعة( 5112-0921في السودان خلال الفترة )

 م(5101والتكنلوجيا، أبريل 
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سعر الصرف وأثره على ميزان المدفوعات بالإشارة الي حالة سيد الفكي:  مأمون محمد .8
)رسالة ماجستير ، غيرمنشوره ، جامعة النيلين، م( 5111-م0991السودان في الفترة )

 م(5112مبر ديس

 دالة الطلب على الواردات ودالة الطلب على الصادرات غير محمد زين أحمد محمد زين: .3
) رسالة ماجستير ،  جامعةالنيلين، (  5111-0922) البترولية "دراسة قياسية في الفترة

 م(5119

 "،1980-2012)"تقدير دالة إستهلاك السكر في السودان )وفاء صلاح الدين على فضل،  .11
ماجستير في الإقتصاد القياسي، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، كلية الدراسات العليا  رسالة

 (.2014والبحث العلمي ، )

قياس أثر إختلال سعرالصرف على متغيرات نموذج هيكلي إسماعيل بن قانه وعيسى بهدى:  .11
-04ث، العدد )الجزائر : جامعة ورقلة، مجلة الباح( 5105-0921) للإقتصاد الجزئي للفتره

 م(5104

-0921) سياسة سعرالصرف على الميزان التجارى الجزائري أثرسمية زيرار وأخرون:  .12
 م(5119 ،36)مجلة دراسات العلوم الإدراية،العدد ( 5114

 – 0925محددات سعر الصرف في السودان خلال الفترة ) حيدر عباس حسين وأخرون،  .14
للبحوث والإحصاء بنك السودان المركزي ، الإصدار ) سلسلة الدراسات، الإدارة العامة (  5114

 م( 5116السابع ، 

دراسة توثيق سياسة سعر الصرف في السودان  محمد الحسن محمد أحمد الخليفة وآخرون، .13
 م( 5119الخرطوم : بنك السودان المركزي ، م( )5112 – 0921من )

 اً: المواقع الإلكترونية:رابع
1. www.ibtesamah.com/showthread-t_357710.html. 
2. www.ssnpstudents.com. 

 : التقارير:خامساً 
 م(.2015 - م1660تقارير بنك السودان للأعوام ) -

http://www.ibtesamah.com/showthread-t_357710.html
http://www.ssnpstudents.com/
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 الملاحق
 : بيانات الدراسة1)ملحق رقم )
OBS EG EX FR GDP IM 

1990 -0.055 0.05 -17.9 110.11 556.61 

1991 0.075 0.05 93.4 192.66 801.44 

1992 0.066 0.1 29.3 421.81 820.9 

1993 0.046 0.13 -41.8 948.44 944.93 

1994 0.01 0.22 30.5 1881.3 1393.8 

1995 0.06 0.04 -23.6 4049.7 1539.8 

1996 0.116 1.24 -2 10487 2256.6 

1997 0.061 1.57 24 16137 2369.6 

1998 0.082 1.99 24 21936 3849.3 

1999 0.042 2.51 -110 27059 2829.9 

2000 0.084 2.57 108 29694 3990.5 

2001 0.064 2.85 127 33806 5503.6 

2002 0.104 2.62 -300 38391 6385.1 

2003 0.063 2.57 -422.6 44499 7493 

2004 0.051 2.59 -730.4 49105 10229 
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2005 0.056 2.43 -530 62202 15608 

2006 0.099 2.17 208.6 80016 18650 

2007 0.109 2.01 282 93300 17639 

2008 0.064 2.08 21.1 127747 19638 

2009 0.059 2.28 502 135659 16616 

2010 0.053 2.31 54.2 162204 22902 

2011 0.019 2.66 835.5 186690 21982 

2012 0.014 3.56 0.4 243413 24553 

2013 0.036 4.74 17.6 294630 35308 

2014 0.027 5.71 15.1 471295 52597 

2015 0.041 6.01 38.4 582937 57147 

 
 1)تابع الملحق رقم )

OBS INF MS OOW X 
1990 67.4 3164.46 0.0902 336.69 
1991 122.5 5269.55 0.062 274.5 
1992 119.2 14159.45 0.027 319.3 
1993 101.3 26858.34 0.0141 417.27 
1994 115.9 40535.29 0.0091 628.68 
1995 69.4 70586.6 0.0051 722.41 
1996 129.3 116598.6 0.0021 930.28 
1997 46.4 159713.7 0.0016 891.27 
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1998 16.9 206951.3 0.0009 1191.5 
1999 16.2 257918 0.0004 1560.1 
2000 8.02 342983 0.001 4643.2 
2001 4.92 432213 0.0011 4433.6 
2002 8.3 563266 0.001 5087.2 
2003 7.7 734086 0.0011 6609.7 
2004 8.46 969779.39 0.0016 9482.2 
2005 8.5 1403138.1 0.0018 11144 
2006 7.2 1787177.9 0.0017 13067 
2007 8.2 1971461.9 0.0019 17847 
2008 14.3 2293315.8 0.0223 24508 
2009 11.2 16106.3 0.319 18253 
2010 13 19908.3 0.2909 27077 
2011 18.1 41853.1 0.2343 22269 
2012 35.1 58663 0.0501 10817 
2013 37.1 6646 0.0448 17051 
2014 36.9 77739 0.2 25431 
2015 16.9 93642.6 0.1 19046 
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 ملاحق إستقرار متغيرات الدراسة عن طريق إختبار ديكي فوللر الموسع
 سعر الصرف عند الفرق الثاني -: إستقرار المتغير التابع 2)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير النمو الإقتصادي عند المستوى3)ملحق رقم )
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 قرار متغير إحتياطي النقد الأجنبي عند المستوى: إست4)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير الناتج المحلي الإجمالي عند المستوى5)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير إجمالي الواردات عند المستوى6)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير معدل التضخم عند الفرق الأول7)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير عرض النقود عند الفرق الأول8)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير الإنفتاح على العالم الخارجي عند الفرق الأول9)ملحق رقم )
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 : إستقرار متغير إجمالي الصادرات عند الفرق الأول10)ملحق رقم )
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إختبار التكامل المشترك بسبب وجود مشكلة إرتباط  : يوضح عدم إمكانية تقدير11)ملحق رقم )
جمالي الواردات والناتج المحلى الإجمالي  خطي بين سعر الصرف وا 

 بيانات الدراسة المراد إجراء إختبار التكامل المشترك لها

 
 

 رسالة الخطأ
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 : يوضح وجود مشكلة إرتباط خطي متعدد بين سعر الصرف والناتج المحلي12)ملحق رقم )
جمالي الواردات  والإجمالي وا 

 
 

: يوضح عدم جودة نتائج التقدير من خلال تقدير النموذج بتسكين متغيرات الدراسة 13)ملحق رقم )
 غير المستقرة
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: نتائج إختبار التكامل المشترك بين متغيرات النموذج المقترح والمعدل لتقدير 14)ملحق رقم )
 محددات سعر الصرف في السودان

 
 
 
 
 



 
 

130 
 

 ملاحق نتائج تقدير النموذج المقترح )نموذج إنحدار خطي متعدد(
 : نتائج تقدير النموذج المقترح لتقدير محددات سعر الصرف في السودان15)ملحق رقم )
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 : إختبار مشكلة إختلاف التباين في النموذج المقترح16)ملحق رقم )

 
 في النموذج المقترح: إختبار مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد 17)ملحق رقم )
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 : إختبار التوزيع الطبيعي في النموذج المقترح18)ملحق رقم )

0

2
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6

8

10

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Series: Residuals
Sample 1990 2015
Observations 26

Mean      -6.83e-17
Median  -0.072432
Maximum  1.283803
Minimum -1.729155
Std. Dev.   0.664988
Skewness  -0.439815
Kurtosis   3.820028

Jarque-Bera  1.566712
Probability  0.456870

 
 

 : إختبار مقدرة النموذج المقترح على التنبؤ19)ملحق رقم )
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EXF ± 2 S.E.

Forecast: EXF

Actual: EX

Forecast sample: 1990 2015

Included observations: 26

Root Mean Squared Error 0.652075

Mean Absolute Error      0.483268

Mean Abs. Percent Error 215.5783

Theil Inequality Coefficient  0.122514

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.046985

     Covariance Proportion  0.953015
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 عدد(ملاحق نتائج تقدير النموذج المعدل )نموذج إنحدار غير خطي مت
 : نتائج تقدير النموذج المعدل لتقدير محددات سعر الصرف في السودان20)ملحق رقم )
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 : إختبار مشكلة إختلاف التباين في النموذج المعدل21)ملحق رقم )

 
 
 

 : إختبار مشكلة الإرتباط الخطي المتعدد في النموذج المعدل22)ملحق رقم )
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 التوزيع الطبيعي في النموذج المعدل: إختبار 23)ملحق رقم )

0

1

2

3

4

5

6

7

8

-0.3 -0.2 -0.1 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.5

Series: Residuals
Sample 1991 2015
Observations 25

Mean       0.027777
Median   0.080611
Maximum  0.486958
Minimum -0.259481
Std. Dev.   0.209353
Skewness   0.271716
Kurtosis   2.208262

Jarque-Bera  0.960592
Probability  0.618600

 
 

 
 : إختبار مقدرة النموذج المعدل على التنبؤ24)ملحق رقم )
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EXF ± 2 S.E.

Forecast: EXF

Actual: EX

Forecast sample: 1990 2015

Adjusted sample: 1994 2015

Included observations: 22

Root Mean Squared Error 1.268274

Mean Absolute Error      0.810612

Mean Abs. Percent Error 45.96082

Theil Inequality Coefficient  0.254508

     Bias Proportion         0.276490

     Variance Proportion  0.281255

     Covariance Proportion  0.442255

 
 
 

  


