
 
 

1 
 



 
 

2 
 

1.  

2.  

3.  

4.  

5.  

6.  



 
 

3 
 

1

 

2

 

3

 

4

 

5

6

 



 
 

4 
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2Included Investment

𝐼 = 𝐼0 + 𝐼1𝑦 
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1211Investment Funtion 

2

 

Inflation Rate – Nominal intrest rate= Real intrest Rate 

 

 ثانياً: العوامل المحددة للاستثمار       1-2-2

                                                           
 .87م،  ص2003كامل بكري واخرون، مبادئ الاقتصاد الكلي، مصر، الاسكندرية، الدار الجامعية للكتب، (1)

)2(Tierry Ananou, Investment And capital Memo threshold, paris,1997, p29. 
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1

 . التوقعات:2

من أهم العوامل التي تحدد الطلب علي الاستثمار فاذا وجد المشروع لديه توقعات متافائلة 

بلًا سوف يكون أكثر رغبة في الاستثمار بالمقارنة مع بخصوص الطلب علي منتجاته مستق

فحسب النظرية الاقتصادية، تتوقف  (2)المشروع الذي لديه توقعات متشائمة في هذا الصدد.

الزيادة في الاستثمار علي قيمة المعجل والذي يقاس بنسبة رصيد راس المال الي مستوي 

 الانتاج المحقق بهذا الرصيد 

 ئدة: معدل سعر الفا  - 3

تراض أو لالاقيمثل سعر الفائدة تكلفة الاقتراض سواء قام المستثمر بتمويل استثماراته من خلا

 من خلال تمويل نفسه ذاتياً، حيث يمثل تكلفة الفرصة البديلة.

 Taxesالضرائب -4

تلعب السياسة الضريبية دوراً هاماً في تنشيط القطاعات الاقتصادية خاصة في تحديد الاوضاع 

تصادية والسياسات المختلفة، حيث تحقق العبئ الضريبي من إعفاءات جمركية أوتقليل الاق

ضريبة الدخل أوضريبة العقارات ستؤدي الي تشجيع الاستثمارات وبالتالي انتقال منحني 

 .(3)الطلب علي الاستثمار لاعلي او زيادة الاستثمارات

 الكفاءة الحدية لرأس المال: -5

لمتوقعة حية االمتوقع على تكلفة الأصل الرأسمالي أوبعبارة أخري الرب وهي تعبر عن معدل العائد

 للأصل الرأسمالي.

 

                                                           
 . 13المرجع السابق ، ص  (1)
 107،ص1994صر،قسم الاقتصاد،م -لنظرية الاقتصادية الكلية،مدخل حديثا -احمد الناقة واخرون(2)
 517مرجع سبق ذكره، ص-خالد واصف الوزني واخرون(3)
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t-1

t tIt

𝐼𝑡 = 𝑘𝑡 − (1 − 𝛿)𝑘𝑡−1       … … … … … … … … … … ..  (2 − 1)

tktδ1-tK

Solow

)tK(

)t()t*K(

)Kt()t*K(

)1-t()1-tK()t*K(

)1-tK()1-tK()t*K(𝜆

𝜆)1-tK-K*(𝛿1-tK

 

𝐼𝑡 =  𝜆(𝑘𝑡
∗ − 𝑘𝑡−1

∗ ) +  𝜆𝑘𝑡
∗ + (𝛿 − 𝜆)𝑘𝑡−1 … … … … . . (2 − 2)
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(MEI)Marginal 

Efficiency of InvestmentMEI = MPK 
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(Pindyck, 1991)
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Good wonGhura

19361971

jorgensonQTobin(1959)

Accelerator Model

J.M. clark(1917)

 Naive accelerator

)tK(

)tQ(μ

𝑘t

Qt
=  µ

𝑘t = MQt … … … … … … … … … … . (1)

                                                           

and Good won, B,(2000) “Deter mintants of Private investment: Across -) Qhura, D1

Regional Empirical investigation” Applied Economic Vol.32 No.14,181919829. 
(2) Ernst R, Berndt, The Practice of Econometrics, classic and contemporary, pp233-234. 
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)t*k(µ)Qt(

∆𝑘𝑡 = 𝜇∆𝑄𝑡 

It
n = 𝜇∆𝑄𝑡  …                        (2) 

tD

2

It
n = 𝐷𝑡 =  𝜇∆𝑄𝑡 + 𝐷𝑡 

It
g

=  𝜇∆𝑄𝑡 + 𝐷𝑡 … … … … … … … . . (3) 

𝐼t
GD

Dt

𝐼t
G =∝ +µ∆Qt … … … … … … … … … . (4)

2

∆𝑄𝑡μ

μ =  
𝐼t

N

∆Qt
=

∆kt

∆Qt
 … … … … … … … … . . (5)

                                                           

)1(199713
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)tD(

Dt = δkt−1

𝐼t
G =  µ(1 − 𝛿)𝑄𝑡−1……………………………….(6)

(𝐼t
G)

tQ)1-tQ(6

)tD()1-tQ(

𝑘t
∗ = 𝑘𝑡𝑘t

∗

Flexible Accelerator

)1945(ert.M.koyckLeend𝑘t
∗

tK

λ𝑘t
∗

tK

𝐼t
N =  λ(kt

∗kt−1) … … … … … … … … … (7)

17

𝐼t
N = kt − kt−1 = λµQ1 − λkt−1 

kt = λµQ1 + (1 − λ)kt−1 … … … … … … (9)

                                                           

)1(1821 

(2)Ernstr.Berndt, opcit, p238. 
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λ

,  tQ(

)k-t……..Q1-tQ)1945(Koyck

(0 < λ<1)

9t-1, t-2…..tk

9

𝑘t = µ[λ Qt + λ(1 − λ)Qt−1 + λ(1 − 𝜆)2Qt−1 + ⋯ ] … … . (10)

 

𝑘t − kt−1 = µ[λ(Qt − Qt−1) + λ(1 − λ)(Qt−1 − Qt−2) + λ(1 − λ)(Qt−2 −

Qt−3)+. . ].....(11)

tK

𝛿1-tK8

𝐼t
G = kt − (1 − δ) k−1 = λµQt + (δ − λ)kt−1 … … … … (12) 

12
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∆𝑘t = µ(1 − λ)∆Qt + λ∆kt−1 

𝐼𝑡
𝑁 = 𝜇(1 − 𝜆)𝑄𝑡 + 𝜆𝐼𝑡−1

𝑁 … … … … … … . . (13) 

𝐼𝑡
𝑁t∆Qt

𝐼t
G = B0 + ∑ BQt−1 + δkt−1 + e … … … … . . (14) 

ItoB

1-tD

δkt−1

 النموذج الكينزي للإستثمار:

، 1936)عامة رق كينز إلى معدل العائد الداخلي أو معدل الربح المتوقع  وذلك في النظرية اللقد تط

ة ( وبعبارة اخرى الكفاءة الحديMKKإلى الكفاءة الحدية لرأس المال ) –( حيث أشار 35ص 

 ىم دفعه إلت( . فحسب كينز ، إذا عم التوازن يجب أن يكون إجمالي الإستثمار قد MEI) –للإستثمار 

ع سعر مساوي نقطة تكون فيها الكفاءة الحدية للإستثمار في قطاعات الاقتصاد قد وصلت على نقطة الت

 الفائدة السائد.

لإستثمار ا( ، ثلاث سنوات قبل النظرية العامة نشر نموذجاً إعتبر فيه أن Kalecki, 1933إلا ان ) 

ر كاملة ستثماإويفترض النموذج إعادة  الكلي دالة في الربحية الإجمالية المتوقعة وأسعار الفائدة ،

تفسير لفة لللأرباح من دون تغيير . وفيما يلي ، سنستعرض نموذج كالسكي ومقارباته الثلاثة المخت

 سلوك الإستثمار.

 (2)( :Kaleckiنموذج ) 

                                                           

)1(20078 
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و  فائدةيوضح نموذج كالسكي العلاقة بين الاستثمار وتراكم رأس المال بالإضافة إلى معدلات ال

ناول تاح في اقتصاد يعتبر التخطيط الاقتصادي ضروري في عملية النمو الاقتصادي . وقد الأرب

 كالسكي ثلاث ) مقاربات( في نموذجه يتبين هذا كما يلي:

تغير  ون أيدففي المقاربة الأولى لنموذج كالسكي ، يفترض المادة استثمار كاملة للأرباح من  -

 حيث يكتب دالة الاستثمار بالشكل :

𝐼t =   𝐹(𝑅𝑡
𝑒 , 𝑖𝑡)……………(15) 

 حيث أن:

𝐼t الاستثمار الكلي : 

𝑅𝑡
𝑒 الربح المتوقع : 

𝑖𝑡  معدل الفائدة : 

لفائدة الذي يدفع ( وسعر ا METفالطرف الايمن في العادلة يكافئ التغيير بين الكفاءة الحدية للاستثمار )

في هذا  م ، حيث قام1933ي أشار إليه كالسكي في سنة ، و الذ 1936للاستثمار حسب كينز في سنة 

 النموذج بإستبدال متسوط الربحية المحققة بنسبة للربح المتوقع.

 ي:( فإن معادلة الاستثمار تكتب كما يلKalecki, 1943وفي المقاربة الثانية لنموذج ) -

𝐼t =   𝐹(𝑎, ∆𝑅𝑡 , ∆𝐾𝑡 , 𝐹𝐼t)……………(16) 

 حيث أن:

𝐼t   هو الاستثمار  : 

𝑎  الثابت : 

∆𝑅𝑡 تغير الربح : 

∆𝐾𝑡 تغير رؤوس الاموال : 

𝐹𝐼t  .التمويل الداخلي للإستثمار : 

وسلياً بتغير مخزون رأس  𝑅𝑡∆( أن الإستثمار يرتبط إيجاباياً بتغير الأرباح 2ويتبين في المعادلة )

لنموذج عوامل التنمية مثل الابتكارات التي تؤثر بصفة (في ا𝑎المال. وقد أدخل كالسكي الثابت )

 إيجابية على المدى الطويل.

( ليعكس مبدأ المخاطر المتزايدة بالإعتماد على التمويل الداخلي   𝐹𝐼tوقد أشتمل النموذج كذلك )

 Modigliani-nillerوتقليل فرص اللجوء إلى الاقتراض الخارجي ، وهذا يتناقض مع نظرية ) 

(. ومن هذا كان مبدأ كالسكي يعد خطة تمهيدية للنظرية الكلاسيكية الجديدة  1958,1963

 .(1)للإستثمار

                                                                                                                                                                                  
)2( kiohardson, colin, Roimly,Peter- Journal, Frost Keynesian Economies, Full 2008, VoL, 1 Issue/ P. 

44. 
)1( Richardson, colin, opcit, P.46. 
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ي المقاربة ف، فهو قد أزال الافتراضات التقليدية  (Kalecki, 1968اما المقاربة الثالثة لنموذج ) -

ستثمار الا رض أنالأولى و المتمثلة في إعادة استثمار كاملة للأرباح من دون أي تغير. وهنا يفت

 يعتمد على الربحية الهامشية بحيث يكتب النموذج في شكله التالي:

𝐼t =   𝐹(𝐵𝑡 , 𝑟𝑡 , 𝑟t−1, 𝐹𝐼𝑡)……………(17) 

𝐵𝑡 .)متغير التقدم التكنولوجي ) التقني: 

دم التكنولوجي. وقد ( لمراعاة التق𝐵𝑡( أنه تم إستبدال الثابت بمتغير زمني )3يلاحظ من المعادلة )

أدرك كالسكي أنه مع التقدم التكنولوجي ، ترتفع الإيرادات المالية لرؤوس الأموال مقارنة مع 

الإيرادات السابقة في أداء الإنتاجية وبالتالي في إمكانية الحصول على الأربحاح . لهذا تم مراعاة 

 (.𝑟𝑡−1( و )𝑟𝑡( بين )𝑟𝑡∆التغير الإيجابي )

 كلي.ار اليمكن في الأخير ، إعتبار المقاربات المختلفة لنموذج كالسكي للأصناف لدالة الاستثمو

 اً لدالةمفسر ومن خلال المقاربات المختلفة لنموذج كالسكي ، يمكن استنتاج ان أعتبار الربح عاملًا

رتفع أن ي للدخلالإستثمار ، فهذا يعني أن الربحية تتوقف على الزيادة في معدل نمو الدخل،ويمكن 

في  نخفاضنظراً للتحسينات في إستقلال المستلزمات الرأسمالية . ومن هنا يجب إستبعاد قيمة الإ

 الطاقة الإنتاجية من قيمة الدخل للوصول على نمو حقيقي لهذا الدخل.

Flow Cash Modle

kt
∗

Yehuda 

Grafeld(1960)kt
∗

tV

𝑘𝑡
∗ =∝ +BV_t … … … … … … . . (18) 

152tQtV

𝐼𝑡 = 𝜆 ∝ +𝜆𝐵𝑄𝑡 + (𝛿 − 𝜆)𝑘𝑡−1 … … … … . . (19)

                                                           

(1) Ernst, Berndt, opcit, pp239-240. 



 
 

55 
 

𝐼t = a + ∑ b1

M−1

T=0

(f/j)t−1 + 𝑐𝑘𝑡−1 + 𝑒𝑡 … … … … … … (20) 

abcFj

Neoclassical

Dale jorgenson 1967-1971

δ

                                                           

d investment spending: Modeling strategies, Empirical Busiines fixe-Roberts, CHIRINCO)1(
Result and policy Impilication, journal of economics literature, vol.31, December1993 
p1879. 
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jorgenson

𝜋𝑡 = 𝑝𝑡𝑦𝑡 − 𝑤𝑡𝑙𝑡 − 𝑐𝑘 … … … … … … . . (21) 

𝜋𝑡tptytwL

tctk

jorgenson

𝑦𝑡 = 𝑓(𝑘𝑡ʻ 𝑙𝑡) … … … ….    (22) 

jorgenson

𝑝t ∙  
∂yt

∂kt
= ct →

∂yt

∂kt
= MPPkt =

ct

pt
… … … … . . (23) 

𝑝𝑡 ∙
𝜕𝑦𝑡

𝜕𝑙𝑡
= 𝑤 →

𝜕𝑦𝑡

𝜕𝑙𝑡
= 𝑀𝑃𝑃𝑙𝑡 =

𝑤𝑡

𝑝𝑡
… … … … … (24) 
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MPPktMPPLtKtLt

20

Cobb-Douglas

𝑦𝑡 = 𝐴. 𝐾𝑡
𝑎. 𝐿𝑡

𝐵 … … … … … … … . . (25) 

a+B=1

𝑎(𝑦𝑡/𝑘𝑡) = 𝑐𝑡/𝑝𝑡    … … … … … … … … … (26)  

𝑘t
∗

𝑘𝑡
∗ = 𝑎(𝑝𝑡/𝑐𝑡) ∙ 𝑦𝑡 … … … … … … … … . (27) 

𝐼𝑄𝑡 = 𝑘𝑡
∗ − 𝑘𝑡−1

∗ = ∆𝑘𝑡
∗ … … … … … . (28) 

I0tt∅j

∅

tQ1-tQ

𝐼t
N = ∑ ∅j

∞

j=0

I0t−j = ∑ ∅j

∞

j=0

∆kt−j
∗ = ∑ a∅j

∞

j=0

(p ∙ y/c)t−j … … (29) 

                                                           

(1)Prema- Chandra Athokorala and kunalsen, RE Form AN d Investment In Indi A, DEP 
artmet of EconoMics And Australia south Asia Resach school of pacific And Asian studies, 
Australian National universilypp 3-4. 
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I0tt∆𝑘𝑡
∗

∅j

23

𝐼t
G = ∑ a∅j

∞

j=0

(p ∙ y/c)t−j + δkt−1 … … … … … (30) 

pc

a 

Tobin’s q

(q ratio)

                                                           

)1(10 
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. Ikp

kip 

. δ

δpk 

. 

 

q

𝐼t = a + ∑ bj

∞

j=0

(q − 1)t−j𝑘𝑡−𝑗−1 + 𝑝𝑘𝑘𝑡−1 + 𝜇 … … … … … . (31) 

q

qq

q

q

q

 q

q

                                                           

(1)Ernst R, Berndt, op, cit, p257. 
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q

 q

Tobin,s

D

Autoregressive Model

M

𝐼𝑡 = 𝑎 + 𝜇𝑡𝜇𝑡M

tI

oM

𝐼𝑡 = 𝑎 ∑ 𝑏𝑗𝐼𝑡−1

∞

𝑗=1

+ 𝜇𝑡 … … … … … … … (32)

                                                           
1)

199462
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ZVI Griliches 

1974

29

ZVI Griliches

)AR()MA(tI

𝜇𝑡𝜇𝑡−1

 لادخار:ا –( لمعامل الاستثمار Feldstein- Horiokaنموذج )

 ثالإدخار، حي -يفسر هذا النموذج العلاقة بين الاستثمار و الإدخار و الذي يعرف بمعامل الإستثمار

رها بمعامل ، أول من بين فكرة أن حركة رأس المال يمكن تفسي (Feldstein- Horioka/98كان )

لمثلى لحالة االإدخار في كل بلد ، فهو لا يساوي الصفر من الناحية الإحصائية ، أما ا –الإستثمار 

 لحركة رؤوس الأموال ، يكون المعامل يساوي الواحد الصحيح.

(، في النموذج Feldstein- Horiokaبالإدخار حسب )ويمكن صياغة العلاقة التي تربط الاستثمار 

 :(1)التالي

(
𝐼

𝑌  𝑡
) = 𝑎 + 𝐵 (

𝑆

𝑌  𝑡
) +  𝑒𝑡)…………(33) 

 حيث أن:

I  هو الإستثمار : 

 S  الإدخار : 

Y  الدخل : 

تحث الفرضية أن هناك إرتباط ضعيف بين نسب الإدخار ومعدل الاستثمار المحلي.وقد قام بدراسة 

( ، حيث بينت  OCDEة ستة عشرة دولة صناعية من منظمة التعاون الاقتصادي و التنمية ) مقارن

نتائج الدراسة أن كل زيادة في الإدخار المحلي لها أثر تناسبي طويل الأجل على الإستثمار المحلي مما 

                                                           
)1( Tsung-Wuho, Ru-Linchiu – country size And Investment – saving correlation- Eastern Economic 

Journal Vol. 27, N4, 2001 P.482. 



 
 

62 
 

باط المتزايد بين له علاقة إنحدارية بين الإستثمار و الإدخار المحلي . كما أن الأرت Bيفسر أن المعامل 

 الإدخار و الإستثمار عبر هذه البلدان لا يتطابق مع فرضية تكامل سوق رأس المال العالمي.

 بر بلدانبير عككما أن النتائج التجربية بينت أن الإدخار المحلي و الإستثمار المحلي مرتطبين بشكل 

حركة للاتوجد حالة مثلى  ( ، ومع مرور الزمن ترفض الفرضية ، بالإضافة إلى أنهOCDEمنظمة )

 رؤوس الأموال.

بالإضافة إلى ذلك يمكن شرح العلاقة الإيجابية بين الإدخار و الإستثمار بواسطة تأثير المتغيرات 

( أن الارتباط بين الإدخار و Obstfeld , 1986الداخلية إذا تم تحديد كليهما بصفة جيدة ، إذ يرى )

 . (1)( كذلكTobin, 1983على النمو الإقتصادي، ) الاستثمار يمكن أن يكون هل أثر مشترك

ة تضاربمفي حين أن بعض الدراسات أظهرت أن العلاقة بين الإدخار و الإستثمار تظل في مستويات 

 مع الحركة المثلى لرأس المال.

 لتضخم.لعلاقة الاستثمار بكل من الدخل ، الواردات ومعدل الفائدة ومعدل ا (Devineنموذج ) 

ستهلاك ي الافصاديون ان الاستثمار في السلع الثابتة هو أفضل الاستثمارات بما أنه يسهم يرى الاقت

ها إستهلاك ي يتممستقبلًا ، هذا في جهة . ومن جهة أخرى ، فهو يدفع بالإستهلاك الفعلي إلى السلع الت

 مباشرة بعد إنتاجها.

توى الاستثمار وهي الدخل ، تفسر معادلة الاستثمار بمجموعة من المتغيرات التي تؤثر في مس

الورادات ، معدل الفائدة ، ومعدل التضخم ، بحيث يؤخذ في الاعتبار اتجاه ومقدار التغير في 

الاستثمار في صناعة الدواجن بمنطقة في جنوب أفريقيا. وعند تحليل التكلفة و المنفعة ، رأى أغلبية 

العادي للربحية التجارية و التي تساعد المستثمرين أن الاستثمار في صناعة الدواجن هو المقيس 

 .(1)المستثمرين على تعظيم أرباحها في فترة زمنية محددة في المستقبل

اجن ، الدو ولقد قامت العديد من الدراسات بإختبار فرضية الربحية و العوامل التي تؤثر في زراعة

ين على مستثمرين غير قارد(. فإذا كان الMothae, 1999وكلاهما يؤثر على الآخر بصفة سلبية ، ) 

ن أجل مأنه  الإدخار أوالاقتراض ، عليهم التمويل من دخل الفترة الحالية . وهذا يتماشى مع حقيقة

 وآخرون(. Devine, 1976تنفيذ قرار الاستثمار ، على المستثمر الحصول على رأس الال حسب )

 ولقد تم تحديد شكل المعادلة للنموذج كما يلي:

𝐼𝑡 = 𝐹( 𝑌𝑡 , 𝐼𝑀𝑡 , 𝑖𝑡 , 𝐼𝑁𝐸)……………(34) 

 ويكتب النموذج في شكله الديناميكي كمايلي:

𝐼𝑡 =  𝑎5, 𝑎1𝑦𝑡 , + 𝑎1𝐼𝑀𝑡 + 𝑎3𝑖𝑡 + 𝑎4𝐼𝑁𝐹𝑦𝑡 + 𝑒𝑡…..(35) 

 حيث أن:

                                                           
)1( Josphp, Giorgio Fazid, Norbert Fiess- The Global side of the Investment- saving puzzle- Journal of 

Money, credit and Banking, vol 41N5 August, 2009, P.1034. 
)1( Robert S. CHIRINCO, OP. ciby, P. 894. 
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𝐼𝑡   الاستثمار الكلي : 

𝑖𝑡   .معدل الفائدة : 

𝑦𝑡   ول المستثمرين في مبيعات الدواجن.: دخ 

𝐼𝑁𝐹  .معدلات التضخم : 

𝐼𝑀𝑡 .ورادات اللحوم من الدواجن : 

𝑒𝑡    .حد الخطأ العشوائي : 

𝑎4   ( حد ثابت ، و :𝑎4 ،𝑎3 ،𝑎2 ،𝑎1 .هي معادلات النموذج للتقدير ) 

 

قيمة الاستثمار ، بالتالي نفقات الاستثمار لقد قام كل من فكل زيادة في الطلب، فهي تؤدي إلى زيادة في 

 (Koneber, 1995( و )Thurman,1995 بتقييم أثر السعر و المخاطر الكلية للإنتاج ، حيث )

استنتجاء باستعمال المحاكة أن معظم مخاطر السعر و الإنتاج تنتقل من المزارعين على المعالجيين من 

 . (1)خلال العقود

علاقة  ن هناكالنتائج الإحصائية أن هناك علاقة موجبة بين مستوى الدخل و الاستثمار ، وأكما بينت 

اء ن أعبعكسية بين الواردات ) واردات لحوم الدواجن(، ويعني هذا أن الواردات تحمل المستثمري

تثمر ومن جهة أخرى ، إذا اس –كثيرة يمكن للأستثمار أن يقلص من هذه الواردات هذا من جهة 

هذا كان ة ، لمزارعون بكثرة متجاوزين الحد ويمكن للسلطات المالية أن توقف ذلك برفع سعر الفائدال

 لنسب الفائدة أثر كبير على قرار المزارعين للاستثمار في إنتاج الدواجن ، و العكس.

 رومار:  -نموذج هارود

ت على ي ركزد ورومار( التلقد تم اشتقاق صيغة هذا النموذج من كتابات كلًا من الاقتصاديين )هارو

م انية ورغة الثالاقتصاديات المتحركة في فترة الثلاثينات من هذا القرن وفترة ما بعد الحرب العالمي

ل نموذج اول كتشابه كلا النموذجين من حيث الجوهر إلا أنهما يختلفان من حيث التفصيل وهذا يتلب تن

 على حده. 

 نموذج هارود: 

متاح من مو النيل النمو الاقتصادي يتطلب الأخذ بالعلاقات التي تنشأ نتيجة يرى هارود أن تحليل تحل

 قني. أمام التالعناصر الثلاث الأساسية وهي: )العمل، الإنتاج، ورأس المال( منع افتراض ثبات التقد

 معادلة هارود المتعلقة بالنمو هي: 

∆𝑦

𝑦

𝐼

𝑦
   =   

𝑠

𝑦
 

 حيث أن : 

                                                           
)1( H.M.Bello, R.T. Nokotjoa- An Analysis fo Poultry investment function A case study of besotho- 

Journal of Agricultural Economics, July 2009. 
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∆𝑦

𝑦
 نمو. = معدل ال  

𝐼

𝑦
 = معامل رأس المال )قيمة السلع الرأسمالية اللازمة لإنتاج وحدة إضافية من الناتج(.  

=   
𝑠

𝑦
 نسبة الادخار إلى الدخل )معدل الادخار( ويفترضه هارود ثابتاً.    

ة لقد توصل هارود إلى نتيجة هي ضرورة ثبات معدل النمو كشرط لتحقيق التوازن وتستند هذه النتيج

على أساس افتراض كلًا من : )معامل رأس المال ومعدل الإدخار(، وهذا الافتراض سيؤدي إلى ثبات 

معدل نمو الدخل القومي وبمرور الزمن تميل دالة الاستثمار إلى الانتقال إلى اليمين، وسيظل الدخل 

 .(2) طينينمو بالمعدل المرغوب فيه طالماً توجد هنالك مساواة الادخار والاستثمار المخط

 نموذج دومار:

جية من لانتااأكد دومار في نموذج على الطبعة المزوجة في الاستثمار،  وهو يعمل على زيادة الطاقة 

 الأساسي تساؤلناحية ، ويزيد الدخل من ناحية أخرى مما يتسبب في زيادة نمو الاقتصاد القومي. أن ال

و في يق نمقة الانتاجية فإنه يعمل على تحقالذي طرحه دومار هو إذا كان الاستثمار يزيد من الطا

ضمنان يلذين الدخل القومي ، إلا أن السؤال الذي يطرح نفسه: ما هو حجم الاستثمار ومعدل تزايده ا

مو ي النفتكافؤ الزيادة في كل من الدخل والطاقة الإنتاجية؟ وعلى ضوء ذلك وضع دومار معادلته 

 الاقتصادي وهي كما يلي: 

∆𝐼

𝐼
    =   6𝑎 

 حيث أن:

 ابتة. ثومار = الانتاجية المتوسطة = الناتج / رأس المال )مقلوب معامل رأس المال(. ويفترضها د 6

a  تعيين الادخار من الدخل = الدخل/ الدخل وهو نفس المفهوم الذي استخدمه هارود ويعني دومار =

ينمو ضرب معدل الادخار في في معادلته على أنه من أجل الحفاظ على العمالة الكاملة، يجب أن 

الانتاجية المتوسطة للاستثمار وبذلك فأغن المعادلة التي توصل إاليها دومار تمثل المعادلة التي توصل 

(  يفترض دوماً قباتهما وبذلك تصل إلى نفس النتيجة وهي ثبات a، 6غاليها هارود لأن المتاغيرين )

 .(1)النمو الاقتصادي

 

 نموذج كالدور: 

وذج )كالدور( من أن النمو الاقتصادي يأتي من خلال التوازن بين نسب نمو الخزينة من ينطلق نم

رأس المال، والإنتاج الكلي وإنتاجية العمل، وأن نسب هذه المتغيرات يجب أن تكون متساوية كما أكد 

الانتاج إن النوذج على العلاقة بين التقدم التنولوجي والاستثمار والتي ع بر عنها بنسبة رأس المال / 
                                                           

 .32-22م، ص 2000عبد الغني حنفي وآخرون، الاستثمار والتمويل، الاسكندرية، مؤسسة شباب الجامعة،  (2)

 .24، ص عبد الغني حنفي وآخرون، المرجع السابق  (1)
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التقدم التكنولوجي يؤدي إلى زيادة الطاقة الإنتاجية الحدية لرأس المال ومن ثم إلى مزيد من 

 الاستثمارات. 

 نموذج مهالا نوبيسى: 

ينطلق المضمون الرئيسي لهذا النموذج من أن هنالك إمكانية في زيادة إنتاج السلع الرئيسية بالمستوى 

ن الدخل القومي للبلد وذلك عن طريق زيادة الجزء المخصص من الذي يسمح باستثمار جزء كبير م

الدخل والاستثمار وذلك عن طريق زيادة الطاقة الإناجية للسلع الرأسمالية خلال فترة الخطة وتؤدي 

إلى رفع معدلات نمو الدخل والاستهلاك والعمالة إلى مستويات لا يمكن الوصول إليها دون معدل 

 .(1)جية ويقوم النموذج على عدة افتراضات هي: زيادة في الطاقة الإنتا

 وجود اقتصاد مغلق يتكون من قطاعين هما:   (1

تستخدم في توسيع الطاقة الإنتاجية  (I)القطاع الأول: ينتج هذا القطاع سلع رأسمالية  Bأ

للقطاع نفسه إضافة القطاع الثاني وبمعنى آخر فإن الإنتاج السنوي الصافي للقطاع الأول 

,   λCوأن  (I) , (I)يقسم على القطاعين لتصبح  (I)لرأسمالية من السلع ا λK  يمثلان

 معاملات تخصيص الاستثمارات على القطاعين الأول والثاني.

الضرورية لتلبية الحاجات الفعلية  (C)القطاع الثاني: ينتج هذا القطاع السلع الاستهلاكية   Bب

 (C, I)مثلان مقدار الزيادة في إنتاج  Bأن للعاملين والمنتجين بما في ذلك المواد الأولية و

عند ما يزداد الاستثمار في القطاعين الأول والثاني بمقدار وحدة واحدة فهي تمثل مقلوب 

المعامل الحدي لرأس المال =
∆𝑃

∆𝐾
 

 الزيادة في الإنتاج.  𝑃∆حيث تمثل

 الزيادة في الاستثمار. 𝐾∆تمثل

وبذلك لا يمكن لأي جزء منه أن ينتقل في قطاع إلى يعتبر رأس المال عامل محدود الكمية  (2

ومعامل رأس المال  (EE-1)يتحدد بواسطة مخزون رأس المال  (I)آخر مما يجعل الاستثمار 

Bk  في القطاع الأول بينما تتحدد السلع الاستهلاكية(C)  بواسطة المخزون من رأس المال(It-

 ومعامل رأس المال في القطاع الثاني.  (1

 رأس المال ذا مستوى ثابت.  يعتبر (3

 ومن خلال الافتراضات السابقة يمكن توضيح النموذج من خلال المعادلات الآتية:

∆𝐼 = 𝐵𝑘𝜆 𝐵𝑘 𝐼𝑇 − 1 

∆𝐶 = 𝐵𝑐𝜆 𝑐 𝐼𝑇 − 1 

 نحصل على المعادلتين التاليتين:  0=  (t)في الفترة ∆𝐼( عندما يكون1ويحل المعلومة )

𝐼𝑡 =    𝐼𝑂  (𝐼 + 𝜆𝑘 𝐵𝑘 )𝑡 

                                                           
ة الكتاب والمطبوعات الجامعيةن محمد ظافر مجبك، التحليل الاقتصادي الكلي، سوريا، حلب، منشورات جامعة حلب، مديري (1)

 .171ص 
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𝐼 − 𝐼0 = 𝐼60 (𝐼 + 𝜆𝐶 𝐵𝑘 )𝑡−1 

والذي يمثل جزء من الاستثما رالمخصص للقطاع  (λk)أن المتغير الاستراتيجي في النموذج هو 

الذي يمثل معامل  Bk( تتوقف على 3في المعادلة رقم ) (It)الأول المنتج للسلع الرأسمالية كما أن قيمة 

( يتضح 2وفي المعادلة ) (λk)القطاع الأول والتي تكون كبيرة بمقدار قيمة المعامل رأس المال في 

تزداد  (λk)الذي يمثل عنصر الأمن وبزيادة  (t)بالارتباط مع  (y.c)في المتغيرين  (λk)الدور الهام لـ 

تتأثر بنسبة  Ctبسرعة ومع ذلاك في الأجل القصير نجد ان  Bc، (λc)قيمة 
𝜆𝑐

𝜆𝑘
تأخذ قيمة  التي 

بتغير أهداف التخطيط فإن  (λk)وتتغير قيمة  (Ct)مع زيادة في  (λk)منخفضة كلما ارتفعت قيمة 

النتيجة الأساسية التي يخرج بها هذا النموذج هو أن النمو المستقبلي للدخل والاستهلاك ستتوقف على 

لأنها تؤدي إلى زيادة الطاقة  (λk)الأولوية المعطاة للقطاع الأول المنتج للسلع الرأسمالية أي على 

 .(1)الانتاجية على مدار الزمن مما يعظم معدل تكوين الفائض القابل للاستثمار في الاقتصاد القومي

 تقييم النموذج: 

لفترة لك فخلال اذباعتباره المتغير الأساسي في النموذج إلا أن الواقع أثبت غير  (λk)أكد النموذج على

ة يع الطاقم توستحيل توسيع القطاع الأول المنتج للسلع الرأسمالية ما لم يتالاقتصادية يصبح من المس

ضرورية دة الالإنتاجية في القطاع الثاني المنتج للسلع الاستهلاكية فقط بالقدر الذي يواكب الزيا

 مارية. لاستثااجتماعياً في الاستهلاك حتى يمكن تحقيق أكبر قدر من الاستثمار لزيادة انتاج السلع 

 .Solow (2) )1997(سدان  –موذج سولو ن

ير ن ثم تطودة وميعتبر نموذج سولوا النبو كلاسيكي أساسي تطوير النظرية التنبوكلاسيكية لنمو الاستفا

 M  النموذج بادراج رأس المال البشري.

𝑦𝑡 =  𝑘𝑡
𝑎 + 𝐻𝑡

𝐵 + 𝐴𝑡  + 𝐿𝑡 

 حيث أن: 

Yt  .الناتج المحلي الاجمالي = 

𝑘𝑡
𝑎.رأس المال المادي = 

𝐻𝑡
𝐵.)رأس المال البشري )مستوى التمدرس 

𝐴𝑡 . )عنصر العمل )عدد السكان = 

𝐿𝑡  =.العامل التكنولوجي 

 (Mankiw rower welle) (1)( 1999حيث تم تعديل النموذج من قبل )

                                                           
(1)Michel Eerily, macro Eclogue Theory.2 an elation Armand Co Lin, Paris , 1998, p204 

(2)wrier kohl, mare Economic , Analysis, Debouch, Brussels Belgium 1999 , p418 
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Logti – Logyto  = 
𝐼

𝐺𝐷𝑃
 +(n+g+o) + 

𝐹𝑑𝐼

𝐺𝐷𝑃
 + 𝑆𝑐ℎ𝑜𝑜𝑙 

 حيث أن: 

Yti –to  تمثل الناتج المحلي الاجمالي في الفترة =Ti, To 

𝐼

𝐺𝐷𝑃
 = معدل الاستثمار بالنسبة للناتج المحلي الإجمالي. 

(h+g +o)تمثل معدل نموها للعمل ومعدل نموا التكنولوجي ومعدل إهلاك رأس المال 

𝐹𝑑𝐼

𝐺𝐷𝑃
 ة للناتج المحلي الإجمالي.معدل الاستثمار الأجنبي بالنسب=  

Sohool.معدل التمدرس = 
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(ARDL)

                                                           
 . 2, ص 2005د العربى للتخطيط ، سلسلة جسر التنمية، الكويت ، العدد الاربعون، ، المعهالنمذجة الاقتصادية الكلية( بلقاسم ابوالعباس، (1
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 .3-2، مرجع سبق ذكره ، ص ص النمذجة الاقتصادية الكلية( بلقاسم ابوالعباس، (1
دكتوراه غير منشورة  ، رسالة( 2010-1970نموذج لتقدير دالة الاستثمار للقطاع المصرفى فى السودان )( ندى عبدالغفار البدوى عبدالله، (2

 .135، ص  2015، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، 
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𝑌𝑡 =  𝛼 + 𝛽0𝑋𝑡 + 𝛽1𝑋𝑡−1 + ⋯ … . +𝛽𝑘𝑋𝑡−𝑛 + 𝑢𝑡

β0Yt

Xt

∑ 𝛽𝑖

𝑘

𝑖=0

= 𝛽0 + 𝛽1 + 𝛽2 + ⋯ + 𝛽𝑘

𝑌𝑡 =  𝛼 + 𝛽𝑋𝑡 +  𝛾𝑌𝑡−1 + 𝑢𝑡

                                                           
 .251، ص  1996، مطابع جامعة الملك سعود ، الرياض، مقدمة فى الاقتصاد القياسى  ( عبد المحمود محمد عبدالرحمن ،(1
2))ed2, Theory of Econometrics . Kousayiannis , 249, PP1977Edition ,  

، ترجمة هند عبدالغفارعودة،الجزء الثانى ، دارالمريخ للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية، الاقتصاد القياسىمودار جيجاراتى، ( دا(3

 . 875-851، ص ص  2015
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𝑞𝐼

𝑌𝑡 =  𝛼 + ∑ 𝜆𝑖

𝑝

𝑖=1

𝑌𝑡−𝑖 +  ∑ ∑ 𝑋𝑗,𝑡−𝑖 

𝑞𝑗

𝑖=𝑜

𝑘

𝑗=1

𝛽𝑗,𝑖 + 𝑒𝑡

𝛼

𝑌𝑡

𝜆𝑖

𝛽𝑗,𝑖

𝑞𝑗

𝑋𝑗𝑞𝑗 = 0

𝑋𝑡−𝑖

𝑒𝑡

                                                           
1))    283, p2016Users Guide II , IHS Global Inc ,  9E views  
2) ). 283, p2016nc , Users Guide II , IHS Global I 9E views   
م ، ص ص 2018، مطبعة إميسا الحديثة ، الخرطوم ، E viewsمهارات تحليل البيانات باستخدام برنامج ( طارق  محمد الرشيد، (3

294،295 . 
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∆𝑌𝑡 =  𝛼 + ∑ 𝜆𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=0

∆𝑋𝑡−𝑖 +  𝛼1𝑌𝑡−1 + 𝛼2𝑋𝑡−𝑖 +  𝑒𝑡

∆
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𝑒𝑡

𝛿𝑖 𝜆𝑖

𝛼1𝛼2

𝐻0 : 𝑎1 =  𝑎2 = 0

𝐻1 : 𝑎1 ≠  𝑎2 ≠ 0

                                                           
د ، مجلة الاقتصا ARDLواردات السلع الرأسمالية والنمو الاقتصادى فى الصين: منهجية ( امين حواس وفاطمة الزهراء رزواط ، (1

 .230 -209، ص ص 1،2016، العدد25والاحصاء التطبيقى، المجلد 
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∆𝑌𝑡 =  𝛼 + ∑ 𝜆𝑖

𝑝

𝑖=1

∆𝑌𝑡−𝑖 + ∑ 𝛿𝑖

𝑞

𝑖=0

∆𝑋𝑡−𝑖 + 𝜋𝐸𝐶𝑇𝑡−1  +  𝑣𝑡

𝐸𝐶𝑇𝑡−1

𝜋

                                                           
1) ), Oxford : Oxford University Press, Time Series Econometrics : Using Microfit 5.0Pesaran .M & Pesaran.B , 

2009 
 .230-209 مرجع سبق ذكره، ص ص(امين حواس وفاطمة الزهراء رزواط ،(2
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 .230 -209، ص ص مرجع سبق ذكرهالزهراء رزواط ،  (امين حواس وفاطمة(1
2) ), Oxford: Oxford  Working With Microfit 4.0 : Interactive Econometric Analysis Pesaran .M & Pesaran.B  ,

University Press,1997. 
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دكتوراه  نية فى تحديد العلاقة السببية بين عرض أثر الفجوات الزم، رسالة سعيد احمد سعيد ، النقود وسعر الصرف فى السودان( ميساء (1

 .123،  ص 2016غير منشورة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، 
 .235, مرجع سبق ذكره، صviews-Eمهارات تحليل البيانات بإستخدام برنامج ( طارق محمدالرشيد, (2
، ص 2010, جى تاون, الخرطوم , E.viewsتطبيقى باستخدام برنامج الاقتصاد القياسى ال( طارق محمد الرشيد و سامية حسن محمود, (3

5. 
 .237مرجع سبق ذكره، ص ,views-Eمهارات تحليل البيانات بإستخدام برنامج ( طارق الرشيد, (4
 .654-650ص ، ص2004, دار المريخ للنشر, الرياض، الاقتصاد القياسى بين النظرية والتطبيق ( عبدالقادر محمد عبدالقادر عطية ، (5
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𝝆𝒌  =
𝜸𝒌

𝜸𝟎

𝛾𝑘𝛾0

𝒀̂𝒌
∑(𝒀𝒕−𝒀̅)(𝒀𝒕−𝒌− 𝒀) 

𝒏−𝒌

𝒀̂𝟎
∑(𝒀𝒕− 𝒀 )𝟐

𝒏−𝟏

𝝆̂𝒌 =
𝜸̂𝒌

𝜸𝟎

𝝆̂𝒌

1

𝑛
~

1

𝑛
𝜌̂𝑘

𝑄 = 𝑛 ∑ 𝜌̂𝑘
2

𝑚

𝑘=1
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𝒙𝟐

𝛼

𝜒2

𝜒2

𝐿𝐵 = 𝑛(𝑛 + 2) ∑
𝜌̂𝑘

2

𝑛 − 𝑘

𝑚

𝑘=1

≈ 𝜒𝑚
2

𝒙𝟐

𝜒2
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𝒚𝒕 𝝆𝒚𝒕−𝟏 + 𝜺𝒕

𝜀𝑡𝜌

𝑦𝑡~

∆𝑌𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑌𝑡−1 + ∑ 𝑎𝑡

𝑛

𝑡=1

∆𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡

∆

𝑏1

                                                           
 .62، ص2005، مطبعة جى تاون، الخرطوم,  إقتصاد قياسى متقدم(خلف الله أحمد محمد عربى ، 1)
 . 9،10( طارق محمد الرشيد وسامية حسن محمود، مرجع سبق ذكره، ص ص 2)
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∆𝑌𝑡 =  𝑏2𝑌𝑡−1 +  ∑ 𝑎𝑡

𝑛

𝑡=1

∆𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡

∆𝑌𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑌𝑡−1 + ∑ 𝑎𝑡

𝑛

𝑡=1

∆𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡

∆𝑌𝑡 = 𝑏0 + 𝑏1𝑡 + 𝑏2𝑌𝑡−1 + ∑ 𝑎𝑡

𝑛

𝑡=1

∆𝑌𝑡−1 + 𝜀𝑡

𝜏∗

𝑏𝑖𝑌𝑡−1𝜏

𝜏

𝜏

𝜏

                                                           
، الدار الجامعية للطباعة SSSPالتحليل القياسى والإحصائى للعلاقات الاقتصادية : مدخل حديث بإستخدام ( محمد عبدالسميع عنانى، (1

 .66، ص 2009والنشروالتوزيع ، القاهرة، 
 .658( عبدالقادر محمد عبدالقادر عطية ، مرجع سبق ذكره، ص(2
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𝜎̂2 =  
1

𝑇
∑ 𝜀𝑡̂

2𝑇
𝑡=1𝜀𝑡̂

                                                           
 288، ص 2012، 1،عمان ، دار الحامد للنشر، ططرق الاقتصاد القياسى : محاضرات وتطبيقات ( شيخى محمد، (1
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𝟏

𝑻𝟐
.

∑ 𝑺𝒕
𝟐𝑻

𝒕=𝟏

𝝈∞
𝟐

                                                           
  .662(طارق الرشيد ، مرجع سبق ذكره،ص (1
 . 247ص   مرجع سبق ذكره( طارق محمد الرشيد،(2
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𝑋𝑡 ~𝐼(1)

𝑌𝑡~𝐼(1)

                                                           
 .670، ص 2009(عبدالقادرمحمد عبدالقادر عطية ، مرجع سبق ذكره، (1
 .274( طارق محمد الرشيد، مرجع سبق ذكره ص (2
3) ), Harvester Wheat sheaf,  Using Co integration Analysis in Econometric ModellingRitchard Harris , 

Prentice Hall , London, 1995 ,P(23).  
 .   67، ص إ( خلف الله احمد محمد عربى ،مرجع سبق ذكره (4
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𝑌𝑡 = 𝑎 + 𝑏𝑋𝑡 + 𝑒𝑡

𝑒𝑡~𝐼(0)

(𝑒𝑡)

𝑒𝑡 =  𝑌𝑡 − 𝑎∗ −  𝑏∗𝑋𝑡

𝑒𝑡 = 0

𝑒𝑡 ≠ 0

                                                           
 .672( عبدالقادر محمد عبدالقادر عطية ، مرجع سبق ذكره، ص (1
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∆𝒚𝒕 =  𝝁 + 𝒂𝒕 + 𝒕𝜹𝒚𝒕−𝟏 + 𝒃𝒕

𝐻0: 𝑎 = 1

                                                           
تكامل المشترك تحليل النماذج القياسية لدوال العرض والطلب على سلعة السكر فى السودان باستخدام ال( محمد عوض احمد الخلبفة ، (1

 .112، ص 2014، رسالة دكتوراه، غير منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا، (2010-1980ونموذج تصحيح الخطأ للفترة )
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𝝀𝒕𝒓𝒂𝒄𝒆(𝒓) =  −𝑻 ∑ 𝒍𝒏(𝟏 − 𝝀̂𝒊

𝒒

𝒊=𝒓+𝟏

)

𝝀𝒓+𝟏𝝀𝒏

                                                           
، مجلة  صالح محددات الطلب على واردات المملكة العربية السعودية فى إطار التكامل المشترك وتصحيح الخطأ( عابد بن عابد العبدلى ، (1

 .   24، ص 32،2007ل للإقتصاد الاسلامى،جامعة الازهر، القاهرة، العددكام
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𝝀𝒎𝒂𝒙(𝒓, 𝒓 + 𝟏) =  −𝑻𝑳𝒏(𝟏 − 𝝀̂𝒓+𝟏)

                                                           
1)), Journal of Bounds testing Approaches to Analysis of Level RelationshipM . Hashem Pesaran .el al. , 

Applied Econometrics,(2001).Vol.16, pp.289-326.  
أثر التضخم على عوائد أسهم قطاعات سوق العراق للاوراق المالية : تحليل نموذج الانحدار ر، ( احمد حسين بتال وسراب عبدالكريم مط(2

 117-96، ص ص 2، رقم 25، العدد2017، مجلة الاقتصاد والادارة ، الجامعة الاسلامية ، غزه،(2015-2005الذاتى ذو الإبطاء الموزعة )
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1946

19461960

31

61962701971

)1(

1)  

2)  

3)  

4)  

5) 2 

                                                           
 .5م، مركز عبدالكريم ميرغني، ص2002في الستينات، الخرطوم ميرغني عبدالرحيم، التخطيط الانمائي في السودان )1(
 .453-344ص ص  -م2002يناير  -، 2ط-دار جامعة القرآن الكريم –الخرطوم  –أم درمان  –الاقتصاد السودانيعثمان ابراهيم السيد، (2)
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565.459.6

228.440.4

285

52

16

187

41

149.5117.2

541103.6

4760196156701971



 
 

92 
 

2

311701971741975

1969

1- 7.64.6

 

                                                           
 .354-351( عثمان ابراهيم السيد ،مرجع سبق ذكره ، ص ص  1)
 .355المرجع السابق ، ص (2)
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2- 853

516.5 

3- 6519755661.1

091970 

4- 60.8 

5- 75.5 

6- 215220

 

7- 75.4 

8- 50

8258

 

9-  

10-  

11-  

12- 

 

13- 170

 

14- 46.413

691970 

15- 

 

16- 

 

                                                           
 355المرجع السابق ، ص  (1)
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385

215170

5235

14651966691970

721973

761977

250

312

761977941995

1- 85 

2- 

2 

3-  

4-  

5-  

                                                           
 356المرجع السابق، ص  (1)
  .56، ص المرجع السابق (2)
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2670

1570

1.100

2670

1

313781979801981

.  

. 

 

.  

. 

 

965.9 

 

                                                           
 364المرجع السابق ، ص  (1)
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314801981821983

1-  

2-  

3-  

4-  

5-  

6-  

7-  

8-  

9-  

801981821983

16107919801289

321

821983841985

841985

1- 743

40

                                                           
 .383- 377المرجع السابق ،  ص ص(1)
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113060

 

2- 4

 

3- 

 

315881989911992

1- 5 

2-  

3-  

4-  

5-  

6-  

5.444

901991921993

221991

1-  

                                                           
 356المرجع السابق ،  ص (1)
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2-  

3- 

 

1.  

2.  

3.  

4. 

31619922002

1-  

2-  

3-  

4-  

                                                           
سودان، دار عزة للنشر ، )الخرطوم، الالاستثمار في السودان وواقع الاستثمار في ولاية النيل الابيضعمران عباس يوسف،  (1)

 .309م، ص2013والتوزيع 
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5-  

6-  

7-  

1- 20 

2-  

3-  

4-  

5-  

6- 

 

7- 50 

8- 15 

9- 20 

10- 50 

1.  

-  

-  

2. 

 

3. 20 

                                                           
م( رسالة ماجستير ،  كلية الدراسات 2005 -1961خلال الفترة ) الة الاستثمار في السوداندتقدير دراسة السر عبد الوهاب،  (1)

 .55-54م، ص ص 2005العليا، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا ، 
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4. 

 

40

31720042008

20042008

20042008

)1(

2004 2008

1- 

 

2- 

 

                                                           
 .56(، مرجع سبق ذكره ، ص0052-1969تثمار في السودان خلال الفترة )السر عبدالوهاب، تقدير دالة الاس )1(
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3- 

 

4-  

5- 

 

6-  

7- 

 

8- 

 

200620072008

912005

1-  

2-  

3- 

31820072013

                                                           
م، ص ص 2003م، اكتوبر 2008 – 2004، ورقة علمية، الاستراتيجية ربع القرنية في قطاع الاستثماروزارة الاستثمار،  (1)

10-11  . 



 
 

102 
 

2007 2011

1-  

2-  

3- 

2011 2013

1- 

 

2-  

3-  

4-  

5-  

6-  

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

103 
 

12007

2011

2007 2011

 

319

19461989

19461969

1998

1961

197140



 
 

104 
 

1964

19751985

0.5

13197611989

19952015

922002

1999

                                                           
 57عثمان، المرجع السابق،  ص  عبد الوهاب(1)

 .  76م، ص 2007بق، مروة عبد القادر صالح، مرجع سا (2)



 
 

105 
 

0.5

6

23.61995

321998

19912004

7.32420052010

18

2010

32

321

                                                           
 م.  2005الاوتكاد ، تقرير الدول الاقل نمواً للعام  (1)
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        AD = C+ I + G + (X –m)
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جامعة  –كلية التجارة  -الاقتصادية العربيةمحددات الاستثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر في البيئة  -أميرة حسب الله محمد (1)

 .34ص –م 2005-م2004 -الدار الجامعية -عين شمس

"نموذج اقتصادي قياسي لتفسير رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في الاقتصاد بعنوان:  -احمد التجاني الطيب الجزولي (2)

 .38م، ص 1998ن" جامعة الخرطوم ، العملية التضخمية في السودا

م، 2005الرياض، طبعة جديدة ، دار المريخ ، -الاقتصادي الكلي النظرية المتوسطة -عبد المحمود محمد عبد الرحمن نصر (3)
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 .175م، ص2004 -الاردن -عمان -خالد واصف الوزني_ مبادئ الاقتصاد الكلي، الطبعة السابعة، دار وائل للنشر (1)

، مخطط إدارة السياسة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالية الإسلامية توثيق تجربة–بنك السودان المركزي  (2)

 .66م، ص2006النقدية والتمويلية، الطبعة الأولى، 
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 (1) A.L.Dow “ Business Fluctuation in dynamic Economy” Charles Merrill Pul.Co. Columbia,1986.p.66( 1( 
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 :المتغيرات المستقلة *

 وامل المحددة  للاستثمار وتم تحديدها بالمتغيرات التالية:وهى الع 

 .(.GDPالناتج المحلى الاجمالى ) /1

 (.RFC) تكلفة التمويل  /2

 (.BCالتمويل المصرفى ) /3

 (.INFمعدل التضخم ) /4

 .(EX)سعر الصرف /5

 (Dسياسة التحرير الاقتصادى) /6

𝐿𝑂𝐺(𝐼𝑉) = BO + B1LOG(GDP) + B2LOG(INF) + B3LOG(RFC)

+ B4LOG(EX) + B5LOG(BC) + 𝐵6𝐷 + 𝑢𝑖) − (1) 

BO, B1, B4, 𝐵5, 𝐵6 > 0

  𝐵2, 𝐵3 < 0

                                                           
(2) Oshikoya,T.W.,(Macroeconomic Determinants of Domestic Private Investment in Africa: An Empirical 
Analysis) Economic Development and Cultural Chang.42,(1994),573-596.              
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Log(GDP)م الناتج المحلى الاجمالىث: لوغاري 

Log(INF) م معدل التضخمث: لوغاري 

Log(RFC)م تكلفة التمويل.ث: لوغاري 

Log(EX)م سعر الصرف.ث: لوغاري 

Log(BC)م التمويل المصرفى.ث: لوغاري 

D:  .متغير صورى يمثل سياسة التحرير الاقتصادى 

B0 الحد الثابت في النموذج : 

B1,B2,B3,B4,B5,B6:  معاملات الانحدار 

𝑢𝑖.)حد الخطأ العشوائى )البواقى : 
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 المتغيرات

 الفرق الأول المستوى

P.value (قيمة الاختبارADF) P.value  قيمة الاختبارADF 

 - - 6.23 0.000 الانفاق الاستثماري /1

 - - 5.72 0.000 الناتج المحلى الاجمالى /2
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 -8.01 0.0000 1.98- 0.292 معدل التضخم /3

 5.49- 0.000 1.47 0.536 تكلفة التمويل /4

 3.47- 0.029 0.289 0.916 سعر الصرف /5

 - 0.0000 6.17 0.000 المصرفى التمويل /6
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Value K F-statistic 

 5 13.60 

Significance 11 Bound 10 Bound 

10% 
2.93 1.81 

5% 
3.34 2.14 

2.5% 
3.71 2.44 

1% 
4.21 2.82 
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𝐿𝑂𝐺(𝐼𝑉) = BO + B1LOG(GDP) + B2LOG(INF) + B3LOG(RFC)

+ B4LOG(EX) + B5LOG(BC) + 𝐵6𝐷 + 𝑢𝑖) − (1) 

BO, B1, B4, 𝐵5, 𝐵6 > 0

  𝐵2, 𝐵3 < 0

𝑢𝑖
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

D(I(-1) 7.84 0.956 8.20 0.0000 

DLOG(GDP) 0.502 0.1672 3.005 0.0133 

DLOG(INF) 16.4 55.7 2.955 0.0140 

DLOG(RFC) 66.9 349.6 0.1913 0.852 

D(EX) -9105.1 3911.6 -2.327 0.0423 

D(BC) 6.16 1.22 5.03 0.0005 

D(D) 59651.6 9438.1 6.32 0.0000 

CointEq(-1) -10.1 1.156 1.156 0.0000 
 

  

 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

GDP 0.0167 0.0146 1.149 0.2770 

INF 7.7137 6.474858 1.191277 0.2611 

RFC -93.830 21.0231 -4.4632 0.0012 

LOG(EX) -445.04 97.0382 -4.586 0.0010 

BC 0.88294 0.083802 10.5363 0.0000 

D 58. 146 537.1890 10.9475 0.0000 
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R(  R-Squared) 0.97                 F=518.4    Prob (F.Statistic): 0.000       

2t

 

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     

F-statistic 3.3534     Prob. F(2,8) 0.0876 

Obs*R-squared 12.766     Prob. Chi-Square(2) 0.0017 
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F-statistic 0.7460     Prob. F(18,9) 0.7156 

Obs*R-squared 16.764     Prob. Chi-Square(18) 0.5394 

     

 VIF قيمة  المتغيرات المستقلة

 0.062  الناتج المحلى الاجمالى /1

 0.454 التضخم /2

 0.122  تكلفة التمويل /3

 3.36  سعر الصرف /4

 0.0625  التمويل المصرفى /5
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Root Mean Squared Error 0.013375
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Mean Abs. Percent Error 0.516096

Theil Inequality Coefficient  0.003081

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.000358

     Covariance Proportion  0.999642
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YEAR I GDP INF EX BC RFC D 

1980 0.7835 397.2 26.09 0.01 0.06 10.0 0 

1881 0.9978 495.1 22.56 0.01 0.08 10.0 0 

1982 1.7094 704 27.67 0.01 0.11 10.0 0 

1983 2.3518 959.2 31.13 0.01 0.14 12.0 0 

1984 2.1933 1180.7 32.45 0.03 0.16 14.0 0 

1985 95.60 1535.7 46.33 0.03 0.18 16.0 0 

1986 89.60 2021.7 29.04 0.03 0.26 16.0 0 

1987 76.1 3647.1 24.98 0.05 0.38 19.0 0 

1988 105.2 4679.2 49.14 0.05 0.45 20.0 0 

1989 229.3 8256.2 74.08 0.05 4.94 22.0 0 

1990 265.0 11011.1 67.40 0.05 17.67 29.0 0 

1991 427.5 19266 123.70 0.05 14.03 28.0 0 

1992 399.7 42181.8 117.60 0.10 33.11 32.9 0 

1993 413.7 94844.8 101.30 0.13 5.27 27.2 0 

1994 426.4 1,88129 115.40 0.22 10.07 27.0 0 

1995 894.0 40493.9 68.40 0.40 14.51 28.0 1 

1996 1,879.6 10,215.17 132.70 1.25 33.95 30.0 1 

1997 2,842.9 15,929.31 47.70 1.58 41.56 41.7 1 

1998 5,751.4 19,919.13 17.10 1.99 473.83 36.3 1 

1999 4,424.5 24,488.85 16.00 2.52 611.2 24.0 1 

2000 3,267.7 29,694.48 8.00 2.57 927.15 24.0 1 

2001 6,787.5 33,704.96 4.90 2.59 1400.68 15.2 1 

2002 10,426.4 38,391.65 8.30 2.63 1932.01 14.9 1 

2003 9,880.1 42,038.19 7.70 2.61 2947.59 16.2 1 

2004 13,069.6 53,429.90 8.46 2.58 4363.91 11.3 1 

2005 16,756.3 64,328.76 8.50 2.44 7000.19 11.0 1 

2006 20,793.5 80,015.78 7.16 2.17 11139.57 11.3 1 

2007 22,165.3 90,339.00 8.08 2.02 12998.54 11.7 1 

2008 24,496.6 120,734.00 14.28 2.09 14961.1 11.8 1 

2009 7,702.0 141010 11.2 2.33 18163.5 10.8 1 

2010 25,158.0 162203.9 13.00 2.50 20599.4 9.8 1 

2011 40,831.2 186,689.8 18.10 2.68 23329.2 9.4 1 

2012 51,493.3 243,412.8 35.10 3.57 24102.8 11.3 1 

2013 97,989.0 294,630.2 37.10 4.74 33822.5 12.0 1 

2014 1,251.3 475,827.8 36.90 5.72 38678.6 12.5 1 

2015 1,7367.7 562,829.9 16.90 6.01 54193.3 12.8 1 
 

 



 
 

173 
 

 ( 2ملحق رقم )
 الاستثمارالكلياستقرار متغير 

 
Null Hypothesis: I has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=8) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  6.232018  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.670170  

 5% level  -2.963972  

 10% level  -2.621007  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(I)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:27   

Sample (adjusted): 1985 2014   

Included observations: 30 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     I(-1) 1.035923 0.166226 6.232018 0.0000 

D(I(-1)) -1.779883 0.257762 -6.905135 0.0000 

D(I(-2)) -1.654826 0.292270 -5.661969 0.0000 

D(I(-3)) -1.867397 0.269656 -6.925098 0.0000 

D(I(-4)) -3.906203 0.281126 -13.89483 0.0000 

C 1765.973 1337.551 1.320303 0.1992 
     
     R-squared 0.937120     Mean dependent var 41.63689 

Adjusted R-squared 0.924020     S.D. dependent var 20805.44 

S.E. of regression 5734.921     Akaike info criterion 20.32339 

Sum squared resid 7.89E+08     Schwarz criterion 20.60363 

Log likelihood -298.8509     Hannan-Quinn criter. 20.41304 

F-statistic 71.53554     Durbin-Watson stat 2.128755 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

174 
 

 

 ( 3ملحق رقم )
 المحلى الاجمالىالناتج استقرار متغير 

 

Null Hypothesis: GDP has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  5.729922  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GDP)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:29   

Sample (adjusted): 1982 2015   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     GDP(-1) 0.480988 0.083943 5.729922 0.0000 

D(GDP(-1)) -0.721717 0.225593 -3.199200 0.0032 

C -6866.040 5886.790 -1.166347 0.2524 
     
     R-squared 0.571420     Mean dependent var 16539.26 

Adjusted R-squared 0.543770     S.D. dependent var 39928.68 

S.E. of regression 26969.76     Akaike info criterion 23.32692 

Sum squared resid 2.25E+10     Schwarz criterion 23.46160 

Log likelihood -393.5576     Hannan-Quinn criter. 23.37285 

F-statistic 20.66595     Durbin-Watson stat 1.965526 

Prob(F-statistic) 0.000002    
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 ( 4ملحق رقم )

 التضخماستقرار متغير 

 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic – based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.013707  0.0000 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:30   

Sample (adjusted): 1982 2015   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(INF(-1)) -1.344326 0.167753 -8.013707 0.0000 

C -0.056995 4.113845 -0.013854 0.9890 
     
     R-squared 0.667427     Mean dependent var -0.484412 

Adjusted R-squared 0.657034     S.D. dependent var 40.95674 

S.E. of regression 23.98561     Akaike info criterion 9.249808 

Sum squared resid 18409.91     Schwarz criterion 9.339594 

Log likelihood -155.2467     Hannan-Quinn criter. 9.280428 

F-statistic 64.21950     Durbin-Watson stat 1.927324 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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(5م )ملحق رق  

 تكلفة التمويلاستقرار متغير 

 

Null Hypothesis: D(RFC) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.495341  0.0001 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(RFC,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:31   

Sample (adjusted): 1982 2015   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(RFC(-1)) -0.971079 0.176710 -5.495341 0.0000 

C 0.080226 0.720333 0.111374 0.9120 
     
     R-squared 0.485520     Mean dependent var 0.008824 

Adjusted R-squared 0.469443     S.D. dependent var 5.765486 

S.E. of regression 4.199542     Akaike info criterion 5.764851 

Sum squared resid 564.3570     Schwarz criterion 5.854637 

Log likelihood -96.00246     Hannan-Quinn criter. 5.795470 

F-statistic 30.19878     Durbin-Watson stat 2.000498 

Prob(F-statistic) 0.000005    
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 ( 6ملحق رقم )
 استقرار متغير سعر الصرف

Null Hypothesis: D(EX) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 
     
        Adj. t-Stat   Prob.* 
     
     Phillips-Perron test statistic -3.478356  0.0294 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     
     
     Residual variance (no correction)  0.055232 

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.061679 
     
          

     

Phillips-Perron Test Equation   

Dependent Variable: D(EX,2)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:33   

Sample (adjusted): 1982 2015   

Included observations: 34 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(EX(-1)) -0.298139 0.125395 -2.377605 0.0236 

C 0.058599 0.046578 1.258099 0.2175 
     
     R-squared 0.150134     Mean dependent var 0.008529 

Adjusted R-squared 0.123576     S.D. dependent var 0.258763 

S.E. of regression 0.242248     Akaike info criterion 0.059310 

Sum squared resid 1.877886     Schwarz criterion 0.149096 

Log likelihood 0.991727     Hannan-Quinn criter. 0.089930 

F-statistic 5.653007     Durbin-Watson stat 1.653769 

Prob(F-statistic) 0.023569    
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 ( 7ملحق رقم )
 المصرفي استقرار متغير التمويل

Null Hypothesis: BC has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  6.176152  1.0000 

Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  

 10% level  -2.622989  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(BC)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:35   

Sample (adjusted): 1987 2015   

Included observations: 29 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     BC(-1) 0.689940 0.111710 6.176152 0.0000 

D(BC(-1)) -0.917554 0.239655 -3.828651 0.0010 

D(BC(-2)) 0.266203 0.203806 1.306160 0.2056 

D(BC(-3)) -0.819120 0.300370 -2.727041 0.0126 

D(BC(-4)) -0.155777 0.467080 -0.333513 0.7421 

D(BC(-5)) -0.826749 0.435514 -1.898329 0.0715 

D(BC(-6)) -2.111139 0.509644 -4.142378 0.0005 

C 320.0644 251.3372 1.273446 0.2168 
     
     R-squared 0.927298     Mean dependent var 1868.726 

Adjusted R-squared 0.903063     S.D. dependent var 3364.577 

S.E. of regression 1047.549     Akaike info criterion 16.97524 

Sum squared resid 23044544     Schwarz criterion 17.35243 

Log likelihood -238.1411     Hannan-Quinn criter. 17.09337 

F-statistic 38.26408     Durbin-Watson stat 1.777799 
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 (8ملحق رقم ) 
  اختبار الحدود للتكامل المشترك

ARDL Bounds Test   

Date: 01/02/18   Time: 16:47   

Sample: 1984 2014   

Included observations: 31   

Null Hypothesis: No long-run relationships exist 
     
     Test Statistic Value k   
     
     F-statistic  13.60320 5   
     
          

Critical Value Bounds   
     
     Significance I0 Bound I1 Bound   
     
     10% 1.81 2.93   

5% 2.14 3.34   

2.5% 2.44 3.71   

1% 2.82 4.21   
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: D(I)   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 16:47   

Sample: 1984 2014   

Included observations: 31   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     D(I(-1)) 7.328855 1.035102 7.080324 0.0000 

D(I(-2)) 5.951288 0.826354 7.201865 0.0000 

D(I(-3)) 3.550970 0.709525 5.004717 0.0002 

D(GDP) 0.462042 0.105434 4.382306 0.0007 

D(GDP(-1)) 0.384337 0.113536 3.385157 0.0049 

D(INF) 26.72067 69.72797 0.383213 0.7078 

D(RFC) 189.1251 353.2969 0.535315 0.6015 

DLOG(EX) -15262.29 4083.173 -3.737851 0.0025 

DLOG(EX(-1)) -9384.442 3298.058 -2.845445 0.0138 

D(BC) 6.050648 1.159128 5.220001 0.0002 

D(BC(-1)) -3.052906 1.371733 -2.225583 0.0444 

PV 52977.34 10124.77 5.232449 0.0002 

GDP(-1) -0.139228 0.113939 -1.221946 0.2434 

INF 12.03007 70.20812 0.171349 0.8666 

RFC(-1) -723.8383 275.8430 -2.624095 0.0210 

LOG(EX(-1)) -4945.119 1347.051 -3.671069 0.0028 

BC(-1) 8.438482 1.179296 7.155525 0.0000 

I(-1) -9.540361 1.212954 -7.865396 0.0000 
     
     R-squared 0.979929     Mean dependent var 40.28865 

Adjusted R-squared 0.953683     S.D. dependent var 20455.74 

S.E. of regression 4402.351     Akaike info criterion 19.90992 

Sum squared resid 2.52E+08     Schwarz criterion 20.74256 

Log likelihood -290.6037     Hannan-Quinn criter. 20.18134 

Durbin-Watson stat 2.647151    
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( 9ملحق رقم )   
  اتى للبواقياختبار مشكلة الارتباط الذ

 
 
 
 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 3.353497     Prob. F(2,8) 0.0876 

Obs*R-squared 12.76644     Prob. Chi-Square(2) 0.0017 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: ARDL    

Date: 01/02/18   Time: 17:10   

Sample: 1984 2014   

Included observations: 28   

Presample and interior missing value lagged residuals set to zero. 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     I(-1) 0.061171 0.215942 0.283276 0.7842 

I(-2) 0.101337 0.257789 0.393100 0.7045 

I(-3) -0.020488 0.225519 -0.090848 0.9298 

I(-4) 0.179385 0.530070 0.338418 0.7438 

GDP -0.025343 0.144731 -0.175106 0.8653 

GDP(-1) 0.038279 0.218666 0.175056 0.8654 

GDP(-2) -0.038584 0.152111 -0.253659 0.8062 

INF 11.89346 46.63261 0.255046 0.8051 

INF(-1) -9.205428 57.40736 -0.160353 0.8766 

RFC 133.4816 293.4526 0.454866 0.6613 

RFC(-1) -64.87235 275.1675 -0.235756 0.8195 

LOG(EX) 476.7434 3249.818 0.146698 0.8870 

LOG(EX(-1)) 170.1889 3035.469 0.056067 0.9567 

LOG(EX(-2)) -127.5805 2486.363 -0.051312 0.9603 

BC 0.167626 1.130843 0.148231 0.8858 

BC(-1) -0.209118 1.734155 -0.120588 0.9070 

BC(-2) -0.121668 1.118374 -0.108790 0.9160 

PV -2340.391 7856.712 -0.297884 0.7734 

RESID(-1) -0.824127 0.330609 -2.492759 0.0374 

RESID(-2) -0.578213 0.380929 -1.517903 0.1675 
     
     R-squared 0.455944     Mean dependent var 27.86740 

Adjusted R-squared -0.836188     S.D. dependent var 2125.856 

S.E. of regression 2880.663     Akaike info criterion 18.94524 

Sum squared resid 66385744     Schwarz criterion 19.89681 

Log likelihood -245.2333     Hannan-Quinn criter. 19.23614 

Durbin-Watson stat 2.185276    
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( 10ملحق رقم )   

  اختبار مشكلة اختلاف التباين

 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 0.746004     Prob. F(18,9) 0.7156 

Obs*R-squared 16.76408     Prob. Chi-Square(18) 0.5394 

Scaled explained SS 2.161089     Prob. Chi-Square(18) 1.0000 
     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 01/02/18   Time: 17:15   

Sample: 1984 2014   

Included observations: 28   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 636802.7 37194609 0.017121 0.9867 

I(-1) -428.4707 554.7219 -0.772406 0.4597 

I(-2) -233.5886 585.3507 -0.399057 0.6992 

I(-3) 465.0059 544.7721 0.853579 0.4155 

I(-4) -828.4673 1246.099 -0.664849 0.5228 

GDP 387.3804 354.2441 1.093541 0.3026 

GDP(-1) -44.21201 521.0307 -0.084855 0.9342 

GDP(-2) -490.3444 404.5443 -1.212091 0.2563 

INF 89737.22 123358.6 0.727450 0.4854 

INF(-1) -248104.4 136630.6 -1.815877 0.1028 

RFC 1652499. 727733.8 2.270746 0.0493 

RFC(-1) -1525545. 692618.8 -2.202575 0.0551 

LOG(EX) -2416225. 13179330 -0.183334 0.8586 

LOG(EX(-1)) -877686.0 7434036. -0.118063 0.9086 

LOG(EX(-2)) 2134026. 6233641. 0.342340 0.7400 

BC -2037.661 2452.296 -0.830920 0.4275 

BC(-1) -258.6944 3643.720 -0.070997 0.9450 

BC(-2) 3106.266 2458.013 1.263731 0.2381 

PV 22414637 50364327 0.445050 0.6668 
     
     R-squared 0.598717     Mean dependent var 4358637. 

Adjusted R-squared -0.203848     S.D. dependent var 6310550. 

S.E. of regression 6923936.     Akaike info criterion 34.56103 

Sum squared resid 4.31E+14     Schwarz criterion 35.46503 

Log likelihood -464.8544     Hannan-Quinn criter. 34.83739 

F-statistic 0.746004     Durbin-Watson stat 2.167193 

Prob(F-statistic) 0.715635    
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( 11ملحق رقم )   

 اختبار التوزيع الطبيعي
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Series: Residuals
Sample 1984 2014
Observations 28

Mean       27.86740
Median   0.788568
Maximum  3605.067
Minimum -5634.795
Std. Dev.   2125.856
Skewness  -0.425483
Kurtosis   3.044064

Jarque-Bera  0.847099
Probability  0.654719
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( 12ملحق رقم )   

  اختبار مشكلة الارتباط الخطى

 

Date: 01/02/18   Time: 17:26 

Sample: 1980 2015 

Included observations: 28 
   
    Coefficient Uncentered 

Variable Variance VIF 
   
   GDP  0.062  93.71598 

INF 0.454  49.91638 

    28.34962 

RFC  0.122  96.12891 

EX  3.36  1163.344 

  0.062500  1394.172 

BC  1.53  511.6114 
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(13ملحق رقم )   

ة النموذج على التنبؤاختبار مقدر   
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III IV I II III IV I II III IV I II III IV I II III IV

2012 2013 2014 2015 2016

Y1F ± 2 S.E.

Forecast: Y1F

Actual: Y1

Forecast sample: 2012Q1 2016Q4

Adjusted sample: 2012Q3 2016Q4

Included observations: 18

Root Mean Squared Error 0.013375

Mean Absolute Error      0.011167

Mean Abs. Percent Error 0.516096

Theil Inequality Coefficient  0.003081

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.000358

     Covariance Proportion  0.999642
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( 14ملحق رقم )  
 نتائج تقدير النموذج في المدي القصير والمدي الطويل

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: I   

Selected Model: ARDL(4, 2, 1, 1, 2, 2)  

Date: 01/03/18   Time: 19:06   

Sample: 1980 2015   

Included observations: 28   
     
     Cointegrating Form 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(I(-1)) 7.842467 0.956113 8.202449 0.0000 

D(I(-2)) 6.350130 0.739665 8.585137 0.0000 

D(I(-3)) 3.984823 0.625746 6.368116 0.0001 

D(GDP) 0.502707 0.167253 3.005661 0.0132 

D(GDP(-1)) 0.284902 0.183569 1.552010 0.1517 

D(INF) 164.668005 55.722844 2.955126 0.0144 

D(RFC) 66.900505 349.686365 0.191316 0.8521 

DLOG(EX) 
-

9105.141434 3911.605571 -2.327725 0.0422 

DLOG(EX(-1)) 
-

7287.843071 2993.435750 -2.434608 0.0352 

D(BC) 6.162712 1.225157 5.030139 0.0005 

D(BC(-1)) -2.645627 1.240166 -2.133284 0.0587 

D(PV) 
59651.66185

4 9438.132765 6.320282 0.0001 

CointEq(-1) -10.143621 1.156584 -8.770325 0.0000 
     
         Cointeq = I - (-0.0169*GDP + 7.7133*INF  -93.8340*RFC  -445.0880 

        *LOG(EX) + 0.8829*BC + 5880.7071*PV )  
     
          

Long Run Coefficients 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     GDP -0.016867 0.014669 -1.149861 0.2770 

INF 7.713347 6.474858 1.191277 0.2611 

RFC -93.834020 21.023881 -4.463211 0.0012 

LOG(EX) -445.087984 97.038892 -4.586697 0.0010 

BC 0.882942 0.083802 10.536043 0.0000 

PV 5880.707146 537.189490 10.947175 0.0000 
     
     

 

 

 

 

 

 

 

 


