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R Gan (2-4) Jsaalls ADLA o2 5 DA (e aolil) aially 4yl
dhulsy (22009 — a1996) syl & Alagd) V) Asall mill) o3 g
CHSEe agay e SN 2 ey (OLS) daalall (grrall cilagsall dayl

(Al 2aanlly cplall Gl ane ¢ SIAN Ll V) gabaidy)
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(OLS) L) (g pual) clagyal) dbyjh o igail) pais :(2-4) Joaa

0.3422 | -0.997272 | 1639.049 | -1634.578 )
0.000000 | 755.3129 | 0.994288 | 0.995606 | 0-9488 | 0.065830 | 1.295451 | 0.085280 X,
0.0000 | 13.75951 | 0.072181 | 0.993173 X,
0.0509 | 2.217369 | 0.557370 | 1.235894 X;

Y = -1634.578+0.085280 X; + 0.993173X, + 1.235894X; Jaady) s

22017 Gl ) Agilasal) Ayl iy il (e Gaaldl dlae) ¢ j1adl)
3pal laai¥) Jelae it 508 dadll o) (24) Jsaal) il ek
AlaY) dedll oy (-1634.578) il gl sl sl sl
o Sl Jad) all e o (OLials asSall GUYY) (gl
Lea (0.05) Asinall (gsine o S ad A5 sl e (0.0509 <0.9488)
il L) Aedll ol L i) Gppuiall ygina axe oy
Lgiaa Sa Lae (0.05) Zasimall (ssie (e B 285 (0.000) saldl)l Slay)
el 13s Alfiad) Clyriall T selanVl olld (u LS (Lalal) GEyl i
Dingy Glpxie & G e Olisiee e Qb Aia O 3 okl as e
sl Jelae e Jpal) cpn LS DS a lay g 3sail ) iige ol
ot Al chiall o) e 0 Jas Alle Ged A5 (0.995606) Gl
Adlaay) dadl CulSs las el aalalls 1385%09.56 dnis G pkial
Faeda e U5 s dysine ded a5 (Prob F-statistic = 0.000) F LY

o leal¥l il i 3 okl x5 el
Agalal) gall cilagsall Al jh Gua il g 3gail) guilis AdBling yds :2-4
groal Glapal daply Sl Jlal¥ Jdsall aalll s sie
(ProbF-statistic = 0.000) F laa¥ Adldia¥) dedll <ulK (OLS) 4wl
lall bl 0 8 el z3gall Reedle o Juis las Aysine el as
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O s L (R = 0.995606) wasill Jabaal daifyall dal) XSy lea)
Taa i el gl 135 %99.56 Gy il il i Aliiaeal) il puxial
asSall G (gysie Bygine pie (e ilay gsall OIS Gl G a )l
Leias (0.05) uginal) (gsina (o nS) CuilS Legl Allaia¥) daiill Y Ll
Ju Las Gysinall (ggivee o Jil Galall Bay) yuiad AdlaaY) dedl culs
ey Olisime e Ohpxie lia () aa By Galddl GUY) juaie dygiee o
S 13 iy G aaadl) Jaladd Gadiyall dedl) Jh 3 (gsine i asls
38 o slae¥) adey 4ld DS e Sla L z3sadl o) I e
A ) e ae iy A4 dlas) claline ) 3k ) Al 73l
LS laiye S waadll dalae o) G b as ) ss calS 1Y) Al s
Sl CDCEe Ay die 4 Y1 laadY) Jebed Alaal) dysiedl i
o e i) il Cpeli) (asl) sanily el il ase ¢ I LalsY))
051 L 1ay COUSE 038 35as) DS Lede slaiedl Alpda e il COISE]
S Bl A e ey el o el @ (@S )
oilad axe Gl (Al (ARCH-LM ) eUWaa® oyl oplall cald jladls
z3saill i) cilyiall o LY dshoas S S Jlpdall il
o Pl zasadl O o Jy lee SO Chstall (g adiye L)l asag
) aaal) A
Agilgdal) $UaAY) o I LY Al oo i 13-4
(Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) (58358 = iy )Ll ddauls
SRS~ s M) i I BN A oo A 1(3-4)

Do | o | ]

11.67061 20.04064 dagal)
0.0029 0.0008 Adlaiay) Al
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(77) @\S gy dedl P-Value Adlaia¥) 4edll o ani (3-4) Jsax e
AL (0.05) dysinall s5ie o i okl a5 (P-Value= 0.0029) .»
O (@3 b)) aag Gl e ity Jaad) (ajd dalig axell ajh by Lld
(RS — Glan LR s Alpdial) ¢ UasY)
Agilpdal) gAY C AN LY ASie dallea :4-4
A By A Aallad (3l Gans L Lad

(The General Difference Method) aladl (3 il 48,0 :1-4-4
(OLS 4.4.11.11\ Gall Glagsal) 485 cuwa JgY) aladl (G,81 sl sy lasdV) pass - (4—4) Joa

0.3150 | 1.064095 | 1848.939 | 1967.447 )
0.000001 | 89.84474 | 0.956917 | 0.967688 | 0.6059 | -0.534541 | 1.730402 | -0.924971 X,
0.0000 | 16.28976 | 0.057413 | 0.935243 X,
0.1497 | 1575062 | 0.539474 | 0.849705 X;

Y = 1967.447- 0.924971X; + 0.935243X, + 0.849705X; i) dataa

22017 Gl ) Agilaal) Tl il il (g il dlae) ¢ jaadl)
Sl el sl il zige e Jo¥) aladl Gyl el an
Ul zisal jlasa¥) Jalae culil 3308l daill (o)) (4-4) Jsand) il < jell
@il Allaay) dadll o)y (1967.447) <sly Sagudl Jla¥) sl
£0.6059) & lea¥! Jaall il e e (LY 5 gasSall BV
sSall B (g dasme pae e Ju b qopll e (0.1497
o Las (0.000) alal) Y] el Al dadll il Ly Ll
A aaatll Jabee dad Joondl oy WS Galdll B e dgie
el udi Alidl) chsid) o e J8 las dlle ded ,25(0.967688)
FoaY aleay) dedl) culSy Ias da ) ol 1345%96.77 Gy ol
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zisall ieedle o J5 lan Gygine dad a5 (ProbF-statistic = 0.000001)
e ladl) gl s b i)

@A — Gl L) G J9¥) aladl (3 £hal 3ty A BUEY) S oo il 1(5-4) Jsan

(

oser | rpoa ] |

0.0682 Tl
4.038244 g
6.964111 iy e
0.0307 i) fat

') 5\ aue daill P-Value adlcial) dadl) o) 2ai (5-4) Jssa e

22017 (pdane) Zlaall duhyall calily il e Gald) alae) @ juadll

Lula Ul (0.05) dusinall (ssie 30 B dally a5 (P-Value= 0.0307) o
s O Y sl o Gl (e ity Jaadl g iy p) g (nd

(6-4) s> S WS ALl @l e el llay
(OLS) dplall (g juall clagsall Ayl consn G alal) (380 sl Sy JJaai¥) s : (6-4) Jsoa

07953 | -0.268204 | 1611.024 | -432.0829
0.000000 | 148.4796 | 0.975741 | 0.982357 | 0.5658 | -0.598879 | 2.173441 | -1.301628 X,
0.0000 | 19.77146 | 0.046173 | 0.912914 X,
04629 | 0.770865 | 0.545144 | 0.420232 X

Y = -432.0829-1.301628X, + 0.912914X, + 0.420232X; Jaady) dalas

Sl Jlea¥) sl il

02017 (pdane) dplanall duhyall calily i e Gald) dlae) @ jaadll
sl e S aladl gyl elyal aay

el il z3sail i) Jalae culil 3p08a) 2all o) (6-4) Jsanll it
5 oasSall BV Goysiall DY) Zadl) oy «(-432.0829) iy Jlea)
Sle (04629 « 0.5658) & ¥l adll gl e e (Sliay)
Caaly Loy LY gasSall GBI (e Tysine pe e oy Leo il
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GUY) e Lygina im Lea (0.000) Galall BLEY) uial AlaiaY) degl)
Alle dad 25 (0.982357) Aallll aaaill Jalas dad Jsanll (o WS (paldll
1385 %9824 Aty i) Lidl) Ll Alid) cbpdl o) e s s
ProbF-statistic = F laY ddlaay) dasll culky « f\a.; aa el okl
Al i 8 8l 2 3saill Feede o U5 Ias dygine Gl A5 (0.000)

L Aaa¥! sl

A5 — (sl LAY G A alall (50 6l day I BN AlSda o CiiS) 1(7-4) Jsaa

oser | rpoa ] |

1.596703 0.460441 Al
0.4501 0.6516 Ldlaiay) Al

22017 (pdane) Zlanall duhyall calily il e Gald) alae) @ jaadll
(77) 'S mre Al P-Value 4lleia¥) dagl) o) 223 (7-4) Jsan O
AL (0.05) dusimall (g5t (3o 3S) aadalls a5 (P-Value= 0.4501)

ebd¥) Gn S L)l s Glld e iy saell pd s Lild
LA gl

.(The First Difference) Js¥) (3,8 4di )k :2-4-4
(OLS) il gjiuall oyl Aijla o J V) (350 gl day Jlasdy) s :(8-4) Jssa

0.9962 0.004846 1.502068 | 0.007279 X,
0.956347 | 0.963623 | 0.0000 16.76343 0.056544 | 0.947868 X,
0.0906 1.872576 0.527214 | 0.987247 X,

Y = 0.007279X; + 0.947868X, + 0.987247X5 | i) dlias

22017 (e ) dglaall Auhall clily =5l e Gald) dlac) 1 jaadl
My (8-4) Jsia 8 (e sa LS dabaall i Cada 3 daplall o2a 8
(Ol 5 asSall 3laY1) (gpuial Alany) dagl) o) Joaal) il ekl
du Lee il e (0.0906 « 0.9962) (& eV tsall milil) yiaie e
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L) Aall caly Lty OLia¥ly esSall 31 (gyiie dygine pre Lo
O Gle Ju las Ale dad a5(0.963623) Aalll apaill Jalae e Jganl)

,;\;.; 2yl @.LJL\ 132 5%96.64 4vuis @lﬂ\ axial) el AlEiaal) G yparial)

@A — Gl JWEA) G J9Y) AN sl day I BN Alde oo CidS 1(9-4) Jsaa

Weser | roa ] |

9.822270 13.14090 dagal)
0.0074 0.0030 Adlaiay) Al

02017 (o) Zlan) duyall calily a3l e Gald) slae) @ jaadll
(%) 'S mre Al P-Value 4lleia¥) dagl) o) 223 (9-4) Jsan e
wld JEll (0.05) dasinall (5iua (o J8 aalalls a5 (P-Value= 0.0074) »
O (Sl DY @ agaill o) lld (e mitinss Joadl (ad Jitig aaall ajd Gl
Gy Lea Jo¥1 Gl elia) amy s Alpdall oY) o 3 ki) dsag

(10-4) Jsoa 8 LS 1 3l ¢l
(OLS) Aol g puall claggall 48y b caa AU AL phal g laaiy) pats: (10-4) Jea

0.5164 -0.675409 | 2.040507 | -1.378177

0.978243 | 0.982198 | 0.0000 20.87742 0.043711 | 0.912567

0.4263 0.833223 0.515270 | 0.429335

Y = -1.378177X; + 0.912567X, + 0.429335X5 | i) Uslaa
22017 pubane) dglasd) Auhall cilily 5 (e Gaalidl slac) @ jaadl)

Sl pmhd AdaY) dadl ol (10-4) Jsaall il el

C0.5164) & eV Jadl bl e e QL) 5 asSal
wossall G (omie dugime ae Jlo Jy L sl e (04263
o Lae (0.000) Lalall B il Zllany) dal il Ly Leaaly
Al aoatl)l Jabee dad Jsall cpw WS paldll BN e s
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e Al il o e s las Al dad il a5 (0.982198)
Jax ds el 130599823 s il ial

A5 — (Gl LA G ) D gl g I BN AlSia oo RS 1(11-4 ) s

oser | rpoa ] |

1.072661 0.377516 dagal)
0.5849 0.6987 Ldlaiay) Al

22017 Gabane) dplaal) Tyl iy 5 e il dlae) 1 jaal
(%2) S8 e el P-Value adlaal) dasll o) axi (11-4) Jsas (e
AL (0.05) Asinall (ggin (0 S) audaly a5 (P-Value= 0.5849) 4
sbd¥) g S Loy aae¥ @l e i aaall mnd s Wld

Lyl
The Lag Of The Dependent Variable a3l jéiall oUay 48,k :3-4-4
Method

(OLS) dplal) (g juall claysall 48y a4l jiiall pUad) pha) day Jhaady) il :(12-4) Jgaa

0.2745 -1.172999 | 1614.996 | -1894.388

0.000 | 648.5870 | 0.995389 | 0.996926 | 0.6967 | 0.404080 | 1.190716 | 0.481145 X,
0.0000 | 15.48046 | 0.064050 | 0.991516 X,
0.3098 | 1.084381 | 0.589867 | 0.639640 X;

0.0664 2124193 0.055893 | 0.118727 (X4) el gilill sl oLy

Y =-1894.388 +0.481145X, +0.991516X, + 0.639640X5 + 0.118727X4 i) dataa
22017 Galane) dplaal) bl il il (e il Slae) 1 jaal

O (12-4) Jsaall il cuyelal i) puiddl e aaly eUasl elyal 2a

il lagnd) Maal) adll il gl Haaiy) Jalea ol 5555 Lal
eUady SLEY! ¢ asSall YY) il ALaaY) Ladll s (-1894.388)
03098 « 0.6967) & Jaa¥) ol il e e (el gl sl
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Gy Lty AN Ghsiall dysiee a2 o dy lae il e (0.0664¢
U e ygina iy e (0.000) Galal) G end AdlaaY) Lol
bl 25 (0.996926) ALl sl Jalas dad Joaal) o WS oaldl)
1385 %99.69 Funsis aslil) il i Aineal) cibiall o) e J5 las Adle
(ProbF-statistic = 0.000001) F ,LaaY¥ dallaal) dedl) culs, ;\J.; KYEW
ladl gl 8 & el z3sall Aedle e JN lan Gygis ded as

L Slea)

@A — Gl WA G alil) ykiall Uy £l 3 A BUEY) S o i) (13-4) Jsaa

eser | roa ] |

11.28613 19.75550 Aol
0.0035 0.0023 Ldlaiay) Al

22017 (pdane) Zlaall duhyall calily il e Gald) slae) @ jaadll
(77) &S gy deidl P-Value 4dlaia¥) dall o) axs (13-4) Jsas e
Lula Ul (0.05) dusinall (ssie 30 B mibally a5 (P-Value= 0.0035) o

Alpall ¢ LAY (e 33 i) gy I3 (e it atall (i iady
(OLS) dualad) (g suall claysall 48y aia alil) jiiall cppUadd £l Sy Jlaaiy) il :(14-4) Jgs

0.1957 -1.430513 | 1736.405 | -2483.950

0.000 613.8204 | 0.995533 | 0.997157 | 0.4945 -0.720658 | 1.185612 | -0.854420 X,

0.0000 14.52123 0.065166 | 0.946293 X,

0.0247 2.849553 0.496736 | 1.415475 X;

0.0412 2.496004 0.048319 | 0.120605 (Xs) llaa¥) aall slill (e U
Y =-2483.950 - 0.854420X; + 0.946293X, + 1.415475X; + 0.120605Xs Jaady) dalas

02017 (pdane) dplaall duhyall clily i e Gald) slae) @ juadll
colS el Jea¥) ol ) g aai¥) Jebe bl 5,084 Lo
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Dl ¢ palall Ba) clsadl Alaay) dadll gls ¢(-2483.950)
A AVl sl il peie oo ((Jlal) sl bl e Uadg
A il dysime Ao Jy e il e (0.0412¢ 0.0247 < 0.0000)
e iny las (0.4945) asSall G wid daY) Aedl) cal Lo
I i) Jelee ded Jpaall Gm WS asSall WY e dsies
el udi Al clysidl o e J5 Jas ddle Gad a5 (0.997157)
FooWaY dlaay) dedll culSy s am el 138y %99.72 duwy ol
z3sall eeda o U5 s dygine dad a5 (ProbF-statistic = 0.000001)

claa¥) ) il ks & i)

‘5)5435 = Gl WA ca i) patiall cpeUnyf gl ey gi\m Jalg ) AdSia oo cadsl) ((15-4) Jo

oser | rona ] |

4.051501 1.274297 dagal)
0.1319 0.3571 Ldlaiay) Al

22017 (pdane) Zlaall duhyall calily il e Gald) alae) @ juadll

(77) &S gy deidl P-Value 4dlaia¥) 4all o) axs (15-4) Jsaa e
AL (0.05) Lgiaddl s5ie 0 S adalh ag (P-Value= 0.1319)
A gdial) ¢ UadY) yn L";"a\b Ll aneY Sld e s g ?J’d\ o Jasy Wl
. gﬁ\:\l\ Jali ML ddletial) gkl diBlag adt :5-4

P b A Sl < caaldll PREUY LF“\\M\ Lo,y AdSEe (e palinll
P- adlaaly) acdll P ey JgY) alall Al el aaag alall Gl dgyyh
3y (Sl Y zasalll o) cad 3aaliall pasill Jales dadl Value
e oaldil) e a by 4] glall ead) u g,;’\ﬂ\ Lalo ¥ ASEe e (i)
S (g paie dygine pde (e Lr‘l"") Jdhy Y E'A)A.'J\ O s Wl Y AASEL ol

Zaphall oda o) Jiny Lee Lol alall GEY) e dysieas Hlaiin¥ly oSl
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o Gbis ally Jo¥) @il Ak Aasiu) dey zdsall i Bude e
By Al culh Cada 3 Al o3 b 4l (alal) (A Ayk) ALl Al
snpp Aglpdal) sWadW) o 3 L) dens G e DY zsedl o) cps
A e il Y zisall ) zisall Chsie e SEI @A) o)l
Auginay LNy asSall G (5yiie dsine pe Jl b 3 L)
R 8 L Basde e ikl o3 as il i alal) G e
Sle aals el shal as alill uiall pUa) diyla Aladiv) de .zl
J8 saalial)l aaaill Jelee dadl P-Value 4dlaia¥) el culS aill uial)
Alpdiad) o UadY) o 13 Bl 3pas e s Laa (0.05) Fusinall (s5ine (30
ALy Aadll b g i) il coell il uid) e ol hal e
Las (0.05) dysindll (s5ia (3o pS) Ginpal s aaaill Jalas dasl P-Value
Tadll CulS Loy Apdal) oWadY) on 3 L) sy s e Jy
Glaall bl ey LW ¢ aldll BEY) s adlaay)
Bygiad) (ggime o J8 3aalial) Jlaa¥) Jaall gl e e (JleaY)
5 Adlaa) el culS Lay 20 cbrid) dgiee o Jy e (0.05)
z3saily praal by asSall GEY) el L (0.05) dysinall (gsine (sa
Gl A o) A o A (gsina pe Jadd daly yaitiag Aygiee Ofyaaie A6
ey Cam gl (o Jum) Akl oda e My aosil) Jales Ao
L) sl ) zasan ki Lo alaic)
Agifgal) sUAY)  cplll il aie Sk ce CidSl) :6-4

4) Js3a OLS kel g eall cilagyal Al 3l s Jya
Gl el Gl la) ey A 3 3gag e adS S (2
L sl Uadll agan e cpellad 330 die @lldg (ARCH-LM ) Uil
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ARCH L) dhulyy colal) cld ase AlSia ce cidsl :(16-4) Jsaa

woser | rone ] |

7.265886 6.906569 dagdl)
0.0264 0.015215 llaiay) daal)

22017 Galane) dplaal) Tyl iy 35 e aaldl dlae) £ jaal

(%2) S8 e el P-Value adlaal) dasll o) ax3 (16-4) s> (e
[SHE I |® (0.05) Agiaall (giua (o B Aad Ay (P-Value= 0.0264) P
o ) Sl e S e ity il G Qs pael) g ady
if)ptial) ¢ Uiy
Agilgall e UadY) G Gl Gl axe Al dgllaa 174

ol S e Aaled (Bl pimny s La
5\,,\.&.1}333\ QM,J;"\S\ 3\3.;}:.. C,.\l.\ﬂ\ il eas dallea :1-7-4

0.0000 6.844111 0.220124 | 1.506551

0.0000 | 721.1604 | 0.994019 | 0.995399 | 0.0038 | 3.743776 | 0.062592 | 0.234330 X,
0.0000 | 17.90088 | 0.029501 | 0.528098 X,
0.0167 | 2.867958 | 0.069133 | 0.198272 X;

Y = 1.506551+0.234330 X; + 0.528098X, + 0.198272X5 Sy Aslas

22017 Gl ) Agilaal) Tl Ly il (g il dlae) ¢ j1adl)
) zlil) z3gal Altidl il e dudpe sl el any
Shaaiy) Qe culil 3yl Al o (17-4) Jsand) gl cjelal L;u,;w
coasSall Y1) clpriall Aleay) dadll oy o(1.506551) iy z3pail
hs il e (0.0167 « 0.0000¢ 0.0038) 4 (LLialls salsll 3l
Al aaaill Jalee dad Joaall Cpy WS ¢ Aliid) @l priall dsiea e Ju
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el udi Al clysidl o e J5 Jas ddle Gad a5 (0.995399)
DAY Adlaal) Redll culSy i xa el wkall 1345 %99.54 duusy ail
z3sall eeda e U5 Jas Aygina dad a5 (ProbF-statistic = 0.000001) F
oo alSl Aaf miagy (18-4) Jsanlly dleal) sl m3ll) jods & sl
adyedll COLsaill ehhal amy Adlgdall cUad¥W) fu cplall Gl aae AKA

2 el il pial

Ly e gll) c3sail plal 3y ARCH LEa) Aaaly oulil @l axe AlSGa oo cidsl) :(18-4) Jgoa

Woser | roa ] |

0.769540 0.308352 dagal)
0.6806 0.7421 Adlaiay) Al

22017 adanse ) lasall Gupal) il 23 (g Cialdl s 2 yaadl)

(%2) S8 e el P-Value adlaal) dasll o) aa (18-4) Jsas (e
AL (0.05) Lgiadl (s5iue 0 S adaly ag (P-Value= 0.6806)
Agpal ¢ aY) (il i Wy e ity aedl pimh s Lila
Al o FE)= Bl ) cld s dadlas 12-7-4
mnsts ol ol il Gl Al e il s Fands 3yl
el te sl el Jlad) ol i e dai (19-4) Jsal
Aandl) Alec

Aloll o il) Jiall ddllaal) Aalll) o Afal) cpitia daud day Jaady) il (19-4) Jgan

0.9673 | -0.041988 | 194.0808 | -8.148978
0.000 | 120.1793 | 0964916 | 0.973012 | 0.9207 | 0.102063 | 4.738267 | 0.483600 X,
0.4707 | 0.749783 | 0.004761 | 0.003570 X,
0.0421 | 2.328879 | 1.799323 | 4.190406 X;
Y = -8.148978+0.483600X; + 0.003570X, + 4.190406X; i) Adataa

02017 (pdane) dplaall duhyall clily i e Gald) slae) @ juadll
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okl Al ) il Gl Ledl Sl i) e sa
(-8.148978) cualy Hlasi¥) Jalae <yl 3508l daitll () (19-4) Jsanll il
e e (0ald)l Gl asSall GV (giad ddlaay) el o
pe Ao Ju e ipll e (0.4707 ¢ 0.9207) & Jlaa¥) sl zlill
e (0.0421) i) uwiad Gdleal) dedl by Ly ol isiae
A aaail) Jalae ded Jotall G WS ¢ LAY e Aigieae e
i) s Al il o) e J5 las Alle Gad a5(0.973012)
FoaY aleay) dedl) culSy las aa ) ol 1345 %97.3 Gy il
z3sall Zada e U5 Iaa Gugine dad A5 (ProbF-statistic = 0.000001)
oo SISl Aal g (20-4) sl (Alaa¥) sl bl o (sl
Sl Ghaiall e dandy 2y Adlgdall cUadY) cu cplall Gl e A

sl sl Sl Bl Al

& Clpiial aaes dandy 3y ARCH s daugy i) il pae Al oo Cadsl) (20-4) Jan
Algall o il) JAall ddllaal) dagdl)

e | e [ ]

4.352966 1.504077 dagal)
0.2258 0.2728 Ldlaiay) Al

#2017 Gebaast ) dihaal) byl Wiy 50 (g Caalil dlae) 2 yaadl)
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