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  يــــــداء إلـــــــــإه
  ...صاحب القلب الكبیر صاحب الوجھ النضیر تاج الزمان

  آبائنا ا෉ෲعزاء

منو غیرك وقت یبسم تفیض أفراحنا شوق وسرور منو غیرك بمسح دمعة 
  المحزون وینشر في ربانا عطور

  العزيزات أمهاتنا

  حنانكم زادي في الدنیا ومكانكم أسمى من الروح

  أخواننا وأخواتنا

عیونكم فیھا سر الرید بفتش فیھ لي سنین تكسر لي حواجز الخوف عیون ملآه 
  شوق وحنین

  أصدقائنا
  قطعت معكم عھد الرید دوام العشرة و الإلفة
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  انـــــكر والعرفـــــــــالش

ي لم ذ ال سلیمان الماھل سلیمان/الشكر أجزله إلي الدكتور

ي كان له القدح المعلي في ذ بعلمه وال يبخل علي

  .هذالمتواضع في صورته ه يإظهار بحث

ا ذفي إنجاح ه يمعخص بالشكر كل من ساهم أو

شكر جميع من أأن ي عدنكما يسماديا أو فكريا  البحث 

  ..و ساعد في معرفتنا لتلك العلومأ  منه درساً  تتلقي
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  :الدراسة مستخلص
السیاسات المالیة ھي مجمل الساسات والإجراءات الحكومیة المتعلقة بالإنفاق الحكومي ـ 

والضرائب بھدف التأثیر في الطلب الكلي وتحقبق التوازن المرغوب للدخل بھدف تحقیق 
  اھداف إقتصادیة وإجتماعیة للمجتمع

النقدیة ممثلة في ـ السیاسات النقدیة  تعرف بأنھا مجموعة الإجراءات التي تتخذھا السلطة 
البنك المركزي أو وزارة المالیة والتي یتم من خلال التأثیر أو السیطرة على حجم النقود أو 

  السیطرة على حجم الإئتمان الممنوح وإدارة شروط ھذا الإئتمان

الدخل الكامن ھو ذلك المستوى من الدخل الذي یتحقق عند التشغیل الكامل لعناصر  ـ
  الإنتاج

أقل من  Adaركودیة ھي ذلك الإختلال الذي یكون فیھ الطلب الكلي الفعلي ـ الفجوة ال
  اللازم لتحقیق دخل التوظیف الكامل Adfالطلب الكلي المرغوب 

ـ الفجوة التضخمیة ھي ذلك الإختلالالذي یكون فیھ الطلب الكلي الفعلي أكبر من الطلب 
  كاملالكلي المرغوب اللازم للحفاظ على مستوى دخل التوظیف ال

ـ القضاء على الفجوة الركودیة یتطلب تطبیق سیاسات مالیة ونقدیة توسیعیة أي زیادة 
  الإنفاق الجكومي أو تخفیض الضرائب أو كلیھما

تطبیق سیاسات مالیة ونقدیة إنكماشیة أي تخفیض  ـ  القضاء على الفجوة التضخمیة یتطلب
  الإنفاق الحكومي أو زیادة الضرائب أو كلیھما
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Summery monograph:  

Policies finance she totallized fiats government relation disbursing 
government and excices   

Policies cach she totalized took salad cash of contorol on size cash   

Earning complete  he  whose vestigate at operating complete items 
product  

Gap slump she  that mis whose was demanding doggies  verb less of 
demanding doggies wish  

Gab inflation she that mis whose was demandin doggis verb  bigger  
of demanding doggies wish   

  

Wrecking on gab slumb dial apply policies finance and cash  
overextending  

Wrecking on gab inflation dial apply policies finance and cash 
deflationar  
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  الباب الأول

  

  :المقدمةـ 1/1
إن السیاسات الحدیثة تسعى لتحقیق تنمیة كبیرة واسعة المجال غیرأن الواقع یفرض وجود 

ه الإختلالات العملیة ویعتبر التضخم والكساد من أھم ھذ كل میادین الحیاةإختلالات تمس 
والإھتمام التي یعاني منھا بلدان العالم كلھ خاصة في الوقت الراھن وبالرغم من التركیز 

ه الظاھرة من قبل الإقتصادیین خاصة بعد الحرب العالمیة الثانیة بدراسة أسبابھا بھذ
لكلي  وایضا السیاسات التي یتعین إتباعھا وآثارھا الإقتصادیة علي النظام الإقتصادي ا

في إستخدام تلك السیاسات لكن یبقى التحكم للقضاء علیھا والمدي الزي یتعین اللجوء إلیھ 
  .د الكليفیھا السیطرة علیھا أمرا صعبا فإالى أي مدي یؤثر التضخم على الإقتتصا

ق زیادة الإنتاج وللقطاع الزراعي دور بارز في معالجة التضخم بحیث یمكن عن طری
وزیادة الواردات وتقلیل الصادرات بھدف زیادة العرض المتاح من السلع والتحكم في 
الأسعار ویرجع التضخم في جوھره إلي إضراب قوى الإنتاج وعدم كفایتھا في الوفاء 

  .بحاجات الأفراد المتزایدة

  

  :مشكلة البحثـ 1/2
الركود والعكس ممكن أیضا، إذ أن ھناك أن التوجھ نحو معالجة التضخم سینجم عنھ زیادة 

تعارض بین السیاسات بین السیاسات والإجراءات الموجھة لمعالجة التضخم والسیاسات 
  والإجراءات الموجھة لمعالجة الركود الإقصادي
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  :أھمیة البحثـ1/3
 من أھم الإختلالات الإقتصادیة التي تمسوالكساد  تأتي أھمیة البحث من حیث أن التضخم 

  .كل  میادین الحیاة العملیة

  :أھداف البحثـ 1/4
  ـ مفھوم التضخم والركود الإقتصادي1

  التعرف على سیاسات معالجة التضخم والركود الإقتصادي ـ2

  دراسة آثار التضخم والركود الإقتصادي ـ3

  ـ مفھوم التضخم الركودي4

  :فروض  البحثـ 1/5
  العام للأسعارـالتضخم ھو الزیادة المستمرة في المستوى 1

ـالركود الإقتصادي ھو وجود فائض في جانب العرض تجاه قصور الطلب على مواكبة 
  ھذا العرض مما ینعكس ذلك في في إنخفاض أسعار السلع والخدمات المختلفة

  من سیاسات معالجة التضخم تخفیض الإنفاق الحكومي أو زیادة الضرائب /2

  یادة الإنفاق الحكومي أو تخفیض الضرائبـ من سیاسات معالجة الركود الإقتصادي ز

التضخم  یسبب تدھور مستوى المعیشة لأغلبیة أفراد المجتمع لأن إرتفاع معدل التضخم  ـ3
  یؤدي الى إنخفاض القوة الشرائیة للأفراد وإنخفاض القیمة الحقیقیة للدخول

تبقى معظم ـ الركود الإقتصادي یؤدي الى إنخفاض أسعار السلع والخدمات المختلفة، و
  السلع مكدسة في السوق دون تصریف لقصور الإنفاق النقدي

التضخم الركودي یتمثل في تعایش التضخم مع الركود جنبا الى جنب ومن أھم مظاھرة  ـ4
  التزاید المستمر في الأسعار وتزاید البطالة وإنخفاض الناتج القومي
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  :منھجیة البحثـ 1/6
  الوصفي والتحلیلي لوصف وتحلیل الظاھرة محل الدراسةـ یتبع البحث المنھج الإحصائي 

  ـ طرق وأدوات جمع البیانات عن طریق الوثائق والتقاریر والكتب

  وثانویة ـ مصادر البیانات مصادر اولیة

  :ھیكل البحثـ 1/7
الفصل الأول المقدمة وخطة البحث والدراسات المرجعیة والفصل الثاني الإطار النظري 

الفصل الثالث الأسالیب دیة والتضخم والتضخم كسیاسة إقتصادیة والسیاسات الإقتصا
الرابع النتائج والمناقشة والفصل الخامس الخلاصة  والفصلالإحصائیة لعرض البیانات 

  والتوصیات

  :الدراسات المرجعیةـ 1/8
  "صنعاء"محمد احمد الافندي/ـ مبادئ الإقتصاد الكلي للدكتور1

  "الأردن"علي جدوع الشرفات/لدكتورمبادئ الإقتصاد الزراعي  ل ـ2

  ـ الجھاز المركزي للإحصاء3

  ـ التقاریر السنویة لبنك السودان المركزي4

  ـ موسوعة التوثیق الشامل الإلكترونیة5

  محمد موسي الشروف/ـ مدخل في علم الإقتصاد د6
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  الباب الثاني

  "الإطار النظري"

  :السیاسات الإقتصادیةـ 2/1
بغرض تحقیق  اھدافھا  الإقتصادیة الممثلة في تتبع الدول بعض سیاسات الإقتصاد  الكلي 

إنھاء البطالة بین أفراد المجتع القادرین على العمل أو تخفیضھا لأدنى مستوى ممكن 
والعمل على ثبات أسعار السلع والخدمات المقدمة لأفراد المجتمع بشكل یضمن فعالیة 

لنشاطات الإقتصادیة واخیرا تحقیق مرحلة مقبولة من النمو الإستثمار وغیره من ا
بالإضافة الى غیرھا من الأھداف التي تؤدي بشكل او باخر الى زیادة  رخاء الإقتصادي 

  ورفاھیة المجتمع 

والسیاسات " onteterypolicy"أھم تلك السیاسات ما یسمى بالسیاسات النقدیة
من خلال تأثیرھما    وھما تؤثران بشكل مباشر في القطاع الزراعي " fiscal policy"المالیة

  على اخر وجدة منھ ألا وھو المزارع سواء كان مستھلكا او منتجا للسلع

  فاتعلي جدوع الشر/الإقتصاد الزراعي دمبادئ 

  :السیاسات المالیةـ 2/1/1

والضرائب بھدف  ھي مجمل الساسات والإجراءات الحكومیة المتعلقة بالإنفاق الحكومي
التأثیر في الطلب الكلي وتحقبق التوازن المرغوب للدخل بھدف تحقیق اھداف إقتصادیة 

  وإجتماعیة للمجتمع

  :السمات والخصائص المتعلقة بطبیعة السیاسات المالیة

  :إقتصادیة وإجتماعیة منھاأھداف  المالیة للسیاساتـ 1

  لتضخمـ تحقیق الإستقرار الإقتصادي عن طریق مكافحة ا

  ـ تحقیق توازن مرغوب للدخل یمكن من تحقیق نمو إقتصادي

  بین أفراد المجتمعالعدل الإجتماعي بالتركیز على قضایا إعادة توزیع الدخل ـ تحقیق 

الإنفاق (ـ إن الھدف الوسیط  للسیاسات المالیة ھو التاثیر في عناصر الإنفاق الكلي 2
الكلي الفعلي بمعنى اخر إدارة الطلب ) الحكومي الإنفاق+الإنفاق الإستثماري +الإستھلاكي 
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والسیطرة على تقلباتھ فعندما یكون ھنالك فائض في الطلب الكلي الفعلي فإنھ یسبب 
  التضخم

مشتریات ( الإنفاق الحكوميـ :ـ إن أدوات السیاسات المالیة تشمل عنصرین أساسین ھما3
إنشاء البنى التحتیة والفوقیة الحكومةـ الخدمات الإستھلاكیةـ الإنفاق على السلع الإستثماریة ـ

الدخول الشخصیة ـضرائب علي المبیعات ـضرائب على المرتبات (ـالضرائب ) للإقتصاد
  )ـ ضرائب على دخول الشركات وأربحاھا ـ ضرائب على التجارة الخارجیةوالأجور 

تعتمد على عدد من العوامل ءة السیاسات المالیة وفاعلیتھا في تقلبات الطلب الكلي ـ إن كفا4
  : أھمھا

  ي تجري فیھ التغییرات في السیاسات المالیة ذالالإختیار المناسب للوقت  ـ

ـ الدراسة الجدیدة للآثار الجانبیة للتغییرات في السیاسات المالیة التي قد تولد آثار ثانویة في 
  الأسواق

  محمد أحمد الأفندي/بادئ الإقتصاد الكلي دم

  :دور السیاسات المالیة في معالجة الفجوة الركودیة

  :ـ زیادة الإنفاق الحكومي1

  ملیون 1000=نفترض أن حجم الفجوة الركودیة في الدخل 

الكامن ا المقدار من أجل الوصول الى حجم الدخل لمطلوب ھو زیادة الدخل الفعلي بھذوا
  ملیون 5000=التوظیف الكامل یفترض انھ وھو دخل 

  :كر أن معادلة مضاعف الإنفاق الحكومي ھيونذ

Y=(1÷1-a1)×^g0^  

  ^  y=1000وأن .a1=8ض أن المیل الحدي للإستھلاك   وبإفترا

  :وبالتعویض في معادلة المضاعف

1000=(1÷1-.8)×^g0  

1000=(1÷.2)×^g0  

1000=5^g  
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G=1000÷5=200^  

ستؤدي  ملیون وتلك الزیادة 200الإنفااق الحكومي ینبغي أن یكون أي أن حجم الزیادة في 
ا المقدار ،وعن طریق وسیلة المضاعف سیزید الدخل الى خمسة الى زیادة الطلب الكلي بھذ

  لإنفاق الحكوميأضعاف الزیادة في ا

   5=8.-1/1=كر أن مضاعف الإنفاق الحكومي نذ

  ملیون 200دة الإنفاق الحكومي بمقدارملیون لا بد من زیا 100لزیادة الدخل بمقدار 

  :ب ـ تخفیض الضرائب

بدلا من زیادة الإنفاق الحكومي قد یفضل صانعو القرار زیادة الطلب الكلي من أجل تحفیز 
التي ھم أقدر على التحدید الأفضل للسلع  ن الأفرادالإنفاق الإستھلاكي للأفراد على إعتبار أ

  الإختیار على سیاسة تخفیض الضرائبلك یقع ینبغي أن یزید إنتاجھا لذ

حیث یؤدي تخفیض الضرائب على زیادة الدخل المتاح للأفراد ثم یؤدي الى زیادة الإنفاق 
  الإستھلاكي تؤدي الى زیادة الطلب الكلي ثم سیؤدي الى زیادة الدخل

م التخفیض اللازم في الضرائب لیة المضاعف تساعدنا في تحدید حجآكر مرة أخرى أن نذ
  ملیون ومن ثم إغلاق الفجوة الركودیة 1000م وضروري لزیادة الدخل بمقدار بمقدارز،لا

  :معادلة مضاعف الضرائب ھي

^y=-(a÷1-a1)×^T0  

100=(-8÷.2)^T0  

=-4^T0  

T0=-1000÷4=250^  

  ملیون250ملیون یتطلب خفض الضرائب بمقدار  بمقدار  1000أي لزیادة الدخل مقدار 

ملیون یؤدي الى زیادة الدخل لمتاح بنفس  250 دار خفض الضرائب بممق نلاحظ أن
  المقدار ثم زیادة حجم الإنفاق الإستھلاكي

  ملیون1000طلب الكلي ثم زیادة الدخل التوازني بمقدار متضاعف زیادة الا یؤدي الى وھذ
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  :شروط نجاح الإنفاق الحكومي

تعكس الفجوة ـ أن تكون ھناك طائقة فائضة أو موارد عاطلة،وھي الحالة التي 
) الدخل/الناتج(الركودیة؛حیث یؤدي وجود موارد عاطلة الى إمكانیة زیادة العرض الكلي

  من خلال تحفیز الطلب الكلي

ـ أن لا یتم تمویل زیادة الإنفاق الحكومي من خلال زیادة الضرائب بنفس المقدار لأن زیادة 
  لى تحفیز الطلب الكليعالضرائب یلغي جزئیا او كلیا أثر زیادة الإنفاق الحكومي 

الإنفاق كر أن زیادة الضرائب یؤدي الى إنخفاض الدخل المتاح مما یؤدي الى إنخفاض نذ
ا یلغي الأثر التوسعي للإنفاق الحكومي یؤدي الى إنخفاض الطلب الكلي وھذ الإستھلاكي

  على زیادة الدخل 

ق الأثر التوسعي في بمعنى آخر فإنھ لكي تنجح سیاسة  زیادة الإنفاق الحكومي في تحقی
الطلب الكلي ثم زیادة الدخل لا بد من إیجاد عجز في الموازنة العامة یقوم على حجم أقل 

  من الضرائب 

  :لتوضسح الآثار الناجمة عن معالجة الفجوة الركودیة من خلال سیاسة الموازنة المتوازنة

  :كر أن معادلة مضاعف الموازنة المتوازنةنذ

^y=1÷1-a)^g=a÷1-a)^T  

  )سیاسات المیزانیة المتوازنة(^g=^Tحیث أن 

  g0 ^)1y=1-a1÷1-a :فإن

1000=.2÷.2)^g0  

^g0=1000÷1=1000  

ه الحالة یتطلب أن یزید الإنفاق الجكومي بمقدار أكبر من السابق أي أنھ في ھذ
  1=ملیون لأن المضاعف 1000من  أجل زیادة الدخل بمقدار ) ملیون1000(

المتوازنة تؤدي الى تحمل الحكومة عبئا أكبر من أجل زیادة الدخل أي أن سیاسة المیزانیة 
  ملیون فقط200، بینما في حالة عجز الموازنة كان الإنفاق الحكومي المطلوب ھو 
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ـ الإقتراض من الأفراد أو :لكن من أین یتم تمویل الإنفاق الحكومي الزائد یتم من خلال
  المصارف من خلال إصدار السندات الحكومیة

  :حالة تخفیض الضرائبـ 

یشترط لحالة نجاح سیاسة تخفیض الضرائب أن لا ینخفض الإنفاق الحكومي حتي لا یؤدي 
  الى إنخفاض الطلب الكلي مما یؤدي الى إلغاء الأثر التوسعي لإنخفاض الضرائب

ومن جھة أخرى فإن الحفاظ على عجز الموازنة ھو الإتجاه المرغوب لنجاح سیاسة 
  تخفیض الضرائب

ي یساوي حجم التخفیض ملیون الذ250خفیض الإنخفاض بمقدارا سیحدث لو تم تمثلا ماذ
  .ه ھي حالة المیزانیة المتوازنةوھذg=^T^في الضرائب  لا خظ 

والان دعنا نرى ما النتائج من خلال إجراء التعویض في معادلة مضاعف المیزانیة 
  :المتوازنة التتالیة

^y=1-a1÷1-a1)^T  

1000=1^T0  

^T0=1000÷1=1000  

ومرة أخرى فإنھ لو تم تخفیض الإنفاق الحكومي للحفاظ على توازن المیزانیة فإن القضاء 
ملیون یتطلب تخفیضا أكبر في الضرائب 1000على الفجوة الركودیة وزیادة الدخل بمقدار 

عدم ملیون في الحالة السابقة عند إفتراض 250ملیون مقارنة بمبلغ 1000یصل الى 
اق الحكومي وھنا یظھر أن تطبیق حالة عجز الموازنة یعزز من فاعلیة تخفیض الإنف

  تخفیض الضرائب

  :دور السیاسات المالیة في معالجة الفجوة التضخمیة

ادة في اللازم لإغلاق فجوة تضخمیة؟وما حجم الزیما حجم الإنخفاض في الإنفاق الحكومي 
  الضرائب؟

  :ومضاعف الضرائب نجد مایليبالإستعانة بمعادلة مضاعف الإنفاق الحكومي 

^y=1÷1-a1)^g  

2000=1÷.2)^g  
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2000=5^g  

^g=2000÷5=400  

 2000أي أن حجم الإنخفاض في الإنفاق الحكومي اللازم لإغلاق فجوة تضخمیة مقدارھا
  ملیون400ملیون ھو 

  :أما حجم الزیادة في الضرائب 

^y=-a÷1-a)^T  

2000=-.8÷.2)^T  

2000=-.4^T  

^T=-2000÷-.4=500  

ا إختارت الحكومة زیادة الضرائب لإغلاق الفجوة التضخمیة ؛فإنھ ینبغي أن تزید أنھ إذ أي
  ملیون 2000الفجوة التضخمیة التي مقدارھا إغلاق  أجل ملیون من500الضرائب بمقدار 

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  :السیاسات النقدیةـ 2/1/2

ه لنقود وشروط الإئتمان حیث تعرف ھذمع عرض اه السیاسات بشكل رئیسي تتعامل ھذ
نقدیة ممثلة في البنك المركزي ھا السلطة البأنھا مجموعة الإجراءات التي تتخذالسیاسات  

أو وزارة المالیة والتي یتم من خلال التأثیر أو السیطرة على حجم النقود أو السیطرة على 
  ا الإئتمانالإئتمان الممنوح وإدارة شروط ھذ حجم

  علي جدوع الشرفات/بادئ الإقتصاد الزراعي دم

  :عرض النقود

إن مفھوم عرض النقود ینصرف الى إجمالي تداول كمیة النقود المصدرة خلال فترة زمنیة 
  معینة أي إجمالي الرصید النقدي الذي یتم تداولھ في الإقتصاد خلال فترة معینة من السنة 

الكمیة المصدرة من النقود التي تتحدد بناء  أي أن ھناك فرق بین مفھوم كمیة النقود وھي
وبین مفھوم عرض النقود ) البنك المركزي(على قرار سیاسي من السلطات النقدیة في البلد

  الذي یعني تداول النقود حیث یؤثر في ھذا التداول جھات كثیرة ولیس البنك المركزي فقط
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  :قیاس عرض النقود یتم بطریقتین رئیسیتین ھما

  ):M1(الضیق للنقود  ـ المقیاس1

إن الأساس الفكري لھذا المقیاس ینطلق من الدور الوظیفي للنقود كأداة أو وسیط في التبادل 
  Transacation Approachوالمعاملات وھي الطریقة التي تعرف بطریقة المعاملات 

  :ذه الطریقة فإن عرض النقود یشمل البنةد الآتیةوبناء على ھ

اولة بین الأفراد وتتكون من كافة العملات المعدنیة والورقیة ویرمز المتد) النقد(ـ السیولة
  cلھا بالرمز 

ـ الودائع الجاریة،وتشمل الشیكات البنكیة وبطاقات الإئتمان والنقود الألكترونیة ویرمز لھا 
  dبالرمز

  ویلاحظ أن ھذین البندین یعكسان دور النقود كوسیط في التبادل

  M1=c+d: للنقود ھوبإختصار فإن المقیاس الضیق 

  :)(M2ـ المقیاس الواسع النقود2

إن الأساس الفكري لھذا المقیاس ھو التركیز على وظیفة النقود كمخزن للقیمة أو للثروة، 
ولذلك ینظر الى عرض النقود على أنھ یشمل كل الأصول المالیة التي یمكن تحویلھا الى 

  سیولة أو الى نقود بدون خسارة في قیمتھا الأسمیة

وبناء على ھذا المقیاس فإن  Liquidity Approachویعرف ھذا المقیاس بطریقة السیولة 
  :عرض النقود یشمل البنود الآتیة

  )(M1ـ النقود بمعناھا الضیق

أي أسھم +ودائع بالعملة الأجنبیة+ودائع الأجل+ـ كاافة الودائع الآجلة، مثل ودائع الإدخار
  أشباه النقودأو سندات ویطلق على الودائع الآجلة ب

  :بإختصار فإن المقیاس الواسع للنقود ھو

  M1=M2+أشباه النقود

  :الجھات المؤثرة في عرض النقود

  :ـ السلطات النقدیة ممثلة في البنك المركزي1
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 (Bیمارس البنك المركزي تأثیره على عرض النقود من خلال التحكم في القاعدة النقدیة 
  .مضاعف النقود اتإضافة الى التأثیر في مكون)

  :وتتكون من ) (B القاعدة النقدیة ھي كمیة النقود الأساسیة التي یصدرھا البنك المركزي

  )(Cـ النقد المتداول بین الأفراد 

البنوك +البنوك التجاریة التقلیدیة+البنك المركزي((R ـ الإحتیاجات في الجھاز المصرفي
   )البنوك المتخصصة+الإسلامیة

  :ھيقدیة أي أن القاعدة الن

B=C+R  

  ):أفراد المجتمع(ـ الجمھور2

یعتمد تأثیر الجمھور في عرض النقود على حجم كمیة النقود التي یرغبون في الإغحتفاظ 
  .بھا خارج البنوك مقارنة بحجم النقود التي یرغبون في إیداعھا في الببنوك

وعلى نسبة الودائع الآجلة الى إجمالي  أي تعتمد على نسبة السیولة الى حجم الودائع 
  :الودائع دعنا نفترض أن

Cd ھي نسبة السیولة التي یحتفظ بھا الجمھور خارج البنوك.  

Td ھي نسبة الودائع الآجلة الى إجمالي الودائع الي یحتفظ بھا الجمھور داخل البنوك.  

أكبر  بالإحتفاظ بحجم أقل فإن ھذا یعني أن الجمھور یرغب) (cdفكلما كانت نسبة السیولة 
من النقود داخل البنوك وھذا یؤدي الى زیادة قدرة البنوك على الإقراض وھذا یؤدي على 

  .زیادة قدرتھا على خلق النقود وزیادة عرض النقود

والعكس یحدث لو رغب الجمھور بالإحتفاظ بكمیات كبیرة من النقود في صورة سائلة 
ا یضعف قدرة البنوك في التأثیر على عرض فإن ھ) تكون مرتفعة cdخارج البنوك (

  .النقود

  

  :ـ البنوك التجاریة3

  :تعتمد قدرة البنوك في التأثیر على عرض النقود على عدد من العوامل ھي
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ـ مدى تفضیلھا للإحتفاظ بإحتیاطات فائضة، فكلما إحتفظت البنوك التجاریة بإحتیاطات 
  .تھا في التأثیر على عرض النقودفائضة كبیرھا في خزانتھا فإن ذلك یضعف من قدر

  .ـ حجم ودائع الجمھور في البنوك التجاریة

ـ مدى رغبة الجمھور في طلب القروض والإئتمان من البنوك التجاریة فكلما كان ھناك 
  .طلب نشط على قروض البنوك التجاریةفإنھ یزید من قدرتھا في التأثیر على عرض النقود

یتعلق بنسبة الإحتیاطي القانوني فكلما إرتفعت النسبة ضعف فیما ـ سیاسة البنك المركزي 
  .وبالتالي عرض النقود) الإئتمان(تأثیر البنوك في خلق النقود

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  :خصائص وسمات السیاسات النقدیة

  :ـ للسیاسات المالیة أھداف نھائیة وأھداف وسیطة1

في تحقیق مستویات مرغوبة من الدخل عند التشغیل الكامل الأھداف النھائیة تتمثل  ـ
  للموارد الإنتاجیة إضافة الى تأمین الأستقرار في الأسعار عند مستویات مختلفة

  لك لنقدي وكذـ الأھداف الوسیطة فإنھا تتمثل في تحقیق معدلات نمو مرغوبة للعرض ا

لنشاط الإقتصادي حیث أن ـ إن التحكم على عرض النقود كوسیط لھ أھمیة كبیرة في ا2
لھ تأثیر في الإستثمار وبالتالي الطلب الكلي عرض النقود لھ تأثیر في سعر الفائدة والأخیر 

  ومن ثم تأثیره في الدخل القومي وفقا لتحلیل المدرسة الكنزیة 

ـ إن السلطات النقدیة ھي التي تستخدم جملة من أدوات السیاسة النقدیة من أجل التأثیر في 3
  النقود  كھدف وسیط ومن ثم التأثیر في الدخل كھدف نھائي عرض

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  :أدوات السیاسات النقدیة

  :ـ نسبة الإحتیاطي القانوني1

سیاسة الإحتیاطي القانوني التأثیر في عرض النقود من خلال التحكم في تولید في تستھدف 
  ن قدرة البنوك في تولید الإئتما

ه النسبة یطلبھا ى البنوك وھذتعرف نسبة الإختیاطي القانوني بأنھا النسبة من الودائع لد
  البنك المركزي كإحتیاطي غیر قابل للصرف 



22 
  
 

  :یستخدم البنك تلك السیاسة في إتجاھین مختلفین وفقا لأھداف السیاسة النقدیة

  :ـ إتجاه زیادة نسبة الإحتیاطيا

التقییدي؛ حیث یھدف البنك الركزي الى تقیید عرض النقود من ا الإتجاه بالإتجاه یسمى ھذ
ا ي  التوسع في الإستثمار یستعمل ھذخلال الحد على قدرة البنوك على الإقراض وبالتال

  عند مكافحة التضخمالإتجاه 

نلاحظ أنھ عندما یتم رفع نسبة الإحتیاطي على الودائع، فإن قدرة البنوك التجاریة على 
وبالتالي تنخفض قدرتھا على تولید الودائع مما یؤدي الى إنخفاض الإقراض تنخفض 

  عرض النقود

  :ـإتجاه تخفیض نسبة الإحتیاطيب 

البنك المركزي الى زیادة عرض النقود مما یؤدي الى ا ھو الإتجاه التوسعي حیث یھدف ھذ
  زیادة الدخلإنخفاض سعر الفائدة فزیادة الإستثمار ومن ثم زیادة الطلب الكلي وبالتالي 

ا الإتجاه في حالات الإنكماش الإقتصادي یكون الھدف ھو القضاء على الفجوة یستخدم ھذ
  الركودیة

أي عندما یتم تخفیض نسبة الإحتیاطي علي الودائع،تزید قدرة البنوك على الإقراض ومن 
ط الى زیادة النشاد الإئتمان وزیادة عرض النقود الذي یؤدي ثم تزید قدرتھا على تولی

  الإقتصادي

  :ـ سیاسة السوق المفتوحة2

تستھدف عملیات السوق المفتوحة التاثیر في عرض النقود وتتضمن عملیات السوق 
لك ء الأوراق المالیة مثل السندات وذالمفتوحة قیام البنك المركزي بعملیة بیع أو شرا

  للأفراد والبنوك والمؤسساىت المالیة الأخرى

ك السندات بینما یقوم بدفع قیمتھا الى الأفراد والبنوك مما حیث تزید حوزة البنوك من تل
  یؤدي الى زیادة عرض النقود

فإنھ یلجأ الى عملیة بیع الأوراق المالیة اما إن أراد  البنك المركزي تخفیض عرض النقود 
وبتلك العملیة تزید حوزة البنوك والأفراد من تلك الأوراق مقابل إنخفاض السیولة النقدة 

  مما یؤدي الى إنخفاض عرض النقودلدیھم 
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یلاحظ أن مدى نجاح عملیات السوق المفتوحة یتوقف على درجة التطور المالي 
ٌقتصادي فعندما یتوفر للبلد أسواق مالیة متقدمة تكون تلك السیاسة فعالة والعكس إن  والإ

  كان البلد یعاني من تخلف المؤسسات المالیة

  :ـ سیاسات سعر الخصم3

  التجاریة الى البنك المركزي للحصول على قروض الخصم عند الضرورة تلجأ البنوك

تلك القروض مقابل سعر یسمى سعر الخصم، ویستخدم البنك یقدم البنك المركزي 
المركزي سیاسة سعر الخصم للتأثیر في عرض النقود من خلال التأثیر في قدرة البنوك في 

  تولید الإئتمان

ي یتقاضاه یادة سعر الخصم الذ.إنھ یلجأ الى عرض النقود ففإن أراد البنك المركزي تقیید 
ا یحد من قدرة البنوك التجاریة على الإقتراض من البنك المركزي بنوك ، وھذمن ال

  وبالتالي یحد من قدرتھا على تولید الإئتمان

والعكس یحدث إن قرر البنك المركزي زیادة عرض النقود فإنھ یلجأ الى تخفیض سعر 
ل تحفیز البنوك على زیادة إقتراضھا من البنك المركزي وبالتالي زیادة الخصم من أج

  قدرتھا على التأثیر في عرض النقود
من ناحیة أخرى یلاحظ أن فعالیة تلك السیاسة في البلدان النامیة محدودة نظرا لعدم حاجة 

ظیفھا البنوك للإقتراض من البنك المركزي حیث یوفر لدیھا فوائض نقدیة لم تتمكن من تو
  في عملیات الإقراض والإستثمار بصورة كافیة

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  

  :دور السیاسات النقدیة في معالجة الإختلالات الإقتصادیة

  :معالجة الفجوة الركودیةـ1

خدام تستخدم السیاسات النقدیة لمعالجة الفجوة الركودیة عن طریق زیادة عرض النقود بإست
كورة سابقا ولكن بالإتجاه التوسعي أي من خلال تخفیض نسبة السیاسات النقدیة المذ أدوات

  الإحتیاطي القانوني أو شراء الأوراق المالیة أو تخفیض سعر الخصم أو كل تلك الأدوات 

  ا زیادة عرض النقود؟لكن لماذ

لفائدة للنك المركزي من أجل أن ینخفض سعر الأن زیادة عرض النقود ه الھدف الوسیط 
وحیث أن سعر الفائدة یرتبط بعلاقة عكسیة مع حجم الإستثمار فإن إنخفاض سعر الفائدة 
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یؤدي الى زیادة حجم الإستثمار مما یؤدي الى زیادة الطلب الكلي مما یؤدي الى زیادة 
  مضاعفة في الدخل وبالتالي یتم التخلص من الفجوة الركودیة

  :ـ معالجة الفجوة التضخمیة2

سیاسة نقدیة إنكماشیة تستھدف  ن الإقتصاد یواجھ فجوة تضخمیة فھذا یتطلب تطبیق إن كا
  تخفیض عرض النقود 

الإستثمار یؤدي إنخفاض عرض النقود الى إرتفاع سعر الفائدة ما یؤدي الى إنخفاض حجم 
فإنخفاض حجم الطلب الكلي وبالتالي إنخفاض الدخل التوازني الى مستوى دخل التوظیف 

  تم القضاء على الفجوة التضخمیةوبزلك ی

  :مدي نجاح السیاسات النقدیة في معالجة الإختلالات الإقتصادیة

  :فاعلیة ونجاح السیاسات النقدیة یعتمد على شروط ینبغي أن تتحقق وھي

ـ عند معالجة الفجوة الركودیة فإن زیادة عرض النقود ینبغي ألا یؤددي الى زیادة معدل 1
  ثبات المستوي العام للأسعار التضخم، أي أنھ یشترط

لك فإن العلاقة بین سعر الفائدة وحجم الإستثمار ینبغي أن تكون علاقة ـ إضافة الى ذ2
عكسیة قویة ، أما إن كانت ضعیفة فإنھ یعني أن إنخفاض سعر الفائدة لن یؤدي الى زیادة 

  ةحجم الإستثمار وبالتالي لن یحدث الأثر التوسعي المرغوب للسیاسة النقدی

ـ في حالة معالجة الفجوة التضخمیة، فإنھ یشترط أن لا یرتفع معدل البطالة عند تخفیض 3
  عرض النقود

  محمد أحمد أألأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  

  "inflation"التضخمـ2/2
  :مفھوم التضخمـ 2/2/1

یعرف التضخم بأنھ الزیادة المستمرة في المستوى العام للأسعار خلال فترة زمنیة معینة 
  صور وأشكال مختلفة تولھ 

  :التضخم وأشكالھأنواع ـ2/2/2
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  ":creeping inflation"ـالتضخم الزاحف1

دلة خلال فترة زمنیة طویلة یرتفع المستوى العام  للأسعار بمعدلات بسیطة أو معت عندما
  ا النوع من التضخم یسمى التضخم الزاحفھذفإن 

  ":hyper inflation"ـ التضخم الجامح2

ة یحدث التضخم الجامح عندما یرتفع المستوى العام الأسعار  بمعدلات كبیرة ومتساوی
  ا النوع بالتضخم الجامحخلال فترة زمنیة قصیرة ویسمى ھذ

الإستقرار الإقتصلدي ؛حیث ا النوع من التضخم فإنھ یؤدي الى إضراب وعندما یحدث ھذ
  تفقد العملة الوطنیة قیمتھا وتتصاعد الأسعار

  ":inported inflation"ـ التضخم المستورد3

عندما یعتمد إقتصاد أي دولة على الواردات من السلع والخدمات فإنھا تكون عرضة 
ار فإنھا ي من إرتفاع الأسعمن الخارج فعندما تعاني دول العالم الخارجللتتضخم المستورد 

لك التضخم الى الدول الأخري المستوردة أي أن التضخم المستورد ھو الإرتفاع تصدر ذ
  المستمر في أسعار السلع والخدمات المستوردة من الخارج

  علي جدوع الشرفات/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  supperssed inflation:ـ التضخم المكبوت4

الأسعارالتي كان یتعین حدوثھا لولا تدخل ا النوع من التضخم یرتبط بالزیادات في ھذ
الحكومة من خلال فرض رقابتھا على الأسعار وتقدیمھا للإعانات والدعم السعري لأنواع 

ا لا تكون زیادات باع نظام البطاقات التموینیة، لھذمعینة من السلع  والخدمات الأساسیة، وإت
ي تحدید الأسعار بمستویات معینة الأسعار محسوسة إن ھزه الإجراءات الحكومیة المتمثلة ف

ه الأسعار عان لھذالإذوالتي تظھر بصورة إنفاق نقدي في السوق مما یضر الحكومة الى 
القوة الشرائیة لدى الأفراد مما فائضا في المتزایدة والتي یقابلھا وفرة السیولة النقدیة أو 

  الطلب على السلع والخدمات المختلفة

  علي جدوع الشرفات/مبادئ الإقتصاد الزراعي د

  :قیاس التضخمـ 2/2/3

  :أسالیب لقیاس وحساب معدل التضخم ھنالك عدة

  ":gdpd"الكليـ مخفض الناتج المحلي الإجمالي 1
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ا الأسلوب یقدم مقیاسا شاملا لمعدل التضخم ؛لأنھ یقیس تغییرا الأسعار لكل السلع ھذ
أسلوب الرقم القیاسي لأسعار والخدمات ولیس مجرد سلعة معینة من السلع ما ھو الحال في 

المستھلك إضافة الى أن ھزا الأسلوب یركز على تغییرات أسعار السلع والخدمات المنتجة 
  محلیا فقط

Gdpd=(الثابتة بالأسعار الناتج قیمة/الجاریة بالأسعار التاتج قیمة)*100 

  ":cpi"ـالأرقام القیاسیة لأسعار المستھلك2

  :التالیةا الرقم من خلال الصیغة یتم ھذ

Cpi) = سلة السلع في سنة )/(أسعار السنة الجاریة×سلة السلع في سنة الأساس
  100×)أسعار سنة الأساس×الأساس

  اء والملابس والسكن والخدات الأخرىة السلع تشمل وجدات معینة من الغذسل

  علي جدوع الشرفات/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  :نظریات تحلیل أسباب التضخمـ 2/2/4

  :ـالنظریة النقدیة في تفسیر التضخم1

فالتضخم یحدث عندما تطارد نقود ه المدرسة الى التضخم بإعتباره ظاھرة نقدیة؛تنظر ھذ
كثیرة سلع قلیلة أي أن التضخم یقع عندماتزید كمیة النقود المعروضة بنسبة أكبر من نسبة 

  نمو الناتج الحقیقي

ب التضخم الى الرؤیة الفكریة للمدرسة ه المدرسة النقدیة في تفسیرھا لسبتستند ھذ
التي ) معادلة فیشر(ما یسمى بمعادلة التبادل الكلاسیكیة حیث قدمت المدرسة الكلاسیكیة 

 :یفسر من خلالھا التضخم ھي

Mv=pv  

M=النقود كمیة     v=الدووران    p=للأسعار العام المستوى    y=الحقیقي الناتج إجمالي  

mv=النقود   عرض إجمالي 

py=النقود على الطلب إجمالي 

لعام للأسعار فإن ھزا یتطلب إعادة صیاغة معادلة لمستوى احیث أن الدخل ھو معدل تغیر ا
  :التبادل على النحو التالي
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^p/p=^m/m-^y/y  

تدل المعادلة السابقة على أن معدل التضخم یساوي معدل عرض النقود مطروحا منھ معدل 
  نمو الناتج الحقیقي

معدل ومن المعادلة السابقة یحدث التضخم عندما یكون معدل نمو عرض النقود أكبر من 
  ناتج الحقیقي وھو ما ینسجم مع عبارة التضخم ظاھرة نقدیةنمو ال

  ـ:ـ النظریة الكینزیة في تفسیر التضخم2

ه النظریة التضخم بدافع الطلب حیث ینشأ التضخم وفقا لتحلیل المدرسة الكینزیة تفسر ھذ
عن الطلب الكلي اللازم للحفاظ على )الإنفاق الكلي(عندما یرتفع الطلب الكلي الفعلي 

  مستوى الناتج الكلي عند مستوى التشغیل الكامل مما یسمى إرتفاع المستوى العام للأسعار 

  :غیر أن المدرسة الكینزیة تفسر زیادة الكلي بالأسباب الآتیة

  الإستثماري أو الجكومي أو كل عناصر الإنفاق الكليـ زیادة الإنفاق الإستھلاكي أو 

  ـ تخفیض الضرائب الزي یؤدي الى زیادة الإنفاق الكلي 

  ـ زیادة العرض النقدي الزي یسبب زیادة الإنفاق الكلي

وفي كل الأحوال السابقة فإن زیادة الإنفاق الكلي یتسبب في وجود فائض طلب كلي یؤدي 
  الى إرتفاع معدل التضخم 

  

  :النظریة الإحتكاریة في تفسیر التضخم ـ3

ه النظریة بحدوث التضخم الى إرتفاع تكالیف الإنتاج المؤدیة الى إنخفاض ترجع ھذ
العرض الكلي مما یسبب تصاعد التضخم ،حیث یعزي إرتفاع تكالیف الإنتاج الى وجود 

 تخشى في أسواق عناصر الإنتاج تستطیع رفع أسعار منتجاتھا لأنھا لاقوة إحتكاریة 
العمال على المطالبة وعلى أسعار السلع ،مما یشجع المنافسة فھي تسیطر على السوق 

  بزیادة أجورھم ومن ثم زیادة الأسعار وبالتالي تصاعد معدلات التضخم

  :ـ النظریة الھیكلیة في تفسیر التضخم4

التضخم الى ه النظریة تفسیر أسباب التضخم في الدول النامیة حیث ترجع أسباب تحاول ھذ
  :جملة من الإختلالات الھیكلیة التي تعاني منھا إقتصادات الدول النامیة وھي
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ـإختلالات في الطلب الكلي تتمثل في وجود طلب لي ضعیف بسبب إنخفاض مستویات 
  الدخل للأفراد 

من إختلالات في إنتاج السلع ـ إختلالات في العرض الكلي حیث تعاني الدول النامیة 
ة والسلع الصناعیة بسبب ضعف ھیاكل الإنتاج وضعف  البنیة التحتیة من طرق الإستھلاكی

  وخدمات وغیرھا

ـ تختلف المؤسسات المالیة الوسیطة التي تقوم بدور الوساطة المالیة في تجمیع المدخرات 
  وتحویلھا الى إستثمارات منتجة مما یسبب تخلف العرض الكلي عن الطلب الكلي

عجز الموازنة بالإصدار النقدي بسبب ضعف مصادر التمویل ـ إتباع سیاسات تمویل 
  الأخرى 

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

 DEMANDpull:ب الطلبـ نظریة جذ5

ه النظریة بلوغ الإقتصاد الوطني مستوى التشغیل الكامل لموارده وعندھا یظھر تفترض ھذ
أن الزیادة في  ت لمواجھة الطلب، إذالسلع والخدماالتضخم بسبب قصور العرض المتاحمن 

عرض النقود سیترتب علیھا إنخفاض في سعر الفائدة مما یؤدي الى زیادة الطلب على 
الأخیرة یترتب یترتب علیھا الزیادة في دخول أو عوائد عوامل الإستثمار ، وتلك الزیادة 

طلب الكلي ستؤدي الإنتاج ، ولما كان الإقتصاد عند مستوى التشغیل الكامل فإن زیادة ال
،تؤدي تلك الزیادة الى  الى زیادة الطلب أو الإنفاق النقدي بدرجة أسرع من العرض الكلي

  ب الأسعار الى أعلى سواء كانت أسعار عوامل الإنتاج أو أسعار  المنتجات سحب أو جذ

ب الطلب أن یحدث بسبب زیادة الكفاءة الحدیة ما یمكن للتضخم الناشي عن طریق جذك
إذ زیادة عرض النقود ثمار أو زیادة المیل الحدي للإستھلاك دون أن یكون مصدره للإست

الزیادة  في الإنفاق الإستثماري ستؤدي الى زیادة في الطلب الكلي بإعتبار أن الطلب أن 
  على الإستثمار ھو أحد مكونات الطلب الكلي مما یؤدي الى یادة الأسعار في ظل مستوى 

أن الأجور سترتفع أثناء أو بعد الزیادة في الإستثمار الزي سیترتب  التشغیل الكامل ، إذ
ستثمار علیھ زیادة في أرباح المنتجین مما یشجعھم الأمر على زیادة الطلب على الإ

  والأیدي العاملة 

أنھا تقوم على أساس زیادة الطلب  ة تمثل إمتداد للتحلیل الكینزي إذنلاحظ أن تلك النظری
ه الزیادة مما ینعكس بصورة تزاید في العرض الكلي على مواكبة ھذ ل قصورالكلي مقاب

  المستوى العام للأسعار
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ویمكن للسیاسة المالیة والسیاسة النقدیة الإنكماشیة من التأثیر على الأوضاع الإقتصادیة في 
  الحد من ھزا النوع من التضخم

  cost puch theory:ـ نظریة الكلفة الدافعة6

في تفسیر التضخم  على تحلیل جانب العرض أكثر من جانب الطلبه النظریة تركز ھذ
ه النظریة لم تھمل التأثیرات الواقعة على الطلب إلا أنھا وخاصة في البلدان المتقدمة، إن ھذ

ركزت بدرجة أساسیة على جانب العرض في تفسیر التضخم من خلال تأثیر نقابات العمال 
وة إحتكاریة في جور ، وكزلك تأثیر المنتجین كقكقوة حتكاریة أو تساومیة في تحدید الأ

ا فإن مصدر التضخم بحسب ھوه النظریة ناشي من جانب التكالیف ، كما تحدید الأرباح لھذ
تؤكد النظریة أن دافع زیادة الأرباح كجزء من التكالیف یكون ضعیفا بالقیاس الى دافع 

إن زیادة الأجور سیترتب علیھا ، والأجور والتي تشكل أھمیة كبیرة من إجمالي التكالیف 
ه الزیادة تدفع مجددا بالمطالبة بزیادة الأجور من ب المنتجین زیادة في التكالیف، ھذمن جان

فع التكالیف مجددا وترتفع قبل نقابات العمال وعند إستجابة المنتجین لھزه المطالبة سترت
المتواصلة بحیث یكون ه الحلقات ر وتكالیف المعیشة وھكزا تستمر ھذلك الأسعاتبعا لذ

  spiral inflationالتضخم حلزونیا 

كر أن نظریة الكلفة الدافعة تبین أن زیادة الطلب في اجدي القطاعات ومن الجدیر بالذ
خم من خلال الأجور والأسعار في ھذا القطاع ، وسرعان ما سیكون بدایة ظھور التض

رى لیعم التضخم، فعلى سبیل المثال ه الزیادة الى بقیة القطاعات الإقتصادیة ألأختنتقل ھذ
إرتفاع أسعار الصلب بسبب إرتفاع أجور العمال في صناعة الصلب سیؤدي الى زیادة 

لك إرتفاع تكالیف وسیترتب على ذ) ت وغیرھاسیارات ـ آلا(أسعار منتجات ھزه الصناعة 
عیشة ف المالنقل ومن ثم إرتفاع أسعار السلع الصناعیة والزراعیة وبالتالي زیادة تكالی

            ا یعم التضخم كافة قطاعات الإقتصاد الوطنيوتدھور الأجور الحقیقیة وھكذ
  محمد موسى الشروف/مدخل الى علم الإقتصاد د

  :آثار التضخمـ2/2/5

أفراد المجتمع لأن التصاعد المستمر في الأسعار یسبب تدھور مستوى المعیشة لأغلبیة 
إنخفاض القوة الشرائیة للأفراد وإنخفاض القیمة الحقیقیة معدل التضخم یؤدي الى إرتفاع 

  :للدخول وبصورة محدودة فإن التضخم یسبب الآثار التالیة

و الدخول الثابتة من العجزة والمسنین والمتقاعدین إضافة الى أصحاب ـ یتضرر الفقراء وذ
لفئات مما یؤدي ه اضخم الى تآكل الدخول الحقیقیة لھذالمدخرات والدائنین ؛حیث یؤدي الت

  تدھورا كبیرا في مستوى المعیشة
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و الدخول غیر الثابتة مثل التجار ورجال الأعمال والمدینین من تصاعد ـ بینما یستفید ذ
لك یستفید المدینون لأن من إرتفاع أسعار منتجاتھم وكذالتضخم حیث یستفید رجال الأعمال 

ین یتضررون ر على عكس الدائنین الذفاع الأسعاالقیمة الحقیقیة لدیونھم ترتفع بسبب إرت
  من تصاعد التضخم لأن القیمة الحقیقة لأموالھم التي أقرضوھا للمدینین تنخفض 

ـ ومن ناحیة أخرى إھتزاز الإستقرار الإقتصادي وإشاعة مناخ غیر مشجع للإستثمار مما 
  یؤثر سلبا على معدل النمو الإقتصادي

  فنديمحمد أحمد الأ/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  :ـ الأثر على توزیع الدخل1

ن الدخل القومي یوزع من خلال ا فإیخفض الدخل الحقیقي للمجتمع، لھذ إن التضخم
التضخم لصالح فئة معینة مقابل فئة اخرى متضررة منھ، فمن یستطیع أن یحافظ أو یزید 

یقي فإنھ من مقدار دخلھ فإنھ مستفید من التضخم، أما من لا یستطیع الحفاظ على دخلھ الحق
من المتضررین من التضخم، إن التضخم یؤدي الى إعادة توزیع الدخل بین أفراد المجتمع 

لصالح فئات إجتماعیة من أصحاب الدخول المتغیرة وفي غیر صالح أصحاب الدخول 
  .الثابتة

  :إعادة توزیع الثروةـ الأثر على 2

 والعقارات أو غیرھاإن أصحاب الثروة ممن یملكون حقوق التملك سواء في الأراضي 
  ه الأصول بقدر كبیر بإعتبار أن مكونات الثروةسیحصلون لعوائد لحقوق تملكھم لھذ

  .سترتفع أسعارھا في ظل التضخم وبالتالي تزید عوائدھا

  :ـ الأثر على الإنتاج ومیزان المدفوعات3

م في تساھإن الزیادة المناسبة في ألأسعار وفي ظل وجود موارد متاحة قابلة للإستثمار 
ه الزیاة المغقولة في الأسعار ستشجع المنتجین على التوسع في زیادة الإنتاج بإعتبار أن ھذ

في حالة زیادة حدة التضخم  إستثماراتھم وعلى زیادة إنتاجھم بإعتبار  أن أرباحھم ستزداد
  وبلوغ الإقتصاد مستوى التشغیل الكامل لموارده سیؤدي الى زیادة تكالیف الإنتاج

ي من حیث الأثر على میزان المدفوعات فإن زیادة اسعار الممنتجات لبلد معین سیؤدأما 
لد على ا البلد ویادة الطلب المحلي في ھزا البالى إنخفاض الطلب على صادرات ھذ

  .فوعاتدا الحال ینعكس بصورة عجز في میزان المالإستیرادات من الخارج وھذ

  :ھلاكـ الأثر على الإدخار والإستثمار والإست4
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إن إنخفاض الدخول الحقیقیة بسبب التضخم سیؤدي الى إنخفاض الإدخار لأن معظم الدخل 
النقدي سیوجھ الى الإستھلاك من السلع المتزایدة أسعارھا ، كما أن قیمة المدخرات 

لك یزید المیل الحدي بسبب إرتفاع الأسعار المتواصل، لذستنخفض في الوقت نفسھ 
ا الحال سیؤدي الى إنخفاض إنخفاض المیل الحدي للإدخار، وھذ للإستھلاك على حساب

الإستثمار ونمو الناتج القومي، وعدم كفایة المدخرات لتمویل الإستثمارات اللازمة لمواجھة 
الإستھلاكیة وخاصة عندما تكون أسعار الفائدة على الطلب المتنامي على السلع والخدمات 

  الودائع الإدخاریة منخفضة

  محمد موسى الشروف/علم الإقتصاد د مدخل الى

  

  :سیاسات مكافحة التضخمـ 2/2/6

  :السیاسات الملائمة لمعالجة التضخم 

  ـ سیاسات مالیة إنكماشیة 

  ـ سیااتت نقدیة إنكماشیة

  ـ مزیج من السیاسات المالیة والنقدیة الإنكماشیة

  

  :ـ السیاسات المالیة الإنكماشیة1

الطلب الكلي (تستخدم السیاسات المالیة الإنكماشیة حیث تستھدف تخفیض الإنفاق الكلي 
  :ا من خلال ویتم ھذالى مستوى العرض الكلي عند التشغیل الكامل للموارد ) الفعلي

  ـ تخفیض الإنفاق الحكومي

  ـ زیادة الضرائب

  ـ تخفیض الإنفاق الحكومي وزیادة الضرائب

  :نكماشیةـ السیاسات النقدیة الإ2

من أجل تخفیض التضخم ومكافحتھ یتم إستخدام أدوات السیاسات النقدیة الإنكماشیة حیث 
ا  إنخفض عرض النقود فإنھ یسبب لك السیاسات تخفیض عرض النقود فإذتستھدف ت
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ا یسبب إنخفاض حجم الإستثمار مما یؤدي وھذ إرتفاع سعر الفائدة وفقا للتحلیل الكینزي
  ق الكلي وبالتالي إنخفاض معدل التضخم الى إنخفاض الإنفا

  :من خلال الأدوات الآتیة ویتم تخفیض عرض النقود

  ـ رفع نسبة الإحتیاطي القانوني 

  ـ رفع سعر إعادة الخصم

ـ بیع السندات الحكومیة من خلال عملیات السوق المفتوحة من أجل سحب السیولة الزائدة 
  لدى الأفراد

  :نقدیةالمالیة والـ مزیج السیاسات 3

  تستخدم مزیج السیاسات المالیة والنقدیة لمكافحة التضخم وتحقیق الإستقرار الإقتصادي 

  :حیث یتم تطبیق السیاسات التالیة

  ـ تخفیض الإنفاق وزیادة الضرائب 

ـ زیادة نسبة الإحتیاطي القانوني وسعر إعادة الخصم وبیع السندات الحكومیة من أجل 
  تخفیض عرض النقود 

عملیة المزج بین السیاستین المالیة والنقدیة التضارب بینھما لتحقیق أھدافھما في مكافحة تتم 
ه نخفاض الإنفاق الكلي ولكي تنجح ھذتؤدي الى إ التضخم فالسیاسات المالیة الإنكماشیة

السیاسة في بقاء الإنخفاض الكلي منخفضا ینبغي ألا ینخفض سعر الفائدة وھنا تكمن أھمیة 
  لنقدیة الإنكماشیة في منع سعر الفائدة من الإنخفاضالسیاسات ا

  محمد أحمد الأفندي/مبادئ الإقتصاد الكلي د

  DEPERESSION:الركود الإقتصاديـ 2/3

إن الركود الإقتصادي أو الكساد یمثل حالة معاكسة للتضخم إذ نلاحظ وجود فائض في 
س ذلك في في جانب العرض تجاه قصور الطلب على مواكبة ھذا العرض مما ینعك

إنخفاض أسعار السلع والخدمات المختلفة، وتبقى معظم السلع مكدسة في السوق دون 
  تصریف لقصور الإنفاق النقدي 

والكساد الإقتصادي یمثل مرحلة متقدمة من مراحل الإنكماش الإقتصادي ومعظم آثار 
                                                        الكساد تكون عكس الآثار التضخمیة

  محمد موسى الشروف/مدخل الى علم الإقتصاد د
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  Stagflation:التضخم الركوديـ2/4

لقد شھدت حقبة السبعینات من القرن الحالى تزاید حدة التضخم وخاصة في البلدان 
الرأسمالیة المتقدمة وفي مقدمتھا الولایات المتحدة الأمریكیة، إلا أن الأمر لم یقتصر على 

من قبل ھذه الحالة  حالة جدیدة لم تعرفھا المجتمعات تزاید التضخم بل ظھرت لأول مرة 
لتضخم مع الكساد جنبا الى جنبا لتشكیل ھذه الظاھرة الجدیدة التي عرفت تمثلت في تعایش ا
  بالتضخم الركودي

ومن أھم مظاھرھا التزاید المستمر في المستوى العام للأسعار وتزاید البطالة وإنخفاض 
  ت نمو الناتج القوميومعدلامستویات الإنتاج 

النقدیة وأدوات السیاسة المالیة إذ  لقد أدت ھذه الظاھرة الى صعوبة إستخدام أدوات السیاسة
أن التوجھ نحو معالجة التضخم سینجم عنھ زیادة الركود والعكس ممكن أیضا، إذ أن ھناك 

تعارض بین السیاسات بین السیاسات والإجراءات الموجھة لمعالجة التضخم والسیاسات 
رة مرتبطة والإجراءات الموجھة لمعالجة الركود الإقصادي، وأسباب حدوث ھذه الظاھ

أسمالیة  ٍ المتقدمة وخاصة ظھور الإحتكارات بطبیعة التطور الذي شھدتھ المجتمعات الر
الكبیرة المتمثلة بالشركات وتزاید مجالات إستثمارھا ونشاطھا في أنحاء مختلفة من العالم 

 وتحقیقیھا لمستویات عالیة من الأجور تتناسب والزیادة المستمرة في الأسعار، وھذه الزیادة
في الأجور ساھمت في إنخفاض مستویات الإنتاج وتزاید البطالة، فضلا عن أسباب أخرى 

  إرتفاع أسعار المواد الأولیة والسلع المصنعة سواء كانت إستھلاكیة أو إنتاجیةمنھا 

  محمد موسى الشروف/مدخل الى علم الإقتصاد د

  :التضخم كسیاسة إقتصادیةـ2/5

التضخم ھو مؤشر من المؤشرات الإقتصادیة الھامة ظل یلعب دورا كبیرا في تحدید 
  إتجاھات السیاسات الإقتصادیة المتخزه من قبل صناع القرار الإقتصادي 

فالتضخم یقع عندما تزید كمیة النقود المعروضة بنسبة أكبر من نسبة نمو الناتج الحقیقي 
لإقتصادي من خلال عدم القدرة على السیطرة على وبالتالي یؤدي الى إضراب الإستقرار ا

  حجم النقود 

عن الطلب الكلي ) الإنفاق الجكومي والضرائب (أو یحدث عند إرتفاع الطلب الكلي الفعلي 
  اللازم مما یتسبب وجود حالة فائض طلب كلي یؤدي الى إرتفاع معدل التضخم
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  الباب الثالث

  المعلوماتلعرض الأسالیب الإحصائیة 

  

  :عن طریق الرسوم البیانیة عرض المعلوماتـ 3

  Y     YF  AD               :الإختلالات الكلیةـ 3/1

  Adf          :حالة الفجوة الركودیة ــ3/1/1

                                        ADa  
  

  Y          YF=5000 ya=4000 

  حالة الفجوة الركودیة" 1"شكل رقم 

عند  Yمع خط الدخل  ADیتم عند تقاطع الطلب الكلي الفعلي  Yaتوازن الدخل الفعلي 
  Ya =4000 حیث Cالنقطة 

وھو  YfـYfیلاحظ أن دخل التوظیف الكامل لعناصر الإنتاج یتحقق عند الخط الرأسي 
  aعند النقطة  ADي ینبغي أن یكون مقترنا مع منحنى الطلب الكلي المستوى  الذ

اللازم  Adfالكلي المرغوب ھو أقل من منحنى الطلب  Adaنلاحظ أن منحنى الطلب الكلي 
  Yf=5000بلوغ  مستوى الدخل الكامل ل

أو المسافة الرأسیة  abوتساوي المسافة الرأسیة  1000أي أن ھنالك فجوة ركودیة مقدارھا 
cd  

فإن على على المجتمع أن  Yfبمعنى آخر فإن أراد المجتمع بلوغ مستوي الدخل الكامن 
  aالى النقطة   Cمن النقطة Yaیغیر  نقطة توازن الدخل الفعلي

اللازم  Adfأي أنھ علیھ أن یزید الطلب الكلي الفعلي حتى یصل الى مستوى الطلب الكلي 
  aلتحقیق مستوى الدخل الكامن عند النقطة 

الى أعلى أي الى منحنى  Ada فإنھ یتطلب أن تنتقل دالة الطلب الكلي من المستوى: وبیانیا
  Adfالطلب الكلي 



35 
  
 

ا یتطلب سیاسات مالیة لقضاء على الفجوة الركودیة فإن ھذولزیادة الطلب الكلي الفعلي  ل 
توسیعیة وسیاسات نقدیة توسیعیة أي زیادة الإنفاق الحكومي أو تخفیض الضرائب أو 

  كلیھما
  
  :حالة الفجوة التضخمیةـ 3/1/2

                             Y                  yf        ad 
                             Ada c 

                                                 d 
                        ADF     b              

                                                  a 
  

                              ya=7000  yF=5000   
  حالة الفجوة التضخمیة"2"شكل رقم 

  
مستوى الدخل الكامن عند التشغیل الكامل لعناصر وموارد  Yf Yfیمثل الخط الرأسي 

  الإنتاج 
وتمثل  aمع خط الدخل عند النقطة   Adfحیث یتتقاطع منحنى الطلب الكلي المرغوب 

  زن الدخل المرغوبنقطة توا aالنقطة 
حیث  C نلاحظ أن منحنى الطلب الكلي الفعلي المحقق یتقاطع مع خط الدخل عند النقطة

  Ya=7000یحدث عندھا توازن الدخل الفعلي 
أكبر من منحنى الطلب الكلي المرغوب  Adaالكلي الفعلي أن منحنى الطلب  نلاحظ  أي

  Yfاللازم لحقیق مستوى الدخل الكامل  Adfالمرغوب 
  Yfھو أكبر من التوازن المرغوب للدخل  Yaلك قد تحقق توازن فعلي للدخل ولذ

 cdأو المسافة الرأسیة adفجوة تضخمیة مقدارھا المسافة الرأسیة أي أن الإقتصاد یواجھ 
  2000مقدارھا 

  
فإن أراد المجتمع القضاء علي الفجوة التضخمیة والعودة الى مستوى دخل التشغیل الكامل 

فإن على المجتمع أن یغیر من نقطة توازن الدخل  YF YFعى الخط الرأسي  a عند النقطة
  a والإنتقال الى نقطة توازن الدخل المرغوب عند النقطة   Cالفعلي عند النقطة

حتى تصل الى مستوى نتقل الى أسفل تینبغي أن  Adaالفعلي  الطلب الكلي دالةأي أن 
  aعند النقطة  YFللحفاظ على مستوى الدخل الكامن  اللازم  ADfالدخل الكلي المرغوب

  بدلا عن Adfأي أن منحنى الطلب الكلي ینبغي أن ینتقل الى أسفل حتى یبلغ المستوى 
  Adaالمستوى 

ولتخفیض الطلب الكلي الفعلي فإنھ یتطلب تطبیق سیاسة مالیة إنكماشیة وسیاسة نقدیة 
  الضرائب أو كلیھما إنكماشیة أي تخفیض الإنفاق الحكومي أو زیادة
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  :دور السیاسات المالیة في معالجة التضخمـ 3/3
  
  : ـ تخفیض الإنفاق الحكومي3/3/1

 AD1=C0+I0+G1 الى أسفل ا إنتقال دالة الطلب الكلي حیث یؤدي ھذ G1الى  G0من 
  "3"كما في الشكل رقم 

  
                                                              AD 

                                        Y  
                      AD0=c0+i0+G0 a                          

                AD1=c0+i0+G1  
                                                     b 

  
  الدخل                                

                                            Ya        Yb 
  "a3"شكل رقم 

  
  : ـ زیادة الضرائب3/3/2

المیل الحدي (a1 ^T0حیث یؤدي الى تخفیض الدخل المتاح وبالتالي إنخفاض الإستھلاك 
ا الإجراء یؤدي الى وھذ C1الى  C0من) للإستھلاك مضروبا في حجم تغیر الضرائب

  "3b"كما في الشكل رقم  AD1=C1+I0+G0تخفیض الطلب الكلي الى أسفل 
  
  
  
  

                               Y                      
 

                                                                a               A0=c0+i0+G0                   
                                                           

        AD1=c1+i0+G0                   T0 
               

  الدخل                               
                                    Ya       Yb 

  
  "3b"شكل رقم 
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  :دور السیاسات النقدیة في معالجة التضخمـ 3/4
  

ي یؤدي الى إنخفاض حجم لنقود الى إرتفاع سعر الفائدة الذیؤدي إنخفاض عرض ا
الإستثمار فإنخفااض حجم الطلب الكلي وبالتالي إنخفاض الدخل التوازني الى مستوى دخل 

  التوظیف الكامل وبزلك یتم القضاء على الفجوة التضخمیة 
  

كما  AD0=C+I0+Gالى  AD1=C+I1+Gوبیانیا فإن دالة الطلب الكلي تنتقل الى أسفل من 
  "4a"في الشكل رقم 

حیث یرتفع سعر  M1الى  M0تؤدي تلك الإجراءات الى إنخفاض عرض النقود من 
إنخفاض الطلب الكلي وإنخفاض دالة  I1یؤدي إنخفاض الإستثمار الى  I1الى  I0الفائدة من 

  "4b" "4c"كما في الشكلین  AD1=C+I0+Gالطلب الكلي الى أسفل 
  

                                Y                               
                                            

                      AD1=c+i1+G   a 
                     AD0=c+io+G                                

                                                    b  
  

                              
                                        Ya        0Y 

  "4a"شكل رقم 
  

  
  

  
                                  I                                   

                                                                                        I1  
                                                                                          
                                                                                        io 

                                   
            i       io     i1                           m1          m0                   

  "4b"شكل رقم                                    
  "4c"شكل رقم 
  

  د الأفنديمحمد أحم/مبادئ الإقتصاد الكلي د
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  الباب الرابع
  "والمناقشة النتائج "

  
جدول یوضح معدلات التضخم في السودان خلال الفترة 

  :م 2016ـ1997
  

  
 

  التقاریر السنویة لبنك السودان المركزي: المصدر 
  

  
  
  
  

معدل السنة
التضخم

199714.6
199817.7
199915.9
20008.1
20014.9
20028.3
20037.4
20048.8
20058.4
20067.2
20078.1
200814.3
200911.2
201013.1
201121
201230.4
201342.6
201446.8
201531.1
201630.47
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  التوضیح البیاني لمعدلات التضخم" 1"شكل رقم

  رقم السنة 20ـ1
  

وكان ذذا  46.8حیث بلغ شھد معدل التضخم أعلى معدل لھ  18في السنة رقم ھنلاحظ أنـ 
  2014في عام 

  
وكان ھذا في عام  4.9 شھد معدل التضخم أدنى معدل لھ ثحی 5مقارنة بالسنة رقمـ 

  م2001
  
  
  
  
  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1960

1980

2000

2020

2040

2060

2080

1234567891011121314151617181920

معدل التضخم

السنة



40 
  
 

 
 
 
 

:لات التضخم للسودان حسب المجموعات السلعیةمعدـ   
 

المجموعات  1999 2000 2001 2002 2003
 السلعیة

9.4 16.5 .4 
 

الطعام  18.8 4.6
 والشراب

الملابس  10.9 6.- 1.7 3.7- 2.5-
 والأحذیة

 السكن 37.4 17.8 9.8 14.7 5.8
الأدوات  6.0 4.9- 5.3- 1.1 4.9

 المنزلیة
العنایة  19.6 106 9.8 8.1 3.9

 الصحیة
 النقل 21.9 4.9 2.6- 18.1 4.7
 الترفیھ 34.7 36.2 30.0 12.4 6.0

 
 

الجھاز المركزي للإحصاء:المصدر  
 
 

 
:                                              التحلیل الإحصائي الوصفي  

 

  

 الطعام 
 والشراب

الملابس 
 السكن والأجذیة

الأدوات ا
 المنزلیة

العنایة 
الترفیھا النقل الصحیة  

N Valid 5 5 5 5 5 5 5 
  Missing 2 2 2 2 2 2 2 

Mean 9.9400 2.6400 17.1000 .3600 10.4000 9.5000 23.8600 
Median 9.4000 1.7000 14.7000 1.1000 9.8000 4.9000 30.0000 
Mode .40(a) -2.50(a) 5.80(a) -5.30(a) 3.90(a) -2.10(a) 6.00(a) 
Std. Deviation 7.76775 5.17571 12.24051 5.30735 5.75717 10.08067 13.76401 
Variance 60.338 26.788 149.830 28.168 33.145 101.620 189.448 
Minimum .40 -2.50 5.80 -5.30 3.90 -2.10 6.00 
Maximum 18.80 10.90 37.40 6.00 19.60 21.90 36.20 

a  Multiple modes exist. The smallest value is shown 
 

mean=المتوسط  
Std.deviation=الإنحراف المعیاري  

Variance=التباین  
Minmum=  الحد الأدنيmaximum=الحد الأعلى  
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  :م2007ـ1998 متوسط دخل الفرد من الناتج المحلي خلال الفترة

  العام

متوسط دخل 
الفرد من 

الناتج 
 المحلي

1998 7495 
1999 8922 
2000 10830 
2001 12740 
2002 14573 
2003 16563 
2004 19912 
2005 24213 
2006 27197 
2007 30617 

  
  
  

  
خلال من لناتج من الناتج التوضیح البیاني لمتوسط دخل الفرد " 2"شكل رقم 

  م2007ـ1998المحلي 
  رقم العام 10ـ1ـ 

ـ نلاجظ أنھ في العام الأول شھد أدنى  متوسط لدخل الفرد من الناتج القومي حیث كان 
7495  

العاشر حیث شھد أعلى متوسط لدخل الفرد  من الناتج القومي حیث كان  مقارنة بالعامـ 
30617  
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  الباب الخامس
  "الخلاصة والتوصیات"

  
  :الخلاصة

الدخل الكامن ھو ذلك المستوى من الدخل الذي یتحقق عند التشغیل الكامل لعناصر  ـ
  الإنتاج

أقل من  Adaـ الفجوة الركودیة ھي ذلك الإختلال الذي یكون فیھ الطلب الكلي الفعلي 
  اللازم لتحقیق دخل التوظیف الكامل Adfالطلب الكلي المرغوب 

الذي یكون فیھ الطلب الكلي الفعلي أكبر من الطلب  ـ الفجوة التضخمیة ھي ذلك الإختلال
  ل التوظیف الكاملالكلي المرغوب اللازم للحفاظ على مستوى دخ

ـ القضاء على الفجوة الركودیة یتطلب تطبیق سیاسات مالیة ونقدیة توسیعیة أي زیادة 
  الإنفاق الجكومي أو تخفیض الضرائب أو كلیھما

ـ  القضاء على الفجوة التضخمیة یتطلبتطبیق سیاسات مالیة ونقدیة إنكماشیة أي تخفیض 
  ھماالإنفاق الحكومي أو زیادة الضرائب أو كلی

عرض النقود یمثل إجمالي السیولة المحلیة وإجمالي تداول كمیة النقود المصدرة خلال ـ 
  فترة زمنیة معینة

  مقیاس ضیق ومقیاس واسع: یقاس عرض النقود بأسلوبین ـ
  البنك المركزي ، البنوك التجاریة ،الجمھور :ـ الجھات المؤثرة في عرض النقود ھي

الإجراءات والأدوات التي تنفذھا السلطات النقدیة للتحكم ـ السیاسات النقدیة ھي مجموعة 
  بعملیة عرض النقود

نسبة الإحتیاطي القانوني ،السوق المفتوح ، سعر : ـ أدوات السیاسة النقدیة تتكون من
  الخصم

في معالجة الفجوة الركودیة من خلال تطبیق سیاسة نقدیة توسیعیة ـ تسخدم السیاسة النقدیة 
  عرض النقود الذي یسبب إنخفاض الفائدة فزیادة الإستثمار فالطلب الكليتؤدي الى زیادة 

إنكماشیة لمعالجة الفجوة التضخمیة،حیث یكون الھدف ھو تخفیض ـ تستخدم سیاسة نقدیة 
 عرض النقود اذي یسبب إرتفاع سعر الفائدة فإنخفاض الإستثمار فالطب الكلي فالدخل

سعار في المستوى العام للأسعارخلال فترة زمنیة ـ االتضخم ھو الإرتفاع المستمر في الأ
  طویلة

التضخم الزاحف، التضخم الجامح،التضخم المستورد : ـ للتضخم صور مختلفة منھا
  ،التضخم المكبوت

  بمخفض الناتج المحلي الضمني أو الرقم القیاسي لأسعار المستھلكـ یقاس التضخم 
  وعدالتھ وعلى مناخ الإستثمارـ للتضخم آثار سالبة على نمظ توزیع الدخل 

تخفیض الإنفاق : ـ تستخدم السیاسات المالیة والنقدیة الإنكماشیة لمكافحة التضخم مثل
  الحكومي وزادة الضرائب
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  :التوصیات
زیادة (التوسیعیة السیاسة المالیة  إذا كان الإقتصاد یعاني من حالة ركود یوصي بتطبیقـ 

ن أجل زیادة الطلب الكلي  وتحفیز الإنفاق م) الإنفاق الحكومي،تخفیض الضرائب
  الإستھلاكي والوصول الى حجم الدخل الكامن والقضاء على على الفجوة الركودیة 

  
تخفیض نسبة الإحتیاطي القانوني،تخفیض سعر (وسیعیةالت اسة النقدیةیالس  أوتطبیقـ 

  معالجة الفجوة الركودیةومن ثم یادة عرض النقود زل) الخصم
  
یعاني من فجوة تضخمیة یوصى بتطبیق السیاسات المالیة الإنكماشیة  الإقتصاد إذا كانـ 

الى مستوى العرض الكلي عند ) الطلب الكلي الفعلي(حیث تستھدف تخفیض الإنفاق الكلي 
  التشغیل الكامل للموارد ویتم من خلال تخفیض الإننفاق الكلي او زیادة الضرائب

  
الإنكماشیة حیث تستھدف تلك السیاسات تخفیض عرض النقود طبیق السیاسات النقدیة ـ أو ت

فإذا  إنخفض عرض النقود فإنھ یسبب إرتفاع سعر الفائدة وفقا للتحلیل الكینزي وھذا یسبب 
إنخفاض حجم الإستثمار مما یؤدي الى إنخفاض الإنفاق الكلي وبالتالي إنخفاض معدل 

  التضخم
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  


