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  داءـــــــالأھ

والإحسان إلیهما والشكر لهما أحیاءً وأمواتاً قال االله جل , إلى كل من أمر االله ببرهما 
ڃ  ڃ  ڃ  ڃ  چ    چ  چ  چ  ڇ  ڇ  ڇ  ڇ  ڍ     ڍ  ڌ   ڌ  چ :ذكره وثناوه

  ) 14(سورة لقمان الآیة چڎ

وعماد والطیب وعبد العزیز والى  وأحمد إلى أخواني محمد وحسن وأزهري وعادل
  . جمیع أفراد الأسرة

  . حیث الطفولة والوجد والشوق , إلى جمیع سكان المحمیة غرباً وشرقاً مسقط رأسي 

إلى دولة تركیا ومدینة بورتسودان ومدینة سنكات العظیمة حیث زوجتي 
  . )ندى عثمان خورشید باشا(يوصهر 

  ). سنوات خمسة(ووعد ) سنوات ثمانیة( إلى بناتي وفلذات كبدي شهد 



عبد الماجد عبد االله حسن أحمد وألى / ألى الممتحن الخارجي الأستاذ الدكتور
الذین قاموا بتقییم الدراسة , مصطفي نجم البشاري/ الممتحن الداخلي الأستاذ المشارك

  . شرفت بهمفتزینت الدراسة وت

لى جمیع , إلى جمیع من علماً حرفاً بمرحلة الأساس حیث استاذ ود المك  وإ
والدكتور عبد الرحمن عبد االله , الهادي آدم محمد إبراهیم / الأستاذ الدكتور,اساتذتي

جامعة النیلین , وزملائي بكلیة التجارة والدكتور بشیر بكري عجیب , عبد الرحمن 
  . وفقهم االله تعالى

  محمد حسن اللازم / من تكبد مشاق الطباعة والتعدیلات الأخ الخلوق  إلى

  . إلى كل من ساهم في مسیرتي العلمیة مادیاً ومعنویاً أهدي إلیهم جمیعاً هذا الجهد 

  

  

  . الباحث                 

  دیرــــــتقـــــالشكر وال
ذچ:العزیزالشكر والحمد أولاً وأخیراً الله سبحانه وتعالى القائل في كتابه  ڦ   ڦ    وإ

  ) 7(إبراهیم الآیة چڄ  ڄ  ڃ   ڃ  ڃ   ڄڦ  ڦ  ڄ

  . 172سورة البقرة چڌ  ڎ  ڎ  ڈ  ڈ    ژ  چ وقال االله تعالى 

ی  ی                         چ:وقال االله تعالي 
  . 147سورة النساء چ



, والصوم الله , والسجود الله , والركوع الله , والصلاة الله , والحمد الله , فالشكر الله 
, والرهبة من االله , والخوف من االله , والتوكل على االله , والعمرة الله , والحج الله 

ولا إله إلااالله ولاحول ولاقوة إلا باالله , والرجوع إلى االله , والتوبة الله , والخشیة من االله 
  . ي العظیمالعل

ونصلى ونسلم على  خاتم الأنبیاء والمرسلین والرسول الآمین المبعوث رحمة 
وأمام , أمام المتقین ,  ىورسوله المرتض,  ىونبیه المجتب ىعبده المصطف, للعالمین 

سیدنا محمد صلى االله علیه وسلم , وأمام المحسنین , وأمام الصائمین , الخاشعین 
   .وعلى آله وصحبه أجمعین 

أستاذ المحاسبة المشارك  بابكر ابراهیم الصدیق محمد/الدكتور والشكر موصول إلى
لقیامه بالإشراف على هذه الرسالة فالدكتور بابكر إبراهیم الصدیق محمد غني عن , 

وحسن تعامله , وسماحة طبعه , التعریف فهو معروف للوسط المحاسبي بحسن خلقه 
بمثابة الأخ  بابكر ابراهیم الصدیق محمد/ورالدكتوقد كان  مع الدارسین والطلاب

  .وكان عظیم التعاون وقد كان حكیماً في إرشاداته وتوجیهاته
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  مستخلص الدراسة 

ـــین السیاســــات  ـــت الدراســـة موضـــوع نمـــوذج محاســـبي مقتـــرح لترشـــید قـــرارات الإختیـــار مـــن ب تناول
  . المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة 

ــة او  تمثلــــت مشــــكلة الدراســــة فــــي تحدیــــد السیاســــات المحاســــبیة وتحدیــــد مصــــادر التمویــــل الداخلیــ
  :أستخدامها في ظل عوامل بیئیة او سیاسیة او أقتصادیة معینة التي یفضل , الخارجیة 

والتمویل والإهتمام المتزاید من قبل الأكـادیمین , تنبع أهمیة الدراسة من الدور المتعاظم للمحاسبة 
والمهنیین لمعرفة آثار أستخدام السیاسات ومصادر التمویـل المتعـددة علـى القـوائم المالیـة واهـداف 

  . تیجیة الشركة الإسترا

ــة ودراســـة ومعرفــــة  ــة الـــى معرفــــة الظـــروف الإقتصـــادیة والسیاســـیة والبیئیــــة المحیطـ هـــدفت الدراسـ
ــــي ظـــــل الأوضـــــاع السیاســـــیة  ــتخدامها فـ ــــل اســـ ـــــل الأفضـ ــبیة ومصـــــادر التموی ــات المحاســـ السیاســـ

  . والإقتصادیة المختلفة 

ــــاریخي ــنهج الت ــتقرائي والمــ ــتنباطي والمــــنهج الاســ ـــة المــــنهج الإســ ــفي  أتبعــــت الدراسـ ــنهج الوصــ والمــ
  . التحلیلي



تمثلــت أهــم فرضــیات الدراســة بــأن هنــاك عوامــل إقتصــادیة تتطلــب اســتخدام إحــدى طــرق التمویــل 
  . الإسلامي لتحقیق اهداف الشركة الإستراتیجیة

وأن هنــاك عوامـــل إقتصـــادیة تتطلـــب إتبـــاع أحــدى الطـــرق والسیاســـات المحاســـبیة لتحقیـــق أهـــداف 
  .الشركة الإستراتیجیة 

  :لت الدراسة إلى عدة نتائج أثبتت صحة فرضیات الدراسة تتمثل أهمها في الآتيتوص

 . هنالك ظروف أقتصادیة وسیاسیة تتطلب أستخدام إحدى مصادر التمویل المختلفة .1

 . هنالك ظروف إقتصادیة تتطلب استخدام إحدى السیاسات المحاسبیة المختلفة .2

هناك حاجة لبناء نموذج محاسبي لترشید قرارات الإختیار مـن بیـان السیاسـات المحاسـبیة  .3
 . ومصادر التمویل المختلفة

  : أوصت الدراسة بعدة توصیات منها 

ضــرورة إجــراء المزیــد مــن الدراســات فیمــا یتعلــق بمصــادر التمویــل والسیاســات المحاســبیة  .1
 . لمعرفة آثار أستخدامها من الزوایا المختلفة

ــبیة المتعقلــــة بــــالظروف البیئیــــة والسیاســــیة  .2 ــراء المزیــــد مــــن الدراســــات المحاســ ضــــرورة إجــ
 . والإقتصادیة المحیطة بالشركة وتحلیل آثارهما على القوائم والتقاریر المالیة

ضــرورة إجــراء المزیــد مــن الدراســات المحاســبیة فیمــا یتعلــق بأهــداف الشــركة الإســتراتیجیة  .3
 . بما یحقق تلك الآهداف الإستراتیجیة  وبناء النماذج المحاسبیة

 
Abstract 

Entitled: Proposed Accounting Model for Rationalizing Selection 
Decisions  from Among Accounting Policies and the Different 
Sources of Financing For Realizing Strategic Targets of  the 
Company. 

  The study has  tackled  a  subject of a proposed 
accounting model for rationalizing selection decisions from among 
accounting policies and the different sources of financing  for realizing 



the strategic targets of the .The thesis of the study  is represented in 
specifying the accounting policies  as well as specifying the domestic 
and external sources of finance whose use is preferred in the light of a 
certain environmental  political and economic factors. 

         The importance of the study stems from growing  role of 
accounting  and  financing along with  the growing attention from the 
part of academicians and the professionals for knowing the effects of 
using policies and the multiple sources of financing on financial lists and 
the strategic targets of the company. 

                   The study aimed at figuring out the surrounding economic 
political and environmental conditions and  the study and  knowledge of 
accounting  policies  and the best means of financing to use in the light 
of the different political and economic conditions. The study has adopted 
induction and inference  approach , the historic and the descriptive 
analytical approach . 

                    There are economic factors that require following up one 
of the methods and accounting policies  for realizing the strategic targets 
of the company. 

The study has concluded with many  outcomes that proved correctness 
of the thesis of the study top of which is represented in the following: 

                  There are political conditions that require the use of one of 
the different financing sources. 

                       There are political conditions that require the use of 
one of the different  accounting policies. 



There is a need for building up an accounting model for rationalizing 
selection decision  from among accounting policies and the different 
financing policies. 

The study has recommended  many recommendations of which: 

 The need for conducting further studies with regards to the sources 
of finance and the  accounting policies to figure out the effects of 
using them from different aspects. 

 The need for conducting further studies with regards to the 
environmental, political and economic conditions surrounding the 
company and analyze their impacts on the lists and financial 
reports . 

 The need for conducting further accounting studies with regards to 
the strategic targets of the company and building up accounting 
models towards realizing these targets. 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  ــــــــــــــــــة المــــــــقــــــــــــدمـــــــ



  : وتشتمل على الآتي 

  . الإطار المنهجي: أولاً 

  . الدراسات السابقة: ثانیاً 

  

  

  

  

  

  

  

  

  :  الإطار المنهجي ویشتمل على الآتي : أولاً 
  : تمهید 

وبما أن المحاسبة علم , لقد تطورت المحاسبة مع التطورات الإقتصادیة والتجاریة عبر الزمن 
  . والقانونیة والضریبیة التي تنشأ فیها , والإقتصادیة, إجتماعي فإنها تتأثر بالبیئة السیاسیة 

وصنادیق , وظهور أسواق الأوراق المالیة, ومع تطور المحاسبة وبروز شركات المساهمة
التي تشتمل في طیاتها العدید من السیاسات , وصدور معاییر المحاسبة المالیة , ستثمار الإ

من بین مصادر التمویل , ومع حاجة الشركة إلى تمویل مشاریعها الإستثماریة , المحاسبیة 
والدراسة ؛ لبناء نموذج محاسبي یساعد , أصبح هناك حاجة ماسة تتطلب البحث , المختلفة 

والتي من ,  ت في ترشید قرارات الاختیار من بین السیاسات المحاسبیة المختلفة إدارة الشركا



ومن بین مصادر التمویل المختلفة والتي تعطي نتائج متباینة , شأنها أن تعطي نتائج متباینة 
  . أیضاً 

آفة فإن هناك حاجة لدراسة ك, وحتى تتمكن الشركة من إتخاذ القرارات وفقاً لأهدافها الإستراتیجیة 
نموذج :( المتغیرات المتعلقة والمحیطة بالموضوع ؛ لكل ماتقدم قام الباحث باختیار موضوع 

محاسبي مقترح لترشید قرارت الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة 
  ). لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة

  : Problem of the Study:  مشكلة الدراسة

والإستمراریة , رة الشركات في واقع الأمر إلى تحقیق أهداف الشركة من تحقیق الربحیةتسعى إدا
, بعضها یتعلق بمصادر التمویل , وفي سبیل تحقیق ذلك تواجه الإدارة مجموعة من المتغیرات , 

ولكي تتمكن الإدارة من المفاضلة بین الطرق والسیاسات , وبعضها یتعلق بالسیاسات المحاسبیة 
بما یتوافق مع تحقیق أهداف الشركة ,  أو من بین مصادر التمویل المختلفة , سبیة المحا

, فإن الأمر یحتاج إلى دراسة كل المتغیرات المحیطة ببیئة الشركة  السیاسیة , الإستراتیجیة 
والمحاسبیة ؛ ومن هنا برزت الحاجة لوضع نموذج محاسبى , والمالیة , والإداریة , والإقتصادیة 

لترشید قرار الإختیار من بین بدائل السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة  مقترح
  :تأسیساً على ماتقدم یمكن صیاغة مشكلة البحث في الأسئلة التالیة

ماهي العوامل الإقتصادیة التي تتطلب استخدام إحدى طرق التمویل الإسلامي لتحقیق  .1
 أهداف الشركة الإستراتیجیة؟ 

البیئیة والإقتصادیة والسیاسیة التي تتطلب استخدامإحدى مصادر التمویل  ماهي العوامل .2
 . الداخلیة أو الخارجیة

ماهي السیاسات والطرق المحاسبیة التي یجب إتباعها من قبل الشركات والمشروعات  .3
والإجتماعیة , التجاریة من وقت إلى آخر في ظل التغیرات السیاسیة والإقتصادیة

 . المحیطة بالشركة
إلى أي مدى یمكن بناء نموذج محاسبي یسهم في تحدید السیاسات المحاسبیة  ومصادر  .4

 . لاستخدامها من قبل الشركة  لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة, التمویل المختلفة 



  Importance of the Study:أهمیة الدراسة 

  : تتمثل أهمیة الدراسة في الآتي 

 ) : النظریة( الأهمیة العلمیة 

أهمیة دراسة ومعرفة السیاسات المحاسبیة ؛ التي یجب على الشركة اختیارها في ظل   -أ 
 . لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة, الظروف الإقتصادیة المختلفة 

أهمیة دراسة ومعرفة مصادر التمویل المختلفة ؛ التي یجب على الشركة اختیارها في   - ب 
 . ف الشركة الإستراتیجیةظل الظروف الإقتصادیة المختلفة لتحقیق أهدا

الدور المتعاظم للمحاسبة والإهتمام المتزاید من قبل الإكادیمین والمهنیین لمعرفة آثار   -ج 
على القوائم المالیة وأهداف , ومصادر التمویل المتعددة , استخدامالسیاسات المحاسبیة 

 . الشركة 

  ) : التطبیقیة(الأهمیة العملیة 

حصول على البیانات والمعلومات المحاسبیة الملائمة زیادة متطلبات المستخدمین لل  . أ
لإمكانیة عقد المقارنات ,  وعلى أساس ثابت , المعدة على أسس محاسبیة معینة 

 . والمكانیة , الزمانیة 
, أهمیة وضع نموذج محاسبي من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة   . ب

ویل المختلفة بما یتماشى مع أهداف الشركة من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التم
 . الإستراتیجیة

  Objectives of the Study: أهداف الدراسة 

  : تهدف هذه الدراسة إلى تحقیق الأهداف الآتیة 

دراسة ومعرفة معاییر المحاسبة الدولیة بصفة عامة ودراسة ومعرفة معاییر المحاسبة  .1
أثار التغییرات في )  21(ق بالتضخم ورقم المتعل) 29(المخزون ورقم ) 2(الدولي رقم 

 .   أسعار صرف العملات الأجنبیة وعلاقتهما بالنموذج المحاسبي المقترح



دراسة ومعرفة معاییر المحاسبة المالیة للمؤسسات والمصارف الأسلامیة وعلاقتهما  .2
 .   بالنموذج المحاسبي المقترح

ودراسة ومعرفة , المحیطة بالشركات والبیئة , والسیاسة , دراسة الظروف الإقتصادیة  .3
وكذا الحال , مصدر التمویل الأفضل في ظل أوضاع إقتصادیة أو سیاسیة معینة 

 . بالنسبة للسیاسات المحاسبیة
إقتراح نموذج محاسبي لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر  .4

 . یجیة لتحقیق أهداف الشركة الإسترات,  التمویل المختلفة 

  Method of the Study:منهج الدراسة 

  : لتحقیق أهداف الدراسة واختبار صحة الفرضیات یقوم الباحث بإتباع المناهج الآتیة 

 . المنهج الإستنباطي لتحدید طبیعة المشكلة واستخلاص النتائج والتوصیات .1
دم المنهج الإستقرائي لاختبار فروض البحث والتأكد من صحة فروض البحث أو ع .2

 . صحتها
 . المنهج التاریخي للدراسات السابقة  .3
وتحلیلها لاختبار صحة , استخدام المنهج الوصفي التحلیلي لجمع البیانات اللازمة  .4

 . فرضیات الدراسة

  Hypotheses of the Study: فرضیات الدراسة 

  : لتحقیق أهداف الدراسة یسعى الباحث لاختبار مدى صحة الفرضیات الآتیة 

هناك عوامل اقتصادیة تتطلب استخدام إحدى طرق التمویل الإسلامي لتحقیق أهداف  .1
 . الشركة الإستراتیجیة

قتصادیة , هناك عوامل بییئة  .2 تتطلب استخدام إحدى مصادر التمویل , وسیاسیة ,  وإ
 . المختلفة

تؤثر في التمویل عن طریق الأرباح , وسیاسیة  , واقتصادیة , هناك عوامل بیئیة   .3
 . المحتجزة 



هناك عوامل اقتصادیة تتطلب إتباع إحدى الطرق والسیاسات المحاسبیة لتحقیق أهداف  .4
 . الشركة  الإستراتیجیة

  : مصادر الدراسة 

  : تتمثل مصادر الدراسة في الآتي 

 : وهي : المصادر فوق الأولیة .1
 . القرآن الكریم  . أ

 . كتب صحاح السنة النبویة  . ب
  : وهي : المصادر الأولیة .2

بداء , والكتب والمراجع , والبحوث السابقة , أداة الملاحظة من خلال استقراء الدراسات   -أ  وإ
 . الآراء واستنتاج العلاقات 

وأخذ الإرشاد والموجهات العامة , من مقابلة العدید من أهل الإختصاص : أداة المقابلة   - ب 
 . والإستفسارات والاستفادة منها 

من خلال جمع البیانات الشخصیة والعلمیة المتعلقة بإختبار فرضیات : أداة الإستبیان  -ج 
 . الدراسة

وتتمثل في الكتب والمراجع العربیة والأجنبیة والرسائل العلمیة : المصادر الثانویة. 3
  . ألخ.... والإنترنت

   Studies theory: نظریات الدراسة 

  : لتحقیق أهداف الدراسة یستخدم الباحث النظریات التالیة 

 : نظریة المحاسبة المعیاریة / 1

تقوم هذه النظریة على أساس مایجب أن تكون علیه الإدارة عند اختیارها لسیاسة محاسبیة معینة 
وفى هذا الشأن یستخدم , )المحاسبة التي یجب أن تكون:( أو كما یطلق علیها , دون غیرها 

,  وسیاسیة , ولكن في ظل ظروف بییئة , لباحث السیاسات المحاسبیة التي یجب أن تكون ا
  . معینة بالإضافة إلى مصادر التمویل المختلفة,  واقتصادیة 



  Signaling Theory: نظریة الإشارة / 2

لإصدار , تقوم هذه النظریة على أساس أن الإدارة تقوم بتغییر السیاسات المحاسبیة 
لتحسین الوضع المالي للشركة أو , معینة في بیانات القوائم والتقاریر المالیة ) Signals(إشارات
  . المنشأة 

  Contingency Theory:النظریة الشرطیة / 3

تقوم هذه النظریة على أساس أن الإدارة تقوم بتغییر السیاسات المحاسبیة تبعاً للشروط والقیود 
فإن النظریة الشرطیة تفترض أن إحتمال وقوع حدث وبمعني آخر , المفروضة على المنشأة 

  . لقیام الإدارة بتغییر أو اختیار سیاسة محاسبیة دون غیرها,  هو السبب الرئیسي , معین 

  :   Behaviorism Theory: النظریة السلوكیة/ 4

اد لإعد, تقوم هذه النظریة على أساس أ ن الإدارة  تقوم بإختیار وتغییر السیاسات المحاسبیة
  . القوائم والتقاریر المالیة بدافع التأثیر على سلوك مستخدمي القوائم والتقاریر المالیة

  :  Agency and Contract Theoryنظریة الوكالة والتعاقدات /5

التي تنشأ بین , تقوم هذه النظریة على أساس أن الشركة هي منظومة من العلاقات التعاقدیة 
  . المتعارضةمجموعة الأطراف ذات المصالح 

حیث یسعي كل , أو عدم تماثلها , ویرجع هذا التعارض نتیجة لإختلاف بیانات الوكیل والأصیل 
وبالتالي , حتى ولو كان ذلك على حساب الإطراف الأخرى ,  طرف إلى تعظیم ثروته الذاتیة 

  . فإن الإدارة تقوم بتغییر السیاسات المحاسبیة لتحقیق أغراض تعاقدیة

  Political and Regulation:ود الأفعال الحكومیةنظریة رد/ 6

تقوم هذه النظریة على أساس أن إدارة الشركة تقوم بتغییر السیاسات المحاسبیة المتبعة بهدف 
والتي تنتج عند تحقیق الشركة أرباح , وذلك من أجل تجنب التكالیف السیاسیة , تخفیض الأرباح 

من قبل الجهات , والنقد المستمر, ا عرضة للإهتمام  مما یجعله,  عالیة لفترات طویلة نسبیاً 
  . وجمعیات حقوق المستهلك وغیر ذلك, والإشرافیة  , الحكومیة  



  : Limits of the Study: حدود الدراسة 

 . م 2017تتمثل في الدراسة المیدانیة : حدود زمانیة .1
 . تتمثل في عینة من الشركات المسجلة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة: حدود مكانیة  .2

  : Structure of the Study: هیكلة الدراسة

تتكون هذه الدراسة من مقدمة وأربعة فصول بالإضافة إلى الخاتمة التي تشتمل على النتائج 
  : والتوصیات وذلك على النحو الآتي

  : المقدمة تتكون من الآتي

  . الاطار المنهجي: أولاً 

  . الدراسات السابقة: ثانیاً 

  مفهوم المحاسبة ودور المنظمات المهنیة في إصدار المعاییر : بعنوان: الفصل الأول

  : ویتكون من المباحث الآتیة

  . نشأة المحاسبة ومراحل تطورها: المبحث الأول

  . مات المهنیة ودورها في إصدار المعاییرالإتحادات والمنظ: المبحث الثاني

  .  القوائم المالیة : المبحث الثالث

  :مفهوم السیاسات المحاسبیة وأنواعها ویتكون من  المباحث الآتیة: بعنوان: نيالفصل الثا

  .  ثرها على القوائم المالیةمفهوم السیاسات المحاسبیة وأ: المبحث الأول

  معالجة أسعار فروقات الصرف ومفهوم التضخم سیاسات: المبحث الثاني

  .  مصادر التمویل وأهداف الشركة الأستراتیجیة : بعنوان :  لثالفصل الثا

  : ویتكون من المباحث الآتیة



  . مفهوم التمویل وأنواعه ومصادره : المبحث الأول

  . مصادر التمویل عبر صیغ التمویل الإسلامیة : المبحث الثاني

  . أهداف الشركة الإستراتیجیة والقرارات الإستراتیجیة :المبحث الثالث

  بعنوان الدراسة المیدانیة : الفصل الرابع

  : ویتكون من المباحث الآتیة 

  نبذة عن سوق الخرطوم للأوراق المالیة : المبحث الأول 

  .تحلیل بیانات الدراسة المیدانیة  : المبحث الثاني

  .وفرضیات الدراسة  تحلیل ومنافشة نتائج: المبحث الثالث 

  .  النموذج المحاسبي المقترح : المبحث الرابع 

  : بالإضافة إلى ماسبق تشتمل الدراسة على الخاتمة التي تتكون من الآتي

  . النتائج: أولاً 

    . التوصیات: ثانیاً 
  . كما تشتمل الدراسة على قائمة المراجع والملاحق

  :الأتي الدراسات السابقة  وتتمثل في : ثانیاً 

نموذج مقترح لترشید قرار الإختیار بین بدائل )  م1997(دراسة طارق عبد العال حماد/ 1
  )1. (القیاس والتقییم المحاسبي في ضوء الخصائص وأهداف الوحدات الإقتصادیة

تمثلت مشكلة الدراسة في البحث عن الإجابة عن أسباب تفضیل بعض الوحدات       
  . الإقتصادیة لبدائل محاسبیة معینة دون الأخرى

                              
نموذج مقترح لترشید قرار الإختبار بین بدائل القیاس والتقییم المحاسبي في ضوء خصائص وأھداف , طارق عبد العال حماد . أ) 1

, رسالة دكتوراه في فلسفة المحاسبة غیر منشورة , الدراسات العلیا , كلیة التجارة , جامعة عین شمس : مصر ( ,الوحدات الإقتصادیة 
 . م 1997



كما طرحت هذه الدراسة سؤالاً رئیسیاً حول ماهي المعاییر التي تسرتشد بها المنشأة عند الإختیار 
  . إلزام قانوني بإتباع طریقة محاسبیة معینة بین بدائل القیاس والتقییم المحاسبى عندما لایوجد

هدفت الدراسة إلى وضع نموذج یبلور المتغیرات المؤثرة في قرار الإختیار بین بدائل       
القیاس والتقییم المحاسبي في صورة قابلة للإختیار وبما یحقق أهداف الوحدة الإقتصادیة 

  . وماتتمتع به من خصائص 

همیتها من كون الأدب المحاسبي یحتاج إلى نظریة لشرح وتفسیر اكتسبت الدراسة أ       
الدوافع الكامنة وراء تفضیل الوحدات الإقتصادیة لطرق محاسبیة معینة من بین الطرق المحاسبیة 

وبالتالي الإجابة عن التساؤلات التي یقوم بعرضها المدخل , المتعارف علیها علمیاً وعملیاً 
  . الإیجابي دائماً 

وقد تمثل العنصر الأول في النموذج , تمثلت منهجیة الدراسة في ثلاثة عناصر رئیسیة         
لشرح وتفسیر والتنبوء بسلوك إدارة الوحدة الإقتصادیة في أختیار  Positive modelالإیجابي 

  . وتفضیل طرق محاسبیة محددة 

وتمثل العنصر الثالث في , وتمثل العنصر الثاني في أداة البحث باستخدامنظریة تكلفة الوكالة 
من خلال قیام الدراسة ببناء هیكل نظرى لابعاد مشكلة البحث ومزج الهیكل : وسیلة البحث 

  . النظرى بدراسة تطبیقیة 

  :  Compensation (bonus) planقامت الدراسة بإختیار فرض الحوافز        

ا خطط حوافز تعتمد على تفضل الوحدات الإقتصادیة التي یوجد به: ( الذي ینص على أنه 
علاوة على ذلك ) الربح اختیار بدائل القیاس والتقییم المحاسبي التي من شانها زیادة صافى الربح

فرض , ,  Capital Structureقامت الدراسة بإختبار عدة فروض وهي فرض هیكل التمویل 
نجاح ( حیة فرض الرب, Tax savingsفرض الوفورات الضریبیة ,  Firm sizeحجم المنشأة 

  .  Profitability) المنشأة

خطة الحوافز : توصلت الدراسة إلى عدة نتائج تمثلت في صحة الفرضیة الأولى            
Compensation (bonus) plan  , وصحة فرض هیكل التمویلCapital structure  ,



وكما   profitabilityوصحة فرض الربحیة   Tax savingsوصحة الفرض الوفورات الضریبیة 
  .  Firm Sizeتوصلت الدراسة إلى عدم صحة فرض حجم المنشأة 

أوصت الدراسة بعدة توصیات أهمها ضرورة الإهتمام بتدریس نظریة الإختیار           
  . المحاسبي من جمیع جوانبها ضمن مقررات مرحلة البكالریوس

نظر الاكادیمین والمهنین لحل مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة  تمتاز بلفت            
المشاكل الإقتصادیة والمحاسبیة من خلال بناء النماذج الریاضیة حیث استعانت الدراسة بالعدید 

  . من الدراسات العربیة والإجنبیة

تجدر الإشارة  أن هذه الدراسة قدمت نموذجاً تفسیریاً جیداً لأسباب اختیار إدارة الشركات للطرق 
والسیاسات المحاسبیة على ضوء خصائص الوحدة الإقتصادیة وتتمیز دراسة الباحث عن هذه 

في كون أن دراسة الباحث تتناول نموذجاً مقترحاً یشتمل على كل من السیاسات , الدراسة 
  . سبیة ومصادر التمویل المختلفةالمحا

أثر التضخم على القوائم المالیة في الشركات في ) م2003:(دراسة نجوى محمد بحر الدین/ 2
  )  2. (سوق الخرطوم للأوراق المالیة 

تناولت الدراسة أثر التضخم على القوائم المالیة في الشركات المسجلة في سوق الخرطوم        
ث تمثلت مشكلة الدراسة في تجاهل أثر الوحدات الإقتصادیة لإرتفاع حی, للأوراق المالیة 

  . عند إعداد القوائم المالیة) التضخم( المستوى العام للأسعار 

هدفت الدراسة إلى دراسة أثر تغیرات الأسعار بغرض بیان أثر إرتفاع المستوى العام        
  . للأسعار على عناصر القوائم المالیة

  . قوائم المالیة كمصدر للمعلومات بهدف إتخاذ القرارت الاقتصادیة الرشیدة وبیان أهمیة ال

                              
رسالة دكتوراه في , أثر التضخم على القوائم المالیة في الشركات في سوق الخرطوم للأوراق المالیة , مد بحر الدین نجوى مح) 2

 . م2003, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , المحاسبة غیر منشورة 



تنبع أهمیة الدراسة في كون أن البیانات المحاسبیة أصبحت مدخلاً إستراتیجیاً في عملیة         
وفى كون أن الدراسة تناولت نموذجاً محاسبیاً مقترحاً لتعدیل القوائم المالیة بالتغیر , صنع القرار 

  . في المستوى العام للأسعار

قامت الدراسة على إختیار الفروض والمبادي والمعاییر المحاسبیة التي تلائم ظاهرة          
  . والبعض الآخر یحتاج الى تعدیل لتواكب حالات تغیرات الأسعار , التضخم  

اریخي بالإضافة  استخدمت الدراسة المنهج الإستقرائي والمنهج الإستنباطي والمنهج الت         
الى إجراء دراسة تحلیلیة تطبیقیة على مجموعة القوائم والتقاریر المالیة للشركات المسجلة للأورق 

  . المالیة

توصلت الدراسة على عدة نتائج أهمها أن هناك قصوراً في محاسبة التكلفة التاریخیة          
في ظل أرتفاع المستوى العام للأسعار وأوصت الدراسة بضرورة دراسة مفاهیم المحافظة على 

  . رأس المال في ظل ظروف التضخم

الدراسات التي قدمت في هذا  علیه یرى الباحث أن هذه الدراسة تعتبر من أمیز وأفضل        
وقد اسهمت هذه الدراسة في أثراء المكتبة العلمیة بالمعرفة المتعلقة بالتضخم وأثره على , المجال 

وتتمیز , حیث أصبحت الدراسة مرجعاً أساسیاً للباحثین والدارسین في هذا المجال, القوائم المالیة 
احث تتناول نموذجاً محاسبیاً یعالج آثار في أن دراسة الب, دراسة الباحث عن هذه الدراسة 

  .بالإضافة إلى مصادر التمویل المختلفة, التضخم باستخدام السیاسات المحاسبیة المتعارف علیها

القیاس المحاسبي للمخزون السلعي , ) م2005(دراسة عبد الناصر نمر عبد الرحمن / 3
  ) 3. (وأثره على نتیجة الاعمال في المنشآت التجاریة والصناعیة

تناولت هذه الدراسة بیان مدى تأثیر القیاس المحاسبى للمخزون السلعي على نتیجة         
  . الأعمال في المنشآت التجاریة والصناعیة في فلسطین

تمثلت مشكلة الدراسة في ظهور العدید من المشاكل والتحدیات أمام المحاسبین عند قیاسهم 
  . إلى المخزون السلعيبالإضافة , لأصول وممتلكات الشركات 

                              
ة الأعمال في المنشأت التجاریة والصناعیة القیاس المحاسبي للمخزون السلعي وأثره على نتیج, عبد الناصر نمر عبد الرحمن وادي ) 3
 م 2005,جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا, كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجسیتر في المحاسبة والتمویل غیر منشورة , 



على , هدفت الدراسة بشكل أساسي إلى بیان أثر القیاس المحاسبي للمخزون السلعي           
نتیجة الأعمال في المنشآت التجاریة والصناعیة في ظل المتغیرات المستمرة في مستویات 

  . الأسعار
ى الإختیار لأفضل البدائل برزت أهمیة الدراسة في توضیح الإرشادات التي تساعد عل          

  . المحاسبیة على المخزون السلعي للجهات والهیئات المهنیة والعلمیة

قامت الدراسة على فرضیة أن هناك أثر للعوامل الخاصة المتعلقة بظروف الشركة           
 تؤثر على قرار اختیار طریقة التقییم للمخزون السلعي منها حجم الربح الخاضع للشركة والطرق

  . المتبعة في الشركات المماثلة

استخدمت الدراسة المنهج الوصفي التحلیلي واعتمدت في ذلك على أداة المقابلة            
  . والإستبیان لجمع البیانات في وقت واحد

یعتبر المخزون السلعي من أهم عناصر القوائم , توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها            
المنشآت التجاریة أو الصناعیة وأن الخطأ في تقییمه یؤثر على القوائم المالیة  المالیة سواء في

  . للفترات المالیة الحالیة والمستقبلیة
أوصت الدراسة بضرورة إعداد معاییر محاسبیة لقیاس المخزون السلعي والإلتزام           

  . أو التهرب الضریبي بتطبیقها من قبل كآفة المنشآت للحد من التلاعب في نتائج الأعمال

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوعاً مهماً وهو الذي یتعلق بالقیاس           
  . المحاسبي للمخزون السلعي وهو أحد موضوعات دراسة الباحث

وتتمیز دراسة الباحث عن هذه الدراسة في أن دراسة الباحث تتناول العدید من السیاسات 
  .  خرى مثل سیاسات إهلاك الاصول الثابتة بالإضافة إلى مصادر التمویل المختلفةالمحاسبیة الأ

نموذج مقترح للقیاس المحاسبي لزیادة : م 2006دراسة على محمد سلطان الوحیدى / 4
  ) 4. (فعالیة البیانات المحاسبیة في بورصة عمان للاوراق المالیة

                              
, نموذج مقترح للقیاس المحاسبي لزیادة فعالیة البیانات المحاسبیة في بورصة عمان للاوراق المالیة , على محمد سلطان الوحیدى . أ) 4

 . م2006, جامعة أمدرمان الإسلامیة, كلیة الدراسات العلیا , رسالة دكتوراه غیر منشورة 



في التقاریر , وكفایتها , فر البیانات المحاسبیة تمثلت مشكلة هذه الدراسة في مدى تو           
  . والقوائم المنشورة في بورصة عمان للأوراق المالیة

, في بورصة عمان للاوراق المالیة, هدفت الدراسة إلى بناء نموذج یصلح للتطبیق        
  . یخياعتمدت على المنهج الإستقرائي والإستنباطي والمنهج الوصفي التحلیلي والمنهج التار 

تمثلت أهم فرضیات الدراسة في أنه یتوقف تنشیط بورصة عمان للاوراق المالیة على         
  . سلوك كل من المعلومات المحاسبیة والمعلومات السوقیة

تمثلت أهمیة الدراسة في الحاجة الملحة لإنشاء سوق للأوراق المالیة بعمان نتیجة         
  . لإزدیاد عدد الشركات المساهمة 

توصلت الدراسة الى صحة الفرضیات المقترحة وأوصت الدراسة بضرورة الإعلان الربع       
  .سنوى عن الوضع المالي للشركات المدرجة في بورصة عمان للأوراق المالیة

المتمثل في نموذج مقترح , مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوعاً جیداً         
ویكمن , للقیاس المحاسبي لزیادة فعالیة البیانات المحاسبیة في بورصة عمان للأوراق المالیة 

ویل الاختلاف في كون أن نموذج دراسة الباحث یتناول تحدید السیاسات المحاسبیة ومصادر التم
قتصادیة معینة   . المختلفة الافضل أستخدامها في ظل أوضاع سیاسة وإ

أثر دوافع الإدارة لإختیار الطرق والسیاسات ) : م2007(دراسة عادل الأمین القاسم أحمد / 5
  ) 5. (المحاسبیة على بیانات القوائم المالیة في الشركات السودانیة

ار الطرق والسیاسات المحاسبیة على بیانات القوائم تناولت الدراسة دوافع الإدارة لإختی       
وتمثلت مشكلة الدراسة في معرفة كیفیة اختیار السیاسة , المالیة في الشركات السودانیة 

  . المحاسبیة والدوافع الإداریة التي تدفع الإدارة بإختیار طریقة محاسبة معینة

وافع الإداریة عند اختیار سیاسة محاسبیة هدفت الدراسة إلى تحدید الأثر الذي تحدثه الد        
  . معینة على بیانات القوائم المالیة وتطبیق ذلك على الشركات السودانیة

                              
تیار الطرق والسیاسات المحاسبیة على بیانات القوائم المالیة في الشركات السودانیة أثر دوافع الإدارة لإخ, عادل الأمین القاسم أحمد ) 5
 . م2007,جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا, رسالة ماجستیر غیر منشورة , 



من بین , وتنبع أهمیة الدراسة من التدقیق الذي إتباعه للوصول إلى أفضل الخیارات            
  . الطرق والسیاسات المحاسبیة المتعددة 

قامت الدراسة على فرضیة مفادها أن الدوافع الإداریة تؤثر في اختیار السیاسات            
  . والتي تؤثر بدورها على نتائج القوائم المالیة, المحاسبیة 

توصلت الدراسة الى عدة نتائج منها أن الدوافع الإداریة تعتبر مؤشر كبیر لإستخدام            
ا أوصت الدراسة بضرورة اهتمام الإدارة بالتشاور مع جمیع أقسام كم, سیاسة محاسبیة معینة 

  . حتى یتحقق هدف المنشأة, المنشأة عند اختیار سیاسیة  محاسبیة معینة 

كما أوصت الدراسة , مما سبق یرى الباحث أن الدراسة توصلت الى نتائج جیدة            
ذه الدراسة في كون أن دراسة الباحث وتتمیز دراسة الباحث عن ه, یتوصیات بالغة الأهمیة 

تناولت تحدید الطرق والسیاسات المحاسبیة الأفضل استخدامها في ظل ظروف سیاسیة 
  . واقتصادیة معینة

  

دور استخدام المدخل الإیجابي في , ) م2008:(دراسة  سلافة محمد إبراهیم عمر النحاس/ 6
. ساهمة للطرق والسیاسات المحاسبیةتحدید أسباب اختیار الشركات الصناعیة السعودیة الم

)6(  

تناولت الدراسة دور استخدامالمدخل الإیجابي في تحدید أسباب اختیار الشركات           
  . السعودیة المساهمة للطرق والسیاسات المحاسبیة البدیلة 

حیث تمثلت مشكلة الدراسة في تعدد الممارسات المحاسبیة في أى منشأة یثیر التساؤل حول 
  . یفیة الاختیار من بین البدائل والسیاسات المحاسبیةك

هدفت الدراسة إلى علاج المشكلة من خلال دراسة النظریة الإیجابیة من خلال دراسة           
  ) مبكو(میدانیة لشركة الشرق الأوسط لصناعة الورق بالمملكة العربیة السعودیة بجدة 

                              
عودیة للطرق دور استخدام المدخل الإیجابي في تحدید أسباب أختیار الشركات الصناعیة الس, سلافة محمد أبراھیم عمر النحاس) 6

 , م 2008, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة , والسیاسات المحاسبیة 



وفرض الحجم , وفرض قیود الدین , وافز الإداریة قامت الدراسة على إختبار فرض الح         
  . وفرض الوفورات الضریبیة

تنبع أهمیة الدراسة من مساعدة الإدارة بالقدرة على تفسیر وتحلیل كافة النتائج          
المتحصل علیها من النشاط الذي تقوم به من خلال توفیر نموذج تنبؤیاً بالإجراءات المحاسبیة 

  . لمحیطةمراعیاً الظروف ا
استخدمت الدراسة المنهج الإستقرائي والإستنباطي واعتمدت على أداة الإستبیان في عملیة        

  . جمع البیانات 
یؤثر على الإدارة , توصلت الدراسة إلى نتیجة مفادها أن وضع الملاك حدوداً علیا ودنیا       

  . في الإختیار بین البدائل والطرق المحاسبیة
( الدراسة بضرورة أهتمام الباحثین في مجال المحاسبة باستخدامالمدخل الإیجابي أوصت       
  .كمنهج معاون في بناء معاییر المحاسبة) الواقعي

مما سبق یرى الباحث من هذه الدراسة توصلت إلى نتیجة مهمة من خلال تحدید أسباب         
اسات المحاسبیة إلى أن الدراسة لم إختیار الشركات الصناعیة السعودیة المساهمة للطرق والسی

  . تتناول مصادر التمویل المختلفة وهو مایمیز دراسة الباحث عنها

أثر طرق القیاس والتقویم المحاسبي على قرارات ) : م2008(دراسة آدم محمد أحمد عمر/ 7
  ) 7. (منح التمویل المصرفي  في السودان

اس والتقویم المحاسبى التي تستخدمها المنشآت تمثلت مشكلة الدراسة في تعدد طرق القی        
  . في الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة بغرض الحصول على التمویل المصرفى, الإقتصادیة 

, هدفت الدراسة إلى التعرف على مدى إعتماد المصارف على المعلومات المحاسبیة        
فى توفیر , مها المنشآت الإقتصادیة التي تستخد, ومدى إلمامها بالطرق والسیاسات المحاسبیة 

, وبرزت أهمیة الدراسة من أجراء الدراسة التطبیقیة على البیئة السودانیة , المعلومات المحاسبیة 
  . لشرح وتفسیر دوافع المنشآت الإقتصادیة لتفضیل طرق محاسبیة معینة دون أخرى 

                              
رسالة دكتوراه في , أثر طرق القیاس والتقویم المحاسبي على قرارت منح التمویل المصرفي في السودان , آدم محمد أحمد عمر . أ) 7

 . م 2008, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رة المحاسبة غیر منشو



لإجراء مقارنة بین بدائل القیاس  استخدمت الدراسة عدة مناهج من بینها المنهج المقارن       
  . والتقویم المحاسبي لتحدید البدیل الأمثل لأغراض الحصول على التمویل المصرفي

توصلت الدراسة إلى أن قائمة التدفقات النقدیة لاتلقى أهمیة كبرى لدى المصارف على        
  . الرغم من أهمیتها في منح التمویل المصرفى

لأغراض , أوصت الدراسة بضرورة استخدامالمنشآت الإقتصادیة لبدائل محاسبیة معینة         
وطریقة الرسملة   LIFOتتمثل في طریقة القسط الثابت وطریقة الوارد أخیراً صادر أولاً , التمویل 

 . لمعالجة نفقات الأصول الثابتة وتكالیف القروض
دراسة تناولت موضوعاً هاماً وهو اثر طرق القیاس مما سبق یرى الباحث ان هذه ال        

كما توصلت الدراسة في , والتقویم المحاسبي على قرارات منح التمویل المصرفي في السودان 
كون أن دراسة الباحث تناولت موضوع السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة وفقاً 

  .  لتمویل المصرفي فقطلتحقیق الاهداف الاستراتیجیة ولیس قرارات منح ا
  

  

  

  

أطار محاسبي مقترح لترشید ) : م2009(دراسة أسماعیل عبد االله موسي عبد الرحمن / 8
  )8. (الإختیار بین بدائل القیاس والتقویم المحاسبي وفقاً للمدخلین المعیاري والإیجابي 

حیث تمثلت , تناولت الدراسة وضع إطار محاسبي لترشید قرارات الإختیار المحاسبي        
مشكلة الدراسة في إختلاف تطبیق بدائل القیاس والتقویم المحاسبي بالشركات نتیجة لتأثیر الإدارة 

د إطار وعدم وجو , بالعوامل الإقتصادیة والبیئیة عند اختیارها لتلك البدائل بالعوامل   من جهة 
  . محاسبي یرشد الإختیار المحاسبي من جهة أخرى 

                              
ً للمدخلین , أسماعیل عبد الله موسى عبد الرحمن ) 8 أطار محاسبي مقترح لترشید الإختبار بین بدائل القیاس والتقویم المحاسبي وفقا

 . م2009, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رسالة دكتوراه في المحاسبة غیر منشورة , المعیارى والإیجابي 



هدفت الدراسة إلى تحدید العوامل التي تؤثر على قرارات اختیار البدائل المحاسبیة          
في صیاغة إطار , للإعتماد علیها , وتحدید مدى التجانس والتباین في تطبیق تلك البدائل 

  . القیاس والتقویم المحاسبيمحاسبي لترشید الاختیار من بین بدائل 

تكمن أهمیة الدراسة في كونها قامت بتوصیف جید لمفاهیم الإطار المحاسبي المقترح          
  . وفروضه ووظائفه وخطوات تطبیقه

التكالیف , تكالیف التعاقد(قامت الدراسة على إختبار فرضیة أن العوامل الإقتصادیة          
ر بدائل القیاس والتقویم المحاسبي المطبقة بالشركات السودانیة في تؤثر على اختبا, ) السیاسیة

  . سوق الخرطوم للأوراق المالیة

أوصت الدراسة بضرورة إستكمال مجلس المحاسبین القانونین السودانیین إصدار معاییر         
المحاسبي  المحاسبة السودانیة لتحقیق حدة التباین والإختلاف في تطبیق بدائل القیاس والتقویم

  . بالشركات السودانیة

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تعتبر دراسة ممیزة وقد قدمت معرفة علمیة ممتازة         
وتتكامل هذه الدراسة مع دراسة الباحث في , فیما یتعلق ببدائل القیاس والتقویم المحاسبي, 

في بناء , م الإطار المحاسبي المقترح الإستفادة من التوصیف الجید الذى قدمته الدراسة لمفاهی
  . النموذج المحاسبي المقترح لدراسة الباحث

  
أثر  تغییر الطرق والسیاسات المحاسبیة ) : م2011(دراسة إبتسام أحمد موسي محمد/ 9

  )  9. (على وعاء ضریبة أرباح الأعمال

السیاسات المحاسبیة تكمن مشكلة هذه الدراسة في معرفة مدى تأثیر التغیر في الطرق و       
  . على وعاء ضریبة أرباح الأعمال وعلى تقویم الأداء

                              
أثر تغییر الطرق والسیاسات المحاسبیة على وعاء ضریبة أرباح الأعمال في المنشأت التجاریة بالسودان , أبتسام أحمد موسى محمد ) 9
 . م 2011, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة , 



تخاذ        وهدفت الدراسة إلى مساعدة السلطات الضریبیة في دراسة وفهم القوائم المالیة وإ
  . القرارات المتعلقة بالضریبة 

تیجة لتباین وتنبع أهمیة الدراسة في تسهیل الصعوبات التي یواجهها دیوان الضرائب ن       
  . القوائم المالیة

استخدمت الدراسة المنهج التاریخي والمنهج الوصفى التحلیلي وأداة الإستبیان لجمع        
  . البیانات

توصلت الدراسة إلى نتیجة مفادها أن المرونة الممنوحة للأدارة العلیا للمنشأت في اختیار        
  . عاء ضریبة أرباح الأعمالالسیاسات المحاسبیة أدت الى التاثیر على و 

  .أوصت الدراسة بضرورة تطبیق مبدأ الثبات في تطبیق الطرق والسیاسات المحاسبیة      

مماسبق یرى الباحث أن هذه الدراسة نجحت في توضیح أثر تغییر الطرق والسیاسات     
دید السیاسات المحاسبیة على وعاء ضریبة الأرباح وتلتقي هذه الدراسة مع دراسة الباحث في تح

من خلال تناول , وتتمیز دراسة الباحث عنها , المحاسبیة التي تؤثر في تحدید وعاء الضریبة 
دراسة الباحث على بعض السیاسات المحاسبیة الأخرى مثل سیاسات أسعار الصرف ومصادر 

  . التمویل المختلفة

  

  

  

, الآثار ( سیاسات المحاسبیة دراسة عبد الرحمن عبد االله عبد الرحمن التغییر الإدارى لل/ 10
  ) 10) (م2012/هـ1432(,) المعالجة , الداوفع 

                              
, جامعة السودان : الخرطوم( , )المعالجة , الدوافع , الآثار ( التغییر الإدارى للسیاسات المحاسبیة ,  عبد الله عبد الرحمن عبد الله) 10

 . م 2012, ھـ 1432, رسالة دكتوراه في فلسفة المحاسبة والتمویل غیر منشورة , كلیة الدراسات العلیا 



تمثلت مشكلة الدراسة في التغییر الإدارى للسیاسات المحاسبیة الآثار والدوافع والمعالجة         
 .  

وهدفت الدراسة إلى دراسة ومعرفة أثر التغییر الإداري للسیاسات المحاسبیة على كفاءة         
  . تقویم الاداء المالي للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة وعلى قرارات المستخدمین

غییر  وتنبع أهیمة هذه الدراسة في إسهامها في تفسیر سلوك الأدارة في اختیار وت         
  . الطرق والسیاسات المحاسبیة عبر الفترات المالیة باستخدام المدخل الإیجابي في المحاسبة

هناك عوامل اقتصادیة تؤثر على سلوكیة الإدارة في " قامت الدراسة بإختبار فرضیة أن          
  . تغییر السیاسات المحاسبیة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة 

النظریة , النظریة الشرطیة , استخدمت الدراسة عدة نظریات منها نظریة الإشارة         
  نظریة ردود الأفعال الحكومیة , السلوكیة 

التغییر الإداري للسیاسات المحاسبیة یؤثر : ( توصلت الدراسة إلى نتیجة مفادها أن          
  ). درجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیةعلى كفاءة تقویم الأداء المالي لشركات العینة الم

كما أوصت الدراسة بضرورة وضع معاییر لعملیة المراجعة بالسودان ووضع قانون        
  .لحوكمة الشركات بالسودان

, مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تعتبر من أمیز الدراسات التي تم إعدادها مؤخراً         
, وفق أسلوب علمي رصین , یرات المتعلقة بالسیاسات المحاسبیة حیث تناولت الدراسة عدة متغ

, والمعالجة للتغیر الإداري للسیاسات المحاسبیة , والدوافع , كما أن الدراسة حددت الآثار 
وتتمیز دراسة الباحث عن هذه الدراسة في , وبمعنى آخر أنها نجحت في تحقیق أهداف الدراسة

  . ضوع مصادر التمویل المختلفة بجانب السیاسات المحاسبیةكون أن دراسة الباحث تتناول مو 

  



دراسة زهیر عبد السلام محمد أحمد حمد أثر التضخم على معلومات القوائم المالیة فى / 11
  )11) (م2012/هـ1433(بالتطبیق على عینة من المصارف السودانیة , أسواق المال 

لى معلومات القوائم المالیة في أسواق المال تناولت هذه الدراسة موضوع التضخم وأثره ع        
وتمثلت مشكلة الدراسة في كون أن الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة , 

تتجاهل أثر إرتفاع المستوى العام في الأسعار عند إعداد القوائم المالیة تتجاهل أثر إرتفاع 
مما یترتب على ذلك ضعف مصداقیة , لیة المستوى العام في الأسعار عند إعداد القوائم الما

  . وعدالة معلومات هذه القوائم
تبلورت أهم  أهداف الدراسة في بیان أثر التضخم على عناصر القوائم المالیة وبیان إمكانیة      

إیجاد نموذج لتعدیل عناصر القوائم المالیة بطریقة تأخذ في الإعتبار أثر التغییر في المستوى 
  . العام للأسعار

واستمدت أهمیة هذه الدراسة من خلال إقتراح توفیر معلومات ملائمة بغرض مساعدة          
  . المستخدمین في اتخاذ قرار بیع أو شراء الأوراق المالیة

استخدمت الدراسة المنهج الإستنباطي والإستقرائي كما أستخدمت أسلوب العینة الطبقیة          
الدراسة في أن التضخم یؤثر على بنود القوائم المالیة التقلیدیة  وتمثلت أهم فروض, العشوائیة 

  . التاریخیة مما یجعلها مضللة للمستخدمین
وخلصت الدراسة غلى نتیجة فحواها أن هناك قصوراً واضحاً لمعیار المحاسبة الدولى          

) 15(ة الدولى رقم المعالجة المحاسبیة لتغییر الأسعار باعتبار أن معیار المحاسب, ) 15(رقم 
تناول المعالجة المحاسبیة التي تعكس أثر تغیر الأسعار بصفة عامة ولم یشیر هذا المعیار الى 

  .أتباع وسیلة محددة متفق علیها لمعالجة أثار تغییر الأسعار
مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوعاً هاماً یتمثل في أثر التضخم          

وقد قدمت الدراسة إطاراً نظریاً علمیاً ممتازاً , ت القوائم المالیة في أسواق المال على معلوما
في أن دراسة الباحث , وتتمیز دراسة الباحث عن هذه الدراسة , للمفاهیم الاساسیة للتضخم 

  .  تتناول العدید من السیاسات المحاسبیة المتعلقة بالتضخم ومصادر التمویل المختلفة 

                              
بالتطبیق على عینة من المصارف , ومات القوائم المالیة فى أسواق المال أثر التضخم على معل, زھیر عبد السلام محمد أحمد حمد ) 11

, كلیة الدراسات العلیا , جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , ر سالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل غیر منشورة ,السودانیة 
 ). م2012/ھـ1433(



  

دور معاییر المحاسبة الدولیة في ) : م2013(, محمود أحمد جبریل حماد : دراسة / 12
  )12. (ضبط الممارسات المحاسبیة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة

تناولت هذه الدراسة موضوع دور معاییر المحاسبة الدولیة في ضبط الممارسات 
الأسس والقواعد التي تؤدى ضبط وتمثلت مشكلة الدراسة في الكشف عن , المحاسبیة 

  . الممارسات المحاسبیة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة

هدفت الدراسة إلى معرفة  العلاقة بین تطبیق معاییر محاسبیة دولیة تلبى إحتیاجات 
  . مجموعة من الدول ذات المنافع المشتركة

العینة المیسرة لمعرفة دور معاییر أستخدمت الدارسة المنهج الوصفي باستخدامأسلوب 
  . المحاسبة الدولیة في ضبط الممارسات المحاسبیة

تمثلت أهمیة الدراسة في الكشف عن آثار معاییر المحاسبة الدولیة على الأنظمة 
  . ومدى مساهمتها في توفیر المعلومات الملائمة عن أنشطة المؤسسات الإقتصادیة, المحاسبیة 

تیجة فحواها أن إلزام الشركات المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق  توصلت الدراسة إلى ن
  . المالیة بتطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة یؤدي إلى توحید القوائم المالیة

مشتقة من المعاییر المحاسبیة , أوصت الدراسة بضرورة إعداد معاییر محاسبیة محلیة 
  . لتتلائم مع البیئة المحلیة, الدولیة 

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة قدمت إطاراً جیداً لدور معاییر المحاسبة الدولیة 
وتتمیز دراسة الباحث عن هذه الدراسة في أن دراسة الباحث , في ضبط الممارسات المحاسبیة 

  . تسعى لوضع نموذج محاسبي یعتمد على دراسة معاییر المحاسبة الدولیة

  

                              
ة في ضبط الممارسات المحاسبیة للشركات المدرجة بسوق الخرطوم دور معاییر المحاسبة الدولی, محمود أحمد جبریل حماد ) 12

 . م2013, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , رسالة دكتوراه في المحاسبة غیر منشورة , للاوراق المالیة 



  

أثر تعدد بدائل القیاس والتقویم المحاسبي ) : م2013(براهیم دراسة وعد هاشم محمد إ/ 13
  ) 13. (على أرباح الشركات 

تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة العلاقة بین التعدد في بدائل القیاس والتقویم المحاسبي وكفاءة 
  . وفاعلیة القرارات الإستثماریة 

ئل القیاس والتقویم المحاسبي وهدفت الدراسة إلى ألقاء مزید  من الضوء على مفاهیم بدا
براز الممیزات والسلبیات لكل بدیل   . المختلفة وإ

واكتسبت الدراسة أهمیتها من الحاجة إلى تفعیل دور المهتمین والباحثین ومساعدتهم في 
إجراء البحوث والدراسات العلمیة والعملیة التي تفید في صیاغة أطر علمیة وفقاً لمتطلبات عملیة 

  . القیاس والتقویم المحاسبي الأفضل
ج التاریخي والمنهج الوصفى استخدمت الدارسة المنهج الإستقرائي والإستنباطي والمنه

  . التحلیلي واعتمدت على الإستبانة كأداة لجمع البیانات
قامت الدراسة على اختبار فرضیة أن التعدد في بدائل القیاس والتقویم المحاسبي یؤثر 

  . على فعالیة الأداء المالي بمنشآت الأعمال
همها أن التباین في  اختتمت الدراسة بمجموعة من النتائج مرتبطة بفرضیات البحث أ

القیم المقاسة في صافي الربح أو الخسارة بسبب تباین بدائل القیاس والتقویم المحاسبي یقلل من 
  . فعالیة الأداء بالمنشاة والربحیة 

أوصت الدراسة بضرورة صیاغة نموذج یجمع بین القیاس وفق القیم التاریخیة والقیم 
  . والخاصة الجاریة في ظروف تقلبات الأسعار العامة

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوعاً جیداً وهو أثر تعدد بدائل القیاس 
فیما توصلت , وتتكامل هذه الدراسة مع دراسة الباحث , والتقویم المحاسبي على أرباح الشركات 

لتاریخیة إلیه الدراسة من توصیات تتمثل في ضرورة صیاغة نموذج یجمع بین القیاس وفق القیم ا
  . والقیم الجاریة وهو ماتهدف إلیه دراسة الباحث

                              
ماجستیر في المحاسبة غیر  رسالة, أثر تعدد بدائل القیاس والتقویم المحاسبى على أرباح الشركات , وعد ھاشم محمد إبراھیم . أ) 13

 . م 2013, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , منشورة 



  
  

نموذج مقنرح لترشید قرار الإختیار بین بدائل ): م2014(دراسة خالد یوسف إبراهیم / 14
  )14. (القیاس والتقویم المحاسبي في ضوء العوامل المؤثرة في تمهید الدخل

لمحاسبي وفى المرونة التي تمثلت مشكلة الدراسة في تعدد بدائل القیاس والتقویم ا
مما وفرت للإدارة الحریة في الإختیار من بین بدائل القیاس , تتصف بها المعاییر المحاسبیة 

  . والتقویم المحاسبى

هدفت الدراسة إلى صیاغة نموذج یعمل على ترشید قرار اختیار بدائل القیاس والتقویم 
   .المحاسبي في ضوء العوامل المؤثرة في تمهید الدخل

وتتبلور أهمیة الدراسة من أهمیة النموذج الذي یساعد ویمكن الأطراف ذات الصلة 
  . بالشركات للتنبوء بالسلوك المحاسبي المحتمل إتباعه بواسطة الإدارة للتأثیر على الدخل

وتوصلت الدراسة إلى أن عامل , استخدمت الدراسة أداة المقابلة وأداة الإستبیان 
وامل او شكل الملكیة هي أكثر الع, وخطة الحوافز والمكافات الإداریة , المدفوعات الضریبیة 

  . التي تؤثر في تمهید الدخل

أوصت الدراسة بضرورة  إهتمام إدارة سوق الخرطوم للأوراق المالیة بتوفیر قاعدة  بیانات 
  الجوانب المالیة وغیر المالیة بحیث تشتمل على, مكتملة عن الشركات المسجلة بالسوق 

ا سبق یرى الباحث ان دراسة الباحث تتمیز عن هذه الدراسة في كون أن دراسة مم
الباحث تتلخص في وضع نموذج محاسبي یشتمل على السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل 

  . من وجهة القرارات الإستراتیجیة للشركة

التمویل النقدي بإستخدام الصیغ الإسلامیة في ) : م2014(دراسة أمانى أبراهیم محمد / 15
  )15(. الأداء المالى للمصارف

                              
نموذج مقترح لترشید قرار الإختیار بین بدائل القیاس والتقویم  المحاسبى فى ضوء العوامل المؤثرة في , خالد یوسف إبراھیم صالح ) 14

 . م 2014, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رسالة دكتوراه في المحاسبة غیر منشورة , تمھید الدخل 



تناولت الدراسة التمویل النقدي باستخدام الصیغ الإسلامیة وأثره في الأداء المالى 
  )م2012 –م 2003(للمصارف بالتطبیق على مصرفین سودانیین 

تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة أثر التمویل النقدى والسیولة وبین التمویل النقدى 
  . وحقوق الملكیة في المصارف الإسلامیة

وتنبع أهمیة الدراسة من المساهمة في إفادة الدارسین والباحثین بمعلومات عن التمویل 
  . النقدي عبر الصیغ الإسلامیة للتمویل لدى المصارف الإسلامیة

لإجراء , والمنهج الوصفى التحلیلي, والإستنباطي , خدمت الدارسة المنهج الإستقرائي است
  . دراسة حالة على مصرفین سودانیین 

توصلت  الدراسة إلى عدة نتائج التي أكدت صحة الفرضیات من وجود علاقة بین 
  . وبین التمویل النقدي وحقوق الملكیة, التمویل النقدى ونسبة السیولة 

لدراسة بضرورة تفعیل التمویل النقدي باستخدام الصیغ ورفع نسبته في التمویل أوصت ا
  . على الأداء المالي للمصارف الإسلامیة, لماله من دور إیجابي  

مما سبق یرى الباحث أن الدراسة ودراسة الباحث قد تناولتا موضوع صیغ التمویل 
, لامي من حیث أثرها فى الاداء المالي وأن هذه الدراسة تناولت صیغ التمویل الإس, الاسلامي 

أما دراسة الباحث فتتناول صیغ التمویل الاسلامي من حیث كونها مصدراً للتمویل لاستثمارات 
  . الشركة

  

  

  

                                                                                    
رسالة دكتوراه في , التمویل النقدي باستخدامالصیغ الإسلامیة وأثره في الآداء المالى للمصارف , أمانى أبراھیم محمد حمد النتیفة ) 15

 . م 2014, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا , الإقتصاد 



أسالیب التحلیل الإستراتیجي ودورها في تخفیض ) : م2015(دراسة محمود عبد االله / 16
  )16. (التكالیف من الشركات الصناعیة

راسة موضوع أسالیب التحلیل الإستراتیجي ودورها في تخفیض التكالیف في تناولت الد
حیث تمثلت مشكلة الدراسة في الإجابة عن مدى امكانیة تطبیق أسالیب , الشركات الصناعیة 

  . التحلیل الإستراتیجي في تخفیض التكالیف الصناعیة بالمنشأت الصناعیة بالسودان

ب التحلیل الإستراتیجي للتكالیف ومدى تطبیقها في هدفت الدراسة إلى تحدید أهم أسالی
  . السودان

تمثلت أهمیة الدراسة في مساهمتها في أثراء المعرفة المتعلقة بأسالیب التحلیل 
  . إذ  یوجد هناك نقص شدید في الكتابات والبحوث في هذا المجال, الإستراتیجي 

ین تطبیق أسلوب تحلیل سلسة قامت الدراسة باختبار العلاقة ذات الدلالة الإحصائیة ب
  . القیمة وتخفیض التكالیف للشركات الصناعیة السودانیة

والمنهج الوصفى , والتاریخي, والإستنباطي , استخدمت الدراسة المنهج الإستقرائي 
  . وأداة الإستبیان في جمع البیانات الأولیة, التحلیلي  

إثبات أن تطبیق أسلوب  توصلت الدراسة التي صحة الفرضیات المقترحة من خلال
  . التكلفة المستهدفة یؤدي إلى تخفیض التكالیف للشركات الصناعیة السودانیة

اشتملت خاتمة الدراسة على عدة توصیات منها ضرورة عمل الشركة على التحسین 
  . أثناء عملیة الإنتاج من خلال التخلص من الأعطال الإنتاجیة , المستمر لتخفیض التكالیف 

یرى الباحث أن هذه الدراسة تلتقي مع دراسة الباحث في موضوع أسالیب مما سبق 
ویكمن الإختلاف فى أن الدراسة أعلاه تناولت , والقرارات الإستراتیجیة , التحلیل الإستراتیجي

  .تخفیض التكالیف وأن دراسة الباحث تناولت السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة

  

                              
رسالة , أسالیب التحلیل الأحصائي ودورھا في تخفیض التكالیف في الشركات الصناعیة , محمود عبد الله جمعة أبو عنجة . أ )16

 . م 2015, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا, غیر منشورة . دكتوراه في التكالیف والمحاسبة الإداریة



أثر التضخم على بیانات القوائم المالیة لشركات ) : م2015(حامد  دراسة عبد الرسول/ 17
  )17. (المقاولات 

حیث , تناولت الدراسة أثر التضخم المالي على بیانات القوائم المالیة لشركات المقاولات 
تمثلت مشكلة الدراسة في تجاهل شركات المقاولات للتضخم عند إعداد قوائمها المالیة مما یؤدى 

  . الى عدم مصداقیة وعدالة بیاناتها المالیة والقرارات التي تعتمد علیها 
سة في بیانها لمدى تأثیر القوائم المالیة لشركات المقاولات بظاهرة تنبع أهمیة الدرا

  . التضخم المالى 
هدفت الدراسة إلى التعرف على أثر التضخم في صدق وعدالة القوائم المالیة المعدة والمنشورة 

  . في شركات المقاولات 
وأداة , تحلیلي والمنهج الوصفى ال, والإستنباطي , أستخدمت الدارسة المنهج الإستقرائي 

  . وأداة الإستبیان  ؛ لجمع البیانات , الملاحظة  
أن التضخم المالي یؤدى إلى زیادة درجة المخاطر المالیة : قامت الدراسة على اختبار فرضیة 

  .المرتبطة بالتدفقات النقدیة لشركات المقاولات
مالي یؤدي إلى توصلت الدراسة الى أن استخدامالتكلفة التاریخیة في ظروف التضخم ال

مما یؤكد صحة فرضیات الدراسة , عدم تعبیر المركز المالى بصدق عن البنود المدینة والدائنة  
 .  

أوصت الدراسة بضرورة مراعاة التغیَّر في الأسعار عند إعداد القوائم المالیة لشركات 
, مة الجاریة وتشجیع شركات المقاولات على اعتماد القی, المقاولات في ظروف التضخم المالي 

  . لإعداد قوائمها المالیة في ظروف التضخم المالى بدلاً من استخدام التكلفة التاریخیة 
مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوعاً هاماً وهو أثر التضخم على بیانات       

وتتمیز , الباحث وهو أحد الموضوعات التي تناولتها دراسة , القوائم المالیة لشركات المقاولات 
من خلال تناول سیاسات أسعار الصرف وسیاسات الإهلاك والمخزون , دراسة الباحث عنها 

  .   السلعي

                              
رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر , أثر التضخم على بیانات القوائم المالیة لشركات المقاولات , أحیمر عبد الرسول حامد مھدى ) 17

 . م 2015, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا, منشورة 



  

الإستحقاقات المحاسبیة الإختیاریة وأثرها في التنبوء ): 2016(دراسة الزین عبد االله / 18
  )18. (بالإرباح المحاسبیة وزیادة قیمة المصرف

قات المحاسبیة وأثرها في التنبوء بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة تناولت الدراسة الإستحقا
دراسة تطبیقیة على عینة من الشركات المساهمة العامة المدرجة بسوق الخرطوم , المصرف 

  . م2014 –م 2009للأوراق المالیة في الفترة 

تمثلت مشكلة الدراسة في ضعف إهتمام مستخدمي القوائم المالیة في تقییم أثر 
المستحقات الإختیاریة المحاسبیة على قیمة المصرف ؛ والتنبوء بالأرباح المحاسبیة على قیمة 

  . والتنبوء بالأرباح المحاسبیة لترشید قراراتهم الإستثماریة المختلفة, المصرف 

لإجراء الدراسة , والمنهج الوصفى التحلیلي , استخدمت الدراسة المنهج الإستقرائي 
  . التطبیقیة

الدراسة إلى نتیجة مفادها؛ أن الإستحقاقات المحاسبیة الإختیاریة للمصارف  توصلت
, القیمة السوقیة للمصرف , السودانیة أثرت طردیاً على كل من إجمالي أصول المصرف 

والتنبوء بالأرباح المحاسبیة للمصرف أوصت الدراسة بضرورة , الإیرادات الإجمالیة للمصرف 
لوضع المعاییر المحاسبیة بهدف الى ترشید التقدیرات , المنظمة  وجود ضوابط من قبل الجهات

  . المحاسبیة

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تلتقي مع دراسة الباحث فیما توصلت إلیه الدراسة 
من توصیات التي تتمثل في ضرورة وضع معاییر محاسبیة بهدف ترشید التقدیرات المحاسبیة 

  . اسة الباحث وهو ماتسعى إلى تحقیقه در 

معاییر إعداد التقاریر المالیة الدولیة وجودة المعلومات ) : م2016(دراسة مختار أدریس/ 19
  )19(. المحاسبیة ودورها في الحد من ممارسات إدارة الأرباح
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تناولت الدراسة معاییر إعداد التقاریر المالیة الدولیة وجودة المعلومات المحاسبیة 
  . ودورهما في الحد من ممارسات إدارة الأرباح 

تمثلت مشكلة الدراسة في وجود الإختلافات الجوهریة في تطبیق معاییر إعداد التقاریر المالیة 
  . كات المساهمة وممارسات إدارة الإرباحوتأثیرها على الشر , الدولیة بین الدول المختلفة 

هدفت الدراسة إلى دراسة واختبار أثر تطبیق معاییر إعداد التقاریر المالیة الدولیة في 
  . إنتاج معلومات ذات جودة عالیة

تمثلت أهمیة الدراسة في بیان السیاسات المحاسبیة المتبعة في إعداد التقاریر المالیة بهدف الحد 
  . إدارة الأرباح من التلاعب في 

وأداة الإستبیان ؛ في جمع ,  والإستنباطي , استخدمت الدراسة المنهج الإستقرائي 
  . بالتطبیق على عینة من المصارف المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة, البیانات الأولیة 

لمحاسبي توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها؛ أن الإدارة تهتم بالتقاریر عن أرقام الربح ا
  . أكثر من الإهتمام بتقدیم معلومات عادلة عن المنشأة 

لجعلها أكثر قدرة على , أوصت الدراسة بضرورة إعادة النظر في معاییر المحاسبة السودانیة 
  .  مواجهة ظاهرة إدارة الأرباح

مما سبق یرى الباحث أن هذه الدراسة تلتقي مع دراسة الباحث في كون أن هناك 
وسیاسات محاسبیة معینة أخرى , سیاسات محاسبیة معینة یؤدي استخدامها الى زیادة الأرباح 

إلا أن هذه الدراسة لم تتناول مصادر التمویل وهو , یؤدي استخدامها إلى تخفیض الأرباح 
  . عنها مایمیز دراسة الباحث 
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  الفصل الأول 

  مفهوم المحاسبة ودور المنظمات المهنیة في إصدار المعاییر 

  : یتكون من المباحث الأتیة 

  نشأة المحاسبة ومراحل تطورها : المبحث الأول 

  الإتحادات والمنظمات المهنیة ودورها في إصدار المعاییر : المبحث الثاني 

  . الیة القوائم الم: المبحث الثالث 

  

  

  

  

  



  

  المبحث الأول

  نشاة المحاسبة ومراحل تطورها 

الأسیاسیات المتعلقة بعلم المحاسبة من حیث  بعضیتناول الباحث في هذا الجزء 
  :  علي النحو التالي المختلفة المفهوم و النشأة و مراحل تطور المحاسبة في ظل  الحضارات

  Accounting concept: مفهوم المحاسبة : أولأ 

لغة هي الحساب،والحساب في اللغة یأتي بمعاني  المحاسبة: مفهوم المحاسبة لغة .1
    ...چمتعددة،منها العد،ومنها الجزاء والثواب ، منها الكثیر الكافي ،قال سبحانه وتعالي 

      چ سبحانه وتعالي االله  ، أي بغیر عدد،وقال)37(أل عمرانچ           

 الغاشیة،أي علینا جزاؤهم علي أعمالهمسورة  چ             

، 20كافیاً  أي عطاء كثیراً  36النبأ سورة  چٿ  ٹ  ٹ  ٹ   ٹ  ڤ  چ  وقال سبحانه وتعالي
 .21والحساب مفرد ، مصدر حسب ،حاسب و الجمع حسابات

 :مفهوم المحاسبة إًصطلاحاً  .2
و الأسس والقواعد التي  ية من المبادععلم یشتمل علي مجمو (تعرف المحاسبة بأنها     

 , قع مستندات مؤیدة لها،ثم تبویباتستعمل في تحلیل  العملیات عند حدوثها،وتسجیلها من و 
  .22)وتلخیصها ,  هذه العملیات, وتصنیف 

وتوصیل , Measuringو قیاس ,  Identifyingعملیة تحدید( :وتعرف المحاسبة بأنها
communicating  البیانات و المعلومات الإقتصادیة،للإستفادة منها في إتخاذ

  .Decision(23القرارات
م یختص بتجمیع البیانات الإقتصادیة عن المنشأة بقصد توفیر لع(:و تعرف المحاسبة بأنها

  .24)تقاریر مالیة تقدم للمستفیدین من خدماتها من أطراف داخلیة أو خارجیة
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 , Classifyingوتصنیف  , Recordingتسجیل  The Artفن :(  وتعرف المحاسبة بأنها   
 Finacialأو الاحداث المالیة  Transactionالعملیات التجاریة,  Summarizingو تلخیص

Even 25ثم التقریر عنها.( 
و علم إجتماعي ، یهدف إلي توفیر البیانات : مما سبق یري الباحث ، أن المحاسبة هي

  .ستثماریةقتصادیة ، والإدرایة والتمویلیة و الاتخاذ القرارات الاالمعلومات الملائمة،لإ
المحاسبیة العلمیة والتي هي  يوتعتمد في ذلك علي مجموعة من الفروض و المباد

عداد الحسابات الختامیة ، والقوائم والتقاریر إ بدورها تحكم عملیة التسجیل والتبویب والترحیل و 
  .المالیة

 Section One Evolution and Development:نشأة المحاسبة وتطورها التاریخي: ثانیاً 

Of Accounting  

 ةالمحاسبة مع نشأ تإن المحاسبة علم اجتماعي یتعلق بالنشاط الإنساني ، وبالتالي نشأ  
  .الإنسان، و تطورت مع تطور ظروف الإنسان الإجتماعیة والبیئیة والاقتصادیة والسیاسیة

یــه یــري الباحــث أنــه یمكــن إرجــاع نشــأة المحاســبة فــي النشــاط الإنســاني الأول، و فــي عل
ثـم تطـورت المحاسـبة مـع مـرور , ى ها البسیطة إلي أبینا أدم علیه السلام ، و القرون الأولتصور 

ـــة ــــ ـــل ، إجتماعیــــ ــــ ـــــدة عوامـــ ــــ ــــل عــ ــــ ــــة لتفاعــ ــــ ــزمن ، نتیجـــ ــــ ــــ ـــادیة ,Socialال ــــ  , Economicإقتصــــ
  .Politicalو سیاسیة, Legalقانونیة,Intellectualفكریة

أما فیما یتعلق بالتطور التاریخي للمحاسبة ، فیوجد العدید من الكتاب والباحثین الذین 
تناولوا التطور المحاسبي وفقاً للتطور العلمي للمحاسبة ، كما یوجد العدید من الكتاب والباحثین 

  .الحضارات المختلفةالذین تناولوا التطور المحاسبي وفقاً لتطور المحاسبة في 

  :تأسیساً علي ماذكر یتناول الباحث تطور المحاسبة وفقا للأتي
  .تطورالمحاسبة وفقاً للتطور العلمي للمحاسبة.  1
  . تطور المحاسبة وفقاً لحضارات البلدان المختلفة. 2
  
  

  : تطور المحاسبة وفقاً للتطور العلمي للمحاسبة: أولاً 

                              
25 ـ   Ahmed Riahi _ Belkaoui,Accounting Theory, London=Thomson learning , 2000 , fourth Edition ,p32 



إلي أربعة مراحل أساسیة،تتمثل في  العلمي للمحاسبة لتطورقسم تطور المحاسبة وفقاً لنی
  :الآتي

  :مرحلة تكوین وتطویر الجانب الفني للمحاسبة: المرحلة الأولي

تمثل هذه المرحلة أهمیة كبیرة في علم المحاسبة بإعتبار أن تكوین الجانب الفني 
في المحاسبة یعمل به حتي للمحاسبة له أثره البالغ في المحاسبة ، حیث لایزال الجانب الفني 

  .نالا

  ):26(و تتمیز المرحلة الأولي بالآتي

  :  المحافظة علي الأموال والممتلكات .1

ثبـات حیث كانـت رغبـة الأ فـراد فـي الاحتفـاظ بالـدفاتر والسـجلات لمتابعـة ممتلكـاتهم وإ
  .التعدیلات التي تطرأ علي هذه الممتلكات

 و حمایتهـا PropertiesوالممتلكـاتFundsالامѧوال و قد كان الهدف الاساسیهو المحافظة علي 
  . وتحصیل و اثبات المستحقات Larcenyوالاختلاسات Stealingالسرقات من

و مهمـة التنظـیم المحاسـبي  Stewardحیث تمثل دور المحاسب فـي دور الوكیـل المـالي 
محافظــة علــي الممتلكــات و إخــلاء الداخلیــة التــي تمكــن مــن ال كانــت هــي استخداموســائل المراقبــة

  .ائهم في مواجهة موكلیهمدعن أ Stewardshipمسئولیة الوكلاء 

  :ضبط عملیات الاثبات والتسجیل بالدفاتر .2

نسبة لإزدیاد نطاق الأعمال و المعاملات التبادلیة ، ظهرت الحاجة إلي نظام لضبط  
 Double Entry Theoryجمزدوعملیة التسجیل في الدفاتر والحسابات فظهرت نظریة القید ال

حیث كان الهدف  Personalization Theory Of Accountsو نظریة تشخیص الحسابات 
فیهذه المرحلة تحدید المركز المالي ، فلم یكن هناك حاجة إلي إعداد حساب الأرباح 

، وكان یكتفي Income Statementأو قائمة الدخلProfit and Loss Accountوالخسائر
ید نتائج الأعمال الدوریة عن طریق مقارنة صافي الأصول في أول و أخر الفترة الذي فقط بتحد

  .Balance sheet viewیعرف بمنهج المیزانیات
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  :مرحلة الإهتمام بالمحاسبة مهنیا وأكادیمیاً : المرحلة الثانیة

سع في هذه المرحلة تطورت المحاسبة مهنیاً ، و أكادیمیاً ، وذلك منذ بدایة القرن التا
عشر ، حیث تمیزت هذه المرحلة بإعداد و مراجعة القوائم المالیة ، و ظهور مفهوم الشخصیة 

 Fairو ظهور مصطلحات محاسبة جدیدة مثل القیمة العادلةEconomic Entityالإقتصادیة
value و معدل العائد العاديNormal Rate of Return  ولقد كان السبب الأساسي ، في

 :27لعدید من العوامل التي یمكن بیانها فیما یليظهور هذه المرحلة ا

زیادة  إلى أديIndustrial Revolutionإن ظهور الثورة الصناعیة :ظهور الثورة الصناعیة) أ(
حجم المشروعات التجاریة ، مما صاحب هذا الإزدیاد ضرورة البحث عن مصادر تمویل متعددة 
للإستثمارات المطلوبة ، و من هنا ظهرت أهمیة التطبیقات المحاسبیة التي تأخذ في الإعتبار 

  .وجهة نظر الدائنین للحفاظ علي مصالحهم و حمایتها

 -Jointالمساھمةور شركات حیث أدي ظه: ظهور شركات المساهمة) ب(

Stockcompanies  إلي تجمیع رؤوس الأموال الضخمة ، كما أدي إلي ظهور خاصیة
 نإنفصال الملكیة عن الإدارة ، كما أدي ظهور شركات المساهمة إلي تدخل الحكومات بس

تشریعات تضمن حد أدني من المعلومات التي یجب الإفصاح عنها للأطراف الخارجیة، بل 
الضروري مراجعة القوائم المالیة التي تنشرها الشركات المساهمة من قبل المراجع  أصبح من
  .28الخارجي

حیث أصدرت العدید من الدول قوانین، وتشریعات ضریبیة ،  :صدور قوانین ضرائب الدخل) ج(
  .ساهمت بشكل كبیر فتح مجال عمل جدید للمحاسبین

البیانات و المعلومات المالیة ، ومن ثم فأًصبح المحاسب المسؤل الأول عن إنتاج 
أصبح ینظر للمحاسب كخبیر أو مستشار مالي للشركات في العدید من المجالات مثل 

وترویج Control systemsو نظم الرقابة  Taxesالضرائب
و في مجالات Feasibility Studyو دراسات الجدوي ProjectsPromotionالمشروعات

  .Credit الائتمان
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لصدور قوانین الضرائب تأثیر إیجابي للمحاسبة حیث بدأ الاهتمام أكثر بتحدید كما كان 
  .29الدخل المحاسبي بإعتباره نقطة البدء في حساب الدخل الضریبي 

رت مجموعة من المنظمات و الجمعیات، هففي هذه المرحلة ظ :الإهتمام بالمحاسبة مهنیاً ) د(
یة وضع أسس و قواعد كلیة للمحاسبة ، و من وقد كان الهدف من تكوین هذه المنظمات المهن

ذلك مجمع المحاسبینو  ىم ، ثم تل 1854هذه الجمعیات جمعیة المحاسبین في اسكتلندا في عام 
  .م1880المراجعین بانجلترا وویلز في عام 

قد ساهم الكتاب الإداریون الأوروبیون و الأمریكیون في تطور ل:إسهامات الإدارة العلمیة) هـ(
و  costبة ، حیث أوضحوا أن للمحاسبة دوراً أساسیا في مجال قیاس التكلفةالمحاس
  .Performance30و تقییم أداء العملproduceالإنتاج

  :مرحلة المحاسبة كنظام للمعلومات: المرحلة الثالثة
في هذه المرحلة أصبح ینظر إلي المحاسبة علي أنها نظام للمعلومات بحیث یشتمل علي ثلاث 

الذي یتكون من البیانات output  المخرجاتیتمثل النظام الأول فیجانب  مجالات، حیث
  .والتقاریر المالیة والمحاسبیة

المحاسبیة التي  ئالذي یتطلب تحدید المباد Inputویتمثل المجال الثاني في المدخلات 
  .تحكم عملیة اثبات الأحداث الإقتصادیة

الخاصة Processingأوالمعالجة  ویتمثل المجال الثالث في عملیة تشغیل البیانات
 .ة من التبویب والترحیل والترصیدیبالبیانات المال

التي كانت  Managerial Accountingوفي هذا المرحلة ظهرت المحاسبة الإداریة 
بحت المحاسبة الإداریة توفر بیانات و معلومات هامة بالنسبة أصولیدة لقرن العشرین ، حیث 

تخاذ القرارات الإستثماریة  Controlوالرقابة, Planningللإدارة في عملیة التخطیط وإ
Investment Decision31.  
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  :مرحلة المحاسبة عن المسئولیة الإجتماعیة: المرحلةالرابعة
 Social Responsibilityةتعتبر هذه المرحلة مرحلة المحاسبة عن المسئولیة الإجتماعي

Accounting هناك مجموعة من  ھذه المرحلة بأنأحدث مراحل التطور المحاسبي ، وتشیر
،العاملین Share Holders،حملة الأسهم Administrationالإدارة المستخدمین مثل 

Workersالدائنین ،Creditors  المقرضینLendersة،الجهات الضریبيTax 

Authorities… ن هؤلاء المستخدمین ذو مصالح متعارضة ، لذا یجب علي المحاسبة الخ؛ وإ
  .32، بحیث تغطي احتیاجات كافة الفئات في المجتمعGlobalجاً شمولیاً أن تنحو منه

  :تطور المحاسبة وفقا لحضارات البلدان المختلفة: ثانیاً 
 :في هذا الجزء یتناول الباحث تطور المحاسبة في الحضارات المختلفة علیالنحو الآتي 

 The Accounting During:المحاسبة في ظل الحضارة الأشوریة) أ(

Ashprot'sCivilization  
عشائر وقبائل قدیمة من سلالة أشور بن سام بن نوح علیه السلام ،  هم  الأشوریون

وعلي نبینا أفضل الصلاة والسلام ، سكنوا بلاد مابین النهرین العراق وسوریا وتركیا كما یوجد 
مسیحیة منذ بعض منها في إیران ولكن باعداد قلیلة، و هم من أقدم الشعوب التي إعتنقت ال

 .33القرن الأول المیلادي

  :تیةالمحاسبة في ظل الحضارة الأشوریة بالخصائص الآز و تمتا
 .إنتشار اسلوب المقایضة بین القبائل و الأقوام المنتجة والمستهلكة )1(
 .  )ذاستخدمت العشرین وحدة كوحدة قیاسإ(اقتصار عملیة التبادل علي العشرین وحدة )2(
الرموز والنقوش والرسوم في عملیات الاثبات و تعداد الجنود وأصنافهم ودرجاتهم استخدام )3(

و النفقات التي تصرف علیهم في شكل أجور ومرتبات حیث غابت في تلك الفترة الكتابة أو 
الخط أو الحرف ، یذكر أن الاجور والمرتبات كانت تتمثل في السلع العینیة والثروة الحیوانیة 

 .34عیة والحجار الكریمةوالمحاصیل الزرا
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 The AccountingDuring:المحاسبة في ظل الحضارة البابلیة والسومریة) ب(

Babelion's civilization 
نشأت في البدء الحضارة السومریة في جنوب بلاد الرافدین، دجلة و الفرات ویرجع أصل 

  .أیضاً  ممن سلالة سام بن سیدنا نوح علیه السلا وهوالسومریین إلي أبیهم سومر 

عام قبل المیلاد أطلق علي أراضي سومر اسم بلاد بابل،أو البابلیة و 2000بعد مضي 
وحضارة بابل حضارة عریقة تضرب جذورها في عمق ) بوابة الإله(ي كلمة بابل باللغة الأكدیةنتع

  .حیث تم ذكرها في القرآن الكریم, التاریخ

ل المیلاد وقد كان إقتصاد الحضارة قب 1964ودولة بابل أسسها الملك حمورابي في عام 
  .35البابلیة یعتمد علي الزراعة بجانب الخیاطة والنسیج

  :ت الحضارة البابلیة والسومریة بالخصائص الآتیةز إمتا
 .استخدامالحبوب الزراعیة مادة للمقایضة واستخدامالأغنام وسیلة لتقدیر أثمان البضائع )1(
 .بمثابة سجلات معاملات محاسبیةاستخدامألواح من الطین ذات مقاسات مختلفة  )2(
 36قیام حكومة حمورابي بسن تشریعات لتنظیم المعاملات المالیة ، والتبادلات التجاریة  )3(

والتي من بینها المادة السابعة التي تشیر إلي أن كل من یشتري ذهباً أو فضة أوشاة أو حماراً 
 .بدون شهود أو عقود یعتبر سارقاً ویجب أن یعدم

 The Accounting During Pharon's :في ظل الحضارة الفرعونیةالمحاسبة ) ج(

civilization  
تعتبر الحضارة الفرعونیة من أقدم الحضارات ، و أعظمها في العالم حیث استطاعوا 

ن بالرغم من بناء حضارة أذهلت العلماء فبعض أسرار الإهرامات و الفلك لم تكشف حتي الا
  .التطور التقني والتكنولوجي

عون هي عبارة عن لقب یطلق علي حاكم البلاد في تلك الحقبة ، حیث ر یذكر أن كلمة ف  
حاكم البلاد في عهد الممالك ، مثله مثل  ىعل )ملك(كان یطلق في الفترة ماقبل الفراعنة لقب 

الذي كان یطلق علي ملوك ) قیصر(لقب و ملوك الفرس ،  ىالذي كان یطلق عل) كسرى(لقب 
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) 1069ــــ  1570(في الفترة الخامسة في حقبة تاریخ مصر ) فرعون(لقب  الروم ، ولقد ظهر 
  .37قبل المیلاد

وتعبر الحضارة الفرعونیة عن جزء أصیل من الحضارة المصریة القدیمة ، و قد كان 
  :وال الفراعنة مجموعة العوامل الداخلیة والخارجیة المتمثلة في الآتيز السبب الأساسي في 

  :داخلیة وتتمثل في الأتيالعوامل ال : أولاً 
 .الظلم والإستبداد للشعب والرعیة )1(
 .كثرة الفساد والرشاوي والمحسوبیة )2(
 .الإنقلابات علي الحكم )3(

  :ثانیاً العوامل الخارجیة و تتمثل في الأتي
 .حروب الهكسوس )1(
 .شوریینحروب الآ )2(
 .حروب الأخمینیون )3(
 .حروب الإسكندر الأكبر )4(
 .حروب الروم )5(

  ) : 38(بالأتي الحضارة الفرعونیة و تمتاز المحاسبة في ظل
إجراء عملیات حسابیة وتسجیل أحداث مالیة للأنشطة الإقتصادیة المتعلقة بالبناء  )1(

 .والتشیید
أساس نظام (مسك سجلات المخازن لتنظیم حركة المخزونات من وارد وصادر ورصید )2(

 .لتسجیل كمیات الإنتاج الزراعي والثروات الذهبیة) الجرد المستمر
بعملیات التحلیل المالي والمقارنة بین مختلف المقاطعات ، اذ تتم المقارنة بین القیام  )3(

 .ن و كمیات الثروات لكل مقاطعةز عملیات الخ
ظهور المراجعة من خلال إلزام المحاسب بأن یعد تقریر عام في نهایة كل سنة علي أن  )4(

تشاریه و هذه تمثل یقرأ المحاسب التقریر بصوت مرتفع في إجتماع عام بحضور الحاكم و مس
 .)یستمع(تینیة تعنيمن أصل الكلمة اللاAudineالبدایات الحقیقیة لعملیة المراجعة والتي تعني
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  :المحاسبة في ظل الحضارة الإسلامیة) د(
یتناول الباحث تطور المحاسبة في ظل الحضارة الإٍسلامیة من خلال تطور المحاسبة في عهد 
سیدنا یوسف علیه السلام و ان كانت فترته الزمنیة قبل الإٍسلام ، و من خلال تطور المحاسبة 

  : في عهد النبوة الخاتمة وذلك علي النحو الأتي 

  :سلام المحاسبة في عهد سیدنا یوسف علیه ال: أولاً 

ففي تلك الفترة تطورت المحاسبة تطورا كبیرا، یرجع ذلك عندما قام سیدنا یوسف علیه 
قَالَ ﴿:السلام بتفسیر الرؤیا، التي رآها الملك، إذ قال یوسف علیه السلام بعدما رأى الملك رؤیته 

یمٌ  ضِ إِنِّي حَفِیظٌ عَلِ ى خَزَآئِنِ الأَرْ لْنِي عَلَ ي وزیرا للمالیة والاقتصاد ، أي أجعلن}55یوسف {﴾اجْعَ
یمٌ ﴿: أي حاسب، كاتب، أي محاسب ﴾إِنِّي حَفِیظٌ ﴿: الوطني  أي بالشؤون الاقتصادیة، ﴾عَلِ

  .والإدرایة  

  : وقد قام سیدنا یوسف علیه السلام بالآتي 

من خلال قیامه بحفظ المنتجات الزراعیة في السنین : إنشاء وتأسیس أول مخزون استراتیجي  .أ
  .مقابلة السنین الجدبة الخصبة ل

حیث أنشأ المخازن والمستودعات اللازمة  لذلك،  والتي قام بإدارتها،  والإشراف علیها، وقد كان 
والقرطاس هو الصحیفة أو الورقة البیضاء التي  )39(.علیه السلام أول من كتب في القراطیس 

  . یكتب علیها 

الذي تبلغ فترته خمسة طیط طویل الأجل هو قیامه بعملیة التخطیط طویل الأجل، إذ أن التخ. ب
، وقد قام علیه السلام بالتخطیط لمدة أربعة عشرة عاما،ثم عاما آخر ؛ فوائده سنوات فأكثر 
  . )40(، مستحدثا في ذلك الخطة العشرینیةلعدة أعوام وخیراته تستمر 
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ستحدثا وحدة م(  ، بهدف الضبط الداخليموینیة قام علیه السلام بإنشاء أول بطاقة  ت. ج
لعملیة صرف الحبوب، والطعام، حیث كان یعطي علیه السلام في سنین  )المراجعة الداخلیة 

  .المجاعة  كل فرد حمل بعیر واحد فقط 

لَ .. ﴿: لذلك قال إخوة یوسف علیه السلام لإبیهم علیه السلام  زْدَادُ كَیْ نَ ا وَ حْفَظُ أَخَانَ نَ وَ
سِیرٌ  لٌ یَ عِیرٍ ذَلِكَ كَیْ   .}65یوسف {، ﴾..بَ

 يوالمعنى أي دعنا یا أبانا، نأخذ أخینا بنیامین، فنزداد من الطعام حمل بعیر، لأنه كان یعط
  .لكل راكب بعیر، حمل بعیر واحد، فإذا زاد عدد الركاب ازداد الطعام

بطریقة  ؛ أن سیدنا یوسف علیه السلام هو أول من قام بالعملیة التخزینیة  للحبوب،والزروع. د
ونَ ..  ﴿:تعالى  االله سبحانه و ة، قالعلمی أْكُلُ ا تَ یلاً مِّمَّ هِ إِلاَّ قَلِ لِ ُ فِي سُنبُ وه ا حَصَدتُّمْ فَذَرُ ﴾ ،  ..فَمَ

  .}47یوسف {

حیث قام یوسف علیه السلام بتخزین الزرع بسنبله، یذكر أن هذه الطریقة هي الطریقة العلمیة 
 )41(:الأنسب للتخزین نسبة للآتي 

والحبوب یبقى لأطول فترة ممكنة، محافظاً على قیمته الغذائیة بعكس البذور المجردة أن الزرع . أ
  . من سنابلها 

أقل عرضة من خطر السوسة، حیث یقوم السنبل ؛ أن الزرع والحبوب المحفوظ في سنبله  .ب
  .بحمایة البذور من ذلك الخطر، بعكس البذور المجردة من سنابلها

ه سیدنا یوسف علیه السلام یعبر عن أعمال مختلفة، منه مما سبق یتضح أن ما قام ب  
  .ما هو إداري، ومنه ما هو اقتصادي، ومنه ما هو محاسبي 

وبما أن علم المحاسبة  له علاقة  وطیدة مع العلوم الأخرى، والتي من بینها علم الإدراة، 
التاریخ إذ یرجع  فیمكن القول بأن سیدنا یوسف علیه السلام هو أول محاسب عرفه. والاقتصاد 

  .عهده إلى آلاف السنین قبل الهجرة والمیلاد 
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  :مرحلة المحاسبة في عهد النبوة الخاتمة :  ثانیاً 

ظهرت هذه المرحلة في عهد النبوة الخاتمة، نبوة سیدنا رسول االله صلى االله علیه وسلم، 
من ناحیة وضع القواعد الكلیة،  ؛حیث تطورت المحاسبة  في هذه المرحلة إلى أقصى حد ممكن 

  .أماالناحیة الفنیة فإن المحاسبة في حالة تطور مستمر

حیث ظهرت في هذه الفترة  القواعد الكلیة، التي تمثل فروض علمیة للمحاسبة، وكذلك 
وتسمى هذه المرحلة بمرحلة تكوین الجانب العلمي للمحاسبة، كما تسمى . المبادئ المحاسبیة لها 

  .حلة الذهبیة من مراحل تطور المحاسبةأیضا بالمر 
السنة النبویة، وهما المصدران  الأولیان من أحادیث القرآن الكریمو  آیاتفقد بینت 

فروض ومبادئ المحاسبة، كقواعد كلیة تتسم  الآیات والأحادیثمصادر المعرفة، فقد بینت 
بالثبات، بینما تركت التفاصیل والفروع لتتلائم وتتكیف مع الظروف الاجتماعیة، والاقتصادیة، 

ففى تلك الفترة ظهرت مجموعة ,  والإداریة المتغیرة مما أعطى ذلك صفة المرونة في المحاسبة
  . والمبادئ المحاسبیة , من الفروض المحاسبیة 

  :تتمثل في الآتي: الفروض المحاسبیة التي ظهرت في ظل الحضارة الإسلامیة : أولاً 

  :فرض الاستمراریة . 1
یجب أن تستمر بالقیام ، یشیر فرض الاستمراریة  إلى أن المشروع وحدة اقتصادیة 

وأن حیاة المشروع غیر مرتبطة بحیاة الملاك، . لتحقیق أهداف المشروع  ، بالأعمال اللازمة
  )42(.فغالبا ما تكون حیاة المشروع أطول من حیاة الملاك 

تأسیساً على ما تقدم فیجب أن ینظر إلى حیاة المشروع بأنها مستمرة إلى فترة طویلة 
نسبیا، وأن تصفیة المشروع هو القرار الاستثنائي، وبالتالي فإن فرض استمراریة المشروع یحتم 

  : على القائمین على أمر مشروع بالآتي 
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إن فرض الاستمراریة یشیر إلى ضرورة القیام بعملیة الانتاج،ومتابعة النشاط الأساسي إلى  -أ
دِ { : أقصى جهد ممكن، یرجع السبب لقول النبي صلى االله علیه وسلم  فِي یَ تِ السَّاعَةُ وَ امَ إِنْ قَ

ا  َ غْرِسَه قُومَ حَتَّى یَ ، فَإِنِ اسْتَطَاعَ أَنْ لاَ یَ ةً لْ  أَحَدِكُمْ فَسِیلَ فْعَ   .والفسیلة هي النخلة الصغیرة، )43( }.فَلْیَ

إن فرض الاستمراریة یحتم بضرورة القیام بعملیة التخطیط قصیرة الأجل، والتخطیط طویل  - ب
  .الأجل كالذي قام به سیدنا یوسف علیه السلام 

إن فرض الاستمراریة یحتم القیام بالأنشطة اللازمة لتحقیق أهداف المشروع، مثل إبرام   -ج
ا الَّذِینَ  ﴿ :، بشرط الوفاء بها، قال تعالى )الخصوم  (العقودات، والدخول في الالتزامات  َ ا أَیُّه یَ

امِ إِلاَّ  عَ ةُ الأَْنْ هِیمَ كُمْ بَ قُودِ أُحِلَّتْ لَ الْعُ فُوا بِ وا أَوْ نُ كُمْ آمَ یْ لَى عَلَ تْ ا یُ أي  الوفاء بالعقود .}1الأنعام { ﴾..  مَ
  .التي  بین العبد وربه، وعقود المعاملات التى هي بین الأفراد والمشروعات 

، من البیع شرعا  إن فرض الاستمراریة یحتم القیام بجمیع الأعمال الضروریة، الجائزة - د
، مع وجوب )الدائنون ( النقدي، والشراء الآجل، والشراء )المدینون ( النقدي، والبیع الآجل 
ا .. ﴿:اجتناب الربا قال تعالى  بَ حَرَّمَ الرِّ عَ وَ یْ أَحَلَّ اللَّهُ الْبَ   .} 275البقرة{ ﴾..وَ

العمل والاخلاص فیه، سواء كان من قبل الأفراد، بأداء إن فرض الاستمراریة یحتم القیام  - هـــ
)  ةالجودة الشامل( ،  للوصول إلى درجة الإتقان )، وغیرهم إدارة، موظفین، عمال( أوالمؤسسات 

لاً أَنْ { : قال صلى االله علیه وسلم حیث :  حِبُّ إِذَا عَمِلَ أَحَدُكُمْ عَمَ جَلَّ یُ هُ إِنَّ اللَّهَ عَزَّ وَ قِنَ ْ ت ، }  یُ
  )44(.ویجوده ، أي یحسنه 

،  بالقیام بالأعمال )ن و المحاسب( إن فرض الاستمراریة یحتم على الإدارة ومعدي الحسابات  -و
اللازمة، كإعداد القوائم والتقاریر المالیة، وعلى المحاسبین أن یعدوا القوائم المالیةبصورة عادلة، 
وصادقه تعبر عن الوضع الحقیقي للمنشأة، من غیر إلحاق الضرر بأحد أطراف المجتمع ، 
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لمقرضین، الجهات الضریبیة، والجهات الإدارة، الملاك، العاملین، الدائنین، ا( كالمستخدمین 
  )45(.، لأن هؤلاء المستخدمین ذو مصالح متعارضة. )الخ ... الحكومیة الأخرى 

وذلك من باب المحاسبة عن المسؤولیة الاحتماعیة،  لذلك یجب على المحاسب ألا ینحاز لأحد 
  .المالیة والتقاریر عند إعداده للقوائم ) أي فئة المستخدمین ( منهم 

ارَ { :صلى االله علیه وسلم رجع السبب في ذلك لقول النبيوی لاَ ضِرَ رَ وَ   )46(.}لاَ ضَرَ

والفرق بین الضرر والضرار هو أن الضرر یتمثل في قیام الشخص بأعمال تؤذي الآخرین ؛  
  .ویتحقق منها مصلحة مادیة 

 .مصلحة مادیة أما الضرار فیتمثل بقیام الشخص بأعمال تؤذي الآخرین ؛ ولا یتحقق منها 

  :فرض الشخصیة المعنویة . 2

. یشیر فرض الشخصیة المعنویة على ضرورة اعتبار الشركة كیان مستقل عن الملاك 
  )47(.وأن للشركة ذمة مالیة مستقلة عن الذمة المالیة عن الشركاء في حالة استمراریة المشروع 

وقد بین ذلك رسول االله صلى االله علیه وسلم عندما استتعمل النبي صلى االله علیه وسلم 
  ) .الزكاة ( لیقوم ابن اللتبیة بجمع الصدقات  ، ابن اللتبیة: اسمه  رجلاً ، 

هَذَا أُهْدِيَ لِي ( .. : فلما جاء ابن اللتبیة إلى الرسول صلى االله علیه وسلم قال  كُمْ وَ   )  ..هَذَا لَ

الُ { : فحمد االله وأثنى علیه، ثم قال  ، وصعد المنبر ، ام النبي صلى االله علیه وسلمقف ا بَ مَ
رُ أَیُ  ظُ نْ أُمِّهِ، فَیَ یهِ وَ تِ أَبِ یْ سَ فِي بَ لاَّ جَلَ َ هَذَا لِي، فَه كَ وَ قُولُ هَذَا لَ أْتِي یَ یَ ثُهُ فَ عَ بْ امِلِ نَ ، الْعَ هُ أَمْ لاَ دَى لَ هْ
تِهِ، إِنْ كَانَ  قَبَ ى رَ هُ عَلَ حْمِلُ ةِ یَ امَ مَ الْقِیَ وْ هِ یَ شَيْءٍ إِلاَّ جَاءَ بِ أْتِي بِ هِ لاَ یَ ِ د یَ فْسِي بِ الَّذِي نَ ،  وَ غَاءٌ هُ رُ ا لَ عِیرً بَ

طَیْ  تَيْ إِبْ ا عُفْرَ نَ أَیْ هِ حَتَّى رَ دَیْ فَعَ یَ مَّ رَ ، ثُ رُ عَ یْ ، أَوْ شَاةً تَ ارٌ ا خُوَ َ ه ةً لَ قَرَ اأَوْ بَ لاَثً لَّغْتُ ثَ   )48(} .هِ أَلاَ هَلْ بَ
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  :ففي هذا الحدیث عدة فوائد نذكر منها 

رفض النبي صلى االله علیه وسلم مبدأ ضم جزء من أموال المسلمین لأحد من العاملین أو  -أ
یجب أن یتم فصلها عن الأموال ) المال العام ( ن أموال المسلمین أالموظفین، باعتبار 
  .عن الإدارة مستقلاً  االمسلمین تعتبر كیانً  الشخصیة،وأن أموال

إن تعیین أو استعمال النبي صلى االله علیه وسلم لإبن اللتبیة یشیر إلى انفصال الإدارة عن  - ب
ذلك، لأن ابن اللتبیة تم استعماله كرجل  يعاالملكیة، وأن الموظف الذي یتم تعیینه یجب أن یر 

  . إداري على أموال المسلمین وهو لا یملكها
رسول االله صلى االله علیه سیدنا تأسیساً علي ما تقدم فإن فرض الشخصیة المعنویة الذي بینه 

  :یسمح للوحدات الاقتصادیة بالآتي ، وسلم 

اختیار اسم عام أو خاص للوحدة الاقتصادیة، بما یتفق مع الأعراف والقوانین السائدة، . أ
  .واختیار اسم عام للوحدات العامة

  .لكیة عن الإدارة، وأن للشركة ذمة مالیة مستقلةانفصال الم. ب

  )49(.إثبات العملیات المالیة بالدفاتر المحاسبیة من وجهة نظر المؤسسة أو المنشأة أو الشركة. ج

  )50(.القیام بعملیة التقاضي باسم الشركة كما أن الشركة یمكن أن تقاضى من قبل الآخرین.  د

  .والمكاتبات باسم الشركةالقیام بالدخول في إبرام العقود، . ه

أن الأصول هى ملك للشركة ككل، ولیس للشركاء فقط، لأن هناك دائنون، ومقرضون قد . و
  .ساهموا بالتمویل، لشراء بعض الأصول، فعند التصفیة یجب مراعاة ذلك

  :فرض الدوریة واستثنآتة. 3

  : مفهوم فرض الدوریة ) أ(
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إلى  ؛ مستمرة إلى فترة غیر محددة من الزمنیقصد بفرض الدوریة تقسیم حیاة المشروع ال
المالیة، لإتخاذ القرارات والتقاریر فترات مالیة دوریة، بهدف إعداد الحسابات الختامیة، والقوائم 

  .الإداریة، والاقتصادیة، والاستثماریة الرشیدة

كما یهدف تقسیم حیاة المشروع المستمرة إلى فترات مالیة طویلة نسبیاً لمعرفة أثر 
  )51(.إلى المركز المالي ةضافالعملیات، والمعاملات المالیة، على أرباح وخسائرالمشروع بالإ

وفي هذا الشأن قسم الإسلام حیاة المشروع المستمرة إلى فترة غیر معلومة من الزمن، 
  .إلى فترات دوریة، تمثل كل فترة منها سنة مالیة 

هو من أول من جاء بفرض وسلم ،  علیه سیدنا رسول االله صلى االلهتجدر الإشارة أن 
هِ { : الدوریة في علم المحاسبة، حیث قال النبى صلـى االله علیه وسلم یْ الاً فَلاَ زَكَاةَ عَلَ ادَ مَ فَ نِ اسْتَ مَ

لُ  هِ الْحَوْ یْ حُولَ عَلَ بِّهِ  حَتَّى یَ دَ رَ   )52(}  عِنْ

، أي سنة كاملة،  وفترة الحول أو السنة التي والحول هو فترة زمنیه تتكون من اثني عشر شهراً
جاء بها الإسلام، في ذلك الوقت، تعتبر من القواعد الكلیة، و الثابتة، والتى یجب على الإنسان 

  .الاسترشاد والاستهداء بها 

  :وتعتبر فترة الحول أو السنة التي جاء بها الإسلام من أنسب الفترات المالیة للآتي

یها جمیع فصول السنة من ربیع، وخریف، وصیف،  وشتاء تتعاقب ف) السنة ( أن فترة الحول . أ
  .؛ مما یعطي صورة صادقة عن نشاط وأداء المشروع

  )53(.تكتمل الدورة الاقتصادیة لمعظم المشروعات التجارة في ظلال سنة مالیة. ب
كان القوائم  ذاتعتبر الأنسب من حیث التكلفة والمدة الزمنیة، فإ) السنة ( إن فترة الحول . ج
ذا كان ة أقل من سنة ؛ فإن التكالیف سوف تكون باهظفترة المالیة یتم إعدادها في التقاریر و  ، وإ
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المالیة یتم إعدادها لأكثر من سنة مالیة ؛ فإن المدة الزمنیة سوف تكون طویلة  والتقاریر القوائم 
  .القرارات ذنسبیا لإتخا

أدركت مناسبة، وملائمة فترة الحول  إن معظم القوانین الضریبیة التي جاءت ما بعد الوحي. د
للمشروعات التجاریة، والصناعیة، والمالیة، لذلك نجد معظم القوانین الضریبیة تنص على أن 

  )54(.الضریبة تؤخذ سنویا

  :استثنآت فرض الدوریة) ب(

إن فرض حولان الحول لیس على إطلاقه ؛ لأن هناك بعض المشروعات الاقتصادیة 
دیة لهم  في فترة مالیة أقل من سنة، وقد نجد البعض الآخر یزید عن فترة تكتمل الدورة الاقتصا

  .السنة 
مَ حَصَادِهِ  ﴿:ففي خصوص ذلك قال تعالى عن زكاة الزروع والثمار  وْ آتُوا حَقَّهُ یَ ﴾  ..وَ

،  فالزرع یزكى یوم حصاده، ووفق شروطه، ولا یشترط في زكاة الزروع والثمار }141الانعام {
  .الحولحولان 

أما بالنسبة للمنشآت التجاریة التي تتخذ من شراء وبیع الثمار حرفة لها ؛ فیشترط لها حولان 
  .الحول بعكس المزارع نفسه

  :یم على أساس التكلفة الجاریةیفرض التق. 4
  : على أساس التكلفة الجاریةمفهوم فرض التقییم ) أ(

الأسعار السائدة من الفروض المحاسبیة إن فرض التقویم على أساس التكلفة الجاریة أو 
  .المهمة، التي جاء بها الإسلام 

ومعنى هذا الفرض أن التقریر عن الأحداث الاقتصادیة، والعملیات المالیة، المتمثل في 
  .القوائم والتقاریر المالیة، یجب أن یكون على أساس الأسعار الجاریة، أوالسائدة في السوق

ثبات العملیات بالدفاتر المحاسبیة، وبین التقریر عملیة إة بین وفي هذا الشأن یجب التفرق
  .عنها في نهایة الفترة المالیة

 ، فالإثبات في الدفاتر المحاسبیة یتم في وقت حدوث العملیة المالیة، بعد قیاسها نقدیاً
  .وعلى أساس التكلفة التاریخیة 

أي ( ن على أساس التكلفة الجاریة أما التقویم عند التقریر في نهایة الفترات المالیة، فیكو 
 .)55(،  في حالة حدوث تقلبات في الأسعار)الأسعار السائدة فى السوق 
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تأسیسا على ماتقدم فإن  فرض التقویم على أساس التكلفة الجاریة ینقسم إلى قسمین على النحو 
  :الآتي 

التكلفة التاریخیة، بعد إثبات المعاملات المالیة بالثمن الأول ؛ أي على أساس : القسم الأول 
  .قیاسها بوحدة النقد 

، یجب التقریر عن العملیات المالیة اأو انخفاضً  افي حالة تقلبات الأسعار ارتفاعً : القسم الثاني 
  .والأحداث الاقتصادیة على أساس التكلفة الجاریة 

ملیة ما یتعلق بالقسم الأول فإنه یجب إثبات العملیات المالیة عند حدوث العیفأما  
  .وحینئذ فإن التكلفة التاریخیة والتكلفة الجاریة یتفقان 

من حیث القیاس بوحدة النقد ؛ فقد أوضح النبي صلى االله علیه وسلم جواز ذلك، أما  و
وقد سار علیه فقهاء المسلمین على مر العصور؛ باعتبار النقود وسیلة للتعامل بین الناس عامة، 

  )56(.ة والتعامل في النشاط التجاري خاص

كَ { : حیث قال سیدنا رسول االله صلى االله علیه وسلم  تْ لَ إِذَا كَانَ هَمٍ،فَ ا دِرْ تَ حَالَ  مِائَ وَ
ا  َ لُ ؛ فَفِیه ا الْحَوْ َ ه یْ اهِمَ عَلَ سَةُ دَرَ كَ شَىْءٌ خَمْ یْ سَ عَلَ یْ لَ هَبِ  - ، وَ نِى فِى الذَّ عْ كَ  -یَ كُونَ لَ حَتَّى یَ

ا، ارً ونَ دِینَ إِذَا كَا عِشْرُ كَ فَ ا،نَ لَ ارً ونَ دِینَ ا عِشْرُ َ فِیه لُ ؛ فَ ا الْحَوْ َ ه یْ ارٍ  وحَالَ عَلَ ا زَادَ نِصْفُ دِینَ ،  فَمَ
حِسَابِ ذَلِكَ  بِ   )57(.}فَ

ففي هذا الحدیث أرسا النبي صلى االله علیه وسلم، مبدأ اعتبارالنقد وسیلة للتعامل، من 
بالدرهم ) الدین الإسلامي العظیم أحد إركان ( خلال ربط النبي صلى االله علیه وسلم الزكاة 

  .والدینار، المصكوكان من الذهب والفضة
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ا فیما یتعلق بالقسم الثاني وهو التقریر عن الأحداث المالیة المثبتة بالدفاتر بالثمن  أمّ
الأول، وهو الثمن التاریخي لها، وفي حالة تقلبات الأسعار، یجب التقریر على أساس التكلفة 

  .الجاریة 

كَ { : حیث قال  )58(ك الأمر للأثر الذي ذكره میمون بن مهرانیرجع ذل یْ إِذَا حَلَّتْ عَلَ
عِ،  یْ لْبَ ضٍ لِ قْدٍ، أَوْ عَرْ دَكَ مِنْ نَ ا كَانَ عِنْ رْ مَ ظُ انْ ةَ النَّقْدِ،الزَّكَاةُ، فَ هُ قِیمَ مْ نٍ فِي  فَقَوِّ ا كَانَ مِنْ دَیْ مَ وَ

قِيَ  ا بَ مَّ زَكِّ مَ نِ، ثُ كَ مِنَ الدَّیْ یْ ا كَانَ عَلَ هُ مَ حْ مِنْ مَّ اطْرَ ، ثُ هُ ءَةٍ فَاحْسِبْ لاَ   )59(}مَ

ةَ النَّقْدِ : (.. فقول میمون بن مهران  هُ قِیمَ مْ مه وفقا للتكلفة الجاریة، أو ..) فَقَوِّ أي قوّ
  .الأسعار السائدة في السوق 

یم على أساس التكلفة الجاریة، لایتعارض مع یأن فرض التق للباحث مما سبق یتضح
  .أساس التكلفة التاریخیة، أو القیاس النقدي، بل یشملهما 

  :كیفیة التقریر على أساس التكلفة الجاریة ) ب(

أما من حیث كیفیة التقریر على أساس التكلفة الجاریة، فلم یحدد الإسلام الكیفیة التي 
م بها التقریر ولم یحدد عدد القوائم والتقاریر المالیة المطلوبة، یرجع ذلك للمرونة، وترك یت

لتتلاءم مع التطورات المستمرة، في كل } وهم المحاسبون في هذا الشأن { تحدیدها لأهل الذكر 
  .زمان ومكان 

التكلفة  علیه یمكن إعداد قوائم وتقاریر مالیة، على أساس الثمن الأول، أي على أساس  
التاریخیة، ومن ثم إعداد القوائم والتقاریر المالیة على أساس التكلفة الجاریة ؛ في حالة حدوث 

  .إلى جنب اتقلبات في الأسعار جنبً 

تجدر الإشارة أنه یمكن إمساك دفاتر محاسبیة خاصة ؛ لتسجیل العملیات المالیة 
إذا تطلب ؛ ك لبعض المشروعات بالتفصیل من حیث الكمیات، والأوزان، وجودة السلع، وذل

  .في حالات أخرى  افي بعض الأموال، وتؤخذ عینً  ابأن الزكاة تؤحذ نقدً  االأمر ذلك، علمً 
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  .521،تحقیقخلیلمحمدھراس،ص) دارالفكر،عامالنشرغیرموضح:  بیروت( كتاب الأموال،أبوعبیدالقاسمبنسلام،59



مما تقدم یتبین أن الفروض المحاسبیة التي كانت في المرحلة الثانیة، وهي مرحلة عهد 
  :النبوة الخاتمة، كانت على النحو الآتي 

  .الشخصیة المعنویة فرض  -2.فرض الاستمراریة  -1

  .یم على أساس التكلفة الجاریة یفرض التق -4.فرض الدوریة واستثنآته  -3

  :في ظل الحضارة الإسلامیة  المبادي المحاسبیة المقبولة قبولا عاما في المرحلة الثانیة: ثانیاً 

سوف  باحثظهرت مبادئ محاسبیة كثیرة ، علیه فإن ال فترةتجدر الإشارة أن في هذه ال
  :یتناول مبدأین فقط من مبادئ المحاسبةعلى النحو الآتي 

  :مبدأ الموضوعیة : المبدأ الأول

یقصد بمبدأ الموضوعیة في المحاسبة التأكد بالوسائل المادیة من حدوث الأحداث   
  .الاقتصادیة المراد إثباتها بالدفاتر المحاسبیة 

لكریم، وهي أطول آیة في القرآن الكریم، وفي هذا الشأن أنزل االله تعالى آیة كاملة في القرآن ا
سَمĎى..﴿قال تعالى فیها  .)60(وتسمى بآیة الدین ى أَجَلٍ مُ نٍ إِلَ دَیْ تُمْ بِ نْ دَایَ وا إِذَا تَ نُ ا الَّذِینَ آمَ َ ا أَیُّه  یَ

 ُ وه ُ ب اكْتُ   :وفي هذه عدة فوائد نذكر منها . }282البقرة {﴾ .. فَ

بالكتابة، بهدف الحصول على المستند المادي، الذي یعتبر أن االله سبحانه وتعالى أمر  -أ
، وحسما للخلاف الذي "فائدة محاسبیة " المقدمة الضروریة لصحة العملیة المالیة المثبتة بالدفاتر 

  "  .فائدة قانونیة" ربما ینشأ بین المتعاملین  فیما بعد 

كُمْ .. ﴿  :تعالى خاص، ففي قوله إن االله تعالى أشار إلى الواقع الخارجي المستقل عن الاش - ب نَ یْ كْتُبْ بَ لْیَ  وَ
دْلِ  كَاتِبٌ  الْعَ ) أي المحامي أو من یقوم مقامه ( ، حیث أمر االله سبحانه وتعالى الكاتب ﴾  .. بِ

                              
الموضوعیة في محاسبة الباحثمحمدعبدالمنعمبخیت،ماجستیرالمحاسبة،سمناراتأعمالالسنة،60

  .م2006جامعةالنیلین،الدفعةالثانیة،كلیةالدراساتالعلیا،الزكاة،



یرجع السبب إلى أن القرینة أو المستند المتحصل علیه بواسطة جهة . وهو طرف خارجي 
  )61(.مستند المتحصل علیه من جهة داخلیة خارجیة، یعتبر أقوى من القرینة أو ال

، حیث البعد عن التحیز الشخصي، اموضوعیً  اأن الحصول على المستندات یعتبر أمرً  -ج
  )62(.وقابلیة القیاس للتحقق والتأكد من صحة العملیات المالیة عند المراجعة

  : مبدأ الافصاح التام : المبدأ الثاني 

بلاغ مستخدمي القوائم والتقاریر المالیة بالبیانات  یقصد بمبدأ الافصاح التام إعلام وإ
والمعلومات المحاسبیة الضروریة عن طریق الوسائل المتعارف علیها، والتي تختلف من فترة إلى 

  . أخرى 

بلاغ المستخدمین یعتبر أمانة، یجب أن تؤدى، وشهادة یجب عدم كتمانها، قال  علام وإ وإ
ضًا ..﴿: عالى ت عْ ضُكُمْ بَ عْ إِنْ أَمِنَ بَ تَهُ  فَ انَ تُمِنَ أَمَ دِّ الَّذِي اؤْ ؤَ بَّهُ  فَلْیُ تَّقِ اللَّهَ رَ یَ لْ  283البقرة {  ﴾ ..وَ
{.  

  : السابقة  الفوائد من الآیة

والإدارة وهم المؤتمنون من قبل الملاك، وحملة الاسم، بإعلام ،  ضرورة قیام المحاسبون -أ
بلاغ ال تَهُ ﴿مستخدمین بالبیانات والمعلومات الضروریة وإ انَ تُمِنَ أَمَ دِّ الَّذِي اؤْ ؤَ یُ في حدود  ﴾ ،فَلْ

  .إلا وسعها  اولا یكلف االله نفسً ، الاستطاعة 

ضرورة عدم كتمان الشهادة، المتمثلة في البیانات والمعلومات اللازمة، والضروریة، من  - ب
لاَ ..﴿ :، قال تعالى ینجانب المحاسب ادَةَ  وَ َ وا الشَّه ونَ تَكْتُمُ لُ مَ ا تَعْ مَ اللَّهُ بِ هُ وَ إِنَّهُ آثِمٌ قَلْبُ ا فَ َ ه كْتُمْ نْ یَ مَ وَ

یمٌ    .}  283البقرة { . ﴾عَلِ
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لم یحدد الإسلام الكیفیة التى یتم بها الافصاح المحاسبي، وترك ذلك إلى العرف المحاسبي،  -ج
، یذكر أن العرف ) أهل الذكر (  والجمعیاتالذي یتفق علیه مجموعة المختصین من المنظمات 
  .الذي لا یخالف الشرع یعتبر دیناً یدان به االله تعالى 

مما سبق یرى الباحث أن الفروض والمبادئ المحاسبیة التي ظهرت في ظل حضارات البلدان 
كانت حصیلتها  ؛) فروض ومبادئ محاسبیة( المتمثلة في وضع قواعد كلیة للمحاسبة , المختلفة 

متفقة مع الفروض والمبادئ المحاسبیة في ظل المحاسبة في , ومعظمها, ) إلا القلیل منها ( 
كما یرى الباحث أن الاختلاف بین الحضارات المختلفة مع الحضارة , الحضارة الإسلامیة 

، فما أن تمر فترة زمنیة إلا وتجد جمیع ال الإسلامیة قت مع قد اتف حضاراتلن یستمر طویلاً
فُسِهِمْ { : ، قال تعالي تعالى  ، إن شاء اهللالحضارة الإسلامیة فِي أَنْ اقِ وَ ا فِي الآْفَ نَ اتِ رِیهِمْ آیَ سَنُ

ءٍ شَهِیدٌ  ى كُلِّ شَيْ بِّكَ أَنَّهُ عَلَ رَ كْفِ بِ مْ یَ لَ مْ أَنَّهُ الْحَقُّ أَوَ ُ ه یَّنَ لَ بَ تَ   .  }53{فصلت } حَتَّى یَ

  

  

  

  

  

  المبحث الثاني 

  الإتحادات المهنیة المحاسبیة في إصدار المعاییردور 

, لیس بالأمر السهل , إن عملیة إصدار المعاییر في مجال المحاسبة أو أي مجالات أخرى 
, وتكالیف سیاسیة , واقتصادیة, بإعتبار أن عملیة إصدار المعاییر تتعلق بمكونات إجتماعیة 

لم یكن في , ففي مجال المحاسبة , ییر لمصدري هذه المعا, وتحتاج إلى مخزون علمي وافر 
ن كان هناك قواعد وأسس , مایعرف بمعاییر المحاسبة بالشكل الذي نعرفه الیوم , الأمد البعید  وإ

  . كثیرة أرسأ دعائمها الإسلام 



أي القواعد والأسس المحاسبیة التي أرساء دعائمها , لم تجد من یستنبطها , وعلى الرغم من ذلك
التي , بشكل یتماشى مع المفاهیم والمصطلحات العلمیة , ویربط الواقع معها  الإسلام ویضعها

  . تتغیر هي نفسها مع تغیر البیئة الثقافیة والإجتماعیة والإقتصادیة 

حیث یكون بعد , في العلم المختص , تمثل الهدف الأسمى , وبما أن عملیة إصدار المعاییر 
فإن معاییر المحاسبة , والتجوید المستمر , طویر هو هدف التحسین والت, تحقیق ذلك الهدف 

علیه یتناول , أسهم في إصدارها العدید من المنظمات والإتحادات المهنیة المحاسبیة , الدولیة 
  : الباحث في هذا المبحث مایلي 

 . مفهوم المعاییر المحاسبیة وأهدافها وخصائصها  .1
 . الإتحادات والمنظمات المهنیة المحاسبیة  .2

  : مفهوم المعاییر المحاسبیة وأهدافها وخصائصها :  أولاً 
 : مفهوم المعاییر المحاسبیة  .1

ویأتي الفعل , معایرة والجمع أعیار , مأخوذة من الفعل عار یعیر  : مفهوم المعیار لغة) أ(
  ) 63(. والاسم بمعاني متعددة 

أي ذهب من صاحبها : وتقول عار الفرس , وسوى , ذهب وأخذ : عار , فمن معاني الفعل 
, ویقال , أي تأخذه ثم ترجعه لصاحبه , ویقال المرأة تستعیر المتاع أو الثوب , مسرعة متفلتة 

  . عایرت به أي سویت به 

ر , العیر , ومن معاني الاسم  قال االله , شئ الظاهر وال, والعیب , القافلة من الإبل أو الحُمُ
 94ژ                             ژ ژ  تعالى جل ثناوه

ر , سورة یوسف , ویقال رحل ظاهر الأعیار أي ظاهر العیوب , فالعیر القافلة من الإبل أو الحُمُ
ویقال ذاك الرجل عیر , الظاهر منها , أي اللحم الناتئ المرتفع من الأذن , ویقال عیار الأذن 

ة نقاء أي وحدة قیاس لدرج: وعیار الذهب , أي سیدهم لما ظهر عنهم بالجود والكرم , القوم 
  . والمكیال , أى المقیاس , والمعیار ,   الذهب

  : مفهوم المعاییر المحاسبیة اصطلاحاً . ب
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عبارة عن مجموعة من القواعد والنظم التي تحكم وتنظم عمل :( تعرف المعاییر المحاسبیة بأنها 
  ) 64(). المحاسبة والمحاسبین

عامة تؤدي إلى توجیه   وترشید نماذج أو إرشادات :( وتعرف المعاییر المحاسبیة بأنها 
  ) 65() أو مراجعة الحسابات , الممارسة العملیة في المحاسبة والتدقیق 

قواعد محددة یتم بموجبها تحدید وقیاس الأحداث المالیة : ( وتعرف المعاییر المحاسبیة بأنها 
یصال نتائج القیاس لمستخدمي القوائم المالیة, للمنشأة    ) 66(.)ت الإقتصادیةلغرض إتخاذ القرارا, وإ

القاعدة الأساسیة لقیاس العملیات والأحداث :( وتعرف المعاییر المحاسبیة بأنها 
یصال المعلومات إلى , ونتائج أعمالها , والظروف التي تؤثر على المركز المالي للمنشأة  وإ

  ) 67()الأطراف المستفیدة منها 

ي تشتمل على القوانین والتشریعات القواعد الت:( بأنها  المحاسبیةكما تعرف المعاییر   
  ) 68(). التي تحكم إعداد القوائم المالیة

تاسیساً على ماذكر یرى الباحث أن معاییر المحاسبة هي النماذج التي أعدتها          
أو نماذج لاستخدام السیاسات . المنظمات المهنیة المحاسبیة سواء كانت نماذج القوائم المالیة

م المعیار رق(ومثال لإحدى نماذج القوائم المالیة هو نموذج قائمة التدفقات النقدیة , المحاسبیة 
, ثم الإستثماریة , وصفاً دقیقاً لبدء القائمة بالأنشطة التشغیلیة , حیث أوضح هذا النموذج )) 7(

  . إنتهاء بالنقدیة ومایعادلها في نهایة السنة المالیة , ثم التمویلیة 

علیه فأن كل شركة تقوم بإعداد قائمة التدفقات النقدیة وفق ذلك الوصف أو النموذج الموضح 
  . كون قد أمتثلت لمعاییر المحاسبة الدولیة ت, سابقاً 
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ذا إتبعت المنشأة سیاسة محاسبیة متعارف علیها              طریقة القسط , مثال ذلك , وإ
ثم عدلت المنشأة عن هذه الطریقة بالتغییر إلى , على أساس متجانس لعدة سنوات , الثابت 

فأتت الشركة بمتطلبات الأفصاح , ة بإعتبار أن التغییر یخدم أهداف المنشأ, طریقة أخرى 
فتكون بذلك , وبیان الأثر المترتب على القوائم المالیة , كالإفصاح عن هذا التغییر , اللازمة 

بإعتبار أن طریقة القسط الثابت تمثل تمثل نموذجاً , الشركة قد أتبعت معاییر المحاسبة الدولیة 
  . الدولیة  تتضمنه وأقرته معاییر المحاسبة, لحساب الإهلاك

  : أهمیة المعاییر المحاسبیة  .2

  : تتمثل في الآتي 

 . توفیر الأسس والقواعد التي یمكن على أساسها تحدید وقیاس الأحداث المالیة للمنشأة ) أ(   

باعتبار أن , بشكل موثوق به, إیصال نتائج القیاس الى مستخدمي القوائم المالیة ) ب(  
  .المالیة المعدة على أسس وقواعد معروفة ومحددة المستخدمین یثقون في البیانات 

عداد القوائم المالیة ذات , تحدید الطریقة الملائمة للقیاس ) ج(   وتوحید الممارسة المحاسبیة وإ
  ) 69(القابلیة للمقارنة  

التنیسق فیما بین القواعد المحاسبیة بما یحقق أهداف المحاسبة من توصیل البیانات المالیة ) د(  
  . الملائمة للمستخدمین

استخدام المعیار كمقیاس لتقییم نوعیة وكفاءة العمل المهني ولتحدید مدى الوفاء ) ه(  
  ) 70(. بالمسئولیة المهنیة

  ) 71(. رافیة وتوفیر المعلومات الملائمة للمستخدمینیحسن ادارة الحكومة والجهات الاش) و(  

  : أهداف إصدار  معاییر المحاسبة الدولیة . 3

  : یتمثل الهدف من إصدار المعاییر المحاسبیة الدولیة في الآتي 
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توجیه سلوك المنشأت والأفراد نحو تطبیق سیاسات محاسبیة ملائمة مع أهداف المنشأة  .1
 . الإقتصادیة 

توفیر نماذج متعددة لعرض البیانات المالیة على أساسها حتى یتحقق التماثل وقابلیة  .2
 . القوائم والتقاریر المالیة للمقارنة 

التوصل لأسس وقواعد تمكن من تصنیف فجوة الإختلاف بین الممارسات المهنیة  .3
 . المحاسبیة بین المحاسبین والتقلیل منها 

  : خصائص المعاییر المحاسبیة . 4

  : تتمثل الخصائص الرئیسیة الواجب توافرها في في المعاییر المحاسبیة فى الآتي 

صیاغة المعاییر في ضوء أهداف المحاسبة وبصفة خاصة توفیر المعلومات المحاسبیة  .1
 . بقطاعتهم المختلفة , لخدمة مستخدمى القوائم والتقاریر المالیة 

  Relevancy and suitabilityملاءمة المعاییر للبیئة التي ستطبق فیها  .2

من خلال وضع تصور شامل ودراسة وتحلیل  الظروف السیاسیة والإقتصادیة والجوانب المحیطة 
حتیاجات البیئة , بالمنشآت التجاریة  ثم وضع المعاییر على ضوء ماتسفر عنه ظروف وإ

  . المحاسبیة 

 Understandability and Acceptability: سهولة فهم المعاییر وقبولها  .3

, والمهتمین , والباحثین , من خلال إشراك كافة الأطراف ذات العلاقة من الدارسین          
فتزید , والمتأثرین بها حتى یدلي كلٍ بدلوه , والمستفیدین , والمهنیین  , وأساتذة الجامعات 

مع مراعاة وضعها  ,وعدم محاربتها , وقبولها , بالأضافة إلى التفاعل معها , وتعم الفائدة 
  . حتى یتمكن الإستفادة القصوى منها , بأسلوب سهل إلى حدٍ ما 

, فعندما یتم إصدار معاییر معینة في تاریخ محدد :   Consistency: أتساق المعاییر  .4
لابد أن تكون هذه المعاییر السابقة غیر , ثم یتم إصدار معاییر أخرى فى تواریخ لاحقة 

ن كان الإتساق لن یتحقق بشكل نهائي , أو مایسمى بإتساق المعاییر , متعارضة  , وإ
 ) 72(ب توافرها في المعاییر وعلى الرغم من ذلك یظل الإتساق من أهم الخصائص الواج

                              
,  لمالیة بالدول النامیةتطبیق معاییر المحاسبة الدولیة وأثرھا في جذب الإستثمارات الأجنبیة للأسواق ا, مأمون مھدى سبیل ) 72
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  : محددات تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة . 5
  ) 73(: تتمثل في الآتي

یرجع , عدم إمكانیة تطبیق معاییر المحاسبة الدولیة بالكامل على مستوى دول العالم   -أ 
 . ذلك لاختلافات البیئیة والثقافیة

أن المعاییر المحاسبیة الدولیة دائمة التغییر وذلـك بسـبب التفسـیرات التـي تصـدر عـن   - ب 
 Standing interpretation Committee(SIC)لجنة  التفسیرات 

حیث یعتبر تطبیق المعاییر , أختلاف مستوى التعلیم بین الدول المطبقة للمعاییر   -ج 
تي تبذل في ترجمة المعاییر إضافة إلى الجهود الكبیرة ال, صعباً للدول النامیة 

المحاسبیة الدولیة الى العدید من لغات العالم بخلاف اللغة الإنجلیزیة التى كتبت 
 . ووضعت بها 

  : الإتحادات والمنظمات المهنیة المحاسبیة : ثانیاً 

تتمثل أهم الإتحادات والمنظمات المهنیة المحاسبیة التي ساهمت في  تطور            
  :صدار المعاییر المحاسبیة في الآتي المحاسبة وا

 American Institute of certified: المعهد الأمریكي للمحاسبین القانونین : أولاً 

public Accounting   : 

 Americanالقانونینم تم تأسیس المعهد الامریكي للمحاسبین 1887في عام           

Institute of certified public Accounting ًویطلق علیه إختصارا)AICPA( )74 (  

  : تتمثل في الآتي : رسالة المعهد .1

تطویر معاییر المحاسبة المهنیة من أجل خدمة الأعضاء في مجال مزاولة مهنة   -أ 
 . المحاسبة والمراجعة القانونیة 

الإشراف على قوانین تنظیم مهنة المحاسبة والمراجعة ومتابعتها والاشراف على شروط   - ب 
لماله السبق في , حیث یعتبر المعهد رائد في وضع معاییر المراجعة , مزاولة المهنة 

                              
 . 28 – 27ص ص ) م2007, إثراؤ للنشر : الشارقة ( , معاییر التقاریر المالیة الدولیة , خالد جمال الجعارات . د) 73
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من خلال مجلس معاییر , التي تسمى بمعاییر المراجعة الدولیة, وضع معاییر المراجعة 
  ) Auditing Standards Board .)75المراجعة

التي تعقد في جمیع أنحاء الولایات الامریكیة  )(CPAإعداد وتصمیم اختبارات الزمالة   -ج 
 . الخمسون 

  : جهود المعهد في تطویر مهنة المحاسبة والمراجعة . 2

جهود جبارة في تطویر مهنة المحاسبة  )AICPA(للمعهد المحاسبین القانونین الامریكي        
  : تتمثل أهمها فیما یلي 

  Journal of Accountingمجلة مهنة المحاسبة ( إصدار مجلة دوریة شهریة بأسم   -أ 
 . تتناول المشاكل المحاسبیة وحلولها

اللجنة التنفیذیة لمعاییر المحاسبة ولجنة معاییر التدقیق : هما , للمعهد لجنتان یتبعان له   - ب 
بإصدار بیانات تمثل موقفه وتعتمد من الأعضاء إذا لم , هاتان اللجنتان مخولتان و , 

  .  )FASB(تتعارض مع مجلس معاییر المحاسبة المالیة 

م وبعد تفشى أسالیب محاسبیة تضلل المستخدمین إعتمد المعهد مصطلح 1934في عام . ج   
حیث اعتمد المعهد ست قواعد  Accepted Accounting Principleمبادئ محاسبیة مقبولة 

  : محاسبیة منها 

  . قاعدة تحقق الإیراد بالبیع بعدم أظهار أرباح غیر محققة  :القاعدة الأولى 

إلى أرباح العملیات العادیة , قاعدة عدم جواز إضافة الأرباح الرأسمالیة  :القاعدة الثانیة
 . للمشروع 

 Consistency, بمبدأ الثبات في إتباع النسق من أهم ماتمیز به تلك الفترة الإهتمام. د    
Principle في التطبیق , حیث وافق المعهد بأن تختار الإدارة الطریقة المحاسبیة الملائمة  ,

 Fullیجب الإفصاح التام , وفي حالة تغییر الطریقة المحاسبیة, شریطة الثبات علیها  
Disclosure .  
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 Generallyالمبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً م اعتمد المعهد مصطلح 1936في عام . ه 

Accepted Accounting Principle   ویطلق علیه)GAPP(  ًبهدف توحید , اختصارا
  .  الممارسة  العملیة المحاسبیة 

 Committee on Accountingم كون المعهد لجنة الإجراءات المحاسبیة 1938في عام . و 

procedure  

وقد , تي تصنیف مجالات الإختلاف في التقاریر والقوائم المحاسبیة التي تهدف ال         
  Accounting Research Bulletin. أصدرت اللجنة توصیات بأسم بحوث المحاسبة 

 Committee onوهي لجنة المصطلحات المحاسبیة , قدمت لجنة تابعة للمعهد . ز 

Terminology   بأسم مصطلحات المحاسبة , م أربعة منشورات 1949المشكلة في عام .
Accounting Terminology Bulletin   محاولة توحید مضمون المفاهیم المختلفة مثل

  ) 76(. مفهوم التكلفة والنفقة والأصول والخصوم 
ستجابة للتغیرات الإقتصادیة  1959في عام . ح بعد الحرب , والإجتماعیة ,  والقانونیة , م وإ

 Accountingالعالمیة الثانیة كون المعهد لجنة جدیدة باسم هیئات المبادئ المحاسبیة 

Interpretation  بهدف توصیل التوصیات إلى المحاسبین الممارسین ووضعها حیز التطبیق .  
, في موضوعات مختلفة  APB Statementأربعة بیانات  )APB(أصدرت الهیئة  بعد ذلك. ط

دراسة في (ومن ناحیة أخرى كلف المعهد باحثین بإجراء دراسات تنشر عن طریق المعهد بأسم 
وقد بلغت دراسات الباحثین حتى عام  Accounting Research Study) بحوث المحاسبة

  ) 77(. ة في موضوعات مختلف) دراسة 15(م 1973
فقد اعتبر معهد  )APB(على الرغم من المجهودات التي قامت بها هئیة المبادئ المحاسبیة . ي

فشلت في تطویر إطار عمل فكري  )APB(أن الهیئة )AICPA(المحاسبین القانونین الامریكي 
  . للمعاییر والمبادئ المحاسبیة 
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حل محلها مجلس معاییر و ) APB(م تم حل هیئة المبادئ المحاسبیة 1973في عام . ك
لیقوم بذات الدور  )Financial Accounting Standard Board )FASBالمحاسبة المالیة 

  )78(. الذي یتمثل في  إنشاء وتطویر معاییر المحاسبة في الولایات المتحدة الأمریكیة
 Securities and Exchange: هیئة الأوراق المالیة والبورصات الأمریكیة : ثانیاً 

Commission   

هي هیئة أمریكیة  یطلق علیها البعض أسم , هیئة الأوراق المالیة والبورصات الأمریكیة        
  . أختصاراً ) SEC(لجنة الإستثمارات والبورصة ویطلق علیها 

تحدة الأمریكیة وقد تم تكوینها عقب الأزمة الإقتصادیة الكبرى التي أجتاحت الولایات الم        
حیث ,  ) wall Street( في نیویورك, والتي أخذت في بدایتها من سوق الأوراق المالیة  , 

فأعطاها  )SEC(م قراراً بإنشاء هیئة الأوراق المالیة والبورصة1934أصدر الكونجرس  في عام 
  : الخصائص الآتیة 

لمالیة واقتراح القوانین الخاصة المسئولیة الرسمیة عن تنفیذ القوانین الفیدرالیة للأوراق ا .1
 )  79(. بالأوراق المالیة

م الهئیة السلطة لتحدید معاییر المحاسبة 1934 –م 1933منح القانون بموجب قانون  .2
الواجب أتباعها من  قبل الشركات الخاضعة لدائرة نفوذ الهیئة وهي الشركات التي 

 . تتعامل في البورصة 
 . وكالة تابعة للحكومة الإتحادیة فى الولایات المتحدة الأمریكیة  )(SECتعتبر الهئیة  .3

 )(SECوفي ظل القوانین العدیدة التى تشرف على تنفیذها هیئة الأوراق المالیة والبورصة       
أصبح لها نفوذ كبیر في مجال نماذج القوائم المالیة والمعالجات المحاسبیة التي تحتفظ بها 

 . الهیئة

  : في الأتي  (SEC)وقد تمثلت أهم الأعمال التي قامت بها الهیئة 
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م جادلت الهیئة بشدة بالنسبة لمدى حقها في إعلان 1938م إلى عام 1936خلال الفترة  .1
 . شركات التي تسجل تقاریرها لدیهالكي تتبعها جمیع ال, مجموعة من المبادئ المحاسبیة 

, وسمحت لمهنة المحاسبة , ن موقعها م تراجعت الهیئة بعض الشئ ع1938في عام  .2
 ) 80(. في إعداد المبادئ المحاسبیة , بأن تكون القائدة لنفسها  

 )(AICPAضغوطاً على معهد المحاسبین القانونین الأمریكي  (SEC)مارست الهیئة  .3
لتخفیض مجالات الإختلاف في الممارسة ,  (FASB)ومجلس معاییر المحاسبة المالیة 

 . المحاسبیة 
 )(FASBرغبتها في التعاون مع مجلس المحاسبة المالیة  (SEC)أبدت الهیئة  .4

( حیث قررت تلك النشرة ASR NO 150) 150(النشرة , م 1973فأصدرت في عام 
أن الهیئة تعتبر أن المبادئ والمعاییر والأسس التي ینشرها مجلس معاییر المحاسبة 

 تلقى تأییداً معها من جهتها  FASB)(المالیة 
, بأن یقود القطاع الخاص في تطویر معاییر التقاریر المالیة )  SEC(محت الهیئة س .5

أحتفظت لنفسها أیضاً الإستمرار في التعرف على مجالات إحتیاج  )SEC( ولكن الهیئة
 . المستمثر للمعلومات المالیة الملائمة 

ر المحاسبة ومجلس معایی (SEC)على الرغم من تعاون هیئة الأوراق المالیة والبورصة  .6
في ) SEC(اصدار الهیئة , مثال ذلك , في نشرات محاسبیة عدیدة  )(FASBالمالیة 

أوضحت بضرورة إتباع  ASR NO253:258) 258(و) 253(م نشرة رقم 1978عام 
, في مجال محاسبة البترول   Full – costنموذج المحاسبة على أساس التكلفة الكلیة 

باستخدام طریقة  )(FASBعاییر المحاسبة المالیة في الوقت الذى تطلبه فیه مجلس م
 ) . 19(الجهود الناجحة عبر المعیار رقم 

أرجأ فیه استخدام طریقة ) 25(م المعیار رقم 1979أصدر في عام  )(FASBإلا أن المجلس 
  ) 81(. الجهود الناجحة 

  Financial Accounting Standards Boardمجلس معاییر المحاسبة المالیة  : ثالثاً 
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م 1973غیر هادفة للربح أنشاء في عام , هو منظمة خاصة  )(FASBویدعى إختصاراً       
حیث حلمحل هیئة المبادئ المحاسبیة  )AICPA(من قبل معهد المحاسبین القانونین الأمریكي 

)ABP ( یذكر أن الأسباب التى أدت إلى حل هیئة المبادئ المحاسبیة)ABP(  تتمثل في الآتي
 :  

سمحت للشركات بإظهار عائد , إستمرار الشركات في إتخاذ معالجات محاسبیة بدیلة  .1
 . أعلى للسهم الواحد نتیجة إندماج الشركات وحیازة استثمارات متبادلة 

مثل التأجیر الطویل , غیاب المعالجات المحاسبیة الملائمة لمشكلات محاسبیة حدیثة  .2
وأسلوب التصریف وفق نظام , Leasingمویل كأسلوب جدید للت, الأجل للأصول الثابتة 

Franchising . 
التي أظهرت عجز الطرق , الإفصاح عن عدد من حالات الغش والدعاوى القضائیة  .3

 . المحاسبیة في توضیح البیانات اللازمة 
في تطویر إطار عمل فكرى للمعاییر والمبادئ ) APB(فشل هیئة المبادئ المحاسبیة  .4

 . المحاسبیة 
  :  (FASB)لس معاییر المحاسبة المالیة رسالة مج  ) أ(

تكمن رسالة مجلس معاییر المحاسبة المالیة في إنشاء وتطویر معاییر المحاسبة            
ویقوم المجلس , الصادرة عن الجهات غیر الحكومیة ,  المالیة والتقاریر التي تعزز القوائم المالیة 

)FASB ( حیث تعتبر هذه , عند اصدار المعاییر منذ تأسیسه بإتباع مجموعة من الخطوات
 )82(:الخطوات كمنهج متبع والتي تتمثل في الآتي 

  :  FASB)(تنظیم مجلس معاییر المحاسبة المالیة   ) ب(

لم تكن , بثلاثة أبعاد رئیسیة  )FASB(یمتاز تنظیم مجلس معاییر المحاسبة المالیة        
  )83(: تتمثل في الآتي  )ABP( موجودة في هیئة المبادئ المحاسبیة

  

  : حیث جاء التشكیل على النحو الآتي : التشكیل : البعد الأول 
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القاعدة التأسیسة مكونة من ست تنظیمات وهیئات تكون مسئولة عن البرنامج        
Sponsoring Organizations   وهي :  

 .  )(AAAجمعیة المحاسبین الأمریكین  .1
 ).AICPA(معهد المحاسبین القانونین الأمریكي نفسه  .2
 . Financial Analyst Foundationأتحاد المحللین المالین  .3
 Executive InstituteFinancialمعهد المدیرین المالین  .4
 (NAA)الجمعیة الوطنیة للمحاسبین  .5
   Securities Industry Associationجمعیة الاوراق المالیة  .6

  : أسلوب العمل : البعد الثاني 

فیتكون من  )FASB(أما عن أسلوب العمل المتبع في مجلس معاییر المحاسبة المالیة         
  : ثلاثة خطوات أساسیة وهي 

یتم تعیین فریق عمل نوعي من الباحثین المختصین لكل مشروع مقترح ، حیث یقوم  .1
تتناول القضایا  Discussion Memorandumفریق العمل بإعداد مذكرة مناقشة 

 ..الإساسیة المتعلقة بالمعیار المقترح
لمناقشة الردود الواردة للمجلس ، فإذا تبین أنه لیس  Public hearingیتم عقد جلسة  .2

حول المشكلة , في جلسة الإجتماع, أو بیان , هنالك حاجة إلى إصدار معیار 
 .یتم إستبعاد المشروع من جدول أعمال المجلس, المطروحة  

 exposure draftیقوم فریق العمل بإعداد مسودة أولى , أما إذ كان هناك حاجة ماسة         
لمشروع المعیار المقترح ، یتم فیه تحدید النطاق وتاریخ السریان ، ثم توزیع المسودة على كافة 

  .الأطراف المعنیة ، مع طلب ردود كتابیة

صداره رسمیاً ، بناءاً على الردود یتم إعداد الصیاغة النهائیة لمشروع المعیار المق .3 ترح وإ
الكتابیة التي تحتوي التعلیقات على المسودة الأولى ، هذ إذا لم تكن الردود الكتابیة  في 



حاجة إلى التعدیلات جوهریة ، فإنه تتخذ نفس الإجراءات السابقة ، ثم یتم التصویت 
 .)84(ویأخذ رأي الأغلبیة 

 )FASB(سبة إصدارات مجلس المعاییر المحا) ج(

  ):85(یصدر المجلس أربعة أنواع من الدراسات تتمثل في الأتي 

 SFAS (Statements Of Financial Accounting(معاییر المحاسبة المالیة  )1
Standards . 

 .interpretationمجموعة شروحات أو تفسیرات  )2
 . technical bulletinمجموعة نشرات فنیة  )3
 .SFAC (Statement of financial concept(بیان حول مفاهیم المحاسبة المالیة  )4

 Institute of Charteredمعهد المحاسبین القانونیین في إنكلترا وویلز : رابعاً 

Accountants In England and Wales :  

في لندن , م  1980تم تأسیس معهد المحاسبین القانونیین في إنكلترا وویلز عام 
وترجع أهمیته في إنتشار دائرة هیمنة  )ICAEW(بالمملكة المتحدة ، ویطلق علیه إختصار 

  .توصیاته ، من البلدان التي كانت خاضعة للتاج البریطاني

  ):ICAEW(یلز رسالة معهد المحاسبین القانونیین في إنكلترا وو ) أ(

  :تتمثل رسالة معهد المحاسبین القانونیین في إنكلترا وویلز في الآتي 

ویعتبر , والأعمال التجاریة , تقدیم برامج تأهیلیة مهنیة في مجال المحاسبة ، والتمویل   )1
لتأهیل المحاسبین القانونیین ، أكثر أحد برامج التعلیم ، والتطویر  )ACA(برنامج 

 .العالم المهني تقدماً في
لتطویر مهنة المحاسبة ، وتزداد ,  والخبرات التقنیة , والأفكار, تقدیم المعرفة والرؤى )2

مظلتة یوماً بعد یوم ، وهو عضو مؤسس للتحالف العالمي للمحاسبة ، الذي یجمع تحت 
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بلداً حول  165ألفاً من المحاسبین ، المهنیین الرواد ، في أكثر من  775مظلته 
 .)86(العالم

  ):ICAEW(جهود معهد المحاسبین القانونیین في إنكلترا وویلز ) ب(

ویقوم معهد المحاسبین القانونیین بإصدار العدید من التوصیات والمجلات الدوریة تتمثل 
  ):87(أهمها مایلي 

 Accountancyم دوریة شهریة بإسم مهنة المحاسبة 1938یصدر المعهد منذ عام  )1

Recommendations of Accounting Principles  ،  كما یصدر نشرات بإسم
بإسم عرض ) 18(أصدر المعهد التوصیة رقم . توصیات حول مبادئ المحاسبة 

 Presentation of Balance sheetئرة العمومیة وحساب الأرباح والخساالمیزانی

And profit And loss Account. 
أصدر المعهد في عام  عندما إرتفعت الاسعار في بدایة الخمسینیات أثر حرب كوریا )2

 .م توصیات تتعلق بتغییرات القوة الشرائیة للنقود وأثرها على القوائم المحاسبیة1952
بإسم معالجة المخزون السلعي ) 22(م أصدر المعهد التوصیة رقم 1960في عام  )3

 Treatment of stock in trade. والبضاعة تحت التشغیل في الحسابات المالیة
and work in progress in progress financial Accounts. 

ولقد إنتقد البعض هذه التوصیات نتیجة العدید من السلبیات التي تحملها والتي تتمثل 
  :)88(أهمها فیما یلي 

نما كانت مرشداً عاماً لأعضاء المعهد  )1  .أن التوصیات لم تكن إلزامیة وإ
نما كانت لم تصدر التوصیات نتیجة بحث علمي عمیق لحل المشكلة  )2 المحاسبیة ، وإ

 .حلولاً عاجلة للمشاكل المحاسبیة السائدة في الممارسة المهنیة 
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الناجمة من استخدام الطرق المحاسبیة ,  لم تؤد التوصیات إلى تضییق فجوة الأختلاف  )3
التي أقرت استخدام خمسة طرق لحساب تكلفة المخزون ) 22(البدیلة مثل التوصیة رقم 

 .فةذات النتائج المختل

  : AAA(American Accounting Association(الجمعیة الامریكیة للمحاسبة : خامساً 

الجمعیة الأمریكیة للمحاسبة هي منظمة علمیة تضم في عضویتها بالدرجة الأولى 
 The Accounting Review)مجلة المحاسبة(أساتذة المحاسبة في الجامعات ، تصدر عنها 

وهي مجلة دوریة ربع سنویة ، تتمتع بمكانة علمیة مرموقة حیث تبادل , م  1926منذ عام 
،وتتمثل أهم جهود الجمعیة الأمریكیة )89(والأفكار النٍّیرة ، ومناقشة نتائج البحث العلمي , الآراء 

  :)90(في الآتي  )AAA(للمحاسبة 

، أعده المؤلف باتون  م تقریر صادر من الجمعیة الأمریكیة للمحاسبة1957في عام  )1
ولیتلون ، حیث أوضحوا فیه أن هناك أربعة فروض للمحاسبة ، كما تم فیه تعریف 

الذي یتم تصریفه خلال الفترة ، وأن ,  لأجمالي الإنتاج , الإیراد على أنه القیمة المالیة 
 Aggregates ofالأصول هي إجمالي الخدمات المتوقع الإستفادة منها مستقبلاً 

Services Potentials   ن المصروفات والخسائر ، هي تكالیف تم إستنفاذها ، وإ
expired   ن حقوق الملكیة هي الحقوق المتبقیة  Residual Claimsخلال الفترة وإ

 .)91(في أصول الوحدة المحاسبیة
تطویر وبناء إطار متكامل , م قامت الجمعیة بتعیین لجنة الهدف منها 1964في عام  )2

) بعنوان النظریة الأساسیة للمحاسبة(لنظریة المحاسبة ، حیث أصدرت اللجنة تقریراً 
Statement of Basic Accounting Theory  )ASOBAT ( وكان ذلك في عام

 .م ، وقد كان التقریر شاملاً إلى حد ما1966
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 :حیث تضمن الاتي  

  Objectives of Accountingأهداف المحاسبة  .1
 Standards For Accounting Informationسبیةمعاییر للمعلومات المحا .2
  Guideline for comminutingإرشاد لعملیة توصیل المعلومات  .3

 ففي مجال الأهداف حیث أوضح التقریر أن من أهداف المحاسبة التقریر عن المسئولیة
   Social Functions and Controlsالإجتماعیة للوحدة المحاسبیة ، 

  . productive Abilityكما أكد التقریر على قدره المعلومات المحاسبیة على التنبؤ 

أما عن المعاییر التي أوضح التقریر أنها تمثل الأساس الذي یرجع إلیه الحكم على مدى جودة 
  :النحو التالي  المعلومات المحاسبیة فقد كانت على

 . Relevanceمعیار الملائمة  )1
 .Verifiabilityللتحقق معیار القابلیة  )2
 .Freedom From Biasمعیار التحرر من التحیز  )3
 . Quanta Abilityمعیار القابلیة للقیاس الكمي  )4

وأما بالنسبة للإرشادات التي یرى التقریر أنها تعتبر معیاراً للحكم على عملیة توصیل 
  :المعلومات المحاسبیة فقد كانت أهمها على النحو التالي

 .Environmental informationالإفصاح عن المعلومات البیئیة  )1
 . Uniformity of practicesتوحید الممارسات  )2
 . Consistency of practicesثبات الممارسات المحاسبیة من فترة إلى أخرى  )3

  International Federation of Accountants: الإتحاد الدولي للمحاسبینً: سادسا

,  م ومقره في نیویورك بالولایات المتحدة 1977تأسس عام , هو منظمة عالمیة لمهنة المحاسبة  
وتتلبور رسالة المعهد في أصدار معاییر , دولة  57تنتمي إلى , تنظیماً  79ویضم في عضویته 

نجاحات ) IFAC(دم الإتحاد الدولى للمحاسبین المحاسبة والمراجعة وقواعد وآداب المهنة وقد ق



وقواعد دولیة لإخلاقیات , حیث أصدر معاییر دولیة لرقابة الجودة, متعددة في توصیل رسالته 
  . )92(ومعاییر المحاسبة الدولیة في القطاع العام , المهنیة 

 IASC (International Accounting(لجنة معاییر المحاسبة الدولیة : سابعاً 
Standards Committee  

م ، 1973هي منظمة تطوعیة غیر ربحیة ، مستقلة مركزها لندن تم إنشائه في عام 
  :)93(بمعرفة التنظیمات المحاسبیة المهنیة الرائدة في الدول الأتیة 

 Australia    أسترالیا  )1
 Canada      كندا  )2
 France      فرنسا  )3
 German      ألمانیا  )4
 Japan      الیابان  )5
  Mexico  المكسیك  )6
  Holland      هولندا  )7
 United Kingdom  المملكة التحدة  )8
 Ireland      أیرلندا  )9

 United States Of Americaالولایات الامریكیة المتحدة  )10
  ):IASC(إدارة لجنة معاییر المحاسبة الدولیة   ) أ(

یتولى إدارة هذه اللجنة مجلس یتكون من ممثلین لثلاث عشر دولة إضافة لما یزید عن          
  .أربعة منظمات ذات إهتمام بالتقاریر المالیة

  ):IASC(عضویة لجنة معاییر المحاسبة الدولیة    ) ب(

م أصبحت جمیع المنظمات الاعضاء 1983إزدادت عضویة هذه اللجنة بشكل واسع ، فمنذ عام 
  .) IASC(لإتحاد الدولي للمحاسبین ، أعضاء في لجنة معاییر المحاسبة الدولیة في ا
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  دولة  58تنظیماً في ) 116(م بلغ عدد اعضاء 1996في بدایة عام 

  ):IASC(رسالة لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ) ج(

  تتمثل رسالة اللجنة في الأتي 

الإسترشاد بها عند إعداد وعرض القوائم التي یتم , إصدار معاییر المحاسبة المالیة  )1
 .بما یحقق المصلحة العامة ، على أن تكون هذه المعاییر ملائمة ومقبولة دولیاً , المالیة 

العمل على التحسین والتوفیق بین الأنظمة والقواعد والإجراءات والسیاسات المحاسبیة ،  )2
 .المرتبطة بالقیاس المحاسبي وعرض القوائم المالیة

  :IASCهیئات لجنة معاییر المحاسبة الدولیة ) د(

  :)94(تضم لجنة معاییر المحاسبة الدولیة الهیئات والتنظیمات الاتیة 

 IASC Boardمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  )1
 IASC consultative Groupالمجموعة الإستشاریة للجنة معاییر المحاسبة الدولیة  )2

 .consultative Boardالمجلس الإستشاري 
 . SIC(Standing Interpolation committee(اللجنة الدائمة للترجمة  )3
 .Strategy working partyجماعة العمل الإستراتیجي  )4

، لقد  )IASC(تاسیساً على ماسبق یرى الباحث أن لجنة معاییر المحاسبة الدولیة   
 )(IASراً محاسبیاً نجحت في مهمتها ورسالتها ، فقد اصدرت  حتى الآن إحدى وأربعون معیا

حظیت ولقیت قبولاً دولیاً ، حتى أن العدید من الهیئات والمنظمات من بورصات الأسواق المالیة 
، التي لا تنضم إلى عضویة اللجنة ، توصي بتطبیق معاییر المحاسبة المالیة الصادرة من 

  .اللجنة 
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 The Arab Society of Certified: المجمع العربي للمحاسبین القانونیین : ثامناً 

Accountants (ASCA)  

وتكمن ,   )ASCA(م تأسس المجمع العربي للمحاسبین القانونیین 1984في عام            
من خلال طرح برنامج , رسالة المجمع في المساهمة في التنمیة الإداریة في الوطن العربي  

إنضم المعهد للعدید من الهیئات بالتعاون مع جامعة كامبردج وقد  )ACPA(عربي مهني معتمد 
  ) 95(. والمنظمات من بینهم مجلس معاییر المحاسبة الدولیة

 AAOIFI(Accounting(هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة : تاسعاً 

And Auditing organization for Islamic Financial Institutions   

, یة التأسیس التي وقعها عدد من المؤسسات المالیة الإسلامیة تأسست الهیئة بموجب أتفاق       
  . م في الجزائر 1990فبرایر  26هـ الموافق 1410صفر  1بتاریخ 

  . م في البحرین 1991مارس  27هـ الموافق 1411رمضان  11وقد تم تسجیل الهیئة في 

صرفیة ذات العلاقة وتتمثل رسالة الهیئة في تطویر فكر المحاسبة والمراجعة والمجالات الم
  . بأنشطة المؤسسات المالیة الإسلامیة 

, تأسیساً على ما سبق یرى الباحث أن الهیئة نجحت إلى حد كبیر في توصیل رسالتها        
إصدار العدید من معاییر  , التي كانت محصلتها , من خلال جهودها , في تنمیة المجتمع 

لإسلامیة التي من بینها معیار المرابحة والمرابحة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات والمصارف ا
ومعیار التمویل بالمضاربة بالاضافة الى العدید من المعاییر الأخري ذات , للآمر بالشراء 

  )96(. العلاقة

  ) : السودان( مجلس المحاسبین القانونیین : عاشراً 

وزارة المالیة على النحو م إثر قرار صادر من 1988تأسس مجلس المحاسبین القانونین فى عام 
  ): 97(الآتي 
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 النائب العام   . 3   المراجع العام  . 2وزیر المالیة          .1
  . أمین عام المجلس القومي للتعلیم العالي .  4
  مدیر المركز القومي للدراسات المحاسبیة . 5
عضواً یتم انتخابهم بواسطة الجمعیة العمومیة للمحاسبین وقد أصدرت اللجنة ) 12(عدد . 6

  :معاییر المحاسبة الآتیة 
العرض والأفصاح عن السیاسات المحاسبیة ومعاییر الإفصاح ) 1(معیار المحاسبة رقم . 1

  . للمؤسسات المالیة الإسلامیة 
  . تقییم المخزونات والأفصاح عنها في ظل التكلفة التاریخیة ) 2(معیار المحاسبة رقم . 2
  . الإهلاك) 3(معیار المحاسبة رقم . 3
  . بیان التدفق النقدي) 4(معیار المحاسبة رقم . 4

فیما أصدره , مما سبق یرى الباحث أن مجلس المحاسبین القانونیین وفق إلى حد ما          
كما أن اللجنة بحاجة إلى ضم المزید من , مقارنة بضعف الإمكانیات المادیة , ییر من معا

بالإضافة , والمهتمین بمهنة المحاسبة من أساتذة الجامعات والباحثین , عضویتها من الأكادیمین 
المختصة , إلى الدعم المادي اللازم والتفرغ شبه الكامل حتى یتمكن  المجلس من أداء رسالته 

صدار المعاییر المحاسبیة بشكل یتلائم مع البیئة السودانیة , ر مهنة المحاسبة بالسودان بتطوی وإ
 . 

 

  

  

  

  

  

  



  المبحث الثالث  

  القوائم المالیة 

بهدف تقدیم البیانات والمعلومات الملائمة , یتم إعداد القوائم المالیة ذات الغرض العام 
ذا الجزء مفهوم مستخدمي القوائم المالیة أولاً علیه فإن الباحث سوف یتناول في ه, للمستخدمین 

  . ثم یتناول مفهوم القوائم المالیة , 

ینقسم مستخدمي القوائم المالیة القوائم المالیة من حیث  :مفهوم مستخدمي القوائم المالیة : أولاً 
  : علاقتهم بالمنشأة إلى قسمین أساسین

الملاك , مباشرة فى المشروع ومن أمثلتهم هم المستخدمون من ذوي المصلحة ال:  القسم الأول
والجهات الضریبیة والعاملون , والمرتقبون , والدائنون والموردون الحالیون , والمرتقبون , الحالیون 

 .  

المحللون , هم المستخدمون من ذوي المصلحة غیر المباشرة ومن أمثلتهم  :القسم الثاني 
تحادات العمال , ون والمحامی, والكتاب المحاسبون , المالیون    )98(. والجهات الإعلامیة , وإ

من حیث إمكانیة وقدرة الحصول على الإطلاع على , كما یمكن تقسیم مستخدمي القوائم المالیة 
  : القوائم المالیة إلى قسمین أساسین أیضاً 

  . ویتمثل في الفئة الإداریة بكآفة مستویاتها بالوحدة الإقتصادیة :  القسم الاول

من المقرضین والموردین والجهات الحكومیة , یتمثل في كآفة الأطراف الخارجیة :  الثاني القسم
)99 .(  

على النحو , تأسیساً على ماسبق یمكن بیان مفهوم مستخدمي القوائم المالیة كل  على حده 
  : التالي 
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تقاریر تعتبر إدارة المشروع من أهم المستخدمیین الداخلیین للقوائم وال :إدارة المشروع  .1
في , وكذلك البیانات التي تساعدها , وتهتم الإدارة بالبیانات المتعلقة بالربحیة , المالیة 

 . والتمویلیة , والاستثماریة , إتخاذ القرارات الاقتصادیة 
 ) : أو حملة الأسهم( الملاك  .2

اءتها في ویحتاج الملاك إلى البیانات المالیة التي تساعدهم في تقییم أداء الإدارة ومدى كف
ومقارنته , ومعرفة معدل توزیع الأرباح للعام الحالى , استخدام موارد المشروع الإقتصادیة 

ویحتاجون لمعلومات تساعدهم في تحدید ما إذا  كان علیهم إتخاذ قرار , للأعوام السابقة 
  )100(. أو الإحتفاظ بالإستثمار أو البیع, الشراء 

تمكنهم , یحتاج المستثمرون المرتقبون إلى بیانات ومعلومات  :المستثمرون المرتقبون  .3
وكذلك بیانات تفید في تقییم , والتنبوء بالقیمة السوقیة المستقبلیة , من تقییم سعر السهم 

إذ یواجه المستثمرون المرتقبون قرار , على تولید تدفقات نقدیة داخلیة , قدرة المنشأة 
 . دمه شراء حصة من رأس مال الشركة من ع

 : المقرضون الحالیون والمرتقبون  .4

, أو عدم إقراض المنشأة ,  یواجه المقرضون الحالیون والمرتقبون قرارات تتعلق بالإقراض 
وهم بالتالي في حاجة إلى , وكذلك في وضع الشروط الملائمة لهم في حالة الإقراض 

, في المواعید المحددة , سدادتمكنهم من معرفة قدرة المنشأة على ال, ومعلومات مالیة, بیانات
ونسبة أصولها إلى حقوق الملكیة , وكذلك المعلومات الخاصة بحجم المنشأة ومركزها المالي 

 .)101(  

 : الموردون الحالیون والمرتقبون  .5
التي تساعدهم في الحكم على مدى توفر , ویحتاج هولاء إلى البیانات والمعلومات

بهدف إتخاذ قرارات , سداد الإلتزامات في مواعیدها وتقییم قدرة المنشاة على , السیولة 
 . أو الأیقاف, في تورید البضائع للمنشأة , تتعلق بالاستمرار

                              
 .   7ص , ) 2006, الدار الجامعیة : ندریة الأسك( , منظور التوافق الدولى , نظریة المحاسبة , د أمین السید أحمد لطفي .أ) 100
دار التعلیم : الإسكندریة ( , دراسات في معاییر المحاسبة المالیة , ود ناصر نور الدین وآخرون , فؤاد السید الملیجي . د) 101

 .  7ص , ) م2016,الجامعي



ویهتم هولاء , تتمثل فئة العاملون بالمنشأة في الموظفین والعمال  :العاملون بالمنشأة  .6
ذلك معرفة وك, بالبیانات والمعلومات التي تساعدهم في قدرة المنشأة على الاستمرار 

ومدى قدرة الشركة على , وحقوقهم المعاشیة والتأمینیة, توزیعات الأرباح التي تخصهم 
 ) 102(. والمقارنة فیما بین منافع التقاعد بین الشركات المماثلة , دفع مكافآت أكثر 

ودیوان الضرائب , تتمثل في دیوان الزكاة لمعرفة الوعاء الزكوي :  الجهات الحكومیة .7
, وكذلك المعلومات المتعلقة بطبیعة ونشاط المنشأة , لمعرفة الوعاء الخاضع للضریبة 

 . التي تساعد في عملیة وضع  الخطط الاستراتیجیة والاقتصادیة القومیة 
علومات تساعدهم في قرارات الإرتباط ویحتاج هؤلاء إلى بیانات وم :العملاء أو الزبائن  .8

من حیث إمكانیة استمرار التعامل مع , بشراء السلع والخدمات من المنشأ المعنیة 
حیث یهتم العمیل أو الزبون بنوعیة الخدمة , أو البحث عن منشآت بدیلة , المنشاة 
استمراریة وسرعة الحصول علیها ویكون إهتمام العملاء بالمعلومات المتعلقة ب, وجودتها 

 .عندما یكون لهم ارتباط طویل المدى مع الشركة, الشركة أكثر 
فتشتمل على , حیث تعدد فئة مستخدمي القوائم المالیة  :الجهات والطوائف الأخرى  .9

, والاقتصادیون , والخبراء , والباحثون , طوائف عدیدة مثل الجهات الإعلامیة 
كل واحد من هؤلاء من وضع رأیه الفني ویحتاج , والمحللون المالیون , والمحامون 
  )103(. وفى مجاله , الخاص به 

  :  Financial Statements Conceptsمفهوم القوائم المالیة : ثانیاً 

یقصد بمفهوم القوائم المالیة الأساسیة الأربعة ؛ المطلوب إعدادها وفقاً لمعیار المحاسبة الدولى 
   Presentation of Financial Statementsعرض القوائم المالیة , ) 1(رقم 

حیث أوضح المعیار أن مكونات القوائم المالیة , الصادر من لجنة معاییر المحاسبة الدولیة 
Components of Financial Statements   104(:تتمثل في الأتي(  

                              
كلیة الدراسات , رسالة ماجستیر غیر منشورة ,   جلأثر التضخم على قرارات الإستثمار طویلة الأ, أنور محمد الخلیفة محمد أحمد ) 102

 . 41 – 40ص ص , م  2007, جامعة النیلین , العلیا 
 . 48ص ,  مرجع سابق, نجوى محمد بحر الدین . أ) 103
, دار النشر غیر موضح , عمان (,  معاییر المحاسبة والإبلاغ  المالیة الدولیة, جمعة حمیدات . و د, د محمود  أبو نصار . أ) 104

 .  23ص , ) م 2014



 . Income statementقائمة الدخل  .1
 .  Statements of Financial positionقائمة المركز المالى  .2
 Statement of cash flowsقائمة التدفقات النقدیة  .3
  Statements of change in Equityقائمة التغیرات في حقوق الملكیة  .4

  : تأسیساً على ماتقدم یتناول الباحث مفهوم القوائم المالیة وفقاً للأتي 

   Income statementsقائمة الدخل : أولاً 

  Income Statement Concept: مفهوم قائمة الدخل .1

 Expensesوالمصروف  Incomeالدخل : یرتكز مفهوم قائمة الدخل على بندین أساسین هما 

بأنه الزیادة في المنافع الإقتصادیة : (ویعرف الدخل وفقاً لمجلس معاییر المحاسبة الدولیة  ,
عدا المساهمات التي تتم من , ي حقوق الملكیة والتي تؤدي إلى زیادة ف, خلال الفترة المحاسبیة 

). وتكون في شكل تدفقات واردة أو زیادة في الأصول أو تخفیض في الإلتزامات, قبل الملاك 
)105(  

الذى  Amount Of Incomeبیان مالي یوضح مقدار الدخل : ( وتعرف قائمة الدخل بأنها 
  )106()عادة ماتكون سنة مالیة, خلال فترة زمنیة محددة, حققته الشركة 

بحیث یتحقق الإیراد من النشاطات , یذكر أن الدخل یتضمن كل من الإیرادات أو المكاسب 
, بینما تمثل المكاسب في المنافع التي تنشأ من النشاطات غیر العادیة للمنشاة , التجاریة العادیة 

  )107(. إنه یمكن أعداد قائمة الدخل وفقاً لأحد مفهومین أساسین للربح المحاسبىووفقاً لذلك ف

 : مفهوم الربح من العملیات التجاریة : المفهوم الأول   ) أ(

                              
 .  44ص ,  المرجع السابق) 105

106 (Belverd E. Needles, dr, and Henry R.Anderson , and demes C.caldwell , Principle of Accounting , 
Printed in the USA , Boston : Hougtn misslin Company 1984 , p 36.  

 . 118ص , ) م 2011, مطابع السودان للعملة : الخرطوم ( ,  نظریة المحاسبة, الھادي أدم محمد . د) 107



 Expensesوالمصروف   Revenuesووفقاً لهذا المفهوم تضمن قائمة الدخل عنصر الإیراد 
أو التي لاتتربط بالنشاط , یر المتكررة حیث یتم إستبعاد كآفة البنود غ, ذات الطبیعیة المتكررة 

  : ومن أمثلة البنود التي لاترتبط بالنشاط الجاري , للفترة المالیة الحالیة , التشغیلي 

 . البنود الخاصة بإتخاذ قرار لإیقاف أحد خطوط الإنتاج أو التوزیع  .1
 . نتائج تصحیح أخطاء القیاس المحاسبي عن فترات سابقة  .2
 البنود المتلعقة بالتغییر في إتباع المبادئ المحاسبیة  .3
 مفهوم الربح الشامل : المفهوم الثاني   ) ب(

, ووفقاً لهذا المفهوم فان قائمة الدخل تشتمل على جمیع البنود التي حدثت خلال الفترة المالیة 
  ولكن بعد استبعاد العملیات الرأسمالیة , وأدت إلى تغیَّر حقوق الملكیة 

  : قائمة الدخل مكونات  .2

    )108(تتمثل مكونات قائمة الدخل في الأتي 

ویقصد بها جمیع العملیات التي ینتج عنها الحصول أو  :  Revenuesالإیرادات   -أ 
 )109(إستحقاق مبالغ إیرادیة 

    ) 110(ومن أمثلة الإیردات مایلي 

 Investment Revenues  إیرادات الإستثمار   1

 Rent Revenues  إیرادات إیجار   2

 discount  خصم مكتسب   3

 Shares Revenues  إیرادات أسهم   4

 Commission Revenues  إیرادت عمولات   5

ویقصد بها جمیع العملیات التي ینتج عنها دفع أو أستحقاق  Expenses:المصروفات   - ب 
 )111(. نفقات إیرادیة 

                              
 . 118 -116ص  ص,م 2007, المكتبة العصریة : المنصورة(,  الإتجاھات المعاصرة في نظریة المحاسبة, محمد السید الناغى . د) 108
 . 144ص , )م 2001,دار النشر غیر موضح : دمشق ( ,  یة المحاسبةنظر, مأمون توفیق حمدان . د حسین القاضى ود .أ) 109
 .144ص ,   المرجع السابق) 110



  )112(: ومن أمثلة المصروفات مایلي 

 Allowance Revenues  خصم مسموح به   1

 Salaries and Wages  مرتبات وأجور  2

 Telephone Expense  مصاریف تلفون   3

 Rent expense  مصاریف إیجار   4

 Reminder advertise expense  مصاریف إعلان تذكیرى   5

 Storage expense  مصاریف تخزین   6

 Auditor Fees  أتعاب مراجعة   7

   Internet expense  مصاریف أنترنت   8

 expenseAdvertisements  مصاریف إعلان   9

  Other expense  مصاریف أخرى   10

 : صافى الدخل أو الخسارة   - ج 

ویشیر إلى المحصلة النهائیة بعد خصم جمیع المصروفات المتعلقة بالفترة المالیة سواء كانت 
  .الربححیث یتم خصم جمیع المصاریف من مجمل , , أو تسویقیة , أو بیعیة , مصاریف تمویلیة

حدد معیار المحاسبى الدولى رقم  : Income statement objective :  أهداف قائمة الدخل 
أهداف قائمة الدخل على  Presentation Finical Statementsعرض القوائم المالیة ) 1(

  )113(: النحو الأتي 

, تزوید مستخدمي القوائم المالیة بالمعلومات التي تساعد وتمكن من عملیة التنبوء   -أ 
والقوائم المالیة الأخرى للمشروعات والمنشآت كما , والمقارنة بین القوائم المالیة للمشروع 

  . تساعد في تقییم القوة الإیرادیة للمشروع ذات القطاع المماثل 

                                                                                    
 .144ص ,   المرجع السابق) 111
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ستخدمین في الحكم على مقدرة الإدارة في استغلال تقدیم بیانات ومطلوبات تساعد الم  - ب 
من أجل تحقیق أحد الأهداف الأساسیة للمشروع , بشكل فعال ومرضي , موارد المشروع 

 . المتمثل في تعظیم القوة الإیرادیة
والأحداث , بالنسبة للعملیات التشغیلیة , توفیر البیانات والمعلومات الحقیقیة والتفسیریة   -ج 

 . والتي تساعد في تقییم الأداء المالي للمنشاة , الاقتصادیة الأخرى 
التقریر أو الإبلاغ عن أنشطة المشروع التي تؤثر على المجتمع ؛ والتي تساعد   - د 

ومعرفة مدى , على المنشأة أو المشروع بشكل عام  مستخدمي القوائم المالیة في الحكم
 . مساهمة المشروع في قیامه بمسئولیاته الإجتماعیة

ومعرفة الملاك لنتائج استثماراتهم في , تحدید مقدار الضریبة المستحقة على المنشأة   - ه 
 )114(المنشأة 

د على الرغم من الفوائ Income Statement Insufficiency: محددات قائمة الدخل  .3
فإن هناك أوجه قصور عدیدة مرتبطة  Income Statementالعظیمة لقائمة الدخل

, والتي تحد من الفوائد المرجوة منها , بالبیانات والمعلومات التي تتضمنها قائمة الدخل 
  : ومن أمثلة هذه المحددات مایلي 

حیث تشتمل قائمة الدخل على بنود لایمكن : وجود بنود لایمكن قیاسها بشكل موثوق   -أ 
, مثل المكاسب والخسائر غیر المتحققة عن زیادة جودة المنتج , قیاسها بشكل موثوق 

والعكس , او تحسن الخدمة المقدمة للعملاء أو زیادة كفاءة ومهارة العنصر البشري 
 . صحیح

من خلال , وینتج هذا التأثر: یاسات والطرق المحاسبیة المستخدمة تأثر أرقام الدخل بالس  - ب 
تعدد السیاسات والطرق المحاسبیة التي تدخل في إحتساب تقییم المخزون ومصروفات 

ختلاف طرق احتساب استهلاك الأصول الثابتة , القائمة   .  ومن أمثلة ذلك تعدد وإ
ة على تأثیر الحكم الشخصي في ومن الأمثل: تأثر القائمة بمقاییس الحكم الشخصي   -ج 

وتقدیر العمر الإفتراضي , تقدیر نسبة الدیون المشكوك فیها , تحدید أرقام الدخل 
 )115(للأصول الثابتة 
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  Statement of Finical Positionقائمة المركز المالي : ثانیاً 

  Statement of Finical Conceptمفهوم قائمة المركز المالي  .1

بیان لممتلكات : ( بأنها )Balance Sheet(تعرف قائمة المركز المالي أو المیزانیة العمومیة 
, وما علیها من إلتزامات وحقوق ملكیة في لحظة زمنیة معینة , المنشأة من الأصول المختلفة 

  )116() . هي لحظة أعدادها

ي أو الحالة المالیة للمنشأة عبارة عن تصویر للوضع المال: ( وتعرف قائمة المركز المالى بأنها 
  )117(). هي تاریخ إعداد القائمة, وذلك في لحظة زمنیة 

كشف یستخرج من دفاتر المنشأة في نهایة المدة التجاریة لبیان : ( وتعرف المیزانیة بأنها 
  )118(). أصولها وخصومها في ذلك التاریخ 

, الشركة عند نقطة زمنیة معینة  القائمة التي یجب أن تفصح عن ثروة: (وتعرف المیزانیة بانها 
  )119()وتعرف الثروة بأنها القیمة الحالیة لكل الموارد مطروحاً منها القیمة الحالیة لكل الموارد

  : مكونات قائمة المركز المالي  .2

وجانب الخصوم ,   Assetsجانب الأصول : تتكون قائمة المركز المالي من جانبین هما 
Liabilities ,  ورأس المالCapital   الذى یشیر إلى الحقوق الملكیة .  

 Classification of Assets: تصنیق الأصول   ) أ(
عرض القوائم المالیة ) 1(وفقاً لمعیار المحاسبة الدولى رقم   Assetsتصنف الأصول 

Presentation of financial Statements   إلى الآتي :  
تعرف بالأصول الثابتة غیر  Intangible Assets:الأصول الثابتة غیر الملموسة  .1

وتستمد قیمتها من , لیس لها وجود مادي , أصول غیر نقدیة : ( الملموسة بأنها 

                                                                                    
 . 47ص  المرجع السابق) 115
الدار الحامعیة : الأسكندریة ( ,  المحاسبة المالیة لشركات الأموال في القطاع الخاص وقطاع الاعمال العام, أحمد بسیوني شحاتة ) 116
   380ص  )م 1999, 

 .  123ص ,  مرجع سابق, الھادي أدم محمد إبراھیم . د) 117
 . 286ص , ) م2010, دار المستقبل : عمان ( ,  أصول المحاسبة, خالد الخطیب ومحمد أبو عبیدة . خلیل الرفاعي ود. د) 118
أبراھیم .و أ, خالد على أحمد . تعریب د, ) م2006, دار المریخ : الریاض ( , ثي وجاك كا, ومارتل كلارك , ریتشارد شرویدر ) 119

 .260ص , ولد محمد فال 



, التي تقتنیها , التي تقدمها المنشأة , أو الإمتیازات , أو الحقوق , أو المنافع , الخدمات 
فتقاد الوجود المادي    )120() یعد شرطاً لازماً , وإ

الممتلكات أو الحقوق التي لیس لها وجود أو : ( یر الملموسة بأنهاوتعرف الأصول الثابتة غ
  ) 121() ولكنها ذات قیمة أو فائدة للمنشأة, كیان مادي ملموس

 Tradeوالعلامة التجاریة   Good willشهرة المحل, ومن أمثلة الأصول الثابتة غیر الملموسة 
mark   , وبراءة الإختراع Patents   بالإضافة إلى حقوق الملكیة الفكریة .  

یتطلبها  المعیار  Intangible Assets المملوسة تجدر الإشارة أن الأصول الثابتة غیر 
  . الأصول غیر الملموسة ,  38المحاسبى الدولى رقم 

   Fixed Assets: الأصول الثابتة الملموسة .2

جمیع ممتلكات المنشأة التي یمكن التحقق من : ( بأنها  )122(تعرف الأصول الثابتة الملموسة
وهذه الخدمات تساعد في , ) سنة(وتولد خدمات لأكثر من فترة محاسبیة واحدة , وجودها مادیاً 

  )123(). إنتاج إیرادات للمنشأة 

ولیس , ممتلكات تقنینها المنشأة للمساعدة في تحقیق النشاط :( وتعرف الأصول الثابتة بأنها
  ) 124() ویستمر استخدامها عادة لمدة تزید عن الفترة المالیة للمنشأة , إعادة بیعها  بغرض

المملوكة من قبل  Economic Resourcesالموارد الإقتصادیة :( وتعرف الأصول الثابتة بأنها 
  )125()على فترات مستقبیلیةBenefitsوالتي من المتوقع أن تعود بالفائدة , الشركة 

الممتلكات التي تمتلكها المنشأة لغرض الاستخدامفي عملیات :( بتة بأنها وتعرف الأصول الثا
  )126()ولیس بقصد إعادة بیعها , المنشأة 

                              
في الأصول الثابتة والإستثمارات والإلتزامات ومشاكل قیاس  –المحاسبة المتوسطة ,  وأخرون , أحمد حسین على حسین . د) 120

 . 110ص  ,)م 2002, الدار الجامعیة : الأسكندریة (,  الدخل
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  .  7ص , )م 1998, الأمل للنشر 
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125 (Lanny M. Saloomon . Accounting Principle and larry m walther and Linda M.Plunket and Richard 
j.vargo , Fourth Edition p 13. 



, الماكینات , Buildings المباني,   Landsالأراضى , ومن أمثلة الأصول الثابتة الملموسة 
Machines   , الأثاثاتFurniture   , السیاراتVehicles , المعدات,Equipment  , 

 – Nonویطلق على الأصول الثابتة الملموسة مصطلح الأصول غیر المتداولة 

CurrentAssets  ًأیضا.  

هي الأموال أو الممتلكات التي تتحصل  : Current Assets: الأصول المتداولة  .3
عرض ) 1(ویتطلب معیار المحاسبة الدولي رقم , علیها المنشاة بهدف إعادة بیعها 

: عندما ینطبق علیه واحد ممایلي, في تصنیف الأصل على أنه متداول , لمالیة القوائم ا
)127( 

خلال الدورة , أو أستخدامه , بهدف تحصیله أو بیعه , عندما تحتفظ المنشأة بالأصل   -أ 
  . التشغیلیة للفترة المالیة الحالیة للمنشأة 

والدورة التشغیلیة هي عبارة عن المدة الزمنیة المقدرة لشراء المواد الخام وتحویلها إلى سلعة 
  . وتحصیل قیمتها نقداً , وبیعها 

هو المتاجرة به خلال فترة , عندما یكون الغایة الأساسیة من إحتفاظ المنشأة بالأصل   - ب 
  . یزانیة العمومیةمن تاریخ الم) أثني شهر(بشرط أن لاتزید الفترة عن , قصیرة 

  . ولایوجد قیود على استخدامه, عندما یكون الأصل عبارة عن نقدیة أو مایعادلها   -ج 
والمدینون التجاریون؛ یتم إعتبارهم ضمن , تجدر الإشارة إلى أن بضاعة آخر المدة   - د 

 12حتى إذا كان من غیر المتوقع تحققهم وتحویلهم لنقد خلال , الأصول المتداولة 
  )128(العملیة  شهر من تاریخ

  )129(: ومن أمثلة الأصول المتداولة مایلي 

                                                                                    
  . 307ص ,  مرجع سابق, وابل بن على الوابل ) 126
 .   33 – 32ص ص   , مرجع سابق, عبد الملك القاسم أحمد . أ) 127

 

 .  34,  32ص ص ,  مرجع سابق, جمعة حمیدات. ود, د محمود أبو نصار . أ) 128
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وتتمثل النقدیة في الصندوق  Cash and Cash Equivalentsالنقدیة والنقدیة المكافئة ) أ(
Cash  , والبنكBank  الأجل وأما النقدیة المكافئة فتتمثل في الإستثمارات قصیرة Short – 

Investment .  

  :  Trading Investmentالإستثمارات المالیة المحتفظ بها لاغراض المتاجرة ) ب(

ومعیار , الإعتراف والقیاس: الأدوات المالیة ) 39(ویتناولها معیار المحاسبة الدولي رقم 
عند , الأدوات المالیة الأصول المالیة المحتفظ بها بالقیمة العادلة ) 9(المحاسبة الدولي رقم 

  . وائم المالیة إعداد الق

  :  Inventory: بضاعة آخر المدة ) ج(

وأورق   Debtorsوتشمل على المدینون  : Account Receivables: الذمم المدینة ) د(
  .  Notes Receivables القبض 

  Prepaid Expenses : المصاریف المدفوعة مقدماً )  ه(

  : Other Assets: الأصول الأخرى ) 4(

مثل , وتتمثل الأصول الأخرى في البنود التي لاینطبق علیها فئات الأصول السابق ذكرها 
والضرائب , طویلة الأجل بشكل لاتعتبر جزء من الدورة التشغیلیة , المصاریف المدفوعة مقدماً 

یرادات كسب الدعاوي القضائیة , المؤجلة    . وإ

  : Liabilities: الخصوم   ) ب(

ناتجة عن تعهدات , تضحیات محتملة في المستقبل بمنافع إقتصادیة  : (تعریف الخصوم بأنها 
بتحویل أصول أو تقدیم خدمات أخرى في المستقبل نتیجة لصفقات أو , حالیة لشركة معینة 

  ) 130().أحداث سابقة

یتم تصنیف الإلتزامات إلى  Classification of Liabilities: تصنیف الإلتزامات  .1
 :مایلي 

                              
  .198ص ,  مرجع سابق, نظریة المحاسبة , د أمین السید أحمد لطفى .أ) 130



 :  Current Liabilities: الإلتزامات المتدوالة   ) أ(

التي یتوقع  Obligationوالتعهدات Debteهي الدیون :  ( تعرف الإلتزامات المتداولة بانها 
 Current operating cycleالحالیةأو ضمن الدورة التشغیلیة , الوفاء بها خلال سنة واحدة

  ) 131() . أیهما أطول

  )132(: إذا انطبق علیه أحد الحالات الآتیة , یصنف الإلتزام على أنه متداول 

 . یستحق السداد خلال الفترة التشغیلیة للفترة المالیة للمنشأة  .1
 . یستحق السداد خلال فترة  اثني عشر شهرأ من تاریخ إعداد المیزانیة .2
 . یحتفظ بها لغایات المتاجرة  .3
 .مدة تتجاوز اثني شهر شهراً لاتستطیع المنشأة تأجیل سداده ل .4

 مایلي  Current Liabilities: ومن أمثلة الإلتزامات المتدوالة 

  الدائنون وأوراق الدفع   -أ 
    مرتبات وأجور مستحقة   - ب 
    ضرائب مستحقة   -ج 
   الإیرادات المقبوضة مقدماً   - د 
    قروض قصیرة الأجل   - ه 

 Non – Current Liabilitiesالإلتزامات غیر المتداولة ) ب(

  Fixed Liabilitiesویشار إلیها أحیاناً بأسم الخصوم الثابتة 

  Long – Notes Payableومن أمثلتها أوراق دفع طویلة الأجل 

  :  Long – Loans: وقروض طویلة الأجل 

  : Stockholder Equity: بنود حقوق الملكیة ) ج(

                              
131 (Belverd E.Needles jr , and Henery R.Anderson , and james c.caldwell, principle of Accouting , op 
.cit , p 426. 

 .  40 – 39ص ص ,  مرجع سابق, ود جمعة حیمدات , د محمود أبو نصار .أ) 132



بقیمة كل من نتیجة النشاط من ربح أو , رأس المال المدفوع معدلاً : ( تعرف حقوق الملكیة بأنها
  )133(). والمخصصات والارباح غیر الموزعة, خسارة والإحتیاطات 

). بعد استنزال الإلتزامات, الحصة المتبقیة في أصول الشركة:( وتعرف حقوق الملكیة أیضاً بأنها
)134(  

وهي تساوي مجموع الأصول , الموراد المستثمرة بواسطة الملاك :( ة بأنهاوتعرف حقوق الملكی
لأن حقوق الدائنین تأتي في , وتعتبر حقوق الملكیة بمثابة حق متبقي , مطروحاً منها الإلتزامات 

  ) 135() عند التصفیة, المقدمة  قانوناً 

متلكه المساهمین من ومافي حكمه أو قیمة مای  Capitalتتمثل حقوق الملكیة في رأس المال 
  :   أصول المنشأة ومن أمثلتها 

 Share Capital الأسھم    رأس مال  )1
   Retained Earnings الأرباح المحتجزة  )2
 Tegal Reserve  الإحتیاطى الإجباري  )3
 Treasury Stock  أسهم الخزینة  )4
 )136(  Non – Controlling interests  حقوق الأقلیة  )5

 Statement of financial position:فوائد وأهداف قائمة المركز المالي) د( 

Objectives تقدم قائمة المركز المالي العدید من البیانات والمعلومات التي تفید مستخدمي
  : یمكن ذكر أهمهما فیما یلي , القوائم المالیة 

تتمثل في بنود النقدیة , تقدیم بیانات تساعد في معرفة قدرة المنشاة على سداد الدیون  .1
 . ومایعادلها 

تقدیم بیانات عن أصول المنشأة الثابتة غیر الملموسة وتفید في معرفة مركز المنشأة  .2
 . ومدى تحقیق سمعة طیبة , التنافسي 

                              
 . 153ص ,  مرجع سابق, محمود السید الناغي . د) 133
 . 275ص ,  مرجع سابق, وجاك كاثى , ومارتل كلارك , ریتشارد شرویدر ) 134
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) الأصول(واردها الإقتصادیة ونوعیة م, تقدیم بیانات تعبر عن حجم نشاط المنشاة  .3
وحقوق المساهمین او الملاك من تلك الموارد , وهیكلة الإلتزامات المترتبة علیها 

 . الإقتصادیة 

 Statement of financial position: محددات قائمة المركز المالي) ه(

Insufficiency   : مة المركز هنالك العدید من المحددات أو أوجه القصور التي تأخذ على قائ
  : منها مایلي , المالي 

 . التعبیر عن معظم الأصول والإلتزامات بمبالغ التكلفة التاریخیة  .1
 . الخضوع لتاثیرات التقدیر والحكم الشخصي  .2

  :  Cash Flow Statement: قائمة التدفقات النقدیة : ثالثاً 

  )137(: التطور التاریخي لقائمة التدفقات النقدیة  )1(

( كان یطلق علیه , فى صورتها الأولى في صورة تحلیل مبسط , نشأت قائمة التدفقات النقدیة 
والتي  Where – Got and where – Gone Statements) قائمة مصادر الوارد والمنصرف

  . كانت تشتمل فقط على عملیات عرض للزیادة أو النقصان في بنود میزانیة الشركة 

 The Fundسنوات تطورت لتصبح قائمة الأموال المخصصة بعد ذلك وبعد مرور عدة 
Statement   

( بتمویل بحث بعنوان  )AICPA(م قام معهد المحاسبین القانوني الأمریكي1961في عام 
  ) تحلیل التدفق النقدي وقائمة الأموال المخصصة

 APB (Accounting Principles Board(م قام مجلس المبادئ المحاسبیة 1963في سنة 
وأوصى المجلس , بإصدار نشرة محاسبیة فیما یختص بإعداد وعرض قائمة الأموال المخصصة 

ستخدامات الأموال  على أن تعرض القائمة ضمن ) بتعدیل اسم القائمة إلى قائمة مصادر وإ
  . القوائم المالیة ولكن بشكل إختیاري 

                              
أحمد حامد . تعریب د, ) عام النشر غیر موضح, دار المریخ : الریاض (,  المحاسبة المتوسطة, وجیرى ویجانت , دونالد كیسو ) 137

 .  1225 – 1224ص ص ,   2ط , حجاج 



قائمة التدفقات  تنص على إلزامیة عرض, ) 19(رقم  (APB)م جاءت نشرة 1971في عام 
  ) قائمة التغیرات في المركز المالي(وكانت تحمل اسم , ضمن القوائم المالیة الأساسیة , النقدیة 

  Working Capital العامل وقد كانت القائمة تهتم بالتغیر في رأس المال 

نقد أو ال, م أوصى معهد المدیرین المالیین بأن استخدام الشركات للمنهج النقدي 1981في عام 
م أوصى مجلس معاییر 1984في عام  Cash & Cash Equivalentsوالنقد المعادل 

 FASB(American Institute of certificated(الـــالمحاسبة الأمریكي 

publicAccountants   التي تعكس المتحصلات , بضرورة إعداد قائمة التدفقات النقدیة
  . النقدیة للوحدة المحاسبیة 

الذى , ) 95(المعیار رقم   FASB)(مجلس معاییر المحاسبة الأمریكي الــــم أصدر 1987في 
  . م 1988یولیو  15بدأ تطبیقه على القوائم المالیة السنویة عن الفترات المالیة المنتهیة بعد 

,  Cash Flows Statementsقائمة التدفقات النقدیة ) 7(تلاه معاییر المحاسبة الدولى رقم 
. م 1994المفعول بالنسبة للقوائم المالیة المعدة من الأول من تموز عام والذى أصبح ساري 

)138 (  

لقد حدد مجلس  Cash Flows Statementأهداف قائمة التدفقات النقدیة  )2(
ـــ  في معیار المحاسبة الصادر من قبله رقم  )FASB( معاییر المحاسبة الأمریكى الـ

  :هما , أهداف قائمة التدفقات النقدیة في هدفین أساسین , ) 95(
والنقد المدفوع , ببیانات ومعلومات عن النقد المستلم , تزوید مستخدمي القوائم المالیة   -أ 

وبالتالي المساعدة في تقییم قدرة الشركة في الحصول على التمویل , خلال الفترة المالیة 
تساعد كأساس , بإعتبار أن التدفقات النقدیة التاریخیة , اللازم من النقدیة أو مایشابهه 

 . التدفقات النقدیة المستقبلیة لتوقع 
 : مساعدة مستخدمي القوائم المالیة في الإجابة على التسأولات الآتیة   - ب 

 . من أین تم الحصول على النقدیة خلال الفترة المالیة  ) أ(

                              
, الدراسات العلیا كلیة , رسالة ماجستیر غیر منشورة ,  قائمة التدفقات ودورھا في  أتخاذ القرارات , محمد الامین الحسن الامین ) 138
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 . أین یتم أنفاق النقدیة التي تم الحصول علیها خلال الفترة المالیة  ) ب(
 ) 139(. لة الشركةمساعدة مستخدمي القوائم المالیة في معرفة سیو   -ج 

  

  

  )140(:تجدر الإشارة أن لقائمة التدفقات النقدیة أهدافاً أخرى تتمثل فیما یلى 

تقدم لمستخدمي القوائم المالیة البیانات والمعلومات التي تمكن من تقییم التغییرات في   -أ 
 .  صافي أصول المنشأة

تقدم لمستخدمى القوائم المالیة بیانات ومعلومات تساهم في تحسین قابلیة المقارنة بین   - ب 
 . تقاریر الأداء بین المنشآت 

وبیان , تعطى مؤشرات لمبالغ وتوقیت درجة التأكد المتعلقة بالتدفقات النقدیة المستقبلیة   -ج 
كما , بین الرقمیین  ومعرفة مدى الفجوة, والربح النقدي , العلاقة بین الربح المحاسبي 

 .أنها تساهم  في تفسیره

  : مساهمة قائمة التدفقات النقدیة في تقییم جودة أرباح المنشأة ) 3(

یمكن أن تعطي مؤشرات لتقییم جودة أرباح المنشأة من خلال , أن قائمة التدفقات النقدیة 
  : والتي یمكن ذكر أهمها على النحو الآتي , یمكن أشتقاقها من القائمة , مجموعة من النسب 

 :نسبة التدفقات النقدیة من المبیعات إلى المبیعات  - أ 

  : ویتم إیجادها في طریق الآتي 

  . المبیعات/ التدفقات النقدیة من المبیعات 

  : : Sales to Salesوتوضح نسبة التدفقات النقدیة من المبیعات 

                              
 . 73ص , ) م2014, دار المیسرة : عمان( , المحاسبة المتوسطة, أیھاب نظمي إبراھیم . د, د عبد الناصر إبراھیم نور .أ) 139
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كلما دل ذلك على جودة وكفاءة المنشأة في تحصیل النقدیة  من , أنه كلما أرتفعت هذه النسبة 
  )141(. المبیعات 

 : ي نسبة التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة للسهم العاد  -ب 

  : ویتم إیجادها عن طریق الآتي 

المتوسط ) / التوزیعات النقدیة للأسهم الممتازة  –صافى التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة (
  المرجح للأسهم العادیة 

, وتوضح هذه النسبة حصة السهم العادي من صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة 
  )142(. وتعكس قدرة المنشأة على توزیع الأرباح النقدیة 

  :Classification of cash flows: تبویب قائمة التدفقات النقدیة) 4(

 Cashالمتحصلات النقدیة من خلال تبویب , التدفقات النقدیة   Classificationیتم تبویب 
receipts  , والمدفوعات النقدیةCash Payment   من الأنشطة التشغیلیة , بحسب مصادرها

  )143(: على النحو الآتي , والتمویلیة , والإستثماریة 

, وتشتمل على المتحصلات النقدیة  : Operating activities التشغیلیة الأنشطة  .1
وعملیات إقتناء المخزون , والمدفوعات النقدیة للموردین , من بیع السلع والخدمات 

 . السلعي والمصروفات 
وتشمل على المتحصلات النقدیة  : Investing activities: الأنشطة الإستثماریة  .2

Cash Inflows   والمدفوعات النقدیة , مالیة والإستثمارات ال, من بیع الأصول الثابتة .
 Cash out flows وشراء الإستثمارات المالیة, لعملیات شراءالأصول الثابتة . 

 : Financing activities : الأنشطة التمویلیة  .3

                              
  . 34ص ,  مرجع سابق, ین الحسن الأمین محمد الأم) 141
 . 35ص ,  مرجع سابق, محمد الأمین الحسن ) 142
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أو قبول , من بیع أسهم رأس المال المنشأة ,  Cash Inflowوتشمل على المتحصلات النقدیة 
مثل التوزیعات النقدیة على ,  Cash out flowsوالمدفوعات النقدیة , أوراق دفع طویلة الأجل 

أو شراء أسهم رأس , أو سداد إلتزامات أوراق الدفع طویلة الأجل , المساهمین كعائد على السهم 
  ) Treasury Stock   .()144أسهم الخزانة ( مال المنشأة نفسها 

  :  Statement of Change in Equity قائمة التغیرات في حقوق الملكیة : رابعاً 

  : مفهوم قائمة التغیرات في حقوق الملكیة   . أ

هي القائمة التي تبین مبالغ ومصادر المتغیرات في حقوق المساهمین في عملیات راس المال مع 
  : أصحاب المشروع وتشتمل على البنود الآتیة 

 .  Preferred Share: الأسهم الممتازة  .1
 Common Share( at pav)الأسهم العادیة بالقیمة الأسمیة  .2
 Compulsory Reserves: الإحتیاطي القانوني  .3
  Additional paid – in Capital) رأس المال الإضافي( علاوة الإصدار  .4
  )Retained Earning)145: الأرباح المجمعة  .5

  )146( )قائمة تبین التغیرات على حقوق الملاك نتیجة قرارتهم وقرارت الإدارة(وعرفت أیضاً بانها 

على الوضع , بیان تأثیر صافي الدخل وتوزیعات الأرباح ومسحوبات الملاك :( كما عرفت بأنها 
مماسبق یرى الباحث أن ) وتبین رصید حقوق الملكیة آخر الفترة, خلال الفترة, المالي للمنشأة 

, بیان یوضح صافي الدخل والنشاطات التشغیلیة :( قائمة التغیرات في حقوق الملكیة هي 
  ) . بما في ذلك حقوق الأقلیة, على بنود حقوق الملكیة لأول الفترة , ستثماریة والتمویلیة والإ

                              
 .  349,  347ص  ص ,  مرجع سابق, مسعد الشرقاوى . د) 144
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 Presentation of Financialعرض القوائم المالیة ) 1(وقد أشار معیار المحاسبة الدولى رقم

statement   على إلزامیة إعداد قائمة التغیرات في حقوق الملكیة بحیث تظهر هذه القائمة
  ) 147(:يمایل

وتوضیح المبالغ التي تعود , أرباح العام أو أجمالى الدخل الشامل مبیناً بشكل منفصل  )1
 ). حقوق الأقلیة(إلى الحقوق غیر المسیطر علیها 

أو إعادة العرض , لكل مكون من مكونات حقوق الملكیة , آثار التطبیق بأثر رجعي  )2
, السیاسات المحاسبیة ) 8(ولى رقم المحترف بها وفقاً لمعیار المحاسبة الد, بأثر رجعي 

 . والأخطاء , والتغیرات في التقدیرات المحاسبیة 
ضمن حقوق الملكیة بین القیمة المثبتة في بدایة الفترة , التسویات لمبالغ البنود الواردة  )3

 : بحیث تشتمل على الآتي , بشكل منفصل , ونهایة الفترة المالیة , المالیة 
 . فائض إعادة التقییم أو عجز إعادة التقییم   -أ 
 . أرباح  العام  - ب 
 . توزیعات الأرباح للمالكین أو المساهمین  -ج 
 . الإحتیاط القانوني  - د 
صدارات الأسهم الجدیدة   - ه   . أو تخفیضها , رأس مال الأسهم وإ
 . صافى الزیادة أو النقصان في حقوق الأقلیة   -و 

 Statement of change in Equity: أھداف قائمة التغیرات في حقوق الملكیة) ب(
objectives:  148(تتمثل أهداف قائمة التغیرات في حقوق الملكیة فیما یلى(  

من خلال توضیح وبیان مصادر , حلقة الربط بین قائمة الدخل وقائمة المركز المالي   -أ 
 . التغیرات المتعددة في حقوق الملكیة

حیث تعتبر  PAID – IN Capitalتوضیح التغیرات التي تطرأ في رأس المال المدفوع   - ب 
للبنود المكونة لحقوق الملكیة من   Flow Statementنوع من أنواع قوائم التدفقات 

 . والأرباح المحتجزة وأرباح العام, رأس المال المدفوع 

                              
 . 55ص ,  مرجع سابق, جمعة حمیدان . و د, محمود أبو نضار . د. أ) 147
 . 124 – 123ص ,  مرجع سابق, رضوان حلوة حنان ) 148



وترتبط ببعضها , تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن القوائم المالیة الأساسیة لها أهداف متعددة 
  . بإعتبار أنهما یمثلون نتاج عملیات وأحداث إقتصادیة لمنشأة واحدة  ومن دفتر واحد, البعض 

  . الشكل التالي یوضح أهداف كل قائمة على حده

  

  

  

  

  قوائم المالیةأهداف ال) : 2/1/ 1:( الشكل رقم 

  أهم الأهداف والفوائد   أسم القائمة 

  قائمة الدخل. 1

  تقدیم بیانات تساعد في تقییم القوة الإیرادیة للمشروع. 1
تقدیم بیانات تساعد في تقییم قدرة المنشاة لاستغلال الموارد المتاحة .2

  )الأصول(للمنشاة 
  بمسؤلیاتها الإجتماعیةتقدیم بیانات تساعد فى تقییم مدى إلتزام المنشأة  3

  قائمة المركز المالي. 2

  .تقدیم بیانات تساعد فى قدرة المنشاة على سداد إلتزاماتها. 1
  تقدیم بیانات تساعد في تقییم ومعرفة مركز  المنشأة التنافسى.2

تقدیم بیانات تساعد في تقییم نوعیة الموارد الإقتصادیة ونسبتها إلى . 3
  حقوق الملكیة

التدفقات قائمة .3
  النقدیة

ونسبتها إلى , تقدیم بیانات تساعد في تقییم التدفقات النقدیة الداخلة . 1
  . التدفقات الخارجة

تقدیم بیانات تساعد في الأثار النقدیة للأنشطة التشغیلیة والإستثماریة . 2
  . والتمویلیة 

  . تقدیم بیانات تساعد في تقییم التغیرات من صافى أصول المنشأة. 3
تقدیم بیانات تساعد في تقسیم مدى قدرة المنشأة على توزیعات  الأرباح . 1قائمة التغیرات في . 4



  . المساهمین   حقوق الملكیة
تقدیم بیانات تساعد في تقییم مدى قدرة المنشأة على تكوین المخصصات . 2
 .  
تقدیم بیانات تساعد في تقییم مدى تأثر الاصول الرأسمالیة للمنشأة . 3

  . ات الأسعار بتقلب
  م2017/إعداد الباحث مایو : المصدر 

  

  

  والشكل التالى یوضح علاقة قائمة الدخل بالقوائم المالیة الأخرى

  .العلاقة بین قائمة الدخل والقوائم المالیة الآخرى ) : 1/2/2(الشكل رقم 

  نوع العلاقة   البیان  

علاقة قائمة الدخل .1
  بقائمة المركز المالي

بیانات تساعد في مقدرة المنشأة الكسبیة ومدى إستغلال الطاقة تقدیم 
  الإنتاجیة المتاحة من موارد المشروع

علاقة قائمة الدخل .2
  بقائمة التدفقات النقدیة

تقدیم بیانات تساعد في تفسیر الفجوة بین صافى الربح وصافى التدفقات 
  النقدیة

علاقة قائمة الدخل .3
بقائمة التغیرات في حقوق 

  الملكیة

تقدیم بیانات تساعد في تحدید توزیعات الأرباح للمساهمین وتكوین الأرباح 
  المحتجزة والإحتیاطات

  م2017/إعداد الباحث مایو : المصدر 

معقولة , مما سبق یلاحظ الباحث أن القوائم المالیة الأساسیة توفر بیانات ومعلومات مالیة 
بما یحقق أهداف المحاسبة من توصیل البیانات والمعلومات الملائمة لإتخاذ , للمستخدمین 

كما أنها توفر بیانات تساعد في عملیة التخطیط , والإستثماریة , القرارات الإقتصادیة 
  . إذا ماتم تحلیل القوائم المالیة مرتبطة مع بعضها البعض, یجي القومي الإسترات



 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الثاني

  مفهوم السیاسات المحاسبیة وانواعها 

  : یتكون من المباحث الأتیة 

  .مفهوم السیاسات المحاسبیة وأثرها على القوائم المالیة: المبحث الأول 

  .أسعار فروقات  الصرف ومفهوم التصخم سیاسات معالجة : المبحث الثاني 



  

  

  

  

  

  

  

 المبحث الأول 

 مفهوم السیاسات المحاسبیة وأثرها على القوائم المالیة 

  :  policy: تعریف السیاسة  .1

, وراعى , وأهتم , بمعني دبر , سیاسة , یسوس , من الفعل ساس  :تعریف السیاسة لغة ) أ(
أى اهتم بتربیتها وترویضها والإعتناء بها وساس الرجل : یقال ساس الرجل الدواب , وتولى 
  )  149(. تولى تدبیر أمور الناس وتصریفها : أى : الناس 

  : تعریف السیاسة إصطلاحاً ) ب(

بهدف معالجة , طرق والأسالیب التي یصدرها الشخص هي مجموعة القواعد والإجراءات وال
  ) . 150(. الأمور وتسییرها 

  :  Accounting Policy: تعریف السیاسة المحاسبیة ) ج(

المعاییر الصادرة عن هیئات : ( فقد عرفت بأنها : هنالك عدة تعاریف للسیاسة المحاسبیة منها 
  )151(). مهنیة معترف بها 

                              
 .  www.almaany.com,ص معجم المعاني 10:30م الساعة 20/6/2017: الثلاثاء : الإنترنت ) 149
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المبادئ المحددة والقواعد والأعراف والأحكام والممارسات المتبعة  عبارة عن: ( وعرفت بأنها 
  ) 152( ).لدى المنشأة في إعداد وعرض القوائم المالیة 

مجموعة من أدوات التطبیق العملي ؛ التي تستخدمها وفق المبادئ والأعراف :( وعرفت بأنها 
  )153(). والقواعد المحاسبیة المقبولة قبولاً عاماً 

هي مجموعة أدوات التطبیق التي تستخدمها :( ر عباس مهدى الشیرازى بأنها وعرفها الدكتو 
  ) 154().المنشأة في إنتاج وتوصیل المعلومات المالیة

مما سبق یرى الباحث أن السیاسات المحاسبیة هي مجموعة القواعد التي تستند علیها       
حیث , كبیر من المحاسبین  وأن هذه القواعد قد تعارف علیها جمهور, المعالجات المحاسبیة 

  : كما أنها تمتاز بالآتي, أصبحت متفق علیها ومقبولة قبولاً عاماً 

 . وكانت ولیدة الحاجة , منذ أزمان بعیدة , یستخدمها المحاسبون  .1
 . یحتاج إلیها في عملیات الإثبات بالدفاتر والسجلات المحاسبیة .2
 . في نهایة الفترة المالیة , یحتاج إلیها عند إعداد القوائم والتقاریر المالیة  .3
ینتج عنه تأثیرات متباینة على الدخل والقوائم , إختیار أي سیاسة محاسبیة دون الأخرى  .4

 . المالیة
  : تعدد البدائل والسیاسات المحاسبیة .2

ختلاف البدائل والسیاسات إن من المشاكل التي تثار حول الفكر المحاسبي تعدد       وإ
ومقبولة قبولاً عاماً بین , والتي تعتبر كلها بدائل أو سیاسات متعارف علیها , المحاسبیة 
  )155(:ومن أمثلة تعدد السیاسات المحاسبیة في المجالات المختلفة مایلي, المحاسبین 

  : في مجال الإستهلاك )  أ(

                                                                                    
151 (Mccullers.D.L, and shroeder.R. Accounting Theory – Text and Reading, (New york: john wiley and 

sons, 1987, p 23.  من د ً  .  56مرجع سابق ص , عبد الرحمن عبد الله عبد الرحمن . نقلا
  . 206ص , )م 2002, مؤسسة الوراق للنشر , عمان : (  المحاسبة الدولیة, ود سالم عبد الله حلس, یوسف محمود جربوع .د)152
  .   62ص , )م 2012, دار جلیس الزمان : عمان ( , المعاییر المحاسبیة الدولیة والأداء المالى, فارس جمیل الصوفي . د) 153
 . 100ص , ) م1990, ذات السلاسل : الكویت ( ,  لمحاسبةنظریة ا, عباس مھدي الشیرازي . د) 154
 .  32 – 31ص ص ,  المرجع السابق) 155

 



 . طریقة القسط الثابت  .1
 . طریقة وحدات الإنتاج .2
 . طریقة القسط المتناقض .3
 . طریقة مجموعة أرقام السنوات .4
 . طریقة القسط المتزاید  .5
 . طریقة النفاذ  .6
 . طریقة التحمیل الفورى .7
 . طریقة وحدات الإنتاج .8
 . طریقة الدفعات السنویة  .9

 . طریقة إعادة التقدیر .10
 . طریقة الإستبدال .11
 . طریقة إستهلاك المجمواعات المتماثلة  .12
 . طریقة إستهلاك المجموعات غیر المتماثلة .13

  : في مجال المخزون السلعي ) : ب(

 . طریقة التمییز المحدد  .1
 . طریقة الوارد اخیراً صادر أولاً  .2
 . صادر أولاً , طریقة الوارد أولاً  .3
 . طریقة متوسط التكلفة .4
 . طریقة أساس التكلفة المتغیرة  .5
 . ریقة أساس التكلفة الكلیة ط .6
 . طریقة صافي القیمة البیعیة  .7

  : في مجال الإیرادات ): ج(

 . تحقیق الإیرادات على أساس اتمام الإنتاج  .1
 . تحقق الإیرادات أثناء الإنتاج .2



 . تحقق الإیرادات عند البیع .3
 . تحقق الإیرادات عند التحصیل .4

  . في مجال الربح ) : د(

 . أساس الربح الشامل  .1
 . أساس ربح النشاط الجاري  .2
 . أساس الربح قبل الضرائب  .3
 ) 156(. أساس الربح بعد الضرائب .4

  : في مجال تكالیف الأبحاث والتطویر) : ه(

  Reserve recognitionطریقة الإحتیاطي من المورد  .1
 Successful effortsطریقة الجهود الناجحة .2
  full costطریقة التكلفة الكلیة  .3

  : في مجال القوائم المالیة الموحدة ) : و(

 . طریقة الملكیة  .1
 . طریقة التكلفة  .2
 . طریقة السوق .3

, أما في مجال أسس القیاس والتقییم المحاسبي فهناك أیضاً سیاسات محاسبیة متعددة ) ز(
  : من أمثلتها 

 . في مجال رسملة الناتج من الأصول المستأجرة  .1
 . مجال معالجة أثر تقلبات الأسعار .2
 . مجال نظریة التكالیف .3
 . مجال التفرقة بین المصروفات الإیرادیة والرأسمالیة .4
 )157(. مجال المحاسبة عن المسئولیة الإجتماعیة  .5

                              
 .  32 – 31ص ص ,  المرجع السابق) 156
 .  32 – 31ص ص ,   المرجع السابق) 157



كما أن هذا , لمعالجة الظاهرة الواحدة , مما سبق یلاحظ الباحث تعدد السیاسات المحاسبیة 
علیه ولتحقیق , والقوائم المالیة , ویؤثر على الدخل المحاسبي , التعدد یعطي نتائج متباینة  

  : أهداف البحث فأن الباحث یقتصر على دراسة الآتي 

 . في حساب الإهلاكالسیاسات والطرق المحاسبیة المستخدمة  .1
 .  السیاسات والطرق المحاسبیة المستخدمة في تقییم المخزون .2

  : السیاسات والطرق المحاسبیة المستخدمة في حساب الإهلاك: أولاً 

بمعني , هلاكاً , یهلك , الهلاك من الفعل هلك  : Depreciation:تعریف الإهلاك لغة ) أ(
                   ژ عالى قال سبحانه وت, وفنى , ومات , ذهب وزال 

  . أي ذهب سلطاني وزال ) 29,  28(الحاقة ژ

ٺ  ٺ    ٺٱ  ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  پ  پ  پ  ڀ   ڀ   ڀ  ڀژ : وجل ذكره وثتاوه , وقال االله سبحانه وتعالى 

  .  34غافر ژڤ  ڤ  ڤ  ڤ  ڦ  ڦ    ڦ  ڦ    ٹٺ  ٿ  ٿ  ٿ  ٿ   ٹ  ٹ  ٹ

وأما الإستهلاك فهو من صیغة أستفعل , أي حتى إذا مات  ژٺ  ٺ  ٺ  ژ : وقوله سبحانه وتعالى 
  ) 158(. للفعل هلك وأصل المعنى واحد 

النقص التدریجي على مدار :( یعرف الإهلاك بأنه :  تعریف الإهلاك المحاسبي إصطلاحاً ) ب(
  )159(). العمر الإنتاجي الإفتراضي

لیحمل على الفترة , على عمره الإنتاجي توزیع تكلفة الأصل : (كما یعرف الإهلاك بأنه 
  )160().خصماً على إیرادات نفس الفترة, المختصة وفق أساس الإستحقاق 

باستخدامأسلوب , عملیة توزیع تكلفة الأصل على مدار عمره الإنتاجي: (ویعرف الإهلاك بأنه 
  ) 161() . منظم ورشید
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 . 153ص ) م2014, یوسف محمود . د: البلد غیر موضح ( , نظریة المحاسبة, یوسف محمود جربوع ) 159
 .  69ص ,  2جزء ) م2007, الأكادیمیة العربیة المفتوحة: الدنمارك (, أصول المحاسبة المالیة, ولید ناجي الحیالي . د) 160
 . 382ص , )م 2007, الدار الجامعیة : سكندریة الإ(,  مبادئ المحاسبة المالیة, طارق عبد العال حماد . د) 161



نتیجة , قیمة الأصل الثابت في , مقدار النقص التدریجي : (وعرف الإهلاك أیضاً بأنه 
  ) 162(). او معني المدة, او التقادم , الإستعمال 

في شكل مصروفات , توزیع تكلفة الأصل : مما سبق یرى الباحث أن الإهلاك هو        
بهدف المحافظة على الطاقة الإنتاجیة , في قیمة الأصل , لمقابلة النقص التدریجي , دفتریة 

  . محافظة على رأس مال المنشأة ومن ثم ال, والتشغیلیة 

  )163(: تتمثل في الآتي : خصائص مصروف الإهلاك) ج(

إنما هو إعتراف بأنه جزء من النفقات یخص الفترة , لایعتبر الإهلاك تدفق نقدى  .1
 . المالیة

بل هو طریقة تحدد القیمة الدفتریة , لایعتبر الإهلاك طریقة لتقییم الأصول الثابتة  .2
 . المتبقیة في الأصل الثابت 

  Causes of Depreciation: اسباب الإهلاك) د( 

  : هنالك سببان لإهلاك الأصول الثابتة تتمثل في الآتي 

  : Physical Deterioration: الفناء المادى . 1

بسبب عامل الزمن الذى یؤدي إلى نقص قیمة , الأصول الثابتة للفناء المادي  تتعرض     
ذا أستخدمت الشركة سیاسة جدیدة للصیانة , بجانب الاستخدام, الاصل  فإن ذلك یؤدى إلى , وإ

  ) 164(. ولكن لایحول من التخلص من الأصل في یوم من الأیام , زیادة العمر الإنتاجي للأصل 

 Obsolescence : :التقني التقادم .  2

أصبح , تقادم الأصل الثابت یشیر إلى أن الأصل من حیث التطور والقدرة على الإنتاج      
أو أن الأصل القدیم أصبح غیر إقتصادیاً مقارنة بالأصول , ضعیفاً أمام الأصول المنتجة حدیثاً 

                              
 . 420ص ,  مرجع  سابق, أحمد صلاح عطیة . د) 162
رسالة ماجستیر , طرق إھلاك الأصول الثابنة وأثرھا على أسعار الأسھم في سوق الخرطوم للأوراق المالیة , مامون أبوزید على ) 163

 . 46ص , م 2009,  جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , غیر منشورة 
 . 622ص  , ) 1995, دار المریخ : الریاض ( ,  المحاسبة المالیة, وروبیرت میحس , فالتر میحس ) 164



. ل جدیدة وحدیثة ومتطورة مما یعني حاجة المنشأة في استبدال الأصل القدیم بأصو , الحدیثة 
)165 (  

 Disastersأو الكوراث  Accidentsتجدر الإشارة أن الأصول الثابتة قد تتعرض إلى الحوادث 
وبالتالى فإن عامل , مثل نشوب حریق یؤدي إلى النقص في المنافع الإقتصادیة للأصول الثابتة 

  ) 166(. یعتبر سبباً اخر لأسباب الإهلاك, الحوداث 

  : ر المحددة لإحتساب الإهلاكالعناص) ه(

  )167(: تتمثل العناصر المحددة للإهلاك في ثلاثة عناصر رئیسیة وهي 

 Cost of Assets: تكلفة الأصل  .1

  . حتى یكون صالح للاستخدام, التي تتمثل في تكلفة الشراء والنفقات الأخرى 

  Useful lifeالعمر الإنتاجي  للأصل  .2

الذي الذى یتمثل في عدد السنوات التي , ویعني عدد السنوات المقدر فیها استخدام الأصل الثابت
  . وهي مسألة تقدیریة , تتوقع المنشأة أن تنتفع خلالها بالأصل 

 Salvage Value:قیمة النفایة  .3

أو القیمة الصافیة , وتعرف الخردة بأنها النفایا المختلفة في نهایة الحیاة الإنتاجیة للأصل      
  .التي ینتظر الحصول علیها عن بیع الاصل

ویطلق , وقیمة النفایة هي القیمة التي تحصل علیها الشركة مقابل التخلص من الأصل      
في تقلیل التكلفة , وتساعد قیمة النفایة  The Resident Valueبقیمة الخردة , علیها أحیاناً 

  .  التي یجب تحمیلها على سنوات العمر الإنتاجي للأصل والتي تسمي بالتكلفة المستهكلة

  Methods of Computing depreciation :طرق حساب الإهلاك) و(
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  : هناك العدید من طرق حساب الإهلاك للأصول الثابتة یتناول الباحث أهمها فیما یلى

  :  Units – of – Out put methods:طریقة وحدات الإنتاج  .1

, بالإنتاج المتحصل علیه من الأصل , تقوم هذه الطریقة على أساس ربط أعباء الإهلاك     
بدلاً من العمر الإنتاجي , من خلال توزیع تكلفة الأصل على أساس عدد الوحدات المنتجة 

كما هو , وتصبح هذه الطریقة مقبولة عندما تكون عدد الوحدات المنتجة قابلة للقیاس , المتوقع 
  . بعدد ساعات الطیران , حیث یرتبط إهلاك الطائرة كأصل ثابت , ل في شركات الطیران الحا

بعدد الكیلو مترات , حیث یرتبط إهلاك الشاحنات , وكما هو أیضاً في مشروعات النقل البري 
التي یوجد بها حاسبات إلكترونیة توضح , أو في بعض الألات والمعدات الحدیثة , المقطوعة 
  ) 168(. ت المنتجة عدد الوحدا

  

 Straight – line method: طریقة القسط الثابت  .2

من خلال تقدیر العمر الإفتراضى , تعتمد هذه الطریقة على أساس عنصر الزمن         
على إفتراض , بالإضافة إلى تقدیر قیمة الخردة حیث یتم حساب الأصول الثابتة , للأصل 

ویتم حساب قسط الإهلاك , دة من مخزون منافع الأصل في الإستفا, تساوى الفترات المحاسبیة 
ثم قسمته على العمر , الثابت عن طریق طرح القیمة التخریدیة للأصل من تلكفة الأصل الثابت 

  ) 169(. الإفتراضي للأصل 

  :Accelerated depreciation methods:طرق الإهلاك المعجل ) ز(

, وهي الطرق التي یكون فیها مقدار الإهلاك كبیراً نسبیاً في السنوات الأولى من استخدامالاصل 
  : ومن هذه الطرق الآتي , ثم یتناقص تدریجیاً مع مرور السنوات 

 : Declining-Balance methodsطریقة القسط المتناقض  .1
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وم هذه الطریقة على طریقة القسط المتناقض هي إحدى طرق الإهلاك المعجل وتق       
حیث , بصورة أكبر في الأعوام الأولى من حیاته , افتراض أن الأصل الثابت یتم الإنتفاع به 

  ) 170(. تقل كفاءة الأصل الإنتاجیة بمرور الزمن 

ویطبق هذا المعدل المضاعف , وطبقاً لهذه الطریقة یتم مضاعفة معدل إهلاك القسط الثابت 
  ) 171() . القیمة الدفتریة ( ك على التكلفة القابلة للإهلا

 : Sum-of – The – years – Digits method: طریقة مجموعة أرقام السنوات  .2
حیث یكون مقدار , طریقة مجموعة أرقام السنوات هي إحدى طرق الإهلاكالمعجل أیضاً        

ویتم حساب الإهلاك وفقاً لهذه , الإهلاك في السنوات الاولى أكبر من السنوات التالیة لها 
ثم یتم الحصول , الطریقة على أساس احتساب مجموع أرقام سنوات العمر الإفتراضي للإصل 

الإهلاك السنوي عن طریق حاصل ضرب تكلفة الأصل في عدد السنوات المتبقیة من على قسط 
  ) 172(. مقسومة على مجموع سنوات عمر الأصل, عمر الأصل 

أو الإنكماش , تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن في حالات الإستقرار الأقتصادي       
 Units – of – out putالإنتاجأنه من الأفضل للشركات إتباع طریقة وحدات , الإقتصادي 

أو أتباع طریقة القسط الثابت , والعدالة في توزیع تكلفة الأصل , بإعتبارها تمتاز بالدقة 
Straight-line  بالمقارنة بالطرق الأخرى , بإعتبارها تسمح بإظهار أرباح عالیة إلى حد ما ,

  . وبالتالي المحافظة على رأس المال 

, ) التضخم(أو إرتفاع المستوى العام للأسعار , أما في حالات عدم الإستقرار الإقتصادي      
 -Decliningالمتمثلة في طریقة القسط المتناقض , فإن طرق الإهلاك المعجل 

balance وطریقة مجموع أرقام السنواتSum-of- The – years Digits  هما الأفضل في
بإعتبار أنهما یستنفذان تكلفة الأصل بصورة أكبر في السنوات , لك تقلیل الآثار الناجمة عن ذ

  . الاولى 
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یذكر أن طرق الإهلاك المعجل تؤدى زیادة مصروفات الإهلاكوبالتالى تخفیض الدخل الخاضع 
في تخفیض الضریبة أو تأجیلها في حالة , مما یعني ملائمتها عندما ترغب المنشأت , للضریبة 

  . عالیة  وجود معدلات ضریبیة

  : السیاسات والطرق المستخدمة في تقییم المخزون : ثانیاً 

  : Inventory Conceptمفهوم المخزون السلعي ) 1(

التي , والمملوكة للوحدة الإقتصادیة , مجموعة العناصر الملموسة : (یعرف المخزون بأنه       
أومواد ومنتجات تحت التشغیل , خلال النشاط العادي , بضاعة معدة للبیع , تكون في شكل 

 أو مواد ومهمات تستهلك مباشرة في العملیة, حتى تصبح معدة للبیع , مازالت في مرحلة الإنتاج 
  ) 173(). الصناعیة

  : أهمیة المخزون السلعي ) 2(

  : تنبع أهـمیة المخزون السلعي من الآتي 

بإعتباره السلعة , یعتبر من أهم مفردات وبنود الأصول المتدوالة في المنشأت التجاریة   -أ 
 . لتحقیق الأرباح والإیردات الإیرادیة , التي تشترى بهدف إعادة بیعها , الأساسیة 

بإعتباره , مفردات وبنود الأصول المتداولة في المنشات الصناعیة أیضاً  یعتبر من أهم  - ب 
ویتكون المخزون في , التي تستخدم في إنتاج وتصنیع السلع , السلعة الأساسیة 

 : المنشات الصناعیة من الآتي 
  Raw materialsالمواد الخام         .1
 Work in processالبضاعة تحت التشغیل   .2
 Finished goodsالبضاعة تامة الصنع  .3

یكتسب المخزون أهمیته من خلال أنه یعتبر من البنود المعدة للبیع ویمكن تحویله إلى    -ج 
  . نقدیة سائلة في أقل من سنة مالیة 
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أو , بأقل , في حالة أظهار قیمته , وعلى قائمة المركز المالى , التأثیر على قائمة الدخل . د  
  ) 174() . الإقتصادیة ( حقیقة أكثر من القیمة ال

 : نظام المخزون الدورى ونظام المخزون المستمر ). 3( 

Periodic Inventory system v.s perpetual inventory system    

, ضمن حساب المشتریات , یشیر  نظام المخزون الدوري إلى تسجیل البضاعة المشتراه        
, في تاریخ بیع البضاعة , وفى حالة بیع البضاعة فإنه لایتم إحتساب تكلفة البضاعة المباعة 

رد بعد الحصر والج, إنما یتم إحتساب تكلفة البضاعة فقط في نهایة الفترة المالیة , عند كل مرة 
  . الفعلي للمخزون 

, التي تبیع سلعاً متعددة , والشركات التجاریة , وهذا النظام یتناسب مع الوحدات الإقتصادیة 
بإعتبار أن , ومنشأت بیع العدد والأجهزة والأدوات الصغیرة , بأسعار منخفضة كالصیدلیات 

  . نظام المخزون المستمر یستلزم الكثیر من التكلفة والجهد 

المخزون المستمر فیشیر إلى إحتساب قیمة المخزون في كل لحظة تتم فیها بیع السلع  أما نظام
مثل , التي تبیع سلعاً باهظة الثمن , ویتناسب هذا النظام مع الوحدات الإقتصادیة , أو المنتجات 

عند بیع كل , ففي مثل هذه المنشآت یتم إحتساب تكلفة البضاعة المباعة , منشآت بیع السیارات 
  ) 175(. لعة س

  

   Taking A physical inventory:الجرد الفعلى لعناصر المخزون . 4

في نهایة كل فترة مالیة خطوتان أساسیتان وهما , تتطلب عملیة الجرد الفعلي لعناصر المخزون 
 :  

ویطلق على , من كل نوع من أنواع المخزون , تحدید الكمیة المتبقاه  :الخطوة الأولى   -أ 
وتواجه هذه الخطوة  Taking The inventoryالحصر الفعلى للمخزون , هذه الخطوة 

 : الإشكالیات التالیة 
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هل البضاعة التي , ویتمثل الإشكال في هذه الخطوة  Good in transitالبضاعة بالطریق. 1
 أوفي مخزون المشتري ؟ , تدخل في مخزون البائع  ,مازالت بالطریق 

وللاجابة على هذا السؤال فإن الأمر یتطلب معرفة إذا ماتم نقل البضاعة على وسائل النقل 
  . هذا في حالة المعاملات الداخلیة , الخاصة بالبائع فأن البضاعة تضاف إلى مخزون البائع 

فإن الأمر یستلزم شروط , أو المؤانئ البحریة ,  أما إذا ماتم شحن البضاعة عبر الخطوط الجویة
  . الشحن 

بمعنى تسلیم وسیلة النقل عند  F.O.B (Free on Boardفوب ( فإذا كانت وسیلة الشحن 
فحینئذ یصبح البائع غیر مسئولاً عن البضاعة التي تم ,  Shipping Pointنقطة الشحن 

  .)176(زون المشتريعلیه فـإن  البضاعة بالطریق تضاف إلى مخ, شحنها 

أي تسلیم ,   F.O.B Destinationتسلیم نقطة الوصول : أما إذا كانت شروط الشحن هي 
, ففي هذه الحالة , إلا بعد إستلامها , بمعني أن ملكیة البضاعة لاتؤول إلى المشتري , المشتري 

  ) 177(. بینما یظل ضمن مخزون البائع, لایضاف المخزون إلى دفاتر المشترى 

  Consigned goods: بضاعة الأمانة لدى وكلاء المشروع ) 2( 

ن كانت , تدرج ضمن مخزون الموكل , لدى وكلاء المشروع , بضاعة الأمانة المودعة        وإ
  ) 178(. بإعتبار أن ملكیتها لاتزال للمنشأة , موجودة بمخازن الوكیل 

تسعیر , ة ویطلق على هذه الخطوة ضرب الكمیة المتبقاه في تكلفة الوحد :الخطوة الثانیة )ب(
في تحدید ماهیة , ویتمثل الإشكال في هذه الخطوة ,  Pricing the Inventoryالمخزون 

لكل , بإعتبار أن هناك عدة طرق محاسبیة لتقییم المخزون , طریقة تقییم المخزون الملائمة 
  ) 179(. ة والمیزانیة العمومی, أثر مباشر على قیاس صافى الدخل , واحدة منها 

  Inventory valuation methods : طرق تقییم المخزون السلعي ). 5( 
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  )180(: في نهایة الفترة المالیة تتمثل في الآتي , هناك العدید من طرق تقییم المخزون السلعي 
 . تقییم المخزون بالتكلفة   -أ 
 . تقییم المخزون بسعر السوق أو التكلفة الجاریة   - ب 
 . تقییم المخزون بالتكلفة او بصافى القیمة البیعیة أیهما أقل   -ج 
  : طرق تقییم المخزون بالتكلفة ) أ(

  : وتتمثل طرق تقییم المخزون على أساس التكلفة في الآتي 

 Specific Identification Methods: طریقة التمییز المحدد  .1

یتم تسعیر وحدات المخزون بالأسعار التي وردت في فاتورة الشراء , بمقتضى هذه الطریقة       
وفقاً , ویتطلب هذا الأمر تمییز وحدات مخزون آخر الفترة , لكل وحدة من وحدات المخزون , 

  . لإنتمائها إلى مشتریات محددة 

مثل , تجارة لها , لع غالیة الإثمان وتعتبر هذه الطریقة ملائمة لدى المنشأت التي تتخذ من الس
أما بالنسبة للمنشات التجاریة التي تتخذ من السلع قلیلة الثمن ومتماثلة , والمجوهرات , السیارات 

  ) 181(. فتعتبر قلیلة الفائدة إلى حد ما , حرفة لها , السلع 

 :Average cost Methodطریقة متوسطة التكلفة  .2

ومتوسط , عن متوسط التكلفة , وفقاً لهذه الطریقة یتم تحدید أسعار مخزون آخر المدة          
على عدد الوحدات , التكلفة هو الناتج عن طریق قسمة إجمالي تكلفة البضاعة المتاحة للبیع 

 Weighted) . 182(ویسمى الناتج في هذه الحالة بالمتوسط المرجح لتكلفة الوحدة , المتاحة للبیع 

– Average unit cost   

أن طریقة متوسط التكلفة تعتبر الطریقة الأنسب والأكثر , تاسیساً على ماتقدم یرى الباحث 
وعند , في حالات الإستقرار الإقتصادي , في تقییم المخزون السلعي , في حالة إتباعها , ملائمة 

بإعتبار أن هذه الطریقة ,  وفي حالة الثبات النسبي للإسعار, وجود معدلات ضریبیة معتدلة 
  . وقائمة المركز المالي, تعتبر محایدة في تأثیرها على الدخل 

                              
 . 371ص ,  مرجع سابق, أحمد صلاح عطیة . د) 180
 . 566ص ,  مرجع سابق, وروبیرت میجس , فالتر میجس ) 181
 . 567ص ,  المرجع السابق) 182



  FIFO (First- In , First out(صادر أولاً  –طریقة الوارد أولاً  .3

علیه , التي تم إقتناؤها أولاً تباع أولاً , تقوم هذه الطریقة على أساس أن وحدات البضاعة         
وبالتالي فإن مخزون , یمثل وحدات البضاعة التي تم إقتناؤها أخیراً , فإن مخزون آخر المدة 

ومیة تعكس كما أن قیمة المخزون الظاهرة بالمیزانیة العم, آخر المدة یقیَّم بأحدث الأسعار 
  . )183(الأسعار الجاریة السائدة في تاریخ إعداد المیزانیة

تعتبر الطریقة  )FIFO(صادر أولاً , مما سبق یرى الباحث أن استخدام طریقة الوارد اولاً        
أي وجود (الأكثر ملائمة عند إتباعها في تقییم المخزون السلعي في فترات الإنكماش الإقتصادي 

باعتبار أن , أو في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة, )انخفاض في المستوى العام للأسعار
وتقلیل , تمر هذه الطریقة تؤدى إلى تضخیم الأرباح عندما تكون الأسعار في حالة إرتفاع مس

الأرباح عندما تكون الأسعار في حالة إنخفاض مستمر یرجع السبب محاسبیاً لإرتفاع تكلفة 
بسبب إنخفاض قیمة مخزون , البضاعة المباعة في حالة الإنكماش مقارنة بالطرق الأخرى 

حیث تقل الضریبة في , بضاعة آخر المدة فیكون هذا النوع من أنواع التخطیط الضریبي 
  .وات الأولى ویتم تأجلیها الى السنوات التالیةالسن

  LIFO (Last - In , First out( صادر أولاً  –طریقة الوارد أخیراً  .4

, التي تم اقتناؤها أخیراً تباع أولاً , تقوم هذه الطریقة على أساس أن وحدات البضاعة         
وبالتالى فإن مخزون , اؤها أولاً یمثل وحدات البضاعة التي تم إقتن, علیه فان مخزون آخر المدة 

علماً بأن تسعیر المخزون یتم بغض النظر عن التدفق الفعلي , آخر المدة یقیَّم بأقدم الأسعار 
  ) 184(للبضاعة بالمخازن 

تعتبر ) LIFO(صادر أولاً  –أن استخدامطریق الوارد أخیراً , مماسبق یرى الباحث        
في حالة الإرتفاع العام في , عند إتباعها في تقییم المخزون السلعي , الطریقة الأكثر ملائمة 

بإعتبار أن طریقة الوارد , أو فى حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة) التضخم(مستوى الأسعار 

                              
 نموذج مقترح لترشید الإختبار بین بدائل القیاس والتقویم المحاسبي في ضوء العوامل المؤثرة في, خالد یوسف إبراھیم صالح . أ) 183
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مما یؤدي إلى , مقارنة بالطرق الأخرى , تؤدي إلى ظهور أرباح أقل نسبیاً , صادر أولاً  –أخیراً 
  . تحفیض الضریبة 

  :  Market Valueتقییم المخزون بسعر السوق ) ب(

, مقبولاً في بعض الصناعات كالذهب والفضة , یعتبر تقییم المخزون بسعر السوق        
تعكس التقییم السلیم للمخزون بغض , كما أن القیمة السوقیة , بإعتبار أن سوقها محدد مقدماً 

لم , إلا أن التوصیات الصادرة من المنظمات المهنیة والمجمعات المحاسبیة , كلفة النظر عن الت
تعترف بعد باستخدام سعر السوق كبدیل للطرق المحاسبیة وتوصى فقط بالإفصاح عن أسعار 

في الهوامش والقوائم , كمعلومات أضافیة , وتوصي فقط بالإفصاح عن أسعار السوق , السوق 
  )  . 185(. والتقاریر المالیة

 Lower of cost orتقییم المخزون بصافى القیمة البیعیة أو التكلفة أیهما أقل ) ج(

market   

فإنه في حالة , طبقاً للتوصیات الصادرة عن المجامع والهیئات المهنیة المحاسبیة         
یتعین تقییم المخزون على أساس , إنخفاض صافي القیمة البیعیة للمخزون عن سعر التكلفة 

مبدأ الحیطة , وهو تطبیق للمبدأ المحاسبي المعروف , أو صافي القیمة أیهما أقل , التكلفة 
  ) 186(.  والحذر

  ) : 2(معیار المحاسبة الدولي رقم . 6

تناول الجوانب الأساسیة   Inventory) 2(تجدر الإشارة  أن معیار المحاسبة الدولي رقم        
  . المتعلقة بالمخزون والذى یمكن تناوله في الأسطر التالیة 

   Inventory: المخزون ) : 2(معیار المحاسبة الدولى رقم 

  )187(Inventoryالمخزون ) 2(فیما یلى أهم ماجاء بمعیار المحاسبة الدولى رقم 

   Objective: هدف المعیار ) أ(
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  : في الآتي   Inventoryالمخزون ) 2(تتمثل  أهداف معیار المحاسبة الدولى رقم 

 . الأرشادات والقواعد اللازمة لتحدید تكلفة المخزون  .1
أو الإعتراف به كمصروف , وصف كیفیة الإعتراف بالمخزون كأصل من الأصول  .2

 . للفترة المالیة 
 .NRNNet realizable Valueتوضیح كیفیة تحدید صافي القیمة القابلة للتحقق  .3

  :  Scope: نطاق المعیار ) ب(

لصناعیة والبضاعة المعدة للبیع للمنشآت ا, یغطي المعیار البضاعة تامة الصنع         
  . والمواد الخام , والبضاعة تحت التشغیل , والتجاریة 

  : لایغطي المعیار مایلي 

 . عقود الإنشاء ) 11(الأعمال قید الإنشاء التي تعالج وفق المعیار المحاسبي رقم  .1
الأصول البیولوجیة المرتبطة بالنشاط الزراعي التي تعالج وفق معیار المحاسبة رقم  .2

 . الزراعة ) 41(

  : متطلبات المعیار الأساسیة ) ج(

  : Cost Componentsمكونات تكلفة المخزون : أولاً 

  : تتكون تكلفة المخزون وفقاً لهذا المعیار فیما یلي 

 : تكالیف الشراء وتوصیل المخزون وتشتمل على الآتي   . أ
 . ثمن الشراء مطروحاً منه خصم المشتریات ومردودات المشتریات  .1
 . الرسوم الجمركیة والضرائب  .2
 . مصاریف النقل والتخلیص والمصاریف الاخرى  .3

 . تكالیف تحویل المواد الخام الى سلع جاهزة أو شبه جاهزة    . ب

  : طرق تحدید تكلفة المخزون ) د(

  :تحدید تكلفة المخزون وفقاً لما یلي ) 2(یتطلب المعیار رقم 



 : Specific Identification) الحصر الفعلى ( طریقة التمییز المحدد   . أ
 : الطرق الإفتراضیة لتحدید تكلفة المخزون وهي   . ب
أو طریقة المتوسط المرجح  FIFOصادر أولاً  –أوجب المعیار استخدام طریقة الوارد أولاً        

في حین لم , في الحالات التي لایمكن استخدام طریقة التمییز العیني , لتحدید تكلفة المخزون , 
والتي كان یسمح بإستخدامها LIFOصادر أولاً  –معیار باستخدام طریقة الوارد أخیراً یسمح ال

والتي تعتبر , مع مفهوم القیمة العادلة , وذلك كون هذه الطریقة لاتتماشى , م 2003قبل العام 
  . الإتجاه الحالي لمجلس معاییر المحاسبة الدولیة 

  :  Inventory Valuation: تقییم المخزون )  ه(

عند إعداد القوائم المالیة یتطلب المعیار تقییم المخزون بالتكلفة أو صافى القیمة القابلة للتحقق 
Net Realizable Value,  وعند إنخفاض المخزون عن مبلغ التكلفة یتم الإعتراف , أیهما أقل

  ) 188(. ویعترف به في قائمة الدخل , بالفرق كمصروف هبوط أسعار المخزون 

  Disclosure: متطلبات الإفصاح ) و(

  : الإفصاح عما یلي   Inventoryالمخزون ) 2(یتطلب المعیار رقم 

السیاسة المحاسبیة المستخدمة في قیاس المخزون بما في ذلك طریقة تحدید تكلفة  .1
 . المخزون 

 . القیمة الدفتریة المسجلة للمخزون  .2
  ) 189(. كمصروفات خلال الفترة , مقدار المخزون المعترف به  .3

المخزون ) 2(تأسیساً على ماذكر یرى الباحث أن معیار المحاسبة الدولي رقم        
Inventory  من حیث المعالجات المحاسبیة الملائمة , قد تناول الجوانب الأساسیة للمخزون ,

إلا أن الباحث لایتفق مع ماتوصل إلیه , تكلفته  وطرق تحدید, وتحدید مكونات تكلفة المخزون 
,  Last- In , First – Out  (LIFO)صادر أولأ  –المعیار بمنع استخدام طریقة الوارد أخیراً 

تعتبر طریقة یفضل استخدامها في حالات إرتفاع المستوى العام ,  بإعتبار أن هذه الطریقة 
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وبالتالي تنخفض , ى ظهور أرباح أقل نسبیاً حیث تؤدي إل, وتعطي نتائج مرضیة , للأسعار 
  . الضریبة وتتلقي مع أهداف ملاك المنشأة 

یذكر أنه في الولایات المتحدة الأمریكیة تسمح التشریعات الحكومیة للشركات باستخدام طریقة 
  )190(. في تحدید الدخل الخاضع للضریبة  LIFOصادر أولاً  –الوارد أخیراً 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الثانيالمبحث 

  سیاسات معالجة أسعار فروقات الصرف ومفهوم التضخم

والإنفتاح الإقتصادي في السنوات , والإستثمارات الأجنبیة , إن المعاملات التجاریة   
كما أن تقلبات أسعار الصرف , أدى إلى سهولة تتدفق الأموال بین الأسواق العالمیة , الأخیرة 
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لوصول إلى معرفة السیاسات المحاسبیة التي یصبح من ل, وأثر التضخم على القوائم المالیة 
  . الأفضل أستخدامها من قبل الإدارة لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة 

  : تأسیساً على ماسبق ولتحقیق أهداف الدراسة یقوم الباحث بتناول الموضوعات الأتیة
  . مفهوم التضخم وأنواعه: أولاً 

  . أثر التضخم على القوائم المالیة: ثانیاً 

  . مفهوم سعر الصرف وانواعه: ثالثاً 

  سیاسات معالجة فروقات أسعار الصرف:رابعاً 

 مفهوم وأنواع وأسباب التضخم : أولاً 

  (Inflation): مفهوم التضخم   . أ
: ومعنى ضَخُمَ , والجمع ضِخَامُ , أي ضَخُمَ ) م,خ,ض(التضخم لغة  :تعریف التضخم لغة ) 1(

ظَ  مَ وغَلُ   . عَظُ
: ومشروع ضخم أى , أي الثقیل : والضخم من المیاه , أي طریق واسع , ویقال طریق ضخم 

زلُ , والضخم ضده , أي بالغ في وصفه ونعته : وضخم الأمر , كبیر  َ حُلُ و اله رَ , النَ   . والضَمُ
مَ بمعنى زاد وازداد ) : م,خ,ض(و  إذا انتفخت وزادت ,تضخمت ساقه : ویقال , مصدر تَضَخَّ

  ) 191(. حجماً 

 : تعریف التضخم إصطلاحاً ) 2(

یجاد تعریف موحد لمفهوم التضخم    یرجع السبب في اختلاف , من الصعب جداً  وإ
  : رض التعریفات الآتیةعلیه فإن الباحث یع, وجهات النظر والزوایا التي ینظر إلیها كل كاتب 

  )192()الزیادة المتواصلة في مستوى السعر العام:(یعرف التضخم بأنه

, الزیادة في كمیة المستوى العام لأسعار السلع والخدمات : ( ویعرف التضخم بأنه  
  )193()مصحوباً بإنخفاض القوة الشرائیة للوحدة النقدیة 
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, سعار تتصف بالاستمرار الذاتي هو حركة صعودیة للأ: ( وعرفه البعض بأن التضخم   
  ) 194() . تنتج عنه فائض الطلب الزائد عن قدرة العرض 

  )195() التضخم هو الإرتفاع العام في الأسعار:(كما عرفه الأستاذ مایكل أبد جمان بأن  

التضخم هو إرتفاع مستمر في المستوى :( أسامة أحمد بان. وعرفه الدكتور رمضان محمد و د
  )196(). زمنیة معینةالعام خلال فترة 

  )197().الإنخفاض المستمر في القوة الشرائیة للنقود: ( كما یرى البعض أن التضخم هو      

  )198(.)كما یرى أصحاب المدرسة النقدیة الكلاسیكیة أن التضخم ماهو إلا ظاهرة نقدیة بحتة

إرتفاع : تجدر الإشارة بأن البعض یرى بأن تعریف التضخم الذى یشیر أن التضخم هو   
  Inflation is rising general level of Pricesالمستوى العام للأسعار

فإننا نجد , بإعتبار أن الفترات التي ترتفع فیها بعض الأسعار لمنتجات محددة , لیس دقیقاً 
  ) 199(. بعض المنتجات الأخرى في الإنخفاض

تمر في المستوى العام الإرتفاع المس:( تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث ان التضخم هو   
  ). ؛ نتیجة للزیادة في كمیة النقد المعروضة من غیر ان تقابلها سلع وخدمات منتجة معادلة لها 

 (:محددات التضخم ) 3

  : تتمثل محددات أو خطورة التضخم في الآتي 
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بإعتبار ان التسارع المستمر في الأسعار لا أحد یمكن أن , حدوث فوضى عامة  .1
لانه یتعلق ویشمل  .An ever – accelerating Inflation is Intolerableیتحمله

 . ویمتد لیصل إلى الضروریات التي لایصبر علیها الإنسان إلا لفترات محدودة 
وعدم الثقة في العملة الوطنیة بإعتبار أن الأسعار , حدوث إنهیار للنظام النقدي  .2

)Rise( إذا كانت تتصاعد بشكل أسرع فأسرع .faster and faster  فإن النظام النقدي
Monetary Systems  سوف ینهار بالكامل 

. غیر الفعالbarter Systemالمقایضةویعود الناس أو یفضلون إلى حد ما  نظام 
)Inefficient()200( 

  انواع التصخم . ب
, وتعددت أنواع التضخم بسبب المصدر المسبب لها , هنالك أنواع عدیدة من التضخم   

  : یمكن ذكر أهمها فیما یلي
  : التضخم المرتبط بالمصدر الإقتصادي) 1

  وهما Theories of Inflationوفى هذا الشأن هناك نظریتان رئیستیان للتضخم 
 Demand pull Inflationالتضخم بجذب الطلب   ) أ

هذه النظریة إلى أن التضخم الناشئ  عن جذب الطلب هو التضخم الذي یزداد وتشیر   
  .   فیه الطلب الكلى بالشكل الذى یؤدي فیه إلى مستویات أعلى فأعلى للأسعار

 Cost push Inflation: التضخم بدفع النفقة   ) ب
 وتشیر هذه النظریة أن التضخم الناشئ عن دفع النفقة هو التضخم الذي یتناقص فیه  

  . العرض الكلي مما یسبب إرتفاعاً أعلى فأعلى في مستویات الأسعار
وطبقاً لهذه النظریة فإن التضخم یعزى إلى الأعمال التي تقوم بها جماعات الضغط النقابیة 

  )201(العمالیة بهدف زیادة الأجور النقدیة بشكل یفوق الزیادة الإنتاجیة 
  : ینقسم إلى أربعة انواع : أنواع التضخم من حیث سرعة إرتفاع الأسعار أو حدة التضخم )  2

                              
200 (Paul wonnacot , and Ronald wannacot, Economics , New york : John and sons, 1990, Fourth 
edition p.235.  

 377 – 376ص ص ,   مرجع سابق, مایكل أبدجمان ) 201



وهو التضخم الذى یتحقق حین لا یقابل الزیادة في الطلب الكلى زیادة  :التضخم الأصیل   ) أ
 )202(الامر الذى یؤدي بدوره إلى إرتفاع الأسعار, معادلة في معدلات الإنتاج 

 Creeping Inflation: التضخم الزاحف   ) ب

-2(في الأسعار بنسبة , ویسمى أیضاً بالتضخم البطئ ویقصد به الإرتفاع البطئ  
, بینما یكون العرض أو الإنتاج ثابت , ویحدث عندما یكون هناك زیادة في الطلب %) 10

  . )203(مما یؤدي إلى إرتفاع عام في مستوى الأسعار من فترة إلى أخرى, ومستقر 

  Hyper Inflationالتضخم الجامح   ) ج

% 50وهو الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار بمعدلات عالیة بنسبة تزید عن   
وتفقد النقود في هذه الحالة قیمتها بصورة شبه , خلال العام % 100شهریاً أي حوالي أكثر من 

  ) 204(كلیة 

  Suppressed Inflation: التضخم المكبوت   ) د

وهو یحدث عندما یكون هناك إرتفاع مستمر في , كوت ویسمى أیضاً بالتضخم المب  
مثل قرارت , ولكن تصاحبه قرارات سیاسیة تمنع من إرتفاع الأسعار , المستوى العام للأسعار 

  ) 205(والإعانات لبعض فئات المجتمع , أو عن طریق المنح , التسعیر الجبري للسلع الضروریة 
  : ت الإنتاجیة أنواع التضخم من حیث أرتباطه بالقطاعا)  3

  ) 206: (ینقسم إلى قسمین 

وهو الإرتفاع الذى یصیب أسعار السلع الإستهلاكیة مما یحقق :  التضخم الإستهلاكي  . أ
 . أرباحاً كبیرة في فترة مؤقتة لدى منتجي السلع الإستهلاكیة
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وهو الإرتفاع المستمر الذي یصیب أسعار السلع الإستثماریة أو  :التضخم الإستثمارى   . ب
 . الرأسمالیة مما یحقق أرباحاً كبیرة في فترة زمنیة مؤقتة لدى منتجى السلع الإستثماریة

  )207(: ینقسم إلى قسمین: أنواع التضخم من حیث ارتباطه بالعلاقات الخارجیة ) 4

رتفاع أسعار السلع والخدمات في الأسواق وهو التضخم الناجم عن إ :التضخم المستورد   . أ
بحیث تكون الدولة معتمدة علیها في عملیة إستیراد السلع , الخارجیة في دولة ما 

مما یعني أن الدولة سوف تستورد التضخم من تلك , والرأسمالیة منها , الإستهلاكیة 
 . الدولة الخارجیة 

  : وتتمثل آثار التضخم المستورد في البلدان النفطیة في الأتي 

 . أرتفاع تكلفة الإستثمار المحلي  .1
 . أرتفاع أسعار الأراضي .2
 . التفاوت في توزیع الدخل .3
  . النمو المفرط في الخدمات .4

  : أما اثار التضخم المستورد في البلدان ذات العجز المالي فتتمثل في الآتي 

 . زیادة العجز في میزان المدفوعات  .1
 . زیادة الدیون الخارجیة .2
 . زیادة نفقات المعیشة .3
 ) 208(. زیادة التبعیة الإقتصادیة .4
وهو التضخم الناجم في إرتفاع السلع والخدمات في الدول الرأسمالیة  :التضخم المصدر   . ب

م إلى الدول والمتقدمة والتي تقوم بتصدیر التضخ, والدول الصناعیة المنتجة الكبرى 
 ) 209(. المستهلكة أو الدول النامیة 
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  : ینقسم إلى خمسة أنواع: التضخم من حیث الظواهر الإقتصادیة )  5

 . وهو الإرتفاع المستمر في أسعار السلع والخدمات :تضخم الأسعار   -أ 
وهو التضخم الناشي من إرتفاع الدخول النقدیة مثل إرتفاع الأجور  :تضخم الدخل   - ب 

 . والمرتبات وتضخم الأرباح
وهو التضخم الناشئ بسبب إرتفاع أسعار التكالیف التشغیلیة للسلع  :تضخم التكالیف   -ج 

 . والمنتجات
بسبب , وهو التضخم الناشي من أزدیاد الكتلة النقدیة في بلد ما  :التضخم النقدى   - د 

 . الإفراط في إصدار العملة النقدیة
قابلیة الحصول على الأموال مقابل ( یعرف الإئتمان عموماً بأنه  :تضخم الإئتمان   - ه 

فیقصد  Inflation of Creditأما تضخم الإئتمان المصرفي ) 210()التسدید في المستقبل
به التضخم الناشئ بسبب أزدیاد الحسابات الجاریة للعملاء لدى المصارف التجاریة 

فیكون هناك زیادة في وسائل الدفع ولاتقابلها زیادة ,بسبب الشیكات المسحوبة على الدولة 
 )211(في الإنتاج

  : أسباب التضخم . ج 
تجدر الإشارة , واعه أن الحدیث عن أسباب التضخم لایختلف كثیراً عن الحدیث عن أن  

  : أن هناك ثلاثة نظریات مفسرة لاسباب ونشوء التضخم یمكن ذكرها على النحو الأتي 
  ) Demand pull Inflation   :)212: نظریات الطلب .1

حیث تفترض أن السبب , ترتكز نظریات الطلب في تفسیرها للتضخم على جانب الطلب   
وأنصار ) Excess Demand()213(الرئیسي لتفسیر ظاهرة التضخم هو وجود فائض الطلب 

أو , حیث تتثمل المدرسة الأولى في نظریة كمیة النقود, متنازعتان , نظریة الطلب مدرستان 
  . وأما المدرسة الثانیة فتعرف بالمدرسة الكینزیة المدرسة النقدیة الكلاسیكیة
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 : تفسیر التضخم وفقاً لكمیة النقود   . أ

  : تقوم هذه النظریة في تفسیرها لاسباب التضخم على فرضین أساسین وهما   

أي أن النقود تستخدم فقط كوسیط للتبادل ولیس , ثبات سرعة دوران النقود : الفرض الأول 
وهي بذلك تستبعد أى رغبة لأفراد المجتمع في الإحتفاظ بالنقود في صورة , كمستودع للقیمة 

  . أرصدة نقدیة أو مدخرات

مي یعمل عند مستوي تفترض هذه النظریة أن الإقتصاد القو : التوظیف الكامل : الفرض الثاني 
علیه فإن أي زیادة  في كمیة النقود والإنفاق تقابلها زیادة مباشرة في إرتفاع , التشغیل الكامل 

  . المستوى العام للأسعار

  : تجدر للأشارة أن أهم الإنتقادات الموجهة لنظریة كمیة النقود تتمثل في الآتي 

وأن أفراد , سرعة دوران النقود  الذي ینص على ثبات, عدم صحة وواقعیة الفرض الأول  .1
 . المجتمع لایرغبون في الإحتفاظ بالنقود في شكل أرصدة نقدیة أو مدخرات 

فقد یرغب الأفراد , یرجع السبب في كون أن الأفراد تتغیر رغباتهم ومیولاتهم من فترة إلى أخرى 
  )214(في حالات وجود مخاطر إستثماریة متوقعة , الإحتفاظ بالأرصدة النقدیة 

وثبات حجم , الذى ینص على التوظیف الكامل , عدم صحة وواقعیة الفرض الثاني  .2
یرجع السبب في كون أن حالة التوظیف الكامل یعتبر الحالة الإستثنائیة , الإنتاج الكلي 

فلا یعني هذا بأنه سوف ینعكس كلیة على شكل , ومع افتراض أن هناك تشغیل كامل , 
لأن مستوى التشغیل الكامل یؤدي أیضاً إلى زیادة , سعار إرتفاع في المستوي العام للأ

 الإنتاجیة والعرض الكلي 

  : تفسیر التضخم وفقاً للنظریة النقدیة الحدیثة ) ب(

  ) میلتون فریدمان(یتزعم هذه المدرسة الإقتصادي المشهور 
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ووفقاً لهذه , صیاغة العلاقة بین كمیة النقود والمستوى العام للأسعار في شكل مختلف   
حیث تحدث , النظریة أن التضخم یحدث عندما تكون هناك زیادة مستمرة في عرض النقود 

وبین أرتفاع , والمستوى العام للأسعار من زاویة , علاقة طردیة بین الزیادة في عرض النقود 
  ) 215(للأسعار ونصیب الوحدة المنتجة من زاویة أخرى  المستوى العام

  :النظریة الكینزیة : النظریة الثانیة ) 2

أن سبب التضخم وفقاً لهذه النظریة هو حدوث زیادة في الطلب الكلي الفعال   
Effective Demand   , بمعني أن الزیادة التي حدتث في الطلب الكلي لم تقابلها زیادة معادلة

  )216(. مما أدى ذلك إلى إرتفاع في المستوى العام للأسعار, كليفي العرض ال

علیه فأن النظریة الكینزیة تتفق مع النظریة الكلاسیكیة في أن سبب التضخم حدوث   
  . غیر أنهما یختلفان في السبب المؤدي إلى الزیادة في الطلب الكلي , زیادة في الطلب الكلي 

فوفقاً للنظریة الكلاسكیة فأن السبب المؤدي إلى الزیادة في الطلب الكلي هو أحد مكونات الطلب 
  . الكلي

, والإنفاق الحكومي  , والإستثمار, الإستهلاك :(یذكر أن مكونات الطلب الكلى تتمثل في  
كمیة تأسیساً على ماسبق یرى الباحث ویتفق مع الذین یرون أن زیادة , ) وصافي الصادرات 

, والإنفاق الحكومي , والإستثمار, الإستهلاك (النقود تؤدي الى زیادة أحد مكونات الطلب الكلي 
علیه فإن الباحث یتفق مع الذین یرون أن النظریة الكلاسیكیة للتضخم )  وصافي الصادرات 

  . ) 217(حالة خاصة من النظریة الكینزیة

  : Cost push inflation: فع النفقة نظریات العرض تفسیر لللتضخم وفقاً لنظریة د. 3

ترى نظریة دفع النفقة أن السبب الأساسي لحدوث التضخم هو أنخفاض العرض الكلي   
, عناصر الإنتاج مثل أجور العمال , حیث یؤدي بدوره إلى إرتفاع أثمان خدمات , من السلع 

, مشروعات التجاریة مما یؤدي إلى انخفاض أرباح المؤسسات وال, وتكالیف المواد الإنتاجیة 
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. ومن ثم یحدث التضخم , الأمر الذى یؤدي إلى إعادة تسعیر المنتجات بهدف زیادة الأسعار 
)218(  

غیر  –تجدر الإشارة أن البعض حاول التعرف على أسباب إرتفاع معدلات الاجور   
هو  فرأى بعضهم أن السبب الرئیسي في زیادة معدلات الأجور, ظروف الانتاج والطلب الكلي 

التي تمارس ضغطاً مستمراً على رجال , المتمثل في النقابات العمالیة , إحدى جماعات الضغط 
  . حتي یتم تحقیق الهدف المتمثل في زیادة الأجور العمالیة, الأعمال 

ورأى فریق آخر أن إرتفاع الأجور یتوقف على أرباح المشروعات حیث تطالب النقابات   
  ) 219(. الأوقات التي یحقق فیها رجال الأعمال أرباحاً عالیة العمالیة بزیادة الأجور في

  : تفسیر التضخم وفقاً للنظریة الهیكلیة . 4

یرى أصحاب هذه النظریة أن التضخم الذى یحدث في الدول النامیة سببه الأساسي   
لالات وتتمثل هذه الإخت, والسیاسیة , الاجتماعیة , الإختلالات الهیكلیة في البنیات الاقتصادیة

  ) 220(: الهیكلیة في الأتي 

أن هذه , في الدول النامیة , في هیكل الإنتاج , یتمثل الإختلال  :إختلال هیكل الإنتاج ) أ(
نتاج عدد قلیل من المنتجات الأساسیة أو المواد الأولیة  كما أنها , الدول تقوم بصناعة وإ

 . تعتمد في تغذیة أسواقها على الدول المتقدمة 

في إنخفاض صادرات الدول النامیة , ویكمن السبب المؤدي إلى إرتفاع أسعار السلع والمنتجات 
الأمر , حصیلة الدول النامیة من النقد الاجنبي , حیث تنخفض مباشرة , لأي سبب من الأسباب 

  ) 221(الذى یؤدي بدوره إلى إرتفاع سعر الصرف مما یؤدى إلى إرتفاع السلع والخدمات المستوردة 

 ) : خاصة الغذائیة منها(إنخفاض مرونة عرض المنتجات الزراعیة   ) ب(
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إلى أن الطلب على المنتجات , یرجع سبب إنفخاض مرونة عرض المنتجات الزراعیة   
ممایؤدي إلى إرتفاع عام في , ینمو بمعدلات تفوق معدلات نمو إنتاجها , الزراعیة الغذائیة 

  . معدلات التصخم  مستویات أسعار المنتجات الزراعیة وزیادة

ویرجع السبب في انخفاض نمو معدلات المنتجات الزراعیة الى تحیز السیاسات الإقتصادیة 
, والقطاعات التجاریة  , لصالح القطاعات الصناعیة , بالدول النامیة ضد القطاع الزراعي 

طَّرد كما أن معدلات النمو السكاني في معظم الدول النامیة في أزدی, والخدمیة الأخرى    ) 222(اد مُ

 :  الإختلالات في سوق العمل   ) ج(

المتمثلة , الإختلالات الموجودة في سوق العمل , إن من أهم أسباب زیادة حدة التضخم   
دون أن تقابلها زیادة معتبرة في , في الزیادات المتكررة في الأجور النقدیة لفئات العاملین بالدولة 

حاولة وذلك عند م, وترجع أسباب زیادة الأجور النقدیة إلى إعتبارات سیاسیة غالباً , الإنتاج 
  )223(الدولة أرضاء فئات معینة من المجتمع 

 : طبیعة عمل التنمیة   ) د(

یذكر , إن الدول النامیة في حاجة ماسة في إنفاق المال في مشروعات البنیة الأساسیة   
دون زیادة في , أن الإنفاق على مشروعات البنیة الأساسیة یؤدي إلى زیادة الدخول النقدیة 

وهي الفترة التي , أو بما یسمى بفترة التفریخ , في الوقت القریب  العرض الكلي للسلع والخدمات
وتأسیساً على ذلك فإن  عدم , تنقضى بین الإنفاق في المشروع إلى حین تحقق الأنتاج 

والدخول النقدیة یؤدي إلى إرتفاع عام في مستویات , وزیادة الإنفاق , المساهمة في الإنتاج  
  ) 224(التالي إزدیاد حدة التضخم وب, الأسعار في الوقت العاجل 

 :  مما سبق یرى الباحث أن  أسباب  التضخم تتمثل في الآتي

أن السبب الأساسي في زیادة حدة التضخم هوقیام البنوك المركزیة بإصدار أو إعادة  .1
 . لا تقابلها سلع أو خدمات منتجة ) طباعة أوراق نقد جدیدة
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لكمیة النقد , أو مؤسسات معینة, أن من أسباب زیادة حدة التضخم حیازة أفراد محددین .2
مما , مما یؤدي إلى زیادة الإنفاق دون مبالاة لعملیة  تحدید الأسعار بدقة , المعروضة 

 . یؤدي إلى إرتفاع في المستوى العام للأسعار 
بسبب , جات الزراعیة أن من أسباب زیادة حدة التضخم انخفاض نمو معدلات المنت .3

مما أدى إلى هجران كثیر من الزراعیین , إرتفاع التكالیف التشغیلیة من الوقود وغیرها 
 . وتبدیلها بحرف أو مهن أخرى , لمهنة الزراعة 

, أن من أسباب زیادة حدة التضخم أزدیاد السلع المستوردة مقارنة مع السلع المصدرة  .4
مثل الحل في قیام البنوك المركزیة بإعادة ضخ مما سبب عجز في النقد الأجنبي ویت

على أن , الموجود لدیها كأحتیاطیات بالبنوك الخارجیة  Cash Infusionالنقد الأجنبي 
 . تكون عملیة الضخ بكمیات كبیرة وبشكل مستمر 

. التقریر المالى في الإقتصادیات ذات التضخم المرتفع) 29(معیار المحاسبة الدولى رقم .د
Financial Reporting in Hyperinflationary Economies  

  : فیما یلي ) 29(یمكن ذكر أهم ماجاء بالمعیار رقم 

  Objective:هدف المعیار  )1(

إلى بیان وتوضیح متى وكیف یتم إعادة عرض القوائم ) 29(یهدف معیار المحاسبة الدولى رقم 
والتقریر عن الأحداث الإقتصادیة للشركات التي تعمل في ظل إقتصاد یعاني من إرتفاع , المالیة 

  . مفرط في المستوى العام للأسعار 

   Scope: نطاق المعیار  )2(

بما في ذلك القوائم المالیة الموحدة للشركات , لمالیة الأساسیة یطبق هذا المعیار على القوائم ا
  . لأي منشأة تقدم تقاریرها المالیة بعملة إقتصاد تضخم مرتفع , القابضة 

  : التعریفات والمصطلحات الواردة في المعیار  )3(



, ولكنه یحدد الخصائص العامة  Hyperinflationلایعرف المعیار التضخم الجامح أو المرتفع 
وتتمثل هذه , أو مرتفع , یعاني من تضخم مفرط , التي تشیر إلى أن الإقتصاد المعني 

  : الخصائص فیما یلي 

أو , بالعملات الأجنبیة المستقرة إلى حد ما , عندما یفضل عامة الناس حفظ ثرواتهم   -أ 
 . بهدف المحافظة على  القوة الشرائیة , حفظ ثرواتهم في شكل أصول غیر نقدیة 

بدلاً عن , بالعملات الأجنبیة , عندما یلجأ عامة الناس إلى تسعیر السلع والخدمات   - ب 
 . أو تحدید الدیون ومبالغ القروض بعملات أجنبیة مستقرة نسبیاً , العملة المحلیة 

متضمنة تعویض , والمشتریات الآجلة بمبالغ عالیة , عندما یتم تسعیر المبیعات الآجلة   -ج 
 )225(. حتى لو كانت فترة الإئتمان قصیرة , لمتوقعة الخسائر المستقبلیة ا

أو % 100عندما تصل معدلات التضخم التراكمیة خلال فترة ثلاث سنوات إلى نسبة   - د 
 . أكثر 

  )226: (متطلبات المعیار  )4(
یتطلب , إعادة عرض المیزانیة العمومیة المعدة على أساس مبدأ التكلفة التاریخیة   . أ

بوحدات قیاس جاریة بتاریخ المیزانیة , یة المعیار إعادة عرض بنود المیزان
باستخدامالشركات المؤشر العام للأسعار ویفضل أن تستخدم المؤشر العام للأسعار للبلد 

 . الذى تقطن فیه الشركة 

یصنف المعیار بنود القوائم المالیة المراد أعادة عرضها على أساس  المؤشر العام . ب    
  : ي الأتي للأسعار إلى ثلاث فئات تتمثل ف

, النقدیة ومایعادلها :( وهي البنود التي تبقى قیمتها الأسمیة ثابتة مثل: البنود النقدیة  )1
  . فهذه تبقى على ماهو علیه ولایجرى علیها تعدیل, ) الذمم الدائنة , الذمم المدینة 

المعدة على أساس التكلفة التاریخیة ؛ یتم إعادة عرضها بمؤشر : البنود غیر النقدیة  )2
  . مثل الأصول الثابتة والمخزون السلعي , الأسعار العام 

                              
 . 434ص ,  مرجع سابق, جمعة حیمدات . و د, محمد أبو نصار . د) 225
 .  436 – 435ص ص ,   المرجع السابق) 226



مثل , إذا كان هناك بنود غیر نقدیة وكانت الشركة قد قامت بتقییمها بالقیم الجاریة  )3
ون السلعي المقیم بصافى القیمة القابلة أو المخز , الإستثمارات المقیمة بالسعر السوقي 

بإعتبارها مقیمة بالأسعار الجاریة بتاریخ , فهذه لایتم تعدیلها وفق هذا المعیار , للتحقق 
  . المیزانیة العمومیة

التقریر المالي في ) : 29(مما سبق یلاحظ الباحث أن معیار المحاسبة الدولى رقم   
وصفاً  Hyper inflationفیه وصف التضخم الجامح  تم, الإقتصادیات ذات التضخم المرتفع 

هذا من ناحیة ومن ناحیة أخرى  فإن الباحث لایتفق مع المعیار في تعدیل البنود غیر , دقیقاً 
بإعتبار أن المؤشر العام , الذي ینص علیه المعیار ,النقدیة باستخدام المؤشر العام للأسعار 

لأن الزیادة التي تحدث في الأسعار لسلعة , السلع والخدماتلایمثل تمثیلاً كاملاً لجمیع , للأسعار
مما یؤدى إلى بیانات غیر ملائمة لاتخاذ القرارت بالنسبة , قد لاتحدث للسلع الأخرى , معینة 

  . للمستخدمین 

أو تكلفة الإستبدال لإعادة عرض , علیه یرى الباحث استخدام المؤشر الخاص للأسعار   
اعتبارها تعطي نتائج واقعیة ودقیقة وتعبر بصدق وعدالة عن الوضع ب, البنود غیر النقدیة 

  . الإقتصادي والمالي للمنشأة 

  : أثر التضخم على القوائم المالیة : ثانیاً 

أو ثبات القوة الشرائیة لوحدة , تعتمد المحاسبة بوجه عام على إفتراض ثبات قیمة النقد       
في عملیات القیاس ,  Historical cost principleتاریخیة بسبب إعتماد مبدأ التكلفة ال, النقد 

  )227(. والتسجیل المحاسبى 

أما في حالات تغیرات , في حالات فترات استقرار الأسعار , ویعتبر مبدأ التكلفة التاریخیة مقبولاً 
تفقد الكثیر , أو فى حالات التضخم فإن البیانات والتقاریر المالیة  Changing Pricesالأسعار 

 generalبالنسبة للمستخدمین نظراً لتاثیرات التضخم على التغیرات العامة للأسعار , من معناها 

                              
 . 189ص , ) م 2010,الدار الجامعیة : الأسكندریة ( ,  المحاسبة والمراجعة الدولیة, د أمین السید احمد لطفى .أ) 227



Price   , والتغیرات الخاصة للأسعارSpecific Price   علیه فإن الباحث یتناول أثر التضخم
  : ة فیما یلى على القوائم المالی

 Inflation effect upon income:أثر التضخم على قائمة الدخل  )1(

statement:  یؤثر التضخم على قائمة الدخل بإعتبار أن الدخل هو الزیادة في
. نتیجة لمقابلة الإیرادات بالمصروفات, المنافع الإقتصادیة أثناء الفترة المحاسبیة 

فإنه یحتوى على بنود أساسیة تتمثل في بند , فالبرجوع إلى نموذج قائمة الدخل ) 228(
, ومصروفات الفترة المالیة , بالإضافة إلى إیرادت الفترة , المبیعات وتكلفة المبیعات

 :          ویتمثل أثر التضخم على قائمة الدخل في الأتي
 Inflation effect upon sales:أثر التضخم على بند المبیعات   -أ 

مما , فى إرتفاع مدخلات الإنتاج في فترات التضخم , یكمن تأثیر التضخم على بند المبیعات 
والذى بدوره یؤدي إلى إرتفاع أسعار مبیعات المنتجات , یؤدى إلى إرتفاع تكلفة الوحدة الواحدة

ویؤدى هذا إلى تحقیق  )229(. مما یؤدي إلى زیادة أجمالي المبیعات ومن ثم صافى المبیعات 
  . أرباح عالیة بخلاف الواقع 

  Inflation effect upon cost of good soldأثر التضخم على تكلفة المبیعات  . ب
بإعتبار أن تكلفة المبیعات تتكون من بضاعة أول المدة , یؤثر التضخم على بند تكلفة المبیعات

Beginning Inventory   ,تریات مضافاً إلیها صافى المشNet Purchases   , ًمطروحا
 .   Ending Inventoryمنها بضاعة أخر المدة 

وتم , یمثل مجموع قیم لعناصر مختلفة , مما سبق یلاحظ الباحث أن بند تكلفة المبیعات         
  . الحصول علیها من فترات زمنیة مختلفة 

؛ ففي ظل إرتفاع المستوى العام یمثل بضاعة أخر المدة للعام الماضي , فبند بضاعة أول المدة 
مقارنة مع بضاعة , فإن تكلفة بضاعة أول المدة تظهر بأقل من قیمتها , ) التضخم( للأسعار 

  . یرجع السبب لاختلاف القوة الشرائیة لوحدة النقد للبندین, آخر المدة 

                              
 90ص , ) م 2008,الدار الجامعیة : الأسكندریة ( ,  المالیةأعداد وعرض القوائم , د أمین السید احمد لطفى .أ) 228
, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رسالة دكتوراه غیر منشورة , أثر التضخم على القوائم المالیة , نجوى محمد بحر الدین . أ) 229
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ت زمنیة متعددة فى فترا, یمثل مشتریات تم شراؤها , علاوة على ذلك فإن بند المشتریات         
 )230(مما یشیر إلى عدم تجانس القیم النقدیة لوحدة القیاس النقدي , 

سوف تظهر بقیمة منخفضة إذا كانت , تجدر الإشارة  أن تكلفة المخزون آخر المدة          
  . ) FIFO(طریقة التقییم هي الوارد أولاً یصرف أولاً 

 Net income مما یؤدي إلى زیادة صافى الدخل , على حالها  Revenuesمع بقاء الإیرادات 
  . وبالتالي ظهور أرباح وهمیة أو صوریة , 

  :  Inflation effect upon Depreciation: أثر التضخم على الإهلاك - ج

بشكل یؤدي إلى انخفاض حجم , یؤثر التضخم على احتساب قسط الإهلاك المحاسبي        
 Depreciation of Fixedنخفاض وتدني أقساط إهلاك الأصول الثابتة بسبب ا, المصروفات 

Assets  المسجل في الدفاتر المحاسبیة على أساس مبدأ التكلفة , المعتمدة على الأصول الثابتة
  . مما یؤدي إلى تحقیق أرباح صوریة أیضاً , التاریخیة 

فطریقة , احتساب الإهلاك یذكر أن أثر التضخم على الإهلاك یختلف باختلاف طرق        
بمعدلات إهلاك , الإهلاك المعجل فمثلاً تتحمل السنوات الأولى من تكلفة الأصل الرأسمالي 

, ومن ثم تحقیق وفورات ضریبیة خلال السنوات الأولى, أكبر یترتب على ذلك إلتزام ضریبي أقل 
  )231(. ویكون تأثیر التضخم أقل 

 یؤثر Inflation Effect upon Tax Expense: أثر التضخم على مصروف الضرائب. د
للفترات الزمنیة للأشهر , التضخم على مصروف الضرائب من خلال بقاء الإیرادات على حالها 

نتیجة , مع انخفاض حجم المصروفات , عند وجود  التضخم , الأخیرة من العام الحالي 
الأمر الذى یؤدي إلى زیادة ,  وتدنى أقساط إهلاك الأصول الثابتة, لانخفاض تكلفة المبیعات 

Increase Faked   مما یؤدي إلى تآكل رأس المال , في صافي الدخل المحاسبي قبل الضرائب
نخفاض القدرة الذاتیة للتمویل , الأمر الذى  یؤثر سلباً على حقوق الملكیة , المدفوع  بسبب , وإ

  )232(. انخفاض المصادر التي تتحكم في الإستخدامات 
  : أثر التضخم على قائمة المركز المالى ) 2(

                              
كلیة , رسالة ماجستیر غیر منشورة , ت المحاسبیة بالقوائم المالیة اثر التضخم على جودة المعلوما, عبد الحكیم محمد أسماعیل ) 230
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مجموعة من الحسابات تتمثل في , تضم قائمة المركز المالي أو المیزانیة العمومیة        
ویتمثل أثر التصخم , وحقوق الملكیة والخصوم الثابتة والمتدوالة , الأصول بأنواعها المختلفة 

  : على قائمة المركز المالي في الأتى
 : Inflation Effect upon Fixed Assets : لتضخم على الأصول الثابتةأثر ا. أ

, إن الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار؛ یظهر قیم وعناصر الأصول الثابتة         
  )233(. علاوة على أن إهلاكها لایكفي لاستبدالها أو إحلالها , بقیم منخفضة عن قیمتها الحقیقیة 

یجعل المیزانیة , في فترات التضخم , یر عن الأصول الثابتة بتكلفة شرائها إن التعب        
كما أن تجاهل أثر التضخم على عناصر , ولاتعبر عن الحقیقة الإقتصادیة , العمومیة مضللة

ویظهر المركز المالي بعیداً عن , المیزانیة لایوفر لمستخدمي القوائم المالیة معلومات صحیحة 
  ) 234(. الواقع 

في المیزانیة العمومیة بقیم , كما أن ظهور الأصول الثابتة المقتناه منذ فترة زمنیة طویلة        
تحت رقم واحد لكل عنصر تم , في ظل إرتفاع الأسعار , محاسبیة تختلف عن قیمتها الحقیقیة 

ات بل یعتبر ذلك تجمع, یفقدها صفة التجانس , خلال فترات زمنیة مختلفة  , أقتناء مفرداته 
یمثل حاصل جمع , بمعنى أن مبلغ أجمالي الأصل الظاهر بالمیزانیة العمومیة , لارقام فقط 

  )235(. عدد من القیم ذات وحدات قیاس مختلفة في قوتها الشرائیة 

 Inflation Effect upon current: أثر التضخم على الأصول المتداولة .ب

Assets عرف البعض الأصول المتداولة بأنها الأرصدة المحددة في النقدیة أو أي أصول أخرى
 ) أثنى عشر شهراً (متوقع تحویلها إلى نقدیة اثناء السنة المالیة , 

Current asset could be defined as cash or any other asset that are 
reasonably expected be converted into Cash during twelve months)236( 

                              
كلیة الدراسات , رسالة ماجستیر غیر منشورة , أثر التضخم على بینانات التقاریر المالیة لشركات المقاولات , محمد أحمد عبد الله ) 233

 .  68ص  –م 2013, جامعة النیلین , العلیا 
  70 – 67ص ص , جامعة السودان , كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر غیر منشورة , زھیر عبد السلام محمد أحمد ) 234
 .  128 – 127ص ص ,   مرجع سابق, نجوى محمد بحر الدین . أ) 235
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وتضم الأصول المتداولة عناصر نقدیة وهي الحقوق الواجبة التحصیل في صورة عدد       
  . وأوراق القبض , مثل المدینون , ثابت من الوحدات النقدیة 

والعناصر غیر النقدیة لاتمثل عنصر ثابت من الوحدات النقدیة بل تختلف بإختلاف المستوى 
  : ثل أثر التضخم على الأصول المتداولة فیما یلى ویتم)237(العام للأسعار

 Inflation Effect upon Cash andوالبنكأثر التضخم على النقدیة بالصندوق  .1

Bank :  یؤثر التضخم على النقدیة السائلة سواء كانت بالصندوق أو بالبنك حیث
تتعرض النقود إلى انخفاض في قوتها الشرائیة في ظل التضخم وینتج عن ذلك خسائر 

 )238(. حیازة  غیر محققة 
 Inflation Effect upon Debtors: أثر التضخم على المدینون وأورق القبض  .2

and Notes Receivable   : 

في كون , Notes Receiveableوأوراق القبض, Debtorsیؤثر التضخم على المدینون      
لتزامات تجاه الشركة , یدفعون ماعلیهم من دیون , أن المدینون وأوراق القبض  بنقود ذات قوة , وإ

  . تتمثل في ضعف رأس المال العامل , ویمثل ذلك خسارة غیر محققة , شرائیة منخفضة 

 Inflation Effect Upon Prepaidأثر التضخم على المصروفات المدفوعة مقدماً  .3

Expense :  ركة ولكن هذا التأثیر یكون لصالح الش, مثل وثیقة التأمین المدفوعة ,
یرجع السبب في كون أن الشركة دفعت مبالغ مالیة للحصول على خدمات ومنافع 

ولاتزال الشركة تستمتع بالمنافع الخدمیة , مستقبلیة بوحدات نقد ذات قوة شرائیة منخفضة 
 . المستقبلیة 

 Inflation Effect upon Accrued: أثر التضخم على الإیرادات المستحقة  .4

Revenues : 

 ,) Loss(وینتج عن ذلك خسائر للشركة , تتأثر الإیرادات المستحقة أیضاً بالتضخم        
وسیتم تحصیل هذه المبلغ في فترات , بإعتبار أن للشركة مبالغ مستحقة لدى الأطراف  الأخرى 

  زمنیة مستقبلیة بوحدات نقد ذات قوة شرائیة منخفضة 

                              
  . 130ص ,  مرجع سابق, نجوى محمد بحر الدین . أ) 237
 . 130ص ,  مرجع سابق,  نجوى محمد بحر الدین. أ) 238



  Inflation Effect upon Inventory: أثر التضخم على المخزون  .5
ویتمیز المخزون السلعي  Inventoryمن أمثلة العناصر غیر النقدیة المخزون السلعى       

ویتمیز , Trading لان الهدف منه المتأجرة , بعدم بقائه لفترات زمنیة طویلة داخل المنشأة 
فارق بین التكلفة التاریخیة التي لاتسمح باتساع ال, والحركة المستمرة , أیضاً بالتجدد 

Historical cost   للمخزون والقیمة الحالیة للمخزونCurrent Value  , في ظل الإرتفاع
  )239(. البطئ للأسعار 

في ظل , علیه فإنه من غیر الممكن الإعتماد على مبدأ التكلفة التاریخیة لتقییم المخزون       
 Currentتحت بند الأصول المتداولة , العمومیة التضخم ؛ حیث یظهر المخزون في  المیزانیة 

Assets    بأسم بضاعة آخر المدةEnding Inventory  , وتكون هناك فجوة , بقیمة منخفضة
بحسب معدل دوران المخزن , وتزداد هذه الفجوة أو تنخفض , بین تكلفته التاریخیة وقیمته الحالیة 

  )240(وبحسب الطریقة المستخدمة في التقییم , 

 – Inflation Effect upon Short: أثر التضخم على الإستثمارات قصیرة الأجل  .6
Term Investment  

المتمثلة في محفظة الأوراق المالیة , تتأثر الإستثمارات قصیرة الأجل أیضاً بالتضخم        
ع الأول في الرب, وكان قد تم أقتناؤها , حیث تظهر بالمیزانیة العمومیة بقیمة أقل في الأسعار 

  . الأمر الذي یؤدي بدوره إلى انخفاض في مخصص هبوط الأسعار , من السنة المالیة 

  Inflation Effect upon owners equity: أثر التضخم على حقوق الملكیة : ج 

, في رأس مال الأسهم والأرباح المحتجزة وأرباح العام , یتمثل حقوق الملكیة غالباً        
  . والإحتیاطات بأنواعها المختلفة 

ویؤثر التضخم في حقوق الملكیة عندما تقوم الشركة بالتوسع في توزیعات الأرباح المعدة        
تجریها الشركة في ظل وجود أرباح فإن أي توزیعات , على أساس مبدأ التكلفة التاریخیة 

                              
رسالة ماجستیر غیر منشورة , أثر التضخم المالى على بیانات القوائم المالیة لشركات المقاولات , عبد الرسول حامد مھدى أحیمر ) 239
 .  96ص , جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , 

 241, ص,  2ج ) دار وعام النشر غیر موضحیین : القاھرة (, , موسوعة معاییر المحاسبة الدولیة, طارق عبد العال حماد . د) 240



فإنها سوف تؤدي إلى تآكل رأس المال نتیجة لإرتفاع قیمة تلك التوزیعات عن واقعها , مضخمة 
  )241(الإقتصادي 

تنخفض قیمتها , كما أن قیم رأس المال المساهم والأرباح المحتجزة والإحتیاطات المختلفة 
  ) 242(ة غیر حقیقیة للمركز المالي للمنشأة عن قیمتها الحقیقیة مما یعكس صور , التاریخیة 

  Inflation Effect upon Liabilities: أثر التضخم على الخصوم . د 
, وتنقسم الخصوم إلى خصوم طویلة الأجل , تعتبر الخصوم من العناصر النقدیة الدائنة        

داولة تسمى بالخصوم المت, مثل القروض الطویلة الأجل و إلى خصوم قصیرة الأجل 
CurrentLiabilities   , ومن أمثلتها الدائنون وأوراق الدفع وقروض قصیرة الأجل .  

ففي ظل إرتفاع المستوى العام للأسعار تكون قیمتها الإقتصادیة أقل من قیمتها          
  . التاریخیة الظاهرة بقائمة المركز المالي 

, لدائنون وأوراق الدفع وأصحاب القروض حیث تقوم الشركة بسداد ماعلیها  من إلتزامات تجاه ا
  . بوحدات نقد ذات قوة شرائیة منخفضة وتتحصل الشركة بذلك على أرباح تسمى بمكاسب حیازة 

الأمر الذي یؤدي بدوره إلى حدوث خلافات بین المقرضین والشركة یصل الأمر أحیاناً         
  .  )243(إلى إلغاء العقود المبرمة بینها 

 Inflation Effect Advance: أثر التضخم على الإیرادات المقبوضة مقدما  .1

Revenues : 
في كون أن الشركة سوف تقدم , یؤثر التضخم على الإیرادات المقبوضة مقدماً           

في الوقت الذي قبضت فیه الشركة مبالغ , خدمات ومنافع مستقبلیة لصالح الأطراف الأخرى 
مما , بوحدات نقد ذات قوة شرائیة منخفضة , أو الفترات المالیة المقبلة  نقدیة تخص السنوات

یذكر أن الإیرادات المقبوضة مقدماً تعتبر من البنود النقدیة الدائنة , یحقق خسائر حیازة للشركة 
  . أیضاً 
 Inflation Effect upon : أثر التضخم على المصروفات المستحقة .2

AccruedExpenses :  المصروفات المستحقة من البنود النقدیة الدائنة وتتأثر

                              
جامعة , كلیة التجارة , مجلة البحوث التجاریة , مصداقیة المعلومات المحاسبیة في ظل التضخم , حامد عبد المعطي شعبان ) 241

 . 129ص , القاھرة, العدد التاسع والعاشر , المجلد الثامن , السنة الثامنة , الزقازیق 
 . 131ص , مرجع سابق , نجوى محمد بحر الدین . أ) 242
 .  131ص ,  المرجع السابق) 243



بإعتبار أن الشركة , وینتج عن ذلك مكاسب حیازة لصالح الشركة , بالتضخم أیضاً 
, في الفترة المالیة المقبلة , سوف تدفع قیمة المصروفات المستحقة لصالح المستفیدین 

في ظل استمرار إرتفاع المستوى , والتي سوف تكون فیها القوة الشرائیة للنقد منخفضة
 . العام للأسعار

 Inflation Effect upon: أثر التضخم على قائمة التدفقات النقدیة .هـ 
Statement of Cash Flows:  

تتمثل في الأنشطة التشغیلیة , تشتمل قائمة التدفقات النقدیة على ثلاثة عناصر رئیسیة 
  : ویلیةوالأنشطة التم, والأنشطة الإستثماریة , 

 : أثر التصخم على التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة . 1

تشتمل على المتحصلات النقدیة الآتیة , المعاملات التي تبوب كأنشطة تشغیلیة : قاعدة أساسیة 
:)244(  

 . مبیعات السلع والخدمات   -أ 
 الفوائد الدائنة المحصلة   - ب 
 إیردات الأسهم المحصلة   -ج 

  : المدفوعات  النقدیة إلى 

 . الموردین مقابل شراء البضاعة   -أ 
 . الموظفین والعاملین مقابل خدماتهم  - ب 
 ) المصارف الإداریة والعمومیة, الضرائب (الغیر   -ج 

, هما الطریقة المباشرة , تجدر الإشارة أن هناك طریقتان لإعداد قائمة التدفقات النقدیة         
أي في تحدید صافي التدفقات , وأن الطریقتین یؤدیان إلى نفس النتائج , والطریقة غیر المباشرة 

یتم حساب , ة ویكمن الإختلاف في أن الطریقة المباشر , النقدیة الناتجة عن الأنشطة التشغیلیة 
عن طریق طرح المدفوعات النقدیة من المتحصلات , صافي النقدیة من الانشطة التشغیلیة 

  . النقدیة 
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فأحتفاظ المنشأة بالعناصر النقدیة خلال الفترة المالیة في ظل التضخم یعرضها لخسائر في القوة 
  . الشرائیة 

ن الأنشطة عن طریق تعدیل صافى واما الطریقة غیر المباشرة ؛ فیتم حساب صافي النقدیة م
  . وفقاً للأساس النقدي ) المعد على أساس الأستحقاق ( الدخل 

علماً بأن صافي الدخل من النشاط التشغیلي هو نتاج مقابلة الإیرادات مقاسة بوحدات نقد جاریة 
علیه فان الإعتماد علیه في ظل ظروف التضخم یؤدي إلى , مع مصروفات بعضها تاریخي , 
  )245(رت إداریة غیر رشیدة مثل توزیعات الأرباح قرا

بالتدفقات النقدیة المستقبلیة , كما أن القائمة تفقد كثیراً من ملاءمتها كأساس لعلمیات التبنوء 
)246(  
  :أثر التضخم على التدفقات النقدیة من الأنشطة الإستثماریة . 2

جمیع المعاملات الخاصة ببیع وشراء الأصول الثابتة تبوب كأنشطة أستثماریة  :قاعدة اساسیة 
  :مثل 

 . متحصلات بیع الأصول الثابتة   -أ 
 . متحصلات بیع الإستثمارات المالیة التي لا تقتصر في حكم النقدیة   - ب 
 . متحصلات القروض من الأطراف الأخرى   -ج 

  : المدفوعات النقدیة بسبب 

 . شراء الأصول الثابتة   -أ 
 . شراء الأوراق المالیة التي لاتعتبر في حكم النقدیة   - ب 
    . إقراض الأطراف الأخرى   -ج 

, فإن وحدة القیاس المستخدمة في المحاسبة , ففى ظل إرتفاع المستوى العام في الأسعار        
وبما أن الفارق الزمنى بین عملیة شراء الأصول , تنخفض قوتها الشرائیة , وهي وحدة النقد 

فإن عملیة المقارنة في ظل التضخم تصبح غیر , یعتبر فارق زمني طویل نسبیاً , وبیعها  الثابتة
  . مجدیة وقلیلة الفائدة إن لم تكن عدیمة الفائدة أحیاناً 

                              
 . 144ص ,  مرجع سابق, نجوى محمد بحر الدین )  245
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وینطبق الأمر كذلك على بیع وشراء الإستثمارات المالیة طویلة الأجل وعملیات الإقراض 
  )247(. والإقتراض 

  : أثر التضخم على التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة . 3

    )248(:المعاملات التي تبوب كأنشطة تمویلیة على النحو الأتي  :قاعدة أساسیة 

 )إصدار أسهم(متحصلات من بیع أسهم راس مال الشركة نفسها   -أ 
 . أو قبول أوراق دفع طویلة الأجل , متحصلات أصدار سندات   - ب 

  : ة إلى المدفوعات النقدی

 . المساهمین كعائد على الأسهم   -أ 
 . وأوراق الدفع طویلة الأجل , سداد السندات   - ب 
 )Treasury stockأسهم الخزانة (شراء أسهم رأس مال الشركة نفسها   -ج 

تقل قیمتها الأسمیة , تتأثر التدفقات النقدیة من الأنشطة في حالة أصدار أسهم جدیدة        
تكون أقل مما , على ذلك فأن المتحصلات النقدیة من القروض  علاوة, عن قیمتها الحقیقیة 

كما أن المدفوعات النقدیة للمقرضین تكون أفضل مما كانت علیه لانه في  ظل , كانت علیه 
  )249(. التضخم یكسب المقترضون على حساب المقرضون 

 Inflation Effect Upon: أثر التضخم على قائمة التغیرات  في حقوق الملكیة .ح

Statement of Change in Equity   :  

المعاملات التي تدخل في حساب قائمة التغیرات في حقوق الملكیة تشتمل على  :قاعدة أساسیة 
  )250(:الأتي 

 . فائض أو عجز إعادة التقییم  .1
 . ربح الفترة وتوزیعات الأرباح .2
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 . قلیة الإحتیاطات وصافى الزیادة أو النقصان في حقوق الأ .3
 )251(. إصدار أسهم جدیدة او شراء أسهم الخزانة  .4

ویؤثر التضخم على نتائج قائمة التغیرات في حقوق الملكیة في عملیات المقارنة بین         
أي بین أرصدة آخر المدة المقاسة بوحدات نقد ذات قوة شرائیة  1/1وأرصدة  31/12أرصدة 
مما یجعل عملیة , وبین أرصدة أول المدة المقاسة بوحدات ذات قوة شرائیة منخفضة , مرتفعة 
  .  ة عدیمة الجدوي إلى حد ماالمقارن

وفى ظل أستمرار الإرتفاع العام في , مما سبق یلاحظ الباحث أن القوائم المالیة الأساسیة 
وأن إعتماد المستخدمین , تصبح مضللة إلى حد كبیر  Inflation –التضخم , مستوى الأسعار 

وبالتالي , یؤدى قرارت غیر رشیدة ,في إتخاذ القرارت الإداریة أو الإستثماریة أو التمویلیة , علیها 
على بیانات  Hyper inflationیقلل من أثار التضخم الجامح, الحاجة إلى نموذج محاسبي 

  .القوائم والتقاریر المالیة

  

  : مفهوم سعر الصرف وانواعه: ثالثاً 

  :   The Exchange Rate Conceptمفهوم سعر الصرف  )1(

  )252()نسبة تبادل العملة الأولى بالعملة الأخرىعبارة عن : ( یعرف سعر الصرف بأنه

). عملة وطنیة وعملة أجنبیة: عبارة عن علاقة سعریة بین عملتین :( ویعرف سعر الصرف بأنه
)253(  
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هو ثمن كباقي الاثمان یتحدد بشكل أساسي بتفاعل قوى العرض ( ویعرف سعر الصرف بأنه 
لتي تدفع ثمناً للحصول على وحدة واحدة من بمعني عدد الوحدات بالعملة الأجنبیة ا, ) والطلب 

  ) 254(. العملة المحلیة 

تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن سعر الصرف هو عبارة عن ثمن العملات الأجنبیة مقاسة 
  . حیث یعتبر مؤشراً لقیاس مستوى الحالة الإقتصادیة لبلد معین , بالعملة الوطنیة 

 : تصاديأنواع سعر الصرف وفقاً للمفهوم الإق )2(

  : تنقسم أنواع سعر الصرف وفقاً للمفهوم الإقتصادي إلى ثلاثة انواع رئیسیة وهي 

بعملة دولة , هو عبارة عن نسبة مبادلة عملة دولة :  سعر الصرف الأسمى  -أ 
حیث تعتبر إحدى العملتین بمثابة سلعة , أو هو نسبة مبادلة عملتین , أخرى 

 ) 255(. والعملة الأخرى ثمناً لها 

ویتغیر سعر الصرف , ویتحدد وفقاً للطلب والعرض في سعر الصرف في لحظة زمنیة معینة 
أما بالتحسن الإقتصادي الذي یعني , وفى بعض الأحیان یتغیر سعر الصرف یومیاً , بإستمرار 

ما بالتدهور الإقتصادي الذى , إرتفاع سعر الصرف العملة المحلیة بالنسبة للعملة الأجنبیة  وإ
ینقسم سعر الصرف الأسمي ,خفاض سعر صرف العملة المحلیة مقابل العملة الأجنبیة یعني إن

  : )256(إلى قسمین 

ویشیر إلى سعر الصرف المعمول به فیما یخص : سعر الصرف الرسمي  :القسم الاول 
  . المبادلات الجاریة الرسمیة 

في الأسواق  غیر  ویشیر إلى سعر الصرف المعمول به: سعر الصرف الموازي : القسم الثاني
  . الرسمیة والتي تسمى بالأسواق الموازیة

                              
دار : عمان ( ,  العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وإنعكاسھا على میزان المدفوعات, سمیر فخرى نعمة . د) 254

 .  15ص , ) م 2011, الیاذوردي 
دار النھضة العربیة : القاھرة ( , سعر الصرف وأثره على علاج إختلال میزان المدفوعات , صفوت عبد السلام عوض الله . د) 255
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هو سعر الصرف الذى یعبر عن عدد الوحدات من  :سعر الصرف الحقیقي   - ب 
وبمعني آخر هو , السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة 

سلع غیر نسبة الأسعار النسبیة المحلیة للسلع الداخلة في التجارة إلى أسعار ال
  ) 257(. الداخلة في التجارة 

فإن إرتفاع سعر الصرف , ویقیس سعر الصرف الحقیقي درجة تنافس الدولة في الأسواق الدولیة 
الحقیقي یعد مؤشراً للأرتفاع النسبي لأسعار السلع الداخلة في التجارة وبالتالي یصبح هذا القطاع 

  ) . 258(أكثر ربحیة عن غیره من القطاعات الأخرى 

هو سعر الصرف الذي یكون متسقاً مع توازن الإقتصاد  :سعر الصرف التوازني   -ج 
عندما یكون الإقتصاد ینمو , أي أنه یمثل التوازن لمیزان المدفوعات , الكلى 

 بمعدل طبیعي 
  :أنواع الصرف وفقاً للمفهوم المحاسبي ) 3(

  )259(: ینقسم سعر الصرف وفق المفهوم المحاسبي إلى الأتي 

 . هو سعر الصرف الجارى بتاریخ المیزانیة العمومیة :Closing Rateفال سعر الأق )1(
هو سعر صرف العملة الأجنبیة : Spot Exchange Rateسعر الصرف الفورى  )2(

 . للتسلیم أو التبادل الفورى 
 . هو سعر الصرف في تاریخ المعاملة: سعر الصرف التاریخي  )3(

  : العوامل المؤثرة في سعر الصرف )4(

    ) 260(: هنالك عدة عوامل تؤثر على سعر الصرف تتمثل في الآتي 
فعندما , ویتعلق هذا العامل بأسعار السلع المحلیة  :مستویات الأسعار النسبیة   -أ 

, ) مع أفتراض بقاء أسعار السلع الأجنبیة ثابتة ( ترتفع أسعار السلع المحلیة 
  . لوطنیة نحو الإرتفاع وتتجه سعر العملة ا, ینخفض الطلب على السلع المحلیة 
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أن التعریفات الجمركیة مثل الضرائب على السلع  :التعریفات الجمركیة والحصص   - ب 
والتي تعتبر حاجزاً على , المستوردة والحصص والقیود على كمیة السلع المستوردة 

 . التجارة الحرة تؤثر سلباً على سعر الصرف 
أن تفضیل المستهلكین المحلیین  :تفضیل السلع الأجنبیة على السلع المحلیة   -ج 

للسلع الأجنیة یسبب في زیادة الواردات مما یؤدى إلى انخفاض قیمة العملة المحلیة 
والعكس صحیح فإن تفضیل المستهلكین الخارجیین للسلع , في المدى الطویل 

ملة الوطنیة في الفترة المحلیة یتسبب في زیادة الصادرات وبالتالى إرتفاع الع
 . الطویلة

فكلما زادت إنتاجیة , یقصد بها قدرة الدولة على زیادة إنتاجیة السلع  :الإنتاجیة   - د 
والتي یمكن عن طریقها الإستغناء عن السلع الأجنبیة فترتفع قیمة , السلع المحلیة 
وكلما قلت عدد الوحدات والسلع المنتجة كان هناك حاجة للإستیراد , العملة الوطنیة 

 .  عملة الوطنیةالخارجي فتنخفض قیمة ال
 ) 261(: الأسباب التي تدعو إلى ترجمة وتحویل العملات ) 5(

  : ترجع عملیة ترجمة العملات بین مختلف الدول لمجموعة من الأسباب تتمثل في الآتي 
  : المعاملات التجاریة   ) أ(

أن قیام التعامل التجاري بین الأفراد والشركات في الدول المختلفة أدى إلى ظهور الصادرات 
والواردات من السلع المختلفة فظهرت حاجة المستوردین الذین لایملكون سوى العملات المحلیة 

  . إلى العملات الأجنبیة لیتمكنوا من شراء السلع من الخارج
العملات الأجنبیة إلى العملة المحلیة لیتمكنوا من القیام كذلك یحتاج المصدرون إلى تحویل 

  .بالنشاط التجاري الداخلي 
 : الإستثمارات الأجنبیة  ) ب(

إن قیام الإستثمارات الآجنبیة في بلد مایؤدى إلى زیادة الطلب إلى عملة هذا البلد من أجل 
  . الإنفاق الإستثماري به 

  : القروض الخارجیة )  ج(   

                              
 . 30ص ,  المرجع السابق) 261



فعندما یحین موعد , أو الشركات بالإقتراض من دول خارجیة أو بنوك خارجیة عند قیام الدول 
أو أي , سداد الأقساط تحتاج الدولة أو الشركة الى عملة الدولة الخارجیة أو البنك الخارجي 

  .عملة أجنبیة یتم الإتفاق بالسداد بها 
  :المساعدات الاجنبیة) د(

یكون هناك حاجة , ح مالیة لبعض الدول النامیة عندما تقدم بعض الدول الغنیة مساعدات ومن
  . إلى تحویل العملات الأجنبیة إلى العملة الوطنیة 

  : نفقات السفر والسیاحة ) ه(

بین مختلف الدول یستلزم الحصول على العملات , والإقامة , والسیاحة , إن عملیات السفر 
  ) 262(. أجلها الأجنبیة لتسیر الإنفاق على العملیات التي تم السفر من 

  : الشركات التابعة والفروع ) و(

والتي قد تختلف عن عملة , قد تقوم الشركات التابعة بإعداد قوائمها المالیة بالعملة الوطنیة 
وكذا الحال ینطبق , الشركة القابضة وبالتالي الحاجة إلى ترجمة القوائم المالیة للشركات التابعة 

  . على حسابات الفروع 

  : سیاسات معالجة فروقات أسعار الصرف : رابعاً 

تتمثل سیاسات معالجة وفروقات أسعار الصرف في تحدید بنود القوائم المالیة وتصنیفها ومن ثم 
أثار ) 21(وقد تناول معیار المحاسبة الدولى رقم , تحدید سعر الصرف الملائم استخدامه 

ه یتناول الباحث سیاسات معالجة فروقات علی, التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة 
آثار التغیرات في أسعار ) 21(أسعار الصرف من خلال تناول معیار المحاسبة الدولي رقم 

  . صرف العملات الأجنبیة

 Theأثار التغیرات في أسعار صرف العملات الاجنبیة ) : 21(معیار المحاسبة الدولي رقم 

Effects of change in Foreign Exchange Rates  

  ) 263() : 21(فیما یلى أهم ماجاء بالمعیار رقم 

                              
 . 31ص ,  رجع السابقالم) 262



 : Objectivesهدف المعیار  .1

إلى تحدید أسعار الصرف الواجب استخدامها في عملیة المعاملات ) 21(یهدف المعیار رقم 
لترجمة القوائم بعملة , وأسعار الصرف الواجب استخدامها , التجاریة التي تتم بعملات أجنبیة 

  . أجنبیة 

 : Scope: نطاق المعیار  .2
  : یجب ان یطبق هذا المعیار على الأتي

بإستثناء المعاملات التي تدخل , المحاسبة عن المعاملات والأرصدة بالعملات الأجنبیة ) أ(
  ) . 39(ورقم,)  9(تحت نطاق معیار المحاسبة الدولي رقم 

تي تعرض بها القوائم المالیة ترجمة نتائج أعمال ومیزانیة الشركات التابعة إلى العملة ال) ب(
  . للشركات القابضة

  : التعریفات والمصطلحات الواردة في المعیار . 3

هي الفروقات التي تحدث نتیجة  : Exchange Differences: فروقات أسعار الصرف ) أ(
  . تحویل مقدار محدد من وحدات عملة معینة إلى عملة أخرى بأسعار صرف مختلفة

  : Foreign operations: العملیات الأجنبیة ) ب(

أو أحد , أو أي مشروع خاضع للسیطرة , أو الزمیلة , هي العملیات التي تقوم بها الشركة التابعة 
وبالتالي فإن الاختلاف في أسعار الصرف , كنشاط رئیسي من عملیات التغشیل , فروع الشركة 

  ) 264(. بخلاف صافي الإستثمار للشركة في ذلك النشاط , یؤثر على البنود ذات الطبیعة النقدیة 

  :Functional Currency: العملة الوظیفیة ) د(

, هي عملة البیئة الإقتصادیة الرئیسیة التي تعمل بها الشركة وتنفذ عملیاتها الرئیسیة من خلالها 
  : وهناك عدة عوامل تؤثر في تصنیف العملة الوظیفیة تتمثل في الآتي 

                                                                                    
 . 352ص ,  مرجع سابق, جمعة حمیدات . ود, د محمد أبو نصار .أ) 263
 . 329ص ,  ) م 2002, الوراق للنشر , عمان ( , المحاسبة الدولیة, ود سالم عبد الله حلس , یوسف محمود جربوع . د) 264



 . العملة التي تؤثر بشكل رئیسي على السعر الذي تباع به البضائع والخدمات .1
 . عملة البلد التي تؤثر قواه التنافسیة على هیكل تسعیر الشركة  .2
 . العملة التي تؤثر على تكالیف الشركة  .3
 . العملة التي تتم بها تولید الأموال  .4
 ) 265(. التشغیلیة العملة التي یتم بها الإحتفاظ بالمقبوضات من الأنشطة .5

  : Monetary Items: البنود النقدیة ) ه(

أو الخصوم , والأصول التي سیتم قبضها بمبالغ نقدیة , وهي النقدیة التي تحتفظ بها الشركة  
  . التي سوف یتم دفعها بمبالغ نقدیة

 Operating Net Investment in A foreign: صافى الإستثمار في شركة أجنبیة ) و(
  . هي حصة الشركة التي تقوم بإعداد التقریر من صافي أصول الشركة التابعة أو الزمیلة  :

أو , هو سعر صرف العملة الأجنبیة للتسلیم : Spot Exchange Rate: عملة التقریر ) ز(
  . التبادل الفوري

  ) 266(:  متطلبات المعیار تتمثل في الآتي . 4

عندما تكون العملة والوظیفیة هي عملة ) 21(لدولى رقم یتم المحاسبة وفق معیار المحاسبة ا. أ
  . إقتصاد عالي التضخم 

ویمكن , یتم إثبات المعاملات بالعملة الاجنبیة بسعر الصرف الفوري في تاریخ المعاملة . ب
  . استخدام متوسط السعر فى حالة عدم وجود تضخم جامح

  : تاریخ المیزانیة العمومیة اللاحقة كما یلى التقریر عن الأرصدة الواردة في القوائم المالیة ب. ج

  . البنود النقدیة بالعملة الأجنبیة تترجم سعر الأقفال ) 1(

                              
ص ص ,  3ط , ) م2011,وایلى: عمان ( , التقاریر المالیة المعاییر الدولیة لإعداد, ھولت . جین , وجراھام , عباس على میزرا ) 265

179 – 180 . 
 . 353ص ,  مرجع سابق, جمعة حمیدان . د, د محمد أبو نصار .أ) 266



البنود غیر النقدیة التي تتم أثباتها بالتكلفة التاریخیة تترجم باستخدام سعر الصرف في تاریخ ) 2(
  . المعاملة 

تخدام السعر الذي كان قائماً عند قیاس القیمة البنود غیر النقدیة المثبتة بالقیمة العادلة باس) 3(
  . العادلة بأستخدام السعر الذي كان قائماً عند قیاس القیمة العادلة

  : الإعتراف بفروقات أسعار الصرف . 5

یتم الإعتراف بفروقات أسعار الصرف في بیان قائمة الدخل إذا نشأت الأرباح أوالخسائر من 
قات أسعار الصرف التي تنشأ من البنود النقدیة الخاصة بالإستثمار بإستثناء فرو , البنود النقدیة 

ضمن عنصر منفصل في , التي یتم الإعتراف بها في القوائم المالیة الموحدة , بالشركات التابعة 
  . حقوق الملكیة

 Translation to: إلى عملة العرض عند إعداد التقاریر المالیة) الترجمة ( التحویل ) 6(

Presentation Currency  

بخلاف العملة , یقصد بالترجمة لعملة العرض قیام الشركة بعرض قوائمها المالیة بعملة أخرى 
  . الوظیفیة 

  :وقد تكون عملة العرض المحلیة للشركة أو أي عملة أخرى وذلك على النحو الآتي 

ذا كانت عملة العرض تختلف , یمكن للمنشأة أن تعرض قوائمها المالیة بأي عملة   ) أ( وإ
  . یتم تحویل قوائمها المالیة إلى عملة العرض, عن العملة الوظیفیة 

یتم , ) التضخم الجامح( إذا لم تكن القوائم المالیة بالعملة الوظیفیة لإقتصاد مفرط   ) ب(
فروقات الصرف في بند منفصل من  التحویل بعملة العرض مع الإعتراف بجمیع

 : ویكون التحویل على النحو الآتي , حقوق الملكیة 
 سعر الصرف المستخدم للترجمة )3/2/1( شكل رقم 

  سعر الصرف المستخدم للترجمة  البند
  سعر الأقفال بتاریخ المیزانیة   الأصول والإلتزامات

ف في تاریخ حدوث المعاملة أسعار الصر   بنود الدخل والمصاریف وبنود الدخل الآخر 
ویجوز استخدام متوسط الأسعار إذا لم یكن 



  هناك تقلب كبیر في أسعار الصرف 
  . 358ص , مرجع سابق , د محمد أبو نصار ود جمعة حمیدات .أ: المصدر  

تضخم جامح فیتم ترجمة جمیع البنود , أما إذا كانت الشركة تعاني من عملة أقتصاد مفرط ) ج(
  . من الأصول والخصوم والإیرادات والمصروفات بسعر الأقفال بتاریخ المیزانیة

  )267(: تتمثل في الآتي : متطلبات الأفصاح . 7

كیة ومطابقة مبلغ فروقات فروقات أسعار الصرف الظاهرة في بند منفصل ضمن حقوق المل) أ(
  . الصرف هذه في بدایة ونهایة المدة 

  . الإفصاح عن أي تغییر في العملة الوظیفیة للشركة التي تعد التقاریر وأسباب التغییر ) ب(

مما سبق یرى الباحث أن تحقیق الأهداف الإستراتیجیة للشركة ؛ یتطلب معرفة أنواع الصرف 
كما یرى الباحث , ومعرفة العوامل المؤثرة فیه , هوم المحاسبي  والمف, وفق المفهوم الاقتصادي 

قد , آثار التغیرات في أسعار صرف العملات الأجنبیة ) 21(أن معیار المحاسبة الدولي رقم 
وبیان , تناول الجوانب الأساسیة المتعلقة بأسعار الصرف من توضیح المصطلحات الأساسیة 

تحدید سعر الصرف اللازم أستخدامه في حالات الإستقرار و , الإعتراف بفروقات أسعار الصرف 
  . بدقة ووضوح تام, ) تضخم جامح( وفي حالات الإقتصاد المفرط , النسبي للأسعار 
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  الفصل الثالث 

  مصادر التمویل وأهداف الشركة الإستراتیجیة 

  : یتكون من المباحث الأتیة 

  . ادرهمفهوم التمویل وانواعه ومص: المبحث الأول 

  .مصادر التمویل عبر صیغ التمویل الإسلامیة: المبحث الثاني 

  . أهداف الشركة الإستراتیجیة والقرارات الإستراتیجیة : المبحث الثالث 

  

  

  

  

  

  

  

  المبحث الأول 
  مفهوم التمویل وانواعه ومصادره

 Finance: مفهوم التمویل: أولاً 
, من المیل  : والمال لغة , مأخوذ من تمویل الأموال :  لغة  Financeمفهوم التمویل   . أ

لأن الذهب والفضة تمیل إلیهم , وسمي الذهب والفضة مالاً , أي كل ماتمیل إلیه النفس 
  . والأنفس, القلوب 



  )268(. هو كل مایمكن حیازته والإنتفاع به  :والمال أصطلاحاً 

له تمویلاً : ویقال      ) 269(. أو أنفقه علیه , أى زوده بالمال وأعطاه إلیه , أموَّ

 : مفهوم التمویل إصطلاحاً   . ب
وتسییر هذا , وطریقة إنفاقها , وكیفیة أستعمالها , كلفة ومصدر الأموال :( یعرف التمویل بأنه 

  )270() الإنفاق 
التي , لتنفیذ البرامج والمشروعات , تدبیر الأموال اللازمة (  : ویعرف التمویل أیضاً بأنه

  ) 271() سواء كانت هذه الأموال من مصادر داخلیة أو خارجیة , خطط التنمیة , تتضمنها 

  )272( ).في وقت الحاجة إلیها, إمداد الأموال اللازمة :( ویعرف التمویل بأنه 

والبحث عن مصادر تمویلها , اجات من الأموال تحدید كمیة ونوعیة الإحتی:( ویعرف التمویل بأنه
  ) 273().ثم الإختیار من بینها , 

من أجل إنفاقها على الإستثمارات وتكوین ) السیولة النقدیة(توفیر الأموال :( ویعرف التمویل بأنه 
  ) 274() رأس المال الثابت بهدف زیادة الإنتاج والإستهلاك

تطبیق المبادئ والمفاهیم الإقتصادیة عند إتخاذ القرارات المهمة ؛ التي :( ویعرف التمویل بأنه 
  ) 275(). زیادة رأس المال(وقرارات التمویل ) استخدام الأموال( تتمثل في قرارات الإستثمار 

مصادر؛ التي ومن ثم التنبوء بمستقبل ال, التنبوء بإحتیاجات المنشأة المالیة: (ویعرف التمویل بأنه
  .)276() لهذه الإحتیاجیات, للحصول على الأموال اللازمة , تلجأ إلیها الإدارة 

ویرتبط بنقل الأموال بین الأفراد فیما بعضهم , فن وعلم إدارة الأموال : (ویعرف التمویل بأنه 
  ) 277(). عبر الأدوات والمؤسسات والأسواق, البعض
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علم یبحث في معرفة مصدر ونوع وطریقة الحصول : ( مما سبق یرى الباحث أن التمویل هو 
بشكل یحقق لها , والتسویقیة , والتشغیلیة, لتنفیذ برامج المنشأة الإنتاجیة , على الأموال اللازمة 

  ) Concern  Goingوالإستمراریة ,  profitabilityالربحیة 

   Financing: أهمیة وظیفة التمویل : ثانیاً  
لتمویل هو أحد فروع النظریة الإقتصادیة وتتضح أهمیة وظیفة التمویل فا, للتمویل أهمیة كبرى 

  : من الآتي 
, عن طریق توفیر روؤس الأموال اللازمة , المساهمة في تحقیق التنمیة الإقتصادیة  .1

 )278(. والمساعدة في القضاء على البطالة, لإنجاز المشاریع 
أو , من خلال معرفة مصدر التمویل الأفضل , المساهمة في تحقیق التنمیة الإقتصادیة  .2

 . ممایساعد الشركة في الإستمراریة في تحقیق أهدافها الإستراتیجیة , نوعه 
من خلال المساعدة في كیفیة الإختیار للفرص , المساهمة في تحقیق التنمیة الإقتصادیة  .3

وكذلك كیفیة الحصول على الأموال , ثماریة المتاحة الإستثماریة بین الفرص الإست
 . اللازمة لزیادة الإستثمارات الموجودة 

, أهمیة وظیفة التمویل القائمة على وصف وتحلیل أسالیب وأنواع التمویل المتعددة  .4
 . بأقل تكلفة ممكنة , لتوفیر إحتیاجات الشركات والمنشأت 

بإعتبار , مل التنمیة الإقتصادیة والإجتماعیة أهمیة التمویل بسبب أنه أهم عامل من عوا .5
أن عملیة التنمیة تتوقف على مدى قدرة الإقتصاد القومي على توفیر الموارد اللازمة 

 ) 279(. التي تستهدف تنمیة الخطط التنمویة , لتفنیذ برامج الإستثمار 

   Relationship of finance and Other Science: علاقة التمویل بالعلوم الأخرى : ثالثاً 

ویختص علم , یشیر للحصول على الأموال من مصادرها المختلفة  Financingإن علم التمویل 
  : ویمكن توضیح ذلك فیما یلي , التمویل ویتداخل مع كثیر من العلوم الأخرى ذات العلاقة 

 : علاقة علم التمویل بعلم الإدارة  .1
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صدار الأوامر ,والتنظیم  , والتخطیط , بأنها عملیة التنبوء  Managementتعرف الإدارة  , وإ
  . والمراقبة , والتنسیق 

To management is to forecast and plan, to organize, to command, 
to coordinate, and to Control. )280( 

, متخصصة ویتم تحقیق ذلك عن طریق الإدارات ال, وذلك من أجل تحقیق الأهداف المرسومة 
التي تعتني بإدارة كل النواحي المالیة Financial Managementوالتي من بینها الإدارة المالیة 

. والتي هي جزء من الإدارة , بما فیها الحصول على التمویل من مصادره المختلفة , بالشركة 
)281 (  

 : علاقة علم التمویل بعلم الإقتصاد  .2
 Opportunity الذى یبحث في تكلفة الفرصة البدیلة بأنه العلم Economicsیعرف الإقتصاد 

وتوزیعها التوزیع الأمثل بین أفراد , بهدف إنتاج وتوزیع وتبادل واستهلاك السلع والخدمات 
  ) 282(. المجتمع 

بإعتبار أن علم التمویل یقوم بذات النهج من خلال البحث , ویلتقي علم التمویل بعلم الإقتصاد 
كما أنه لایمكن القیام بوظیفة , لتحقیق أهداف المنشأة المرسومة , ل عن مصدر التمویل الأمث

والطلب ,  Supplyإلا من خلال الإلمام بالمفاهیم الإقتصادیة  من قوانین العرض , التمویل 
Demand,  وتوازن الإسعارEquilibrium  والتضخمInflation   وغیر ذلك من الموضوعات

  . المرتبطة بالمجال
 : علاقة التمویل بعلم التسویق  .3

على إكتشاف رغبات العملاء , بأنه مجموعة الأنشطة التي تعمل   Marketingیعرف التسویق 
عن طریق , بشكل یحقق للمؤسسة هدف الربحیة , ومن ثم توفیر المنتجات والسلع , أولاً 

سة الترویج وسیا Distribution policyسیاسات التسویق المتمثلة في سیاسات التوزیع 
Promotion policy   وسیاسة التسعیرPricing policy)283(  

أو تقدیم الخدمات , بتصنیع المواد , وبما أن الوظائف الداخلیة للمنشاة تتكامل من حیث الإنتاج 
فإن التمویل یقوم بعملیة توفیررأس المال والأموال اللازمة , أوبیع المنتجات في شكلها النهائي , 

                              
 /read article.  www.sst5.comتعریف ھنرى فایول . 12/6/2017الأثین : الإنترنت ) 280
عبد الرحمن دعالة بیلة . د,تعریب ,   2ج , .) م 1993, دار المریخ : الریاض ( ,التمویل الإدارى , ویوجین برجام , فرد ویستون ) 281
  . 19ص , 

 

  www.Wikipedia. Orgص 8:49:الساعة , م 12/6/2017الأثنین : الإنترنت ) 282
ً     9:م الساعة 12/6/2017الأثنین : الأنترنت ) 283   www.Wikipedia. Orgصباحا



وتقوم عملیة الإنتاج بدورها بتصنیع البضاعة أو الخدمات ؛ التي یتولى , ات الإنتاج للقیام بعملی
وتوصیلها , وترویجها وتوزیعها , التسویق أمرها من خلال القیام  بدروه من خلال تسعیرها 

  ) 284(. للمستخدم النهائي 
  : علاقة علم التمویل بعلم المحاسبة  .4

وفق , بأنها عملیة قیاس وتسجیل وتبویب الأحداث الإقتصادیة   Accountingتعرف المحاسبة
  )285(لتوصیل البیانات والمعلومات الملائمة للمستخدمین, نظام معین 

بعیداً عن , ویرتبط التمویل بالمحاسبة من خلال صعوبة واستحالة اتخاذ القرارات التمویلیة 
وقوائم الدخل والقوائم , المیزانیات العمومیة  من, التي توفرها المحاسبة المالیة , البیانات المالیة 
  . المالیة الأخرى 

والقوائم المالیة , والمفاهیم المحاسبیة , والمقاییس, علیه لابد من إلمام المدیر المالي بالتعریفات
من خلال , حتى یتمكن المدیر المالي من فهم مجال التمویل بشكل جید , التي تصدر عنها 

  : الفرق بین التمویل والإئتمان . 5وأدوات التحلیل المالي المختلفة , المالي استخدامنسب التحلیل

في أن التمویل یشیر إلى الحصول على  Creditوالإئتمان Financeیتمثل الفرق بین التمویل 
, ومن ثم إدراتها , وهي المرحلة التي تأتي بعد اختیار الإستثمار المخطط له ,  الأموال اللازمة  

لتسییر نشاط , وسداده , تمان فیشیر إلى عملیة القدرة على الحصول على الإقتراضأما الإئ
  . المنشأة الرئیسي إذن یعتبر التمویل أعم وأشمل من الإئتمان 

  : أنواع التمویل : رابعاً 

, وتختلف بإختلاف الزاویا التي ینظر إلیها  , للتمویل عدة أنواع متداخلة مع بعضها البعض 
  :بیانها على النحو الآتي والتي یمكن 

  : أنواع التمویل من حیث المصدر  .1

  : ینقسم التمویل من حیث المصدر إلى نوعین 

 مصادر خارجیة . مصادر داخلیة           ب  . أ
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  : وتتمثل المصادر الداخلیة في الآتي  :المصادر الداخلیة ) أ(

  Retained Earnings: التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة : المصدر الأول 

هي الأرباح التي لاتقوم المنشأة بتوزیعها على المساهمین بهدف سداد بعض : الأرباح المحتجزة  
  )286(. أو إجراء بعض التوسعات في نشاط المنشأة , الإلتزامات 

كل من الإحتیاطات الإجباریة والإحتیاطات الإختیاریة والإحتیاطات , وتضم الأرباح المحتجزة 
  )287(. الأخرى 

تؤثر , كبدیل ناجح للتمویل فإن هناك عدة عوامل , تقوم المنشأة بإعتبار الإرباح المحتجزة  ولكي
تتمثل في العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع , في قرار التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة 

  .الأرباح
  : فیما یلى یتناول الباحث الآتي 

 . العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح  -أ 
 . یا التمویل بالإرباح المحتجزةمزا  - ب 
  .  محدودیة التمویل بالإرباح المحتجزة  -ج 

 Factors influencing) 288: (العوامل المؤثرة على سیاسة توزیع الأرباح ) أ(

Dividend Policy  تتمثل في الأتي :  

  :  Legal Rules: القواعد القانونیة : أولاً 

  : تتمثل القواعد القانونیة التي تنظم وتحد من توزیعات الأرباح في ثلاثة قواعد وهي 

 :The Net profits Rule : قاعدة صافى الأرباح  .1

وتوضح قاعدة صافى الأرباح أن توزیعات الأرباح یمكن یمكن دفعها من الأرباح للفترة المالیة 
  . أو للفترات المالیة الماضیة , الحالیة 

 The Capital Impairment rule: ضعف رأس المال قاعدة  .2
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وتشیر هذه القاعدة أیضاً إلى منع توزیعات الأرباح من رأس المال وتهدف هذه القاعدة إلى 
  . حمایة الدائنین والمقرضین 

 The in- Solvency Rule:قاعدة الإعسار  .3

أي في حالة إعسار , تهدف هذه القاعدة أیضاً إلى حمایة الدائنین والمقرضین عند التصفیة 
علان إفلاسها    .توزیعات للأرباح في حالة الإعسارأي , حیث تمنع الشركة من أجراء , المنشأة وإ

   Liquidity position: حالة السیولة : ثانیاً 

 Liquidityأو إجراء توزیعات الأرباح بمدى توفر السیولة , یرتبط قرار التمویل بالأرباح المحققة 
 Need toفإذا كانت المنشأة في حاجة إلى السیولة لحاجتها لسداد الدیون , والحاجة إلیها 

Repay Debt , حتجازها یكون هو الأفضل   . فإن التمویل بالأرباح المحققة وإ

  Restriction in debt contract: ود المتضمنة في عقود الدیون القی: ثالثاً 
عندما تقوم المنشأة بإبرام عقود لأخذ , عادة مایكون هناك شروط تحد من توزیعات الأرباح 

وبالمثل هناك إتفاقیات مع بعض الملاك من حملة الأسهم الممتازة عادة , قروض طویلة الأجل 
حتى یتم , یعات نقدیة یمكن توزیعها لإصحاب الأسهم العادیة ماتشیر إلى أنه لن یكون هناك توز 

  ) 289(. دفع كامل المستحقات لأصحاب الأسهم الممتازة 
   Rate of Asset Expansion: معدل التوسع للأصول : رابعاً 

یعتبر هو الأفضل عندما یكون , إن التمویل عن طریق حجز الأرباح وتخفیض نسبة توزیعها 
بإعتبار أن التمویل , وذلك لحاجة المنشأة للأموال في المستقبل , سریعاً معدل نمو الشركة 

جراءات , بالأرباح المحتجزة یعتبر مصدراً متاحاً وسهلاً عند تحقیق الأرباح  ولایتطلب ضمانات وإ
  . معقدة 

  

  : Stability of Earningsثبات الإیرادات : خامساً 

أما المنشأت , یمكنها إجراء توزیعات الأرباح , دات إن المنشأة التي لها ثبات نسبي من الإیرا
فیكون من الأفضل حجز الأرباح لمقابلة تذبذات ,التي لیس لدیها أستقراراً نسبیاً في الأرباح 

  . الارباح المتوقعة في المستقبل 
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  Access to the Capital Marketالتعامل في سوق الأوراق المالیة : سادساً 

یمكنها الحصول على التمویل من مصادر , لمسجلة بسوق الأوراق المالیة إن المنشأت الكبیرة ا
فمن الأفضل التمویل استثمارتها , أما المنشأت الصغیرة الحجم أو الناشئة , متعددة كالإقتراض 

  .لمحدودیة المصادر الأخرى,عن طریق الأرباح المحتجزة 

  :  Control: الرغبة في التحكم في المنشأة : سابعاً 

أن من المتغیرات الهامة التي تؤثر في تحدید مصدر التمویل متغیر الرغبة في التحكم في 
فمن الأفضل التمویل , ولاترغب في تغییرها , فالمنشأت التي لها رؤى مستقبلیة محددة , المنشأة 

 Dilutesنظراً لان إصدار أسهم جدیدة سوف یضعف , إستثمارتها عن طریق الأرباح المحتجزة 
  . ) 290(. حكم المساهمین الحالیین في عملیة السیطرة على قرارت المنشأة من ت

  :   Tax Consideration: الإعتبارات الضریبیة : ثامناً 

فإذا كان , إن الإعتبارات الضریبیة تؤثر بشكل كبیر على الرغبة في توزیعات الأرباح أو حجزها 
فمن الأفضل , ) ربحیة السهم (هناك معدلات ضریبیة عالیة على ضریبة الدخل الشخصي 

أما إذا كانت معدلات الضریبة منخفضة فیمكن أجراء , التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة 
  ) 291(. توزیعات للأرباح والبحث عن مصادر تمویلیة أخرى 

   Inflation: التضخم : تاسعاً 

بإعتبار أن الأرباح , عامل التضخم , من العوامل المؤثرة على قرار التمویل بالأرباح المحتجزة 
لذلك یكون , التي تظهرها القوائم المالیة للمنشأة تشمتل على أرباح صوریة في فترات التضخم 

ش أما في فترات الإنكما, من الأفضل التمویل عن طریق الأرباح المتحجزة في فترات التضخم 
  )292(. والبحث عن مصادر تمویلیة أخرى , فیمكن إجراء توزیعات للأرباح , الإقتصادي 

  : مزایا التمویل بالإرباح المتحجزة ) ب(

  : تتمثل في الآتي 
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. مصدراً متاحاً لكل المنشأت التي تحقق أرباحاً دوریة , یعتبر التمویل بالإرباح المتحجزة  .1
)293 ( 

 . فلا یحتاج إلى ضمانات او إجراءات معقدة , سهولة الحصول علیه  .2
 . من السیطرة على قرارات الجمعیة العمومیة , یمكن ملاك المنشأة القدامي  .3
 . إنخفاض التكلفة بالمقارنة عن طریق التمویل بإصدار أسهم جدیدة عادیة أو ممتازة  .4

 : محدودیة التمویل بالأرباح المحتجزة ) ج(

  : رغم من تلك الفوائد إلا أن التمویل بالأرباح المحتجزة یؤخذ علیه مایلي على ال

 . محدودیة هذا المصدر في السنوات الأولى من عمر المشروع  .1
لایكون في مصلحة أقلیة بعض المساهمین الذین یرغبون في الحصول على توزیعات  .2

 . ولا یرغبون في بیع أسهمهم , الأرباح 

  : لأصول الرأسمالیة بیع ا: المصدر الثاني 

ویعتبر قرار بیع أصل رأسمالي من , أن من مصادر التمویل الداخلیة بیع الأصول الرأسمالیة 
ویعتبر بیع الأصول , وأهمیته النسبیة , بإعتبار إرتفاع تكلفة إقتنائه , قراراً هاماً , عدمه 

أو أن الحالة السیاسیة , ار عندما یكون هناك إرتفاع عام في الأسع, الرأسمالیة مصدراً للتمویل 
ففي هذه الحالة السیاسیة یفضل أن تقوم المنشأة بیع , او أن هناك حروب متوقعة , غیر مستقرة 

ویصبح , غیر المستخدمة أو الأصول الرأسمالیة التي تقادمت بعض الشي , الأصول الرأسمالیة 
هو   Operating Leaseي في هذه الحالة اللجوء إلى التمویل عن طریق الإستئجار التشغیل

  . الأفضل 

وعقد الإستئجار التشغیلي هو العقد الذى یمنح بموجبه المؤجر إلى المستأجر الحق في استخدام 
مع أحتفاظ المؤجر بملكیة الأصل وماینطوي على الأصل من , أصل معین ولفترة زمنیة محددة 

  ) 294(. مخاطر 
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  : مجمع الإهلاك: المصدر الثالث 

والتدفق النقدي , یجب التفریق بین التدفق النقدي والتدفق المالي , إن الحدیث في هذا الصدد 
  ) 295(. یمثل الفرق بین التدفقات الداخلة والتدفقات الخارجة 

قد لایترتب علیه , إنما یمثل قید محاسبى , فقد لایترتب علیه تدفق نقدى  –أما التدفق المالي 
ومن أمثلتة , ما یعني وجود تفاوت بین التدفق النقدي والتدفق المالي م, أحیاناً , خروج نقدیة 

علیه فإن مخصصات الإهلاكتدخل ضمن , والمخصصات الأخرى, مخصصات الأصول الثابتة 
  .مكونات التمویل الداخلي

والمضافة إلى , تاسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن جمیع الإهلاكات المحتسبة عن الفترة المالیة 
تعتبر من بمثابة مصدر , وكذلك المخصصات الأخرى , مجمع الإهلاك عن السنوات الماضیة 

أو التي یمكن , ولكن هذا المصدر یجب أن یخصص للإستثمارات قصیرة الأجل, تمویل داخلي 
, بإعتبار أن هذه المخصصات قد تم حجزها من الأرباح , إلى نقدیة سائلة بسهولة  تحویلها

لذلك فإن , أو لمقابلة مخاطر محددة , لمقابلة النقص الحاصل في الأصول الثابتة المستخدمة 
  . المنشأة قد تحتاج إلى هذه السیولة المحتجزة في أي لحظة 

  :ر الخارجیة كثیرة ومن امثلتها مایليأن التمویل بالمصاد: المصادر الخارجیة . 2
 . التمویل بالمرابحة   -أ 
 . التمویل بالمضاربة   - ب 
 : التمویل بالسلم   -ج 
 . التمویل بالإقتراض المباشر من المؤسسات المالیة   - د 
 . التمویل بإصدار السندات  - ه 
 . التمویل بالإستئجار   -و 

وبما أن التمویل , یة یعتبر التمویل بالمرابحة والمضاربة والسلم من مصادر التمویل الخارج
وبالتالي , بسعر فائدة محددة مسبقاً , بالإقتراض الذى یشیر إلى الحصول على الأصول اللازمة 

حیث یشیر هذا إلى ربا النسیئة وكذا الحال , بمال من حنسه أكثر منه , هو عبارة دین مال 

                              
  . 413ص , )  م 2007, شباب الجامعة : الإسكندریة  ( ,  الإدارة المالیة, عبد القادر حنفي . د) 295



وبإصدار السنوات , بوي علیه فإن التمویل بالإقتراض الر , ینطبق على التمویل بإصدار السندات 
  .  مستبعدات من هذا النموذج المحاسبي المقترح, بفائدة ربویة 

علیه فإن الباحث سیتناول مصادر التمویل عبر صیغ التمویل الإسلامي في مبحث منفصل 
  :  تمییزاً لها وسوف یتناول في هذا الجزء التمویل بالإستئجار في الأسطر التالیة

  :  Lease Financing: ستئجار مفهوم التمویل بالإ) أ(
عقد یتعهد بموجبه طرفان المؤجر والمستأجر بأن یقوم الأول بتقدیم ( یعرف الإستئجار بأنه 

بدفع مبالغ , على أن یقوم الطرف الثاني , أصل معین للطرف الثاني للإنتفاع به لمدة معینة 
  )296() . محددة بتواریخ محددة 

  : أقسام التمویل بالإستئجار ) ب(
  : وینقسم التمویل بالإستئجار إلى الآتي 

  : Operating leases: الإستئجار التشغیلي  .1
وعادة مایتضمن هذا , بهدف الحصول على الخدمة , وهو إستئجار المعدات والالات والأجهزة 

. لكترونیة وماكینات النسخومن أمثلة المعدات المستأجرة الحاسبات الإ, النوع  خدمات الصیانة 
)297 (  

 :  Finance leases: الإستئجار التمویلي  .2

وهو الإستئجار الذي یكون فیه شروط متضمنة فى عقد التأجیر تنص على أن معظم المخاطر 
  ) 298(. وعدا ذلك یكون عقد التأجیر تشغیلي , والمنافع المرتبطة بالأصل تنتقل  للمستأجر 

 : Financial leases: الإستئجار المالي  .3

ویتم عن , من قبل المستأجر , ولایمكن إلغاؤه , هو الإستئجار الذى لایتضمن خدمات الصیانة 
بالإتصال بأحدى , ترغب إستئجاره من إحدى الشركات , طریق المنشأة بعدما تختار أصلاً معیناً 

  )299(. ره للمنشأة الراغبة ثم تقوم بإستئجا, التي تقوم بدورها بعملیة الشراء , مؤسسات التمویل 
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الإستغناء , یمكن عن طریقه  Lease Financingمماسبق یرى الباحث أن التمویل بالإستئجار 
كما أن الإستئجار المالي یمثل نوع من أنواع صیغ , أو إصدار السندات , عن التمویل بالإقتراض

  . التمویل الإسلامي وهو التمویل بالمرابحة 

تناول المعالجة  leasesعقود الإیجار ) 17(ر المحاسبة الدولى رقم تجدر الإشارة أن معیا
  . المحاسبیة والأمور ذات العلاقة بالتمویل بالإستئجار 

  : التمویل من حیث الحجم والنظرة القومیة .  2
  : ینقسم إلى الآتي 

 :التمویل الأصغر .1
( یعرف التمویل الأصغر هو  :Micro Finance Concept: مفهوم التمویل الأصغر ) أ(

توفیر خدمات مالیة لذوي الدخل المحدود غیر القادرین على الحصول على خدمات 
 )300() المؤسسات المالیة

في , وغیر المالیة , تقدیم نطاق واسع من الخدمات المالیة :( ویعرف التمویل الأصغر بأنه
وبناء القدرات , والتدریب , والتحویلات , والتأمین , والإیداع , مجالات الإئتمان والإدخار 

  )301().لذوي الدخول المنخفضة من الفقراء الناشطین إقتصادیاً 
أو , كل تسهیل مالي ممنوح للفقیر النشط إقتصادیاً : ( ویعرف التمویل الأصغر بأنه 

) بحیث لایتجاوز عشرون ألف جنیه سوداني للفرد , لمجموعة من الفقراء النشطین إقتصادیاً 
)302(  

  : تتمثل في الآتي:  Micro Finance Objectives :أهداف التمویل الأصغر )ب((

 . وتقلیل الفجوة الطبقیة بین شرائح المجتمع, تخفیف حدة الفقر  .1
الإرتقاء بمستوى الإدخار والإستثمار من خلال تعبئة رؤوس الأموال بین الآفراد  .2

 . والجمعیات والهئیات غیر الحكومیة 
إستیعاب الشباب في مشروعات تنمویة جماعیة أو فردیة وفق تخصصاتهم والمساهمة  .3

 . Unemployment Problemفي حل مشكلة العطالة 

                              
 . 34ص, )م 2013, الدار الجامعیة : الإسكندریة  (  بنك الفقراء والتمویل متناھي الصغر, د عبد المطلب عبد الحمید .أ) 300
 . 15ص , ) م2012, ھیئة الأعمال الفكریة : الخرطوم ( , قضایا في التمویل الأصغر الإسلامي ,ضرار الماحي العبید أحمد . د) 301
بنك السودان ,  دور وحدة التمویل الأصغر في تطویر وإستدامة تمویل الشرائح الضعیفة وتخفیف حدة الفقر, محمد على الحسین ) 302

 .  9ص ,) م 2011, إدارة البحوث والتنمیة : الخرطوم ( , المركزى 



 . ) 303(ورفع القدرات وزیادة الدخول للفقراء الناشطین إقتصادیاً , نشر ثقافة العمل الحر .4
, للبدء في الإنشطة الإنتاجیة, السماح للأشخاص المحرومین من الخدمات المالیة  .5

 )304(. والمساهمة في التنمیة الإقتصادیة للفقراء وذوي الدخل المحدود
لتمكین , وهو التمویل الذي یقل حجمه عن التمویل الأصغر  :التمویل متناهي الصغر  .2

أو هو العمل الذى یستطیع القیام , ة بعض المستفیدین من القیام ببعض الحرف البسیط
 .  )305(به في حدود ثلاثة أشخاص

 : التمویل ذو البعد الإجتماعي  .3

وهو التمویل الذي یمنح لتمویل المنشأت والمؤسسات ؛ التي تقوم بالإستثمار في مشاریع 
  )306( .ومنظمات التوعیة والإرشاد , كالإستثمار في التعلیم والمراكز الصحیة , البنى التحتیة 

  : أنواع التمویل من حیث المدى الزمني ) 3

  )  307: (ینقسم التمویل إلى الآتي  

  :  Short – term Financial: التمویل قصیر الأجل   - أ 

, ویتمیز هذا النوع من التمویل بالسهولة , وهو التمویل الذي تمتد فترته إلى سنة مالیة أو أقل  
اللذان   Commercialpaperوالأوراق التجاریة ,  Trade Creditومن أمثلته الإئتمان التجارى 

  . یتمیزان بأنها تمویلات غیر مرتبطین بضمان

من غیر أن , ویتمثل الإئتمان التجاري في مشتریات المنشأة من المواد الخام الأولیة أو البضاعة  
  . تدفع قیمتها نقداً 

 Intermediate Term Financing: التمویل متوسط الأجل   -ب 

                              
  . 11ص ,  المرجع السابق) 303
 .  34ص ,  مرجع سابق, د عبد المطلب عبد الحمید .أ) 304
 . 15ص ,  مرجع سابق, ضرار الماحي العبید . د) 305
 .www.m .bayt . comمساء  7:15الساعة , م 11/06/2017الأثنین : الإنترنت ) 306
 . 177ص ,  مرجع سابق, محمد الفاتح محمود بشیر المغربي . د) 307



هو التمویل الذي تمتد فترته من سنة مالیة إلى خمس سنوات ویرى البعض أن التمویل متوسط 
, وهو التمویل الذى یقع بین التمویل قصیر الأجل , الأجل یمكن إلى تمتد فترته إلى سبع سنوات 

  . والتمویل طویل الأجل 

 :  Long term Financing: التمویل طویل الأجل .ج

هو التمویل الذى تمتد فترته مابین خمسة سنوات فأكثر ویشتمل على التمویل بالمشاركة والتمویل 
علاوة على ذلك فإن التمویل , بالإرباح المتحجزة والتمویل بالإستئجار التي یتم تناولهما سابقاً 

  :   علیه یقوم الباحث بتناول المفاهیم الآتیة, طویل الأجل یشتمل على التمویل بالأسهم

  Stock Defination: تعریف الأسهم  )1

قابلة للتدوال بالطرق التجاریة , تعرف الأسهم عموماً بانها صكوك متساویة القیمة عند أصدارها 
او حق أنتخاب مجلس , مثل حق الحصول على الآرباح , ولكل صاحب سهم حقوق معینة , 

  ) 308(. إدارة الشركة 

  )309: (ث أنواع على النحو الآتي تنقسم الأسهم إلى ثلا: أنواع الأسهم  )2

  : ینقسم إلى الآتي : نوع الأسهم وفق الحصة المدفوعة : النوع الأول

  . وهو الذى یكتتب به المساهم بشرط أن یدفع قیمته نقداً  :السهم النقدي   -أ 
مثل العقارات أو , وهو الذى یكتتب به المساهم ویدفع ثمنه عیناً  :السهم العیني  - ب 

 . الأراضى أو المنقولات التي تقبلها المنشأة 
وهي أسهم تعطى للأفراد الذین قدموا أعمال للمنشأة ولكن لایحق : حصص التأسیس   -ج 

 . لصاحبها التصویت
  : ینقسم إلى الأتي : نوع الأسهم من حیث الشكل : النوع الثاني 

 . وهو السهم الذي یحمله أسم صاحبه  :السهم الأسمي   - أ 
وتعتبر حیازته دلیل على , وهو السهم الذي یذكر فیه أسم المساهم  :السهم لحامله   -ب 

 . ملكیته 

                              
, كلیة الدراسات العلیا (, رسالة ماجستیر غیر منشورة في الإقتصاد ,  الإستثمار في الأوراق المالیة, محمد على محمد إبراھیم ) 308

 . 19ص , )م 2010, جامعة النیلین 
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 وهو السهم الذي یمكن نقل ملكیته عن طریق التظهیر  :السهم لأمر   - ج 

  : ینقسم إلى الآتي : نوع الأسهم من حیث الحقوق : النوع الثالث 

  . الأسهم العادیة   - أ 
 . الأسهم الممتازة   -ب 

   Common stock Financing: التمویل بالأسهم العادیة ) 3(

أساس تكوین رأس مال الشركات ( بأنها Common Stockتعرف الأسهم العادیة 
Corporates  استثماراً في حقوق الملكیة  حیث یمثل كل سهم یتم شراؤهAnInvestment in 

Equity )310 (  
لا یعتبر إلتزام واجب السداد من قبل المنشأة , كما أن رأس مال الأسهم العادیة الذي یتم إكتتابه 

  : لذلك تمتاز الأسهم العادیة بالعدید من المزایا تتمثل في الآتي , تجاه حاملي السهم 
في جمیع إنتخابات  Voteجمیع حملة الأسهم العادیة یحصلون على حق التصویت   -أ 

 For Each shareعن كل حصة مملوكة , In All Corporate Electionsالشركة 

that is Owned   .  
إستثماراتهم  Recoverسیكونون هم الآخرون لإستعادة , جمیع حملة الأسهم العادیة   - ب 

 ) Firm Fail .)311في حال فشل الشركة 
وحق إصدار الأسهم , یحق لحملة الأسهم العادیة حق تغییر حجم الأسهم العادیة   -ج 

 ) 312(. وحق إنتخاب مجلس الإدارة, الممتازة 

  : مزایا التمویل بالأسهم العادیة ) 4(

  : تتمثل في الآتي 

بتوزیع , لأن الشركة غیر ملزمة قانونیاً , لاتتضمن الأسهم العادیة نفقات ثابتة دوریة   -أ 
 . الأرباح إلى حاملي الأسهم العادیة 

 . لیس للأسهم العادیة تاریخ أستحقاق محدد   - ب 

                              
310 (Jawrence, j.Gitman, personal Finance , Washington : Rinehart and Winston , 1981, second  Edition 
, p 378.  
311 (Ibid. , PP 378 – 379 . 

  . 20ص ,  مرجع سابق, محمد  على محمد إبراھیم ) 312



أي سهولة  الحصول (وبالتالي زیادة المقدرة الإئتمانیة , توفر مزیداً من الضمان للدائنون   -ج 
 ) . صیر الأجلعلى التمویل ق

مة السهم العادي في فترات وترتفع قی, تحمي صاحبها من آثار التضخم النقدي   - د 
 ) 313(.التضخم

   Preferred Stocks Financing :: التمویل بالأسهم المممتازة ) ه(

أو رأس المال  Owner shipهي نوع  خاص من أنواع حقوق الملكیة : الأسهم المممتازة 
Capital , المستثمرون من شراء الاسهم الممتازة الحصول على توزیعات الأرباححیث یرغب  

A state dividend  314(. شبه محددة وبشكل دوري ( 

عندما تكون المنشاة , تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن التمویل بالأسهم الممتازة یكون مفضلاً 
  . في حالة الإستقرار النسبي في المستوى العام للأسعار 

أو ) تضخم(أما في حالة تقلبات الأسعار أرتفاعاً , معدلات مرتفعة في نمو الأرباح  ووجود
یرى الباحث أن التمویل عن طریق الأسهم العادیة هو الذي یؤدي إلى تحقیق ) انكماش(إنخفاضاً 

بإعتبار أن الآثار الناجمة عن التضخم أو الأنكماش سوف یتم توزیعها على , التنمیة الإقتصادیة 
 . وعة فئات المساهمینمجم

  

  

  

  

  

  المبحث الثاني

                              
 . 595ص ,  مرجع سابق, ویوجین برجام , فرد ویستون ) 313
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  مصادر التمویل عبر الصیغ الإسلامیة

قبل الإسلام , یقصد بصیغ التمویل الإسلامي الصیغ التمویلیة التي كانت  موجودة في الجاهلیة 
  وأجاز البعض الآخر وتتمثل , وعندما جاء الإسلام نهى عن  بعضها , 

  : تالیة صیغ التمویل الإسلامي في الصیغ ال
 . التمویل بالمرابحة  .1
 . التمویل بالمضاربة  .2
 . التمویل بالمشاركة  .3
 . التمویل بالسلم  .4
 . التمویل بالإستصناع الموازي .5
 . التمویل بالإجارة والإجارة المنتهیة بالتملیك .6
 . التمویل بالتوĎرق .7
 . التمویل بالبیع الآجل .8

  : علیه ولتحقیق أهداف الدراسة فإن الباحث یتناول صیغ التمویل الآتیة 
 . التمویل بالمرابحة  .1
 . التمویل بالمضاربة .2
 . التمویل بالمشاركة .3
 . التمویل بالسلم .4

ومخالفة , وشبهة الربا , تجدر الإشارة أنه یوجد هناك خلط كبیر بین صیغ التمویل الإسلامي 
ف الدراسة فإن الباحث سیتناول بجانب صیغ التمویل الإسلامي ولتحقیق أهدا, أركان البیع 

  . ومفهوم الربا وأنواعه , مفهوم البیع وأركانه 
  : التمویل بالمرابحة : أولاً 

  : مفهوم المرابحة ومعیار تمویل المرابحة  .1

البیوع وتعرف بیوع المساومة ب, تمثلت البیوع في الإسلام عموماً في بیوع المساومة وبیوع الأمانة 
التي یتساوم فیها أي یتفاوض فیها البائع والمشترى على سعر السلعة دون أن یفصح البائع بثمن 

  . السلعة الأول 



وتنقسم إلى ثلاثة , إفصاح البائع على ثمن السلعة للثمن الأول , أما بیوع الأمانة فیشترط فیها 
  )315:(أنواع هي

 ) وهو البیع بأعلى من سعر الشراء( ,بیع المرابحة  .1
 ) وهو البیع بأقل من سعر الشراء( ,بیع الوضیعة .2
 ) وهو البیع بنفس سعر الشراء( ,بیع التولیة  .3

وأقرَّها , مما سبق یتضح أن المرابحة هي أحد بیوع الأمانة التي كانت موجودة في الجاهلیة 
بما تشمله من إفصاح ووضوح , المصرف شرطاً أساسیاً  حیث یعتبر أمانة البائع أو, الإسلام 

  . وینطبق هذا لعملیة المرابحة للآمر بالشراء, وثقة بین الطرفین لإتمام عملیة البیع 

  :تنقسم المرابحة إلى نوعین هما : أنواع المرابحة . 2

وقد یكون هذا , وهو البیع شائع الاستخدام, وهي بیع السلعة بربح  :المرابحة البسیطة   -أ 
وهو البیع المتدوال بین , أو مؤجلاً , حالاً , وقد یكون  الثمن , أو أمانة , البیع مساومة 

 . الناس بصفة عامة حالیاً 
ح مضافاً إلیها رب, وهو بیع السلعة للعمیل بثمن السلعة الأول :  المرابحة للآمر بالشراء  - ب 

أو العمیل , على أن یقوم البائع بشراء السلعة بعد وعد من المشتري , معلوم القدر 
 . )316(. بالسعر المتفق علیه , بشرائها 

  :المرابحة والمرابحة للآمر بالشراء ) 2(معیار المحاسبة المالیة رقم . 3
اسبة المالیة معیار المرابحة والمرابحة للأمر بالشراء هو المعیار الثاني من معاییر المح

  )317( - :ویمكن ذكر أهم ماجاء بالمعیار على النحو الآتي , للمصارف والمؤسسات المالیة 
  Objectiveهدف المعیار   ) أ(

                              
   189ص , ) م2006, مطابع العملة : الخرطوم (,  السودانالتمویل الإسلامي في , الصدیق طلحة محمد رحمة . د) 315
 . 333ص, ) م2007, دار النفائس : عمان (,  نظریة الأرباح في المصارف الإسلامیة, عیسي ضیف الله المنصور . د) 316
إصدارات : المنامة ( , معاییر المحاسبة المالیة والمراجعة والضوابط للمؤسسات المالیة الاسلامیة, ھیئة المحاسبة والمراجعة ) 317

 . 139ص  ) م2001,الھیئة



التي تحكم الإثبات , یهدف معیار المرابحة والمرابحة للأمر بالشراء إلى وضع القواعد المحاسبیة 
والإفصاح عن عملیات المرابحة والمرابحة للأمر بالشراء التي تجریها المصارف , والقیاس 

  . والمؤسسات المالیة الإسلامیة 

   Scope: نطاق المعیار   ) ب(

وعلى , المتاحة للبیع بالمرابحة أو المرابحة للآمر بالشراء  ینطبق هذا المعیار على الموجودات
سواء كان التمویل الذى قام به المصرف ذاتیاً , وعلى ذمم المرابحات , الإیرادات والمصروفات 

  . أو المقیدة, أو من حسابات الإستثمار المطلقة 

  : قیاس قیمة الموجودات عند إقتناء المصرف لها )   ج(    
ثبات الموجودات في تاریخ ینص المعیا ر على إعتبار التكلفة التاریخیة هي الأساس في قیاس وإ

  . إقتنائها 
  : إعسار العمیل ) د(

إذا ثبت أن عجز العمیل عن السداد بسبب الإعسار فلا یجوز للمصرف مطالبة العمیل بأي 
  . مبلغ إضافى

  : متطلبات الإفصاح ) ه(

عما إذا كان یطبق في , یجب على المصرف أن یفصح في الإیضاحات حول القوائم المالیة 
  . مبدأ الإلزام بالوعد أو عدم الإلزام , المرابحة للآمر بالشراء 

  ) : 2(بعض الأحكام الفقهیة الواردة بالمعیار رقم ) و(

    ) 318: (یشترط في المرابحة مایلي : شروط المرابحة 

 . للعمیل رأس المال الأول أن یبین المصرف  .1
 . أن یكون العقد الأول صحیحاً  .2
 . أن یكون العقد خالیاً من الربا  .3
 . أن یبین المصرف العیب الحادث بعد الشراء وكل ماهو في معنى العیب .4
 . مثل حالة الشراء المؤجل , أن یبین صفة ثمن الشراء  .5

                              
 . 149ص ,  المرجع السابق) 318



 : یكون المشترى بالخیار في )  5,  4, 1(إذا أختل أي من الشروط  .6
 . أو , أمضاء البیع على حاله   -أ 
 أو , الرجوع بالنقض   - ب 
 . فسخ العقد   -ج 

  : مشروعیة بیع المرابحة للأمر بالشراء ) ز( 

یصح بیع المرابحة للآمر بالشراء بأدلة مشروعیة البیع عموماً من الكتاب والسنة كقول االله 
  . 275البقرة ژڤٹ  ٹ  ٹ  ڤ  ڤژ :ه وتعالى سبحان

كما هو مختلط , لایوجد فیه أى نوع من أنواع الربا , تجدر الإشارة أن التمویل أو البیع بالمرابحة 
وكل بیع تخللته سلعة فقد , تتخلله سلعة , بإعتبار ان التمویل بالمرابحة , على كثیر من الناس 

  . ملكیة المصرف للسلعة  فقط یمكن الإشكال في, خرج من الربا 

, مالم یتملكها , فلا یجوز للمصرف بیع سلعة ما , لأن من أركان البیع الستة ملكیة البیع للسلعة 
  . ویحوز علیها 

  . الضمان : أحكام عامة ) ح(

  . وعلى المدین تقدیم الضمان المقبول, یجوز للدائن أن یطلب ضماناً من المدین 

  . یفضل المعیار توزیع الأرباح على الفترات المالیة للعملیة :أثبات أرباح البیع المؤجل 

  : مخاطر التمویل بالمرابحة ) ط(

  : یواجه المصرف في حالة التمویل بالمرابحة المخاطر التالیة 

, بعد الإتفاق المبدئي علیها , في المضي قدماً في شراء السلعة , عدم جدیة العمیل  .1
 . وتحصیل ملبغ هامش الجدیة , ات الملزمة بالوعد لذلك ظهرت إجراءات ولوائح الصفق

في تواریخ , وعدم قدرته على المواصلة على السداد , تعثر العمیل أثناء فترة الدین  .2
 . أو السیاسیة , نتیجة لتغیر الظروف الإقتصادیة , السداد المحددة 



حال  یؤثر على أنشطة المصارف في, ) التضخم ( أرتفاع المستوى العام للأسعار  .3
بالتكلفة , یرجع السبب في كون أن المصرف یبیع السلعة للعمیل , التمویل بالمرابحة 

وغالباً مایتم السداد على أقساط ولعدة , المتفق علیه , التاریخیة مضافاً إلیه هامش الربح 
بوحدات نقد ذات ذات قوة شرائیة , سنوات وفى هذه الحالة یكون سداد الأقساط المتأخرة 

    منخفضة 
بإعتبار بیع , قبل بیعها للعمیل , مخاطر عدم قیام البنك بتملك السلعة وحیازتها أولاً  .4

بأن یصدق البنك في عملیة تملك وحیازة , ویمكن التغلب علیها , مخالفة شرعیة , مایملك
 . من خلال إنشاء أقسام خاصة لتحقیق ذلك الهدف, السلعة 

بمعنى أن , مالمرابحة كذریعة للتورق من خلال استخدا, مخاطر صوریة المرابحة  .5
فوراً بعد أخذها  من , بل یقدم العمیل ببیعها , لایكون العمیل راغباً في السلعة نفسها 

ویمكن التغلب على ذلك من , وهذا یعود على العمیل ولیس على المصرف , المصرف 
 . خلال التوعیة والإرشاد والتثقیف بالإحكام الشرعیة

  : ل بالمرابحة مزایا التموی) ي(

  : تاسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن مزایا التمویل بالمرابحة تتمثل في الآتي 

یرجع ذلك لمحدودیة العلاقة بین ,سهولة وبساطة تنفیذ عملیة التمویل بالمرابحة  .1
ثم , إذ تنحصر العلاقة في تحدید مواصفات السلعة وهامش الربح, المصرف والعمیل 
 . المصرف والعمیل إلى علاقة دائن ومدین تتحول العلاقة بین 

تمكن , لان المرابحة في شراء السلع المحددة , تحقیق رضا العملاء والزبائن غالباً  .2
, كالسیارات , من خلال شراء السلع الكمالیة , في تحقیق الرفاهیة لهم, العملاء والزبائن 

 . والأدوات الإلكترونیة
من خلال تفعیل وتنشیط الحركة التجاریة , ة تساهم في عملیة التنمیة الإجتماعی .3

 . في حالة تمویل سلع إنتاجیة , والمساهمة في العملیة الإنتاجیة 
ستقرار نسبي في أسعار السلع والخدمات , في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة  .4 , وإ

یة فتكون عملیة التمویل مرض, فإنه من الأفضل الإستمرار في عملیة التمویل بالمرابحة 
لان هامش الربح  غالباً , لكل من الطرفین حیث یكون هامش الربح معقولاً للعمیل 



كما تحصیل الأقساط بالنسبة , مایكون نسبة محددة مسبقاً مأخوذة من تكلفة الشراء 
 .للمصرف لایكون بوحدات نقدیة ذات قوة شرائیة منفخضة 

  : التمویل بالمضاربة : ثانیاً 

  : یار التمویل بالمضاربة مفهوم المضاربة ومع) 1(

صطلاحاً ) أ(   : تعریف المضاربة لغة وإ

وهي مصدر الفعل , وهي لغة أهل العراق , مأخوذة من الضرب : تعریف المضاربة لغة ) 1(
, بمعني السیر في الأرض بالجد والإجتهاد  )319(والفاعل مضارب , والمفعول مضارب , ضارب 

                                        ی  ی   ی  ژ : قال تعالى

  . سیر سفر , النساء إي إذا سرتم فیها 101ژ                   

ڈ  ژ    ڈڍ   ڌ  ڌ  ڎ    ڎژ : ویضرب في الأرض أي یسعى فیها لكسب الرزق قال االله سبحانه تعالى

  ہۀ  ۀ  ٹڳ  ڳ  ڳ     ڱ    ڱ  ڱ   ڱ  ں  ں       ڻ  ڻ  ٹ  ڳک  ک  ک   ک  گ  گ  گ  گ  ڑژ   ڑ
  . 20المزمل الآیة ژہ  ہ  ہ  ھ  ھ   

        ی  ژ قال االله سبحانه و تعالى , وصف لهم و وقص علیهم , وأضرب لهم أى ذكرهم 

 45ژ                                             
  . اى أذكر وصف لهم ) ی  (له سبحانه وتعالى فقو , الكهف 

أى , وقرض الفأر القماش , والقرض لغة القطع , والمضاربة في لغة أهل الحجاز تسمى القراض 
لان صاحب رأس المال یقوم بقطع جزاءاً من ماله , قراضاً : وسمیت المضاربة , قطع جزءاً منه 

  )320(. وكذلك الربح , ویسلمه المضارب 

  : ف المضاربة أصطلاحاً تعری) 2(

ویسهم الأخر , یسهم أحدهما بالمال , إتفاق بموجب إشتراك طرفین : ( تعرف المضاربة بأنها 
  )321(.)وتكون الأرباح بحسب الإتفاق , بالعمل 
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بهدف , عقد بین طرفین یقدم أحدهما المال للطرف الآخر لیعمل فیه  :( وعرفها البعض بأنها
أما الخسارة فیتحملها , بنسب متفق علیها أبتداءً , على أن یتم توزیع هذا الربح بینهما , الربح 

  )322(. )بشرط عدم تقصیر الطرف الآخر أو تعدیه , صاحب المال وحده 
بین , مبني على أساس التعاقد الثنائي , ثمار شكل من أشكال الإست: (وتعرف المضاربة بأنها 

  ) 323() . كل من صاحب رأس المال والعامل فیه

مما سبق یرى الباحث أن المضاربة هي أتفاق طرفین أو أكثر یقدم أحدهما المال على أن یتحمل 
ویقدم الطرف الآخر العمل على أن یخسر جهده وعمله في حالة , الخسارة المالیة كاملة وحده 

  . سارة أما في حالة  الربح فیكون بالنسبة والتناسب أو بحسب مایتفقونالخ

عتها والزاویة التي ینظر للمضاربة أنواع عدیدة تختلف بإختلاف طبی :أنواع المضاربة ) ب(
  .إلیها

  )324: (من حیث الشروط : أنواع المضاربة : أولاً 

 : مضاربة مطلقة  )1

وهي المضاربة التي یمنح فیها صاحب رأس المال كامل الحریة في التصرف للمضارب من 
  . حیث الإتجار في نوعیة البضائع والأماكن التي یتجر فیها 

 : مضاربة مقیدة  )2

شروطاً معینة یحدد فیها نوعیة السلع التي , وهي المضاربة التي یشترط فیها صاحب رأس المال 
  . ظر فیها الأماكن التي یجب أن لایتجر فیها ویح, یجب الإتجار فیها 

, ان لایسلك به بحراً , أشترط على صاحبه , أن العباس كان إذا دفع مالاً مضاربة :(  وفى الأثر
فرفع الشرط إلى رسول ,  فإن فعل فهو ضامن , ولایشتري به ذات كبد رطبة , ولاینزل به وادیاً 

  )325()فأجازه, االله صلى االله علیه وسلم 
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  : أنواع المضاربة من حیث دوران رأس المال : ثانیاً 

أو بعد , وهي المضاربة التي تنتهي في فترة وجیزة یتفق علیها الطرفان  :مضاربة مؤقتة  )1
 . نهایة أعمال تجاریة محددة 

بل ویتفقان على , وهي المضاربة التي لایحدد فیها الطرفان نهایتها  :مضاربة مستمرة  )2
 )326(. إستمراریتها 

  : أنواع المضاربة من حیث أطراف المضاربة : ثالثاً 

, أحدهما یقدم رأس المال ,  مضاربة ثنائیة وهي المضاربة التي تتكون من طرفین  )1
 . والآخر یقدم العمل 

وهي المضاربة التي تكون فیها العلاقة متعددة حیث یقدم أثنین أو : مضاربة جماعیة  )2
 . ویقدم أخرون العمل, أكثر المال 

  : حكم مشروعیة المضاربة یتبني حكمة مشروعیة المضاربة من الآتي ) ج(

  : رحلة الشتاء والصیف عند العرب : أولاً 

التي كانت تقوم بها دولة , تمثل في الرحل التجاریة , كانت التجارة الدولیة للعرب قبل الإسلام 
  . وتنقسم  إلى قسمین, قریش في ذلك الزمن 

وهي الرحل التجاریة المتجهة نحو الیمن لإستیراد  :لشتاء الرحل التجاریة في فصل ا )1
 . القادمة من بلاد الهند والخلیج العربي, السلع والخدمات 

سوریا (وهي الرحل التجاریة المتجهة نحو بلاد الشام  :الرحل التجاریة في فصل الصیف  )2
 )327(. وذلك لإستیراد الحاصلات الزراعیة اللازمة ) الآن 

  : ربة عند سیدنا محمد صلى االله علیه وسلم المضا: ثانیاً 
حیث عرضت علیه ( , كان النبى صلى االله علیه وسلم یقوم بأعمالاً تجاریة عظیمة في حیاته  

, تاجراً ) أى في الرحل التجاریة( , خدیجة رضى االله عنها أن یخرج في مالها إلى الشام 
وباع ,  وقدما الشام , فقبل وسافر مع غلامها میسرة , وتعطیه أفضل ماتعطي غیره من التجار 
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فلما رجع , واشترى ما أراد من السلع , سلعته التي خرج بها , محمد صلى الله علیه وسلم  سیدنا
فقد كان رسول االله صلى االله  )328(.)تضاعف مالها(, إلى مكة وباعت خدیجة ما أحضره لها 

,  والكسب , حیث كان مباركاَ في الرزق  , یكسب من الشئ القلیل الكثیر  , علیه وسلم 
  . االله علیه وسلم  صلى, والتجارة 

مما سبق یتضح أن النبي , ویعطیها مالها كاملاً  , وكان صلى االله علیه وسلم یقسم من الربح 
حیث ضارب النبي صلى االله علیه وسلم , صلى االله علیه وسلم كان یستخدم صیغة المضاربة 

  . مع السیدة خدیجة رضيَّ االله عنها 
  : التمویل بالمضاربة  ) :3(معیار المحاسبة المالیة رقم ) د(

, الصادر من هیئة المحاسبة والمراجعة , التمویل بالمضاربة ) : 3(معیار المحاسبة المالیة رقم 
  )329(یشتمل على مایلي , للمؤسسات المالیة الإسلامیة 

   Objective: هدف المعیار ) ا(
, والقیاس , یهدف معیار التمویل بالمضاربة إلى وضع القواعد المحاسبیة التي تحكم الإثبات 

  . عن عملیات المضاربة التي تجریها المصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة, والإفصاح 
   Scope: نطاق المعیار ) 2(

, رف بصفته رب مال ینطبق هذا المعیار على عملیات التمویل بالمضاربة التي یقوم بها المص
  ). العمیل( ولاینطبق هذا المعیار على المعالجة المحاسبیة لعملیات المضاربة 

  : الأحكام الفقهیة للتمویل بالمضاربة الواردة بالمعیار ) 3( 
 : تتمثل في الأتي : أركان وشروط  المضاربة : أولاً 

والمضارب وهو الطرف یقوم , وهو الذي یقدم رأس المال , رب المال  :العاقدان وهما / أ
  . أو تجاریاً , أو حرفیاً , بالعمل سواء   كان مهنیاً  

بمعني أن یتوافق رب المال والمضارب على نوع , وبقصد بها الإیجاب والقبول :  الصیغة/ ب
  . المضاربة والشروط الخاصة بها 

, مضارب ویشترط فیه وهو المبلغ الذى یقدمه رب المال إلى ال :رأس مال المضاربة : ثانیاً 
ذا كان , وان یكون رأس مال المضاربة نقداً , وتوضیح نوع العملة , معلومیة القدر والصفة  وإ

 . یجب أن یقیَّم عند التعاقد , عیناً 
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 . 172 – 164ص ص   ,مرجع سابق , ھیئة المحاسبة والمراجعة المالیة  الإسلامیة ) 329



 . بمعني أن لایكون دیناً في الذمة ,  أن یكون رأس المال عیناً حاضرة: ثالثاً 

أو تمكین , بنقل الحیازة , إلى المضارب سواء كان ,  أن یسلم رأس المال المضاربة: رابعاً 
 . المضارب بالتصرف في رأس المال

 : وهو مازاد عن رأس مال المضاربة ویشترط فیه مایلي : الربح :خامساً 
 . أحدهما دون الآخر, بحیث لایختص به , أن یكون الربح مشتركاً بین الطرفین   -أ 
 . بنسبة شائعة من الربح , تعاقد أن یكون حصة كل واحد منها معلومة عن ال  - ب 
ویخسر المضارب جهده وعمله , كل الخسائر المتحققة في المضاربة , أن یتحمل رب المال   -ج 

والربح , في المضاربة الوضیعة على المال ( وفى الآثر عن على رضى االله عنه أن قال , 
 ) . على ما أصطلحوا علیه 

الربح على : وقوله , یتحملها صاحب رأس المال  أي الخسارة, الوضیعة على  المال   :وقوله 
  )330(. أي بحسب مایتفقون , ما أصطلحوا علیه 

  : العمل ویشترط فیه : سادساً 
 . أن لایخالف المضارب أحكام الإسلام والعرف السائد   -أ 
, وفي حالة التعدي والتقصیر من المضارب , أن یتقید المضارب بالشروط المتفقة علیها   - ب 

 )331(. فأنه یتحمل نتیجة تعدیه وتقصیره وأهماله 

  : تتمثل في الآتي: مخاطر التمویل بالمضاربة ) 4(

فإن البنك , بالنسبة للمصارف وفى حالة التمویل النقدي للعملاء أي تقدیم رأس مال المضاربة    -أ 
 )332(. یتحمل مخاطر خسارة أمواله التي ساهم بها في  المضاربة كاملة 

ویحتاج المصرف للقیام بإنشاء وحدات للمتابعة , المضارب كصیغة تمویلیة لاتزال غیر مألوفة   - ب 
وهذا مما تعجز عنه الإدارة في أغلب , ) المضارب(لى نشاط العمیل والإشراف ع, الدقیقة 
 . الأحیان 
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تدفع المصارف , المشاكل المحاسبیة لصیغة المضاربة من حصر جمیع المصروفات والإیرادات  -ج 
 ) 333(.واللجوء إلى صیغ التمویل الأخرى, للمیل عن صیغة المضاربة 

  : مزایا التمویل بالمضاربة ) 5(

  : الباحث أن مزایا التمویل في المضاربة تتمثل في الاتي مما سبق یرى 

من خلال , وبالتالي المساهمة في التنمیة الإقتصادیة , إیجاد فرص عمل للمهنین والحرفیین   -أ 
للوصول لتحقیق أحد أهداف  الإقتصاد الكلي وهو تحقیق العمالة الكاملة , محاربة البطالة 

 . 
ي من أن صیغة المضاربة تجمع بین عنصرین من المساهمة في تنمیة الإقتصاد الوطن  - ب 

 Factors ofیذكر أن عناصر الإنتاج , ) رأس المال و العمل: ( عناصر الإنتاج هما 

production   الأرض / العمل ج/ رأس المال ب/ أ: تتمثل في الأتي . 
مستمر في حالة الإرتفاع ال, في حالة التمویل الأصغر , تعتبر الصیغة التمویلیة الأفضل   -ج 

( حیث یوفر المصرف الموارد الإقتصادیة , ) التضخم ( في المستوى العام للأسعار 
 . ولایتضرر العمیل, فیكون المصرف محافظاً على الطاقة الإنتاجیة ) الأصول

في تمویل المشروعات وزیادة الناتج , إستغلال السیولة الفائضة والزائدة عن حاجة المصرف   - د 
  .القومي والدخل القومي 

  : التمویل بالمشاركة : ثالثاً 

  :  مفهوم المشاركة ومعیار التمویل بالمشاركة  ) 1(

المشاركة لفظ مشتق من الشركة والشرآك  هو أسم لمعاني متعددة :  لغة: تعریف المشاركة ) أ(
  ) 334(. ویقال شراك النعل أي السیر الذى یربط بین أطرافها, 

  . إذن الشركة هي رباط بین أثنین أو أكثر 
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, هي عبارة عن تعاقد بین أثنین أو أكثر على العمل للكسب  :تعریف المشاركة إصطلاحاً ) ب(
بینهم بحسب الإتفاق ) الربح ( بواسطة الأعمال أو الأصول أو الوجاهة على أن یكون الغنم 

)335 (  

  ) 336() خلط الأموال بقصد الإشتراك في الربح : (  وتعرف المشاركة أیضاً بأنها

بحیث یشترك جمیع الإطراف  , تأسیساً على ماسبق یمكن تعریف المشاركة بأنها صیغة تمویلیة 
مالم , والإشراف , الإشتراك في عملیات الإدارة , في تمویل رأس المال ویحق لجمیع الشركاء 

والخسارة بحصص رؤوس , بح بحسب الإتفاق على أن یقتسموا الر , یتفقوا على خلاف ذلك 
  . المال

  : تنقسم المشاركة إلى نوعین هما  : أنواع المشاركة ) 2(

وهي نوع من أنواع المشاركة ینتهي بها الأمر بآن یحل أحد الشركاء : المشاركة المتناقصة   -أ 
 . إما على دفعة واحدة او على دفعات وفق الشروط المحددة ,  محل الآخر 

وهي المشاركة یقوم المصرف بتمویل المشروع عن طریق الإشتراك : ة الثابتة المشارك  - ب 
 . والمساهمة في رأس مال المشروع 

  : التمویل بالمشاركة ) 4(معیار المحاسبة المالیة رقم ) 3(

معیار التمویل بالمشاركة هو المعیار الرابع من معاییر المحاسبة المالیة للمصارف والمؤسسات 
  : مكن ذكر أهم ماجاء بالمعیار على النحو الآتي وی, المالیة 

   Objective: هدف المعیار ) أ(

یهدف هذا المعیار إلى وضع القواعد المحاسبیة التي تحكم الإثبات والقیاس عن عملیات 
  . المشاركة التي تجریها المصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة 

   Scopeنطاق المعیار ) ب(

التي تقوم بها المصارف سواء  كانت , ینطبق هذا المعیار على عملیات التمویل بالمشاركة 
سواء قام , ) منتهیة بالتملیك(أو متناقصة ) قصیرة أو طویلة الأجل(, ثابتة , المشاركة 
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. أو المقیدة , أو حسابات الإستثمار المطلقة , المصرف بتمویل المشاركة من أمواله الذاتیة 
)337 (  

  :أثبات حصة المصرف من رأس المال في المشاركة ) ج(

وهي , إذا قدم المصرف حصته في رأس مال المشاركة عیناً تقاس بالقیمة العادلة للأصول 
  . القیمة التي یتم الإتفاق علیها بین الشركاء 

  : قیاس حصة المصرف في رأس مال المشاركة في نهایة الفترة  ) د(

( بالقیمة التاریخیة , ال المشاركة الثابتة في نهایة الفترة المالیة تقاس حصة المصرف في رأس م
  ) . المبلغ الذى دفع أو قومت به العین عند التعاقد 

  : متطلبات الإفصاح ) ه(

یجب الإفصاح عن نسب توزیع الأرباح بین أصحاب حقوق الملكیة وأصحاب حسابات  .1
 . الإستثمار المقیدة 

من أرباح , یجب الإفصاح عن أسس تحدید الأرباح التحفیزیة التي یحصل علیها المصرف  .2
 . حسابات الإستثمار المطلقة أو المقیدة 

  : بعض الأحكام الفقهیة لعملیات التمویل بالمشاركة الواردة بالمعیار ) و(

  : یمكن ذكر أهمها فیما یلى 
  : أركان المشاركة تتمثل في الآتي 

 . الصیغة  .1
 . أطراف العقد .2
 ) . المال والعمل( المحل  .3

  : أحكام رأس مال المشاركة على النحو الاتي ) ز(

                              
وحدة : الخرطوم (, المشاركة أحكامھا وضوابطھا الشرعیة , عبد الھادي یعقوب عبد الله . و أ, سراج الدین عثمان مصطفى . أ) 337

 .  9ص ,  2ط) م1993: بنك الطباعة بنك الخرطوم 



 . الوكالة والتصرف في تشغیل المال  .1
 . عدم ضمان رأس المال .2

  : تتمثل في الآتي : أحكام العمل ) ح(

بأن یعمل كل من الشركاء وفق الشروط العامة لعقد الوكالة في الفقه : الوكالة في العمل  .1
 . الإسلامي 

ویقصد به أعمال الإدارة من التخطیط ورسم السیاسات ووضع البرامج : نطاق العمل  .2
 . والإشراف والمتابعة 

 . تعیین العاملین  .3
أو أن یقرض , ستدانة على الشركة لایجوز للشریك الإ: عدم الإستدانة والإقراض والهبة  .4

 . إلا بموافقة جمیع الشركاء , أو أن یتبرع أو یهب , الغیر من أموال الشركة 
  : من أهمها مایلي : أحكام الربح ) ط(

 . أن یكون الربح معلوم القدر  .1
بل یجب أن یكون جزءاً شائعاً من , أن لایكون الربح قیمة مالیة محددة لأحد الشركاء  .2

 . لفترة أرباح ا
وبذلك لاتحقق المشاركة في , تلك القیمة المالیة المحددة ,  لاحتمال أن یكون الربح المحقق 

  . الربح 

  : إنتهاء المشاركة ) ي(

, أو بزوال أهلیته القانونیة , تنتهي الشركة بصفة عامة بقیام أحد الشریكین بفسخ العقد أو بموته 
  ) 338(أو بهلاك المال 

  : بالمشاركة  مخاطر التمویل) 4(

  : تتمثل مخاطر التمویل بالمشاركة بالنسبة للمصارف فیما یلى 
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, مخاطر تتعلق بمدى صدق وأمانة العمیل في التعامل مع الأموال موضوع المشاركة   -أ 
 . ومخاطر التعدي والإهمال والتقصیر 

في حالة قیام  البنك , مخاطر تتعلق بتحمیل الخسارة على أصحاب روؤس الأموال   - ب 
مما یصیب , أي على حسابات المودعین , تمویل على حساب الإستثمار المطلقة بال

 )339(. إدارة البنك بالحرج
مخاطر تتعلق بمن یقوم بعملیة الإدارة والإشراف والمتابعة فإذا قامت إدارة البنك بذلك   -ج 

ذا تركت ذلك العمیل فهناك , فقد لاتستطیع لكثرة المشروعات التي تقوم بتمویلها  وإ
 . إحتمالات قلة الخبرة  للعمیل بشئون الإدارة 

, ك في المشاركة محدود  إذا  كان نصیب البن, مخاطر تتعلق بعدم تسویق المنتجات   - د 
  . ممایعني فشل المشروع في مراحله النهائیة 

  : مزایا التمویل بالمشاركة ) 5(

  : مما سبق یرى الباحث أن  مزایا التمویل بالمشاركة تتمثل في الآتي 

وتوزیع المهام . لإشتراكها في عملیة التمویل , توزیع المخاطر بین المصرف والعمیل   -أ 
 . وتفویض السلطات , وتحدید الواجبات 

من خلال توجیه عملیات التمویل بالمشاركة في , أمكانیة المساهمة في التنمیة الإقتصادیة   - ب 
ستر   . اتیجیة المشروعات الإنتاجیة كالمشروعات الزراعیة وفق رؤى علمیة وإ

المساهمة في التنمیة الإقتصادیة من خلال المشاركة بالتمویل في المشروعات الخاصة   -ج 
على أن تكون مساهمة البنك شاملة , بزاول عقبة الضمانات , بصغار المنتجین والمزارعین 

 . لعملیات البیع والتسویق 
ستقرار الأسعار من خلال المساهمة في  - د  تمویل المشروعات  المساهمة في محاربة التضخم وإ

 . وبالتالي زیادة عرض السلع والخدمات وزیادة الصادرات, الصناعیة 

  : التمویل بصیغة السلم ومعیار التمویل بالسلم والسلم الموازي : رابعاً 
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  : مفهوم السلم ) 1(

  ) 340(. أو التسلیم والسلم شجر مادة یدبغ بها, من الإستسلام :  تعریف السلم لغة) أ(

هو البیع الذي یتم فیه تسلیم الثمن في مجلس العقد وتأجیل (  :السلم إصطلاحاً  تعریف) ب(
  ) 341() بدقة إلى وقت محدد في المستقبل , تسلیم السلعة الموصوفة 

ویؤجل , نوع من البیع یكون فیه الثمن حالاً یسمى رأس مال السلم( :ویعرف السلم أیضاً بأنه 
  )342()فهو بیع آجل بعاجل , المسلم فیهفیه المبیع الموصوف في الذمة ویسمى 

الذى , تعجیل دفع الثمن وتقدیمه نقداً إلى البائع , معاملة مالیة یتم بموجبها :( ویعرف السلم بأنه 
بصفات محددة في أجل معلوم فالأجل هو السلعة المبیعة , یلتزم بتسلیم بضاعة معینة مضبوطة 

  )343() والعاجل هو الثمن, الموصوفة فى الذمة 

وأن , مؤجل بثمن مقبوض  في مجلس العقد , عقد موصوف في الذمة : ( وعرف السلم بأنه 
  ) 344() غیر معین بالذات مقدور على تسلیمه عند حلول أجله ) المبیع( یكون المسلم فیه 

بمدة , قبل تسلیم السلعة , البیع الذى یتم فیه قبض الثمن :( مماسبق یمكن تعریف السلم بأنه هو
  ) یسیرة 

: السلم جائز بالكتاب وبالسنة والإجماع قال أبن عباس رضيَّ االله عنه  :مشروعیة السلم ) 2(
ٱ  ٻ  ٻ  ٻ  ٻ  ژ :ثم قرأ , وأذن فیه , قد أحله االله في كتابه , أشهد أن السلف المضمون إلى أجل 

  . 282البقرة ) 345(ژڀپ  پ  پ  پ   ڀ

یحتاج , ) المزارع(حیث كان البائع , عات الزراعیة تجدر الإشارة أن بیع السلم بدأ أولاً في المشرو 
قبل , بمعني جواز بیع السلع , فرخص في هذا البیع رحمة للأمة , قبل نضوج الزرع , إلى النقد 
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, وأن الثمار أصبح في حكم المضمون, أن تكون المدة یسیرة , ولكن یشترط في ذلك , تسلیمها 
  .  خرى ثم أنتقل بیع السلم لیشمل المشروعات الأ

  ) : 7(معیار التمویل بالسلم والسلم الموازي رقم ) 2(
  : یمكن ذكر أهم ماجاء في المعیار فیما یلي 

   Objective: هدف المعیار ) أ(

یهدف معیار التمویل بالسلم والسلم الموازي  إلى وضع القواعد المحاسبیة التي تحكم الإثبات 
  . والقیاس والعرض والإفصاح 

  Scope: نطاق المعیار ) ب(

ینطبق هذا المعیار على عملیات التمویل بالسلم والسلم الموازي بالمصارف ومعالجة الإیرادات 
  . والمصروفات الخاصة به 

  : قیاس رأس المال ) ج(

  : عند دفع رأس المال 

 . إذا كان نقداً یقاس بالمبلغ المدفوع .1
 . إذا كان عیناً أو منفعة یقاس بالقیمة العادلة  .2

  : في نهایة الفترة المالیة 

 . یقاس رأس المال بالمبلغ المدفوع أو القیمة العادلة  .1
 . إذا كان هناك احتمال قوى بعد الوفاء بتسلیم السلعة یتم تكوین مخصص بقیمة العجز  .2
 . باسم التمویل بالسلم یتم إظهار عملیات التمویل بالسلم في القوائم المالیة  .3

یجب مراعاة متطلبات الإفصاح الواردة في معیار المحاسبة المالیة رقم  :متطلبات الإفصاح ) د(
)1 .()346(  
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  : مخاطر التمویل بالسلم ) 4(

یعتبر التمویل بالسلم من أكثر صیغ التمویل تعرضاً للمخاطر بسبب ارتباطه بالمنتوجات الزراعیة 
  : وتتمثل المخاطر في الآتي , 

 . مخاطر عدم قدرة العمیل على تسلیم السلعة كاملة  .1
 . تدني جودة المحصول المتفق علیه  .2
 . مخاطر تسویق السلع لاحقاً  .3
 )347(.  لان السلم یتعامل بأسعار مستقبلیة, العمیل مخاطر الأسعار لكل من المصرف و  .4

  علیه یمكن تفادي المخاطر عن طریق البنوك المتخصصة والتخطیط الإستراتیجي

  : فوائد التمویل بالسلم ) 5(

  : تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن فوائد التمویل بالسلم تتمثل في الآتي 

والتي من بینها , سد حاجة المزارع أو المستفید من خلال قبض الثمن قبل تسلیم السلعة   -أ 
 . حاجة تغطیة النفقات المتعلقة بإكتمال المنتج 

في تغطیة , یساهم التمویل بالسلم في سد حاجة العمیل , في حالة المشروعات التجاریة   - ب 
 . المصروفات الجمركیة والترخیص 

بإعتبار أنه یحمي , ان التمویل بالسلم یحقق فوائد اقتصادیة للمجتمع  مما سبق یلاحظ الباحث
وبالتالي المحافظة على السلع والمنتوجات , العمیل من العسر المالي في اللحظات الأخیرة 

  . الزراعیة من الدمار 
 أن التمویل بالسلم, علیه یرى الباحث , وبما أن التمویل بالسلم یتعامل مع أسعار مستقبلیة 

  . أي الحالات التي لایكون فیها تضخم , في حالة استقرار الأسعار , یصبح مفیداً 
  : مفهوم البیع وأركانه : خامساً 

 : مفهوم البیع  )1
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باعت الإبل : ویقال , والبوع هو العظم الذي یلي إبهام الرجل , مأخوذ من البوع  :البیع لغة ) أ(
ثم إنتقل لفظ البوع من الأرجل , بمعنى أسرعت الخطا في سیرها , أي تباعدت أرجلها في السیر 

أي : ویقال باع الرجل , وكثیر الإنفاق , أي رجل كریم , رجل طویل الباع : فیقال , إلى الإیدي 
  ) 348(. ده بالمال بسط ی

أما , وهو طرف الزند الذي یلي إبهام الید , یكون في الید , فالكوع , وهناك فرق بین البوع والكوع 
  ) 349(. أي جاهل بأبسط الأشیاء) من بوعه, لایعرف كوعه ( وفى المثل , البوع فیكون في الرجل 

  )  350() الوجه المأذون فیه نقل ملك بعوض على(یعرف البیع بانه  :مفهوم البیع إصطلاحاً ) ب(

للدلالة للمقابل من الثمن ) بعوض: ( وقوله, اختزاز عن بیع مالایملك , ) نقل ملك: (فقوله 
  .  احتزاز عن البیوع المنهي عنها شرعاً , وقوله على الوجه المأذون فیه ,   هوغیر 

  ) . 351() مبادلة شئ مرغوب فیه بمثله بالتراضي: ( ویعرف البیع بانه 

  : مشروعیة البیع ) 2(

  :مشروعیة البیع من الكتاب )  أ(

ومنذ , في فترات الجاهلیة , یعتبر البیع من المعاملات القدیمة التي كانت تمارس قبل الأسلام 
ٹ  ٹ  ٹ  ڤ  ژ :قال  االله سبحانه وتعالى , وعندما جاء الإسلام أقرَّه وأحله , أزمان بعیدة 

  ٢٧٥: البقرةژڤڤ

ولكن هناك أنواع من البیوع كانت موجودة في الجاهلیة , أصل البیع حلال ومعني هذا  أن 
  . ونهى عنها , حرمها الإسلام 

یعتبر البیع جائزاً من السنة أیضاً حیث قال سیدنا رسول االله  :مشروعیة البیع من السنة ) ب(
ول النبي ففي ق, ) 352() أفضل الكسب عمل الرجل بیده وكل بیع مبرر: (صلى االله علیه وسلم 
  . دلالة على إقرار أصل البیع , ) وكل بیع مبرور:( صلى االله علیه وسلم 
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لقد أجمعت الأمة على جواز البیع والتعامل به منذ عهد  :مشروعیة البیع من الأجماع ) ج(
بإعتبار البیع من ضروریات الحیاة اللازمة , سیدنا رسول االله صلى االله علیه وسلم إلي یومنا هذا 

 .)353 (  

  : أركان البیع ) 3

  : ولكل من هذه الأركان شروط خاصة بها تتمثل في الآتي , للبیع ثلاث أركان 

والإیجاب هو القول الذي یصدر من , الصیغة ویقصد بها الإیجاب والقبول  :الركن الأول ) أ(
  . والقبول الذي یصدر من المشتري, البائع 

ولیس , أي یقول أبیع هذه السلعة بكذا , ویقصد بالإیجاب بأن یفصح البائع عن  ثمن السلعة 
أو یقول سعر السلعة , أن یحدد سعر السلعة على ورقة , فیمكن للبائع , للإیجاب صیغة محددة 

بإعتبار أن العرف من الدین مالم یخالف الكتاب , أو بحسب ماتعارف علیه المجتمع , بلسانه 
  . سنة وال

أو یأخذ السلعة ویذهب , مثل أن یقول قبلتُ , ویقصد بالقبول الموافقة التي تصدر من المشتري 
  . أو أي صیغة أخرى تعارف علیها المجتمع, لدفع ثمنها 

  )354: (وللصیغة ثلاث شروط تتمثل في الأتي 

ر ویقصد بالإتصال في المجلس دون فاصل مض :الإتصال في المجلس دون فاصل مضر . 1
أو في وقت واحد وأن تتم عملیة , بمعنى أن یكون البائع والمشترى موجودان في مكان واحد , 

: ( یرجع ذلك لقول سیدنا رسول االله صلى االله علیه وسلم, الإیجاب والقبول أیضاً في وقت واحد 
ما محقت وأن كذبا وكت, بورك لهما في بیعهما , فإن صدقا و بینا , البیعان بالخیار مالم یتفرقا 

 )  355() بركة بیعهما 
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أى البائع والمشتري وقول النبي صلى االله علیه وسلم ) البیعان( فقول النبي صلى االله علیه وسلم 
أما إذا قال البائع أبیع , أي أن تتم الموافقة من الإیجاب والقبول فى وقت واحد ) مالم یتفرقا:( 

فأن , قبول وجاء بعد ثلاثة أیام وقال قبلتُ ثم ذهب المشتري ولم یصدر منه , هذه السلعة بكذا 
, بإعتبار أن هناك فاصل مضر هو مدة ثلاثة أیام , ولایلزم البائع بعملیة البیع , البیع لاینعقد 

  . فللبائع حق إمضاء البیع أو فسخه

بمعنى أن البیع  لا ینعقد إلا بعد أن یتوافق  :أن یتوافق الإیجاب مع القبول بالتراضي . 2
وقال المشتري قبلتها , فإذا قال البائع بعت السلعة بخمسمائة , اب مع القبول بالتراضي الإیج

ویشیر التوافق في الصیغة إلى , إلا إذا تنازل البائع , لعدم التوافق , فإن البیع لایتم , بإربعمائة 
ڄ  ڄ  ڃ   ٹ  ڤ     ڤ  ڤ  ڤ  ڦ  ڦ  ڦ  ڦ  ڄ   ڄ ژ : حیث یقول االله سبحانه وتعالى , التراضي 

  ٢٩: النساءژچ  ڇ  ڇ         ڇ  ڇ  ڍ     چڃ  چ  چ  ڃڃ

  ژڃڦ  ڄ   ڄ  ڄ  ڄ  ڃ  ڃ ژ: فقوله االله سبحانه وتعالى 

  . أى أنه  لابد من وقوع عملیة التراضىي في البیع بین الطرفین 

ویقصد بذلك أن لایكون الإیجاب أو القبول بكلمات :  أن لاتكون الصیغة وعداً في المستقبل. 3
, أو قول المشتري سوف أشتریها , سوف أبیع لك السلعة , كقول البائع , تدل على المستقبل 

  )  356(. وقبلتُ , بعتُ : ولكن یصح البیع بالألفاظ التي تدل على البیع في الحال مثل 

  . العاقدان: الركن الثاني من أركان البیع ) ب(

  : یقصد بالعاقدان البائع والمشترى وللعقدان شرطان أساسیان هما 

فلا یصح البیع , رشیدان , ویقصد به أن یكون كل من العاقدان عاقلان  العقل: الشرط الأول 
  . من مجنون أو مختل العقل
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بمعنى أن لایكون سكراناً , ویقصد به أن یكون البائع او المشتري ممیزاً :  التمییز: الشرط الثاني
, فلا ینعقد البیع , أو صبي غیر ممیز , فإذا تم البیع من قبل رجل سكران , أوطفلاً صغیراً , 

  ) 357(. ویمكن إرجاع عملیة البیع إذا تمت 

   ) :السلعة( المعقود علیه : الركن الثالث من أركان البیع ) ج(

یقصد بالمعقود علیه السلعة التي هي محور التفاوض لعملیة البیع وللمعقود علیه أو السلعة 
  : المراد بیعها ستة شروط تتمثل في الآتي 

أن یتملك البائع السلعة المراد بیعها , أن من شروط صحة البیع  :ملكیة البائع للسلعة  .1
لحدیث حكیم بن حزام رضى االله ,  لانه لایجوز بیع السلع غیر المملوكة للبائع, أولاً 

فقلت یأتیني الرجل یسألني من البیع , أتیت رسول االله صلى االله علیه وسلم : عنه قال 
 )  358(). لاتبع مالیس عندك:( إتباعُ  له من السوق ثم أبیعهُ ؟ قال , مالیس عندي

البائع سلعاً  یدل وینهى أن یبیع) لاتبع مالیس عندك: ( فقول النبي صلى االله علیه وسلم 
  . أي لایمتلكها , لیس عنده 

قدرة البائع على تسلیم , یقصد بالقدرة على تسلیم السلعة  :القدرة على تسلیم السلعة  .2
) فأنه غرر, لاتشتروا السمك في الماء : ( أنه قال , فعن ابن مسعود , السلعة للمشتري 

أي أن الغرر , )كل بیع مجهول العاقبة( والغرر عرفه الأمام أبن تیمیة بأنه هو . ) 359(
 . هو الجهالة

أي حتى , مثله مثل الشروط الأخرى , وهذا الشرط یتماشي مع مقاصد الشریعة 
أو السمك , علیه لایحوز بیع الطیر في الهواء , لایتضرر المشتري من جهالة السلعة 

  . في الماء 
حیث تم الترخص , ارة أن شرط القدرة على تسلیم السلعة یستنثنى منه عقد بیع السلم تجدر الإش
  . وأن السلعة قد تم إنتاجها بأكثر من نصفها , بشرط أن تكون المدة یسیرة , في ذلك 
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, العلم بالسلعة , أن من شروط صحة البیع المتعلقة بالسلعة  :علم المشترى بالسلعة  .3
, وأن یوضح البائع المواصفات اللازمة , لمشتري معرفة السلعة بمعنى أن یتیح البائع ل

ذا كان في السلعة  عیب طارئ مخلاً بجودتها  والحكمة من ذلك , فعلى البائع بیانه , وإ
وبإزالة الغرر یزول الغبن الذي یعتري المشتري بعد أكتشاف , ) الجهالة(إزالة الغرر 

 . العیوب التي لایعلمها 
علیه لایصح بیع الأدوات والأجهزة بشرط حالتها الراهنة كما هو موجود في المزادات 

  ) 360(). الدلالة( العلنیة 
أیضاً من شروط صحة البیع المتعلقة بالسلعة هو علم المشتري  :معلومیة ثمن السلعة  .4

ن قبل معلومیة الثم, حیث لایجوز قیام البائع بتسلیم السلعة للمشتري , بثمن السلعة 
كما یحدث في بعض الأحیان بقیام المؤسسات بتملیك , للمشتري والموافقة علیه 

منسوبیها لبعض الأجهزة بالأقساط دون علمهم في بادئ الأمر بثمن السلعة أو موافقتهم 
 . علیها

لیس من , یقصد بطهارة عین السلعة أن تكون السلعة ظاهرة شرعاً  :طهارة عین السلعة  .5
قال سیدنا رسول االله , والدم , والمیتة , الخمر , ع غیر الطاهرة ومن السل, الأنجاس 

فقیل یارسول االله ) إن االله حرم بیع الخمر والدم والخنزیر والاصنام(صلى االله علیه وسلم 
, ویستصبح بها الناس , ویدهن بها الجلود , أرایت شحوم المیتة فإنه یطلى به السفن 

 ) 361() لاهو حرام( فقال 
وعدم , ضرورة بیع السلع النافقة , في هذا الشأن یرى العلماء  :مشترى بالسلعة أنتفاع ال .6

بإنفاق المال في الأمور التي , تماشیاً مع مقاصد الشریعة , جواز بیع السلع الضارة 
زدهارها علیه لایجوز بیع الأصنام والأشكال المخیفة والمضرة  تؤدي إلى تقدم الأمة وإ

 )362(. تجار في السلع التي تفید الناسوعلى البائع الإ, للأطفال 
  : مفهوم الربا وأنواعة : سادساً 

  : مفهوم الربا . 1
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                     ژ:قال االله سبحانه وتعالى , الزیادة  :مفهوم الربا لغة ) أ(

  ٥: الحجژ       

. بمعني أكثر من ناحیة العدد  ٩٢: النحلژۇۓ  ۓ  ڭ  ڭ  ڭ  ڭ  ۇ  ژ:وقال االله سبحانه وتعالى 
)363 (  

على , الزیادة المشروطة بین الدائن والمدین : ( یعرف الربا بأنه  :مفهوم الربا إصطلاحاً ) ب(
  ) 364() مقابل الأجل أو الزمن المتعاقد علیه, القرض النقدي 

  )365()مبلغ یشترطه المقرض على المقترض زیادة على أصل القرض:( ویعرف الربا بأنه
, مقابل الأجل , تأسیساً على ماذكر یرى الباحث أن الربا هو قیمة الزیادة التي یشترطها المقرض 

  . من غیر أن تتخلله سلع إنتاجیة أو خدمیة , والتي تنشأ نتیجة القرض النقدى المحض 
    ) 366: (ینقسم إلى نوعین أساسین هما : أنواع الربا . 2
  ) : الدیون ربا( ربا النسیئة : النوع الأول ) أ(

بمعني , بسبب النسیان ) 367(وهو الزیاد على أصل القرض النقدي , وهي الصورة الأصلیة للربا 
ولم یستطع المقترض سداد القروض , حیث كان في الجاهلیة إذا حل موعد سداد الدین , التأخیر 

هذه فإن المقرض في , وطلب المقترض من المقرض تأجیل موعد السداد , في موعده المحدد 
وهذه الزیادة التي هي بسبب النسیئة بمعني , الحالة یقوم بوضع مبلغ إضافي على أصل القرض 

  . نسیان المطالبة إلى موعد آخر هي عین الربا

  ): ربا البیوع( ربا الفضل : النوع الثاني )ب(

یادة نذكر منها ماذهب إلیه المالكیة وهو أن ربا الفضل هو الز , ولربا الفضل تفسیرات عدیدة 
  ). 368(أي غذاء البلد الرئیسي, المشروطة في تبادل السلع التي تعد من ضمن قوت البلد 
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الذهب بالذهب مثل بمثل : ( أن النبي صلى االله علیه وسلم قال , ففى حدیث عبادة بن الصامت 
لملح والملح با, والبر بالبر مثلا بمثل , والتمر بالتمر مثلا بمثل , والفضة بالفضة مثلا بمثل , 

بیعوا الذهب بالفضة , فمن زاد أو أستزاد فقد أربى , والشعیر بالشعیر مثلا بمثل , مثل بمثل 
وبیعوا الشعیر بالتمر كیف شئتم یداً , وبیعوا البر بالتمر كیف شئتم یداً بید , كیف شئیتم یداً بید 

  ) 369() بید

  )370(:صناف الستة الآتیةوقد ذكر سیدنا رسول االله صلى االله علیه وسلم في هذا الحدیث الأ

 . الذهب  .1
 . الفضة  .2
 . التمر .3
 ) القمح( البر .4
 . الملح .5
 . الشعیر  .6

حیث ذهب المالكیة أن العلة في سبب التحریم هي أن هذه الأصناف في ذلك الزمن أنها كانت 
  . تمثل قوت البلد 

تأسیساً على ماتقدم یرى الباحث أن الخلط الذى یقع عند بعض الناس أن التمویل عن طریق 
وكل بیع , بإعتبار أن التمویل بالمرابحة تتخلله سلعة , غیر صحیح , المرابحة فیه شبهة الربا 

وانما یقع الإشكال في التمویل عن طریق المرابحة في أحد , تخللته سلعة فقد خرج من الربا 
فمتي ماتملك البائع أو البنك , وهو شرط ملكیة البائع للسلعة ) السلعة(ط أركان المعقود علیه شرو 

وأما بالنسبة للزیادة التي توضع وتضاف , السلعة صار التمویل عن طریق المرابحة صحیحاً 
یط او عن طریق البیع بالتقس, على تكلفة السلعة بنسبة أكبر بالنسبة للتمویل عن طریق المرابحة 

لانه یوجد , فهذا لاغبار علیه , فلیست بربا وأنما هي زیاة في هامش ربح السلعة نتیجة التأخیر , 
وقد , بسبب التأخیر , وقد یزید البائع هامش الربح بنسبة أكبر عن تكلفة السلعة , هنالك سلعة 

  .  جل أیضاً عند البیع النقدى العا, یزید البائع هامش الربح بنسبة أكبر على تكلفة السلعة 
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  المبحث الثالث 

  أهداف الشركة الإستراتیجیة والقرارات الإستراتیجیة 

والقرارت , لتحقیق أهداف الدراسة یقوم الباحث بتناول وتوضیح اهداف الشركة الإستراتیجیة 
 : على النحو الآتي , الإستراتیجیة 

  : أهداف الشركة الإستراتیجیة : أولاً 

وهي الأهداف , كات في الواقع إلى تحقیق مجموعة من الأهداف الإستراتیجیة تسعى الشر      
, وكانت دافعاً قویاً للملاك في إنشاء وتكوین الشركات , التي أدت إلى تكوین الشركات نفسها 

إنسجاماً مع العلاقة , وتتلاقى أهداف الشركة الإستراتیجیة وتتطابق مع أهداف الإدارة المالیة 
  : علیه فإن أهداف الشركة الإستراتیجیة تتمثل في الآتي , )371(بین الإدارة والملاكالإئتمانیة 

  : Profitability Maximizationتحقیق وتعظیم الربحیة : الهدف الأول ) 1(

حتى  تتمكن الإدارة والعاملین من تحقیقها , عادة ماتضع الشركة وتحدد أهدافها بشكل عام       
, ومن هذه الأهداف , بحیث تصبح هذه الأهداف معیاراً لقیاس مدى نجاح الشركة في تحقیقها , 
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ات فمن أجل تحقیق ذلك الهدف تقوم الشركة بإنتاج السلع والخدم, هدف تحقیق وتعظیم الربحیة 
قالتهم , وتعیین الموظفین والعاملین وفصلهم , وتسویقها    . واختیار المدراء الأكفاء وإ

حیث , ویمتد هدف تحقیق وتعظیم الربحیة لیشمل معظم القرارات المتعلقة بأنشطة المشروع       
أو قبول ورفض إنشاء وتكوین الخطوط , یعتبر معیاراً لقبول ورفض إنتاج السلع والخدمات 

  . نتاجیة الجدیدة الإ

وقد , ومعروفاً منذ قدیم الزمان , كما یعتبر هدف تحقیق وتعظیم الربحیة هدفاً تاریخیاً      
حیث توجد هناك , التي بینها قیاس الدخل , لتلبي مجموعة من الأهداف , تطورت المحاسبة 

الذي تحققه تسعى إلى بیان الربح , Income Statementتسمى بقائمة الدخل, قائمة كاملة 
  . ومن ثم مقارنته مع أهداف الشركة المعیاریة أو الشركات المماثلة, الشركة 

 Maximizing: تحقیق أقصى ثروة للملاك أو المساهمین: الهدف الثاني ) 2(

Stockholder Wealth  

هدف تحقیق أقصى ثروة للملاك أو المساهمین , أن من أهداف الشركة الإستراتیجیة        
 Netتعظیم الثروة الإقتصادیة للشركة التي تعرف بالقیمة الصافیة للمشروع بمعنى 

Worth وتقاس القیمة الصافیة للشركة عن طریق الفرق بین مجموع الأصول ومجموع الإلتزامات
  . للشركة

ویعتبر إرتفاع سعر أسهم الشركة هو أحد المقاییس لقیمة الشركة السوقیة وتعظیم الثروة       
وتتأثر القیمة السوقیة للأسهم  بهیكل رأس مال الشركة أو , ة للملاك أو المساهمین الإقتصادی

بالتكالیف الثابتة للعملیات , ویتعلق الرفع التشغیلي , مایسمى بالرفع التشغیلي والرفع المالي 
  ) 372(. الإنتاجیة

ى ربحیة السهم أما الرفع المالى فمصدره التكالیف الثابتة لمصدر التمویل وكلاهما یؤثران عل
  . العادى للشركة 
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وفى هذا الشأن قد یتعارض هدف تحقیق وتعظیم الربحیة وهدف تحقیق أقصى ثروة للملاك      
بإعتبار أن الهدف الأول غالباً مایشیر إلى الربح في المدى القصیر وأما الهدف , أو المساهمین 

د من الإستثمارات على أساس أثرها الآخر فیشیر الى الربح في الطویل ؛ لذلك یتم تقییم العدی
و التضحیة بعض , أي الإهتمام بتحقیق الهدف الثاني ) 373(على سعر سهم الشركة في السوق

  . الشئ بالهدف الأول 

, أن هدف تحقیق وتعظیم الربح , مما سبق یرى الباحث على الرغم من التعارض المذكور أعلاه 
یظلان هدفان أستراتیجیان یساهم تحقیق , وهدف تحقیق أقصى ثروة للملاك أو المساهمین 

  . أحدهما في تحقیق الهدف الآخر سواء كان ذلك على المدى القصیر أو المدى الطویل

  :Social Responsibility: المسئولیة الإجتماعیة : الهدف الثالث ) 3(

, كأصحاب الشركة , یرى البعض أن الإهتمام المتزاید من قبل المستخدمین للقوائم المالیة      
وزیادة , یلقي بالمسؤلیة الإجتماعیة للشركة من ناحیة , والجهات الحكومیة , والعاملین , والعملاء 

الإشرافیة الحكومیة بضرورة أن تطلع الشركة بالأنشطة الإجتماعیة  إهتمام إدارة الشركة والجهات
  ) 374(. وما تفرضها من أعباء إضافیة من ناحیة أخرى, 

بالإضافة إلى ذلك فإن معظم الشركات أصبحت تسبب أضراراً بالغة في سبیل تحقیق الربح أو 
, ات المنتجات الصناعیة تعظیم الثروة ومن أمثلة تلك الأضرار التلوث البیئي والضوضاء ومخلف

  ) 375(. فظهرت المحاسبة عن المسئولیة الإجتماعیة

) إلى حد ما(كما یرى البعض أن الشركة في سبیل تحقیق منفعة المساهمین فإنها مسئولة أیضاً 
وأنشطتها , وأن الشركة لابد ان تأخذ بعین الإعتبار تأثیر سیاساتها , عن رفاهیة ومنفعة المجتمع

  . كلعلى المجتمع ك

                              
 . 47ص ,  مرجع سابق, سلیمان أبو صبحا . د) 373
. نقلاً من د 35ص , ) م 1983, مكتبة عین شمس : القاھرة ( ,  الإتجاھات الحدیثة في المراجعة, مود عبد المجید محمد مح. د) 374
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كما أن , أن تتجاهل واجباتها ودورها في المجتمع  –وخاصة الكبیرة منها  –فلا تستطیع الشركة 
وبالتالي تستطیع , یحقق للشركة سمعة طیبة وجیدة في المجتمع , قیامها بدورها الإجتماعي 

  ) 376(. الشركة تحقیق الربح وتعظیم الثروة للمساهمین في الأجل الطویل 

أو قیام الشرك بمعالجة الأضرار التي , احث أن هدف المسؤلیة الإجتماعیة مما سبق یرى الب
أو قیام الشركة بالإسهام في تحقیق الرفاهیة للمجتمع , تحدث نتیجة لقیامها بالعملیات الصناعیة 

من بین , یعتبر هو الهدف الأسمى , والمراكز التعلیمیة , ببناء وتشیید المراكز الخدمیة العلاجیة 
, الشركة الإستراتیجیة كما یرى الباحث أن هدف المسؤلیة الإجتماعیة هو هدف إنساني أهداف 
, یأثرون فیه , بإعتبار أن الملاك أو المساهمین هم في حقیقة الأمر جزء من المجتمع , فطري 

, كما أن قیام الشركة بالمسؤلیة الإجمتاعیة یسهم في نموها وبقائها واستمراریتها , ویتأثرون به 
  . ن كسب ولاء الزبون وتعاطفه لمنتجات وسلع الشركة م

  : القرارات الإستراتیجیة : ثانیاً 

كما أن , من أهم الأعمال التي تقوم بها الشركة , تعتبر عملیة إتخاذ القرارت عموماً       
, القرارات الإستراتیجیة تكتسب أهمیة بالغة لكونها ذات تأثیر طویل المدى على حیاة الشركة 

  : لیه یتناول الباحث القرارات الإستراتیجیة على النحو الآتي ع

  Decision Concept: مفهوم القرار : أولاً 

, بمعني أقام وهدأ واطمئن , قراراً , یقر , مأخوذ من قر  )Decision(: مفهوم القرار لغة ) 1(
ویقال قر الهائج أو الغضبان أى سكنت , ولم یغادره , أي أقام به  , ویقال فلان قر بالمكان 

أي عما , لقد قلت مافي قرارة نفسي : الرجل : ویقول, وهدأت نفسه وأطمئن قلبه, جوراحه 
ڇ   ڇ  ڇ  ڍ  ڍ    ڇڃ   ڃ  ڃ  ڃ  چ  چ  چ  چژ في أمر النساء وقال االله سبحانه وتعالى , بداخلها 

  33الأحزاب ژڎ      ڈ  ڈ  ژ    ژ  ڑ     ڑ  ک  ک   ک  ک    ڎڌ  ڌ

  . أجلسن في بیوتكن ولاتخرجن إلا لضرورة: أي 
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گ   ڳ  ڳ  ڳ  ڳ  ڱ  ڱ  ڱ    ڱ  ں  ں   ژ قال االله تعالى جل ثنأوه , والقرار المكان المنخفض 

  . 50المؤمنون  ژڻ  

والقرار الشئ , أى لا یستقر على رأي : ورجل لا قرار له , أي مكان منخفض یجري إلیه الماء 
  . المستمر 

  . 39غافر ژۆ  ۈ  ۈ  ٷ  ۋ  ۋ  ۅ  ۅ  ۉ      ۉ  ې  ې  ژ قال االله سبحانه وتعالى 

  ) 377(. التي لانهایة لها : هي الدار الآخرة أى  :ودار القرار 
عملیة البت النهائي بشأن ما یجب وما لایجب  :القرار اصطلاحاً  یعرف القرار بانه مفهوم ) 2(

لى نتیجة محددة ونهائیة , فعله  عملیة (  ویعرف القرار بأنه) 378(. للوصول لوضع معین ؛ وإ
  379). تطویر وتحلیل البدائل والإختیار منها

ویوجد لكل  , ین البدائل المتاحة العملیة التي تشتمل على الإختیار من ب(  ویعرف القرار بأنه
یجب مقارنتها مع تكالیف ومنافع البدائل , بدیل في مجال الأعمال تكالیف ومنافع خاصة به 

  380) . الأخرى
والتي , العلمیة التي تلى سلسلة متتابعة من الآنشطة التي یجب أداؤها (  ویعرف القرار بأنه

  381). تسمى بإجراءات القرار 
من أجل , وفق خطوات ثابتة , تستند على حقائق , عملیة متكاملة (  ویعرف القرار بأنه

  382). الحصول على النتائج الفاعلة 
الإستجابة الفعالة التي توفر النتائج المرغوبة لحالة أو حالات (   :ویعرف القرار أیضاً بانه 

  )383(). حالیة أو محتملة في المنظمة
). ات مثبتة بهدف تحقیق مصلحة عامة للمؤسسةإصدار الأوامر لإدار ( :ویعرف القرار بأنه 

)384(  
بعد دراسة , عملیة إختیار بدیل من البدائل المتاحة : مماسبق یمكن تعریف القرار بانه      

  . لتحقیق الهدف الأساسي, المتوفرة , وفق البیانات والمعلومات , البدائل المتاحة 
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  : علیه یخلص الباحث إلى الآتي 
, یجب المفاضلة بینهما , أن القرار لابد أن یكون اختیار من بین عدة بدائل متاحة   ) أ(

لا لم یكن قراراً   . فیكون الأمر نتیجة حتمیة, في عدم وجود البدائل , وإ
ویكون , في حالة عدم توفر البیانات والمعلومات اللازمة , لایكون القرار ناجحاً   ) ب(

 . الأمر خبطاً عشوائیاً 
بمعني أن یتذكر متخذو القرار , لتحقیق الهدف الأساسي , القرار  یجب أن یتخذ  ) ج(

  . ومحاولة عزل الجوانب الشخصیة , رسالة المنظمة ورؤاها 

  :  Decision – making steps: مراحل أتخاذ القرار ) 3( 
  ) 385(: فانه لابد أن یمر القرار  بالمراحل الخمسة التالیة , لإتخاذ القرارت الرشیدة 

أى تحدید القضیة الأساسیة : Problem diagnose: تشخیص المشكلة: الأولى  المرحلة
  . وجوهرها وأبعادها وعدم الخلط بین أعراضها وأسبابها 

أى جمع :  Data and Information: جمع البیانات والمعلومات : المرحلة الثانیة 
  . البیانات والمعلومات الكمیة والنوعیة من مصادرها الأولیة والثانویة

ویتوقف  Evolution of Alternative:  تحدید البدائل وتقییمها المتاحة: المرحلة الثالثة
  . على تقییم البدائل العوامل السیاسیة والإقتصادیة المحیطة 

 – Adequate Alternative::  ل المشكلة اختیار البدیل المناسب لح :المرحلة الرابعة 
choice  ویتم اختیار البدیل وفق المعاییر والإعتبارات التي تحقق الأهداف المحددة .  

:  Follow up The Implementation:متابعة تنفیذ القرار وتقویمه : المرحلة الخامسة 
  . سبابها وطرق علاجها وتؤدي عملیة المتابعة إلى معرفة أنواع القصور في حینها ومعرفة أ

بإعتبار أن , مما سبق  یرى الباحث أن عملیة متابعة تنفیذ القرار تعتبر جزء من القرار نفسه     
وفي واقع الأمر فإن القرارات لا تحقق , الهدف من إتخاذ القرار هو إنجاز وتحقیق غرض معین 

شراف مستمر   .أهدافها من غیر متابعة وإ
 Decision making and Relevant: صلتها بالعلومات عملیة صنع القرار و ) 4(

Information    )386(  
ویحددها البعض في , ان عملیة أي قرار تحتاج الى جمع العدید من البیانات والمعلومات       

  : یمكن بیانها وفق الشكل الآتي , خمسة خطوات اساسیة 
  : خطوات اتخاذ القرار ) 2/2/1(الشكل رقم 

  
                              

 .  36 – 34ص ,  مرجعسابق, ود ھشام عدنان موسي , على أحمد عبد الرحمن عیاصرة . د) 385
386 (Charles T.Hargren , and strikant m.Dater , and madhav Rajan , cost , Accounting , Boston columbas 

, 2012 , Fourteenth Edition , p 426. 

  الخطوة الأولي 

   والأشیاء المجهولة , تحدید المشكلة 

Step (1)  

Identify the problem and uncertainties  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 Charles T.Hargren , and strikant m.Dater , and: إعداد الباحث بالإعتماد على 

madhav Rajan , cost , Accounting , Boston columbas , 2012 , Fourteenth Edition , 
p 426.  

  : العوامل التي تؤثر على أتخاذ القرار ) 5( 

  )  387: (تتمثل في الآتي 

 . الأساس الذى یقوم علیه القرار  .1
 . الوسط المحیط بالقرار .2

                              
 .www.hrdiscussion.com. مساء 2:52م الساعة 16/6/2017الجمعة : الإنترنت ) 387

  ثانیة الخطوة ال

   الحصول على المعلومات اللازمة 

Step (2)  

Identify the problem and uncertainties  

 

  ثالثة الخطوة ال

   وضع التوقعات المستقبلیة  

Step (3)  

Make predication About the future 

 
Step (4)  

Make Decistion by choosing Among 
Alternative  

Step (5)  

Implement the Decision Evaluate , 
performance, and learn  

  الخطوة الرابعة 

   إتخاذ القرار من بین البدائل المتاحة 

  الخطوة الخامسة  

  والتعلم , وتقییم الأداء , تنفیذ القرار 

  Otherمعلوماتأتكالیف 
Informat

Historic
al costs 



 . قرارالنواحى النفسیة لمتخذ ال .3
 . توقیت القرار .4
 ) . الشورى ( إشراك ذوى الإختصاص في القرار  .5
 . الطریقة التي یتخذ بها القرار .6
  . قنوات الإتصال .7

  : أنواع القرارات : ثانیاً 

والتي یمكن , وتختلف بإختلاف المحاور التي صنفت بها , هناك العدید من أنواع القرارت      
  )388(: بیانها على النحو الآتي 

 : تنقسم الى : أنواع القرارات بحسب قوتها  .1
وتتخذ من قبل , وهي القرارات التي تتصل بالأهداف العامة للمنشأة : قرارات مركزیة  .1

  . وتكون بمثابة توجهات وخطوط عامة , الإدارة العلیا 
, وهي القرارات التي تتصل بالأهداف الخاصة بالوحدات أو الأقسام : قرارات لامركزیة  .2

 . وتتخذ من قبل الإدرارات المتخصصة

  : تنقسم الى : أنواع القرارات بحسب متخذها . 2

وغالباً , دون مشورة الجماعة, وهي القرارات التي یتخذها الفرد لوحده : قرارات فردیة ) أ(
  . بسبب عدم استجابة العاملین والبیئة المساعدة لها , الى حد ما ماتكون فاشلة 

بعد عقد مداولات معینة , وهي  القرارات التي یتخذها مجموعة الاعضاء : قرارات جماعیة ) ب(
  . بسبب الإستدراكات التي یصدرها كل شخص في المجموعة , وعادة ماتكون ناجحة , 

  : تنقسم إلى : عنها  أنواع القرارات بحسب درجة الإفصاح. 3

وهي القرارات التي تفصح فیها الإدارة عن إرادتها بصورة واضحة ومعلنة  :قرارات صریحة . أ
  . كما أنها تقوم بإیقاع العقوبات اللازمة على من یخالفها بصورة واضحة أیضاً , 
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, وهي القرارات التى لاتفصح عنها الإدارة عن أرداتها بصورة واضحة  :قرارات صامتة . ب
  : وتكون كامنة في النفس لعدد من الأسباب منها 

  .  إما تكون القرارات معروفة بشكل عام ). 1(

, بمعنى أن مصدر القرارات لایستطیع التصریح بها: إما أن تكون القرارات مشینة ) . 2(
أو القرارات , وهى القرارات النابعة عن الحسد , ویستحى منها  ,بإعتبارها مشینة في حقه 

وقد تكون قرارات شخصیة كقرارت الدعم والمساعدة , المخالفة للوائح والقوانین التي أصدرها 
  . المالیة أو المعنویة

  : تنقسم إلى : أنواع القرارات بحسب المجال . 4

  القرارات المالیة ) ج(  . قرارات الإدارة ). أ(

    القرارات التسویقیة) د(  . القرارات الإقتصادیة). ب(

  )389(. القرارات الإستثماریة ). هـ(

  : قرارات الإدارة ) أ( 

قرارات الإدارة هي التي تهدف إلى تحقیق الأهداف المرسومة من خلال القیام بالوظائف       
بالإضافة إلى وظیفة , یه التوج, التنسیق , التخطیط , الإداریة التي تتمثل في وظیفة التنظیم 

  . الرقابة 

  : أن الحدیث عن قرارات الإدارة یقود الحدیث عن بعض المفاهیم الإداریة الآتیة 

 : Planning concept: مفهوم التخطیط  )1(

ووضع التقدیرات المستقبلیة اللازمة التي یتوقع , یعرف التخطیط بأنه عملیة رسم البرامج       
  ) 390(. أن تحقق الأهداف المرغوب فیها 

                              
 .www.ae.linkedin.com, مساء  12:13الساعة , م 15/6/2017الخمیس : الإنترنت ) 389
 . 13ص , ) عام النشر غیر موضح, دار الكتاب القانوني : بلد النشر غیر موضح ( , وظائف المدیر العام  ,د محمد الصیرفى .أ) 390



  : هنالك عدة تقسیمات لأنواع التخطیط یمكن ذكر أهمها فیما یلى :  أنواع التخطیط )2(
 : التخطیط من حیث المدة الزمنیة ینقسم إلى ثلاثة أنواع   . أ

  : Short run – planning: التخطیط قصیر الأجل : النوع الأول 

  . هو التخطیط الذي تترواح مدته الزمنیة مابین ثلاثة أشهر إلى أثني عشر شهراً 

وهو التخطیط  Intermediate run - planning:التخطیط متوسط الأجل: النوع الثاني 
  . الذي تتراوح مدته الزمنیة مابین سنة إلى خمسة سنوات

  : long run – planning: التخطیط طویل الأجل : النوع الثالث 

وهو التخطیط الذي تترواح مدته الزمنیة مابین خمسة سنوات الى خمسة وعشرین سنة فأكثر      
  . ستراتیجيبالتخطیط الإ, ویسمى هذا النوع من أنواع التخطیط , 

ذا كانت , فحینئذ تسمى بالخطة الخمسیة , فإذا كانت الخطة یتم تنفیذها في خمس سنوات  وإ
  . تسمى بالخطة ربع قرنیة , الخطة یتم تنفیذها في خمسة وعشرین سنة 

  : ینقسم التخطیط من حیث موضوعه إلى الآتي : انواع التخطیط من حیث موضوع الخطة . ب

  . الخطط المالیة. 1

  . الخطط الإنتاجیة. 2

  . الخطط التسویقیة والخطط الآخرى. 3

  

  : عناصر الخطة ) 3(

تشتمل الخطة على عدة عناصر أو محتویات یمكن بیانها وفق للتسلسل الهرمي للخطة فیما     
  عناصر الخطة) 2/3/1(شكل رقم :        یلي 

  الغرض أو الرسالة   

  الأهداف 

  الإستراتیجیات 

  السیاسات الفرعیة 



  

  

  

  

  

  

  التسلسل الهرمي للخطة 

  Koontz,H,etal (1986) Management mccraw: )391(المصدر    

والتي , رسالة المنظمة هي الخصائص الفریدة الموجودة في المنظمة  : Mission: الرسالة ) 1
, تمیز المنظمة عن غیرها من المنظمات المماثلة لها ویجب أن تكون مكتوبة في شكل وثیقة 

  ) 392(. والمدیر الناجح هو الذى یتخذ جمیع القرارات على ضوء رسالة المنظمة 

 : Over all goal: الأهداف الكلیة ) 2

ویجب أن تصاغ , بالأهداف الكلیة الغایات  التي تسعى المنظمة إلى تحقیقها یقصد 
من اتخاذ الإجراءات المناسبة , حتي تتمكن الإدارة , الأهداف في شكل نقاط محددة 

  . لتحقیقها ووضع البرامج المصاحبة لها 
 :Strategy: الإستراتیجیة ) 3

, والتي ارتبط مفهومها أولاً , Strategggosالإستراتیجیة كلمة مستمدة من الكلمة الیونانیة       
بعد ذلك , إلا أنه إأمتد استخدامها , بالخطط المستخدمة في إدارة المعارك والحروب العسكریة 

  ) 393(. وأصبحت مفضلة الاستخدام لمنشآت ومنظمات الأعمال, في علوم الإدارة 

                              
 .  195ص , ) م2002, مطابع السودان للعملة , الخرطوم : ( مبادئ الإدارة,   عمر أحمد عثمان المقلى . د: نقلاً عن ) 391
 .  19 – 18ص , )   م 2012: دار النشر غیر موضح : الخرطوم ( ,  الإدارة الإستراتیجیة, حمد حنفى نور تبیدى م. د) 392
 .  1ص ,  المرجع السابق) 393



التي تقوم بها , دارة الإستراتیجیة فیقصد بها تلك العملیة التي تتألف من مجموعة الخطواتأما الإ
وبیان رؤاها ومن ثم , وصیاغة أهدافها , ومن خلالها تقوم بتحدید رسالة المنظمة , الإدارة العلیا 

  ) 394(. التي تحقق رسالة المنظمة وأهدافها, تصمیم وتنفیذ القرارات ذات الأثر طویل الأجل 
 :Policies: السیاسات )4

, والتي یمكن المفاضلة فیما بینها , أو الآلیات المتاحة للإدارة العلیا , هي مجموعة الوسائل     
وتعویض السلطات , وعن طریقها یتم تحدید الواجبات والمهام , لتحقیق أهداف ورسالة المنظمة 
  ) 395(. وتختلف السیاسات بإختلاف المجالات, بین المستویات الإداریة المختلفة 

 : Rules and Procedures: جراءات والقواعد الإ) 5
التي یجب إتباعها للحصول على هدف , یقصد بالإجراءات مجموعة القواعد المتسلسة      
  . أما القواعد فتشیر إلى مجموعة المبادئ والأسس العامة التي تم الإتفاف علیها , معین 

 :Programs: البرامج ) 6

والتي , مختلفة التي تقوم بإعدادها الأقسام الإداریة المتعددة هي مجموعة من الانشطة ال      
  . بصورة مباشرة وغیر مباشرة, أهداف ورسالة المنظمة , توضع فیها 

 :Budgets: الموازنات ) 7

ویختلف في حقیقة الأمر مفهوم الموازنات , الموازنات هي قوائم معبر عنها رقمیاً أو كمیاً      
  . عن المیزانیات 

أما الموازنات فهي , میزانیات قوائم معبر عنها رقمیاً معدة عن أحداث وفترات مالیة سابقة فال
  .)396(أو كمیاً عن تقدیرات لفترة مالیة مستقبلیة, قوائم معبر عنها رقمیاً 

تأسیساً على ماذكر فأن مصطلح الموازنات یعتبر المصطلح الأفضل للتعبیر عن عناصر الخطة 
  . ومحتویاتها 

  : القرارات الإقتصادیة   ) ب(

                              
 .  6ص ,  المرجع السابق) 394
كلیة الدراسات , نشورة رسالة ماجستیر غیر م, الأھداف الكلیة للسیاسات النقدیة وتطبیقاتھا في السودان ,  یاسمین محمد عبد الله ) 395

 .  12 – 9ص , )  م 2009, جامعة النیلین , العلیا 
 .  199 – 195ص ,  مرجع سابق, عمر أحمد عثمان المقلى . د) 396



  : مفهوم الإقتصاد ) 1(

یبحث ویدرس المشكلة , بأنه علم اجتماعي , عموماً   Economicیعرف الإقتصاد      
بهدف أستغلالها وتوزیعها , المتمثلة في الموارد الكامنة والمدخرة  والنادرة نسبیاً , الإقتصادیة 

وتتعلق القرارات , والحاجیة والتحسینیة , وریة لاشباع رغبات الإنسان الضر , التوزیع الأمثل 
  : وزاویة الإقتصاد الكلي , الإقتصادیة من زوایتین هما زاویة الإقتصاد الجزئي 

ویبحث , هو أحد فروع النظریة الإقتصادیة  Microeconmic:مفهوم الإقتصاد الجزئي ) 2(
ویهتم , بالإضافة إلى الأسر, اد علم الإقتصاد الجزئي في المنشأت والوحدات الفردیة في الإقتص

, الإقتصاد الجزئي بالكیفیة التي توزع بها الأسر دخلها بین الإنفاق على مختلف السلع والخدمات 
الذى یمكن المنشاة من زیادة , علاوة على ذلك فإن الإقتصاد الجزئي یهتم بتحدید مستوى الإنتاج 

  . وتعظیم الربح 
مثل أن یتتبع أثر , صاد الجزئي مع وحدات صناعیة كبرى یتعامل الإقت, وفى بعض الأحیان 

وذلك في حالة زیادة الطلب على هذا , ومستوى انتاج هذه الصناعات , الزیادة على سعر المنتج 
  ) 397(. المنتج 

ویعرف البعض الإقتصادى الجزئي أیضاً بأنه العلم الذي یتعامل مع السلوك الإقتصادي      
Economic behavior   للوحدات الفردیةIndividual units   مثل المستهلكین

Consumers   , والشركاتFirms   ,398). وأصحاب الموارد  

  :  Macroeconomicمفهوم الإقتصاد الكلي ) 3(

, من فروع النظریة الإقتصادیة , الإقتصاد الكلى هو الفرع الآخر المقابل للإقتصاد الجزئي       
والمستوى العام , والعرض الكلي , والناتج الكلي, ویبحث علم الإقتصاد الكلي في الطلب الكلي 

  ) 399(. والنمو الإقتصادي, مكافحة البطالة ,   ومستوى العمالة , ) التضخم(للأسعار 

  : السیاسة الإقتصادیة الكلیة ) 4(

                              
 . 24 – 23ص , ) ,عام النشر غیر موضح , دار المریخ للنشر : الریاض ( ,  الإقتصاد الكلى, مایكل ابدجمان ) 397

398 (Edwin Mansfield , Microeconomic Theory , Applications , New York . London , Library of 
congress,1988 p 1 .    

 .  8ص , ) م 2007, مركز المعرفة للنشر : بغداد ( , مبأدى الإقتصاد الكلى, د عبد الوھاب الأمین .و أ, فرید بشیر طاھر ) 399



والأسالیب , والوسائل , یقصد بالسیاسة  الإقتصادیة  الكلیة مجموعة من القواعد        
نحو تحقیق الأهداف الإقتصادیة , والتدابیر التي تقوم بها الدولة وتحكم قراراتها , والإجراءات ,

  . خلال فترة زمنیة معینة , للأقتصاد القومي 

  : اف السیاسة الإقتصادیة الكلیة أهد) 5(

  )  400: (وللسیاسة الإقتصادیة خمسة أهداف أساسیة تتمثل في الآتي 

  :   Full Employmentالتوظیف الكامل : الهدف الأول 

لا , ویقصد به التشغیل الكامل للطاقة الإنتاجیة        بمعني أن لایكون هناك موارد معطلة وإ
 Aفأنه سیكون هناك بطالة ویطلق على الهدف الأول إحیاناً بإیجاد معدل منخفض من البطالة 

low rate of unemployment    

  : Piece Stability: تحقیق الاستقرار في الأسعار : الهدف الثاني 

تحقیق الإستقرار في الأسعار الذى یؤدى بدوره إلى , إن من أهداف السیاسة الإقتصادیة        
  . وتخفیض البطالة , زیادة الإستثمار والإنتاج 

واستخدامها الاستخدام ,  Efficiencyالتخصیص الكفء للموارد الإقتصادیة: الهدف الثالث
  .  ممكن من الناتج القومي وفى هذه الحالة یتحقق أعلى مستوى , الأمثل 

  : External balance: التوازن الخارجى : الهدف الرابع 

بحیث یكون , ویشیر التوازن الخارجي إلى التوازن في المعاملات الخارجیة للإقتصاد القومي 
ویترجم ذلك في میزان , مجموع التزامات الإقتصاد القومي تتساوى مع حقوقه تجاه العالم الخارجي

  . عاتالمدفو 
, ) الدائن(وجانب الصادارات ) المدین (ویتكون میزان المدفوعات من جانبین جانب الواردات 

, تتعلق بإنخفاض العملة الوطنیة , والعجز في میزان المدفوعات یؤدي إلى أضرار جسیمة 
  ) 401(. وضیاع بعض المكاسب من التجارة الدولیة 

                              
400 (paul. Wonnaco H. and Ronald wonnaco , Economic , New york , : John  and sons , 1990, fourth 
edition , p 7.   

  33 – 30ص ,   مرجع سابق, مایكل ابرجمان ) 401



  :Economic Growthالنمو الإقتصادي : الهدف الخامس 

فتحقق أي وآحد منهما , بهدف تحقیق التوظیف الكامل , یرتبط هدف النمو الإقتصادي         
ویقصد به تزاید الناتج القومي الحقیقي للمجتمع , یعني المساهمة في تحقیق الهدف الآخر , 

حیث یرتفع مستوى المعیشة ویتاح للمجتمع التزاید من السلع , بمعدل أكبر من معدل نمو السكان 
  . الخدمات و 

  Financial Decisions: القرارات المالیة) ج(

  Financial Decision Definition: تعریف القرارات المالیة ) 1(

ومقدار , القرارات المالیة هي التي تتلخص في تحدید مقدار السیولة اللازمة لحیاة المشروع       
  . یتعرض لها المشروع  وتحدید درجة المخاطرة التي یمكن أن, الأرباح المستهدفة 

  : وتنقسم القرارات المالیة الى الأنواع التالیة 

 . وهي القرارات المحددة وفقاً للائحة المالیة للشركة: قرارات روتینیة  .1
وهي التي تتعلق , وهي التي تسیر النشاط العام للشركة : القرارات السیاسیة العامة  .2

مع بیان مصادر , ونوع المنتج ورأس المال المطلوب الوصول إلیه , بطبیعة العمل 
 . التمویل وتحدید نسبة السیولة 

 وهي التي تختص بالخطط العامة للشركة وعن طریق: قرارات الإستثمار طویل الآجل  .3
 . أو الدخول في خطوط انتاجیة جدیدة , استبدال الاصول 

وتتوقف اصدار هذه القرارات على , القرارات الخاصة بتدبیر الأموال اللازمة للاستثمار  .4
 . تكلفة التمویل وتوقیت الحصول على الاموال

 . القرارات الخاصة بحجز الارباح المحتجزة أو توزیعها  .5
  : المالیة  العوامل المحددة للقرارات) 2(

تأسیساً على ماسبق فإن القرار المالي هو عبارة عن المفاضلة بین مصادر التمویل المختلفة      
  402: بما یحقق الهدف على ضوء العوامل التالیة , 

                              
, عربیة مطبوعات المجموعة الإستشاریة ال: القاھرة (, إدارة التمویل في مشروعات الأعمال, عبد الفتاح دیاب حسین . د 402)

  .67ص ,)م1996



 . طبیعة مصدر التمویل المتاح  .1
 . نوعیة الفرص الإستثماریة المتاحة  .2
 . تكلفة الحصول على الأموال .3
 . حجم المخاطر التي یتعرض علیها المشروع الإستثمارى .4
 . طرق السداد اللازمة والمتفق علیها مع الممولین  .5
 . القیود والقوانین الحكومیة التي تحكم عملیات التمویل .6

  403:العوامل المؤثرة في إتخاذ القرارات المالیة ) 3(
  : تتمثل في الآتي 

 . إتخاذ القرارات المالیة في حالة التأكد  .1
 .إتخاذ القرارات المالیة في حالة عدم التأكد .2
 . إتخاذ القرارات المالیة في حالة المخاطرة  .3
  . إتخاذ القرارات المالیة في حالة المنافسة  .4

  : القرارات التسویقیة . د

ویقال ساق , ونقل , سوقاً بمعني قاد , یسوق , التسویق من ساق  :مفهوم التسویق لغة . 1
. والساق من الحیوان مابین الركبة والقدم, أي سار من خلفها وحثها على السیر , الرجل الغنم 

404  

  : مفهوم التسویق إصطلاحاً . 2

, فضل ولكن إلى الأ, في فلسفة الإدارة ,  Crucial changeتغییر حاسم : یعرف التسویق بأنه 
, حیث أصبح یتم إنتاج السلع والخدمات, إلى سوق المشتري , من خلال التحول من سوق البائع 

  405.بعد دراسة أذواق ورغبات المستهلكین

                              
  .  69,  68ص ص ,  المرجع السابق403)
  www.almaany .comمساء 12:22م الخمیس الساعة 27/7/2017: الإنترنت  404)

405 David l.Kurtz, and Louis E.Boone , Principle of Marketing , Australia , Thomson , 2004. 12 th edition 
p II) 



, ) البائع(الانشطة المتعددة التي یشارك فیها كل من المنظمات ( ویعرف التسویق بانه 
وفى ,  Informallyأو غیر رسمیة ,  formallyسواء كان بصورة رسمیة , ) الزبون( والجمهور

  406).على حیاتنا الیومیة  profoundlyبشكل یؤثر , أي مكان كان 

, العملیة التي تبدأ بالعملاء الحالیین أو المحتملین للشركة : ( كما یعرف التسویق بأنه هو
). نسقةومن خلال برامج تسویقیة متكاملة وم, من خلال ارضاء المستهلكین , ویسعى وراء الربح 

407  

التي , جمیع أوجه النشاط والإجراءات المتسثمرة في المشروع (  :ویعرف التسویق بأنه هو 
وتحقیق أهداف المنظمة من خلال , ورغبات الإفراد والمجتمع , تهدف إلى إأشباع إحتیاجیات 

  408) بیع منتجاتها إلى المستهلكین

وتحقیق الرغبات  Needsالإحتیاجات  النشاط البشري الموجه نحو تلبیة(  ویعرف التسویق بأنه
wants  , 409). من خلال العملیات التبادلیة  

بحیث لایمكن , الوظیفة الأساسیة في العملیة التجاریة ( كما یشار أیضاً إلى التسویق بأنه 
ینظر إلیها بمحصلتها , على قرار أن جمیع الاعمال ,  SeparateAاعتباره وظیفة منفصلة 

 410) قوم به وظیفة التسویق وهو مات, النهائیة 

  : مفهوم قرارات التسویق ) 3( 

أو القرارات التسویقیة في القرارات قصیرة الأجل أو متوسطة الأجل , تتمثل قرارات التسویق       
أو طویلة الأجل في المجالات الرئیسیة المتعلقة بمجال التسویق والتي یمكن ذكر أهمها فیما , 

  411:یلى 

                              
406 Philip Kotler , amd kevin lane Keller , Marketing management , New jersey, Pearson , Prentice 
Hall,2006,p 3  )  

  . 31ص , )  م2010, دار المسیرة : عمان ( ,  أصول التسویق, عبد العزیز مصطفى أبو بنعة . د407)
  .19ص , ) م2005, دار وائل للنشر : عمان ,  مبادئ التسویق, رضوان المحمود العمر . د)408

409 Philp Kotler management , Analysis , Planning , and control , Washington : prentice Hall intonation 
,1990, Fourth edition , p20  
410 Ibaid , p 3 .  

  .  27ص , ) م 2006, دار المناھج : عمان ( ,  مبادئ التسویق, ود بشیر عباس العلاق , د محمود  جاسم الصمیدعي .أ)411



 : وتتمثل في الأتي : للمزیج التسویقي العناصر الأساسیة   ) أ(
  priceالسعر  .1
 productsالمنتج  .2
 placeالمكان  .3
 promotionالترویج  .4
 : وتتمثل في الآتي : السیاسات التسویقیة   ) ب(
وهي السیاسات المتعلقة بتحدید سعر المنتج بعد :  Pricing policesسیاسة التسعیر  .1

ویتم مقارنة السعر مع أسعار منتجات الشركة , وهامش المساهمة , مراعاة تكلفته الحدیة 
 . المنافسة 

, وهي السیاسات المتعلقة بكیفیة توزیع المنتج : Distribution policesسیاسة التوزیع  .2
یصاله الى المستهلك النهائي  صبحت الشركات تقوم بإنشاء أقسام خاصة للقیام وقد أ, وإ

بعملیة ترحیل ونقل المنتجات والسلع الى أماكن الوسطاء والوكلاء من خلال مركبات 
 . مخصصة لتحقیق ذلك 

وهي السیاسات المتعلقة بكافة الوسائل  :Promotion Policiesسیاسات الترویج  .3
بهدف زیادة وتنشیط , رها والصور المتحركة وغی, المتاحة من الصور الثابتة 

 . 412المبیعات
ومن ثم , مماسبق یرى الباحث أن التسویق هو العملیة التي تبدأ بدراسة حاجیات المستهلكین 

كما أن , بشكل یؤثر على سلوكهم , توفیرها بالجودة التي ترضیهم وترویج السلع والخدمات 
بإعتبارها تتعلق بنشاط , إدارة الشركة  القرارات التسویقیة تعتبر من أهم القرارات التي تقوم بها

  . الشركة الأساسي والرئیسي المتمثل في السلعة أو الخدمة التي تقدمها الشركة للآخرین

  Investment Decision: القرارات الإستثماریة ) ه(

  : Concept Investment:مفهوم الإستثمار ) 1(

                              
  105 -  81ص ,  المرجع السابق412)



, وظهر , ونما , وزاد , بمعني كثر , تثمیراً , یثمر , مأخوذ من ثمر  :تعریف الإستثمار لغة ) أ(
  ) 413(. إذ ظهر نتاجه , وأثمر الشجر , ویقال  ثمر ماله إذا كثر وزاد 

الكهف ژ                        ی  ی  ی  ی       ژ وقال االله تعالى جل ثناؤه 
34 .  

  . العمل الصالح : وثمرة العلم , التي تنتهي إلیه , فعته وثمرة الشئ من, أى كانت أموال كثیرة 

أي , أى طلب الحصول على ثمرتها , فأستثمار الموارد , تفید طلب الفعل ) أستفعل(وصیغة 
  ) 414(. منفعتها ونمائها

  : تعریف الإستثمار اصطلاحاً ) ب(
  ) 415().عملیة أستغلال الموارد للزیادة منها: (یعرف الإستثمار بأنه 

التي تؤدى إلى زیادة انتاج السلع , عملیة الإنفاق على السلع : كما یعرف  الاستثمار أیضاً بأنه 
  ) 416(. ولیس الإنفاق على السلع المستهلكة نفسها, المستهلكة 

إنفاق الأموال بهدف الحصول على أصول تضیف : مماسبق یمكن تعریف الإستثمار بأنه 
  . وفق مخاطر معینة, حقیق عائد مرضٍ لت, للمجتمع مقدرة إنتاجیة جدیدة  

  : الفرق بین الإستثمار وتوظیف الأموال ) 2(
في كون أن   Placingوتوظیف الأموال Investmentیتمثل الفرق بین الإستمثار        

أما التوظیف فیمثل إنفاق , الإسثتمار هو إنفاق المدخرات لبناء أو تكوین أصول ثابتة جدیدة 
, أن بناء مرفق جدید یعتبر أستثماراً , ومثال ذلك , ل الأصول المستثمرة قدیماً المدخرات لإستبدا

  ) 417(. أما شراء مرفق قائم یعتبر توظیف
  :  الفرق بین الإستثماروالأدخار ) 3(

                              
 www.almanny.com, معجم المعاني , مساء 12:08, م 16/6/2017الجمعة : الإنترنت ) 413
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في كون أن الإدخار هو  Savingوالأدخار Investment یتمثل الفرق بین الإستثمار        
وتكمن مخاطر الإدخار في , بهدف الإستعانة بها عند الحاجة  ,وتوفیرها , تجمیع الأموال 
  . ومخاطر انخفاض القوة الشرائیة للنقود , مخاطر السرقة 

بهدف المحافظة , أما الإستثمار فهو أنفاق هذه المدخرات التي یتم تجمیعها في شراء أصول 
  . ع الاستثمارتختلف باختلاف نو , وفق مخاطر مختلفة , على هذه المدخرات وتنمیتها 

  : الفرق بین الإستثمار والتمویل ) 4(

یتمثل في  Investmentفى كون أن الاستثمار , یتمثل الفرق بین الاستثمار والتمویل        
یتمثل في كیفیة الحصول على الأموال  Financeأما التمویل , تحدید أصول  معینة لإقتنائها 

  .   ذه الأصول التي یرغب الاستثمار فیها ه, بأقل تكلفة ممكنة لأقتناء , اللازمة 

  )418: (الفرق بین الإستثمار والإئتمان ) 5(

یتمثل في عملیة  )Credit(یتمثل الفرق بین الإستثمار والإئتمان في كون أن الإئتمان      
فیشیر إلى  Investmentأما  الإستثمار  Borrowingوالإقتراض ,  Lendingالإقراض 

لانه لیس بالضرورة , والتي یمكن إنتاجها عن طریق الإئتمان , عملیة إنتاج وصنع سلع جدیدة 
  .  قادرین على الإستثمار أو یرغبون فیه , أن الذین لدیهم السیولة أو الأموال 

  : Investment Objectives: أهداف الإستثمار ) 5(
  : تتمثل في الأتي مماسبق یلاحظ الباحث أن أهداف الإستثمار 

 . تحقیق العائد مع تجنب وقوع المخاطر  .1
 . المحافظة على المدخرات المالیة الحالیة والعمل على نمائها وزیادتها  .2
 . زیادة مقدرة المجتمع الإنتاجیة بالتالي المساهمة في التنمیة الإقتصادیة  .3
 . تعظیم الثروة للمستثمر وتحقیق الرفاهیة  .4
 . لة الإحتیاجات الضروریة تحقیق دخل جارٍ لمقاب .5

  : تتمثل في الآتي: Determinants Investment: العوامل المؤثرة على الإستثمار ) 6(

                              
ً ,  م 16/6/2017الجمعة : الإنترنت ) 418  www.ar- Science.com 1:30صباحا



فكلما كانت تفاؤلات المستثمرین كبیرة كان حجم  :توقعات الأنشطة الإقتصادیة  .1
الإستثمار أكبر ویعتبر الاستقرار الاقتصادي والسیاسي والإجتماعي العامل الأهم في 

 . ذلك 
فزیادة مستویات , بمستوى الإدخار أو التوفیر , یتأثر الإستثمار  :مستوى الأدخار .2

 . الإدخار تؤدي إلى زیادة مستویات الاستثمار 
یؤثر متغیر الإستهلاك فزیادة الإستهلاك تعني زیادة الطلب على السلع  :لاك الإسته .3

 ) 419(. والخدمات مما یحفز رجال الأعمال من زیادة الإستثمار
معدلات الضریبة تؤثر في الإستثمار فكلما كانت معدلات الضریبة  :النظام الضریبي  .4

والعكس , مر المنشأة خاصة في بدایة ع, كلما أدت إلى هروب الإستثمار , عالیة 
 . صحیح

من الطرق البریة والبحریة , تؤثر البنیة التحتیة في حجم الإستثمار  :البنیة التحتیة  .5
 . كلما زاد الإستثمار , فكلما توافرت هذه المقومات , والجویة والكهرباء وغیرها 

ائح والإجراءات یتأثر الإستثمار بمدى أستقرار اللو  :أستقرار البیئة التشریعیة والقانونیة  .6
, والإختلاف فیها , بإعتبار أن كثرة إصدار القوانین واللوائح , والقوانین ذات الصلة 

 .  ومن ثم هروب الإستثمار , یؤدي إلى إرباك المستثمرین 
كل ذلك یؤثر في الإستثمار فوجود ,  الموارد الطبیعیة والموقع الجغرافي والقوى العاملة .7

التي تعتبر ضماناً , والحدید والمعادن الأخرى , ترول الموارد الطبیعیة مثل الب
والموقع الجغرافي الذى یسهل عملیة التسویق وتوفر القوى العاملة یساعد , للمتسثمرین 

 ) 420(. فكل ذلك یزید من حجم الإستثمار , في خفض تكالیف الإنتاج 
  : أدوات الإستثمار ) 7(

, أو توظیفها , مستثمرون من استثمار أموالهم هي الوسائل التي یتمكن من خلالها ال       
  ) 421(: والتي یمكن بیانها حسب أهمتیها في الإقتصاد الوطني على النحو الآتي 
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 www.ar- Science.comمساءً  3:25: الساعة , م 16/6/2017الجمعة : الإنترنت ) 420
 

دكتوراة في رسالة , جودة معلومات التدفقات النقدیة وأثرھا في إتخاذ القرارات الإستثماریة والتمویلیة , بشیر بكرى عجیب . أ) 421
 . 91ص , م 2014, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا , المحاسبة والتمویل غیر منشورة 



 :  الأوراق المالیة .1

ولها انواع , بسبب المزایا التى تختص بها , تعتبر الأوراق المالیة من أهم أدوات الإستثمار      
وتعتبر مقیاس لتقدم , والعائد والمخاطرة , وتختلف الأوراق المالیة من حیث الحقوق , عدیدة 

  . بإعتبارها تشیر إلى حركة أسواق المال, الدولة إقتصادیاً 

, بإعتبار أن العقارات التي تتمثل في الأراضي , ارات المربحة من الإستثم :العقارات  .2
ونادراً ماتتعرض إلى , أو الشقق من الأصول التي تتزاید قیمتها بإستمرار , المباني 

 .نقص في قیمتها 
خاصة مجموعة السلع التي , لما تحمله من مرونة , تتمتع بمزایا اقتصادیة  :السلع  .3

 . أسعار محددة ومعروفة ب, تتعامل بها أسواق متخصصة
وتتصف بكون , والصناعیة , تتمثل في المشروعات الزراعیة  :المشروعات الإقتصادیة  .4

وبالتالي تساهم في أنتاج القیمة , استثمارات في أصول تساهم في زیادة الإنتاجیة 
 . وتعزز من ثروة المالكین, المضافة للإقتصاد القومى 

فى , من الأدوات الإستثمار وتتمیز بالحساسیة المفرطة تعتبر أداة  :العملات الإجنبیة  .5
لذلك نجد كثیر من هذه , خصوصاً في الدول النامیة , تأثیرها على الإقتصاد القومي 

 . الدول تمنع وتجرم من یتعامل بها مضاربة 
مثل الذهب والفضة وتعتبر المعادن النفسیة في مجالات الإستثمار  :المعادن النفیسة  .6

وتساعد في إزالة العجز , وتزید الصادرات , التي تجلب للبلاد العملة الأجنبیة , الخصبة 
 . في میزان المدفوعات 

من قبل شركات , هي إحدى الأدوات الرئیسیة المستخدمة  :صنادیق الإستثمار  .7
والصنادیق الإستثماریة هي عبارة عن أموال مجمعة مع عدد كبیر من , الإستثمار 
 ) 422(. الإستثمار في أوراق مالیة محددةبهدف , المستثمرین 

  : صنادیق الإستثمار ) 8(
  : مفهوم صنادیق الاستثمار : أولاً 

                              
 .  24ص ,  مرجع سابق, د حسین عطا غنیم . أ) 422



أوراق (تعرف صنادیق الإستثمار بأنها عبارة عن مؤسسات تقوم بإصدار وثائق استثمار        
  ) 423(. وتستثمر حصیلة البیع في تكوین محفظة أوراق مالیة وفقاً لأهداف محددة, یتبعها ) مالیة

 )Closed ended)424: صنادیق الإستثمار المغلقة  .1

م صنادیق الاستثمار حسب مدى إمكانیة تداول تنقس) 1: أنواع صنادیق الاستثمار : ثانیاً 
  :الوثائق التي تصدرها إلى نوعین هما 

تطرح أسهمها للجمهور للإكتتاب العام , تأسست هذه الصنادیق من قبل  شركات مساهمة       
ولاینضم إلیها مساهمون جدد , هو الاستثمار في الأوراق المالیة , علماً بان غرضها الأساسي , 

  . ا یقرر الصندوق طرح أسهم المساهمین القدامى إلا عندم

, عن أى شركة مساهمة أخرى من حیث النظام , وفى هذه الحالة لا یختلف صندوق الإستثمار 
لذلك أن كثیراً مایطلق هذه النوع من الشركات الذى یقتصر نشاطه في الإستثمار في الأوراق 

حیث یطلق أسم , ولیس بصنادیق الإستثمار ,  Investmentالمالیة بشركات الاستثمار 
  . على صنادیق الإستثمار المفتوحة , صنادیق الإستثمار عادة 

  : Open ended: صنادیق الإستثمار المفتوحة ) ب(

بمعنى , وعلى أساس یومى , هي شركات تقوم بإصدار وبیع أسهمها للمستثمرین  بإستمرار      
  . وأن رأس مالها متغیر , ات الإستثمار المفتوحة غیر ثابت أن عدد الأسهم التي تصدرها شرك

وفي أي , بأى كمیة , بانها تقوم بإعادة شراء هذه الأسهم من ملاكها , وتتمیز هذه الشركات 
 .ویتحدد سعر السهم في شركات الاستثمار المفتوحة بقیمة الأصل الصافي , وقت 

مطروحاً منها , المستثمرة في الصندوق , لمالیة وهو عبارة عن القیمة السوقیة للأوراق ا      
  ) 425(. مقسومة على عدد الأسهم التي تم إصدارها , الإلتزامات 

  ) 426: (تنقسم صنادیق الإستثمار حسب مكوناتها إلى مایلي )  2
                              

)  م 2010, لتسویق والتوریدات العربیة المتحدة ل: القاھرة ( ,  الإستثمارسیاساتھا وآلیاتھاصنادیق , د عبد المطلب عبد الحمید .أ) 423
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 Money Market Funds: صنادیق سوق النقد  .1
 Common Stock Funds: صنادیق الاسهم العادیة  .2
 Balanced Funds: الصنادیق المتوازنة  .3

  : وتنقسم صنادیق الإستثمار حسب أهدافها إلى مایلي : ثالثاً 

 Growth fundsصنادیق النمو  .1
 Income fundsصنادیق الدخل  .2
 Income – Growth fundsصنادیق الدخل والنمو  .3

  : مزایا صنادیق الإستثمار ) 8(

  :ا للمستثمر منها تحقق صنادیق الإستثمار العدید من المزای

عن طریق التنوع اللازم , في تخفیض المخاطر , الإستفادة من خبرات الإدارة المحترفة  .1
 ) 427(. وتنشیط حركة أسواق الاوراق المالیة , في الأوراق المالیة 

حیث یمكن , السیولة للمستثمر , توفر صنادیق الإستثمار ذات النهایة المفتوحة  .2
لصندوق الإستثمار في , عن طریق بیعها , وثائق او الأسهم للمستثمر إسترداد قیمة ال

 .أى وقت 
المرونة للمستثمرین من خلال امكانیة تغییر أهدافه , تحقق صنادیق الإستثمار المفتوحة  .3

 .  عن طریق تغییر أستثماراته من صندوق لاخر , الإستثماریة 

  :  Risk and Returnاتخاذ القرارات الإستثماریة في ظل المخاطرة والعائد ) 9(

  : مفهوم العائد : أولاً 

ویقال , أو أرتد , رجع , بمعنى , عودة , یعود , مأخوذ من الفعل عاد  :مفهوم العائد لغة ) أ( 
أي رجعت العلاقات كما في , وعادت المیاه إلى مجاریها , أي رجع إلیه , عاد الرجل إلى وطنه 
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ٱ  ٻ  ژ : وجل ذكره وثناؤه , قال االله سبحانه وتعالى , أى زاره , وعاد الرجل المریض , السابق 

  . 64النمل ژٺ  ٺ  ٿ  ٿ  ٿ             ٿ  ٹ     ٺڀ  ڀ  ٺ   ڀپ  پ  ڀ  ٻ  ٻ  ٻ  پ  پ 

أى یرجع كما كان  ژھ ژوقوله سبحانه وتعالى ,  13البروج ژہ  ھ   ھ    ھ  ھ  ژ وقال االله تعالى 
  ) 428(. في السابق

  : تعریف العائد إصطلاحاً ) ب(

أو , مالك الأصل , یعرف العائد بأنه المكاسب أو الخسائر التي یحصل علیها او یتحملها      
 )429(.عادة ما تكون سنة مالیة, خلال فترة زمنیة محددة , الورقة المالیة 

حتى تاریخ , ویعرف العائد بأنه قیمة التغیر التي تحدث في الأصل منذ بدایة الإستثمار فیه 
  ) 430(. یه أي  توزیعات حصل علیها خلال الفترة مضافاً إل, حسابه 

  : مفهوم المخاطرة : ثانیاً 

, یخطر , والخطر مأخوذ من الفعل خطر , مأخوذة من الخطر  :تعریف المخاطرة لغة ) أ(
وقال عمر بن الخطاب  رضي االله عنه في , والخطر النصیب , وأوصل , بمعنى هتف , خطراً 

وفى , أى نصیب محدد ) ولعبد الرحمن خطر , ثمان فیه خطروكان لع: ( قسمة وادي القرى 
أعدت : قال االله تعالى ( الحدیث الذي أخرجه البخارى قال رسول االله صلى االله علیه وسلم 

أى ولا هتف , ) ولا خطر على قلب بشر, ولا أذن سمعت , مالا عین رأت , لعبادي الصالحین 
  . على قلب بشر 

  )431( .أي أنذر بوقوع الهلاك, ودق ناقوس الخطر , أنأى عظیم الش, ورجل ذو خطر

  :   Risk: تعریف المخاطرة إصطلاحاً ) ب( 

بشأن , وضع توزیع احتمالي , هي الحالة التي یمكن معها :( تعرف المخاطرة بأنها        
  ) 432() . التدفقات النقدیة المستقبلیة

                              
ً  11:40الساعة , م 17/6/2017السبت : الإنترنت ) 428  www.almaany.com, اني معجم المع, صباحا
,  رسالة  ماجستیر غیر منشورة , وأثرھا في التمویل الإقتصادي في السودان , مؤسسات التمویل الإسلامیة , إبراھیم أحمد على . أ) 429

  .  38ص , م 2007, كلیة الدراسات العلیا , جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة 
ً  11:45الساعة , م 17/6/2017السبت : الإنترنت ) 430   www.bouhoot-blogspot.comصباحا
 wwwalmaany.comمعجم المعاني    , مساء  12:01الساعة , م 17/6/2017السبت : الإنترنت ) 431



المحتملة من , أو الخسارة , أو الضرر , وتعرف المخاطرة بـأنها هي فرصة تكبد الأذى أو التلف 
  )433(. بین عوائد مختلفة 

, الذي یرغب فیه المستثمر في المستقبل , مما سبق یلاحظ الباحث أن العائد هو المكسب       
وهذا الاحتمال , فإن هناك احتمال حدوث الخسارة , وبما أن المستقبل تصحبه تقلبات عدیدة 

  .  تقراء الأحداث فأنه كلما زاد العائد زادت المخاطرة ووفقاً لاس, یسمى المخاطرة 

  :Investment Risk: مخاطر الإستثمار ) 10(

    ) 434: (تنقسم مخاطر الإستثمار من حیث مصدر أسبابها الى الآتي 

وهي التي مصدرها العوامل الخارجیة للمنشأة والتي تقود إلى حركة :  المخاطر المنتظمة  -أ 
في التغیرات , وتتمثل أسباب المخاطر المنتظمة , الى المخاطر الكلیة , السوق ككل 

كمخاطر سعر الصرف , والإجتماعیة , والسیاسیة , التي تطرأ على البیئة الاقتصادیة 
ن , نتظمة لایمكن تجنبها أو السیطرة علیها یذكر أن المخاطر الم, الأجنبي وتقلباته  وإ

 . كان من الممكن تقلیلها
ویمكن , وهي المخاطر التي مصدرها العوامل الداخلیة للمنشأة  :المخاطر غیر المنتظمة  -ب 

وضعف الحملات , والأخطاء الإداریة , مثل اضرابات العمال , تجنبها والسیطرة علیها 
 . ینوتغیر أذواق المستهلك, الإعلانیة 

  ) 435: (كما یمكن تقسیم المخاطر إلى مایلي 

 . تتعلق بمدى الفشل في الإقتراض  :Credit Riskمخاطر الإئتمان   -أ 
وتعني عدم القدرة على مواجهة سداد الإلتزامات :  Liquidity Risk:مخاطر السیولة   - ب 

 . اللازمة 
 . وتعني عدم القدرة على المنافسة أو التقادم :  Strategic Risk: مخاطر الأعمال   -ج 
 . وتعني عدم الإمتثال للقوانین واللوائح  :Compliance Risk:مخاطر الإذعان  - د 

                                                                                    
كلیة , ) غزة(لامیة الجامعة الإس, رسالة ماجستیر غیر منشورة , عائد ومخاطر الإستثمار وكیفیة قیاسھا , حریة الشریف ) 432

 . 3ص , م 2005, الدراسات العلیا 
 . 261 – 260ص , )م 2005, الدار الجامعیة : القاھرة ( , دلیل المستثمر إلى بورصة الأوراق المالیة, طارق عبد العال حماد . د) 433
 . 266ص ,  السابق ع المرج) 434
  www.m.bayt.com, مساء  12:39الساعة , م 17/6/2017السبت : الإنترنت ) 435



 . Other Risk: مخاطر أخرى   -ه 

  )436:  (كما قسم البعض المخاطر إلى مایلي 

  :Resource risk: مخاطر الموارد ) أ(
تتعلق مخاطر الموارد بمدي قدرة موارد المشروع لإسترداد الأموال المستثمرة للسداد للدائنین مع 

  . تحقیق عائد مناسب على إستثمارتهم 
  : Raw materialمخاطر المواد الخام ) ب(
 Completion Riskمخاطر الإنجاز ) ج(

  Operation Riskمخاطر التشغیل ) د(

  Marketing Riskمخاطر التسویق ) ه(

  Financial Risk: مخاطر التمویل) ه(

  Political and regulatory Risk: المخاطر السیاسیة والتنظیمیة) ز(

  Force Majeure Risk: مخاطر القوة القاهرة ) ل(

  ) 437(:كما یرى البعض الآخر أن مخاطر الإستثمار هي التي تتمثل في الآتي

 : Business Risk: مخاطر الأعمال  .1

 Economic conditionsتحدث مخاطر الأعمال عادة یسبب الظروف الإقتصادیة           
  Management Actionsأو إداء الإدارة ,  Industry Conditionأو الظروف الصناعیة , 

 :  Financial Risk: المخاطر المالیة  .2

                              
436)Adrian Buckely , Multinational  Finance London , Prentice Hall , 2000 , p 619 
437)Lawrence , J, Gitman , personal Finance , The Dryden press , Hinsdale , Illinois: Washington: 1991, 
second edition  p 380 – 382 .  



 equityقوق الملكیة مع تمویل ح .Mix of deptالمخاطر المالیة هي التي تتعلق بمزیج الدیون 
Financial   , فكلما زادت نسبة الدین إلى حقوق الملكیةProportion of dept.  , كانت

  . المخاطر المالیة أكبر 

 :  Marketing Risk: مخاطر السوق  .3

 behavior of Investorsمخاطر السوق هي المخاطر الناتجة عن سلوك المستثمرین        
كما تجدر الإشارة أن مخاطر , الذى یظهر في السعر السوقى للسهم , في أسواق الأوراق المالیة

السوق التي یتعرض علیها أى نوع من أنواع الاسهم قد تكون أولا لاتكون  بسبب التغیرات 
 Theالشركة المصدرة ,  Performanceفي أداء  Fundamental Change. الأساسیة 

issuing Firm   .  

 Purchasing Power Riskمخاطر القوة الشرائیة .4

  Price Levelتتمثل مخاطر القوة الشرائیة في التغیرات المحتملة في مستویات الاسعار        
حیث تنخفض عدد السلع التي یتم شراؤها , التي ترتفع فیها الاسعار  Periodsفي الفترات , 

  . والتي من بینها الأوراق المالیة, بصفة عامة 

والإقتصادیة , مماسبق یرى الباحث ان قرارات الإستثمار معرضة للعدید من المخاطر السیاسیة 
, أو المخاطر بأسباب داخلیة ,والإجتماعیة التي تعبر عن المخاطر وفق أسباب خارجیة 

الأمر الذي یتطلب دراسة جمیع العوامل قبل إتخاذ القرارت , أو جودة السلعة  , كمخاطر السیولة 
وهذا الأمر یحتاج إدارة محترفة تقوم بدراسة القضیة من كآفة جوانبها , صة الإستراتیجیة منها خا

  .الإقتصادیة والتمویلیة والإستثماریة 

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الفصل الرابع 

  الــــــدراسة المــــــــیدانیة 

  : یتكون من المباحث الأتیة 



  نبذة تعریفیة عن سوق الخرطوم للأوراق المالیة  : المبحث الأول 

  .  تحلیل بیانات الدراسة المیدانیة: المبحث الثاني 

  .تحلیل ومناقشة نتائج وفرضیات الدراسة: المبحث الثالث 

  . النموذج المحاسبي المقترح : المبحث الرابع 

  

  

  

  

  

  

  المبحث الأول 

  للأوراق المالیة نبذة تعریفیة عن سوق الخرطوم 

  :تتمثل فیما یلى : الرؤیة : أولاً 

أن یلعب سوق الخرطوم للأوراق المالیة دوراً رئیسیاً في مجال الصناعة المالیة ؛ من خلال تقدیم 
والمصداقیة خلال السنوات القادمة , والمهنیة  , تتسم بالجودة , خدمات ومنتجات مالیة مبتكرة 

والقانونیة ؛ بهدف إنشاء , والإداریة والفنیة ,النواحي المالیة وذلك عن طریق إصلاح شامل في 
وسلامة المستثمرین والمتعاملین , سوق فعال یسعى لتعزیز دوره في البنیة الإقتصادیة المستدامة 

  . فیه

  : الرسالة  تتمثل في الآتي : ثانیاً 

 : ترقیة الصناعة في السودان عن طریق الوسائل التالیة 



 . نشر وتعزیز الثقافة المالیة بالبلاد .1
 . حوكمة الإداء بالأسواق المالیة بالسودان .2
 . تعزیز مسیرة التنمیة الإقتصادیة بالبلاد .3
قلیمیاً وعالمیاً  .4  . الإستفادة من فرص الإستثمار المالى المتاحة محلیاً وإ
 . بناء وتعزیز الروابط بین المؤسسات المحلیة والإقلیمیة والدولیة .5
 . سوق یتسم بالعدالة والكفاءة والشفافیة بناء .6
  : مفهوم السوق المالي : ثالثاً 

لایختلف السوق المالى من غیره من الأسواق من حیث أنه مكان یجتمع فیه كل من  البائعین 
نوعها وأسالیب , بإختلاف  , إلا أن هذه السلعة تختلف من سوق لآخر, والمشترین لتبادل سلعة 

  :  ومن هنا یمكن تعریف السوق المالى بأنه, وذلك تبعاً لتغیر إحتیاجات أفراد المجتمع , تبادلها 

أو هو , بوسائل مختلفة, بیعاً وشراءاً ,  هي المكان الذي یتم فیه إنتقال ملكیة الأوراق المالیة 
  . المكان الذي یتم فیه التداول

  :  وتنقسم السوق المالي إلى عدة أسواق من أهمها

 . السوق النقدي  .1
 . سوق رأس المال .2
 سوق المشتقات  .3
  : السوق النقدي  )1(

یها الأوراق المالیة القصیرة الأجل المتدنیة الأخطار ومن أهم هذه وهو السوق التي تتداول ف
  . الأوراق

 )الخزینة(أذونات الخزانة   -أ 
 . شهادات الإیداع القابلة للتداول  - ب 
 . الأوراق التجاریة القابلة للتداول  -ج 

  : سوق رأس المال  )2(



  : هي السوق التي یتم فیها تداول الأوراق المالیة الطویلة الأجل والتي من أبرزها 

 .الأسهم  -أ 
 . الصكوك  - ب 

, وسمیت بطویلة الأجل لأن لیس  لمشترى الورقة الحق في مطالبة الشركة بإسترداد قیمتها 
  . أو لم یحل أجلها كما في الصكوك, طالما أن الشركة مازالت قائمة 

  : سوق المشتقات  )3(

وعقود المبادلة , والعقود المستقبلیة, وتتمثل في عقود المشتقات أساساً في الخیارات العقود الآجلة 
وكما یدل علیها من أسمها فإن هذه العقود وكذلك قیمتها السوقیة تشتق أو تتوقف على القیمة , 

ط على فسعر العقد المستقبلي لشراء الخشب یرتب, السوقیة لأصل آخر یتداول في سوق حاضر 
یتوقف على القیمة , سعره في السوق الحاضر الذي یتداول فیه وقیمة عقد خیار لشراء سهم ما 

وكل أنواع المشتقات غیر مطبقة في سوق الخرطوم (السوقیة للسهم في سوق الأوراق المالیة
  ). للأوراق المالیة لانها غیر شرعیة

  : أهداف سوق الخرطوم للأوراق المالیة : رابعاً 

  : انون سوق الخرطوم للأوراق المالیة على أن تكون للسوق الأغراض أو الأهداف التالیةنص ق

تنظیم ومراقبة إصدار الأوراق المالیة والتعامل بها بیعاً وشراءً وتحویل ملكیتها وفقاً  )1
 . للقوانین واللوائح السائدة 

ف الملائمة تشجیع الإدخار وتنمیة الوعي الإستثماري بین المواطنین وتهیئة الظرو  )2
لتوظیف المدخرات في الأوراق المالیة مما یعود بالنفع  على المواطن والإقتصاد 

 . السوداني
العمل على توسیع وتعزیز الملكیة الخاصة للأصول الإنتاجیة في الإقتصاد الوطني  )3

 . وعلى نقل الملكیة العامة للأصول الرأسمالیة للدولة إلى أوسع الفئات الوطنیة
ة سوق الإصدارات وذلك بتنظیم ومراقبة إصدارات الأوراق المالیة وتحدید تطویر وتنمی )4

الشروط والمتطلبات الواجب توافرها في نشرات الإصدار عند طرح الأوراق المالیة 
 . للاكتتاب العام من قبل الجمهور



ترسیخ أسس التعامل السلیم والعادل بین فئات المستثمرین وضمان تكافئو الفرص  )5
 . للمتعاملین في الأوراق المالیة  حمایة لصغار المستثمرین

إقتراح كیفیة تنسیق البیانات المالیة والنقدیة وحركة رؤوس الأموال والإشراف على  )6
یل الآجل في السودان وذلك بما السیاسة المتعلقة بتنمیة مصادر التمویل المتوسط والطو 

یحقق الإستقرار المالي والإقتصادي في السودان ومن ثم تحقیق أهداف التنمیة 
 . الإقتصادیة 

  : دور سوق الخرطوم للأوراق المالیة في التنمیة الإقتصادیة: خامساً 

س من خلالها فالسوق المالي عبارة عن مرآة ینعك, هناك إرتباط وثیق بین السوق المالي والتنمیة 
حیث تمثل الأسواق المالیة قلب الإقتصاد الذى یضخ الأموال للقطاعات , مایدور في الإقتصاد  

بإعتباره إحدى السیاسات المالیة المستخدمة في تعبئة المدخرات المحلیة وأداة جاذبة , المنتجة 
وهي التي تنشر لرؤوس الأموال الأجنبیة إضافة لدورها الفعال في خطط التنمیة الإقتصادیة 

وتساعد في تجمیع الاموال , بین عامة الناس , والإدخارى والإستثماري, الوعي الإقتصادي 
, والزراعة , في مجال الصناعة , المتفرقة بین المستثمرین لتنشئ بمجموعها شركات كبرى 

تشكل  ,أي أنها تخدم الاقتصاد من خلال مشاریع إقتصادیة , والتشیید , والبناء, والخدمات  
  . إضافة حقیقیة للاقتصاد الوطني وللناتج القومي

بجانب التنظیم والإشراف على سوقى الإصدار والتداول وتشجیع قیام شركات المساهمة العامة 
وتحول الشركات الخاصة والعائلیة لشركات مساهمة عامة والمساهمة في استقطاب وتشجیع 
استثمارات الأجانب للمساهمة في التنمیة في السودان حیث یوفر عبر السوق الأولیة تمویلاً 

  : أنه یمكن وصفه ب

 . تمویل حقیقي   -أ 
 . كبیر الحجم  - ب 
 . طویل الآجل  -ج 
 )غیر مسترد ( مستقر   - د 
 . غیر تضخمي   - ه 
 . یساعد في إمتصاص السیولة الزائدة وتحویلها نحو الإنتاج  -و 



إضافة لما ذكر یمكن رصد الدور الذى تقوم به أسواق المال بصفة عامة وسوق الخرطوم 
  : ادیة على النحو التالي للأوراق المالیة بصفة خاصة في التنمیة الإقتص

) مدخرات(یمثل وسیطاً لنقل الأموال من الإطراف التي یتوفر لدیها فائض من الأموال  )1
, وبذا یلبي رغبات وحاجات المتعاملین . إلى الأطراف التي تعاني من عجز في الأموال 

, لة ویتیح الحریة الكام, عبر العمل على تحقیق موازنة فعالة بین قوى الطلب والعرض 
 . والمبادلات , لإجراء كافة المعاملات 

یلعب دوراً حیویاً بالنسبة للمستثمرین وللمنشأت المصدرة للأوراق المالیة ویحدث التوازن  )2
 ). العرض والطلب(بین الإدخار والإستثمار 

یلعب دوراً بالغ الأهمیة في جذب الفائض في رأس المال غیر الموظف وغیر المعبأ في  )3
 . وميالاقتصاد الق

یتم عبر السوق تأسیس شركات المساهمة الجدیدة وزیادة روؤس أموال الشركات القائمة  )4
وطرح أسهمها للإكتتاب العام ؛ حیث یقوم السوق بدراسة الشركات المساهمة العامة قبل 
طرح أسهمها للإكتتاب العام ؛ عبر السوق الأولیة ؛ للتأكد من استیفائها لمتطلبات نشرة 

أن تسمح بتدوال أسهمها عبر السوق الثانویة  للتأكد من إستیفائها لشروط  الإصدار وقبل
 . ومتطلبات الإدراج

یوفر السوق للمتعاملین معه قدر كبیر من الشفافیة  والإفصاح ؛ عن المعلومات الحد  )5
عند التأسیس وعند زیادة , منها هو إلزام الشركات بنشر محتویات نشرة الإصدار, الأدني 

, وذلك قبل الطرح كما یلزمها بنشر البیانات المالیة والمیزانیة المراجعة , رأس المال 
كما یلزمها بمد السوق باستمرار بأي معلومات , عقب إجازتها من الجمعیة العمومیة 

 . یطلبها منها ویمكنه إلزامها بنشرها
 ینشر السوق الوعي الإقتصادي بین المواطنین ویعودهم على العمل الجماعي وحضور )6

 . الجمعیات العامة وفتح الحوار والنقاش
یشجع تحویل الشركات الخاصة والعائلیة إلى شركات مساهمة عامة بما یضمن لها  )7

 . الإستمرار والنمو
 . یشجع المواطن على الإدخار والإستثمار بدلاً من الإسراف في الإستهلاك )8



توفر المزید من  ,یزید من قدرة الاقتصاد الوطني بتشجیعه على قیام شركات جدیدة  )9
 . والخدمات ؛ التي تشبع حاجات المواطنین وتساعد في زیادة الإنتاج, السلع 

لدى الشركات والمساهمین , والقانوني , والمحاسبي , یسهم في تنمیة الجانب الإداري   )10
والمعاییر , واللوائح , فیها من خلال الممارسة في میدان التطبیق العملي للقوانین

 . تضبط وتنظم العمل والحوكمة التي
  :تحویل الشركات الخاصة والعائلیة لشركات مساهمة عامة : سادساً 

  : المزایا التي تحصل علیها الشركة في حالة تحولها إلى شركة مساهمة عامة 

ودعم مركزها , یساعدها في تقویة قدراتها , تحصل الشركة على تمویل كبیر الحجم  .1
 . المالي بما یمكن من تنفیذ أغراضها 

یتمتع التمویل الذي تحصل علیه الشركة المساهمة العامة ؛ عن طریق الإكتتاب العام  .2
 . بقدر كبیر من الإستقرار

بخلاف التمویل , طویل الأجل , الحجم  التمویل عبر آلیة الشركة المساهمة العامة كبیر .3
لایلزم الشركة بسداده , ومصادر التمویل الأخرى , الذي یتم الحصول علیه من البنوك 

 . للجهة الممولة خلال فترة زمینة محددة 
الشركة لایطالب به الشركة , إذا رغب المساهم في استرداد قیمة مساهمته في رأس مال  .4

نما یتم بیع الأسهم عن ط ریق عرضها للبیع لأي مستثمر آخر عبر سوق الخرطوم وإ
 . وفى هذه الحالة لاتتأثر الشركة ولا موقفها المالي, للأوراق المالیة 

وفي حالة طلب التمویل من البنوك , كما تحصل شركة المساهمة العامة على الأولویة  .5
 .  ةوالدولی, المقدم من الصنادیق الأقلیمیة , والفني , والدعم التمویلي 

حیث تم تخفیض الضریبة على , تتمتع بمیزة الألغاء الجزئي من ضریبة أرباح الأعمال  .6
على % 25مقابل % 35الى % 20أرباح اعمال الشركات المساهمة العامة من 

 . الشركات الخاصة
من خلال مشاركة المساهمین , تستطیع الشركة المساهمة العامة دعم قدراتها الإداریة  .7

 . مومیة في الجمعیة الع



المرتبطة یتحمل المخاطر , أثبتت بعض الدراسات التي أجریت ان الضغوط النفسیة  .8
, بخلاف شركات المساهمة العامة ,تكون مضاعفة لدى أصحاب الشركات الخاصة

إذا %) 100بنسبة (وأظهرت تلك الدراسات أن رجل الأعمال الذي یمتلك شركة بالكامل 
ین وتحول إلى شركة مساهمة عامة رغم فقدانه من أسهم الشركة لآخر % 25تخلص من 

من الأرباح إلا أن نسبة ضغوطه النفسیة تعادل في وزنها ثلاث أضعاف مافقده % 25لـ
 . من أرباح

یلاحظ أن القانون الجدید لسوق الخرطوم للاوراق المالیة قدم میزات إضافیة لتشجیع  .9
 . الشركات الخاصة والعائلیة للتحول إلى شركات مساهمة عامة

  : مؤشر الخرطوم: سابعاً 

, ویعمل كمؤشر كمعیار استرشادي للمستثمرین ,یقیس مؤشر أداء الأوراق المتداولة في السوق
أغلب , وتعطي الشركات المكونة لمؤشر الخرطوم , هات التداول في السوق لتقییم أداء إتجا

, الصناعي , التأمین , البنوك , القطاعات المكونة للشركات المدرجة في السوق والتي تشمل 
الصنادیق الإستثماریة ( الإتصالات والوسائط , الزراعي , أخرى , الخدمات المالیة , التجارى 

وترتفع قیمة المؤشر وتنخفض بناءاً على أداء الأوراق المالیة ) ة لاحقاً الشهادات الإستثماری
كما یرصد التغیرات الیومیة الحادثة في أداء الأوراق المالیة المدرجة في , المدرجة في السوق 

كما یرصد التغیرات الیومیة الحادثة في أداء الأوراق المالیة والتوجهات المستقبلیة في , السوق 
  . السوق

  .نقطة 1000م عند نقطة الأساس 2003د بدأ التعامل بمؤشر الخرطوم في أكتوبر وق

  : مسیرة السوق : ثامناً 

حیث تم إجراء , م 1962بدأت فكرة أنشاء سوق للأوراق المالیة في السودان منذ العام  .1
وبنك السودان بمشاركة مؤسسسة ,العدید من الدراسات والإتصالات بدأتها وزارة المالیة

  . ویل الدولیة التابعة للبنك الدوليالتم



م تمت إجازة قانون سوق الاوراق المالیة من قبل مجلس الشعب لكى 1982في العام  .2
ینظم إنشاء سوق للأوراق المالیة في السودان ولكن لم یتم أى شئ في هذا المجال حتى 

  . م 1992عام 
م وذلك في ظل 1992بدأت الخطوات الجادة لإنشاء سوق للأوراق المالیة في أغسطس  .3

م 1990(سیاسة التحریر الإقتصادي والتي نادى بها البرنامج الثلاثي للإنقاذ الإقتصادي 
  ). م 1993 –

م وفي نوفمبر من نفس العام أقĎر مجلس 1992تم تأسیس هیئة الأسواق المالیة في عام  .4
انون المعدل لم م ولكن هذا الق1982الوزراء تعدیلاً على قانون سوق الأوراق المالیة لعام 

  . یف بكل الأغراض لإنشاء سوق للأوراق المالیة
, م أجاز المجلس الوطني الإنتقالي قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة 1994في عام  .5

  . والذي أصبحت بموجبه سوق الخرطوم للأوراق المالیة كیاناً قانونیاً مستقلاً 
  . م 1994العاشر من شهر أكتوبر في ) سوق الإصدارات(بدأ العمل في السوق الأولیة  .6
 34م بعدد 1995في شهر ینایر من العام ) سوق التدوال(بدأ العمل في السوق الثانویة  .7

  . شركة مدرجة 
م إرتفع عدد الشركات المدرجة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة من 1996في العام  .8

 . شركة  40شركة إلى  34
لمال السوقى لسوق الخرطوم للأوراق المالیة زیادة مقدرة في رأس ا: م1997في العام  .9

  . ملیون دولار أمریكي 139ملیون دولار امریكي إلى  21من
م أیضاً تأسیس بنك الإستثمار للمساهمة في تنشیط التعامل في 1997في العام  .10

 . سوق الأوراق المالیة
وتم تصنیف الشركات , م بدأ العمل بنظام السوق الموازیة 1999في العام  .11

المدرجة بالسوق الثانویة وفقاً لاستیفائها للشروط المنظمة لإدراج الشركات في أي من 
  . أو الموازي , السوقین النظامي 

, م بدایة إدراج العدید من صكوك الصنادیق الإستثماریة 2001في العام  .12
  ). شهامة( ركة الحكومیة وشهادات المشا



م توسع علاقات السوق مع المؤسسات المالیة والإقلیمیة 2002في العام  .13
 . والدولیة

دراج السوق في قاعدة بیانات :  م2003في العام  .14 تم إعلان مؤشر الخرطوم وإ
 . صندوق النقد العربي

إدراج سهم سوداتل تقاطعیاً في سوق أبوظبي للأوراق :   مأیضاً 2003في العام  .15
 . المالیة

 . بلغ حجم التدوال أعلى معدل له منذ إنشاء السوق:  م2004في العام  .16
دولار هذا بخلاف الأنظمة  10,000أن نظام التداول الإلكتروني وحده لاتقل تكلفته عن 

بنك المعلومات , مراقبة التدوال , التسویة والمقاص , نظام الحفظ والإیداع (الخمسة الأخرى 
من , ولكن بتوفیق من المولى عز وجل وبدعم لایقدر بثمن ) ونظام نشر وتوزیع بیانات التداول

تم إهدائنا برنامجاً متكاملاً , وسوق مسقط للأوراق المالیة بسلطنة عمان , هیئة سوق المال 
كورین بإهدائنا ست شاشات عملاقة كما قاموا مش, شاملاً الأنظمة الستة المشار إلیها أعلاه 

( كذلك الأمر الذى مكننا من البدء في الإجراءات العملیة لمشروع أطلقنا علیه أسم , مجاناً 
كبدایة لتنفیذ رؤیة ) مشروع حوسبة عملیات التدوال والإیداع بسوق الخرطوم للاوراق المالیة 

وتم تقسیم العمل في المشروع , اله السوق في استخدامتقنیة المعلومات والإتصالات لتطویر أعم
  : إلى ثلاث مراحل 

  : المرحلة الأولي 

م وأكتملت في دیسمبر 2009بدأت هذه المرحلة في أكتوبر , اختیار واعداد متطلبات النظام 
  : م وتم خلال هذه الفترة 2010

ني بین النظام الیدوي المتبع حالیاً والنظام الإلكترو ) Analysis Gap(تحلیل الفجوة  .1
 . المطلوب

جازة اللوائح المنظمة الأعمال التداول والتسویة والتقاص .2  . وضع وإ
 . اختیار النظام الإلكتروني وتوقیع العقد مع شركة الأول لتقنیة المعلومات لتنفیذ النظام .3
 . وضع خطة العمل المبدئیة للمشروع .4
 . تدریب تنویري لموظفي السوق بالتنسیق مع البورصة المصریة .5
 . وضع مواصفات الاجهزة المطلوبة للبنیة التحتیة والتعاقد مع الشركات الموردة لها .6



 . تجهیز مركز البیانات الأساسي بمباني السوق لإستضافة الأجهزة والبنیة التحتیة .7
تأهیل قاعة التداول وتأنیثها وتجهیز الحاسبات الالیة الخاصة بها على أحدث  .8

 . ةالمواصفات ؛ الأقلیمیة؛ والعالمی
  : المرحلة الثانیة 

م 2010وقد بدأ تنفیذها في دیسمبر , تورید وتجهیز البنیة التحتیة وتركیب وتشغیل النظام 
  : وما تم تنفیذه منذ بدایة هذه الفترة حتى الان یتمثل فیما یلي , بالتزامن مع نهایة المرحلة الأولى 

% 50تورید إجهزة البنیة التحتیة والأجهزة والمعدات وشاشات العرض وقد وصل حوالى  .1
 . منها ویتوقع وصول البقیة خلال الأیام القلیلة  القادمة 

تورید شاشات العرض وقد تم وصول وتركیب العرض الداخلیة الثابتة والمتحركة  .2
  .وشاشات العرض الخارجیة العملاقة في مرحلة التركیب الان 

تسلیم لوائح التداول والتسویة والتقاص بالإضافة لمتطلبات النظام المجازة للشركة المنفذة  .3
 . للبدء فیه 

  :  المرحلة الثالثة والأخیرة تشتمل على المراحل الآتیة 

هو محور تشغیل البرامج وتدریب العاملین بالسوق محلیاً وخارجیاً وكذلك  :المحور الأول  
المالیة وقد تم بحمد االله إكتمال المراحل الثلاثة حیث تحدد یوم  تدریب شركات الوساطة

م كبدایة لعملیة التدوال الإلكتروني  الحي للبرنامج تزامناً مع إحتفالات البلاد بإعیاد 8/1/2012
  . الإستقلال المجید

حتى في الخطة یتعلق بإیجاد مقر دائم للسوق بإعتبار أن السوق ومنذ إنشائه و  :المحور الثاني 
وزیر المالیة والإقتصاد الوطني / الآن لایزال مستاجراً مقره الحالي ببرج البركة وقد وعد السید

یجاد مقر دائم للسوق على وجه السرعة   . لمعالجة هذا الأمر وإ

شرافیة على السوق وقد وجه مجلس إدارة السوق : المحور الثالث  كان حول إیجاد جهة رقابیة وإ
لبدء فوراً في إعداد قانون هیئة سوق المال لتولى عملیة الإشراف والرقابة الإدارة التنفیذیة با

والتطویر للسوق وقد تم ذلك بالفعل حیث تم الفراغ من إعداد مسودة قانون أسواق المال والذي 
  . إشتمل على قانون جدید للسوق وقانون لهیئة أسواق المال



بإعتبار أن قانون السوق , السوق الداخلیة اشتمل على مراجعة قانون ولوائح  :المحور الرابع 
التي حدثت في أسواق , م لم یشهد أى تعدیل ولم یواكب التطورات 1994ومنذ صدوره في العام 

المال أسواق جدیدة أو حتى التطورات الداخلیة التي حدثت بالسودان منذ ذلك التاریخ وخاصة 
وبالتالى فقد تم الفراغ من , لكتروني فیما یتعلق بطرق أسواق جدیدة أو متطلبات التداول الأ

وزیر المالیة والإقتصاد / وتمت إجازته من مجلس إدارة السوق وتم رفعه للسید , مسودة القانون 
  . الوطني لعرضه على الجهات ذات الإختصاص لإجازته

وع كما تم إجازة عدد كبیر من اللوائح لم تكن موجودة أصلاً بالسوق وذلك لمقابلة متطلبات مشر 
  . الحوسبة 

بقیة محاور الخطة اشتملت على مراجعة الهیاكل التنظیمیة للسوق مع أنشاء إدارة جدیدة للتقنیة ؛ 
لمقابلة مشروع الحوسبة وتوسیع نشاط السوق بإنشاء أسواق جدیدة لم تكن متاحة في ظل التداول 

م بالعنصر البشرى بإعتباره والإهتما. ألخ....المعادن والعقارات , مثل أنشاء سوق للسلع , الیدوي 
وذلك بالعمل على تنمیة الكوادر البشریة بالسوق وبناء , من أكثر الأصول قیمة في أسواق المال 

قدراتها عن طریق التدریب المكثف داخلیاً وخارجیاً بإعتبار ان السوق مقبل على مرحلة إنتقالیة 
توسیع أنشطته كما ذكرنا انفاً مع العمل هامة سواء تلك المتعلقة بالتحول للتداول الألكتروني أو 

هناك , على تحسین أوضاعهم المالیة المتردیة نتیجة لضعف رواتبهم ومخصصاتهم المالیة 
والتي تنظم العلاقة بین  )Governance Corporate(لایقل أهمیة ویتعلق بالحوكمة,محور آخر

هذا وقد تم , وساطة المالیة وشركات ال, المساهمین وأعضاء مجلس الإدارة التنفیذیة بالسوق
كما أهتمت الخطة في بقیة محاورها بتحسین بیئة , الفراغ من إعداد مسودة لائحة الحوكمة 

نشاء جمعیة الوكلاء وفقاً لمتطلبات قانون السوق وذلك بهدف إرساء أعراف , العمل بالسوق وإ
لیة وفق الموجهات العامة وضبط أداء شركات الوساطة الما, سلیمة للتعامل في الأوراق المالیة 

للدولة وضمان المنافسة الحرة والشریفة بین هذه الشركات العامة وتحقیق مبدأ العدالة في التعامل 
بینها وبین السوق مع العمل على رعایة مصالح هذه الشركات والتنسیق مع السوق لتحقیق 

  . المصلحة العامة 

  : ن تعاقبوا على السوق أسماء الرؤساء والمدراء واللجان الذی: تأسعاً 



  :أسماء رؤساء مجالس الإدارة الذین تعاقبوا على السوق ) أ(

 م 1992 –م 1991      عبد الرحیم محمود حمدي / الأستاذ  )1
 . م1993 –م 1992        الشیخ سید أحمد/ السید )2
 . م2002 –م 1994      عبد الرحیم محمود حمدي/ الأستاذ  )3
 . م2010 –م 2009        الزبیر محمد حسن/ السید  )4
 . م 2010      محمد خیر الزبیر . د/ السید  )5

  : أسماء المدیرین العمومین الذین تعاقبوا على السوق ) ب(

 م 1992 –م 1991      علي عبد االله علي . د/ االسید )1
 . م1995 –م 1992    محمد عبد الرحمن سلیمان أبو شورة/ السید )2
 . م2001 –م 1995        حمزة محمد قناوي / السید  )3
 . م2009 –م 2001      عصام الزین الماحي. د/ السید  )4
 . م 2009        عثمان حمد محمد خیر / السید  )5

  : مجلس الإدارة الحالي )ج(

  محمد خیر الزبیر محافظ بنك السودان المركزي رئیس المجلس بالإنابة . السید د )1
  . عضواً ومقرراً       عثمان حمد محمد خیر مدیر عام السوق / الأستاذ  )2
  . عضواً         ارة المالیة والإقتصاد الوطني وكیل وز / السید )3
  . عضواً     منى الطاهر عبد الرحمن المسجل التجارى العام / السید  )4
  عضواً       مساعد محمد أحمد ممثلاً شركات للمصارف/ السید )5
  عضواً       كمال جاد كریم ممثل شركات التأمین . د/ السید  )6
  عضواً     عات خالد سید أحمد ممثل إتحاد أصحاب الصنا. د/ السید  )7
  عضواً        حامد الأمین ممثل شركات الوكالة . د/السید  )8
  عضواً               فادى فقیه / السید  )9

  عضواً           محمد صالح حسین/ السید  )10
  عضواً           أحمد منصور العجب . د/ السید  )11
  عضواً           سلیمان محمد أحمد/ السید )12



  عضواً             محمد یوسف . د/ السید  )13

  : ابة الشرعیة أعضاء هیئة الرق) ر(

  . أحمد على عبد االله . د. 1

  . رئیس الهیئة 

  . محمد الحسن بریمة / بروفیسور . 2

  . عضو الهیئة

  المستشار الإقتصادي . 3

  . على عبد االله على / بروفیسور 

  المستشار الإقتصادي. 4

  محمد المصطفى  موسي 

  : الهیكل التنظیمي للسوق )هـ(

  : یتكون الهیكل التنظیمي الجدید للسوق من 

 . مجلس إدارة السوق )1
 ) القانوني + الإقتصادي ( المستشارین  )2
 . المدیر العام )3
 . نائب المدیر العام )4
 . دائرة الشئون الإداریة )5
 . دائرة الشئون المالیة )6
 . دائرة الشركات والإصدارات )7
 . دائرة الدراسات والبحوث  )8
 . دائرة الوكلاء والقاعة )9



 . دائرة التقنیة   )10
 . دائرة المراجعة الداخلیة  )11
 . دائرة المراجعة والتفتیش  )12
 . دائرة مركز الإیداع  )13

  

  : الإدارة التنفیذیة ) و(

  المدیر العام 

  عثمان حمد محمد خیر /    الأستاذ

  نائب المدیر العام 

  حمزة محمد قناوي

  مدیرو الدوائر 

  .مدیر دائرة الوكلاء والقاعة       ) نادر(عبد الرحمن عبد المجید  )1
  . مدیر دائرة البحوث والتوعیة      ) الدبل ( مجدى محمد الحسن  )2
  . مدیر دائرة التفتیش والمتابعة         هشام الطیب محمد یوسف  )3
  مدیر مركز الإیداع والحفظ المركزي        مناهل یوسف محمد یوسف  )4
  .یةمدیر دائرة المراجعة الداخل            میسون آدم  )5
  . مدیر دائرة الشركات والإصدارات        الصادق عثمان عبد الماجد  )6
  . مدیر دائرة الشئون المالیة          سعید الإمام الحنان  )7
  . مدیر دائرة الشئون الإداریة       محمد إبن الحاج محمد صالح  )8
 . مدیر دائرة تقنیة المعلومات         الطیب الجعلي الطیب  )9

  : منفذة وراس المال السوقي والمؤشر والقطاعات المسجلة العقودات ال: عاشراً  
  : عدد العقود المنفذة ) أ



السوق (وهي عبارة عن عدد الصفقات التي یتم تنفیذها بین البائع والمشتري في قاعة التداول 
) 8.266(عقداً مقارنة بــ) 7.870(م بلغ عدد العقود المنفذة 2011وفي نهایة العام ) الثانویة
  : یوضح عدد العقود المنفذة قطاعیاً ) 4(والجدول رقم , م 2010في العام عقداً 

  م 2010  م 2011  القطاع 
  515  588  البنوك 
  16  22  التأمین 
  24  23  التجاري 
  26  26  الصناعي 
  2  1  الزراعي 

  542  436  الوسائط والإتصالات
  22  10  الخدمات المالیة 

  40  20  الآخرى 
  281  238  الصنادیق الإستثماریة 

  56.789  6.506  شهادات شهامة 
  : رأس المال السوقي ) ب

للشركات هو عبارة عن عدد الأسهم المكتتب بها ) القیمة السوقیة( رأس المال السوقي أو 
وقد بلغت القیمة السوقیة , مضروباً في القیمة السوقیة للسهم عند نهایة فترة زمنیة محددة 

م مبلغ 2011للشركات المدرجة في السوق بنهایة النصف الأول من العام 
  . جنیه لنفس الفترة من العام السابق ) 6.391.200.061(ة بـــجنیه مقارن) 7.062.982.569(

  : یوضح القیمة السوقیة قطاعیاً ) 5(والجدول رقم 

  م 2010  م 2011  القطاع 
  3.427.544.371  4.919.744.970  البنوك 
  8.7234.974  151.457.600  التأمین 
  367.431.838  387.935.917  التجاري 
  132.247.781  218.525.717  الصناعي 



  223.268.373  223.268.372  الزراعي 
  1.924.653.883  1.354.360.529  الوسائط والإتصالات
  98.248.818  113.872.000  الخدمات المالیة 

  121.552.024  121.552.024  الآخرى 
  

  : المؤشر )ج(

الهدف من عمل المؤشر هو قیاس التغیر الذي یطرأ على أسعار أسهم الشركات المدرجة في 
وقد ساعد صندوق النقد العربي بإعداد , سوق الخرطوم للاوراق المالیة خلال فترة معینة 

المعادلات والصیغة التي تحتسب بها مؤشر الخرطوم الذى تم الإعلان في شهر أكتوبر من العام 
ــم الذى 2003 ــــ م فیما كان 2011نقطة بنهایة  2.368.46نقطة حتى بلغ  1.000أستهل ب

  م 2010نقطة بنهایة  2.367.92المؤشر 

  

  : قائمة بأسماء الشركات المساهمة العامة المدرجة في السوق الثانویة ) د( 

  قطاع البنوك : أولاً  
  بنك تنمیة الصادرات  )1
  بنك التضامن الإسلامي  )2
  البنك السوداني الفرنسي   )3
  البنك السعودى السوداني  )4
  البنك الإسلامي السوداني  )5
  بنك الشمال  )6
  بنك فیصل الإسلامي  )7
  مصرف الزراعي التجاري  )8
  بنك الثروة الحیوانیة  )9



  بنك الإستثمار المالي   )10
  بنك التنمیة التعاوني الإسلامي   )11
  بنك الخرطوم   )12
  بنك أمدرمان الوطني   )13
  بنك أیفوري   )14
  بنك النیل الأزرق المشرق   )15
  بنك العمال الوطني   )16
  مصرف السلام   )17
  بنك المال المتحد   )18
  البنك السوداني المصري   )19
  بنك بیبلوس أفریقیا   )20
  بنك الجزیرة الأردني السوداني   )21

 

  قطاع التأمین  :ثانیاً 
  التأمینات العامة   )1
  الوطنیة للتأمین التعاوني المحدودة  )2
عادة التأمین  )3   السودانیة للتأمین وإ
  النیلین للتأمین  )4
  النیل الأزرق للتأمین  )5
  إعادة التأمین الوطنیة  )6
  السلامة للتأمین  )7
  جوبا للتأمین  )8

  

  القطاع التجاري   : ثالثاً 



  الصمغ العربي  )1
  السودان للحبوب الزیتیة  )2
  كرمة التجاریة  )3
  المخابز التجاریة  )4
  الشركة السودانیة للمناطق والأسواق الحرة  )5
  شركة تقسیط المحدودة )6
  شركة عفراء للمجمعات التسویقیة  )7

  القطاع الصناعي  : رابعاً  
  الوطنیة للبترول   )1
  النیل للأسمنت ربك  )2

  
  قطاع الإتصالات والوسائط   : خامساً 

  السینما السودانیة  )1
  السودانیة للإتصالات المحدودة  )2
  الرآي العام للصحافة والنشر  )3
  الإعلامیات المتعددة المحدودة  )4
  بورتسودان للسینما والمسرح  )5

  

  قطاع الإتصالات والوسائط   : سادساً 
  السینما السودانیة  )1
  السودانیة للإتصالات المحدودة  )2
  الرآي العام للصحافة والنشر  )3
  الإعلامیات المتعددة المحدودة  )4
  بورتسودان للسینما والمسرح  )5

  قطاع الخدمات المالیة    : سابعاً 



  التنمیة الإسلامیة  )1
  المهاجر العالمیة للإستثمار  )2
  السودانیة الكویتیة للنقل البري  )3
  شركة الإنشاءات الحدیثة  )4
  شركة الرواد للتطویر العقاري  )5

  قطاع الآخري     : ثامناً 
  بنك الإستثمار المالي   )1
  جلوبال بیت الأستثمار العالمي  )2
  سكسیص دیلینق المحدودة  )3
  المهاجر للخدمات المالیة  )4
  السهم للخدمات المالیة  )5
  الرواد للخدمات المالیة )6
  دام للاستثمار المالى  )7
  سنابل للمعاملات المالیة  )8
  ترویج للإستثمار المالي )9
  العالمیة لإدارة المال  )10
  فتوسر للخدمات المالیة  )11
  الفرنسي للخدمات المالیة  )12
  هارفست للخدمات المالیة المحدودة  )13
  الفیصل للمعاملات المالیة المحدودة  )14
  الخدمات للأوراق المالیة  )15
  الكاشدیب للأوراق المالیة  )16
  كروان للإستثمار المالي  )17
  التضامن للخدمات المالیة  )18
  مزایا للخدمات المالیة  )19



  البركة للخدمات المالیة  )20
  المنصور للإستثمار المالي  )21
  دا جي للخدمات المالیة  )22
  المؤشر للإستثمار المالي المحدودة  )23
  الأمین للأوراق المالیة  )24
  الأعراف للأوراق المالیة والإستثمار  )25
  برانتو للخدمات المالیة  )26
  الدرهم للإستثمار المالي  )27
  أستوك  للخدمات المالیة المحدودة  )28
  قرین قولد للأوراق المالیة  )29
  المستشار للأوراق المالیة  )30
  الممكلة للخدمات المالیة  )31
  الإمارتیة للمعملات المالیة  )32
  هأت للخدمات المالیة  )33
  التكامل للخدمات المالیة  )34
  النیل والمشرق للخدمات المالیة  )35
  المال المتحد للأوراق المالیة  )36
  میدیورو للخدمات المالیة  )37
  هایبر دیل المالیة المحدودة  )38
  أصول للأوراق المالیة  )39
  كاشیون للخدمات المالیة  )40
  أتش أتش للأوراق المالیة  )41

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 المبحث الثاني

  تحلیل بیانات الدراسة المیدانیة     

تخطیط الدراسة المیدانیة الهدف منها تحدید محتوى الدراسة الذى یحقق اهدافها واثبات 
فرضیاتها وذلك من خلال تحدید محتویات الدراسة ومصادر المعلومات واسلوب جمعها من 

  : المصادر المیدانیة وذلك على النحو الآتي 

  :مجتمع وعینة البحث: أولاً 

لعاملین بسوق الخرطوم للاوراق المالیة، وعینة من یتكون مجتمع البحث من عینة من ا
) 150(المصارف المسجلة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة، تم اختیار عینة میسرة للباحث من 

  .مفردة من ذوي الاختصاص

  : الاستبانة الموزعة والمستلمة لمجتمع البحث: ثانیاً 



استمارة ) 150(تبانة، فقد تم توزیع الأداة المستخدمة لجمع البیانات في هذا البحث هي الاس
استبانة على مجتمع البحث لعینة طبقیة قصدیة من عینة من العاملین بسوق الخرطوم للاوراق 

) 4/2/1(المالیة، وعینة من المصارف المسجلة بسوق الخرطوم للاوراق المالیة، الجدول رقم 
 َ ع   .یبین عدد الاستبانة الموزعة والمستلمة للمجتمَ

  )4/2/1( جدول رقم
  الاستبانات الموزعة والمستلمة

 الاستبانة الموزعة  عینة البحث
الاستبانة المستلمة 

 والصالحة للتحلیل
 النسبة المئویة

  %75 15 20  العاملین بسوق الخرطوم للاوراق المالیة

  %100  30  30  العاملین ببنك البركة

  %90.91  20  22  العاملین ببنك النیل

  %89.29  25  28  الاسلاميالعاملین ببنك فیصل 

  %100  20  20  العاملین بشركة التأمین الاسلامي

  %100  30  30  الاكادیمین

 %93.33 140 150 المجموع

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

وبلغت عدد الاستبانة الموزعة والمستلمة التي أجري علیها التحلیل ) 4/2/1(یوضح الجدول رقم 
وهذا یدل على أن اغلب الاستبانات التي وزعت تم استلامها، هذه % 96.92نسبة الاستجابة 

النسبة كافیة لإجراء الاختبارات الإحصائیة والحصول على نتائج تعمم علي مجتمع البحث 
  .المعني

  الأسالیب الإحصائیة الوصفیة: ثالثاً 



م للحصول على قرارات عامة عن تم استخدام الأسالیب الإحصائیة الوصفیة بشكل عا
خصائص وملامح تركیبة مجتمع الدراسة وتوزیعه وقد تضمنت الأسالیب التوزیع التكراري 

  .لإجابات الوحدات المبحوثة 

  الوسط الحسابي .1

 5تم استخدام مقیاس المنوال لیعكس اتجاه إجابات عبارات الدراسة حیث تم إعطاء الوزن 
لعبارة لا أوافق والوزن  2لعبارة محاید والوزن  3لعبارة أوافق والوزن  4لعبارة أوافق بشدة والوزن 

  .لعبارة لا أوافق بشدة 1

  )كاي تربیع(استخدام اختبار  .2

لاختبار الدلالة الإحصائیة لفرضیات الدراسة تم استخدام هذا الاختبار عند مستوى معنویة 
% 5توى معنویة اقل من ویعنى ذلك انه إذا كانت قیمة مربع كاي المحسوبة عند مس% 5

أما إذا كانت قیمة مربع كاي . صحیحا) فرض الدراسة(یرفض فرض العدم ویكون الفرض البدیل 
فذلك معناه قبول فرض العدم وبالتالي یكون الفرض % 5عند مستوى معنویة اكبر من 

  .لیس صحیح) فرض الدراسة(البدیل

  الطریقة المستخدمة في تحلیل البیانات: رابعاً 

حلیل البیانات الإحصائیة بواسطة الحاسب الآلي وذلك باستخدام برنامج الحزمة تم ت
 SPSS (Statistical Package for Social Sciences(الإحصائیة للعلوم الاجتماعیة 

عند Chi- Square Test ))س(2كا(والاختبار المستخدم لاختبار فرضیات الدراسة هو اختبار
یقوم الاختبار على . كما هو متبع في العلوم الاجتماعیة% Significant(5(مستوي معنویة 

أو درجة % 5المحسوبة من الاستبانات عند مستوى معنویة ) س(2أساس أنه إذا كانت قیمة كا
مستوى المعنویة المحسوب (أو )) س(2كا(إذا كانت أكثر من قیمتها في جدول توزیع% 95ثقة 

) فرض الدراسة(م ویكون الفرض البدیلعندئذ یرفض فرض العد%) 5من البیانات أقل من 
، إما إذا كانت قیمة أو درجة % 5المحسوبة من الاستبانة عند مستوى معنویة )) س(2كا(صحیحاً

مستوى المعنویة المحسوب (أو )) س(2كا(إذا كانت أقل من قیمتها في جدول توزیع% 95ثقة 



لیس ) فرض الدراسة(لبدیلعندئذ یقبل فرض العدم ویكون الفرض ا%) 5من البیانات أكثر من 
  .صحیحاً 

  تصمیم استمارة الدراسة المیدانیة: خامساً 

من اجل الحصول على المعلومات والبیانات الأولیة لهذه الدراسة تم تصمیم الاستبانة بهدف 
النموذج المحاسبي المقترح لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة معرفة 

والاستبانة هي من الوسائل  فة لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة،ومصادر التمویل المختل
المعروفة لجمع المعلومات المیدانیة وتتمیز بإمكانیة جمع المعلومات من مفردات متعددة من 

  .عینة الدراسة ویتم تحلیلها للوصول للنتائج المحددة

  : اتبع الباحث خلال عملیة بناء أداة الدراسة الخطوات التالیة 

  .الرجوع إلى الأدبیات السابقة المتعلقة بموضوع الدراسة .1
عرض أداة الدراسة بصورتها الأولیة على الأستاذ المشرف على الدراسة، كما تم الاستفادة  .2

صدار  من خبرات وتجارب بعض المختصین كمحكمین حیث طلب منهم إبداء أرائهم وإ
فرضیات الدراسة وفى ضوء أحكامهم على الأداء من حیث مدى اتساق الفقرات مع 

 :، وتم ما یلي) 2(راجع ملحق رقم (ملاحظاتهم 
 حذف الفقرات التي اقترح حذفها   -أ 
عادة صیاغتها لتعطى المدلول المقصود منها  - ب   .تعدیل بعض الفقرات وإ

حاول الباحث في صیاغة عبارات الاستبانة مراعاة الحیادیة الممكنة والمستویات الثقافیة 
بالابتعاد عن المعاني التي یصعب فهمها أو یلتبس معناها متجنبا العبارات للمستقصى منهم 

 .المحرجة

وبناءاً على ذلك تم تصمیم استمارة الاستقصاء لتفي بالغرض المطلوب لمجتمع الدراسة 
  .والعینة المختارة وفق اسلوب احصائي، وبعدها تم إعداد الاستبانة في صورتها النهائیة

  ة مصداقیة البیاناتاختبار درج: سادساً 



ثبات الاختبار بان یعطي المقیاس نفس النتائج إذا ما استخدم أكثر من مرة واحدة تحت 
ویعني الثبات أیضاً أنه إذا ما طبق إختبار ما على مجموعة من الأفراد ورصدت . ظروف مماثلة

ى الدرجة درجة كل منهم ثم أعید تطبیق الاختبار نفسه على المجموعة نفسها وتم الحصول عل
كما یعرف الثبات أیضاً بأنه مدى الدقة والاتساق للقیاسات التي . نفسها یكون الإختبار ثابتاً تماماً 

ومن أكثر الطرق استخداماً في تقدیر ثبات المقیاس . یتم الحصول علیها مما یقیسه الاختبار
  :هي

  .براون-طریقة التجزئة النصفیة باستخدام معادلة سبیرمان - 1

  .كرونباخ-ة ألفامعادل - 2

  .طریقة إعادة تطبیق الاختبار - 3

  .طریقة الصور المتكافئة - 4

  .معادلة جوتمان - 5

لاختبار مدى توافر الثبات والاتساق الداخلي بین الإجابات على العبارات تم احتساب معامل 
لفا وتعتبر القیمة المقبولة إحصائیا لمعامل أ)  Alpha- cronbach( المصداقیة ألفا كرنباخ 

وقد تم إجراء اختبار المصداقیة على إجابات المستجیبین للاستبانة لجمیع %. 60كرنباخ 
  .محاورها

أما الصدق فهو أیضاً مقیاس یستخدم لمعرفة درجة صدق المبحوثین من خلال إجاباتهم 
على مقیاس معین، ویحسب الصدق بطرق عدیدة أسهلها كونه یمثل الجذر التربیعي لمعامل 

  .تتراوح قیمة كل من الصدق والثبات بین الصفر والواحد الصحیحو . الثبات

في هذه الدراسة تم استخدام طریقة التجزئة النصفیة لحساب ثبات المقیاس، حیث یتم فصل 
إجابات أفراد عینة الدراسة على العبارات ذات الأرقام الفردیة عن إجاباتهم على العبارات 



یرسون بین إجاباتهم على العبارات الفردیة والزوجیة وفق الزوجیة، ومن ثم حسب معامل ارتباط ب
  )438: (الصیغة الآتیة

  

  :حیث

  .معامل ارتباط بیرسون: ر

  .حجم العینة: ن

  .مجموع درجة الإجابات على العبارات الفردیة: مجـ س

  .مجموع درجة الإجابات على العبارات الزوجیة: مجـ ص

  .العبارات الفردیةمجموع مربعات درجة الإجابات على : 2مجـ س

  .مجموع مربعات درجة الإجابات على العبارات الزوجیة: 2مجـ ص

مجموع حاصل ضرب درجة الإجابات على العبارات الفردیة في الإجابات على ): ص×س(مجـ 
  .العبارات الزوجیة

  )439:(براون بالصیغة الآتیة-وأخیراً حسب معامل الثبات وفق معادلة سبیرمان  

                              
مطѧѧابع جامعѧѧة الملѧѧك سѧѧعود، : الریѧѧاض( مبѧѧادى الاحصѧѧاء والاحتمѧѧالات،عѧѧدنان بѧѧن ماجѧѧد وآخѧѧرون، . د)438(

  129، ص )م1991
  129، ص المرجع السابق)439(



  

بات فهو یمثل الجذر التربیعي لمعامل المصداقیة ألفا كرنباخ، ویتراوح كل من أما معامل الث
دل ذلك على % 100، فكلما كانت النتیجة قریبة إلى %100الصدق والثبات بین الصفر و 

یبین معامل ) 4/2/2(الجدول رقم . الثبات والصدق العالیین في إجابات أفراد عینة الدراسة
  ستبانةالصدق والثبات لعبارات الا

  )4/2/2(جدول رقم 
  معامل المصداقیة ألفا كرنباخ والثبات لعبارات الاستبانة

  معامل الثبات معامل المصداقیة ألفا كرنباخ البیان

 0.954  0.910  عبارات الفرضیة الاولى

 0.957  0.916  عبارات الفرضیة الثانیة

 0.975 0.951  عبارات الفرضیة الثالثة

 0.967 0.936  الرابعةعبارات الفرضیة 

 0.988  0.977  لجمیع عبارات الاستبانة

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر     

بلغ معامل المصداقیة ألفا كرنباخ في إجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات الاستبانة 
القیمتان إلى الثبات والصدق ، وتشیر هاتان %)97.2(فیما بلغ معامل الثبات %) 94.4(

الكبیرین في إجابات أفراد عینة الدراسة بما یؤدي إلى الثقة والقبول بالنتائج التي ستخرج بها هذه 
  .الدراسة، مما یمكننا من الاعتماد على هذه الإجابات في تحقیق أهداف الدراسة وتحلیل نتائجها

  ةالتحلیل الوصفي لبیانات الدراسة المیدانی: سابعاً 

  التحلیل الوصفي للبیانات الشخصیة ) أ(



  :شملت عینة الدراسة الاتي

 – 41سنة، بین  40 – 30، بین 30اقل من (الافراد من مختلف الفئات العمریة  )1
  ).سنة فاكثر 61سنة،  60 –51سنة، بین  50

بكالریوس، دبلوم عالٍ، ماجستیر، (الافراد من مختلف الفئات المستویات التعلیمیة  )2
  ).دكتوراه، اخرى

محاسبة، إدارة اعمال، اقتصاد، (الافراد من مختلف الفئات التخصصات العلمیة  )3
 ).دراسات مصرفیة، نظم معلومات، اخرى

زمالة بریطانیة، زمالة امریكیة، زمالة عربیة، (الافراد من مختلف المؤهل المهني  )4
 ).زمالة سودانیة، اخرى، لا یوجد

حاسب، اداري، مصرفي، مراجع داخلي، مراجع م(الافراد من مختلف الوظائف  )5
 ).خارجي، أكادیمي، محلل مالي، اخرى

سنة 11سنوات،  10 –سنوات  6سنوات فأقل، 5(الافراد من مختلف سنوات الخبرة  )6
 ).سنة فاكثر 25سنة،  25 – 21سنة، 20 –سنة 16سنة،  15 –

  توزیع المبحوثین حسب العمر .1

والشكل ) 4/2/3(الجدول . خیارات) 5(حددت لهم سئل المستقصى منهم عن العمر، وقد 
  :یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/1(رقم 

  
  
  )4/2/3(جدول رقم 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة حسب متغیر العمر
  النسبة المئویة  التكرار العمر

 7.9 11 30اقل من 

 49.3 69 سنة 40 – 30بین 



 35.7 50 سنة 50 – 41بین 

 7.1 10 سنة 60 – 51بین

  %100.00  140 المجموع

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  )4/2/1(الشكل رقم 

  شكل بیاني لاجابات افراد عینة الدراسة وفق متغیر العمر

  

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

بین (فرداً من الفئة العمریة ) 69(ان ) 4/2/1(والشكل رقم ) 4/2/3(یتضح من الجدول 
بتكرار بلغ ) سنة 50 – سنة  41بین (، تلتها الافراد من الفئة العمریة )سنة 35 – سنة  30

، تلتها الافراد من الفئة العمریة ) 50( ، اخیراً تلتها ) 11(بتكرار بلغ ) سنة 30اقل من (فرداً فرداً
  .افراد) 10(بتكرار بلغ ) سنة 60 – 51بین (لافراد من الفئة العمریة ا

المتوسطة الذین سیساهمون في ابداء اراء الكبیرة و  یرى الباحث ان العینة من ذوي الاعمار 
عملیة حول النموذج المحاسبي المقترح لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة 

  .لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیةومصادر التمویل المختلفة 
  توزیع المبحوثین حسب المؤهل العلمي .2

) 4/2/4(الجدول . خیارات) 5(سئل المستقصى منهم عن المؤهل العلمي، وقد حددت لهم 
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/2(والشكل رقم 



  )4/2/4(جدول رقم 
  ینة الدراسة حسب متغیر المستوى التعلیميالتوزیع التكراري لاجابات افراد ع

  النسبة المئویة  التكرار المستوى التعلیمي 

 42.9 60 بكالریوس

 1.4 2 دبلوم عالي

 50.0 70 ماجستیر

 5.7 8 دكتوراه

  %100  140  المجموع

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  )4/2/2(الشكل رقم 
  لاجابات افراد عینة الدراسة وفق متغیر المستوى التعلیميشكل بیاني 

  

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

فرداً تحصلوا على درجة ) 70(ان ) 4/2/2(والشكل رقم ) 4/2/4(یتضح من الجدول 
، تلتها ) 60(غ الماجستیر، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على درجة البكالوریوس بتكرار بل فرداً

افراد، اخیراً تلتها الأفراد الذین تحصلوا ) 8(الأفراد الذین تحصلوا على درجة الدكتوراه بتكرار بلغ 
  .على درجة الدبلوم العالي بتكرار بلغ فردین



یرى الباحث ان كل افراد العینة مؤهلین اكادیمیاً لارتفاع حصیلة الافراد الذین تحصلوا على 
  .بما یسهم الى طرح وابداء اراء علمیة سلیمةدرجات علمیة 

  توزیع المبحوثین حسب التخصصات العلمیة .3

الجدول . خیارات) 6(سئل المستقصى منهم عن التخصصات العلمیة، وقد حددت لهم 
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر )4/2/5(والشكل رقم ) 4/2/7(

  )4/2/5(جدول رقم 

  لاجابات افراد عینة الدراسة حسب متغیر التخصصات العلمیةالتوزیع التكراري 

 المئویة النسبة  التكرار التخصصات العلمیة

 64.3 90 محاسبة

 12.1 17 ادارة اعمال

 7.1 10 اقتصاد

 10.7 15 دراسات مصرفیة

 2.9 4 نظم معلومات

 2.9 4 اخرى

  %100.00  140 المجموع

  م2017على بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، بالاعتماد : المصدر

  )4/2/3(الشكل رقم 
  شكل بیاني لاجابات افراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصصات العلمیة



  

  م2017اعداد الباحث، بیانات الاستبانة، : المصدر

فرداً متخصصون في ) 90(ان ) 4/2/5(والشكل رقم ) 4/2/7(یتضح من الجدول 
، تلتها الأفراد ) 17(المتخصصون في ادارة الاعمال بتكرار بلغ المحاسبة، تلتها الأفراد  فرداً

، تلتها الأفراد المتخصصون في ) 15(المتخصصون في الدراسات المصرفیة بتكرار بلغ  فرداً
افراد، اخیراً تلتها الأفراد المتخصصون في نظم المعلومات ) 10(الاقتصاد بتكرار بلغ 

  .اد لكلیهماافر ) 4(وتخصصات اخرى بتكرار بلغ 

یرى الباحث ان العینة غطت ككافة الأطراف المؤثرة والمتأثرة بالنموذج المحاسبي المقترح 
لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة لتحقیق أهداف 

  .الشركة الإستراتیجیة

  توزیع المبحوثین حسب المؤهل المهني  .4

) 4/2/6(الجدول . خیارات) 6(ن المؤهل المهني، وقد حددت لهم سئل المستقصى منهم ع
  .یوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/4(والشكل رقم 

  

  

  

  )4/2/6(جدول رقم 

  التوزیع التكراري لاراء افراد عینة الدراسة حسب متغیر المؤهل المهني 



 المئویة النسبة  التكرار المؤهل المهني 

 7. 1 بریطانیةزمالة   

 2.9 4 زمالة  سودانیة

 7.9 11 اخري

 88.6 124 لا یوجد

  %100.00 140 المجموع

  م2016اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  )4/2/4(الشكل رقم 

  شكل بیاني لاراء افراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل المهني

  

  

  

  

  

  

  م2016بیانات الاستبانة، اعداد الباحث، : المصدر

ان اغلب أفراد العینة لم یتحصلوا على ) 4/2/4(والشكل رقم ) 4/2/6(یتضح من الجدول 
، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على زمالات اخرى بتكرار ) 124(اي مؤهل مهني بتكرار بلغ  فرداً

، تلتها الأفراد الذین تحصلوا على الزمالة السودانیة بت) 11(بلغ  افراد، اخیراً ) 4(كرار بلغ فرداً
 .تلتها الأفراد الذین تحصلوا على الزمالة البریطانیة بتكرار بلغ فرد واحد



  توزیع المبحوثین حسب الوظائف .5

والشكل ) 4/2/7(الجدول . خیارات) 7(سئل المستقصى منهم عن الوظائف، وقد حددت لهم 
  .المتغیریوضحان إجابات المستقصى منهم عن هذا ) 4/2/5(رقم 

  )4/2/7(جدول رقم 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة حسب متغیر الوظیفیة

 المئویة النسبة  التكرار الوظیفیة

 15.7 22 محاسب

 11.4 16 اداري

 40.7 57 مصرفي

 5.0 7 مراجع داخلي

 7. 1 مراجع خارجي

 3.6 5 اكادیمي

 15.0 21 محلل مالي

 7.9 11 اخرى

  %100.00 140 المجموع

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر
  )4/2/5(الشكل رقم 

  شكل بیاني لاجابات افراد عینة الدراسة وفق متغیر الدرجة الوظیفیة



  

  م2017اعداد الباحث، بیانات الاستبانة، : المصدر

فرداً من أفراد العینة یشغلون ) 57(ان ) 4/2/5(والشكل رقم ) 4/2/7(یتضح من الجدول 
، تلتها الأفراد ) 22(وظیفة مصرفي، تلتها الأفراد الذین یشغلون وظیفة محاسب بتكرار بلغ  فرداً

، تلتها الأفراد الذین یشغلون وظیفة اداري ) 21(الذین یشغلون وظیفة محلل مالي بتكرار بلغ  فرداً
، تلتها الأفراد الذین) 16(بتكرار بلغ  ، تلتها ) 11(یشغلون وظائف اخرى بتكرار بلغ  فرداً فرداً

افراد، تلتها الأفراد الذین یشغلون ) 7(الأفراد الذین یشغلون وظیفة مراجع داخلي بتكرار بلغ 
افراد اخیراً تلتها الأفراد الذین یشغلون وظیفة مراجع خارجي ) 5(وظیفة اكادیمي بتكرار بلغ 

  .بتكرار بلغ فرد واحد
ن العینة غطت ككافة الأطراف المؤثرة والمتأثرة بالنموذج المحاسبي المقترح یرى الباحث ا

لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة لتحقیق أهداف 
  .الشركة الإستراتیجیة

  :توزیع المبحوثین حسب الخبرة العملیة .6
) 4/2/8(الجدول. خیارات) 4(ددت لهم سئل المستقصى منهم عن الخبرة العملیة، وقد ح

  .یوضح إجابات المستقصى منهم عن هذا المتغیر) 4/2/6(والشكل رقم 
  
  
  
  )4/2/8(جدول رقم 

  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر الخبرة العملیة



  النسبة المئویة  التكرار الخبرة العملیة

 6.4 9 سنوات فأقل 5

 8.6 12 سنوات 10 – سنوات  6

 43.6 61 سنة 15 – سنة  11

 25.7 36 سنة 20 – سنة  16

 10.7 15  سنة 25 – سنة  21

 5.0 7  سنة فاكثر 25

  100.00  140 المجموع

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  )4/2/6(شكل رقم 

  التوزیع التكراري للمبحوثین حسب متغیر سنوات الخبرة

  

  م2017الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، اعداد : المصدر

فرداً من أفراد العینة تتراوح ) 61(ان ) 4/2/6(والشكل رقم ) 4/2/8(یتضح من الجدول رقم 
واقل من  10(، تلتها الأفراد الذین تتراوح سنوات خبرتهم )سنة 15واقل من  10(سنوات خبرتهم 



، تلتها الأف) 36(بتكرار بلغ ) سنة 15  25واقل من  21(راد الذین تتراوح سنوات خبرتهم فرداً
، تلتها الأفراد الذین تتراوح سنوات خبرتهم ) 15(بتكرار بلغ ) سنة ) سنوات 10واقل من  6(فرداً

، تلتها الأفراد الذین تتراوح سنوات خبرتهم ) 12(بتكرار بلغ  ) 9(بتكرار بلغ ) سنوات فاقل 5(فرداً
  .افراد) 7(بتكرار بلغ ) سنة فاكثر 25(لذین تتراوح سنوات خبرتهم افراد، اخیراً تلتها الأفراد ا

یرى الباحث ان العینة غطت ككافة الأطراف المؤثرة والمتأثرة بسنوات الخبرة لبیان النموذج 
المحاسبي المقترح لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل 

  .الإستراتیجیة المختلفة لتحقیق أهداف الشركة
  .التوزیع التكراري لفرضیات الدراسة المیدانیة  . ب

وفیما . یستخدم التوزیع تكراري لفرضیات الدراسة المیدانیة لقیاس درجة الاستجابة على العبارة
  .یلي تلخیص التكرارات لعبارات الاستبیانة

  عبارات الفرضیة الاولى .1
ت افراد عینة الدراسة تجاه عبارات التوزیع التكراري لاجابا) 4/2/9(یوضح الجدول رقم 

  :الفرضیة الاولى
  )4/2/9(جدول رقم 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات الفرضیة الاولى

  العبارة  الرقم

  الاجابة

  لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة
لا أوافق 

  بشدة

  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت

1. 

في حالة الإستقرار الإقتصادي 
فإن ) ثبات نسبي للأسعار(

التمویل بالمرابحة یحقق مزایا 
 .أفضل

108 77.1 27 19.3 5 3.6     



2. 

في حالة وجود معدلات 
ضریبیة  منخفضة على السلع 

الكمالیة  فإن التمویل 
 .بالمرابحة یحقق مزایا أفضل

103 73.6 32 22.9 3 2.1 2 1.4   

3. 

الإرتفاع المستمر في عند 
المستوى العام للأسعار 

فإن التمویل ) التضخم(
 .بالمضاربة یحقق مزایا أفضل

95 67.9 36 25.7 5 3.6 4  2.9   

4. 

في حالة الإستقرار الإقتصادي 
یعتبر ) ثبات نسبي للأسعار(

التمویل بالسلم للمنشأت 
 الزراعیة هو الافضل

90 64.3 44 31.4 5 3.6 1 .7   

5. 

الإنكماش الإقتصادي فإن عند 
التمویل بالمشاركة  یحقق مزایا 

 .أفضل 
91 65.0 38 27.1 8 5.7 3 2.1   

6. 

في حالة وجود الدیون المتعثرة 
المتكررة فإن التمویل 

بالمشاركة للمصارف یحقق 
 مزایا أفضل

94 67.1 31 22.1 8 5.7 7 5.0   

7. 

عند وجود قدرة إئتمانیة 
بالمرابحة للعملاء فإن التمویل 

 للمصارف یحقق مزایا أفضل
89 63.6 46 32.9 4 2.9 1 .7   

   7. 1 4.3 6 30.0 42 65.0 91في حالة وجود مضاربین  .8



مهنیین أكفاء فإن التمویل عن 
طریق المضاربة یحقق مزایا 

 .إقتصادیة أفضل

9. 

عند وجود فائض في السیولة 
بالمصارف لفترات طویلة فإن 

یحقق مزایا التمویل بالمشاركة 
 .أفضل

85 60.7 47 33.6 7 5.0 1 .7   

10. 

في حالة إمكانیة بیع السلع 
بعوائد عادلة فإن التمویل 
 .بالسلم یحقق مزایا أفضل

79 56.4 52 37.1 8 5.7 1 .7   

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :ما یلي) 4/2/9(یتضح من الجدول رقم 

من افـراد العینـة یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة الاولـى، تلتهـا الافـراد الـذین  )108(ان   -أ 
، اخیراً تلتها الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 27(اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 5(فرداً

 .افراد
 مـن افــراد العینـة یوافقــون بشـدة علــى صــحة العبـارة الثانیــة، تلتهـا الافــراد الــذین) 103(ان   - ب 

، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسـب اراء ) 32(اجابوا بالموافقة حسب اراء  افـراد، ) 3(فرداً
 .اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین

مــن افــراد العینــة یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الثالثــة، تلتهــا الافــراد الــذین ) 95(ان   -ج 
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسـب اراء ) 36(اراء  اجابوا بالموافقة حسب افـراد، ) 5(فرداً

 .افراد) 4(اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 
مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الرابعــة، تلتهــا الافــراد ) 90(ان   - د 

، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء  )44(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 5(فرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد



من افراد العینة اجابوا یوافقون بشـدة علـى صـحة العبـارة الخامسـة، تلتهـا الافـراد ) 91(ان   - ه 
، تلت) 38(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 8(ها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء فرداً

 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 
من افراد العینة اجابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السادسـة، تلتهـا الافـراد ) 94(ان   -و 

، تلتها الافراد) 31(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 8(الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء  فرداً
 .افراد) 7(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 

مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السـابعة، تلتهـا الافــراد ) 89(ان   - ز 
، تلتها الافراد الـذین اجـا) 46(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 4(بوا بالحیـاد حسـب اراء فرداً

 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد
مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السـابعة، تلتهـا الافــراد ) 91(ان   -ح 

، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد) 42(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 6(حسـب اراء  فرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد

مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة التاسـعة، تلتهـا الافــراد ) 85(ان   -ط 
، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 47(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 7(فرداً

 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد
مـن افـراد العینــة اجـابوا یوافقـون بشــدة علـى صـحة العبــارة العاشـرة، تلتهـا الافــراد ) 79(ان   -ي 

، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 52(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 8(فرداً
 .خیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحدافراد، ا

  عبارات الفرضیة الثانیة .2

التوزیــع التكــراري لاجابــات افــراد عینــة الدراســة تجــاه عبــارات ) 4/2/10(یوضــح الجــدول رقــم 
  :الفرضیة الثانیة

  

  )4/2/10(جدول رقم 

  عبارات الفرضیة الثانیةالتوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه 



  العبارة  الرقم

  الاجابة

  لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة
لا أوافق 

  بشدة

  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت

1. 

في حالة الإرتفاع المستمر 
في المستوى العام للأسعار 

فإن التمویل عن )التضخم(
طریق بیع الأصول 

الرأسمالیة غیر المستخدمة 
 .یحقق مزایا أفضل

92 65.7 40 28.6 6 4.3 1 .7 1 .7 

2. 

في حالة الظروف السیاسیة 
غیر المستقرة فإن التمویل 
عن طریق بیع الأصول 

 مزایا أفضلالرأسمالیة یحقق 

79 56.4 47 33.6 11 7.9 3 2.1   

3. 

في حالة التقدم التكنلوجي 
السریع فإن التمویل عن 

طریق بیع الأصول 
الرأسمالیة المتقادمة یحقق 

 أفضل مزایا

79 56.4 52 37.1 9 6.4     

4. 

في حالة الظروف السیاسیة 
غیر المستقرة فإن التمویل 
عبر الإستئجار التشغیلي 

Operating leases یحقق

79 56.4 49 35.0 10 7.1 2 1.4   



 .مزایا أفضل

5. 

في حالة رغبة المنشأة في 
الدخول في إستثمارات 

قصیرة الأجل فإن التمویل 
عن طریق مخصصات 
 الإهلاك یحقق مزایا أفضل

78 55.7 48 34.3 12 8.6 2 1.4   

6. 

في حالة رغبة المنشأة 
التمویل بالإقتراض فإن 

التمویل عن طریق 
الإستئجار المالي 
Financial leases  یعتبر

 .هو الأفضل

86 61.4 40 28.6 13 9.3   1 .7 

7. 

في حالة حاجة المنشأة 
للتمویل بإصدار السندات 
فإن التمویل عن طریق 
 المرابحة یحقق مزایا أفضل

87 62.1 38 27.1 13 9.3 2 1.4   

8. 

في حالة الإرتفاع المستمر 
في المستوى العام للأسعار 

فإن التمویل عن ) التضخم(
طریق الأسهم العادیة یحقق 

 .مزایا أفضل

90 64.3 34 24.3 12 8.6 4 2.9   

9. 
في حالة الإستقرار النسبي 
للأسعار یعتبر التمویل عن 

87 62.1 44 31.4 6 4.3 3 2.1   



طریق إصدار الأسهم 
 الممتازة هو الأفضل

10. 

في حالة وجود معدلات 
مرتفعة في نمو الأرباح 
یعتبر التمویل عن طریق 
إصدار الأسهم الممتازة 

 .یحقق مزایا أفضل

87 62.1 43 30.7 7 5.0 3 2.1   

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :ما یلي) 4/2/10(یتضح من الجدول رقم 

افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الاولى، تلتها الافراد الذین اجابوا من ) 92(ان   -أ 
، تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب اراء ) 40(بالموافقــة حســب اراء  افــراد، ) 6(فــرداً

 .اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق وبلا اوافق بشدة حسب اراء فرد واحد لكلیهما
من افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الثانیة، تلتها الافراد الـذین اجـابوا ) 79(ان   - ب 

، تلتهــا الافــراد الـذین اجــابوا بالحیــاد حســب اراء ) 47(بالموافقـة حســب اراء  ، ) 11(فــرداً فــرداً
 .افراد) 3(اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 

ة یوافقون بشدة على صحة العبارة الثالثة، تلتها الافـراد الـذین اجـابوا من افراد العین) 79(ان   -ج 
، اخیــراً تلتهــا الافــراد الــذین اجــابوا بالحیــاد حســب اراء ) 52(بالموافقــة حســب اراء  ) 9(فــرداً

 .افراد
من افراد العینة اجابوا یوافقون بشدة على صحة العبارة الرابعة، تلتها الافراد الذین ) 79(ان   - د 

، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 49(بالموافقة حسـب اراء اجابوا  ) 10(فـرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین

مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الخامســة، تلتهــا الافــراد ) 78(ان   - ه 
، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حســب اراء ) 48(اراء  الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب فـرداً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین) 12(  .فرداً



مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة السادســة، تلتهــا الافــراد ) 86(ان   -و 
، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حســب اراء فـر ) 40(الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  داً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق بشدة حسب اراء فرد واحد) 13(  .فرداً
مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الســابعة، تلتهــا الافــراد ) 87(ان   - ز 

، ) 38(الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حســب اراء فـرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین) 13(  .فرداً

مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الســابعة، تلتهــا الافــراد ) 90(ان   -ح 
، تلتهـا الافـراد) 34(الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  الـذین اجـابوا بالحیـاد حســب اراء  فـرداً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 12(  .افراد) 4(فرداً
مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة التاســعة، تلتهــا الافــراد ) 87(ان   -ط 

، تلتهـا الافـراد الـذین اجـ) 44(الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  ابوا بالحیـاد حســب اراء فـرداً
 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 6(

مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة العاشــرة، تلتهــا الافــراد ) 87(ان   -ي 
، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـ) 43(الـذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  اد حســب اراء فـرداً

 .افراد) 3(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 7(
  عبارات الفرضیة الثالثة .3

التوزیــع التكــراري لاجابــات افــراد عینــة الدراســة تجــاه عبــارات ) 4/2/11(یوضــح الجــدول رقــم 
  :الفرضیة الثالثة

  

  )4/2/11(جدول رقم 

  د عینة الدراسة تجاه عبارات الفرضیة الثالثةالتوزیع التكراري لاجابات افرا

  العبارة  لرقما
  الاجابة

لا أوافق   لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة



  بشدة

  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت

1. 

إذا كانت الشركة في حالة 
الإعسار أو التصفیة فإن 
التمویل بالأرباح المحتجزة 

 .یحقق مزایا أفضل

95 67.9 33 23.6 9 6.4 3 2.1   

2. 

إذا كانت الشركة في حاجة إلى 
 liquidity positionالسیولة 

فإن التمویل بالأرباح المحتجزة 
 .یحقق مزایا أفضل

100 71.4 29 20.7 8 5.7 2 1.4 1 7 

3. 

إذا كانت هناك قیود متضمنة 
في عقود الدین یعتبر التمویل 
عن طریق الأرباح المحتجزة 

 یحقق مزایا أفضل

96 68.6 30 21.4 13 9.3  1 .7   

4. 

إذا كان معدل نمو الشركة 
سریعاً یعتبر التمویل عن 

طریق الأرباح المحتجزة یحقق 
 مزایا أفضل

83 59.3 42 30.0 14 10.0 1 .7   

5. 

كان هناك عدم ثبات إذا 
للإیرادات فإن التمویل بالأرباح 

 .المحتجزة یحقق مزایا أفضل 
81 57.9 45 32.1 11 7.9 3 2.1   

6. 
إذا كانت الشركة صغیرة أو 

ناشئة یعتبر التمویل عن طریق 
83 59.3 45 32.1 7 5.0 5 3.6   



الأرباح المحتجزة یحقق مزایا 
 .أفضل

7. 

إذا كانت الشركة ترغب في 
التحكم والسیطرة على قرارات 

المنشأة فإن التمویل عن طریق 
الأرباح المحتجزة یحقق مزایا 

 أفضل

90 64.3 39 27.9 6 4.3 5 3.6   

8. 

إذا كانت هناك معدلات 
ضریبیة عالیة على ضریبیة 
الدخل الشخصي فإن التمویل 
عن طریق الأرباح المحتجزة 

 .یحقق مزایا أفضل

85 60.7 36 25.7 14 10.0 4 2.9 1 7 

9. 

إذا كان هناك إرتفاع مستمر 
في المستوى العام للأسعار 

فإن التمویل عن ) التضخم(
طریق الأرباح المحتجزة یحقق 

 مزایا أفضل

75 53.6 49 35.0 13 9.3 3 2.1   

10. 

عند وجود رغبة للشركة في 
الدخول في إستثمارات 

قصیرةالأجل فإن التمویل عن 
طریق الأرباح المحتجزة یحقق 

 .أفضل مزایا

83 59.3 41 29.3 13 9.3 3 2.1   

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر



  :ما یلي) 4/2/11(یتضح من الجدول رقم 

مــن افــراد العینــة یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الاولــى، تلتهــا الافــراد الــذین ) 95(ان   -أ 
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسـب اراء ) 33(اجابوا بالموافقة حسب اراء  افـراد، ) 9(فرداً

 .افراد) 9(اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 
مـن افــراد العینـة یوافقــون بشـدة علــى صــحة العبـارة الثانیــة، تلتهـا الافــراد الــذین ) 100(ان   - ب 

، تلتها ) 29(اجابوا بالموافقة حسب اراء  افـراد، ) 8(الافراد الذین اجابوا بالحیاد حسـب اراء فرداً
تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین، اخیراً تلتها الافراد الذین اجـابوا بـلا اوافـق 

 .بشدة حسب اراء فرد واحد
مــن افــراد العینــة یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الثالثــة، تلتهــا الافــراد الــذین ) 96(ان   -ج 

، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء ) 30(وا بالموافقـــة حســـب اراء اجـــاب ) 13(فـــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد  .فرداً

مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الرابعــة، تلتهــا الافــراد ) 83(ان   - د 
، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء ) 42(قـــة حســـب اراء الـــذین اجـــابوا بالمواف فـــرداً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد) 14(  .فرداً
من افراد العینة اجابوا یوافقون بشـدة علـى صـحة العبـارة الخامسـة، تلتهـا الافـراد ) 81(ان   - ه 

، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء ) 45(ء الـــذین اجـــابوا بالموافقـــة حســـب ارا فـــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 11(  .افراد) 3(فرداً

من افراد العینة اجابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السادسـة، تلتهـا الافـراد ) 83(ان   -و 
، تلتها الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء فر ) 45(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 7(داً

 .افراد) 5(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 
مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السـابعة، تلتهـا الافــراد ) 90(ان   - ز 

، تلتها) 39(الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  ) 6(الافراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء  فرداً
 .افراد) 5(افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء 

مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة السـابعة، تلتهـا الافــراد ) 85(ان   -ح 
، تلتهـــا الافـــراد ا) 36(الـــذین اجـــابوا بالموافقـــة حســـب اراء  لـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء فـــرداً



، تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 14( افراد، تلتها الافراد الـذین اجـابوا ) 4(فرداً
 .بلا اوافق بشدة حسب اراء فرد واحد

مـن افـراد العینـة اجـابوا یوافقـون بشـدة علـى صـحة العبـارة التاسـعة، تلتهـا الافــراد ) 75(ان   -ط 
، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء ) 49(الموافقـــة حســـب اراء الـــذین اجـــابوا ب فـــرداً

، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 13(  .افراد) 3(فرداً
مـن افـراد العینــة اجـابوا یوافقـون بشــدة علـى صـحة العبــارة العاشـرة، تلتهـا الافــراد ) 83(ان   -ي 

، تلتهـــا الافـــراد الـــذین اجـــابوا بالحیـــاد حســـب اراء ) 41(حســـب اراء الـــذین اجـــابوا بالموافقـــة  فـــرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء ) 13(  .افراد) 3(فرداً

  : عبارات الفرضیة الرابعة  .4
التوزیــع التكــراري لاجابــات افــراد عینــة الدراســة تجــاه عبــارات ) 4/2/12(یوضــح الجــدول رقــم 

  :الرابعةالفرضیة 
  )4/2/12(جدول رقم 

  التوزیع التكراري لاجابات افراد عینة الدراسة تجاه عبارات الفرضیة الرابعة

  العبارة  الرقم

  الاجابة

  لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة
لا أوافق 

  بشدة

  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت  %  ت

1. 

عند وجود إرتفاع عام في 
فإن ) التضخم(مستوى الأسعار 

إتباع طرق الإستهلاك المعجل 
 –طریقة القسط المتناقص (

) وطریقة مجموع إرتفاع السنوات
 .یحقق مزایا أفضل

96 68.6 36 25.7 6 4.3 2 1.4   

2. 
في حالة الإنكماش الإقتصادي 

فإن ) إنخفاض عام في الأسعار(
93 66.4 36 25.7 7 5.0 4 2.9   



الثابت یحقق إتباع طریقة القسط 
 .مزایا أفضل

3. 

في حالة وجود إرتفاع عام في 
فإن ) التضخم(مستوى الأسعار 

إتباع طریقة الوارد أخیراً صادر 
 .یحقق مزایا أفضلLIFOاولاً 

93 66.4 39 27.9 6 4.3 1 .7 1 .7 

4. 

في حالة الإستقرار الإقتصادي 
 فإن) ثبات نسبي في الأسعار(

إتباع طریقة متوسط متوسط 
 .التكلفة یحقق مزایا افضل

82 58.6 48 34.3 10 7.1     

5. 

في حالة الإنكماش الإقتصادي 
طریقة الوارد أولاً صادر أخیراً 

FIFO  تحقق مزایا أفضل. 
84 60.0 45 32.1 9 6.4 2 1.4   

6. 

في حالة وجود معدلات ضریبیة 
 LIFOعالیة فإن إتباع طریقة 
 .یحقق مزایا أفضل

92 65.7 35 25.0 11 7.9 2 1.4   

7. 

في حالة وجود معدلات ضریبیة 
مرتفعة فإن إتباع طرق 

طریقة (الإستهلاك المعجل   
القسط المتناقص ، وطریقة 

یحقق ) مجموع أرقام السنوات
 مزایا أفضل

88 62.9 42 30.0 9 6.4 1 .7   

   7. 1 5.0 7 31.4 44 62.9 88في حالة وجود معدلات ضریبیة  .8



 FIFOمنخفضة إتباع طریقة 
 .یحقق مزایا أفضل

9. 

في حالة وجود معدلات ضریبیة 
منخفضة فإن إتباع طریقة 

 القسط الثابت یحقق مزایا أفضل
85 60.7 46 32.9 7 5.0 2 1.4   

10. 

في حالة الإرتفاع العام في 
فإن ) التضخم(مستوى الأسعار 

إتباع طریقة التمییز المحدد في 
إهلاك الأصول الثابتة یحقق 

 .أفضل مزایا

82 58.6 49 35.0 9 6.4     

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :ما یلي) 4/2/11(یتضح من الجدول رقم 

الاولى، تلتها الافراد الذین  من افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة) 96(ان   -أ 
، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 36(اجابوا بالموافقة حسـب اراء  فـرداً

 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین) 6(
د الـذین من افراد العینة یوافقون بشدة على صحة العبارة الثالثة، تلتهـا الافـرا) 93(ان   - ب 

، تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا بالحیـاد حسـب اراء ) 39(اجابوا بالموافقة حسـب اراء  فـرداً
افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافـق وبـلا اوافـق بشـدة حسـب اراء فـرد ) 6(

 .واحد لكلیهما
ــة،) 82(ان   -ج  ــا  مـــن افـــراد العینـــة اجـــابوا یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة الرابعـ تلتهـ

، اخیـرً تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا ) 48(الافراد الذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  فـرداً
 .بالحیاد حسب اراء فرد واحد



مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة الخامســة، تلتهــا ) 84(ان   - د 
، تلتها الاف) 45(الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  راد الذین اجابوا بالحیاد فرداً

 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین) 9(حسب اراء 
مــن افــراد العینــة اجــابوا یوافقــون بشــدة علــى صــحة العبــارة السادســة، تلتهــا ) 92(ان   - ه 

، تلتها الافراد الذین اجاب) 35(الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  وا بالحیاد فرداً
، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردین) 11(حسب اراء   .فرداً

مـــن افـــراد العینـــة اجـــابوا یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة الســـابعة، تلتهـــا ) 88(ان   -و 
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد ) 42(الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  فرداً

 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد) 9(ب اراء حس
ــا ) 88(ان   - ز  ــة، تلتهـ مـــن افـــراد العینـــة اجـــابوا یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة الثامنـ

، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد ) 44(الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  فرداً
 .افراد، اخیراً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فرد واحد) 7(حسب اراء 

مـــن افـــراد العینـــة اجـــابوا یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة التاســـعة، تلتهـــا ) 85(ان   -ح 
، تلتها الافراد الذین اجابوا بالحیاد ) 46(الافراد الذین اجابوا بالموافقة حسب اراء  فرداً

 .اً تلتها الافراد الذین اجابوا بلا اوافق حسب اراء فردینافراد، اخیر ) 7(حسب اراء 
مـــن افـــراد العینـــة اجـــابوا یوافقـــون بشـــدة علـــى صـــحة العبـــارة العاشـــرة، تلتهـــا ) 82(ان   -ط 

، اخیـراً تلتهـا الافـراد الـذین اجـابوا ) 49(الافراد الذین اجـابوا بالموافقـة حسـب اراء  فـرداً
 .افراد) 9(بالحیاد حسب اراء 



 الثالثالمبحث 

  تحلیل ومناقشة نتائج فرضیات الدراسة

ــلال  ــك مــــن خــ یتنـــاول الباحــــث فــــى هــــذا الجــــزء مناقشــــة وتفســـیر نتــــائج الدراســــة المیدانیــــة وذلــ
المعلومات التى اسفرت عنها جداول تحلیل البیانـات الاحصـائیة وكـذلك نتـائج التحلیـل الاحصـائى 

  .لاختبار فرضیات الدراسة المیدانیة

عبــارة عــن تخمــین ذكــى وتفســیر محتمــل یــتم بواســطة ربــط الأســباب والفــرض بشــكل عــام 
بالمسببات كتفسیر مؤقت للمشكلة او الظاهرة المدروسة وبالتالي فان الفرضیة عبارة عن حدث 

وقـد اتبـع الباحـث الخطـوات . أو تكهن یضعه الباحث كحل ممكن ومحتمل لحل مشكلة الدراسة 
  التالیة فى اختبار فرضیات الدراسة 

  یل الفرضیةتشك .1

في أي فرضیة یكون لدینا فرضین وهما فرضان مانعان بالتبادل اما ان نرفض الفرض الأول 
ویطلــق علیــة فــرض )  HO(وبالتــالي نقبــل الفــرض الثــاني او العكــس، ویعنــى الأول یعطــى الرمــز

بـین إحصـائیة العینـة ومعلمـة المجتمـع وان ) ذات علاقة إحصائیة(العدم ویعنى عدم وجود علاقة 
وهــو الفــرض البــدیل )  H1(والفــرض الثــاني ویعطــى الرمــز . وجــد فــان ذلــك یرجــع إلــى الصــدفة 

بین إحصائیة العینة ومعلمة المجتمع لا یمكـن إرجاعـه ) ذات دلالة إحصائیة(ویعنى وجود علاقة 
  .إلى محض الصدفة وأن بیانات العینة تؤید صحة هذا الفرض

  :ات المرتبطة بالفرضیات ثم اختبارها باستخداملاختبار فرضیات الدراسة تم تحدید العبار  .2

حیـث یـتم اسـتخدام الوسـط الحسـابي لكـل  :استخدام الانحراف المعیـاري والوسـط الحسـابي: أولاً 
) 4(كـوزن لإجابـة أوافـق بشـدة والدرجـة ) 5(عبارة من عبارات الاستبانة حیـث یـتم إعطـاء الدرجـة 

كــوزن للإجابــة لا ) 2(ن للإجابــة محایــد والدرجــة للإجابــة كــوز ) 3(كــوزن للإجابــة أوافــق والدرجــة 
  .للإجابة لا أوافق بشدة) 1(أوافق والدرجة 



لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة إحصــائیة بــین أفــراد العینــة لنتــائج  اســتخدام كــآي تربیــع: ثانیــاً  
اختبـار الفرضــیات تــم اســتخدام اختبــار مربــع كــاي لدلالـة الفــروق بــین الإجابــات علــى كــل عبــارات 

 .الفرضیة

  اختبارات فرضیات الدراسة 

  :یهدف التحلیل الإحصائي للبیانات لاختبار فرضیات الدراسة التالیة

صــادیة تتطلــب إســتخدام إحــدى طــرق التمویــل الإســلامي لتحقیــق أهــداف هنــاك عوامــل إقت )1
  المنشأة الإستراتیجیة

قتصادیة وسیاسیة تتطلب إستخدام إحدى مصادر التمویل الداخلیة أو  )2 هناك عوامل بیئیة وإ
 الخارجیة

قتصادیة وسیاسیة تؤثر في التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة )3  .هناك عوامل بیئیة وإ
قتصادیة تتطلب إتباع إحدى الطرق والسیاسات المحاسـبیة لتحقیـق أهـداف  هناك عوامل )4 وإ

 المنشأة الإقتصادیة

  استخدام الانحراف المعیاري والوسط الحسابي: اولاً 

  استخدام الانحراف المعیاري والوسط الحسابي للفرضیة الاولى .1
سـابي لجمیــع عبــارات تقــدیر الانحـراف المعیــاري والوســط الح" لإختبـار هــذه الفرضـیة ســیتم أولا

الانحـراف المعیـاري والوسـط ) 4/3/1(الفرضیة لمعرفة اتجاه عینة الدراسة وفیما یلي الجدول رقـم 
  :الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الاولى

  )4/3/1(جدول رقم 
  ضیة الاولىالانحراف المعیاري والوسط الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفر 

 العبارات الرقم
الانحراف 
 المعیاري

الوسط 
 الحسابي

1. 
فإن ) ثبات نسبي للأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 
 .التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل

.5170 4.74 

2. 
في حالة وجود معدلات ضریبیة  منخفضة على السلع الكمالیة  

 .فإن التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل
.5890 4.69 



3. 
فإن ) التضخم(عند الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار 

 .التمویل بالمضاربة یحقق مزایا أفضل
.6990 4.59 

4. 
یعتبر ) ثبات نسبي للأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 

 التمویل بالسلم للمنشأت الزراعیة هو الافضل
0.599 4.59 

5. 
التمویل بالمشاركة  یحقق مزایا عند الإنكماش الإقتصادي فإن 

 .أفضل 
0.703 4.55 

6. 
في حالة وجود الدیون المتعثرة المتكررة فإن التمویل بالمشاركة 

 للمصارف یحقق مزایا أفضل
0.818  4.51 

7. 
عند وجود قدرة إئتمانیة للعملاء فإن التمویل بالمرابحة للمصارف 

 یحقق مزایا أفضل
0.586  4.59 

8. 
مضاربین مهنیین أكفاء فإن التمویل عن طریق في حالة وجود 

 .المضاربة یحقق مزایا إقتصادیة أفضل
.6100 4.59 

9. 
عند وجود فائض في السیولة بالمصارف لفترات طویلة فإن 

 .التمویل بالمشاركة یحقق مزایا أفضل
0.628 4.54 

10.
في حالة إمكانیة بیع السلع بعوائد عادلة فإن التمویل بالسلم 

 .أفضل یحقق مزایا
0.640 4.49 

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/3/1(ویمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

فـي ) 5170.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجـاه العبـارة الأولـى   -أ 
  ).4.74(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 5890.(المعیاري لأراء أفراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الثانیـة بلغ قیمة الانحراف   - ب 
 ).4.69(حین بلغ الوسط الحسابي 



فـي ) 6990.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الثالثـة   -ج 
 ).4.59(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 5990.(دراسة تجـاه العبـارة الرابعـة بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة ال  - د 
  ).4.59(حین بلغ الوسط الحسابي 

) 0.703(بلغت قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجـاه العبـارة الخامسـة   - ه 
 ).4.55(في حین بلغ الوسط الحسابي 

) 8180.(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة السادســة   -و 
  ).4.51(في حین بلغ الوسط الحسابي 

في ) 0.586(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة السابعة   - ز 
 ).4.59(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 6100.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجـاه العبـارة الثامنـة   -ح 
 ).4.59(سابي حین بلغ الوسط الح

في ) 6280.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة التاسعة   -ط 
  ).4.54(حین بلغ الوسط الحسابي 

) 0.640(بلغت قیمـة الانحـراف المعیـاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة العاشـرة   -ي 
 ).4.49(في حین بلغ الوسط الحسابي 

 الانحراف المعیاري والوسط الحسابي للفرضیة الثانیةاستخدام  .2
تقــدیر الانحـراف المعیــاري والوســط الحسـابي لجمیــع عبــارات " لإختبـار هــذه الفرضـیة ســیتم أولا

الانحـراف المعیـاري والوسـط ) 4/3/3(الفرضیة لمعرفة اتجاه عینة الدراسة وفیما یلي الجدول رقـم 
  :عبارات الفرضیة الثانیة الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على

  )4/3/2(جدول رقم 

  الانحراف المعیاري والوسط الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الثانیة

 العبارات الرقم
الانحراف 
  المعیاري

الوسط 
 الحسابي

في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار  .1
بیع الأصول الرأسمالیة غیر فإن التمویل عن طریق )التضخم(

 4.58 0.679 .المستخدمة یحقق مزایا أفضل



في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عن طریق  .2
 4.44 0.732 بیع الأصول الرأسمالیة یحقق مزایا أفضل

في حالة التقدم التكنلوجي السریع فإن التمویل عن طریق بیع  .3
 4.50 0.617 المتقادمة یحقق أفضل مزایاالأصول الرأسمالیة 

في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عبر  .4
 4.46 0.693 .یحقق مزایا أفضلOperating leasesالإستئجار التشغیلي 

في حالة رغبة المنشأة في الدخول في إستثمارات قصیرة الأجل  .5
 4.44 0.712 مزایا أفضلفإن التمویل عن طریق مخصصات الإهلاك یحقق 

في حالة رغبة المنشأة التمویل بالإقتراض فإن التمویل عن طریق  .6
 4.50 0.725 .یعتبر هو الأفضل Financial leasesالإستئجار المالي 

في حالة حاجة المنشأة للتمویل بإصدار السندات فإن التمویل  .7
 4.50 0.725 عن طریق المرابحة یحقق مزایا أفضل

) التضخم(الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار  في حالة .8
 4.50 0.773 .فإن التمویل عن طریق الأسهم العادیة یحقق مزایا أفضل

في حالة الإستقرار النسبي للأسعار یعتبر التمویل عن طریق  .9
 4.54 0.683 إصدار الأسهم الممتازة هو الأفضل

الأرباح یعتبر التمویل في حالة وجود معدلات مرتفعة في نمو .10
 4.53 0.694 .عن طریق إصدار الأسهم الممتازة یحقق مزایا أفضل
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  :كالآتي) 4/3/3(ویمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

فـي حـین ) 0.679(الأولى بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة   -أ 
  ).4.58(بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 0.732(بلغ قیمـة الانحـراف المعیـاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الثانیـة   - ب 
 ).4.44(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 6170.(بلـغ قیمـة الانحـراف المعیـاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الثالثـة   -ج 
 ).4.50(الوسط الحسابي حین بلغ 

فـي حـین ) 6930.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الرابعـة   - د 
  ).4.46(بلغ الوسط الحسابي 

) 0.712(بلغت قیمة الانحراف المعیـاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الخامسـة   - ه 
 ).4.44(في حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 7250.(یمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة السادســة بلــغ ق  -و 
  ).4.50(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 7250.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجـاه العبـارة السـابعة   - ز 
 ).4.50(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 7730.(أفـراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة الثامنـة بلغ قیمة الانحراف المعیـاري لأراء   -ح 
 ).4.50(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 6830.(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجـاه العبـارة التاسـعة   -ط 
  ).4.54(حین بلغ الوسط الحسابي 

) 6940.(بــارة العاشــرة بلغــت قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه الع  -ي 
 ).4.53(في حین بلغ الوسط الحسابي 

 استخدام الانحراف المعیاري والوسط الحسابي للفرضیة الثالثة .3

تقــدیر الانحـراف المعیــاري والوســط الحسـابي لجمیــع عبــارات " لإختبـار هــذه الفرضـیة ســیتم أولا
الانحـراف المعیـاري والوسـط  )4/3/3(الفرضیة لمعرفة اتجاه عینة الدراسة وفیما یلي الجدول رقـم 

  :الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الثالثة



  )4/3/3(جدول رقم 

  الانحراف المعیاري والوسط الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الثالثة

 العبارات الرقم
الانحراف 
 المعیاري

الوسط 
 الحسابي

حالة الإعسار أو التصفیة فإن التمویل  إذا كانت الشركة في .1
 4.57 711. .بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

 liquidity positionإذا كانت الشركة في حاجة إلى السیولة  .2
 4.61 727. .فإن التمویل بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

إذا كانت هناك قیود متضمنة في عقود الدین یعتبر التمویل عن  .3
 4.58 690. طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

إذا كان معدل نمو الشركة سریعاً یعتبر التمویل عن طریق  .4
 4.48 704. الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

إذا كان هناك عدم ثبات للإیرادات فإن التمویل بالأرباح  .5
 4.46 733. .المحتجزة یحقق مزایا أفضل 

صغیرة أو ناشئة یعتبر التمویل عن طریق إذا كانت الشركة  .6
 4.47 753. .الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

إذا كانت الشركة ترغب في التحكم والسیطرة على قرارات المنشأة  .7
 4.53 744. فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل  

الدخل إذا كانت هناك معدلات ضریبیة عالیة على ضریبیة  .8
الشخصي فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا 

  4.43 841. .أفضل



إذا كان هناك إرتفاع مستمر في المستوى العام للأسعار  .9
فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا ) التضخم(

 4.40 747. أفضل

قصیرةالأجل عند وجود رغبة للشركة في الدخول في إستثمارات .10
 4.46 753. .فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق أفضل مزایا

  :كالآتي) 4/3/3(ویمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

فــي ) 0.711(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الأولــى   -أ 
  ).4.57(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 0.727(یــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الثانیــة بلــغ قیمــة الانحــراف المع  - ب 
 ).4.61(حین بلغ الوسط الحسابي 

في حین ) 0.690(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة   -ج 
 ).4.58(بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 7040.(الدراســة تجــاه العبــارة الرابعــة بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة   - د 
  ).4.48(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 0.733(بلغت قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة   - ه 
 ).4.46(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 0.753(السادسـة بلـغ قیمـة الانحـراف المعیــاري لأراء أفـراد عینـة الدراسـة تجــاه العبـارة   -و 
  ).4.47(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 0.744(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الســابعة   - ز 
 ).4.53(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 0.841(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الثامنــة   -ح 
 ).4.43(لوسط الحسابي حین بلغ ا

فــي ) 7470.(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة التاســعة   -ط 
 ).4.40(حین بلغ الوسط الحسابي 



فـي ) 7530.(بلغت قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة العاشـرة   -ي 
 ).4.46(حین بلغ الوسط الحسابي 

 
 ام الانحراف المعیاري والوسط الحسابي للفرضیة الرابعة استخد .4

تقــدیر الانحـراف المعیــاري والوســط الحسـابي لجمیــع عبــارات " لإختبـار هــذه الفرضـیة ســیتم أولا
الانحـراف المعیـاري والوسـط ) 4/3/3(الفرضیة لمعرفة اتجاه عینة الدراسة وفیما یلي الجدول رقـم 

  :على عبارات الفرضیة الرابعة الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة

  )4/3/4(جدول رقم 

  الانحراف المعیاري والوسط الحسابي لاراء افراد عینة الدراسة على عبارات الفرضیة الرابعة

 العبارات الرقم
الانحراف 
 المعیاري

الوسط 
 الحسابي

1. 

فإن إتباع ) التضخم(عند وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار 
وطریقة  –طریقة القسط المتناقص ( طرق الإستهلاك المعجل

 .یحقق مزایا أفضل) مجموع إرتفاع السنوات
0.641 4.61 

2. 
فإن ) إنخفاض عام في الأسعار(في حالة الإنكماش الإقتصادي 

 .إتباع طریقة القسط الثابت یحقق مزایا أفضل
0.722 4.56 

3. 
فإن ) التضخم(في حالة وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار 

 .یحقق مزایا أفضلLIFOإتباع طریقة الوارد أخیراً صادر اولاً 
0.678 4.59 

4. 
فإن ) ثبات نسبي في الأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 

 .إتباع طریقة متوسط متوسط التكلفة یحقق مزایا افضل
0.629 4.51 

5. 
في حالة الإنكماش الإقتصادي طریقة الوارد أولاً صادر أخیراً 

FIFO  تحقق مزایا أفضل. 
0.684 4.51 



6. 
 LIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة فإن إتباع طریقة 

 .یحقق مزایا أفضل
0.703 4.55 

7. 

في حالة وجود معدلات ضریبیة مرتفعة فإن إتباع طرق 
القسط المتناقص ، وطریقة مجموع طریقة (الإستهلاك المعجل   

 یحقق مزایا أفضل) أرقام السنوات
0.650 4.55 

8. 
 FIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة إتباع طریقة 

 .یحقق مزایا أفضل
0.626 4.56 

9. 
في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة فإن إتباع طریقة 

 القسط الثابت یحقق مزایا أفضل
0.662 4.53 

10.

فإن إتباع ) التضخم(الإرتفاع العام في مستوى الأسعار في حالة 
طریقة التمییز المحدد في إهلاك الأصول الثابتة یحقق أفضل 

 .مزایا
0.617 4.52  

  :كالآتي) 4/3/3(ویمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

فــي ) 6410.(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الأولــى   -أ 
  ).4.61(بلغ الوسط الحسابي  حین

فــي ) 7220.(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الثانیــة   - ب 
 ).4.56(حین بلغ الوسط الحسابي 

في حین ) 0.678(بلغ قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الثالثة   -ج 
 ).4.59(بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 6290.(لــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الرابعــة ب  - د 
  ).4.51(حین بلغ الوسط الحسابي 

فـي ) 0.684(بلغت قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینة الدراسة تجاه العبارة الخامسة   - ه 
 ).4.51(حین بلغ الوسط الحسابي 



فــي ) 0.703(راء أفـراد عینـة الدراسـة تجــاه العبـارة السادسـة بلـغ قیمـة الانحـراف المعیــاري لأ  -و 
  ).4.55(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 0.650(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة الســابعة   - ز 
 ).4.55(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 6260.(العبــارة الثامنــة  بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه  -ح 
 ).4.56(حین بلغ الوسط الحسابي 

فــي ) 6620.(بلــغ قیمــة الانحــراف المعیــاري لأراء أفــراد عینــة الدراســة تجــاه العبــارة التاســعة   -ط 
  ).4.53(حین بلغ الوسط الحسابي 

 فـي) 0.617(بلغت قیمة الانحراف المعیاري لأراء أفراد عینـة الدراسـة تجـاه العبـارة العاشـرة   -ي 
 ).4.52(حین بلغ الوسط الحسابي 

 اختبار فرضیات الدراسة : ثانیاً 

  استخدام اختبار كاى تربیع لاختبار الفرضیة الاولى .1
لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین 

ار مربــع كــاى لدلالــة الفــروق وغیــر المــوافقین وغیــر المــوافقین بشــدة لنتــائج اعــلاه تــم اســتخدام اختبــ
نتـائج اختبـار مربـع  ) 4/3/6(بین الاراء تجاه كل عبـارات الفرضـیة الاولـى، ویوضـح الجـدول رقـم 

  :كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة الاولى
  )4/3/5(جدول رقم 

  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاراء الفرضیة الاولى

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

 كاى
 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة 
مربع كاى 
الجدولیة

* 

مستوى 
 المعنویة

1. 
فإن ) ثبات نسبي للأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 
 .التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل

126.100 2 5.991 .000 



2. 
في حالة وجود معدلات ضریبیة  منخفضة على السلع الكمالیة  

 .مزایا أفضلفإن التمویل بالمرابحة یحقق 
192.743 3 7.815 .000 

3. 
فإن ) التضخم(عند الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار 

 .التمویل بالمضاربة یحقق مزایا أفضل
156.057 3 7.815 .000 

4. 
یعتبر ) ثبات نسبي للأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 

 التمویل بالسلم للمنشأت الزراعیة هو الافضل
147.486 3 7.815 .000 

5. 
عند الإنكماش الإقتصادي فإن التمویل بالمشاركة  یحقق مزایا 

 .أفضل 
139.943 3 7.815 .000 

6. 
في حالة وجود الدیون المتعثرة المتكررة فإن التمویل بالمشاركة 

 للمصارف یحقق مزایا أفضل
143.143 3 7.815 .000 

7. 
بالمرابحة للمصارف عند وجود قدرة إئتمانیة للعملاء فإن التمویل 

 یحقق مزایا أفضل
147.257 3 7.815 .000 

8. 
في حالة وجود مضاربین مهنیین أكفاء فإن التمویل عن طریق 

 .المضاربة یحقق مزایا إقتصادیة أفضل
148.057 3 7.815 .000 

9. 
عند وجود فائض في السیولة بالمصارف لفترات طویلة فإن 

 .التمویل بالمشاركة یحقق مزایا أفضل
130.971 3 7.815 .000 

10.
في حالة إمكانیة بیع السلع بعوائد عادلة فإن التمویل بالسلم یحقق 

 .مزایا أفضل
117.429 3 7.815 .000 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  



  :كالآتي) 4/3/6(الجدول رقم یمكن تفسیر نتائج 

ـــارة الأولـــى   -أ  ـــة الدراســـة للعب ـــة الفـــروق بـــین افـــراد عین ـــع كـــاى المحســـوبة لدلال بلغـــت قیمـــة مرب
ومستوى ) 2(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 126.100(

احصـائیة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة ) 5.991(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الثانیـــة   - ب  ـــة الدراســـة للعب ــراد عین ــة الفـــروق بـــین افـ ــوبة لدلالـ ــع كـــاى المحسـ بلغـــت قیمـــة مربـ
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 192.743(

دلالة احصـائیة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الثالثـــة   -ج  ـــة الدراســـة للعب ــراد عین ــین افـ ــة الفـــروق بـ ــع كـــاى المحســـوبة لدلالـ ــت قیمـــة مربـ بلغـ
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 156.057(

روق ذات دلالة احصـائیة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود ف) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الرابعـــة   - د  ــة للعب ـــة الدراسـ ــروق بـــین افـــراد عین ـــة الفـ بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلال
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 147.486(

وجود فروق ذات دلالة احصـائیة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمـــة مربــع كـــاى المحســوبة لدلالـــة الفــروق بـــین افــراد عینـــة الدراســة للعبـــارة الخامســـة   - ه 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 139.943(

شیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة وعلیه فأن ذلك ی) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمـــة مربـــع كــاى المحســـوبة لدلالـــة الفــروق بـــین افـــراد عینــة الدراســـة للعبـــارة السادســـة   -و 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 143.143(

ن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة وعلیه فأ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة



بلغت قیمة مربع كاى المحسوبة لدلالة الفروق بین افراد عینة الدراسة للعبارة السـابعة الثالثـة   - ز 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 147.257(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الثامنـــة   -ح  ــة للعب ـــة الدراسـ ــروق بـــین افـــراد عین ـــة الفـ بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلال
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 148.057(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(بالغة وال%) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــین افـــراد عینـــة الدراســـة للعبـــارة التاســـعة   -ط 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 130.971(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــین افـــراد عینـــة الدراســـة للعبـــارة العاشـــرة   -ي 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 117.429(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

ــي نصــــت علــــى ان  ــادیة تتطلــــب (یســـتنتج الباحــــث بــــأن فرضــــیة الدراســــة التــ ــاك عوامــــل إقتصــ هنــ
ق صـحة ، بمـا یحقـ)إستخدام إحدى طرق التمویـل الإسـلامي لتحقیـق أهـداف المنشـأة الإسـتراتیجیة

  .عبارات الفرضیة الاولى
  استخدام اختبار كاى تربیع لاختبار الفرضیة الثانیة  .2

لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین 
وغیــر المــوافقین وغیــر المــوافقین بشــدة لنتــائج اعــلاه تــم اســتخدام اختبــار مربــع كــاى لدلالــة الفــروق 

نتــائج اختبــار مربــع  ) 4/3/6(لاراء تجــاه كــل عبــارات الفرضــیة الثانیــة ویوضــح الجــدول رقــم بــین ا
  :كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة الثانیة

  



  )4/3/6(جدول رقم 
  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاراء الفرضیة الثانیة

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

كاى 
 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة 
مربع 
كاى 

الجدولیة
* 

مستوى 
 المعنویة

1. 

في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار 
فإن التمویل عن طریق بیع الأصول الرأسمالیة غیر )التضخم(

 .المستخدمة یحقق مزایا أفضل
220.786 4 9.488 .000 

2. 
في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عن طریق 

 الأصول الرأسمالیة یحقق مزایا أفضلبیع 
105.143 3 7.815 .000 

3. 
في حالة التقدم التكنلوجي السریع فإن التمویل عن طریق بیع 

 الأصول الرأسمالیة المتقادمة یحقق أفضل مزایا
53.414  2 5.991 .000 

4. 
في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عبر 

 .یحقق مزایا أفضلOperating leasesالإستئجار التشغیلي 
109.886 3 7.815 .000 

5. 
في حالة رغبة المنشأة في الدخول في إستثمارات قصیرة الأجل 
 فإن التمویل عن طریق مخصصات الإهلاك یحقق مزایا أفضل

103.886 3 7.815 .000 

6. 
في حالة رغبة المنشأة التمویل بالإقتراض فإن التمویل عن طریق 

 .یعتبر هو الأفضل Financial leasesالإستئجار المالي 
121.886 3 7.815 .000 

7. 
في حالة حاجة المنشأة للتمویل بإصدار السندات فإن التمویل 

 عن طریق المرابحة یحقق مزایا أفضل
122.457 3 7.815 .000 



8. 
) التضخم(الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار في حالة 

 .فإن التمویل عن طریق الأسهم العادیة یحقق مزایا أفضل
129.029 3 7.815 .000 

9. 
في حالة الإستقرار النسبي للأسعار یعتبر التمویل عن طریق 

 إصدار الأسهم الممتازة هو الأفضل
132.857 3 7.815 .000 

10
مرتفعة في نمو الأرباح یعتبر التمویل في حالة وجود معدلات 

 .عن طریق إصدار الأسهم الممتازة یحقق مزایا أفضل
130.743 3 7.815 .000 

  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/3/6(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

ــراد عینــــة الدراســــة للعبــــارة الأولــــى   -أ  بلغــــت قیمــــة مربــــع كــــاى المحســــوبة لدلالــــة الفــــروق بــــین افــ
ومسـتوى ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 220.786(

وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة ) 9.488(والبالغة %) 5(دلالة 
  .أفراد العینةبین اجابات 

بلغــت قیمــة مربـــع كــاى المحســـوبة لدلالــة الفـــروق بــین افـــراد عینــة الدراســـة للعبــارة الثانیـــة   - ب 
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 105.143(

وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .اجابات أفراد العینةبین 

بلغــت قیمـــة مربــع كـــاى المحســـوبة لدلالــة الفـــروق بــین افـــراد عینـــة الدراســة للعبـــارة الثالثـــة   -ج 
ومســتوى ) 2(وهــذه القیمــة اكبــر مــن قیمــة مربــع كــاى الجدولیــة عنــد درجــة حریــة ) 53.414(

ة وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائی) 5.991(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ــراد عینــــة الدراســــة للعبــــارة الرابعــــة   - د  بلغــــت قیمــــة مربــــع كــــاى المحســــوبة لدلالــــة الفــــروق بــــین افــ
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 109.886(



احصـائیة  وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الخامســة   - ه 
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 103.886(

ت دلالـة احصـائیة وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذا) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة السادســـة   -و  ــة للعب ـــة الدراسـ ـــین افـــراد عین ـــة الفـــروق ب ــوبة لدلال ــع كـــاى المحسـ بلغـــت قیمـــة مربـ
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 121.886(

فـروق ذات دلالـة احصـائیة وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الســابعة   - ز 
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 122.457(

ى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الثامنــة   -ح  بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 129.029(

یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة وعلیه فـأن ذلـك ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة التاســعة   -ط 
) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 132.857(الخامسة 

وعلیــه فـأن ذلــك یشـیر إلــى وجـود فــروق ذات دلالــة  )7.815(والبالغـة %) 5(ومسـتوى دلالــة 
  .احصائیة بین اجابات أفراد العینة

ــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة العاشــرة   -ي  بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ومسـتوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 130.743(

وعلیه فـأن ذلـك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة



قتصـــادیة (یســـتنتج الباحـــث بـــأن فرضـــیة الدراســـة التـــي نصـــت علـــى ان  هنـــاك عوامـــل بیئیـــة وإ
، بما یحقق صـحة عبـارات )وسیاسیة تتطلب إستخدام إحدى مصادر التمویل الداخلیة أو الخارجیة

  .نیةالفرضیة الثا

  استخدام اختبار كاى تربیع لاختبار الفرضیة الثالثة .3

لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین 
وغیــر المــوافقین وغیــر المــوافقین بشــدة لنتــائج اعــلاه تــم اســتخدام اختبــار مربــع كــاى لدلالــة الفــروق 

نتــائج اختبــار مربــع  ) 4/3/6(الفرضــیة الثالثــة ویوضــح الجــدول رقــم بــین الاراء تجــاه كــل عبــارات 
  :كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة الثالثة

  )4/3/7(جدول رقم 
  نتائج اختبار مربع كاى لدلالة الفروق لاراء الفرضیة الثالثة

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

كاى 
 المحسوبة

درجة 
 الحریة

قیمة مربع 
كاى 
 *الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

1.  
إذا كانت الشركة في حالة الإعسار أو التصفیة فإن التمویل 

 .بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل
151.543 3 7.815 .000 

2.  
 liquidity positionإذا كانت الشركة في حاجة إلى السیولة 

 .فإن التمویل بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل
249.643 4 9.488 .000 

3.  
إذا كانت هناك قیود متضمنة في عقود الدین یعتبر التمویل عن 

 طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل
153.886  3 7.815 .000 

4.  
إذا كان معدل نمو الشركة سریعاً یعتبر التمویل عن طریق 

 الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل
112.857 3 7.815 .000 

5.  
للإیرادات فإن التمویل بالأرباح إذا كان هناك عدم ثبات 

 .المحتجزة یحقق مزایا أفضل 
109.029 3 7.815 .000 



6.  
إذا كانت الشركة صغیرة أو ناشئة یعتبر التمویل عن طریق 

 .الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل
116.800 3 7.815 .000 

7.  

إذا كانت الشركة ترغب في التحكم والسیطرة على قرارات 
التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا المنشأة فإن 

 أفضل
136.629 3 7.815 .000 

8.  

إذا كانت هناك معدلات ضریبیة عالیة على ضریبیة الدخل 
الشخصي فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا 

 .أفضل
171.929 4 9.488 .000 

9.  

للأسعار إذا كان هناك إرتفاع مستمر في المستوى العام 
فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا ) التضخم(

 أفضل
94.400 3 7.815 .000 

10. 
عند وجود رغبة للشركة في الدخول في إستثمارات قصیرةالأجل 

 .فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق أفضل مزایا
109.943 3 7.815 .000 

  %5عند مستوى معنویة  قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة(*) 

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/3/6(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

ــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الأولــى   -أ  بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ـــع كـــاى ) 151.543( ـــر مـــن قیمـــة مرب ــذه القیمـــة اكب ـــة عنـــد درجـــة حریـــة وهـ ) 3(الجدولی

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربـــع كــاى المحســـوبة لدلالــة الفـــروق بــین افـــراد عینــة الدراســـة للعبــارة الثانیـــة   - ب 
ـــر مـــن قیمـــة مر ) 249.643( ــذه القیمـــة اكب ـــة عنـــد درجـــة حریـــة وهـ ـــع كـــاى الجدولی ) 4(ب



وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 9.488(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمـــة مربــع كـــاى المحســـوبة لدلالــة الفـــروق بــین افـــراد عینـــة الدراســة للعبـــارة الثالثـــة   -ج 
ـــر مـــن ) 153.886( ــذه القیمـــة اكب ـــة عنـــد درجـــة حریـــة وهـ ـــع كـــاى الجدولی ) 3(قیمـــة مرب

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

ــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الرابعــة   - د  بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ــذه القیمـــة ا) 112.857( ـــة عنـــد درجـــة حریـــة وهـ ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ) 3(كب

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
 .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الخامســة   - ه 
ــذه ا) 109.029( ـــة عنـــد درجـــة حریـــة وهـ ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ) 3(لقیمـــة اكب

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة السادســة   -و 
ـــة عنـــد درجـــة حریـــة  )116.800( ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ــذه القیمـــة اكب ) 3(وهـ

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
 .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الســابعة   - ز 
ـــة عنـــد درجـــة حریـــة ) 136.629( ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ــذه القیمـــة اكب ) 3(وهـ

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

ــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــارة الث  -ح  امنــة بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ـــة عنـــد درجـــة حریـــة ) 171.929( ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ــذه القیمـــة اكب ) 3(وهـ

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
 .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة



ارة التاســعة بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلالــة الفــروق بــین افــراد عینــة الدراســة للعبــ  -ط 
وهــذه القیمــة اكبــر مــن قیمــة مربــع كــاى الجدولیــة عنــد درجــة حریــة ) 94.400(الخامســة 

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات ) 7.815(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة ) 3(
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

ــة الفــروق بــین افــراد   -ي  عینــة الدراســة للعبــارة العاشــرة بلغــت قیمــة مربــع كــاى المحســوبة لدلال
ـــة عنـــد درجـــة حریـــة ) 109.943( ـــع كـــاى الجدولی ـــر مـــن قیمـــة مرب ــذه القیمـــة اكب ) 3(وهـ

وعلیــه فـــأن ذلــك یشــیر إلــى وجــود فـــروق ذات ) 7.815(والبالغــة %) 5(ومســتوى دلالــة 
  .دلالة احصائیة بین اجابات أفراد العینة

قتصـــادیة (ان یســـتنتج الباحـــث بـــأن فرضـــیة الدراســـة التـــي نصـــت علـــى  هنـــاك عوامـــل بیئیـــة وإ
، بمــا یحقــق صــحة عبــارات الفرضــیة )3وسیاســیة تــؤثر فــي التمویــل عــن طریــق الأربــاح المحتجــزة

  . الثالثة

  استخدام اختبار كاى تربیع لاختبار الفرضیة الرابعة .4

لاختبــار وجــود فــروق ذات دلالــة احصــائیة بــین أعــداد المــوافقین بشــدة والمــوافقین والمحایــدین 
ر المــوافقین وغیــر المــوافقین بشــدة لنتــائج اعــلاه تــم اســتخدام اختبــار مربــع كــاى لدلالــة الفــروق وغیــ

نتــائج اختبــار مربــع  ) 4/3/6(بــین الاراء تجــاه كــل عبــارات الفرضــیة الثانیــة ویوضــح الجــدول رقــم 
  :كاى لدلالة الفروق لاجابات الفرضیة الرابعة

  )4/3/8(جدول رقم 

  لالة الفروق لاراء الفرضیة الرابعةنتائج اختبار مربع كاى لد

 العبارات الرقم
قیمة مربع 

كاى 
 المحسوبة

درجة 
الحری
 ة

قیمة مربع 
كاى 
 *الجدولیة

مستوى 
 المعنویة

1. 
فإن إتباع ) التضخم(عند وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار 

وطریقة  –طریقة القسط المتناقص (طرق الإستهلاك المعجل 
161.486 3 7.815 .000 



 .یحقق مزایا أفضل) مجموع إرتفاع السنوات

2. 
فإن ) إنخفاض عام في الأسعار(في حالة الإنكماش الإقتصادي 

 .إتباع طریقة القسط الثابت یحقق مزایا أفضل
146.000 3 7.815 .000 

3. 
فإن ) التضخم(في حالة وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار 

 .یحقق مزایا أفضلLIFOإتباع طریقة الوارد أخیراً صادر اولاً 
224.571  4 9.488 .000 

4. 
فإن ) ثبات نسبي في الأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي 

 .إتباع طریقة متوسط متوسط التكلفة یحقق مزایا افضل
55.600 2 5.991 .000 

5. 
في حالة الإنكماش الإقتصادي طریقة الوارد أولاً صادر أخیراً 

FIFO  تحقق مزایا أفضل. 
121.886 3 7.815 .000 

6. 
 LIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة فإن إتباع طریقة 

 .یحقق مزایا أفضل
140.400 3 7.815 .000 

7. 

في حالة وجود معدلات ضریبیة مرتفعة فإن إتباع طرق 
طریقة القسط المتناقص ، وطریقة مجموع (الإستهلاك المعجل   

 یحقق مزایا أفضل) أرقام السنوات
134.000 3 7.815 .000 

8. 
 FIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة إتباع طریقة 

 .یحقق مزایا أفضل
138.000 3 7.815 .000 

9. 
في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة فإن إتباع طریقة القسط 

 الثابت یحقق مزایا أفضل
128.400 3 7.815 .000 
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فإن إتباع ) التضخم(في حالة الإرتفاع العام في مستوى الأسعار 
طریقة التمییز المحدد في إهلاك الأصول الثابتة یحقق أفضل 

 .مزایا
57.271 2 5.991 .000 

  



  %5قیمة مربع كاى الجدولیة محسوبة عند مستوى معنویة (*) 

  م2017اعداد الباحث، بالاعتماد على بیانات الاستبانة، : المصدر

  :كالآتي) 4/3/6(یمكن تفسیر نتائج الجدول رقم 

ـــارة الأولـــى  بلغـــت  -أ  ـــة الدراســـة للعب ـــة الفـــروق بـــین افـــراد عین ـــع كـــاى المحســـوبة لدلال قیمـــة مرب
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 161.486(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الثانیـــة   - ب  ـــة الدراســـة للعب ــراد عین ــة الفـــروق بـــین افـ ــوبة لدلالـ ــع كـــاى المحسـ بلغـــت قیمـــة مربـ
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 146.000(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .العینة بین اجابات أفراد

ـــارة الثالثـــة   -ج  ـــة الدراســـة للعب ــراد عین ــین افـ ــة الفـــروق بـ ــع كـــاى المحســـوبة لدلالـ ــت قیمـــة مربـ بلغـ
ومستوى ) 4(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 224.571(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 9.488(والبالغة %) 5(دلالة 
  . ت أفراد العینةبین اجابا

ـــارة الرابعـــة   - د  ــة للعب ـــة الدراسـ ــروق بـــین افـــراد عین ـــة الفـ بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلال
ومسـتوى ) 2(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 55.600(

وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة ) 5.991(والبالغة %) 5(دلالة 
 .ن اجابات أفراد العینةبی

بلغــت قیمـــة مربــع كـــاى المحســوبة لدلالـــة الفــروق بـــین افــراد عینـــة الدراســة للعبـــارة الخامســـة   - ه 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 121.886(

احصـائیة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة ) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

بلغــت قیمـــة مربـــع كــاى المحســـوبة لدلالـــة الفــروق بـــین افـــراد عینــة الدراســـة للعبـــارة السادســـة   -و 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 140.400(



دلالة احصـائیة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــین افـــراد عینـــة الدراســـة للعبـــارة الســـابعة   - ز 
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 134.000(

روق ذات دلالة احصـائیة وعلیه فأن ذلك یشیر إلى وجود ف) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

ـــارة الثامنـــة   -ح  ــة للعب ـــة الدراسـ ــروق بـــین افـــراد عین ـــة الفـ بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلال
ومستوى ) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 138.000(

وجود فروق ذات دلالة احصـائیة  وعلیه فأن ذلك یشیر إلى) 7.815(والبالغة %) 5(دلالة 
 .بین اجابات أفراد العینة

بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــین افـــراد عینـــة الدراســـة للعبـــارة التاســـعة   -ط 
) 3(وهذه القیمة اكبر من قیمة مربع كاى الجدولیة عند درجة حریة ) 128.400(الخامسة 

أن ذلك یشـیر إلـى وجـود فـروق ذات دلالـة وعلیه ف) 7.815(والبالغة %) 5(ومستوى دلالة 
  .احصائیة بین اجابات أفراد العینة

بلغـــت قیمـــة مربـــع كـــاى المحســـوبة لدلالـــة الفـــروق بـــین افـــراد عینـــة الدراســـة للعبـــارة العاشـــرة   -ي 
ومسـتوى ) 2(وهذه القیمة اكبر من قیمـة مربـع كـاى الجدولیـة عنـد درجـة حریـة ) 57.271(

علیه فأن ذلك یشیر إلى وجود فروق ذات دلالة احصـائیة و ) 5.991(والبالغة %) 5(دلالة 
  .بین اجابات أفراد العینة

قتصــادیة تتطلــب (یســتنتج الباحــث بــأن فرضــیة الدراســة التــي نصــت علــى ان  هنــاك عوامــل وإ
، بمـا یحقـق صـحة )إتباع إحدى الطرق والسیاسات المحاسـبیة لتحقیـق أهـداف المنشـأة الإقتصـادیة

 .ة الثانیةعبارات الفرضیة الرابع

  : مناقشة وتحلیل وتفسیر نتائج الدراسة على ضوء نتائج الدراسات السابقة : ثالثاً 

بناءاً على نتائج الدراسة المیدانیة یقوم الباحث بمناقشة وتحلیل وتفسیر نتائج الدراسة مع نتائج 
  : الدراسات السابقة وذلك على النحو الآتي 



عوامل إقتصادیة تتطلب إستخدام إحدى طرق  هناك: (فیما یتعلق بالفرضیة الأولى  .1
توصلت الدراسة على عدة نتائج ,)التمویل الإسلامي لتحقیق أهداف المنشأة الإستراتیجیة

 :منها مایلى
 في حالة وجود الدیون المتعثرة المتكررة فإن التمویل بالمشاركة للمصارف یحقق مزایا أفضل  -أ 
 ل بالمرابحة للمصارف یحقق مزایا أفضل عند وجود قدرة إئتمانیة للعملاء فإن التموی  - ب 
في حالة وجود مضاربین مهنیین أكفاء فإن التمویل عن طریق المضاربة یحقق مزایا   -ج 

 .إقتصادیة أفضل
عند وجود فائض في السیولة بالمصارف لفترات طویلة فإن التمویل بالمشاركة یحقق مزایا   - د 

 .أفضل
 .التمویل بالسلم یحقق مزایا أفضلفي حالة إمكانیة بیع السلع بعوائد عادلة فإن   - ه 

مماسبق یلاحظ الباحث أن دراسة الباحث تلتقي مع ماتوصلت إلیه دراسة صالح حامد محمدعلى  
حیث توصلت الدراسة الى نتیجة مفادها بأنه تتأثر جودة المعلومات , ) 440() م2009(آدم 

كما توصلت الدراسة الى أنه تعتمد كفاءة , المحاسبیة بآثار التعدد في نماذج  القیاس المحاسبي 
أداء سوق الخرطوم للأوراق المالیة على نماذج متعددة في القیاس المحاسبي یؤدي الى عدم 

  . بیةتجانس المعلومات المحاس
ومن ناحیة أخرى فإن دراسة الباحث تختلف مع هذه الدراسة في كون أن دراسة الباحث قامت 

  . باقتراح وتحدید طرق تمویلیة محددة لإستخدامها في ظل ظروف اقتصادیة وسیاسیة معینة 
قتصادیة وسیاسیة تتطلب إستخدام : (فیما یتعلق بالفرضیة الثانیة  .2 هناك عوامل بیئیة وإ

توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها , ) در التمویل الداخلیة أو الخارجیةإحدى مصا
  : مایلي

في حالة رغبة المنشأة التمویل بالإقتراض فإن التمویل عن طریق الإستئجار المالي   -أ 
 .یعتبر هو الأفضل

في حالة حاجة المنشأة للتمویل بإصدار السندات فإن التمویل عن طریق المرابحة یحقق   - ب 
 لمزایا أفض

                              
, أثر نماذج القیاس المحاسبي في جودة المعلومات المحاسبیة وقرارات الاستثمار في الأوراق المالیة , صالح حامد محمد على آدم ) 440

 ص ه, م2009, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا , غیر منشورة رسالة دكتوراه في المحاسبة والتمویل 



فإن التمویل عن طریق ) التضخم(في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار   -ج 
 .الأسهم العادیة یحقق مزایا أفضل

في حالة الإستقرار النسبي للأسعار یعتبر التمویل عن طریق إصدار الأسهم الممتازة هو   - د 
 الأفضل

عن طریق إصدار الأسهم في حالة وجود معدلات مرتفعة في نمو الأرباح یعتبر التمویل   - ه 
  .الممتازة یحقق مزایا أفضل

مماسبق یلاحظ الباحث أن دراسة الباحث تلتقي مع ماتوصلت إلیه دراسة عبد الصبور حسن 
حیث توصلت هذه الدراسة الى أن المعاییر المحاسبیة للمؤسسات ,  )441()م2013(أحمد حامد 

د في تقویم الاداء المالي للمصارف المالیة الإسلامیة المتعلقة بالصیغ الإستثماریة تساع
  . الإسلامیة

ومن ناحیة أخرى فإن دراسة الباحث تختلف مع هذه الدراسة في كون أن دراسة الباحث قامت 
وطرق تمویلیة أخرى یفضل اتباعها في ظل ظروف , باقتراح صیغ تمویلیة اسلامیة محددة 

  .  اقتصادیة وسیاسیة معینة

قتصادیة وسیاسیة تؤثر في التمویل : (ة فیما یتعلق بالفرضیة الثالث .3 هناك عوامل بیئیة وإ
  : توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها مایلي, ) عن طریق الأرباح المحتجزة

إذا كانت الشركة صغیرة أو ناشئة یعتبر التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا   -أ 
 .أفضل

قرارات المنشأة فإن التمویل عن طریق إذا كانت الشركة ترغب في التحكم والسیطرة على   - ب 
 الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل  

إذا كانت هناك معدلات ضریبیة عالیة على ضریبیة الدخل الشخصي فإن التمویل عن   -ج 
 .طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

 فإن التمویل عن) التضخم(إذا كان هناك إرتفاع مستمر في المستوى العام للأسعار   - د 
 طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

                              
أثر المعاییر المحاسبیة لھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الاسلامیة في تقویم أداء , عبد الصبور حسن أحمد حامد ) 441

 ص ھـ, م2013, جامعة النیلین , دراسات العلیا كلیة ال, رسالة ماجستیر غیر منشورة , المصارف الاسلامیة 



عند وجود رغبة للشركة في الدخول في إستثمارات قصیرةالأجل فإن التمویل عن طریق   - ه 
  .الأرباح المحتجزة یحقق أفضل مزایا

مماسبق یرى الباحث أن دراسة الباحث تلتقي مع ماتوصلت إلیه دراسة عبد االله ابراهیم عثمان 
تتأثر أختیار الإدارة للطرق والسیاسات : ت هذه الدراسة إلى أنه حیث توصل, ) م2009(یوسف 

المحاسبیة البدیلة في السودان بالأعراف المحاسبیة السائدة ودرجة التحفظ ورأي المراجع والقوانین 
  ) 442(. الضریبیة

ومن ناحیة أخرى فإن دراسة الباحث تختلف مع هذه الدراسة في كون أن دراسة الباحث قامت 
الطرق السیاسیة المحاسبیة التي یفضل استخدامها عند الحاجة الى دفع الضریبة  بإقتراح

  . بالاضافة الى طرق التمویل المختلفة 

قتصادیة تتطلب إتباع إحدى الطرق : (فیما یتعلق بالفرضیة الرابعة  .4 هناك عوامل وإ
عدة توصلت الدراسة إلى ,)والسیاسات المحاسبیة لتحقیق أهداف المنشأة الإقتصادیة

 : نتائج منها مایلي
 .یحقق مزایا أفضل LIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة فإن إتباع طریقة   -أ 
طریقة (في حالة وجود معدلات ضریبیة مرتفعة فإن إتباع طرق الإستهلاك المعجل     - ب 

 یحقق مزایا أفضل ) القسط المتناقص ، وطریقة مجموع أرقام السنوات
 .یحقق مزایا أفضل FIFOمنخفضة إتباع طریقة  في حالة وجود معدلات ضریبیة  -ج 
في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة فإن إتباع طریقة القسط الثابت یحقق مزایا   - د 

 أفضل  
فإن إتباع طریقة التمییز المحدد ) التضخم(في حالة الإرتفاع العام في مستوى الأسعار   - ه 

  .في إهلاك الأصول الثابتة یحقق أفضل مزایا

لباحث ان النتائج السابقة تتفق مع ماتوصلت إلیه دراسة أنور محمد الخلیفة محمد مماسبق یرى ا
حیث توصلت الدراسة الى أن الربح المحسوب وفق لفروض ومبادئ محاسبة , ) م2007(أحمد 

                              
أطار علمي لتقویم استخدام المدخلین المعیاري والإیجابي في تحلیل دوافع الإدارة تجاه اختیار , عبد الله ابراھیم  عثمان یوسف ) 442

كلیة الدراسات , لمحاسبة غیر منشورة رسالة دكتوراة في الفلسفة في ا, الطرق والسباسات المحاسبیة البدیلة وبناء المعاییر المحاسبیة 
 . ص د , م 2009, جامعة النیلین 



التكلفة التاریخیة في حالة أرتفاع المستوى العام للأسعار لایعتبر أساساً ملائماً لقیاس الربح 
  )443(ع للضریبة الحقیقي الخاض

ومن ناحیة أخرى فإن دراسة الباحث تختلف عن هذه الدراسة في كون دراسة الباحث قامت 
, وطرق تقییم المخزون السلعي , باقتراح الطرق المحاسبیة المتعلقة باستهلاك الاصول الثابتة 

 . الذى یفضل استخدامها في ظل ظروف اقتصادیة معینة 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                              
, رسالة ماجستیر في المحاسبة غیر منشورة , أثر التضخم على قرارات الاستثمار طویلة الأجل , أنور محمد الخلیفة محمد أحمد ) 443

 . 120ص , م 2007, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا 



  

  المبحث الرابع
  النموذج المحاسبي المقترح لترشید قرارات الإختیار

یهدف الباحث في هذا الجزء إلى تحقیق هدف الدراسة ، المتمثل في بناء نموذج   
محاسبي مقترح لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل المختلفة 

  :لدراسة ویتناول الباحث مایليولتحقیق أهداف ا, لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة 
لتحقیق أهداف الدراسة فهنالك عدة اعتبارات لابد من  :إعتبارات بناء النموذج المقترح : أولاً  

  :توافرها لتحقیق الهدف من النموذج تتمثل في الأتي 
اسه نموذج عبد الملك لترشید القرارات بأعتبار أن هذا النموذج لم یتم نقله أو أقتب: أسم النموذج 

  . وأنما هو ثمرة هذه الدراسة, لا من قریب ولا من بعید 
لتحقیق الهدف من الدراسة عموماً المتمثل في إثراء المعرفة العلمیة  :البساط وسهولة الفهم ) 1

للمؤسسة والمجتمع ، والدولة ، فلابد أن یمتاز النموذج بالبساطة , للباحث ، وتحقیق المنفعة 
أو مهتم ، علیه فإنه تم بناء النموذج بالرسم , أو مستخدم, أو مستفید , الفهم لكل دارس, وسهولة 

الیدوي ، في شكل مخطط هرمي أو شجرة متكونة من مجموعة من الخیارات حیث تبدأ بخیار 
  .واحد

یمتاز هذا النموذج بالمرونة بحیث یمكن إضافة أي متغیر مرغوب فیه أو حذف  :المرونة ) 2
  .كما یمكن التعدیل للمتغیرات الحالیة كلما دعت الضرورة لذلك أي متغیر غیر مرغوب فیه

لأمكانیة إستخدام النموذج وصلاحیته فهنالك فرضیتان أساسیتان  :فروض النموذج: ثانیاً       
  :یعتمد علیهما النموذج تتمثل في الاتي 

، بمعنى أن  یقوم هذا النموذج على فرضیة حریة الإختیار للإدارة :فرضیة حریة الإختیار ) 1
لایكون هنالك قیود أو قوانین أو تشریعات تمنع إدارة الشركة من إستخدام سیاسة محاسبیة معینة 
، أو وجود قوانین تفرض إستخدام سیاسة محاسبیة معینة ، كما هو موجود في بعض التشریعات 

 ، وكذا الحال الضریبیة التي تلتزم الشركات بإستخدام طریقة معینة لأهلاك الأصول الثابتة مثلاً 
  .ینطبق على حریة الإختیار من بین مصادر التمویل المختلفة 



، بمعنى أن إدارة الشركة ستقوم بإختیار السیاسة  فرضیة تحقیق الأهداف الإستراتیجیة) 2
المحاسبیة ، أو مصدر التمویل الذي یحقق أهداف الشركة الإستراتیجیة ، وحتى لو كان هذا 

  .لإدارة في الوقت القریبالهدف لایحقق مصالح ا
  :بناء النموذج المحاسبي المقترح: ثالثاً 

یتكون هذا النموذج من مجموعة من الخیارات ، حیث تبدأ هذه الخیارات  :توصیف النموذج) أ
  :من خیار واحد على النحو الأتي 

  وینقسم هذا الخیار إلى خیارین أساسیین هما  :ترشید قرارات الإختیار ) 1
  ات المحاسبیة السیاس 1/1
  مصادر التمویل  1/2

وینقسم خیار السیاسات المحاسبیة إلى أربعة خیارات تمثل أربعة سیاسات محاسبیة تم إختیارها 
  من بین السیاسات المحاسبیة وذلك على النحو الأتي 

  إستهلاك الأصول الثابتة  1/1/1
  طرق تقییم المخزون السلعي  1/1/2
  أسعار الصرف 1/1/3
  الحاجة إلى دفع الضرائب 1/1/4

  وینقسم خیار مصادر التمویل إلى خیارین أساسیین وهما 
  .شركة ناشئة 1/2/1
  .شركة قائمة 1/2/2
تقوم خیارات النموذج بأنه یفضل إتباع الخیار المشار إلیه في ظل  :تفسیر خیارات النموذج) ب

ظل التضخم الجامح فإن  ظروف معینة ، مثال ذلك فإنه في حالة إستهلاك الأصول الثابتة في
السهم یشیر إلى إتباع طرق الإهلاك المعجل ، بإعتبارهما الطرق المحاسبیة الأفضل التي تحقق 

  .مزایا إقتصادیة تلتقي مع أهداف الشركة الإستراتیجیة 
یتناول الباحث في هذا الجزء توصیف النموذج بالرسم وذلك إلى : توصیف النموذج بالرسم ) ج

  :النحو الأتي 
 

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الخـــــــاتــــــمــــــة
  وتشتمل على النتائج والتوصیات

  

  

  

  

  

  



  

  

  النتائج : أولاً 

  : بناءاً على الإطار النظري للدراسة والدراسة المیدانیة توصل الباحث إلى النتائج الآتیة

 . أنه في حالة الاستقرار الاقتصادي فان التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل  .1
فإن التمویل بالمضاربة ) التضخم(عند الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار  .2

 . للشركة یحقق مزایا أفضل
في حالة وجود ثبات نسبي للأسعار یعتبر التمویل بالسلم للشركة والمنشأت الزراعیة هو  .3

 . الأفضل 
في حالة وجود إنكماش اقتصادي فإن التمویل عن طریق المضاربة للمصارف یحقق  .4

 . مزایا أفضل 
في حالة وجود مضاربین مهنیین أكفاء فإن التمویل عن طریق المضاربة للمصارف  .5

 . أفضل یحقق مزایا 

تؤكد صحة الفرضیة الأولي التي تنص على أنه هناك عوامل اقتصادیة ) 5-1(أن النتائج من 
  . تتطلب استخدام إحدى طرق التمویل الإسلامي لتحقیق أهداف الشركة الاستراتیجیة 

فإن التمویل عن طریق ) التضخم(في حالة الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار  .6
 . لرأسمالیة غیر المستخدمة یحقق مزایا أفضل بیع الأصول ا

في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عبر الإستئجار التشغیلي یحقق  .7
 . مزایا أفضل 

في حالة رغبة المنشأة في الدخول في إستثمارات قصیرة الأجل فأن التمویل عن طریق  .8
 . مخصصات الإهلاك یحقق مزایا أفضل 

المنشأة للتمویل بإصدار السندات فإن التمویل عن طریق المرابحة یحقق  في حالة رغبة .9
 . مزایا أفضل 



فإن التمویل عن طریق ) التضخم(في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار  .10
 . الأسهم العادیة یحقق مزایا أفضل 

هناك عوامل بیئیة :( تؤكد صحة الفرضیة الثانیة التي تنص على أنه ) 10- 6(أن النتائج من 
قتصادیة وسیاسیة تتطلب استخدامإحدى مصادر التمویل ل   ).تحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیةوإ

إذا كانت الشركة في حاجة إلى السیولة فان التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق  .11
 . مزایا أفضل

باح المحتجزة یحقق إذا كانت الشركة في حالة الإعسار أو التصفیة فإن التمویل بالإر  .12
 . مزایا أفضل 

إذا كانت الشركة ترغب في التحكم والسیطرة على قرارات المنشأة فأن التمویل عن طریق  .13
 . الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

إذا كانت المنشأة صغیرة أو ناشئة فان التمویل عن طریق الارباح المحتجزة یحقق مزایا  .14
 . أفضل 

في حالة رغبة الشركة في الدخول في استثمارات قصیرة الاجل فان التمویل عن طریق  .15
 . الارباح المحتجزة یحقق مزایا افضل

هناك عوامل بیئیة :( تؤكد صحة الفرضیة الثالثة التي تنص على أنه ) 15- 11(أن النتائج من 
ق أهداف الشركة واقتصادیة وسیاسیة تتطلب التمویل عن طریق الارباح المحتجزة لتحقی

  ). الاستراتیجیة

فإن إتباع طرق الاستهلاك ) التضخم(في حالة وجود أرتفاع عام في مستوى الأسعار .16
 . یحقق مزایا أفضل) وطریقة مجموع أرقام السنوات –طریقة القسط المتناقض ( المعجل 

سط فأن أتباع طریقة الق) الإنكماش الاقتصادي(في حالة وجود انخفاض عام في الأسعار .17
 . الثابت یحقق مزایا أفضل

فان إتباع طریقة الوارد أولاً ) التضخم(في حالة وجود ارتفاع عام في مستوى الأسعار  .18
 . یحقق مزایا افضل LIFOصادر أولاً 

فإن ) الإنكماش الإقتصادي(في حالة وجود انخفاض مستمر في المستوى العام للاسعار .19
 . إتباع  طریقة الوارد أولاً صادر أخیراً یحقق مزایا أفضل



 . یحقق مزایا أفضل LIFOفي حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة فإن إتباع طریقة  .20
هناك عوامل : ( نص على أنه تؤكد صحة الفرضیة الرابعة التي ت) 20-16(أن النتائج من 

  ). اقتصادیة تتطلب إتباع إحدى الطرق والسیاسات المحاسبیة لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة
  التوصیات : ثانیاً 

  : بناءً على النتائج السابقة یوصي الباحث بالآتي 
إجراء مزید من الدراسات والبحوث من قبل الإكادیمین والمهنیین حول السیاسات  .1

المحاسبیة ومعرفة السیاسة المحاسبیة الأجدى استخدامها في ظل الظروف المحیطة 
 . البیئیة والسیاسیة والإقتصادیة, بالشركة 

ختیار من عقد ندوات علمیة تتعلق بأهمیة بناء النماذج المحاسبیة لترشید قرارات الإ .2
 .  بین السیاسات المحاسبیة المتعددة ومصادر التمویل المختلفة

أجراء مزید من الدراسات والبحوث من قبل الأكادیمین والمهنیین حول مصادر التمویل  .3
 .الداخلیة ومصادر التمویل الخارجیة وأثرها على القرارات المالیة

لتجوید وتطویر معاییر توجیه رسائل الماجستیر والدكتوراه لوضع إطار مقترح  .4
 . المحاسبة السودانیة

ضرورة تفعیل مجلس المحاسبین القانونین بالسودان لتنظیم السیاسات المحاسبیة  .5
 .والباحثیین والمهتمین , لتشتمل على أساتذة الجامعات 

ضرورة توجیه رسائل الماجستیر والدكتوراه لوضع وبناء نماذج مقترحة لمشاكل  .6
داریة واقع  . وبالتالي المساهمة في التنمیة الإجتماعیة, یة محاسبیة وإ

اجراء مزید من الدراسات حول استخدام المدخل المعیاري والإیجابي في تحلیل دوافع  .7
 . الإدارة تجاه استخدام الطرق والسیاسات المحاسبیة

في , والمحللین المالیین , والمراجعیین , ضرورة التأهیل والتدریب الجید للمحاسبین .8
 . وتحلیل مكونات القوائم والتقاریر المالیة بما یحقق أهداف الشركة الإستراتیجیة تفسیر 

 : كتابة في إحدى الموضوعات التالیةأما فیما یتعلق بالرؤي المستقبلیة البحثیة یوصي بال .9
نموذج محاسبي مقترح لبیان أثر أستخدام مصادر التمویل الخارجیة على القدرة الإئتمانیة   -أ 

 . للشركة



نموذج محاسبي مقترح لبیان آثار استخدام سیاسیات المخزون السلعي لاحتساب ربحیة   - ب 
 . العملاء

 . أثر نماذج القیاس المحاسبي على قرارات الاستثمار طویلة الأجل  -ج 
 . أثر أستخدام مصادر التمویل الداخلیة على قرارات الاستثمار في سوق الأوراق المالیة  - د 
أثار التغیرات في أسعار صرف العملات ) : 21(دور معیار المحاسبة الدولي رقم   - ه 

 . الاجنبیة في جودة المعلومات المحاسبیة وقرارات الإستثمار 
أثر استخدام صیغ التمویل الاسلامي في تحقیق الأهداف الإستراتیجیة للمصارف   -و 

 .  والمؤسسات المالیة 
 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  

  

  

ــــــــ ـــ ــ ـــع المـ ــ ـــ ــ ـ ــ ـــراجـــــــــ   ــ

 : القرآن الكریم : أولاً  -
 . كتب صحاح السنة النبویة : ثانیاً  -

  )دارالكتاب العربي،عام النشرغیر موضح: بیروت ( ، سنن أبي داود،أبوداود السجستاني -
الإمــام )م 1987/ هـــ 1407دارالشــعب، : القــاهرة (   ،الجــامع الصــحیحالإمــام البخــاري، -

دار احیــاء التــراث العربي،عــام النشــرغیر : القــاهرة ( ، موطــأ الإمــام مالــكأنــس،مالــك بــن 
  )موضح 

 , )  م1999, دار الفكر العربي : القاهرة (  بحوث في الربا, الأمام محمد أبو هریرة  -
  )هـ 1415دارالحرمین، : القاهرة (  المعجم الوسیط،الطبراني ، -
دار إحیـاء التـراث العربـي : بیـروت (  يسـنن الترمـذمحمد بن عیسى أبوعیسى الترمذي،  -

  )،عام النشرغیرموضح 
 :المراجع العربیة : ثانیاً 

, جامعـة السـودان المفتوحـة : الخرطـوم ( ,  فقـه المعـاملات, ابراهیم فضـل المـولى بشـیر  -
 ) م 2003

أبوعبداالله محمد بـن أحمـد بـن أبـي بكـربن فـرح الأنصـاري الخزرجـي شـمس الـدینا القرطبـي  -
ــــرآن ،)هـــــ671:  المتــــوفى( ـــام الق ــامع لأحكـ ـــیرالقرطبي (الجــ ـــاهرة (، )تفسـ ــــب : القـ دارالكت

أحمـــد البردونــي و إبـــراهیم : ،الطبعــة الثانیـــة، تحقیــق )م  1964 -هــــ 1384المصــریة،  
  . أطفیش 

ــد القاســــم بــــن ســــلام،  - ــاب الأمــــوال، أبوعبیــ ــح : بیــــروت ( كتــ دارالفكر،عــــام النشرغیرموضــ
  ،تحقیق خلیل محمد هراس، )



ــد - ــور  أحمـــ ــى , أنـــ ــة, ودأحمـــــد حســـــین علـــ ــبة الإداریـــ ــادئ المحاســـ ـــكندریة ( ,  مبـــ , الأســ
  ,  ) م 2001, الأسكندریة 

المحاسـبة المالیـة لشـركات الأمـوال فـي القطـاع الخـاص وقطـاع , أحمـد بسـیوني شـحاتة  -
 )م 1999, الدار الحامعیة : الأسكندریة ( ,  الاعمال العام

فـــي الأصـــول الثابتـــة  –المحاســـبة المتوســـطة ,  وأخـــرون , أحمـــد حســـین علـــى حســـین  -
ــاس الــــدخل ــاكل قیــ ــتثمارات والإلتزامــــات ومشــ ــكندریة (,  والإســ , الــــدار الجامعیــــة : الأســ

 ) م 2002
الـــدار , الأســـكندریة (,  النظریـــة الإقتصـــادیة الكلیـــة, أحمـــد رمضـــان نعمـــة االله وأخـــرون  -

 )  م 2003, الجامعیة 
دار التعلــیم : الأســكندریة ( ,  قدیــة والمصــرفیةالسیاســات الن, أحمــد شــعبان محمــد علــى  -

 ) م 2013, الجامعي 
ــلاح عطیــــة  - ــادئ المحاســــبة المالیــــة, أحمــــد صــ ــكندریة ( , مبــ , الــــدار الجامعیــــة : الأســ

 , )م 2007
ــد الخـــــالق الإنصـــــارى  - ـــر : القـــــاهرة (, الإدارة المالیـــــة , أســـــامة عبـــ ـــام ودار النشـــــر غیــ عــ

 , ) موضحین
مفـــاهیم أساســـیة فـــي علـــم , حربـــى محمــد موســـي عریقــات  ود, أســماعیل عبـــد الــرحمن  -

 )    م1999: دار وائل : عمان (,  الإقتصاد الكلى
, جامعـــة الأســـكندریة : الأســـكندریة ( , النظریـــة المحاســـبیة, هندریكســـن : (إلـــدون ســـن  -

 )   م1982
دار : عمـان ( ,  بیـع السـلم كـأداة تمویـل فـي المصـارف الاسـلامیة, إلهـام جهـاد صـالح  -

 )  م 2014, ائل للنشر و 
 , )  م1999, دار الفكر العربي : القاهرة (  بحوث في الربا, الأمام محمد أبو هریرة  -
الـدار الجامعیـة : الأسـكندریة ( ,  أعداد وعرض القـوائم المالیـة, أمین السید احمد لطفى  -

 )  م 2008,
الـدار الجامعیـة : الأسـكندریة ( ,  المحاسـبة والمراجعـة الدولیـة, أمین السید احمـد لطفـى  -

 )  م 2010,



: الأســكندریة ( , منظــور التوافـق الــدولى , نظریــة المحاســبة , أمـین السـید أحمــد لطفـي  -
  )    2006, الدار الجامعیة 

ـــب ،  - ـــةبشــــیر بكــــري عجیـ ـــة علمیـ ـــاقش داخلــــي ، ملتقــــى التأصــــیل المعرفــــي  مداخلـ ، منـ
: ،تقــدیم  ســاقها مــع المبــادئ الاســلامیةالفــروض والمبــادئ المحاســبیة ومــدي اتالأول،

عبدالملك القاسم احمد،مركز بحوث القرآن و السنة النبویة ،جامعة القرآن الكریم والعلوم .أ
  م2010الاسلامیة ، 

ــي, ثــامر علــوان المصــطلح  - ــي والكل ــم الإقتصــاد الجزئ , دار الإیــام للنشــر : عمــان (, عل
 , ) م 2015

, دار النهضــة العربیــة : الإســكندریة ( ,  ارة المالیــةأساســیات الإد, جمیــل أحمــد توفیــق  -
 )    عام النشر غیر موضح

ــارد أســــتروب , جــــیمس جــــوارتیني  - ـــاد الكلــــى, وریجــ ــریخ , الریــــاض ( ,  الإقتصـ , دار المــ
 عبد الفتاح عبد الرحمن  . ترجمة د) م1998

الإتحاد الدولى مطبوعات : الخرطوم ( ,  الفوائد المصرفیة والربا, حسن عبد االله الأمین  -
 )  عام النشر غیر موضح, للبنوك الإسلامیة 

دار النشــر : دمشــق ( ,  نظریــة المحاســبة, مــأمون توفیــق حمــدان . حســین القاضــى ود  -
 ) م 2001,غیر موضح 

 )  م 2012: دمشق ( ,المحاسبة الدولیة ومعاییرها, ود مامون حمدان , حسین القاضي  -
عمـان (,  محاسـبة المصـارف الإسـلامیة, عمر موسي مبـارك . د, حسین محمد سمعان  -

 ) م 2009, دار المسیرة 
دار المنـــاهج : عمـــان ( , نظریـــة التمویـــل الـــدولى, عبـــد االله عـــزت . ود , خالـــد الـــرواي  -

 )   م2000, للنشر 
م  1993،مركـز الكتـب الأردنـي:عمـان(, أصول المحاسبةخالد أمین عبداالله و آخرون ،  -

   (  
 )  م2007, للنشر ءإثرا: الشارقة ( ,اییر التقاریر المالیة الدولیة مع,خالد جمال الجعارات -
دار : عمـان ( ,  أصـول المحاسـبة, خالد الخطیب ومحمد أبـو عبیـدة . خلیل الرفاعي ود -

 )  م2010, المستقبل 



دار أمجد : عمان (,  قراءة المفهوم والأنماط والمحددات, الإستثمار , درید محمد أحمد  -
 )  م2016, للنشر 

ـــو  - ــد كبسـ ــ ـــبة المتوســــطة, وجیــــرى ویجانــــت , دونال ــــاض (,  المحاسـ ــریخ : الری , دار المــ
 )  م 1998

عــام , دار المــریخ : الریــاض (,  المحاســبة المتوســطة, وجیــرى ویجانــت , دونالــد كیســو  -
   2ط , أحمد حامد حجاج . تعریب د, ) النشر غیر موضح

  ,  ) م2005, دار وائل للنشر : عمان ,  مبادئ التسویق, ود العمر رضوان المحم -
 ,  ) م2009, دار وائل : عمان (, مدخل النظریة المحاسبیة, رضوان حلوة حنان  -
مكتبـة دارالثقافــة للنشـر والتوزیــع، : عمــان ( ، تطــورالفكر المحاسـبيرضـوان حلـوة حنــان ، -

  . 402-399،ص ص )م 1998
: الأسكندریة ( , النظریة الإقتصادیة الكلیة, أسامة أحمد الفیل . رمضان محمد مقلد و د -

  م2013, دار التعلیم الجامعي 
, ) م2006, دار المـریخ : الریـاض ( , وجـاك كـاثي , ومارتل كلارك , ریتشارد شرویدر  -

 أبراهیم ولد محمد فال  .و أ, تعریب خالد على أحمد 
: الریــاض (,  أكتشــاف الغـش والتلاعـب فــي القـوائم المالیـة ,سـامح محمـد رضـا ریـاض  -

  )  م 2010, مركزالبحوث, معهد الإدارة العامة 
المشــاركة أحكامهــا , عبــد الهــادي یعقــوب عبــد االله . و أ, ســراج الــدین عثمــان مصــطفى  -

   2ط) م1993: وحدة بنك الطباعة بنك الخرطوم : الخرطوم (, وضوابطها الشرعیة 
معاییر المحاسبة  والمراجعة للمؤسسات المالیة , عثمان مصطفى وأخرون سراج الدین  -

, أكادیمیــة الســودان للعلــوم المصــرفیة : الخرطــوم (, شــهادة المــدقق الشــرعي ,  الإســلامیة
 )   م 2016

 )    م 2011, الدار النموذجیة للنشر ,بیروت ( ,  بحوث التسویق, سعید الدیوة جى  -
  ,   ) م 2009الشركة العربیة المتحدة : القاهرة ( ,  الإدارة المالیة, سلیمان أبو صبحا  -
نعكاسـها علـى , سمیر فخرى نعمـة  - العلاقة التبادلیة بین سـعر الصـرف وسـعر الفائـدة وإ

 )   . م 2011, دار الیاذوردي : عمان ( ,  میزان المدفوعات



دار : الأســـكندریة ( ,  الإقتصـــاد الجزئـــي, علـــى عبـــد الوهـــاب نجـــا . الســـید الســـیرتي و د -
 )  2014, التعلیم الجامعي 

عبدالحمیـــد الكـــاروري ، جمهوریـــة الســـودان ، قنـــاة الســـودان الفضـــائیة القومیـــة ، / الشـــیخ  -
  .م2014،  خطب الجمعة المنبریة

دار النشـر : الخرطـوم ( ,  التمویل الإسلامي في السـودان, الصدیق طلحة محمد رحمـة  -
 م 2006, غیر موضح 

مطـــابع : الخرطــوم (,  التمویــل الإســـلامي فـــي الســـودان, حـــة محمــد رحمـــة الصــدیق طل -
  ) م2006, العملة 

ـــلام عـــــوض االله  - ــفوت عبـــــد الســ ـــزان , صـــ ـــتلال میــ ـــرف وأثـــــره علـــــى عـــــلاج إخــ ســـــعر الصــ
 ) م 2000,دار النهضة العربیة : القاهرة ( , المدفوعات 

هیئـة : الخرطـوم (  ,قضـایا فـي التمویـل الأصـغر الإسـلامي ,ضرار الماحي العبید أحمـد  -
 ) م2012, الأعمال الفكریة 

الـدار : القـاهرة ( , دلیل المستثمر إلـى بورصـة الأوراق المالیـة, طارق عبد العال حمـاد  -
 ) م 2005, الجامعیة 

دار وعــام : القــاهرة (, , موســوعة معــاییر المحاســبة الدولیــة, طــارق عبــد العــال حمــاد  -
 241, ص,  2ج ) النشر غیر موضحیین 

 المعـاییر الدولیـة لإعـداد التقـاریر المالیـة, هولت . جین , وجراهام , اس على میزرا عب -
 ,  3ط , ) م2011,وایلى: عمان ( ,

 ) م1990, ذات السلاسل : الكویت ( ,  نظریة المحاسبة, عباس مهدي الشیرازي  -
ذات السلاســل للطباعــة والنشــر، : الكویــت(,  نظریــة المحاســبةعبــاس مهــدي الشــیرازي ،  -

  )  م 1990
ــي ســوق الصـــرف , عبــد الباســط وفــا محمــد  - ــات الأســعار ف المخــاطر الناشــئة عــن تقلب

 .) م1998, دار النهضة العربیة : القاهرة( ,  الأجنبي
دار : عمــان ( ,  المصـارف الإســلامیة بـین النظریــة والتطبیـق, عبـد الـرازق رحـیم جــدى  -

 ) م 1998, ر أسامة للنش



دار وعــام النشـــر : صـــنعاء ( , أساســیات الإدارة المالیـــة, عبــد العزیـــز محمــد المخلافـــي  -
 ) غیر موضحین

  )  م2010, دار المسیرة : عمان ( ,  أصول التسویق, عبد العزیز مصطفى أبو بنعة 1 -
مطبوعــات : القــاهرة (, إدارة التمویــل فــي مشــروعات الأعمــال, عبــد الفتــاح دیــاب حســین  -

  )م1996, لمجموعة الإستشاریة العربیة ا
  , )  م 2007, شباب الجامعة : الإسكندریة (  , الإدارة المالیة , عبد القادر حنفي  -
مطــابع , الخرطــوم (,  موضــوعات فــي الإقتصــاد الكلــي, عبــد االله الشــریف عبــد االله الغــول -

 . 194ص , مطبوعات جامعة أمدرمان الأهلیة , )م 2007,السودان للعملة 
دار الخــریجین : الریــاض ( ,  الإقتصــاد الكلــي, عبــد المحمــود محمــد عبــد الــرحمن نصــر  -

 ) هـ1417, للنشر 
الـدار : الإسـكندریة  (  بنـك الفقـراء والتمویـل متنـاهي الصـغر, عبد المطلب عبد الحمید  -

 )م2013, الجامعیة 
ــ( ,  صــنادیق الإستثمارسیاســاتها وآلیاتهــا, عبــد المطلــب عبــد الحمیــد  - العربیــة : اهرة الق

 )  م 2010, المتحدة للتسویق والتوریدات 
تخاذ القرارات, عبد المقصود دیبان  - بیروت ( ,  الكمیة النماذج في المحاسبة الإداریة  وإ

 ) م1999, دار المعرفة الجامعیة : 
الخرطـوم ( , ,  الأصول العلمیة والعملیة في مبـأدئ المحاسـبة, عبد الملك القاسم أحمد  -

  1جـ , ) م 2016, دار المصظفى للنشر : 
دار : عمان( , المحاسبة المتوسطة, أیهاب نظمي إبراهیم . د, عبد الناصر إبراهیم نور  -

 ) م2014, المیسرة 
مطابع جامعة الملـك : الریاض( مبادى الاحصاء والاحتمالات،عدنان بن ماجد وآخرون،  -

  ، )م1991سعود، 
مجموعـة دلـة : البلـد غیـر موضـح ( ,  أدوات الاسـتثمار المـالى, فوجـة عـز الـدین محمـد  -

 ) م1992, البركة 
عام النشر , جامعة القاهرة : القاهرة ( ,  المحاسبة والمراجعة الدولیة, عزیزة عبد الرازق  -

 ,)غیر موضح



الجامعــة الاســلامیة، : غــزة ( ، المحاســبة فــي الإســلامعصــام محمــد إبــراهیم البحیصــي،  -
  , ) م 1996

دار , عمـان ( , القـرارات القیادیـة فـي الإدارة التربویـة, على أحمد عبد الـرحمن عیاصـرة  -
  ,  )م2006, الحامد 

نظم وسیاسـات  ,ود محمد مصطفى عمـران , على أحمد البلیل . على توفیق الصادق ود -
 , )  م  2002, لنشر أبو ظبى للطباعة وا: أبو ظبي (, أسعار الصرف 

ــادئ الإدارة,   عمـــر أحمـــد عثمـــان المقلـــى  - , مطـــابع الســـودان للعملـــة , الخرطـــوم : ( مبـ
 ,  ) م2002

ـــى  - ـــان المقلـ ــد عثمـ ـــر أحمــ ـــادئ الإدارة, عمـ ــــة : الخرطــــوم ( , مبـ , مطــــابع الســــودان للعمل
 ) ,م 2002

ـــل  - ــــو طبـ ـــد أب ـــة,عیســــى محمـ ــي المراجعـ ــ ـــات ف ـــاهرة ( ,  دراسـ , لعربیــــة دار الثقافــــة ا: القـ
 ) م1991

دار : عمــان (,  نظریــة الأربــاح فــي المصــارف الإســلامیة, عیسـي ضــیف االله المنصــور  -
 , ) م2007, النفائس 
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ــى , زهیــر عبــد الســلام محمــد أحمــد حمــد  - ــة ف ــر التضــخم علــى معلومــات القــوائم المالی أث

ــة مــن المصــارف الســودانیة , أســواق المــال  ر ســالة ماجســتیر فــي ,بــالتطبیق علــى عین
كلیـــة الدراســـات , جامعـــة الســـودان للعلـــوم والتكنولوجیـــا , المحاســـبة والتمویـــل غیـــر منشـــورة 

 ). م2012/هـ1433(, العلیا 
الإســتحقاقات المحاســبیة  الإختیاریــة وأثرهــا فــي التنبــوء , ین عبــد االله بــابكر عبــد االله الــز  -

كلیـة , رسالة دكتوراه فـي المحاسـبة والتمویـل  ,بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة المصرف 
 . م2016, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا, الدراسات العلیا 

ور اســتخدام المــدخل الإیجــابي فــي تحدیــد أســباب د, ســلافة محمــد أبــراهیم عمــر النحــاس -
رســالة ماجســتیر ,  أختیــار الشــركات الصــناعیة الســعودیة للطــرق والسیاســات المحاســبیة

 , م 2008, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , في المحاسبة غیر منشورة 
قیـاس والتقیـیم نموذج مقترح لترشید قرار الإختبار بـین بـدائل ال, طارق عبد العال حمـاد  -

جامعــة عــین : مصــر ( ,المحاســبي فــي ضــوء خصــائص وأهــداف الوحــدات الإقتصــادیة 
, رسالة دكتوراه فـي فلسـفة المحاسـبة غیـر منشـورة , الدراسات العلیا , كلیة التجارة , شمس 
 . م 1997

أثر دوافع الإدارة لإختیار الطرق والسیاسات المحاسبیة على , عادل الأمین القاسم أحمد  -
ــات القــوائم المالیــة فــي الشــركات الســودانیة كلیــة , رســالة ماجســتیر غیــر منشــورة ,  بیان

 . م2007,جامعة النیلین, الدراسات العلیا
اثــر التضــخم علــى جــودة المعلومــات المحاســبیة بــالقوائم , عبــد الحكــیم محمــد أســماعیل  -

 ,   . ة النیلین جامع, كلیة الدراسات العلیا ,  رسالة ماجستیر غیر منشورة, المالیة 
, الدوافع , الآثار ( التغییر الإدارى للسیاسات المحاسبیة , عبد الرحمن عبد االله عبد االله  -

رسالة دكتوراه في فلسـفة , كلیة الدراسات العلیا , جامعة السودان : الخرطوم(  ,)المعالجة 
 . م 2012, هـ 1432, المحاسبة والتمویل غیر منشورة 



أثـــر التضـــخم المـــالى علـــى بیانـــات القـــوائم المالیـــة , دى أحیمـــر عبـــد الرســـول حامـــد مهـــ -
 .   جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر غیر منشورة , لشركات المقاولات 

ــة لشــركات , عبــد الرســول حامــد مهــدى أحیمــر  - ــوائم المالی ــات الق ــر التضــخم علــى بیان أث
الة ماجســتیر فــي المحاســبة غ,  المقــاولات جامعــة , كلیــة الدراســات العلیــا, یــر منشــورة رســ

 . م 2015, النیلین
القیــاس المحاســبي للمخــزون الســلعي وأثــره علــى , عبـد الناصــر نمــر عبــد الــرحمن وادي  -

ـــي المنشـــأت التجاریـــة والصـــناعیة  رســـالة ماجســـیتر فـــي المحاســـبة  ,نتیجـــة الأعمـــال ف
 م 2005,لسودان للعلوم والتكنولوجیاجامعة ا, كلیة الدراسات العلیا , والتمویل غیر منشورة 

نمـوذج مقتـرح للقیــاس المحاسـبي لزیـادة فعالیـة البیانــات , علـى محمـد سـلطان الوحیـدى  -
ــان لـــلاوراق المالیـــة الة دكتـــوراه غیـــر منشـــورة ,  المحاســـبیة فـــي بورصـــة عمـ كلیـــة , رســـ

 . م2006, جامعة أمدرمان الإسلامیة, الدراسات العلیا 
ق إهلاك الأصول الثابنـة وأثرهـا علـى أسـعار الأسـهم فـي سـوق طر, مامون أبوزید على  -

جامعـة , كلیـة الدراسـات العلیـا , رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة , الخرطوم للأوراق المالیـة 
 م    2009, النیلین 

تطبیــق معــاییر المحاســبة الدولیــة وأثرهــا فــي جــذب الإســتثمارات , مــأمون مهــدى ســبیل  -
كلیـة الدراســات , رســالة دكتـوراه غیـر منشــورة  ,الــدول النامیـة الأجنبیـة للأســواق المالیـة ب

 م  2009, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , العلیا 
, أثــر التضــخم علــى بینانــات التقــاریر المالیــة لشــركات المقــاولات , محمـد أحمــد عبــد االله  -

    –م 2013, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر غیر منشورة 
رســـالة   ,قائمـــة التـــدفقات ودورهـــا فـــي  أتخـــاذ القـــرارات , محمـــد الامـــین الحســـن الامـــین  -

 جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا , ماجستیر غیر منشورة 
رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة ,  الإستثمار فـي الأوراق المالیـة, محمد على محمد إبراهیم  -

 ) م2010, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا (, في الإقتصاد 
نظم وسیاسات سعر الصرف وأثرهما في التجارة الخارجیة , محمد مبارك مصطفى الإمام  -

جامعـــة , كلیـــة الدراســـات العلیـــا , رســـالة دكتـــوراة فـــي الدراســـات المصـــرفیة غیـــر منشـــورة  ,
 م   2013, لوم والتكنولوجیا السودان للع



ــاد  - ــل حمــ ــود أحمــــد جبریــ ــبط الممارســــات , محمـ ــي ضــ دور معــــاییر المحاســــبة الدولیــــة فــ
رســـالة دكتـــوراه فـــي  ,المحاســـبیة للشـــركات المدرجـــة بســـوق الخرطـــوم لـــلاوراق المالیـــة 

 . م2013, جامعة النیلین, كلیة الدراسات العلیا , المحاسبة غیر منشورة 
أســـالیب التحلیـــل الأحصـــائي ودورهـــا فـــي تخفـــیض , عـــة أبـــو عنجـــة محمـــود عبـــد االله جم -

غیـر . رسـالة دكتـوراه فـي التكـالیف والمحاسـبة الإداریـة, التكالیف في الشركات الصـناعیة 
 . م 2015, جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , كلیة الدراسات العلیا, منشورة 

المالیـــة الدولیـــة وجـــودة المعلومـــات  معـــاییر إعـــداد التقـــاریر, مختــار أدریـــس أبـــوبكر آدم -
الة دكتــوراه فــي المحاســبة ,  المحاســبیة ودورهــا فــي الحــد مــن ممارســات إدارة الأربــاح رســ

ـــل غیــــر منشــــورة  ــا , والتموی ــا , كلیــــة الدراســــات العلیــ , جامعــــة الســــودان للعلــــوم والتكنولوجیــ
 . م2016

ــة فــي , نجــوى محمــد بحــر الــدین  - ــى القــوائم المالی الشــركات فــي ســوق أثــر التضــخم عل
ــة  كلیــة الدراســات , رســالة دكتــوراه فــي المحاســبة غیــر منشــورة  ,الخرطــوم لــلأوراق المالی

 . م2003, جامعة النیلین, العلیا 
أثـــر تعـــدد بـــدائل القیـــاس والتقـــویم المحاســـبى علـــى أربـــاح , وعـــد هاشـــم محمـــد إبـــراهیم  -

الة ماجســتیر فــي المحاســبة غیــر منشــورة , الشــركات  جامعــة , دراســات العلیــا كلیــة ال, رســ
 . م 2013, النیلین 

 ,الأهـداف الكلیـة للسیاسـات النقدیـة وتطبیقاتهـا فـي السـودان ,  یاسمین محمـد عبـد االله  -
  )    م 2009, جامعة النیلین , كلیة الدراسات العلیا , رسالة ماجستیر غیر منشورة 

  : الإنترنت : سادساً 
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  : أخري : سابعاً  

محمد عبد المنعم بخیت، ماجستیر المحاسبة، سمنارات أعمال السنة، الموضـوعیة فـي  -
  .م 2006محاسبة الزكاة، الدفعة الثانیة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة النیلین،
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  )1(ملحق رقم 

  مقدمة الإستبیان



 جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 

  كلیة الدراسات العلیا 

  المحترم /......................................................... السید

  السلام علیكم ورحمة االله وبركاته

  إستـبانــة : ع المــوضــو 

بالإشارة إلى أعلاه یقوم الباحث بجمع بیانات تتعلق بالجانب التطبیقي لرسالة الدكتوراه في 
  :  المحاسبة والتمویل بعنوان 

نموذج محاسبي مقترح لترشید قرارات الإختیار من بین السیاسات المحاسبیة ومصادر التمویل 
  المختلفة لتحقیق أهداف الشركة الإستراتیجیة

نرجو التكرم بالإجابة على عبارات الإستبانة ونفیدكم بأن البیانات  التي تتدلون بها سوف تستخدم 
لإغراض البحث العلمي فقط  وستعامل بسریة تامة وتعاونكم معنا یسهم في خدمة البحث العلمي 

  . والتنمیة الإجتماعیة

  

  وجزاكم االله خیراً 

 الباحث                   

  عبد الملك القاسم أحمد    

  

  

  )2(ملحق رقم 
  الإستبیان

  : البیانات الشخصیة : القسم الأول 



  : في مكان الخیار المناسب ) √(الرجاء التكرم بوضع علامة 
 العمر  .1

  (      )سنة 40 –سنة  31      (     ) سنة فأقل         30
  (      ) سنة      60 – 51        (     )سنة  50 –سنة  41
  (     ) فأكثر     –سنة  61

 : المؤهل العلمي  .2
  (     )دبلوم عالٍ       (      )بكالریوس  
  (     )دكتوراه           (       )ماجستیر  

 : التخصص العلمي  .3
  (   )دراسات مصرفیة(   )   اقتصاد   (   )  إدارة أعمال (    )   محاسبة       

  ...............................أخرى أذكرها    (    ) نظم معلومات 
 :المؤهل المهني  .4

  (    )زمالة المحاسبین الأمریكیة       (    )زمالة المحاسبین البریطانیة 
  (    )زمالة المحاسبین السودانیة       (    )زمالة المحاسبین العربیة    

  ...............................أخرى أذكرها
 : الوصف الوظیفي  .5

  (     ) مصرفي     (    )إداري            (   )محاسب       
  )  (أكادیمي     (    )مراجع خارجي    (   ) مراجع داخلي  

  .......................................أخرى أذكرها    )   (محلل مالي 
 : سنوات الخبرة  .6

 (    ) سنوات  10 –سنوات  6    (    )سنوات فأقل       5
  (     )سنة      20 –سنة 16    (    )سنة  15 –سنة 11
  (     )سنة فاكثر   25      (    )سنة      25 – 21

هناك عوامل إقتصادیة تتطلب إستخدام إحدى طرق التمویل الإسلامي : الفرضیة الأولى 
  :لتحقیق أهداف المنشأة الإستراتیجیة



  لا أوافق بشدة  لا أوافق  محاید  أوافق  أوافق بشدة  رة العبا
فإن ) للأسعارثبات نسبي (في حالة الإستقرار الإقتصادي . 1

  .التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل
          

في حالة وجود معدلات ضریبیة  منخفضة على السلع . 2
  .الكمالیة  فإن التمویل بالمرابحة یحقق مزایا أفضل

          

عند الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار . 3
  .فإن التمویل بالمضاربة یحقق مزایا أفضل) التضخم(

          

) ثبات نسبي للأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي . 4
  یعتبر التمویل بالسلم للمنشأت الزراعیة هو الافضل 

          

عند الإنكماش الإقتصادي فإن التمویل بالمشاركة  یحقق . 5
  .مزایا أفضل 

          

في حالة وجود الدیون المتعثرة المتكررة فإن التمویل . 6
  یحقق مزایا أفضلبالمشاركة للمصارف 

          

عند وجود قدرة إئتمانیة للعملاء فإن التمویل بالمرابحة . 7
  للمصارف یحقق مزایا أفضل 

          

في حالة وجود مضاربین مهنیین أكفاء فإن التمویل عن . 8
  .طریق المضاربة یحقق مزایا إقتصادیة أفضل

          

فإن  عند وجود فائض في السیولة بالمصارف لفترات طویلة. 9
  .التمویل بالمشاركة یحقق مزایا أفضل

          

في حالة إمكانیة بیع السلع بعوائد عادلة فإن التمویل . 10
  .بالسلم یحقق مزایا أفضل

          

  

قتصادیة وسیاسیة تتطلب إستخدام إحدى مصادر : الفرضیة الثانیة  هناك عوامل بیئیة وإ
  :التمویل الداخلیة أو الخارجیة

لا أوافق   لا أوافق  محاید  أوافقأوافق   لعبارةا



  بشدة  بشدة
في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار . 1
فإن التمویل عن طریق بیع الأصول الرأسمالیة غیر )التضخم(

  .المستخدمة یحقق مزایا أفضل

          

في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عن . 2
  الرأسمالیة یحقق مزایا أفضلطریق بیع الأصول 

          

في حالة التقدم التكنلوجي السریع فإن التمویل عن طریق بیع . 3
  الأصول الرأسمالیة المتقادمة یحقق أفضل مزایا

          

في حالة الظروف السیاسیة غیر المستقرة فإن التمویل عبر . 4
  .یحقق مزایا أفضل Operating leasesالإستئجار التشغیلي 

          

في حالة رغبة المنشأة في الدخول في إستثمارات قصیرة الأجل 5
  فإن التمویل عن طریق مخصصات الإهلاك یحقق مزایا أفضل

          

في حالة رغبة المنشأة التمویل بالإقتراض فإن التمویل عن . 6
یعتبر هو  Financial leasesطریق الإستئجار المالي 

  .الأفضل

          

المنشأة للتمویل بإصدار السندات فإن التمویل في حالة حاجة . 7
  عن طریق المرابحة یحقق مزایا أفضل

          

في حالة الإرتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار . 8
فإن التمویل عن طریق الأسهم العادیة یحقق مزایا ) التضخم(

  .أفضل

          

طریق في حالة الإستقرار النسبي للأسعار یعتبر التمویل عن . 9
  إصدار الأسهم الممتازة هو الأفضل

          

  

قتصادیة وسیاسیة تؤثر في التمویل عن طریق الأرباح : الفرضیة الثالثة  هناك عوامل بیئیة وإ
  :المحتجزة



لا   محاید  أوافق  أوافق بشدة  العبارة
  أوافق

  لا أوافق بشدة

إذا كانت الشركة في حالة الإعسار أو التصفیة فإن . 1
  .بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضلالتمویل 

          

 liquidityإذا كانت الشركة في حاجة إلى السیولة . 2
position فإن التمویل بالأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل.  

          

إذا كانت هناك قیود متضمنة في عقود الدین یعتبر . 3
  التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

          

إذا كان معدل نمو الشركة سریعاً یعتبر التمویل عن طریق . 4
  الأرباح المحتجزة یحقق مزایا أفضل

          

إذاكان هناك عدم ثبات للإیرادات فإن التمویل بالأرباح . 5
  .المحتجزة یحقق مزایا أفضل 

          

إذا كانت الشركة صغیرة أو ناشئة یعتبر التمویل عن . 6
  .یحقق مزایا أفضلطریق الأرباح المحتجزة 

          

إذا كانت الشركة ترغب في التحكم والسیطرة على قرارات . 7
المنشأة فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق مزایا 

  أفضل  

          

إذا كانت هناك معدلات ضریبیة عالیة على ضریبیة . 8
الدخل الشخصي فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة 

  .أفضلیحقق مزایا 

          

إذا كان هناك إرتفاع مستمر في المستوى العام للأسعار . 9
فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق ) التضخم(

  مزایا أفضل

          

عند وجود رغبة للشركة في الدخول في إستثمارات . 10
قصیرةالأجل فإن التمویل عن طریق الأرباح المحتجزة یحقق 

          



  .أفضل مزایا
قتصادیة تتطلب إتباع إحدى الطرق والسیاسات المحاسبیة : الفرضیة الرابعة  هناك عوامل وإ

  :لتحقیق أهداف المنشأة الإقتصادیة
أوافق   العبارة

  بشدة
لا   محاید  أوافق

  أوافق
لا أوافق 

  بشدة
فإن ) التضخم(عند وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار . 1

 –طریقة القسط المتناقص (إتباع طرق الإستهلاك المعجل 
  . یحقق مزایا أفضل) وطریقة مجموع إرتفاع السنوات

          

) إنخفاض عام في الأسعار(في حالة الإنكماش الإقتصادي . 2
  .فإن إتباع طریقة القسط الثابت یحقق مزایا أفضل

          

) التضخم(في حالة وجود إرتفاع عام في مستوى الأسعار . 3
یحقق مزایا  LIFOفإن إتباع طریقة الوارد أخیراً صادر اولاً 

  .أفضل

          

) ثبات نسبي في الأسعار(في حالة الإستقرار الإقتصادي . 4
  .فإن إتباع طریقة متوسط متوسط التكلفة یحقق مزایا افضل

          

في حالة الإنكماش الإقتصادي طریقة الوارد أولاً صادر . 5
  .تحقق مزایا أفضل   FIFOأخیراً 

          

في حالة وجود معدلات ضریبیة عالیة فإن إتباع طریقة . 6
LIFO یحقق مزایا أفضل.  

          

في حالة وجود معدلات ضریبیة مرتفعة فإن إتباع طرق . 7
طریقة القسط المتناقص ، وطریقة مجموع (الإستهلاك المعجل   

  یحقق مزایا أفضل ) أرقام السنوات

          

في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة إتباع طریقة . 8
FIFO یحقق مزایا أفضل.  

          

          في حالة وجود معدلات ضریبیة منخفضة فإن إتباع طریقة . 9



  القسط الثابت یحقق مزایا أفضل  
فإن ) التضخم(في حالة الإرتفاع العام في مستوى الأسعار . 10

إتباع طریقة التمییز المحدد في إهلاك الأصول الثابتة یحقق 
  .أفضل مزایا

          

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  )3(ملحق رقم 
  ن وعنوانهمیأسماء المحكم



  الدرجة العلمیة والعنوان  حكممأسم ال  الرقم 

  فتح الرحمن الحسن منصور الحسن. د  1

  استاذ المحاسبة المشارك 
قسم , كلیة إدارة الأعمال , جامعة أم القري , السعودیة 

  المحاسبة 
0912252294  

00966537992769  

  مصطفي طاهر شنقراي. د  2

  مراجع قانوني
محاسبي التكالیف التنفیذین ببریطانیا وعضو  زمالة

 –مجلس المراجعیین الداخلیین بأمریكا  وأستاذ مساعد 
  جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة

0915800334  

  زهیر أحمد على أحمد  .د  3
  رئیس قسم المحاسبة والتمویل , استاذ مساعد 

  جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا  
0127781716  

  عماد الدین عثمان حمیدة . د  4
كلیة , منسق قسم الدراسات التجاریة , استاذ مساعد 

  الخرطوم للعلوم والتقانة 
0122756850  

  سادات فیصل عبد الفتاح صالح . د  5
  رئیس قسم المحاسبة , استاذ مساعد 

  جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة
0122221430  

  محمدالمجذوب محمد حسن . د  6
  كلیة الخرطوم للعلوم والتقانة , استاذ مساعد 

0121542243  

  أدهم محمد متیرب جاد السید . د  7
  جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة , أستاذ مساعد 

012352856  
  جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا , أستاذ مساعد   محمد النایر محمدین خوجلي . د  8



0111337732  

  خالد حسن حافظ . د  9
  رئیس قسم إدارة الأعمال , استاذ مساعد 

  جامعة القرآن الكریم والعلوم الإسلامیة 
0922358026  

  مزمل على محمد الحسن .د  10
  رئیس قسم المحاسبة , استاذ مساعد 

  كلیة بحرى الأهلیة 
0912495261  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 


