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 أولًا: الإطار المنهجـي:
 تمهيد: 
يلةات شتةالق ال يةاس لممسةت دمي    تهدف المحاسبة إلى تحديد وقياس الأحداث الماليةة لممشاةاو واص

فةي اسةواا الأوراا الماليةة حيةث  اأ التةي تمبةد دوراأ اساسةير الماليةة ع  طريق المشتق الشهالي وهي الت اري
ت ةةوب وتةةوفير المبمومةةا  التةةي يتةةد ا  يبتمةةد عميهةةا المسةةتسمري  فةةي تحديةةد اسةةبار الأسةةهب عمةةي اسةةاس 

 سميب وم درتها في تحديد الأسبار الح ي ية للأوراا المالية.
الماليةةةة وقةةةد انةةةد  لتشةةةة مبةةةايير وةةةت ل  البديةةةد مةةة  المحةةةاوت  البمميةةةة لتحديةةةد اهةةةداف الت ةةةارير  
لمت ةةةارير الماليةةةةة يتمسةةة  فةةةةي تةةةةوفير المبمومةةةا  التةةةةي ت يةةةةد  بة الدوليةةةةة  عمةةةى ا  الهةةةةدف الةةةةرليسالمحاسةةة

 المستسمري  الحاليي  والمرت وي  وغيرهما م  مست دمي المبموما  في ترايد ال رارا  اتستسمارية.
واا راس المةةةةات وتحميةةةة  الب قةةةةة وةةةةي  إهتمةةةة  البديةةةةد مةةةة  الدراسةةةةا  المحاسةةةةوية فةةةةي متةةةةات اسةةةة 

المبموما  المحاسوية وعوالد الأسهب وكتلك تطوير تمك الب قة بما ي ةدب اهةداف الأطةراف الم تم ةة فةي 
ضوء مدي قدرو الأرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية في التشوة  بةالتريرا  فةي عوالةد الأسةهب ول ةد إهتمة  

ة حيث كاة   عة  وتةود ع قةة موتبةت وتا  دتلةت إحلةالية وةي  الدراسا  ب الدو المبموما  المحاسوي
الأربةةاح المحاسةةوية والبوالةةد السةةوقية للأسةةهب وا  للأرقةةاب المحاسةةوية مضةةموشاأ مةة  المبمومةةا  يةة سر عمةةي 
اسةبار الأسةهبل ل ةد تةب ا تبةار الب قةة وةي  الربةةاح المحاسةوية م روشةة مةل التةدف ا  الش ديةة فةي دراسةةا  

ته الدراسا  دلي أ عمي ا  الأرباح المحاسوية لها قوو ت سيرية انسر م  التةدف ا  الش ديةة تح ة وقدم  ه
اضةةةافياأ للأربةةةاح المحاسةةةوية عةةة وو عمةةةي  يةةةاأ  أ عمةةةي ا  هشالةةةك محتةةةوي مبموماتفةةةي اسةةةواا المةةةات ودلةةةي

تي الضةةافي التةةدف ا  الش ديةةة المسةةت ومية فةةي ت سةةير عوالةةد الأسةةهبل لنةة  اتدلةةت حةةوت المحتةةوي المبمومةةا
 لمتدف ا  الش دية ع وو عمي الأرباح المحاسوية متبارضة وغير شهالية.

عوةةةر  لتشةةةة مبةةةايير المحاسةةةوية الدوليةةةة  عةةة  اتهتمةةةاب بالأربةةةاح المحاسةةةوية لنوشهةةةا الملةةةدر 
الأساسةي لممبمومةةا  التةي تبةةي  المستسمةةري  والم رضةةي ل حيةةث ا  اهتمةاب المسةةتسمر فةي ت يةةيب التةةدف ا  

في الحلوت عمى مبموما  ع  الأرباح المحاسوية ودتأ  إلى اتهتماب باك  رليسة لممشااو ي دي الش دي
 م  اتهتماب بالمبموما  المتوفرو ع  التدف ا  الش دية.

قدم  ببض اتشت ادا  لم اييس الأرباح المحاسوية حيث اشها اق  موسوقيةة لةلأداء وتلةك لتهسرهةا  
( حيث يكو  للإدارو حق التلرف وتوقي  عممية اتعتراف Arbitrary Allocationبالتوزيل التحكمي )

بالحدث وكي ية قياست م    ت تسةويا  اتسةتح اا ويح زهةا عمةى الت عةد بالأربةاح المحاسةوية بحيةث 
 يكو  الهدف هو  دمة اهداف الدارو.
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هةة    ة وةةرز التوتةةت الةةي الأداء الموشيةةة عمةةى الأربةةاح المحاسةةوي لم ةةاييسشظةةراأ ل شت ةةادا  التةةي وت 
اسةةةت داب م اةةةرا  الأداء الموشيةةةة عمةةةى التةةةدف ا  الش ديةةةة والتةةةي تبتوةةةر م اةةةرا  سةةةهمت لمتبويةةةر عةةة  اداء 
المشاهو إتا تب قياس هتا الأداء عمى فترو تبور ع  البمةر النمةي لممشاةهو وتبطةي مبمومةا  تسةاعد عمةى 

مةة  الم ةةاييس المحاسةةوية ات ةةري كمةةا ا   ان ةةهالتشوةة  بالتةةدف ا  الش ديةةة المتوقبةةة فةةي المسةةت و  بلةةورو 
الشسةةةةد الماليةةةةة لمتةةةةدف ا  الش ديةةةةة تبطةةةةي م اةةةةراأ عةةةة  اوتةةةةت اشاةةةةطة الماةةةةرو  اضةةةةافت إلةةةةى ا  الم ةةةةدرو 

 اليضاحية لحتب الم اطرو انسر.
  يولو  اهتماماأ  الاأ بم درو المشااو عمى توليد التدف ا  الش ديةة الموتبةة وت رو البح المستسم 

إضةةافة إلةةى الشظةةر إلةةى م ةةدرو المشاةةهو عمةةى الوفةةاء  طر عمةةى الم ةةدرو النسةةوية لممشاةةاو ف ةةي لةةرو  الشظةة
 بالتزاماتها وتوفير البالد المتوقل وكتلك ت ييب تودو وشوعية الأرباح.

الأداء الموشيةةة عمةةي اسةةاس التةةدف ا   م اةةرا إلةةى  ق ةةدتم هشالةةك ايضةةا ببةةض اتشت ةةادا  التةةي  
الش ديةةة وتتمسةة  فةةي اشةةت عشةةد قيةةاس اداء المشاةةهو عمةةى فتةةرا  مش لةةمة تطوي ةةاأ لموةةدا ال تةةرا  الزمشيةةة فةةا  
الأسةةاس الش ةةدي يبةةاشي مةة  سةةوء م اومةةة اليةةرادا  بالملةةروفا  وكةةتلك الحةةات عشةةد عةةدب وتةةود التوقيةة  

النسير مة  المبمومةا  المهمةة مسة  اه نةا  الألةوت والتةي  المشاسد لمم اومة إضافة إلى اشها ت تبكس
 قد تبتمد المشااو عميها.

تبتوةةر الأسةةةهب مةة  وةةةي  الأوراا الماليةةةة الأنسةةر اةةةيوعاأ بالشسةةةبة لممسةةتسمري  فةةةي اتوارا الماليةةةة  
ويراقةةد السةةوا باةةةك  وسيةةق مةة  قوةةة  المسةةتسمري  كمبيةةةار لمتوقبةةا  فةةي متةةةات اتسةةتسمار وا  اتتتةةةاه 

تلاعد في اسبار الأسهب يةوحي باةك  عةاب وتوقبةا  مت المةة تزدهةار السةوا فةي المسةت و  وبالتةالي الم
توقبا  ببوالد افض  وا  التراتل م  شاحية ا ري هو في الرالد يشتر بالبكس وربما ياير إلى التراتل 

 في اتستسمار.
ر امةا ا  ية دي إلةى ارت ةا  إ  عوالد الأسهب يمك  ا  تتريةر او تتتوةتد باةك  كويةر وهةتا التري ة 

  تسةةهب فةةي البوالةةد المتحلةةمت سو  سةةالر يتنوةةدها المسةةتسمر وهشالةةك البديةةد مةة  الم اةةرا  التةةي يمكةة  ا
التةدف ا  وا ةر ي وشةي عمةى وشةي عمةى مبمومةا  تتبمةق بالأربةاح المحاسةوية مةا ي   هةامشالتشو  وهته التريرا  

 الش دية.
لش دية م  اهب م رتا  شظاب المبموما  المحاسوية لممشاهو تبتور الأرباح المحاسوية والتدف ا  ا 

هة  لنة  مة  هةتي  المتريةري  وقةد ركةز  الدراسةا  عمةى إيضةاح  بلرف الشظر ع  اتشت ادا  التي وت 
 فالدتيهما لممستسمري  م    ت ويا  الدور التي يمبباشت في ت سير التريرا  في عوالد الأسهب.

لباحةةث ال يةةاب ودراسةةة الب قةةة وةةي  الأربةةاح المحاسةةوية والتةةدف ا  تهسيسةةاأ عمةةى مةةا قةةد سةةوق راي ا 
الش دية والتريرا  في عوالد الأسهبل وسيحاوت الباحث في هته الدراسة ويا  مدي اتست ادو التي يحل  
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عميهةةةا المسةةةتسمر فةةةي سةةةوا ال رطةةةوب لةةةلأوراا الماليةةةة مةةة  إعةةةداد وشاةةةر ال ةةةوالب الماليةةةة والم ارشةةةة وةةةي  
ة الةد   وقالمةة التةدف ا  الش ديةة والم اةرا  المست ملةة ودورهةا فةي التشوة  بةالتريرا  فةي مبموما  قالم

عوالد الأسهبل الأمر التي ي دي إلي فالدو المستسمر لأشت سيتب تزويده بمبموما  تا  فالةدو عشةد ت ييمةت 
 للأسهب في الأوراا المالية.  

 مشكلة الدراسة:
وال والب المالية التى تبدها الاركا  المدرتة فى سوا  تتمس  ماكمة الدراسة فى ا  الت ارير

ال رطوب للأوراا المالية قلارو ع  تزويد المستسمري  فى السوا بالمبموما  المطموبة التى تمكشهب م  
ات ات ال رارا  اتستسماريةل ياتي هتا ال لور م  ا  المبموما  الم لح عشها فى ال والب المالية ليس  

  وت تحتوي عمى مبموما  لها ال درو عمى التشو  ببوالد آت ويب اتداء المالي لممشالها ال درو فى 
الأسهبل وتلك فى ظ  تبدد م ارا  الأداء المالي المست دمة عشد تداوت الأسهبل بالضافة إلى 

الأرباح الت ارير وال والب المالية الملدرو ت تحم  اى مبموما  ع  التشو ا  والتوقبا  المست ومية ع  
والتدف ا  الش دية والتي يرغد المستسمري  والم رضي  فى الحلوت عميهال ع وو عمى م اطر وسمويا  
إعتماد المستسمري  ومت تي ال رارا  باك  عاب عمى م ارا  قد تنو  عرضة لساءو الست داب م  

حاسوية( وقد تمته الدارو قو  إدارا  المشاه  شتيتة لعتمادها عمى اساس اتستح اا )مس  الرباح الم
  د هته الم ارا  لموضوعيتها وا  المبموما  التي ي  الطرا المحاسوية الم تم ة الأمر  إلى حرية ا تيار

التى تحتويها ال والب المالية تحتاج إلى تحمي  ليتاد الب قة ويشها وبي  عوالد الأسهبل ومدي تهسير تمك 
 ك  لياغة ماكمة الدراسة فى التسا ت  الآتية:المبموما  عمى عوالد الأسهبل وعميت يم

 ه  هشالك ع قة وي  م ارا  الأداء الموشية عمى الأرباح المحاسوية وعوالد الأسهب ؟. .1
 ه  هشالك ع قة وي  م ارا  الأداء الموشية عمى التدف ا  الش دية وعوالد الأسهب ؟. .2
الموشيةةةة عمةةةى الأربةةةاح اب م اةةةرا  الأداء ايهمةةةا انسةةةر ارتباطةةةاأ ببوالةةةد الأسةةةهب: م اةةةرا  الأداء  .3

 الموشية عمى التدف ا  الش دية ؟
ه  ت تمف ال درو التشووءية لم ارا  الأداء الموشية عمي الأرباح ع  ال درو التشووءية لم ارا   .4

الأداء الموشية عمى التدف ا  الش دية في التشو  ببوالد الأسهب لماركا  المدرتة بسوا ال رطوب 
 مالية ؟.للأوراا ال
 أهداف الدراسة: 

لمدراسة فى محاولة دراسة وا تيار الب قة وي  م ارا  الأداء الموشية  يتمس  الهدف الرليس
عمى الأرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وعوالد الأسهب وتلك م    ت تحمي  الب قة وي  عدد م  
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ر يستدعي ضرورو تح يق الأهداف ال رعية المتريرا  وبي  عوالد الأسهبل لتح يق هتا الهدف فإ  الأم
 التالية:

التبةةرف عمةةى اهميةةة وطويبةةة م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الأربةةاح المحاسةةوية وم اةةرا  الأداء  .1
 الموشية عمي التدف ا  الش دية لماركا  المدرتة بسوا ال رطوب للأوراا المالية. 

اء الموشية عمي الأرباح المحاسوية وم ارا  ويا  طويبة الب قة الرتباطية وي  م ارا  اتد .2
اتداء الموشية عمي التدف ا  الش دية م  تهة وعوالد اسهب الاركا  المدرتة بسوا ال رطوب 

 ل وراا المالية م  تهة ا ري.
مبرفة وت ويب ال درو التشووءية لن  م  م ارا  الأداء الموشية عمي اترباح وم ارا  الأداء  .3

    ببوالد اتسهب.الش دية التشو
دراسة اسر ك  م  م ارا  الأداء الموشية عمى الأرباح وم ارا  اتداء الش دية عمي عوالد  ة  4

 اتسهب لماركا  المدرتة بسوا ال رطوب للأوراا المالية.
 ال رطوب للأوراا المالية.وضل م ترحا  تساعد في التشو  ببوالد الأسهب بسوا  .5

 فرضيات الدراسة: 
 الدراسة ال رضيا  الآتية: ت تور

هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح الفرضية الرئيسة الأولي:
 ال رعية التالية: ال رضيا وعوالد الأسهب. وتت ر  مشها 
هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالد عمى الألوت وعوالد  الفرضية الفرعية الاولي:

 الأسهب.
هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالد عمى ح وا الممنية وعوالد  الفرضية الفرعية الثانية:

 الأسهب.
وعوالد الأسهب.  هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  م ارا  الأداء الش دية الفرضية الرئيسة الثانية:

 ال رعية التالية: ال رضيا وتت ر  مشها 
هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  التدف ا  الش دية الشاتتة ع  عمميا   الفرضية الفرعية الاولي:

 التاري  الي اتلوت وعوالد الأسهب.
راس المات البام   هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  التدفق الش دي م  الفرضية الفرعية الثانية:

 الي اتلوت  وعوالد الأسهب.
 هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  لافى الد   المبدت وعوالد الأسهب. الفرضية الفرعية الثالثة:



- 6 - 

م اةرا  الأداء الموشيةة عمةى الربةاح انسةر ارتباطةاأ ببوالةد الأسةهب م ارشةة مةل الفرضـية الرئيسـة الثالثـة: 
 م ارا  الأداء الش دية.

هشالك تباي  وي  م ارا  اتداء الموشية عمى اترباح وم ارا  اتداء الش دية الفرضية الرئيسة الرابعة: 
 م  حيث قدرتها عمى التشو  ببوالد اتسهب. 

 أهمية الدراسـة:
 تستمد الدراسة اهميتها البممية والبممية م  الآتي:

 الأهمية العلمية: .1
اهمية الدور التي تمببت م ارا  الأداء الموشية عمي محدودية الدراسا  البممية ع   ا.

الأرباح والموشية عمي الش دية في التشووء ببوالد اتسهبل حيث ركز  مبظب الدراسا  
الساب ة عمي م ارا  الأداء الت ميدية وع قتها ببوالد الأسهبل الأمر التى يستدعي 

الأداء الموشية عمي ضرورو تشاوت هتا الموضو  وهدف التبرف عمي دور م ارا  
 اترباح والش دية في التشووء بالتريرا  في عوالد اتسهب.

ا توةةر  الدراسةةا  السةةاب ة الب قةةة وةةي  المبمومةةا  المحاسةةوية وعوالةةد اتسةةهب فةةي ويلةةا   د.
ت تمف في طويبتها ع  الويلة السوداشية لتا تتبل اهمية هتا البحةث مة  دوره فةي محاولةة 

 سرا  اتداء المويشة عمةي محاسةبة الماليةة والتةدف ا  الش ديةة وعوالةد ا تبار الب قة وي  م
 اتسهب مل مراعاو التواشد المتبددو لمويلة ال اشوشية والرقاوية لمشاآ  اتعمات السوداشية.

اتسةةهاب فةةي الم ارشةةة وةةي  المبمومةةا  المحاسةةوية المبةةدو وف ةةاأ اتسةةاس اتسةةتح اا وف ةةاأ  تة.
 اهمية ودور تمك المبموما  في ادد اسواا اتوراا المالية. ل ساس الش دي وزيادو

 :الأهمية العملية
حاتة اسواا الأوراا المالية إلي مس  هتا الشو  م  الدراسا  التي توي  الطار البممي  ا.

والبممي  لزيادو فاعمية الأداء المالي لماركا  وتحديد عوالد الأسهب والتريرا  التي قد 
د وات ات قرارا  اتستسمار فى اسهب الاركا  المدرتة بسوا ال رطوب تطرا عميها لتراي

 ل وراا المالية سيما واشت يبتور م  اتسواا الشاالة.
ايضاح اهمية م اةرا  اتداء فةي ت ةويب اتسةهب ل سةت داب فةي الواقةل البممةي مة  اتة   د.

 ةات قةرارا  راةيدول الولوت الي الت ويب السميب لبوالد اتسهب وم  سب المسةاعده عمةي ات
 كما ي دي الي تطور حتب وشااط سوا ال رطوب ل واراا المالية.
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تحديةةد م اةةرا  اتداء المويشةةة عمةةي اتربةةاح  المحاسةةوية والتةةدف ا  الش ديةةة لت ةةويب عوالةةد  ج.
اتسةةةهب ي مكةةة  مةةة  تحديةةةد حتةةةب اتسةةةتسمارا  فةةةي اسةةةهب الاةةةركا  المدرتةةةة فةةةي سةةةوا 

 بالتالي اتستسمار السميب تموات المستسمري .ال رطوب ل واراا المالية و 
تحديد اهب المتريرا  التي ت سر عمي عوالد اسهب الاركا  الم تم ة المدرتة في سوا  د.

 ال رطوب ل وارا المالية.
 منهج الدراسة:

يتبل الباحث تهزرس مشهتياأ في تمل الح الق البممية التي ترتبط بماكمة واهداف وفرضيا  الدراسة 
   ت المشاهق التالية:م  

 المشهق التاري يل لبرض الدراسا  الساب ة تا  الب قة بموضو  الدراسة. .1
المشهق اتستشباطي  في تحديد التلور المشط ي ل رضيا  الدراسة والتب رف عمى اشماط الماكمة  .2

 المرتبطة بموضو  الدراسة.
 ار فرضيا  الدراسة.المشهق اتست رالي لتحديد المحاور الأساسية لمماكمة و ا تب .3
المشهق الول ي التحميمي وإست داب اسمود البيشة الباوالية لمبرفة دور م ارا  اتداء في ت ويب  .4

اتسهب وتلك م    ت تحمي  الت ارير المالية لبيشة م  الاركا  المدرتة بسوا ال رطوب 
 ب.2014-ب2010ل وراا المالية لم ترو م  

 نموذج الدراسة:
الدراسة في ضوء ماكمة الدراسة واهدافها وفرضياتها والشموتج يوضح  تب وضل اشموتج

المتريرا  المست مة والتاببة وطويبة الب قة ويشهما. وتتنو  المتريرا  المست مة م  م ارا  اتداء 
البالد عمى ح وا الممنية و مبدت البالد عمى الألوت و ى مبدت المالي الموشية عمى الرباح متمسمة ف

ى التدفق الش دي م  البمميا  إلى الألوت وراس تمس  فاتداء الموشية عمي التدف ا  الش دية وتم ارا  
. ويشما يتنو  المات البام  المبدت إلى الألوت والتدفق الش دي م  لافي الد   المبدت إلى الألوت 

 المترير التابل م  البالد عمي السهبل والاك  التالي يوضح شموتج الدراسة: 
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 (1/1/1رقب ) اك 
 شموتج الدراسة

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ب.2016الملدر: إعداد الباحثل 
 أدوات جمع البيانات:

تبتمد الدراسة فى تمل الوياشا  والمبموما  ال زمة عمى متموعة م  الملادر الأولية 
 :والساشوشية ل بحيث يرطي ك  ملدر تزءا م  الوياشا  والمبموما  تا  الب قة كما يمي 

تبتمد الدراسة فى الحلوت عمى الوياشا  المتبم ة بال والب المالية م    ت : البيانات الأولية .1
عمى الموقل الت ارير السشوية المشاورو لماركا  المدرتة فى سوا ال رطوب ل وراا الماليةل 

كما اعتمد الدارس فى حلولت عمى اتلنتروشي لمسوا او م    ت موقل الاركة ش سها 
 .ا  المتبم ة ببوالد الأسب السوقية م  الت ارير المشاورو لسوا ال رطوب للأوراا المالية الوياش

 :البيانات الثانوية .2
تبتمد الدراسة عمى الملادر المتاحة م  النتد البربية والشتميزية والدوريا  والم ات  

 .موضو  الدراسةوالأبحاث البممية والرسال  التامبية ومواقل النتروشية ومشاورا  متبم ة ب
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 حدود الدراسة:
 ترطي الدراسة الحدود التالية:

عمى عيشة م  الاركا  مدرتة فى سوا ال رطوب  تالدراسة: ا تلر الحدود الموضوعية .1
ل وراا المالية قطا  الوشوك وهته البيشة تمس  اريحة متتاشسة إلى حد كوير وتم  دراستها 
وتبمق م  ات  الولوت إلى إستشتاتا  عممية وتبطي م ارا  تا  دتلة مبتورو فى التبرف 

عمى الب قا  وي  م ارا   لدراسةتاعمى ببض البوام  التى ت سر فى عوالد الأسهب وا تلر 
 الأداء المالي وعوالد الأسهب.

 : الاركا  المدرتة بسوا ال رطوب للأوراا المالية. الحدود المكانية .2
 ب.2014 –ب 2010: الحدود الزمانية .3

 هيكل الدراسة: 
ةةةةةةةةةار يةةةتب تشظةةةيب الدراسةةةة فةةةي م دمةةةة وارببةةةة فلةةةوت و اتمةةةة كمةةةا يمةةةىل م دمةةةة تتةةضةةةةةةةةم  الطة

المشهتةةةي والدراسةةةةةةةةةةةةةةةا  السةةةاب ةل امةةةا ال لةةةةةةةة  الأوت يشةةةاقل الأداء المةةةاليل وتلةةةك مةةة   ةةة ت مبحسةةةي ل 
المبحةةةةث الأوت يتشةةةةاوت م هةةةةوب واهميةةةةة وت ةةةةويب الأداءل المبحةةةةث السةةةةاشي يتشةةةةاوت الأداء المةةةةالي الم هةةةةوبل 

ما ال ل  الساشي يشاقل م ارا   اتداء الموشية الأهميةل اتهدافل مراح  واركا  ت ويب الأداء الماليل ا
عمى اترباح وتلك م    ت س سة مباحث المبحث الأوت يتشاوت الم اهيب واتهداف واتهميةة  والتطةور 
ل المة الد  ل المبحث الساشي فيتشاوت مبموما  وعةرض  قالمةة الةد  ل المبحةث السالةث يتشةاوت م اةرا  

تربةةاحل امةةا ال لةة  السالةةث يشةةاقل م اةةرا  اتداء المةةالي الش ديةةة وتلةةك مةة  الأداء المةةالي الموشيةةة عمةةي ا
 ةةة ت س سةةةة مباحةةةثل المبحةةةث الأوت الم ةةةاهيب والأهةةةداف والشاةةةهو و التطةةةور ل المةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةةل 
المبحةةث السةةاشي اشةةوا  المبمومةةا  فةةي قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة البةةرض وطةةرا العةةدادل المبحةةث السالةةث: 

الأداء المالي الموشية عمي التدف ا  الش ديةل اما ال ل  الرابةل يتشةاوت اسةواا راس المةات وعوالةد  م ارا 
الأسةةهب وتلةةك مةة   ةة ت س سةةة مباحةةثل المبحةةةث الأوت اسةةواا الأوراا الماليةةةل المبحةةث السةةاشي الأوراا 

س والمحةددا ل امةا ال لة  المالية المتداولة فى اسواا راس الماتل المبحث السالث عوالةد الأسةهب الم ةايي
ال امس فيتشاوت الدراسة التطوي ية  التحميمية لبيشةة الدراسةة وتلةك مة   ة ت المبحةث الأوت الةتى يتشةاوت 
شوةةةةتو تبري يةةةةة عةةةة  شاةةةةهو وتطةةةةور سةةةةوا ال رطةةةةوب لةةةةلأوراا الماليةةةةةل المبحةةةةث السةةةةاشي  إتةةةةراءا  الدراسةةةةة 

يا  الدراسةةةةةل امةةةا ال اتمةةةة فتتضةةةم  الشتةةةةالق تحميةةةة  الوياشةةةا  وا تبةةةار فرضةةةالمبحةةةث السالةةةث التطوي يةةةة 
 والتوليا . 
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 ثانيا: الدراسات السابقة:
هشالةةةك البديةةةد مةةة  الدراسةةةا  التةةةي تشاولةةة  موضةةةو  الب قةةةة وةةةي  م اةةةرا  الأداء الموشيةةةة عمةةةى 

ايةا الأرباح المحاسوية والموشية عمي التدف ا  الش دية فى اسةواا راس المةات فةى قطاعةا  م تم ةة ومة  زو 
 م ة فى البديد م  الدوت وفى ما يمي يستبرض الباحث اهب هته الدراسا  ومشها: م ت

 :Ray Ball and Philip Brown 1968 )(1)(دراسـة 
يب لى ت يتشاول  ماكمة الدراسة الب قة وي  الأرباح المحاسوية وعوالد الأسهبل هدف  الدراسة إ

تلك وي  الأرباح المحاسوية وعوالد الأسهب وكتودو الأرباح المحاسوية م    ت قياس قوو الب قة 
 افرز  تاشباأ ل حص الأهمية الشسوية لن  م  الرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية .

ب قة ااار  الشتالق إلى ا  التدف ا  الش دية لب تن  افض  م  الأرباح المحاسوية م  حيث ال
ي م  رباح لمتتوتد فى عوالد الأسهب كاش  اعممل عوالد الأسهب. واظهر  الدراسة ا  شسبة ت سير الأ

 شسبة ت سير التدفق الش دي لتلك التتوتد رغب ا  ال را لب يك  كويراأ.
  يتضح لمباحث ا  هته الدراسة تبتور الدراسة الرليسة م  الدراسا  التي قد تشاول  موضو 

  مدراسة الباحث في تزء الب قة وي  توزيبا  الأسهب والبوالد السوقية وتاترك هته الدراسة مل 
ة لدراساهدافها وهو تحمي  الأرباح المحاسوية وع قتها بالأسهبل وت تمف ع  دراسة الباحث في عيشة ا

 دي حيث ا تور  تمك عدد م  الاركا  المدرتة في سوا شيويورك   ت فترو سماشية اعواب والتي قد ت
تمك دف ا  الش دية كمترير إضافي ل تبار لالي ا ت ف الشتالقل إضافة الي ا  دراستي تشاول  الت

 الب قة.
  Bowen R.D. et. Al (1986):(2).دراسـة 

ديمةل يب الوهدف  هته الدراسة إلى قياس الب قة وي  الم اهيب الت ميدية لمتدفةق الش ةدي والم اه
 اهيب بض المالمست وميةل وم  بوبيا  اسر ك  م  تمك الم اهيب كم ارا  تشو ية لمتشو  بالتدف ا  الش دية 

ك له الت ميدية لمتدفق الش دي )التدفق الش دي كلافي الد   قو  الوشود غير البادية مضافا إليت ا
ة لش ديوالط اء ل لوت وراس المات البام  م  التاري ( والم اهيب الوديمة لمتدف ا  الش دية مس )ا

ترير كش دي  ت فى اتعتبار اتشاطة اتستسمارية والتدفق الالشاتتة م  التاري ل التدفق الش دي ببد الأ
ة فى حتب الش دية ببد ات ت فى اتعتبار لافي الشااط التمويمي   ت ال ترو(ل است دم  الدراس

 شموتج اتشحدار الم رد.
                                      

 (1) Ray Ball and Philip Brown, An Empirical  Evaluation of Accounting Income Numbers , Journal of  

Accounting   Research, Volume 6,1ssue 2, Autumn 1968,pp159-178. 

(2) Bowen, R. M., Burgstahler, D., & Daley, L. A., Evidence on the Relationships between Earnings and 

      VariousMeasures of  Cash Flow, The Accounting Review,1986, PP.713-725 
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باح تر ويا باوقد تولم  هته الدراسة إلى ا  الم اييس الت ميدية لمتدف ا  الش دية تربط ارتباطاأ ق
ا  لتدف االمحاسويةل ا  الب قة وي  التدف ا  الش دية الوديمة واترباح المحاسوية ع قة ضبي ة وا  

 الش دية افض  م  اترباح المحاسوية عشد التشو  المست ومي بالتدف ا  الش دية.
رو ل ديتضح لمباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  الم اهيب ال الة بالتدف ا  الش دية وا تيار ا
ي  قة والتشو ية  بالتدف ا  الش دية المست وميةل وي حظ الباحث ا  الدراسة اوضح  عدب مبشوية الب 

الد باح والبو اتر  اترباح التاري ية التدف ا  الش دية المست وميةل ولب تتطرا الدراسة الي دراسة الب قة وي 
 عمي اتسهب و التي سوف يتب ا تبارها ضم  هته الدراسة.

تمسم  ماكمة الدراسة فى بحث الب قة وي  Bowen, et. al Robert M. (1987):(1)سة درا
المحتوي المبموماتي اتضافي لن  م  اترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية واسبار اتسهب. هدف  هته 

اسبار  الدراسة إلى ت ديب دلي  عمى دور ك  م  الأرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية فى ت سير سموك
الأسهب , وقد اتري  هته الدراسة عمى عيشة م  الاركا  الأمريكية الب ارية المدرتة فى سةوا شيويورك 

 للأوراا المالية.
ار إ تور  الدراسة ما تضي ت التدف ا  الش دية إلى متموعة المبموما  التى تتهسر وها اسب

وتلك  سهبلمتوقبة والبوالد غير المتوقبة للأالأسهبل وتب إ تبار اترتباط وي  التدف ا  الش دية غير ال
 ببد تحييد الب قة وي  البوالد غير المتوقبة للأسهب واترباح غير المتوقبة مشها. 

مك ااار  شتالق الدراسة إلى وتود محتوي مبموماتي إضافي شسوي لمتدف ا  الش دية وب الة ت
تي رباحل إضافة إلى وتود محتوي مبموماالمتبم ة بالأشاطة التاريمية زيادو عما هو موتود فى الأ

ام  ت البإضافي لمتدف ا  الش دية زيادو ع  تمك المبموما  التى تحتويها الأرباح المحاسوية وراس الما
 مباأ. 

ة ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  المحتوي المبموماتي لن  م  اترباح المحاسوي
  تسهب وتت ق مل دراسة الباحث حيث ا  دراستي تشاول  تاوالتدف ا  الش دية وع قتها ببوالد ا

ة الموضو  وت تمف عشها فى عيشة الدراسة حيث إتري  تمك عمى عدد م  الاركا  الأمريكية الب اري
يها فتم   المدرتة فى سوا شيويورك للأوراا المالية وكتلك فى ال ترو الزمشية والويلة الأقتلادية التى

 مساتأ لمسوا النفء فى الومدا  المت دمة.الدراسة والتى تمس  
 

                                      
)1(Robert M. Bowen, et. al ,The Incremental Information Content of Accrual Versus Cash Flows, the  

Accounting Review, Vol. 63, No. 4,1987, pp 723-747.            
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 Ismail and Moon K. Kim Badr E.(1989):(1)دراســـة  
 تمسمة  ماكمة الدراسةة فى بحث ع قة التدف ا  الش دية بم اطةر السةوا. 

هدف  هته الدراسة والتى اتري  عمى عيشة م  الاركا  الأمريكية إلى البحث فى ال وو 
وي   لمتدف ا  الش دية لم اطر السوال م ارشة بمبموما  اترباح ع  طريق دراسة الب قةالت سيرية 

بدد المت اترباح والتدف ا  الش دية وتدف ا  الأموات وم اطر السوا. است دم  الدراسة شموتج الأشحدار
   اطرو مت تبار اركا  البيشة. ركز  الداسة عمى ا تبار ال وو الت سيرية الضافية لم ايس الم

 اترباح وتدف ا  الأموات والتدف ا  الش دية.
  عمى تولم  الدراسة إلى شتيتة م ادها ا  إضافة مترير التدف ا  الش دية وتدف ا  الأموات ك
ر لتري حده ل شحدار التى يست دب فيت مبام  اترباح كمترير مست   ي دي إلى تحسي  ال وو الت سيرية

ة ا ري فإ  إضافة مبام  اترباح إلى الأشحدار التي يتضم  مبام  عوالد الأسهب. اما م  شاحي
الد ا وعو التدف ا  الش دية وتدف ا  الأموات قد ادي إلى شتالق ضبي ة فى ال وو الت سيرية لم اطر السو 

م   الأسهب غير البادية. كما وتد  الدراسة ا  المبموما  الواردو فى قالمة الد   ما هى إت تزء
 رو م  المبموما  الموتودو فى التدف ا  الش دية.متموعة كوي

د قي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  الب قة وي  التدف ا  الش دية وم اطر السوا 
ست   ركز  عمي التدف ا  الش دية ومدي اتست ادو مشها وكتلك إضافتها للأرباح المحاسوية كمترير م

لدراسة اهته  ية لبوالد اتسهب غير الباديةل وقد است اد الباحث م ودراسة الب قة ويشهما وال وو الت سير 
 فى وضل اتطار الشظري وتحديد متريرا  الدراسة مل ا ت ف عيشة الدراسة.

 Jane and Penman (1989):(2) دراســة  
اوضح  هته الدراسة به  الت ارير المالية تحتوي عمى مبموما  تا  قوو تشو ية عالية , وا   
الم ارا  المالية المستمدو مشها تمك  المستسمري  م  التشووء بك  م  البالد المحاسوي  ببض

ة وبما ت وميالمست ومي والبالد السوقي وبما ي دي إلى تبدي  المستسمري  لتوقباتهب ال الة بالمشافل المس
 يشبكس عمى اتسبار المالية للأسهب.

ارير المالية وما تحتويت م  مبموما  وتاترك مل يتضح لمباحث ا  هته الدراسة قد اهتم  بالت  
دراسة المبايطة ول ح وزيتو  فى ا تيار مش بة المبموما  المحاسوية فى اسواا المات وت تمف هته 

                                      
 (1) Badr E. Ismail and Moon K. Kim, On The Association Of Cash Flow  Variables With Market Risk: 

Furthre Evidence ,The Accounting Review vol.64 , No.1,1989, pp 125-136. 

  (2) Jane A.Ou and Penman Stephen H , Financial Statement Analysis and The Prediction of Stock  

 Returns ,Journal of Accounting  and Economics , No. 11.North-Holland , 1989, pp 295-329.  
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الدراسة عشها فى اشها ركز  عمى مبموما  اترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وع قتها بالتريرا  فى 
 عوالد اتسهب.

 Dechow.PatriciaM (1994):(1) دراســـــة 
اداء و تمسم  ماكمة الدراسة فى ا تبار الب قة وي  المستح ا  المحاسوية والتدف ا  الش دية 

 المشااو.
تا و افترض  هته الدراسة ا  تزيد اهمية تسويا  اتستح اقا  إتا كاش  شافتو ال ياس قليرو  اص

 اتستسمارية والتحويمية.زاد حتب ت مد متطمبا  راس المات البام  والأشاطة 
وية اند  هته الدراسة ت وا اهمية المستح ا  المحاسوية قليرو الأت  عمى المستح ا  المحاس
ضمة طويمة الأت  فى تحسي  دور الربح المحاسوي فى التبوير ع  اداء المشاهول وتلك م    ت الم ا

الد ع    ت ربط هتي  الم اري  مل وي  اداء الربح المحاسوي والتدف ا  الش دية التاريمية وتلك م
يب السوا. ويش  شتالق الدراسة ا  ال توو وي  اداء هتي  الم اري  تزداد باك  انور عشد زيادو ق

 المستح ا  المحاسوية قليرو الأت  وباك  انور بكسير م  ال توو التي ت ل  وي  هتي  الم اري 
  . عشد الأعتماد عمى المستح ا  المحاسوية طويمة الأت

اح ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  اهمية المستح ا  المحاسوية واسرها عمى اترب
ار لعتبالمحاسوية وتلك م  ات  ت ويب اداء المشاهو وتت ق هته الدراسة مل دراستي فى اشها ا ت  فى ا

دية   الش الدراسة التدف ااترباح المحاسوية لمترير لت كوير اتسر فى تحسي  الأداءل ولب تتشاوت هته 
 واسرها عمى اتداء وكتلك لب تتطرا إلى عوالد اتسهب.

 Gerald A.Feltham and Ohlson James A (1995):(2).دراسة 
 تمسم  ماكمة الدراسة فى الس ات: ه  توتد ع قة وي  ال يمة السوقية لمسهب والمبموما 

 والم ارا  المحاسوية ؟
ة  الة ا تبار الب قة وي  ال يمة السوقية لمسهب والمبموما  المحاسويهدف  هته الدراسة إلى 

مسهبل رية لالمتبم ة بالأشاطة الماليةل ول ياس تمك المبموما  والم ارا  است دم  الدراسة ال يمة الدفت
ربح السهبل الربح الموز ل الألوت الساوتةل الملروفا ل المطموبا  ولافي الد   م  الأشاطة 

 التارية.

                                      
(1) PatriciaM.Dechow, Accounting Earnings and Cash Flows as Measures of Firm Performance The 

       role ofaccounting  accruals ,.Jonmal of Accounting and Econmics,18,1994,pp3-45.                    

(2) Gerald A. Feltham and James A.Ohlson,Valuation and Clean Surplus Accounting for Operating and , 

Financial Activities ,Contemporary Accounting Research, 11, 1995, pp .689-731.      
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ي  اعتمد  الدراسة اسمود اتشحدار ال طي. تولم  الدراسة إلى شتيتة وتود ع قة مبشوية و
 ال يمة السوقية لمسهب والمترةيرا  المبةورو ع  الأشاطة المالية.  

ك ية وتلي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  المبموما  المحاسوية وع قتها بال يمة السوق
  المحاسوية كال يمة وربح السهب وتتاابت مل دراسة الباحث فى اشها اهتم م    ت ببض الم ارا 

 تور تولب  بالمبموما  المحاسوية  الة تمك المتبم ة بالأرباح إت اشها لب تتطرا إلى التدف ا  الش دية
 ع قتها بالأسهب.

 Ashiq Ali. and Peter F. Pope (1995):(1) دراسة  
  بار المحتوي المبموماتي الضافي للإرباح المحاسوية والد تمسم  ماكمة الدراسة فى ا ت

 التاريمي قو  التريرا  فى وشود راس المات البام  والتدف ا  الش دية التاريمية.
هدف  الدراسة إلي التبرف عمى المحتوي المبموماتي الضافي للأرباح المحاسوية والد   

    الدراسة شموتج غير  طي يبور ع  الب قة ويالتاريمي والتدف ا  الش دية التاريمية. است دم
   الش ديةتدف االبوالد السوقية للأسهب وم اييس الأداء )الأرباح المحاسويةل تدف ا  الأموات التاريمية وال

وتج لمشم التاريمية( وقد ومغ عدد اركا  عيشة الدراسة عدد اركة. دل  الشتالق عمى إ  ال وو الت سيرية
تي الضافي تزيد باك  توهري عشد إست داب شموتج غير  طيل كما اظهر  وتود المحتوي المبموما

 ة.اريميمحتوي مبموماتياأ إضافياأ لن  م  الأرباح المحاسوية وتدف ا  الأموات التدف ا  الش دية الت
ة يتضح لمباحث ا  هته الدراسة سب  إلى التبرف عمى اترباح المحاسوية والتدف ا  الش دي

ري الشظ تها بالبوالد السوقية للأسهبل وقد است اد الباحث م  هته الدراسة فى وضل الطارودراسة ع ق
الق ودراسة المتريرا  مل ات ت ف فى عيشة الدراسة والويلة اتقتلادية والتى ربما ت سر عمى شت

 الدراسة.
 Cheng ,et al (1995):(2) .دراسـة   

لأرباح المحاسوية عمى مضمو  المبموما  لمتدف ا  هدف  هته الدراسة إلى ا تبار اسر تح يق ا
التاريمية. افترض  هته الدراسة ا  مبموما  التدف ا  الش دية تزداد عشدما تنو  الأرباح المحاسوية 
غير ساوتة وقد تب است داب البوالد السشوية غير الباديةل وتلك بالتطويق عمى عيشة م  الاركا  مكوشة 

مااهدو  5120سوا شيويورك للأوراا المالية وتب تمل ما ي ارد م   ( اركة مدرتة في1979م  )
متضمشة الأرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وعوالد الأسهب واسبارها. تولم  الدراسة إلى شتيتة ا  

                                      
(1) Ashiq Ali. and Peter F. Pope, The Incremental Information Content of Earnings, Funds Flow And 

CashFlow;The UK Evidence, Journal of Business , Finance and Accounting , 22(1), 1995, pp 19-34.    

(2) Cheng ,et, Earnings Permanence And The Incremental information Content of Cash Flows From  

Operations ,Journal of Accounting Research, Vo1. 3,  No.1 Spring 1995, pp 173-181.  



- 15 - 

المحتوي المبموماتي لمتدف ا  الش دية التاريمية يزداد كمما إش  ض  استمرارية تح يق الأرباح 
 المحاسوية. 
شت  حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  الأرباح المحاسوية وتح ي ها م  واقل ما يتضمي

لب  لنشهامبموما  التدف ا  الش دية واهتم  وتحمي  المبموما  اترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية و 
ارا  د قر فى تراي تتشاوت ع قة هته المتريرا  بالتريرا  فى عوالد الأسهب والتى يري الباحث اشها مهمة

 اتستسمار فى اتوراا المالية.
 :(1)م(1996دراسة وابل بن على الوابل  )

تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة فةةي ا تبةةار الب قةةة وةةي  مبمومةةا  ال ةةوالب الماليةةة واسةةبار الأسةةهب لممشاةةا      
 السبودية.

التشوةة  بةةال رارا  اتسةةتسمارية هةةدف  هةةةةته الدراسةةة  إلةةى تحميةة  وياشةةا  التةةدف ا  الش ديةةة ودورهةةا فةةي   
وقةةةرارا  القةةةراض  وع قتهةةةا بسةةةبر السةةةهبل وتلةةةك ل ةةةراج وياشةةةا  ماليةةةة ت يسةةةتطيل مسةةةت دمي ال ةةةوالب 

مةةىل الماليةةة ) قالمةةة المركةةز المةةالي وقالمةةة الةةد   ( اسةةتشباطها  بطري ةةة مبااةةرول وتةةب تطويةةق الدراسةةة ع
 .اشتهت  الدراسة المشهق اتستشباطي واتست رالي

ديةةة وقةةد اتريةة  الدراسةةة م ارشةةة ب المةةة الةةد   او قالمةةة شتةةالق الأعمةةات وبةةي  قالمةةة التةةدف ا  الش 
 (.95مبتمداأ عمى المبيار المحاسوي الدولي رقب )

تولةةةةم  الدراسةةةةة إلةةةةى شتةةةةالق مشهةةةةا: ا  لنةةةة  مةةةة  ال ةةةةالمتي  محتةةةةوى إع مةةةةي تو دتلةةةةة لمت ةةةةتي   
هو ش ديةةة دا مةةة مةة  الشاةةاطا  التاةةريمية  اي ا  تح ةةق المشاةة ال ةةرارا ل يمةةزب  ا  تح ةةق المشاةةهو تةةدف ا 

قةةة  ارباحةةةاأ  وكةةةتلك ا  تنةةةو  قةةةادرو عمةةةى سةةةداد التزاماتهةةةال وياشةةةا  قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة موضةةةوعية وا
المةة تبرضا لمتاويت والتحريفل   لة الم ارشة وةي  قالمةة الةد   وقالمةة التةدف ا  الش ديةة  افةاد  ا  ق

ودو رو المشاهو النسوية وت تظهر مدى سيولة المشاهو وقةدرتها عمةى سةداد إلتزامتهةا  و تةالد   توضح قد
 محتوى مبموماتي إضافي ل المة التدف ا  الش دية.

اول  الدراسة بالبديد م  التوليا  مشها: ضرورو تشظيب الممارسا  المهشية في المممنة البربية   
سةةاهمة  ا  الش ديةةة ضةم  ال ةةوالب الماليةة الممزمةةة لممشاةآ  المالسةبودية فةةي مةا يتبمةةق وإعةداد قالمةةة التةدف

 ويتد إعادو الشظر في مبيار البرض و الفلاح الباب.

                                      
 رباح  س الى االمحتوى الإعلامي لقائمة التدفقات النقدية دراسة تحليلة مقارنة بالقيا(  واو  و  عمي الواو ل 1)

 221بل ص ص 1996ل 2ل البدد 36متمة الدارو البامةل مبهد الدارو البامةل الرياضل متمد الاستحقاق،     
 .245ة      
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ي حظ لمباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  مبموما  ال والب المالية وع قتها بهسبار الأسةهب وتت ةق   
ح المحاسةةةةوية ولةةةب تتشةةةةاوت اسةةةةر تمةةةةك مةةةل دراسةةةةة الباحةةةةث فةةةي تحميةةةة  مبمومةةةةا  التةةةةدف ا  الش ديةةةة واتربةةةةا

 المبموما  عمي التشو  بالتريرا  في عوالد اتسهب وهو ما ستتشاولت هته الدراسة.
 (1):م(1997دراسة يوسف احمد محمد  )

تمسمةة  ماةةةكمة الدراسةةة فةةةي ا تبةةار الب قةةةة وةةي  التةةةدف ا  الش ديةةة واتربةةةاح المحاسةةوية وال ةةةرارا    
 الملري.اتستسمارية في السوا 

هدف  الدراسة لمتبرف عمى اهب البوام  التي ت سر عمى م هوب و م اييس التدف ا  الش ديةة مةدى   
مش بتهةةةةا لمت ةةةةت ال ةةةةرار فةةةةي السةةةةوا الملةةةةري لمتشوةةةة  بالتةةةةدف ا  الش ديةةةةة وتلةةةةك مةةةة   ةةةة ت طةةةةرح لطةةةةار 

د غطة  الدراسةة موضوعي لمراح  إست داب الأسةاليد الحلةالية المشاسةبة لمحةد مة  ا طةاء التشوة ل ول ة
لتويا   1989وحتى الباب  1973متموعة م  المشاآ  اللشاعية ل طا  الرزت والشسيق لم ترو م  عاب 

 ال درو التشو ية لمربح المحاسوي.
 ملةة  الدراسةةة إلةةى عةةدو شتةةالق مشهةةا: سةةاعد إسةةت داب اسةةمود الس سةة  الزمشيةةة الحلةةالي فةةي   

 بةةةل افضةة  م اةةر تشوةة  فةةي الأتةة  ال لةةير هةةو م يةةاس الحلةةوت شمةةاتج تشو يةةة تا  دقةةة إحلةةالية مرت
ال طةا  و التدف ا  الش دية  ومدى اهمية دراسة الب قة وي  التدف ا  الش دية  والةربح عمةى مسةتوى المشاةهو 

 وتلك لدعب المستوى اللشاعي.
 اول  الدراسة ببدو تولةيا  مشهةا: ضةرورو توتيةت اتهتمةاب الةى اسةت داب شمةوتج التوقةل المتبةدد  

ة لمتةةةدف ا  الش ديةةةة  و إتاحةةةة المتةةةات لمزيةةةد مةةة  الدراسةةةا  لت يةةةيب مةةةدى مش بةةةة م ةةةاييس التةةةدف ا  الش ديةةة
 لمت تي ال رارا .

ي حظ الباحث ا  هته الدراسة سةب  الةي ايضةاح  اهةب البوامة  التةي تة سر عمةي م ةاهيب التةدف ا    
تت ةق ملةمحة مت ةتي ال ةرار اتسةتسماري و الش دية واترباح المحاسوية ومدي ال درو التشو ية التي تشلد ل

ا  ويشما مل دراسة الباحث في تحمي  مبموما  التدف ا  الش دية واترباح واتست ادو مشها في ترايد ال رار 
ت تمةةف عةة  دراسةةتي باشتهاتهةةا طةةرح اطةةار المراحةة  لبيشةةة الدراسةةة ولةةب تتبةةرض لمتريةةرا  التةةي قةةد تتطةةرا 

 عمي اتسهب.
 

                                      
 لمحاسبي االمحاكاة التاريخية والمستقبلية للقدرة التنبؤية لمفاهيم التدفق النقدي والربح ( يوسف احمد محمدل 1)

 بل 1997ل 8ل المتمة البممية لنمية الدارو واتقتلادل تامبة قطرلالبدد دراسـة تطبيقية لقاع الغزل والنسيج     
 .231-199ص ص     
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 (1):م(2000ة )دراسة  عمر الكراسن
 تمسم  ماكمة الدراسة في ا تبار مدى قدرو ك  مة  اتربةاح المحاسةوية والتةدف ا  الش ديةة وحتةب

 45( واةم  1998ةة 1998الاركا  في التشووء باترباح المسةت ومية لماةركة غطة  الدراسةة ال تةرو مة  )
 اركة لشاعية و دمية.

المحاسةوية المسةت ومية باسةت داب شمةوتج السةير الباةوالي هةدف  الدراسةة الةى دراسةة التشوة  بالأربةاح  
 في عممية التشو  بالأرباح.

تولم  الدراسة إلى ا  انسر المتريرا   قدرو عمى التشو  بهربةاح الاةركا  هةو الأربةاح المحاسةوية  
 مةةةة يميهةةةةا لةةةةافي الةةةةربح مضةةةةافاأ إليةةةةت الهةةةة ك سةةةةب التةةةةدف ا  الش ديةةةةة التاةةةةريمية وا يةةةةراأ راس المةةةةات البا
 ومية التاريميل إ  الأرباح المحاسوية لدى الاركا  لريرو الحتب انسر قدرو عمةى التشوة  بالأربةاح المسةت

 م  الأرباح المحاسوية لماركا  النويرو.
اولةة  الدراسةةة باتهتمةةاب ببمميةةة الفلةةاح عةة  الوياشةةا  والمبمومةةا  الماليةةة لماةةركا  المسةةاهمة  

ته هةةالبامةة مة  قوة  إداراتهةا وهيلةةة الأوراا الماليةة وتلةك مة  اتة  زيةةادو المبمومةا  المتاحةة لمسةت دمي 
 الوياشا  والتي تمك  م  إتراء عمميا  التوقل لموشود المالية لماركا  ودقة. 

ضح لمباحث ا  هته الدراسة اهتم  بالتبرف عمي اهةب المتريةرا  التةي لهةا قةدرو تشو يةة باتربةاح يت 
باحةث وتمسم  في اترباح المحاسوية والتدف ا  الش ديةة وراس المةات البامة  التاةريمي وتت ةق مةل دراسةة ال

را  رض ل سهب والتريفي في كوشت تبرض  تهمية التدف ا  الش دية و اترباح المحاسوية ولنشها لب تتب
 المتوقبة والتشو  وتمك التريرا .

 Charitou,et,al  (2001):(2)دراسة 
هدف  هته الدراسة إلى ا تيار المحتوي المبموماتي اتضافي لمد   المحاسوي والتدف ا  م  

ا تساعد   ت إد ات متريرا  قريشية وهى است رار اترباح والشمو فى اترباحل وحتب المشاهول والتى ربم
فى تحديد الدور التى يمببت ك  الد   المحاسوي والتدف ا  الش دية فى ت سير البوالد السوقية للأوراا 
المالية وقد  مل  الدراسة إلى ا  مبام  استتابة اترباح المحاسوية يت اى عشدما تنو  اترباح 

دما كاش  اترباح المحاسوية م قتة المحاسوية م قتةل ويشما لب يزد مبام  استتابة التدف ا  الش دية عش
ووتد مبام  استتابة قوي ل رباح المحاسوية فى الاركا  التى تشمي ارباحهال ويشما كا  الدلي  ضبي اأ 

                                      
 ر المحاسبة غي ل رسالة ماتستير فياستخدام الإرباح والتدفقات النقديةالتبوء بالإرباح المستقبلية ب( عمر النراسشةل 1)

 ب.2000مشاورول التامبة الأردشيةل كمية البموب الأداريةل عما ل     
(2) Charitou,A.Clubb,C.and Axdreas,.The Effect of Earnigs Permanence ,Growth,andFirm Size on the   

Usefulness ofCash Flows and Earnings in Explaining Security Returns; Evidence for the UK, Journal   

  ofBusiness Finance and Accounting.28,5/6,2001,PP 563-594,. 
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لمبام  استتابة التدف ا  الش دية. وفيما يتبمق بحتب الاركة فإ  مبام  استتابة اترباح المحاسوية 
ي دب دلي  حوت ضبف مبام  استتابة التدف ا  الش دية فى ضبيف لماركا  كويرو الحتبل ويشما لب 

الاركا  كويرو الحتبل ووتد دلي  قوي به  البوالد السوقية ترتبط سمباأ بحتب الاركة والشمو فى اترباح 
 المحاسوية. 

اح ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  تا  موضو  الدراسة وتلك با تبار ع قة الأرب
ضاف  اوقد  لتدف ا  الش دية والدور التى تمببت فى ت سير البوالد السوقية للأوراا الماليةالمحاسوية وا

ا  لترير ببض المتريرا  )است رار اترباحل الشمو فى اترباح وحتب المشاهو( لممساعدو فى ت سير تمك ا
 وهو مالب تتشاولت هته الدراسة. 

 1:م(2002دراسة صلاح على أحمد محمد  )
ا  ماكمة الدراسة في عدب ك اية المبموما  المحاسوية المشاةورو فةي ال ةوالب الماليةة لماةركتنم  

تا كاشةةة   المدرتةةةة بسةةةوا ال رطةةةوب لةةةلأوراا الماليةةةة التةةةي يبةةةاشى مشهةةةا مت ةةةتي ال ةةةرارا  اتسةةةتسمارية واص
مةةا    المبمو المبمومةا  المحاسةةوية المشاةةورو مةة   ةة ت الت ةةارير وال ةوالب الماليةةة ي تةةرض فيهةةا التبويةةر عةة

 الضرورية ببدالة تن   افض  اداء لأسواا الأوراا المالية.
هدف  هته الدراسةة إلةى تحديةد اهميةة المبمومةا  المحاسةوية المة سرو عمةى م اضةمة المسةتسمري   

لموةةةدال  اتسةةةةتسمارية فةةةي الأوراا الماليةةةةة وفحةةةص الب قةةةةة وةةةي  م ةةةةاطر اتسةةةتسمار السةةةةوقية والم ةةةةاطر 
 ما  المحاسويةل است دم  الدراسة متموعةة مة  المشةاهق مشهةا المةشهق اتسةتشباطي فةيالمرتبطة بالمبمو 

تحديةةةد اببةةةاد ماةةةكمة الدراسةةةة ولةةةياغة ال ةةةروض المرتبطةةةة بالدراسةةةة والمةةةشهق التةةةاري ي فةةةي اسةةةتبراض 
تبةار وتحمي  وت ويب الدراسا  الساب ة حسد تسمسمها التاري ي والمةشهق اتسةت رالي والمةد   الةواقبي ت 

 مدى لحة فروض الدراسة والمشهق الول ي م    ت اسمود دراسة الحالة.
تولم  الدراسة إلي البديد م  الشتالق مشها إرتباط تودو المبموما  المحاسوية بمدى م لمتهةا 
فةةي ات ةةات ال ةةرارا  اتسةةتسمارية وتبتوةةر المبمومةةا  المحاسةةوية الأنسةةر مش بةةة لأغةةراض ات ةةات ال ةةرار هةةي 

سةةةةي ت تبةةةةار الأسةةةةمود المحاسةةةةوي وا تبةةةةار ) كميةةةةة ( و ) شوعيةةةةة ( المبمومةةةةا  الواتةةةةد المحةةةةور الأسا
الفلاح عشها وتمس  المبايير المحاسوية اهمية كويرو لمت ت ال رار اتستسماري فةي سةوا الأوراا الماليةة 

سوية التةي يةتب وتلك م    ت دورها في إعداد ال والب المالية التي تبتور ملدراأ رليسياأ لممبموما  المحا

                                      
1   توراه  الة دكل رسالمعلومات المحاسبية وأثرها على قرارات الاستثمار في سوق رأس المالل ح عمى احمد محمدل 

 ب. 2002ال مس ة في المحاسبة غير مشاورول تامبة امدرما  الس ميةل كمية الدراسا  البميال     
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اسةت دامها لهةةتا الرةرض ويمبةةد الفلةاح عةة  المبمومةةا  المحاسةوية والمبمومةةا  البامةة الأ ةةرى اهميةةة 
 بالرة لمت ت ال رار اتستسماري في الأسواا المالية.

اولةة  الدراسةةةة بالبديةةد مةةة  التولةةيا  مشهةةةا إلةةزاب الاةةةركا  بسةةوا ال رطةةةوب لةةلأوراا الماليةةةة 
ت لةةةب طويبةةةة واحتياتةةةا  المسةةةت دب الشهةةةالي )مت ةةةت ال ةةةرار اتسةةةتسماري فةةةي وتطويةةةق مبةةةايير محاسةةةوية 

حةدد الأسواا المالية( وتود م  إظهار المبموما  المحاسوية والماليةة تا  الأسةر النويةر باةك  واضةح وم
 في ال والب المالية.

سر فةي ي حظ الباحث إ  هته الدراسة سب  إلي إيضةاح اهميةة المبمومةا  المحاسةوية والتةي تة  
 توةر  اقرارا  اتستسمار والب قة الرتباطية وي  تةودو المبمومةا  المحاسةوية وات ةات تمةك ال ةرارا  وقةد 

ي تودو المبموما  المحاسوية بائ م  التمات ولب تتطرا إلي الت لي  اما  الدراسة الحالية ف لم  ف
 وي والم اةرا  المست ملةة مة  كة   المبموما  المحاسوية ماوي  مبموما  التةدفق الش ةدي والةربح المحاسة

 وا تبار الب قة ما ويشها والتريرا  في عوالد اتسهب.
 (1):م(2002دراسة سليمان خالد المعايطه )

تنم  ماكمة الدراسة في ا  عمميا  الت طيط وات ات ال ةرارا  فةي م سسةا  التبمةيب البةالي فةي 
الرسةةةمية التةةةي تبةةةاشي مةةة  ضةةةبف الت طةةةيط الأرد  تواتةةةت ببضةةةاأ مةةة  ال لةةةور و الةةةة فةةةي التامبةةةا  

 وارت ا  ال رارا  الأ رى التي ي سر سمباأ عمي مسيرو التبميب البالي في الأرد .
هةةةدف  الدراسةةةة إلةةةى مبرفةةةة وت يةةةيب الطةةةرا والوسةةةال  التةةةي تسةةةت دب مةةة  قوةةة  إدارا  التامبةةةا  

  ت داب الوياشةةةا  والمبمومةةةاالحكوميةةةة الأردشيةةةة لحةةة  الماةةةان  الماليةةةة التةةةي تواتةةةت التامبةةةا  وتلةةةك باسةةة
المحاسةةةوية فةةةي متةةةات  الت طةةةيط وات ةةةات ال ةةةرارا  كمةةةا ركةةةز عمةةةي دور الوياشةةةا  الماليةةةة والمبمومةةةا  

دودو المحاسوية في رفل ك اءو اداء إدارا  التامبا  الحكومية فةي تحسةي  اسةت داب المةوارد الماليةة المحة
 مك الموارد وحس  التبرف وها.لديها مما يمكشها م  إحكاب الرقابة المالية عمي ت

إعتمةةةد  الدراسةةةة فرضةةةية ا  ال ةةةالمي  عمةةةي الدارا  فةةةي التامبةةةا  الأردشيةةةة لهةةةب ال ةةةدرو عمةةةي 
درتةةة اسةةت داب الوياشةةا  الماليةةة والمبمومةةا  المحاسةةوية فةةي متةةات  الت طةةيط وات ةةات ال ةةرارا  والرقابةةة و

 عالية.

                                      
 ه  الة دكتورا ل رساتدور البيانات المالية والمعلومات المحاسبية في التخطيط واتخاذ القرار سميما   الد المبايطتل   (1)

 ب.2002لمبموب والتنشولوتيال كمية الدراسا  البميال ال مس ة في المحاسبة غير مشاورول تامبة السودا        
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والتةةي تاةةم  اسةةاليد إحلةةاليةل ولةة ية  اعتمةةد  هةةته الدراسةةة عمةةي مشهتيةةة متبةةددو التواشةةد
يشةة وتحميميةل وملادر المبموما  الأولية والساشوية لترطية تميل شواحي البحثل ول د است دب الباحةث ع

 عاوالية م  التامبا  الحكومية الأردشية لرايا  التحمي .
دب محاسةوية تسةت تولم  الدراسة إلى البديد م  الشتالق مشها ا  الوياشا  الماليةة والمبمومةا  ال

مةةة  قوةةة  الدارا  بالتامبةةةا  الحكوميةةةة الأردشيةةةة وبدرتةةةة عاليةةةة فةةةي متةةةات الت طةةةيط وات ةةةات ال ةةةرارا  
سة  باستسشاء ببةض البيشةا  التةي تبيةق عمميةة اسةت داب الوياشةا  الماليةة والمبمومةا  المحاسةوية باةك  ام

 ة السشوية لمتامبا .ومسات تلك تحديد الرسوب التامبية وعدب مبرفة الم للا  الحكومي
اولةةة  الدراسةةةة بالبديةةةد مةةة  التولةةةيا  مشهةةةا الحاتةةةة إلةةةى تطويةةةق اشظمةةةة المحاسةةةبة الم لمةةةة 
وال اعمةةةة فةةةي التامبةةةا  الحكوميةةةة الأردشيةةةة والةةةدعوو إلةةةى اسةةةت داب الحاسةةةود باةةةك  اوسةةةل وااةةةم  فةةةي 

ة يةة فةةي التامبةا  و الةةالبمميةا  المحاسةوية والحاتةةة إلةى تةدريد الفةةراد البةاممي  فةةي الوظةالف الدار 
 فيما يتبمق بالت طيط وات ات ال رارا  باست داب الوياشا  المالية والمبموما  المحاسوية.

يتضةةح لمباحةةث ا  هةةته الدراسةةة اهتمةة  بةةالتبرف عمةةي الوياشةةا  الماليةةة والمبمومةةا  المحاسةةوية 
ء المةةةالي وتميةةةز  دراسةةةة والةةةدور الةةةتي تمببةةةت فةةةي متةةةات  الت طةةةيط وات ةةةات ال ةةةرارا  ورفةةةل ك ةةةاءو اتدا

د اتسهب الباحث عشها وتحمي  الوياشا  المالية والمبموما  المحاسوية وا تبار ع قتها بالتريرا  في عوال
 م    ت م ارا  اتداء الش دية وم ارا  اترباح.

 (1):م(2003دراسة وليد زكريا صيام، حسام الدين الخداش )
تةةةدف ا  الش ديةةةة بال يمةةةة السةةةوقية لمسةةةهب. هةةةدف  الةةةى تمسمةةة  ماةةةكمة الدراسةةةة فةةةي بحةةةث ع قةةةة ال

قةةة مبرفةةة تةةهسير سةةموك التةةدف ا  الش ديةةة عمةةى سةةموك ال يمةةة السةةوقية لمسةةهبل وتحديةةد المتريةةرا  تا  الب 
ردشيةلل بالتدف ا  الش دية واتنسر تهسيرا عمى سبر السهب السوقي لماركا  اللشاعية المساهمة البامة الأ

وتج موتج اتشحدار البسيط والمتبدد ت تبار اركا  البيشةةل وتحمية  شتةالق هةتا الشمةإست دم  الدراسة ش
 إحلالياأ.

 تولم  الدراسة الى عدو شتالق مشها: عدب وتود ع قة تا  دتلة إحلالية وي  ال يمة السوقية
قلةةةةةيرو لمسةةةةةهب وبةةةةةي  لةةةةةافي التةةةةةدف ا  الش ديةةةةةة مشسةةةةةوبة الةةةةةى: اتلتزامةةةةةا  طويمةةةةةة الأتةةةةة ل اتلتزامةةةةةا  

 الأت لح وا الممنية ولافي المويبا  م  تهة ا رى.

                                      
 ية الصناع تأثير التدفقات النقدية على القيمة السوقية لسهم الشركاتوليد زكريا لياب وحساب الدي  ال دالل  (1)

 لبزيزل عود ا ل متمة تامبة الممك عود البزيزل كمية القتلاد والدارول تامبة الممكالمساهمة  العامة الأردنية    
 .91 - 69بل ص ص  2003ل 1ل عدد 17متمد     
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 اولةة  الدراسةةة وةةإتراء المزيةةد مةة  الدراسةةا  لتحديةةد البوامةة  المةة سرو عمةةى ال يمةةة السةةوقية لسةةهب
الاركا  اللةشاعية المسةاهمة البامةة اتردشيةةل و الةة تمةك التةي تبكةس وتهةة شظةر مسةت دمي ال ةوالب 

ل ةةوالب ي قةةرارتهب اتسةةتسمارية واتلتماشيةةة عمةةى المبمومةةا  المشاةةورو فةةي االماليةةة لمبرفةةة مةةدى إرتنةةازهب فةة
 المالية.

فى  يتضح لمباحث به  هته الدراسة إهتم  وت ييب التدف ا  الش دية ومدي ع قتها بالتريرا 
 بسيطار الاسبار الأسهب وقد تب قياس تمك الب قة وواسطة ال يمة السوقية لمسهب باست داب شموتج اتشحد

مدي والمتبددل وتميز  دراسة الباحث ع  هته الدراسة وشوعية الم ارا  الش دية وم ارا  الأرباح و 
 إرتباطها بالترير فى عوالد الأسهب وت سير تلك الترير م    ت هته الم ارا .

 (1):م(2003دراسة  أمل صلاح دردير )
فةي  اتربةاح او التةدف ا  الش ديةةتمسم  ماكمة الدراسة في التسةا تل مةدى الدقةة الشسةوية لوياشةا  

 ية لوياشةةا التشوةة  بالأربةةاح والتةةدف ا  الش ديةةة المسةةت ومية ؟ هةةدف  الدراسةةة إلةةى قيةةاس ال ةةدرو التشو يةةة الشسةةو
يرا  التةةةدف ا  الش ديةةةة وبياشةةةا  اتربةةةاح وبياشةةةا  اتربةةةاح فةةةي التشوةةة  وةةةتاتهال وفةةةي تشوةةة  كةةة  مشهةةةا بةةةالمتر

 الأ رى.
ل تبةةار ال ةةدرو التشو يةةة     SPSSمق الحلةةالية لمبمةةوب اتتتماعيةةة اسةةت دم  الدراسةةة الوةةرا

 لوياشا  التدف ا  الش دية  وبيا  اترباح. 
تولةةةةم  الدراسةةةةة إلةةةةى عةةةةدو شتةةةةالق مشهةةةةا: ت تمةةةةف اتربةةةةاح المحاسةةةةوية إعتمةةةةاداأ عمةةةةى محاسةةةةبة 

مةةى عا وياشةةا  اتربةةاح اتسةةتح اا عةة  م اةةرا  التةةدف ا  الش ديةةة الت ميديةةة والوديمةةةل بالضةةافة الةةى ت ةةو 
التةدف ا  وياشا  التدف ا  الش دية فةي التشوة  باتربةاحل وا  وياشةا  اتربةاح ت تمسة  متريةر افضة  لمتشوة  ب

 الش دية التاريمية م ارشة ووياشا  التدف ا  الش دية التاريمية تاتها.
الش ديةةة واعةةداد اولةة  الدراسةةة ببةةدد مةة  التولةةيا  مشها:اهميةةة اتفلةةاح عةة  وياشةةا  التةةدف ا  

ة  ا  الش ديقالمة لها شظراأ تهميتها لمبديد م  ال رارا  وضرورو اتعتماد عميها في اتراء التشو ا  بالتدف
الش ديةةة  المسةةت ومية واتةةراء المزيةةد مةة  البحةةوث فةةي متةةات قيةةاس ال ةةدرو التشو يةةة التبادليةةة لوياشةةا  التةةدف ا 

 واترباح
متبمدي مش بة مبموما  التدف ا  الش دية والأرباح وتب يتضح لمباحث به  هته الدراسة إهت

إيضاح هتو المش بة م    ت إ تبار الدقة التشو ية لوياشا  التدف ا  الش دية والأرباح المحاسوية ولب 

                                      
 ة  يةل متمدراسة تطوي – مقارنة الدقة التنبؤية لنماذج التدفقات النقدية ونماذج الارباحام  ل ح درديرل  (1)

 . 48 – 1بل ص ص 2003ل 60المحاسبة والدارو والتهمي ل كمية التتارول تامبة ال اهرول البدد     
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تاير الي توقبا  البوالد في اتسهبل ويشما تشاول  دراسة الباحث وياشا  التدف ا  الش دية والأرباح 
 ا  لأ تبار الب قة ويشهما والترير في عوالد الأسهب.المحاسوية كم ار 

 (1):م(2003دراسة عبد الناصر إبراهيم نور  )
الةد تمسم  ماكمة الدراسة فى التسةا لي  الآتةي : مةا طويبةة الب قةة وةي  توزيبةا  الأربةاح والبو 

ه  و عما  المالي ؟ السوقية غير البادية للأسهب المتداولة فى ك  م  سوا برداد للأوراا المالية وسق 
لسةوقية ات تمف طويبة تمك الب قة فيما وي  السوقي  ؟ل ه  تتهسر الب قة وي  توزيبا  الأرباح والبوالد 

غيةةةةر الباديةةةةة للأسةةةةهب تببةةةةا لتبةةةةاي  المتريةةةةرا  الآتيةةةةة: مسةةةةتوي ربحيةةةةة الاةةةةركةل حتةةةةب الاةةةةركة و درتةةةةة 
 ت ت ف سوا الأوراا المالية ؟ الم اطرو ال شظامية لماركة وه  ي تمف تلك التهسير تببا

تهةةدف هةةته الدراسةةة إلةةى قيةةاس الب قةةة وةةي  توزيبةةا  الأربةةاح والبوالةةد السةةوقية غيةةر الباديةةة 
للأسةةهب المدرتةةة اسةةمهما فةةى السةةوا المةةالي ومةةدى تهسيرهةةا وربحيةةة الاةةركة وحتمهةةا ودرتةةة م اطرتهةةا 

اةةركة مسةةاهمة مدرتةةة فةةى كةة  مةة  سةةوقي برةةداد وعمةةا   69ال شظاميةةةل ولتح يةةق اهةةداف الدراسةةة ا ةةت 
لأوراا الماليةةةة موزعةةةة عمةةةى السةةةوقي  وعمةةةى س سةةةة قطاعةةةا  م تةةةارو هةةةي ال طةةةا  اللةةةشاعي والزراعةةةي لةةة

لم روقةةا  الحلةةالية ومبامةة  إرتبةةاط كاشةةدات الةةتى ي ةةيس  Tوال ةةدمي حيةةث تةةب اتعتمةةاد عمةةى ا تيةةار 
 الب قة او الأرتباط وي  متريري  محولي  إلى رتد.
ع قةةة إيتاويةةة تا  دتلةةت إحلةةالية وةةي  توزيبةةا   ا توةةر  الدراسةةة ال رضةةيا  الآتيةةة: توتةةد

سةةوا الأربةةاح والبوالةةد السةةوقية غيةةر الباديةةة للأسةةهب المتداولةةة فةةى كةة  مةة  سةةوا برةةداد لةة وراا الماليةةة و 
تيةة عما  المالي وا  هته الب قة ت تمف تببا ت ت ف السوا الماليةل يوتد اسر لنة  مة  المتريةرا  الآ

 ب الاركةل درتة الم اطرو ال شظامية لماركة.مستوي ربحية الاركةل حت
تولم  الدراسة إلى عةدو شتةالق مشهةا: عمةى الةرغب مة  عةدب تةوفر الأدلةة النافيةة عمةى انتةراث 
المستسمر الأردشي بالمبموما  المحاسوية عشد إت ات قراراتت اتستسماريةل ال ا  شتالق الدراسة تاير وب وو 

لمشاةةورو فةةى الت ةةةارير الماليةةة السةةشوية لماةةةركا . امةةا بالشسةةبة لممسةةةتسمر إلةةى اهتمامةةت بالربةةاح السةةةشوية ا
البراقةةي فةةةإ  المةة سر اتساسةةةي عمةةى قراراتةةةت اتسةةةتسماريةل هةةو الظةةةرف السياسةةي الةةةتى يم ةةى بظمةةةت عمةةةى 
الحالة اتقتلادية لمومدل إ  قوو الب قة وي  توزيبا  الأرباح والبوالد السوقية غير البادية للأسهب يمك  

                                      
 تأثرها  م ومدىالعلاقة بين توزيعات الأرباح والعوائد السوقية غير العادية للأسهلشالر إوراهيب شورل ( د. عود ا1)

 دارو د والل متمة تامبة الممك عود البزيزل كمية اتقتلابربحية الشركة وحجمها ودرجة مخاطرتها اللانظامية    
 .67-41ل ص ص ب2003هة/1424ل 1ل عدد 17تامبة الممك عود البزيزل متمد    
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  ت ود إلى إستشتاج ي يد به  المستسمري  فى ك  السوقي  هب م  تلك اللشف التى ت ي ض  احتتةاز ا
 الأرباح ب در ت ضيمت لمتوزيل.

ضةةةافة  اولةةة  الدراسةةةة ببةةةدو تولةةةيا  مشهةةةا إعةةةادو إتةةةراء هةةةته الدراسةةةة عمةةةى عيشةةةة ا ةةةري واص
ة الاةةركة.... إلة  ) مةةل المحافظةة متريةرا  تديةةدو مسة  متريةةر ويتةا السةةوا وشةو  الشاةةاط الةتى تشتمةةي إليةت

  عمى ش س المتريرا  التى اعتمدتها هته الدراسة وزيادو دور التامبا  فى تشايط السةوا المةالي فةى كة
مةةة  البةةةراا والأرد  ولةةةك مةةة   ةةة ت إقامةةةة الةةةدورا  التس ي يةةةة لممسةةةتسمري  لزيةةةادو شطةةةاا اعتمةةةادهب عمةةةى 

 اتهب واترت اء ب وو بالسوا.المبموما  المالية وغير المالية فى ترايد قرار 
ل مي حظ الباحث مما ت دب ا  هته الدراسة هدف  لمتبرف عمي مدى ارتباط توزيبا  الأرباح 

ض ات ببالتريرا  في اسبار الأسهب واص تبار هتو الب قة وواسطة البوالد السوقية غير البادية مل إعم
باح ما اهتم  دراسة الباحث بم ارا  اتر المتريرا  الأ رى كحتب وربحية ودرتة م اطرو الاركة ويش

 وليس توزيباتها وارتباطها بالترير في عوالد الأسهب وليس التريرا  في اسبار الأسهب.
 Norita Mohd Nasir and Shamsul Nahar Abdullah(2004):(1)دراسـة   

اتسةةتح اا وتمةةك تمسمة  ماةةكمة الدراسةة فةةى ا تيةار الب قةةة وةي  المبمومةةا  التةى يوفرهةةا اسةاس 
 التى يوفرها اتساس الش دي  واداء المشاا .

هةةةةدف  هةةةةته الدراسةةةةة إلةةةةى الم ارشةةةةة وةةةةي  كةةةة  مةةةة  المبمومةةةةا  التةةةةي يوفرهةةةةا اسةةةةاس اتسةةةةتح اا 
ااةتمم  و والمبموما  التي يوفرها الأساس الش دي م  التدف ا  الش دية فى ت ييب اداء المشاةآ  الماليزيةةل 

مشاةةةهول تةةةب  478لمشاةةةآ  المدرتةةةة فةةةى سةةةوا كواتتموةةةور المةةةالي وعةةةددها عيشةةةة الدراسةةةة عمةةةى تميةةةل ا
ة مشاهو م  ال طا  الملرفي وال طا  المالي لبدب توفر وياشا  مالية لهب. وغط  الدارسة 260استبباد 

ب وقةد تةب ت سةيب المشاةآ  إلةى قسةمي  مشاةآ  كويةرو 1998ب وحتةى البةاب 1995ال ترو الممتدو م  الباب 
 لريرو الحتب. واست دب شموتج اتشحدار لتحمي  ال رضيا . الحتب ومشاآ 

ة  مل  الدارسة لبدو شتالق مشها قالمة الد   وحدها غير قادرو عمى ت ديب مبموما  متبم 
لمة ية قابالشااطا  التاريمية والشااطا  اتستسمارية والشااطا  التمويمية وا  قالمة التدف ا  الش د

ة الد   عشد ت ييب اداء المشاآ . برض الشظر ع  حتب المشاهو فإ  مست مة ولنشها مكممة ل الم
المشاآ  تا  التدف ا  الش دية المش  ضة لديها د   مرت ل وحتب مويبا  انور م  المشاآ  تا  

 التدف ا  الش دية النويرو وكتلك الحات بالشسبة إلى إتمالي الألوت.

                                      
  (1) Norita Mohd Nasir and Shamsul Nahar Abdullah ,Information Provided by Accrual and Cash Flow  

Measures in Determining Firms Performance: Malaysian Evidence,American Journal of Applied  

Sciences, vol.  1, No. 2, 2004 , pp 64-71. 
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مشية عمى المشاآ  الماليزية ولن  ل ترو ز  اول  الدارسة به  يتب إتراء المزيد م  الدراسا 
راسة اطوت م  س ث سشوا  وهى ال ترو التى غطتها الدراسة وضرورو قياب الباحسي  التدد وإعادو الد

 عمى مشاآ  تست دب قالمة التدف ا  الش دية. 
 باحيتوي  لمباحث ا  هته الدراسة قد تشاولتموضو  قياس اداء المشاه  م    ت م اييس اتر 

نشها لب ل و لالمحاسوية والتدف ا  الش دية واهتم  باترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية كم اييس ل داء
 ة.لدراستتطرا الي ع قة هته المتريرا  مل التريرا  فى عوالد اتسهب اتمر التي سوف تتشاولت هته ا

 1:(م2004دراسة محمود عبد الحليم الخلايلة)
ح فةةي إ تبةةار الب قةةة الرتباطيةةة وةةي  م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةي الأربةةا تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة

اةةرا  وم اةرا  الأداء الش ديةةة وايهمةةا انسةر إرتباطةةاأ ببوالةةد الأسةةهب ومةا شسةةبة مةةا ت سةةره كة  مةة  هةةته الم  
 م  التريرا  في عوالد الأسهب.

ة عمةي الربةاح المحاسةوي هدف  الدراسة إلي ا تيار مدي اترتبةاط وةي  م اةرا   الأداء المتب يةة
 وم اةةرا  الأداء المتبمةةدو عمةةي التةةدف ا  الش ديةةة ومةةدى قةةدرو كةة  مشهةةا عمةةي ت سةةير التريةةرا  فةةي عوالةةد

 الأسهب.
ة اعتمد  الدراسة عمي إ تبار ال رضيا  التالية م ارا  الأداء الموشية عمى الأرباح عمي ع ق

سةهب مة  الموشية عمى الأربةاح انسةر إرتباطةاأ ببوالةد الطردية مل م ارا  الأداء الش ديةل وم ارا  الأداء 
د م اةةرا  الأداء الش ديةةةل شسةةبة مةةا ت سةةره م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الأربةةاح مةة  التريةةرا  فةةي عوالةة
ى الأسةةهب انوةةر مةة  شسةةبة مةةا ت سةةره م اةةرا  الأداء الش ديةةة وم اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الأربةةاح تحتةةو 

 ة.ا يتبمق ببوالد الأسهب تزيد عمي تمك التي تتضمشها م ارا  الأداء الش ديعمي مبموما  إضافية فيم
 إست دب الباحث المشهق التاري ي الول ي والمشهق الحلالي التحميمي.

تولةةم  الدراسةةة إلةةي البديةةد مةة  الشتةةالق مشهةةا وتةةود ع قةةة موتبةةة وتا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  
وم ارا  الأداء الش ديةل وم ارا  الأداء الموشية عمى الأرباح انسر م ارا  الأداء الموشية عمى الأرباح 

إرتباطاأ ببوالةد الأسةهب مة  م اةرا  الأداء الش ديةة وشسةبة مةا ت سةره م اةرا  الأداء الموشيةة عمةى الأربةاح 
م  التريةرا  فةي عوالةد الأسةهب ي ةوا وباةك  ممحةوس مةا ت سةره م اةرا  الأداء الش ديةة وم اةرا  الأداء 

                                      
1  , مؤشـرات الأداء المبنية علي الإرباح ومؤشرات الأداء النقدية وعلاقتها بالتغيرات د. محمود عود الحميب ال  يمة

-183ل ص ص ب2004, 2, البدد 11نوي لالمتمد , تامبة الالمتمة البربية لمبموب اتدارية,  في عوائد الأسهم
204. 
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شيةةة عمةةى الأربةةاح تحتةةوى مبمومةةا  إضةةافية فيمةةا يتبمةةق ببوالةةد الأسةةهب تزيةةد عةة  تمةةك التةةي تتضةةمشها المو
 م ارا  الأداء الش دية.

اول  الدراسة بالبديةد مة  التولةيا  مشهةا التهنيةد عمةي ضةرورو الفلةاح فةي الت ةارير الماليةة 
عمةةي الألةةوت ومبةةدت البالةةد  لماةةركا  عةة  م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الأربةةاح و الةةة مبةةدت البالةةد

عمةةةي ح ةةةوا الممنيةةةة لرتباطهمةةةا بالأسةةةهب واهميتهمةةةا لمسةةةت دمى ال ةةةوالب الماليةةةة وضةةةرورو إسةةةت داب هةةةته 
 الم ارا  لت ييب الوحدا  القتلادية.

ي حةةةظ الباحةةةث ا  هةةةته الدراسةةةة قةةةد ركةةةز  عمةةةي دراسةةةة م اةةةرا  اتداء الموشيةةةة عمةةةى اتربةةةاح 
المدرتةة   دية وع قتها ببوالد اتسهب عمي عيشة الدراسة والتي تمسمها الاةركا والموشية عمى التدف ا  الش

ل مةفي سوا عما  وقد است اد الباحث م  هته الدراسة في وشةاء شمةوتج الدراسةة وات تبةار لهةته الب قةة 
ات ةةت فةةي اتعتبةةار ات ةةت ف فةةى مةةشهق واسةةمود تشةةاوت الموضةةو  إلةةى ا ةةت ف شافةةتو ال يةةاس الزمشةةي 

لق يشة الدراسةة والويلةة اتقتلةادية والسةوا المةالي ومةدي ك اءتةت ممةا قةد يترتةد عميةت ا ةت ف فةى شتةاوع
 تحمي  تمك الب قة.

 (1):م(2005دراسة  حسام الدين الخداش ومحمد عيسي العبادي )
تمسمةةة  ماةةةكمة هةةةته الدراسةةةة فةةةي بحةةةث ع قةةةة البالةةةد المحاسةةةوي إلةةةى ح ةةةوا المسةةةاهمي  بال يمةةةة  

ولة  مسهبل وكتلك  ع قةة التةدف ا  الش ديةة إلةى ح ةوا المسةاهمي  بال يمةة السةوقية لمسةهب والتالسوقية ل
ى لشسد مالية تبتمد عمى الأساس الش دي وتلك لت مي  ال لور الموتةود فةي الشسةد الماليةة المبتمةدو عمة

ته الشسةةبة اسةةاس اتسةةتح اال ومةة  هةةته الشسةةد: شسةةبة التةةدف ا  الش ديةةة إلةةى ح ةةوا الممنيةةة واعتمةةد  هةة
ة ( مشاةهو لةشاعية مسةاهم26لنوشها الأنسر اهمية في ال رارا  اتستسماريةل امم  عيشة الدراسةة عمةى )

 .2002وحتى الباب  1993عامة اردشيةل   ت ال ترو م  الباب 
هةةدف  هةةته الدراسةةة إلةةى تحديةةد اهميةةة البالةةد المحاسةةوي إلةةى ح ةةوا المسةةاهمي  ك يمةةة مسةةتشدو الةةى  

ف ا  اا في تحمي  الوضل المالي لماركةل تحديد اهمية قالمة التدف ا  الش ديةة وشسةبة التةداساس اتستح 
الش ديةةةة الةةةى ح ةةةوا المسةةةاهمي  ك يمةةةة مسةةةتشدو الةةةى اتسةةةاس الش ةةةدي فةةةي تحميةةة  الوضةةةل المةةةالي لماةةةركة 

شتازاتها المالية.  واص

                                      
 وق قة كل من العائد المحاسبي والتدفقات النقدية الى حقعلا( حساب الدي  ال دال ومحمد عيسى البباديل 1)

 ل1ل البدد 32ل متمة دراسا  البموب الداريةل التامبة اتردشية  المتمد المساهمين بالقيمة السوقــية للسهم     
 .154 – 141بل ص ص 2005     
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تةةوفر مبمومةةا  إضةةافية  ملةة  شتةةالق الدراسةةة الةةى عةةدو شتةةالق مةة  اهمهةةا قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة  
ومهمةةةةة وتسةةةةةاشد المبمومةةةةا  التةةةةةي توفرهةةةةا ال ةةةةةوالب المحاسةةةةوية الت ميديةةةةةة ك المةةةةة الةةةةةد   وقالمةةةةة المركةةةةةز 
ا الماليلوتود ع قةة تا  دتلةة إحلةالية وةي  ال يمةة السةوقية لمسةهب وشسةبة البالةد المحاسةوي الةى ح ةو 

 المساهمي  وال يمة السوقية لمسهب.
د م  التوليا  مشها: ضرورو التركيز عمةى إعةداد قالمةة التةدف ا  الش ديةة تولم  الدراسة الي عد 

لزامية إعدادها وفق المبيار المحاسويل البم  عمى إسةت داب الشسةد الماليةة المرت بطةة في ك  المشاآ  واص
لوضةل بهساس اتستح اا والشسد المالية المستشدو الى قيب التدف ا  الش ديةة تشبةاأ الةى تشةد عشةد تحديةد ا

 المالي لممشاهو.
ي حةةظ الباحةةث ا  هةةته الدراسةةة ركةةز  عمةةى البالةةد المحاسةةوي واسةةره عمةةى ال يمةةة السةةوقية للأسةةهبل  

 ديةةة ويشمةةا تحةةاوت هةةته الدراسةةة التركيةةز عمةةى الم اةةرا  المويشةةة عمةةى اتربةةاح والموشيةةة عمةةى التةةدف ا  الش
 لت ويب اتسهب والتشو  وتريراتها.

 (1):م(2005)دراسة  زهرا ن دراغمة 
تمسمةةة  ماةةةكمة الدراسةةةة فةةةي ا تبةةةار الب قةةةة وةةةي  البالةةةد المحاسةةةوي و ح ةةةوا المسةةةاهمي  ك يمةةةة 
مسةةتشده إلةةى اسةةاس اتسةةتح اا فةةى تحميةة  الوضةةل المةةالي الاةةركة وتلةةك مةة   ةة ت تحديةةد اهميةةة قالمةةة 

ى فةةلأسةةاس الش ةةدي التةةدف ا  الش ديةةة وشسةةبة التةةدف ا  الش ديةةة إلةةى ح ةةوا المسةةاهمي  ك يمةةة مسةةتشدو إلةةى ا
شتازاتها المالية.  تحمي  الوضل المالي لماركة واص

هةةدف  هةةته الدراسةةة إلةةى ويةةا  الب قةةة وةةي  المضةةمو  المبمومةةاتي لنةة  مةة  اتربةةاح المحاسةةويةل 
  والتةةةدف ا  الش ديةةةة مةةة  الشاةةةاطا  التاةةةريمية والمسةةةتح ا  المحاسةةةويةل والتةةةدف ا  الش ديةةةة مةةة  الشاةةةاطا

راسةة عمةى ا  الش دية م  الشااطا  التمويمية والبوالد السوقية للأسهبل وتةب تطويةق الداتستسماريةلوالتدف 
تميةةل المشاةةه  اللةةشاعية المسةةاهمة اتردشيةةة المدرتةةة فةةي سةةوا عمةةا  المةةالي وغطةة  الدراسةةة ال تةةرو 

 .2002وحتى الباب  1997الممتدو م  الباب 
حلةالياأ وةي  البوالةد السةوقية للأسةهب  مل  الدراسة الى عدو شتالق مشها: وتةود ع قةة مهمةة إ

 .واترباح المحاسوية و وتود مضمو  مبموماتي لمتدف ا  الش دية م  الشااطا  التاريمية

                                      
 ة للسهمالسوقي حقوق المساهمين بالقيمةالعوامل المؤثرة على مدى ملائمة التدفقات النقدية الى ( زهرا  دراغمةل1)

 ير غ: دراسة تطوي ية عمى الاركا  اللشاعية  المساهمة البامة اتردشيةل رسالة دكتوارو ال مس ة في المحاسبة 
 ب. 2005مشاورول كمية البموب المالية والملرفيةلاترد ل  
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تولةم  الدراسةةة الةةي عةةدد مةة  التولةةيا  مشهةا: ضةةرورو قيةةاب المسةةتسمري  والةةدالشي  و المحممةةي  
س لإعةةةادو الدراسةةةة وتطوي هةةةا عمةةةى المةةةاليي  ودراسةةةة  لةةةالص المشاةةةهو فةةةي اللةةةشاعة التةةةي تشتمةةةي لهةةةا م

قطاعةةةا  اقتلةةةادية ا ةةةرىل كةةةتلك  تولةةةي الدراسةةةة البةةةاحسي  به تبةةةار المضةةةمو  المبمومةةةاتي لمكوشةةةا  
تاةةريمية قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة الت لةةيمية وم ارشتهةةا بالتماليةةا  مس لالتةةدف ا  الش ديةةة مةة  الشاةةاطا  ال

 والتدف ا  الش دية م  الشااطا  التمويمية.والتدف ا  الش دية م  الشااطا  اتستسمارية  
ي حةةةةظ الباحةةةةث ا  هةةةةته الدراسةةةةة ركةةةةز  عميمحاولةةةةة التبةةةةرف عمةةةةى التةةةةدف ا  الش ديةةةةة واتربةةةةاح 

ب قةة وةي  المحاسوية والدور التى تمببة فى إت ات ال رارا  اتستسمارية فى الأوراا الماليةل قد ا توةر  ال
 سةةةهب ولةةةب تتشةةةاوت ا تبةةةار ع قةةةة مبمومةةةا  اتربةةةاح المحاسةةةوية ومبمومةةةا  التةةةدف ا  الش ديةةةة وعوالةةةد ات

 التدف ا  الش دية ع قتها بالتريرا  فى عوالد اتسهب وهتا ما ستتطرا لت هته الدراسة.
 (1):م(2005دراسة عبد اللطيف بن عبد الرحمن باشيخ )

ية تمسم  ماكمة الدراسة فةي الب قةة وةي  المتريةرا  المحاسةوية اةالبة  اتسةت داب وال يمةة السةوق
 لمسهب في السوا السبودي. 

سةهب هدف  الدراسة الى إ تبار ما إتا كاش  ال يمة الدفترية لمسةهب فةي شهايةة السةشةل و/او ربةح ال
 ح ةةوا الممنيةةة عةة  السةةشةل او عالةةد الةةربحعةة  السةةشة او الةةربح المةةوز  لمسةةهب عةة  السةةشة او البالةةد عمةةى 

المةةةوز   تسةةةاعد عمةةةى تسةةة ير التريةةةرا  فةةةي ال يمةةةة السةةةوقية  لمسةةةهب فةةةي السةةةهب فةةةي شهايةةةة السةةةهب السةةةشةل 
لمتبةةةرف عمةةةى اوتةةةت التاةةةابت او ات ةةةت ف وةةةي  ال طاعةةةا  الم تم ةةةة فةةةي سةةةوا اتسةةةهب تتةةةاه المتروةةةرو 

ة درج مةة   ةة ت الوةةرامق اتحلةةالية لمبمةةوب اتتتماعيةةالسةةاب ةل. إشتهتةة  الدراسةةة اسةةمود اتشحةةدار المتةة
SPSS   . في التحمي 

تولم  الدراسة الى عدو شتالق مشها: وتود إ ت فا   اتتةاه تةهسير المبمومةا  المحاسةوية عمةى 
سةهب ال يمة السوقية لمسهب في شهاية السشة حسد ال طا  المشتمةي لةتل حيةث هشالةك ت اوتةاأ وةي  اسةبار ات

 الساوق اتاارو لها. والمتريرا 
يتضح لمباحث ا  هته الدراسة ركز  عمي الب قة الرتباطية وي  المتريرا  المحاسوية االبة 
الست داب والتريرا  في اسبار الأسهب في السوا السبودية وتلك م  ات  تبريف المستسمري  

تتطرا الي التريرا  في البوالد , بالمبموما  التي تمكشهب م  إت ات ال رارا  الستسمارية السميمة ولب 

                                      
 امبة تل )تدو: ت المحاسبية وأسعار الأسهمالعلاقة بين المتغيرا(  عود المطيف و  عودالرحم  محمد بااي ل 1)

 ب  2005 ل2ل البدد 19كمية القتلاد والدارول متمة تامبة الممك عود البزيزل المتمد   –الممك عود البزيز       
 .185-171ل ص ص 
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ويشما اهتم  دراسة الباحث بالتريرا  ال الة بالتدف ا  الش دية والأرباح المحاسوية وع قتها بالتريرا  
 في عوالد الأسهب.

 (1):م(2005دراسة معاذ فوزي شبيطة ومحمد حسين ابو نصار)
الش دي عة  طريةق وشةاء سة ث شمةاتج هدف  هته الدراسة إلى م ارشة اساس اتستح اا والأساس 

بح يمسةة  الأوت اسةةاس اتسةةتح اا ويشمةةا يمسةة  الشموتتةةا  الباقيةةا  الأسةةاس الش ةةدي وتلةةك لمبرفةةة قةةدرو الةةر 
مشاةةهو مدرتةةة فةةى سةةوا  65المحاسةةوي عمةةى التبويةةر عةة  اداء المشاةةآ . واةةمم  عيشةةة الدراسةةة عمةةى 

ب 1989ال ةةدما  لم تةةرو الممتةةدو مةة  البةةاب  عمةةا  لةةلأوراا الماليةةة فةةى كةة  مةة  قطةةا  اللةةشاعة وقطةةا 
 ب.2001وحتى الباب 

 ملةةة  الدراسةةةة لبةةةدو شتةةةالق مشهةةةا: شمةةةوتج الةةةربح المحاسةةةوي افضةةة  مةةة  شمةةةوتتى التةةةدف ا  
ة الش ديةةة فةةى ت سةةير التتوةةتد فةةى قيمةةة عالةةد السةةهبل وتةةود فةةروا تا  دتلةةة إحلةةالية فةةى ال ةةوو الت سةةيري

التةةدف ا  الش ديةةة و عةةدب تريةةر شتةةالق الدراسةةة عشةةدما تةةب فحةةص  وةةي  شمةةوتج الةةربح المحاسةةوي وشمةةوتتي
 الشماتج لن  عاب عمى حدا.

تولم  الدراسة الةي عةدو لتولةيا  مشهةا: ضةرورو إتةراء المزيةد مة  الدراسةا  فةى هةتا المتةات 
باةةةةك  عةةةةاب وفةةةةى موضةةةةو  التةةةةدف ا  الش ديةةةةة واسةةةةاس اتسةةةةتح اا باةةةةك   ةةةةاص و إيةةةة ء اهميةةةةة انوةةةةر 

 تستح اا عشد ت سيب المشاآ  لأغراض اتستسمار و الة فى ال طا  اللشاعي.لم رتا  اساس ا
يتضةةةح لمباحةةةث ا  هةةةته الدراسةةةة إهتمةةة  بةةةالتبرف عمةةةى الأربةةةاح المحاسةةةوية والتةةةدف ا  الش ديةةةة 
ى وع قتيهما بالأداء المالي ومحاولة قياست م    ت الم ارا  المست ملة وتت ق مل دراسة الباحث ف

لةى إتحمي  الأرباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وت تمف دراسةتت الباحةث عشهةا فةى اشهةا موضو  دراستت و 
 تاشد تلك ا تور  الب قة ويشهمةا والتريةرا  فةى عوالةد اتسةهب وتتاةاوهة دراسةة اةويطة واوةو شلةار مةل

 دراسة المميتي وتت ق مبها فى الشتالق .
 (2):م(MelitaStephanou2005(دراسة 

الدراسة إلى ا تيار الب قة وي  الأرباح والتدف ا  الش دية وعوالد اتسهب بالتركيز هدف  هته 
عمى الدور التى تمببت المبموما  المالية. ت تيار فرضيا  الدراسة است دم  شماتج اتشحدار المتبددو 

                                      
 سة : دراةالربح المحاسبي والتدفقات النقدية كمقياس لأداء المنشأ(  مبات فوزي اويطة ومحمد حسي  اوو شلارل 1)

 يةل تطوي ية عمى الاركا  المساهمة البامة الأردشية المدرتة فى وورلة عما ل متمة دراسا  البموب الدار      
 .298 – 279بل ص ص 2005ل 2ل البدد 32التامبة اتردشيةل المتمد      

(2)   Melita Stephanou,The Usefulness of Earnings and Cash Flows In Valuing Security Returns: 

       Empirical Evidence for the U.K,U.S.A and and France , partial fulfillment of the ph.D , requirements,  

     Middlesex University, School of Business,2005.  
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دو ( اركة بالوتيا  المتح36,695( اركة مشها عدد )42,110وقد ومغ عدد اركا  البيشة عدد )
( اركة ب رشسا وتمس  س ث م  اسواا راس 1,181( اركة بالمممنة المتحدو وعدد )4,234وعدد )

المات الرليسية. تمسم  فرضيا  الدراسة فى اتتى: توتد ع قة ارتباط موتبة وي  الأرباح التاريمية 
الد اتسهب شظراأ لمتدف ا  )التدف ا  الش دية( وعوالد اتسهبل اترباح التاريمية )الاق الش دي( مرتبطة ببو 

الش دية التاريمية )الأرباح(ل تزداد اهمية قيمة اترباح التاريمية والتدف ا  الش دية كمما طال  شافتو 
 ال ياسل تتوقف اهمية قيمة اترباح التاريمية والتدف ا  الش دية عمى المراح  اتشت الية للأرباح.

ار لدي ك  م  الأرباح والتدف ا  الش دية فى اتعتبتولم  الدراسة إلى عدو شتالق مشها: ت  ت 
اض لغر  المستسمري  فى قراراتهب اتستسماريةل ا  الرباح مهمة تداأ لممستسمري  والمحميي  الماليي 

ية سانوشاتستسمار واص  كاش  الشتالق تظهر ا  التدف ا  الش دية مهمة لممستسمري  فى الومدا  اتشتمو 
اح الأرببلمممنة المتحدو( وربما يبود تلك إلى ضبف اهتماب المستسمري  بالت عد )الوتيا  المتحدول ا

  ارشةمفى هته الومدا  وفى فرشسا تناف الشتالق ا  المستسمري  يولو  مزيداأ م  اتهتماب بالأرباح 
رباح عمى والأة بالتدف ا  الش ديةل توي  الأدلة ا  المستسمري  يولو  مزيداأ م  اتهتماب بالتدف ا  الش دي

 المدى الطوي  بهق  مما يولوشت لممبموما  المالية فى المدي ال لير.
رباح نو  الأا  المستسمري  يولو  مزيداأ م  اتهتماب بالتدف ا  الش دية م ارشة بالأرباح عشدما ت

ى وعم هم قتة )غير مست رو( وا  قيمة واهمية ك  م  الأرباح والتدف ا  الش دية  الة بك  ومد عمى حد
سا ى فرشفوتت التحديد فإ  الشتالق تاير إلى الأرباح تا  قيمة انور فى الومدا  اتشتموسانوشية عشها 

   عمىويرتل تلك إلى ح ي ة ا  الت ارير المالية فى هته الومدا  انسر ليورالية )اق  تح ظاأ( ويسه
لك رتل تيالاركا  موتوداأ وربما  المديري  الت عد بالمبموما  المالية وقد ت يكو  التتاشس وي  هته

 إلى ال لالص ال الة بك  اركة وشوعية اللشاعة.
ة ي حظ الباحث اشهته الدراسة فى وضل اتطار الشظري وايضاح الوسال  واتساليد المشاسب
وراا لت سير التريرا  فى عوالد اتسهبل وت تمف عشها فى عيشة الدراسة والتطور النوير لأسواا ات

 .فى ك  م  الوتيا  المتحدو واشتمترا وفرشسا وتت ق كتلك مل دراسة ال  يمت ودراغمة المالية
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 :PorntieChotkunakitti (1))2005(دراسة 
دف ا  تمسم  ماكمة الدراسة فى التابة عمى التسا ت  الآتية: كيف يمك  است داب وياشا  الت

ي شد وا تا دية المست ومية لماركا  المدرتة فى سالش دية والأرباح المحاسوية فى التشو  بالتدف ا  الش
 للأوراا المالية ؟ 

ساس هدف  هته الدراسة إلى إيتاد الب قة وي  التدف ا  الش دية والأرباح المحاسوية وفق ا
لدراسة اطويق تاتستح اا لمتو  بالتدف ا  المست ومية لممشاآ  المستمة فى السوا المالية التايمشدية. وتب 

متدو و المالدراسة ال تر  عمى المشاآ  غير المالية والمدرتة فى سوا تاي شد للأوراا المالية ول د غط 
 . واست دمة  الدراسة تحمي  اتشحدار لسبا  لحة ال رضيا .2002وحتى الباب  1994م  الباب 

  لتدف اافترض  الدراسة: ا  التدف ا  الش دية الساب ة لها م درو تشو ية متميزو فى التشو  با
و تشو ية م در  لماليةل الأرباح الماضية لهاالش دية المست ومية لماركا  المدرتة فى سوا تاي شد للأوراا ا

لمست دمة اماتج مبتورو فى التشو  بالتدف ا  الش دية المست وميةل هشالك ا ت ف فى ال درو التشووية وي  الش
 اح.لمتو  بالتدف ا  الش دية وهى الأرباحل التدف ةا  الش دية والتدف ا  الش دية ومكوشا  الأرب

الق مشها: يمك  است داب شموتتى لمتشو  بالتدف ا  الش دية تولم  الدراسة إلى عدو شت
ت وهو الأو  المست ومية لممشاا  المدرتة فى سوا تاي شد للأوراا المالية وهتا  الشموتتا  همال الشموتج
ش دية ا  الو الأرباح الماضية والتدف ا  الش دية والشموتج الأ ر وهو التدف ا  الش دية واساس اتستح اا 

  تدف ا  الأرباح المحاسوية فى عممية التشو ل وتود عوام   ارتية اسر  عمى عممية التشو  بالافض  م
سيب ة وت الش دية المست ومية مس  الأزمة اتقتلادية الآسيوية اول  الدراسة بضرورو إعادو هته الدراس

يدو فى ش س المشاآ  التى اممتها عيشة الدراسة إلى قطاعا . إتراء المزيد م  الدراسا  التد
 الموضو  ولن  باست داب فترا  زمشية اطوت.

ية يتضح لمباحث ا  هته الدراسة اهتم  ودراسة وياشا  التدف ا  الش دية واترباح المحاسو
امها وكي ية است دامها فى التشو  بالتدف ا  الش دية المست وميةل وتت ق مل دراسة الباحث فى اهتم

ل الزي تها التشو ية وتت ق عاماأ مل دراسة ك  م  الهبال وبااي  و بمبموما  التدف ا  الش دية وم در 
 ب.وت تمف مل هته الدراسة فى اشها لب تتشاوت الم درو التشو ية لهته المتريرا  فى عوالد اتسه

 
                                      

 (1) Porntie Chotkunakitti ,Cash Flows and Accrual Accounting in Predicting Future Cash Flows of Thai 

Listed  Companies , In Partial Fulfilment of the Degree of Ph.D of Business Administration,collese  

 of mangerent  Southern Cross nirersitu ,  Australia , 2005. 
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 :Khadash-Attar and Husam Al-Ali al (2005 )(1) دراسة 
اب  انسر ت ضي أ الأرباح المحاسويةتمسم  ماكمة الدراسة فى التابة عمى التسا ت: ايهما 

 التدف ا  الش دية كم ياس للأداء المالي ؟
س تهدف هته الدراسة إلى تحديد الم ياس الأفض  ل ياس اداء المشااو م    ت م ارشة م يا

 الربح المحاسوي وم ياس التدف ا  الش دية مل عوالد اتسهب.
ي  يمية وا وحتب المشاهو فى إوراز ال يمة الت ضاست دم  الدراسة ك  م  است رار اترباح وشموه

 وراااترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وامم  عيشة الدراسة المشاآ  اللشاعية فى سوا عما  للأ
 ب.2001ب إلى الباب 1993المالية لم ترو م  الباب 

 تسهباة وعوالد ا تور  الدراسة ال رضيا  اتتية: توتد ع قة ارتباطية وي  اترباح المحاسوي
 رباحانسر قوو م  الب قة وي  التدف ا  الش دية وعوالد اتسهبل كمما اش  ض  مستوي الترير فى ات

لب قة اة مل )كم ياس تست رار اترباح( كمما تاد  الب قة الرتباطية وي  اترباح وعوالد الأسهب م ارش
لمسهب  فتريةما زاد  ال يمة السوقية إلى ال يمة الدالرتباطية وي  التدف ا  الش دية وعوالد اتسهبل كم

شة وي  م ار  )كم ياس لشمو اترباح( كمما زاد  الب قة الرتباطية وي  اترباح المحاسوية وعوالد اتسهب
مما كة( كالب قة وي  التدف ا  الش دية وعوالد اتسهب وكمما زاد  ال يمة السوقية )كم ياس لحتب الار 

والد ية وعلرتباطية وي  اترباح وعوالد اتسهب م ارشة مل الب قة وي  التدف ا  الش دزاد  الب قة ا
 اتسهب. 

وية  مل  الدراسة إلى عدو شتالق مشها: البوالد المحاسوية والتدف ا  الش دية كهرقاب محاس
  مك  سهب و تتضم  مبموما  ت يد فى التشو  بالتدف ا  الش دية المست وميةل توتد ع قة وي  عالد الأ

 رباحالتدف ا  الش دية والبوالد المحاسوية وشسد م تم ةل التدف ا  الش دية التاريمية افض  م  ات
 المحاسوية فى حالة الشمو المتدشي لمبوالد ولرر حتب المشااو كم ياس للأداء المالي.

ف ا  وية والتدي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  الم ارشة وي  م اييس اترباح المحاس
ة لش ديالش دية مل عوالد الأسهب وتت ق مل دراسة الباحث م  حيث اتهتماب با تبار ع قة التدف ا  ا

عود وب وعز ةةت ومظم يمةةةل اة ةةةل دراسةلك متةةةةةق كةةةةوالد اتسهب وتت ةةةةيرا  فى عةةةةةوية والترةةةةوالأرباح المحاس
 الدراسة التى قد ا تور .الرحم  مل ات ت ف فى عيشا  

 

                                      
(1)   Ali al-Attar and Husam Al-Khadash,The Effect of Contextual Factors Information Content of Cash  

Flows in Explaining  Stock Prices-The Case of Amman Stock Exchange, Jordan of Business 

Administration, Volume 1,No.1,2005, pp 121-132.   
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 :(1)م( 2006) يوسف هباشمحمد دراسة: 
تمسم  ماكمة الدراسة في ا  قرارا  مةشح اتلتمةا  او قةرارا  اتسةتسمار ت تةتب فيرالةد الأحيةا   

وشةةاء عمةةي اسةةت داب الأسةةاليد البمميةةة  الةةة اسةةاليد التوةةوء والتةةي ت يةةد باةةك  كويةةر فةةي عمميةةة ت طةةيط 
 اتلتما .السيولة ومشح 

سةر هدف  الدراسةة إلةي ا تبةار الب قةة وةي  م ةاييس التةدف ا  الش ديةة والبالةد المحاسةوي وتحديةد ا
ة رو التشو يةتمك الم اييس قدرو وافضةمها فةي التشوة  بالتةدف ا  الش ديةة المسةت ومية , بالضةافة إلةي ت يةيب ال ةد

 لتمك الم اييس في التشو  بالتدف ا  لمملارف.
ة عمي ا تيار ال رضيا  الآتية ت توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي  م ةاييس إعتمد  الدراس

دف ا  البوالد المحاسوية وم اييس التدف ا  الش ديةة وت توتةد ع قةة تا  دتلةة إحلةالية وةي  م ةاييس التة
سةةوية عةة  محاالش ديةةة والت ميديةةة وم ةةاييس التةةدف ا  الش ديةةة وت ت تمةةف ال ةةدرو التشو يةةة لم ةةاييس البوالةةد ال

 ال درو التشو ية لم اييس التدف ا  الش دية سواء عمي مستوي الملرف اب عمي إتمالي الملارف.
تولةةةم  الدراسةةةة إلةةةي إ  الب قةةةة وةةةي  م ةةةاييس البوالةةةد المحاسةةةوية وم ةةةاييس التةةةدف ا  الش ديةةةة 

الش ديةةة   ةاييس التةةدف ا الت ميديةة ع قةةة قويةة ومبشويةةة , ويشمةةا الب قةة وةةي  م ةاييس البوالةةد المحاسةةوية وم
تةدف ا  الوديمة ع قة ضبي ة باك  عابل اما عشةد قيةاس ال ةدرو التشو يةة لمتريةرا  الدراسةة ف ةد توةي  ا  ال

 الوديمةةةة هةةةي الأقةةةوى باةةةك  عةةةاب عمةةةي التشوةةة  بالتةةةدف ا  الش ديةةةة الوديمةةةةل كمةةةا ا  اسةةةت داب متمةةة  الةةةربح
يةة الةربح ببةد الضةريبة عشةد التشوة  بالتةدف ا  الش د التاريمي كمياس لمبوالةد المحاسةوية افضة  مة  لةافي

ة  وا  المسةةت ومية , وا  التةةدف ا  الش ديةةة افضةةة  مةة  البوالةةد المحاسةةوية عشةةةد التشوةة  بالتةةدف ا  المسةةةت ومي
ء عمي ال درو التشو ية لم ياس التدف ا  الش دية افض  م  م ياس البوالد المحاسوية م  حيث الأهمية سوا

 واحد اب عمي مستوي الملارف متتمبة عشد التشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية.مستوي الملرف ال
اول  الدراسةة بضةرورو اتهتمةاب ب المةة التةدف ا  الش ديةة , لمةا تتضةمشت مة  محتةوي مبمومةاتي 
تبكس قدرو الوحدو اتقتلادية عمي مواتهةة الظةروف المحيطةة وهةا ولت ةديمها وياشةا  تمكة  مسةت دميها 

 مةةة الةةد   ,و مشهةةا عشةةد ات ةةات قةةراراتهب اتسةةتسمارية او التمويميةةة الراةةةةيدو  وكةةتالك اتهتمةةاب ب الاتسةةت اد
 ي فمن  م  تمك ال المتي  اهميتها ودورهةا وضةرورو اسةت داب الشمةاتج التةي تةب التولة  إليهةا كم اةر تشوة

 لمتشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية لمملارف البامة.

                                      
 لقبليةة المستالنقدياستخدام مقاييس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات (  محمد يوسف الهبال , 1)

 ب.2006رسالة ماتستير في المحاسبة غير مشاورول التامبة الس مية , عمادو الدراسا  البميال      
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الدراسةةةةة سةةةةب  لمتبةةةةرف عمةةةةى اتسةةةةميد الت يميةةةةة لةةةةببض المتريةةةةرا   يتضةةةةح لمباحةةةةث ا  هةةةةته
وةةة  المحاسةةةوية وتلةةةك مةةة   ةةة ت التبةةةرف عمةةةى ال ةةةدرو التشو يةةةة لمتةةةدف ا  الش ديةةةة واتربةةةاح المحاسةةةوية لمتش

بالتةةةدف ا  الش ديةةةة المسةةةت وميةل وتتلةةةف هةةةته الدراسةةةة مةةةل دراسةةةة الباحةةةث فةةةى اهتمامهةةةا بةةةالتبرف عمةةةى 
هبل تربةاح المحاسةوية والتةى تبةد مة  البشالةر المهمةة فةى تحمية  اتسةتسمار فةى اتسةةالتةدف ا  الش ديةة وا

سةيرا  ويشما ت تمف دراسة الباحث عشها فى ا تيار ع قة تمك المتريةرا  باتسةهب وال ةدرو التشو يةة فةى ت 
 التريرا  فى تمك البوالد.

 :(1)م( 2006دراسة  حسن توفيق محمود )
ال يةةةاب بمبالتةةةة التشوةةةة  وربحيةةةة السةةةهب البةةةادي مةةة   ةةة ت الأربةةةةاح تمسمةةة  ماةةةكمة الدراسةةةة فةةةى 

 والتدف ا  الش دية وايهما افض  لمتشو  وربحية السهب البادي.
ح ته الدراسة الى دراسة الب قةة وةي  التشوة  ببالةد ربحيةة السةهب البةادي مة   ة ت الأربةاتهدف ه

اس افي الربح يتهسر بالسياسا  وبدال  ال يةعمى السهب والتدف ا  الش دية لماركا  اللشاعية حيث ا  ل
 والت ييب المحاسةوي المسةت دب لتحةدد الةربحل وضةل قواعةد إراةادية لةحيحة لتحديةد المتوسةط المةربح ببةدد

لت ةارير اتسهب البادية المتداولة   ت ال ترو لتوقي  حدوسها وهو الأمر الةتي ي دي بال بة  إلةى تحسةي  ا
  والتولةة  الةةى اغةةراض الدراسةةة سةةب اتعتمةةاد عمةةى الوياشةةا  والت ةةارير الماليةةة. مةة  اتةة  اغةةرض التحميةة

 (28( لبةةدد )2002ة 1999الماليةةة المشاةةورو لاةةركا  عيشيةةة الدراسةةة عةة  ال تةةرا  الماليةةة للأعةةواب مةة  )
 اركة مدرتة في وورلة عما  للأوراا المالية.

تا  دتلةةةةة يوتةةةةد ع قةةةةة تةةةةب ا تبةةةةار  الدراسةةةةة فرضةةةةية الدراسةةةةة الرليسةةةةة والتةةةةي تتمسةةةة  فةةةةي: ت 
لتشوة  إحلالية وي  ك  م  التدف ا  الش ديةة لمسةهب الواحةد و الأربةاح التاري يةة لمسةهب الواحةد مة  تهةة وا

 ( المست ومية م  تهة ا رى وتب ت سيمها إلى ارببة فرضيا   فرعية هةيل تEPSببالد السهب البادي )
ي التاري يةةةة لمسةةةهب الواحةةةد و التشوةةة  ببالةةةد السةةةهب البةةةادتوتةةةد ع قةةةة تا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  الأربةةةاح 

التشوةة  المسةةت وميةل ت  توتةةد ع قةةة تا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  التةةدف ا  الش ديةةة التاةةريمية لمسةةهب الواحةةد و 
شو  ببالةد ببالد السهب الباديل ت  توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي  التدف ا  الش دية اتستسمارية والت

لةد السةهب باديل ت  توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي  التدف ا  الش دية التمويمية و التشوة  بباالسهب ال
 البادي.

                                      
 شركات ( من خلال الأرباح والتدفقات النقدية للEPSالتنبؤ بربحية السهم العادي )(   حس  توفيق محمودل 1)

 ل 2دد ل الب8تمد اء المل متمة الزرقاء لمبحةةوثل عمةةةةادو البحةةةةةةث البممي والدراسا  البميال تامبة الزرقالصناعية      
 .28 - 1ب ل ص ص 2006
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تةةةةب إسةةةةت داب شمةةةةوتج السةةةةير الباةةةةوالي وشمةةةةوتج السةةةةير الباةةةةوالي المضةةةةاف لةةةةت مبةةةةدت الشمةةةةو 
 (  لتحمي  الوياشا .SPSSوبإست داب  ورشامق )

ة السةهب البةادي مة   ة ت اتربةاح والتةدف ا  الش دية تولم  الدراسةة الةى اشةت يمكة  التشوة  ببالةد
سير تج السير الباوالي تغراض التشو  انسر دقة فى التشو  وربحية السهب البادي م  شموتج  الوا  شمو 

 الباوالي المضاف لت التشو .
ي حظ الباحث ا  هته الدراسة ركز  عمى التشو  وربحية السهب البادي وتلك م    ت اترباح 

ركا  لتدف ا  الش دية واشتهت  الشماتج الحلالية فى تحمي  الب قة وةي  هةته المتريةرا  لبيشةة مة  الاةوا
اللةةةشاعية  وتت ةةةق هةةةته الدراسةةةة مةةةل دراسةةةة الباحةةةث فةةةى اشهةةةا اسةةةت دم  متريةةةرا  اتربةةةاح المحاسةةةوية 

ريةرا   داب هةته المتوالتدف ا  الش دية كم ارا  لمتشو  وت تمف هته الدراسة عشها فى عيشةة الدراسةة واسةت
 لمتشو  ببوالد الأسهب.

 :  (1)م( 2007دراسة اسماعيل محمد احمد شبو )
 اةرا  تشاول  ماكمة الدراسة اهمية ال والب والت ةارير الماليةة المشاةورو فةي تةوفير المبمومةا  والم

 واتستسمارية.المالية لممتباممي  في اسواا المات ودورهاه في ات ات ال رارا  التمويمية 
 هدف  الدراسة لمتبرف عمى اساسيا  اتستسمار في الأوراا المالية.

تنمة  اهميةة الدراسةة فةي تةةوفير المبمومةا  الم لمةة والم يةدو عةة  الاةركا  المدرتةة فةي السةةوا 
  المةةالي والتةةةي تهةةةب كافةةةة المسةةت دمي . م تحديةةةد البوامةةة  المةةة سرو فةةي ا تيةةةار الهيكةةة  التمةةةويمي لماةةةركا

رتةةةة بالسةةةوا المةةةالي وعمةةةى حتةةةب التةةةداوت فةةةي اسةةةهمهال اتببةةة  الدراسةةةة المةةةشهق الولةةة ي التحميمةةةي المد
درتةة فةي تولم  الدراسة إلى شتالق مشهال ا  ال والب والت ارير الماليةة المشاةورو التةي تبةدها الاةركا  الم
ماليةةةةة  التةةةةي سةةةةوا ال رطةةةةوب لةةةةلأوراا الماليةةةةة قالةةةةرو فةةةةي تمويةةةةة احتياتةةةةا  مسةةةةت دميها بالمبمومةةةةا  ال

تسةاعدهب فةي ت ةدير درتةةة الم ةاطرو فةي اتسةةتسمار فةي اتسةهبل وا  اتلةةدارا  الحكوميةة سةاهم  فةةي 
احتةةاب المسةةتسمري  مةة  التةةداوت فةةي اسةةهب الاةةركا  المدرتةةة فةةي سةةوا ال رطةةوب لةة وراا الماليةةة شسةةبة 

 لأرت ا  عوالدها. 
اةةركا  المدرتةةة بسةةوا ال رطةةوب  اولةة  الدراسةةة بضةةرورو زيةةادو مسةةتوى اتفلةةاح المحاسةةوي لم

 لدولية.واوو ظوي ل وراا الماليةل وتلك وإلزامها وإلدار ت ارير ربل سشوية وف اأ لممبايير المحاسوية ا

                                      
  ارشة دراسة ميداشية م – تقويم أهمية المعلومات المالية لأسواق الأوراق المالية(  إسماعي  محمد احمد اوول 1)

   لسوقي ال رطوب واوو ظوي للأوراا الماليةل رسالة دكتوراو ال مس ة فى المحاسبة غير مشاورول تامبة السودا      
 ب.2007لمبموب والتنشولوتيال كمية  الدراسا  البميال       
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ية يتضح لمباحث ا  هته الدراسة ركز  عمي اهمية المبموما  المالية لأسواا اتوراا المال
هسيرها مدى توالبوام  الم سرو عمي الهيك  التمويمي و  ودورها في ترايد ال رارا  التمويمية والستسمارية

تمدو عمي تمك ال رارا  ولب تتبرض الي عوالد اتسهب , ويشما تضمش  دراستي الم ارا  المالية المس
 مة.م  المبموما  المالية وتطوي ها عمي الواقل البممي م  ات  الحلوت عمي قرارا  استسمارية سمي

 :(1)م( 2008وسف المخيزم  )دراسة  عبد الرحمن أحمد ي
تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة فةةى التح ةةق مةة  تةةهسر طويبةةة شاةةاط الاةةركة عمةةى المتريةةرا  المةة سرو فةةى 

 سبر سهمها. 
هدف  الدراسة إلى التبريف عمى مدي ال ت ف فةى المتريةرا  المحاسةوية المة سرو عمةى اسةبار 

رو وتحديةد اهةب المتريةرا  المحاسةوية المة سالأسهب بالوورلة النويتيةة فةي حالةة إ ةت ف شاةاط الاةركا ل 
 عمى إسبار الأسهبل وم  سب وشةاء شمةوتج لمتشوة  بسةبر السةهب لم طاعةا  اتقتلةادية الم تم ةةل اعتمةد 

 الدراسة عمى المشهق الول ي التحميمي.
تولةةةم  الدراسةةةة إلةةةى شتةةةالق مشهةةةا: هشالةةةك فةةةروا وةةةي  ال طاعةةةا  الم تم ةةةة فةةةى سةةةوا الأسةةةهب  

يمة لت اع  مل المتريرا ل حيث توتد ع قة توهرية تا  دتلة مبشوية وي  ربح السهب وال النويتي فى ا
 السوقية لمسهب فى ك  م  قطا  الوشوك وقطا  اللشاعةل وتود ع قة توهرية عكسية وي  البالد الربح
ود المةةوز  وال يمةةة السةةوقية لمسةةهب فةةى كةة  مةة  ال طةةا  الوشكةةي وقطةةا  ال ةةدما  وقطةةا  اللةةشاعةل وتةة

ع قةةة توهريةةة عكسةةية وةةي  البالةةد عمةةى ح ةةوا المسةةاهمي  وال يمةةة السةةوقية لمسةةهب فةةى قطةةا  الأغتيةةة 
 وقطا  الوشوك.

اولةةةة  الدراسةةةةة وتنسيةةةةف التوعيةةةةة بههميةةةةة المبمومةةةةا  المحاسةةةةوية واسرهةةةةا عمةةةةى سةةةةوا الأسةةةةهب  
 ارير الماليةة حتةىالنويتيل وبضرورو قياب الاركا  وشار متموعة موحدو م  الشسةد المحاسةوية مةل الت ة

 يتمك  المستسمر م  ت ييب اداء هته الاركا .
يتضح لمباحث به  هتو الدراسةسب  لوراز اهمية المتريرا  التي ت سر عمي اسبار الأسهب 
وتلك ودراسة طويبة شااط الاركا  المدرتة بالوورلة النويتية , ولنشها ت تمف ع  دراستي في اشها 

حسد ال طاعا  )لشاعي, وشكي و دمتي( واسرها عمي اسبار الأسهب ا تور  طويبة شااط الاركا  
                                      

 فى  مستخدمةدراسة أثر طبيعة النشاط على المؤشرات المالية والمحاسبية ال(  عود الرحم  احمد يوسف الم يزبل 1)
 تارول ل رسالة ماتستير في المحاسبة غير مشاورول كمية التتحديد أسعار الأسهم فى  بورصة الأوراق المالية      
 ب.2008تامبة قشاو السويسل        
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وهتو الدراسة ت تور الم ارا  المالية لمتبرف عمي البوام  التي ت سر عمي التشو  بالتريرا  في عوالد 
 تمك اتسهب.

 :(1)م( 2007دراسة  إبراهيم السيد المليجي )
لب قةة )الرتباطيةة(, ,إ  وتةد  , وةي  تمسم  ماكمة الدراسةة فةي التسةا ت : مةا مةدى وطويبةة ا

 م اييس اتداء الموشية عمى اترباح وم اييس اتداء الموشية عمى التدفق الش دي؟
ية داء الموشايهما انسر إرتباطاأ بال يمة السوقية ل سهب: م اييس اتداء الموشية عمى اترباح او م اييس ات

 عمى التدفق الش دي؟
 م ةةةاييس اتداء الموشيةةةة عمةةةى اتربةةةاح وم ةةةاييس اتداء الموشيةةةة عمةةةى التةةةدفق مةةةا شسةةةبة مةةةا ت سةةةره كةةة  مةةة 

 الش دي م  التريرا  في ال يمة السوقية لمسهب ؟
دي مة  ه  هشاك تباي  وي  م اييس اتداء الموشية عمى اترباح وم اييس اتداء الموشية عمى التةدفق الش ة

 ة لمسهب ؟حيث قدرتها عمى ت سير التريرا  في ال يمة السوقي
 هدف  الدراسة الى تحديد الم ياس اتفض  ل ياس اداء المشاهو م    ت م ارشةة م ةاييس اتداء

سةةهب الموشيةةة عمةةى الةةربح المحاسةةوي  وم ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى التةةدفق الش ةةدي مةةل ال يمةةة السةةوقية للأ
عدو المسةةةةتسمري  الحةةةةاليي  والمحتةةةةوى المبمومةةةةاتي لم ةةةةاييس اتداء الموشيةةةةة عمةةةةى الةةةةربح المحاسةةةةوي لمسةةةةا

شتةاز المشاةهو والةزي تح ةق  ة ت ال تةرو المبةد عشهةا ال ةوالب الماليةةل وم ةدرو  والمرت وي  عمةى قيةاس اداء واص
 المشاهو عمى تح يق   الربح في المست و .

 إفترض  الدراسة ال رضيا  اتتيةة: ت توتةد ع قةة وةي  اتسةبار السةوقية للأسةهب المتداولةة فةي
 وراا الماليةةةة وم ةةةاييس اتداء الموشيةةةة عمةةةى الةةةربح المحاسةةةويل ت توتةةةد ع قةةةة وةةةي  اتسةةةباروورلةةةة ات

ل ت السةةوقية للأسةةهب المتداولةةة فةةي وورلةةة اتوراا الماليةةة وم ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى التةةدفق الش ةةدي
ء الاةةةركا  تةةةوفر  م ةةةاييس اتداء الموشيةةةة عمةةةى الةةةربح المحاسةةةوي وياشةةةا  ومبمومةةةا  مرتبطةةةة ب يةةةاس ادا

ة المسةةاهمة الملةةرية  و ت تةةوفر م ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى التةةدفق الش ةةدي  وياشةةا  ومبمومةةا  مرتبطةة
 ب ياس اداء الاركا  المساهمة الملرية.

 إشتهت  الدراسة المشهق اتست رالي واتستشباطي.

                                      
ختيار مقاييس الأداء المبنية علي الربح المحاسبي و مقاييس ا( اوراهيب السيد المميتيل 1)  لمبنية لاداء ادراسة وا 

 ة التتارو ةل كميل متمة كمية التتارو لمبحوث البمميعلى التدفق النقدي في قياس أداء الشركات المساهمة المصرية    
 ب.2007ل 1ل ممحق البدد 44لتامبة اتسكشدريةلالمتمد 
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وةي  م ارشةة تولم  الدراسةة الةى شتةالق تاةير الةى ا  هشةاك ع قةة موتبةة تا  دتلةة إحلةالية 
ارشةةة م ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى الةةربح المحاسةةوي  وم ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى التةةدفق الش ةةديل وا  م 
محوس مم اييس اتداء الموشية عمى الربح المحاسوي  انسر إرتباطا بال يمة السوقية لمسهب  اعمى  وباك  

 دي.م  شسبة ما ت سره م اييس اتداء الموشية عمى التدفق الش 
اول  الدراسة ببدو توتيها  مشها: ضرورو اتفلاح في الت ارير المالية لماةركا  عة  م ارشةة 
م ةةاييس اتداء الموشيةةة عمةةى الةةربح المحاسةةوي  وب الةةة مبةةدت البالةةد عمةةى اتلةةوت ومبةةدا البالةةد عمةةى 

  المزيد م ماليةل إتراءح وا الممنية شظراأ لرتباطها بال يب السوقية للأسهب واهميتها لمست دمي ال والب ال
الدراسةةةا  فةةةي هةةةتا المتةةةات باةةةك  عةةةاب وفةةةي موضةةةو  التةةةدف ا  الش ديةةةة ودور اسةةةاس اتسةةةتح اقا باةةةك  

  اص و إتراء دراسة مست ومية ع  المضمو  المبموماتي لمكوشا  المستح ا  المحاسوية.
 شيةة عمةى اتربةاحيتضح لمباحث ا  هةته الدراسةة اهتمة  ودراسةة الب قةة وةي  م ةاييس الأداء المو

را  المحاسوية والتدف ا  الش دية واداء الاركا  الملرية وايهما افض  ل ياس الأداء ولةب تبوةر عة  م اة
اتداء ال الةةة باتربةةاح والش ديةةة وهةةو مةةا سةةتحاوت دراسةةة الباحةةث ا تبةةارو مةة   ةة ت تحميةة  مبمومةةا  

ات ةت  تشوة  بةالتريرا  فةى عوالةد اتسةهب مةلاترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية واست دامها كم ارا  لم
 في اتعتبار ا ت ف عيشة الدراسة.
 (1):م(2007دراسة  مؤيد محمد احمد الفضل )

تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة فةةي ا  المسةةتسمر يبتمةةد عمةةي اسةةاليد م تم ةةة فةةي توقةةل ال يمةةة السةةوقية 
إ  فةالمستسمر في توقل اسةبار الأسةهب لمسهب المتداوت في سوا المات واياأ كا  الأسمود المتبل م  قو  

احتمةةات تح ي ةةت لبوالةةد غيةةر متوقبةةة سةةيكو  ضةةبي ا تةةدا إتا لةةب يكةة  متبةةترا طالمةةا ت تتةةوفر فةةي السةةوا 
مبمومةةا  تديةةدو تريةةر فةةي مبت ةةدا  وتوقبةةا  المسةةتسمري ل وعميةةت فةةا  شاةةر الت ةةارير السةةشوية لماةةركا  

 يساعد المستسمري  في تح يق عوالد غير متوقبة وف االتي تتضم  مبموما  تديدو ع  ادالها يمك  ا  
 لم هوب المضمو  المبموماتي لمت ارير المالية في ظ  السوا غير الن وء .

 هدف  هته الدراسة إلي البحث في محتوي الب قةة وةي  الم اةرا  الماليةة المسةتمدو مة  الت ةارير
حتةب سةهب هةته الاةركا  ومةدي اهميةة متريةر الالمالية السشوية لماركا  والبوالد السةوقية غيةر الباديةة لأ

 في تمك الب قة. 

                                      
ير غوقية العلاقة بين المحتوي المعلوماتي للتقارير السنوية للشركات والعوائد السم يد محمد عمى ال ض ل  (1)

ة تمة البربي ل الم: دراسة ا تبارية عمى البراا والأردالعادية على أسهمها ومدى  تأثير هذه العلاقة بمتغير الحجم
 .65 – 42بل ص ص 2007ل 1ل البدد 10لممحاسبةل تامبة اليرموكل المتمد 
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ا تور  الدراسة فرضي  هما: توتد ع قة تا  دتلت إحلالية وي  الم اةرا  الماليةة المسةتمدو 
سةهبل م  الت ارير السشوية لماركا  في تاري  شارها في السوا المةالي والبوالةد السةوقية غيةر الباديةة للأ

مةالي المالية المستمدو م  الت ارير السشوية لماركا  في تاري  شارها في السةوا ال ي تمف اسر الم ارا 
 عمي البوالد السوقية غير البادية ل سهب تببا ت ت ف حتب الاركة.

ي تولم  الدراسة إلي عدو شتالق فيها: يودو ا  است داب المستسمر اتردشةي لمم اةرا  الماليةة فة
بامة  مدو انسر م  اسةت داب المسةتسمر البراقةي لتمةك الم اةرا  وتلةك ودتلةة ترايد قراراتت اتستسمارية يو

 التحةةري  لشمةةوتج ات تيةةار لنةة  السةةوقي  ويبةةزو تلةةك الةةي عةةدب اسةةت رار اتقتلةةاد البراقةةي سشةةتاكل وا 
ات تيةةار الحلةةالي الأسةةر لتمةةك الم اةةرا  عمةةي البوالةةد السةةوقية غيةةر الباديةةة للأسةةهب يظهةةر ا ةةت ف 

سوا برداد عشت في وورلة عما  م  حيث اهميةة واسةر تمةك المتريةرا  يمبشةي اشةت ت يوتةد  الوضل في
توافق وي  السوقي  ات عمي شسةبة شلةيد السةهب مة  الأربةاح وشسةبة حلةة السةهب مة  توزيبةا  الأربةاح 
 يةةوشسبة كسافة راس المةات ولنة  يشبرةي ا  ت ي هةب مة  تلةك تشةت لةيس هشةاك اسةر تا دتلةة إحلةالية لب 

 المتريةةرا  وا  حتةةب الاةةركة يبةةد محةةددا لمسةةتوي الب قةةة وةةي  متريةةرا  الدراسةةة والبوالةةد السةةوقية غيةةةر
 البادية ل سهب في ك  السوقي  وتلك محددا لم درو الت سيرية لشموتج ات تيار.

اولةة  الدراسةةة ببةةدو تولةةيا  فيهةةا:   ةةض مةةدو تةةه ير الةةدار ال ةةوالب الماليةةة لمةةا لةةتلك مةة  
السوا  رو في زيادو مش بة المبموما  التي تحتويها تمك ال والب في ترايد قرار  المستسمري  فياهمية كوي

و وت مي  اعتمادهب عمي شلالح الوك ء واتقرباء او عمي اتااعا  التي م  الممك  ا  تلدر ع  إدار 
لمتبةةدد وتلةةك الاةةركة لتةةهسير عمةةي اسةةبار اسةةهمها فةةي السةةوال ضةةرورو اعتمةةاد موةةدا اتفلةةاح الاةةام  وا

لبضةةةوية إيتةةةاد م ةةةايس وديمةةةة افضةةة  فةةةي الم يةةةاس الت ميةةةدي و الةةةة فةةةي السةةةوا وتلةةةك لبةةةدب اتسةةةت رار 
 اتقتلادي. 

 ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد ركز  عمي الم ارا  المستمدو م  الت ارير الماليةة وا توةر 
متريةةر إضةةافي ولةةب تتطةةرا إلةةى ع قتهةةا بالبوالةةد السةةوقية غيةةر عاديةةة للأسةةهب واد مةة  حتةةب الاةةركة ك

تريرا  فى م ارا  الأداء الموشية عمى اترباح والتدف ا  الش دية وهتا ما ستتاولت هته الدراسة وربطها بال
 عوالد اتسهب.
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 (1):م(2010دراســة عبدالطيف بن محمد عبدالرحمن باشيخ)
عمةةي الأربةةاح المحاسةةوية تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة فةةي ا تبةةار قةةدرو كةة  مةة  م ةةاييس الأداء الموشيةةة 

دف ا  )الأساس اتستح اا( وم اييس اتداء الموشية عمي التدفق الش دي )الأساس الش دي( فةي التشوة  بالتة
لةاأ المست ومية لموشوك السبودية , وما هي الب قة وي  هته الم اييس؟ وما هو افضمها فةي التشوة ؟  لو 

لتةةي عمةةي ت ةةدير السةةيولة ال زمةةة لمواتهةةة اتلتزامةةا  افةةي ال طةةا  الوشكةةي, لمةةا لأهميةةة التشوةة  مةة  قةةدرو 
 تتبرض لها الوشوك.

 هةدف  الدراسةة إلةي التبةرف عمةي اهميةة م ةاييس الأداء الموشيةة عمةي الأربةاح المحاسةوية والتةدفق
ي تدفق الش ةدفي الوشوك السبودية وت ييب ال درو التشو ية لم اييس الأداء الموشية عمي الأرباح المحاسوية وال

ة فةةةي التشوةةة  بالتةةةدف ا  الش ديةةةة وتحديةةةد افضةةةمية كةةة  مةةة  م ةةةاييس الأداء الموشيةةةة عمةةةي الأربةةةاح المحاسةةةوي
 والتدفق الش دي في التشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية.

إعتمةةةد  الدراسةةةة ا تيةةةار ال رضةةةيا  الآتيةةةة: ت توتةةةد ع قةةةة مهمةةةة وتا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  
ة توتد ع ق  ميدية وم اييس التدف ا  الش دية الوديمة في الوشوك السبوديةل تم اييس التدف ا  الش دية والت

شيةةة مهمةة وتا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  م ةةاييس الأداء الموشيةةة عمةةي الأربةةاح المحاسةةوية وم ةةاييس الأداء الم
  افضةةعمةي التةةدفق الش ةةدي فةي الوشةةوك السةةبودية و ت تبتوةر م ةةاييس الأداء الموشيةةة عمةي التةةدفق الش ةةدي 
الوشةةوك  مةة  م ةةاييس الأداء الموشيةةة عمةةي الأربةةاح المحاسةةوية عشةةد التشوةةة  بالتةةدف ا  الش ديةةة المسةةت ومية فةةي

 السبودية.
ربةاح تولم  الدراسة إلي البديد م  الشتالق مشها ا  الب قة وي  م اييس الأداء الموشية عمي الأ

اييس يةة وتا  دتلةة إحلةالية و ا  اسةت داب م ةالمحاسوية وم اييس التدف ا  الش ديةة الت ميديةة ع قةة قو 
دامها فةي الأداء الموشية عمي الأرباح المحاسوية في التشو  بالتدف ا  الت ميدية المست ومية افض  مة  اسةت 

 التشو  بالتدف ا  الش دية الوديمة.
 ي حةةظ الباحةةث ا  هةةته الدراسةةة ركةةز  عمةةى التبةةرف عمةةى التةةدف ا  الش ديةةة والبالةةد المحاسةةوي

ا سةهب وهةو مةوا تيار الب قة ويشهما والتشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية ولةب تتطةرا الةي التشوة  ببوالةد ات
التةدف ا  ستتشاولت هته الدراسة ومحاولة ا تبار الب قة ماوي  تمك البوالد ومبموما  اترباح المحاسوية و 

 الش دية.

                                      
 لنقدية دفقات االمحاسبية والتاستخدام مقاييس الاداء المبنية علي الارباح عودالطيف و  محمد عودالرحم  بااي ل  (1)

   اسويل كميةر المحدراسة تطوي ية عمي الوشوك التتارية السبوديةل متمة ال ك للتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبلية:    
 .236-215بل ص ص2010ل 2ل البدد 14التتارول تامبة  عي  امسل السشة     
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 (1):م(2011دراسة  احمد جمعة احمد رضوان )
ماةةكمة الدراسةةة فةةي قلةةور م اةةرا  الأداء المحاسةةوية التةةي يبتمةةد قياسةةها عمةةى اترقةةاب  تمسمةة 

 المسةةةت رتة مةةة  الت ةةةارير الماليةةةة فةةةي قيةةةاس الأداء الح ي ةةةي لمشاةةةآ   الأعمةةةات والسةةةروو المح  ةةةة لحممةةةة
 الأسهب في ظ  ويلة الأعمات الحديسة. 

في  ة المضافة وال يمة السوقية المضافةتهدف هةةته الدراسة  إلى تحديد وقياس ال يمة اتقتلادي
ضةةةوء التبةةةدي   الم ترحةةةة عمةةةى الأرقةةةاب المحاسةةةويةل تحديةةةد وقيةةةاس مةةةدى ال يمةةةة اتقتلةةةادية المضةةةافة 
وال يمةةةةة السةةةةوقية المضةةةةافة ومبةةةةدت عالةةةةد السةةةةهبل تحديةةةةد وقيةةةةاس مةةةةدى اترتبةةةةاط وةةةةي  م اةةةةرا  الأداء  

س مةةدى اترتبةةاط وةةي  م اةةرا  الأداء  المحاسةةوية المحاسةةوية ومبةةدت البالةةد عمةةى الأسةةهبل تحديةةد وقيةةا
 واتقتلةةادية وبةةي  البالةةد عمةةى السةةهب و تحديةةد وقيةةاس مةةدى اترتبةةاط وةةي  ال يمةةة اتقتلةةادية المضةةافة
كم يةةةاس لمةةةربح اتقتلةةةادي وال يمةةةة اتقتلةةةادية المضةةةافة كم يةةةاس لمةةةدى قةةةدرو المشاةةةهو عمةةةى تبزيةةةز او 

 تدمير سروو الم ك.
ة تمسم  في: ت توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي  ال يمة اتقتلةادية المضةافة فرضيا  الدراس 

ومبةةدت عالةةد السةةهبل ت توتةةةد ع قةةة تا  دتلةةة إحلةةةالية وةةي  ال يمةةة السةةةوقية المضةةافة ومبةةدت عالةةةد 
السةةهبل ت توتةةةد ع قةةةة تا  دتلةةة إحلةةةالية وةةةي  م اةةةرا  الأداء اتقتلةةادية ومبةةةدت عالةةةد السةةةهبل ت 

 ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالةد عمةى اتسةتسمار ومبةدت عالةد السةهبل ت توتةد ع قةةتوتد 
تا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  مبةةدت البالةةد عمةةى ح ةةوا الممنيةةة ومبةةدت عالةةد السةةهبل ت توتةةد ع قةةة تا  

ة ة إحلةاليدتلة إحلالية وي  م اييس الأداء المحاسوية  ومبدت عالد السهبل ت توتد ع قةة تا  دتلة
ي  ووي  م اييس الأداء المحاسوية واتقتلادية ومبدت عالد السهبل ت توتد ع قة تا  دتلة إحلالية 
ي  ال يمة اتقتلةادية المضةافة وبةي  ال يمةة السةوقية المضةافة  و ت توتةد ع قةة تا  دتلةة إحلةالية وة

 م اييس الأداء المحاسوية وبي  ال يمة السوقية  المضافة.
تولةةم  الدراسةةة إلةةى عةةدد مةة  الشتةةالق مشهةةا: عةةدب قةةدرو ال يمةةة اتقتلةةادية المضةةافة عمةةى تةةهسير  

ب التةى 2008التريرا  فى عوالد اتسهب فى سوا المالي السبودي فى ك  سشوا  الدراسة ما عةدا سةشة 
بل عدب % ف ط م  التريرا  فى عوالد الأسه10استطاع  فيها ال يمة اتقتلادية المضافة عمى ت سير 

قةةةدرو ال يمةةةة السةةةوقية المضةةةافة عمةةةى ت سةةةير التريةةةرا  التةةةى حةةةدس  فةةةى عوالةةةد اتسةةةهب فةةةى سةةةوا المةةةات 

                                      
 التطويق ب  سهمؤشرات الأداء الاقتصادية والمحاسبية وعوائد الأتقييم العلاقة بين م( د.احمد تمبة احمد رضوا ل 1)

 ل كمية عمى الاركا  المساهمة المستمة في سوا الأوراا  المالية السبوديةل المتمة البممية التتارو والتموي     
 .687 – 633بل ص ص  2011ل 1ل البدد 2التتارو تامبة  طشطال المتمد     



- 41 - 

السةةبودي فةةى تميةةل سةةشوا  الدراسةةةل عةةدب قةةدرو ال يمةةة اتقتلةةادية والسةةوقية المضةةافة مبةةاأ عمةةى ت سةةير 
 راسة.التريرا  التى حدس  فى عوالد الأسهب فى سوا المات السبودي فى تميل سشوا  الد

اولةة  الدراسةةة ببةةدو تولةةيا  مشهةةا: ضةةرورو إتةةراء المزيةةد مةة  الدراسةةا  التطوي يةةة عمةةى سةةوا  
را  المات السبودي ل ترا  اطةوت وانسةر اسةت راراأ مة  فتةرو الدراسةة الحاليةة لمتح ةق مة  مةدي فاعميةة م اة

وا سةةالتطوي يةة عمةى  الأداء اتقتلةادية فةى ت سةير التريةةرا  ببوالةد الأسةهبل إتةةراء المزيةد مة  الدراسةةا 
المةةةةات السةةةةبودي لبحةةةةث مةةةةدى تةةةةهسير التةةةةزاب الاةةةةركا  ب واعةةةةد حوكمةةةةة الاةةةةركا  عمةةةةى م اةةةةرا  اتداء 

  اتقتلادية والمحاسوية واسةبار الأسةهبل إتةراء المزيةد مة  الدراسةا  باسةت داب عةدد س ةر مة  التبةدي 
 لادية المضافة.التى اقترحها ستير  وستيوار  عمى اترقاب المحاسوية ال يمة اتقت

ي حظ الباحث ا  هته الدراسة ركزتبمى التبرف عمى م ارا  اتداء سواء ا  كاش  اقتلادية او  
ب و محاسةةوية وع قتهةةا ببوالةةد ببوالةةد اتسةةهب و تشاولةة  م اةةرا  اتداء المحاسةةوية وربطهةةا ببوالةةد اتسةةه

ى فةةوقةةدرتها عمةةي التشوةة  بةةالتريرا   إ توةةر  متريةةر الأداء اتقتلةةادي و لةةب تاةةير الةةي التةةدف ا  الش ديةةة
 عوالد اتسهب وهتا ما ستتشاولت هته الدراسة.  

 (1):م(2011دراسة مجيد عبد المحسن ثابت )
تمسمةةة  ماةةةكمة الدراسةةةة فةةةى التسةةةا ت  الآتيةةةة: هةةة  هشالةةةك ع قةةةة تةةةربط وةةةي  ببةةةض المتريةةةرا  

السةةةهب إلةةةى عالةةةدهل ومبةةةدت سةةةبر السةةةهب المتمسمةةةة وةةةة)ال يمة الدفتريةةةة لمسةةةهب والبالةةةد عمةةةى السةةةهب وسةةةبر 
السةةشويل والبالةةد عمةةى ح ةةوا المسةةاهمي  والبالةةد عمةةى الموتةةودا ل حتةةب الاةةركةل واحتةةاب التةةداوت عمةةى 
ة اسهب الاركا  المستمة فةى سةوا اللةرف لة وراا الماليةة ؟ ومةا تةاسير هةته الب قةة فةى ال يمةة السةوقي

 تسهب هته الاركا .
 يةق ويةا  هة  إ  هشالةك ع قةة تةربط مةا وةي  المتريةرا  المحاسةوية هدف  هته الدراسة إلى تح

المدروسةةة ومةةدي إقبةةات المسةةتسمري  عمةةى التةةداوت بهسةةهب الاةةركا  وتلةةك مةة   ةة ت حتةةب التةةداوت عمةةى 
 اسهمها وكةتلك مةاهي طويبةة هةته الب قةة إ  وتةد  وكةتلك ويةا  تةهسير هةته الب قةة فةى ال يمةة السةوقية

 الأوراا المالية اللرافي. لأسهب الاركا  فى سوا 
ا توةةةر  الدراسةةةة ال رضةةةيا  الأتيةةةة: ليسةةة  هشالةةةك ع قةةةة تةةةربط مةةةا وةةةي  كةةة  مةةة  المتريةةةرا  
المدروسةةة لمتريةةرا  مسةةت مة وحتةةب التةةداوت بهسةةهب الاةةركا  المسةةتمة فةةى السةةوا الماليةةةل هشالةةك ع قةةة 

                                      
 سهم  لأليومية اأثر العلاقة بين بعض المتغيرات المحاسبية وحجم التداول فى القيمة ساو ل  د. متيد عود الحسي   (1)

 ل البةدد     14تمد ل المتمة البربية  لممحاسبةل تامبة اليرموكل مالشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية    
 .78 – 55بل  ص ص 2011يوليو  2    
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السةةوا الماليةةةل لةةيس هشالةةك  تةةربط مةةا وةةي  هةةته المتريةةرا  وحتةةب التةةداوت باسةةهب الاةةركا  المسةةتمة فةةى
تةةهسير لمب قةةة وةةي  المتريةةرا  المسةةت مة وحتةةب التةةداوت فةةى ال يمةةة السةةوقية لأسةةهب هةةته الاةةركا ل هشالةةك 

 تهسير لمب قة وي  المتريرا  المست مة وحتب التداوت فى ال يمة السوقية لأسهب هته الاركا .
ي  هةةته المتريةةرا  واحتةةاب التةةداوت تولةةم  الدراسةةة إلةةى عةةدو شتةةالق مشهةةا: إ  هشالةةك ع قةةة وةة

 وكتلك وتود تهسير مبشوي لهته الب قة فى ال يمة السوقية لأسهب اركا  عيشة الدراسة.
اولةة  الدراسةةة ببةةدو تولةةيا  مشهةةا: اتهتمةةاب بةةالمتريرا  التةةي تشاولتهةةا الدراسةةة عشةةد دراسةةة 

وا لأسةةةهب الاةةةركا ل قيةةةاب إدارو السةةةالبوامةةة  والمتريةةةرا  التةةةي تةةة سر فةةةى احتةةةاب التةةةداوت وال ةةةيب السةةةوقية 
ظهار الا افية فى الفلاح المالي لممتباممي  دا   ال سوا بممارسة مس وليتها التشظيمية باك  كام  واص

يةةةة مةةةل تةةةوفير الوياشةةةا  والمةةة سرا  لممسةةةت دمي ل اهميةةةة إطةةة   المسةةةتسمري  عمةةةى ال ةةةوالب والت ةةةارير المال
و المالية ال زمة لهب باك  ا اف ويسير وبدو  ته يرل زيادلماركا  وباك  مستمر وتوفير المبموما  

اتهتمةةةاب بالأبحةةةاث التةةةي تةةةتب عمةةةى السةةةوا الماليةةةة وتطةةةوير هةةةته الأبحةةةاث مسةةةت ب أ مةةة   ةةة ت إد ةةةات 
 متريرا  وم ارا  ا ري واتست ادو م  شتالتها لترايد ال رارا .

يرا  المحاسوية ومدي اقبةات يتضح لمباحث ا  هته الدراسة اهتم  بالتبرف عمى ببض المتر
المستسمري  عمى تةداوت اسةهب الاةركا  وتلةك مة   ة ت ال يمةة لمسةهب والبالةد عمةى السةهبل سةبر السةهب 
  وغيرها ولنشها  لب تا ت مبموما  التدف ا  الش دية كمتريةر مة  ضةم  المتريةرا  وتت ةق مبهةا فةى تحمية

راسةة ط  تمك الب قة بحتةب التةداوت وربطة  هةته الدالبالد وا تبار الب قة مل اتسهب رغماأ ع  اشها رب
 الب قة مل التريرا  فى عوالد اتسهب.
 (1):م(2011دراسة محمد سلامةعناسوة وآخرون )

تمسمةة  ماةةكمة الدراسةةة فةةي التابةةة عمةةى التسةةا ت: مةةا مةةدي تةةهسير الأزمةةة الماليةةة البالميةةة عمةةى  
 ويتية ؟عوالد الأسهب غير البادية فى السوا المالية الن

هةةدف  هةةته الدراسةةة إلةةى قيةةاس تةةهسير الأزمةةة الماليةةة البالميةةة عمةةى عوالةةد الأسةةهب لمتموعةةةة مةة  
 ب.2008 – 2004الملارف المدرتة فى السوا المالية النويتية لم ترو م  

 است دم  الدراسة شماتج التحمي  الحلالي فى رلد اسر الأزمة المالية البالمية.

                                      
 : ويتيةرف الكأثر الأزمة المالية العالمية فى العوائد غير العادية لأسهم المصا(  محمد س مة عشاسوو وس رو ل 1)

 بل ص 2011ل 56-55دراسة حالةل  متمة بحوث اقتلادية عربيةل مركز دراسا  الوحدو البربيةل البدد      
 .65 - 52ص      
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غيةر  إلى عةدب وتةود تةهسير تي دتلةت إحلةالية ل زمةة الماليةة البالميةة فةى البوالةدااار  شتالق الدراسة 
 البادية لأسهب الملارف النويتية.

اولةةة  الدراسةةةة التهةةةا  المشظمةةةة لبمةةة  الملةةةارف النويتيةةةة والبربيةةةة بات ةةةات التةةةداوير ال زمةةةة 
التبةةاو  الملةةرفي البربةةي وكةةتلك لتطةةوير وتبميةةق الأدوا  الرقاويةةة والتشظيميةةة فةةي الملةةارفل تاةةتيل 

 ا  الحانمةتوحد الدراسة السوا المالية النويتية والأسواا البربية بات ات التراءا  الن يمة وزيادو مستوي
 والم سسية.

ي حةةةظ الباحةةةث ا  هةةةته الدراسةةةة قةةةد تشاولةةة  اسةةةر الأزمةةةة الماليةةةة البالميةةةة عمةةةى عوالةةةد الأسةةةهب 
راسة ل و سب  إلى تحمي  الأزمة المالية البالمية م    ت عيشة الدواهتم  بالتريرا  التى تحدث عميها

هةو المتمسمة في الملارف المدرتة فى السةوا الماليةة النويتيةة ولةب تتطةرا الةي م اةرا  اتداء المةالي و 
 ما ستتشاولت هته اتدراسة موضحة اسرها فى التريرا  المتوقبة عمى عوالد الأسهب.

 (1):م(2012مين )دراسة الزين عمر الزين الأ
وي تمسم  ماكمة الدراسة فى مبرفة اي م  م اييس التدف ا  الش دية وم اييس البالد المحاس

 افض  فى التشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية بالوشوك التتارية السوداشية.
هدف  هته الدراسة إلى التبرف عمى مدي است داب م اييس التدف ا  الش دية وم اييس البالد  

وراز اهمية م اييس التدف ا  الش دية وم اييس البالد اسوي المح المحاسوي بالوشوك التتارية بالسودا  واص
ية لتمك لتشو  فى تمك الوشوك وايهما انسر قدرو عمى التشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية وت ييب ال درو ا

وعمى مستوي تميل الوشوك  الم اييس فى التشو  بالتدف ا  الش دية عمى مستوي ك  وشك عمى حده
ي اعتمد  الدراسة فى تحمي  وياشا  عيشة الدراسة عمى المشهق التحميمي وكتلك عمى المشهق الول 

 التحميمي .
ا تور  الدراسة ارببة فرضيا  مشها: ت توتد ع قة تا  دتلت احلالية وي  م اييس الأداء  

رية عمى اترباح المحاسوية فى الوشوك التتا الموشية عمى التدفق الش دي وم اييس اتداء الموشية
داء س اتبالسودا ل ت توتد ع قة تا  دتلة احلالية وي  م اييس التدف ا  الش دية الت ميدية وم ايي

 الش دية الوديمة فى الوشوك التتارية بالسودا .
                                      

 ؤ ى التنبفالمفاضلة بين قدرة مقياس التدفقات النقدية ومقياس العائد المحاسبي ( الزي  عمر الزي  الأمي ل 1)
 مبة و   ورل تال رسالة دكتوراه ال مس ة فى المحاسبة غير مشابالتدفقات النقدية المستقبلية بالبنوك التجارية     
 ب.2012الرضال كمية الدراسا  البميال     



- 44 - 

ت احلالية تولم  الدراسة إلى عدو شتالق مشها: وتود ع قة ارتباط مبشوية قوية وتا  دتل 
لش دي دفق اوي  م اييس البالد المحاسوي وبي  م اييس التدف ا  الش ديةل م اييس اتداء الموشية عمى الت

ى مية فافض  م  م اييس اتداء الموشية عمى البالد المحاسوي عشد التشو  بالتدف ا  الش دية المست و
ي ع  محاسوس اتداء الموشية عمى البالد الالوشوك التتارية فى السودا  وا ت ف ال درو التو ية لم ايي

ل ي تميم اييس اتداء الموشية عمى التدف ا  الش دية سواء عمي المستوي الملرفي الواحد اب عمى مستو 
 الوشوك التتارية بالسودا .

تها اول  الدراسة بالبديد م  التوليا  مشها: ي ض  ا  تهتب الوشوك التتارية بادارو عمميا
ة وضح ا  م اييس التدف ا  الش دية الشاتتة م  عمميا  التاري  هى افض  فى عممي التاريمية حيث

وشها لة كمالتشو  بكافة اتشاطة فى الوشك وي ض  لتلك اعطاء عممية التشو  بالتدف ا  الش دية اهمية  ا
 ت يد اتطراف الدا مية )الدارو( و الأطراف ال ارتية )الدالشو ( المستسمري  وغيرهما.  

 وحاسوي  حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاول  م اييس التدف ا  الش دية وم اييس البالد المي
ة لش ديتحمي  التدف ا  الش دية واترباح المحاسوية وقد ا تور  ع قة هته المتريرا  مل التدف ا  ا

 لأطارقد احاط  باالمست ومية ولب تتطرا الي اسرها عمي عوالد اتسهب و يري الباحث ا  هته الدراسة 
م   لباحثالشظري لمتدف ا  الش دية واترباح المحاسوية وقدم  وسال  واساليد لت ييمهال ول د است اد ا

ا  قتهواقل اط عت عمى هته الدراسة فى وشاء متريرا  الدراسة ووضل الأطار الشظري وم  سب ا تيار ع
 بالتريرا  فى عةةةةوالد الأسهب. 

 (1):م(2012د الجليل، )دراسة  توفيق حسن عب
هدفتهتهالدراسةإلىالتبرف      

عمىمدىت ييمالمستسمريش يوورلةعماشملأوراقالماليةلن ايةوفباليةالتدف اتالش دية التاريمية. 
تريترفي ويشال %1 عشدمستوىدتلة (0.53) اظهرتشتالتتحميموياشاتالدراسةوتودع قةموتبةتاتدتلةإحلالية

يراتبشد المترك ايةلافيالتدف اتالش ديةالتاريميةوفباليتتلولميظهرالتحميلأيةع قةتاتدتلةإحلاليةويشب ية
اعدماهتمامالمستسمرفيوورلةعماشبك اية  .%5 مستوىدتلة واظهرتشتالتالتحميلأيضأ

وفباليةلافيالتدف اتالش دية 
 .لسوقيهسرلهتيشالمتريريشبمىسبرالسهماالتاريميةعشدات اتقرارهاتستسماريلحيسمميظهرتحمي تشحداراي

                                      
 يالتدفقاتالنقديةالتشغيليةفيسعرالسهمالسوقيللشركاتالصناعيةأثرصاف(  توفيق حس  عود التمي ل 1)

 .706-695ص صل ب2012ل 4لعدد8ل المتمة اتردشية في ادارو اتعماتل متمد المساهمةالعامةالأردنية     
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مةة   ي حةظ الباحةةث ا  هةته الدراسةةة قةةد تشاولة  ت ةةويب المسةةتسمر ل باليةالتةدف ا  الش ديةالتاةةيريمة
  ت سبر السهب السوقي و تتطرق  الي ببض م ارا  اتداء المالي الش دية ولب تتطرا الي م اةرا  

 .هته الدراسة موضحة اسرها فى التشو  ببوالد الأسهب اتداء الموشية عمي اترباح وهو ما ستتشاولت
 (1):(م2012دراسة عماد يوسف الشيخ، )

م ياس البالد عمى  هدف  الدراسة إلى قياس الب قة وي  الم اييس المحاسوية للأداء الت ميديةل   
ار السوقية لأسبالألوت والبالد عمى ح وا الممنيةل وحلة السهب م  الأرباح وتهسيرها عمى ال يمة 

 سوقيةالأسهب م  تهةل وقياس الب قة وي  م ياس ال يمة اتقتلادية المضافة وتهسيره عمى ال يمة ال
قي السو  لأسبار الأسهبل وتولم  الدراسة إلى وتود ع قة ما وي  م اييس الأداء الت ميدية وبي  السبر

 لسوقييمة اتقتلادية المضافة والسبر المسهب وبدرتا  م تم ةل وتوي  وتود ع قة ما وي  م ياس ال 
ديةل لت ميلمسهبل إت ا  درتة تهسير م ياس ال يمة اتقتلادية المضافة انور م  تهسير م اييس الأداء ا

وا  سبر السهب السوقي انسر ارتباطا بم ياس ال يمة اتقتلادية المضافة مشت بم اييس الأداء 
  الت ميدية.

الدراسة قد تتطرا الي ت ويب الب قة وي  الم اييس المحاسوية للأداء ي حظ الباحث ا  هته    
اترباح  ة عميالت ميدية وم ياس ال يمة المضافة وال يمة السوقية للأسهب ولب تتشاوت م ارا  اتداء الموشي

  ياسموهو ما ستتشاولت هته الدراسة موضحة اسرها فى التشو  ببوالد الأسهبل ولب تتطرا دراستي الي 
 ال يمة المضافة.

 Wang Junjie et. al(2013):(2)دراسة 
قام  الدراسة وتحمي  الب قة وي  المبموما  المحاسوية واسبار الأسهب مل عدد م  الم ارا     

اركة مدرتة في وورلة اشرهاي لباب  60والمبموما  المحاسوية. اعتمد  الدراسة عمى وياشا  
  بل تولم  الدراسة إلى وتود ع قة إيتاوية وي  المبموما  المحاسوية واسبار الأسهب ولن 2011

تهة  ودرتا  كويرو ومت اوتة. وا  هشاك ارتباط وي  )ربحية السهب والبالد عمى ح وا المساهمي ( م 
 واسبار الأسهب م  تهة ا رى.

                                      
 فةلمضاا تصاديةدراسة مقارنة لأثر استخدام مقاييس الأداء التقليدية ومقاييس القيمة الاق(  عماد يوسف الاي لل 1)

 بل2012, البدد الساشيل  19, المتمة البربية لمبموب الدارية , تامبة النوي لالمتمد على أسعار الأسهم
 .238-207لص       

(2)  Wang Junjie et al , Accounting Information and Stock Price Reaction of Listed Companies —  

  Empirical Evidence from 60 Listed Companies in Shanghai Stock Exchange, Journal of Business and  

 Management, Volume 2 , No. 2, 2013, pp 11-21. 

http://www.todayscience.org/jbmissue.php?issue_id=229119950003
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مبموما  والم ارا  المحاسوية اسبار ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاولتالب قة وي  ال   
لتي اتسهب ولب تتطرا الي عوالد اتسهب وهو ما ستتشاولت هته الدراسة موضحة الم ارا  المالية ا

 يمك  م    لها التش  وهته البوالد.
 :(1)م( 2013دراسة  سمير موسى زيتون )

 ا  الش ديةة التاةريمية المبدلةة تتمحور ماكمة الدراسةة حةوت ويةا  الب قةة وةي  المسةتح ا  والتةدف   
والةةةد   المبةةةدت وتةةةودو المبمومةةةا  المحاسةةةوية ويةةةتب تح يةةةق الرةةةرض مةةة  هةةةته الدراسةةةة بالتابةةةة عمةةةى 
التسةةةا ت : هةةة  هشالةةةك ع قةةةة وةةةي  المسةةةتح ا  الأ تياريةةةة وتةةةودو المبمومةةةا  المحاسةةةوية ؟ هةةة  هشالةةةك 

  محاسوية ؟ ه  هشالك ع قة وي  المستح اع قة وي  المستح ا  غير الأ تيارية وتودو المبموما  ال
تةةودو النميةةة وتةةودو المبمومةةا  المحاسةةوية ؟ هةة  هشالةةك ع قةةة وةةي  التةةدف ا  الش ديةةة التاةةريمية المبدلةةة و 

 المبموما  المحاسوية ؟ ه  هشالك ع قة وي  الد   المبدت وتةودو المبمومةا  المحاسةوية ؟ هة  هشالةك
ياريةةةةل المسةةةتح ا  غيةةةر ات تياريةةةةل المسةةةتح ا  النميةةةةل الةةةد   ع قةةةة وةةةي  كةةة  مةةة  المسةةةتح ا  ات ت

 المبدتل التدف ا  الش دية التاريمية المبدلة وتودو المبموما  المحاسوية ؟
تمةة  لةةياغة ال رضةةيا  عمةةى الشحةةو التةةالي: ت توتةةد ع قةةة تا  دتلةةة إحلةةالية عشةةد مسةةتوي 

 بمومةا  المحاسةويةل ت توتةد ع قةة تا  دتلةة( وي  المسةتح ا  ات تياريةة وتةودو الم0.05=&دتلة )
( وي  المستح ا  غير ات تيارية وتةودو المبمومةا  المحاسةويةل 0.05=&إحلالية عشد مستوي دتلة )

( وةي  المسةتح ا  النميةة وتةودو المبمومةا  0.05=&ت توتد ع قة تا  دتلة إحلالية عشد مسةتوي )
(  وةةي  التةةدف ا  الش ديةةة 0.05=&لةةالية عشةةد مسةةتوي دتلةةة )المحاسةةويةل ت توتةةد ع قةةة تا  دتلةةة إح

 التاريمية المبدلة وتودو المبموما  المحاسوية.
 رتةة  الدراسةةة ببةةدد مةة  الشتةةالق مشهةةا: عةةدب وتةةود ع قةةة تا  دتلةةة مبشويةةة وةةي  المسةةتح ا   

مسةةتح ا  غيةةةر ات تياريةةة وتةةودو المبمومةةا  المحاسةةويةل عةةدب وتةةود ع قةةة تا  دتلةةة مبشويةةة وةةي  ال
دو ات تيارية وتودو المبموما  المحاسةويةل وتةود ع قةة تا  دتلةة مبشويةة وةي  المسةتح ا  النميةة وتةو 

لمبةدت المبموما ل عدب وتود ع قة تا  دتلة مبشوية وي  التةدف ا  الش ديةة التاةريمية المبدلةة والةد   ا
 م  تهة وتودو المبموما  المحاسوية.

                                      
 جودة  والعلاقة بين كل من المستحقات والتدفقات النقدية التشغيلية والدخل من جهة (  سمير موسي زيتو ل 1)

 ر وي  غيل رسالة دكتوراه في ال مس ة المحاسبة والتمالمعلومات لمحاسبية من جهة آخري للشركات الصناعية     
 ب.2013مشاورول تامبة عما  البربيةل كمية اتعماتل      
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م  التوليا  مشها: ضرورو إتراء مراتبةة دوريةة للألةوت والةت مص مة  اول  الدراسة ببدد    
تمةةةةك التةةةةي يمكةةةة  اتسةةةةترشاء عشهةةةةا تشت ةةةةاء الحاتةةةةة لهةةةةال ضةةةةرورو اتلتةةةةزاب بمبةةةةايير البةةةةرض واتفلةةةةاح 
المحاسوي م  قو  مبدي ال والب الماليةة والمةدق ي  وتلةك وهةدف تحسةي  تةودو الم رتةا ل التركيةز عمةى 

 متات المحاسبة والمالية فى الاركا  لمحد م  الأ طاء المحاسوية.تدريد الباممي  فى 
ي حةةةظ الباحةةةث ا  هةةةته الدراسةةةة  قةةةد تشاولتالمسةةةتح ا  والتةةةدف ا  الش ديةةةة والةةةد   وركةةةز  فةةةي  

تةودو التبرف عمى التةدف ا  الش ديةة والربةاح المحاسةوية وتشاولة  كةتلك الب قةة مةا وةي  هةته المتريةرا  و 
 ية ولةةةب تتطةةةرا الةةةي  اسةةةر دراسةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة واتربةةةاح المحاسةةةوية عمةةةى عوالةةةدالمبمومةةةا  المحاسةةةو

 الأسهب وهو ما ستتشاولت هته الدراسة.
 :Ali Mazloom and Alireza Azarberahman (2013) (1)دراسة 

 تمسم  ماكمة الدراسة فى بحث الب قة الرتباطية وي  م اييس الأداء وعوالد اتسهب. 
 لتدف ا الدراسة إلى التبرف عمى م اييس الأداء المويشة عمى اترباح والمويشة عمى اهدف  هته 

سل تالش دية وع قتها ببوالد الأسهب وتلك بالتطويق عمى الاركا  المدرتة فى وورلت طهرا  ل ترو 
 (. 2003-2011سشوا  متتالية )

 ر فرضيا  الدراسة. قام  الدراسة باست داب شموتج اتشحدار البسيط والمتبدد ت تيا
 ارشة سهب ماظهر  شتالق الدراسة ا  م اييس الأداء الموشية عمى الرباح انسر ارتباطاأ ببوالد الأ

مى عمل م ياس الأداء المويشة عمى التدف ا  الش دية. ع وو عمى تلك فه  م اييس الأداء المويشة 
بض مويشة عمى التدف ا  الش دية فى بالرباح تلور اداء الاركة بلورو افل  م  م اييس الأداء ال

مك  الاركا  تا  المستح ا  الأعمى ولن  عشد الاركا  تا  المستح ا  الأق  فإ  اداء الاركة ت ي
 ا  تلويره باك  دقيق ت م  قو  م اييس الأداء الموشية عمى الأرباح وت تمك المويشة عمى التدف

 الش دية.
مى عاهتم  بم اييس اتداء الموشية عمى اترباح والموشية يتضح لمباحث ا  هته الدراسة قد 

 اد التدف ا  الش دية وتت ق مل دراسة الباحث وكتلك مل دراسة ال  يمت والبطار وال دال وقد است
را  فى التريالباحث م  هته الدراسة فى وشاء شموتج ا تبار ع قة التدف ا  الش دية واترباح المحاسوية ب

 عوالد اتسهب.

                                      
(1)   Ali Mazloom and Alireza Azarberahman ,The Association between Various Earnings and Cash Flow  

Measures Of Firm  Performance and Stock Returns: Some Iranian Evidence , Journal Of Accounting  

      andFinancial Reporting ISSN 2162-3082.2013,VO1.3,No.1.PP 24-41.  
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 Ibrahim Marwan Khanji , Ahmad Zakaria Siam (2015:)(1) ,دراسة 
هةةدف  الدراسةةة إلةةى دراسةةة اسةةر التةةدف ا  الش ديةةة عمةةى سةةبر السةةهب فةةي الوشةةوك التتاريةةة الأردشيةةة    

المدرتةةة فةةي وورلةةة عمةةا ل وتلةةك مةة   ةة ت قيةةاس اسةةر والتةةدف ا  الش ديةةة مةة   البمميةةا  واتسةةتسمار 
لةةى السةةهب فةةي  الوشةةوك التتاريةةة الأردشيةةة.ل قةةد تةةب اسةةت داب المةةشهق التحميمةةي تشبةةا إوالتمويةة  عمةةى سةةبر 

تشةةةد مةةةل الأسةةةاليد الحلةةةالية الضةةةرورية الأ ةةةرى. تبتوةةةر الت ةةةارير السةةةشوية ملةةةدراأ لمحلةةةوت عمةةةى 
ير الوياشةةا  الماليةةةة ليةةةتب اسةةةت دامها لأغةةةراض تحميةةة  الوياشةةا . وتاةةةير شتةةةالق الدراسةةةة الةةةي ا  هشةةةاك تةةةهس

اريةة ود لمتةدف ا  الش ديةة مة  البمميةا  واتسةتسمار والتموية  عمةى ال يمةة السةوقية لحلةة الوشةوك التتمحد
إتةراء  الأردشية وشتيتة لتلكل هشاك حاتة إلى مزيد م  اتهتماب فيما يتبمق بسموك التدف ا  الش دية عشةد

 ت ييب سبر السهب.
  الش ديةةة عمةةى سةةبر السةةهب مةة   ةة ت التةةدف ا  ي حةةظ الباحةةث ا  هةةته الدراسةةة قةةد تشاولةة  اسةةر التةةدف ا 

ة وولةب الش دية م  البمميا  واتستسمار والتموية  ولةب تتطةرا الةي الم اةرا  الموشيةة عمةي التةدف ا  الش دية
 تتبرض كتلك الي اترباح المحاسوية و اسرها عمى عوالد الأسهب وهو ما ستتشاولت هته الدراسة.

 Sharif Taimuret. al)2015):(2),دراسة 
قامةة  الدراسةةة با تبةةار تةةهسير كةة  مةة  )البالةةد عمةةى ح ةةوا المسةةاهمي ل وال يمةةة الدفتريةةة لمسةةهبل    

 عالد السهبل الربح الموز  لمسهبل سبر السهبل الديو  إلى الألوت وحتب الاةركة( عمةى اسةبار الأسةهب
السةةهب فةةي السةةوال فةةي سةةوا البحةةري ل تولةةم  الدراسةةة إلةةى ا  هةةته المتريةةرا  لهةةا تةةهسير عمةةى سةةبر 

لمةةوز  وتاةير الشتةالق إلةى ا  المتريةرا  )البالةةد عمةى ح ةوا المسةاهمي ل وال يمةةة الدفتريةة لمسةهبل الةربح ا
لمسةهبل عالةد الةربح المةوز  لمسةهبل سةبر السةهبل وحتةب الاةركة( تبتوةر مة  اهةب محةددا  اسةبار الأسةهب 

لمتريةةرا  تةة سر عمةةى ال يمةةة السةةوقية وا  هةةته ا R2(0.80فةةي سةةوا البحةةري . إت ومةةغ مبامةة  التحديةةد )
 %.80لمسهب وشسبة 

ي حةةظ الباحةةث ا  هةةته الدراسةةة قةةد تشاولةة  اسةةر ببةةض مةة  الم اةةرا  الماليةةة عمةةي اسةةبار اتسةةهب ولةةب   
تتطةةرا الةةةي الم اةةرا  الموشيةةةة عمةةي التةةةدف ا  الش ديةةة وولةةةب تتبةةرض كةةةتلك الةةي عوالةةةد الأسةةهب وهةةةو مةةةا 

 ستتشاولت هته الدراسة.
 

 Ogbonnaya,et.al Kalu (2016):(1),دراسة 
                                      

(1) Ibrahim Marwan Khanji , Ahmad Zakaria Siam, The Effect of Capital Competence on the Jordanian 

      Banks Profitability, International Journal of Economics and Finance,Vol 7,No 6,2015,pp 243-251.  

(2)   Sharif , Taimur , et al ,Analysis of Factors Affecting Share prices: the case of Bahrin Stock  

Exchange  , international journal of economics and finance , vol. 7 , No. 3. 2015, pp 207-216. 

http://ccsenet.org/journal/index.php/ijef/issue/view/1341
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تبحث الدراسة الب قة وي  التدف ا  الش دية والأداء في ال طا  الملرفي في شيتيريا.  اعتمد      
الدراسة اسمود اترتباط لتحمي  الوياشا . اظهر  شتيتة الدراسة ا  التدف ا  الش دية التاريمية لها ع قة 

الدراسة ايضا ا  الب قة  إيتاوية كويرو وقوية مل الأداء في ال طا  الملرفي في شيتيريال وكا  
التمويمية مل اتداء. اولى الباحسو   ةالش دي ا سموية وضبي ة وي  التدف ا  الش دية اتستسمارية والتدف 

التها  التشظيمية المسلولة لتامي  ال والب المالية وتاتيل المراتبي  ال ارتيي  لمحسابا  في ال طا  
الملرفي عمى است داب م ارا  التدف ا  الش دية في ت ييب اداء الاركة وهتا يبطي مبموما  م لمة 

 ال رارا  الرايدو. ع  الاركة لتمكي  المستسمري  م  ات ات
ي حظ الباحث ا  هته الدراسة قد تشاولتاسر التدف ا  الش دية عمى اتداء المالي م    ت التدف ا    

الش دية م  البمميا  واتستسمار والتموي  ولب تتطرا الي الم ارا  الموشية عمي التدف ا  الش دية وولب 
 عوالد الأسهب وهو ما ستتشاولت هته الدراسة.تتبرض كتلك إلي الأرباح المحاسوية واسرها عمى 

 التعليق على الدراسات السابقة
مةةةة   ةةةة ت اسةةةةتبراض الدراسةةةةا  السةةةةاب ة التةةةةي تحلةةةة  عميهةةةةا الةةةةدارس يتوةةةةي  ا  غالويةةةةة هةةةةته 
الدراسا  تطرق  إلى ا تبار م درو كة  مة  الأربةاح المحاسةوية والتةدف ا  الش ديةة بةالتشو  ببوالةد الأسةهبل 

ببضها إلى دراسة الأرباح المحاسوية والمبمومةا  الأساسةية والضةافية ل المةة الةد   واسةر حيث تبرض 
 الأرباح المحاسوية عمى عوالد الأسهب.

ااةةار  هةةته الدراسةةا  إلةةى وتةةود ع قةةة إيتاويةةة وةةي  الأربةةاح المحاسةةوية وعوالةةد الأسةةهب وقةةد  
سةر باتعتمةاد عمةى التريةر فةى الأربةاح اوضح  هته الدراسا  ا  الترير فى عوالةد الأسةهب يمكة  ا  ي 

المحاسةةوية وا  الأربةةاح تسةةمك سةةموكاأ عاةةوالياأ وا  افضةة  التوقبةةا  لأربةةاح السةةشة الحاليةةة اربةةاح السةةشة 
الماضيةل وبيش  هته الدراسا  ا  است داب انسر م  مترير لتمسي  الأرباح ي م  م  ال طه فةى ال يةاسل 

ربةةاح لمتريةةرا  فةةى عوالةةد الأسةةهب شتيتةةة لضةةبف التريةةر فةةى حلةةة واحياشةةاأ تةةش  ض ال ةةدرو الت سةةيرية للأ
 السهب للأرباح غير المتوقبة.

كمةةا تبرضةةة  ببةةض هةةةته الدراسةةةا  إلةةى ا تبةةةار الب قةةة وةةةي  التةةةدف ا  الش ديةةة وعوالةةةد الأسةةةهب  
لش ديةة ودراسة المحتوي المبمومةاتي ل المةة التةدف ا  الش ديةة وقةد وشة  هةته الدراسةا  ا  متريةر التةدف ا  ا

يةر فةى عوالةد الأسةةهب وا  وياشةا  قالمةة التةدف ا  الش ديةة موضةوعية وتظهةر مةةدى لديةت قةدرو ت سةيرية لمترت 
سةةيولة المشاةةهو وقةةدرتها عمةةى سةةداد التزاماتهةةا وتةةوفر مبمومةةا  إضةةافية ومهمةةة وتنمةة  المبمومةةا  التةةي 

                                                                                                                 
Of Listed  , Relationship Of Cash Flow Ratios And Financial PerformanceOgbonnaya , et al  Kalu) 1(

Banks In       Emerging   Economies – Nigeria Example , European Journal of Accounting, Auditing and   

Finance Research Vol.4,  No.4,2016, pp 89-97. 
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ااةةار  ببةةض الدراسةةا  إلةةى ا   توفرهةةا ال ةةوالب الماليةةة الآ ةةري ك المةةة الةةد   وقالمةةة المركةةز المةةالي .
المسةةتسمر فةةى اسةةواا المةةات يةةولى مزيةةداأ مةة  اتهتمةةاب بالتةةدف ا  الش ديةةة م ارشةةة مةةل الأربةةاح المحاسةةوية 

 عشدما تنو  الأرباح غير مست رو .
ي حظ الباحث ا  هته الدراسا  قد اترية  فةى ويلةا  ودوت م تم ةة وقةد اهتمة  هةته الدراسةا  

م ةةة ك طةةا  الوشةةوك وقطةةا  المشاةةآ  اللةةشاعية وغيرهةةا . مةة  ال طاعةةا  التةةي ودراسةةة ال طاعةةا  الم ت
 تطرح اسهمها فى اسواا الأوراا المالية . 

اول  هته الدراسا  به  ت وب التها  المبيشة باتهتماب ببممية اتفلاح عة  الوياشةا  الماليةة  
تةي تمكة  مة  التوقبةا  لموشةود الماليةة لممشاا  الم تم ة لزيادو م دار المبموما  المتاحة لمسةت دميها وال

ودرتة عالية م  الدقة وا  تبطي قالمة الد   وقالمة التدف ا  الش دية المزيد م  اتهتماب لما تةوفره مة  
مبمومةا  ت يةةد المسةةت دمي  فةةى ات ةةات ال ةةرارا  السةةتسمارية السةةميمةل كمةةا اولةة  بضةةرورو إتةةراء المزيةةد 

را  تا  الأسر الأنور فى رغبة المستسمر عشد تداوت اسهب الاركا  م  الدراسا  التى تبحث فى المتري
 فى اسواا الأوراا المالية.

مما سةوق يتضةح لمباحةث ا  الدراسةا  السةاب ة م لمةة لنةي ترتنةز عميهةا هةته الدراسةةل وبةالرغب  
سهب فى زوايةا م  تبدد الدراسا  التى تشاول  موضو  اترباح المحاسوية والتدف ا  الش دية وع قتها بات

م تم ة فإ  هته الدراسة تهتي ل تيار قدرو م سرا  الأداء الموشية عمةى الأربةاح المحاسةوية والموشيةة عمةى 
التدف ا  الش ديةة فةى التوةو  بةالتريرا  فةى عوالةد اتسةهب بةالتطويق عمةى قطةا  الوشةوك لماةركا  المدرتةة 

دراسةةا  السةةاب ة قةةد طب ةة  فةةى سةةوا ماليةةة فةةى سةةوا ال رطةةوب لةةلأوراا الماليةةة فضةة أ عمةةى ا  مبظةةب ال
متطورو وا  هته الموضو  فى  اسواا المات الشامية محدودل وا  هته الدراسة سوف تنةو  بةالتطويق فةى 

 سمسمة زمشية طويمة وحديسة. وعورويلة اقتلادية وسوا مالي شاائ 
 
 
 

 
 
 
 
 



- 51 - 

 
 
 
 
 
 

 الفصل الأول
 الإطار النظري للأداء المالي

م هةوب واهميةة واركةا  ومراحة  ت ةويب اتداء وم هةوب واهميةة ومتطمبةا  يتشاوت الباحث فةي هةتا ال لة  
 واركا  اتداء المالي والبوام  الم سرو عميت وتلك م    ت المباحث التالية:

 المبحث الأول: مفهوم واهمية وتقويم الأداء.
 هداف الأداء المالي.أالمبحث الثاني: مفهوم وأهمية و 

 تقويم  لمبحث الثالث: العوامل المؤثرة على الاداء المالي واركان ومراحلا
 الاداء المالي.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الأول
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 مفهوم وأهمية وتقويم الأداء
 

 

يحظةةةي م هةةةوب اتداء باهميةةةة كوةةةري فةةةي الم سسةةةا  وقةةةد شةةةات اتهتمةةةاب المتزايةةةد مةةة  البةةةاحسي   
تور مشطمق ا  اتداء يمس  الدافل اتساس لوتود المشظما  كما يبوالم كري  في متات اتدارو وتاك م  

البامةةة  اتنسةةةةر اسةةةةهاماأ فةةةةي تح يةةةق اتهةةةةداف الرليسةةةةت لممشظمةةةةا ل ومةةة   ةةةة ت تتةةةةاود الم سسةةةةة مةةةةل 
المتريةةرا  المحيطةةة وهةةا وهةةدف تطورهةةا ياةةهد اداءهةةا تحةةوت  كويةةرو وتلةةك بسةةود التريةةرا  التةةي سةةووتها 

 .مر التي ادي الي الترير والتطور في ك  م  م هومت واشواعت وادوا  قياستالبوام  الم سرو فيت الأ
 أولًا: مفهوم الأداء 

م هوب الأداء لرة: الأداء هو ال ب  والبم  ي ةات ادي البمة  إتا قضةاه واشتةزهل وادي الاةيء اي 
قةةاب بةةت وادي الةةدي  اي قضةةاهل وادي اللةة و اي قةةاب وهةةا لوقتهةةال وادي الاةةهادو اي ادلةةي وهةةا وادي اليةةت 

 .(1)الايء اي اولمت إليت 
 .(2)هو اليلات وال ضاء 

 .(3)اتشسا  عمي الوتت التي امر بتل والشاقص: و  فت  واتداء النام : هو ما ي ديت
 .(4)اما الط حا: فيبور ع  اتداء بكوشت قدرو المشظمة عمى تح يق اهدافها طويمة اتمد 

تةالق عرف  دراسة لممشظمةة البربيةة لمتشميةة اتداريةة اتداء الم سسةي باشةت المشظومةة المتناممةة لش
ل عشالةةر ويلتهةةا الدا ميةةة وال ارتيةةةةواتداء الم سسةةي حسةةد هةةتا اعمةةات المشظمةةة فةةي ضةةوء ت اعمهةةا مةة

 التبريف يتنو  م :
 أداء الافراد العاملين في إطار تخصصاتهم. .1
 مؤسسة أداء الاقسام الوظيفية او الوحدات التنظيمية وذلك في إطار السياسات العامة لل .2

 والسياسية والس افية.اداء الم سسة في إطار الويلة اتقتلادية واتتتماعية  .3
 ( ا  اتداء هو المستوي التي تتمتل بت م رتا  المشظمة إتراء Wit and Myereويشما يري )

                                      
 .10ل ص 1980ل ال اهرول مطابل دار المبرفةل المعجم الوسيطاوراهيب ملط ى اشسل  (1)
  يةلللشاعال رسالة ماتستيرغير مشاورول تسير الم سسا  تقييم الاداء المالي للمؤسسة الاقتصاديةعادت عيايل  (2)

 .3بلص2012-2011تامبة محمد  يلرل بسكرول 
 .209بل ص 2004ل اتسكشدريةل الدار التامبيةل ادارة الموارد البشريةراوية حس ل  (3)
 اتوتل ل التزءاساسيات الاداء وبطاقة التقييم المتوازن وال  محمد لبحي ادريسل طاهر محس  مشلور الراليل  (4)

 .38ص  ل2009اترد ل دار وال  لمشارل 
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البمميةةةةةا  عمةةةةةى مةةةةةدا  تهال فةةةةةاتداء هةةةةةو م رتةةةةةا  اتشاةةةةةطة وتحةةةةةداث التةةةةةي تاةةةةةك  دا ةةةةة  
 .(1)المشظمة

بةةةت اتفةةةرادل امةةةا امةةةا شيكةةةوتس ف ةةةد عةةةرف اتداء اشةةةت شتةةةاج السةةةموكل فالسةةةموك هةةةو الشاةةةاط الةةةتي 
 .(2)شتاتا  السموك فهي الشتالق التي تم ض  ع  تلك السموك

فيتحدث ع  الأداء وي كد بهشةت ت يتةوز ال مةط وةي   (Thomas Gilbert)اما توماس تيمور   
السةةموك وبةةي  الشتةةاز والأداءل تلةةك ت  السةةموك هةةو مةةا ي ةةوب بةةت الأفةةراد مةة  اشاةةطة فةةي المشظمةةة التةةي 
يبممو  وهال اما اتشتاز فهو ما يب ي م  إسر او شتالق ببد ا  يتوقف اتفةراد عة  البمة  اي اشةت م ةرج 

داء فهو الت اع  وي  السموك والشتازل إشت متمو  السموك والشتالق التي تح  ة  او اشتاج اوشتالقل ما الأ
 .(3)مبا 

يمسةةة  الم يةةةاس الأساسةةةي لمحكةةةب عمةةةى فباليةةةة  :امةةةا اشةةةدرو سةةةيزتقي ومةةةارك تةةةي واتس فةةةالأداء
 الأفراد والتماعا  والمشظما ل ويست دب لوراز ش اط ال وو والضبف في الأفراد والتماعا  والمشظمةا ل
زيةةةادو عمةةةى تلةةةك يمكةةة  ا  تلةةةمح ت ييمةةةا  الأداء كهسةةةاس لمحةةةوافز والب ةةةاد والترييةةةر والتطةةةويرولتراء 

 .(4)تريرات ي تركيبة المشظمة ولتلميب الوظالف 
 .(5)يبرف اتداء باشت اشبكاس ل درو المشظمة وقاوميتها عمي تح يق اهدافها 

 .(6)يبرف ايضا باشت قدرو المشظمة عمي تح يق اهدافها طويمة اتمد  
يبةةرف اتداء ايضةةاأ باشةةة دالةةة لمم اةةرا  وال لةةالص التشظيميةةة اضةةافة الةةي تلةةك قةةدرو المشظمةةة 
باسةةةةت داب المشاةةةةهو او المشظمةةةةة لمواردهةةةةا الباةةةةرية والماديةةةةة وبالاةةةةك  الةةةةتي يتبمهةةةةا قةةةةادرو عمةةةةى تح يةةةةق 

 .(7)اهدافها
                                      

(1)Wit, B., Meyer, R.; Heuegens, P., Strategy, Process, Content, Context, An International Perspective,  

international Thomson Business press, New York, 1998.40. 

  بل2003ريةلة اتدال ال اهرول المشظمة البربية لمتشميتكنلوجيا الاداء البشري في المنظمات( عود الباري اوراهيب درول 2)
 .15ص
 .97لالمرتل الساوقل ص تكنلوجيا الاداء البشري في المنظمات(  عود الباري اوراهيب درول 3)
 مةل والترت ل م ور عمب اتتما  اتتلات لمبحثفعالــية التنظـــيم في المؤسســات الصناعية(  لالةةح و  شوارل 4)

 .91بل ص 2010قسشطيشةلتامبة 
(5) Eccles Rrobert G, performance Measurement Manifesto, Hurra Business review vol 69,no.1.199,p 131. 

(6) Robins, Jemes and Wiersema Margretha F, AResourcBased Approach to multibusiness Firry Empirical  

    Anlysis of portfolio lnterrelationship and corporate Financial performance strategic Management  

    Jonrnal , vol.16.NO.4,1995,p 278.                                                        

 ر وال  لعما لدارمعاصـــ واستراتيجــي كميلبنـــوك مدخـــل إدارة ا( فةة ح حسةةة  الحسةةةةيشيل د. م يةةد عودالرحمةةة ل 7)
 .223بل ص2003ل 2لمشارل الطببة 
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او بمبشةةي ال يةةاب ببمةة  يسةةاعد عمةةي  لداء عمةةي اشةةت عمةة  اشتةةاز شاةةاط او تش يةةت مهمةةةيبةةرف ات
الم رتا  او اهداف التةي يسةبي الشظةاب الةي تح ي هةا  :الولوتلي اتهداف المسطرو ومشت  اتداء يبشي

(1). 
اما تبريف مبتب الملطمحا  اتتتماعية ف د عرف الأداء عمى اشت ال ياب بهعباء الوظي ةة مة  
المسةةة وليا  والواتبةةةا  وف ةةةا لممبةةةدت الم ةةةروض اداءه مةةة  البامةةة  النةةةفء المةةةدردل ويكمةةة  مبرفةةةة هةةةتا 

شاةةاء ع قةةة عاد لةةة المبةةدت عةة  طريةةق تحميةة  الأداءل اي دراسةةة كميةةة البمةة  والوقةة  الةةتي يسةةتررقت واص
ويشمةةال ولمةةتمك  مةة  ترقيةةة الموظةةف تتةةري لةةةت ا تبةةارا  اداء ويبتمةةد فةةي تلةةك عمةةى ت ةةةارير الأداءل اي 
اللوت عمي وياشا  م  اهشها ا  تساعد عمى تحمي  وفهب ت ييب اداء البام  لبممة وسموكت فيت في فتةرو 

 .(2)زمشيةة محدودو 
عمةةات كمةةا يتةةد ا  تشتةةز  اي ا  امةةا الأداء فةةي قةةاموس الموسةةوعة البالميةةة فهةةو:  إشتةةاز الأ

لمةةاب مهةةاب وظي تةةتل إت  الأداء هةةو  إسةةهاما  ال ةةرد فةةي تح يةةق اهةةداف المشظمةةة مةةرتبط ودرتةةة تح يةةق واص
سموك يسهب فيت ال رد في التبويةر عة  إسةهاماتت فةي تح يةق اهةداف المشظمةة عمةى ا  يةدعب هةتا السةموك 

 .(3)دو م    ت التدريد ويبزز م  قو  إدارو المشظمة بما يضم  الشوعية والتو 
يبرف اتداء ايضاأ باشت سموكا او ما ي بمت الموظ و  ولةيس مةا يشتتةت الموظ ةو  وشتةالق عممهةب 

 ويوتد م  عرفت باشت: اشتاز عم  اما وترو  وا رو  ف د عرفوا اتداء الم سسي: باشت قدرو المشظمة  (4)
 .(5)ل اهداف ومشاسبة لمست دميها عمى است داب مواردها بك اءو واشتاج م رتا  متشاغمة م

ومةغ يري ببض الباحسي  ا  اتداء: يمس  مركز تو مس ولية ما يبشي ال بالية واتشتاتيةة المتةي  ي
 يةوهما هتا المركز اتهداف التي قومها ال اعمية تحدد في اي مستوي تحدد في تح ق اتهداف واتشتات

 

                                      
 ل 1998لمطباعةل ملرل الأ ووالأا اءل دار الشهضة البربيةل مطببة الأداءتقييم عود المحس ل  محمد ( توفيق1)

 .30ص
 .310ل ص 1992ويرو للوشا ل  ل كمية لوشا ل فهم المصطلحات الاجتماعية( احمد تكي ودويل 2)
  بجامعة انعكاس الأداء التنظيمي في جودة البحث العلمي من منظور بعض الأساتذة( حمداوي عمرل احمد و ولل 3)

 .150ل ص 2012ل 08ل متمة البموب الشساشية واتتتماعيةل تامبة ورقمةل البدد ورقلة
 لب2011مد عامرل الطببة الأولىل دار ال كرل الأرد ل ل ترتمة سامح عود المطإدارة الأداء( هيرم  اتيشسل 4)

 .112ص 
 بازوري ل دار التحسين فاعلية الأداء المؤسسي من خلال تكنولوجيا المعلومات( ول ي عود النريب النساسبةل 5)

 .77البممية لمشار والتوزيل  عما ل اترد ل ص 
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 .(1)ت دمة في تلك ت ار  الشتالق المتحل  عميها بالوسال  المس
فةي هةتا التبريةةف يةربط اتداء بكةة  مة  ال باليةةة واتشتاتيةة فةةي الم سسةة وش حةةظ مة   ةة ت ا  

اليةةة حيةث اشةةت غالبةةا مةةا كةةا  يبوةر عةة  اتداء بم يةةاس الن ةةاءو وال ب لهشالةك  مةةط وةةي  اتشتاتيةةة والن ةةاءو
 وفيما يمي شبرف ك  مشهما. 

تاحةة يتبمق وتح يق اتهداف كمةا اشةت يبشةي التهنيةد مة  ا  اسةت داب المةوارد الم :مفهوم الفعالية
 قد ادي الي تح يق الرايا  والم الد واتهداف المرتوو.

ءو هةةي اتسةةت ادو ال لةةوى مةة  المةةوارد المتاحةةة بهقةة  التنةةاليفل وباعتبةةار الن ةةا :مفهــوم الكفــاءة
 مبيار شوعي وكمي يتسل ليام  اتشتاتية.

( يوضةةح الب قةةةة وةةي  الن ةةاءو وال باليةةةة والتةةي تتطمةةد التشسةةةيق وةةي  كةة  مةةة    1/1/1الاةةك ) 
 الأهدافل الوسال  والشتالق.

 (1/1/2)رقب الاك  
 الب قة وي  الن اءو وال بالية

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

أساســيات الأداءوبطاقــة التقيـــيم لطةةاهر محسةةة  مشلةةور الرةةالي لالملةةدر: والةة  محمةةد لةةور إدريةةس
 .48ص  ل2009 لاترد  لدار وال  لمشار لالتزء الأوت لالتوازن 

                                      
 المشظور   م ارا  قياس الأداء م  المشظور الت ميدي إلى :( تمتردي  شور الدي  وعود الحق و  ت ا ل مدا مة ببشوا 1)

  23-22الحديث ضمش بميا  الممت ى الدولي الساشي حوت الأداء المتميز لممشظما  والحكوما  وتامبة ورقمةل 
 .241بل ص 2011فمور و ش

 الن ةةةةاءو

 الشتالق

 ال اعمية

 الوسال 

 الم لمة

 الأهداف

 يةةةةية وكمةشوع
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وت يستشتق الباحث م  الاك  ا  اتداء يرتبط الي ببيد باتهداف ووالوسال  التي تح  ها م  ات  الول
 .لها ل ويتدا   مل ملطمحا  الن اءو وال اعميةالي الشتالق الم طط 

يبتور اتداء بمشظةور الن ةاءو وال باليةة قلةير ومتوسةط المةدي. امةا اتداء طوية  المةدي فيتمسة  
 (1)في: تطور طاقا  دالمة كإشااء ممارسا  وقيبل والتوال  الي الميوشة لمواتهة الترييرا  

فةةا  اتداء هةةو موازشةةة المشظمةةة لأولوياتهةةا اتسةةتراتيتية ببةةد ا   Bloomquistحسةةد تبريةةف 
وهة   لوا  ترغةد ا  تنةو  مسةت ي  لاي  ت ل المشظمة حاليةاأ  :تتيد المشظمة ع  تسا ت  اساسية مشها

عممهةةا يلةةد فةةي تح يةةق اتهةةداف المرغوبةةة وكيةةف يمكةة  تح يةةق تلةةك وهةة  يمكةة  تح ي هةةا ؟ ومةة  سةةب 
 .(2)وظي ة لياغة م ارا  اداء لن  

هةةةتا التبريةةةف يةةةربط تبريةةةف اداء الم سسةةةة باتسةةةتراتيتية المتببةةةة فةةةي هةةةته الم سسةةةة حيةةةث اشةةةت 
 حسد هته اتستراتيتية تتب لياغة م ارا  اتداء.

 :(3)حاوت ببض الباحسي  تبريف اتداء م  مشاقاة لبدد م  المدا   المرتبطة بت وهي
المشاةةةآ  تسةةةبي الةةةى تح يةةةق اهةةةداف اوليةةةة مةةةد   اتهةةةداف: هةةةتا المةةةد   ي تةةةرض ا   .1

 متماسمةل اتاأ هتا المد   يبتور اتداء باشت هو وموغ المشاهو تهدافها.
مةةةد   مةةةوارد المشاةةةاو: هةةةتا المةةةد   ي كةةةد ي كةةةد عمةةةي الب قةةةة وةةةي  المشاةةةآ  وبيلاتهةةةال  .2

 ويبتور اتداء باشت قدرو المشاهو في الحلوت عمي مواردها.
ا المد   يبتور ا  اتداء ماهو ات اشبكاسا  لسموك المساهمي  فةي مد   البممية: هت .3

 المشاهو.
مةةد   الم وب:هةةتا المةةد   يميةةز اتداء بكوشةةت م هومةةاأ متبةةدد اتببةةاد والت ييمةةا ل او ا   .4

 ك  ت ويب يكو   الاأ بمتطمبا  الم وب حيث ا  لن  م وب مستوى محدد م  الطموح. 

                                      
 موب اتستير فى عل رسالة مالموارد البشرية ودرها في تحسين أداء المؤسسة الاقتصاديةل( حا  اح ب تسير1)

 بل 2004التسيير غير مشاورول تامبة محمد  يلرل بسكرول كمية الح وا والبموب اتقتلادية وعموب التسييرل 
 .47ص 

    مة ببشوا  دور الودا  التسوي ي في تحسي  الأداء التشافسي لمشظماا( مسبود لدي ي حتاج عود الر وف مد2)
  23-22لساشي حوت الأداء المتمي لممشظما  والحكوما  وتامبة ورقمةل اتعمات ضم  فبميا  الممت ي الدولي ا

 .10بل ص2011شوفمور 
 ل وقمرتل سال واستراتيجي معاصر مدخل كميادارة البنوك م يد عود الرحم  الدورىل  د.و  الحسيشي (ف ح حس 3)

 .221ص 
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  او الأهداف التي يسبى الشظاب إلى تح ي ها ل كما يمكة  تبري ةت ي لد بم هوب الأداء الم رتا
ايضا بهشةت تلةور م رتةا  او اهةداف ظهورهةا هةو شتةالق لمةد    مبطةاو لنة ل هةته المةد    تشةوي 
وها ت تير و تتشيد الطاقا  الموتودو دا   الم سسة وتسميط الضوء م  ات  إحراز هتا التلور الةتي 

مةةى هةةتا الأساسةة إ  هةةتا الم هةةوب يبكةةس كةة  مةة  الأهةةداف التةةي تسةةبى هةةته تسةةبى إليةةت الم سسةةةل و ع
 .(1)الأشاطة إلى تح ي ها دا   الم سسة 

يشظةةر لبمميةةة ت يةةيب اداء الم سسةةة عمةةى اشةةت عمميةةة مراقبةةةل ولنةة  فةةي الح ي ةةة إ  عمميةةة ت يةةيب 
التةةةي قةةةد تبتةةةرض اداء الأداء هةةةي تةةةزء مهةةةب فةةةي المراقبةةةة النميةةةة. والرايةةةة مةةة  الت يةةةيب تحديةةةد الماةةةكمة 

 .(2)الم سسة 
 م  الم اهيب الساب ة للأداء ما يمي:يستشتق الباحث 

 هداف.ان الاداء يتمثل في القيام بالأعمال والانشطة والمهام بما يحقق الوصول الي الا .1
 الاداء يعني استخدام موارد المنشأة بكفاءة تضمن تحقيق النتائج المرجوة. .2
تح يةق الم سسةة لهةدفها الرليسةي وهةو الب ةاء واتسةتمرارية فةي يبد م ياسا لمحكب عمةى مةدي  .3

 شااطها في ظ  التشافس.
يبةةرف الباحةةث اتداء بالمشاةةاو باشةةت عبةةارو عةة  شاةةاط اةةام  ومةةشظب يبكةةس مةةدى قةةدرو المشاةةهو 

وتلةةةك مةةة   ةةة ت اتسةةةتر ت اتمسةةة   لعمةةةى تح يةةةق اتهةةةداف الموضةةةوعة وفةةةق اسةةةس ومبةةةايير مبيشةةةة
 لم تمف الموارد المتاحة.

 ثانياً: تطور مفهوم الاداء:
يبتور الأداء م  الم اهيب التي تتسب بالديشاميكية وعدب السكوشية في محتواها المبرفيل حيث 

وغيرها عرف تطوراأ مشت وداية إستبماتتت الأولى إلى وقتشا الحاليل وهتا ب ب  التطورا  القتلادية 
التي ميز  حركية المتتمبا  الباريةل والتي كاش  ودورها دافباأ قوياأ لوروز إسهاما  الباحسي  في هتا 
الح   م  المبرفة. وتتتسد الشظرو الت ميدية لمم كري  في هتا المتات وم  ويشهب المهشدس )تايمور( رالد 

اب ب ياستل وهتا م    ت الدراسة الدقي ة مدرسة الدارو البممية في إعطاء م هوب دقيق للأداء والهتم
ي افهال  لمحركة التي كا  ي ديها البمات وتوقي  ك  مشها ب لد الولوت إلى الوق  ال زب لدارو الآلة واص
اي في إطار ما يبرف ودراسة الحركة والزم  مل وداية ال ر  الباري  تحوت إهتماب الم سسا  م  

                                      
 .03ص مرتل ساوقلل تقييم الاداء( توفيق محمد عود المحس ل 1)
 ب2000 ل يللالأردلم سسة الوراا لمشار والتوز تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل -التحليل المالي( حمزو محمود الزبيةديل 2)
 .18ص  ل  
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لممك  إشتاتها إلى إستراتيتية التركيز عمى النميا  الممك  ويبهال إستراتيتية التركيز عمى النميا  ا
 وتمس  الأداء حيشها في التحكب في اسبار المشتتا  ع  طريق التحكب في التناليف الدا مية.

 اد ف طغير اشت مل مرور الزم  عرف م هوب الأداء تطوراأ تديداأ في محتواهل فودتأ م  العتم
هوب يد م فراد والمبدا  لتحديد مبدت  الأداء والتحكب في الأسبار كآلية لتحدعمى الزم  المستررا للأ

عشد  الأداء وطرا قياستل تب الشت ات إلى الأ ت في الحسبا  التطورا  التي تاهدها ويلة الم سسا 
 تحديد م هوب الأداء. 

في إطار  كما يضاف الي ماسوق ا  التطورا  الساب ة وغيرها افض  الي اشتاج م هوب تديد
الوشاء المبرفي لم هوب اتداء وهو ادارو اتداء اي مباممة اتداء م  مشظور الوظي ة اتدارية 

 .(1)بالم سسة
 ثالثاً: أهمية الاداء:

(ل تتريويةةةا Theoreticalيمكةةة  مشاقاةةةة اهميةةةة الأداء مةةة   ةةة ت س سةةةة اببةةةاد رليسةةةية شظريةةةا )
(Empirical( داريا  .Managerial )(2)( واص

را ومنيننا الناحيننة النظريننةت يعتبننر الاداء مركنن  الادارة الاسننتراتيجية لأننن  يمثننل اختبننافمننن  .1

 . لاستراتيجية المتبعة من قبل الادارة
ومننن الناحيننة التجريبيننةت تظهننر اهميننة الاداء مننن خننبل اسننتخدام ا لنن  دراسننات وبحننو   .2

 نها.عيات الناتجة الاداء الاستراتيجية الاداء لاختبار الاستراتيجيات المختلفة والعمل
امةةةا اتهميةةةة اتداريةةةة: تظهةةةر مةةة   ةةة ت حتةةةب اتهتمةةةاب النويةةةر والميةةةز مةةة  قوةةة  إدارا    .3

المشظمةةا  بةةالأداء وشتالتةةت والتحةةوت  التةةي تتةةري فةةي هةةته المشظمةةا  اعتمةةادا عمةةى شتةةالق 
 اتداء.

 
 
 

                                      
 بل 2010-2009ل 7ل تامبة ورقمةل متمة الباحثل عدد تحليل الأسس النظرية لمفهوم الأداء(  الاي  الداويل 1)

 .221ص 
     اتردل دار اليازوريل عماالاستراتيجية والتخطيط الاستراتيجيمحمد إدريسل  (   الد محمد وشي حمدا ل وال 2)

 . 384بل ص  2009ل    
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 رابعاً: تقويم الاداء:
 مفهوم تقويم الاداء:

 لوالةةدي  قضةةاه لوادي الاةةيء اي اقةةاب بةةت لقةةيب الاةةيء ت ييمةةا اي قةةدر قيمتةةت :ت ةةويب اتداء لرةةة
والت ةةويب ملةةدر  لل قةةوب الاةةيء ت ويمةةا ازات اعوتاتةةت(1)واتداء التهديةةة والةةت وو  لواللةة و اقامهةةا لوقتهةةا

 . (2)ت ييب اتزمشة وحساد اتوقا  وما يتبمق وها  لقوب
 .(3)متل واتست امة هي اعتدات اللء واستوا هكب ي ات اقم  الايء وقومتت بمبشي است ا

ب المبوج اي عدلت وازات اعوتاتت ب السمبة اي سبرها وسمشهةا والت ةويب: حسةاد  لال وب ي ات قوت قوت
 .(4)الزم  بالسشي  والاهور واتيابل وت ويب الومدا : تبيي  مواقبها وبيا  ظواهرها

لو هو حس  ال واب ومشت قولت تبالي: )و الَّتِي   الت ويب يبشي اتستواء والبدت واتعتدات اي عدت
ةةا(  لِةةك  ق و امأ ةةا   و ةةيس   ت ( ك  وا و  ت ةةر  ل ةةبس ي  س ةةرِف وا و  إِت ا ا ش    ةةوا ل ةةبس ي سس
والت ةةويب: المحافظةةة  واتلةة ح ومشهةةا قولةةت  ل(5)
بس  ه  اءِ بِم ا ف ضَّ   اللََّّ  ب بسض  م ى الشتِس  ات  ق وَّام و   ع  ا   تبالي )الرتِت  الِح  و الِهِبس ف اللَّ ا ا شس    وا مِ س ا مس بِم  م ى ب بسض  و  ع 

وه  َّ فِةةةي السم   ةةةر  ةةةوز ه  َّ ف بِظ ةةةوه  َّ و اهست  ةةةاف و   ش ا  ِ ةةةظ  اللََّّ  و ال تِةةةي ت    ةةةا ح  ةةةدِ بِم  يس ةةةاَ  لِمسر  افِظ  ةةةاتِلِ ق اشِت ةةةاَ  ح  ض 
م يس  بس ف   ت بسر وا ع  ش ك  رِب وه  َّ ف إِ س ا ط بس وِيراأ( و اضس مِيتاأ ك  ا   ع  وِي أ إِ َّ اللََّّ  ك  هِ َّ س 

(6). 
الت ةةويب فةةي المرةةة هةةو الحكةةب عمةةى ال يمةةة وتسميشهةةا ومشةةت قةةوت الرسةةوت لةةمى   عميةةت وسةةمب )إتا 

مة قيمة الش د(   .(7)حم  الزكاو فاشظر ما كا  عشدك م  ش د او عرض ف وت
الرليسةةية فةةي ال كةةر اتداريل حيةةث ا  المشاةةاو تبةةد عمميةةة ت ةةويب اتداء واحةةده مةة  الموضةةوعا  

اتعمةات فةي حالةة تريةر مسةتمر بسةود ويلتهةةا المتريةرو باسةتمرارل فةا  تلةك يمةزب اتدارو بضةرورو التبةةدي  
 .(8)المستمر ل ططها وسياساتها وقراراتها وف ا لما تمارست في عممية ت ييب اتداء

                                      
 .10بل  ص 2004ل ال اهرول دار عمرا ل 2-1ل التزء 3ل طببة المعجم الوسيط(  متمل المرة البربيةل 1)
 .64بل ص 1995الم يي ل ل ويرو ل دار 1ل متمد الرائد معجم لغوي عصري (  تورا  مسبودل 2)
 .192ل ويرو ل دار لسا  اعردل  د. ل ص لسان العرب( او  مشظورل 3)
 .768مرتل ساوقل ص  لالمعجم الوسيط( اوراهيب ملط ى اشسل4)
 (.67( سورو ال رقا ل الآية )5)
 (.34سورو الشساء اتية ) ( 6)
 مبة تلويرل تال ال رطوبل وحدو الطباعة والة والعمليةمحاسبة الزكاة اصولها العلميعلةاب الدي  محمةد متوليل  ( 7)

 .35ب. ص 1984ال اهرو فر  ال رطوبل       
 .187ل صب2003لمكتبةالمتتمبالبربيممشارلإدارةالأفراد( مهديحس  زويمفل8)
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الحكةةةب عمةةةى مةةةدي تح يةةةق المشاةةةهو لأهةةةدافها ت ةةةويب اتداء الةةةط حاأ فيبةةةرف باشةةةت يتركةةةز حةةةوت 
المحةةةددو مةةة  قوةةة  لةةةيس برةةةرض تح ي هةةةا ف ةةةط واشمةةةا تح ي هةةةا بةةةاعمي ك ةةةاءو ممكشةةةة مسةةةت دمة فةةةي تلةةةك 
متموعةة مةة  المبةةايير التةةي تتضةم  البديةةد مةة  الم اةةرا  الماليةةة تسةت دب فةةي قيةةاس اتداء اضةةافة الةةي 

 .(1) ت ديب اقتراحا  لب ج ال لور واستسمار ش اط ال وو
ات  عممية اسةتراتيتية يكمة  اسةت دامها كةهداو وهةو طري ةة يةتب بموتوهةا ادارو وش طةة اتداء شحةو 

عةرف مكتةد الحسةابا  البامةة بالوتيةا  المتحةدو اتمريكيةة  (2)اهداف فردية وتماعية وتشظيميةة محةددو 
والهدف بمبشةي ا  ت يةيب اداء ت ييب اتداء باشت تهنيد قيمة ايء ما و تلك بم ارشة اتشتازا  مل المبيار 

مارو  ما عبارو ع  ت ييب اام  لأوتت شااط هةتا الماةرو  وتحديةد مةدي تح  ةت للأهةداف المشةاط ال يةاب 
 .(3)وها 

وعرفةةةت ديةةةوا  المحاسةةةبة ودولةةةة النويةةة  باشةةةت التهنيةةةد عمةةةي اتمةةةوات البامةةةة تش ةةةق فةةةي اتغةةةراض 
 .(4)لشتالق المستهدفة باق  تنم ة ممكشة الم ررو لها طب ا لم طة الموضوعة وم  اشها تح ق ا

ت ييب الأداء هو عبةار عة  قيةاس مةا تةب إشتةازه مة  عمة  وم ارشتةت بالمسةتهدف وباةك  مسةتهدف ودوري 
 .(5)كما إشت قياس الشتالق المتح  ة لمشتالق المستهدفة وتحمي  البوام  الم سرو فيها وتحديد المسلوليا  

قتلةادية الم تم ةة فةي ضةوء مةا تولةم  اليةت ال طاعةا  مة  شتةالق عرف ايضا باشةت ت يةيب ال طاعةا  ات
 .(6)في شهاية فترو مالية مبيشة 

                                      
 ل ة اتزهرل رسالة دكتوراه غير مشاورول تامبمعايير تقييم اداء المصارف الاسلاميةمحمود اوراهيب الومتتيل  ( 1)

 .13بل ص 2000كمية  التتارول      
 ية رو البربل ترتمة تب ر اوو ال اسب احمدلالداالسلوك التنظيمي والاداءاشدرو دي مشيرتقي ومارك تي واتسل  ( 2)

 .340بل ص 1991لمبحوثل       
 لماليةل قابة ال المتموعة البربية ل تهزو البميا لمر ثمارية العامةتقويم اداء المشروعات الاستديوا  المحاسبةل(3)

 .22بل ص 1995ويرو ل       
 .24المرتل الساوقل ص  (4)
 بل 1985ل 3ل متمة اللشاعةل بردادل البدد التقييم المحاسبي والإداري للأداءعود المهدي عباس محمدل  ( 5)

 .101ص 
 ر الشهضة ل ال اهرول  دامـــبادي المحاسبة القوميةد. اريةةف محمةةد السكةةريل  د.علةاب الدي  محمةةد مةةتوليل ( 6)

 .185بل ص1995البربيةل      
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ويبةةةةرف ايضةةةةاأ باشةةةةت  عبةةةةارو عةةةة  الطري ةةةةة التةةةةي تشتةةةةز وهةةةةا اتعمةةةةات المحةةةةددو لتح يةةةةق اهةةةةداف 
 .(1)المشظمة

عرف ت ييب اتداء باشت تهنيد قيمة ايء ما وتلك بم ارشة اتشتازا  مل المبيةار والهةدف بمبشةي 
ا  ت يةةيب اداء ماةةرو  مةةا عبةةارو عةة  اةةام  لأوتةةت شاةةاط هةةتا الماةةرو  وتحديةةد مةةدي تح ي ةةت للأهةةداف 

 .(2)المشاط ال ياب وها 
تولةم  إليةت مة  شتةالق  كما عرف بهشت تبوير ع  ت ييب شاةاط الوحةدو القتلةادية فةى ضةوء مةا

وهةي تهةتب اوتأ بةالتح ق مة  ومةوغ الأهةداف الم ططةة والمهةددو م ةدماأ وساشيةاأ  لفى شهاية فتةرو ماليةة مبيشةة
 .(3)ل ياس ك اءو الوحدو فى إست داب الموارد المتاحة سواء كاش  موارد بارية او راس مالية 

ومةةةا  رقاويةةةة لعةةةادو توتيةةةت مسةةةارا  ت يةةةيب اتداء هةةةو عمميةةةة  ات ةةةات ال ةةةرارا  وشةةةاء  عمةةةي مبم
 .(4)اتشاطة بالمارو  بما يح ق اتهداف المحددو م  قو  

يبشةةةةي ت يةةةةيب اتداء التهنةةةةد مةةةة  ك ةةةةاءو اسةةةةت داب المةةةةوارد المتاحةةةةة والتح ةةةةق مةةةة  تش يةةةةت اتهةةةةداف 
قيةاس  وقد ورز  الحاتة الةي ت يةيب اتداء شتيتةة الت ةدب التنشمةوتي وشةابل تلةك مة  الرغبةة فةي لالم ططة

الن اية اتشتاتية واتدارية لممارو  ويتضم  قياس اتداء شتالق الت طيط الح ي ية وتلك يستدعي فةرض 
رقابة عمي اوتت الشااط الم تم ة التي يباارها المارو  كما يستمزب فرض رقابة عمي الشتالق التي ح  ها 

ا  وتحميةةة  اسةةةباوها والبمةةة  عمةةةي الماةةةرو  وم ارشتهةةةا بالأشمةةةاط الموضةةةوعة مةةة  قوةةة  او تويةةةا  اتشحرافةةة
 .(5)ت فيها مست ب  

كما يشظر الي ت ةويب اتداء كوشةت تميةل البمميةا  والدراسةا  التةي ترمةي لتحديةد مسةتوي الب قةة 
التي تربط وي  المةوارد المتاحةة وك ةاءو اسةت دامها مة  قوة  الوحةدو اتقتلةادية مةل دراسةة تطةور الب قةة 

                                      

  التقيات الحديثة كمدخل للاداء المتميز للمؤسسات الصغيرةحماشي محمد دريولل  شالر عود ال ادرل  ( 1)
  18-17يةل ل متطمبا  الم سسا  اللريرو والمتوسطة في الدوت البربوالمتوسطة  ضمن  فعاليات المتلقي الدولي     
 .733بل ص 2006اوري       

 .22ل مرتل ساوقل صتقويم اداء المشروعات الاستثمارية العامةديوا  المحاسبةل  ( 2)
 يطر ة محمد حل متمة البموب الشساشيةل تامبالاداء بين الكفاءة والفاعلية مفهوم وتقييمعود المميك مرهودال  ( 3)

 . 95ب ص 2001ل 1بسكرهل البدد       
 .42ص  بل1976ل 1ل ال اهرول متمة اتدارول البدد تقييم الاداء في اطار متكامل للمعلوماتعمي السمميل  ( 4)
 بسكيكدة و دورها  المينائية ؤسسةواقع استخدام الأساليب الكمية في تقييم أداء الوظيفة المالية للم(  قمري زيشتل 5)

 .5ل كمية البموب اتقتلادية و عموب التسييرل تامبة سكيكدول ص  فياتخاذ القرار
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متتاببةةة او فتةةرو زمشيةةة محةةددو عةة  طريةةق اتةةراء الم ارشةةا  وةةي  المسةةتهدف المةةتكورو  ةة ت فتةةرا  زمشيةةة 
 .(1)والمتح ق م  اتهداف باتستشاد الي م اييس ومبايير مبيشت

يبرف ايضا باشت اتداو التي تست دب لمتبرف عمي شااط المارو  وهدف قياس الشتةالق المتح  ةة 
وم ارشتهةةا باتهةةداف المرسةةومة بريةةة الوقةةوف عمةةي اتشحرافةةا  وتاةة يص مسةةوباتها مةةل ات ةةات ال طةةوا  

هدف فةةي الن يمةةة لتتةةاوز تمةةك اتشحرافةةا  وغاليةةا مةةا تنةةو  الم ارشةةة وةةي  مةةاهو متح ةةق فبةة  ومةةاهو مسةةت
 .(2)شهاية فترو زمشية هي سشة في الرالد 

يةةراد وت ةةويب اتداء قيةةاس اداء اشاةةطة الوحةةدو اتقتلةةادية متتمبةةت باتسةةتشاد عمةةي الشتةةالق التةةي 
ح  تها في شهاية ال ترو المحاسوية التي عادو ما تنو  سشة ت ويمية واحةدو باتضةافة الةي مبرفةة اتسةباد 

واقتةراح الحمةوت ال زمةة لمترمةةةد عمةي تمةك اسةةةةباد الشتالةةةةق السمةةةةةوية وهةةةةةةدف التي اد  الي الشتةالق اعة ه 
 .(3)الولوت الي اداء تيد في المست و  

عةرف ت ةةويب اتداء باشةةت قيةةاس اتعمةةات المشتةةزو وم ارشتهةةا بمةةا كةةا  يتةةد ا  يةةتب وف ةةا لمت طةةيط 
 .(4)اط الضبف وعمي الشحو الموضح مسب اأ المبد مسب األ ام  في انتااف تواشد ال وو او تحديد ش 

كمةا عةرف ت ةةويب اتداء باشةت قيةةاس شتةالق اتداء عمةي ضةةوء المبةايير الموضةةوعة برةرض تحديةةد 
 .(5)اتشحرافا  ع  تمك المبايير وات ات ال رارا  التلحيحية باهشها 

ميةة الرقابةة هةي كما عرف  عممية ت يةيب اتداء عمةى اشهةا تةزء مة  عمميةة الرقابةةل فةاتا كاشة  عم
عمميةة توتيةت اتشاةطة دا ة  التشظةيب لنةي تلة  الةي هةدف محةدد فةا  ت يةيب اتداء هةو اسةةت راء دتت  
وم ارا  المبموما  الرقاوية لني يتب ات ات قرارا  تديدو لتلحيح مسارا  اتشاطة فةي حالةة اشحرافهةا 

 .(6)تازا  المرغوبة. او التانيد عمى مساراتها ال بمية إتا كاش  تتتت فب  الي اتش

                                      
 39بل ص2001ل ل دار الالو  الس افية البامةل بردادالي تقويم الأداء في الوحدات الاقتصاديةمتيد تب ر النر يل مد   (  1)
 .67ل ص 2008ل عما ل دار المشاهقل باستخدام النسب المالية تقويم الأداء(  متيد تب ر النر يل 2)
 مبة تا –ل بحث م دب لنمية الدارو واتقتلاد معايير لقياس الأداء في إدارة حكومية(  رقية يوسف ملط يل 3)

 .5ل ص 1985برداد لشي  درتة دوموب عالي  في مراقبة  الحسابا ل الدراسا  البميال 
 ي دراسة تطبيقية مقارنة بين مصرفي الرافدين مؤشرات الأداء المالي الاستراتيجل  مهدي عطية موحي التووري (  4)

 لب2007ل 1ل عدد 14ل متمد تامبة باو  لمبموب اللرفة والتطوي يةل متمة م2002والمصرف التجاريللعام 
 .   253ص   
 .82مرتل ساوقل ص  لتقييم الأداء والتنبؤ بالفشل -الماليالتحليل د. حمزو محمود الزبيديل(  5)
 ل ر البربيل ويرو ل دار ال كالادارة والتخطيط الاستراتجي في قطاع الاعمال والخدماتد. عاودو سيد  طادل  ( 6)

 .401ل ص1998ل 1ط     

http://iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D9%85%D9%87%D8%AF%D9%8A%20%D8%B9%D8%B7%D9%8A%D8%A9%20%D9%85%D9%88%D8%AD%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%A8%D9%88%D8%B1%D9%8A%22&uiLanguage=ar
http://iasj.net/iasj?func=search&query=au:%22%D9%85%D9%87%D8%AF%D9%8A%20%D8%B9%D8%B7%D9%8A%D8%A9%20%D9%85%D9%88%D8%AD%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%A8%D9%88%D8%B1%D9%8A%22&uiLanguage=ar
http://iasj.net/iasj?func=issues&jId=162&uiLanguage=ar
http://iasj.net/iasj?func=issues&jId=162&uiLanguage=ar
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كما يشظر ببض الباحسي  الةي ا  م هةوب ت ةويب اتداء هةو عشلةر اساسةي مة  عشالةر البمميةة 
التي تست دب في قياس مدي تح يق اهداف المشظمة وبالتالي  لاتا يساهب في الت ويب المبموما  لاتدارية

وربمةةةا يمكشهةةةا فةةةي ات ةةةات ال ةةةرارا  ال زمةةةة  لالتبةةةرف عمةةةي اتتاهةةةا  اتداء السةةةاب ة وال ح ةةةة تشاةةةطتها
كما اشت عممية مشظمة ومرتبةة تهةتب وتمةل المبمومةا  لرةرض تحديةد درتةة  للتحديد واهدافها اتستراتيتية

 .(1)تح ق اتهداف وات ات ال رارا  ال زمة باشها لمبالتة تواشد الضبف وتح يق الشمو السميب 
اط الوحدو اتقتلادية فةي ضةوء مةا تولةم  اليةت فةي عممية تبور ع  ت ييب شا :عرف عمي اشت

شهاية فترو مالية مبيشة وهي سشة في البةادو بحسةا عة  البوامة  المة سرو فةي الشتةالق وتاة يص مةاتوي  مة  
 .(2)لبوبا  في التش يت وتحديد المسلوليا  وت ادي اسباد ات طاء مست ب  

المبتمةةةدو وم ةةةدار تح ي هةةةا ل هةةةداف  عمميةةةة هادفةةةة ل يةةةاس فباليةةةة وك ةةةاءو ال طةةةة لوعةةةرف باشةةةت
 .(3)المطموبة واوراز شواحي الضبف وال وو فيها 

كةةتلك يةةري ببةةض النتةةاد ا  م هةةوب ت ةةويب اتداء يمسةة  ت ةةويب اداء اشاةةطة الماةةرو  اي تةةوهر 
عمميةةة الرقابةةة كمةةا ا  تحميةة  اتشحرافةةا  المترتبةةة عمةةي عمميةةة الت ةةويب تتةة  ات ةةات ال ةةرارا  واتتةةراءا  

 .(4)تلحيحية لضبط سموك الت طيط ال
 لهو الطري ة التي تسةت دمها اتدارو لمبرفةة اي مة  اتفةراد اشتةز البمة  الم كة  لةت وف ةا لم طةة

 .(5)ويترتد عمي هتا الت ويب ولف ال رد بمستوي ك اية او تدارو او استح اا 
تشةةت تةةوهر الرقابةةة مةة  اتةة    لالركيةةزو اتساسةةية فةةي تحسةةي  اتداء وك اءتةةت لوعةةرف ايضةةا باشةةت

تحمي  اتشحرافا  عمي عممية الت ويب تت ات اتتراءا  التلحيحية لضةبط سةموك الت طةيط والشةاتق مة  
 .(6)التش يت ال بمي 

                                      
  لرسالةنةت المتواز باعتماد تقنية الدرجاتصميم نظام تقويم الاداء الاستراتيجي للجامعات سشاء عود الرحيب سبيدل  ( 1)

 .43ب ص 2005دكتورو في فمس ة ادارو اتعمات غير  مشاورولتامبة بردادلكمية اتدارو اتقتلادل       
 .42-41ل مرتل ساوقل ص ص:تقييم الاداء في اطار متكامل للمعلوماتد. عمي السمميل  ( 2)
 .24بل ص 1985ل بردادل المكتبة الوطشيةل تخطيط القوي البشريةمفهوم واهداف د.مشلور احمد مشلورل  ( 3)
 .125ل ص 1985ل ال اهرول  دار الشهضة البربيةلانظمة الرقابة الحديثةد. حمدي ملط يل (4)
  بل1996ةلل اتسكشدريةل الدار التامبيالسلوك التنظيمي وادارة الافرادد. عود الر ار حش ي ود.حسي  قزازل  ( 5)

 . 598ص      
 .254صبل1997ال رتاشيل طراومس:دار المدخل، المشاكل، الكفاءة –الادارة المعاصرة محمد عمي احمد الطوي ل(6)
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ويبتوةةةةر ت ةةةةويب اتداء احةةةةد الوظةةةةالف المتبةةةةارف عميهةةةةا فةةةةي ادارو اتفةةةةراد والمةةةةوارد الباةةةةرية فةةةةي 
ادي وممارسا  عممية مست رو يتب م    لها تحديد مدي ك ةاءو وهي وظي ة تا  مب لالمشظما  الحديسة

 (1)اداء الباممي  لعمالهب 
يبشةةي اتسةةت ادو مةة  شتةةالق ت يةةيب اتداء فةةي تبةةدي  مةةا  لكمةةا يةةري الةةببض ا  م هةةوب ت ةةويب اتداء

 (2)تشتق عشت تمك اتشحرافا  غير مرغوبة والترمد عميها وكتلك تدعيب تمك الشتالق 
ويةةةا  مةةةا اتا كةةةا  الماةةةرو  قةةةد ح ةةةق الأهةةةداف المحةةةددو والمرسةةةومة ب يةةةاس درتةةةة  لوعةةةرف باشةةةت

فباليتةةةةةة وتسةةةةةت داب اتدارو المبةةةةةايير كةةةةةهدوا  فاعمةةةةةة لت ةةةةةويب الأداء باةةةةةك  عةةةةةاب واداء المةةةةةوظ ي  باةةةةةك  
 .(3) اص

ا  عممية ت ويب اتداء هي اك  م  ااكات الرقابة وتركز عمي تحمية  الشتةالق التةي تةب التولة  
 ا مة   ة ت التهةود التةي توةتلها ادارو المشاةاو بم تمةف مسةتوياتها وتلةك وهةدف الوقةوف عمةي تح يةقاليه

داد اهةةداف المشاةةاو المتمسمةةة فةةي اسةةت داب المةةوارد المتاحةةة افضةة  اسةةت داب زتراةةيد قةةرارا  اتدارو فةةي اعةة
 .ال طط المست ومية

كةا  يتةد ا  ية  وف ةا لمت طةيط عرف ت ةويب اتداء باشةت قيةاس اتعمةات المشتةزو وم ارشتهةا بمةا 
 .(4)ام  في انتااف تواشد ال وو او تحديد ش اط الضبف وعمي الشحو الموضح مسب اأ  لالمبد مسب ا

كمةا عةرف ت ةةويب اتداء باشةت قيةةاس شتةالق اتداء عمةي ضةةوء المبةايير الموضةةوعة برةرض تحديةةد 
 .(5)ا اتشحرافا  ع  تمك المبايير وات ات ال رارا  التلحيحية باهشه

وعةةةةرف ايضةةةةا باشةةةةت اسةةةةت راء دتت  وم اةةةةرا  المبمومةةةةا  الرقاويةةةةة وات ةةةةات قةةةةرارا  وشةةةةاء عمةةةةي 
 .(6)مبموما  تعادو توتيت مسارا  اتشاطة في المارو  بما يح ق اهداف محددو م  قو 

                                      
 .28بل ص  1999لالسكشدرية:الدار التامبيةل ادارة الموارد البشريةد. احمد ماهرل (1)
 متعدد  القياس المحاسبي لتقويم اداء الشركات قطاع الاعمال العم باستخدام نموذجد. اسامة محمد زكيل  ( 2)

 .390ل ص 1993ل المتمة البممية اتقتلاد والتتارول كمية التتارول تامبة ال اهرول الأهداف     
 ي والعمل ظري اساسيات الاطار الن–مراجعة الكفاءة والفاعلية في المشروعات الاقتصاديةيوسف محمود تربو ل  ( 3)

 .13-12بل ص ص 2001لغزو: مطببة الطالد التامبيل في مراجعة الحسابات     
 .82لمرتل ساوقل ص ت ييب الأداء والتشو  بال ا  -التحليل الماليد. حمزو محمود الزبيديل  ( 4)
 يمابة وتقيالتخطيط والرقالجوانب النظرية والتطبيقية اللاساليب المحاسبية في د. حمدي عودالمطيف مهرا ل  ( 5)

 .76ل اتسكشدرية دار التامبا  الملريةل د. ل ص الأداء
 .401ل مرتل ساوقل صالادارة والتخطيط الاستراتجي في قطاع الاعمال والخدماتد.عاودو سيد  طادل ( 6)
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كمةةةا يشظةةةر ببةةةض البةةةاحسي  ا  م هةةةوب ت ةةةويب اتداء هةةةو عشلةةةر اساسةةةي مةةة  عشالةةةر البمميةةةة 
التي تست دب في قياس مدي تح يق اهداف المشظمة وبالتالي  لاتا يساهب في الت ويب المبموما  لاتدارية

وربمةةةا يمكشهةةةا فةةةي ات ةةةات ال ةةةرارا  ال زمةةةة  لالتبةةةرف عمةةةي اتتاهةةةا  اتداء السةةةاب ة وال ح ةةةة تشاةةةطتها
رةرض تحديةد درتةة كما اشت عممية مشظمة ومرتبةة تهةتب وتمةل المبمومةا  ل للتحديد واهدافها اتستراتيتية

 .(1)تح ق اتهداف وات ات ال رارا  ال زمة باشها لمبالتة تواشد الضبف وتح يق الشمو السميب 
عممية تبور ع  ت ييب شااط الوحدو اتقتلادية فةي ضةوء مةا تولةم  اليةت فةي  :عرف عمي اشت

لق وتاة يص مةاتوي  مة  شهاية فترو مالية مبيشة وهي سشة في البةادو بحسةا عة  البوامة  المة سرو فةي الشتةا
 .(2)لبوبا  في التش يت وتحديد المسلوليا  وت ادي اسباد ات طاء مست ب  

كمةا عرفةة  عمميةة ت يةةيب اتداء عمةةي اشهةا تةةزء مةة  عمميةة الرقابةةة وا  الرقابةةة هةي عمميةةة توتيةةت 
را  اتشاةةةطة دا ةةة  التشظةةةيب لنةةةي تلةةة  الةةةي هةةةدف محةةةدد وا  ت يةةةيب اتداء هةةةو اسةةةت راء دتت  وم اةةة

المبمومةةةا  الرقاويةةةة لنةةةي يةةةتب ات ةةةات قةةةرارا  تديةةةدو لتلةةةحيح مسةةةارا  اتشاةةةطة فةةةي حالةةةة اشحرافةةةةها او 
 .التانةةةةيد مسةةةةةارتها ال بمةةةةةةةةةةةية اتا كاش  تتتت فب  الي اتشتازا  المرغوبة

عمميةةةة هادفةةةة ل يةةةاس فباليةةةة وك ةةةاءو ال طةةةة المبتمةةةدو وم ةةةدار تح ي هةةةا ل هةةةداف  لوعةةةرف باشةةةت
 .(3)المطموبة واوراز شواحي الضبف وال وو فيها 

كةةتلك يةةري ببةةض النتةةاد ا  م هةةوب ت ةةويب اتداء يمسةة  ت ةةويب اداء اشاةةطة الماةةرو  اي تةةوهر 
 ةةويب تتةة  ات ةةات ال ةةرارا  واتتةةراءا  عمميةةة الرقابةةة كمةةا ا  تحميةة  اتشحرافةةا  المترتبةةة عمةةي عمميةةة الت

 .(4)التلحيحية لضبط سموك الت طيط 
اهما  التةي يبطيهةا البمميةة التةي يةتب وواسةطتها تحديةد المسة اشهةاعممية ت ييب الأداء عمى تبرف 
 .(5)  ت فترو زمشية محددوال رد لم سسته

 لبمة  الم كة  لةت وف ةا لم طةةهو الطري ة التي تسةت دمها اتدارو لمبرفةة اي مة  اتفةراد اشتةز ال
 .(6)ويترتد عمي هتا الت ويب ولف ال رد بمستوي ك اية او تدارو او استح اا 

                                      
 ل ل مرتزنةالمتوا لدرجاتتصميم نظام تقويم الاداء الاستراتيجي للجامعات باعتماد تقنية اسشاء عود الرحيب سبيدل  ( 1)

 .43ساوقل ب ص      
 .42-41ل مرتل ساوقل ص ص:تقييم الاداء في اطار متكامل للمعلوماتد.عمي السمميل  ( 2)
 .24ل مرتل ساوقل  صمفهوم واهداف تخطيط القوي البشريةد.مشلور احمد مشلورل  ( 3)
 .125ل ص مرتل ساوقل انظمة الرقابة الحديثة( د. حمدي ملط يل 4)
 .360لص 2002ل دار الشهضة البربيةل لوشةا ل 1ل طإدارة الموارد البشرية من منظور استراتيجي( حس  إوراهيةب وةموطل 5)
 .598ل ص مرتل ساوقل السلوك التنظيمي وادارة الافراد( د. عود الر ار حش ي ود.حسي  قزازل 6)



- 66 - 

تشةةت تةةوهر الرقابةةة مةة  اتةة    لالركيةةزو اتساسةةية فةةي تحسةةي  اتداء وك اءتةةت لوعةةرف ايضةةا باشةةت
تحمي  اتشحرافا  عمي عممية الت ويب تت ات اتتراءا  التلحيحية لضةبط سةموك الت طةيط والشةاتق مة  

 .(1)التش يت ال بمي
ويبتوةةةةر ت ةةةةويب اتداء احةةةةد الوظةةةةالف المتبةةةةارف عميهةةةةا فةةةةي ادارو اتفةةةةراد والمةةةةوارد الباةةةةرية فةةةةي 

دي وممارسا  عممية مست رو يتب م    لها تحديد مدي ك ةاءو وهي وظي ة تا  مبا لالمشظما  الحديسة
 .(2)اداء الباممي  لعمالهب 

يشظةةر ببةةض البةةاحسي  ا  عمميةةة الت ةةويب تبتمةةد باةةك  اساسةةي لم ارشةةة الأداء ال بمةةي مةةل اتداء 
 .(3)الم طط او م ارشة اداء فترو مل ما ي اومها م  ال ترا  الساب ة وهو ما يبرف بالأداء ال بمي

يبشةةي اتسةةت ادو مةة  شتةةالق ت يةةيب اتداء فةةي تبةةدي  مةةا  لكمةةا يةةري الةةببض ا  م هةةوب ت ةةويب اتداء
 (4)تشتق عشت تمك اتشحرافا  غير مرغوبة والترمد عميها وكتلك تدعيب تمك الشتالق 

ويا  ما اتا كا  المارو  قد ح ق الأهداف المحددو والمرسومة ب ياس درتة فباليتة  لعرف باشت
 .(5)داب اتدارو المبايير كهدوا  فاعمة لت ويب الأداء باك  عاب واداء الموظ ي  باك   اصوتست 

إ  عممية ت ريب اتداء هي اك  م  ااكات الرقابة وتركز عمةي تحمية  الشتةالق التةي تةب التولة  
تح يةق اليها مة   ة ت التهةود التةي توةتلها ادارو المشاةاو بم تمةف مسةتوياتها وتلةك وهةدف الوقةوف عمةي 

داد اهةةداف المشاةةاو المتمسمةةة فةةي اسةةت داب المةةوارد المتاحةةة افضةة  اسةةت داب زتراةةيد قةةرارا  اتدارو فةةي اعةة
 ال طط المست ومية.

  وعشةةدما تةةتب عمميةةة ت ةةويب اتداء ويتانةةد تدارو المشاةةاو عةةدب تح يةةق اتهةةداف او الشتةةالق فةةي ظةة
الت طةةةيط فةةةا  هةةةتا يبشةةةي وتةةةود  الحاليةةةة  ةةة ت فتةةةرواتداء المتوقةةةل وفةةةي ظةةة  اتسةةةتراتيتية الت طيطيةةةة 

 ( التالي:1/1/3( والتي تحدد بالاك  رقب )Performance Gapفتوواتداء )
 

                                      
 .254ص مرتل ساوقل ل الن اءول لمشاكلالمدخل، ا –الادارة المعاصرة ( محمد عمي احمد الطوي ل 1)
 .28ل ص مرتل ساوقلادارة الموارد البشرية( د. احمد ماهرل 2)
 اورل ة غير مشل رسالة  دكتوراء فى المحاسبتقيم الأداء فى المستشفيات الحكومية الأردنيةمحمود عود   الوااحل  ( 3)

 .56بل ص 2007تامبة السودا  لمبموب والتنشولوتيال كمية الدراسا  البميال      
 اوقسمرتل ل الأهدافالقياس المحاسبي لتقويم اداء الشركات قطاع الاعمال باستخدام نموذج متعدد ( د. اسامة محمد زكيل 4)

 390ص  ل   
 ي في ري والعملظاساسيات الاطار الن –المشروعات الاقتصادية الكفاءة والفاعلية في ( يوسف محمود تربو ل مراتبة 5)

 .13-12ل ص ص مرتل ساوق لمراجعةالحسابات
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 (1/1/3اك  )
 فتوو الأداء

 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ل عما ل موسسة الوراا لمشار المالي والتنبؤ بالفشلالتحليل الملدر: حمزو محمود الزبيديل 
 . 82بل ص2000والتوزيلل 

 .حيث يمس  السهب ا د مشحي اتداء في ظ  اتستراتيتية الحالية والظروف الويلية المتوقبة
 تة = الهدف

 .التشو  باش  اض قمي  في اتداء لتة د = فتوو اتداء
ات ةةت ف مةةاوي  اتداء الم طةةط لةةت والأداء ال بمةةي ا  فتةةوو اتداء تتمسةة  فةةي  يسةةتشتق الباحةةث

والبمةة  عمةةي سةةد هةةته ال تةةوو بمسابةةة الطريةةق لتح يةةق اتهةةداف ويةةتب تلةةك ببةةدو اسةةاليد امةةا عةة  طريةةق 
   ض الأداء الم طط او التحسي  المستمر للأداء ال بمي.  

 :يستشتق الباحث م  الم اهيب الساب ة لت ويب اتداء مايمي
عممية قياس اتداء ال بمي وم ارشتت مل اتداء الم طط و ات ات اتتراءا  ال زمةة ت ويب اتداء  .1

 .لتحسي  اتداء
 .طري ة مشظمة ل ياس المد    والم رتا  دا   المشاهو .2

 فتوو الأداء

 ا

ةةةةةةةةةم ي
داء
 الأ

اس
 

 د

 تة
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 يرتبط ت ويب اتداء ببممية الرقابة وتلك وتحديد اتشحرافا  واتتراءا  التلحيحية. .3
 .يظهر ش اط ال وو والضبف بالمشاهو .4
 .بشي اتست ادو م  مردود شتالق ال ياس كمد    لمتحسي  والتطويري .5

 (1/1/4اك  رقب )
 ت ويب الأداء في مشظما  الأعمات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . 39ص  لدار المري  لمشار :الرياض لالاداء المالي لمنظمات الاعماللتمبة  السبيد فرحا  :الملدر

 الشتالق والأهداف

 م ياس ال بالية

 تبدي  ال طة

 الموارد المست دمة

 الموارد الم ططة

 م ياس الن اءو

ترايد 
 اتست دما 
 الشتالق

 الأهداف

 الت طيط

  الية وظي ية تح يق ت ويب

 الية 
 مبيارية

 رقابة
 الةةةية 
 هيكمةةةةةةةةةية

 م اييس م ارا 

 تش يت
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 خامساً: اهمية تقويم الاداء 
 (1):تتمس  اهمية ت ويب اتداء  في

مسةةةةاعدو اتدارو البميةةةةا فةةةةي توتيةةةةت إاةةةةرفها عمةةةةي اتقسةةةةاب التةةةةي تنةةةةو  فةةةةي حاتةةةةة لهةةةةا  .1
باتضافة الي وضل ال طط المست ومية عمي اسةاس ك ةاءو انوةر وببةدب اتنت ةاء بكاةف 

 .ف ط اوتت اتشحراف وال م 
ويوةةةرز الوحةةدا  الشاةةةطة التةةي تسةةةتحق  ليبمةة  عمةةي ايتةةةاد شظةةاب فبةةةات وسةةميب لمحةةوافز .2

 .المكافلة ع  غيرها م  الوحدا  غير المشتتة
تزويةةد اتدارو بالمبمومةةا  ال زمةةة تت ةةات ال ةةرارا  الهامةةة سةةواء لمتطةةوير او اتسةةتسمار  .3

 .وغيرها
 ي توشي عميها عممية المراقبة والضبط. ا  ت ويةب اتداء يبتور م  الركالز الت .4
يبتوةةر مةة  اهةةب ملةةادر الوياشةةا  ال زمةةة لمت طةةيط عمةةي مسةةتوي المشاةةهو ككةة  او عمةةي  .5

 .مستوي ك  قسب او فر  م    ت اتراء الم ارشتي  اتداء ال بمي والم طط
 يساعد عمي ت ويب اتداء بلورو مباارو في تا يص الماةك   وحمهةا ومبرفةة مةواط  .6

 .ال وو والضبف في الوحدو
يبتور م  اهب دعالب رسب الياسةا  الباممةة سةواء عمةي مسةتوي المشاةهو او عمةي مسةتوي  .7

 .اللشاعة او عمي مستوي الدولة
 :تنم  كتلك اهمية ت ييب اتداء في اتتي

 ا  ت ييب اتداء يتمس  في اتست داب اتمس  لمموارد اتقتلادية. .1
فيسةةاعد اتداء عمةةي التح ةةق  لالتبادليةةة وةةي  الماةةروعا  واتلتةةزاب وهةةايوضةةح الب قةةا   .2

 .م  قياب ووظال ها بافض  ك اءو ممكشة
تةةرتبط اهميةةة ت يةةيب اتداء ارتباطةةا وسي ةةا بةةالت طيط عمةةي كافةةة المسةةتويا  عمةةي مسةةتوي  .3

 .ال ومي او المستوي ال طاعي او مستوي المشااو

                                      
   ل كميةل اترد ل تامبةالويدور ديوان المحاسبة في تقييم اداء دائرة ضريبة الدخل( شضات محمد النساسبةل 1)

 .17-16بل ص ص 2003مشاورول غير في المحاسبة ل رسالة  ماتستير الداريةاتقتلاد والبموب 
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 : (1)تظهر اهمية ت ويب الأداء في الآتي 
ويبرف إدارو المشاهو وش اط ال وو والضبف وكي يةة  لي دي إلى تحسي  الأشتاتية ا.

 .تطوير الأداء
عمةةةى ضةةةوء ت ةةةويب الأداء يةةةتب حسةةةاد مكافةةةهو وتحديةةةد ع ةةةاد الأفةةةراد البةةةاممي   د.

 .بالمشاهو
ظهةار ش ةاط ال ةوو والضةبف يمد الأفراد الباممي  بالمبموما  ع  شتالق ادال تة. هب واص

 .لهب
 ي دي إلى فاعمية الاراف لت هب المر سي  لأسس مبايير ت ويب الأداء. د.
يسهب في تشمية المهارا  شتيتةة لتبةرف كة  فةرد عمةى ش ةاط ال ةوو والضةبف فةي  هة.

 .ادالت وكي ية تطويره
ل طةةةط يترتةةةد عمةةةى شتةةةالق الت ةةةويب إعةةةادو الشظةةةر فةةةي سياسةةةا  الأفةةةراد ووضةةةل ا و.

 والورامق التي تح ق الست ادو م  ال وى البارية الباممة بهحس  الأسةاليد واقة 
 .تنم ة

يح ق البدالة والمسةاواو فيرفةل الةروح المبشويةة وةي  الأفةراد وتحةد مة  اللةراعا   ز.
 .الضارو بالبم 

 :يمك  تم يص اهمية عممية ت ويب اتداء باتتي
شتةةاح المشظمةةة مةة   ةة ت سةةبيها لموالةةمة شاةةاطها تةةوفر عمميةةة ت ةةويب اتداء م ياسةةآ ل .1

بريةةة تح يةةق اهةةدافها فالشتةةاح م يةةاس مركةةد يتمةةل وةةي  ال اعميةةة والن ةةاءو ومةة  سةةب فهةةو 
 .اام  م  اي مشهما في تبزيز اداء المشظما  بموالمة الب اء واتستمرار في البم 

التشميةةةةة اتقتلةةةةادية ا  عمميةةةةة ت ةةةةويب اتداء تظهةةةةر مةةةةدى اسةةةةهاب المشظمةةةةة فةةةةي عمميةةةةة  .2
واتتتماعيةةة مةة   ةة ت تح يةةةق انوةةر قةةدر مةة  اتشتةةةاج باقةة   التنةةاليف والةةت مص مةةة  

 .  (2)عوام  الهدر والضيا  في الوق  والتهد والمات

                                      
 امبة ل تاثر عملية خفض المزيج التسويقي في تقويم اداء منظمات الاعمال( عمي قاسب حس  البويدي وا رو ل1)

 . 33ل ص2ل البدد 18باو لمتمة تامبة باو  البموب اتشساشيةل متمد 
 بل 2000ل دار وال  لمشارل عما  لمدخل كمي واستراتيجي الادارة الاستراتيجية( ف ح حس  الحسيشيل 2)

 .233ص 
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تساهب عممية ت ويب اتداء في تحسي  وتطوير اداء المس ولي  فهو يساعد اتدارو البميةا  .3
ك ةةاءو البةةاممي  والبمةة  عمةةى ت ويمهةةا عةة   فةةي انتاةةاف تواشةةد الضةةبف وال لةةور فةةي

طريةةةق التةةةدريد والتشميةةةة اضةةةافة الةةةى تبلةةةير البةةةاممي  بمتةةةات الةةةش ص والضةةةبف فةةةي 
 .(1)مستوى ك التهب

تظهةةر عمميةةة ت ةةويب اتداء التطةةور الةةتي ح  تةةة المشظمةةة فةةي مسةةيرتها شحةةو اتفضةة  او  .4
اشيةةآ فةي المشظمةةة مةة  مةةدو التحةوت شحةةو اتسةةوا وتلةك عةة  طريةةق شتةالق اتداء ال بمةةي زم

 .(2)ت رى ومكاشيآ بالوحدا  المماسمة
كتلك يري ببض الباحسي  ا  اهمية ت ويب الأداء تورز م    ت تح يق الترابط وي  المشااو مةل 

 .(3)البام  عور رفل مبشويا  البام  وتحسي  ويلة البم 
 يضيف الباحث تهمية ت ويب اتداء اتتي:

 البم  ي وب بادالت عشلر باري وبالتالي يكو  عرضة لم طه اتمر التي  .1
 يستوتد المراقبة الرقابة ال بالة لمبمميا  اتشتاتية.

 ت ويب الشتالق لتحديد اتشحرافا  ع  اتهداف الم طط لها مسب ا وتحديد .2
 مسلولية المرانز اتدارية واتشتاتية.        

تداء في الناف ع  الطاقا  وال درا  ل فراد الرير مسترمة تساهب عممية ت ويب ا .  3
 وبالتالي اتست ادو م  الطاقا .

 سادساً: أهداف تقويم الأداء: 
 يح ق ت ويب اتداء اتهداف التالية:

ويبرف ادارو المشااو وش ةاط ال ةوو والضةبف وكي يةة تطةوير  ليودي الي تحسي  اتشتاتية .1
 .اتداء

 اتداء يتب حساد مكافاو وتحديد ع اد اتفراد الباممي  بالمشااو. عمي ضوء ت ديب .2
 يمد اتفراد الباممي  بالمبموما  ع  شتالق ادالهب واظهار ش اط ال وو والضبف لهب. .3

                                      
  ل2000ل دار النتد لمطبل والشارل تامبة المول ل اطار نظري  –المحاسبة الادارية احمد محمد هاابل  ( 1)

 .192ص       

 ةلمحاسبياتصميم نظام لتقويم الاداء بالمصارف التجارية في ضوء مخرجات نظم المعلومات سيد محمد تبارول  ( 2)
 .17ل ص 2002ل دراسة تطوي ية في ملرف الرايدل رسالة ماتستير في المحاسبةل التامبة المستشلريةل    

 مشار تامبية لل الدار الالإدارة الإستراتيجية، مفاهيم ونماذج تطبيقية، الاسكندريةساو  عود الرحم  إدريسل  ( 3)
 .340بل ص 2003والتوزيلل       
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 يودي الي فاعمية اتاراف لت هب المر سي  تسس مبايير ت ويب تداء .4
مةةي ش ةةاط ال ةةوو والضةةبف فةةي ادالةةت يسةةهب فةةي تشميةةة المهةةارا  شتيتةةة لتبةةرف كةة  فةةرد ع .5

 :يرهوكي ية تطو 
يترتد عمي شتالق الت ويب اعادو الشظر فةي سياسةا  اتفةراد ووضةل والوةرامق التةي تح ةق  .6

 اتست ادو م  ال وي البارية الباممة باحس  اتساليد واق  تنم ة
اللةةراعا  الضةةارو يح ةةق البدالةةة والمسةةاوو فيرفةةل الةةروح المبشويةةة وةةي  اتفةةراد وتحةةد مةة   .7

 .بالبم 
 :(1)يح ق ت ويب الأداء الأهداف التالية 

التهنةةةد مةةة  حسةةة  سةةةير التطةةةورا  اتقتلةةةادية واتتتماعيةةةة طب ةةةاأ للأهةةةداف المرسةةةومة  .1
شما م دماأ حيث ا  تح يق  اهداف الوحدو ت يتب ف ط بالمبدت  الم ررو لن اءو الأداء وا

اتهةداف اتقتلةادية واتتتماعيةة حتةي يتح ةق تلةك يتبي  ا  يتب تلك ايضاأ في إطار 
وعممية ت ييب  لت ود م  وتود متموعة م  اتسس واتساليد التي ت يس هته اتهداف

 .اتداء هي احدي اهب اتساليد التي يمك  است دامها لهتا الراية
ماعيةةةة تحديةةد المرانةةز المسةةةلولة عةة  اتشح افةةةا  فةةي اطةةار التطةةةورا  اتقتاديةةة واتتت .2

 والتي قد تحدث اسشاء تش يت الموازشة او ال طط المرسومة م دماأ. 
ا  عممية ت ويب اتداء الدوري والمستمر تساعد في زيادو المتباممي  مل الوحدو وبالتالي  .3

كسةةد الوحةةدا  لهةةته السةةمبة والس ةةة تسةةاعدها فةةي تش يةةت  ططهةةا وتوسةةباتها المسةةت ومية 
 .والحالية عمي انم  وتت

تلةةك ا  عمميةةة ت ةةويب اتداء تسةةبي الةةي ت ةةديب  لمسةةاعدو المسةةلولي  فةةي ات ةةات ال ةةرارا  .4
وبمةةةا يسةةةاهب فةةةي  لم اةةةرا  رليسةةةية لةةة داء الةةةي لةةةاشبي ال ةةةرار فةةةي الوقةةة  المشاسةةةد

 .استر ت الوحدو لمواردها المتاحة
ي يةةد ت يةةةيب اتداء فةةي تاةةة يص الماةةةك   وحمهةةا ومبرفةةةة مةةةواط  ال ةةوو والضةةةبف فةةةي  .5

 .مشط ةال

                                      
 ير غير سالة ماتستل  ر يةالموازنات التخطيطــية كــأداة للرقابة وتقييم الاداء في المنشأة الصناعكريمةةة البةةيداشيل (1)

 .38-37بل ص ص 1989مشاورولالبراال تامبة البلرول 
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المسةةةاعدو فةةةي إتةةةراء الم ارشةةةا  وةةةي  اداء الأقسةةةاب الم تم ةةةة فةةةي الوحةةةدو اتقتلةةةادية ت  .6
اي مبرفة الأقساب الن  و م  غير  لكتااف الوحدا  التي تحتاج إلي تحسي  في ادالها

 .الن  و
 :يستطيل الباحث إضافة الأهداف الآتية

 .لموارد المشاهو المساهمة في الت طيط البممي واتستر ت الأمس  .1
 .المساهمة في الرقابة لسير اتداء بهشاطتة المشاهو لتح يق اتهداف .2
مبرفةةة مسةةتوي اشتةةاز المشاةةهو لموظةةالف المكم ةةة بهدالهةةا م ارشةةة وتمةةك الوظةةالف المدرتةةة  .3

 .في  طتها
مبرفةةة مةةدي ك ةةاءو اسةةت داب المةةوارد المتاحةةة بطري ةةة راةةيدو تح ةةق عالةةدا انوةةر وتنةةاليف  .4

 .ق  وبشوعية اتودا
 سابعاً: متطلبات تقويم الاداء

لي تتطمد عممية ت ويب اتداء ببض المتطمبا  اتساسية التي م  اهشها اترت ا  ودرتةالت ويب ا
 مسةتوي مة  الدقةت والموسوقيةة الةتي يسةاعد عمةي ات ةات ال ةرارا  السةميمة فةي تلةحيح اتشحرافةا  وتحديةد

 المس ليا  واترت اء بالشتالح الي المستويا  المرغوبة وم  هته 
 :(1)اياتيالمتطمبا  شتكر م

ا  يكةةةةةو  الهيكةةةةة  التشظيمةةةةةي لموحةةةةةدو اتقتلةةةةةادية واضةةةةةحاأ تتحةةةةةدد فيةةةةةت المسةةةةة وليا     .1
 .والل حيا  لن  مدير ومارف ودو  اي تدا   ويشها

ا  تنةةو  اهةةداف ال طةةة الشتاتيةةة ويشةةة واضةةحة وواقبيةةة قاومةةة لمتش يةةت وهةةتا ت يةةتب دو   .2
مةةةل كةةة  المسةةةتويا  دا ةةة  الوحةةةدو دراسةةةة هةةةته الأهةةةداف دراسةةةة مست يضةةةة ومشاقاةةةتها 

القتلةةةةادية لنةةةةي تةةةةهتي الأهةةةةداف متوازشةةةةة تتمةةةةل وةةةةي  الطمةةةةوح المطمةةةةود والمكاشةةةةا  
 .المتاحة لمتش يت

ا  يتوفر لموحدو القتلادية م ناأ متمرسةاأ فةي عمميةة ت ةويب الأداء مت همةاأ لةدوره عارفةاأ  .3
يير والشسةةةةد والم اةةةةرا  بطويبةةةةة شاةةةةاط الوحةةةةدو القتلةةةةادية قةةةةادراأ عمةةةةى تطويةةةةق المبةةةةا

 .الت ويمية باك  لحيح
ا  يتةةةةوفر لموحةةةةدو القتلةةةةادية شظامةةةةاأ متنةةةةام أ وفبةةةةاتأ لممبمومةةةةا  والوياشةةةةا  والت ةةةةارير  .4

ال زمةةةةةة لت ةةةةةويب الأداء بحيةةةةةث تنةةةةةو  إشسةةةةةياوية المبمومةةةةةا  سةةةةةريبة ومشتظمةةةةةة تسةةةةةاعد 
                                      

 .43-42ص  ص لمرتل ساوقل تقويم الاداء باستخدام النسب المالية(   متيد النر يل 1)
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سةةميب والسةةريل وفةةي المسةةلولي  فةةي الدارا  عمةةى إ ةةت ف مسةةتواها مةة  إت ةةات ال ةةرار ال
 .الوق  المشاسد لتلحيح الأ طاء وت ادي ال سالر في البممية الشتاتية

ا  تنو  اتتراءا  والآلية الموضوعة لمسار عمميا  ت ويب ت ويب اتداء وي  اتدارا   .5
  المس ولة ع  ت ويب اتداء في الهيك  التشظمي واضحة ومشظمة ممتشاس ة اوتداءا م

وات تبرقم  البمميا   .ز المس ولية ولبود الي الوزارو وبالبكساتدارو في مرك
 الت ويمية والتلحيحية ل داء في هتا المستوي او تاك وضاع  التدية المطموبة م 

 ات ات ال رارا  المتبم ة ببممية ت ويب اتداء.
إيتاوية او وتود شظاب حوافز فبات سواءأ كاش  هته الحوافز مادية او مبشوية او كاش   .6

م طط سموية بحيث يح ق هتا الشظاب ربطاأ متيشاأ وي  الأهداف المشتزرو فب أ وبي  ال
لأ  غياد مس  هتا الشظاب يضبف م  قوو وتدية ال رارا  المت تو باه   .مشها

 .تلحيح المسا ر في البممية الشتاتية والرت ا  وها إلى المستوى المرسوب
 :(1)طمبا  ت وب عميها عممية ت ويب اتداء وهي يري ببض النتاد ا  هشالك مت

 تشت هشالك البديد م  الم ارا  التي يمك   :ات ات ات ات ال رار حوت ما يتد قياست .1
 .اضافة الي ات ات هتا ال رار يبم  عمي ت مي  الوق  في اتراء عممية ال ياس .2
بالت رير تشة يبتور احد المتطمبا  المهمة في عممية  :الت طيط لني ية اعداد الت رير .3

ت ويب اتداء باتضافة الي تلك يتد الت طيط اليت مسب اأ م  حيث عشالر الت رير 
 .روتيشية والتهة الم اطبة والهدف م  اعداد الت رير

يري الباحث ا  متطمبا  ت ويب اتداء تتح ق م    ت التبرف عمي طويبة وشااط المشاهو 
اء دراسة الهيان  التشظيمية ومدي فباعمية تميل المستويا  اتدارية في تح يق اعمي مستوي ل دو 

 .والتي ودوره يح ق افض  الشتالق وم ارشتها بما هو م طط م  اتهداف
 
 

                                      
  المهشيل ل التدريدالشتاتيةل  ال اهرول ملمحة  الن اية في المنشاة الصناعية الأداءتقييم (  سهير الاشاويل 1)

 .6د  ل د  ل ص 
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 ثامناً: مهام تقويم الاداء
يشظةةةةةر ببةةةةةض النتةةةةةاد بهشةةةةةت يمكةةةةة  تحديةةةةةد مهةةةةةاب ت ةةةةةويب الأداء فةةةةةي سةةةةة ث مهةةةةةاب رليسةةةةةية تتمسةةةةة  فةةةةةي 

 :(1)الأتي  
وي لد وتلك التبرف عمى مدى تح يق المارو  لم طة ولأهداف المرسومة في  :المتابعة .1

 .الأزمشة المحددو لها حيث يتب بمساعدو في تلك بالوياشا  والحلاليا 
تتمس  تمك الوظي ة ف ط في التهند م  قياب المارو  بممارسة  :الأداء الرقابة على كفاءة .2

واز  فض أ ع  التهند م  تح يق الترابط والت لشااطت وتش يت اهدافت بهعمى درتة م  الن اءو
 .والتنام  وي  الأشاطة

لك وي لد وها الوظي ة الدارية في تحديد ماركز المسلولية ع  الشحراف وت .تقويم النتائج .3
 يمك  في إطار التطورا  القتلادية والتتماعية التي تحدث شتيتة لتش يت ال طة فالواقل اشت

م   تحديد المسلولية الدراية ودقة إتا كا  التش يت مشحرف ع  ال يب وفمس ة المتتمل ويكو  
حتى يمك  الوقوف عمى مظاهر التطور القتلادي عمى  لالحتمي ت ويب الشتالق التي تتح ق

نتااف الشحرافا  والبم  عمى مواتهتها ويمك  تحديد اهب ت ويب الأداء لي  لا للها واص
 :الآتي

 .وتش يت اهدافت عمى درتة الن اءو الرقابة عمى ك اءو الأداء والتهند م  قياب ك  قطا  (1)
 تحديد التها  والمرانز المسلولة ع  الشحرافا  التي تحدث شتيتة لمتش يت. (2)
الحموت والوسال  المشاسبة لمبالتة الشحرافا  وال تشاقا  مل ضرورو  الدراسة ع  (3)

 .إ تيار الودال  بهق  التناليف
كما يرى الببض الأ ر ا  ت ويب الأداء يهدف إلى تحديد مواط  الضبف وال وو وم  سب وضل 

 .(2)كما يساهب في ت ويب الأداء في لشاعة سياسية تديدو لمرقابة  لالحموت
بض ا ر ا  مهاب عممية ت ويب لأداء ت وب عمى ا  الأشاطة يتد ا  تتضم  ل وو كتلك يرى ب

تزمة لدفل الشااط ال بمي يسير وف اأ لم طط الموضوعة ولهتا فإشها تبشي قياس الشااط ال بمي 
كما يساعد ت ويب الأداء ع  ت ييب  لوتلحيحت وف اأ لم طة وتلك الآ  ال طة ليس  قاومة لمتش يت تم الياأ 

فإتا اسوت  ا  السياسا  الموضوعة  لالاراف لالتشظيب لالرقابة للشتالق الوظي ية الأرببة وهي الت طيطا

                                      
 620ل ص 1997ل ال اهرول دار الشهضة البربيةل تقييم أداء قطاع الأعمال والخدماتد. احمد محمد موسىل  ( 1)
  1996ل ل الرياضل مكتبة الممك فهد لمشارإدارة الموارد البشرية مدخل تطبيقي( د. حامد التاج حامد اللافيل 2)

 .220ص  ل   
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تش ت المهاب ولب تن  شاتحة فهشت يمك  تلحيحها او تريرها شهالياأ في الأعمات التالية او ال ح ة وايضاأ 
مست دمة تحتاج إلى مراتبة وكتلك قد يتضح م  الت ويب ا  الهيك  التشظيمي او المبادئ التشظيمية ال

وت اك ا  الرقابة لهتا الم هوب  لوقد تنو  هشالك حاتة إلى ا  يكو  انسر وضوحاأ  لبالشسبة لمتوتيت
تبم  عمى تح يق الن اءو الناممة في إست داب الألوت وال وى الباممة والتاند م  الألتزاب بكام  

 .(1)المارو  السياسا  والتراءا  الموضوعة وواسطة إدارو 
 :(2)حيث يشظر ببض النتاد ا  ت ويب الأداء اشوا  ت تمف وإ ت ف توشيها لممشاهو كما يمي 

 .ت ويب الأداء الم طط ا.
 .ت ويب الأداء ال بمي د.
 .ت ويب الشتالق تة.

 :(3)كما يرى ببض ا ر ا  هشالك اشوا  ت ويب الأداء 
يتب فيت تحديد الشتالق ال بمية وم ارشتها مل ماهو مست  م  شتالق  .الأداء الفعلي ا.

شحرافاتت وسموياتت ل  ت فترا  ساب ة  لوم  سب تحديد مستوى الأداء ومبدتتت واص
يتاوياتت لتنو  مراداأ في مبدت  الأداء  .واص

لن اءو  ر مراداأ وم ياساأ ي وب عمى شظاب التناليف المبيارية التي يبتو .الأداء المخطط د.
 .الأداء

 بمي يري الباحث ا  مهاب ت ويب اتداء ت وب عمي الت طيط المسوق ل هداف و م  سب ال ياس ال
 ياس المح ق مل ات ت في اتعتبار المتاببة واتاراف والتوتيت لبممية التش يت  واتراء عممية ال

 اءو الموارد المتاحة لممشاهو بكالمطموبة ولوت ل شحرافا  والبم  عمي تلحيحها م  ات  است داب 
 .وفاعمية

 :تاسعاً: وظائفتقويم الاداء
 يح ق ت ويب اتداء متموعة م  الوظالف مشها:  
يةةوفر ت ةةويب الأداء م ياسةةا لشتةةاح الوحةةدو اتقتلةةادية مةة   ةة ت سةةبيها لموالةةمة شاةةاطها بريةةة   

ة فةةي تبزيةةز اداء الوحةةدو اتقتلةةاديتح يةةق اهةةدافها فالشتةةاح م يةةاس مركةةد يتمةةل وةةي  ال اعميةةة والن ةةاءو 
 بموالمة الب اء واتستمرار في البم . 

                                      
 .12ل ص 1999ل الأسكشدريةل دار التامبة لمشار والتوزيلل مبادئ محاسبة التكاليف(  د. احمد محمد شورل 1)
 .188بل ص 2006ل عما ل دار المشاهقل المحاسبة الإدارية(  د. علاب فهد البربيدل 2)
 .257 صلمرتل ساوقل المعاصرة المدخل والمشاكل والكفاءة الإدارة(  محمد عمى الطوي ل 3)
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يةةةوفر شظةةةاب ت ةةةيب اتداء مبمومةةةا  لم تمةةةف المسةةةتويا  اتداريةةةة بالوحةةةدو اتقتلةةةادية تغةةةراض        
الت طةةةةيط والرقابةةةةة وات ةةةةات ال ةةةةرارا  المسةةةةتشدو الةةةةى ح ةةةةوا عمميةةةةة وموضةةةةوعية فضةةةة  عةةةة  اهميةةةةة هةةةةته 

 .(1)راض ال ارتية المبموما  ل غ
عمميةةةة ت يةةةيب اتداء عبةةةارو عةةة  متاببةةةة لمةةةدي تح يةةةق الم سسةةةة لم طةةةط التةةةي رسةةةمتهال ويمكةةة    

 لقياسةةها باسةةتبمات عةةدو اسةةاليد تلةةك لتمكةةي  المسةةيري  مةة  اتاةةراف عمةةي تش ةةي تمةةك ال طةةط ومراقوتهةةا
 :ويمك   تم يص اهمية  ت ييب  اتداء في الوظالف التالية

ها ةةةةةريف عمةةي مةدي تح ي ةةةةةةة وتلةةك بالتبةةةةةةةةادية لمم سسةةةةةةداف اتقتلةةةةيت اتهةةةةةةتش ة ةةةةةمتابب .1
ا المسطرو مسب ا ولم تةرو المحةددو إعتمةاد عمةي الوياشةا  واتحلةاليا  التةي توفرهةل هداف

 م تمف اقسابل لتلك يتد عمي المسيري  تحديد اتهداف مسب ا ودقة ووضوح.
و اتداء لمتاند م  قياب الم سسة بممارسة شااطها وتش يت بهعمي درتة الرقابة عمي ك اء .2

لةةةك وتاةةة يص اتشحةةةراف واسةةةباوها والبمةةة  عمةةةي ت اديهةةةا فةةةي تمةةة  الن ةةةاءو الممكشةةةةل و 
المست و ل وهشا يتد التهند مة  ا  الم سسةة قةد إسةت دم  كافةة مورادهةا بةهعمي درتةة 

 ممكشة.
 المس ولة ع  اتشحرافا  التي تحدث.تحديد التها  والمرانز اتدارية  .3
البحةةث اعةة  حمةةوت والوسةةال  المشاسةةبة لمبالتةةة اتشحرافةةا  مةةل ضةةرورو إ تبةةار الوةةدي   .4

 اتفض .
 :(2)ويمك  تحديد وظالف ت ويب اتداء بما يمي

التبةةرف عمةةي مةةدي تح يةةق الوحةةدو اتقتلةةادية ل هةةداف الموضةةوعة لهةةا م ةةدما اتمةةر  .1
تش يةةةت اتهةةةداف المحةةةدده لموحةةةدو اتقتلةةةادية كمةةةا وشوعةةةا وضةةةم  الةةةتي يتطمةةةد متاببةةةة 

ر ال طت المرسومت ولم تةرو المحةدده لهةا ويةتب تلةك باتسةتباشت بالوياشةا  المتةوفرو عة  سةي
 .الشااط

  فاراتشحك اتلد سور مل ت سيل مسو اددو لمحداف الأهوء افي ض  فاراتشحد ايتحةةةةةةةد .2
لشتاتية وهقسامها دو احولافي داء لأءو اک اعلی رف لتبرض اهشا ي تل وضحاواً رات سي

  الحكةةةةةةةةةب عمةةةةةةةةةي ك ةةةةةةةةةاءو شت ت يمکاهي وة مهمة طلی ش رو إلاادر اکما تتل لم تل ةا

                                      
 ل لمصرفيةتقويم الأداء المالي لمصرف الرشيد وأهميته في  قياس مخاطر السيولة ا(  رتاء رايد عود الستارل 1)

 .122بل ص  2012ل 31متمة كمية برداد لمبموب اتقتلادية التامبة  البدد  
 .193بل ص 2005رل عما ل لشاواواعة طللره لسيل دار االجدوي الاقتصادية دراسة(  سميما  الموزي ات ادبل 2)
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ت وددول لمحامشية زلدو المت ا  دف لمستهج الشتاب اقالوحةةةةدو اتشتاتيةةةةة مةةةة   ةةةة ت ر
ية رلواوا لماليةواية دلماا  تها دام  مدست د اق  ا  الوحةةةدو اتشتاتيةةةة مد لتهکد ايت
 ً.وءاماً ک داست اها رغيو

  لشتاتية م  البمليات اتش يإدارو وية في رلواوارد المدارو والءو اداء اقاوة علی ک ارلا .3
 ددو.مشية محدو زلمطط لم ال بلي مل داء الأاشة رم ات   

ها فبالياتولمتاحة وارد اللمت ل باداب اتست   الها مءو اداک اولية  ولمسز اکرامد يدتح .4
  .اطلمستدر التکل ة و ض افي ت  ي

تحديد المرانز اتدارية واتشتاتية المسولة ع  اتشحرافا  في إطار التطور اتقتلادي  .5
 واتتتماعي والسياسي التي تحدث شتتة تش يت ال طة.

 ات ات ال طوا  ال زمة لتتشد اتشحرافا . .6
وياشةا  ومبمومةا  دقي ةة عة  طويبةة المشاةهو يتضح لمباحث ا  وظالف ت ويب اتداء تسةتشد الةي 

واشاةةةطتها الم تم ةةةة وتلةةةك مةةة  اتةةة  تحديةةةد اتشحرافةةةا  وايتةةةاد اتتةةةراءا  التلةةةحيحية وتحسةةةي  اتداء 
 تاحة.لت ادي تمك اتشحرافا  مست ب أل وم  سب تح يق اتهداف الم ططة باتست داب اتمس  لمموارد الم

 عاشراً: خصائص تقويم الاداء
 :(1)م  توافر عدو  لالص لت ويب اتداء مشها تود  
 .ا  عممية ت ويب اتداء عممية م ططة مشظمة مشهتية .1
 اشها عممية ايتاوية ديشاميكية مستمرو. .2
 تحديد المهاب والمستويا . .3
 تحمي  الشتالق وتحديد ملادر واسباد اتشحراف .4
 ت ديب التوليا  والوياشا  ل دارو البميا. .5
الباحةةةث اشةةةت توةةةد مةةة  تةةةوفر البديةةةد مةةة  ال لةةةالص مةةة  اتةةة  اشتةةةاح عمميةةةة ت ةةةويب اتداء  يةةةري  

وتتمس  في وضوح اهداف عممية الت ويب وا  تنو  م ططة ومشظمة تحةدد فيهةا المهةاب والمسةلوليا  مة  
 التبرف عمى الشتالق وم ارشتها باتداء ال بمي ومبرفة اتشحرافا  واسباوها والبم  عمى تلحيحها.

 
 

                                      
 وب ي البملرسالة ماتستير غير مشاورو فالعلاقات الانسانية وعلاقتها بالاداء الوظيفيشالر و  محمد و  ع ي ل(1)

 .54ل ص 2006اتداريةل تامبة شايف لمبموب اتمشيةل كمية الدراسا  البميال      
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 المبحث الثاني
 مفهوم وأهمية وأهداف الأداء المالي

 
يبةةةد اسةةةت دب الأداء المةةةالي ال اسةةةب الماةةةترك وةةةي  النتةةةاد والبةةةاحسي  والمةةةديري ل سةةةواء ا  كةةةا   

 ضم  الدراسا  التطوي ية او الشظرية في عمميا  ت ييب الأداء ضم  الواقل البممي في م تمف مشظما 
ا  الأداء المةةالي سةةيب ي الم يةةةاس المحةةدد لمةةدي شتةةةاح المشظمةةا  وا  عةةةدب   Lyrchالعمةةات. ويةةري 

 ليبةةةرض وتودهةةةا واسةةةتمرارها لم طةةةر لتح يةةةق المشظمةةةا  لةةةلأداء المةةةالي بالمسةةةتوي الأساسةةةي المطمةةةود
ف تلك إلي حد اعتباره الهةد لويتهد ببض النتاد الي اببد م  تلك في لتهنيد عمي اهمية لأداء المالي

عة  تمةك الأهميةة بةال وت ا   Hunt and Morganوضةم  هةتا التوتةت يبوةر كة  مة   لالأهةب لممشظمةة
وا  الأهةةةداف الساشويةةةة لممشظمةةةة يمكةةة  تح ي هةةةا  لالأداء المةةالي المت ةةةوا يبةةةد هةةةدف المشظمةةةا  الأساسةةةي

 .ضمشياأ م    ت تح يق الأداء المالي المت وا 
ت يركةةةز عمةةةي اسةةةت داب شسةةةد بسةةةيطة يبةةةد اتداء المةةةالي م همومةةةاأ ضةةةي اأ تداء البمةةة  حيةةةث اشةةة 

و يبةةةد اتداء  لباتسةةتشاد الةةةي م اةةرا  ماليةةةة ي تةةرض اشهةةةا تبكةةس اشتةةةاز اتهةةداف اتقتلةةةادية لممشاةةاو
المالي ايضا اشت ولف لوضل المشااو ات  وتحديد اتتتاها  التي است دمتها لمولوت اليت م    ت 

 .(1)ولافي السروو المطموبا  لالموتودا  لاتيرادا  لدراسة المويبا 
 أولا: مفهوم الأداء المالي: 

لةةيس مةة  السةةه  تحديةةد م هةةوب دقيةةق لةةلأداء المةةالي وتلةةك شظةةرا ت ةةت ف وتهةةا  الشظةةر وةةي   
النتةةاد والبةةاحسي  فيبرفهةةا  محمةةود ال طيةةد   اداو لمتبةةرف عمةةي الوضةةل المةةالي ال ةةالب فةةي الم سسةةة فةةي 

 سسةةة او لأداء اسةةمهب فةةي السةةوا فةةي يةةوب محةةدد وفتةةرو لحظةةة مبشيةةة ككةة  او لتاشةةد مبةةي  مةة  اداء الم
 .(2)مبشية

كمةةةا يبةةةرف عمةةةي اشةةةت قةةةدرو الم سسةةةة عمةةةي اتسةةةتر ت الأمسةةة  لمواردهةةةا فةةةي اتسةةةت داما  تا  
يوسةف قةريل   الأداء  لالأت  الطوي  وال لةير مة  اتة  تاةكي  سةروو ويبرفهةا ايضةا  اليةهس وة  ساسةي

المةةالي عةة  تبظةةيب الشتةةايق وتلةةك مةة   ةة ت تحسةةي     ويتح ةةق تلةةك وتدشيةةت التنةةاليف وتبظةةيب اليةةرادا  

                                      
 ل مرت،واستراتيجي معاصر( كميإدارة البنوك ) مدخل  ح حس  حسي  ود. م يد عود الرحم  الدوريل (  د. ف1)

 .234لصساوق     
 متميز داء الالمالي من منظور المحاكاة المالية المؤثر العلمي حول الا الأداءكماسيل الأمي عود الرشي محمد  (2)

 .304ل ص2005ل تامبةل ورقمةل التزالر للمنظمات والحكومات
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بل ة مستمرو تمتةد الةي المةدي المتوسةط والطوية  بريةة تح يةق التةرانب فةي السةروو واتسةت رار فةي مسةتوي 
 .(1)الأداء

ركا  حيةةث يركةةز عمةةي اسةةت داب م اةةرا  ماليةةة يمسةة  اتداء المةةالي الم هةةوب الضةةيق تداء الاةة 
ويبور اتداء المالي ع  اداء الاركا  حيث اشت الداعب اتساسي ل عمةات  لل ياس مدي اشتاز اتهداف

ويساهب في اضةافة المةوارد الماليةة وتزويةد الاةركة برةرض اسةتسمارية فةي  لالم تم ة التي تمارسها الاركة
 .(2)اعد عمي تموية احتياتا  الحاد الملالح وتح يق اهدافهبميادي  اتداء الم تم ة والتي تس

يحظةةي اتداء المةةالي فةةي الاةةركا  والم سسةةا  بكافةةة اشواعهةةا باهتمةةاب متزايةةد مةة  قوةة  البةةاحسي  
والدارسةةةي  واتداريةةةي  والمستسةةةمري  ت  اتداء المةةةالي اتمسةةة  هةةةو السةةةوي  الوحيةةةد لمح ةةةاس عمةةةي الب ةةةاء 

اء المةالي مة  الم ومةا  الرليسةية لماةركا  حيةث يةوفر شظةاب متنامة  لممبمومةةا  واتسةتمرار ويبتوةر اتد
الدقي ةةةةة والموسةةةةوا وهةةةةا لم ارشةةةةة اتداء ال بمةةةةي تشاةةةةطة الاةةةةركا  مةةةة   ةةةة ت م اةةةةرا  محةةةةدده لتحديةةةةد 

 .(3)اتشحرافا  ع  اتهداف المحددو ساب اأ 
المةالي وكة  طةرف مة   يريد ع  اتتها  حتةي ات  الولةوت الةي م هةوب دقيةق ومحةدد لة داء

واتدارو  لحتي يسبي المساهمو  الي تبظيب سةروتهب وم ةاهيمهب لاتطراف ب سره وف اأ لما ي دب ملالحت
والةةدالشو  يسةةبو   لالموظ ةةو  يرغوةةو  فةةي اتتةةور والحةةوافز الم زيةةة لبالمشاةةاو تريةةد الب ةةاء واتسةةتمرارية

والتهةةاز الحكةةومي يهةةدف الةةي اغةةاء  لشاةةاولمحلةةوت عمةةي اقلةةي اسةةت ادو عمةةي ضةةوء الهيكةة  المةةالي لمم
حليمة الضةرالد والمتةتمق يشتظةر المزيةد مة  الر ةاء والشمةو اتقتلةادي ورفاهيةة اتفةارد ويح ةق البدالةة 

 :(4)وم  سب فا  التباو  في ويا  م هوب اتداء المالي يرتل ل سباد اتتية لاتتتماعية
 لممالية.ا ت ف ر ي الباحسي  حوت تحديد م هوب دقيق  .1
تطور الشظريا  المالية الن سيكية الي شظريا  ماليةة مباحةده والتحةوت مة  راس المةات  .2

 .المادي الي  راس المات اتقتلادي ال الب عمي  مق ال مية السروو

                                      
  2006رد  : دروس وتطوي ا  دار وال  لمشار عما  اتالتسير المالي )الادارة المالية (( الياس و  ساسي قريلل 1)

 .40ص
 .45ل ص2009ل دار المحامدل عما لالاداء المالي واثره علي عوائد اسهم الشركات(  محمد محمود ال طيدل 2)
 الأداء ة وتقويمالمحاسبية في التخطيط والرقاب للأساليبلنظرية والتطبيقية الجوانب ا(  حمدي عود المطيف مهرا ل 3)

 .76ل ص ل مرتل ساوق   
 احةةثل تامبةةةة تةةةمة البةةةرل مل التزالةقـــراءة في الاداء المالــــي والقيمة في المؤسسة الاقتصــــادية( داد  عود الرشيل 4)

 .48-46بل ص 2006ل 24ورقةةةةةةةةةمةل البدد 
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تطةةةةور المةةةة سرا  المحاسةةةةوية التةةةةي تبتمةةةةد عمةةةةي الربحيةةةةة فةةةةي ال يةةةةاس الةةةةي الم اةةةةرا   .3
 البالد اتقتلادي السميب لممشااو. اتقتلادية التي تبتمد عمي تحدير

عمةةي هةةتا اتسةةاس فةةا  م هةةوب اتداء المةةالي يشبةةل فةةي اهميةةة ال طي ةةة الماليةةةل وهةةي تسةةبي الةةي 
شاةاو الولوت الي اساس مشهتيل سميب لت ويب است داب اتموات الموارد المتاحة ب اعمية وك ةاءو دا ة  الم

مةةة  فةةةي عمميةةةة لةةةشل وت ةةةويب حكةةةب تي فلةةةة حةةةوت ادارو ومةةة  سةةةب يمكةةة  ال ةةةوت ا  ادارو اتداء المةةةالي تتس
 الموارد الطويبية والمادية والبارية دا   المشااو.

فاتداء في اي  مشااو هو شتاج تماعي ياتي م  مااركة تميل اتطراف التي تسهب في عممية 
ج المح  ةة او وت ةويب اتداء المةالي يبشةي م ةاس الشتةالوغيرهب لمةوردي  لعمة  لاتةراء لاتشتاج م    ت

المسةةةطرو عمةةةي ضةةةوء مبةةةايير محةةةددو تم ةةةاأ ومةةة  سةةةب مبرفةةةة حةةةدي تح ةةةق  اتهةةةداف الموضةةةوعة وتحديةةةد 
 .(1)وم  سب الحكب عمي درتة الن اءو المالية لاتهمية الشسوية وي  الشتالق الم م ة والموارد المست دمة

ا عمةةةي تلةةةدي الم ةةةاطر الأداء المةةةالي  هةةةو مةةةدي تح يةةةق الم سسةةةة لهةةةامل امةةةا  مةةة   ةةة ت قةةةدرته   
 .(2)وتحدي اللباد المالية مما يزي  عشها حالة اتعسار

اتداء المالي يتتسد في قدرو الم سسة عمي تح يق التواز  المالي وتوفير السيولة ال زمة لتسديد ما     
 .(3)عميها وتح يق مبدت مردودية تيد وتناليف مش  ضة

البمة  حيةث يركةز عمةي اسةت داب شسةد بسةيطة باتسةتشاد يبد اتداء المالي م هومةاأ ضةي اأ تداء 
الي م ارا  مالية ي ترض ا  تبكس اشتاز اتهداف اتقتلادية لممشااو ويبد اتداء المةالي ايضةاأ باشةت 
 لولف لوضل المشااو ات  وتحديد اتتتاها  التي است دمتت لمولوت اليت م    ت دراسة المويبا 

 .(4)موبا   ولافي السرووالمط لالموتودا  لاتيرادا 
يسةةتشتق الباحةةث مةة   ةة ت التبةةاريف السةةاب ة ا  اتداء المةةالي يتمسةة  فةةي مةةدي شتةةاح الم سسةةة 
و في استر ت الموارد المتاحة لةديها مة  مةوارد ماديةة ومبشويةة احسة  اسةتر ت وتح يةق الأهةداف المحةدد

 التش يت. مسب اأ م  طرف اتدارو مل احكاب الرقابة والتوتيت عمي عمميا 
 

                                      
 .220ص  مرتل ساوقللتحليل الاساس النظرية لمفهوم الاداء الماليل الداوي اي  ال( 1)
 تبمات يكر باسل شحو ارساء شموتج اشزار مقياس وتقييم الاداء المالي في المؤسسات الاقتصادية( داد  عود الرشيل 2)

 .  20ص  بل2007المحكاو الماليةل رسالة دكتوراه غير مشاورول تامبة التزالرل 
 .42وقل صمرتل سا لقـــراءة في الاداء المالــــي والقيمة في المؤسسة الاقتصــــادية(  داد  عود الرشيل3)
 ل ساوق لمرتـرواستراتيجــي معاصــ كميإدارة البنـــوك مدخـــل (  د.ف ح حس  الحسي ل م يد عود الرحم  الدوريل 4)

 .235ص ل   
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 :ثانياً: أهمية الأداء المالي
تشبةةل اهميةةة الأداء المةةةالي باةةك  عةةةاب فةةي اشةةةت يهةةدف الةةي ت ةةةويب اداء الاةةركا  مةةة  عةةدو زوايةةةا  

وبطري ة ت دب مست دمي الوياشا  مم  لهب ملالح مالية في الاركة لتحديد تواشةد ال ةوو والضةبف فةي 
 .(1)اتداء المالي لترايد قرارا  المالية لممست دمي الاركة واتست ادو م  الوياشا  التي يوفرها 

تشبةةةل اهميةةةة اتداء المةةةالي ايضةةةاأ فةةةي عمميةةةة متاببةةةة اعمةةة  الاةةةركا  وت حةةةص سةةةموكها ومراقبةةةة  
اوضةةاعها وت يةةيب مسةةتويا  ادالهةةا وفباليتهةةت وتوتيةةت اتداء شحةةو اتتتةةاه اللةةحيح المطمةةود مةة   ةة ت 

 اح اتراءاتهةةةا التلةةةحيحية وتراةةةيد اتسةةةت داما  البامةةةة لماةةةركا تحديةةةد المبوقةةةا  وبيةةةا  اسةةةباوها واقتةةةر 
واسةةةةتسمارتها وف ةةةةا ل هةةةةداف البامةةةةة لماةةةةركا  والمسةةةةةاهمة فةةةةي ات ةةةةات ال ةةةةرارا  السةةةةممية لمح ةةةةاس عمةةةةةي 

 اتستمرارية والب اء والمشافسة.
 لت يةةيب ربحيةةة الاةةركة :باةةك  عةةاب يمكةة  حلةةر اهميةةة اتداء المةةالي فةةي اشةةت يم ةةي الضةةوء عمةةي

لتلك يةتب تحديةد الم اةر  لتطور حتةب الاةركةلالمديوشيةل تطةور التوزيبةا ’ تطور شااط لسيولة الاركة
 حيث ا  الررض مة  ت يةيب الربحيةة وتحسةيشها هةو لالتي توفر لماركة ادوا  وطرا تحمي  اتداء المالي

والرةةرض مةة  ت يةةيب السةةيولة هةةو تحسةةي  قةةدرو الاةةركا  فةةي الوفةةاء  لتبظةةيب قيمةةة الاةةركة وسةةروو المسةةاهب
 لارهاام  الررض م  ت ييب الشااط هو مبرفة كي ية توزيل الاركة لملةادرها الماليةة واسةتسم لباتلتزاما 

 والرةرض مة  ت يةيب لوالررض م  ت ييب الرفل المالي لمبرفة مةدي اعتمةاد الاةركة عمةي التموية  ال ةارتي
امةةا الرةةرض مةة  ت يةةيب حتةةب الاةةركة فهةةو يزودهةةا  لرفةةة سياسةةة الاةةركة فةةي توزيةةل اتربةةاحالتوزيبةةا  مب

 .بمتموعة م  الميزا  تا  ابباد اقتلادية بالضافة الي تحسي  ال درو النمية لماركا 
م    ت التباريف الساب ة يمك  اعطاء تبريف ل داء المالي في اشت مدي شتاح الم سسة فةي 

لمتاحةةة لةةديها مةة  مةةوارد ماديةةة ومبشويةةة احسةة  اسةةتر ت وتح يةةق اتهةةداف المحةةددو اسةةتر ت المةةوارد ا
 مسب ا م  طرف اتدارو.

ا  لبمميةةة ت يةةيب اتداء المةةالي فةةي الم سسةةة اتقتلةةادية اهميةةة كويةةرو تسةةتمرار شاةةاط الم سسةةة 
 .(2)حيث تنم  فيما

                                      
 لفترةلل العائد ام معدتقــييم اداء الشركــات الصناعــية المساهمــة العامــة في الاردن باستخــد(  موسةةي شوفةة ل 1)

 بل 2002ل رسالة ماتستير غير مشاورول تامبة الوي  الم رال كمية اتقتلاد والبموب اتداريةل2000 -م 1991     
 . 20ص
 ليشد غاز  حالة يةواثرها علي الاداء المالي في المؤسسة الاقتصادتسيير مخاطر الاستغلال ( م اتيح فاطمة الزهراءل 2)
 .9بل ص2011-( متكرو ماتستير قلص مالية م سسة غير مشاورول تامبة ورقمةل التزالر 2005-2009)
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 .متاببة ومبرفة شااط الم سسة وطويبتها .1
 .المالية واتقتلادية المحيطة متاببة ومبرفة بالظروف .2
 .المساعدو في اتراء عممية وم ارشة وت ييب الوياشا  .3
 .المساعدو في فهب الوياشا  المالية .4

 :ثالثاً: أهداف الأداء المالي
 .(1)يمك  ا  يح ق لممستسمري  اتهداف التالية ليا  اتداء الما
وكما يساعد عمةي متاببةة يمك  المستسمري  م  متاببة ومبرفة شااط الاركة وطويبة  .1

الظةةروف اتقتلةةادية والماليةةة المحيطةةةل وت ةةدير مةةدي تةةهسير ادوا  اتداء المةةالي مةة  
 ربحية وسيولة وشااط ومديوشية وتوزيبا  عمي سبر اتسهب.

يسةةاعد المسةةتسمر فةةي إتةةراء عمميةةة التحميةة  والم ارشةةة وت سةةير الوياشةةا  الماليةةة وفهةةب  .2
تت ةةةات ال ةةةرار الم لةةةب لأوضةةةا  الاةةةركا  ومشةةةت فةةةا   الت اعةةة  وةةةي  الوياشةةةا  الماليةةةة

الموضةةةو  الأساسةةةي لةةةلأداء المةةةالي هةةةو الحلةةةوت عمةةةى مبمومةةةا  تسةةةت دب لغةةةراض 
ت التحمي  المشاسبة للشل ال رارا  واحةةتيار السهةةةةةةب الأفضة  مة  وقة  لأ ةر مة   ة 

 م ارا  الأداء المالي لماركا .
واداو لمحكب  لا لي في قيب وسموك ومبايير مبشوية وا  قيةيبتور اتداء المالي اداء لمحكب ال

الموضةةةوعي عمةةةي ك ةةةاءو الاةةةركا  وعمةةةي مسةةةتوي اشاةةةطتها ومةةةدي تح ةةةق اتهةةةداف ب باليةةةة مةةة  ارقةةةاب 
الرفةةل  لالشاةةاط لوتواشةةد ماليةةة قاومةةة لم يةةاس الةةدقيق مةة   ةة ت مبةةايير مبيشةةة مسةة  )الربحيةةة ( السيةةةولة

 .(2)التوزيبا  لالمالي
التةةةواز   :حلةةةر اتهةةةداف التةةةي تسةةةبي الم سسةةةة الةةةي تح ي هةةةا فةةةي اهةةةداف عديةةةدو ومشهةةةايمكةةة  

 .(3)تواز  الهيك  المالي لالسيولة لشمو الشااط المردودية والبربحية لالمالي
التةواز  المةالي: هةةو هةدف تسةةبي الوظي ةة الماليةة لوموغةةت تشةت يمةةس باسةت رار الم سسةةة  .1

التواز  وي  راس المات الساو  واتموات الدالمة التةي المالي وهو يمس  في ال طة مبيشة 

                                      
 .17ل صب2002ال اهرو للمشار والتوزيلل  ال اروا ل دار طريقة لتطوير اداء الشركات 101( دوشالد ووترزل  1)
 ص  بل2010. دار الحامدل عما ل اترد  الاداء المالي واثره علي عوائد اسهم الشركاتل ال طيد( محمد محمود 2)

 46-45ص
 .247بل ص2000ل دار المري  لمشارل الرياضلالاداء المالي لمنظمات الاعمال( السبيد فرحا  تمبتل 3)
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تسةةةةةمح باتحت ةةةةةاط بةةةةةت عوةةةةةر ال تةةةةةرو الماليةةةةةة يسةةةةةتوتد تلةةةةةك التبةةةةةادت وةةةةةي  المةةةةةدفوعا  
 والمتحل   او بلمة عامة وي  است دما  اتموات وملادرها.

شمو الم سسةة يتبوةر شمةو الم سسةة عامة  اساسةي مة  عوامة  تبظةيب قيمتهةا ولهةتا فةا   .2
سةة ا  الشمو تتميز باشها قرارا  استراتيتية فالشمو وظي ة استراتتية تةد هامةة لمم سقرار 

اتقتلةةةةادية وهةةةةي ظةةةةاهرو تبكةةةةس مةةةةدي شتةةةةاح وشتاعةةةةة اسةةةةتراتيتيتها المتبم ةةةةة وتاشةةةةد 
 التطورل التوسلل الب اء تسةتمرار وبةتلك يمكة  اعتهبةار الشةور وظي ةة اسةتراتتية تاةكمها

مارا  سياسةا  توزيةل اتربةاحل وهيكة  سياسةا  التوية  السياسا  المحددو لحتب اتسةتس
 وتحدد غبا  الشمو في الطاقا  النمية المتاحة لمم سسة.

تمسة  الربحيةة والمردوديةة شتةالق عةدد كويةر مة  السياسةا  وال ةرارا   :الربحية والمردودية .3
 .(1)وت يس مدي ك اءو وفاعمة إدارو الاركة في توليد اترباح

قةةدرتها عمةةي مواتهةةة  لالهيكةة  المةةالي ت ةةيس السةةيولة بالشسةةبة لمم سسةةة:ز  السةةيولة وتوا .4
الم روشةةا  وال ةةيب  –قةةدرتها عمةةي تحويةة  اتلةةوت المتداولةةة  لأتةةلإيالتزامهةةا ال لةةيرو 
الةةةةي امةةةةوات متاحةةةةة بسةةةةرعة فةةةةش ص السةةةةيولة او عةةةةدب ك التهةةةةا ي ةةةةود  –ال اومةةةةة لمتح يةةةةق 

الم سسة الي عةدب الم ةدرو عمةي الوم ةاء او مواتهةة التزاماتهةا وتهديةة ببةض المةدفوعا  
 .(2)طية ال لوب المتدولةوي يس هتا المتريير قدرو الوت الاركة المتدولة عمي تر

 رابعاً: العوامل المؤثرة علي الأداء المالي:
هشالةةك عةةدو عوامةة  تةة سر عمةةى الأداء المةةالي مشهةةا عوامةة  دا ميةةة وات ةةري  ارتيةةة وتتمسةة  فةةي 

 الآتي:
 :العوامل الداخلية الإدارية والفنية المؤثرة علي الأداء المالي

 :الأداء المالي بالتاليوتتم ص البوام  الدا مية الم سرو عمي 
 :الهيكل التنظيمي . 1

هو الوعاء او الطار التي تت اع  فيت تميل المتريرا  المتبم ة بالاركا  واعمالهال ف ية تحةدد 
حيةةث يتضةةم   ل(3)اسةةاليد اتتلةةات  واللةة حيا  والمسةة وليا  واسةةاليد تبةةادت الأشاةةطة والمبمومةةا 

                                      
 .36ل صمرتل ساوقلالشركات الاداء المالي واثره علي عوائد اسهم(  محمد محمود ال طيدل1)
 .36( المرتل الساوقل ص2)
 لاركا  ال دراسة ميداشية في اثر خصائص الهيكل التنظيمي في نوعية المعلوماتوشازب مكاويل  سبيد السالب( م يد 3)

 اللشاعية اتدرشية.
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الهيكةةةة  التشظيمةةةةي النسافةةةةة الداريةةةةة هةةةةي الوظةةةةالف الداريةةةةة فةةةةي الاةةةةركا  والتمةةةةايز الراسةةةةي هةةةةو عةةةةدد 
مةةا التمةةايز الأف ةةي فهةةو عةةدد المهةةاب التةةي شتتةة  عةة  ت سةةيب البمةة   المسةةتويا  الداريةةة فةةي الاةةركا  واص

 .(1)واتشتاار التررافي م  عدد ال رو  والموظ ي  
وية سر الهيكة  التشظيمةي عمةي اداء الاةركا  مة   ة ت المسةاعدو فةي تش يةت ال طةط وشتةاح عةة  
طريةةق تحديةةد العمةةات والشاةةاطا  التةةي يشبرةةي ال يةةاب وهةةا ومةة  سةةب ت لةةيص المةةوارد لهةةا بالضةةافة الةةي 

سةه  تسهي  تحديد الأدوار للإفراد في الاةركا  والمسةاعدو فةي ات ةات ال ةرارا  ضةم  الموالة ا  التةي ت
 .(2)لدارو الاركا  ات ات ال رار بهنسر فاعمية 

 :المناخ التنظيمي . 2
 لهو وضةوح التشظةيب وكي يةة ات ةات ال ةرار واسةمود الدارو وتوتيةت لأداء وتشميةة البشلةر الباةري 
 لداءوي لد ووضوح التشظيب إدراك الباممي  مهاب الاركة واهدفها وعممياتهةا وشاةاطاتها مةل ارتباطهةا بةات

ارو واسةمود تد لواما ات ات ال رار هةو ا ةته بطري ةة ع  شيةة وت ميهةا ومةدي م لمةة المبمومةا  تت اتهةا
  ادالةت اما توتيةت اتداء مة  مةدي تهنةد البامة  مة لفي تاتيل الباممي  عمي المبادرو التاتية اسشاء اتداء

 .وتح ةةةةيق مسةةةةتويا  عميا م  اتداء
ي عمةةي ضةةما  سةة مة اتداء بلةةورو ايتاويةةة وك اءتةةت مةة  الشةةاحيتي  حيةةث ي ةةوب المشةةاظ التشظيمةة

اتداريةةةة والماليةةةة وعطةةةاء مبمومةةةا  لمت ةةةتي ال ةةةرارا  لرسةةةب لةةةورو لةةة داء والتبةةةرف عمةةةي مةةةدي تطويةةةق 
 .(3)اتداريي  لمبايير اتداء في تلرفهب في اموات الاةةركا  

 :التكنولوجيا . 3
والطةةرا المبتمةةدو فةةي الاةةركة لتح يةةق اتهةةداف المشاةةودو هةةي عبةةارو عةة  اتسةةاليد والمهةةارا  

والتةةي تبمةة  عمةةي ربةةط الملةةةادر باتحتياتةةا  ويشةةدرج تحةة  التنشولوتيةةةا عةةدد مةة  اتشةةوا  كتنشولوتيةةةا 
 وتنشولوتيةةا اتشتةةاج المسةةتمر التةةي لتشتةةاج حسةةد الطمةةد وتنةةو  وف ةةا لموالةة ا  التةةي يطموهةةا المسةةتهمك

 .نشولوتيا الدفبا  النويرووت لتمتزب بمودا اتستمرارية

                                      
 : دراسة العامة الصناعية المساهمةاثر العوامل الداخلية الادارية والفنية علي اداء الشركات (  محمد الطراوشةل 1)

 .151-150ل ص ص 1996ل 2البدد  23تحميميةل دراسا  البموب اتداريةل المتمد 
 راسا  ل  ديةالعلاقة بين ابعاد الهيكل التنظيمي وحاجات المديرين في شركات التأمين الادرناانر ال االيل  ( 2)

 .113ب ل ص2006ل  1ل البدد 33البموب اتداريةلالمتمد      
 راسا  ل دلاردنة في االمناخ التنظيمي واثره علي اداء العاملين في اجهزة الرقابة المالية والاداري( محمد التشيبا ل 3)

 .32ل ص1999ل1ل البدد 26البموب اتداريةل المتمد 
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وعمةةي الاةةركا  تحديةةد شةةو  التنشولوتيةةا المشاسةةبة لطويبةةة اعممهةةا والمشسةةتمة مةةل اهةةدافها وتلةةك 
بسود ا  التنشولوتيا م  اورز التحديا  التي تواتت الاركا  والتي تود لهته الاةركا  مة  التنيةف مةل 

لمة وي  الت شية واتداء وتبمة  التنشولوتيةا عمةي التنشولوتيا واستيباد وتبدي  ادالها وتطويره وهدف الموا
اةةمولية اتداء تشهةةةا ترطةةي تواشةةةد متبةةددو مةةة  ال ةةةدرو التشافسةةية و  ةةةض التنةةاليف والم ةةةاطرو والتشويةةةل 

 .(1)باتضافة الي زيادو اترباح والحلة السوقية 
 الحجم: . 4

كويةةرو الحتةةب حيةةث ي لةةد بةةالحتب هةةو تلةةشيف الاةةركا  الةةي اةةركا  لةةريرو او متوسةةطة او 
 الي المويبةا  اوإتمةالي الموتةودا  او إتمةالي الودالةل او اتمة :يوتد عدو م ةاييس لحتةب الاةركة مشهةا

 . اتمالي الدفترية
يبتور الحتب م  البوام  الم سرو عمي اتداء المالي لماركا  سمباأ ف د ياك  الحتب عال اأ تداء 

ارو الاةةركة تلةةبح انسةةر تب يةةداأ ومشةةت يلةةبح ادا هةةا اقةة  الاةةركا  حيةةث ا  وزيةةادو الحتةةب فةةا  عمميةةة اد
وايتابةا مة  حيةث اشةت كممةا زاد حتةب الاةركة يةزداد عةدد المحممةي  المةالي  المهتمةي  بالاةركة وا   لفبالية

ل وقةةد اتريةة  (2)سةةبر المبمومةةة لموحةةدو الواحةةدو الةةواردو فةةي الت ةةارير الماليةةة ي ةة  وزيةةادو حتةةب الاةةركا   
 .(3) قة الحتب باداء الاركا  وبيش  ا  الب قة وي  الحتب واتداء ع قة طردية عدو دراسا  حوت ع

 .(4)ويك  تلشيف وتوويد البوام  الم سرو عمي اتداء المالي لمم سسا  الي 
 :العوامل الخارجية

وهةةي متموعةةة مةة  التريةةرا  ال ارتيةةة التةةي تواتةةت الم سسةةة وتةةاسر عمةةي ادالهةةا المةةالي حيةةث ت 
محاولةةة اتداء الم سسةة السةيطرو عميهةا واشمةا يمكشهةا ف ةط توقةل الشتةالق المسةت ومية لهةته التريةرا  و يمكة  

 :إعطاء  طط لمواتهتها والت مي  م  تهسيراتها هته البوام 
 .التريرا  البممية والتنشولوتية الم سرو عمي شوعية ال دما  .1

                                      
 شساشية: دراسة ميداشيةل متمة ابحاث اليرموكل سمسة البموب اتالتمنظيميالتكنولوجيا والهيكل (  محمد الطراوشةل 1)

 .9ل ص1998ل 2ل البدد 14واتتتماعيةل المتمد 
 ةل رسالالافصاح عن المعلومات القطاعية للشركات الصناعية الاردنية متعددة المنتجات(  سوزا  حس  عودل 2)

 .34ل ص2003كمية اتقتلاد  والبموب اتداريةل اربدلماتستيرفي المحاسبة غير مشاورول تامبة اليرموكل 
(3) Makhamreh Muhsen ,Factors Affecting Corporate Performance Jordan,Dirasat vol  

xlll no 31986, p7 

  لمتكرو ماتستير فيبموبدور المعلومات في تقييم الاداء المالي للمؤسسة وتخاذ القرار(  و   روف تميمةل4)
 .78ل ص 2009ت لص مالية  الم سسةل تامبة ورمرداسل كمية البموب اتقتلادية والتسييرل  التسييرل
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 .طرف الدولة وقواشي  السوا ال واشي  والتبميما  التي تطوق عمي الم سسا  م   .2
 .السياسا  المالية واتقيادية لمدولة .3

 :العوامل الداخلية
هي تمك البوام  التي توسر عمي الأداء المالي لمم سسة بحيث اشت يكمة  لمم سسةة الةتحكب فيهةا 

 :والسيطرو عميها بالاك  التي يساعد عمي تبظيب البالد وت مي  التناليف وم  اهب هته البوام 
 .الرقابة عمي التناليف .1
 .الرقابة عمي ك اءو است داب الموارد المالية المتاحة .2
 .الرقابة عمي تنم ة الحلوت عمي الأموات .3

بالضةافة إلةي تةةهسير م اةرا   الةة بالرقابةةة حيةث تهةةدف إلةي رقابةة اتتةةاه الملةروفا   ةة ت 
 شسةةبة :لمم سسةةة ومحاولةةة تراةةيدها ومةة  اهمهةةاال تةةرا  الماليةةة الم تم ةةة وتحميةة  مةةدي اهميتهةةا الشسةةوية 

وتوةةةرز هةةةته الشسةةةبة قةةةدرو الم سسةةةة عمةةةي رقابةةةة سةةةموك هةةةته ال والةةةد  لال والةةةد المدفوعةةةة للألةةةوت المشتتةةةة
 .المدفوعة وقدرتها عمي زيادو الألوت المشتتة 

مةي وشسبة ال والد المدفوعةة عمةي الودالةل حيةث توضةح هةته الشسةبة اهميةة هةته ل والةد المدفوعةة ع
 .)الودالل م  البم ء والمستح ا (تممة الأموات التي تحلم  عميها الم سسة م  الملادر ال ارتية 

 .عدب وضوح درتة الب قا  التشظيمية وي  الفراد والدارا  والأقساب .1
 .درتة المركزية وحتب الم سسة .2
 .مدي توفر موارد مالية وبارية لمم سسة .3
 .تي دا   الم سسة ي يد مت تي ال رارا  باك  تيدعدب وتود شظاب مبموما .4

فكةة  هةةته البوامةة  لهةةا تةةهسير عمةةي مت ةةت ال ةةرار فةةي تحديةةد قةةراره ومشةةت فبمةةي الم سسةةة 
تحديد الهدف مة  ال ةرار المت ةت وتةوفير الويلةة والتةو المشاسةد دا ة  الم سسةة لتطوي ةت 

 .(1)لني يتح ق شتاح ال رار المت ت
 
 

                                      
 .79المرتل الساوقل ص  ل( و   روف تميمة1)
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 الأداء الماليخامساً: أركان تقويم 
 .(1)تركز عممية ت ويب الأداء المالي عمي الأركا  الأساسية التالية 

مة  الم كةد ا  عمميةة ت يةيب الأداء ت توتةد ات حيةث توتةد  :وتود اهداف محددو مسةب اأ  .1
اهةةداف محةةددو مسةةب اأ وقةةد تنةةو  فةةي لةةورو  طةةة او سياسةةة او مبيةةار او شمةةط او قةةرار 

 كةتلك التنةاليف لفالموالح المالية وقواشي  ربط الموازشةة ومةا تتضةمشت مة  قواعةد وضةوابط
 . ا يتب عمي اساسها ت ييب الأداءباهداف محددو مس لالشمطية ومبدت  الأداء المبيارية

يتب قيةةةاس او ت ةةدير اتداء ال بمةةةي عةةةادو باتعتمةةاد عمةةةي مةةةا تةةةوفره :قيةةاس اتداء ال بمةةةي .2
الةةشظب المحاسةةيبة واتسةةاليد اتحلةةالية مةة  وياشةةا  ومبمومةةا  ويتةةد تةةوفير عةةاممي  

اسةةةباأ مةةةدربي  لم يةةةاب وهةةةته اتعمةةةات مةةةل اسةةةت داب اتت  المسةةةت دمة متةةةي كةةةا  تلةةةك مش
 .لسرعة عرض شتالق ال ياس او الت دير وات ات ال رارا  ال الة وها

م ارشة اتداء ال بمي بالمبايير: يةتب م ارشةة اتداء المح ةق بالمبةايير لتحديةد اتشحرافةا   .3
 وتبمهةةا لسةةواء كاشةة  ايتاويةةة او سةةموية ولةةتمك  اتدارو مةة  التشوةةوء بالشتةةالق المسةةت ومية

 طاء قو  وقوعها م  ات  ات ةات اتتةراءا  ال زمةة التةي تحةوت قادره عمي متاوهة ات
ووتود فةةرا مدربةةة عمةةي لدو  وقوعهةةا ويتةةد ا  تركةةز الرقابةةة عمةةي اتشحرافةةا  الهامةةة

المحاسةبة واتحلةاء ية دي الةةي سةرعة كاةف اتشحرافةا  وتسةةهي  الم ارشةة وةي  الشتةةالق 
 .المح  ة والموضوعة

حيح اتشحرافةا  ا  ات ةات ال ةراار  لتلةحيح اشحرافةا  مةا اتحات ال ةرارا  المشاسةبة لتلة .4
يتوقةةف عمةةي الوياشةةا  والمبمومةةا  المتاحةةة عةة  اتهةةداف المحةةددو مسةةب ا وقيةةاس اتداء 

وم ارشة تلك اتداء المح ق بالهدف الم طط لتلك فةا  تحمية  اتشحةراف وبيةا   لال بمي
اسةةد الةةتي يتةةد ا  يكةةو  فةةي اسةةبابت يسةةاعدا  عمةةي ت ةةدير الموقةةف وات ةةات ال ةةرار المش

س ةةتاأ فةةي اتعتبةةار تميةةل  لالوقةة  المشاسةةد ومححةةداأ ووضةةوح شةةو  التلةةحيح المطمةةود
 .الظروف المحيطة بال رار

يةةةري الباحةةةث ا  عمميةةةة ت ةةةويب اتداء المةةةالي ترتنةةةز عمةةةي التبةةةرف عمةةةي مةةةدي تح يةةةق المشاةةةهو 
 .يد في الت طيط مست ب أ ل هداف الم طط لها وتبتمد عمي الوياشا  والمبموما  التي ت 

 

                                      
  مات غيرل رسالة ماتستير في ادارو اتعتقييم الاداء المالي في المصارف الاسلامية( امارو محمد يحي عاليل 1)

 .177-176بل ص 2010لادل مشاورول تامبة حمدل   كمية اتقت
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 :سادساً: مراحل تقويمالأداء المالي
 :(1)تتنو  مراح  ت ويب اتداء المالي م 

 :مرحلة وضع معايير الاداء .1
يةةتب فةةي هةةته المرحمةةة وضةةل شمةةوتج لممبةةايير التةةي سةةوف تسةةت دب فةةي عمميةةة ت ةةويب اتداء ويةةتب 

 .م ارشة اتداء ال بمي بالشموتج
 :والمقارنةمرحلة القياس  .2

 بمةةي تمسةة  هةةته المرحمةةة شمةةوتج الت ةةويب والرقابةةة فةةي قيةةاس اتداء ال بمةةي والم ارشةةة وةةي  اتداء ال
 :والمبايير المحدودو وعميت فا  هته المرحمة تتضم  تاششي  رليسي  هما

 .قياس الشتالق البممية ل داء بررض تحديد اتشحرافا  ع  المبايير الموضوعة ا.
المبمومةةةا  والوياشةةةا  الةةةي مرانةةةز المسةةةلولية حتةةةي يتضةةةم  تحميةةة  اتشحرافةةةا  تولةةةي   د.

 .وات ات اتتراءا  التلحيحة
 .مراحل اتخاذ الاجراءات التصحيحة .3

وتبةد  تمس  المرحمة ات ير في دورو الت ويب والرقابة ومما يتب إعادو اتمور الي شلاوها الطويبي
 الرقابة وبدوشها ت  د البممية الرقاوية. هته المرحمة اتساسية وفبالة في عممية

يضةةةيف الباحةةةث الةةةي هةةةته المراحةةة  مرحمةةةة تحديةةةد اتشحرافةةةا  وتلةةةك بم ارشةةةة شتةةةالق الت ةةةويب مةةةل 
اتهداف الم ططة لممشااو وا  اتشحرافا  التي حلم  في الشااط قد تةب حلةرها وتحديةد اسةباوها وا  

حةةو شةةةةةةت  وا  ال طةةط قةةد وضةةب  لميسةةر وشاةةاط المشاةةهو الحمةةوت ال زمةةة لمبالتةةة اتشحرافةةا  قةةد ات ةةةةة
 .اتفض  في المست و 

 
 
 
 
 
 
 

                                      
  صبل ص 1999لدار متدتوي لمشارلإطار نظري وتطبيقي،عمان –تقييم المشروعاتل د.ع ي  تاسب عود    (1)

     190. 
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 المبحث الثالث
 العوامل المؤثرة على الأداء المالي وأركان ومراحل تقويم الأداء المالى

 

تبةةةةد عمميةةةةة ت يةةةةيب الأداء المةةةةالي مةةةة  اهةةةةب الوظةةةةالف دا ةةةة  الم سسةةةةة شظةةةةرا إلةةةةي اهتمةةةةاب إدارو 
يةة سروو المساهمي  وت ييب الأداء اتقتلادي لموحةدا  ال رعيةة فةي الم سسةة وترتةل اهمالم سسا  زيادو 

ي ت ييب الأداء المةالي دا ة  الم سسةة وتهسرهةا الاةديد لتميةل التريةرا  التةي تحلة  دا ة  الم سسةة. ولةت
 سشحاوت في هتا التزء دراسة ك  م  لمم سسا  اتقتلادية مزايا تشافسية م  تهة ا ري.

ة ت يةةيب الأداء المةةالي فةةي الم سسةةة اتقتلةةادية تةةتب عةة  طريةةق حسةةاد عةةدو م اةةرا  ا  عمميةة
يةةة يةةتب تحديةةدها حسةةد غا ل..(. مةةق ال يمةةة لتتمسةة  فةةي )الدراسةةة السةةان  لمتةةواز  المةةاليل الشسةةد الماليةةة

ت يةيب  ةالمسمي وسيتب فيما يهتي التبرض لت ويب الأداء المالي وتحديد م هوب الأداء المالي واهميةة وعممية
 .الأداء المالي

 أولًا: مفهوم تقويم الأداء المالي:
يبةةةرف ت ةةةويب الأداء المةةةالي بهشةةةت  قيةةةاس الأداء ال بمةةةي ممةةةا يةةة دي مةةة  عمةةة  وم ارشةةةة الشتةةةالق 
المح  ة بالشتالق المطمود تح ي ها او الممك  الولوت إليها حتي تتنةو  لةورو حيةت ولمةا يحةدث ومةدي 

يةةت ال طةةط الموضةةوعة ممةةا يك ةة  ات ةةات التةةراءا  الم لمةةة لتحسةةي  الشتةةاح فةةي تح يةةق الأهةةداف وتش 
 .(1)الأداء

 :ي حظ ا  الم لود وت ويب الأداء المالي مايمي
ا تحديد اتشحرافا  مة   ة ت م ارشةة الأداء ال بمةي والمبيةاري ومبرفةة اسةباوها ومة  سةب مبالتتهة

 وضل الحوافز لتحسي  الأداء.
يةةةة يبشةةةي ت ةةديب حكمةةةا تو قيمةةة عمةةةي ادارو المةةوارد الطويبيةةةة والماد ت ةةويب اتداء المةةةالي لممشظمةةة

 والمالية المتاحة تداء المشظمة وعمي طري ة اتستتابة تابا  رغبا  اطرافها الم تم ة.
كمةةا تةةب تبريةةف الأداء المةةالي بهشةةت  شظةةاب مةةر  لت طةةيط الربحيةةة يتطةةاوق مةةل الهيانةة  التشظيميةةة 

هةةةا ويتنامةةة  مةةةل م تمةةةف اتةةةزاء التشظةةةيب والوقةةةوف عمةةةي مةةةدي مسةةةلوليا  ومرانةةةز الربحيةةةة والمسةةة ولية و
اتشحرافةةا  وعةة  مةةدي مسةةاهمة كةة  مركةةز ربحيةةة فةةي ال طةةة الاةةاممة وات ةةات ال ةةرارا  الملةةححة شحةةو 

 .(2)تح يق الأهداف مل الأ ت في اتعتبار الويلة المحيطة 
                                      

 .5ل ص مرتل ساوقل تقييم الاداء( محمد توفيق عود المحس ل 1)
 تعددة شركات متطوير مقترح لنموذج فايز كأساس لتحسين منهج تقييم الأداء الاقتصادي وال(  زي  الباودي  سبيدل 2)

 .70ل ص1993ل 172ل متمة المات والدارو البدد الجنسيات
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تح  ةت المشاةةا  باعتبةاره الم اةةر يسةتشتق الباحةث ا  هةةتا الم هةوب ركةةز عمةي تاشةةد الةربح الةةتي 
 .ويري الباحث ا  الت ويب يتد ا  يكو  اام  لن  اداء المشاهو لالرليسي لبممية الت ويب

وايضةةا تةةةب تبريةةةف ت ةةةويب الأداء المةةةالي بهشةةةت عمميةةةة ات ةةةات ال ةةةرارا  وشةةةاء عمةةةي مبمومةةةا  رقاويةةةة 
 .(1)ددو سم اأ لعادو توتيت مسارا  الأشاطة بالمارو  بما يح ق الأهداف المح

ة يستشتق الباحث م  التبريف ا  ت ويب الأداء المالي يوفر مبموما  لم تمف المستويا  الدارية
في المشظمة لغةراض الت طةيط والرقابةة وات ةات ال ةرارا  المسةتشده عمةي ح ةالق عمميةة موضةوعية فضة  

 .ع  اهمية المبموما  لمتها  ات ري  ارج المشاهو
مكاشة متميزو لما لت م  اهمية كوري في تحديةد ك ةاءو المشاةهو ومةدي تح ي هةا يحت  ت ويب الأداء 

وهو يمسة   طةوو اساسةية فةي البمميةة الرقاويةة حيةث ا  اسةاس عمميةة ت ةويب الأداء هةي م ارشةة  للأهدافها
لأداء ال بمي بم ارا  محددو مسةب اأ لموقةوف عمةي اتشحرافةا  سةب ات ةات التةراءا  التلةحيحية ال زمةة 

تنةةو  الم ارشةةة عةةادو وةةي  مةةاهو مح ةةق فبميةةاأ وبةةي  مةةاهو مسةةتهدف فةةي شهايةةة فتةةرو زمشيةةة مبيشةةة  والتةةي و 
عةةادو مةةا تنةةو  سةةشت ويةةتهد الةةببض الةةي ات ةةر الةةي ال ةةوت بةةا  عمميةةة ت ةةويب اتداء ماهيةةة الةةي دراسةةا  

 دامها مة  قوة  وبحوث تستهدف الوقوف عمي الب قا  التي تربط وي  الموارد المتاحة وبةي  ك ةاءو اسةت
الوحدو اتقتلادية وككي ية تطوير هته الب قة   ت فترو زمشية مبيشة ع  طريق م ارشة ما تح ةق فبة  

 .(2)مل مبايير محدده مسب اأ 
ي لةةد وت يةةيب اتداء المةةالي تمةةك البمميةةا  التةةي ت ةةيس اتداء التةةاري وت ةةوده الةةي اهةةداف مبيشةةت 

واسةةمود لم ارشةةة  لد اهةةداف محةةدده مسةةب ا ل يةةاس اتداء ال بمةةيفهةةته البمميةةة تتطمةةد وتةةو  لمحةةدده مسةةب ا
تشت عمي اساس شتالق الم ارشة يوتت اتداء بحيث ي ف مةل الهةدف او  لاتداء المح ق بالهدف الم طط
وهةتا الشةو  مة  الرقابةة تيح ةق  لويطمةق عميهةا ايضةا )الرقابةة ت يميةة( لالمبيار المحدد لت اتداء م  قو 

اتهداف المرتوو م  دو  رقابة مستشدية ت كد لحة وس مة الوياشا  المست دمة كهدوا  لمتحمي ل فهتا 
الرقابةةةة اتقتلةةةادية بحاشةةةةد اهتمامهةةةا بةةةةاتدوا  المحاسةةةوية كالموزشةةةةا  والتنةةةاليف الشمطيةةةةة تهةةةدف الةةةةي 

                                      
  ل  لمشارلعما لدار واالتحليل المالي والانتائي والأساليب والأدوات والاستخدامات العمليةمحمد مطرل   (1)

 . 411بل ص2000 ل   
 رتل لمـــرواستراتيجــي معاص كميإدارة البنـــوك مدخـــل (  د. ف ح حس  حسي  ود. م يد عود الرحم  الدوريل 2)

 .223ساوقل ص 
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تش يةةته مةة  اعمةةات وماقةةد يكةةو  لةةاحد التش يةةت مةة   مراتبةةة شاةةاط السةةمطا  البامةةة ي لةةد متاببةةة مةةاتب
 .(1)ومدي تح يق الشتالق المستهدفت لاسراف

لبشية يبرف الباحث ت ويب اتداء المالي باشة يبشي م ارشة وقياس لما تب تح ي ت م  قو  المشااو ا
عةةة  طريةةةف  لال ةةةدره عمةةةي اتفةةةاء باتلتزامةةةا  لك ةةةاءو تاةةةري  اتلةةةوت لفةةةي متةةةات  عديةةةده كالربحيةةةة
مةةل  او م ارشتهةا لالتةةي يةتب م ارشتهةا ل تةرو او فتةرا  سةةاب ة لةتا  المشاةاو لاسةت داب م اةرا  وشسةد ماليةة

 .مشاه  شظيرو لمتبرف عمي مستوي اي ازها تهدافها ومستوي اتداء وها
 ثانياً: أهمية تقييم الأداء المالي:

اهمية كويرو تستمرار شااط الم سسة حيث تمك  ا  لبممية ت ييب الأداء المالي في الم سسة اتقتلادية 
 .(2)في فيما 

 .متاببة ومبرفة شااط الم سسة وطويبتها .1
 .متاببة ومبرفة بالظروف المالية واتقتلادية المحيطة .2
 .المساعدو في إتراء عممية التحمي  وم ارشة وت ييب الوياشا  .3
 .المساعدو في فهب الوياشا  المالية .4

 :(3)تتمس  في 
مسةةةةاعدو اتدارو البميةةةةا فةةةةي توتيةةةةت إاةةةةرفها عمةةةةي اتقسةةةةاب التةةةةي تنةةةةو  فةةةةي حاتةةةةة لهةةةةا  .1

باتضافة الي وضل ال طط المست ومية عمي اساس ك ةاءو انوةر وببةدب اتنت ةاء بكاةف 
 .اوتت اتشحراف وال م  ف ط

ويوةةرز الوحةةدا  الشاةةطة التةةي تسةةتحق  ليبمةة  عمةةي ايتةةاد شظةةاب فبةةات وسةةميب لمحةةوافز .2
 .المكافلة ع  غيرها م  الوحدا  غير المشتتة

تزويةةد اتدارو بالمبمومةةا  ال زمةةة تت ةةات ال ةةرارا  الهامةةة سةةواء لمتطةةوير او اتسةةتسمار  .3
 .وغيرها

 .ا  ت ويب اتداء يبتور م  الركالز التي توشي عميها عممية المراقبة والضبط .4

                                      
 .176 -175مرتل ساوقل ص ص ل تقييم الاداء المالي في المصارف الاسلامية(  اماره محمد عمي عاليل1)
 ل تل ساوقمر ليةل واثرها علي الاداء المالي في المؤسسة الاقتصادتسيير مخاطر الاستغلا ل(  م اتيح فاطمة الزهراء2)

 .9ص
 .17-16لص ص مرتل ساوقلدور ديوان المحاسبة في تقييم اداء دائرة ضريبة الدخل(  شضات محمد النساسبةل 3)
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هةةب ملةةادر الوياشةةا  ال زمةةة لمت طةةيط عمةةي مسةةتوي المشاةةهو ككةة  او عمةةي يبتوةةر مةة  ا  .5
 مستوي ك  قسب او فر  م    ت اتراء الم ارشتي  اتداء ال بمي والم طط.

يساعد عمي ت ويب اتداء بلورو مباارو في تا يص الماك   وحمها ومبرفةة مةواط   .6
 .ال وو والضبف في الوحدو

الياسا  الباممة سةواء عمةي مسةتوي المشاةهو او عمةي مسةتوي  يبتور م  اهب دعالب رسب .7
 .اللشاعة او عمي مستوي الدولة

 :(1)يمك  ايتاز اهمية ت ييب اتداء المالي
يةةةوفر ت يةةةيب اتداء المةةةالي م ياسةةةا لمةةةدي شتةةةاح الوحةةةدو اتقتلةةةادية مةةة   ةةة ت سةةةبيها  .1

ل وةةةةي  الن ةةةةاءو فالشتاح م يةةةةاس مركةةةةد يتمةةةة.لموالةةةةمة شاةةةةاطها بريةةةةة تح يةةةةق اهةةةةدافها
وال اعمية م  سب فهو اام  م  ك  مشهمةا فةي تبزيةز اداء الوحةدو اتقتلةادية بموالةمة 

 .الب اء واتستمرار بالبم 
يةةةةةةوفر شظةةةةةةاب ت يةةةةةةيب الأداء المةةةةةةالي مبمومةةةةةةا  لم تمةةةةةةف المسةةةةةةتويا  اتداريةةةةةةة بالوحةةةةةةدو  .2

ح ةةةالق عمميةةةة اتقتلةةةادية تغةةةراض الت طةةةيط والرقابةةةة وات ةةةات ال ةةةرارا  مسةةةتشد عمةةةي 
 .وموضوعية فظ  ع  اهمية المبموما  ل طراف ال ارتية

يكاف ع  مدي اسةهاب الاةركة فةي عمميةة التشميةة اتقتلةادية واتتتماعيةة مة   ة ت  .3
تةةدقيق انوةةر قةةدر مةة  البوالةةد باقةة  التنةةاليف والةةت مص مةة  عوامةة  الهةةدر والضةةيا  فةةي 

 .والمتتمل بال الدوالوق  والتهد والمات مما يبود عمي اتقتلادي 
توضةةح عمميةةةة ت يةةةيب اتداء المةةالي المركةةةز اتسةةةتراتيتي ضةةم  اطةةةار الويلةةةة ال طاعيةةةة  .4

طموبةةةة لتحسةةةي  مركزهةةةا ومةةة  سةةةب تحةةةدد اتليةةةا  وحةةةات  التريةةةر الم لالتةةةي تبمةةة  فيهةةةا
 .اتستراتيتي

حيةةة فةةي يسةةاعد شظةةاب ت يةةيب اتداء المةةالي التهنةةد مةة  تةةوفر السةةيولة وقيةةاس مسةةتوي الرب .5
ظةةة  قةةةرارا  اتسةةةتسمار والمتويةةة  ومةةةا يلةةةاحوهما مةةة  م ةةةاطر باتضةةةافة الةةةي م سةةةوب 
اترباح في اطار السبي لتبظيب ال يمة الحالية لماركة عمي اساس ا  اتهداف الماليةة 
هةةي زيةةادو قيمةةة الاةةركة الحاليةةة والمحافظةةة عمةةي السةةيولة لحمايتةةت مةة   طةةر اتفةة س 

 .عمي اتستسمار والتل ية وتح يق عالد مشاسد

                                      
 .234مرتل ساوقل ص  لالادارة الاستراتيجية( د. ف ح الحسيشيل1)
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هةب وتهسيسا عمي مات دب يري الباحث ا  اهمية ت ييب اتداء المالي تاتي م    ت المساعدو في ف
فةةةة التبامةة  وةةةي  الوياشةةةا  الماليةةةة وكةةةتلك المسةةةاعدو فةةي اتةةةراء عمميةةةا  التحميةةة  والم ارشةةةة ومتاببةةةة ومبر 

 .الظروف اتقتلادية والمالية المحيطة بالاركة
 :تهمية ت ويب اتداء اتتييضيف الباحث 

ا  البم  ي وب بادالت عشلر باةري وبالتةالي يكةو  عرضةة لم طةه وتلةك ممةا يسةتوتد  .1
 .مراقوتت لت ادي تمك ات طاء

 .اتسا  حتب المشاهو وتشو  اعمالها وتبدد الباممي  .2
 :ثالثاً: أهداف تقييم الأداء المالي

 :(1)يح ق ت ييب الأداء المالي الأهداف التالية 
التهنةةةد مةةة  حسةةة  سةةةير التطةةةورا  اتقتلةةةادية واتتتماعيةةةة طب ةةةاأ للأهةةةداف المرسةةةومة  .1

مةا م دماأ حيث ا  تح يق اهداف الوحدو ت يتب ف ط بالمبدت  الم ةررو لن ةاءو الأداء واش
تتتماعيةة حتةي يتح ةق تلةك يتبي  ا  يتب تلك ايضاأ في إطار اتهداف اتقتلةادية وا

وعممية ت ييب  لت ود م  وتود متموعة م  اتسس واتساليد التي ت يس هته اتهداف
 .اتداء هي احدي اهب اتساليد التي يمك  است دامها لهتا الراية

تحديةةد المرانةةز المسةةلولة عةة  اتشح افةةا  فةةي اطةةار التطةةورا  اتقتاديةةة واتتتماعيةةة  .2
 .سشاء تش يت الموازشة او ال طط المرسومة م دماأ والتي قد تحدث ا

ا  عمميةةةةة ت ةةةةويب اتداء الةةةةدوري والمسةةةةتمر تسةةةةاعد فةةةةي زيةةةةادو المتبةةةةاممي  مةةةةل الوحةةةةدو  .3
وبالتةةةالي كسةةةد الوحةةةدا  لهةةةته السةةةمبة والس ةةةة تسةةةاعدها فةةةي تش يةةةت  ططهةةةا وتوسةةةباتها 

 .المست ومية والحالية عمي انم  وتت
تلةةك ا  عمميةةة ت ةةويب اتداء تسةةبي الةةي ت ةةديب  لات ال ةةرارا مسةةاعدو المسةةلولي  فةةي ات ةة .4

وبمةةةا يسةةةاهب فةةةي  لم اةةةرا  رليسةةةية لةةة داء الةةةي لةةةاشبي ال ةةةرار فةةةي الوقةةة  المشاسةةةد
 .استر ت الوحدو لمواردها المتاحة

ي يةةد ت يةةيب اتداء فةةي تاةة يص الماةةك   وحمهةةا ومبرفةةة مةةواط  ال ةةوو والضةةبف فةةي  .5
 .المشط ة

                                      
 ل اوقمرتل سل التخطيطية  كأداة للرقابة وتقييم الاداء في المنشأة الصناعيةالموازنات (  كريمة البيداشيل 1)

 .38-37ص ص 
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تةةةراء الم ارشةةةا  وةةةي  اداء الأقسةةةاب الم تم ةةةة فةةةي الوحةةةدو اتقتلةةةادية ت المسةةةاعدو فةةةي إ .6
اي مبرفة الأقساب الن  و م  غير  لكتااف الوحدا  التي تحتاج إلي تحسي  في ادالها

 .الن  و
 :(1)هشالك اهداف رليسية لمبممية ت ييب اتداء المالي يمك  اورازها 

اتمةةةةر الةةةةتي يتطمةةةةد متاببةةةةة تش يةةةةت اتهةةةةداف  لمتاببةةةةة تش يةةةةت اهةةةةداف الاةةةةركة المحةةةةددو .1
ويةةةتب تلةةةك باتسةةةتشاد الةةةي  لالمحةةةددو كمةةةا وشوعةةةاأ ضةةةم  ال طةةةة المرسةةةومة المحةةةددو لهةةةا

 .الوياشا  والمبموما  المتوافرو ع  سير اتداء
 لقيةةةاس مةةةدي شتةةةاح الاةةةركة مةةة   ةةة ت سةةةبيت لموالةةةمة شاةةةاطت بريةةةة تح يةةةق اهدافةةةت .2

 .توفرالمبموما  لم تمف المستويا  ولمتها  ات ري  اج الاركة
الناف ع  مواط  ال مة  والضةبف فةي شاةاط الملةرف واتةراء تحمية  اةام  لهةا مةل  .3

والبمة  عمةي ت فةي  لويا  مسوباتها وتلك وهدف وضل الحموت ال زمة لهةا وتلةحيحها
 .ات طاء مست ب 

ية ع  شتالق ت ييب اتداء في الاركا  الةي اتتهةزو توفير الوياشا  والمبوما  اتحلال .4
الرقاوية مما يسه  عممها ويمكشت م  اتراء المتاببة الااممة المستمرو لشاةاط الملةرف 

 .لضما  تح يق اتداء اتفض  والمتشاسق
تسةةهب فةةي وضةةل السياسةةا  والدراسةةا   لت ةةديب قاعةةدو ويةةا  ومبمومةةا  عةة  اداء الاةةركة .5

 .ية التي تبم  عمي تحسي  اشماط اتداء ورفل ك اءتتوالبحوث المست وم
 :يستطيل الباحث إضافة الأهداف الآتية

ة وتمةةك الوظةةالف المدرتةةة مبرفةة مسةةتوي اشتةةاز المشاةةهو لموظةةالف المكم ةةة بهدالهةةا م ارشةة .1
 .في  طتها

 .تشايط الدور الرقاوي عمي اتداء استشاداأ عمي المبموما  المتوفرو .2
اسةةت داب المةةوارد المتاحةةة بطري ةةة راةةيدو تح ةةق عالةةدا انوةةر وتنةةاليف مبرفةةة مةةدي ك ةةاءو  .3

 .اق  وبشوعيا  تيدو
                                      

 لتجاريةاالقمية العادلة وتاثير في مؤشرات الاداء المالي في المصارف ( د.اوراهيب عوده موسيل زيد عايد مردا ل 1)
 ب 2012ل 25ل البدد 8دية واتدارية متمد تامبة النوفةل كمية اتدارو واتقتلادل متمة الرري لمبموب اتقتلال  
 236ص ل 
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 رابعاً: الجهات المستفيدة من عملية تقويم الأداء المالي:
شتد ا  ت ييب الأداء ي تمف وف اأ لمتهة التي يوتت إليهةا التحمية ل سةواء تةب تلةك وواسةطة المحمة  

 :(1)يوتت إليها الت ييب هي الدا مي او ال ارتي والأطراف التي
 إدارة المنشأة: .1

تهتب إدارو المشاهو وت ييب الأداء الماليل م  ات  ممارسة الوظالف الداريةل باعتبار ا  التحمية  
المةةةالي يمسةةة  الترتيةةةة البكسةةةية لممبمومةةةا  عةةة  الأداء الةةةتي ي ةةةار  بةةةال ططل لتحديةةةد مةةةدى اتشحرافةةةا  

هةدفي  سةيولة المشاةهو وربحيتهةال وايضةاأ مةا يطمبةت متمةس الدارو دوريةاأ وتلحيحهال وايضةاأ ضةرورو وةي  
م  دراسة الب قا  وي  ال  را  ال رعية إضافة إلةى التهنةد مة  مةدى تطويةق سياسةا  اسةت داب الأمةواتل 
وع قةةةة الأداء ال بمةةةةي بالمسةةةتهدف مةةةة  اتسةةةةتسمارا  لتبزيةةةز السةةةةيولة واسةةةت دامها وتدولةةةةة اسةةةةتح اقا  

ا  قلةةيرو الأتةة ل ومواتهةة الضةةروط اليوميةةة والموسةمية والدوريةةة عمةةى سةيولة المشاةةهو وكي يةةة اتسةتسمار 
 .(2)استتابة المركز الش دي لها

 الدائنين:  .2
ي لةةةد بالةةةدالشي  الاةةة ص الةةةتي انتتةةةد فةةةي السةةةشدا  ال الةةةة بالماةةةرو ل او المحتمةةة  اةةةرا ه 

  الةةدال  وشكةةاأ او م سسةةا  ماليةةةل فالةةدال  لمسةةشدا  الملةةدرول او اتنتتةةاد فةةي ال ةةرض التديةةد وقةةد يكةةو 
يهةةتب بلةة ة عامةةة بةةالتبرف عمةةى مةةدى إمكاشيةةة الماةةرو  عمةةى تسةةديد التزاماتةةت سةةواء كاشةة  فةةي الأتةة  
ال لير او الأت  الطوي  وت يتب تلك إت بالتركيز عمى التاشد الأيسر م  قالمة المركز المالي )هيكة  

 .(3)ي يست دمها الدالشو  لت ييب الأداء المالي لممشاهوالموارد(ل وهشاك عدد م  الأساليد الت
 الموردون: .3

يهةةتب المةةورد بسةة مة المركةةز المةةالي لبم لةةتل واسةةت رار الأوضةةا  الماليةةةل فالبميةة  مةة  الشاحيةةة 
البممية مدي  لمموردل ويبشى هتا دراسة وتحمي  مديوشية البمي  في دفاتر الموردل وتطور هته المديوشيةل 

ضةةوء تلةةك ي ةةرر المةةورد مةةا إتا كةةا  سيسةةتمر فةةي التبامةة  مبةةت او ي  ةةض هةةتا التبامةة ل وبةةتلك وعمةةى 
 .(4)سيست يد المورد م  الوياشا  التي يشارها البم ء بل ة دورية م  ات  ت ييب الأداء

                                      

 .49بل ص 2007ل السكشدريةل الدار التامبيةل أساسيات التمويل والإدارة المالية( عود الر ار حش يل 1)
ص ص  بل2007ل السكشدريةل م سسة اباد التامبةل مدخل اتخاذ القرارات( عودالر ار حش يل الدارو الماليةل 2)

59-61. 
 .191صل ب1992 لدار النتد الملريةل لال اهرو1ج لأساسيات الإدارة الماليةلعودالحميد ملط ى( 3)
 .51صمرتل ساوقل  لالتحليل المالي تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل( حمزو محمود الزبيديل 4)
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 العميل:  .4
م  ملمحة المارو  )كبمي ( متاببة مركز مورديتل  الة المورد الرليسيل لمتهند م  ضما  
اسةةةتمرار واشتظةةةاب التوريةةةدل ومةةةدى إمكاشيةةةة ت  ةةةيض تنالي ةةةتل وت يةةةيب الأداء مةةة  وتهةةةة شظةةةر البميةةة  يةةةتب 

اشة  باست داب الوياشةا  التةي يشاةرها المةوردل وكةتلك مشافسةيتل ويمكة  لمبمية  )الماةرو ( مبرفةة مةا إتا ك
لتةي امل فتةرو اتلتمةا   الاروط التي يحل  عميها  الة فترو اتلتما  مماسمة لما تمشح لريرهل وتتطاوق

 لتما .يمشحها هو لبم لتل ولتح يق تلك تتب الم ارشا  باست داب ال والب المالية بحساد متوسط فترو ات
مةشح تف د يتضح لمبمي  ا  متوسط فترو الدفل التي يمشحها المورد لأحد عم لت اق  مة  تمةك ال تةرو التةي 

 فض  مبرفة السود.م  ش س المورد لبم لت س ري ل ولتلك م  الأ
 العاملين:  .5

مةة  الم يةةد لمبةةاممي  مبرفةةة المركةةز المةةالي لمماةةرو  الةةتي يشتمةةو  إليةةتل والتهنةةد مةة  سةة مة إدارو 
 .(1)الأمواتل و تهسيرها عمى الشتاتية والربحية التي تشبكس عمى م للا  ال وى الباممة

تداء المةةالي تسةةت دامة فةةي يةةري الباحةةث ا  هشالةةك متموعةةة مةة  اتطةةراف تسةةت يد مةة  ت ةةويب ا
 .اغراض م تم ة وات ات قرارا  استشاداأ عمي مبموما  الت ويب

 :خامساً: الشروط الواجب توافرها لنجاح عملية تقويم الأداء المالي
 حتى ت دى عممية ت ييب الأداء دورها وشتاح تود م  توافر عدو اروط مشها: 

اتشحرافةا  ف ةط وة  يتةد إ  يمتةد إلةى التحمية  إ  ت ي تلر هدف الت ييب عمى كاف  .1
 سب دراسة اسباوها.

يتةةد إ  توضةةح اسةةاليد ت يةةيب الأداء الت ميديةةة والحديسةةة فةةي لةةورو تمكةة  ال ةةالب ببمميةةة  . 2
 .(2)الت ييب م  است دامها وبساطة حيث يساعد في تلك ت ييب اداو وقياس عالد البم 

متموعةة مة  المبةادئ التةي يتةد مراعاتهةا عشةد ولتلك فةا  الت يةيب السةميب يتطمةد وتةود  
 :ممارسة عممية الت ييب وهى

 ارتباط ت ييب الأداء بالشااط او الوحدو موضح الت ييب وتلك ت ت ف الأشاطة  .ا
ى الي تحسةةةةةةةةي  فةي الأداء إ  تنةةةةو  شتالةةةق الت ييب ايتاوية بالمبشةةةةى التي يةةةةة د د.

 .ورفل الن اءو

                                      
 النشاط على أساسالتكامل بين إدارة الجودة الشاملة وأسلوب التكاليف ( عباس شوار كحيط وفاطمة لالح مهديل 1)
 .51بل ص2010ل 80متمة الدارو واتقتلادل البدد   ل
 .334بل ص 2003ل السكشدريةل التامبة التديدو لمشارل إدارة الموارد البشرية(   محمد سميما  سمطا ل 2)
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 .(1)اتستمرار في عممية الأداء وا  ت ي تلر عممية ت ييب الأداء فترو محددو  .3 
يري الباحث ا  هشالك اروط تود م  توفرهةا مة  ا  تنةو  عمميةة ت ةويب اتداء شاتحةة وتتمسة  

اد فةي المبةةايير الموضةةوعة لم ارشةةة اتداء ال بمةةي وم ارشتةةت بةةالم طط وتحميةة  اتشحرافةةا  ومبرفةةة اتسةةب
 د  اليها والبم  عمى تلحيحهال وتود م  مة  وتةود رابةط مةاوي  المبةايير واتهةدافل وا  تنةو  التي ا

 هشالك مروشت في عممية الت ييب ل  ت ببي  اتعتبار التشو  في شااط المشاهو.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 حةل الم تو  ل تامبة ال اهرول المطببةالمراجعة الإدارية وتقييم الأداء(   مشلور حامد محمودل سشاء عطية فراجل 1)

 .87-86ص بل1994ال اهرول       
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 الفصل الثاني 
 المحاسبية مؤشرات الأداء المالي المبنية على الارباح

يتشةةةاوت الباحةةةث فةةةي هةةةتا ال لةةة  م هةةةوب واهميةةةة وتطةةةور قالمةةةة الةةةد   ومبموماتهةةةا وطةةةرا البةةةرض واهةةةب 
 الم ارا  المست رتة مشها عمى اساس الربحية وتلك م    ت المباحث الآتية: 

 همية والتطور قائمة الدخل المفهوم والأهداف والأالمبحث الأول: 
 المبحث الثاني: معلومات وعرض قائمة الدخل

 المحاسبية المبحث الثالث: مؤشرات الأداء المالي المبنية على الارباح
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 المبحث الاول 
 قائمة الدخل المفهوم والأهداف والأهمية والتطور

 
إ ت تبوير قالمة الد   هو تبوير سالد في الوتيا  المتحةدو اتمريكيةةل ويبةرض عةادو فةي اةك  

  ت ريةةر مةةالي يبوةةر عةة  شتيتةةة الأعمةةات فةةي فتةةرو مبيشةةةل موتةةدلاأ بالمويبةةا  مطةةروح مشهةةا تنم ةةة المويبةةا
ا يسةةمي والملةةاريف الأ ةةرىل امةةا فةةي وريطاشيةةا فيسةةت دب تبويةةر حسةةاد الأربةةاح وال سةةالرل وفةةى فرشسةة

 وتدوت حسابا  الشتالق. 
إ  الهةةةةدف الأساسةةةةي مةةةة  قالمةةةةة الةةةةد   ومةةةة  اي قالمةةةةة ماليةةةةة ا ةةةةري هةةةةو تزويةةةةد مسةةةةتبمميها 

د  ل بالمبموما  تت ات قرارا  اقتلادية باك  ع  شةي واهةب هةته الأهةداف وال ةرارا  بالشسةبة ل المةة الة
 و  وفباليتهةةةةةال وت يةةةةيب تةةةةةدارو الماةةةةةرو ت يةةةةيب تةةةةةدوى اتسةةةةتسمارا  وعوالةةةةةدهال ت يةةةةةيب ك ةةةةاءو إدارو الماةةةةةر 

 باتقتراض م  الملارف والمستسمري .
 مفهوم قائمة الدخل: أولًا: 

تبةةرف قالمةةة الةةد   بهشهةةا عبةةارو عةة  كاةةف وةةإيرادا  الماةةرو   ةة ت فتةةرو زمشيةةة والملةةروفا  
 . (1)التي اش    في سوي  الحلوت عمى هته اليرادا  وف اأ لمبادئ محاسوية مت ق عميها

كمةةا يطمةةق عميهةةا الةةببض احياشةةا هةةي الت ريةةر  earningsإ  قالمةةة الةةد   او قالمةةة المكاسةةد 
الةةتي ي ةةيس مةةدى شتةةاح عمميةةا  المشاةةهو فةةي فتةةرو زمشيةةة مبيشةةة. ويسةةت دب فةةي دشيةةا اتعمةةات واتسةةتسمار 

 .(2)هتا الت رير في تحديد ربحية المشاهو وقيمة اتستسمار وها وقدرتها اتلتماشية 
الي  قالمة الد   ب المة اتربةاح وال سةالر وهةي تهةدف الةي قيةاس مةدى  شتةاح المشاةآ  ياار 

وغاليةةا مةةا يةةتب  لوعةةادو مةةا يهةةتب لفةةي فتةةرو زمشيةةة مبيشةةة مةة  اسةةتر ت المةةوارد المتاحةةة فةةي تح يةةق اتربةةاح
 .(3)اعداد تمك ال المة مرف ا وها قالمة اترباح المحتتزو  

                                      
با ل وس رو ل 1)  .265بل ص2003-2002ل السكشدريةل الدار التامبيةل المحاسبة المتوسطة(  محمد سمير اللت
 اضل دار ل التزء الأوتل تبريد د. احمد محمد حتاجل الريالمحاسبة المتوسطة(  دوشالد كيسول تيري ويتاش ل 2) 

 .167بل ص2008 -هة 1428المري  لمشارل 
  شدريةل الدارل اتسكالتحليل المالي لأغراض تقييم ومراجعة الاداء والاستثمار في البورصة( امي  السيد احمد لط يل 3)

 .255بل ص 2004 -هة 1428التامبيةل 
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يطمةةق عمةةي هةةته ال المةةة مسةةميا  م تم ةةةل فوتاشةةد قالمةةة الةةد   يمكةة  ا  يطمةةق عميهةةا ايضةةا 
وت لةح  لstatement of operationsقالمةة التاةري    statement of earningsقالمةة المكاسةد 

 .  (1)ال المة ع  ايرادا  المشاهو شاقلا ملروفاتها   ت فترو مبيشة
يةةرادا  المشاةةاو الأقتلةةادية وملةةروفاتها  ةة ت فتةةرو ماليةةة تبةةرف قالمةةة الةةد   بهشهةةا مم ةةص ل

لأشهةةةةةا توةةةةةي  ربةةةةةح ال تةةةةةرو مةةةةة   ةةةةة ت م ارشةةةةةة إيةةةةةرادا  ال تةةةةةرو مةةةةةل وتسةةةةةمي ايضةةةةةاأ قالمةةةةةة الةةةةةربح  لواحةةةةةدو
 .(2)ملروفاتها

يسةةةتشتق الباحةةةث ا  قالمةةةةة الةةةد   توضةةةح اليةةةةرادا  والملةةةروفا  لممشاةةةاو  ةةةة ت فتةةةرو زمشيةةةةة 
يبتمةةدو  عميهةةا فةةي ات ةةات قةةراراتهب وهةةي توضةةح شتيتةةة شاةةاط المشاةةاو ومةةدي محةةددول وا  المسةةت دمي  
 استر لها لمموارد المتاحة.

 قائمة الدخل: ثانياً: أهمية
ى تنتسد قالمة الد   اهميتها م  اشها توفر لممستسمري  والدالشي  المبموما  التي تساعدهب عم

ا  دف ا  الش ديةةة فةةي المسةةت و . وتسةةاعد التشوةة  التشوةة  بم ةةدار وتوقيةة  ودرتةةة عةةدب التهنةةد الملةةاحبة لمتةة
سةةاعد الدقي ةةة بالتةةدف ا  الش ديةةة فةةي المسةةت و  المسةةتسمري  عمةةى ت ةةدير ال يمةةة اتقتلةةادية لممشاةةهول كةةب ت

 الدالشي  عمى تحديد احتمات تحديد استرداد ح وقهب بالمشاهو.
بةدد ا  الش ديةة فةي المسةت و  بوتساعد قالمة الد   مست دمي ال ةوالب الماليةة عمةى التشوة  بالتةدف 

اء م  الطرا الم تم ة. حيث يمكة  لممسةتسمري  والةدالشي  اسةت داب مبمومةا  قالمةة الةد   فةي ت يةيب اتد
السةةاوق لممشاةةهو. ورغمةةا عةة  الشتةةاح فةةي الماضةةي ت يبشةةي بالضةةرورو الشتةةاح فةةي المسةةت و ل فاشةةت يمكةة  

ود ع قةة ارتبةاط مب ولةة وةي  اتداء فةي الماضةي تحديد ببض اتتتاها  الهامة مشت. وعشد افتراض وت
 والمست و ل فاشت يمك  عم  تشو ا  بالتدف ا  الش دية في المست و  ب در مشاسد م  الس ة.

وم  شاحية ا رى فا  قالمة الد   تساعد المست دمي  عمى تحديد  طر )درتة عدب التهند( 
اتيرادا ل الملروفا   –شا  الم تم ة لمد   عدب تح يق تدف ا  ش ديت مبيشتل فالمبموما  ع  المكو 

 –تورز الب قة وي  هته المكوشا  الم تم ة وتسمح هته المكوشا  لممست دب  –والمكاسد وال سالر 
وت دير اسر الترير في الطمد عمى مشتق الاركة عمى اليرادا  والملروفا  )وم   –عمى سوي  المسات 

                                      
 بل  2010ل اتسكشدريةل الدار التامبيةل والتحليلالتقارير المالية أسس الإعداد والعرض ( طارا عود البات حمادل 1)

 .121ص 
 ية المطبب ل م سسة الشبه لم دما التحليل المالي بإستخدام البيانات المحاسبية( محمود عود الحميب ال  يمتل 2)
 .17بل ص 1995 ل  
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ي  الأداء التاريمي والتواشد الأ رى للأداء في المشاهو يمك  سب الد  ( وبش س الاك ل فا  ال ل  و
ا  ي دب دتل  م يدو. لأ  البمميا  التاريمية هي عادو الوسال  الأساسية لتوليد اليراد وم  سب الش ديةل 

الأشاطة  قفإ  شتالق البمميا  التاريمية المستمرو والمشتظمة يكو  لها عادو اهميت انور م  شتال
 غير المتنررو. والأحداث

 لوتست دب قالمة الد   وواسطة اطراف ا رى و  ف المستسمري  والدالشي . عمى سوي  المسات
كما  ليمك  لمبم ء است داب قالمة الد   في تحديد قدرو المشاهو عمى ت ديب السمل او ال دما  المطموبة

وتست دب الحكومة  لت وب اتحادا  البمات ودراسة الد   بلورو دقي ت كهساس لمم اوضا  حوت الأتور
 .(1)قوالب د   الاركا  في لياغة السياسة الضريوية واتقتلادية

 ثالثاً: أهداف قائمة الدخل 
ها ومةةة  اي  قالمةةةة ماليةةةة ا ةةةري هةةةو تزويةةةد مسةةةت دمي لإ  الهةةةدف الأساسةةةي مةةة  قالمةةةة الةةةد   

ومة  اهةب ال ةرارا  والأهةداف التةي تح  هةا قالمةة الةد    لبمبموما  م يدو تت ات قرارا  اقتلادية رايدو
 :(2)الآتي 

 ت ييب تدوى اتستسمارا  وعوالدها. .1
 ت ييب ك اءو الدارو وفباليتها. .2
 ت ييب مدي تدارو المارو  باتقتراض م  الملارف والمستسمري . .3

مكاشيةة إبالتدف ا  الدا مية المسةت ومية مة   ة ت الوياشةا  التاري يةةل لدراسةة   شواتست ادو م  الت
 تحوي  التدف ا  الدا مة إلى تدف ا  ش دية.

المحاسةةةوي الظةةةاهر ب المةةةة الةةةد   يتحةةةدد وف ةةةا لأسةةةاس اتسةةةتح اا فإشةةةت يةةةرتبط  الةةةربحورغةةةب ا  
بالضةافة إلةى  لكمةا تةشبكس فةي لةورو اليسةر المةالي لمماةرو  لارتباطا كويرا بالتةدف ا  الش ديةة لمماةرو 

ل ربحيةةة الماةةرو  تةةشبكس عمةةى اسةةبار السةةوا للأسةةهب وكةةتلك التةةدف ا  الش ديةةة مةة  اتسةةتسمارا  والةةديو  
 .(3)تزيد م  قدرتت عمى سداد التوزيبا  وال والد

ية اشةت واص  كاشة  تمةك ويمك  ال وت م    ت اتستبراض الساوق ل المتي الد   والتدف ا  الش د
ال المتي  تت  ا  في اشهما توفرا  مبموما  لممستسمري  والدالشي  تساعدهب في ات ات قراراتهب اتستسمارية 

إت ا  قالمة الةد   تظهةر قةدرو المشاةاو عمةى تح يةق المكاسةد الراديةة )اتربةاح(  ة ت فتةرو  لوالتمويمية

                                      
 .169-168ل التزء الأوتلمرتل ساوقل ص ص المحاسبة المتوسطة( دوشالد كيسول تيري ويتاش ل 1)
 .314بل ص 1998دارالس افةلمشاروالتوزيللعما لالأرد ل.لتطورالفكرالمحاسبي(  رضواشحمووحشا ل2)
 .58ب ص 2004الدار التامبيةل اتسكشدريةل ل تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار( كمات الدي  الدهراويل 3)
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اتداء الوحدو اتقتلادية   ت تمك ال ترو غير اشهةا ت تظهةر اي اشها بمسابة قياس وت ويب  لزمشية مبيشة
توقيةة  تةةدفق التةةدف ا  الش ديةةة وت تظهةةر اسةةر البمميةةا  عمةةى مةةدى سةةيولة المشاةةاو وم ةةدرتها عمةةى سةةداد 

 لامةا قالمةة التةدف ا  الش ديةة فت ةتص وإظهةار توقية  التةدف ا  الش ديةة وملةادر هةته التةدف ا  لالتزاماتها
واشها ليسة   لواشها ت تممك ال درو عمى قياس الربحية للمشااو وقدرتها عمى سداد التزاماتهاومدى سيولة ا

 .وديمة لرقب لافي الربح
 LIMITATIONS OF INCOME STATEMENTقائمة الدخل: رابعاً: محددات

 ديد م يشت د اتقتلاديو  المحاسوي  دالماأ عمى تبري هب الد   ودعوى اشهب ت يدرتو  بت الب
قلى الد   بهشت ا Hicksلوشود التي تساهب في شمو المشاهو وتطورها. وقد عرف اتقتلادي الاهير ا

ا في عميه قيمت يمك  لممشاهو استه نها   ت ال ترو بحيث تظ  في شهاية ال ترو وش س الحالة التي كاش 
و  وى ودت ستنو  ب  تدودايتها. ومل تلك فا  اية محاولة ل ياس حالة مشااو مبيشت عشد اية ش طة زمشي

 وضل وتطويق عدد م  اتفتراضا  المحددو.
( لمد   هو اشك يتد ات ت يس الد   الش دي ف ط ولن  (Hiksا  احد ت سيرا  تبريف 

وو الد   المبشوي ايضاأ )الرفاهية(ل حيث يبرف الد   المبشوي باشت م ياس لمزيادو في لافي السر 
 الدراسية في المسات الساوق. التبميمي هاوشتيتة لبوام  ول يتل مس  قيمة ال ورو 

تح   الول ية قد يكو  م يداأل ولن  ماكمة قياسها لب ويدرك المحاسوو  اتعتراف بمس  هته البوام 
 ببد. فالوشود التي يمك  قياسها كمياأ باي درتة م  الس ة تستببد عشد تحديد الد  .

طرا تلك ال وت با  اتماليا  الد   موحدو ودقي تل فهرقاب الد   تتهسر دالماأ بال ىت يبش
ك ر احدى الاركا  اه ك اتتها عمى اساس اته المحاسوية المست دمة عمى سوي  المساتل قد ت تا

المبت  في حي  ت تار ا رى اساس ال سط الساو . وبافتراض تساوى ك  البوام  ات رىل فا  د   
ي الاركة اتولى سيكو  اق  م  د   الاركة الساشية رغب تماس  الاركتي . ولتلك فاشت م  الضرور 

الاركةل فالاركا  التي تست دب سياسا   quality of earningsالتبرف عمى )شوعية د  ( 
ت رر ع  ارقاب د   اعمى عمى المدى ال لير.  aggressiveاو تريلة  liberalمحاسويت متحررو 

 وفى مس  هته الحات  ش وت ا  شوعية الد   مش  ضة.
 تاريمي هاوكما ت وب اركا  ا رى وتوليد الد   عمى المدى ال لير شتيتة لأحداث غير 

 .  (1)متنررو ت يمك  ا  تتاح عمى مدى فترو زمشيت طويمتغير 
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 .قائمة الدخل خامساً: عناصر
يبد مد   الل  ا  في قياس الد   افض  م  مد   الح اس عمى راس المات لأشت يوفر 

 :(1)مبموما  ع  عشالر الد  ل ا  البشالر الأساسية ل المة الد   هي
تها : هي تدف ا  دا مت او زيادا  ا رى في الوت مشاهو مبيشت او تسوية تلتزاماالإيرادات

مميا  اشاطة ا رى تاك  الب اي  ت فترو زمشيت   مبيشت م  تسميب او إشتاج سمل او ت ديب  دما  او 
 الأساسية والمستمرو لموحدو.

اما    ت فترو است داب للألوت او التحم  بالتز  اي: هي تدف ا   ارتت او المصروفات
ا  زمشيت مبيشت م  تسميب او إشتاج سمل او ت ديب  دما  او ال ياب بهية اشاطة ا رى تاك  البممي

 الأساسية المستمرو لموحدو.
: هي زيادا  في ح وا الممنية )لافي الألوت( شتيتة ل  ا  طارلة او عرضيت المكاسب

 را  الم ك.لموحدو باستسشاء تمك الشاتتة ع  اليرادا  او استسما
عرضيت  طارئ هاو: هي اش  اضا  في ح وا الممنية )لافي الألوت( م  ل  ا  الخسائر

 لموحدو باستسشاء تمك الشاتتة ع  الملروفا  والتوزيبا  عمى الم ك. 
. يتارا وته ت اليرادا  البديد م  الأاكات مس  المويبا ل الأتبادل ال والدل التوزيبا ل ال

ل ا  ايضاأ البديد م  الأاكات مس ل تنم ة البضاعة المباعة اله كل ال والدكما ته ت الملروف
  شتق متاليتارل المرتبا  والأتورل والضرالد. كما ا  المكاسد وال سالر ايضاأ لها عدو اشوا ل ف د 

 write-offsويل استسمارا ل ويل الوت ساوتت او تسوية التزاما ل او ت  يض قيب ببض الألوت 
 لمت ادب او الحوادث او بسود السرقة.شتيتة 

وتبتمد الت رقة وي  اليرادا  والمكاسد والت رقة وي  الملروفا  وال سالر إلى حد كوير عمى 
فإ  سبر ويل اتستسمارا  التي تويبها اركة التهمي   لالأشاطة الشمطية لممشاهو. عمى سوي  المسات

ال را وي  سبر الويل وال يمة الدفترية عشد ويل في حي  ا   لسوف يلشف بل ت عامت عمى اشت إيراد
استسمارا  اركة لشاعيت سوف يلشف عمى اشت مكسد او  سارو ويرتل هتا ات ت ف في المبالتة 
الى ا  ويل اتستسمارا  في اركة التهمي  يبد تزاأ م  عممياتها المشتظمة في حي  ت يبد كتلك في 

همية الت رير ع  مس  هته البشالر لأشت بالشسبة لأغمد الاركة اللشاعية وت يتد الق ت م  ا 
مت تي ال رارا  فإ  اتزاء ال والب المالية تبتور دالماأ انسر إفادو م  ال والب في متممها وكما اارشا فيما 

فا  المستسمري  والدالشي  يهتمو  بالتووء بم دار وتوقي  ودرتة عدب التهند ال الة بالد    لسوق
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فاليرادا ل الملروفا  والمكاسد وال سالر تهتى شتيتة لمبديد م   . دية في المست و والتدف ا  الش
الأحداث والأشاطة التي ت تمف في درتة سباتها و طرها وال اومية لمتشو  وها. وع  طريق الت رير ع  

ت تو الساب ةل يكو  م  هته البشالر ل المة الد   وببض الت لي  وبلورو م ارشت مل وياشا  ال شوا
 ال رارا  انسر قدرو عمى ت دير الد   والتدف ا  الش دية في المست و .

 .اعداد قائمة الدخلسادساً: 
 :(1)اما م    ت مرحمة واحدو او عمى مراح  عمى الشحو التاليتبدقالمة الد   

 Single Step incomeقالمة الد   تا  المرحمة الواحدو   .1
اومة وتتنو  تمك ال المة م  تزليي  اولهما اليرادا  وساشيها الملروفا ل حيث يتب م 

 اتيرادا  بالملروفا  لمتول  الى لافي الربح ع  ال ترو. 
 Multiple Step Lncomeقالمة الد   تا  المراح        .2

اول يس لممشافي تمك ال المة يتب الت رقة وي  الد   الشاتق ع  الشااط اتقتلادي الرل
وبي  الد   الشاتق ع  اشاطة عرضيت او ساشويةل بحيث يمك  اعطاء اهميت  الة 
ب لدراسة ربحيت المشاهو الشاتتة ع  الشااط الرليسل وتحمي  تمك الربحيةل ايضاأ يت

الت رقة وي  الملروفا  ال الة بالأشاطة اتساسية لممشاهو وبي  الملروفا  
 ة بالمشاهو.البرضية حسد الوظالف الشوعي

وتتميز تمك ال المة في اشها ت لح ع  متم  الربح التي يمس  ال را وي  لافي المويبا  
 وبي  تنم ة البضاعة المويوعةل وكتلك لافي الربح الشاتق ع  التاري  البادي لممشاهو.

بل ة عامت تتبدد لور عرض وياشا  قالمة الد   وتتشو  حسد الاك  ال اشوشي وطويبة 
ا  كتلك تتبدد شماتج ويا  الد   حسد المتطمب لاآ  اتعمات التي يبد عشها قالمة الد  اشاطة مش

لمة اد قاوعادو ما يتب اعد لكما يمك  اعداد قوالب د   متمبت او موحدو لال اشوشية السالدو في ك  ومد
باترتباط مل قالمة الد   وتبتور هته  Statement of Retained Earningاترباح المحتتزو 

تب ويتب عرض تمك ال المة باك  مش ل  او ي لال المة واحدو م  ارببت قوالب يمزب الدارها سشوياأ 
ي دس  فحوتبد قالمة اترباح المحتتزو تلويراأ اام أ لمتريرا  التي  لتضميشها كتزء م  قالمة الد  

 -:اترباح   ت الباب م  حيث
 اء المحاسوية التي ةةةيح ات طةةةةةاب لتلحةةةةوت البايد ةةةةةةة  عمى رلةةةةدي   التي اد مةةةةالتب .1
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 حدس  في اتعواب الساب ة.
اتضافا  او التشزي   السشوية المتبم ة بالد   المح ق م  الشااط اتقتلادي   ت  . 2

 الباب الحالي.
ومسحوبا  مدفوعة لح وا الممنية   ت التوزيبا  السشوية لمد   في لورو ارباح  . 3

 الباب التاري.
ال اشوشي التحوي   السشوية م  والى حساد اترباح المحتتزو والمتبم ة باتحتياطيا   . 4

 الم ررو طب اأ لسياسا  وقرارا  ادارو المشاهو. هو
 سابعأ: المعلومات التي يجب الإفصاح عنها في قائمة الدخل 

يسية ل المة الد   م  عشلري  رليسي  هما اليرادا  تتنو  المكوشا  الرل 
والملروفا ل وتام  اليرادا  كافة الأرباح والمكاسد المتولدو شتيحة مباارو المشاآو لشااطها الرليسي 

اما الملروفا  فتتمس  في كافة الملروفا   لاو التي قد تشاه م  مزاولتها لأيت اشاطة ا رى 
 .(1)اولة الشااط الرليسي لها او   ت اشاطة ا رى وال سالر التي قد تشاه م  مز 

 :  هماوطب اأ لممبايير المحاسوية يوتد إسموبي  للإفلاح ع  الوشود التي تظهر في قالمة الد 
إسمود الاموت والتي يتطمد ا  يام  رقب لافي الربح عمى الوشود المتنررو والوشود  .1

 .مل مراعاو الفلاح ع  ك  مومغ عمى حده لغير المتنررو
وتظهر عادو ببد الولوت  لإسمود الأداء التاري ويتطمد إستبباد الوشود غير المتنررو .2

ة للأرباح المحتتزو ويسه  تلك السمود م  او تظهر كشسب لرقب لافي الربح
 .الم ارشا 

د قالمة الد   لن  وشوقد اوتو  تمك المبايير الفلاح ع  الوشود المماسمة لبشالر 
 -:عمى حده

 المويبا  او إيرادا  التاري   ا.
 .اله ك او السته ك د.
 .ال والد الدالشة .تة
 .إيرادا  الستسمار د.
 .ال والد المديشة هة.
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 .ضرال  الد   و.

 .الأعباء غير البادية ز.
اليرادا  او المكاسد غير البادية )وتبرف اليوشود غير البادية بهشها الربح او  حة.

ال سارو الشاتتة ع  الأحداث او مبام   ت تمف باك  واضح ع  الأشاطة 
 .دورية(البادية لممشاهو م  غير متوقل تنرار حدوسها بل ة 

تاببة او   ال ايضة او الشتالق المبام   او الل  ا  الهامة مل السركا ط.
 .الا ي ة

 .لافي ربح او لافي  سارو ال ترو ي.
هتا وتتدر الاارو إلى مبايير المحاسبة الدولية ت تاتل إتراء الم الة وي  عشالر 

  -:العداداتوالملروفا  حيث يراعى في هتا الاه  ما يمي
عدب إدماج او اتراء م الة لموشود الهامة مل عشالر احرى ودو  تحديد  ا.

فلاح  .ع  تلك واص
عدب اتراء الم الة لوشود اتيرادا  والملروفا  ب المة الد   و تلك فيما  د.

عدا اتيرادا  و الملروفا  المتبم ة لبمميا  ترطية م اطر سداد 
 .اتلتزاما  التى تب اتراء م الة ويشهما

عادو ما تترى الم الة وي  عشالر الملروفا  و اتيرادا  عشدما تنو   تة.
 .تلوت والتزاما  مالة تب اتراء م الة ويشهامتبمرة و

ورغما ع  تلك فا  تمك المبايير قد سمح  ببمميا  م الة محددو عمى سوي  المسات 
 -:مشها
اترباح و ال سالر الشاتتة ع  ويل اتستسمارا  المتداولة حيث يمك  اتراء  ا.

 .الم الة ويشها و عرض لافى الربح او ال سارو
 الر الشاتتة ع  ت ييب الحركة و ارلدو البم   اتتشوية.اترباح و ال س د.
اترباح وال سالر الشاتتة ع  حلة المشااو فى اركاتها التاببة عشد است داب  تة.

طري ة ح وا الممنية باتضافة الى تلك فا  عم  الم الة يكو  مسموح وها 
لملروفا  ايضا عشدما يكو  اتفلاح المست   بك  وشد م  وشود اتيرادا  زا

 .غير مطمود بموتد تمك المبايير المحاسوية الملرية الدولية
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 صافى ربح او خسارة الفترة من الانشطة العادية و غير العادية 
بادية ( ببرض الربح او ال سارو الشاتتة م  اتشاطة ال5اهتب المبيار المحاسوى الملرى رقب )

 .و الوشود غير البادية فى قالمة الد  
ارسة اتشاطت البادية باشها عبارو ع  اتشاطة اتساسية التى ت وب وها المشااو لممو تبرف 

و  ساسيةاعمالها و كتلك اتشاطة تا  الب قة التى قد تنو  امشداد او شتيتة لمزاولتها تشاطتها ات
 الرليسية.

ف مبام   ت تماما الوشود غير البادية فهى تمس  الربح او ال سارو الشاتتة ع  احداث او 
 .باك  واضح ع  اتشاطة البادية لممشااو وم  غير المتوقل تنرار حدوسها بل ة دورية او مشتظمة

ة و يتد ا  يتضم  لافى الربح او  سارو ال ترو تميل وشود اتيرادا  و الملروفا  المح  
دية لوشود غير البا  ت ال ترو ما لب يتطمد او يسمح مبيار كحاسوى ا ر و  ف تلك و يتضم  تلك ا

 .و اسر التريرا  فى الت ديرا  المحاسوية
  -:و عمية يتبي  استبباد الوشود التالية م  لافى ربح او  سارو ال ترو التارية

ت قيمة تلحيح ات طاء التوهرية التى تتبمق بال ترا  المالية الساب ة )طب ا لما ت ضى ب
 المبالتة ال ياسية لتلحيح ات طاء التزهرية(

ر فى اسر التريرا  فى السياسا  المحاسوية )طب ا لما تشص بت المبالتة ال ياسية تسر التري
 السياسا  المحاسوية (.

ال الض اوالبتز الشاتق ع  ت ييب اتلوت طويمة اتت  )عمى سوي  المسات يشظر المبيار 
 المحاسوى ل لوت الساوتة و إه ناتها (.
 لشاتتةاتة ع  ترتمة ال والب المالية لممشاا  اتتشوية و كتا مبظب فروا ت  يب البم   الشات

 ع  ترطية الم اطر المرتبطة بلافى اتستسمار فى تمك المشاا  )يشظر مبيار التريرا  فى اسبار
 لرف البم   اتتشوية (.

 ثامناً: قائمة الارباح المحتجزة:
ماأ ببد  س ر ولب يتب توزيبها عمي توضح قالمة اترباح المحتتزو اترباح المب او بالاركة عا

المساهمي ل ويتب اضافة شتيتة شااط الاركة ك  عاب م  ربح او  سارو الي ك  اترباح المحتتزو م  
السشوا  الساب ة سب يتب  لب التوزيبا  الم ترحة لمباب الحالي والرليد المتب ي ببد تلك يمس  اترباح 

 .(1)ا المساهمي المحتتزو التي تظهر بالميزاشية ضم  ح و 
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يبت د ببض المحاسوي  ا  قوالب الد   واترباح المحتتزو مرتبطة بلورو كويرو تتب  م  
ال زب ادماتهما في قالمة واحدو. والميزو اتساسية لهته ال المة الواحدو هي ا  ك  الوشود الم سرو عمي 

تظهر في ت رير واحد. وم  شاحية   -بما فيها الوشود التاريمية وتبدي   ال ترا  الساب ة  –الد   
ا ريل فا  لافي الد   الباب يتواري دا   هته ال المة الواحدول وهو مايبترض عميت الببض. وقد 

يد الآ . كا  هشاك اتتاه إتتاه شحو هته الطري ة في البرض في وق  ما ات ولنشها لب تبد تحظي وتاي
وعشد إعداد قالمة واحدو فا  قالمة الد   تبرض وش س طري ة عرضها عشدما تلدر في ت رير مش ل ل 
ولن  ودتأ م  إشهاء هته ال المة بلافي الد   فا  التسوية ال الة باترباح المحتتزو تظهر في 

 .(1)شهايتها
وي  مومغ محدد م  اتستسمارا  ا  الأرباح المحتتزو )ح وا الممنية الدا مية( تنو  متاحة وتم

فإتا تا  مومغ التموي  المطمود للإستسمارا  التديدو ع  الحد المتاح م  الأرباح المحتتزو  لالتديدو
فيتد عمى الاركة إ  تمتا إلى ويل اسهب عادية تديدو وبتنم ة انسر م  الودي  اتوت )الأرباح 

لتنم ة الحدية لراس المات عشد الش طة التى عشدها تود المحتتزو( وترت ل تنم ة ح وا الممنية وبالتالي ا
 .(2)لماركة إ  تويل اسهماأ عادية تديدو 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 .197ص  مرتل ساوقل ل التزء الأوتلالمحاسبة المتوسطة( دوشالد كيسول تيري ويتاش ل 1)
 ريل ي  الدال عود ال تاح السيد سبد الشبماشيل التمو تعريب عبد الرحمن داعله بيلة( فرد ويستوو ل يوتي  ورتابل 2)

 .389ل ص ب2009ل الرياضل دار المري لالساشيالتزء 
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 المبحث الثاني
 معلومات وعرض قائمة الدخل

 
يبد م هوب الد   م  الم اهيب اتساسية وتلك ترتباطت المباار بطويبة شااط الوحدو 

وتبدد  م اهيب الد   ويبزي تلك الي الشظر الي الد   حسد الررض المطمود  لاتقتلادية واهدافها
 ا  يتح ق م  قياس الد  . 
 أولًا: مفهوم الدخل المحاسبي

وك اءو الدارو في تح يق م تمف الأهداف  الم سسةليبتور لافي الد   م اراأ عمى اداء 
لحساد الضريبة وت دب  ك اعدوا رى يبتور وم  تهة  لالمتاحة ةاتقتلاديالأمس  لمموارد  واتستر ت

البديد م  ال رارا   الة ما تبم مشها بالشمو والتوسل في  تت اتكما يبتور اساساأ  لتوزيبا  لممساهمي 
لتا فإ  التحديد السميب  لالحلولبمى ال روض لتسديد الأتور ومشح المكافآ  لمبمات والطارا  لالشااط

فإتا تب ت  يضت إلى اق  مش يمتت الح ي ية فإ  تلك يشبكس عمى قرارا   للمد   امر ضروري 
اما إتا تب تضحية إلى انسر م  قيمتت الح ي ية فإ  تلك ي دي إلى زيادو  لالمستسمري  الحاليي  والمرتوي 

حيث تلبح هته الضرالد إضافة إلى توزيبا  الأرباح  لتاه ملالح الضرالدتالم سسة  التزاما 
كما ا  زيادو لافي الد   تدفل الباممي  إلى المطالبة ورفل الأتور  .وعا  م  راس الماتمترد مدف
)الد   يتحدد ببد المحافظة عمى راس  استمرارهامما ي سر عمى س مة راس المات ويهدد  والمكافآ ل
 (.المات سميماأ 

لوت دو  الأ ت ومحاسوياأ يبور ع  الد   في لافي الأ السروولياير الد   إلى الزيادو في 
اساس  ال ترو عمىاي الم ارشة وي  لافي الألوت في وداية وشهاية  ال يمةلببي  العتبار التريرا  في 

غير ا  الشموتج المحاسوي  سميمة.مما يتب  هته الم ارشة غير  إسميةلتاري ي وبإست داب وحدا  ش د 
شما يست دب مد   ت يست دب هتا السمود التي يبرف بمد   الألوت )مد   الميزا  البمميا لشية( واص

التي يبتمد عمى الم ارشة وي  التدف ا  الدا مة )الَيرادا ( وال ارتة )الملاريف( م  ات  تحديد 
فالد   م  م  الشاحية المحاسوية يبور ع  حليمة شااطا  الم سسة والمتمسمة في البمميا   الد  .

حيث يشتق  مبيشةلتي اسر  عميها   ت فترو زمشية لاالأحداث والظروف  وهالالقتلادية التي قم  
عشها تدف ا  دا مة إلى الم سسة او  ارتة مشهالوم    ت الم ارشة وي  التدف ا  الدا مة وال ارتة 
)ال را وي  اليرادا  والملاريف( يمك  الحلوت عمى الد   التي يبور ع  الزيادو او الش  اض 

 الم سسة.التي حل  في سروو 
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هدف الأساسي م  قالمة الد   هو تحديد لافي الربح الدوري واتفلاح ع  مكوشاتت ا  ال
الت ييب  ق هتاالرليسة. الهدف هو المساعدو في ت يب التدف ا  الدا مية الحالية )التاري ية( واست داب شتال

مكاشية تحوي  هته التدف ا  الدا مية   لأغراض التشو  ش دية. دف ا إلى تبالتدف ا  الدا مية المست وميةل واص
وف اأ تطار عم  لتشة مبايير المحاسبة الدولية فهو الزيادا  في المشافل الد   اما          

اتقتلادية الشاالة   ت ال ترو المحاسوية في اك  تدف ا  الي الدا   او زيادو في اتلوت او ش ص 
ر غير تمك المرتبطة بالمساهما  في اتلتزاما  والتي ت دي الي زيادو في ح وا الممنية م  ملاد

الم دمة م  المااركي  في ح وا الممنية )اي الحاد راس المات(ل ويام  تبريف الد   ك  م  
اتيراد والمكاسد حيث يشاه اتيراد في سياا اداء اتشاطة البادية لممشاهو وياار اليت بمسميا  م تم ة 

 .(1)حل عوالد اتمتيازا ل اتيتارا  مس  المويبا ل البموت لال والدل توزيبا  اتربا
مكوشة طب اأ لمم هوب المحاسوي لمد   إعتمادا عمى مد   البمميا ل وبمراعاو طويبة البشالرال

 الاام .الد   البادي والد    المحاسوي:وي  م هومي  لمد   
 :Current Operatingالدخل العادي ثانياً: 

البمميا  التاريةل وفي ظ  هتا الم هوب ياتم  الد   عمى يبور الد   البادي ع  الد   م   
اليرادا  والملاريف الشاتتة م  البمميا  والأشاطة الباديةل المتنررول ال اضبة لرقابة الم سسة 

ويتطمد هتا الم هوب لمد   المحاسويضرورو ال ل  وي  البمميا   .والمرتبطة وشااطها الرليسي ف ط
لمم سسةل والبمميا  المرتبطة بهشاطتها البرضيةل والت رير ع  ك  مي الرليسي شااط التاريلالمرتبطة با

 .(2)متموعة باك  مش ل  
( اللادرو ع  متمس SFAC  N.5وقد اطم   عمية قالمة م اهيب المحاسبة المالية )           

رو ومدي ( لافي الربح ,حيث يبور ع  اداء الم سسة   ت ال تFASBمبايير المحاسبة المالية )
شتاحها في  مق تدف ا  دا مة في اك  زيادو في الألوت مرتبطة ودورا  الأعمات التي انتمم    ت 

ويبتور ل(3)ال ترو ,تزيد ع  التدف ا  ال ارتة سواء المباارو او غير المباارو لش س دورا  الأعمات 
الوشود غير البادية لم ترو  لافي الربح م ياساأ لأداء الم سسة   ت فترو مبيشة , حيث يتب استبباد

غير ا  التبوير ع  الأداء الح ي ي لمم سسة يتوقف عمي ت ييب  .والوشود المرتبطة ب ترا  ا ري 
الملاريف التي تب م اومتها باليرادا  التاريةل فإتا تب ت ييمها عمي اساس تار وبمراعاو تريرا  ال وو 

                                      
 . 252ل مرتل ساوقل ص التقارير المالية أسس الإعداد والعرض والتحليل( طارا عود البات حمادل 1)
 .86بل  ص 2011ةلمشاروالتوزيلالمكتبةالملري :روھال الدراساتفينظريةالمحاسبة( محمود السيد الشاغيل 2)

(3)  Gerg N. Gregoriou & Mohamed Gaber , International Accounting Standards , Regulations and  

Financial  Reporting, Elsevier Ltd. , USA,2006, p 437. 
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داء الح ي ي لمم سسةل اما إتا تب ت ييمها عمي اساس الارالية لوحدو الش دل فإ  تلك يسمح وإوراز الأ
تاري ي وبدو  مراعاو تريرا  ال وو الارالية لوحدو الش د فإ  رقب الربح المحل  عمية ت يبور ع  اتداء 

  الح ي ي لمم سسة.
ويتب  تتضم  قالمة الد   إت البشالر البادية المتنررو والتي تتبمق وشااط ال ترو الحاليةل

ودا إلى ا الماد تميل البشالر الأ رى الرير عادية والرير متنررو والرير متبم ة بال ترول ويستشد هتاستبب
لمة لى قاا  اتحداث غير البادية ت ت ضل عادو إلى سمطة الدارو وبالتالي فإ  اوتباد هته البشالر إ

 الد   انسر فالدو و الة في التاشد التشو ي.
 : All-Inclusive or Comprehensive Profitثالثاً: الدخل الشامل

إ  اتبا  طري ة الشااط التاري عمى اعتبار اوتباد البشالر الرير البادية وهتا يبتمد إلى حد 
كوير عمى ت ييب الدارو مما ي دي بالتهسير عمى شتيتة اتعمات وهتا مما ي  د هته المبموما  امكاشية 

اد في اعدادها. إت ا  م هوب الربح الاام  سوف ي طل اتعتماد عميها شظرا لبدب وتود عشلر الحي
الطريق اماب احتمات  است داب قالمة اترباح المحتتزو ل  اء ببض البمميا  تح  ستار اشها 

وعميت فإ  م هوب الربح الاام  سوف يزيد م  إمكاشية اتعتماد  لعمميا  غير عادية او غير متنررو
 .(1)عمى المبموما 

الد   الاام  في م دار الترير في ح وا الممنية   ت فترو زمشية مبيشة ما عدا تمك  يتمس        
وبالتالي يتضم  هتا الم هوب تميل  ل(2)التريرا  الشاتتة ع  استسمارا  الم ك او التوزيبا  عميهب 

بطة البمميا  المتبم ة وشااط الم سسةل سواء كاش  عاديةل متنررول  اضبة لرقابة الم سسةل ومرت
بالشااط الرليسي او عكس تلك. ويكم  ال ارا الساسي وي  م هومي الد   البادي والد   الاام ل 
في الهدف م  الت رير ع  لافي الد  ل حيث يركز الد   البادي )لافي الربح( عمى ك اءو واداء 

مكاشية التشو  بهدالها المست ومي وقدرتها النسويةل في حي  يركز الد    الاام  عمى إمكاشية الم سسةل واص
تح يق ما ت دب ع  طريق الم ارشة وي  عدد م  السشوا  الماليةل كما إ  است داب م هوب الد   الاام  

 .(3)يبطي حكما افض  ع  شااط الم سسة وادلها

                                      
 . 212ص  بل1990ل تا  الس س ل نظرية المحاسبة( عباس مهدى ايرازيل 1)
 التزء ل ةالملكي نظرية المحاسبة القياس والافصاح والتقرير المالي عن الالتزامات وحقوق ( امي  السيد احمد لط يل 2)

 .568ص  الساشيل الدار التامبيةل ال اهرول     
 .87لمرتل ساوقل ص دراساتفينظريةالمحاسبة( محمود السيد الشاغيل 3)
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إتا كا  م هوب الد   البادي يتضم  الربح الشاتق ع  الأشاطة والبمميا  التارية , البادية            
ررو , التي ت ضل لرقابة الم سسة والمرتبطة وشااطها الرليسي , فإ  م هوب الد   الاام  إضافة والمتن

إلي تلك , يتضم  الوشود غير البادية  وغير المتنررو وكتلك البمميا  غير المرتبطة بالشااط الرليسي 
ى  م  ملادر لمم سسة , والأسر المترانب لمترير في السياسا  المحاسوية وببض التريرا  الأ ر 

و  ف ح وا الممنية , وتدرج هته الوشود ب يمتها اللافية ببد ال لب الضريوي في لورو مش لمة ع  
الد   م  الشااط البادي , اما الوشود المتبم ة ببمميا  او اشاطة ت ص فترا  محاسوية ساب ة فتستببد 

 .  (1)لمحتتزوم  شطاا لافي الد   , وتبام  عمي اشها تبدي   لرليد الأرباح ا
الة (, فإشة شتيتة لحSFAC N 5( م  قالمة م اهيب المحاسبة المالية )83حسد ال  رو )           

 تطويقعدب التهند التي تميز شااط الم سسة , يشبري عمي هته الأ يرو ا  تركز عمي إتماب البمميا  و 
 عترافالتريرا  في لافي الألوت يتب اتمودا التح ظ عشد اتعتراف المحاسوي بالأرباح , فالبديد م  

ال اومية  ,وها ضم  الد   الاامةةة  , إتا كاش  تستوفي مبايير اتعتةةةراف وال ياس الأرببة )التبريف 
   لم ياس, الم ءمة , ال اومية , لمتح ق ( , ويمك  العتراف وها ضم  مكوشا  الربح )لافي الد

م   (74كما اشت وحسد ال  رو ) .مة لمتح ق )د( قاومة للإنتساد)ا(مح  ة او قاو :البادي( إتا كاش 
 :(ل فإ  الد   الاام  يشتق م SFACN6قالمة الم اهيب المحاسبة المالية )

 . الد   م  البمميا  المتبادلةل وباقي التحوي   وي  الم سسة والأطراف الأ رى . 1
ل ع  الشااط م  مشافل في اك  سم الد   الشاتب ع  التهود الشتاتية لمم سسة وما يشتق. 2

 او  دما .
الد   الشاتق ع  تريرا  الأسبارل الظروف الستسشالية )كالنوارث الطويبية( وباقي  .3

 .(2)الأحداث الشاتمة ع  ت اع  الم سسة بمحيطها القتلادي وال اشوشي والتتماعي
م هوب الربح الااممي لد م  ورالت حساد الأرباح وال سالر م  واقل البمميا  المتنررو لممشاهو 

لممشاةةهو او شاةةاطها الرليسةةي او الأساسةةيل وبةةتلك فهةةته الأربةةاح او ال سةةةالر ت  البةةادياو مةة  الشاةةاط 
إيةةرادا  او ملةةروفا  عمميةةا  غيةةر عاديةةة وغيةةر متنةةررول هةةته البمميةةا   عمىاحتسةةادحسةةاوها  يشطةةوي 

غير المتنررو مس  ال سالر الشاتتة ع  تلحيح ببض ا طاء ال ياس المحاسوي المست دمة في سشوا  

                                      
 .208ل ص ب2007 مشاورا  الأناديمية البربية في الداشماركلل نظرية المحاسبة( وليد شاتي الحياليل 1)
 حاسبي ظام المالتقييم الدوري للعناصر المادية ودوره في المحافظة علي قيمة المؤسسة في ظل الن( ب ت كيمولل 2)

 تاريةالتل رسالة ماتستير في الدراسا  المالية والمحاسويةل تامبة فرحا  عباسل كمية البموب اتقتلادية و المالي
 .93بل ص 2011 ل  
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سةةاب ة او شتيتةةة تريةةر فةةي السياسةةة المحاسةةوية مةةس أ سياسةةة ت يةةيب الم ةةزو  السةةمبي التةةي قةةد يشةةتق عةة  
كمةةا وا  البمميةةا  غيةةر المتنةةررو قةةد  الحيةةازو. سةةالر هةةي مةةا يبةةرف بهربةةاح او  سةةالر  ترييرهةةا اربةةاح او

الأربةاح وال سةالر  تحتسادتام  تريير او إي اف ببض  طوط الشتاجل يتدر بالتكر ا  هتا الم هوب 
في قالمة الد   ي ض  م  تاشد الدارو في كسير م  الأحيا  لأشت يبطى شتالق تساعد في الحكب عمي 

كمةةا واشةةت مةة  شاحيةةة ا ةةرى يبتوةةر انسةةر فالةةدو فةةي عمةة  التشوةة ا  ال الةةة ببمميةةا  الاةةركة  الدارولاداء 
 الشتاج.المست ومية ال الة باليرادا  والملروفا  وتناليف 

اما م هوب الربح الاام  فطب ةاأ لةت يتةد ا  تتضةم  قالمةة الةد   اسةر كافةة البمميةا  والأحةداث 
البمميةا  الراسةمالية  اسةتببادبد بتلك بالطبل  لريير ح وا الممنية   ت ال ترووالظروف التي اد  إلى ت

 .(1)التي تتب مل الحاد راس المات بل تهب م نا
يمسةةة  الةةةد   الاةةةام  التري ةةةر فةةةي ح ةةةوا ممنيةةةة مشاةةةهو مةةةا  ةةة ت فتةةةرو مبيشةةةة شتيتةةةة لممبةةةام   

لك فهةو ياةم  كافةة التريةرا  فةي واتحداث والظروف ات ةري مة  ملةادر ليسة  متلةمة بةالم كل وبةت
ح وا الممنية اسشاء فترو مبيشة باسةتسشاء تمةك الشاتتةة عة  اتستاةارا  التةي ي ةوب وهةا المة ك والتوزيبةا  

 .(2)المشلرفة لهب
 (2/2/1اك  رقب )

 ويا  الد   الاام 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

نظريــــــة المحاســــــبة القيــــــاس لبل باتعتمةةةةةةاد عمةةةةةةى امةةةةةةي  السةةةةةةيد احمةةةةةةد البظمةةةةةةي2016 لإعةةةةةةداد الباحةةةةةةث :الملةةةةةةدر
 لدريةالةةةةةةدار التامبيةةةةةةة السةةةةةةكش لالتةةةةةةزء السةةةةةةاشي لوالإفصــــــاح والتقريــــــر المــــــالي عــــــن الالتزامــــــات وحقــــــوق الملكيــــــة

 .569ص  لب2007
                                      

 .212لمرتل ساوقل ص نظرية المحاسبة( عباس مهدى الايرازيل 1)
 .244ل مرتل ساوقل ص التقارير المالية أسس الإعداد والعرض والتحليل( طارا عود البات حمادل 2)
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 رابعاً: الاتفاق والاختلاف مابين الدخل العادي والشامل.
م  فالد   الاا لالاام  م هوماأ اوسل لمد   المحاسوي م  م هوب الد   البادييبتور الد   

 يرتبط انسر ووظي ة اتفلاح ع  المبموما  الم لمة لمست دمي ال والب المالية )تح يق ال لاح
ابل طالنام (ل بررض ت ييب اداء الم سسة ومركزها المالي والتريرا  فيهمال اما الد   البادي فتو 

  يبتور انسر م ءمة لمتشوضريوي يهدف الي تحديد الربح ال اضل لمضريبة. غير ا  الد   البادي 
   ببضاما الد   الاام  فيتضم لبهداء الم سسة في المست و  ترتباطت بالشااط البادي والمتنرر ف ط

دي البا البمميا  غير المست رو البرضية والتي يمك  ات تتنرر مرو ا ري. الش طة الماتركة وي  الد  
 : في س  في مكوشاتهمال والتي تتمس والد   الاام  تتم
 .(1)الملاريفل المكاسد وال سالر لاتيرادا 

فاتا كا  الد   البادي  لرغب تااوهت مكوشا  الد   البادي والد   الاام  ات اشهما م تم ا  
يتضم  البمميا  المستمرو ف طل والشتمسمة في البمميا  البادية التي تاك  الشااط الرليس لمم سسةل 

التي تنو   لوالبمميا  اتستسشالية )يشتق عشها مكاسد و سالر كالتشازت ع  اتلوت غير التارية
الي تاشد تلك ببض م  الوشود ات ري مرتبطة بالشااط الرليس ايضاأ(ل فإ  الد   الاام  يتضم  

وهي: البمميا  غير المستمرول الوشود غير الباديةل الأسر المتمل لمتريتر في السياسا  والت ديرا  
 .(2)المحاسويةل ات طاء المحاسويةل تريرا  ا ري في لافي اتلوت

ل د   المحاسوييري الباحث اشم هوب الد   الاام  اوسل م  م هوب الد   البادي كمكوشا  لم
لمالية رير افالد   الاام  يرتبط ارتباطاأ كويراأ بمودا الفلاح ع  المبموما  الم لمة لمست دمي الت ا

ت ت االد   البادي فهو يهدف إلى تحديد الربح ال اضل لمضريبة. مل  ابررض ت ويب اداء المشاهول ام
شااط ت بالبهداء الم سسة في المست و  ترتباط في اتعتبار ا  الد   البادي يبتور انسر م ءمة لمتشو 

 الباديل اما الد   الاام  فيتضم  ببض البمميا  غير المستمرو والبرضية والتي يمك  ات تحدث
 مست ب أ.

                                      
 .88ساوقل ص ل مرتل مدخل النظرية المحاسبية الاطار الفكري التطبيقات العملية( رضوا  حموو حشا ل 1)
 ل ةالملكي نظرية المحاسبة القياس والافصاح والتقرير المالي عن الالتزامات وحقوق ( امي  السيد احمد لط يل 2)

 .534مرتل ساوقل ص 
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 خامساً: إيجابيات وسلبيات الدخل المحاسبي:
 إيجابيات الدخل المحاسبي:

ة التاري ية )الم هوب الت ميدي( بالبديد يحظى شموتج الد   المحاسوي المستشد عمى مشهق التنم 
 :(1)م  الم يدي  التي  ساقوا لت اتيتاويا  التالية 

إ  الم هوب الت ميدي لمد   المحاسوي قد اتتاز ات تبارا  المستمرو لت في الحياو  .1
  د الد البمميةل إت ا  البديد م  مست دمي الوياشا  المالية ااادوا ب والد اسمود تحدي

تن   المحاسوي وقالوا إ  عشالر تمس  الركيزو اتساس في ات ات قراراتهب واشها لو لب
 م يدو لما استمروا في است دامها.

يبتمد الد   المحاسوي عمى البمميا  ال بمية لتا فإ  قياست والت رير عشت يتب بك   .2
 موضوعية مما يتبمت قاب أ لمتح ق والتدقيق.

اليراد ليكو  اساسا ل عتراف باليراد في قالمة الد   إ  اعتماد مودا تح ق  .3
المحاسويل يشستب مل مطمد الحيطة والحترل حيث يحتاط عشد قياس الد   والت رير 

 عشت وتلك وتتاه  تريرا  ال يمة واتعتراف ف ط بالد   والمكاسد المح  ة فب أ.
 ييمها في استر ت الموارد يبد الد   المحاسوي م يدا لمرقابة عمى اداء الدارو وت .4

 المتاحة في المشااو.
 سلبيات الدخل المحاسبي: 

 لتبرض الم هوب الت ميدي لمد   المحاسوي إلى اتشت اد الاديد في ادويا  الشظرية المحاسوية 
وتركز  هته اتشت ادا  بمتممها عمى ا  الد   المحاسوي غير م لب عموما تت ات ال رارا  وفيما يمى 

 .(2)ته اتشت ادا  اهب ه
ت يبترف الد   المحاسوي بالزيادو غير المح  ة في قيب الألوت   ت ال ترو المحاسوية بسود  

م   تتاشسمتطويق مودا التنم ة التاري ية ومودا تح ق اتيرادل مما يتب  اترقاب المحاسوية  ميطا غير 
 .باك  فبات ع  د   ال ترو الحالية مكاسد فترا  ساب ة وحاليةل لتا فإ  الد   الشاتق ت يبور

 حاسويةإ  اعتماد الد   المحاسوي عمى مودا التنم ة التاري ية يتب  الوياشا  والمبموما  الم
ويب غير قاومة لمم ارشة. لأ  الد   التاري ي يسمح بات تيار وي  عدو طرا لحساد التنم ة مس  ت 

 إه ك الألوت الساوتة.الم زو  السمبيل وعدو طرا لت ليص التناليف مس  

                                      
 . 55بل ص2003ل دار وال  لمشارل عسما ل بدائل القياس المحاسبي المعاصر(  رضوا  حموو حشا ل 1)
 . 52 – 51ص  محمد يوسف الهباللمرتل ساوقل ص(  2)
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الحتر و إ  اعتماد الد   المحاسوي عمى مودا تح ق اليراد والتنم ة التاري يةل ومودا الحيطة 
يمك  ا  يسمح وتزويد المست دمي  وياشا  مالية مضممة وغير م لمةل بسود ضبف ال درو عمى 

 اب ة.ئ الستب إعدادها عمى المباد التشو ل وعدب مش بة شسد التحمي  المستشدو عمى ال والب المالية التي
و تتهسر تودو الد   المحاسوي باست داب ببض الطرا المحاسوية او ال رارا  اتستسمارية ا

 التمويمية التي قد تزيد م  لافي الد   في الأت  الطوي .
 سادساً: المفهوم الاقتصادي للدخل

تلك المومغ التي يمك  لم رد  :يبتور سدب سميث  اوت م  عالق الم هوب لمد   حي  عرفت بهشت
سب تببت هيكس حيث عرفة الد    لا  يتلرف فيت   ت فترو زمشية مبيشة دو  المساس وراس مالت(
وبالشسبة لمم سسة يبور الد   م   .بهشت ال را وي  سروو ال رد في شها ية ال ترو وسروتت في ودايتها

التي يمك  ا  ي ضل لمضريبة سب يوز   لقتلاديةالشاحية القتلادية ع  الحد الأقلى م  الموارد ال
مل ب اء الموارد القتلادية المست دمة والتي شتق عشها هتا  لعمى المساهمي    ت فترو زمشية مبيشة

 .(1)الد   في شهاية تمك ال ترو كما كاش  عميت في ودايتها 
ادي هو تلك الم دار التي فالد   القتل ليتميز التحمي  القتلادي لمد   بالشظرو المست ومية 

 لميةيمك  التلرف فيت   ت ال ترو الحالية دو  التهسير عمى مستوى الد   ال اص بال ترا  المست و
التي يمس  احد الم وما  الأساسية  لكما يتمااى مل مد   )المحافظة عمى راس المات الح ي ي(

ويكسد  اهمية  لتا  الملمحة وهو امر يد   ضم  إهتماما  كافة الأطراف للستمرار الم سسة
ديد حيث يلبح تحديد الد   انسر تب يداأر شظراأ للبوبة تح لبالرة  الة في فترا  تريرا  الأسبار

 .ال يب القتلادية لألوت الم سسة والتزاماتها
ر فا  الد   القتلادي يتطمد إدراج مشافبها القتلادية غي لوفيما ي ص البشالر المادية

دراج مشافبها اَلقتلادية المست يدو   ت الدورو في  لالمست يدو في قالمة المركز المالي لد   االمة قواص
 لهابالي ب القتلادية التي تبكس تريرا  الأسبار التاتتة ع  البوام  القتلادية التي اسر  عمي

ادا  الير اء م اومة سميمة وي  الملاريف )المشافل اَلقتلادية المست يدو   ت الدورو( و وبالتالي إتر 
 للتاريةال يب وهتا ما يتح إستيراد التناليف با لالشاتتة ع  إست ادو المشافل القتلادية   ت ش س الدورو

لمات افظة عمى راس اوهو ما يتمااى مل م هوب المح لوبالتالي إمكاشية إستودات الموارد القتلادية
 .الح ي ي وم هوب الستمرارية

                                      
 ةل دار لماان  العترافوال ياس والفلاحل التزء الساشيل الطببة الراببمبادئ المحاسبة المالية( محمد مطرل 1)

 .286ل ص 2007وال ل عما ل 
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 المبحث الثالث
 المحاسبية مؤشرات الأداء المالي المبنية على الارباح

 
تبد الم ارا  المالية مة  اتدوا  المهمةة لت يةيب اداء الم سسةا  وقةدرتها فةي مواتهةة التزاماتهةا 

اساسةةةية مةةة  ادوا  التحميةةة  المةةةالي ول ةةةد المسةةةتح ة عميهةةةا حاليةةةا ومسةةةت وميا لأشهةةةا تمسةةة  اداءو ا لةةةية 
عبارو ع  طري ة لت سير اترقةاب المطم ةة المشاةورو  :تبدد  الم ارا  المالية فمشهب م  يبرفها عمي اشها

بال والب المالية والمحاسوية و عبارو ع  ع قا  وي  ال يب المحاسوية الواردو في الناةوفا  الماليةة مرتبةة 
 .(1)اداء مبي  عشد ش طة زمشية مبيشةومشظمة لتنو  دالة ل ياس 

يةةة تبةةد الم اةةرا  الماليةةة واحةةدو مةة  اهةةب ادوا  التحميةة  المةةالي المسةةت دمة فةةي الم سسةةا  التتار        
والوشةةةةوك لت يةةةةيب البمةةةة ء طةةةةالوي الحلةةةةوت عمةةةةى التمةةةةا  مبةةةةي ل ويمكةةةة  تبريةةةةف الم اةةةةرا  الماليةةةةة او 

ادو مةا لتهةا التةي عةالمحاسوية بهشها ع قة وي  متريري  احدهما يمس  البسةط والآ ةر الم ةابل ولمب قةة دت
 تنو  انسر فالدو لمباحث اتلتماشي في الأرقاب المطم ة لموشد او البشلر الدا   في تركيوها.

ظهر  الم اةرا  الماليةة فةي مشتلةف ال ةر  التاسةل عاةرل وت يةد فةي ت سةير وتحمية  محتويةا  
ل ةوالب الماليةة بمتموعةة مة  ال والب المالية ويتمس  غرضها الأساسي في إمداد المسةت يدي  مة  الت ةارير وا

الم ارا  التي تساعدهب عمى ات ات قراراتهب المست ومية ولب  اورزها الم ارا  التي ت يد في ت ييب الأداء 
والحكب عمى متهةودا  إدارو الاةركة فةي تح يةق الأهةداف الم طةط لهةا إضةافة إلةى الم اةرا  التةي ت يةد 

تح يةةةق الأربةةةاح مسةةةت ب أ والمحافظةةةة عمةةةى الأربةةةاح  فةةةي التشوةةة  بالوضةةةل المةةةالي لمماةةةرو  وقدرتةةةت عمةةةى
 .(2)المح  ة
ا  ماةةكمة م ةةاييس اتداء المةةالي المسةةت دمة عمةةى شطةةاا واسةةل فةةي الم سسةةا  اشهةةا تميةة  الةةي  

ت ييب ما حدث في الماضي وتبتةز عة  ت يةيب مةا يحةدث الآ ل او مةا سةيحدث فةي المسةت و  لةتلك تةر  
اء تبالق هته المسمنة وتتشبه بما سيحدث في المسةت و . ويسةمي هةتا محاوت  كسيرو لتطوير م اييس للأد

                                      
 ماليةل لبموب الل رسالة ماتستير غير مشاورو في ااستخدام المؤشرات المالية للتنبؤ بالتعثر المالي( لافية وزابل 1)

 .21ل ص 2014قالدي مرباحل ورقمةل كمية البموب اتقتلادية والبموب التتاريةل  تامبة
 لب1999بيةل ل ال اهرول دار الشهضة البر التحليل المالي للتقارير والقوائم المحاسبية( امي  السيد احمد لط يل 2)

 .203ص 
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وتلةك لأشهةا تبوةر عة  مبةايير ومتريةرا  تحةدث اسرهةا  Steering Controlاتسةمود بالرقابةة الموتهةة 
 :(1)ا  الرقابة عادو تركز عمي التاشوي  لفي المست و 
مةا الةتي يتةد عممةت تشتةاز التركيز عمى شتالق الأداء ال بمي )الم رتا ( التةي تحةدد  .1

اهةةةداف الم سسةةةة مةةة   ةةة ت التركيةةةز عمةةةى شتةةةالق الأداء باسةةةت داب الأهةةةداف كمبيةةةار 
 للأداء.

التركيةز عمةى الأشاةطة الم ديةة الةي تاةةكي  شتةالق الأداء التةي تحةدد طري ةة تشتةاز مةة   .2
   ت است داب السياسيا  والتراءا  المبيارية لمبم .

 بالشسد المالية التي تبكس اسر تبام  الاركة والتي تست دب في ت ييبيبور ع  الم ارا  عادو 
الاةركة  ادالت وتحمي  مركزه المالي وربحيتت. لتلك تبةد الم اةرا  الماليةة مة  اتدوا  المهمةة لت يةيب اداء

  وقدرتةةت عمةةى مواتهةةة التزاماتةةت المسةةتح ة عميةةت حاليةةاأ ومسةةت ب  لأشهةةا تمسةة  اداو تا يلةةية اساسةةية مةة
 وا  التحمي  المالي.اد
 مؤشرات الأداء المالي: :أولاً 

تبةةةةد الم اةةةةرا  الماليةةةةة مةةةة  وةةةةي  الأدوا  الضةةةةرورية فةةةةي عمميةةةةة الت يةةةةيب وتلةةةةك إتا مةةةةا احسةةةة  
ها اسةةت دامها ودقةةة وشاةةر  شتالتهةةا ببشايةةةل تلةةك اشهةةا تظهةةر الب قةةا  ال المةةة وةةي  الأرقةةاب التةةي تتضةةمش

وتسةةت دب هةةته الدراسةةا  لمحلةةوت عمةةى م اةةرا  متشوعةةة عمةةى ك ةةاءو الميزاشيةةا  وقةةوالب شتةةالق الأعمةةاتل 
 الم سسة في تش يت اعمالها وقدرتها عمى تح يق الأرباح ومواتهة اتلتزاما  ومستوي الشااط فيها.

إ  ال والب المالية باكمها الرقمي المترد تبتور لماء  الية م  اي مةدلوت فةي شظةر الم ةيبل إت  
ضل ويكمة  ر المادو الأولية لتراء التحمي   عميها وال ياب وربط ارقاب ببضها الةبباشها وبالشسبة لت تبتو

 ةد الهدف م  حساد الم ارا ل إلدار احكاما وتبمي ا وارحا وافيةا حةوت الوشيةة الماليةة لمم سسةةل إت ي 
بة  ممةا يتالم ار فحواه دوشما تبميقل ول د ساهب الع ب الآلي عمى إشتاز الآتف م  الشسد الماليةل 

 تهد المحم  يشلد ف ط عمى إعطاء الاروح والتهوي   لهته الأ يرو.
والتش يةةةد عةةة   –لممحمةةة  المةةةالي والم ةةةيب عمةةةى حةةةد السةةةواء  –وتبةةةد الم اةةةرا  م ةةةاتيح اسةةةتدتت  

الوضل الموهب والرامض والظروف النامشةل قلد التول  إلى ت سير سةميب يسةمح وتراةيد المهتمةي  مة  
 ستشباطي او المشهق اتست رالي إلى متات  تحتاج المزيد م  البحث واتست لاء.  ت المشهق ات

الناةف عة  الب قةا  إلةى تاشةد اسةس الم ارشةة التةي توةي  الظةروف  لويمك  مبايشة الم اةرا 
ولأ  مسة  ادوا  التحمية  الأ ةرى  لواتتتاها  التي ت يتب رلدها م  فحةص المكوشةا  ال رديةة لم اةر

                                      
 .323بلص  2007دار الحامد لمشارل ل عما : قضايا معاصرة –المحاسبة الادارية سماعي  يحي وا رو ل ا( د. 1)
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تستدعي ا  يتمتل المهتب بك اءو تمكشت م  مبايشة الب قا  والشسةد لمبرفةة مةا إتا  ل وميتا  توتت مست
وبالتالي فإ  تدوي الم ارا  المالية يبتمد فةي  لكاش  تت ءب مل اكمها وحتمها المحتم  في المست و 

 (1)ت سيرها عمى حدس ومهارو الم يب 
 ثانياً: مفهوم المؤشر:

ومشالتباري الواردفيموسوعةالتسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةييرالداريحيستب لاتالشظرتبددتتباري الم اربتبددوته
  لالم اةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةرهو اةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة ص او ايءماي دمالمبموما لوهوكتلنهداولم ياسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةت دمم حظاتم يدو:تبري ت

تسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمح لمبمومةبل ةعامةتنوش ياكمرقمي :اماالتبري الواردفي اموسالتسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةييركاشكمايمي
 .(2)بمتاببةالتوقباتالتيتشتتبشتسييرالم سسة

الم اةةر هةةو عبةةارو عةة  ع قةةة يمكةة  اتسةةت ادو مشهةةا فةةي ت يةةيب الشاةةاط النمةةي لممشاةةهو واشاةةطتها 
الدا ميةةة. ويكةةو  لنةة  م اةةر )م يةةاس( مبةةدت  ةةاص بةةت حتةةى يكةةو  تا مةةدلوت ولةةيس رقمةةاأ موهمةةاأل كمةةا 
 يتضم  مدى سماح يتراوح فيت الأداء ال بمي بحيث يكو  اي اشحراف ع  هتا المةدى غيةر مرغةود فيةت

 .(3)إتا كا  في غير لالح المشاهو 
م اةةرا  اتداء المةةالي هةةي الم اةةرا  والشسةةد الماليةةة التةةي ت ةةتص وت يةةيب المشاةةهو مةة  التاشةةد 

 .(4)المالي كالبالد عمى الموتودا  والبالد عمى اتستسمار 
يست ملةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةالباحث بهشالم ارهواداول ياسالأداءليكوشبادوفياكمرقميميسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةمح 

 شتالتهابالمباييرالمرتبية.لمس وليالم سسةم ارشة
 :(5)ثالثاً: أسس اختيار المؤشرات الماليةالمبنية على الإرباح 

 قو  ا تيار متموعة الم ارا  ال زمة لمتحمي  المالي يتد مراعاو الأسس التالية:
تحديد الأهداف م  التحمي  باست داب الم ارا  المالية:فتحديد اهداف المارو  م   .1

التحمي  يتد ا  تنو  واضحةل بحيث يتب تلميمم ارا  م  ات  قياس مدى تح ق 
 الأهداف الموضوعة م  الدارو البميا او الم سسي  او الحكومة. 

                                      
 .41 - 40لمرتل ساوقل ص ص التقارير المالية أسس الإعداد والعرض والتحليل(  طارا عود البات حمادل 1)
 .  30ل ص مرتل ساوقاتقتلادية: قياس وت ييبل الاداء المالي للمؤسسة ل عياى( عادت 2)
 لة المسؤو  تقييم أداء شركات القطاع العام في الأردن من وجهة نظر الشركات نفسها والأجهزة( حسي   اارمةل 3)

 .304 – 297ل ص2ل ات عدد29المتمد  2002ل متمة دراسا  البموب الداريةلعنها
 دية و عة الداالعلاقة بين الانفاق الرسمالي والاداء المالي والتشغيلي في شركات صنا( محمد سميح محمد طي ورل 4)

 .7بل ص 2011ل رسالة ماتستير في المحاسبة غير مشاورول تامبة الارا اتوسطل كمية اتعماتل الاردنية   
 .56بل ص 1998ل عما ل مركز طارال تحليل ومناقشة القوائم المالية( محمد إوراهيب الشوايسةل 5)
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 :ا تيار الم ارا  المالية الم لمة لمهدف .2
الوياشا  ومبالتتها حساوياأ:حيث م  الواتد توافر اروط الم لمة والملداقية  م لمة .3

 والسبا  في است داب السياسا  المحاسوية الم تم ة م  ات  الم ارشة باك  دقيق سب
 توضيح الأرقاب المطم ة بلورو شسد م هومة.

لمرسوب ببد وهدف الت طيط او الحكب عمى مدى تح يق الهدف ا:تحمي  وت سير الشتالق .4
إتراء عمميا  الم ارشة مل م ارا  مماسمة مه وتو لممارو  ش ست   ت مدو زمشية 
ساب ة او م ارا  مبيارية ل ترا  زمشية تح ة او قد تتب الم ارشة ايضاأ م ارا  

 مبيارية او فبمية عامة.
 مزايا ومحددات المؤشرات المالية: :رابعاً 

 مزايا المؤشرات المالية:
 :(1)هيمرتبطةبمزاياال يمالمحاسويةالتيترتنزعميهالمشههمهتهالمزايا

 تبتورك ياساتموضوعيةشسويالنوشهات ضبم واعدمحاسويةواضحة. .1
قياساتموسوق يهالنوشهات ضبممرقابةمشالتهاتالمحاسويةوالضريويةالتيتمزمالم سسا  ووضل  .2

 إتراراتتاتملداقية.
يبورعشال ياساتالمحاسويةكمهاب ياسواحدوهوال يمةالش ديةلالأمرالتييسهمضةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةب  . 3

 المبموماتالم تم ةومشسمم ارشتها.
الم اراتالماليةمهمةلنوشهاتسمحوتم يلهداءالم سسةفي ياسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوحيدلوحتىإتااردشا  . 4

 تركيبالم ارات إشبددهايظممحدودال هتايسمحبالم ارشا لويسه  تا يلالأداءالباب.
 المؤشرات المالية:محددات 

 :هشانبدواشت اداتممم اراتالماليةمشويشها
 كوشهاتبطيشظروعشالأداءعمىالمدىال لير. .1
مشضمشحدودالم اراتالماليةايضةةةانوشالآتالويشال راراتالداريةوترتمتها الةةةي م اةةةرا  ماليةةةة  .2

 يمك  ا  تنو  طويمة.
 :بمااش ياسالشتالتميسهدفابحدتاتتللأشالهدفالأساسيهوتمكيشالمسةةةةةةةةةةةيربال ياب بالتاةةةةةةةةةةة يص .3

همشحش ي طالأهةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدافهم ؟ باعتباراشالتا يليكوشب قةويشالشتالتوالأسةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةباد 

                                      
 اسا الم سسةالتامبية لمدر  :ل لوشا المراقبةالاداريةوقيادةالأداء( فرشسوازتيرووس رو ل ترتمةوريدوواادل1)

 .80-79والشاروالتوزيللص ص 
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ومشسممحاولةتلةةةةةةةةةةةةةةةحيحاتشحرافا ل إتاشالم اةةةةةةةةةةةةةةةرا  الماليةتتبطيهيمبمومةعشالأسةةةةةةةةةةةةةةةبابالتيهد  
تتاريةةةةةةةةةةةةل  (لتباعتبارهامحلةةةةةةةةةةةمةل رارا  اساسةةةةةةةةةةةهام تمفلمحلولبمىهتاالمسةةةةةةةةةةةتوىهو غيرهمشالشتا

 إشتاتيةلمالية(.
يسةةتطيل الباحةةث ا  يضةةيف الةةي هةةته المحةةددا  ا ةةت ف الم اةةرا  شتيتةةة ت ةةت ف الم ةةاهيب 
الماليةةة المسةةت دمة فةةي حسةةاد هةةته الم اةةرا  وتبةةاي  الطةةرا واتسةةاليد التةةي ت لةةح وهةةا المشاةةآ  عةة  

درو الم اةرا  عمةةى اعطةاء توقبةا  لممسةت و  تشهةا تبمة  عمةى تحميةة  المبمومةا  الماليةةل وكةتلك عةدب قة
 اتلوياشا  التي تم  في فترا  ساب ة. 

يةةري الباحةةث ا  هشالةةك النسيةةر مةة  المزايةةا التةةي تميةةز م اةةرا  اتداء المةةالي فهةةي تتشةةو  وتشةةو  
ومبرفةة الظةروف  الملدر وتستشد الي اتسس البمميةة وتسةاعد المسةتسمري  عمةى متاببةة اشاةطة المشاةهو

ة مة  المحيطة وها وتبم  عمى تحمي  المبمومةا  ومبرفةةال وو الراديةة لممشاةهو وت سةير المبمومةا  المالية
ة اتةةة  ات ةةةات قةةةرارا  اسةةةتسمارية سةةةميمة. امةةةا محةةةدداتها فتتمسةةة  فةةةي امكاشيةةةة الت عةةةد بالمبمومةةةا  الماليةةة

ي لممشاةةهو اضةةافة الةةى ا  الم اةةرا  ت وبالتةةالي اعطةةاء م اةةرا  مضةةممت ت تبكةةس ح ي ةةة المركةةز المةةال
 تبكةةس كةة  المبمومةةا  الماليةةة المطموبةةة وت تظهةةر فةةي كسيةةر مةة  اتحيةةا  اللةةورو الناممةةة لأداء الاةةركة

 عشدما تبتمد عمى فترو زمشية واحدو. 
 رابعاً: أهم مؤشرات الأداء المالي المبنية على الارباح المحاسبية:

 مفهوم الربح والربحية 
تسمرو  اهتمامةا  الةا بالربحيةة المتوقبةة لممشاةهو وعمةى ات ةص ربحيةة السةهبل عمةى يهتب المسة

اسةةةاس ا  الشمةةةو فةةةي تمةةةك الربحيةةةة عةةةادو مةةةا يلةةةحبت زيةةةادو فةةةي فيمةةةا يحلةةة  عميةةةت حامةةة  السةةةهب مةةة  
 توزيبا ل عمى ا  عمى المستسمر ا  ي را وي  شوعي  م  الشمو: 

وهو شمو طةاري فةي ربحيةة السةهب يلةحد  ةروج اقتلةاد   cyclical recoveryالشمو الدوري 
الدولة م  حالة كساد وعادو ما يسةتمر لسةشوا  قميمةة ويتوقةل ا  يةدوب فةي المسةت و ل وهشةاك الشمةو الةدالب 

long-term growth potential (  التي يمس  اتتاها مستمرا لبدد مة  السةشوا  ويتوقةل اHuang 
& Randal ,1978, p240ا  يكةو  المسةتسمر قةادرا عمةى التمييةز وةي  هةتي  الشةوعي   ( الةي ضةرورو
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اما الشمو الدوري فمة  يموةث ا  يةزوت وةد وت اتقتلةاد فةي  لم  الشمو. تلك ا  الشمو الدالب هو اتساس
 .(1)دورو كساد ا ري 

يبرف الربح م  وتهة الشظر اتقتلادية باشة مكافةهو عشلةر التشظةيب ل ةاء قيامةت بمةزج عشالةر 
)البمةةة ل راس المةةةاتل اترضل المةةواد اتوليةةةة( وهةةةدف اشتةةةاج السةةمل وال ةةةدما  وت تمةةةف امكاشيةةةة  اتشتةةاج

المشظمةةي  فةةي امكاشيةةة ضةةما  امسةة  اسةةت داب لتمةةك البشالةةر شتيتةةة لبةةدو اعتبةةارا . هةةته اتعتبةةارا  قةةد 
المحيطةةة لنةة  غالبةةا مةةا تنةةو  الظةةروف التاتيةةة  ليكةةو  تةةزءا مشهةةا يتبمةةق بةةالظروف السةةالدو فةةي المشاةةهو

 .(2)بالمشظب هي البام  اتساسي في تلك 
يهةةتب المسةةتسمر بةةالتبرف عمةةي البالةةد المتوقةةل عمةةي المةةات المسةةتسمر بالماةةرو  لةةتلك يتةةد عمةةي 
المحمةة  ببةةد قيةةاس البالةةد م ارشتةةت بمبةةدت البالةةد الةةتي يشاةةده المسةةتسمر فةةي سةةوا المةةات فةةاتا كةةا  مبةةدت 

فهةةتا  لمطمةةود فةةي سةةوا المةةات عمةةي هةةتا الشةةو  مةة  اتسةةتسمارا البالةد المتوقةةل انوةةر مةة  مبةةدت البالةةد ال
اي ا  مبدت البالد المتوقةل فةي حةد تاتةت لةيس لةت مبشةي ات اتا  ليبشي ا  اتستسمار في المارو  مربحا

وبةةةتلك تةةةتب م ارشةةةة مبةةةدت الربحيةةةة المتوقةةةل بالمبيةةةار الةةةتي يحةةةدده سةةةوا  لوتةةةد مبةةةدت مرتبةةةي ي ةةةار  بةةةت
 .(3)المات

يبور ع  الب قة الشسوية وي  اترباح اللافية والمويبا  فةي المشاةآ   لح شسويالربحية ملطم
وتهةدف هةته الشسةبة الةي قيةاس  لوعة  اتربةاح اللةافية وقيمةة اتشتةاج فةي الماةاريل اللةشاعية لالتتارية

 .(4)قدرو الم سسة في تح يق اترباح اللافية م  الشااط البادي التي تمارست 
 .(4)تةالشهاليةلمبديد مشالسياساتوال راراتالمتبم ةبادارو راس المات البام تبتورالربحيةهيالشتي

 تبةةد م اةةرا  الربحيةةة مةة  اهةةب الم اةةرا  التةةي يبتمةةد عميهةةا المحممةةو  المةةاليو  ومسةةت دمو ال ةةوالب    
الماليةةة فةةي ت يةةيب اداء الاةةركة وتسةةبى الوحةةدا  اتقتلةةادية تاتهةةا إلةةى تح يةةق اعمةةى مبةةدت ممكةة  لهةةته 

 اةةرا  فةةي ضةةوء تح يةةق الأهةةداف الأ ةةرى مسةة  السةةيولة وغيرهةةا اقتشاعةةا مشهةةا بههميةةة الم اةةرا  فةةي الم
 ت ييب الأداء.

                                      
 اريل وي  الدل عود ال تاح السيد سبد الشبماشيل التمتعريب عبد الرحمن داعله بيلة(  فرد ويستوو ل يوتي  ورتابل 1)

 .215بل ص 1999التزء الأوتل الرياضل دار المري ل
 لتوزيلل ل مكتبة التامبةل عما ل اسراء لمشار وافي التحليل الماليالاتجاهات الحديثة ( وليد شاتي الحايميل 2)

 .146 بل ص2009
 .91ص  مرتل ساوقلل اساسيات التمويل المالي ودراسات الجدوى ( عود الر ار حش يل 3)

(4) Frank Wood and Tommy Robinson, Business Accounting, London  Pitman Publishing.1994,p 477. 

 . 148ل ص 2007لمشاورا  الأناديمية البربية في الداشماركلالتحليل الماليشاتي الحياليلوليد (4)
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تاةير م اةرا  الربحيةة الةي التةاسير المتبةادت تدارو اتسةتسمار فةي راس المةات البامة  وملةادر تمويمةت   
ال اعميةة التةي تمة  وهةا ادارو راس وادارو اتلوت عمى اترباح التي تح  هةا المشاةهو حةوت مةدى الن ةاءو و 

 .(1)المات البام 
 لإت ا  اعتمةةةاد هةةةته الم اةةةرا  عمةةةى الأربةةةاح المحاسةةةوية المبةةةدو وف ةةةا لأسةةةاس اتسةةةتح اا ف ةةةط 

 الةةة وا  هشةةاك البديةةد مةة  اتشت ةةادا  واوتةةت ال لةةور يةةتب توتيههةةا إلةةى الأربةةاح المبةةدو وف ةةا لأسةةاس 
كمةةةا ا  اتعتمةةةاد عمةةةى الأربةةةاح المحاسةةةوية ف ةةةط ل يةةةاس البالةةةد عمةةةى اسةةةتسمارا   لاتسةةةتح اا المحاسةةةوي

وقياس ربحيتها يحتد ع  مست دمي ال والب المالية م دار ما ح  تت م  تدف ا  ش دية تاةريمية  لالمشااو
 .(2)) في م او  الد   التاريمي ( عمى هته اتستسمارا  

يب الأداء ف ةةد اةةا  اسةةت داب م ةةاييس الأداء الموشيةةة عمةةى وشتيتةةة لزيةةادو اهتمةةاب إدارو الاةةركة وت يةة 
ديةة مس  البالد عمى الألةوت والبالةد عمةى ح ةوا الممنيةة وربحيةة السةهب والتةدف ا  الش  لالربح المحاسوي
مةدى  التي تست دب في تحديد لوتبتور هته الم اييس ترتمة مالية لشتالق ال ياس التاريمي للمسهب وغيرها

 .وتام  م اييس الأداء لتستراتيتية لممشظمةتح يق الأهداف ا
 :(3)المالية الموشية عمى الربح المحاسوي الم اييس التالية 

إ  م يةةاس البالةةد عمةةى الألةةوت هةةو انسةةر م ةةاييس الأداء الموشيةةة  :معــدل العائــد علــى الأصــول .1
ويبوةةر هةةتا الم يةةاس عةة  الب قةةة وةةي  الأربةةاح المحاسةةوية وحتةةب  لعمةةى الةةربح المحاسةةوي اةةيوعا

 .(4)الأموات المتاحة ل ست داب م  قو  إدارو الاركة 
إ  هةتا الم اةر يهةتب ب يةاس البالةد عمةى كة  ديشةار مسةتسمر  :معدل العائد على حقـوق الملكيـة .2

 لالتاةريمية والتمويميةة مبةاإت إ  هتا الم يةاس يه ةت اسةر الأشاةطة  لم  قو  حممة الأسهب البادية
 .(1)وهو يتهسر ودرتة الرفل المالي وحتب الديو  في هيك  راس المات 

                                      
 ل الدار الاستثمار فى الاسهم والسندات( محمد لالح الحشاويل شهات فريد ملط يل ت ت إوراهيب البيدل 1)

 .38 – 37بل ص ص 2004التامبيةل اتسكشدريةل 
 رسالة  لصاديةلقائمة التدفقات النقدية ودورها في تقييم اداء الوحدات الاقتدراسة تحليلية ( لوري اسحق عطيةل 2)

 .86بل ص 2004ماتستير في المحاسبة غير مشاورول تامبة عما ل كمية الدراسا  البميال 
 ربية الباديمية ل اتنالعلاقة بين مقاييس الاداء المحاسبية والاقتصادية والعوائد السوقية للأسهم( عود الح يظ كريبل 3)

 . 21بل ص 2004لمبموب المالية والملرفيةل عما ل اترد ل 
  اتداريةل البموب ل متمة دراسا العلاقة بين مؤشرات الاداء المحاسبية ومؤشرات الاداء السوقية(  محمود ال  يمةل 4)
 .110 – 93ص ص بل 2001ل 1ل عدد 28لتامبة اتردشيةل متمد ا
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 لإ  قيمة ال الض هو البالد عمى استسمارا  الحاد المشاةاو يسةمي ببالةد عمةى ح ةوا الممنيةة 
او يسمي بالبالد عمى اتستسمار والبالد عمى ح وا الممنية يبد م  اهب شسد وم ارا  ربحيةة 

تلةةك لأشةةةت يوةةي  او ياةةةير إلةةى حسةةة  تلةةرف المشاةةةاو تتةةاه السةةةتسمارا  الم دمةةة مةةة   لالمشاةةاو
 :هتا البالد يتحدد بالشسبة لماركة كما يميى لالحاد المشااو

 .(2)د   / متوسط ح وا الممنية البالد عمى ح وا الممنية = لافي ال 
: يبةةةد شلةةةيد السةةةهب البةةةادي مةةة  الأربةةةاح م اةةةرا ماليةةةا لت يةةةيب اداء المشظمةةةا  ربحيـــة الســـهم .3

التتاريةةةل او اللةةشاعية او الماليةةةل إت ي ةةيس ربحيةةة المشظمةةا  ويسةةاعد المسةةتسمري  والم رضةةي  
 في ات ات ال رارا .

: إ  قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة هةةي إحةةدى ال ةةوالب التشــغيليةنصــيب الســهم مــن التــدفقات النقديــة  .4
وت ةةوب عمةةى اسةةاس الةةدفل ال بمةةي وال ةةبض ال بمةةي لمش ةةد  لالرليسةةية التةةي يشتتهةةا الشظةةاب المحاسةةوي

وهى توي  الم ووضا  والمدفوعا  الش دية ولةافى التريةر  لبرض الشظر ع  اساس اتستح اا
  ت ال ترو المالية مة   لواتستسمارية والتمويمية لممشظمةفي الش د الشاتق ع  الأشاطة التاريمية 

 .(3)  ت الم ارشة وي  رليد الش دية اوت المدو وس ر المدو
يشظةةر ببةةض النتةةاد الةةي اتربةةاح كوشهةةا الموةةرر اتقتلةةادي لوتةةود المشاةةهو فةةي سةةوا اتعمةةات 

 واشها م  اتهداف اتستراتيتية لدارو المشاآ .
لمالي لمولوت الي غايتت م  تحمي  الربحيةة متموعةة مة  الم اةرا  الماليةة تتاح اماب المحم  ا

 :(1)المهمة ي  ض  ا  ت  سب الي س ث متموعا  كالآتي
 ربحية المبيعات: .1

                                                                                                                 
 ل متمة مضمون الارقام المحاسبية من المعلومات في شركات المساهمة الاردنية(  فوزي غراوية وداوود تب رل 1)

 .233-201ل ص 1ل البدد 4ابحاث اليرموكل متمد 
 بل2004ل ترتمة احمد محمد حتاجل دار المري  لمشارل المحاسبة الإداريةلستر اي هيشتر وسيرج ماتوليلل  ( 2)

 ب.688ص      
 ر ستمرانموذج لتقييم قدرة الشركات الصناعية المساهمة العامة الاردنية على الا( احمد شواف عويدا ل وشاء3)

 ة ل رسالة دكتوراه غير مشاورو في المحاسبةل تامبة عما ل كميباستخدام معلومات قائمة التدفقات النقدية
 . 13الدراسا  البميال ص 

 .206-205ل ص ص مرتل ساوقل الي لأغراض تقييم الاداء والتنبؤ بالفشلالتحليل الم( حمزو محمود الزبيديل 1)
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تتمس  ربحية المويبا  بمستوى ربحية التشيت الواحد م  المويبا  اللافيةل ببد ترطية عشالر 
التناليف والملاريف التي تحممها الديشار الواحد م  المويبا ل بمبشى اشها تبوير ع  م دار المستش ت 

 م  الديشار الواحد م  المويبا  في ترطية عشلر النم ة الم تم ة وتح يق الأرباح. 
 وانسر شسد هته المتموعة التي تهب المحم  المالي هي:

 نسبة كلفة البضاعة المباعة الي صافي المبيعات. .أ
 نسبة المجمل. . 
 نسبة المصاريف التشغيلية الي المبيعات. .ج
 نسبة الهامش. .د

 ربحية الملاك: .2
الأعمةاتل تمس  هته الربحية ال يار الستراتيتي لمم ك واستمرارهب في إيدا  امةوالهب فةي مشاةهو 

وبالتالي فإ  مستوى ربحية الم ك تبكس ربحية الديشار الواحد المسةتسمر مة  قوة  مة ك المشاةهول وفيمةا 
إتا كةةةا  مسةةةتوى ربحيةةةة الةةةديشار يضةةةم  رضةةةا المةةة ك عةةة  اداء الدارو اب تل ولةةةتلك يبةةةد هةةةتا الم اةةةر 

والتمويمية ويبور ع  هتا التحمي  م اةراأ م ياساأ مهماأل واام أ لن  قرارا  الدارو التاريمية واتستسمارية 
 مبدت البالد ع  ح وا الممنية. غاية في اتهمية هو 

 ربحية المنشاة  .3
تاةةةك  م اةةةرا  ربحيةةةة المشاةةةاو المةةةشهق التحميمةةةي اتنسةةةر اهتمامةةةاأ مةةة  قوةةة  المحممةةةي  المةةةاليي  

او اعمةةات فهةةي تبوةةر عةة  وادارا  مشاةةآ  اتعمةةاتل ترتباطهةةا المبااةةر بالهةةدف اتسةةتراتيتي لأي مشاةة
ربحيةةة الةةديشار الواحةةد المسةةتسمر فةةي مشاةةهو الأعمةةاتل ولةةتلك فةةا  انسةةر مةةا يهةةب ادارو المشاةةاو هةةو سةةبيها 
لتح يق مبدت  عالية مة  ربحيةة المشاةهو والتةي تبتوةر اشبكةاس لمبديةد مة  البمميةا  وال ةرارا  المرتبطةة 

 بالشااط التاريمي واتداري واتستسماري.
وسل الم هوب الباب لربحية المشااو فاشة عةادو مةا يبوةر عشةت ببةدد مة  الم اةرا  الماليةةل وشظراأ لت

حيث ا  لن  م اةر غايةة وهةدف سةواء مة  وتهةة شظةر اتدارو او وتهةة شظةر المسةتسمري  والم رضةي . 
وعةةادو مةةةا يبوةةر عةةة  متموعةةة ربحيةةةة المشاةةاو مةةة   ةة ت الم اةةةرا  الماليةةة التاليةةةة: مبةةدت البالةةةد عمةةةى 

 ستسمارل مبدت البالد عمى الألوت الباممة ومبدت ال اومية الرادية. ات
يسةةتشتق الباحةةث ا  م اةةرا  اتداء المةةالي الموشيةةة عمةةى الربحيةةة تاةةير الةةي م ةةدرو المشاةةهو عمةةى 
تح يةةق اتربةةاح مةة  المويبةةا  او اتسةةتسمارا  وت ةةيس هةةته الم اةةرا  ك ةةاءو المشاةةهو عمةةى توليةةد اتربةةاح 

اري  وتمس  اترباح المحلة  الشهةالي لمشاةاطل إ  المسةتسمري  والم رضةي  يولةو  اهتمامةاأ   ت فترو الت
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كويراأ بم ارا  اتداء المالي الموشية عمى اترباح مة  اتة  ات ةات ال ةرارا  السةميمةل وتيمكة  لممشاةهو ا  
 الم رضيي .تتتد اتستسمارا  وت المحافظة عمى المستسمري  الحاليي  ويشسحد اتمر كتلك عمى 

يةةرى الباحةةث ا  تح يةةق الاةةركة لمبةةدت  عاليةةة مةة  اتربةةاح يشبرةةي ات يةةتب اتعتمةةاد عميةةت دو  
الشظر الي تودو هته اترباح في ت ويب الأداءل إت ا  ا ت تودو اترباح في اتعتبةار يةوفر ت ويمةاأ سةميماأ 

 ةةويب وت ةةديب الم اةةرا  لةةلأداءل اتمةةر الةةتي يةة دي الةةي رفةةل ك ةةاءو ال ةةرارا  المت ةةتو وشةةاء عمةةى شتيتةةة الت
 المالية الموشية عمى المبموما  المبدو وف ا لأساس اتستح اا )الأرباح المحاسوية(. 
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 الفصل الثالث 
 مؤشرات الأداء المالي المبنية على التدفقات النقدية
الش ديةةل اشةوا  المبمومةا  يتشاوت الباحث فةي هةتا ال لة  م هةوب واهميةة واهةداف قالمةة التةدف ا  

 المستمدو مشها وطرا إعدادها واهب الم ارا  المست رتة مشها وتلك م    ت المباحث التالية:
 همية والأهداف والنشأة والتطور. قائمة التدفقات النقدية المفهوم والأالمبحث الأول: 

 وطرق الإعداد.المبحث الثاني: أنواع المعلومات في قائمة التدفقات النقدية العرض 
 المبحث الثالث: مؤشرات الأداء المالي المبنية على التدفقات النقدية.
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 المبحث الأول
 همية والأهداف والنشأة والتطورقائمة التدفقات النقدية المفهوم والأ

 

وهمةةا عرفةة  المحاسةةبة قةةديماأ قةةالمتي  تسةةت دمها فةةي شهايةةة البةةاب المةةالي لتحديةةد مركزهةةا المةةالي  
قةةالمتي الةةد   والميزاشيةةة البموميةةة. وقةةد ظمةة  هتةةا  ال المتةةا  المبةةدتا  وفةةق اسةةاس اتسةةتح اا محةةور 

 (1)حيث ت دما  لورو كاممة لموضل المالي لممشاهو  لاتهتماب لنافة مست دمي ال والب المالية
ى إيتةةاد إلةى ا  وةةرز  الحاتةة لوتةةود قالمةةة تبةد وفةةق الأسةاس الش ةةديل ومةة  هشةا وةةدا البمة  عمةة

هته ال المة والتي عرف  ببد تلك ب المة التدف ا  الش دية. وتبد قالمة التدف ا  الش دية م  ال والب الماليةة 
المهمةةةة والتةةةي تةةةشص المبةةةايير المحاسةةةوية عمةةةي ضةةةرورو إعةةةداد وشاةةةرها ضةةةم  ال ةةةوالب الماليةةةة المشاةةةورو 

ية م لمةةةة تت ةةةات ال ةةةرارا  وكةةةتلك وتلةةةك لتةةةوفير مبمومةةةا  محاسةةةو للممشاةةةآ  فةةةي شهايةةةة كةةة  فتةةةرو ماليةةةة
 .(2)اتست ادو م  تمك المبموما  في ت ييب اداء المشاهو 

ا  قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة تتلةةةف ودرتةةةة عاليةةةة مةةة  الموضةةةوعية لأشهةةةا ته ةةةت ببةةةي  اتعتبةةةار 
المشاهو  اتيرادا  المحلمة والش  ا  المسددو فبمياأ م ارشة بلافي الد   والتي يمك  ا  تتحكب بت إدارو

 .(3)ع  طريق زيادو او ت  يض اي ش  ا  ا تيارية 
يةةشظب عةةرض مبمومةةا  التةةدف ا  الش ديةةة مبةةايير محاسةةوية تحةةدد إتمةةالي تمةةك التةةدف ا  وكةةتلك 
 الملادر المشتتة لها وسوف يتشاوت الباحث في هتا البحث م هةوب وشاةهو وتطةور التةدف ا  والحاتةة لهةا

 وكتلك اهداف التدف ا  الش دية.
 أولًا: مفهوم قائمة التدفقات النقدية:

ظهر  البديد م  الم اهيب حوت م هوب التدف ا  الش دية وت يوتد ات اا وي  النتاد في ت سير كممة      
امواتل و  ا  ببض النتاد يست دمها في انسر م  مبشيل هتا ع وو عمى ا  ويا  تدفق الأموات ياار 

                                      
 بل  2000لعي  امس الدار التامبيةل دليل المستثمر الي بورصة الاوراق المالية(  طارا عود البات حمادل 1)

 .91ص 
 مبحوث لل المتمة البممية مدي ملاءمة معلومات قائمة الدفقات النقدية في اتخاذ القرارات(  محمد مشلورل 2)

 .113بل ص 2001ل 124-86والدراسا  التتارية ص 
 ية ــت الصناعدية لتقييم إداء الشركاـاستخدام قائمة الدفقات النق( سهلر عدشا  ال دومي  وقي  اديد الني شيل  3)

 2003-2000 مة اتردشيةل دارسة تحميمية لت شية في الاركا  اللشاعية المساهمة الباالمساهمة العامة الاردنية
 .112بل  ص 2006ل 1لعدد9لالمتمة اتردشية لمبموب التطب يةل المتمد  
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ااةةةةةةةةةةةةةار احةةةةةةد  .(1)لش ديةفي يمةالش ديةباللةةةةةةشدوقوالودالبتحتالطمد إليةةةةةةت بهسةةةةةةماء م تم ةةةةةةة متبةةةةةةددول تتمس 
 الباحةةةةةسي  إلى ا  كممة اموات قد تبشي  مسة ااياء م تم ة:  

اي الش ديةةةةة باللةةةةشدوا والوشةةةةك ولةةةةتلك فةةةةا  ويةةةةا  تةةةةدفق  –الش ديةةةةة )بمبشاهةةةةا الحرفةةةةي (  .1
التةدفق الش ةدي حيةث يوةي   الأموات التي يبةد عمةي هةتا الأسةاس يطمةق عيةت احياشةا ويةا 
وفةةي هةةته الطري ةةة يبةةدت  لالشتةةالق التةةي تتح ةةق عشةةد إمسةةاك الةةدفاتر عمةةي اسةةاس ش ةةدي

لافي الربح بم دار الزيادو او الش ص في حسابا  ال بض والدفل والبضاعة واليرادا  
 او بمبشي س ر يبدت عمي اساس ش دي.  لوالملروفا  المستح ة

وهةةةتا التبريةةةف ياةةةابت التبريةةةف السةةةاوق عةةةدا ا   –يرو اتتةةة  الش ديةةةة واتسةةةتسمارا  قلةةة .2
الش ديةةةة المسةةةتسمرو ل تةةةرو قلةةةيرو فةةةي اوراا ماليةةةة تضةةةاف الةةةي الرلةةةيد الش ةةةدي اللةةةافي 

 باللشدوا والوشك.
او لافي اتلوت سريبة التداوت وهتا يبشي متمو  الش ديةة  –لافي اتلوت الش دية  .3

 ال بض مطروحا مشت حسابا  الدفل.واتستسمارا  قليرو اتت  وحسابا  
وهةةتا التبريةةف اةةالل اتسةةتبماتل وي لةةد وةةراس المةةات البامةة  هشةةا  –راس المةةات البامةة   .4

لافي الألوت المتداولة )اي ال را وي  اتلوت المتداولةة وال لةوب المتداولةة( ويةري 
س البام  النسيرو  ا  الررض الرليسي م  ويا  تدفق الأموات هو ويا  التريرا  في را

 ع  المدو التي يبد عشها.
والم لةود هشةا ااةتمات ويةا  تةدفق اتمةوات عمةي تميةل الأمةوات  –تميل المةوارد الماليةة  .5

 .(2)2المتداولة في الاركة كاش  م  ملادر دا مية او  ارتية وطري ة است دامها 
تمةةةس مبةةةايير ( قالمةةةة التةةةدف ا  اللةةةادر عةةة  م5شتيتةةةة لةةةتلك ف ةةةد ا ةةةت المبيةةةار الةةةدولي رقةةةب )

حيث يشبري إعداد  لب بالأساس الش دي في تبريف اتموات1987( في شوفمور FASBالمحاسبة المالية )
وتاةةم  الش ديةةة  لقالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة بحيةةث تبكةةس التريةةر فةةي الش ديةةة والش ديةةة المبادلةةة  ةة ت ال تةةرو

 :(3)3توفر فيها الارطي  التالي  المبادلة اتستسمارا  قليرو اتت  تا  السيولة البالية والتي ي

                                      
 لب2006 كشدريةل. الدار التامبية اتستحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار والاتمان( طارا عود البات حمادل 1)

 .179 ص
 .82-81بل ص ص  1982ال اهرو: دار الشهضة البربية ل التمويل والادارة المالية( اوقي حسي  عود  ل 2)
  رول كميةل متمة البحوث التتارية المبالالمحاسبة عن التدفقات النقدية )دارسة اختبارية(( عراقي البراقيل 3)

 .110ل ص 1989ل 15بل البدد 1989التتارو بسوهاجل تامبة اسيوطل البدد اتوتل يوشيو 
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 إمكاشية تحويمها الي مبالغ محددو ومبرفة م  الش دية. .1
ت توتد ا طار كويرو او تا  قيمة تترتد عمةى التريةر فةي قيمتهةا فةي تةاري  اسةتح اقها  .2

 شتيتة الترير في مبدت  البالد.
سةةةةةيولة والتةةةةةدف ا  الش ديةةةةةة يبتوةةةةر التبريةةةةةف الش ةةةةةدي للأمةةةةةوات انسةةةةر فهمةةةةةاأ وسةةةةةهولة فةةةةةي ت ةةةةويب ال

لموتةد المست ومية. اما م هوب راس المات البام  للأموات ف  يسةاعد فةي الت يةيب ت  راس المةات البامة  ا
لةي ات يبشي بالضرورو او ياير الي توافر السيولة كما ا  راس المةات البامة  السةالد ت يبشةي او ياةير 

 عدب وافر السيولة.
التةةدف ا  الش ديةةة يتمسةة  فةةي اشهةا قالمةةة توضةةح ملةةادر واسةةت داما  مة  تلةةك فةةا  م هةةوب قالمةة  

اتمةةوات  ةة ت فتةةرو مبشيةةة حيةةث تش سةةب الملةةادر الش ديةةة الةةي ملةةادر ش ديةةة مةة   ةة ت شاةةاط التاةةري  
الرليسي لممشاهول ملادر ش دية م    ت شااط اتستسمار في المشاهو وملادر ش دية مة   ة ت شاةاط 

كةةتلك اتسةةت داما  تنةةو  اسةةت داما  لشاةةاط التاةةري  او لشاةةاط اتسةةتسمار او التمويةة  فةةي المشاةةهو. و 
 .(1)4لشااط التموي  

كما تبرف باشها عبارو ع  قالمة تبرض المتحل   الش دية )الم ووضا ( والمدفوعا  الش ديةة  
اشاةةةةطة  لولةةةةافي التريةةةةر فةةةةي الش ديةةةةة مةةةة  س سةةةةة اشاةةةةطة رليسةةةةية هةةةةي اشاةةةةطة التاةةةةري  ل)المةةةةدفوعا (

اتستسمارية واشاطة التموية  لمشاةهو اقتلةادية  ة ت فتةرو زمشيةة محةددو بلةورو تة دي الةي توفيةق رلةيد 
 .(2)الش دية اوت وا ر ال ترو 

يري الببض ا  قالمة التدف ا  هي ال المة التةي ت ةدب شوعيةة مبيشةة مة  المبمومةا   الةة فيمةا 
فاةةم  ال ةةوالب المبةةدو عمةةي اسةةاس اتسةةتح اا فةةي يةةرتبط بحركةةة الش ديةةة والسةةيولة ومروشةةة التمويةة . التةةي 

 .(3)5كما اشها وسيمة لمترمد عمي ببض عيود الت ارير الماليةلت ديمها
توةةي  قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة الم ووضةةا  والمةةدفوعا  الش ديةةة فةةي ال تةةرو التةةي تحلةة  فيهةةا هةةته 

( او IAة اتسةةةةتسمارية )( او اتشاةةةةطO-Aالتةةةةدف ا  والتةةةةي تلةةةةشف تةةةةدف ا  مةةةة  اتشاةةةةطة التاةةةةريمية )
( كمةا تةةزود افلةاحا  ممح ةةة ترفةةق وهةته ال المةةة بالشاةطة للأشاةةطة اتسةةتسمارية FAاتشاةطة التمويميةةة )

                                      
  يداشية لمدراسة  –تطوير النظام المحاسبي لخدمة إعداد قائمة التدفقات النقدية (  شالر  مي ة عود الموليل 1)

 .246بل ص 2002ل 27البدد   .المتمة البممية لتتارو الأزهر
 عة ل اتطار ال كري والتطويق البمميل ملر:ل شهضة ملر لمبطاقوائم التدفقات النقدية( محمد عباس حتازيل 2)

 .17بل ص1989والشار والتوزيلل 
 .175بل ص 1993ل ال اهرو: مكتبة قلر الر را لالموازنات جارية وراسمالية( اوراهيب حمادل 3)
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وقد حم  قالمة التدف ا  الش دية مح  قالمة التريرا  في المركةز المةالي بموتةد  لوالتمويمية غير الش دية
ب فةةةةةةي 1991( لبةةةةةةاب 1ار المحاسةةةةةةوي رقةةةةةةب )وبموتةةةةةةد المبيةةةةةة 95المبيةةةةةةار المحاسةةةةةةوي اتمريكةةةةةةي رقةةةةةةب 

ايضاأ عرف  باشها عبارو عة  كاةف تحميمةي لحركةة التريةرا  الش ديةة التةي حةدس  فةي المشاةهو (1)6وريطاشيا
سواء بالزيادو او بالش لا  والتبرف عمةي اسةباد هةته التريةرا  بمبشةي اشهةا تلةوير لمتمةو  المبةام   

 .(2)7الش دية الدا مة وال ارتة 
ب ا ةةر ل المةةة التةةدف ا  تكةةر اشهةةا عبةةارو عةة  قالمةةة تبةةرض ملةةادر التةةدف ا  الدا مةةة فةةي م هةةو 

هةةته ال المةةة تظهةةر ف ةةط  لواسةةت داما  التةةدف ا  ال ارتةةة لموحةةدو اتقتلةةادية  ةة ت فتةةرو زمشيةةة محةةددو
و اتسةتسمار التموية ( بلةور  لالحالة المالية في اتتة  ال لةير وت ةدب م مةص لمتةدف ا  الش ديةة )التاةري 

 .(3)8ت دي الي توفي ها مل الترير في الش دية والش دية المبادلة   ت ال ترو 
حيةةث تظهةةر هةةته ال المةةة حركةةة التةةدف ا  الش ديةةة ف ةةط وت تظهةةر فيهةةا المبةةام   التةةي ت تشةةتق 

بت الش ديةةة )الش ديةةة اةةفةةي الوشةةود عشهةةا تةةدف ا  ش ديةةة. ويبةةرف التةةدفق الش ةةدي كزيةةادو او ش ةةص فةةي الش ديةةة 
ومةةا فةةي حكمهةةا( وهةةي اتسةةتسمارا  قلةةيرو اتتةة  عاليةةة السةةيولة والتةةي يمكةة  تحويمهةةا الةةي مبةةالغ ش ديةةة 
محةةةددو دو  إشةةةتار وت يتتةةةاوز تةةةاري  اسةةةتح اقها الس سةةةة ااةةةهر مةةة  وقةةة  الاةةةراء وت لةةةب مشهةةةا المبةةةالغ 

  الم ووضةا  تمسة  وشظةراأ ت لالم دمة م  الوشوك المستح ة السداد   ت س سةة ااةهر مة  تةاري  السةم ة
مبةةالغ دا مةةة الةةي المشاةةهو فتبتوةةر   تةةدف ا  ش ديةةة دا مةةة   كمةةا يطمةةق عمةةي المةةدفوعا  تبويةةر   تةةدف ا  

 .(4)9ش دية  ارتة   لأشها تمس  مبالغ  ارتة م  المشاهو 
مما سب يري الباحث ا  قالمةة التةدف ا  الش ديةة تبةرف باشهةا ال المةة التةي ت ةدب شوعيةة مبيشةة مة   

مومةةةا  عةةة  ملةةةادر اتمةةةوات )التةةةدف ا  الش ديةةةة الدا مةةةة(ل واسةةةت داما  اتمةةةوات )التةةةدف ا  الش ديةةةة المب
ال ارتةةة( حسةةد اتشاةةطة الرليسةةية لممشاةةهو والتةةي تتمسةة  فةةي اتشاةةطة التاةةريميةل اتسةةتسماريةل التمويميةةة 

 ةةدمها هةةته ال المةةة تتلةةف  ةة ت ال تةةرو التةةي ت بةةد عشهةةا ال ةةوالب الماليةةة لممشاةةهو. وهةةته المبمومةةا  التةةي ت
وتةةودو المبمومةةا  المحاسةةوية ممةةا يزيةةد مةة  فاعميتهةةا برةةرض اسةةت دامها فةةي ت ةةويب اتداء والحكةةب عمةةى 

                                      
  ب1995ما ل ل عماً القوائم المالية والمبادي المحاسبية المتعارف عليها والمقبوله قبولا عا(  د.احمد شبيب دهمايل 1)

 .15ص  ل   
 .247بلص 1999لعما ل دار وال  لمشارلالمالي باستخدام الحاسوب التحليل(  م يد الدوري وشور الدي  اوو زشادل 2)

(3) Paramasivan   C. & Subramanian, Financial Management. New  Age International (p) Ltd publishers  
,2009,p 20. 

 ب عمى الرابط:5/2015محمد احا ل قالمة التدف ا  الش ديةل م ات مشاور ع  الموقل تب استرتاعت فى  تمات
 (4) http://www.aleqt.com/2013/06/03/article_760445.html. 

http://www.aleqt.com/2013/06/03/article_760445.htmlجمال
http://www.aleqt.com/2013/06/03/article_760445.htmlجمال
http://www.aleqt.com/2013/06/03/article_760445.htmlجمال
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إحةةدى ال رضةةيا  المحاسةةوية اتساسةةية وهةةي اتسةةتمرارية بالضةةافة الةةي المسةةاعدو فةةي التشوةة  بالتةةدف ا  
 الش دية المست ومية وات ات ال رارا . 

 وتطور التدفقات النقدية:ثانياً: نشأة 
توةد مة  الوقةوف  لم  ات  التبرف عمي قالمة التدف ا  الش دية باك  الةتي اسةت ر  عميةت ات  

إشمةا  لإتا لب تن  قالمة التدف ا  الش دية  وليدو المحظة لعمي لمحة تاري ية ع  شاهو وتطور هته ال المة
وتطةور    لهةا مة   لزمشيةة طويمةة شسةوياأ ف ةد مةر  بسمسةة  لهي   لة تهود وتل  م  اتة  تنويشهةا

إت  (1)لحيث الاك  والمضمو  وات ت  ال المة   ت ك  مرحمة زمشية شموتتاأ يموي حاتا  مسةت دميها
ا  تطورها ي دب مسةاتأ تيةداأ عمةي قةالمتي الةد   والمركةز المةالي إت ا  هةته ال ةوالب فاةم  فةي ت ةديب كة  

تمةةةةك المبمومةةةةةا  المتبم ةةةةة بهسةةةةباد التريةةةةةر فةةةةي الموتةةةةةودا   المبمومةةةةا  المزمةةةةة لممسةةةةةت دمي  و الةةةةة
 .(2)والمطموبا  وح وا الممنية 

وقد اهد  مشت شاهتها الي ات  تطوراأ ممحوظاأ  لتبتور قالمة التدف ا  الش دية حديسة البهد شسوياأ  
اب مةة  حيةةث لةةور او شمةةاتج عرضةةها اب مةة  حيةةث قةةوو  لسةةواء مةة  تهةةة المةةدا   المتببةةة فةةي إعةةدادها

وعميت سوف شتشاوت اهب المراح  الزمشيةة التةي  (3)ال واعد الممزمة وشارها واللادرو ع  المتاميةل المهشية 
 مر  وها قالمة التدف ا  الش دية وكما يهتي:

 :مرحلة قائمة مصادر الاموال واستخدامها .1
طمةةق عميةةت )قالمةةة مةة  ايةة  تةةب الحلةةوت عمةةى اتمةةوات وايةة  وةةدا  هةةته المرحمةةة وتحميةة  مبسةةط ا

لةرف ( والتةي لةب تتضةةم  سةوي عمميةة عةرض لمزيةةادو او الةش ص فةي وشةود قالمةةة المركةز المةالي لموحةةدو 
ةةةةدت عشةةةةوا  هةةةةته ال المةةةةة الةةةةي )قالمةةةةة اتمةةةةوات(ل وقةةةةد اعتةةةةرف مبهةةةةد  اتقتلةةةةاديةل وببةةةةد عةةةةدو سةةةةشوا  ع 

ب بههمية هته ال المةل واولي با  تدرج في ك  الت ارير 1961سشة المحاسوي  ال اشوشيي  اتمريكي في 
ب قةةةاب متمةةةس 1963السةةةشوية الم دمةةةة لممسةةةاهمي  وبةةةا  ياةةةممها ت ريةةةر المحاسةةةد ال ةةةاشوشي. وفةةةي سةةةشة 

( لتشميط عممية إعداد وعرض قالمة اتمةوات واولةي المتمةس 3المبادي المحاسوية وإلدار شارتت رقب )
ي )قالمةة ملةادر اتمةوات واسةت داما  اتمةوات( وبةا  ت بةرض ال المةة كمبمومةا  وتبدي  اسةب ال المةة الة

                                      
 طببة لبمميةلالاتساليد واتدوا  واتست داما  ا – تحليل المالي والائتمانيالاتجاهات الحديثة في المحمد مطرل(1)

 .159ل ص  2006الساشيةل اترد : عما لدار وال  لمشارل
 :اترد ةلمد   شظري وتطوي يل الطببة السالس – غسان فلاح المطارنة، تحليل القوائم الماليةم يد راضي  ش رل(2)

 .195بل 2011والتوزيل  والطباعة عما لدار المسيرو لمشار 
 .479ل ص  مرتل ساوق لمبادي المحاسبة الماليةمحمد مطرل (3)
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كمةةا ا  ااةةتمات ت ريةةر المحاسةةد  لولةةب يكةة  إدراج مسةة  هةةته المبمومةةا  إلزاميةةاأ  لمتممةةة لمت ةةارير الماليةةة
 .(1)ال اشوشي عميها كا  امراأ ا تياريا 

بمبشي توي  التريرا  لوطرا است دامهاوعميت ف د عرف  هته ال المة بهشها توي  ملادر اتموات 
التي تطرا عمي حركة اتموات م  حيث الزيادو او الش لا  في ك  مة  الموتةودا  والمطموبةا  وح ةوا 

 .(2)الممنية   ت مدو زمشية مبيشة 
 :مرحلة قائمة التغيرات في المركز المالي .2

( ببشةوا  )الت ريةر 19رقةب )ب الدر متمس المبادي المحاسوية الةراي المحاسةوي 1971في سشة 
عةة  التريةةرا  فةةي المركةةز المةةالي ( الةةزب فيهةةا الوحةةدا  اتقتلةةادية بضةةرورو ا  تنةةو  هةةته ال المةةة احةةد 
ال ةةوالب الرليسةةية التةةي يةةتب شاةةرها عمةةي ا  ت ضةةل لمملةةادقة مةة  قوةة  المحاسةةد ال ةةاشوشي مسمهةةا مسةة  اي 

وقةد تةب تبري هةا عمةي اشهةا قالمةة  للمركةز المةالي(والبح اسمها )قالمةة التريةرا  فةي ا لقالمة مالية ا ري 
كمةةةا ت لةةةح هةةةته ال المةةةة عةةة   لماليةةةة توضةةةح ملةةةادر راس المةةةات واسةةةت داماتت  ةةة ت المةةةدو المحاسةةةوية

وقد استمر إعداد هته ال الب وف اأ لم هوب راس المةات البامة  والةتي ي ضةي  (3)اشاطة التموي  واتستسمار 
ويمسةة   لافي راس المةةات البامةة  لموحةةدو اتقتلةةادية فةةي لحظةةة مبيشةةةفيةةت الةةي ا  م هةةوب اتمةةوات هةةو لةة

وعشةدما يشحلةر م هةوب  لال را وي  متمةو  الموتةودا  المتداولةة والمطموبةا  المتداولةة فةي تمةك المحظةة
يتحدد إطار المبام   المالية التي تظهرها قالمة التريةرا  فةي  لاتموات بلافي راس المات البام  ف ط

الي وتمةةك التةةي يترتةةد عمةةي حةةدوسها تريةةر فةةي لةةافي راس المةةات البامةة  ف ةةط وتلةةك برةةض المركةةز المةة
اما المبام   الماليةة الأ ةرى التةي ت تة سر عمةي  لالشظر ع  اتتاه هتا الترير سواء بالزيادو او الش ص

لةةافي راس المةةات البامةة  مسةة  اةةراء موتةةود ساوةة  م اوةة  إلةةدار اسةةهب عاديةةة او ممتةةازو فةة  تظهرهةةا 
 .(4)ال المة بالرغب م  اهميتها الشسوية لمشااط التمويمي واتستسماري في الوحدو اتقتلادية 

تهسيساأ عمي ما ت دب ف د تبرض  هةته ال المةة لمبديةد مة  اتشت ةادا  والتةدت حةوت مةدي فباليتهةا 
ا   الةةةة ببةةةد تلةةةاعد حةةةات  اتفةةة س التةةةي تبرضةةة  لهةةةا الوحةةةدا  اتقتلةةةادية فةةةي الوتيةةة لوتةةةدواها

ف ةةد كاشةة  ال ةةوالب الماليةةة لتمةةك الوحةةدا  ت لةةح عةة  لةةافي اربةةاح مرت ةةل ويشمةةا كاشةة  لالمتحةةدو اتمريكية
                                      

 ة حتاجلاحمد حامدل التزء الساشي الطببة البربي –ل تبريد المحاسبة المتوسطةتيري ويتاش  روشالد كسسول (1)
 . 1224بل ص 1999الساشيةل المممنة البربية السبودية: الرياضل دار المري  لمشارل

 .35 بل ص1986ل اترد ل الشاار تو  وايمي واوتدهل  الاداة المالية( محمد يوشس  ا ل  هااب لالح غرايبةل 2)
 ةلسعودياالمحاسبة المالية المملكة العربية ( روبر  ميتس و فالتر ميتسل ترتمة ول ي عود ال تاح اوو المكاربل3)

 .992بل ص 2009الرياضل دار المري  لمشارل ل   
 .482ل ص مرتل ساوق لمبادي المحاسبة المالية( محمد مطرل 4)
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تواتت عتزاأ في السيولة الش دية لديها مما حتا بمتمس مبايير المحاسبة المالية ال ياب ببدد م  الدراسا  
البام  وم  اهب هته اتشت ادا  والأبحاث محاولة مشت لمتبرف عمي اوتت ال لور في م هوب راس المات 

 :(1)شتكر مشها الأتي 
است داب قالمة التريرا  في المركز المةالي لأسةاس اتسةتح اا المحاسةوي ت يبوةر  ا.

 ع  التدف ا  الش دية لموحدا  اتقتلادية بالاك  المطمود.
ت إعداد قالمة التريرا  فةي المركةز المةالي عمةي اسةاس م هةوب راس المةات البامة   د.

يةةةوفر مبمومةةةا  م يةةةدو عةةة  السةةةيولة والمروشةةةة الماليةةةة كتمةةةك التةةةي توفرهةةةا ال المةةةة 
 المبدو عمى اتساس الش دي.

تبةةةدد ات ت فةةةا  شتيتةةةة لتبةةةدد الم ةةةاهيب ال الةةةة بةةةالأموات مسةةة  الش ديةةةة او راس  ج.
 المات البام .

وةةي  الوحةةدا   ت ت ةةدب قالمةةة التريةةرا  فةةي المركةةز المةةالي اساسةةاأ لمم ارشةةة السةةممية د.
 اتقتلادية شتيتة لتبدد شمازج إعدادها.

 المبموما  المست او مشها غير م يدو لممستسمري  والمست دمي  ات ري . هة.
تتبتةةرف قالمةةة التريةةرا  فةةي المركةةز المةةالي كريرهةةا مةة  ال ةةوالب الماليةةة بالتضةة ب  و.

اأ لت يةيب مةدي مما حتا بالبديد مة  المسةت دمي  الةي البحةث عة  مبيةار انسةر تتةرد
 شتاح او فا  البمميا .

تت ةةدب مبمومةةا  تديةةدو وةة  يمكةة  الحلةةوت عمةةى مبموماتهةةا مةة  حسةةاد اتربةةاح  ز.
 وال سالر وقالمة المركز المالي.

 : مرحلة التوجه نحو قائمة التدفقات النقدية .3
اسةةاس م هةةوب شتيتةةة ل شت ةةادا  التةةي تةةب توتيههةةا إلةةى قالمةةة التريةةرا  فةةي المركةةز المةةالي عمةةي 

 راس المةةات زاد اتهتمةةاب بالأسةةاس الش ةةدي كهسةةاس لعةةداد قالمةةة التريةةرا  فةةي المركةةز المةةاليل حيةةث ت
ديةل لتلك يبتور مست دمو ال والب المالية راس المات البام  م اراأ تيداأ عمى ت ييب سيولة الوحدو اتقتلا

ي الوحةدو اتقتلةادية ت بةد عمىالأسةاس ورز  الحاتة إلى وتود قالمة توضةح الملةادر واتسةت داما  فة
 يها ةةةةةةةةةةالش دي وتتيد ع  است سارا  مست دمي ال والب المالية مس  ما هي كمية الش ود التي حلم  عم

الوحدو م  اشاطتها؟ ولماتا توز  الوحدو تا  الربحيةة الأنوةر ارباحةا قميمةة؟ كيةف يمكة  لموحةدو ا  تةدفل 
واشسةتاماأ مةل مةا ت ةدب (1)ي شتالق العمات  سالر؟ وغيرها م  التسةا ت عوالد الأسهب عشدما يكو  لاف

                                      
 .45-44صص  مرتل ساوقل ( محمد يوسف الهبالل ل1)
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( والتي اند ب وو عمي 5ب المبيار المحاسوي رقب )1984ف د لدر ع  متمس مبايير المحاسبة المالية 
والتةةةي تبكةةةس الم ووضةةةا  والمةةةدفوعا   لإد ةةةات قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة ضةةةم  ال ةةةوالب الماليةةةة الرليسةةةية

ف ةةةي تاةةةري  السةةةاشي سةةةشت  لموحةةةدو اتقتلةةةادية ملةةةش ة حسةةةد ملةةةادرها واسةةةت داماتها الرليسةةةيةالش ديةةةة ل
( تحة  اسةب قالمةة التةدف ا  الش ديةة  والةتي الةبح 95ب الدر المتمس المبيةار المحاسةوي رقةب )1987

هةةته  ويتطمةةد لب15/7/1988شافةةت الم بةةوت بالشسةةبة لم ةةوالب الماليةةة لمسةةشوا  الماليةةة المشتهيةةة ببةةد تةةاري  
المبيار قياب الوحدا  اتقتلادية وتضمي  قالمة التدف ا  الش دية في تميل الت ارير الماليةة التةي تحتةوي 

 .(2)عمي ك  م  قالمة الد   وقالمة المركز المالي
كما حدد متمةس مبةايير المحاسةبة الماليةة اشةت عشةد إعةداد قالمةة التةدف ا  الش ديةة يتةد اسةت داب 

الواسةةةةل لياةةةةم  الش ديةةةةة ومبةةةةادت الش ديةةةةةل فالش ديةةةةة تمسةةةة  الش ةةةةد التةةةةاهزو )فةةةةي  ملةةةةطمح الش ديةةةةة بمبشةةةةاه
. إمةةا مبةةادت الش ديةةة فهةةي اسةةتسمارا  عاليةةة السةةيولةل والتةةي تتلةةف (3)اللةةشدوا( والودالةةل تحةة  الطمةةد

ب اوميتهةةا لمتحةةوت الةةي مبةةالغ محةةددو مةة  الش ديةةةل او اشهةةا قلةةيرو اتسةةتح اال وبةةتلك فهةةي ت تاةةك  اي 
فةا  اتسةتسمارا  التةي تسةتحق  لعشد ترير قيمتها بسةود التريةر فةي اسةبار ال الةدو. وباةك  عةاب م اطر

 .(4)ببد س سة ااهر م  تاري  الاراء يمك  تلشي ها تح  هتا الوشد 
يبةرف التةدفق الش ةدي عمةةي اشةت  م ةدار مةا تسةةتممت الوحةدو اتقتلةادية مة  ش ةةد  ة ت مةدو زمشيةةة 

يتشةةةاغب مةةةل تبريةةةف قالمةةةة التةةةدفق الش ةةةدي وهةةةي ال المةةةة التةةةي توضةةةح ملةةةادر محةةةددو وا  هةةةتا التبريةةةف 
وتبتوةةر هةةته ال المةةة م يةةدو  لالمتحلةة   الش ديةةة واوتةةت المةةدفوعا  الش ديةةة  ةة ت مةةدو محاسةةوية مبيشةةة

ولنة  لةيس وةدي أ عة  قالمةة الةد   او قالمةة المركةز المةالي   للت سير التريةرا  فةي رلةيد حسةاد الش ديةة
 :(5)  قالمة التدف ا  الش دية مح  قالمة التريرا  في المركز المالي وبتلك حم

                                                                                                                                                                                                                                              ( الموضح في ادشاه:      3/1/1يمك  توضيةح ال روقا  الأساسية وي  ال المتي  في الاك  رقب)
                                                                                                                 

 مرتل ساوق لإستخدام مقاييس التدفق والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدية المستقبليةمحمد يوسف الهبالل  ( 1)
 .19بل ص 2006ل       

 معهد  نشر بدعم من –عمان، مطبعة النور  ،، الاردنقائمة التدفقات النقدية من الناحية العلميةنعيم حسني دھمش،  (2)

 .6م، ص 1996الدراسات المصرفية،
 لمحاسبين ، الإتحاد الدولي لالإصدارات الفنية الخاصة بالمحاسبة في القطاع العامدليل الإتحاد الدولي للمحاسبين، ( 3)

 .94م، ص2001، عمان، أبوغزاله للترجمة والتوزيع والنشر،وجمعية المجمع العربي للمحاسبين القانونيين، الأردن:
 ، كاجيجي، خالد احمد فال،ابراھيم ولد محمد -  نظرية المحاسبية تعريبجاك كاثي مارتل كلارك ريتشار شرويدر، (4)

 .290ص  لم2006لكيلاني عبد الكريم، المملكة العربية السعودية: الرياض، دار المريخ،ا –المراجعة العلمية 

 ليدراسة تطبيقية بالاعتماد ع– اثر التدفقات النقدية في عناصر هيكل راس المال( احمد نزار جميل قاسم صبيحة، 5)

 جلدلاقتصاد الم، جامعة تكريت، كلية الادارة واالبيانات عدد من الشركات العالمية، مجلة تكريت للعلوم الادارية والاقتصادية

 .67ص م،2009، 14، العدد 5 
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 (3/1/1الاك  رقب )
 الطري ة المباارو والطري ة غير المباارو

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

دليل المحاسب إلى تطبيـق معـايير طارا عود البات حمةاد ل  : عميب  باتعتماد 2016إعداد الباحثل 
 .  272ب ل ص 2006ل الدار التامبية ل ملر ل  التقارير المالية الدولية الحديثة

 

 مبااروالرير الطري ة  الطري ة المباارو

مةةةة  البمةةةة ء وال والةةةةد  المتحلةةةة   الش ديةةةةة
 والتوزيبا  واشاطة التاري  الأ رى 

 لافي الد  

 ملروفا  غير ش دية مس  إه ك

الأرباح او ال سالر المتبم ة وشود اشاطة 
 اتستسمار والتموي 

 التدف ا  الش دية م  اشاطة التاري  

 اتستسمارالتدف ا  الش دية م  اشاطة 

 التموي التدف ا  الش دية م  اشاطة 

 الترير فى الش دية

الأرباح او ال سالر المتبم ة وشود اشاطة 
 اتستسمار والتموي 

المةةةةةةةةةدفوعا  الش ديةةةةةةةةةة لممةةةةةةةةةوردي  والبمالةةةةةةةةةة 
 وال والد واشاطةالتاري  الأ رى 
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 الفروقات الاساسية  بين قائمة التغيرات في المركز المالي وقائمة التدفقات النقدية
 

 قالمة التدف ا  الش دية قالمة التريرا  في المركز المالي الويا 

الأمةةةوات بمبشةةةي الش ديةةةة والش ديةةةة  الأموات بمبشي راس المات البام   تعريف الأموال
 المبادلة

إظهةةار وت سةةير التريةةرا  فةةي رلةةيد  أهداف القائمة
 لافي راس المات البام 

إظهةةةةةةار وت سةةةةةةير التريةةةةةةرا  فةةةةةةي 
 رليد الش دية

تبةةةةةةةةةةةةةةةةةةرض ملةةةةةةةةةةةةةةةةةةادر الأمةةةةةةةةةةةةةةةةةةوات  شكل القائمة
 واست داما  راس المات البام 

تبةةةةةةرض ملةةةةةةادر واسةةةةةةت داما  
الأمةةةةةةةةوات الش ةةةةةةةةد مووبةةةةةةةةة حسةةةةةةةةد 

 لاسةةةةةةةتسماريةلالأشاةةةةةةةطة )تاريمية
 تمويمية(

الطري ةةةةةةة المبااةةةةةةرو والطري ةةةةةةة غيةةةةةةر  أسلوب الإعداد
المباارو والطري ة الرير مبااةرو هةي 

 الأنسر ايوعاأ 

الطري ةةة المبااةةرو والطري ةةة غيةةر 
المبااةةرو هةةةي المبااةةرو والطري ةةةة 

 الأنسر ايوعاأ 
 ت تبرض في لمد ال المة تبرض في لمد ال المة العمليات غير النقدية

 ت يبرض بال المة يبرض كتزء ت يتتزاء م  ال المة جدول رأس المال

 
 
 
 
 

لي والائتمـــــــاني الاســـــــاليب الاتجاهـــــــات الحديثـــــــة فـــــــي التحليـــــــل المـــــــاالملةةةةةةةدر: محمةةةةةةةد مطةةةةةةةرل 
 .161بل ص 2006ل عما ل دار وال  لمشار والتوزيلل 2ل ط العلميةوالاستخدامات والادوات
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( 7ب الةةةدر  لتشةةةة مبةةةايير المحاسةةةبة الدوليةةةة المبيةةةار الةةةدولي رقةةةب )1992وا يةةةراأ وفةةةي سةةةشة  
اشو  المبةةدت ببشةةوا  قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة  ات الةةبح سةةاري الم بةةوت عمةةى ال ةةوالب الماليةةة اوتةةداء مةة  كةة

 ةةرى الةةبح اعةةداد قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة الةةي تاشةةد ال ةةوالب الماليةةة الرليسةةية الأبل وبةةتلك 1994السةاشي 
 مطمباأ دولياأ مشت تلك التاري .

يستشتق الباحث م  البرض السةاب ة لمتطةور التةاري  لمتةدف ا  الش ديةة ا  المبةايير المحاسةوية قةد تطةور  
 مطموبةة حسةد التطةور التةاري ي ا ةتاأ فةيحسد التطور التاري ي وهدف  الةي اظهةار الوياشةا  الماليةة ال

 اتعتبار تميل المتريرا  اتقتلادية واتتتماعية والسياسية التي ت سر عمى اهداف المحاسبة.
 ثالثاً: أهداف التدفقات النقدية:

( 19فةي الواقةةل لةةمم  قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة لتح يةةق انسةةر مةة  غةةرضل ف ةةد تةةاء الةةراي رقةةب )
المبهةةةد اتمريكةةةي لممحاسةةةوي  ال ةةةاشوشيي  عمةةةى ا  ال المةةةة تح ةةةق غرضةةةي   ب اللةةةادر عةةة 1971لسةةةشة 

 رليسي :
تم ةةيص اتشاةةطة اتسةةتسمارية والتمويميةةة لموحةةدو اتقتلةةادية التةةي تمارسةةها  ةة ت المةةدو  .1

المحاسةةةويةل كمةةةا توضةةةح قيمةةةة المةةةوارد الماليةةةة التةةةي تمكشةةة  مةةة  توفيرهةةةا فةةةي شاةةةاطها 
 التاريمي   ت تمك المدو.

تةوقير مبمومةا  مكممةة للإفلةاح عة  التريةرا  الشاتتةة فةي المركةز المةالي  ة ت المةدو  .2
تلةةك فةةي وطب ةةاأ لمةةا اقةةره متمةةس مبةةايير المحاسةةوية الماليةةة فةةه  المبمومةةا   لالمحاسةةوية

عشد است دامها م ترشة وتواشةد اتفلةاح وال ةوالب  –الم دمة في قالمة التدف ا  الش دية  
ا  تسةةاعد المسةةتسمري  والةةدالشي  وغيةةرهب فةةي تةةوفير كسيةةر مةة   يتةةد –الماليةةة الأ ةةرى 
 :(1)اتمور ومشها 

قةةةةدرو الوحةةةةدو اتقتلةةةةادية عمةةةةى توليةةةةد لةةةةافي تةةةةدف ا  ش ديةةةةة موتبةةةةة فةةةةي مةةةةدد  ا.
 مست ومية.

قةةةدرو الوحةةةدو عمةةةى الوفةةةةاء وتبهةةةداتها وقةةةدرتها عمةةةةى سةةةداد التزاماتهةةةا وحاتاتهةةةةا  د.
 لمتموي  ال ارتي.

وتةةود ا ةةت ف وةةي  لةةافي الةةد   مةة  شاحيةةة ولةةافي التةةدف ا  تحديةةد اسةةباد  تة.
 الش دية الشاتتة ع  المتحل   الش دية والمةدفوعا  الش ديةة المتبم ةة بالأشاةطة

 التاريمية م  شاحية لأ ري.

                                      
 .43بل ص 1997المكتبة الأناديميةل ل ل ال اهروالمحاسبة الماليةل وس رو  محمد لوري البطار (1)



- 140 - 

التواشةةةد الش ديةةةة وغيةةةر الش ديةةةة للأشاةةةطة اتسةةةتسمارية والتمويميةةةة  ةةة ت المةةةدو  د.
 المحاسوية.

 الترير في رليد الش دية في اوت وا ر المدو. التبرف عمى اسباد هة.
وعمية فا  قالمة التدف ا  الش دية توفر قدر كوير م  الأهمية تسةت دامها فةي متةات    

 :(1)ت حلر لها ومشها عمي سوي  المسات 
إ  المبمومةةةا  التةةةي تبكسةةةها هةةةته ال المةةةة  –ت يةةةيب ربحيةةةة الوحةةةدو اتقتلةةةادية  ا.

توفر م اةرا  تيةدو حةوت شوعيةة سو تةودو اربةاح الوحةدول تمتاز بملداقيتها إت 
وم  الم اةرا  الهامةة التةي توفرهةا هةته ال المةة فةي هةتا المتةات م اةر التةدفق 
الش ةةدي التاةةريمي إلةةى الةةد   السةةشويل فكممةةا ارت ةةل هةةتا الم اةةر ووتةةود لةةافي 
تةةدفق ش ةةدي موتةةد تةةزداد ملةةداقية وياشةةةا  قالمةةة الةةد   الم بةةدو عمةةي اسةةةاس 

تح اا وتةةةةزداد مبهةةةةا شوعيةةةةة او تةةةةودو الأربةةةةاح والبكةةةةس بةةةةالبكسل وشظةةةةراأ اتسةةةة
 لأهمية الموضو  سوف يتب تشاولت باك  م ل  في المحور السالث

ت يةةةيب كةةة  مةةة  المروشةةةة الماليةةةة لموحةةةدو اتقتلةةةادية ودرتةةةة سةةةيولتها اي بببةةةارو  د.
 وف اأ لمظروفا ري ت ييب مدي م درو الوحدو عمى تريير اشماط التدف ا  الش دية 

غير المتوقبة التي ستواتهها فةي المسةت و ل لةتلك وحةوت المةدو الزمشيةة ال زمةة 
لتحويةة  موتوداتهةةا إلةةى ش ديةةة والتةةي تبتوةةر دالةةت لم ةةدرو اتقتلةةادية عمةةى  مةةق 
الش ةةد مةة   ةة ت شاةةاطها التاةةريمي وبالتةةالي مةةدي تمكشهةةا مةة  الوفةةاء بالتزاماتهةةا 

 مي .وتوزيل ارباح ش دية عمى المساه
تهةةدف هةةته ال المةةة إساسةةاأ الةةي ت ةةديب المبمومةةا  عةة  الش ديةةة المحلةةمة والمشلةةرفة  ةة ت ال تةةرو 

كمةا اشهةا تبةد اداو م يةدو تنمة  المسةتسمري  والم رضةي  مة  ت يةيب مةدي قةدرو المشاةاو عمةي تةةوفير  لالماليةة
 ةةرا وةةي  لةةافي الةةد   كمةةا اشهةةا ت سةةر ال لتةةدف ا  ش ديةةة المسةةت ومية سةةواء مةة  حيةةث توقيتهةةا او كتويهةةا

والش دية المحلةمة والمشلةرفة المتبم ةة بةت وهةو مةا يبةرف با تبةار تةودو اتربةاح وبموتةد هةتا ات تيةار 
بحيةث اشةت كممةا زاد  شسةبة  لالةي لةافي الةد   لتشسد التدف ا  الش دية م  اتشاطة التاريمية الرليسية

لةحيح عمةي ا  الش ديةة هةي التةي تسةت دب  هته التدف ا  الي لافي الد   زاد  تودو اترباح والبكس
 .(2)في سداد الديو  واراء اتلوت وتوزيل اترباح ودفل الملروفا  وليس لافي الربح 

                                      
 .484ص مرتل ساوقل  لمبادي المحاسبة المالية(محمد مطرل 1)
 .148صلب1999الطببة الساشيةلمراب لمطباعة اتلنتروشيةلالرياضللالماليةاسس المحاسبة (  واو  و  عمي الواو ل2)
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 فهي م  شاحية اولى توفر مبموما  لإ  اعداد فالمة التدف ا  الش دية يح ق انسر م  هدف
 رى اال ترو المحاسوية )وبببارو ت ليمية ع  الم ووضا  الش دية والمدفوعا  الش دية لموحدو   ت 

ا   رى فمبرفة ت الي  التدف ا  الش دية  التي حدس  في الوحدو   ت ال ترو المحاسوية(ل وم  شاحية ا
و   ت ممشاهاعداد هته ال المة ي يد ايضاأ في توفير المبموما  ع  ك  الأشاطة الستسمارية والتمويمية ل

 : ور مسالدارو والمستسمري  والدالشي  وغيرهب في كسير م  الأم وبتلك فهي تساعد .ال ترو المحاسوية
قدرو المشاهو عمى تح يق فالض مالي في ال ترا  المست ومية )التشي  بالتدف ا  الش دية  .1

 .المست ومية(
قدرو المشاهو بالوفاء عمى إلتزاماتها وسداد توزيبا  الأسهب وسداد توزيبا  الأرباح  .2

 .فض أ ع  سداد ال والد وال  الدي  لمدالشي  للممساهمي 
 .حاتة المشاهو لتموي   ارتي .3
التواشد الش دية وغير الش دية لبمميا  الستسمار والتموي  لممشاهو   ت ال ترو  .4

 .المحاسوية
 . (1)تحديد اسباد الترير في رليد الش دية اوت المدو وس رها .5

 .ت ييب قرارا  الدارو .6 
  قالمة التدف ا  الش دية الب قة وي  لافي الد   والترير في الش دية المتاحة لدى توي .7

ف د تح ق الاركة ارباحاأ عالية ولن  ليس بالضرورو ا  تراف ت زيادو في  .الاركة
 .(2)الش دية وت سيما ا  تستي  البمميا  المحاسوية يتب عمى اساس الستح اا

دي في ا  المبموما  التي تتضمشها يمك  إست دامها تزداد كاف اهمية التدفق الش  .8
شااط في إات اا متموعة م  الشسد المالية التي تساعد في ت ييب الأوتت الم تم ة ل

 .(3)واص تيار مدى ك اءتها في توظيف الموارد الماليةالوحدو
 دية لتحديد التدف ا  الش دية الدا مة لممشاهو م  الملادر الم تم ة , والتدف ا  الش .9

ست داب لال ارتة للإست داما  الم تم ة  .مدى إشتظامهما لواهمية ك  ملدر واص

                                      
 .   43ل ص مرتل ساوقل المحاسبة المالية(  محمد لوري البطار وس رو ل 1)
 امبة عي  تلتتارو ال الدار التامبيةلكمية تحليل القوائم المالية لأغراض الإستثماروفتح الإئتمان(  حماد عودالباتل 2)

 178ل ص 2006سل ةةةام
 ير غير ة ماتستل رسالتأثير بعض القواعد المحاسبية العراقية على تحليل القوائم المالية(  تاشيا قادر التبارل 3)

 .52ل ص2002مشاورول كمية الدارو والقتلادل 
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موضحة طاقتها وقدرتها عمى سداد ديوشها  للمبرفة المروشة المالية لدى الوحدو .10
 .وسيولتها لتموية الحتياتم  الطارلة

إستسمار حكيمة فا  لمبرفة اسر ورامق الستسمار لديها فإتا إت ت  الدارو قرارا   .11
ت ست ا ل وم  سب فا  قالمة التدف ا  تبطي المستسمري   الوحدو ستزدهر وتشمو واص

 .(1)والدالشي   مبموما  لت ييب قرارا  الدارو
والب يري الباحسا  اتهداف اتساسية ل المة التدف ا  الش دية تتمس  في تزويد مست دمي ال 

المة توي قمشاهو ومدي قدرتها عمى الوفاء بالتزاماتها الماليةل تحالمالية بالمبموما  م  ات  ت ييب ال
 ية م التدف ا  الش دية عمى مبموما  مهمة قد ت تحتويها ال والب المالية الأ رى كالتدف ا  الش د

رايد و و تاتشاطة التاريميةل التمويميةل اتستسماريةل اضافة الي التبرف عمي المروشة المالية لممشاه
 ا .ال رار 

 رابعاً: أهمية معلومات التدفقات النقدية:
حيث ت لةح هةته  لتورز اهمية قالمة التدف ا  الش دية م    ت طويبة المبموما  التي تحتويها 

ال المة ع  التدف ا  الش دية في اوتةت الشاةاطا  الم تم ةة والتةي تناةف عة  ببةض الأمةور الهامةة التةي 
ت توضةةحها ال ةةوالب الماليةةة الت ميديةةة )الةةد   المركةةزي المةةالي( فةةي الحمةةب عمةةي مةةدي شتةةاح المشاةةهو فةةي 

 .(2)إمكاشية است رارها 
 :(3)إلي ما يمي  يهدف إتاحة مبموما  التدف ا  الش دية 

ت يةةيب مةةدي قةةدرو الوحةةدو اتقتلةةادية عمةةي مواتهةةة متطمباتهةةا الش ديةةة مةة   ةة ت قيةةاس   .1
 .(4)السيولة واليسر المالي والمروشة المالية لها 

السةةةيولة الماليةةةة وتبوةةةر عةةة  الم ةةةدرو الشسةةةوية لموحةةةدو اتقتلةةةادية عمةةةى تحويةةة   ا.
 يشظر إليها م  شاحية ا ري عمىالألوت المتداولة الي ش دية م  شاحية وقد 

 اشها الب قة وي  الش دية والبشالر ال ريبة مشها وبي  اتلتزاما  قليرو الأت . 
                                      

 ب 2002ل دار المشاهق لمشار والتوزيلل عما  الأرد ل محاسبة شركات الأموال(  يوسف ملط ى سبادول 1)
 .   256 – 255 ل   
 .199ص  مرتل ساوقلل دليل المستثمر الي بورصة الاوراق المالية(  طارا عود البات حمادل 2)
 .109ل ص مرتل ساوقل المحاسبة عن التدفقات النقدية )دارسة اختبارية(( عراقي البراقيل 3)
 لمصريةصادية اظل متغيرات البيئة الاقت مدخل التدفقات كاداة لتطوير التقرير المالي في( عسما  محمد يس فراجل 4)

 ل1993متمة كمية التتارو لمبحوث البمميةل تامبة اتسكشدريةل البدد اتوتل المتمد الس سو ل مارس  ل    
 .206-305ص ص 
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اليسر المالي وياير الي م درو الوحدو اتقتلادية عمى سداد كافة   متطمباتهةا  د.
 )سواء قليرو اتت  او طويمة اتت ( في وق  استح اقها.

وهي درتة اوسل وتاير الي قةدرو المشاةهو عمةى الحلةوت عمةى المروشة المالية  تة.
ش ديةةة لةةيس لسةةداد متطمباتهةةا الموقوتةةة ف ةةط واشمةةا لسةةداد المتطمبةةا  الطارلةةة او 

 ال تالية شتيتة لأحداث غير متوقبة او كشتيتة تستر ت فرلة ساشحة.
 مساعدو مست دمي المبموما  المتاحة ع  التدف ا  في ت ييب ما يمي: .2

المبةةالغ والتوقيةة  وعةةدب التهنةةد لممتلةة   المرت بةةة فةةي المسةةت و  وقةةدرو المشاةةهو  ا.
شمةا ايضةاأ قةدرتها عمةى إعةادو اتسةتسمار  ليس ف ط في سداد متطمباتهةا الش ديةة واص

 في البمميا  ودفل التوزيبا .
ت يةةيب اسةةار البمميةةا  اتسةةتسمارية والتمويميةةة  ةة ت ال تةةرو عمةةى الموقةةف المةةالي  د.

 اتقتلادية. لموحدو
اسةةباد ات ت فةةا  وةةي  لةةافي الةةد   ولةةافي التةةدف ا  الش ديةةة المتولةةدو مشةةت  تة.

حيث ا  التدف ا  الش دية يمك  است دامها في الحكب عمي مدي تةودو اتربةاح 
 وهي دلي  عمي اللحة المالية لممارو .

 .(1)قياس قيمة الوحدو اتقتلادية م    ت  .3
قيةةةةةةةةةةةاس للأوراا المالية كدالة لمتدف ا  الش دية لحممة اتسهب د.قياس الأسبار  ا.

 ال يمة السوقية لم روض كدالة لمتدف ا  الش دية لمدالشي .
 :(2)قياس قيمة الوحدو اتقتلادية م    ت  .4

 ال درو عمى الضافة لمسروو وتح يق زيادو ح ي ية في سروو الم ك   ا.
 د.   مدي ال درو عمى السداد.

 الباحسةةا  اهميةةة التةةدف ا  الش ديةةة تشبةةل مةة  المضةةمو  المبمومةةاتي لهةةا والةةتي ت يتةةوافر فةةي يةةري 
لأ ةرى عة  اال والب المالية الأ رى وكتلك ت ديمةةها لت سير البديد م  ال ضايا التةي تبتةز ال ةوالب الماليةة 

 مواتهةةة تبهةةداتهال ت ةةديمهال كةةتلك تسةةاعد مسةةت دمي ال ةةوالب الماليةةة فةةي ت يةةيب مةةدي قةةدرو الم سسةةة عمةةى
 وتشبل اهميتها م  اشها تسمح لممست دمي  وت ييب الوت المشاهو وهيكمها المالي بما فيها الش دية.

                                      
 (1 ) Lawson G.H. ,The measurement of corporate performance on a cash flow basis Accounting and  

business    research. 1985.p.p.105-106 

 لمصريةاتصادية مدخل التدفقات كاداة لتطوير التقرير المالي في ظل متغيرات البيئة الاقعسما  محمد يس فراجل   (2)
 .310-308مرتل ساوقلص ص  ل      
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 خامساً: أغراض قائمة التدفقات النقدية
( تحةة  AlCPAوف ةةا لمةةا تةةاء فةةي الةةراي اللةةادر عةة  المبهةةد الأمريكةةي لممحاسةةوي  ال ةةاشوشي  )

 ال المة الأغراض التالية:
ضةةح قيمةةة المةةوارد الماليةةة التةةي تمكشةة  الاةةركة مةة  توفيرهةةا مةة  اشاةةطتها التاةةريمية تو  .1

 ةةةة ت ال تةةةةرو المحاسةةةةويةل كمةةةةا تم ةةةةص الأشاةةةةطة التمويميةةةةة واتسةةةةتسمارية الش ديةةةةة التةةةةي 
 تمارسها هته الاركة   ت ش س ال ترو.

مةالي  ة ت توفر ال المة مبموما  مكممة للإفلاح ع  التريةرا  الحادسةة فةي المركةز ال .2
ال تةةرو المحاسةةويةل فيمةةا يتبمةةق بمتةةات  الفلةةاح عةة  التواشةةد الش ديةةة التةةي لةةب يتيسةةر 

 توفيرها في قالمتي الد   والميزاشية.
إمكاشيةةة التشوةة  ب ةةدرو الماةةرو  عمةةى توليةةد التةةدف ا  الش ديةةة المسةةت ومية التةةي تسةةاعد فةةي  .3

مكاشية الت طةيط لأعمةا ت التوسةبة والتتديةدا  المطموبةة تببةا إعداد الموازشة الت ديريةل واص
 لتدف ا  الش دية المتوقبة.

إمكاشيةةة التبةةرف عمةةى قةةدرو الماةةرو  عمةةةى تسةةديد اتلتزامةةا  وفوالةةد الةةديو  مةة  مةةةوارد  .4
 تاتية دو  المتوء إلى مزيد م  اتقراض.

 إمكاشية التح ق م  قدرو المارو  عمى دفل توزيبا  اترباح لحممة اتسهب. .5
يح اسةةباد ال ةةروا وةةي  لةةافي الةةد   المحتسةةد عمةةى اسةةاس اتسةةتح اا ولةةافي توضةة .6

 التدف ا  الش دية التاريمية الشاتتة ع  اتبا  اتساس الش دي.
 مبرفة م دار الش دية المست دمة في البمميا  اتستسمارية والتمويمية. .7
تبكسةها قالمةة التةدف ا  ت ييب ربحية الم سسة وتةود اتربةاح بلة ة ا  المبمومةا  التةي  .8

 الش دية انسر ملداقية م  المبموما  التي تبكسها قالمة الد  .
ت ةةيب كةة  مةة  المروشةةة الماليةةة ودرتةةة السةةيولةل ومةةدى قةةدرو الاةةركة عمةةى ترييةةر اشمةةاط  .9

تةةةدف اتها الش ديةةةة وف ةةةا لمظةةةروف الطارلةةةة او غيةةةر المتوقبةةةة التةةةي يمكةةة  ا  تواتههةةةا فةةةي 
 المست و .

اك  عاب إلى قياس ال درو عمى توليد التدف ا  الش دية النافية لتموية اتحتياتا  تهدف ب .10
 اتساسية المحددو ضم  ر يا واستراتيتية الاركة.

يستشتق الباحث ا  قالمة التدف ا  الش دية ت دب البديد مة  اتغةراض مشهةا: ويةا  المةوارد الماليةة 
م تم ةل المبموما  اتضةافية غيةر المضةمشة فةي ال ةوالب لممشااو والتي تب الحلوت عميها م  اتشاطة ال

 ات ريل التشو  بالتدف ا  الش دية المست ومية وتوزيبا  اتسهب.
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 :سادساً: استخدامات قائمة التدفقات النقدية
يمكةة  اسةةت داب قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة واتشت ةةا  مشهةةا مةة  قوةة  كةة  التهةةا  الدا ميةةة لمم سسةةة  

 .(1)والتها  ال ارتية
 استخدامات الادارة:

توفر قالمة التدف ا  الش دية مبموما  مهمة ع  ال رارا  التي ات تتها اتدارو مس  الدار اسهب  
غيرهةةا مةة  المبمومةةا  التةةي ت يمكةة  الحلةةوت عميهةةا وواسةةطة  لراسةةمالية او ويةةل سةةشدا  طويمةةة اتتةة 

ال ةةةةوالب الماليةةةةة الأ ةةةةرى ات باةةةةك  بسةةةةيط ا  ال المةةةةة تظهةةةةر مةةةةدي ك ايةةةةة التةةةةدفق الش ةةةةدي مةةةة  اتشاةةةةطة 
التاةةريمية لتمويةة  تميةةل اتحتياتةةةا  الراسةةمالية الم ططةةة دا ميةةا وةةةدت مةة  اتقتةةراض ال ةةارتي طويةةة  

وبةةةالبكس فةةةاتا مةةةا ظهةةةر  ال المةةةة عتةةةزا فةةةي الش ديةةةة فةةةا  اتدارو قةةةد  لاتتةةة  وإلةةةدار اسةةةهب او سةةةشدا 
و باسةةت داب قالمةةة التةةدفق الش ةةدي تسةةتطيل اتدار  لتسةةت دب ال المةةة لتحديةةد اسةةباد حةةدوث مسةة  هةةتا البتةةز

 .وضل م ارا  او ضوابط عامة حوت ت  يض اترباح ل حت اس بالش دية
 :استخدامات المستثمرين والدائنين

 لمة التدفق الش دي المستسمري  والدالشي  وب ية التها  في تحديد ما يمي:تساعد قا
 قاومية الم سسة عمى مواتهة ش دية ايتاوية لافية. .1
 قاومية الم سسة عمى مواتهة التزاماتها التارية. .2
 قاومية الم سسة عمي دفل حلص اترباح لممساهمي . .3
 مدي حاتة الم سسة لمتموي  ال ارتي.  .4
 اسباد ات ت ف وي  لافي الد   والمستمما  الش دية والمدفوعا  الش دية المراف ة.  .5
 اسار اتشاطة التاريمية واتستسمارية والتمويمية عمى المركز المالي لمم سسة   ت  .6

 ال ترو.
يسةةةت دب كةةة  مةةة  إدارو الماةةةرو  والمسةةةتسمري  والةةةدالشي  قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةةل ات تسةةةت دمها 

تسمار دارو ل حص السةيولة وتحديةد سياسةة التوزيبةا  وت يةيب تةهسير ال ةرارا  والسياسةا  المرتبطةة باتسةات
طوبةةا والتموية . بببةارو ا ةري قةةد تسةت دب اتدارو هةته ال المةةة لتحديةد مةا إتا كةا  التمويةة  قلةير اتتة  م

 تستسمار.لسداد اتلتزاما  التارية ولت رير زيادو وت  يضها التوزيبا  ولت طيط ا

                                      
 ال  ل دار و 2 ل مد   لشاعة ال رارا ل الطببةالتحليل الماليمشير اانر محمدل اسماعي ل عود الشالر شورل   (1)

 .146-145بل ص ص 2005لمشارل عما ل 
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امةةةا المسةةةتسمري  والةةةدالشو  فيحتةةةاتو  قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة لت يةةةيب قةةةدرو الماةةةرو  عمةةةي ادارو 
التدف ا  الش دية لشتاج تدف ا  ش دية ايتاوية في المست و  وهي ال زمة لسداد التزاما  اتسهب وتوزيبهةا 

 .(1)وسبا  وفوالد الديو  وتوفر الش ود لتموي  اتستسمارا  اتضافية والت
يسةةةتشتق الباحةةةث ا  هشالةةةك البديةةةد مةةة  اتسةةةت داما  ل المةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة وتمةةةد البديةةةد مةةة  

ة مسة  المست دمي  فهةي تةوفر المبمومةا  المطموبةة لة دارو عة  ت ةدير الش ديةة الوفةاء باتلتزامةا  الم تم ة
شهب بالمبمومةةا  التةةي تمكةة  تمكةة وتمةةد قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة المسةةتسمري  والم رضةةي  لتوزيبةةا  اتربةةاح

 م  ت ويب قدرو المشاهو لسداد اتلتزاما .
   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 بل2006يةل ل الدار التامبيةل كمية التتارول تامبة االمشوفتطبيقات محاسبية باستخدام الحاسب(  سشاء ال باشيل 1)

 . 126ص 
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 المبحث الثاني
 أنواع المعلومات في قائمة التدفقات النقدية العرض وطرق الإعداد

 
هةا تبدد  تلشي ا  قالمةة التةدف ا  الش ديةة حسةد المبةايير المحاسةوية التةي تشاولتهةا إت ا  اغمو

 دية مة  ياير إلى ااتمالها عمى س سة اقساب وهيل التدف ا  الش دية م  اتشاطة التاريمية والتدف ا  الش
 الأشاطة اتستسماريةل والتدف ا  الش دية م  اتشاطة التمويمية.

إ  المبموما  في قالمة التدف ا  الش دية تةب تلةشي ها الةي سة ث اشاةطة وهةي اشاةطة اسةتسمارية 
يتب تشاوت هته التلشي ا  في هةتا المبحةث بالضةافة الةي طةرا إعةداد هةته ال المةة وهةي  وتمويمية سوف

 الطري ة المباارو والطري ة غير المباارو.
سةةةوف يتشةةةاوت الباحةةةث فةةةي هةةةتا المبحةةةث متموعةةةة اتشاةةةطة الس سةةةة لمتةةةدف ا  الش ديةةةة بالدراسةةةة  

 والتحمي  وطرا التوويد والبرض. 
 ات النقديةاولًا: تبويب قائمة التدفق

تبدد  تلشي ا  قالمة التدف ا  الش دية حسد المبايير المحاسوية التي تشاولتها وتاير غالويتها  
ة إلةةى تلةةشيف هةةته ال المةةة إلةةى س سةةة اقسةةاب رليسةةية تتمسةة  فةةي التةةدف ا  الش ديةةة مةة  الأشاةةطة التاةةريمي

ا  ير التةي تشاولةة  قالمةة التةةدف واتسةتسمارية والتمويميةة وفيمةةا يمةي عةةرض لهةته التلةةشي ا  حسةد المبةةاي
 الش دية:

 (FASB( الصادر عن مجلس معايير المحاسبة المالية )95تصنيف المعيار ) .1
 :(1)وقد لشف هتا المبيار قالمة التدف ا  الش دية إلى الآتي  
 التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية.أ.      

 التي تد   في تحديد لافي الربح. وتمس  اتسار الش دية لمبمميا  والوقالل 
وتاةةم  الم ووضةةا  الش ديةةة الشاتتةةة عةة  ويةةل بضةةالل او  ةةدما  او تحلةةةي    

حسةةةةابا  مديشةةةةة )المةةةةديشو  واوراا ال ةةةةبض(ل وكةةةةتلك الم ووضةةةةا  الش ديةةةةة مةةةة  عوالةةةةد 
ال روض ومة  عوالةد اتسةتسمار فةي الأوراا الماليةةل والم ووضةا  الش ديةة مة  اتشاةطة 

طوةةةةق عميهةةةةا التبةةةةاريف ال الةةةةة بالأشاةةةةطة اتسةةةةتسمارية او التمويميةةةةة مسةةةة : التةةةةي ت يش
 تبويضا  الموردي  او تسوية تهمي  مبي  او تبويضا  دعاوي.

                                      
 .24(  محمد يوسف الهباللمرتل ساوقل ص 1)
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امةةا المةةدفوعا  الش ديةةة فتاةةم  المةةدفوعا  الش ديةةة لاةةراء مةةواد  ةةاب لمتلةةشيل او بضةةالل  

والمةةدفوعا  الش ديةةة لممةةوظ ي  لمويةةل او سةةداد حسةةابا  دالشةةة )المةةوردي  واوراا الةةدفل( 
م اوةةة  اتةةةورهب و ةةةدماتهبل والمةةةدفوعا  الش ديةةةة لمحكومةةةة كضةةةرالد ورسةةةوب وغرامةةةا ل 
والمةدفوعا  الش ديةةة لمم رضةةي  ك والةد عمةةى قروضةةهب والمةدفوعا  الش ديةةة مةة  الأشاةةطة 

 التي ت يشطوق عميها التباريف ال الة بالأشاطة اتستسمارية والتمويمية.
 النقدية من الانشطة الاستثمارية. التدفقاتب.

وتتضم  الم ووضةا  والمةدفوعا  الش ديةة مة  اتشاةطة المتبم ةة وويةل او اةراء 
الأوراا الماليةل وبيل واراء الألوت الساوتةل وايةت الةوت مشتتةة ا ةريل كةتلك 

 ال روض الم دمة لمرير. 
 وتاةةةةم  الم ووضةةةةا  الش ديةةةةة الدا مةةةةة كةةةةة  مةةةة  الم ووضةةةةا  مةةةة  ويةةةةل اسةةةةةهب
الاةةةركا  الأ ةةةرى او رد اتسةةةتسمار فيهةةةا إلةةةى الاةةةركةل والم ووضةةةا  مةةة  ويةةةل 
سشدا  الاركا  الأ رى الممموكة لماركةل والم ووضا  م  اسةترداد ال ةروض 
الممشوحةةة لاةةركا  ا ةةريل والم ووضةةا  مةة  ويةةل الألةةوت الساوتةةة وايةةة الةةوت 

 مشتتة ا ري.
  الش ديةةةةةة لاةةةةةراء اسةةةةةهب امةةةةةا المةةةةةدفوعا  الش ديةةةةةة ال ارتةةةةةة فتاةةةةةم ل المةةةةةدفوعا

الاةةةةركا  الأ ةةةةرىل والمةةةةدفوعا  لاةةةةراء الألةةةةوت الساوتةةةةة وايةةةةة الةةةةوت مشتتةةةةة 
ا ةةةريل والمةةةدفوعا  الشاتتةةةة عةةة  ت ةةةديب قةةةروض لاةةةركا  ا ةةةريل والمةةةدفوعا  

 لاراء سشدا  اركا  ا ري. 
 جـ.     التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية. 

ل ارتةةةةة للأشاةةةةطة التمويميةةةةة التةةةةدف ا  وتتضةةةةم  التةةةةدف ا  الش ديةةةةة الدا ميةةةةة وا
المتبم ةةة بالحلةةوت عمةةى امةةوات المةة ك ودفةةل عوالةةد عمةةى اسةةتسمارهبل وكةةتلك 
اقتراض اتمةوات وسةدادها والحلةوت عمةى ايةة مبةالغ مة  الةدالشي  لأتة  طوية  

 تب سدادها.
امةةةا المةةةدفوعا  الش ديةةةة ال ارتةةةة فتاةةةم  المةةةدفوعا  الش ديةةةة لبوالةةةد اتسةةةهب او 

اتربةةةةةةةاح لممةةةةةةة ك او المةةةةةةةدفوعا  لعةةةةةةةادو اقتشةةةةةةةاء اسةةةةةةةهب الاةةةةةةةركةل  توزيبةةةةةةةا 
 والمدفوعا  الش دية المتبم ة بسداد ال  الديو  )المبالغ الم ترضة(.
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  (:7تصنيف المعيار الدولي رقم ) .2
( قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة يتوتةةةد توويةةةد او 7حسةةةد المبيةةةار المحاسةةةوي الةةةدولي رقةةةب ) 

ها هةةةته ال المةةةة فةةةي سةةة ث اشاةةةطة رليسةةةية يتةةةهلف كةةة  تلةةةشيف المبمومةةةا  التةةةي تبرضةةة
 شااط مشها عمى شوعي  م  التدف ا  دا مة وا ري  ارتةل وهته اتوواد هي: 

 :التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية
ا  التةةةدف ا  الش ديةةةة التاةةةريمية تبتوةةةر التةةةدف ا  اتساسةةةية التةةةي تهةةةدف اي مشاةةةاو الةةةي تح ي هةةةا  

ار وشمةةو المشاةةاو وات ةةات البديةةد مةة  اشةةوا  ال ةةرارا  الم تم ةةة حيةةث ا  مومةةغ التةةدف ا  لأهميتهةةا فةةي اسةةتمر 
والح ةاس عمةي  لالش دية التاريمية يست دب كم ار اساسي ل ياس وت ةويب م ةدرو المشاةاو عمةي سةداد الةديو  

وال ياب باستسمارا  تديدو لمحد م  اتعتماد عمي التموي  ال ةارتي و الةة التاةريمية  لطاقتها التاريمية
 :(1)م ارشة مل التدف ا  الش دية اتستسمارية التمويميةةةةةةةةةةة ما يمي

 استمرارية هتا الشو  م  التدف ا  )اي التدف ا  التاريمية(. .1 
ية لممشااو يبد هو المحور الةتي تةدور حولةت ا  تدعيب وتشمية التدف ا  الش دية التاريم  .2 

 ال ةةرارا  اتسةةتسمارية وال ةةرارا  التمويميةةة التةةي ت ةةوب وهةةا المشاةةاو تحلةة  عمةةى تةةدف ا 
 تمويميةةة مشاتةة  تش يةةت ورشامتهةةا اتسةةتسماريل سةةب اشهةةا ت ةةوب وورشامتهةةا اتسةةتسماري هةةتا

 وسبا  بت.م  ات  تدعيب ورفل مستوي الشااط التاريمي لممشااو مل احداث ت
اشها تتنو  م  التدف ا  الش دية المتولدو م  اتشاطة المشتتة اساسا لمةربحل فةاتا كةا    .3 

هو تح ي ها المسةتوي المطمةود مة   –الهدف اتساسي لممشااو م  مشظور اقتلادي 
ة الربح فالتدف ا  الش دية التاريمية هي وحدها التبوير الش دي ع  هتا الربح وقةد وتهة

 الش دية التاريمية اتشت ادا  التالية:  لمتدف ا 
 تلشيف ال والد المحلمة والتوزيبا  المحلمة كتدف ا  ش دية تاريمية:ا.     

 فالتلشيف بل ة عامة ا  يتب وضل الم ردا  في متموعا  بحث تاترك 
 يةةةةةةةةةةةب   ةةةةةيزهاعةةةةشية ماتركة تمةةةةةةةةةةواص مبةةةةت في  ةةةة  متموعةةةرداتنةةةةةةةةم 

 .(2)والررض م  تلشيف م ردا  ال والب المالية هو  لالمتموعا  الأ رى 

                                      
 دراسة  –تصاديةالنقدية ودورها في تقييم اداء الوحدات الاقدراسة تحليلية لقائمة التدفقات ( لوري اسحاا عطيةل 1)

 .68صبل 2001تطوي ية ل رسالة ماتستير فى المحاسبة غير مشاورو ل تامبة عي  امسل كمية التتارول      
 دية لاقتصاامدخل التدفقات النقدية كاداة لتطوير التقرير المالي في ظل متغيرات البيئية ( عسما  محمد فرحل 2)
 .285ص لب1993لاتسكشدريةل تامبة اتسكشدريةل متمة كمية التتارو لمبحوث البمميةل البدد اتوتل لمصريةا
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تمكةةةةي  مسةةةةت دب الت ةةةةارير وال ةةةةوالب الماليةةةةة مةةةة  ت سةةةةير اتحةةةةداث مةةةة   ةةةة ت  .د
 الب قة وي  السود والشتيتة.

تمكي  مست دب الت ارير وال ةوالب الماليةة مة  التشوة  بالأحةداث المسةت ومية عمةى  .تة
الحالة التي يكو  عميهةا الحةدث مة  حيةث تنةرار او اشتظةاب وقوعةت فةي  ضوء

 الماضي والحاضر م  عدمت.
يستشتق الباحسا  ال والد المحلةمةهي شتيتةة اقةراض المشاةاو لمريةر وهةو شاةاط اسةتسماري وكةتلك  

ايضةا  التوزيبا  المحلمة هي شتيتةة حيةازو المشاةاو ل سةتسمارا  فةي اوراا ماليةةل لةتلك يتةد تلةشي ها
 ضم  الشااط اتستسماري وليس كتدف ا  ش دية تاريمية.

 :التدفقات النقدية من الانشطة الاستثمارية
تبور ع  مومغ التدف ا  الش دية م  اتشاةطة اتسةتسمارية بمةدي اتش ةاا الةتي قامة  بةت المشاةاو 

 لمحلوت الموارد ال زمة لتوليد الد   والتدف ا  الش دية مست ب .
التةةدف ا  الش ديةةة الدا مةةة الم ووضةةا  الش ديةةة مةة  ويةةل الآت  والممتمنةةا  والمبةةدا   ومةة  امسمةةة

واتلةةوت غيةةر الممموسةةة وايةةة الةةوت طويمةةة اتتةة  والم ووضةةا  ويةةل اتسةةهب وسةةشدا  الةةدي  لمشاةةآ  
ا ري والحلص في الماروعا  الماتركة عدا الم ووضةا  ال الةة بةالأدوا  الماليةة التةي يحةت ظ وهةا 

التبام  واتتتار واتدوا  المالية التي تبتور مبادلة لمش ديةل والم ووضا  الش دية م  تحلي   لأغراض
السمف وال روض التي تمشح لأطراف ا ري عدا السم يا  وال روض التي تتبام  وها الم سسا  المالية. 

والمبةةدا  والموتةةودا   امةةا التةةدف ا  الش ديةةة ال ارتةةة فتاةةم  المةةدفوعا  الش ديةةة م اوةة  اقتشةةاء الممتمنةةا 
غير الممموسةة لمشاةآ  ا ةري وغيرهةا مة  اتلةوت طويمةة اتتة  والمةدفوعا  الش ديةة المتبم ةة وتنةاليف 
التطةةوير المرسةةممة والممتمنةةا  والآت  والمبةةدا  التةةي ت ةةوب المشاةةاو وتاةةييدها تاتيةةا والمةةدفوعا  الش ديةةة 

فةةي الماةةروعا  الماةةتركة عةةدا اتدوا   لمحلةةوت عمةةي اتدوا  الماليةةة مةة  اسةةهب وسةةشدا  والحلةةص
الماليةةةةة التةةةةي تحةةةةت ظ وهةةةةا تغةةةةراض التبامةةةة  او اتتتةةةةار واتدوا  التةةةةي تبتوةةةةر مبادلةةةةة لمش ديةةةةة وكةةةةتلك 
السةةةةم يا  وال ةةةةروض لأطةةةةراف ا ةةةةري عةةةةدا سةةةةم يا  وقةةةةروض الم سسةةةةا  الماليةةةةة وكةةةةتلك الم ووضةةةةا  

بامة  او اتتتةار اويةتب تلةشي ها ضةم  اتشاةطة والمدفوعا  الش دية المتبم ة بب ود التبام  لأغراض الت
 .التمويمية
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 :(1)تساعد هته المبموما  ع  اتشاطة اتستسمارية في اتتابة عمي الأسلمة التالية
هةةة  قامةةة  الوحةةةدو اتقتلةةةادية وإش ةةةاا اسةةةتسماري لحةةة ت الةةةولها او توسةةةيل شطةةةاا  .1

 عممياتها.
ماليةةة طويمةةة اتتةة  او ايةةة الةةوت ا ةةري هةة  ااةةتر  الوحةةدو اتقتلةةادية اسةةتسمارا   .2

 تح ق د  ء.
هةةةة  ت ملةةةة  الوحةةةةدو اتقتلةةةةادية مةةةة  ببةةةةض الةةةةولها طويمةةةةة اتتةةةة ل ومةةةةا م ةةةةدار  .3

 التدف ا  الش دية التي حلم  عميها م  هتا الت مص.
يستشتق الباحسا  التدف ا  الش دية مة  اتشاةطة اتسةتسمارية تتمسة  فةي اتشاةطة ال الةة باقتشةاء  

 باد اتلوت طويمة اتت  و اتشاطة اتستسمارية ات ري التي ت تتشدرج في حكب الش دية.واستب
 :التدفقات النقدية من الانشطة التمويلية

ي لد بالأشاطة التمويمية باشها عبارو ع  اتشاطة التةي تشةتق عشهةا تريةرا  فةي حتةب ومكوشةا  
 ح وا الممنية واتقتراض بالمشااو.

اح عةةة  التةةةدف ا  الش ديةةةة المتبم ةةةة وهةةةتا الشاةةةاط مةةة  اشهةةةا تةةةوفر مبمومةةةا  وتتبةةةل اهميةةةة اتفلةةة
 لمست دمي ال والب المالية تتبمق بالأمور التالية:

التبرف عمى ملادر التموي  التي حلم  عميها المشاةاو  ة ت ال تةرو سةواء كاشة  فةي  .1
اةةةةك  قةةةةروض او لةةةةدار اسةةةةهب او سةةةةشدا  وقيمةةةةة كةةةة  مةةةة  تمةةةةك الملةةةةدر باسةةةةت داب 

روض قلةةيرو اتتةة ل عمةةى سةةوي  المسةةات فةةا  تمويةة  اتسةةتسمارا  طويمةةة اتتةة  قةةد ال ةة
 يبرض الاركة للبوبا  مالية.

 التشو  باحتياتا  المشااو م  التدف ا  الش دية المست ومية. .2
 التبرف عمى المومغ المدفوعة لسداد ال روض والسشدا  وتوزيبها اترباح وغيرها. .3
ا  ملادر تلك الشااط تتمس  اما في زيادو ح وا الممنية مة   ة ت وفي ضوء ما ت دب يتضح  

الةةةدارا  اسةةةهب تديةةةدو او فةةةي الحلةةةوت عمةةةى قةةةروض طويمةةةة الأتةةة ل امةةةا تسةةةت داما  فتتسمةةة  فةةةي 
ل المدفوعا  الش دية الي المساهمي  وسداد قيمة ال روضل بمبشي ا ر يرتبط تلك الشااط بالمبام   مة

 كهمسمة عمى تمك التدف ا  الش دية الشاالة م  اشاطة التموي  ما يمي:م ك المارو  والدالشي ل و 
 .الم ووضا  الش دية الشاالة م  الدار او لكوك الممنية الأ رى  ا.

                                      
  ل ة التديدول الطببة الساشيةل دار التامبالمالية  دراسات متقدمة في المحاسبةاوو المكاربل عود ال تاح ( ول ي 1)

 .60بل ص 2004ل اتسكشدرية     
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 المدفوعا  الش دية لمم ك تقتشاء او استرداد اسهب المشااو. د.
الم ووضةةةةا  الش ديةةةةة مةةةة  الةةةةدار لةةةةكوك المديوشيةةةةة وال ةةةةروض واوراا الةةةةدفل  تة.

 والسشدا  والرهوشا  والسم يا  الأ رى طويمة اتت  
المدفوعا  الش دية التي يدفبها المستهتر لت  يض اتلتزاب ال الب المتبمق بب ود  د.

 الته ير التمويمي.
 هة.      سداد توزيبا  الأرباح.

ا  التدف ا  الش دية م  اتشاطة التمويمية تام  الش دية المحلمة مة  ال ةروض يستشتق الباحث  
طويمةةةةة و قلةةةةيرو اتتةةةة  مةةةة  الريةةةةر ومةةةة  الةةةةدار اتسةةةةهب و السةةةةشدا  او اتداوا  الماليةةةةة ات ةةةةرى و 

 ح.المدفوعا  الش دية الى المساهمي  و المبالغ المدفوعة لسداد السشدا  و ال روض و توزيبا  اتربا
 (:1نيف المعيار البريطاني رقم )تص .3
 :(1)يتطمد هتا المبيار تحمي  قالمة التدف ا  الش دية إلى سماشية اقساب هي   

 أنشطة التشغيل: .أ
وي لد وهةا التةدف ا  الش ديةة المتبم ةة باللة  ا  والبمميةا  المرتبطةة بالتاةري   

او اتشاطة التتارية والتي تظهةر فةي قالمةة الةد   وتتضةم  توزيبةا  اتربةاح 
المحلمة م  الاركا  الزميمةة إتا كاشة  اتربةاح مة  هةته الاةركا  دا مةة فةي 

 حساد اترباح وال سالر. 
التةةةةةدف ا  الش ديةةةةةة التسةةةةةوية وةةةةةي  اتربةةةةةاح التاةةةةةريمية  وتوةةةةةد ا  تتضةةةةةم  قالمةةةةةة 

 والتدف ا  الش دية التاريمية وتلك في إيضاحا  قالمة التدف ا  الش دية.
 العوائد على الاستثمارات وخدمة التمويل:ب.              

وهةةي الم ووضةةا  الشاتتةةةة عةة  اتسةةةتسمارا ل والمةةدفوعا  التةةي تةةةتب مةة  اتةةة   
التموي . وم  امسمة التدف ا  الدا مة ال والد المستممة واية مبالغ الحلوت عمى 

مسةتردو مرتبطةة وهةال ولةافي البوالةد ببةد طةرح الضةرالد عميهةال امةا التةةدف ا  
ال ارتةةةة فتاةةةم  ال والةةةد المدفوعةةةة سةةةواء تةةةب رسةةةممتها اب تل وال والةةةد المدفوعةةةة 

                                      
 .61ساوقل ص المرتل لال اوو المكاربعود ال تاح (  ول ي 1)
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زيبةةةا  المدفوعةةةة عمةةةى لتمويةةة  ع ةةةود اتيتةةةار التمةةةويميل وتنم ةةةة التمويةةة ل والتو 
اسةةةهب المشاةةةاو التةةةي ت تمتمةةةك حلةةةة فةةةي راس المةةةات مسةةة  اسةةةهب التمتةةةل التةةةي 
تبطى لممستسمري  التي  رد إليهب راسةمالهب ومةازات الماةرو  قالمةال ت  طويبةة 

 المارو  تستوتد ا  يستهمك راس المات   ت فترو زمشية مبيشة.
 .الضرائبتة.      

دا ميةةةةةة وال ارتةةةةةة المرتبطةةةةةة بالسةةةةةمطا  الضةةةةةريوية وهةةةةةي التةةةةةدف ا  الش ديةةةةةة ال 
والمتبم ة ببوالد المشااو وارباحهةا وراسةمالها والضةرالد عمةى المويبةا ل وكةتلك 
الضةةةةةرالد التةةةةةي ت ةةةةةوب المشاةةةةةاو به ةةةةةتها مةةةةة  الريةةةةةر لتسةةةةةديدها إلةةةةةى السةةةةةمطا  

 الضريوية فتاك  هته المبالغ الش دية الدا مة م  الضرالد.
 الرأسمالية والاستثمارات المالية:المصارف  د.       

وهةةي التةةدف ا  المرتبطةةة بالحلةةوت او الت مةةي عةة  الةة  مةة  الةةوت المشاةةهو  
الساوتةةةةةة. وتاةةةةةم  التةةةةةدف ا  الدا مةةةةةة الش ديةةةةةة المسةةةةةتممة مةةةةة  ويةةةةةل الةةةةة  ساوةةةةة  
وال روض الممشوحة م  الرير للالح المشاةهول امةا التةدف ا  ال ارتةةل فتاةتم  

 راء ال  ساو  وال روض المسددو لمرير.عمى الش دية المدفوعة لا
 عمليات الاستحواذ والتصرف في الأصول: هــ.    

وهةةةي التةةةدف ا  المرتبطةةةة بالتتةةةارو او اتسةةةتسمار فةةةي اةةةركة تاببةةةة او زميمةةةة او  
ماةةةرو  ماةةةترك. وتتضةةةم  التةةةدف ا  الدا مةةةة الش ديةةةة المسةةةتممة مةةة  ويةةةل اسةةةهب 

سمارا  فةي اةركة ماةتركة او اةركة الاركا  التاببة والم ووضا  مة  ويةل اسةت
 محالة او الم ووضا  م  إيراد ل  ا  او ويل اركة او حلة فيها.

اما المدفوعا  الش دية فتاةم  المةدفوعا  الش ديةة لاةراء اسةهب اةركا  ماةتركة  
محالةةةل والمةةدفوعا  لاةةةراء اسةةهب فةةي الاةةةركا  لتلةةبح تاببةةةل والمةةةدفوعا  

 مبيشة. المتبم ة بالبمميا  او اراء اركة
 توزيعات حقوق الملكية المدفوعة: و.     
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وهي التدف ا  ال ارتة المتبم ة وتوزيبا  عوالد اسةهب الاةركة مةل اسةتبباد ايةة  
 ضريبة مدفوعة م دماأ عشها.

 إدارة الموارد السائلة: ز.     
وهةةةي التةةةدف ا  المرتبطةةةة بملةةةادر السةةةيولة لةةةدي المشاةةةهول حيةةةث يتطمةةةد هةةةتا  

 الفلاح ع  اي ترير في سياسة المشاهو تتاه تلك.المبيار 
وم  امسمة ملادر السيولة الدا مةة المسةحوبا  مة  اليةداعا  قلةيرو الأتة ل 
التدف ا  الدا مةة مة  اسةترتا  الأمةوات مة  اتسةتسمارا  الأ ةرى ووضةبها فةي 
الش ديةل اما التدف ا  ال ارتة لملادر السيولة هي الدفبا  م  اتة  إيةداعا  

 يرو الأت ل والتدف ا  ال ارتة شتيتة اراء استسمارا  ا ري.قل
 التمويل: حـ.    

 وتام  المبالغ الم ووضة او المباد دفها م  راس المات لمممولي  ال ارتيي .   
وتاةةةم  التةةةدف ا  الش ديةةةة الدا مةةةة الم ووضةةةة مةةة  إلةةةدار اسةةةهب او اسةةةتسمارا   

إلةدار سةشدا  ال ةرض او اتقةراض ح وا الممنيةة الأ ةرىل والم ووضةا  مة  
 طوي  الأت  و  ف السحد عمى المكاوف.

امةةةا التةةةدف ا  الش ديةةةةة ال ارتةةةة فتاةةةةم  المةةةدفوعا  لسةةةةداد سةةةشدا  ال ةةةةرض او  
اتفتةةراض طويةة  الأتةة  عةةدا السةةحد عمةةى المكاةةوفل والمةةدفوعا  تسةةترتا  

 ببض الأسهب والمدفوعا  لملاريف وعموت  إلدار الأسهب.
البةةةاحسم   ةةة ت اسةةةتبراض التلةةةشي ا  السةةةاب ة حسةةةد كةةة  مبيةةةار إلةةةى ا  المبيةةةار يسةةةت مص  

( قةةد ات  ةةا فةي تلةةشيف قالمةة التةةدف ا  الش ديةةل فيمةةا توسةةل 7( والمبيةار الةةدولي رقةب )95الأمريكةي رقةةب )
المبيةةار الوريطةةاشي فةةي هةةته التلةةشيف يبتمةةد البمةة  وهةةته التلةةشي ا  عمةةى طويبةةة المشاةةاو ومةةا يتطمبةةت 

اح عمةةةى موةةةدا التنم ةةةة والبالةةةد إت اشةةةت فةةةي الحيةةةاو البمميةةةة ي حةةةظ اعتمةةةاد مبظةةةب المشاةةةآ  عمةةةى اتفلةةة
 (. 7التلشي ا  الرليسة الس ث الواردو في المبيار المحاسوي الدولي رقب )

 ( يوضح اتشاطة المكوشة ل المة التدف ا  الش دية.3/2/1الاك  )
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 (3/2/1اك  رقب )
 لقائمة التدفقات النقديةعناصر الأنشطة المكونة 

 

 
 نوع التدفقات

 

 أنشطة المروع                                
 التمويلية الإستثمارية التشغيلية

 
 

التــدفقات النقديــة 
 الداخلة

 
 
 
 
 

المتحلةةةةةةةةةةة   مةةةةةةةةةةة  ويةةةةةةةةةةةل 
 لالبضاعة او تهدية ال دمة

 
 إيرادا  ال والد والتوزيبا .

 
 
 
 
 

المتحلةةةةةةةةةةةةةةةةة   مةةةةةةةةةةةةةةةةةة  
لمريةةر تحلةةي  ال ةةروض 

وبيةةةةةل السةةةةةتسمارا  فةةةةةي 
الةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةديو  والممنيةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة 
 ل)السةةةةةةةةةةشدا  والأسةةةةةةةةةةهب(

المتحلةةةةةة   مةةةةةة  ويةةةةةةل 
الآت  والألةوت الساوتةةة 

 .الأ رى 

المتحلةةةةةةةةةةةةةةةةة   مةةةةةةةةةةةةةةةةةة  
 لإلدار الأسهب

المتحلةةةةةةةةةةةةةةةةة   مةةةةةةةةةةةةةةةةةة  
إلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةدار السةةةةةةةةةةةةةةةةةةةشدا  
والحلةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةوت عمةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةى 
 ال روض طويمة الأت . 

 
 

 التدفقات النقدية
 الخارجة

المةةدفوعا  الش ديةةة لمةةةدالشي  
)لاةةةةةةةراء المةةةةةةةواد والمهمةةةةةةةا  

تسةةديد  لوالم ةةزو  السةةمبي(
لمبةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةاممي )اتور 
مرتبا (لالضةةةةرالد ال والةةةةدل 
الملةةةةةةةةةةةةةروفا  التاةةةةةةةةةةةةةريمية 

 .الأ رى 

 
ال ةةةةةةةةةةةةةةروض الممشوحةةةةةةةةةةةةةةة 

اةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةراء  للمريةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةر
السةةتسمارا  فةةي الأسةةهب 
والسةةةةةةةةةةةةةةشدا  لاةةةةةةةةةةةةةةركا  

 .ا رى 

 
إعةةةادو  لسةةةداد التوزيبةةةا 

اةةةةةةةةراء الأسةةةةةةةةهب )اسةةةةةةةةهب 
سةةةةداد الةةةةديو   لال زاشةةةةة(

)ال ةةروض طويمةةة الأتةة  
 .والسشدا (

 
 
 
 

 لالسةكشدرية لل مةد   شظةري تطوي ةيالمحاسبة المتوسطةلكمات الدي  الدهراوي عود  هة ت :الملدر
 .147ص  لب1999 لالدار التامبة
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 :ثانياً: شكل واعداد قائمة التدفقات النقدية
شمةا عمى عكس ال والب الأساسةية ات ةريل ت تبةد هةته  ال المةة مة  واقةل ميةزا  المراتبةة ببةد التسةويا  واص

 :(1)تستمد مبموماتها م  س سة ملادر
الميزاشيةةةة البموميةةةة الم ارشةةةة: حيةةةث تةةةوفر مبمومةةةا  عةةة  المتريةةةرا  التةةةى تطةةةرا عمةةةى عشالةةةر  .1

 الألوت واتلتزاما  وح وا الممنية م  وداية ال ترو إلى شهالتها .
ة: وهى تساعد عمى تحديةد التةدف ا  الش ديةة المتولةدو عة  او المسةت دمة قالمة د   ال ترو الحالي .2

 فى الأشاطة التاريمية لممشهو   ت فترو المحاسبة.
يتب الحلوت عميها م  دفتر الأستات الباب لتحديد كي يةة توليةد الش ديةة او وياشا  إضافية ا ري:  .3

 است دامها   ت ال ترو.
 :خطوات إعداد القائمة

 :الأوليالخطوة 
تحديةةد التريةةر فةةى الش ديةةة عةة  طريةةق حسةةاد ال ةةرا وةةي  رلةةيدي الش ديةةة اوت وس ةةر ال تةةرو فةةى  

 شية البمومية الم ارشة.الميزا
 : الخطوة الثانية

تحديةةةد لةةةافي التةةةدفق الش ةةةدي مةةة  الأشاةةةطة التاةةةريمية وتبتوةةةر هةةةته ال طةةةوو انسةةةر لةةةبوبة مةةة   
شما ايضاأ تتطمد تحميال طوا  الأ ري لأشها ت تتضم  تحمي  قالمة   أ الد   ال الة بال ترو فحسد واص

 م ل أ لمميزاشية البمومية الم ارشة والوياشا  الضافية الأ ري.
تاير مبايير المحاسبة عموما عمةى ا  هشةاك طةري ي  لمتولة  إلةى التةدف ا  المرتبطةة بهشاةطة  

 . مشاقاة لن  الطري تي التاري  هما المباارو والطري ة غير المباارول وفيما يمي 
 الطريقة المباشرة:

بم تضي هته الطري ةة يةتب اتفلةاح عة  اتشةوا  الرليسةة تتمةالي الم ووضةا  الش ديةة واتمةالي 
وغشي  ع  الويا  ا  ال را وي  اتمةالي الم ووضةا  واتمةالي  لالمدفوعا  الش دية المتولده ع  التاري 

                                      
 بل عمى الرابط:4/2015ل تب استرتاعت فى قائمة التدفقات النقديةموقل ابكة المحاسوي  البردل 

  (1) http://www.acc4arab.com/acc/showthread.php/58970 
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ويةةتب اتفلةاح امةةا  ل(1)التاةري   ة ت ال تةةرو موضةل ال يةاسالمةدفوعا  يمسة  لةةافي التةدفق الش ةدي مةة  
 :(2)م    ت
 الست   المحاسوية ال الة بالمشااو. .1
 :ع  طريق تبدي  المويبا  والوشود الأ رى ب المة الد   بالشسبة لن  م  .2

 في الم زو  وحسابا  مدشيي.التريرا  التي حدس  اسشاء ال ترو ا.
 الش دية الأ رى مس  ملروفا  اته ك.الوشود غير  د. 
الوشةةود الأ ةةرى التةةي يكةةو  اسرهةةا الش ةةدي مةةرتبط بالتةةدف ا  الش ديةةة لأشاةةطة  تة. 

فتمك الطري ة ت دي الي تبدي  كة  وشةد مة  وشةود قالمةة  لاتستسمار والتموي 
 .الد   عمي اساس اتستح اا الي اتساس الش دي

 :الش دي إلىالأساساتستح اا  اساسالاك  التالي يوضح التحوي  م  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 لرياضلساشيل االبامةل التزء ال مبهد اتدارو المحاسبة الادارية مع تطبيقات الحاسب الاداري مد زام ل ح(  احمد م1)

 .812ص  لب2000 ل   
 الدار  شدرية لاتسكل التحليل المالي لاغراض تقييم ومراجعة الاداء والاستثمار في البورصة( امي  السيد لط يل 2)

 .289ص ب ل 2007التامبية ل      
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 (3/2/2اك  رقب )
 الش دي إليالأساساتستح اا  اساسالتحوي  م  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

ــــــــــــــارير : طةةةةةةةةةةةةةةارا عوةةةةةةةةةةةةةةد البةةةةةةةةةةةةةةات حمةةةةةةةةةةةةةةادل ب  باتعتمةةةةةةةةةةةةةةاد عمةةةةةةةةةةةةةةي2016إعةةةةةةةةةةةةةةداد الباحةةةةةةةةةةةةةةثل  التق
 .259بل ص 2000ل اتسكشدريةل الدار التامبيةل والعرض والتحليل( أسسالأعدادالمالية)

 

 

 

 إيرادا 
 

 

 ملروفا 
 

ي ةةةةةةةةةةلاف
  ةةةةةةةةةةةةالد 

تبةةدي  اتيةةرادا  
إلةةةةةى متحلةةةةة   

 ش دية

تدف ا  
ش دية م  
 اشاطة

تحويةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةةة  
الملةةةروفا  إلةةةى 

 مدفوعا  ش دية

 الأساس الش دي اساس اتستح اا المحاسوي
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 :الاك  الساوق يوضح 
 :مميزات ومحددات الطريقة المباشرة

 :مميزات الطريقة المباشرة أ.
اشها توضح بالت لي  المتحل   والمدفوعا   :الميزو الأساسية لمطري ة المباارو

وبالتالي فهي تبتور انسر إشاتاماأ مل ال رض م  إعداد قالمة  لالش دية التاريمية
التدف ا  الش دية المتس  في توفير مبموما  ع  المتحل   الش دية والمدفوعا  

كما ا  توفير مبموما  ع  الملادر الأساسية  لالش دية   ت ال ترو المبيشة
ية يساعد انسر عمى لممتحل   الش دية والست داما  الأساسية لممدفوعا  الش د

 :ل(1)ت دير
قدرو الاركة عمى تتميل ش دية م  اشاطتها التاريمية كافية لموفاء في  -

 .الأت ل لير
 .قدرو الاركة عمى إعادو الستسمار في عممياتها التاريمية -
 .قدرو الاركة عمى دفل توزيبا  ارباح ش دية لمم ك -

مبايير المحاسبة المالية في الوتيا  المتحدو  وت ل  المبايير الأمريكية اللادرو ع  متمس
ة الطري ة المباارو اشها ت لح ع  ك  ملدر م  ملادر الش دية وكي ية إش اقت في الأشاطة يكيالأمر 

 .(2)التاريمية
 :محددات الطريقة المباشرة د.

 يبد البالق الأساسي لمطري ة المباارو هو اشها ت ت لح ع  الوشةود المش لةمة لمتةدف ا 
الش دية الدا مة وال ارتة م  الشااطا  التاةريمية وبةدتأ مة  تلةك فهةي ت لةح ف ةظ عة  

 (3)الش دية المحلمة م  الشااطا  التاريمية
كمةا اشهةةا تحتةةاج لتهةةد إضةةافي لعةةداد التةدف ا  الش ديةةة مةة  الشاةةاطا  التاةةريمية الأمةةر 

 .(4)التي قد يكو  سوباأ لبدب إعتبار هته الطري ة مهلوفة
 

                                      
 .340ص  لمرتل ساوقوس رو ل  (  محمد سمير اللبا 1)
 لب2003 لالدار التامبية لاتسكشدرية لالأولموسوعة المعايير المحاسبية الجزء لحماد  طارا عود البات. د( 2)
 .462ص  ل

(3) Larson Kermit,  Fundamentals Accounting  Principles  Irwin 14 edition  1996 , p 610 

 .162ص لب2003 لمرتل ساوق ل(  طارا عودالبات حماد4)
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 (3/2/3الاك  رقب )
 قالمة التدف ا  الش دية وف اأ لمطري ة المباارو

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ل( قائمة التدفقات النقدية95المعيار الدولي رقم )لمتمس مبايير المحاسبة الماليةقرارا  :الملدر
 .17ص  لب1987 لترتمة محمد السيد غبااي

 

 
 
 

  
 يضاف                       

 

 
 

 ضاف      

 
 
 

 

 يساوي 
 
 

 
 

 يضاف

 
 

 
 

 يضاف
 

 

 
 

 الش دية المحلمة م  البم ء
 

 م  عمميا  التاري  لافي التدفق الش دي

 

 اتستسمارلافي التدفق الش دي م  عمميا  

 
 التموي  لافي التدفق الش دي م  عمميا 

 

   ت البابلافي التدفق الش دي 

 

 رليد الش دية وداية الباب

 

 رليد الش دية شهاية في شهاية الباب
 

 المويبا  الش دية
 ( الملروفا  المدفوعة لمبم ء-)
 

 ملروفا  التاري  الش ةةةةةةةةةةةةةةةدية (-)
 

 الش د المحل  م  ويل الموتودا 
 
 الش د المدفو  لاراء الموتودا  (-)

 
 وسشدا الش د المحل  م  إلدار اسهب 

 الش د المحل  م  اوراا دفل ملرفية (+)
 

 الش د المدفو  لط اء السشدا  (-)
 
 الش د المدفو  ع  توزيبا  ارباح ش دية (-)
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 :(1)الطريقة غير المباشرة
يطمةق عمةي هةته الطري ةة )طري ةةة التوفيةق او طري ةة التسةويا ( حيةةث توةدا هةته الطري ةة بلةةافي 

 الةي لةةافي تةدف ا  ش ديةةة مرتبطةة بالأشاةةطة التاةريمية اي ا  هةةتهالةربح مةة  واقةل قالمةةة الةد   وتحولةةت 
ح الطري ة تشطوي عمي اتراء تبدي   او تسويا  عمي الربح بالشسبة لموشود التي اسر  عمي لافي الةرب

مةة بمبشةي اشةت يةتب اضةافة اتعبةاء التةي  لةم  مة  الوشةود الدالشةة فةي قال لولنشها لب تة سر عمةي الش ديةة
قالمةة  ويةتب اسةتبباد الوشةود الدالشةة فةي لالد   التي لب تترتد عميها تدف ا  ش دية دا مة م  لافي الربح

 الد   التي لب يترتد عميها تدف ا  ش دية دا مة م  لافي الربح وتلك لمولوت في الشهايةة الةي لةافي
 .تدف ا  الش دية م  اتشاطة التاريميةال

ا  الميةةزو الرليسةةية لمطري ةةة غيةةر المبااةةرو تمكةة  فةةي اشهةةا تركةةز عمةةى ال ةةرا وةةي  لةةافي الةةربح 
لش ديةة ولافي التدف ا  الش دية م  اتشاطة التاريميةل بمبشي اشها توفر حم ة ربط وةي  قالمةة التةدف ا  ا

 . وك  م  قالمة الد   وقالمة المركز المالي
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
  بل2003ةل ل اتسكشدريةل الدار التامبيموسوعة المعايير المحاسبية الجزء الثانيل حماد  طارا عود البات. ( د1)

 .149-148ص 



- 162 - 

 (3/2/4الاك  رقب )
 قالمة التدف ا  الش دية وف اأ لمطري ة غير المباارو

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ل( قائمة التدفقات النقدية95المعيار الدولي رقم )لقرارا  متمس مبايير المحاسبة المالية :الملدر
 .17ص  لب1987 لترتمة محمد السيد غبااي

 
 يطرح            يضاف

 
 

 مكاسد ويل            اله ك          
 الألوت الراسمالية             
 
 

 يطرح             يضاف
 

 الزيادو فى الألوت المتداولة     المتداولة الش ص فى الألوت
 

 الش ص فى ال لوب المتداولة     الزيادو فى ال لوب المتداولة
 
 

 يضاف

 
 يضاف
 

 
 يضاف      
 

 يساوي  
 
 
 
 
 
 

 وف اأ لأساس اتستح اا لافي الربح

ربح التاري  الش دي قو  التريرا  لافي 
 الش دية في وشود راس المات البام 

 

 التدفق الش دي م  عمميا  التاري لافي 

 التدفق الش دي م  عمميا  اتستسمارلافي 
 

 التدفق الش دي م  البمميا  التمويميةلافي 
 

 رليد الش دية س ر الباب

 رليد الش دية اوت الباب لافي التدفق الش دية   ت الباب
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 :مميزات ومحددات الطريقة الغير مباشرة
 مميزات الطريقة الغير مباشرة:

مةة  الشاةةاطا  ا  الميةةزو اتساسةةية لهةةا اشهةةا تركةةز عمةةى لةةافي الةةد   ولةةافي الةةد   الش ةةدي  
التاةةريمية وتسةةت دب فةةي تلةةك الب قةةا  مةةا وةةي  قالمةةة الةةد   وقالمةةة المركةةز المةةالي فةةي تحضةةيرالتدف ا  

كمةةةا اشهةةةا تتبةةة  مسةةةت دب المبمومةةةا  المحاسةةةوية انسةةةر قةةةدرو عمةةةي الةةةربط وةةةي  لةةةافي الةةةد    (1)الش ديةةةة
تةت المسةت دمي  فةي فهةب كي يةة واللةبوبة التةي توا (2)المحاسوي وبةي  لةافي التةدف ا  الش ديةة التاةريمية

 (3)الولوت الي التدف ا  الش دية م  البمميا 
 :محددات الطريقة الغير مباشرة

يبد البالق اتساسي لمطري ة الرير مباارو هو اشها ت ت لح ع  ت الةي  التةدف ا  الش ديةة مة   
  الأ ةةةةري اشاةةةةطة التاةةةةري ل فهةةةةي ت توضةةةةح المتحلةةةة   مةةةة  البمةةةة ء والمتحلةةةة   مةةةة  اتيةةةةرادا

 .(4)والمدفوعا  لمموردي  ولمبمات والمدفوعا  م او  ال والد والضرالد
 مقارنة بين الطريقة المباشرة و الطريقة غير المباشرة:

ر توي  هتو الم ارشةة اهةب مزايةا و اشت ةادا  و اقتراحةا  تطةوير كة  مة  الطةري تي  المبااةرو و غية
 اشاطة التاري  المباارو فى اتفلاح ع  التدف ا  الش دية م 

 تقويم طريقتى اعداد التدفقات النقدية من الانشطة التشغيلية
تم ةةةى الطري ةةةة المبااةةةرو تاةةةتيبا و تهييةةةداأ مةةة  قوةةة  متمةةةس مبةةةايير المحاسةةةبة اتمريكةةةى وتلةةةك 

 :(5)ل سباد اتتية
 .سهولة فهمها و استيباوها م  قو  المست دمي  لم والب المالية .1
اتساسةةى لمتةةدف ا  الش ديةةة مةة  الملةةادر طويمةةة اتتةة  ال الةةة تانيةةد عمةةى الملةةدر  .2

 .باتشاطة التاريمية

                                      
 . 658ل ص2003الشظرية والتطويقل م سسة الوراا لمشار والتوزيلل ط حل ل المحاسبة المتوسطة( فداغ ال داغل 1)
 .340مرتل ساوقل ص  وس رو ل(  محمد سمير اللبا  2)
 لشار باعة وال الدار التامبية لمطالمحاسبة المتوسطة مدخل نظري تطبيقيراويل عود   ه تل (  كمات الدي  الده3)

 .154ص  بل1999والتوزيل       
 .192ل مرتل ساوقل ص تحليل القوائم المالية لأغراض الاستثمار والاتمان(  طارا عود البات حمادل 4)
 فى الدخل ها بصاالحاجة المتزايدة الى الافصاح المستقل عن قائمة التدفقات النقدية و علاقت(  محمد قاسب امتو ل 5)

 ة المشلورو المتمة الملرية لمدراسا  التتاريةل كمية التتارو تامب  - دراسة نظرية تطبيقية –المال العامل وراس 
 .14بل ص 1992المتمد السادس عارل البدد الرابلل  –
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زيةادو اهميةةة اتمةةالى الش ديةةة الةةواردو مة  الةةد   و اتمةةالى الش ديةةة ال ارتةةة لمملةةروفا   .3
 .ع  لافى التدف ا  الش دية لن  م  المستسمري  و الم ترضي 

التاةةةريمية و التمويميةةةة و اتسةةةتسمارية وضةةةوح ملةةةادر التةةةدف ا  الش ديةةةة لنةةة  اتشاةةةطة  .4
باك  ساو  م  فترو ت رى و تلك ببكةس الطري ةة غيةر المبااةرو التةى تظهةر التةدف ا  
 الش دية الواردو و اللادرو لن  م  اتشاطة التمويميةة و اتسةتسمارية حسةد الملةدر وت

 .تظهر تلك بالشسبة ل شاطة التاريمية
مسةةةت دمة فةةةى اعةةةداد ال المةةةة فةةةى ظةةة   اسةةةت داب الطري ةةةة بسةةةاطة البمميةةةا  الحسةةةاوية ال .5

 .المباارو
ي ض  ببض الباحسي  الطري ة غير المباارو فى عرض التدف ا  الش دية م  اتشاطة التاريمية  

 :ل سباد التالية
 .اشها توفر ربطا م يدا وي  قالمة التدف ا  الش دية وقالمة الد   و الميزاشية .1
 .الطري ة المباارواشها اق  تنم ة م   .2
 .ا  مست دمى ال والب المالية عمى عمب ودراية وهتو الطري ة .3
هشالك البديد م  اتشت ادا  التي وته  الي اتعداد سواء بالطري ةة المبااةرو او غيةر المبااةرول  

تاةري  م  اتشت ادا  تعةداد ال المةة بالطري ةة المبااةرو ارت ةا  تنم ةة التطويةق المتمسمةة فةى التلةميب و ال
لمشظاب المحاسوى التي يت ءب مةل تطويةق الطري ةةل عةدب ويةا  الوشةود غيةر الش ديةة التةى يتضةمشها لةافى 

 .الد   وبالتالي التاسير عمي تودو الد  
يري الباحث ا  في است داب الطري ة غير المباارو لبوبة في التطويق والت سير وهةي ت تةوفي    

عةةة  التلةةةشي ا  مةةة  التةةةدف ا  الش ديةةةة الدا مةةةة و ال ارتةةةة مةةةة  بةةةالررض المبمومةةةاتي تشهةةةا ت ت لةةةح 
اتشاطة التاريمية وت توضح التسةويا  المحاسةوية ال الةة بلةافى الةد  .     ويشمةا الطري ةة المبااةرو 
سةةةهمة ال هةةةب وتسةةةاهب فةةةى ت ةةةويب قةةةدرو المشاةةةاو عمةةةى تةةةوفير الش ديةةةة المطموبةةةة مةةة  اشاةةةطة التاةةةري  لسةةةداد 

مار و توزيبةةا  ل ربةةاح عمةةى الةةحاد الممنيةةة ولنشهةةا لةةببة التطويةةق وت توضةةح اتلتزامةةا  و اتسةةتس
الوشود غير الش دية التي ت سر عمي تودو الد   ورغمةاأ عة  تلةك فهةى تبةد اتشسةد فةى متةات اتسةتسمار 

 .فى اتوراا المالية و تحمي  الم اطر
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 المبحث الثالث
 النقديةمؤشرات الأداء المالي المبنية على التدفقات 

 

حاتةة شتيتة ال لور في ال والب المالية الت ميديةة )قالمةة المركةز المةالي وقالمةة الةد  (ل شاةه  ال
لسةةد ال لةةور فةةي هةةته ال ةةوالب ولتح يةةق اهةةداف المحاسةةبة الماليةةة التةةي حةةددها متمةةس مبةةايير المحاسةةبة 

نتةةاد الش ديةةةل إت يةةرى هةة تء ال(ل وقةةد ايةةد البديةةد مةة  النتةةاد والبةةاحسي  قالمةةة التةةدف ا  FASBالماليةةة )
ا  ضةةرورو تحويةة  اتهتمةةاب مةة  قالمةةة الةةد   إلةةى قالمةةة التةةدف ا  الش ديةةة. وا  اتحت ةةاس ب ةةوالب الحسةةاب
 ةةات ال تاميةةة الت ميديةةةل بالضةةافة إلةةى قةةوالب تةةدفق ش ةةدي فبميةةة وت ديريةةة سةةوف يسةةاعد المسةةتسمري  فةةي ات

 قراراتهب اتستسمارية.
س الش ةةدي يةة دي إلةةى تتشةةد الماةةان  المحاسةةوية الشاتتةةة عةة  تطويةةق قواعةةد كمةةا ا  اتبةةا  الأسةةا

اتستح اال كما اشت يحد م  الحكب الا لةي ودرتةة كويةرو ممةا ي مة  مة  درتةة الاةك وعةدب التهنةد لةدي 
مسةةةت دب ال ةةةوالب الماليةةةة حةةةوت مةةةدى دقةةةة وم ءمةةةة المبمومةةةا  المحاسةةةوية. لةةةتلك كاشةةة  هشةةةاك مطالبةةةا  

حةة ت قةوالب التةدف ا  الش ديةة وةدتأ مشهةاباتسةترشاء شهالية حيةث اشةةت  لاأ عة  قالمةة الةد   والمركةز المةالي واص
 لم  الأفض  التبام  ش داأ ع  سشة بما يتشوها النسيةر مة  ماةان  ال يةاس عمةى اسةاس التنم ةة التاري يةة

 لي والحاضر والمست و لتلك فإ  التدف ا  الش دية تاك  إطاراأ تحميمياأ لمتحالي  المالية لممشاهو في الماض
حيةةث ي ضةة  عشةةد ات ةةات هةةته ا  يكةةو  المحمةة   لكمةةا تبتوةةر اداو تسةةاعد فةةي ات ةةات ال ةةرارا  اتسةةتسمارية

 .)1(مرتنزاأ عمى قوالب المحاسبة ع  التدف ا  الش دية التى سيح ق مست ب أ  
 مؤشرات الأداء المالي المبنية على التدفقات النقدية:

الش ديةةة ال الةةة بالاةةركة م اةةراأ تيةةداأ وم لمةةاأ بم ردهةةال اوت ملةةاحبة تبةةد مبمومةةا  التةةدف ا  
لريرها م  المبموما  المالية الأ رى تساعد المستسمري  والدالشي  عمى ت يةيب تمةك المشاةهو وتحمية  درتةة 
ال طةةر ال الةةة وهةةال وتلةةك إلةةى تاشةةد تمكةةشهب مةة  التشوةة  بالمةةدفوعا  المتوقةةل سةةدادها سةةواء ات ةةت  

زيبةةةا ل او ال والةةةد التةةةي تمسةةة  فةةةي تا  الوقةةة  المبمومةةةا  المطموبةةةة لتحديةةةد ال يمةةةة السةةةوقية لةةةورو التو 
لةةلأوراا الماليةةة ال الةةة وتمةةك المشاةةهو. ومةة  اهةةب الش ةةاط التةةي ياةةار إليهةةا حةةوت اهميةةة محاسةةبة التةةدف ا  

 :(2)الش دية ما يمي 
                                      

 رسالة  لماليةقائمة التدفقات النقدية كأداة لتحليل مخاطر الاستثمار فى الأوراق العاطف فوزي اوراهيب تادل  (1)
 .21بلص 2002بلال اهرول 2002ماتستير فى المحاسبة  غير مشاورول تامبة عي  امسل كمية التتارول 

 ير محاسبة غل رسالة ماتستير في الالكويتيةتحليل وتقييم الاداء المالي لمؤسسة البترول ( ماب  تهز المطيريل 2)
 .31-30ص ب ل 2011 مشاورولتامبة الارا اتوسطل كمية اتعماتل
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ا  هشاك فالدو كويرو م  اسةت داب مبةادئ محاسةبة التةدف ا  الش ديةة لأ  حسةاد الأربةاح  .1
وال سةةالر والميزاشيةةة الت ميديةةة ت ي ةةدما  قياسةةا موضةةوعياأ سةةميماأ لمةةربح والمركةةز المةةالي 
لماركة مما يترك ال رلة للأحكاب الا لية وي دي إلى التشاقص وي  حسابا  الاركة 

 الم تم ة.  
  الربحية ع  السيولة عيد  طيةر مة  المحاسةبة الت ميديةةل لةتلك توةد ا  تهةتب إ  فل .2

الاركة وهتي  الباممي  في ش س الوق  فالاركة التي ت اة  دالمةاأ فةي تح يةق اربةاح فةي 
الأتة  الطوية  لةة  تسةتطيل اتسةتمرار والاةةركة التةي ت تممةك ش ديةةة فةى الأتة  ال لةةير 

 يمك  ا  تشهار فتهو.
 محاسبة التدف ا  الش دية عمى ال رضي  التاليي :تبتمد  .3

ا  الهدف الأساسي لماركة اشها تنوش  لتب ى وتستمر في عممياتهال لتلك فةإ   ا.
الحسةةةةةةابا  يتةةةةةةد ا  تبكةةةةةةس قةةةةةةدرتها عمةةةةةةى سةةةةةةداد ديوشهةةةةةةا والتزاماتهةةةةةةا ودفةةةةةةل 
التوزيبا ل ويركز حممة الأسهب عمةى الش ديةة حتةى يمكةشهب التشوة  بةالمومغ الةتي 

توزيبةةت عمةةيهب فةةي اةةك  اربةةاحل كمةةا ا  قةةرار التوزيةةل يتةةهسر بالبديةةد مةة   سةةيتب
البوامةةة  مسةةة  تةةةوافر الش ديةةةة وقةةةدرو الاةةةركة عمةةةى الحلةةةوت عمةةةى مةةةوارد ش ديةةةة 
إضةةةافيةل لةةةتلك فةةةإ  قالمةةةة الةةةد   وحةةةدها تبتوةةةر غيةةةر كافيةةةة لتةةةوفير مسةةة  هةةةته 

 المبموما .
ليةةةةة لممةةةةدفوعا  الش ديةةةةة ا  قيمةةةةة السةةةةهب فةةةةي الاةةةةركة تبتمةةةةد عمةةةةى ال يمةةةةة الحا د.

المتوقبةةةة لممسةةةةاهمي  فةةةي المسةةةةت و  فةةةي لةةةةورو توزيبةةةا ل بالضةةةةافة إلةةةةى اي 
مةةدفوعا  راسةةمالية ا ةةرى يسةةمح وتوزيبهةةال لةةتا فةةإ  الحسةةابا  يتةةد ا  ت ةةدب 
لممسةةةةاهمي  مبمومةةةةا  عةةةة  التوزيبةةةةا  المسةةةةت ومية سةةةةواء مةةةة  الأربةةةةاح الباديةةةةة 

 الراسمالية. 
كمةةا اشةةت  ل ةةدي انسةةر موضةةوعية ويسةةه  إسباتةةت والتح ةةق مشةةتيةةري الباحسةةه  الأسةةاس الش 

يتبامةة  سليةةا مةةل ماةةكمة تريةةرا  الأسةةبار عةة  طريةةق تسةةتي  كةة  المتحلةة   والش  ةةا  ب يمهةةا 
حيةةةث ا  قالمةةةة التةةةدف ا  الش ديةةةة توضةةةح ودرتةةةة كويةةةرو  لالش ديةةةة فةةةي تةةةاري  التحلةةةي  والسةةةداد

والمبمومةةا  المسةةتمدو مشهةةا ت ةةدب المسةةت دمي  ال ةةارتي  ودرتةةة كويةةرو  لالم ارشةةة وةةي  الاةةركا 
حيث ت  ض الماان  المتبم ة بالملطمحا  ال شية وهى مشاسبة ودرتةة كويةرو لمت طةيط وات ةات 

كمةةا اشهةةا تسةةاعد ودرتةةة كويةةرو عمةةى ات ةةات ال ةةرار المشاسةةد بالم ارشةةة بةةالطرا الت ميديةةة  لال ةةرارا 
 .ت ييب الأداء كما اشها ت دب المبموما  المشاسبة لمت تي ال رارحيث تركز عمى السيولة و 
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 ثانياً: أقسام مقاييس التدفقات النقدية:
تش سب م اييس التدف ا  الش دية الي قسمي  ال سب اتوت يام  م اييس التدف ا  الش دية التاريمية  

مةة  الت لةةي  كمةةا موضةةح  وياةةم  ال سةةب ات ةةر الم ةةاييس الوديمةةة و سةةوف يةةتب التبةةرض لم سةةمي  باةةيء
 ادشاه:

 مقاييس التدفقات النقدية التقليدية: .1
 :(1)تام  م اييس التدف ا  الش دية الآتي 

  الم ياس الأوت: لافي الد   ببد إضافة اله ك والط اء. .ا
ويشةةتق بةةل إضةةافة ملةةروف اتسةةته ك واتسةةتش اد للألةةوت إلةةى لةةافي الةةد   ويةةتب 

 الحلوت عميت كما يمي:
                         لافةةةةةةةةةةةي الد ةةةةةةةةةةة  + اتستهةةةةةةةةةةة ك واتستش ةةةةةةةةةةةةاد = لةةةةةةةةةةافي الةةةةةةةةةةد   ببةةةةةةةةةةد إضةةةةةةةةةةافة                 

 .(Depreciation+ Net Income (NIDPR)ويرمز لت وة )اتسته ك واتستش اد
يةةري الباحةةةث ا  هةةتا الم اةةةر يةةتب حسةةةابت مةة  الأرقةةةاب المحاسةةوية ال الةةةة  

ر والتي يتب اعدادها وف ا لأساس اتسةتح اا و الةتي يتةاسر بةالنسي ب المة الد   المبدو
م  البوام  التي ت سر في تودو اترباح وم  سب فهو ت يبطى مبموما  ع  اشاةطة 

 المشاهو الم تم ة وت تبورع   اسباد الترير في الش دية. 
 الم ياس الساشي: راس المات الشاتق ع  عمميا  التاري :  د.

يشتق عة  إضةافة تبةدي  عمةى اتربةاح تسةتبباد اسةر المكاسةد وال سةالر  هتا الم ياس
عةة  ويةةل الألةةوت والمكاسةةد وال سةةالر عمةةى اتسةةتسمار التةةي يةةتب حسةةاوها باسةةت داب 
 طري ة الممنية واستش اد ع وو او  لب إلدار السشدا  والضرالد الم تمة اي ا .

 سةةةةالر )مكاسةةةةد( ويةةةةل  –لةةةةافي الةةةةد   ببةةةةد إضةةةةافة اتسةةةةته ك واتسةةةةتش اد + او 
اي وشةةود  –اسةةتش اد  لةةب )عةة وو( إلةةدار السةةشدا  + او  –الألةةوت الساوتةةة + او 

ا ةةةري ت تةةةهسر عمةةةى راس المةةةات البامةةة  = راس المةةةات البامةةة  الشةةةاتق عةةة  عمميةةةا  
( Working Capital Form Operating( WCFOالتاةةري   )ويرمةةز لةةت وةةة)

الت ميديةةةةة اةةةةالبة اتسةةةةت داب فةةةةي المحاسةةةةبة ويبتوةةةةر هةةةةتا  الم ياسةةةةا  مةةةة  الم ةةةةاييس 
 (. عمما Cash Flowواست دم  في البحوث الساب ة عمى اشها التدف ا  الش دية )

                                      
 .45-44محمد يوسف الهباللمرتل ساوقل ص ص (1)
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( واشت يتب قياس اتربةاح NIبه  اترباح المحاسوية يرمز لها في شمازج التشو  بالرمز )
غيةةر عمةةى اسةةاس لةةافي الةةد   قوةة  البشالةةر غيةةر الباديةةة تسةةتبباد اسةةر الأحةةداث 

 المتنررو.
يري الباحث ا  هتا الم ار يتب حسابت عمي اسةاس الأسةاس اتسةتح اا و  

الةةةةةتي ووتةةةةةت بةةةةةالنسير مةةةةة  اتشت ةةةةةادا  كمةةةةةا ا  م اةةةةةر راس المةةةةةات البامةةةةة  تيةةةةةوفر 
 المبموما  المطموبة لممستسمري  والم رضي  لترايد قراراتهب. 

 مقاييس التدفقات النقدية البديلة: .2
 لتدف ا  الش دية الوديمة الآتي:تام  م اييس ا  
 المقياس الأول: النقدية الناتجة عن عمليات التشغيل أ. 

يشةةتق هةةتا الم يةةاس عةة  إضةةافة او طةةرح التريةةرا  فةةي الألةةوت المتداولةةة )فيمةةا عةةدا 
 الش دية واتلتزاما  المتداولة( ويساوي إتمالي التدف ا  الشاتتة ع  التاري .

 ((Cash Flow Operating(CFO)يرمز لت وة)
يةةةري الباحةةةث ا  هةةةتا الم اةةةر يةةةتب حسةةةابت عمةةةي اسةةةاس الأسةةةاس اتسةةةتح اا ويسةةةتمد 
مبموماتةةةت مةةة  قةةةالمتي الةةةد   والمركةةةز المةةةالي وتيتطةةةرا الةةةي التةةةدف ا  الش ديةةةة مةةة  

 اتشاطة اتستسمارية والتمويمية. 
 الاستثمارية:المقياس الثاني: التدفقات النقدية بعد الأخذ في الاعتبار الأنشطة  .ب

حيةةث يشةةتق هةةتا الم يةةاس عةة  تبةةدي  الش ديةةة الشاتتةةة عةة  عمميةةا  التاةةري  بهشاةةطة 
 اتستسمار   ت ال ترو كالتالي:

 التدف ا  الش دية ببد الأ ت في اتعتبار الأشاطة اتستسمارية 
 (.Cash Activities Investments(CFAI)يرمز لها وة)

ابت عمةةةي اسةةةاس الأسةةةاس اتسةةةتح اا يةةةري الباحةةةث ا  هةةةتا الم اةةةر يةةةتب حسةةة 
ويسةةتمد مبموماتةةت مةة  قةةالمتي الةةد   والمركةةز المةةالي ويتضةةم  التةةدف ا  الش ديةةة مةة  

 اتشاطة اتستسمارية وت يام  التدف ا  الش دية م  اتشاطة التمويمية.
 المقياس الثالث: التدفق النقدية من أنشطة الاستثمار والتمويل جـ. 

 التدف ا  الش دية م  اشاطة اتستسمار والتموي .يشتق هتا الم ياس ع  
 (. Cash Flow Investments(CFIF)يرمز لت وة)
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يةةةري الباحةةةث ا  هةةةتا الم اةةةر يةةةتب حسةةةابت عمةةةي اسةةةاس الأسةةةاس اتسةةةتح اا  
ويستمد مبموماتةت مة  قةالمتي الةد   والمركةز المةالي وتيتطةرا الةي التةدف ا  الش ديةة مة  

 اتشاطة التاريمية. 
 المقياس الرابع: التغير في النقدية: د.

حيةةةث يشةةةتق هةةةتا الم يةةةاس عةةة  تبةةةدي  الش ديةةةة الشاتتةةةة عةةة  التاةةةري  بهشاةةةطة اتسةةةتسمار 
 والتموي    ت ال ترو اي ا :

الش ديةةة الشاتتةةة عةة  التاةةري  عةة  التاةةري  + التةةدف ا  الش ديةةة مةة   –التريةةر فةةي الش ديةةة 
 (Change of Cash(CCاشاطة اتستسمار والتموي  )يرمز لت وة)

ل ةةةد تةةةب تحديةةةد م ةةةاييس التةةةدف ا  الش ديةةةة الوديمةةةة عمةةةى ضةةةوء المبةةةايير ال الةةةة ب المةةةة 
( ولتشة مبايير FASBالتدف ا  الش ديةل واللادرو ع  متمس مبايير المحاسبة المالية )

 (.IASCالمحاسبة الدولية )
سةيولة وتةودو ربحيةة يشظر الببض إلى م ارا  التدف ا  الش دية م  وتهة شظةر تةودو ال

  المشاةةاو وت يةةيب سياسةةة الت يةةيب والمروشةةة الماليةةة والتةةدفق الش ةةدي الحةةر وفيمةةا يمةةي ت لةةي
 لهته الم ارا : 

 مقاييس جودة السيولة المالية  .3
وهةي قةدرو المشاةاو عمةى  Financial Liquidityيبور هتا الم ياس ع  السيولة المالية 

توفير المبالغ الش ديةة النافيةة لأغةراض مبيشةة كمةا تاةير إلةى مةدي سةهولة تحوية  اتلةوت إلةى 
. وتبكةس السةيولة المبةالغ والوقة  الةتي يتوقةل ا  يش ضةي (1)ش دية ومةدى قةرد سةداد اتلتزامةا 

يولة الماليةة مةدى . وت ةيس م اةرا  السة(2)حتى يتحوت اتل  الى ش ديةة او حتةى يةدفل اتلتةزاب
م ةةةةدرو المشاةةةةاو عمةةةةى الوفةةةةاء بالتزاماتهةةةةا المتداولةةةةةل وت ةةةةاس وت يةةةةيب مكوشةةةةا  اتلةةةةوت المتداولةةةةة 

 وم  اهب الشسد المست دمة لهته الأغراض ما يمي:(3)وال لوب المتداولة 
 شسبة ترطية الدي  الش دية المتداولة. .ا

                                      
 لطببة الساشية مةةةةيةل اة اتس ل التةةةةةزء الساشيل غةةةةزول التامبةةةةةمبادي المحاسبة الماليةعمةةى ااهةةةةي  وس ةةةةرو ل  ( 1)

 . 225بل ص 2004ل      
 لماركةةةةةا   سةةةةةوتهاارية لمشال دراسةةةةةةةة ا تبالمحاسبة عن التدفقات النقدية طبقاً للمعايير الأمريكيةعراقي البراقيل  ( 2)

 . 152بل ص1990ل 65ارو البامةل الرياضل البدد المساهمة النويتيةل متمة الد      
 بل 2006 ل الأسكشدريةل الدار التامبيةلالتحليل الفني والاساسي للأوراق الماليةطارا عود البات حمادل   ( 3)

 . 255ص       
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 شسبة المدفوعا  ال زمة لتسديد فوالد الديو . .د
 Current Cash Coverage Ratioبة ترطية الدي  الش دية المتداولة اوت: شس

 (3/3/1اك  رقب )
 شسبة ترطية الدي  الش دية المتداولة

 
 
 
 
 

 

 ل دار الوراا لمشار والتوزيلل الطببة الساشيةالمحاسبة المتوسطةالملدر: فداغ ال داغل 
 .216بل ص 2002ل 

 ويمك  التبوير عشها بالمبادلة التالية:
 (3/3/2اك  رقب )

 ية المتداولةشسبة ترطية الدي  الش د
 
 

 
 
 

التــدفقات النقديــة فــي أهميــة الإفصــاح عــن المعلومــات الخاصــة فــي الملةةدر: م يةةد ال ضةة ل 
 .9ص بل 2002ل 1ل متمة البموب اتقتلادية والداريةل البدد التقارير المالية الخارجية

 وم  اتمسمة عمى التدف ا  الش دية الضرورية لمشااطا  التمويمية واتستسمارية ما يمي:
 الديو  وال روض مستح ة الدفل. ا.
 يمي.الدفبا  اليتارية لب ود اتيتار التمو  د.
 المبالغ المدفوعة في اراء اتلوت الساوتة. تة.
 توزيبا  اترباح. د.

 

 
                                        =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسةةةةةبة ترطةةةةةية الدي  
 الش دية المتداولة

لافي الش د المتوفر 
م  الشااطا  

 التاريمية

متوسط اتلتزاما  
 المتداولة

 

 
                        =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسةةةةةبة ترطةةةةةية الدي  
 الش دية المتداولة

لافي الش د المتوفر 
م  الشااطا  

 التاريمية

التدف ا  الش دية 
ال ارتة م  

الشااطا  التمويمية 
 واتستسمارية 
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تةةدت هةةته الشسةةبة ل تابةةة عمةةى السةة ات التةةالي: هةة  مةةا تتمبةةت المشاةةاو مةة  ش ديةةة كافيةةة 
لترطيةةةة التزاماتهةةةا او اشهةةةا بحاتةةةة إلةةةى تمويةةة   ةةةارتي كةةةاتقتراض او إلةةةدار اسةةةهب تديةةةةدو؟  

 دت تلك عمى المشااو ليس لديها ماك   في السيولة. وعشدما تنو  هته الشسبة مرت بة
ي حةةظ االباحةةث ا  هةةته الشسةةبة بامكاشيةةة قيةةاس قةةدرو المشاةةاو عمةةى سةةداد التزاماتهةةا  فةةى 

اا ةةةةةةةةةاس اتستح ةةةةةةةةوهةتا اتمةرت  يتةوافر فةى الشسةد التةي يةتب حسةاوها عمةي اس ل  الطوية ةةةةةةاتت
( وهي  ت يس ال ةدرو عمةى السةداد فةى اتتة  الى ح وا الممنية و  طويمة اتت مس  شسبة الدي)

 .الطوي  باسمود غير مباار
 Interest Paid Ratioنسبة المدفوعات اللازمة لتسديد فوائد الديون ساشيا: 

 (3/3/3اك  رقب )
 شسبة المدفوعا  ال زمة لتسديد فوالد الديو  

 
 
 
 
 

ل دار والةة  لمشاةةرل الاتجاهــات الحديثــة فــي التحليــل المــالي والائتمــانيالملةدر: محمةةد مطةةرل 
 .164بل ص 2003عما ل 
هته الشسبة إتا كاش  مرت بة عمى وتةود ماةك   لةدى المشاةاو فةي دفةل ال والةد المسةتح ة  تاير

هةةته الشسةةبة مةةا إتا كاشةة  المشاةةاو تسةةتش ت تةةدف اتها الش ديةةة مةة  الشاةةاطا   وتوضةةحعمةةى الةةديو . 
 التاريمية في سداد فوالد ال روض ودت ع  استسمارها في التوسل في الشااطا  التاريمية.

 تقييم جودة أو نوعية ارباح المنشاة: مقاييس .4
ويمكة  ااةت اقها  Quality of Earningوتبوةر هةته الشسةبة عة  تةودو اربةاح المشاةاو 

م  قالمة التدف ا  الش ديةل وم  اهب الشسةد التةي يمكة  ا  ت ةدب اغةراض ت يةيب تةودو او شوعيةة 
 ارباح المشااو ما يمي:

 ة.شسبة كافية التدف ا  الش دية التاريمي ا. 
 م ار الش دية التاريمية. د. 
 شسبة التدف ا  الش دية التاريمية. تة. 

 

 
                         =÷ 
 
 
 
 
 
- 

شسبة المدفوعا  
ال زمة لتسديد فوالد 

 الديو  

 
 فوالد الديو  

لافي التدف ا  
الش دية م  

 الشااطا  التاريمية
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 م ار دلي  الشااط التاريمي. د. 
 البالد عمى اتلوت م  التدفق الش دي التاريمي. هة. 
 نسبة كفاية التدفقات النقدية التشغيلية 

ري  لمواتهةة توضح هته الشسبة ما اتا كاش  اعمات المشاةاو تةوفر ش ديةة كافيةة مة  التاة 
الش  ا  ال زمة لهيك  راس المات الحالي وتوسبا  الألوت المسةت ومية ل وبلة ة عامةة كة  مةا 
اقترب  هةته الشسةبة مة  اللة ر كممةا زاد اعتمةاد الاةركة عمةى الةدالشي  والمة ك فةى طمةد المزيةد 

 .(1)م  التموي  الضافي لتش يت ورامق التوسل فى الألوت الساوتة والبكس لحيح 
 (3/3/4راك  رقب )

 شسبة ك اية التدف ا  الش دية التاريمية
 

 
 
 
 

 

أهميـــة الافصـــاح عـــن المعلومـــات الخاصـــة بالتـــدفقات النقديـــة فـــي الملةةةدر: م يةةةد ال ضةةة ل 
 ادية والداريةةلةةةوب اتقتلة ا تبارية في البرال متمة البمةةةةةةةةةةةةةل دراسيةـــــية الخارجـــالتقارير المال

 .9ص بل 2002ل1دد ةةةةالب
 وي لد باتحتياتا  الش دية اتساسية ما يمي: 
 التدف ا  الش دية ال ارتة لمشااطا  التاريمية. ا. 
 مدفوعا  اعباء الديو . د. 
 اتش اا الراسمالي ال زب لممحافظة عمى الطاقة اتشتاتية. تة. 
 سداد الديو  المستح ة   ت الباب. د. 

يةةةري الباحةةةث ا  هةةةته الشسةةةبة ت ةةةيس قةةةدرو المشاةةةاو عمةةةى تمويةةة  التوزيبةةةا  مةةة  التمويةةة  
الةةةتاتى لهةةةا وبالتةةةالي فاشةةةت يبطةةةى المسةةةتسمري  اتمةةة  فةةةي  اسةةةتمرار سةةةداد توزيبةةةا  اتربةةةاح و  

                                      
 ب 2010 لل الدار التامبية ل اتسكشدرية الاتجاهات الحديثة فى التقارير الماليةطارا عود البات حمادل   ( 1)
 .  353ب ل ص 2011 –

 

 
                                               =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسبة ك اية التدف ا  
 الش دية التاريمية

التدف ا  الش دية 
الدا مة م  

 الشااطا  التاريمية

لافي التدف ا  
الش دية م  

 الشااطا  التاريمية
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ياةةتبهب عمةةةى المزيةةد مةةة  اتسةةتسمار فةةةى هةةةتو المشاةةاو ممةةةا يةة سر ايتاويةةةا عمةةى ال يمةةةة السةةةوقية 
 لممشاهو. 

 Operating Cash Indexلنقدية التشغيلية مؤشر ا 
ويسمي ايضا ببالد التدفق الش دي ويبكةس سياسةة المشاةاو فةي الشتةاج والويةل ممةا ية سر 

 عمى مستوي السيولة بالمشااو.
 وتوضح هته الشسبة مدى قدرو ارباح المشااو عمى توليد تدفق ش دي تاريمي.

 (3/3/5اك  رقب )
 م ار الش دية التاريمية

 

 
 
 
 
 

 

 Chotkunakitti, Porntip, Cash Flows and Accrual Accountingالملدر:

inPredicting Future Cash Flows of Thai Listed Companies , Partial Fulfilment of 

the degree of Doctor of Business Administration, Southern, Cross University, 

AUSTRALIA.,2005,P 54. 

ي حةةةظ الباحةةةث اشةةةت كممةةةا ارت بةةة  شسةةةبة التةةةدف ا  الش ديةةةة مةةة  اتشاةةةطة التاةةةريمية الةةةى 
تلك فبشةةد اتا كةةا  لةةافى الةةربح مرت بةةاأ و التةةدفق الش ةةدى لةةافى الةةد   ارت بةة  تةةودو الةةد   ولةة

مش  ضاأ فهتا يبشى ا  المشااو قد است دم  طرقاأ محاسوية ماكوكاأ فيهةا تظهةار ربحةاأ لةورياأ 
 .و بالتالى فا  توزيبا  اترباح غير ح ي ية مما يبرض المشاهو  لم اطر اتف س مست ب 

 
 
 
 

 

 
                                              =÷ 

 
 
 
 
 
- 

م ار الش دية 
 التاريمية

لافي التدف ا  
 الش دية التاريمية

 

 لافي الد   
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 Operating Cash Flow Ratioنسبة التدفقات النقدية التشغيلية 
 (3/3/6اك  رقب )

 شسبة التدف ا  الش دية التاريمية
 
 
 
 
 
 
 

أهميـــة الافصـــاح عـــن المعلومـــات الخاصـــة بالتـــدفقات النقديـــة فـــي الملةةةدر: م يةةةد ال ضةةة ل 
ل دراسة  ا تبارية في البرال متمة البموب اتقتلادية والداريةل البدد التقارير المالية الخارجية

 .9بل ص 2002ل 1
اتلتمةةةا  فةةةي تحلةةةي  ي حةةةظ الباحةةةث ا  هةةةته الشسةةةبة توضةةةح مةةةدى ك ةةةاءو سياسةةةا  

 الش دية. وت تلمح هته لتطوي ها عمى المشاآ  التي ت يوتد وها وشد المويبا .
 Operation Indexرابعا: مؤشر دليل النشاط التشغيلي 

 (3/3/7اك  رقب )
 م ار دلي  الشااط التاريمي 

 
 
 
 
 

 

 

ل دار والةة  لمشاةةرل الاتجاهــات الحديثــة فــي التحليــل المــالي والائتمــانيالملةدر: محمةةد مطةةرل 
 .163بل ص 2003عما ل 

يري الباحث ا  هتا الم ار يوضةح م ةدرو الشاةاطا  التاةريمية فةي المشاةاو عمةى توليةد 
 اترباح. 

 

 

 
                                              =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسبة التدف ا  
 الش دية التاريمية

تممة التدف ا  
الش دية م  

 الشااطا  التاريمية

 المويبا  لافي

 

 
                                               =÷ 

 
 
 
 
 
- 

م ار دلي  الشااط 
 التاريمي 

لافي التدفق 
 التاريمي

الربح التاريمي 
قو  ال والد 
 والضرالد
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  Cash Flow Return onخامسا: العائد على الاصول من التدفق النقدي التشغيلي
      Assets 

 (3/3/8اك  رقب )
 البالد عمى اتلوت م  التدفق الش دي التاريمي 

 
 
 
 
 
 

Chotkunakitti, Porntip, Cash Flows and Accrual Accounting in Predicting Future Cash 

Flows of Thai Listed Companies، in Partial Fulfilment of the degree of Doctor of Business 

Administration, Southern, Cross University, AUSTRALIA.,2005,P 55. 

 
 ويمك  التبوير عشها بالليرة الرياضية التالية:
 (3/3/9اك  رقب )

 البالد عمى اتلوت م  التدفق الش دي التاريمي 
 
 
 
 
 

 

ل دار والةة  لمشاةةرل الاتجاهــات الحديثــة فــي التحليــل المــالي والائتمــانيالملةدر: محمةةد مطةةرل 
 .163بل ص 2003عما ل 

يسةةتشتق الباحةةث ا  هةةته الشسةةبة توضةةح مةةدى م ةةدرو اتلةةوت بالمشاةةاو عمةةى توليةةد تةةدف ا  ش ديةةة 
التةي تسةتسمر  تاريمية وتبطي هته الشسبة م اراأ افض  اتا تب تطوي ها عمى المشاآ  اللةشاعية

 اموالها في اتلوت الساوتة.
 

 

 
                               =÷ 

 
 
 
 
 
- 

البالد عمى اتلوت 
م  التدفق الش دي 

 التاريمي 

لافي التدف ا  
 الش دية التاريمية

 متمو  اتلوت

 

 
                                               =÷ 

 
 
 
 
 
- 

البالد عمى اتلوت 
م  التدفق الش دي 

 التاريمي 

لافي التدف ا  
الش دية التاريمية + 
الضريبة المدفوعة + 

 ال والد المدفوعة

 متمو  اتلوت
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  Financial Polices Indicutorsمقاييس تقويم سياسات التمويل  .5

 وتبرف هته الم اييس هشاك متموعة م  الشسد التي ت دب هتا الررض مشها ما يمي: 
 شسبة التوزيبا  الش دية. ا.
 شسبة ال والد والتوزيبا  الم ووضة. د.
 اتت اا الراسمالي.شسبة  تة.

 Dividend Paid Ratioنسبة التوزيعات النقدية 
 (3/3/10الاك  رقب )

 شسبة التوزيبا  الش دية
 

 
 
 
 
 

استخدام قائمة التدفقات النقدية لتقيـيم أداء الشـركات الملدر: سالر قدومي وقيص الني شةيل 
ــة ل 1ل البةةدد 9ل المتمةةة الأردشيةةة لمبمةةوب التطوي يةةةل متمةةد الصــناعية المســاهمة العامــة الأردني

 . 120بل ص 2006
المشاةاو فةي توزيةل الأربةاح ووتوةي  مةا إتا يستشتق الباحث ا  هته الشسبة توضح سياسةة 

كاشةةة  المشاةةةاو قةةةادره عمةةةي توليةةةد تةةةدف ا  ش ديةةةة كافيةةةة لةةةدفل تمةةةك التوزيبةةةا  تمةةةد  هةةةته الشسةةةبة 
ا  اتربةةةةةةاح عمةةةةةةى ةةةةةةةةةةةرار توزيبةةةةةةةةةةةةةدى است ةةةةةةةةةةةة لمتسوةةةةةة  مةةةةةة  مةةةةةةةةةةالمسةةةةةةتسمري  بالمبمومةةةةةةا  ال زم

 المساهمي .
 
 
 

 

 
                                              =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسبة التوزيبا  
 الش دية

التوزيبا  الش دية 
 لممساهمي  

لافي التدف ا  
الش دية م  

 الشااطا  التاريمية



- 177 - 

 Interest and Dividends Receivedثانيـا: نسـبة الفوائـد والتوزيعـات المقبوضـة 
Ratio 

 (3/3/11الاك  رقب )
 شسبة ال والد والتوزيبا  الم ووضة 

 
 
 
 
 
 

ل دار والةة  لمشاةةرل الاتجاهــات الحديثــة فــي التحليــل المــالي والائتمــانيالملةدر: محمةةد مطةةرل 
 .165بل ص 2003عما ل 

 

ي حظ الباحث ا  هته الشسةبة توضةح اهميةة عوالةد اتسةتسمارا  سةواء مة  ال ةروض او 
 المالية.اتوراا 

 Capital Expenditure Ratioثالثا: نسبة الإنفاق الرأسمالي 
 (3/3/12الاك  رقب )

 شسبة الش اا الراسمالي
 
 
 
 
 
 

ل دار والةة  لمشاةةرل الاتجاهــات الحديثــة فــي التحليــل المــالي والائتمــانيالملةدر: محمةةد مطةةرل 
 .165بل ص 2003عما ل 

يري الباحث ا  اتش ةاا الراسةمالي يبطةي م اةراأ الةي ضةما  سةداد اتلتزامةا  بالمشاةهو 
الي والتي تتب فية الش  ا  حالياأ م  ات  البوالد المست ومية وتوضح مل اتحت اس بالتوسل الراسم

 كتلك اهمية ملادر التموي  ال ارتي في تموي  الش اا الراسمالي المستسمر في اتلوت.    

 

 
                        =÷ 

 
 
 
 
 
- 

شسبة ال والد 
والتوزيبا  
 الم ووضة 

المتحل   الش دية 
المح  ة م  إيراد 

 والتوزيبا ال والد 

التدف ا  الش دية 
الدا مة م  

 الشااطا  التاريمية
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- 

شسبة الش اا 
 الراسمالي

الش اا الراسمالي 
 الح ي ي

التدف ا  الش دية 
الدا مة م  

ال روض طويمة 
الأت  

لدارا   واص
 اتسهب السشدا 
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 Financial Flexibilityالمرونة المالية 
الطارلةةة  وهةةي قةةدرو المشاةةاو عمةةى اتسةةتتابة والتنيةةف مةةل اتزمةةا  الماليةةة واتحتياتةةا 

 واشتهاز ال رص غير المتوقبة.
او هةةةي قةةةدرو المشاةةةاو عمةةةى تبةةةدي  اوضةةةاعها فةةةي فتةةةرا  التبسةةةر المةةةالي وقةةةدرتها عمةةةى 
مواتهة اتحتياتا  وال رص غير المتوقبة وتلك م    ت الحلوت عمى التموي  او الت مص 

 يةةة الدا مةةة لممشاةةاومةة  ببةةض اتلةةوت غيةةر التاةةريمية او تبةةدي  عممياتهةةا لزيةةادو التةةدف ا  الش د
وت ةةيس مةةدى م ةةدرو المشاةةاو عمةةى ترطيةةة التزاماتهةةا )طويمةةة اتتةة ( مةة  عممياتهةةا التاةةريمية مةة  

 دو  المتوء لويل احد الولهال وليرة هته الشسبة هي كما يمي:
يةةري الباحةةث ا  المروشةةة الماليةةة تتمسةة  فةةي  م ةةدرو المشاةةهو عمةةى تبةةدي  م ةةدار وتوقيةة  

ه ى تةتمك  مة  اتسةتتابة ل حتياتةا  وال ةرص وبالتةالي تنةو  لممشاةهو ال ةدر التدف ا  الش دية حت
 عمي ت طي اتزما  واغتشاب ال رص.    

 نسبة تغطية الدين النقدية
تبور هته الشسبة ع  م درو المشااو عمى توليد التدف ا  الش دية م  الشااطا  التاريمية 

 .(1)لدفل التزاماتها م  ديو  طويمة اتت 
 (3/3/13رقب ) الاك 

 شسبة ترطية الدي  الش دية
 
 
 
 
 

  .216بل ص 2002لالطببة الساشية ول دار الوراا لمشار والتوزيللالمحاسبة المتوسطفداغ ال داغل  :الملدر
ي حظ الباحث اشت كمما كاش  هته الشسبة عالية كمما كاش  المشاهو ببيدو ع  الم اطر 

 المالية.
 

                                      
)1(

Chotkunakitti, Porntip, Cash Flows and Accrual Accounting in Predicting Future  

Cash Flows of Thai Listed Companies، in Partial Fulfilment of the degree of Doctor of  

Business Administration, Southern, Cross University, AUSTRALIA.,2005,P 53. 
 

 

 
                               =÷ 
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شسبة ترطية الدي  
 الش دية

لافي الش د المتوفر 
م  الشااطا  
 التاريمية 

متوسط متمو  
 اتلتزاما 
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 Free Cash Flowالتدفق النقدي الحر 
هةةو تلةةك المومةةغ الةةتي تنةةو  فيةةت المشاةةاو لهةةا الحريةةة فةةي اسةةت دامت لاةةراء اتسةةتسمارا  

. او هةةو (1)واةةراء اسةةهب ال زاشةةة او وبسةةاطة هةةو إضةةافة لسةةيولة المشاةةاواتضةةافية وتسةةديد الةةدي  
يطمةةق . (2)قيمةةة التةةدفق الش ةةدي الةةتي يمكةة  لممشاةةاو ا  تةةوفره لم اومةةة اي فةةرص اسةةتسمار م اتلةةة

ل ةةةظ التةةةةدفق الش ةةةةدي الحةةةر عمةةةةى ال ةةةةرا وةةةي  التةةةةدف ا  الش ديةةةةة مةةة  التاةةةةري  والتةةةةدف ا  الش ديةةةةة 
 .(3)المست دمة فى اتستسمارا 

ويتةةةد ا  ترطةةةي هةةةته الش ديةةةة كةةة  مةةة  عمميةةةا  التاةةةري  التاريةةةة والمسةةةتمرو وال والةةةد 
 وضرالد الد  ل وتوزيبا  اترباحل ويمك  التبوير عشت بالليرة التالية:

 (3/3/14الاك  رقب )
 التدفق الش دي الحر

 
 
 
 
 
 

ل التقــــارير الماليــــة أســــس الإعــــداد والعــــرض والتحليــــلالملةةةةدر: طةةةةارا عوةةةةد البةةةةات حمةةةةادل 
 .327بل ص 2006اتسكشدريةل الدار التامبيةل 

يست دب التدفق الش دي الحر في ت ييب المشاآ  وتحديد قدرتها عمةى دفةل اربةاح اتسةهب. 
كمةةا يمكةة  اسةةت دامت فةةي اتسةةتسمارا  ات تياريةةة وحيةةازو المشاةةآ  الأ ةةرى واتش ةةاا الراسةةمالي 

 .(4)الشمالي والتوزيبا  الش دية عمى المساهمي  واراء اسهب المشاهو
الحةةر موتبةةا فهةةتا ياةةير إلةةى المشاةةاو قةةد غطةة  تميةةل التزاماتهةةا إتا كةةا  التةةدفق الش ةةدي 

الش دية الم طط لها ولديها ش دية إضافية لت مي  حتب الديو  والتوسل في حتب مشاةاتها. امةا إتا 
كا  التدفق الش دي الحر سالبا فهتا مبشةاه ا  عمةى المشاةاو التلةرف فةي اسةتسمارا  عة  طريةق 

                                      
 .217فداغ الفداغ، مرجع سابق ،   ( 1)

  .305، مرجع سابق، ص التقارير المالية أسس الاعداد والعرض والتحليلطارق عبد العال حماد،   ( 2)

 . 356مرجع سابق، ص، ر الماليةالاتجاهات الحديثة فى التقاري( طارق عبدالعال حماد، 3)

 ماركةةةةةا  لةةةةةوتها ية لمشاسل دراسةةةةةةةة ا تبار المحاسبة عن التدفقات النقدية طبقاً للمعايير الأمريكيةعراقي البراقيل (4)
 .167المساهمة النويتيةل مرتل ساوقل ص       
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 الش دي الحرالتدفق 

لافي التدفق 
الش دي م  شااطا  

 التاري 

التدف ا  الش دية ال ارتة 
الم للة ل ستسمار 

والمبدا   فيالآت 
 واتلوت طويمة اتت 
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المةات اي اتتة  ال لةير ل سةتمرار عشةد مسةتوياتها الم ططةةل  ويل او اتقتراض او زيةادو راس
تا ظة  التةةدفق الحةةر سةةالباأ لمبديةةد مةة  السةةشوا  فإشةةت عمةةى المشاةةاو البحةةث عةة  ملةةادر تمويةة   واص

 مشاسبة ل ستمرار في شااطها.
تمسةة  م ةةادر الش ديةةة ال اومةةة ل ش ةةاا عمةةى اسةةتسمارا  تديةةدول سةةداد لةةافي الش ديةةة الحةةرو 

 .(1)راء اسهب ال زاشةل او زيادو درتة السيولة الديو ل ا
م ياسةةاأ مهمةةاأ بالشسةةبة إلةةى مسةةت دمي المبمومةةا  يةةري الباحةةث ا  التةةدفق الش ةةدي الحةةر 

عمةى تةوفير مبمومةا  تسةاعد فةي تحسةي  لةت ال ةدرو  والمحاسوية سيما المستسمريي  والم رضةيي  
داد يةوفر مبمومةا  عة  قةدرو المشاةهو عمةى سةاشةت . كمةا عممية التشو  بالتدف ا  الش دية المسةت ومية

 التزاماتهةةةال قةةةدرتها عمةةةى دفةةةل التوزيبةةةا  الش ديةةةة لمسةةةاهميها وقةةةدرتها عمةةةى التوسةةةل اتسةةةتسماري 
 باتضافة الي قدرتت عمى ت ويب المشاآ .    

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 .183صل مرتل ساوقل الاستثمارتحليل القوائم المالية لأغراض كمات الدي  الدهراويل (1)
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 الفصل الرابع
 أسواق رأس المال وعوائد الأسهم

ال لةةة  م هةةوب واهميةةةة واهةةداف اسةةةواا الأوراا الماليةةةل واشةةةوا  الأوراا يتشةةاوت الباحةةث فةةةي هةةتا 
الماليةةة المتداولةةة فةةي اسةةواا راس المةةات وعوالةةد الأسةةهب الم ةةاييس والمحةةددا  وتلةةك مةة   ةة ت المباحةةث 

 التالية:
 .المبحـث الأول: أسواق الأوراق المالية

 .المالالمبحث الثاني: الأوراق المالية المتداولة في أسواق رأس 
 .المبحث الثالث: عوائد الأسهم
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 المبحث الأول 
 أسواق الأوراق المالية 

 
 تبتوةةر الأسةةةواا الماليةةةة تا  اهميةةةة كويةةةرو ل قتلةةةاد والمسةةةتسمري  والمشاةةةآ  ات اشهةةةا تبمةةة      

عمةةةي توظيةةةف المةةةد را  مةةة   ةةة ت تحويمهةةةا الةةةى ر وس امةةةوات وقةةةروض لمشاةةةآ  وم سسةةةا  تمةةةارس 
اتشاةةةةطة اتقتلةةةةادية بةةةةالمتتملل تطةةةةور م هةةةةوب اتسةةةةواا الماليةةةةة عوةةةةر التطةةةةور اتقتلةةةةادي والةةةةبح  

 لمالية ادوار متباظمة  ل سواا ا
 أولًا: تطور مفهوم أسواق الأوراق المالية

تطةةور م هةةوب السةةوا المةةالي تببةةا لوظال ةةت المتتةةددول حيةةث مةةر  فكةةرو السةةوا المةةالي ببةةدد مةة  
 المراح :

المرحمة الأولي ودا  ووتود عدد كوير م  الوشوك ال الة ومح   اللرافة وبتةوفر المةد را  
فاتسةةل حتةةب الماةةروعا  وبالتةةالي  لضةةهب إلةةى اسةةتسمارها فةةي ماةةروعا  م تم ةةةلةةدى اتفةةراد وتوتةةت بب

وهشةاك بالم اوة  مة  اسةتسمر مد راتةت مةل هةته  لالبح هشاك حاتةة ل قتةراض مة  هةته الوشةوك مة  تهةة
 .(1)الوشوك ومح   اللرافة 

 وفةةةى مرحمةةةة ساشيةةةة ظهةةةر  الوشةةةوك التتاريةةةة ال الةةةةل والزمةةة  وشسةةةد محةةةددو مةةة  ال والةةةد عمةةةي
البةةروض وال لةةوما  عمةةى الأوراا التتاريةةةل فيمةةا ظهةةر  فيمةةا ببةةد وشةةوك ع اريةةة وزراعيةةة وتشمويةةةل 
والدر  هته الوشوك السشدا  كةي تسةد حاتتهةا وتموية  الماةاريل وكةتلك الةدر الوشةك المركةزي سةشدا  

 ال زاشة.
اا التتاريةةة فةى مرحمةة سالسةة اشةةدمق السةوا الش ةدي مةل السةةوا المةالي بحيةث ازداد  حركةة الأور 

ظهةر  و واهادا  اليدا  ال اومة لمتداوتل وم  سب اشدمت  الأسواا المالية المحمية مةل الأسةواا الدوليةة 
 الوورلا  المالية البالمية.

 ثانياً: مفهوم أسواق الأوراق المالية 
لشةو  يبرف سوا الأوراا المالية اشت عبارو ع  شظاب يتب بموتبت التمل وي  البةالبي  والماةتري   

مبي  م  الأوراا او ال  مالي مبي ل وعرف السوا المالي عمى إشةت متموعةة البمميةا  التةي تةتب فةي 
مكا  مبي ل وي  متموعة م  الشاس لوراب ل  ا  تتارية حةوت مشتتةا  زراعيةة او لةشاعية او اوراا 

                                      
 . 6بل ص 1998ل عما . دار زهرا  لمشارل الاسواق المالية( حسشي عمى  ريول وس رو ل 1)
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د او حتةى ت او غالبةاأ عة  مكةا  الب ة –وتةود عيشةة مشةت  –ماليةل سةواء انةا  موضةو  اللة  ة حاضةر 
 .(1)وتود لت اسشاء التباقد )مبدوب(.   لن  يمك  ا  يوتد 

عةةرف سةةوا الأوراا الماليةةة بهشةةت تلةةك الطةةار الةةتى يتمةةل بةةالبي الأوراا الماليةةة بماةةتري تمةةك 
ولنةة   لوتلةةك بلةةرف الشظةةر عةة  الوسةةيمة التةةي يتح ةةق وهةةا هةةتا التمةةل او المكةةا  الةةتى تةةب فيةةت لالأوراا

إت تتبةة  الأسمةةا  السةةالدو فةةي اي  لباةةرط تةةوفر قشةةوا  اتلةةات فبالةةة فةةي مةةا وةةي  المتبةةاممي  فةةي السةةوا 
 .(2)لحظة زمشية واحدو بالشسبة لأي ورقة مالية متداولة 

ي لةةد بسةةوا الأوراا الماليةةة متمةةو  المسةةتسمري  والمتبةةاممي  فةةي اتسةةهب والسةةشدا  وا  ال ةةرار  
ي  هةةةو اتب ةةةاء او ويةةةل او اةةةراء الأوراا الماليةةةة ال الةةةة بالوحةةةدا  المحاسةةةوية الةةةرليس لهةةة تء المسةةةتسمر 

الم تم ة واتسر التماعي لتلرفا  المستسمري  سوف يحةدد اسةبار اتسةهب والسةشدا  فةي سةوا الأوراا 
 .(3)المالية 

يسةةتشتق الباحةةث ا  سةةوا راس المةةات ياةةم  تميةةل الأتهةةزو والم سسةةا  التةةى تبمةة  فةةى تتميةةل 
رد و المةةد را  بكافةةة اشواعهةةا والبمةة  عمةةي اعةةادو ت ليلةةها باتسةةتسمارا  مةة  اتةة  زيةةادو قيمةةةة المةةوا

 الممتمنا  مل توفر وسال  اتتلات ال اعمة وي  المتباممي .
 ثالثاً: أهمية أسواق الأوراق المالية 

 :(4)تنم  اهمية سوا الأوراا المالية م  الأتي 
مةةةةد را  المتتمةةةلل حيةةةث ت ةةةةوب وتوظيةةةف اترلةةةةدو احةةةد الأدوا  الهامةةةة فةةةةي توظيةةةف  .1

ال الضة ع  حاتة اتفراد والم سسا  الم تم ة في اوراا ماليةل تمس  ح ةوا ممنيةة او 
 ح وا دي  عمى التها  التي الدرتها.

                                      
 لة ل رساشرعيةبية والتنظيم عقود الأختيار فى الاسواق المالية من النواحي القانونية والفنية والضري( زهرو يوشس محمد سودول 1)

 .4بل ص 2006الضريوية  غير مشاورول تامبة الشتاح الوطشيةلكمية الدراسا  البميالشاومسلماتستير فى المشازعا  
  دس: ل إشتازا  وتحديا ل السوق فلسطين للأوراق المالية فى ظل إنتفاضة الأقصى المباركة(   الد حس  زبدول 2)

 .23بل ص 2007ل 9د تامبة ال دس الم توحةل متمد تامبة ال دس الم توحة للإبحاث والدراسا ل البد
 ارة تجاه افع الإدإطار علمي لتقويم إستخدام المدخلين المعياري والإيجابي فى تحليل دو يوسفل(  عود   إوراهيب عسما  3)

 غير بة ال مس ة في المحاسرسالة دكتوراه  لالمحاسبيةإختيارالطرق والسياسات المحاسبية البديلة وبناء المعايير 
 .80ل ص ب2009تامبة الشيمي لسا  البميالل كمية الدرامشاورو

 ب1996ل اتسكشدريةل مكتبة الشهضة الملريةل الخصصة وتقييم الأصول والاسهم فى البورصة(  عود   سالبل4)
 .153ص  ل   
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تحويةةة  اترلةةةدو الش ديةةةة مةةة  متةةةرد مةةةد را  مترانمةةةة إلةةةى اسةةةتسمارا  فةةةي ماةةةروعا   .2
ي إلةةى زيةةادو فةةرص البمةة  ومةة  سةةب  مةةق د ةةوت قالمةةةل او ماةةروعا  تديةةدو ممةةا يةة د

تديةةدول حيةةث يةةشبكس تلةةك عمةةى زيةةادو الطمةةد عمةةى اتشتةةاج وسةةتنو  الشتيتةةة الشهاليةةة 
 زيادو فبالية اتقتلاد.

تتةةةيح لممسةةةتسمري  حركةةةة تنةةةوي  مح ظةةةة اسةةةتسمارية مشاسةةةبةل مةةة   ةةة ت تةةةوفير السةةةوا  .3
ب والسةةةشدا  وغيرهةةةا مةةة  اوراا لمتموعةةةة مةةة  اتدوا  اتسةةةتسمارية المتمسمةةةة فةةةي الأسةةةه

 مالية.
تسةةاعد فةةي الةة ح اتوضةةا  اتقتلةةادية بالدولةةةل وتلةةك عةة  طريةةق الحةةد مةة  موتةةة  .4

التضةة ب التةةي تبةةاشي مشهةةا اتسةةبار وت  ةةيض عتةةز الموازشةةة البامةةة لمدولةةةل وتلةةك مةة  
   ت توفير ملادر تمويمية انسر م لمة وغير تض مية.

الماليةةةة يبمةةة  عمةةةى تحويةةة  امةةةوات ومةةةد را  المتتمةةةل يةةةرى الباحةةةث ا  سةةةوا الأوراا 
الباطمة إلى إشتاج وفرص عم ل فهي توفر فرص استسمارية لمباحث ع  ودال  استسمارية وتوفر 
ملةةادر تمويميةةة انسةةر م لمةةة لمتهةةا  تا  الحاتةةة للأمةةواتل الأمةةر الةةتي يسةةاعد فةةي إلةة ح 

 الأوضا  اتقتلادية بالدولة وزيادو الشاتق ال ومي.
 رابعاً: دور الأسواق المالية: 

حيةث تاةك  قشةوا  يةتب  لتمبد الأسواا الماليةة دوراأ هامةاأ وحيويةاأ فةي عمميةة التشميةة اتقتلةادية
م    ت تدفق الأموات م  الوحةدا  التةي تح ةق فةوالض ش ديةة إلةى الوحةدا  التةي تبةاشي مة  عتةوزا  

سةواءا متبمةق الأمةر بةالأفراد او الم سسةا   لوتحتاج إلى قشوا  م لمة لتمويةة متطمباتهةا التمويميةة لمالية
وتسهب سوا الأوراا  لوبرض الشظر ع  كوشها اسواقاأ محمية او إقميمية او عالمية لاو ال طا  الحكومي

 : (1)المالية في عممية التشمية اتقتلادية م    ت 
اليةةة. تسةةهب سةةوا الأوراا الماليةةة فةةي تشميةةة البةةادا  اتد اريةةة مةة  تبولةةة المةةد را  الم .1

  ت تاتيل الأفراد عمى استسمار فوالضهب في قشوا  اد ارية ت م  لهب د   إضةافيا 
وتةةوفر درتةةة كويةةرو مةة  السةةيولة فةةي ويةةل اسةةهمهب وقةة  ياةةا و  وبهقةة  كم ةةة ممكشةةة عةة  

 طريق التوتت إلى السوا الساشوية.

                                      
  ل متمة تامبةالأسواق المالية الناشطة ودورها فى تنمية الاقتصاد الوطنيياسر حسو  واادي احمد زهرول  (1)

 .10بلص 2005ل البددل 27لمدراسا   والبحوث البمميةل سمسمة البموب اتقتلادية وال اشوشيةل متمد تاري  
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ولة لممسةةةةتسمري . الةةةةبح  اتسةةةةواا الماليةةةةة تمبةةةةد دوراأ هامةةةةاأ وحيويةةةةاأ فةةةةي تةةةةوفير السةةةةي .2
عمميا  التموي  المالي لممااريل اتقتلادية الم تم ة في مبظب اتقتلاديا  المت دمة 
وببةةةةض اتقتلةةةةاديا  الشاميةةةةةل إتا ارتةةةةبط دورهةةةةا الريةةةةادي فةةةةي تبولةةةةة المةةةةوارد الماليةةةةة 

 المشتتة.والمد را  وتوتيهها شحو اتستسمارا  
التشوة  بحالةة اتقتلةاد الةةوطشي وات ةات التةراءا  المشاسةةبة. تبةد اسةبار الأوراا الماليةةة  .3

المتداولةةة فةةي الوورلةةةة م اةةراأ لمحالةةة اتقتلةةةادية المسةةت مة لمةةب دل فهةةةي تبتوةةر بمسابةةةة 
إشةةةةتار مبكةةةةر لم ةةةةالمي  عمةةةةى اةةةة و  اتقتلةةةةاد فةةةةي الدولةةةةة تت ةةةةات الترتيبةةةةا  ال زمةةةةة 

  التلحيحية عشدما يمزب اتمرل فاش  اض اسبار اتسهب تبتوةر م اةراأ عمةى والتراءا
إقبةةات اتقتلةةاد عمةةى مرحمةةةة كسةةادل وارت ةةا  اسةةبارها يبتوةةةر م اةةراأ عمةةى قةةدوب مرحمةةةة 

 إشبال. 
تحوي  ال الض إلى إدارو م تلة )لاركا  المساهمة( ودتأ م  تامبي الأموات. يسةهب  .4

ا  المسةةاهمة تا  الميةةزو التاةةاركية والتةةي تةةت ءب مةةل السةةوا فةةي تاةةتيل تهسةةيس الاةةرك
 طويبة البادا  اتد ارية في الومد.

الرقابةةةة عمةةةى إدارو الاةةةركا . تبتوةةةر الوورلةةةة تهةةةة رقاويةةةة  ارتيةةةة غيةةةر رسةةةمية عمةةةى  .5
ك اءو سياسا  الاركا  التةي يةتب تةداوت اوراقهةا الماليةة فةي ردهةة الوورلةة. فالاةركا  

ياسا  اسةتسمارية وتاةريمية وتمويميةة عمةى مسةتوي عةات مة  الن ةاءو التي تتبل إدارتها س
تتحس  اسبار اسهمها في الوورلةل اما الاركا  التي تتبل إدارتها سياسا  غير ك  و 
فإشهةةا تشتهةةي إلةةى شتةةالق إعمةةات غيةةر مرضةةية وتتتةةت اسةةبارها اسةةهمها فةةي السةةوا شحةةو 

 الهووط. 
 خامساً: وظائف الأسواق المالية

قتلةةةاد الةةةوطشي عةةة  طريةةةق تاةةةتيل المةةةد را  ل سةةةتسمار فةةةي الأوراا الماليةةةةل حيةةةث تشميةةةة ات
تاتيل سوا الأوراا المالية لرار المد ري  وكبارهب مم  لديهب فةالض مةالي ت يسةتطيبو  اسةت دامت 
في ال ياب بمااريل مست مة بهموالهب شظرا لبدب وتود فكرو اسةتسمارية لةديهبل ومة  سةب فةهشهب ي ضةمو  اةراء 

 وراا مالية عمى قدر اموالهبل وهتا يساعد  دمة اغراض التشمية.ا
المسةةاهمة فةةي تمويةة   طةةط التشميةةة عةة  طريةةق طةةرح اوراا ماليةةة حكوميةةة فةةي تمةةك الأسةةواال 
حيةةث رافةةق وةةروز اهميةةة الأوراا الماليةةة التةةي تلةةدرها اةةركا  المسةةاهمة ازديةةاد التتةةاء الحكومةةا  إلةةى 

لسةةةد ش  اتهةةةا المتزايةةةدو وتمويةةة  ماةةةروعا  التشميةةةة وتلةةةك عةةة  طريةةةق اتقتةةةراض البةةةاب مةةة  افةةةراد الاةةةبد 
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الةدار السةةشدا  واتتوشةةا  التةةي تلةةدرها ال زاشةةة البامةة تا  الآتةةات الم تم ةةة ومةة  هشةةا الةةبح  هةةته 
 اللكوك متات لتوظيف الأموات ت ت   اهميتها ع  اوتت التوظيف الأ رى.

حيةةةث ا  عمةةة   الويةةةل والاةةةراء فةةةي وورلةةةة المسةةةاهمة فةةةي دعةةةب اتلتمةةةا  الةةةدا مي وال ةةةارتي 
الأوراا المالية تبد مظهرا م  مظاهر اتلتما  الدا مي فإتا ما ازداد  مظةاهر اتلتمةا  لياةم  الأوراا 
الماليةةة المتداولةةة فةةي الوورلةةا  البالميةةة الةةبح مةة  الممكةة  قوةةوت هةةته الأوراا كرطةةاء لب ةةد ال ةةروض 

 المالية.
ليةةةة فةةةي توتيةةةت المةةةوارد إلةةةى المتةةةات  الأنسةةةر ربحيةةةة وهةةةو مةةةا المسةةةاهمة فةةةي تح يةةةق ك ةةةاءو عا

يلةةاحبت شمةةو وازدهةةار اقتلةةادي وهةةتا يتطمةةد تةةوافر عةةدو سةةما  فةةي سةةوا الأوراا الماليةةة اهمهةةا ك ةةاءو 
التسبيرل ك اءو التاري ل عدالة السوال الأما ل عمق السةوال اسةتمرارية السةوال تحديةد اسةبار الأوراا 

 عمى اساس المبرفة النافية ودرتة عالية م  البدالة.المالية بلورو واقبية 
وشةةاءا عمةةى مةةا ت ةةةدب يةةري الباحةةث إ  للأسةةةواا الماليةةة دوراأ مهمةةا وحيويةةا فةةةي دفةةل وتةةهسر الشمةةةو 
اتقتلادي وعممية التشميةة اتقتلةادية وياةك   ةاص مة  الشاحيةة التمويميةة فهةي ت ةوب بحاةد المةد را  

ستسمارية الأشسد م    ت تةوفير قاعةدو وياشةا  ضةرورية لويةا  فةرص الوطشية وتحويمها إلى ال شوا  ات
 اتستسمار المتاحة لممستسمري  المحميي  والأتاشد واريطت توفر الويلة المشاسبة والدارو الن  و.

 :سادساً: خصائص سوق الأوراق المالية
 كفاءة التشغيل: 

إليهةال بهقة  مة  التنم ةة التةي تشاةه وهي قدرو السوا عمةى تحوية  اتمةوات والمةواد لمة  يحتةاتو  
م  المبام  ل وهي ما تسمى وتنم ة المبةام   وتضةب التنم ةة الوسةاطة الماليةةل وتنم ةة تحوية  الورقةة 

 المالية لتا فإ  شتاح السوا المالي يتوقف إلى درتة كويرو عمى ت مي  هته التنم ة.
 كفاءة تخصيص الموارد: 

اليةةل هةي تحوية  فةةالض الأمةوات ممة  لةديهب ال ةالض إلةى مةة  إ  المهمةة الأساسةية للأسةواا الم
يحتةةاج إلةةى هةةته المةةوارد وهةةي مهمةةة ليسةة  سةةهمة ت  احةةد اةةروطها ا  تةةتب بك ةةاءو او مةةا يسةةمي بك ةةاءو 

 الت ليص.
 توفير السيولة: 

مةة  المبةةروف ا  اتسةةهب لةةيس لهةةا تةةاري  اسةةتح اا كمةةا اشةةت يمكةة  لحممةةة اتسةةهب إعادتهةةا إلةةى 
لدرو كتلك بالشسبة لمسةشدا  وةرغب ا  لهةا ستةات اسةتح اا م تم ةةل حيةث ا  السةوا فةي هةته الاركة الم

 الحالة هي الممته الوحيد التي يمك  لممستسمر م  ويل اوراقت وتحويمها إلى ش دية.
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 توفير المعلومات والاستجابة الفورية لأي أحداث جديدة. 
تداولةة و الةة الأسةبار والحتةاب وكةتا السوا هو اهةب ملةدر لممبمومةا  عة  اتسةتسمارا  الم

حركةةة التبامةة  وت ي تلةةر عمةةى تةةوفير المبمومةةا  ف ةةط وةة  يتةةد ا  تسةةتتيد بسةةرعة لأي ترييةةرا  او 
 .(1)وهته ال الية يطمق عميها بك اءو السوا  لاحداث وهى ت سر في اسبار الأسهب

 سابعاً: أركان السوق المالي:
إلى م  هب بحاتة لها تتب مة   –والزالدو ع  حاتتهب  – إ  عممية تحوي  الأموات م  المالني 

ى   ت وسطاء في السوا الماليل وم    ت هته البممية يتب تحديد اركا  السوا المالي التي ت وب عم
 س سة اركا  اساسية هي:

 الوسطاء. .3الملدرو  او الم ترضو .        .2الم رضو .        .1
)المستسمرو ( في السوا المالي ملدراأ اساسةيا للأمةواتل : يبتور المضرو  المقرضون  .1

بحيةةةث تاةةةم  هةةةته ال لةةةة اتفةةةراد والم سسةةةا  التةةةي تزيةةةد اتمةةةوات لةةةديها عةةة  احتياتاتهةةةا 
اتسته نيةل فت وب باسةتسمار هةته اتمةوات فةي السةوا المةالي امةا باةك  مبااةر او عة  

لمسةةتسمرو  ببةةدو عوامةةة  طريةةق الوشةةوك التتاريةةة والمت للةةةل ويهةةةتب الم رضةةو  او ا
 اهمها مبدت البالد والم اطرو الملاحبة ل ستسمار.

:يمكةةةة  الحلةةةةوت عمةةةةى الأمةةةةوات فةةةةي السةةةةوا المةةةةالي مةةةة  المصــــدرون أو المقترضــــون  .2
 لالم ترضي  إما ع  طريق اتقتراض م  الوشوك او عة  طريةق إلةدار الأوراا الماليةة

ياترط في الملدر ا  يكو  م سسة ويشما  لويمك  ا  يكو  الم ترض فرداأ او م سسة
فةةةإتا تةةةب ت سةةةيمها مةةة  حيةةةث التهةةةة  لاو هيلةةةة حكوميةةةة وهشةةةاك عةةةدو اشةةةوا  للإلةةةدارا 

لةةةةدارا  حكوميةةةةة لالملةةةةدرو امةةةةا مةةةة  حيةةةةث الرةةةةرض مةةةة   لفهشةةةةاك الةةةةدارا  اهميةةةةة واص
لةةةدارا  موسةةةمية وي لةةةد باللةةةدار الأولةةةي اشةةةت  لاللةةةدار فهشةةةاك إلةةةدارا  اوليةةةة واص

ويشمةا تسةمي تميةل  لشد تهسيس الاةركة كتموية  راسةمالها اتساسةياتلدار التى يتب ع
اللةةةدارا  التاليةةةة للإلةةةدار الأولةةةي باللةةةدارا  الموسةةةمية برةةةض الشظةةةر عةةة  سةةةود 

كمةةةا ت سةةةب اللةةةدارا  إلةةةى الةةةدارا  ديةةة  او إلةةةدارا  ممنيةةةة مةةة  حيةةةث  لاتلةةةدار
لةةةدارا  طويمةةةة اتتةةة  وقلةةةيرو اتتةةة  مةةة  حيةةةث  الح ةةةوا المترتبةةةة عمةةةى اتلةةةدار واص

لدارا  مضموشة وغير مضموشة م  حيث الضما   .اتستح اا واص

                                      
 لسبوديةارياضل ل كشوز ااوميت لمشار والتوزيلل الاحكام التعامل فى الاسواق المالية المعاصرةمبارك و  سميما ل  (1)
 .35 – 34بل ص ص 2005ل 
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: ياةةك  الوسةةطاء المةةاليو  تةةزء مهمةةا مةة  م سسةةا  الشظةةاب المةةالي الوســطاء المــاليون  .3
واركا  التةهمي  وبشةوك اتد ةار والسماسةرو  لالنفء وتام  هته ال لة لشاديق الت اعد

وتنةو  مهمةة الوسةطاء المةاليي   لالأ رى  والوك ء ومكاتد اتستب ب وال دما  المالية
اتساسية التوسةط فةي ش ة  او تحوية  اتمةوات قلةيرو وطويمةة اتتة  مة  الوحةدا  تا  

م اوة  عوالةد وعمةوت   لال الض إلةى الوحةدا  تا  البتةز فةي مواردهةا الماليةة والش ديةة
بمهمةة وت ةوب ببةض مكاتةد ال ةدما  الماليةة ايضةا  ليحلمو  عميها ل اء توسطهب هةتا

 .   ترايد قراراتهب اتستسمارية تزويد المتباممي  مبها بمبموما  تساهب في
 لاهب ال دما  التي ي دمها الوسطاء في السةوا المةالي هةي السمسةرو ولةشاعة الأسةواا

وي ةةوب السماسةةرو ببمميةةا  الويةةل والاةةراء شيابةةة عةة  المسةةتسمري  م اوةة  حلةةولهب عمةةى عمةةوت  
ي وب ببض الوسطاء بالت لص فةي التبامة  وورقةة ماليةة مبيشةة او وفى ببض اتحيا   لمبيشة
ويطمق عمى الوسيط فةي  لوبمواف ة لتشة إدارو السوا  لويركز عمى هته الورقة في التداوت لانسر

وتنو  ضةم  مهامةت ايضةا ممارسةة الويةل والاةراء  ل(Specialistهته الحالة ل د المت لص )
مما ية دي إلةى  مةق سةوا لمتبةادت فةي الورقةة الماليةة التةي ت لةص  للحساد مح ظتت ال الة

 Marketلةةتلك ي ةةات عشةةت بهشةةت لةةاشل السةةوا ) لوهةةا فةةي حةةات  وتةةود ركةةود او عةةدب تةةوزا 
Maker). 

 ثامناً: أنواع أسواق الأوراق المالية
 يمك  ت سيب اسواا الأوراا المالية عمى سوقي : اولية وساشوية

 Primary Marketوق الإصدار السوق الأولية أو س .1
وهى السوا التي تد   فيها الم سسا  الملدرو للأوراا المالية بالبة لهةا , وهةته البمميةة غيةر 

اي اشهةةا السةةوا التةي تشاةةه فيهةةا ع قةة مبااةةرو وةةي  ملةدر الورقةةة الماليةةة والمكتتةد وهةةا او وةةي   لمتنةررو
إت إ  الأولةي  لكزي م  اهب م سسا  هته السةوا وتبد الاركا  المالية والوشك المر  لالم ترض والم رض

في حي  ي وب الوشك المركةزي وإلةدار سةشدا  الةدي   لت وب ووظي ة تبهد إدارو وترطية اللدار وتسوي ت
إت  هةةي السةةوا التةةي يكةةو  فيهةةا البةةالل لمورقةةة الماليةةة )السةةهب او السةةشد( هةةو  لالبةةاب شيابةةة عةة  الحكومةةة

 ملدرها الألمي 
حيةةث تتتمةةل فيهةةا  لميةةز ب ةةدرتها عمةةى تةةوفير البمميةةا  التشمويةةة بةةالأموات التديةةدووهةةته السةةوا تت

ويةةةتب تحويمهةةةا إلةةةى اسةةةتسمارا  تديةةةدو عةةة  طريةةةق إلةةةدار اوراا ماليةةةة تبةةةرض لأوت مةةةرو او  لالمةةةد را 
وهةةتا يبمةة  عمةةى إشاةةاء وقيةةاب ماةةاريل تديةةدو ت ةةدب  لالتزامةةا  ماليةةة لةةب تنةة  قالمةةة او متداولةةة مةة  قوةة 

او يسهب في إتراء توسةبا  فةي الماةاريل ال المةة لزيةادو فاعميتهةا  لاتقتلاد إلى تاشد المااريل ال المة
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وبالتةةالي فةةه  شتةةاح السةةوا الأوليةةة هةةو لةةد المةةد را  فةةي قشةةوا  اتسةةتسمار  لورفةةل ك اءتهةةا الشتاتيةةة
ميةةة اتقتلةةادية باةةك  فبةةات مةة   ةة ت ت اعةة  المسةةتسمري  مةةل عمميةةا  المتةةدي يسةةهب فةةي عمميةةة التش

اتنتتةةاد عمةةى وفةةق قواعةةد محةةددو تلةةو  مةةد راتهب عةة  طريةةق رسةةب ال ةةواشي  لألةةوت ماةةاركتهب وسةةو  
 .دعوتهب ل نتتاد بما يحمي هته المد را 

و انتتاد الباب ويتب التبام  في السوا الأولية ع  طريق توتيت دعوو لبامة المستسمري  إلى ات
و ل لة مبيشة مشهب إلى اتنتتاد ال اصل وتلك ل نتتاد في اسهب اركة قيد التهسةيس او فةي اسةهب زيةاد

 راسمات اركة قالمة. 
  Secondary Marketالسوق الثانوية   .2

ي لد بالسةوا السةاشوي السةوا الةتي تتةداوت فيهةا اتوراا الماليةة ببةد الةدارهال اي ببةد توزيبهةا 
ة وشةةةةوك اتسةةةةتسمار. ويمكةةةة  التمييةةةةز فةةةةي هةةةةتا اللةةةةدد وةةةةي  اتسةةةةواا المشظمةةةةة واتسةةةةواا غيةةةةر وواسةةةةط
. هي السوا التي يتب التبام  فيهةا بالأسةهب والسةشدا  التةي سةوق إلةدارها والتةي يةتب التةداوت (1)المشظمة

لها وةي  حاممهةا وهى سوا التةداوت والتةي يةتب فيهةا ويةل الاةراء الأوراا الماليةة وتةداو  لوها وي  المستسمري 
بببارو س ري هي تمك السوا التي تتحدد فيها قيب  لومستسمر س ر ببد مرحمة إلدارها في السوا الأولية

ادوا  اتسةةتسمار الم تم ةةةة بلةةةورو طويبيةةة مةةة   ةةة ت الت ةةاء البةةةرض بالطمةةةد باشهةةا وسةةةيمة مةةة  وسةةةال  
كةةا  وال ةةواشي  ال زمةةة لتشظةةيب تبةةادت وهةةتا يبشةةي ا  السةةوا الساشويةةة ت ةةوب وتةةوفير الم لاتتلةةات المبروفةةة

يتةاد السةيولة ال زمةة لتحوية  الأوراا الماليةة إلةى ش ةد وتش سةب السةوا (2)الأوراا المالية وي  المسةتسمري  واص
 :الساشوية عمى ارببة اسواا

 .organized Quasi Auctionسوق منظمة    أ.
وهةةةى  لStock Exchangeوتبةةةرف هةةةته السةةةوا ووورلةةةة الأوراا الماليةةةة 

وتتميةز ووتةود مكةا  محةدد يمت ةى فيةت  لتتنو  م  السماسرو البةاممي  بالسةوا المشتظمةة
المتباممو  بالويل او الاراء )الوورلا ( ويدار هتا المكا  وواسطة متمس مشت د م  
اعضاء السوا وياترط التبام  فةي الأوراا الماليةة ا  تنةو  تمةك الأوراا مسةتمة وتمةك 

تطمةةق عمةةى المكةةا  الةةتى يتةةري فيةةت المبةةام   عمةةى الأوراا السةةوا )الوورلةةة كممةةة 
الماليةةةةة فةةةةي اوقةةةةا  محةةةةددو وواسةةةةطة ااةةةة اص مةةةة همي  مت للةةةةي  وهةةةةتا الشةةةةو  مةةةة  

                                      
 .94بل ص 2002لاتسكشدريةل مشاهو المبارفل لية واسواق راس المالالاوراق الما( مشير اوراهيب هشديل1)
 وةالدار ل متمة تشمية الرافدي ل كمياثر اسواق اوراق المال العربية في النمو الاقتصادي( ديشا احمد عمرل 2)

 .59واتقتلادلتامبة المول ل ص 
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وتبةةةرف الوورلةةةة  لوهب الوسةةةطاء وعمةةةى وفةةةق إتةةةراءا  وقةةةواشي  وشظةةةب محةةةددو(لالبمةةة 
واةةراء  ايضةةا بهشهةةا اتتتمةةا  الةةتى يب ةةد فةةي مواعيةةد دوريةةة لأتةة  ال يةةاب ببمميةةا  ويةةل

 .(1)اتوراا المالية
 Organized Quasi Auctionالسوق غير المنظمة  ب.

وهةةي سةةوا تاةةم  السماسةةرو غيةةر الأعضةةاء فةةي السةةوال ولنةة  لهةةب الحةةق فةةي 
التبام  في اتوراا الماليةل ويست دب هةتا اتلةط ح عمةى المبةام   التةي تةتب  ةارج 

تبامةة ل وي ةةوب بالتبامةة  وويةةو  السةةوا المشظمةةةل حيةةث ت يوتةةد مكةةا  محةةدد لتةةراء ال
السمسةةةرو مةةة   ةةة ت اةةةبكة كويةةةرو مةةة  اتتلةةةات  السةةةريبة التةةةي تةةةربط وةةةي  السماسةةةرو 
والتتةةةةار والمسةةةةتسمري ل ومةةةة   ةةةة ت هةةةةته الاةةةةبكة يمكةةةة  لممسةةةةتسمر ا  ي تةةةةار افضةةةة  

 .(2)اتسبار
 .Over- The Counterسوق ثالثة أو السوق الموازية     جـ.

مةة  غيةةر اعضةةاء السةةوا المشظمةةة ولهةةب الحةةق فةةي  ويتنةةو  مةة  ويةةو  السمسةةرو
ويطمةق عميهةا ايضةا السةوا الموازيةة وتتةري  لالتبام  في اتوراا المستمة وتمك السوا 

عمميةةةا  التةةةداوت فةةةي هةةةتا الشةةةو  مةةة  السةةةوا الساشويةةةة مةةة  دو  وتةةةود مكةةةا  او زمةةةا  
 لشترشةةة فتةةةتب عمميةةةا  التةةةداوت وواسةةةطة الهةةةاتف او الحاسةةةود او ات لمحةةةددي  لترالهةةةا

ويكةةةةو  تتةةةةار هةةةةته السةةةةوا عمةةةةى اسةةةةتبداد تةةةةاب لتةةةةراء ببةةةةض هةةةةته البمميةةةةا  لحسةةةةاد 
وبالتةةالي الحلةةوت عمةةى الةةربح الشةةاتق مةة  ال ةةرا وةةي  سةةبر الويةةةل  لمحةةافظهب ال الةةة

 لوعمى هتا فا  السوا غير المشظمة تبد اسمود لتراء تمك المبام   لوسبر الاراء
ا عةادو تنةو  اوراا الاةركا  التةي تسةتطيل الوفةاء واتوراا المتبام  وها في هةته السةو 

 .(3)بمتطمبا  اتشضماب الى السوا المشظمة
 .السوق الرابعة د.

تاةةةير عبةةةارو السةةةوا الرباعةةةة إلةةةى التةةةداوت المبااةةةر وةةةي  المسةةةتسمري  بةةةالأوراا 
بالسمسةةةار ل والتةةةداوت المبااةةةر وةةةي  الماليةةةة المدرتةةةة فةةةى سةةةوا الأسةةةهب دو  الأسةةةتباشة 

                                      
 .118ص  مرتل ساوقل  لالاوراق المالية واسواق راس المال( مشير اوراهيب هشديل 1)
 يد في ل المكز السوري ل بحاث والدراسا  والتدر تطور اسواق راس المال في سوري ( محمد ايم  عز  الميداشيل 2)

 .6بل ص 2002ادارو اتعماتل 
 .58ص مرتل ساوقل( ديشا احمد عمرل 3)
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المسةتسمري  الةتى تتلةف بةت السةةوا الراببةة قةد توسةل فةةى السةشوا  الأ يةرو بسةود ت ةةدب 
اةةةبكة اتتلةةةات  اتلنتروشيةةةة التةةةى تبتوةةةر وةةةدي أ عةةة  وورلةةةة الأسةةةهب الرسةةةمية مسةةة  
ته )وورلت شيويورك( او اسواا التتارو مس  )شاسةداك( لتةداوت الةوراا الماليةةل وتسةمح هة

الاةةبكا  للأعضةةاء وةةإدراج اوامةةر الاةةراء او الويةةل وتسةةوية تمةةك الةةوامر او مراتبتهةةا مةةل 
اوامةةر المتبةةاممي  الآ ةةري  فةةى الشظةةاب. وكةة أ مةة  طرفةةي البمميةةة يسةةت يد مةة  تلةةك لأ  
المراتبةةةةةةةة المبااةةةةةةةةرو تم ةةةةةةةي ال ةةارا وةةي  سةةبري البةةرض والطمةةد الةةتى سةةيتب تنوةةده لةةوت 

 .(1)تلك 
فةةةى الوتيةةةا  المتحةةةدو ايضةةةا سةةةوا راببةةةة وهةةةى سةةةوا التبامةةة  المبااةةةر عمةةةى و 

الأوراا غيةةةر الم يةةةدو فةةةى الوورلةةةة وت متةةةات لموسةةةاطة فةةةى هةةةتا الشةةةو  مةةة  الأسةةةواال 
ويرتةةةل السةةةود فةةةى قيةةةاب هةةةتا السةةةوا إلةةةى حاتةةةة ببةةةض الم سسةةةا  إلةةةى تش يةةةت ببةةةض 

ا  المت للةةة وةةربط اللةة  ا  باحتةةاب كويةةرو وبهقةة  تنم ةةة ممكشةةة وت ةةوب ببةةض الاةةرك
هةةةةةته الاةةةةةركا  المت للةةةةةة هةةةةةب عم لهةةةةةا باةةةةةبكة مةةةةة  الوحةةةةةدا  الطرفيةةةةةة وعمةةةةة ء 

الم سسةةةا  اتسةةةتسمارية النوةةةري والتةةةى تاةةةم  لةةةشاديق الأد ةةةار والمبااةةةا  والتةةةهمي  
تبادلي والوشوك التتارية. وم  مزايةا هةتا اتسةمود اتقتلةاد فةى عمميةا  المتةاترو فةى ال

 .(2)كويرو فض أ ع  سرعة التبام  الوراا المالية ووحدا  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 بل عمى الرابط:3/2015موقل اسواا الأسهب ال ميتيةل تب استرتاعت فى 

 (1)  http://www.gulfbase.com/ar/InvestmentTutorial/Section?id=50 

ل دراسة لأسواقاأسواق الأوراق المالية بين المضاربة والاستثمار وتجارة المشتقات وتحرير سمير عود الحميد رضوا ل 
 .70بل ص2009واقبية للأزمة المالية البالميةل دار الشار لمتامبا ل 

(2) https://books.google.com/books?id=HiQyCwAAQBAJ&pg=PA70&lpg=PA70&dq 
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 المبحث الثاني
 الأوراق المالية المتداولة في أسواق رأس المال

 
 أولًا: مفهوم الأوراق المالية 

تبةةةد الأدوا  الماليةةةة الت ميديةةةة المتمسمةةةة فةةةي الأسةةةهب والسةةةشدا  التةةةي تلةةةدرها مشاةةةآ  الأعمةةةات 
وتمسةة  الرقةةة الماليةةة لةةكا يبطةةى لحاممةةة الحةةق فةةي  لالمةةاتالسةةمبة الرليسةةية المتداولةةة فةةي اسةةواا راس 

الحلوت عمى تزء م  البالد او تزء م  الألوت او الح ي  مبا فحممةة اتسةهب الباديةة والممتةازو مةس  
كمةةةا ا  لهةةب شلةةةيد فةةةي  للهةةب الحةةةق فةةي تةةةزء مةة  البالةةةد الةةتى يتولةةةد مةةة  عمميةةا  الوحةةةدو اتقتلةةادية

كةةتلك فةةإ   لمطالبةةة بةةت طالمةةا ا  الوحةةدو اتقتلةةادية مةةا تةةزات مسةةتمروالةةولها وا  كةةا  لةةيس لهةةب حةةق ال
يتمسةةة  فةةةي  للحممةةةة السةةةشدا  شلةةةيد فةةةي اتربةةةاح يتمسةةة  فةةةي ال والةةةد المسةةةتح ة وشلةةةيد فةةةي الألةةةوت

او فةةي الألةةوت بلةة ة عامةةة وتلةةك فةةي حةةات الفةة س او  لالألةةوت المرهوشةةة م اوةة  السةةشدا  الملةةدرو
 :احد اللور التالية هر فيالتل ية والأل  المالي قد يظ

 ش دية )مس  ش دية مودعة في الوشك(.     .1
حةق تباقةةدي تسةةت ب ش ديةةة او الة  مةةالي س ةةر مةة  وحةدو اقتلةةادية ا ةةري )مةةس  حةةق  .2

 لدى مدي  او اداو مات ة(.
حةةق تباقةةدي لتبةةادت الةة  مةةالي او التةةزاب مةةالي مةةل وحةةدو مةةا تحةة  اةةروط يحتمةة  ا   .3

 )مواتية( بالشسبة لموحدو اتقتلادية.تنو  ايتاوية 
اداو ح ةةوا ممنيةةة فةةي وحةةدو اقتلةةادية ا ةةري )مةةس  اسةةتسمارا  الوحةةدو اتقتلةةادية فةةي  .4

 السهب البادية لوحدا  اقتلادية ا ري.
 أنواع وخصائص الأدوات المالية الأساسية:

إلى ادوا  ماليةة  يمك  تلشيف الأدوا  المالية الت ميدية ببدو طرال فم  حيث ماهيتها تلشف
تمس  ممنيةل وهي الأسهب الباديةل وادوا  مالية تمس  مديوشية وهي السشدا ل اما الأسهب الممتازو فيمك  
اعتبارهةةةا هتةةةي  مةةة  اتسةةةهب الباديةةةة والسةةةشدا ل وا  كاشةةة  تلةةةشف ضةةةم  الأدوا  الماليةةةة التةةةي تمسةةة  

اري  اتسةتح اا إلةى ادوا  ماليةة قلةيرو ممنيةل كما يمك  تلشيف الأدوا  المالية الت ميدية م  حيةث تة
 الأت  او متوسطة الأت  او طويمة الأت .
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 .ثانياً: أنواع الأوراق المالية المتداولة في سوق الأوراق المالية
الأوراا الماليةةة هةةةي لةةكوك تمسةةة  حلةةة فةةةي ممنيةةة تماعيةةةة لاةةركة مةةة  الاةةركا . او ح وقةةةا  

بحيةةةث يكةةةو  لحممةةةةة  لاو الأاةةة اص اتعتبةةةةاريو   شاتتةةةة عةةة  عمميةةةةة قةةةرض اترتاهةةةا إحةةةةدى الاةةةركا 
 . (1)اللكوك ح وقا وعميهب التزاما  متساوية 

والأوراا الماليةةة عبةةارو عةة  الأسةةهب والسةةشدا  وحلةةص التهسةةيسل والتةةي ت ةةوب وإلةةدارها الدولةةة  
والاركا  والملةارف وغيرهةال واص  اهةب مةا تتميةز بةت الأوراا الماليةة هةي كوشهةا مة  المسميةا  التةي ي ةوب 
 ببضةةها م ةةاب ببةةض عشةةد الوفةةاءل باعتبةةار ا  كةة  حامةة  لةةك محةةدد يكةةو  لةةت مةة  الح ةةوا وعميةةة مةة 
اتلتزاما . مسة  سةالر حممةة تلةك اللةك دو  تميةزل كمةا اشهةا تمسة  ح ةا ش ةدياأ قةاب أ لمتةداوت فةي السةوا 
ولأشهةا لةكوك طويمةة اتتة  فةتلك يتبمهةا عرضةة لت مةد قيمتهةا السةوقية تببةاأ لمظةروف اتقتلةةاديةل وت 

 . (2)يتب  لمها لدى تمك الملارفل وم  سب فهي ت تح  مح  الش ود في المبام   
تبتور اتسهب عبارو ع  حلص متساوية في ممنيةة م سسةة او اةركة مسةاهمة مسوتةة بلةكوك  

ات قاشوشية يمك  تداولها ويبا واراء في اتسواا المالية ويمس  متمو  اتسهب شليد مالنهةا فةي راس مة
و موية  الوحةدالوحدو اتقتلادية وشاء عمى قيمة السهب اتسمية عشد التهسيسل وتمس  وسيمة مة  وسةال  ت

 اتقتلادية وتنوي  راس المات وت وت مالنها وببض الح وا واتمتيازا .
 الأسهم العادية: 

تبتور اتسهب البادية هي الشو  اتنسر واتوسل است داما مة  قوة  الاةركا  فةي حلةولها عمةى 
ي راس مةات الموارد التمويمية و الةة لتنةوي  راس المةات عشةد تهسةيس الاةركةل ويمسة  حلةة متسةاوية فة

يهةا الاركة وليس لحام  هتا السهب اي امتياز في الأرباح او في استرداد قيمتها عشةد التلة ية ويةوز  عم
 ما تب ى م  ارباح ببد دفل شليد الأسهب الممتازو.

وللأسهب البادية اربل قيب هي ال يمة اتسمية التي يلدر وها وتنو  موتودو عمى لك السهبل 
قيمة السهب في دفاتر المشاهو وهي  ارج قسمة ح وا الممنية )راس المات الملدر وال يمة الدفترية وهي 

واتحتياطةا  والأربةاح المحتتةزو( عمةى عةدد الأسةهب الملةدرول وال يمةة السةوقية وهةي سةبر تةداوت السةهب 
مةة في سوا الأوراا الماليةل وتبتور انسر اهميةة لأشهةا تبوةر عة  قيمةة سةروو المسةاهبل بالضةافة إلةى ال ي

                                      
   وا الماتلل م تمر دراسا  وابحاث تشمية سووسائل واساليب تنميتهاتطور سوق الأوراق المالية (  محمود فهميل 1)

 .5ل  مرتل ساوقل ص ب1988الهيلة البامة لسوا الماتل      
 .3ص  بل1982ل ول ال اهر الهيئة العامة لسوق المالمويل اعود الرحيب (  د. اسماعي  2)
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وا الةةدالشي  ةةةةةةالتلةة وية لمسةةهب وهةةي شلةةيد السةةهب مةة  قيمةةة تلةة ية موتةةودا  الاةةركة ببةةد تسةةوية ح 
 .(1)وحممة الأسهب الممتازو

 تش سب اتسهب البادية الى اتشوا  التالية:
اسةةهب اسةةمية: وهةةي اسةةهب يسوةة  عميهةةا اسةةب مالةةك السةةهب وتسةةت  اتسةةهب لةةدى الوحةةدو  .1

 اتقتلادية.
اتشيةةةت او لأمةةةر: ويةةةتكر اسةةةب لةةةاحد السةةةهب فةةةي الاةةةهادو مةةةل اظهةةةار اتت  او اسةةةهب  .2

 اتمر.
اسب لحاممها: ت تحم  اةهادو اتسةب لةاحد اتسةهب واشمةا يلةبح مالنةا للأسةهب حامة   .3

 الاهادو. 
 :(2)ويتمتل حاممو الأسهب البادية بح وا تماعية كم ك متتمبي  وليسوا مش ردي  مشها

 الاركة ببد مواف ة التهة الحكومية الم تلة. تبدي  ع د تهسيس ا.
 وضل وتبدي  الشظاب الدا مي لماركة. د.
 اشت اد اعضاء متمس إدارو الاركة. تة.
 تبويض إدارو الاركة م  ويل الألوت الساوتة. د.
 المواف ة عمى اشدماج الاركة مل اركا  ا رى. هة.
 تريير حتب الأسهب البادية الملرح وها. و.
 الأسهب الممتازو والسشدا  والأوراا المالية الأ رى.إلدار  ز.
 الحق في اتاتراك في الأرباح عشد التوزيل. ح.
 الحق في حضور اتتماعا  متمس الدارو. ط.
 الحق في التلوي . ى.
 حق الأولية في اتنتلاد. ك.
 حق ش   ممنية السهب. ت.
 حق اتاتراك في موتودا  الاركة عشد تل يتها. ب.

                                      
 م سوق خاطر الاعتماد على المعلومات المحاسبية عند تقييم الاستثمارات فى تقييم( محمد محمود عود ربت محمدل 1)

 ب.2000الدار التامبيةل ال اهرول  لالاوراق الماليةالمصرية
صلاح خلل( سمير محمد عود البزيزل 2)  ةمكتبة ومطببة الابا  ال شي لل اتسكشدريةالهياكل المالية التمويل وا 

 .16بل ص1997 ل     
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 سةةةةة مزايةةةا رليسةةةةية تةةةرتبط باسةةةةت داب الأسةةةهب الباديةةةةة كملةةةدر لمتمويةةةة  طويةةة  اتتةةةة  هشالةةةك س
 :(1)وهي
 ا  المشاهو غير ممزمة قاشوشاأ وإتراء تبويضا  لحممة هته الأسهب. ا.
تمسة  هةةته الأسةةهب ملةةدر دالةب لمتمويةة ل وت يتةةوز لحاممهةةا اسةترداد قيمتهةةا مةة  المشاةةهو  د.

 التي الدرتها.
مةةة  الأسةةةهب الباديةةةة يةةة دي إلةةةى اش  ةةةاض شسةةةبة ال ةةةروض إلةةةى ح ةةةوا  إلةةةدار المزيةةةد ج.

 الممنيةل وهو امر يترتد عميت زيادو الطاقة اتقتراضية المست ومية لممشاهو.
 الأسهم الممتازة: 

ة تماما مس  اتسهب البادية لوقيمة سوقية لوقيمة دفترية لهي اسهب تبرف بمستشد لت قيمة اسمية
ا  غير ا  تمك اتسهب يكةو  لحاممهةا اولويةا  مبيشةة عمةى اتسةهب الباديةة وغالبةا مةا تةدور هةته اتولوية

فةةةي الحلةةةوت عمةةةى النوبةةةو  وفةةةى الحلةةةوت عمةةةى شلةةةيد السةةةهب مةةة  شةةةاتق التلةةة ية وي ضةةة  ببةةةض 
د ق ممنيةة وبةي  السةشد كوشةت محةدالمتباممي  هتا الشو  لأشت يتمل وي  اتسهب الباديةة مة  حيةث كوشةت حة

لةدره الأسةهب التةي ت  لفهي اوراا مالية تضم  لحاممها ميزا  ت تضمشها اتسهب البادية لال الدو مسب ا
السةهب الممتةاز هةو السةهب الةتي ي ةتص دو  غيةره مة   لالاركا  المساهمة يطمق عميةت الأسةهب الممتةازو
 في الأرباح ومشح حاممت في الأولوية في الحلوت عمىالأسهب وببض المزايا مس  مشح لاحبت الأولوية 

 قيمتت عشد التل ية حيث تستوفي قيمة الأسهب الممتازو قو  قيمة الأسهب البادية.
وبالرغب م  تاةاوهها مةل الأسةهب الباديةة مة  حيةث ك همةا يمةس   ملةادر لمممنيةة فةي الاةركة 

 : (2)يالمساهمة إت ا  هشاك س ث ا ت فا  اساسية ويشهما وه
يتمتةةةل حممةةةة الأسةةةهب الممتةةةازو بحةةةق الأولويةةةة عمةةةى حممةةةة الأسةةةهب الباديةةةة فيمةةةا يتبمةةةق  ا.

 بالحلوت عمى الأرباح الموزعة.
 هشاك حد اقلى لمبالد التي يمك  لحممة الأسهب الممتازو الحلوت عميت.  د.
ت يكةةةةو  هشةةةةاك حةةةةةق دالةةةةب لمتلةةةةوي  بالشسةةةةةبة لحممةةةةة الأسةةةةهب الممتةةةةةازو وضةةةةم  هةةةةةتا  تة.

ت ت ف وي  الأسهب الممتازو والأسهب الباديةل فإ  هشاك متموعة م  الأسباد تدعوا ا
 الاركة المساهمة إلى إلدار الأسهب الممتازو وهي: 

 زيادو الموارد المتاحة لماركةل يمك  م    ت إلدار اسهب ممتازو تتد طب ة تديدو

                                      
 .550بل  ص2014ل 9ل مد   تحميميي مبالرل ط الإدارة المالية( مشير إوراهيب هشديل 1)
 .965ل 964لمرتل ساوقل ص ص  تقييم الأداء والتنبؤ بالفشل -التحليل المالي(  حمزو الزبيديل 2)
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 المالية.م  المستسمري  المتح ظي  وبالتالي تزويد موارد الاركة 
المتةةةةاترو بالممنيةةةةةل تسةةةةتطيل الاةةةةركة عشةةةةد إلةةةةدار الأسةةةةهب الممتةةةةازو ا  تح ةةةةق ارباحةةةةاأ  د.

إضةةافية لحممةةة الأسةةهب الباديةةة إتا امكةة  اسةةتسمار حلةةيمة الأسةةهب الممتةةازو فةةي تح يةةق 
 مبدت ربح يزيد عمى مبدت الربح الموز  عمى هته الأسهب.

دارول حيةةةث ا  إلةةةدار الأسةةةهب الممتةةةازو ت اسةةةتبمات امةةةوات الريةةةر دو  إاةةةرانهب فةةةي ال هة.
يمةةشح حامميهةةا مةة  حةةق التلةةوي  وبالتةةالي ت تاةةترك وةةإدارو الاةةركة بلةةورو مبااةةرو او 

 غير مباارو
 :(1)وهشاك مزايا تست داب الأسهب الممتازو وهي ما يمي

 ت تمتزب الاركة ودفل فوالد ساوتة للأسهب الممتازو. ا.
فةي التوسةل شتيتةة ارت ةا  قةدراتها الراديةة ا  تحلة  عمةى  تستطيل الاركة التي ترغةد د.

 مكاسد ويل اسهب ممتازو ببالد فالدو محدود ودتأ م  ويل اسهب عادية.
تسةةمح الأسةةهب الممتةةةازو لماةةركة وتتشةةةد الماةةاركة فةةي الرقابةةةة عمةةى الاةةةركة مةة   ةةة ت  تة.

 المساهمة في التلوي .
 عمى الولها ال اومة لمره . الأسهب الممتازو تمك  الاركة م  الح اس د.
طالما ا  الأسهب الممتازو ليس لها تاري  استح اا وت ت لص اموات تستردادها فإشهةا  هة.

 تنو  انسر مروشة م  السشدا .
 ااكات الأسهب الممتازو:

اسةةهب ممتةةازو ماةةتركة فةةي الأربةةاح التةةي تاةةترك مةةل الأسةةهب الباديةةة فةةي اربةةاح الاةةركة  ا.
 ماتركة مل الأسهب البادية.واسهب ممتازو غير 

اسهب ممتةازو متمبةة الأربةاح واسةهب ممتةازو غيةر متمبةة للأربةاح. فةالأولى هةي الأسةهب  د.
التي لها حق في الحلوت عمى كام  ارباحها في السشي  التالية إتا لب تن  الأرباح في 

 سشة م  السشي  كافية لدفل الشسبة المحددو لها.
ي  إلى اسهب عادية وتلك حتةى تبطةي لماةركة مروشةة انوةر فةي اسهب ممتازو قاومة لمتحو  تة.

 التموي .
                                      

صلاح خلل الهياكل المالية(  سمير محمد عود البزيزل 1)  .53لصمرتل ساوقل التمويل وا 
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 (Bondsالسندات: )
تمس  السشدا  انسر اشوا  الديو  طويمة الأت  التي ي رر عشها في ميزاشية الاركة ايوعاأ 
والررض الأساسي م  السشدا  هو اتقتراض طوي  الأت  عشدما يكو  م دار راس المات المطمود 

 1.ودرتة ت يمك  مبها لمررض واحد ا  ي دمتض ماأ 
قل إ  السشدا  تمس  الأموات الم ترضة التي تست دب في التموي  طوي  الأت  لأشها في الوا

عبارو ع  قروض طويمة الأت ل وهتا ال رض الطوي  الأت  يش سب إلى اتزاء لريرو متساوية في 
 ال يمة تسمي ك  مشها )سشد(.

قد  دار السشدا  ف د تطرح السشدا  ل نتتاد الباب وواسطة التمهور اووعشدما ت رر اركة إل
شد تتمك  م  ترطية ال يمة المطموبة في انتتاد  اص وي  متموعة م  الأفراد والهيلا ل وحام  الس
 ا اشتيبتور دالشاأ لماركة ب يمة السشد ولت وهته الل ة حق ضما  عاب عمى تميل موتودا  الاركةل كم

 لاركةاأ ايضا ب يمة ال والد المستح ة لت وتلك بلرف الشظر عما إتا كاش  شتالق اعمات ايبتور دالش
  سالر او ارباح.

عرفتالسشداتباشهااحدىاتدواتالماليةل قتراض طوي  اتت  وهي لك مديوشية يلدره  الم ترض 
 .(2)لمتمهور ويحم  قيمة اسمية وقيمة سوقية ولت تاري  استح اقمحددوسبرفالدومحدد

وقد تنو  السشدا  لحاممت او قد تنو  اسمية وليس لألحاد السشدا  حق التد   في إدارو 
 اعمات الاركة مس  المساهمي  او الط   عمى دفاتر وست   هته الاركة.

 أنواع السندات:
 ويمك  ت سيب السشدا  عمي اساس الضما  الممشوح:

 الشو  الأوت: المضمو  بهلوت مبيشة.
 الرير مضمو  بهي الوت مبيشة. الشو  الساشي:

 أهمية السندات
 لعادو ي ض  المستسمرو  اراء السشدا  تا  البالد الساو  عمى اتسهب البادية لبدو اسباد

اهمها اشها تمشحهب عالدا مست را فمبدت ال الدو اتسمي المحدد بالسشد والتى يمزب ملدر السشد ت يترير 

                                      
1 ــــتدوشالةةةةد كسسةةةةول ل ترتمةةةةة احمةةةةد حامةةةةد حتةةةةاجل المحاسةةةةبة المتوسةةةةطةل التةةةةزء الساشيلالريةةةةاضل  دار جيــــري ويجان

 .662ل ص 2007المري ممشارل
 ي  امسعل ال اهرول  مكتبة قرارات الاستثمار الطويل-الماليةالادارة لسبيدتوفيق عويدل لهواري سيدمحمودا  (2)

 .315ص بل 1998 ل   
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ومل تلك ف د  لل الدو في اية قطاعا  ا ري م  الشظاب الماليبرض الشظر ع  التريرا  في مبدت  ا
ترير قيمة السشد في السوا م  يوب إلى س ر مل الترير في الوضل المالي لماركة بل ة  الة 

وم  الممك  ا  يكو  هتا مهما  لوالترير في الحالة اتقتلادية بل ة عامة او وف ا لأي عوام  ا ري 
كتلك فإ  لمسشدا  اولوية في السداد ع  الأسهب في  لسشدا  قو  اتمهالممستسمري  التي  يويبو  ال

وتود م  الدفل لحام  السشد باعتباره دال  عشد تل ية الاركة قو  توزيل الألوت الباقية  لحالة الف س
 .وي  حممة الأسهب

ي اما بالشسبة لماركا  فهشها قد ت ض  إلدار السشدا  عمى الأسهبل لأ  السشدا  ت تبط
حممة السشدا  حق التد   في إدارو الاركة او ا تيار متمس إدارتها او التلوي  عمى قراراتها عمى 

 عكس حممة الأسهب.
يستشتق الباحث ا  السشدا  تمس  ملدر م  ملدرمشملادرالتمويمطويمةالأتمولمسشدا  ات  

 مسمي في ع د اتلدار وتبتور اداو م  ادوا  اتستسمار.
السشدا  باشها احدي اتدوا  المالية تا  د   ساو  يحدد في وسي ة اتلدار يبرف الباحث 

 وت تمف حسد طويبة الاروط ال الة وها وتمس  اهمية  الة لممستسمري .
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 المبحث الثالث 
 عوائد الأسهم

 
فةةي ت ةةيب يكةاد عالةةد السةةهب )البالةةد عمةى اتسةةتسمار( ا  يكةةو  ااةةهر الأدوا  الماليةة المسةةت دمة 

وات التدوى اتقتلادية لمماةروعا  فهةو يمسة  الشسةبة وةي  الأمةوات المكتسةبة )الأربةاح او ال سةالر( والمة
بةا المستسمرو )راس المات في اك  ش ود او الوت(ل والبالد عمى الأسهب ليس محددا بمدو زمشية لن  غال

 البالد السشوي عمى اتستسمار. ما يست دب ل ياس البالد   ت السشة المالية ويسمي في هته الحالة
 أولًا: مفهوم عوائد السهم:

 هشاك عدو م اهيب لبوالد السهب او البوالد عمى اتستسمار م  ويشها ما يمي:
البالد عمى السهب هو المومةغ او شسةبة الأربةاح المح  ةة مة  اتسةتسمار او المح ةزو والمكةافئ لنة  

وهةته  لويبور ع  قدرو الموتودا  عمى تح يق د   مبور عشت كشسةبة عالةد لاستسمار ي وب بت المستسمر
الشسةةبة تناةةف ربحيةةة الاةةركة فةةي عممياتهةةا التاةةريمية او هةةو الةةربح او ال سةةارو المترتبةةة عمةةى اتسةةتسمار 

 .(1)  ت مدو زمشية مبيشة
البالد عمى الأسهب هو عالد متوقل وهو ت دير لمتدف ا  الش دية المتوقبة م  اتستسمار في حي  
يبد البالد المح ق فب  هو حليمة الرادا  الشاتتة ع  عمميةة اتسةتسمار وبالتةالي فةإ  ات ةت ف وةي  

ت ةةت ف وةةي  المتوقةل والمح ةةق يبةةد م ةاطر موضةةوعية يةةزداد حتمهةا وي ةة  بارت ةةا  واش  ةاض مسةةتوي ا
 .(2)المتح ق والمتوقل 

يبةةرف البالةةد عمةةى اشةةت التةةدفق الش ةةدي الح ي ةةي الةةتى يحلةة  عميةةت المسةةتسمر  ةة ت فتةةرو زمشيةةة 
كما عرف بهشت إتمالي المكاسد او ال سةالر المتح  ةة عمةى اتسةتسمار  ة ت فتةرو مبيشةة مة   (3)مبيشة 

تمةك ال تةةرو فضةة أ عمةةى الترييةر فةةي قيمةةة الموتةةود الةزم  وتمسةة  توزيبةةا  اتربةاح الش ديةةة لمموتةةود  ةة ت 
 .(4)ع  قيمتها اتستسمارية في وداية ال ترو

 

                                      
(1) V. Gangadhar, G. Ramesh Babu,( 2006), Principles of Investment management, 1st rep., Anmol  

Publication Pvt. Ltd.,P 28. 

 ة ـــــــــــامة العــــــعلي الاستثمار في الشركات المساهمالعلاقة بين الرفع المالي والعائد (  وداح محس  السويبيل 2)
 .28بل ص 2012رسالة ماتستير في المحاسبة غير مشاورول  كمية اتعماتل تامبة الارا اتوسطل  لالكويتية

 .128بل ص 2009ل عما ل  دار الحامد لمشار والتوزيلل الادارة المالية( فايز سميب حدادل 3)
(4) Gitmon.Lawnece j, Principles of Managerial Finance ,10 Additor, Wesley , STATE 2003,P214. 
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عةةرف البالةةةد عمةةةى السةةةهب )عالةةةد السةةةهب( بهشةةت م اةةةر ل يةةةاس ربحيةةةة السةةةهب بالتشيةةةة اي شلةةةيد 
 السهب الواحد م  لافي الربح المح ق   ت فترو مبيشة . ويتب احتسابت وف اأ لممبادلة التالية :

 عدد الأسهب المكتتد وها ÷ عالد السهب = لافي ربح ال ترو 
ي لد بلافي ربح ال ترو الأربةاح المح  ةة قوة   لةب كة  مة  اتحتياطيةا  ل الأربةاح المةدورو ل 
مكافةةهو اعضةةاء متمةةس الدارو وحةةافز البةةاممي  وغيةةره مةة  ال لةةوما  التةةى ي ررهةةا متمةةس إدارو الاةةركة 

 .(1)ا  عالد السهب ت ي وز  بالنام  عمى المساهمي   قو  التوزيل عمى المساهمي  اي
 . (2)لافي الأرباح ببد الضرالدعالد السهب الواحد =  

 عدد الأسهب المكتتد  وها       
عرف عالد السهب بهشت اترباح التي يمك  لممستسمر ا  يح  ها شتيتة اقتشةاء واةراء السةهب سةواء 

 .(3)عشد اتنتتاد او في حالة الاراء م  السوا الساشوي 
عادو ما ي و  المستسمر عمى اراء سهب مال إتا كةا  مبةدت البالةد المطمةود )مبةدت البالةد الةتي 
ى يطمبت المستسمر( اق  م  او يساوي مبدت البالد المتوقل م  السهب. والبكسل سوف يمته المستسمر إلة

 مبدت البالد ويل السهب إتا كا  مبدت البالد المطمود اعمي م  مبدت البالد المتوقل. ويتد ا  يبوض
 المطمود المستسمر ع  عممية تهتي  اتسته ك ودرتة الم اطرو الملاحبة ل ستسمار في السهب. وهتا

مةةة   ةةة ت مبادلةةةة  ةةةط  CAPMمةةةا يمكةةة  التبويةةةر عشةةةت باسةةةت داب شمةةةوتج تسةةةبير الألةةةوت الراسةةةمالية 
 السوا للأوراا المالية والتي تظهر كما يمي:
لبالةةد ال ةةالي مةة  الم ةةاطر + مبامةة  ويتةةا )وةةدت الم ةةاطرو(. مبةةدت البالةةد المطمةةود = مبةةدت ا

 حيث يمس  مبدت البالد ال الي م  ال طر التبويض المشاسد لبمميةة تهتية  اتسةته ك. امةا ويتةا )وهةو
م ياس لمم اطر البامة( مضروبا في ودت ال طر فيمس  التبويض المشاسةد لممسةتسمر ل وولةت اتسةتسمار 

 لد المتوقل يمك  التبوير عشت بالمبادلة الآتية: في سهب مبي  ومبدت البا
 

Dt

pt−1
 + pt−pt−1

pt−1
=Rv 

 Pو  لفتاةير إلةى توزيبةا  السةهب Dامةا  لtإلى مبدت البالد المتوقل في ال تةرو  Rvحيث تاير 
وتتةةدر الاةةارو إلةةى ا  حسةةاد مبةةدت البالةةد ال بمةةي ت ي تمةةف عةة  مبةةدت البالةةد  (1)إلةةى سةةبر السةةهب 

                                      
 موقع سوق الخرطوم للأوراق المالية

(1) http://www.kse.com.sd/Pages/Default.aspx?c=104 

 .3م،ص 2004اني،الث، الربع قاعدة بيانات سوق الأوراق المالية العربية، النشرة الفعليةصندوق النقد العربي، ( 2)

 .18ل ص ب2009ل دار الراية لمشار والتوزيللعما لاترد لإدارة المخاطر الاستثمارية(  سيد سالب عرفتل 3)
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بمبشةةةي لحسةةةاد مبةةةدت البالةةةد ال بمةةةي شسةةةت دب مبادلةةةة مبةةةدت البالةةةد  .المتوقةةةل إت فةةةي كةةةو  قيمتةةةت فبميةةةة
 المتوقلل لن  في هته الحالة شبوض ب يب فبميةل بمبشي توزيبا  السهب فبمية وسبر السهب فبمي. 

 باحث م    ت التبري ا  الساب ة شم ص إلى ا  البالد السهب ي لد بت تمةك المكافةهويستشتق ال
التةةي يشتظهرهةةا المسةةتسمر او الاةةركة م اوةة  الت مةةي عةة  مش بةةة حاضةةرو عمةةى امةة  الحلةةوت عمةةى مش بةةة 
 انور في المست و ل م    ت حلة الأرباح الشاتتة عة  اسةتسمار الأسةهب الباديةة مةل اتسةتبداد لتحمة 

 م اطر.ال
 ثانياً: محددات عوائد الأسهم 

 ويشدرج تح  محددا  عوالد اتسهب عدو م اييسل وهي عمى الشحو التالي:
 نسبة مضاعف السعر: . 1

وتبةةد  لتبتوةةر شسةةبة مضةةاعف السةةبر امتةةدادا طويبيةةا لشسةةبة شلةةيد السةةهب مةة  اتربةةاح المتح ةةق
حيث ا  هته الشسبة تست دب عمى شطاا واسل م   لشسبة هته الشسبة م  الشسد الهامة في ت ييب اتسهب

حيةةث تحةةدد هةةته السةةشبة  لتاشةةد المحممةةي  المةةاليي  واتقتلةةاديي  لمتبةةرف عمةةى اتسةةبار الشسةةوية للأسةةهب
عةةةدد المةةةرا  التةةةي يتةةةد ا  يحلةةة  فيهةةةا المسةةةاهب عمةةةى اتربةةةاح ليرطةةةي ال يمةةةة السةةةوقية التةةةي دفبهةةةا 

بة مةة   ةة ت قسةةمة السةةبر السةةوقي لمسةةهب عمةةى ربحيةةة وتةةتبكس هةةته الشسةة للمحلةةوت عمةةى هةةتا السةةهب
ل حيث مة  السةه  الحلةوت عمةى سةبر السةهب السةوقي لنة  هشالةك لةبوبة (2)( P/Eالسهب ويرمز لت )

بالحلةةوت عمةةى ربحيةةة السةةهب البةةادي ولمترمةةد عمةةى مسةة  هةةته اللةةبوبا  يمتةةاأ المسةةت دمو  ل عتمةةاد 
وتتحةةدد شسةةبة سةةبر السةةهب  لال ةةوالب الماليةةة المشاةةورو لماةةركا عمةةى ربحيةةة السةةهب التةةي يةةتب احتسةةاوها مةة  

إلةةى ربحيةةة السةةهب مةة   ةة ت س سةةة عوامةة  هةةي مبةةدت البالةةد المطمةةود عمةةى اتسةةتسمار وشسةةبة اتربةةاح 
 .(1)المحتتزو المتوقبة ومبدت البالد عمى ح وا الممنية المتوقبة

ي دب المضاربي  فةي السةهب  لفي السهبوهتا الم ار ي يس طوت فترو استرداد اتموات المستسمرو 
فكمما اش  ض هته الم ار يكو  ماةتبا لهةب عمةى اةراء  لفي ا تيار اسهب الاركا  التي يضاربو  وها

                                                                                                                 
 .77(  محمد لالح الحشاوي وس رو ل مرتل ساوقل ص 1)
 رباح الإ دور نسبة الربح إلى السعر فى تحسين علاقة العوائد السوقية ب(  مامو  الدببي  ومحمد اوو شلارل 2)

  27دد البل 2ل دراسة تطوي ية عمى الاركا  المساهمة البامةل دراسا  البموب الشساشيةل المتمد بيةــــــالمحاس
 .423ل ص 2000 ل   
 لر مسكشدريةل ل الطببة الأوليل مشاهو المبارفل الأساسيات الاستثمار فى الأوراق الماليةهشديل إوراهيب (  مشير 1)

 .222بل ص 1999 ل   
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وتسةةتبم  هةةته  لاتسةةهب امةة  فةةي تح يةةق مكاسةةد الراسةةمالية التةةي تشةةتق عةة  ت مةةد السةةبر السةةوقي لمسةةهب
فهةةةب  لمةةةى قيةةةاس قيمةةةة اسةةةتسماراتهب إلةةةى السةةةهبالشسةةةبة باةةةك  واسةةةل مةةة  قوةةة  المسةةةتسمري  كةةةدلي  عةةةاب ع

 ليش لو  او يزيدو  هته الشسبة التي ي ومو  وها لمسهب البادي تببا إلى شظرتهب الى التوقبا  المست ومية
ببكةس الاةركا  التةي  لاي ا  الاركا  التي لديها فرص كويرو لمشمو باك  عةاب ترت ةل فيهةا هةته الشسةد

 .(2)لديها فرص محدودو م  الشمو
 . نسبة القيمة السوقية إلى الدفترية:2

تبكس شسبة ال يمة السوقية إلى ال يمة الدفترية م اةرا  الشمةو المتوقةل لمسةهب وم ةدار اقتةراد او  
كما يسةت دب هةته الشسةبة لمبرفةة مسةتويا  الأسةبار فكممةا لاوتباد سبر السهب السةوقي مة  قيمتةت الدفتريةة

ل وتبتوةةر (3)زاد  هةته الشسةبة عة  واحةد دت تلةةك عمةى ا  الاةركة كاشة  موف ةةة فةي قراراتهةا اتسةتسمارية 
وت اس هته الشسبة ب سمة ال يمة السوقية إلةى  لهته الشسبة م  الم اييس الممتازو في ت ييب الأوراا المالية

 .(M/Bية ويرمز لها )ال يمة الدفتر 
 .معدل النمو بالحجم:3

لهتا يبتور عمى درتة عالية م   ليرتبط حتب الاركة بالبديد م  المواضيل المالية واتقتلادية 
ل وي لةد بةالحتب (4)إت اشت في الواقل ت يوتةد هشالةك م يةاس مت ةق عميةت لتمسية  حتةب الاةركة  لالأهمية

او متوسةطة او كويةرو الحتةب حيةث يوتةد عةدو م ةاييس لحتةب هو تلشيف الاركا  إلةى اةركا  لةريرو 
إتمةالي الموتةودا  او ح ةوا المسةاهمي  او عةدد البةاممي  او لةافي المويبةا  او ال يمةة  :الاركة مشها
ل وفةةةى هةةةته الدراسةةةة قةةةد تةةةب اتعتمةةةاد عمةةةى م يةةةاس إتمةةةالي الألةةةوت وتلةةةك به ةةةت الموغةةةاريتب (1)السةةوقية 

 (.Ln Sizeد مبدت الشمو بالحتب م    ت الموغريتب الطويبي لمحتب )ويتب احتسا للتمالي الألوت
 ثالثاً: العوامل الاقتصادية المؤثرة على عوائد الأسهم:

                                      
 .47ص  مرتل  ساوقل لتقــييم اداء الشركــات الصناعــية المساهمــة العامــة في الاردن(  موسي شوف ل2)
 مسمة يرموك سل متمة ابحاث الالاسواق المالية فى الدول النامية تطوراتها واهميتها(  هااب غرايبة ورتاد  ويل 3)

 .440ل ص 1994ل 3ل البدد 10البموب الشساشية واتتتماعيةل المتمد 
 رسالة  لدنيةاثر اختلاف الحجم على العائد على الأصول فى الشركات المساهمة العامة الأر (  محمد اوو الهتاءل 4)

 .22ل ص 2004ماتستير في المحاسبة غير مشاورول تامبة ات الوي ل الم رال 
 رةول أسهم قطاع البنوك فى الأردن للفتأثر التحرير المالي على عوائد وأحجام تداحمزو البسميل (  1)
 ا ل رسالة ماتستير في ادارو اتعماتل  تامبة ست الوي ل كمية ادارو المات واتعماتل الم ر م2004 –م 1980 

 .45بل ص 2006 ل   
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تبتور اوضا  وورلة الأسهب مرسو لموضل اتقتلادي البةاب فةي الةب دل ويبتوةر اسةت رار السةوا 
ا  ز اسبار الأسهب في وورلةة عمةا  وت مبةم ياسا لمدي شتاح السياسة اتقتلادية البامة لمدولةل وتمتا

واسةةبةل فهشةةاك عةةدد مةة  البوامةة  والمحةةددا  اتقتلةةادية التةةي تحكةةب حركةةة عوالةةد اسةةهب الاةةركا  والتةةي 
او  ت دي إلى ت مبا  وتتوتبا  يومية في عوالد الأسهبل شتيتة لتريرا  في الأوضا  اتقتلةادية البامةة

 ة والمحمية والبربية والبالمية.المرتبطة بالتريرا  والتطورا  السياسي
 أهم العوامل الاقتصادية المؤثرة على عوائد الأسهم:

 عرض النقد )السيولة(: .1
 لويبرف عرض الش ةد عمةى اشةت متموعةة الش ةد المتةوفر ل سةتسمار فةي الوورلةة واتقتلةاد ككة 

ويتد التميةز وةي  م هةوب عةرض الش ةد بةالمبشي الضةيق وهةو الش ةد المتةداوت مضةافا إليةت الودالةل التاريةة 
وبي  عرض الش د بالمبشي الواسل وهةو الش ةد المتةداوت مضةافا إليةت الودالةل التاريةة  للدي الوشوك التتارية

 .(1)والودالل لأت  المتواتدو لدى الوشوك التتارية
ا فةةةي احةةةداث تةةةهسيرا  مبااةةةرو فةةةي وورلةةةة عمةةةا ل اي إ  زيةةةادو البةةةرض ويبةةةد هةةةتا البمةةة  هامةةة

الش ةدي قةد ية دي إلةى زيةةادو اسةبار الأسةهب او اش  ةاض اسةبار اتسةةهبل بحيةث ا  زيةادو البةرض الش ةةدي 
وقيةل ي دي الي ارت ا  اتش اا اتستسماري مما ي دي الي زيادو الطمد عمى اتسهب وارت ا  اسبارها السة

يتابةاأ االزيادو في الش ةد تة دي الةي الزيةادو فةي الاةراء وبالتةالي زيةادو اتربةاح ممةا يةشبكس  بمبشي س ر ا 
 عمى اسبار اتسهب.

وقةد ترت ةةل اسةةبار اتسةهب بطري ةةة غيةةر مبااةةرو وتلةك يحةةدث عشةةدما تة دي زيةةادو البةةرض الش ةةدي 
عمةةي زيةةادو اتشتةةاج  ممةةا يبمةة  عمةةي زيةةادو اتسةةتسمار الةةتي يةةشبكس وةةدوره لالةةي اش  ةةاض اسةةبار ال الةةدو

وبتلك يتوقل إ  ترت ل اسبار  لوهتا ي سر في الشهاية ايتاباأ عمي ارباح الاركا  لوت  يض شسبة البطالة
 .  (2)الأسهب في الوورلة 

ويشمةةا اش  ةةاض السةةيولة )البةةرض الش ةةدي( عةة  حاتةةة الشاةةاط اتقتلةةاديل يةة دي إلةةى اش  ةةاض 
 اسبار الأسهب في الوورلة. البالد عمى السهبل وبالشتيتة إلى اش  اض

 

                                      
 ريةل ل دراسا  البموب الدادراسة تحركات أسعار الأسهم فى سوق عمان المالي( لباح الودري ورتاد  وريل 1)

 .215بل ص 1997ل 1ل البدد 24المتمد 
 ب 2004ل 2ل البدد 8ل متمة البلالرل المتمد محددات أسعار الأسهم فى بورصة عمان( عود المبطي رايدل 2)
 .205ص ل   
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 أسعار الفائدة: . 2
ويبرف سبر ال الدو بمبدت ال لب التي يستبم  لحساد ال يمة الحاليةة لمبالةدا  المتوقبةة مة  
السشدل حيث إ  ارت ا  اسبار ال الدو ت دي إلى اش  اض اسةبار الأسةهب والبكةس لةحيح فةإ  اش  ةاض 

 الأسهب.اسبار ال الدو سيترتد عميها زيادو اسبار 
حيةةث ا  المسةةتسمر يه ةةت ببةةي  اتعتبةةار مسةةتوي ال الةةدو التةةي تتسةةب وشسةةبة قميمةةة مةة  الم ةةاطرول  

ف ةةي ضةةوء هةةته السةةبر يكةةو  اتسةةتسمار فةةي اتسةةهب موةةررا ف ةةط عشةةدما يكةةو  السةةبر السةةهب يح ةةق عالةةدا 
 متوقبا اعمي ودرتة كافية م  سبر ال الدو ال الي م  الم اطرو.

الدراسةةا  إلةةى سةةبر السةةهب المتةةداوت فةةي الوورلةةة يتحةةدد وف ةةا للأربةةاح المتوقبةةة وااةةار  ببةةض  
فيرت ةةةل سةةةبر السةةةهب إتا  للماةةةركة وبالضةةةافة إلةةةى مبةةةدت سةةةبر ال الةةةدو كم اةةةر لمبةةةدت البالةةةد المطمةةةود

اي ا  الب قةةة وةةي  اسةةبار الأسةةهب  لويةةش  ض سةةبر السةةهب وزيةةادو سةةبر ال الةةدو لاش  ةةض سةةبر ال الةةدو
 . (1)لدو ع قة عكسية واسبار ال ا
 سعر صرف العملة: . 3
قد ي سر سبر لرف البممة عمى اسبار الأسهب م    ت عدو ااكات  الةة فةي اتقتلةادا   

امةةا فةةي اترد  فةةإ  تةةهسير سةةبر اللةةرف مةة   ةة ت تةةهسيره عمةةى  لالمت دمةةة والمتناممةةة ماليةةا مةةل البةةالمي
فضةةبف سةةبر لةةرف البممةةة المحميةةة يرفةةل مةة  كم ةةة المسةةتوردا   لالتةةدف ا  الش ديةةة لمماةةاريل المسةةتوردو

وبالتةةالي ي ةة  التةةدفق الش ةةدي لمماةةاريل التةةي تسةةتورد مةةواد مةة  ال ةةارج ويكةةو  البكةةس لةةحيحا لمماةةاريل 
 .(2)الملدرو لنشها قميمة شسوياأ في اتقتلاد الأردشي 

ممةةةة المحميةةةة يةةة دي إلةةةى وا  اسةةةتودات البممةةةة الوطشيةةةة بالبممةةةة الأتشويةةةة فةةةي اوقةةةا  ضةةةبف الب 
اش  ةةةاض اسةةةبار الأسةةةهبل وايضةةةا قةةةد يةةةدفل اش  ةةةاض قيمةةةة البممةةةة الوطشيةةةة بةةةالأفراد الةةةى الةةةت مص مةةة  

هب احتياطاتهب مشهةا واسةتودالها بةهدوا  ا ةري مشهةا الأسةهب ممةا ية دي وةدوره إلةى زيةادو الطمةد عمةى الأسة
 وارت ا  اسبارها.

 . التضخم:4
مر في المسةتوي البةاب للأسةبارل حيةث ا  اسةبار اتسةهب تةزداد ويبرف التض ب باترت ا  المست 

وزيةادو مبةدت التضة ب وكةا  هشةةاك توقةل وزيةادو اتربةاح الموزعةة او اش  ةةاض شسةبة ال لةب التةي ت لةةب 
                                      

 (1) Civelek , Mehet and Ritab khori,Stock Volatility and Macroeconmic Variabes Amman Stock 

Exchange Abhath Al- Yarmouk, Vol 7, No3,19991 , p15. 

 ل متمة ل دراسة قياسيةسوق عمان المالي ومدى استجابته للمتغيرات الاقتصادية( مشتر الار  وفوزي ال طيدل 2)
 .32بل ص 1999ل 3ل البدد 10ابحاث اليرموكل المتمد 
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تا تشبةه المسةتسمرو  ا  اتربةاح الموزعةة  وها اترباح وبالم اوة  تةش  ض اسةبار اتسةهب وزيةادو التضة ب واص
 ستش  ض.
تنةةو  الب قةةة وةةي  اسةةبار اتسةةهب والتضةة ب عكسةةية او ايتاويةةةل ف ةةي الحالةةة الأولةةي ويمكةة  ا   

يحةةدث تلةةك بسةةةود اش  ةةاض حتةةب السةةةيولة الموتهةةة لراض اتسةةةتسمار فةةي اتسةةهب شتيتةةةة زيةةادو كميةةةة 
الأموات الم للة للإشتاج اتسته ني وتبويض اش  اض ال وو الارالية الحالةمة بسةود التضة بل امةا 

ب فةي ساشية عشدما يتتت المستسمرو  إلى حماية مد راتهب بسود التض بل فزيادو حتب استسماراتهالحالة ال
 اتسهب يوسر يرفل اسبارها.

ويبتوةةةر التضةةة ب تا اهميةةةة كويةةةرو فةةةي الأسةةةواا الماليةةةة وهامةةةا لمتميةةةز وةةةي  البالةةةد الش ةةةدي والبالةةةد  
لةتى ي ةيس التحسة  الةتى تةب إحةرازه تةراء الح ي يل حيةث ا  المسةتسمري  يهتمةو  انسةر بالبالةد الح ي ةي ا

فبشدما تنو  شسبة التض ب عالية فإشت تود مة  ا  يكةو  البالةد الش ةدي للأسةهب عاليةا ودرتةة  لاتستسمار
ل وقةد ااةةار  الدراسةةا  الةةى ا  التضةة ب وتوقباتةةت يةة سر (1)كافيةة ليبةةوض اتش  ةةاض فةةي ال ةةوو الاةةرالية 

 .اي ا  الب قة ويشهما توازشيت طويمة اتمد )طردية( لعما ايتاباأ عمى عوالد اتسهب في وورلة 
 الدورة الاقتصادية: . 5
وتبرف الدورو اتقتلادية بالشمط المت مد في الشااط اتقتلةادي اتتمةاليل وتتنةو  الةدورو مة   

 توسبا  تحل  في وق  واحد في البديد م  اتشاطة اتقتلادية يتببها ت ملا  مماسمةل وهتا التتابل
 لمتريرا  يتدد ش ست باستمرار لن  ليس بطري ة مشتظمةل وا  هته الةدورا  ت تمةف مة  حيةث مةدو الةدورو

 وادتها التي تمس  حالتي الركود واتشتبال.
وتت مةةد اسةةبار اسةةهب الاةةركا  مةةا وةةي  حةةالتي اتقتلةةاد مةة  ركةةود واشتبةةالل حيةةث ا  تحسةة   

ة فةراد وزيةادو الطمةد عمةى اتمةوات للأغةراض الم تم ةالوضل اتقتلادي الباب ي دي إلى زيةادو د ةوت ات
 مس  اراء الأسهب مما يرفل سبرها والبكس لحيح إتا تدهور  الحالة اتقتلادية.

 الرقم القياسي لكمية الإنتاج الصناعي: . 6
يتب است داب هتا الرقب كم ار لمستوي الشااط اتقتلادي )الشاتق ال ومي الح ي ةي( مةل ا  هةتا  
يمسةة  سةوى قطةةا  واحةد مةة  اتقتلةاد )ال طةةا  اللةشاعي( إت اشةةت مهةب وديشةةاميكي ويتةهسر تيةةدا  الةرقب ت

 .(2)بحركة اتقتلاد النمي 

                                      
(1) Wasserfallen, Walter, Macroeconomics News and  the Stock Market, Journal of Banking and Finance,  

Vol 13,No4,200,p618.        

 .206ل عما ل مرتل ساوقل ص محددات اسعار الاسهم فى بورصة( عود المبطي رايدل 2)



- 206 - 

وقةةد وتةةد ا  هةةتا المتريةةر مةةة  انسةةر ال طاعةةا  تاةةابكا مةةةل ال طاعةةا  الأ ةةرى المكوشةةة لمشةةةاتق  
فةةإي شمةةو فةةي هةةتا  لتمةةالي% ت ريبةةاأ مةة  الشةةاتق المحمةةي ات11وياةةك  هةةتا ال طةةا   لالمحمةةي اتتمةةالي

 .(1)ال طا  ايتاوياأ او سمويا يشبكس عمى ال طاعا  الأ رى 
حيةةث إ  قةةرار اتسةةةتسمار فةةي الموتةةودا  الساوتةةةة والماليةةة يبتمةةد عمةةةى ال يمةةة الحاليةةة لمتةةةدف ا   

الش ديةةةةةة المتوقبةةةةةة مةةةةة  اتسةةةةةتسمارل فكممةةةةةا زاد الشاةةةةةاط اتقتلةةةةةادي تحسةةةةةش  توقبةةةةةا  التةةةةةدف ا  الش ديةةةةةة 
لتةةي مةة  اسةةتسمار وترت ةةل ال يمةةة الحاليةةة لهةةال ومشةةت تةةزداد اتسةةتسمارا  فةةي الموتةةودا  الساوتةةة والماليةةة ل 

 اهمها الأسهب.
 رابعاً: مقاييس عوائد الأسهم

تبةةدد  طةةرا قيةةاس البوالةةد اليوميةةة للأسةةهب الباديةةة وتبةةدد الدراسةةا  وت يوتةةد إتمةةا  عمةةى افضةةمية اي 
 . (2)طري ة مشها 

 الفعلية:العوائد 
وهةةى البوالةةد التةةي يح  هةةا المسةةتسمر فبميةةاأ مةة   ةة ت اسةةتسماره )اتقتشةةاء او التةةداوت ويبةةاأ واةةراء(  

 . (3)لهته الأداء اتستسمارية وقد تنو  هته البوالد إما عوالد إيراديت او عوالد راسمالية او مزيتا مشهما 
 نصيب السهم من الأرباح المتحققة:

مةةة  الأربةةةاح المتح  ةةةة مةةة  اهةةةب الشسةةةد الواسةةةبة اتشتاةةةار والمتنةةةررو تبةةةد شسةةةبة شلةةةيد السةةةهب  
وهى إحدى م ةاييس  ل(4)اتست داب في الحياو البممية كم ياس لأداء الاركا  م  وتهة شظر المستسمر 

وهةةو م يةةاس مهةةب لأشةةت يبطةةي م اةةراأ عمةةى عوالةةد  ل لةةالص الأسةةهب الباديةةة او إحةةدى م ةةاييس السةةوا 
  هةةتا المتريةةر يبوةةر عةة  الأداء النمةةي لماةةركة المسةةاهمة ويبكةةس مةةدي ك ةةاءو اي ا لالأسةةهب باةةك  عةةاب

ل لةتلك تسةبي الاةركا  إلةى زيةادو هةتا الم يةاس لمةدور (5)الاركة في است داب الألوت والموارد المتاحةة 
حيةث اشةت احةد البوامة  التةي يه ةتها المسةتسمر ببةي  اتعتبةار عشةدما  لالتى يمببت في تحديد سبر السهب

                                      
 ب.2005ل دالرو اتبحاث والدراسا ل التقرير الشهري ( الوشك المركزي اتردشيل 1)
 ل يتيةف الكو مالية العالمية فى العوائد غير العادية لاسهم المصار أثر الأزمة ال( محمد س مة عشاسوو وس رو ل 2)

 .9مرتل ساب ص     
 .44مرتل ساوقل ص ل ( حمزو البسمي3)
 .39ل ص مرتل ساوق لتقييم أداء الشركات الصناعية المساهمة العامة فى الاردن( موسي شوف ل 4)
 مة ابحاثل متديةالشركات المساهمة فى المملكة العربية السو العوامل المحددة لاسعار اسهم ( عود ال ادر عود ل 5)

 .144ل  ص 1995ل 1ل البدد 11اليرموكل سمسمة البموب اتشساشية واتتتماعيةل المتمد 
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ويةةتب قيةةاس هةةتا الم يةةاس  لEPSويرمةةز لشلةةيد السةةهب مةة  الأربةةاح المح  ةةة د  لفةةي اةةراء السةةهب ي كةةر
 .(1)م    ت قسمة لافي الربح ببد  لب الضرالد عمى عدد الأسهب البادية المكتتد وها 

 :نصيب السهم من الأرباح الموزعة
وهةةو ي ةةيس مةةا سةةوف يحلةة  عميةةت المسةةاهب مةة  اربةةاح  لهةةو م يةةاس س ةةر مةة  م ةةاييس السةةوا  

وبةتلك فةه  الةربح المةوز  يمسة  التةدفق الش ةدي الةتى  لموزعة لن  سهب ل اء وتود هةتا السةهب فةي مح ظةة
 ليحلةة  عميةةت المسةةاهمو  ويبتوةةر هةةته الم يةةاس ايضةةا مةة  اهةةب البوامةة  المةة سرو فةةي تحديةةد سةةبر السةةهب

لةيد السةهب البةادي مة  اتربةاح الموزعةة مةل شلةيد السةهب حيث اشت ليس م  الضةروري ا  يتسةاوي ش
والسةةةود ا  مبظةةةب مةةةا توزعةةةت الاةةةركا  تةةةزءا مةةة  اتربةةةاح التةةةي تح  هةةةا  لالبةةةادي مةةة  اتربةةةاح المح  ةةةة

وتحت ظ بالباقي عمى اك  احتياطا  او ارباح مدورو لةتا يكةو  شلةيد السةهب البةادي مة  الةربح المةوز  
تساد هتا الم ياس م    ت قسةمة اتربةاح الموزعةة عمةى عةدد اتسةهب ويتب اح(2)اق  م  الربح المحق 
 .(3)البادية المكتتد وها 
 :الربح الجاري للسهم

حيةةث إشةةت ي ةةيس قةةدرو  لهةةو م يةةاس مهةةب تةةدا فةةي عمميةةة ت يةةيب اتسةةهب مةة  وتهةةة شظةةر المسةةتسمر 
حيةةث إ  الب قةةة وةةي  ريةةل السةةهب  لالةةديشار الواحةةد الةةتى يدفبةةت المسةةتسمر سمشةةا لمسةةهب عمةةى توليةةد اتربةةاح

التةةاري وال يمةةة السةةوقية لةةت ع قةةة عكسةةية وهةةتا يبشةةي اشةةت إتا زاد  ال يمةةة السةةوقية لمسةةهب ش ةةص ريبةةت 
وفى البادو يتمااى ريل السهب التاري مل مبدت  ال الةدو عمةى السةشدا  فةإ  ارت بة  مبةدت   لالتاري 

ب واةةراء السةةشدا  فتةةش  ض ال يمةةة السةةوقية للأسةةهب ال الةةدو عمةةى السةةشدا  ي وةة  الشةةاس عمةةى ويةةل اتسةةه
ويةتب  لبسود زيادو البرض فيرت ل الريل ت  شلةيد السةهب مة  اتربةاح الموزعةة يب ةي ساوتةا  ة ت السةشة

احتسةةةاد الريةةةل التةةةاري لمسةةةهب مةةة   ةةة ت قسةةةمة شلةةةيد السةةةهب البةةةادي مةةة  الةةةربح المةةةوز  عمةةةى ال يمةةةة 
 .(4)السوقية لمسهب 

 

                                      
 العائد  ة ومعدلمقارنة درجة التباين والعلاقة بين الارباح المتحققة والارباح الموزع( محمد ربحى واسامة حارسل 1)

 موب ل متمة ابحاث اليرموكل سمسمة البم1994 – 1980الشركات العامة الاردنية خلال الفترة على السهم فى 
 .83ب , ص 1998ل 2ل البدد 14اتشساشية واتتتماعيةل المتمد 

 .60ب ص 1989ل عما ل الأرد ل  الإدارة المالية فى الشركات المساهمة، دار المستقبل( زياد رمضا ل 2)
 .144ساوقل ص ل مرتل ( عود ال ادر عود  3)
 .61 – 60مرتل ساوقل ص ص ل الإدارة المالية فى الشركات المساهمة(  زياد رمضا ل 4)
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 :الاقتناءعائد فترات 
هةةو الم يةةاس الةةةتي يولةةف بهشةةت انسةةةر م ةةاييس عوالةةد اتسةةةهب واقبيةةة ودقةةةل حيةةةث يه ةةت ببةةةي   

اتعتبةةار اتربةةاح الموزعةةة واتربةةاح الراسةةماليةل كمةةا وي ةةيس اقتشةةاء المسةةتسمر لسةةهب كةةا  قةةد ااةةتراه بمومةةغ 
 :(1)فإ  البالد ل ترو اتقتشاء لهتا السهب هي لمبي  سب ويبت ببد تلك

 
pt−pt−1+Dt

pt−1
  =Ri 

Ri               عالد السهب = 
pt  سبر السهب في ال ترو =t 

Pt-1  سبر السهب بال ترو =t-1 
Dt  التوزيبا  الش دية = 

 البوالد المتوقبة.
ويةةتب احتسةةاد هةةته البوالةةد مةة   ةة ت المبادلةةة  لهةةي ال يمةةة المتوقبةةة لمبوالةةد المحتممةةة الحةةدوث 
 .(2)التالية

𝐸(𝑅) =∑𝑟𝑖 ∗ 𝑝𝑖 
 حيث ا :
𝐸(𝑅).تمس  البوالد المتوقبة لمسهب : 

𝑟𝑖.تمس  عالد السهب : 
𝑝𝑖احتمالية حدوث مس  هتا البالد : 

ا  مبةةدت البالةةد لمسةةهب يبشةةي النسيةةر مةة  الأهميةةة لتميةةل الأطةةراف المهتمةةة بةةت مةة  إدارو وحممةةة 
اسةةهب ومسةةتسمري  متةةوقبي  للأسةةهب فهةةتا المبةةدت دليةة  مممةةوس عمةةى ا  المشظمةةة تسةةتطيل توزيةةل اربةةاح 

فةةى سةةداد انسةةر )إتا رغوةة  فةةى تلةةك( او احتتةةاز اربةةاح انسةةر لرفةةل ال يمةةة الدفتريةةة لمسةةهب او تسةةتبمالها 
الةةديو  طويمةةة الأتةة  او فةةى التمويةة  الةةدا مي  الةةتاتي  لمتوسةةبا  ال الةةة بالمشظمةةة وهةةته الأمةةور تمسةة  
متريةةرا  تا  اهميةةة  الةةة فةةى التةةهسيرا  اتيتاويةةة عمةةى ال يمةةة السةةوقية للأسةةهب الباديةةة إتا مةةا اقترشةة  

                                      
 طوي ية عمىتراسة ل دالعلاقة بين القيمة الاقتصادية المضافة والعوائد غير العادية(  فايز حداد و مدو  اوو الب ل1)

 .4بل ص 2004ل 31ل البدد 1اتشساشيةل المتمد  الاركا  المساهمة البامة اللشاعيةل دراسة البموب
(2)  Frank Reilly and Keith brown ,Investments Analysis and Portfolio Management ,Sixth Edition, 

Southwestern, USA,2000,p10. 
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المشطم ةةا  الأساسةةية لتحسةةي  بمسةةتويا  م ةةاطر متدشيةةة ولةةتا فةةإ  مبةةدت البالةةد عمةةى السةةهب يمسةة  احةةد 
قيمةةة المشاةةاو فةةى السةةوا وهةةو مبةةدت البالةةد عمةةى السةةهب يمسةة  احةةةةد المشطم ةةا  الأساسةةية لتحسةةي  قيمةةة 
المشااو فى السوا وهو الهدف الرليسي لممدير المالي فةى اى مشاةاو وهةو م يةاس اةام  يمكة  وواسةطتت 

لمشظمةةةةةة فةةى إدارو الأشاطةةةة التاةةريمية والتمويميةةة عمةةى مةةدى ك ةةةةةةةةاءو إدارو ا –وباةةك  عةةاب  –اتسةةتدتت 
 .(1)فيها 

فةةةى ظةةة  ات ةةةت ف وةةةي  مبةةةدت الضةةةريبة عمةةةى الأربةةةاح الراسةةةمالية عةةة  مبةةةدت الضةةةريبة عمةةةى 
التوزيبةةا  شتةةد ا  كبةةار المسةةتسمري  سةةوف ي ضةةمو  اسةةهب تمةةك المشاةةا  التةةى تتميةةز بمبةةدت  ربحيةةة 

ربةةاح الراسةةمالية اقةة  مةة  مبةةدت اسةةتسمار الأربةةاح المحتتةةزو وتةةش ص طالمةةا كةةا  مبةةدت الضةةريبة عمةةى الأ
ليتولةةد عشهةةا المزيةةد مةة  الأربةةاح التةةى يبةةاد اسةةتسمارها مةةرو ا ةةري ويةةشبكس تلةةك فةةى الشهايةةة عمةةى ال يمةةة 
السوقية لمسهب وفى الوق  ش ست يح ق كبار المستسمري  مزايا ا ري تتمس  فى الوفورا  الضةريوية شتيتةة 

 . (2)سهب احت اظهب وتمك الأ
ا  م ارشة ربحية السهب البادي بالم اطر التى تتبرض لها هةته الربحيةة يمكة  ا  يكةو  اسةاس 
لمم اضمة وي  هيان  راس المات الوديمة غير ا  ما يباد عميت هو مبالتتت لمربحية والم اطر ك  عمةى 

لسةهب ت تبتوةر المبيةار حدو دو  محاولة الربط ويشهما بطري ة موضوعية. هته بالضافة إلى ا  ربحية ا
السميب لمحكةب عمةى سة مة ال ةرار المةالي لةتا فمة  الم تةرح اسةت داب مةد   ال يمةة السةوقية لمسةهب كهسةاس 
لمم اضةةمة وةةي  هيانةة  راس المةةات الوديمةةة إت اشةةت يبتوةةر مبيةةارا م وةةوت لمحكةةب عمةةى ال ةةرارا  الماليةةة عمةةى 

 . (3)طري ة موضوعية اساس اشت ي وب عمى الربط وي  البالد والم اطرو ب
ا  هشالةةةك البديةةةد مةةة  الطةةةرا ل يةةةاس عوالةةةد الأسةةةهب مشهةةةا شلةةةيد السةةةهب مةةة  يسةةةت مص الباحسةةة

وتلةةةك ب سةةةمة لةةةافي الأربةةةاح المتح  ةةةة وهةةةي الأوسةةةل إشتاةةةاراأ والأنسةةةر إسةةةت داماأ ل يةةةاس اداء المشاةةةه  
ح الأرباح ببد الضرالد عمى عدد الأسهب المكتتد وهال ومشها شليد السةهب مة  الأربةاح الموزعةةل والةرب

التةةاري لمسةةهب وعالةةد فتةةرا  الأقتشةةاء وهةةو انسةةر م ةةاييس عوالةةد الأسةةهب واقبيةةةأ حيةةث يستلةةحد الأربةةاح 
 الموزعة والأرباح الراسمالية . 

 

                                      
 ق ة فى سواولأثر سياسات توزيع الأرباح على القيمة السوقية للأسهم المتدمحمد السيد منصور عطا الله،  ( 1)

 م، 1995، 1، عدد 17، مجلة البحوث التجارية، مجلد  الأوراق المالية بالمملكة العربية السعودية      

 .317 – 311ص ص       

 . 164م، ص 1998، الإسكندرية، منشاة المعارف ، اساسيات الاستثمار فى الأوراق الماليةمنير إبراھيم ھندي،  ( 2)

 م، 1997ديث، ،الإسكندرية، المكتب العربي الح3، مدخل تحليل معاصر، ط الإدارة الماليةمنير إبراھيم ھندي، (3)

 .589ص      
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 الفصل الخامس
 التطبيقيةالدراسة 

تحميميةةة لبيشةةة الدراسةةة وتلةةك مةة   ةة ت شوةةته التطوي يةالدراسةةة اليتشةةاوت الباحةةث فةةى هةةتا ال لةة  
تةةةةراءا  الدراسةةةةة  وتحميةةةة  الوياشةةةةا  وا تبةةةةار  التطوي يةةةةةتبري يةةةةة عةةةة  سةةةةوا ال رطةةةةوب لةةةةلأوراا الماليةةةةة واص

 :فرضيا  الدراسة وتلك م    ت المباحث الآتية
 نشأة وتطور سوق الخرطوم للأوراق المالية. :المبحث الأول
 التطبيقية. إجراءات الدراسة :المبحث الثاني

 .تحليل البيانات واختبار الفرضياتالمبحث الثالث: 
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 المبحث الأول
 نشأة وتطور سوق الخرطوم للأوراق المالية.

 
 أولًا: نبذة تعريفية عن نشأة سوق الخرطوم للأوراق المالية

شت ةات  متبةددو كةا  مة  اةهشها دفةل  اهد  مسيرو سوا ال رطوب للأوراا المالية مراحة  عةدو واص
حيةث كةا  س رهةا الودايةة ال بميةة لمبمة  بالتةداوت اللنتروشةي وفيمةا يمةي لمحةا   لعتمة الت دب فى السةوا 

 :(1)م  اهب المراح  فى عمر السوا 
ب حيث تب إتراء البديد م  1962مشت الباب ودا  فكرو اشااء سوا للأوراا المالية فى السودا   .1

الدراسةةةا  والتلةةةات  وةةةداتها وزارو الماليةةةة وبشةةةك السةةةودا  بماةةةاركة م سسةةةة التمويةةة  الدوليةةةة 
 .التاببة لموشك الدولي

ب تمةة  إتةةازو قةةاشو  سةةوا الأوراا الماليةةة مةة  قوةة  متمةةس الاةةبد لنةةي يةةشظب 1982فةةى البةةاب  .2
لسةةةودا  ولنةةة  لةةةب يةةةتب اي اةةةئ فةةةى هةةةتا المتةةةات حتةةةى عةةةاب إشاةةةاء سةةةوا لةةةلأوراا الماليةةةة فةةةى ا

 .ب1992
ب وتلك فى ظ  سياسة 1992ودا  ال طوا  التادو تشااء سوا ل وراا المالية فى اغسطس  .3

 .ب(1993 – 1990التحرير اتقتلادي والتى شادي وها الورشامق الس سى ل ش ات اتقتلادي )
ب وفةةةى شةةةوفمور مةةة  ش ةةةس البةةةاب اقةةةر متمةةةس 1992عةةةاب تةةةب تاسةةةيس هيلةةةة الأسةةةواا الماليةةةة فةةةى  .4

ف ب ولنة  هةتا ال ةاشو  المبةدت اب ية1982الوزراء تبدي أ عمى قاشو  سوا الأوراا المالية لبةاب 
 .بك  اتغراض تشااء سوا ل وراا المالية

 ب اتاز المتمس الوطشي اتشت ةالي قةاشو  سةوا ال رطةوب لة وراا الماليةة والةتى1994فى الباب  .5
 .البح بموتبت سوا ال رطوب للأوراا المالية كياشا قاشوشياأ مست ب أ 

 ب.1994ودا البم  فى السوا الأولية )سوا اتلدارا ( فى الباار م  اهر انتوبر  .6
اةركة  34ب ببةدد 1995ودا البم  فى السوا الساشوية )سوا التداوت( فى اهر يشاير م  الباب  .7

 ودكتوراولي احمد محمد ماتستير .مدرتة
إلةى  34ب ارت ل عدد الاركا  المدرتة فى سوا ال رطوب لةلأوراا الماليةة مة  1996فى الباب  .8

 .اركة 40

                                      
 ة المالي ل  ال رطوبل سوا ال رطوب للأوراانشرة الأصدار لسوق الخرطوم للأوراق الماليةتمهورية السودا ل   (1)

 .12-11بلص ص 2013 ل   
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ب زيةةادو م ةةدرو فةةى راس المةةات السةةوقي لسةةوا ال رطةةوب لةة وراا الماليةةة مةة  مةةا 1997فةةى البةةاب  .9
اتسةتسمار المةالي مميو  دوتر امريكى وتاسةيس وشةك  139مميو  دوتر امريكى الى  31يبادت 

 .لممساهمة فى تشايط التبام  فى سوا اتوراا المالية
ب وةةةدا البمةةة  وشظةةةاب السةةةوا الموازيةةةة وتةةةب تلةةةشيف الاةةةركا  المدرتةةةة بالسةةةوا 1999فةةى البةةةاب  .10

الساشويةةةةة وف ةةةةاأ تسةةةةتي الها الاةةةةروط المشظمةةةةة تدراج الاةةةةركا  فةةةةى اي مةةةة  السةةةةوقي  الشظةةةةامي 
 .والموازي 

ب ودايةة الةدار البديةد مة  لةكوك اللةشاديق اتسةتسمارية واةهادا  الماةاركة 2001فى البةاب  .11
 .الحكومية )اهامة(

 .ب توسل فى ع قا  السوا مل الم سسا  المالية اتقميمية والدولية2002فى الباب  .12
ب تةةب إعةة   م اةةر ال رطةةوب وادراج السةةوا فةةى قاعةةدو وياشةةا  لةةشدوا الش ةةد 2003فةةى البةةاب  .13

 .وادراج سهب سودات  ت اطبياأ فى سوا اوو ظوي ل وراا الماليةالبربي 
ب ومةةغ حتةةب التةةداوت اعمةةى مبةةدت لةةت مشةةت إشاةةاء السةةوا وتوقيةةل ات اقيةةة تبةةاو  2004فةةى البةةاب  .14

 .ماترك وي  سوا ال رطوب ل وراا المالية وبورلتي ال اهرو واتسكشدرية
مميةار تشيةة وارت ةا  فةى الم اةر  1.21ت إلةى ب ارت ةا  قياسةي فةى حتةب التةداو 2005فى الباب  .15

مميةةار تشيةةة وحسةةد قاعةةدو  7.47% وارت ةةا  فةةى ال يمةةة السةةوقية إلةةى 97.3وشسةةبة شمةةو ومرةة  
وياشا  لشدوا الش د البربةي احتة  السةوا المرتبةة الأولةي مة  حيةث شمةو ال يمةة السةوقية م ارشةة 

 .%50.8وب ية اتسواا البربية وشسبة ومغ 
% مميةار 2.06ب إرت ةا  كويةر فةى مبةدت  التةداوت حيةث سةت  حتةب التةداوت 2006فةى البةاب  .16

 .%70تشية وشسبة شمو ومر  
ب تةةب اشضةماب السةةوا تتحةةاد الوورلةا  اتفري يةةة ممةةا فةتح سفاقةةاأ تديةةدو لمتبةةاو  2007فةى عةةاب  .17

 اتقميمي وي  اسواا المشط ة كما ودا البم  ال بمي فى مركز اليدا .
ب إرت اعةةا ممحوظةةاأ فةةى حتةةب التةةداوت كمةة  انتمةة  إيةةدا  اسةةهب تميةةل الاةةركا  2008ب فةةى البةةا .18

المدرتةة فةةى سةوا ال رطةةوب لةة وراا الماليةة اتمةةر الةتى مهةةد الطريةةق تنمةات إتةةراءا  التحةةوت 
دراج ملرف الس ب فى سوا دوي المالي .لمتداوت اتنتروشي  .واص

 :ب2009فى الباب  .19
مبةةدت تةةداوت مشةةت اشاةةاء سةةوقها الساشويةةة حيةةث ارت ةةل حتةةب  سةةت  سةةوا ال رطةةوب اعمةةي ا.

( مميةةةار تشيةةةة فةةةى البةةةاب الماضةةةي اي 1.8( مميةةةار تشيةةةة م ارشةةةة وةةةة)2.2التةةةداوت إلةةةى )
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% كما وةدا شظةاب التحوية  لمتةداوت اتلنتروشةي المتوقةل البمة  19.5وشسبة إرت ا  ومر  
 .ب إشااء  2011بت   ت الباب 

طةوير السةوا مة  إسشةي عاةر محةوراأ حيةث تةاء  هةته ال طةة تب  وضةل  طةة عمة  لت د.
 .لتمس  الر ية المست ومية لمسوا 

 :ب2010فى الباب  .20
ب 1995ح ةةق حتةةةب التةداوت انةةةةور مبةةةةةدتتت مةةةةشت ودايةةةة عمةةةةةة  السةةةةةةةوا الساشويةةةةةةةةةةةة فةى  ا.

 لمميةار تشيةة 2.4 ارشةة بمومةغ مميةار تشيةة م 2.2ب الةتى ومةغ 2009مت وقاأ عمى البةاب 
 ل166.548.512سةةهب إلةةى  164.712.836كمةةا ارت ةةل عةةدد اتسةةهب المتداولةةة مةة  

فيمةةا اةةهد عةةدد اللةةكوك المتداولةةة  إش  اضةةاأ   لع ةةداأ  8.065وكةةتلك عةةدد الب ةةود مةة  
 .لكاأ  5.848.016لكاأ إلى  7.646.614م  

لوورلةةا  البربيةةة عمةةى ا  يتمتةةل فةى البةةاب تةةب اعتمةةاد السةوا بلةة ة مراقةةد فةةى إتحةاد ا د.
 .بكام  البضوية عشد إشب اد اتتتما  ال ادب للإتحاد

توريةةةد ع ةةةةود توريةةةةد وتركيةةةد وتاةةةةري  اتهةةةةزو الوةةةةرامق وبدايةةةة تركيةةةةد اااةةةةا  البةةةةرض  تة.
 .الدا مية الساوتة والمتحركة

 :ب2011فى الباب  .21
 2.2مميار تشية م ارشةة وةة 2.6ول  حتب التداوت اترت ا  فى الباب الساوق حيث ومغ  ا.

 مميو  لك. 11مميو  لك إلى  5تشية وعدد اللكوك م  
 تب ادراج اركة واحدو   ت هتا الباب وهى وشك التزيرو السوداشي اتردشي. د.
 .ولوت وتركيد وتاري  ك  مبدا  التداوت اتلنتروشي تة.
البةاممي  بةالوا الوسةطاء اتشتهاء م  ا تبارا  اشظمةة التةداوت اتلنتروشةي وتةدريد كة   د.

 .المبتمدي  عمى هته اتشظمة
 اعتماد سوا ال رطوب ل وراا المالية عضو دالب باتحاد الوورلا  البربية. هة.
 .وداية التاري  التتريوي لورشامق التداوت اتلنتروشي و.

 :ب2012فى الباب  .22
اتلنتروشةةي تحةة  رعايةةة  افتةةتح السةةيد وزيةةر الماليةةة واتقتلةةاد الةةوطشي مشظومةةة التةةداوت ا.

 .السيد رليس التمهورية
ارت بةة  مبةةدت  التةةداوت ارت اعةةا كويةةرا عةة  البةةاب السةةاوق شسةةبة لتطويةةق شظةةاب التةةداوت  د.

مميةار تشيةة فةى البةاب  2.6مميار تشيةة م ارشةة  3.1اتلنتروشي حيث ومغ حتب التداوت 
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 12.719السةةاوق إلةةى ع ةةدا فةةى البةةاب  7.870وق ةةز عةةدد الب ةةود المش ةةتو مةة   لالسةةاوق
 .ع دا هتا الباب

 :ب2013فى الباب  .23
مميار تشيةة  3.9وال  حتب التداوت اترت ا  فى الباب الساوق حيث ومغ حتب التداوت  ا.

كمةةا ارت ةةل عةةدد اللةة  ا  المش ةةتو ارت اعةةاأ  لب2012مميةةار تشيةةة فةةى البةةاب  3.1م ارشةةة 
 .ع  الباب الساوق 12.719م ارشة وة  16.435كويرا ع  الباب الساوق حيث ومر  

 .توقيل متكرو ت اهب مل المتمس ال ومي لملحافة والمطووعا  د.
 .وداية تاري  المرحمة الساشية لمتداوت اتلنتروشي تة.
اركة الوركة لم دما  المالية واركة مستاة ي السة ب تب ادراج اركتي  هتا الباب وهما  د.

 .المحدودو
 .إرت ا  كوير فى م ارا  التداوت هة.

سةةةةةةةةةةةةوا المةةةةةةةةةةةات السةةةةةةةةةةةةوداشى ب تمةةةةةةةةةةة  إتةةةةةةةةةةةةازه قةةةةةةةةةةةاشو  تهةةةةةةةةةةةةاز تشظةةةةةةةةةةةيب 2014فةةةةةةةةةةةى البةةةةةةةةةةةةاب   .24
س وواسةةةةةةةةةةةةةةةةطة متمةةةةةةةةةةةةةةةة 2014ال رطةةةةةةةةةةةةةةةةوب لةةةةةةةةةةةةةةةةلإوراا الماليةةةةةةةةةةةةةةةةة لمبةةةةةةةةةةةةةةةةاب وقةةةةةةةةةةةةةةةةاشو  سةةةةةةةةةةةةةةةةوا 

السةةةةةةةةةةةةةةوا تلحةةةةةةةةةةةةةةة مكافحةةةةةةةةةةةةةةة غسةةةةةةةةةةةةةةي   متمةةةةةةةةةةةةةةس ادارووفى تا  البةةةةةةةةةةةةةةاب اتةةةةةةةةةةةةةةاز  .الةةةةةةةةةةةةةةوزراء
اتمةةةةةةةةةةةةةوات لاةةةةةةةةةةةةةةركا  اتوراا الماليةةةةةةةةةةةةةة وتلحةةةةةةةةةةةةةةة حوكمةةةةةةةةةةةةةت اةةةةةةةةةةةةةةركا  المسةةةةةةةةةةةةةاهمة البامةةةةةةةةةةةةةةة 

ب. كمةةةةةةةةةةا تةةةةةةةةةةب تداةةةةةةةةةةي  موقةةةةةةةةةةل السةةةةةةةةةةوا اللنتروشةةةةةةةةةةى ببةةةةةةةةةةد إعةةةةةةةةةةادو تلةةةةةةةةةةميمتل 2014لمبةةةةةةةةةةاب 
ب ايضةةةةةةةةةةاأ توقيةةةةةةةةةةةل إت اقيةةةةةةةةةةةة مةةةةةةةةةةل وشةةةةةةةةةةةك الوركةةةةةةةةةةة السةةةةةةةةةةةوداشى ليلةةةةةةةةةةةبح 2014واةةةةةةةةةةهد البةةةةةةةةةةةاب 

 .الش دية لبمميا  التداوتبموتوها وشك الوركة وشكاأ لمتسوية 
كمةةةةةةةةةةا تةةةةةةةةةةب وتوقيةةةةةةةةةةل ات اقيةةةةةةةةةةة تبةةةةةةةةةةاو  وةةةةةةةةةةي  سةةةةةةةةةةوا ال رطةةةةةةةةةةوب لةةةةةةةةةة وراا ب 2015فةةةةةةةةةةى البةةةةةةةةةةاب  .25

الماليةةةةةةةةةة واةةةةةةةةةركة ملةةةةةةةةةر لمم الةةةةةةةةةة واةةةةةةةةةركة الشيةةةةةةةةة  لمتنشولوتيةةةةةةةةةا وشاةةةةةةةةةر المبمومةةةةةةةةةا  فةةةةةةةةةى 
اطةةةةةةةةةةةةار التبةةةةةةةةةةةةاو  الماةةةةةةةةةةةةترك وةةةةةةةةةةةةي  السةةةةةةةةةةةةوقي . وفةةةةةةةةةةةةى تا  اتطةةةةةةةةةةةةار اةةةةةةةةةةةةهد  ع قةةةةةةةةةةةةا  

لبضةةةةةةةةةوية مشظمةةةةةةةةةة إتحةةةةةةةةةاد مرانةةةةةةةةةز اليةةةةةةةةةدا  بهفري يةةةةةةةةةا السةةةةةةةةةوا ال ارتيةةةةةةةةةة إشضةةةةةةةةةماب السةةةةةةةةةوا 
 والارا الأوسط.

 :ثانياً: أغراض سوق الخرطوم للاوراق المالية
 : (1)يشةةص قاشو  سةةةوا ال رطةةةةوب ل وراا المالية عمى ا  تنو  لمسوا الأغراض التالية 

 .تشظيب ومراقبة إلدار اتوراا المالية والتبام  وها ويباأ واراء .1

                                      
 . 8قل ص  المرتل الساو   (1)
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تاةةتيل اتد ةةار وتشميةةة الةةوعى اتسةةتسماري وةةي  المةةوظ ي  وتهيلةةة الظةةروف الم لمةةة لتوظيةةف  .2
 .المد را  فى اتوراا المالية بما يبود بالش ل عمى المواط  واتقتلاد الوطشي

البم  عمى توسيل وتبزيز الممنية ال الة ل لوت اتشتاتية فى اتقتلاد الةوطشي وعمةى ش ة   .3
 .ل لوت الراسمالية لمدولة الى اوسل ال لا  الوطشيةالممنية البامة 

تطوير وتشمية سوا اتلدارا  وتلك وتشظةيب ومراقبةة الةدرا  اتوراا الماليةة وتحديةد الاةروط  .4
والمتطمبةا  الواتةةد توافرهةةا فةةى شاةةرا  اتلةةدار عشةد طةةرح اتوراا الماليةةة ل نتتةةاد البةةاب مةة  

 .قو  التمهور
التةةةى تسةةةاعد عمةةةى تسةةةهي  وسةةةرعة تسةةةيي  اتمةةةوات المسةةةتسمرو فةةةى اتوراا  تةةةوفير كافةةةة البوامةةة  .5

 .المالية بما ي دب رغبا  المستسمري 
ترسةةي  اسةةس التبامةة  السةةميب والبةةادت وةةي  فلةةا  المسةةتسمري  وضةةما  تنةةاف  ال ةةرص لممتبةةاممي   .6

 .فى اتوراا المالية حماية للرار المستسمري 
الماليةةة والش ديةةة وحركةةة ر وس اتمةوات واتاةةراف عمةةى السياسةةة  اقتةراح كي يةةة تسةةويق السياسةا  .7

وتلةةةةك بمةةةةا يح ةةةةق  لالمتبم ةةةةة وتشميةةةةة ملةةةةادر التمويةةةة  المتوسةةةةط والطويةةةة  اتتةةةة  فةةةةى السةةةةودا 
 .اتست رار المالي واتقتلادي وم  سب تح يق اهداف التشمية اتقتلادية

ا  سوا  ال رطوب ل وراا الماليةة  يستشتق الباحسم    ت اغراض سوقال رطوب ل وراا المالية
 :يساعد عمى

تاتيل اتد ار وتشميةة الةوعي اتسةتسماري لممةواطشي  مة   ة ت تشظةيب ومراقبةة إلةدار اتوراا  .1
تاةةةتيل وتوسةةةيل  لتاةةةتيل الأد ةةةار وتهيلةةةة الظةةةروف الم لمةةةة ل سةةةتسمار لالماليةةةة والتبامةةة  وهةةةا

د الةوطشي وتحديةد الاةروط والمتطمبةا  الواتةد الممنية ال الة ل لةوت اتشتاتيةة فةى اتقتلةا
 .توافرها

تشظةةيب وتشميةةة سةةوا اتلةةدارا  ومراقبةةة الةةدارا  اتوارا الماليةةة وتةةوفير البوامةة  التةةى تسةةاعد  .2
 .فى شارا  الألدار

لممتبةةةاممي  فةةةى الأوراا  لالبوامةةة  التةةةى مةةة  اةةةهشها ا  تسةةةاعد عمةةةى  دمةةةة رغبةةةا  المسةةةتسمري  .3
تبريةةةف السياسةةةا  الماليةةةة والش ديةةةة بمةةةا يح ةةةق اتسةةةت رار المةةةالي واتقتلةةةادي وبالتةةةالي  لالماليةةةة

 ..تح يق اهداف التشمية
 ثالثاً: إدراج الأوراق المالية فى سوق الخرطوم للأوراق المالية 

الةةزب قةةاشو  سةةوا ال رطةةوب لةة وراا الماليةةة عمةةى اةةركا  المسةةاهمة البامةةة الم سسةةة حةةديساأ ا  
مةةس ادارو اوراقهةةا الماليةةة لمتةةداوت فةةى السةةوا وتلةةك بطمةةد لةة دراج ي ةةدب وهةةتا ال لةةوص تطمةةد مةة  مت
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كمةةةةا إاةةةةترط ال ةةةةاشو  عمةةةةى الاةةةةركا  ال المةةةةة  ل ةةةة ت مةةةةدو اقلةةةةاها س سةةةةة ااةةةةهر مةةةة  تةةةةاري  تسةةةةتيمها
والم سسا  البامة السوداشية والسمطا  المحمية التى طرح  اوراقاأ مالية م    ت إلةدارا  تديةدو ا  

ب طمبةةا لمتمةةس ادارو السةةوا تدارج هةةته الأوراا لمتبامةة  وهةةا  ةة ت مةةدو اقلةةاها اةةهرا  مةة  تةةاري  ت ةةد
وا  ت ضل طمبةا  اتدارج المةتكورو لمواف ةة متمةس ادارو السةوا عمةى  لاستنمات إتراءا  هتا اتلدار

السةةوا حةةق وقةد  ةةوت ال ةةاشو  متمةس ادارو  .ا  يةتب الوةة  فيهةا  ةة ت مةةدو اةهر مةة  تةةاري  ت ةديب الطمةةد
فرض تزاء مالي عمى اي عضو يمتشل ع  إدارج اوراقت المالية فةى السةوا دو  سةود ماةرو  عمةى ا  

وفةةى حالةةة اتسةةتمرار فةةى اتمتشةةا  عةة  اتدارج ي ةةرض متمةةس إدارو السةةوا  ليحةةدد المتمةةس تلةةك التةةزاء
ركا  المساهمة البامة وااترط ال اشو  عمى إدارا  ا لالتزاء المالي حسبما يراها مشاسباأ ك  ستة اهور

والم سسا  والهيلةا  البامةة والسةمطا  المحميةة ببةدب إفاةاء اسةماء المتبةاممي  واحتةاب تبةاممهب بهوراقهةا 
 . (1)المالية او الدتء باى مبموما  حوت تباممهب وها 

 يسةةتشتق البةةاحسمش  ت إدارج اتوراا الماليةةة فةةى سةةوا ال رطةةوب لةة وراا الماليةةة ا  قةةاشو  سةةوا 
ه  بةب قد ااار الي إلزاب اةركا  المسةاهمة البامةة الم سسةة حةديساأ 1994ل رطوب ل وراا المالية لسشة ا

  تطمةد مة  متمةس ادارو السةةوا ادارج اوراقهةا الماليةة لمتةةداوت  ة ت فتةرو اقلةاها س سةةة اةهور مة  تةةاري
د ديةدو عميهةا ت ةديب طمةاما الاركا  ال المةة والتةى طرحة  اوراقةاأ ماليةة مة   ة ت الةدارا  ت .تستيمها

لمتمةةس ادارو السةةوا تدارج اوراا ماليةةة والتبامةة  وهةةا  ةة ت اةةهرا  ف ةةط مةة  تةةاري  اسةةتنمات إتةةراءا  
كمةةا ا  لمتمةةس ادارو السةةوا الحةةق فةةى فةةرض مةةالى عمةةى اى عضةةو يمتشةةل عةة  ادارج اوراقةةت  لالألةةدار

 .لمبموما  المتبم ة بالمتباممي وضرورو وعدب إفااء الوياشا  وا لالمالية فى السوا دو  سود مارو 
 رابعاً: الافصاح وتقديم الإحصاءات والبيانات
 :(2)ب عشد إعداد شارو اتلدار الى الآتي1994شص  قاشو  سةةةوا ال رطوب ل وراا المالية 

 لعمى اركا  المساهمة البامة والم سسا  والهيلةا  البامةة عشةد طرحهةا اوراقةاأ ماليةة للإنتتةاد .1
إعةةداد شاةةرو إلةةدار يةةتب تضةةميشها تميةةل المبمومةةا  والوياشةةا  التةةى تةةرى السةةوا ضةةرورو شاةةرها 

 .ويتب اعدادها وفق الشموتج الم رر م  قو  السوا 
ا  تنةةو  المبمومةةا  والوياشةةا  التةةى تتضةةمشها شاةةرو اتلةةدار لةةحيحة واةةاممة لنةة  مةةا يتةةد  .2

هة الملدرو ل وراا المالية مس ولة تزليةاأ وا  الت .اتفلالح عشت ومبرفتت م  قو  المستسمري 

                                      
 .23ل 22ل ص ص 44ل 43ل 42المرتل الساوقل المواد    (1)
 لمالية لال رطوبلسوا ال رطوب للأوراا انشرة الإصدار لسوق الخرطوم للأوراق الماليةتمهورية السودا ل    (2)

 .6ل 5بل لص 1994
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ع  عدب لحة هته الوياشا  والمبموما  او ع  حتفها وعدب تضةميشها او عة  ت ةديب مبمومةا  
 .مضممة

يحةةق لمسةةوا ا  تطمةةد مةة  الاةةركا  المسةةاهمة البامةةة اتعضةةاء شاةةر اي مبمومةةا  ايضةةاحية  .3
لشةةا  المسةةتسمري  وتلةةك عمةةى ش  ةةة حةةوت اوضةةا  هةةته الاةةركا  بمةةا يك ةة  سةة مة التبامةة  واطم

 .الاركة
يحق لمسوا ا  تشار اى مبموما  ع  اتوراا المالية تي اركة تةري ضةرورو شاةرها فةى احةد  .4

 .وسال  اتع ب
عمى اركة البضو اع ب السوا بايت مبموما  هامة تةشبكس اسارهةا عمةى اسةبار اوراقهةا الماليةة  .5

حةةةق فةةةى اعةةة   هةةةته المبمومةةةا  مةةة   ةةة ت وسةةةال  اتعةةة ب ولةةة دارو التش يتيةةةة ال لعشةةةد وقوعهةةةا
 .الم تم ة التى تحددها ووفق الليرة التى ت ررها وهتا الاا  وعمى ش  ة الاركة

يستشتق الباحسه  اتفلاح ي تضى إلدار شاةرو تاةتم  عمةى كافةة المبمومةا  والوياشةا  المهمةة 
ملةدرو المسةلوولية كاممةة حةوت لةحة مةا ورد والضرورية التى يحتاتها المستسمرو  و تتحمة  الاةركة ال

دار وتود ا  تنو  المبموما  والوياشا  الواردو فى شارو اتلة لم  مبموما  وبياشا  فى شارو اتلدار
كاممةةةة وت يوتةةةد ايةةةة مبمومةةةا  او وياشةةةا  محتوفةةةة تتبةةة  مةةة  هةةةته المبمومةةةا  والوياشةةةا  الةةةواردو فيهةةةا 

فى  الية ت يبتور مسلوت ع  لحة الوياشا  والمبموما  الواردوسوا ال رطوب ل وراا الم .وا  لتضمي 
 .ويحق لمسوا شار اى مبموما  فى وسال  اتع ب لشارو اتلدار

 خامساً: المراجعة والتفتيش 
 : (1)ب فيما يتبمق بالمراتبة والت تيل باتتي1994الزب قاشو  سوا ال رطوب للأوراا المالية 

 والت تيل عمى ست   الوك ء ودفاترهب وتميل مبام تهب.يحق لمسوا المراتبة  .1
يحةةق لمسةةوا المراتبةةة والت تةةيل عمةةى اعمةةات وشاةةاطا  قسةةب المسةةاهمي  فةةى اةةركا  المسةةاهمة  .2

 .البامة اتعضاء ومحافظ اتوراا المالية التى يديرها اى عضو
رية تامة وت يتوز شارها او تبام  تميل المبموما  والوياشا  التى تطمل عميها فرا الت تيل بس .3

 .إفااء المبموما  الواردو فيها
ت وب السوا بالت تيل والمراتبة عمى الوشوك المر لة التى تمارس اعمات الوكالة بالتشسةيق مةل  .4

وي تلر الت تيل والمراتبةة عمةى الةدفاتر والسةت   وتميةل المبةام   التةى لهةا  لوشك السودا 
 .ظ اتوراا الماليةع قة باعمات الوكالة ومحاف

                                      
 .29ل ص 49ل مرتل ساوقل المادو قانون سوق الخرطوم للأوراق الماليةتمهورية السودا ل   (1)
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يحق لمسوا اتا را  ضرورياأ تبيي  مراتل قاشوشي لمتدقيق عمى الوك ء باتضةافة إلةى المراتةل  .5
واتا ورد   لعمةى ا  ي ةدب المراتةل ت ريةره الةى السةوا  لالمبي  م  قومهب وتلك عمى ش  ةة الوكية 

مراتةل الةى المتمةس اى تح ظا  م  المراتل يتةد عمةى السةوا ا  ت ةدب تولةيتها مةل ت ريةر ال
 .تت ات ال رار المشاسد

يحظةةةر عمةةةى الةةةوك ء التبامةةة  بةةةالأوراا الماليةةةة الملةةةدرو عةةة  اةةةركاتهب او التةةةي يكوشةةةو  فيهةةةا  .6
 .اعضاء بمتالس إدارتها

يسةةتشتق البةةاحسم   ةة ت المراتبةةة والت تةةيل بسةةوا ال رطةةوب لةةلأوراا الماليةةة اح يةةة السةةوا فةةى 
الأعمةةات والشاةةاطا  ب سةةب المسةةاهمي  فةةى اةةركا  المسةةاهمة البامةةة  ت تةةيل سةةت   الةةوك ء ومراتبةةة

  والتةي تةة دي إلةةى زيةةادو الس ةةة فةةى المبمومةةا  التةةي يةةتب الفلةةاح عشهةةا كةةتلك اتحت ةةاس بسةةرية المبمومةةا
 .التى تطمل عميها فريق الت تيل

 سادساً: التعامل فى معلومات غير معلنة 
الماليةة فيمةا يتبمةق بالتبامة  فةى مبمومةا  غيةر مبمشةة إلةى ااار قةاشو  سةوا ال رطةوب لة وراا 

 :(1)الآتي
ت يتةةوز لأي اةة ص ا  يتبامةة  بةةالأوراا الماليةةة فةةى السةةوا وشةةاءاأ عمةةى مبمومةةا  غيةةر مبمشةةة  .1

واتا ادي مسةة  هةةتا التبامةة  الةةى تشةةي مش بةةة او  لوغيةةر م لةةح عشهةةا وعمةةب وهةةا بحكةةب مشلةةبت
 تتشد  سارو يبتور تلك التلرف باط .

ت يتةةوز تعضةةاء متمةةس إدارو اي اةةركة او مةةديرها او شالبةةت او موظ يهةةا اسةةتر ت مبمومةةاتهب  .2
ويةة دي مسةة  هةةتا التلةةرف إلةةى بطةة   التبامةة   لالدا ميةةة عةة  الاةةركة فةةى اةةراء اتسةةهب وبيبهةةا

 .تشاليةوالم ح ة ال
عمى رليس متمس الدارو فى الاركة البضو واي عضو مة  اعضةاء متمةس إدارتهةا او مةديرها  .3

% مة  اسةهب الاةركة فبميةت قوة  الاةرو  فةى 15إتا ومر  شسةبة مسةاهمتت واوشةاءه ال لةر  لالباب
الحلةةوت عمةةى مواف ةةة السةةوا ال طيةةة  لاي عمميةةة اةةراء ل سةةهب تةة دي إلةةى زيةةادو هةةته الشسةةبة

 .ة وتلكالمسب 
% فةةةهنسر مةةة  اسةةةهب اي 15اتا رغةةةد اةةة ص او متموعةةةة مةةة  اتاةةة اص ماةةةاركي  يمتمنةةةو   .4

% الحلةوت عمةى مواف ةة السةوا ال طيةة 50اركة مساهمة عامة ويرغوو  فى رفل الشسبة إلى 
 وتلكالمسب ة 

                                      
 .30ل ص ص 50ل مرتل ساوقل المادو قانون سوق الخرطوم للأوراق الماليةتمهورية السودا ل   (1)
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فبمةةيهب  ل% مةة  اسةةهب الاةةركة50اتا رغوة  متموعةةة اتاةة اص الماةةاركي  تممةةك مةةا تزيةد عةة   .5
واتا راي  لوتحويةة  السةةوا هةةتا النتةةاد الةةى المتمةةس مةةل تولةةيتها عميةةت لر السةةوا كتاويةةاأ ا طةةا

المتمةةس ا  هةةته السةةيطرو او التممةةك ت ي ةةدما  اتقتلةةاد الةةوطشي يةةامرهب بةةالتوقف عةة  الاةةراء 
 .كتاوياأ وا طار الوك ء وهتا الموقف

  اى اةةةة ص او عةةةةدو اتا كاشةةةة  عمميةةةةا  اةةةةراء اسةةةةهب اةةةةركة مسةةةةاهمة عامةةةةة لتممنهةةةةا مةةةة  قوةةةة .6
وكاش  تمارس اعمات ملرفية فيتد الحلةوت عمةى  لبررض تممنها والسيطرو عميها لاا اص

 .مواف ة وشك السودا  ال طية المسب ة لتلك
يسةةةتشتق البةةةاحسم   ةةة ت مةةةا تكةةةر ا  التبامةةة  فةةةى سةةةوا ال رطةةةوب لةةة وراا الماليةةةة وشةةةاءاأ عمةةةى 

السوا هةو الةتى يحةدد شسةبة تممةك اتسةهب لنة  مة   لالتشاليةمبموما  غير مبمشة ي دي  إلى المساءلة 
وكةتلك لنة  اة ص  لرليس متمس اتدارو فى الاركة البضةو او اى عضةو مة  اعضةاء متمةس إدارتهةا

مواف ة مكتوبة  ل% م  اسهب اى اركة مساهمة15يتطمد تمميك انسر م   لاو متموعة م  اتا اص
% مةة  اسةةهب اى 15مةة  السةةوا فةةى حالةةة تممةك انسةةر مةة  إ  ضةةرورو تةةوفر مواف ةةة مكتوبةة  لمة  السةةوا 

 اركة مساهمة يزيد م  الرقابة وحوكمة الاركا .
 سابعاً: الأوراق المتداولة فى سوق الخرطوم للاوراق المالية 

واللةكوك  لشااط سوا ال رطوب ل وراا المالية ي تلةر عمةى اسةهب الاةركا  المسةاهمة البامةة 
ك وتلةةك لمحلةةوت عمةةى امةةوات تسةةتسمارها فةةى تح يةةق اهةةداف هةةته التةةى تلةةدر بموتةةد قةةاشو  اللةةكو 

وا  عمميةةةة ويةةةل واةةةراء الأوراا الماليةةةة وطرحهةةةا للإنتتةةةاد البةةةاب فةةةى إطةةةار ال ةةةواشي  والمةةةوالح  .الاةةةركا 
وتاشةةد السةةوا الساشويةةة وهةةى السةةوا التةةى تةةتب فيهةةا عمميةةا  اةةراء اتوراا الماليةةة  لوالتبميمةةا  واتعةةراف

ويمكة  إسةتبراض الأوراا الماليةة المتداولةة فةى  لو بالوكالة وتبةادت ممنيةة اتوراا الماليةةوبيبها مباارو ا
 :(1)سوا ال رطوب للأوراا المالية عمى الشحو التالي 

 اسهم شركات المساهمة العامة  .1

                                      
 ل رطوب السوقي  ل دراسة م ارشةتقويم أهمية المعلومات المالية لأسواق الأوراق الماليةإسماعي  محمد احمد اوول  (1)

 .164ل ص مرتل ساوقواوو ظوي للأوراا الماليةل 
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اسهب اركا  المساهمة البامة هى وسي ة تا  قيمة اسمية واحدو تطرح ل نتتةاد البةاب 
ى التةةةداوت وغيةةةر قاومةةةة لمتتزلةةةة مةةة  قوةةة  حاممهةةةا وت تسةةةتحق الةةةدفل فةةةى تةةةاري  ولهةةةا قاوميةةةة عمةةة

 .(1)محدد
 شهادات مشاركة البنك المركزي )شمم( .2

اةمب او اةهادا  ماةاركة الوشةةك المركةزي عبةارو عةة  سةشدا  تمسة  اشلةةبة محةدودو فةى لةةشدوا 
وهى وتلك شو   .ال طا  الملرفي اص يحتوي عمى الألوت الممموكة لوشك السودا  ووزارو المالية فى 

 :(3)وفيما يمي  لالص )امب( (2)ب 1998م  توريق الألوت وتب الدار هته الاهادا  فى يوشيو 
( تنةةو  مظهةةرو فةةى الاةةهادو وقيمةةة محاسةةوية Face Valueلهةةا قيمةةة اسةةمية محةةددو ) ا.

(Fair Market Value يتب إع شها كة  س سةة ااةهر وتبكةس الأربةاح الح ي يةة و ) تةزء
( يتحدد عة  Selling Priceوسبر التبادت ) لم  الزيادو الراسمالية في قيمة الاهادا 

 طريق الت اوض وي  البالل والماتري عشد تبادت الاهادو.
 ,No Maturityليسةةة  لهةةةا فتةةةرو سةةةريا  وهةةةى قاومةةةة لمتةةةداوت وسةةةهمة التسةةةيي  ) د.

Negotiable and Highly Liquid.) 
اسةةتسمارياأ سةةريل التسةةيي  لمملةةارف التتاريةةة وسليةةة لدارو السةةيولة بالشسةةبة تمسةة  مش ةةتاأ   تة.

 .لموشك المركزي 
يكو  البالد عمى امب فى اك  اربةاح راسةمالية يةتب تح ي هةا عشةد ويةل الاةهادو وت تةدفل  د.

 .فيها ارباح ش دية
 شهادات المشاركة الحكومية )شهامة(  .3

الةةوت ح ي يةةة إلةةدار مةةا قوةة  ح ةةوا ممنيةةة تبتوةةر اةةهامة ايضةةا سةةشدا  قالمةةة عمةةى 
ب وعمةةى الةةرغب مةة  ا  1999الدولةةة فةةى عةةدد مةة  الم سسةةا  الرابحيةةة وتةةب إلةةدارها فةةى مةةايو 

الهةدف الأساسةى مة  وراء إلةدار اةهامة الآ  هةو تةوفير سليةا  لموشةك المركةزي تبيشةت فةى إدارو 
لميزاشيةةة البامةةة تسةةتطيل مةة  السةةيولة إت اشهةةا الةةبح   ةة ت فتةةرو وتيةةزو وسةةيمة فبالةةة لتمويةة  ا

                                      
 .146لص ب2009ل عما :دارالمسيرو لمشار والتوزيلل مقدمة فى الإدارة المالية المعاصرةدريد كام  ست ايدل   (1)
 لمبهد ل تتربة اهادا  اهب اهامةل ال رطوب: اإدارة السيولة فى الاقتصاد الاسلاميعسما  حمد محمد  يرل   (2)

 .9بل  ص 2000ي الرابل والس سو ل يوليو البالي لمدراسا  الملرفيةل اماشة البحوث التوسيقل المشتد
ل اتتتمةةا  السةةشوي ال ةةامس والباةةري  لمتمةةس تجربــة الســودان فــى مجــال السياســة النقديــةلةةاور محمةةد الحسةة ل   (3)

 .18ل صب2004بل لشدوا الش د البربيل 2001سوتمور  زية وم سسا  الش د البربية كمحافظي الملارف المر 
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  لها الحكومةة الحلةوت عمةى مةوارد ح ي يةة مة  التمهةور لترطيةة عتةز الميزاشيةة البامةة وةدت 
تحمةة  اةةهادا  اةةهامة قيمةةة اسةةمية ساوتةةة تمسةة   .مةة  المتةةوء ل سةةتداشة مةة  ال طةةا  الملةةرفي

اشلةةةبة محةةةددو فةةةى لةةةشدوا  ةةةاص يحتةةةوي عمةةةى الةةةوت الحكومةةةة فةةةى عةةةدد مةةة  الم سسةةةا  
 :(1)لرابحية وم  اهب  لاللها ا
 .وسلية لدارو السيولة م  قو  الوشك المركزي  لوسيمة لتموي  عتز الموازشة ا.
وسةةيمة لتتميةةل المةةد را  ال وميةةة وتاةةتيل الم سسةةا  واتفةةراد عمةةى اسةةتسمار فوالضةةهب  د.

 .المالية وتساعد عمى تطوير سوا الش د
 .سهمة التسيي  ولها سوا ساشوي متطور تة.
 .قاومة لمتحوي  ويتب تداولها فى سوا ال رطوب للأوراا المالية .د
 .تستي  الاهادا  بهسماء م  يحممها فى ست   اص هة.
 .تبرض ع  طريق المزادا  فى فترا  محددو وتحكب عممية المزاد ضوابط محددو و.

 .صكوك الإستثمار الحكومية )صرح( .4
وشك اهادا  المااركة الحكومية )اهامة( واهادا  العمى الرغب م  الشتاح النوير التي ح  ت 

المركز )امب( إت اشت قد با  واضحاأ وفي ظ  ورامق  ل لة الم سسا  الحكومية ا  هته 
دية الش  الاهادا  محدودو م  حيث ال يمة والبدد وبالتالي فإ  الستمرار في إست دامها كهداو لمسياسة

 .ببض اللبوبا  لدارو السيولة في المست و  قد تواتت
ستحداث اوراا مالية إس  مية عميت را  السمطا  الش دية بالسودا  ا  هشاك حاتة ماسة لستشباط واص

افة با  كتديدو تتوفر فيها اروط الب ود الارعية وتتسب بالمروشة والتشو  وبآتات م تم ة بحيث تموي رغ
ليا  سية وتلمح في تا  الوق  ا  تنو  المستسمري  بما يتشاسد مل مواردهب المالية ومواق هب السيول

ر تبي  الوشك المركزي في إدارو السياسة الش دية في هتا الطار ف د تب استحداث لكوك اتستسما
 .الحكومية

تب وت .تلدر هته اللكوك وزارو المالية واتقتلاد الوطشي شيابة ع  حكومة تمهورية السودا 
 :تياركة السودا  لم دما  التالية وتهدف إلى تح يق الأإدارتها وتسوي ها في السوا الأولية عور 

 .تتميل المد را  ال ومية والقميمية وتاتيل اتستسمار .1
 .إدارو السيولة عمى مستوى اتقتلاد النمي عور ما يبرف ببمميا  السوا الم توح .2

                                      
 لحف ل ال رطوب: مطابل مإدارة السياسة النقدية فى ظل النظام المصرفي فى السودانلاور محمد الحس ل   (1)

 .16ص بل 2004إفري يال 
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 .تطوير اسواا راس المات المحمية القميمية .3
الحكومي لم اومة اللرف عمى المااريل التشموية  توظيف المد را  في التموي  .4

 .ومااريل الوشية التحتية
ت مي  الآسار التض مية وتلك وتوفير تموي  مستمر وح ي ي لمدولة في اك  سمل  .5

 .و دما 
 :مميزا  وسما  لكوك لرح

يمس  اللك ببد استسمار اموالت موتودا  قالمة وح ي ية مكوشة م  الب ود )التارو  .1
 .مرابحة والسلشا  والسمب(وال

يحدد الربح عمى استسمارا  اللشدوا بمتمو  عوالد ع ود استسمارية ويتب توزيل  .2
 .%8% والمضارد الاركة وشسبة 92الأرباح وي  رد المات المستسمر وشسبة 

 .يمك  تسويمها عور سوا ال رطوب للأوراا المالية في السوا الساشوية .3
  م  الدرتة الأولى لمحلوت عمى التموي  الممشوح م  يمك  است دامها كضما .4

 .الملاريف التتارية السوداشية
يحم  ك  لك م  لرح قيمة مالية اسمية تحسد بالبممة الوطشية ويمس  شليباأ م   .5

 استسمارا  اللشدوا.
اركة  لحممة اللكوك )ارباد المات( :ت وب سلية اللكوك عمى س سة اطرح

وزارو المالية واتقتلاد الوطشي )التهة الطالبة  لالية )المضارد(السودا  لم دما  الم
 لمتموي (.

ت وب الب قة وي  حممة اللكوك والاركة عمى اساس ع د المضاربة الارعي و وي  
 الوزارو والاركة عمى اساس ع ود الارعية )و التارو و المراتبة و اتستلشا  و السمب(.

وات  تستح اا لملك حسد شارو اللدار وتتراوح ما ات  وفلة لكوك لرح: ت سب تواري  
 )مالة( تشية كحد ادشى لملك. 100اما فلة اللك فهى  72-اهراأ  24وي  

 شهادة اجارة البنك المركزي )شهاب(: .5
 :. وتهدف إلى2005تب إلدارها وشاءاأ عمى ع د التارو في 

 تمكي  الوشك المركزى م  إدارو السيولة.  ا.
وتلك وتلكيك الوت الوشك :فرص استسمارية تح ف ربحاأ لحممة هته اللكوكتوفير  د.

 المركزي و عرضها لممستسمري .
 



- 223 - 

 تنييف الب قا  التباقدية لملكوك:
اوتأ: المستسمرو ل ساشياأ:الاركة)الوكي  الم تر(.ل  :ت وب الب قا  التباقدية وي  الأطراف الآتية

 .(1)ستهتر لت سالساأ: الوشك وهو البالل للأل  والم
 يسةةتشتق البةةاحسم   ةة ت الأوراا المتداولةةة فةةى سةةوا ال رطةةوب لةةلأوراا الماليةةة ا  هشالةةك اوتنةةار

د ةات تديد لوشك السودا  المركزي لآليا  غير مباارو لدارو السياسةة الش ديةة وتشظةيب السةيولة حيةث تةب ا
وا  هشالةك النسيةر مة  اوتةت الاةبت وةي  اةهادتي اةهامة  لاهادا  مااركة الوشةك المركةزي اةهامة واةمب

حيث تمس  اسهب الحكومة مكو  رليسي لماهادتي  وا  ك  مشهمةا يلةدر وف ةاأ للةيرة الماةاركة  لوامب
كلةةةيرة مةةة  لةةةيغ التمويةةة  اتسةةة مية وةةةي  ماةةةتري الاةةةهادو وبشةةةك السةةةودا  ووزارو الماليةةةة فةةةى اربةةةاح 

 ويةري الباحةث لاةهادتي  إضةافة لسةهولة تسةييمها بالسةوا الساشويةةو سالر الم سسا  التى تمس  مكو  ال
 .اشت لب تتب ببد اتست ادو م  اتمكاشيا  المتاحة لهته الآليا 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                      
 تدارو ل متمة الملرفيل االتجربة السودانية في اصدار وادارة الصكوك الاسلامية( ودر الدي  قراي ملط يل 1)

 .6-5بل ص ض 2008ل 49وشك السودا  المركزيل عدد  لوث واتحلاءحالبامة لمب
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 المبحث الثاني
 التطبيقية إجراءات الدراسة
 

يتشاوت هتا المبحث مشاقاة شتالق الدراسة التطوي ية موضحاأ مشهتية اتراء الدراسة التطوي ية وكي ية    
تش يتها وولف لمتريرا  الدراسةواتساليد الحلالية التي تب بموتوها تحمي  الوياشا  وا تبار 

 يمي: ل وفيما يمي يبرض الباحث  طوا  تش يت الدراسة التطوي ية كمافرضيا  الدراسة
 ولف متتمل الدراسة . 1
 تلميب شموتج الدراسة .2
 تبريف متريرا  الدراسة. . 3
 الأساليد الحلالية المست دمة في تحمي  وياشا  الدراسة. . 4
 فحص وا تبار وياشا  الدراسة . 5

 وفيما يمي يبرض الباحث بالت لي  تمك ال طوا :
 أولًا:  مجتمع الدراسة وعينة الدراسة:

متتمةةل الدراسةةة مةة  عيشةة مةة  الاةةركا  المدرتةةة بسةوا ال رطةةوب لةةلأوراا الماليةةة  لم تةةرو يتنةو  
 :ب( في قطا  الوشوك والتي استوف  الاروط التالية2014ب إلى 2010م  )

 استمرار الاركة في سوا ال رطوب للأوراا المالية   ت فترو الدراسة. . 1
 .الدراسةا  ت يكو  قد تب إدراج الاركة   ت فترو  . 2
تةةةوافر الوياشةةةا  النافيةةةة ل يةةةاس المتريةةةرا   ةةة ت فتةةةرو الدراسةةةة وببةةةد ا  تةةةب التهنةةةد مةةة   . 3

الاةةةروط اعةةة ه عمةةةى متتمةةةل الدراسةةةة  ةةة ت ال تةةةرو والتةةةي تةةةد   فةةةي احتسةةةاد م اةةةر 
ال رطةةةوب وف ةةةاأ لمحلةةةة السةةةوقية لتبةةةام   المسةةةتسمري  تةةةب التولةةة  إلةةةى عيشةةةة الدراسةةةة 

 :تب ا تها م  الوشوك التالية( مااهدو 55والبالرة )
 وشك فيل  الس مي السوداشي. ا.
 وشك امدرما  الوطشي. د.
 وشك اتستسمار المالي. تة.
 وشك المات المتحد. د.
 وشك ال رطوب. هة.
 الوشك السوداشي الملري. و.
 الوشك اتس مى السوداشي. ز.
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 وشك التضام  ح.

 وشك الامات اتس مي ط.

 التتاري وشك المزار   ى.

 الوشك السوداشي ال رشسي ك.
 The Model of The Studyتصميم نموذج الدراسة    ثانياً:ثانياً:

في ضوء الماكمة موضو  الدراسة واهدافها تب تطوير شموتج الدراسة ل ياس اسر ك  م  
 م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح وم ارا  الأداء الش دية عمى عوالد الأسهب. 

ل داستشد في وضل شموتج الدراسة سواء لممتريرا  المست مة او التاببة عمى سراء البديد م  
ل تب ب2009ب ودراسة المميتي 2004 الة دراسة ال  يمة الباحسي  والرتو  إلى الدراسا  الساب ة 

و عمى الشموتج انسر قدر  ال يبتورت وتشاولت لتواشد الدراسة تميبهلتح ق م  اموليتوشاء شموتج وا
 تلوير عشالر الماكمة والولوت لتح يق غاياتها. وياتم  شموتج الدراسة عمى المتريرا  ادشاه:

 
 (5/2/1رقب )اك  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ب.2016الملدر: إعداد الباحثل 
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 ثالثا: تعريف متغيرات الدراسة:
  وتةةب قياسةةها بكةة  مةة  م اةةراالمةةالي : وهةةى المتريةةرا  التةةي ت ةةيس م اةةرا  الأداء المتغيــرات المســتقلة

 لي:الش دية وتلك عمى الشحو التاالموشية عمى التدف ا  الأداء الموشية عمى الرباح وم ارا  الأداء 
 مؤشراتالأداء المبنية علي الإرباح .1

 :وتب قياسها بالم ارا  التالية
إ  م يةةاس البالةةد عمةةى الألةةوت هةةو انسةةر م ةةاييس الأداء  :معــدل العائــد علــى الأصــول .ا

ويبوةةةر هةةتا الم يةةةاس عةة  الب قةةةة وةةي  الأربةةةاح  لالموشيةةة عمةةةى الةةربح المحاسةةةوي اةةيوعا
 .(1)المحاسوية وحتب الأموات المتاحة ل ست داب م  قو  إدارو الاركة 

عمةى كة  ديشةار إ  هةتا الم اةر يهةتب ب يةاس البالةد  :معدل العائد علـى حقـوق الملكيـة .د
إت إ  هتا الم ياس يه ت اسر الأشاطة التاةريمية  لمستسمر م  قو  حممة الأسهب البادية

 .(2)وهو يتهسر ودرتة الرفل المالي وحتب الديو  في هيك  راس المات  لوالتمويمية مبا
 مؤشرات الأداء المبنية علي التدفقات النقدية .2

ها م اةرا  لةلأداء المبتمةدو عمةى التةدف ا  الش ديةة وتةب قياسةوفى هته الدراسة تةب اسةت داب س سةة 
 بالم ارا  التالية:

 كفاية التدفقات النقدية الناتجة عن عمليات التشغيل .ا
يشةةةةةتق هةةةةةتا الم يةةةةةاس عةةةةة  إضةةةةةافة او طةةةةةرح التريةةةةةرا  فةةةةةي الألةةةةةوت المتداولةةةةةة )فيمةةةةةا  

الشاتتةةةةةةةةة عةةةةةةةة  عةةةةةةةةدا الش ديةةةةةةةةة واتلتزامةةةةةةةةا  المتداولةةةةةةةةة( ويسةةةةةةةةاوي إتمةةةةةةةةالي التةةةةةةةةدف ا  
 ((.Cash Flow Operating(CFOالتاري )يرمز لت وة )

 :رأس المال الناتج عن عمليات التشغيل .د
هةةتا الم يةةاس يشةةتق عةة  إضةةافة تبةةدي  عمةةى الربةةاح تسةةتبباد اسةةر المكاسةةد وال سةةالر  

عةةة  ويةةةل الألةةةوت والمكاسةةةد وال سةةةالر عمةةةى اتسةةةتسمار التةةةي يةةةتب حسةةةاوها باسةةةت داب 
 .اسةةتش اد عةة وو او  لةةب إلةةدار السةةشدا  والضةةرالد الم تمةةة اي ا طري ةةة الممنيةةة و 

ويشتق بةةةل إضةةةافة ملةةةروف اتسةةةته ك .لةةةافي الةةةد   ببةةةد إضةةةافة الهةةة ك والط ةةةاء
لافةةةةةةةةةةةةي    :واتسةةةتش اد للألةةةةوت إلةةةةى لةةةةافي الةةةةد   ويةةةةتب الحلةةةةوت عميةةةةت كمةةةةا يمةةةةي

                                      
 .39ص  مرتل ساوقلل العلاقة بين مؤشرات الأداء المحاسبية ومؤشرات الأداء السوقية(  محمود ال  يمةل 1)
 .201ص لمرتل ساوق لمضمون الأرقام المحاسبية من المعلومات في شركات المساهمة الأردنيةفوزي غراوية و داوود تب رل(  2)
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بةةةةةد إضةةةةةافة  اتسةةةةةته ك اد = لةةةةةافي الةةةةةد   بالد ةةةةةةةةةةةةةةةة  + اتستهةةةةةةةةةةةةةةةة ك واتستش ةةةةةةةةةةة
 .(Depreciation+ Net Income(NIDPR)ويرمز لت وة )واتستش اد 

 : صافى الدخل المعدلجـ. 
هةةتا الم يةةاس يشةةتق عةة  إضةةافة تبةةدي  بالط ةةاء واله ك/الألةةوت وتةةب تبةةدي  لةةافى  

وهةةو يبتوةةر الةةربح بملةةروفا  الهةة ك وملةةروفا  الط ةةاء للألةةوت غيةةر الممموسةةة 
 م ياس ت ميدي لمتدف ا  الش دية.

 :: وهو المترير التي ي يس التريرا  في عوالد الأسهبالمتغير التابع
 العائد على السهم 

البالةةةةد عمةةةةي السةةةةهب هةةةةو المومةةةةغ او شسةةةةبة الأربةةةةاح المح  ةةةةة مةةةة  اتسةةةةتسمار او 
ويبوةةةر عةةة  قةةةدرو الموتةةةودا  عمةةةى  لالمح ةةزو والنةةةافي لنةةة  اسةةةتسمار ي ةةةوب بةةةت المسةةةتسمر

وهةةته الشسةةبة تناةف ربحيةةة الاةةركة فةةي عممياتهةةا  لتح يةق د ةة  مبوةةر عشةةت كشسةبة عالةةد
 .(1)التاريمية او هو الربح او ال سارو المترتبة عمى اتستسمار   ت مدو زمشية مبيشة

 :فرضيات الدراسة رابعاً:رابعاً:
 :تب لياغة فرضيا  الدراسة عمى الشحو التالي

 الأولى:الرئيسة  الفرضية
هشالةةك ع قةةة تا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الربةةاح وعوالةةد الأسةةهب. 

 وتت ر  مشها ال رضيا  ال رعية التالية:
 الفرضية الفرعية الأولى:   

 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالد عمى الألوت وعوالد الأسهب
 الفرضية الفرعية الثانية:   

 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالد عمى ح وا الممنية وعوالد الأسهب
 ة الثانية:الفرضية الرئيس

 رعمشهاةةةةةةةةةةةةةةةةةةهشالةةةك ع قةةةة تا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  م اةةةرا  الأداء الش ديةةةة وعوالةةةد الأسهموتت 
 ال رضيا  ال رعية التالية:

                                      
(1) Gangadahar V. &Ramesh Babu.G. Investment Management, .Anualpublications.PVT.LTD,2006,P.28 
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 الفرضية الفرعية الأولى: 
وعوالةةةد إلةةةى الألةةةوت هشالةةةك ع قةةةة تا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  التةةةدف ا  الش ديةةةة عةةة  عمميةةةا  التاةةةري  

 .الأسهب
 الفرضية الفرعية الثانية:   

 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  راس المات الشاتق ع  عمميا  التاري  وعوالد الأسهب
 الفرضية الفرعية الثالثة:   

 وعوالد الأسهب.المبدت تا  دتلة إحلالية وي  لافى الد   هشالك ع قة 
 ة الثالثة:الفرضية الرئيس

م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح انسر ارتباطاأ ببوالد الأسهب م ارشة مل م ارا  الأداء 
 الش دية.

 ة الرابعة:الفرضية الرئيس
م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح م  التشو  ببوالد الأسهب انور م  شسبة ما شسبة ما ت سره 

 ت سره م ارا  الأداء الش دية.
 :خامساً:أسلوب التحليل الإحصائي المستخدم في الدراسة

لتح يق اهداف البحث وا تبار فروض الدراسةل تبَّ است داب تحمي  اتشحدار واترتباط )البسيط 
 ار الدتلة الحلالية ل روض الدراسة وتلك عمى الشحو التالي:والمتبدد( ت تب

( وهو م ار احلالى يست دب لتحديد شو  ودرتة الب قة وي  Rمبام  اترتباط ) .1
المتريرا  وكمما اقترب  قيمتت م  الواحد اللحيح دت تلك عمى قوو الب قة وكمما 

المتريرا  , كما ا  إاارو اقترب  قيمتت م  الل ر دت تلك عمى ضبف الب قة وي  
مبام  اترتباط تدت عمى شو  الب قة فإتا كاش  فالاارو الموتبة تدت عمى وتود 

 ارتباط طردي والاارو السالبة تدت عمى وتود ع قة عكسية.
لمتبرف عمى قدرو الشموتج عمى ت سير الب قة وي  المتريرا    (R2)مبام  التحديد  .2

الواحد اللحيح  دت تلك عمى تودو توفيق الب قة وي  فكمما اقترب  قيمتت م  
المتريرا  المست مة والمترير التابل وبالتالي تزداد ال وو الت سيرية لممتريرا  المست مة 
والبكس هو اللحيح فكمما اقترب  قيمتت م  الل ر دت تلك عمى عدب تودو توفيق 

 .الب قة وي  المتريرا  المست مة والمترير التابل
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ل يةةاس اسةةر الب قةةة وةةي  المتريةةرا  ووف ةةا  لهةةتا ات تبةةار يةةتب م ارشةةت ال يمةةة  (T)ا تبةةار  .3
%فةةةةةإتا كاشةةةةة  ال يمةةةةةة 5( لممبممةةةةةة الم ةةةةةدرو مةةةةةل مسةةةةةتوى المبشويةةةةةة Probاتحتماليةةةةةة )

( يتب قووت فرض البدب وبالتالي تنو  المبممة غير مبشويةة 0.05اتحتمالية انور م  )
وتود ع قة تا  دتلةة إحلةالية وةي  المتريةرا ( , إمةا  إحلاليا  ويدت تلك عمى)عدب

( يةةةتب رفةةةض فةةةرض البةةةدب وقوةةةوت ال ةةةرض 0.05إتا كاشةةة  ال يمةةةة اتحتماليةةةة اقةةة  مةةة  )
الوةةةدي  ويةةةدت تلةةةك عمةةةى  ) وتةةةود ع قةةةة تا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  المتريةةةرا  موضةةةل 

 .الدراسة (
لترير المتوقل في المترير التابل ( مبام  اتشحدار لمبرفة اBيتب اتعتماد عمى قيمة ) .4

 بسود التريير في المترير المست  . 
 .لمتبرف عمى مبشوية تميل المبالب في الدالة Fا تبار  .5 

 سادساً: فحص بيانات الدراسة
لمتح ق م  تودو الوياشا  ودقتها في الت دير م    ت ت تبار ل ة عدب السكو  لوياشا  

عدب وتود ارتباط  طى وي  المتريرا  المست مة في الشماتج الم ترحة متريرا  الشموتج والتهند م  
 :لمدراسة وتلك عمى الشحو التالي

 اختبار مشكلة الارتباط الخطى بين المتغيرات .1
وتتمس  هته الماكمة في وتود ع قة ارتباط وي  المتريرا  المست مة وطويبة 

ببا  اللررى وعميت فهشت يتب هته الماكمة اشها ت تتوافق مل فرضيا  طري ة المر 
اتعتماد ت تبار هته الماكمة عمى مل وفة اترتباطا  وي  المتريرا  المست مة.ويرى 

% 80هيرى وديمو  اشت إتا كاش  ال يمة المطم ة لمبام  اترتباط البسيط يزيد ع  
فه  تلك يبتور دلي   عمى وتود تبدد في المبام   ال طية, وش مص م  تلك ا  

د ارتباط وي  المتريرا  الت سيرية في الدالة يتب  م  اللبد تحديد الأسر وتو 
المست   لن  مترير ت سيري عمى المترير التابل وم  سب تنو  مبالب الدالة متحيزو لهتا 
فه  الدراسة تبم  عمى التهند م  عدب وتود ارتباط  طى وي  المتريرا  الت سيرية في 

 .الشموتج موضل الدراسة
ت داب مل وفة اترتباط لمناف ع  ماكمة اترتباط ال طى وي  المتريرا  يتب اس

المست مة وتلك, وك اعدو عامة توتد ماكمة ارتباط  طى إتا كاش  قيمة مبام  
 (.0.80اترتباط وي  متريري  مست مي  دا   المبادلة انور م  )
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 وفيما يمي  شتالق الناف ع  ماكمة اترتباط ال طى
 اء المبنية على الإرباح * مؤشرات الأد

وفيما يمي ا تبار لماكمة اترتباط ال طى وي  متريرا  م ارا  الأداء الموشية عمى 
 .الرباح  )مبيار مبدت البالد م  الألوت  ومبدت البالد عمى ح وا الممنية (

 ( مل وفة اترتباطا  لم ارا  الأداء الموشية عمى الرباح 5/2/1تدوت رقب )
  مبدت البالد عمى الألوت عمى ح وا الممنيةمبدت البالد 

 مبدت البالد عمى الألوت 1.000 0.468
 مبدت البالد عمى ح وا الممنية 0.468 1.000

 

 م.2016 ،المصدر: إعداد الباحث
( ومةة  ملةة وفة اترتباطاتبةةدب وتةةود ارتبةةاط قةةوى وةةي  5/2/1يتضةةح مةة  التةةدوت رقةةب )

البالةد عمةى ح ةوا الممنيةة حيةث ومرة  قيمةة مبامة   ك  م  مبدت البالد عمى الألوت ومبةدت
( ومبيةةةار مبةةةدت البالةةةد مةةة  ح ةةةوا الممنيةةةة ROAاترتبةةةاط  وةةةي  مبةةةدت البالةةةد مةةة  الألةةةوت )

(ROE()0.468  وهةةةةته ال يمةةةةة اقةةةة  مةةةة  الحةةةةد الأدشةةةةى لوتةةةةود ماةةةةكمة اترتبةةةةاط ال طةةةةى وةةةةي )
بةةاط  طةةى وةةي  المتريةةرا  فمةةا فةةوا(.  وعميةةة يةةتب التهنةةد مةة  عةةدب وتةةود ارت 0.80المتريةةرا  )

المست مة)م اةةةةرا  الأداء الموشيةةةةة عمةةةةى الربةةةةاح(  وبالتةةةةالي يمكةةةة  اسةةةةت داب طري ةةةةة المرببةةةةا  
 .اللررى لت دير شموتج الب قة وي  م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح وعوالد الأسهب

 * مؤشرات الأداء النقدية 
يرا  م ارا  الأداء الش دية  وفيما يمي ا تبار لماكمة اترتباط ال طى وي  متر

 .)التدف ا  الش دية الشاتتة م  عمميا  التاري , راس المات البام  , شسبة لافى الد  (
 ( مل وفة اترتباطا  لم ارا  الأداء الش دية 5/2/2تدوت رقب )

NI WCO CFO  
0.21 0.009 1.000 CFO 
-0.38 1.000 0.009 WCO 
1.000 -0.38 0.21 NI 

 

 ب.2016إعداد الباحثل  الملدر:
( ومةةةةة  ملةةةةة وفة اترتباطةةةةةا  ال الةةةةةة بمتريةةةةةرا  5/2/2يتضةةةةةح مةةةةة  التةةةةةدوت رقةةةةةب )

م اةةرا  الأداء الش ديةةة عةةدب وتةةود ارتبةةاط قةةوى وةةي  م اةةرا  الأداء الش ديةةة حيةةث ومرةة  قيمةةةة 
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( وراس المةات CFOمبام  اترتبةاط وةي  مبيةار التةدف ا  الش ديةة الشاتتةة مة  عمميةا  التاةري )
( وقيمةةة مبامةة  اترتبةةاط وةةي  مبيةةار التةةدف ا  الش ديةةة الشاتتةةة مةة  WCO( )0.009البامةة   )

( كمةةا ومرةة  قيمةةة مبامةة  NI( )0.21( ومبيةةار شسةةبة لةةافى الةةد   )CFOعمميةةا  التاةةري  )
(. وتميل NI( )-0.38( وشسبة لافى الد   )WCOاترتباط وي  مبيار راس المات البام  )

فمةةا فةةوا(. وعميةةة  يةةتب  0.80ت ةة  عةة  الحةةد الأدشةةى لوتةةود الماةةكمة ) قةةيب مبةةام   اترتبةةاط
التهند م  عدب وتود ارتباط  طى وي  المتريةرا  المسةت مة )م اةرا  الأداء الش ديةة (  وبالتةالي 
يمك  است داب طري ة المرببا  اللررى لت دير شموتج الب قة وي  م ارا  الأداء الموشية عمى 

 .الرباح وعوالد الأسهب
 :اختبار استقرار بيانات السلاسل الزمنية .2

لتتشد الآسار التي تشبكس عمى عةدب اسةت رار وسةكو  السمسةمة الزمشيةة لوياشةا  الدراسةة  
سةةيتب ا تبةةار  مةةدى اسةةت رار وسةةكو  الوياشةةا  المسةةت دمة فةةي الدراسةةة حتةةى ت يةةتب الوقةةو  فةةي 

الب قةة السةووية وةي  المتريةر المسةت    ماكمة اتشحدار الزالةف وةي  المتريةرا  وتلةك ت  ا تبةار
والمتريةةر التةةابل باسةةت داب وياشةةا  غيةةر مسةةت رو وسةةانشة سةةوف تبطةةى شتةةالق زال ةةة وغيةةر ح ي يةةة 
تا تهنةةةد عةةةدب اسةةةت رار وسةةةكو  الوياشةةةا   يتةةةد  ولةةةتلك يةةةتب ا تبةةةار سةةةكو  واسةةةت رار الوياشةةةا  واص

ري ةةة ال ةةروا وطري ةةة التحويةة  مبالتةةة اسةةت رارها عةة  طريةةق إحةةدى المبالتةةا  المبروفةةة مسةة  ط
وم  اهب طرا تح يق است رار السمسمة الزمشية هي طري ة ال روا وت وب هةته .الموغريسمى وغيرها

الطري ةةة عمةةى موةةدا طةةرح ال ةةيب ببضةةها مةة  الةةببض الآ ةةر وغالبةةا شتيتةةة هةةته البمميةةة الحلةةوت 
وهةته الطري ةة تنةو   لادتعمى وياشا  قيمتها الرر م  الوياشا  الألةمية وهةتا يبشةى ت مية  التبة

لالحة تى متموعة م  الوياشا  عمى   ف الطرا الأ ةرى التةي تضةل قيةودا عمةى الوياشةا  
عمومةةا طرقةةة  لفمةةس  التحويةة  المةةوغريسمى اسةةت دامت ياةةترط عةةدب وتةةود قةةيب سةةالبة فةةي الوياشةةا 

لزمشيةة باةك  ال روا م  انسر الطرا است داما فةي الوياشةا  باةك  عةاب وفةى وياشةا  الس سة  ا
 اص يوتد عمى المستوى التطوي ي عدو ا تبارا  يمك  است دامها ت تبار ل ة السةكو  فةي 

 (Unit Root Test)وسةةيتب التركيةةز فةةي هةةته الدراسةةة عمةةى ا تبةةارا  تةةتر الوحةةدو  لالسمسةةمة
و لأشها م  انسر ات تبارا  است داما في التطوي ا  البممية.  يتب ع  طريق ا تبار تتر الوحد

م  الضروري تحديد ما إتا كاش  المتريرا  موضل الدراسةة سةانشة فةي مسةتواها اب عشةد حسةاد 
 ., Dickey-Fuller)وم  اهب هته ات تبارا  ا تبار ديكي فولمر المدمق ) لال روا الأولى
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وفيمةةةا يمةةةي شتةةةالق ا تبةةةارا  تةةةتور الوحةةةدو لوياشةةةا  متريةةةرا  الدراسةةةة باسةةةت داب ا تبةةةار 
وفيمةةةةا يمةةةةي شتةةةةالق ا تبةةةةارا  تةةةةتور الوحةةةةدو .%5فةةةةولمر المةةةةدمق عشةةةةد مسةةةةتوى مبشويةةةةة –ديكةةةةي 

resultsUnit Root tests :لمتريرا  الدراسة 
 رباحاختبار استقرار بيانات متغيرات مؤشرات الأداء المبنية على الإ  .1

 (5/2/3جدول رقم )
 نتائج اختبار جذور الوحدة لمتغيرات مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح

 القيمة الحرجة الرمز المتغير
5% 

 القيمة الاختيارية
ADF 

مستوى 
 الاستقرار

مبدت البالد  عمى 
 الألوت

ROA -2.91 -2.91  المستوى 

مبدت البالد عمى ح وا 
 الممنية

ROE -2.92 -3.24  المستوى 

 

 ب.2016إعداد الباحثل  :الملدر
فةةولر ت تبةةار سةةكو  -( واعتمةةادا عمةةى ا تبةةار ديكةةي5/2/3يتضةةح مةة  التةةدوت رقةةب )

واست رار الوياشا  لمتريرا  مبايير الأداء الموشية عمةى الربةاح يتضةح ا  مبةايير الأداء الموشيةة 
البالةةةد عمةةةى ح ةةةوا الممنيةةةة ( عمةةةى الربةةةاح )مبيةةةار مبةةةدت البالةةةد مةةة  الألةةةوت ومبيةةةار مبةةةدت 

( عمى 3.24-( و)2.92-تميبها مست ره في المستوى لممتريرا  حيث ومر  ال يب ات تبارية )
% وعميةةة يمكششةةا ال ةةوت 5التةةوالي وتميةةل هةةته ال ةةيب انوةةر مةة  ال ةةيب الحرتةةة عشةةد مسةةتوى مبشويةةة 

اشى مةة  ماةةكمة تةةةتر بةةه  سمسةةمة وياشةةا  متريةةرا  م اةةرا  الأداء الموشيةةةة عمةةى الربةةاح ت تبةة
الوحةدو وبالتةالي  تبتوةر مسةت ره وسةانشت فةي مسةتوياتها وبالتةالي فةه  تطويةق اتشحةدار سةوف لةة  

 يبكس شتالق زال ة شتيتة تست رار وسكو  سمسمة الوياشا .
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 اختبار استقرار بيانات متغيرات مؤشرات الأداء النقدية .2
 (5/2/4جدول رقم )

 لمتغيرات مؤشرات الأداء النقدية نتائج اختبار جذور الوحدة
 القيمة الحرجة الرمز المتغير

5% 
 القيمة الاختيارية

ADF 
مستوى 
 الاستقرار

 المستوى  CFO -2.91 -6.11 التدفق الش دي م  البمميا 
 ال را الأوت WCO -2.92 -5.57 راس المات البام 
 المستوى  NID -2.91 -3.15 شسبة لافى الد  

 

 ب. 2016إعداد الباحثل  :الملدر
فةةولر ت تبةةار سةةكو  -( واعتمةةادا عمةةى ا تبةةار ديكةةي5/2/4يتضةةح مةة  التةةدوت رقةةب )

واسةةةةت رار الوياشةةةةا  لمتريةةةةرا  مبةةةةايير الأداء الش ديةةةةة يتضةةةةح ا  مبةةةةايير الأداء الش ديةةةةة )التةةةةدفق 
مرة  الش دي مة  البمميةا  و شسةبة لةافى الةد  ( مسةت ره فةي مسةتوى وياشةا  المتريةرا  حيةث و

عمى التوالي وتميل هته ال يب انور م  ال يب الحرتة عشد  (3.15) ( و6.11-ال يب ات تبارية )
% ويشما شتد ا  مترير مبيار )راس المات البام ( تب تسكيشت في ال را الأوت 5مستوى مبشوية 

اشةةا  لوياشةةا  المتريةةر ببةةد سوةةو  عةةدب اسةةت راره فةةي المسةةتوى وعميةةة يمكششةةا ال ةةوت بةةه  سمسةةمة وي
متريةةةرا  م اةةةرا  الأداء الش ديةةةة ت تبةةةاشى مةةة  ماةةةكمة تةةةتر الوحةةةدو وبالتةةةالي  تبتوةةةر مسةةةت ره 
وسةةةانشت فةةةي مسةةةتوياتها وبالتةةةالي فةةةه  تطويةةةق اتشحةةةدار سةةةوف لةةة  يبكةةةس شتةةةالق زال ةةةة شتيتةةةة 
تسةت رار وسةكو  سمسةةمة الوياشةا  فةي المسةةتوى لمتريةرا  )التةدفق الش ةةدي مة  البمميةا  و شسةةبة 

 د  ( وفى ال را الأوت لوياشا  مترير )راس المات البام (. لافى ال
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 المبحث الثالث
 تحليل البيانات واختبار الفرضيات

 
 اختبار فرضيات الدراسة: 

يتشةةةاوت الباحةةةث فةةةي هةةةتا المبحةةةث مشاقاةةةة وت سةةةير شتةةةالق الدراسةةةة التطوي يةةةة وتلةةةك مةةة   ةةة ت 
 الوياشا  الحلالية وتلك عمى الشحو التالي:المبموما  التي اس ر  عشها تداوت تحمي  

 ة الأولى:الفرضية الرئيس
هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح وعوائد الأسهم. وتتفرع 

 منها الفرضيات الفرعية التالية:
 الفرضية الفرعية الأولى:   

 .الد عمى الألوت وعوالد الأسهبهشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت الب
 الفرضية الفرعية الثانية:   

 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت البالد عمى ح وا الممنية وعوالد الأسهب
  :تب لياغة هتا ال رض كما يمي

وعوالةةد الأداء الموشيةةة عمةةى الربةةاح ال رضةةية اللةة رية: ت توتةةد ع قةةة تا  دتلةةة إحلةةالية وةةي  م اةةرات
 .الأسهب

 الأداء الموشية عمى الرباح وعوالد الأسهب. ال رضية الوديمة: توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي 
ولسبا  هته ال رضية تب است داب تحمي  اتشحدار المتبةدد وةي  المتريةر المسةت   والةتي يمسمةت )م اةرا   

 :الأداء الموشية عمى الرباح( والمترير التابل )عوالد الأسهب(. وتلك وف اأ لمشموتج التالي
P= B0 + B1ROA+B2ROE+  U1 

P:عوالد الأسهب 
ROA :مبدت البالد عمى الألوت 
ROE :مبدت البالد عمى ح وا الممنية 

تةةب الولةةةوت إلةةى شتةةةالق التحميةة  كمةةا هةةةو موضةةح فةةةي  EVIWESوباسةةت داب ورشةةامق التحميةةة  ال ياسةةي 
 التدوت التالي:
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 (5/3/1تدوت رقب )
 نتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح وعوائد الأسهم

 مستوى المعنوية (Tاختبار ) (Bمعاملات الانحدار ) المتغيرات
 0.0000 5.231257 0.848242 معدل العائد علي الاصول

 0.1638 1.413145 2.377378 معدل العائد علي حقوق الملكية

  0.80 (R2معامل التحديد المعدل )
F 69.03 

Sig F 0.000 

 ب. 2016إعداد الباحثل  :الملدر
 ( مايمى:5/2/5يتضح م  التدوت رقب )

تاير مبام   اتشحدار  إلى ا  مبدت البالد عمى الألوت ومبدت البالد عمى ح وا  .1
 :الممنية عمى ع قة موتبة مل عوالد الأسهب  وتلك عمى الشحو التالي

( وهتا 0.84(  ومر  قيمتت )ROA* مبام  اشحدار مبدت البالد عمى الألوت )
عوالد الأسهب وبالتالي فه  يبشى ا  مبدت البالد عمى الألوت ي سر طرديا   عمى 

% في مبدت البالد عمى الألوت يبم  عمى إحداث ترير في عوالد 1ترير قدره 
 .وفى ش س اتتتاه  0.84الأسهب قدره 

( وهتا 2.37(  ومر  قيمتت )ROE* مبام  اشحدار مبدت البالد عمى ح وا الممنية )
عوالد الأسهب وبالتالي فه  يبشى ا  مبدت البالد عمى ح وا الممنية ي سر طرديا  عمى 

% في مبدت البالد عمى ح وا الممنية يبم  عمى إحداث ترير في عوالد 1ترير قدره 
 .وفى ش س اتتتاه  2.37الأسهب قدره 

( إلةةى وتةةود تةةهسير لممتريةةرا  المسةةت مة 5/2/5كمةةا تاةةير الشتةةالق الةةواردو بالتةةدوت رقةةب ) .2
( حيةث ومةغ عوائـد الأسـهمالمتريةر التةابل ) ( عمةىم ارا  الأداء الموشيةة عمةى الربةاح)

(. وهةةةةته الشتيتةةةةة تةةةةدت عمةةةةى ا  م اةةةةرا  الأداء الموشيةةةةة عمةةةةى 0.80مبامةةةة  التحديةةةةد )
(% عمى عوالد الأسهب ويشما المتريرا  الأ رى غير المضمشة 80الرباح ت سر وشسبة )

ؤشـرات جودة توفيق العلاقـة بـين م(%  وهته دتلة عمى 20في الشموتج ت سر وشسبة )
 في ال طا  الملرفي موضل الدراسة. الأداء المبنية على الإرباح وعوائد الأسهم
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كما يتضح مة  شتةالق التحمية  وتةود ع قةة تا   دتلةة مبشويةة وةي  مبةدت البالةد عمةى  .3
%( حيث ومرة  قيمةة 5( عشد مستوى مبشوية )t)وت وعوالد الأسهب  وف ا  ت تبارالأل

(t  المحسوبة لمبام ) مبةدت البالةد عمةى الألةوت وعوالةد الأسةهب اتشحدار لمب قة وي 
%. 5(  وهته ال يمة اق  م  مستوى المبشوية 0.000( بمستوى دتلة مبشوية )5.23)

ع قةة مما يبشى تلك رفض فرض البةدب وقوةوت ال ةرض الوةدي  والةتي ياةير إلةى وتةود 
 .والد الأسهب( وعمعدل العائد على الأصول)تا  دتلة مبشوية وي  م ار

معـــدل العائـــد علـــى حقـــوق ويشمةةةا يتضةةةح عةةةدب وتةةةود ع قةةةة تا   دتلةةةة مبشويةةةة وةةةي  متريةةةر )
مبدت البالد عمى  ( المحسوبة لمبام  اتشحدار لمب قة وي t( وعوالد  الأسهب حيث ومر  قيمة )الملكية

%. 5ى المبشويةة ( وهةته ال يمةة انوةر مة  مسةتو 0.163( بمسةتوى دتلةة مبشويةة )1.41) ح وا الممنيةة
معــدل ممةةا يبشةةى تلةةك قوةةوت البةةدب والةةتي ياةةير إلةةى عةةدب وتةةود ع قةةة تا  دتلةةة مبشويةةة وةةي  متريةةر )

 ( وعوالد الأسهب.العائد على حقوق الملكية
معدل العائد على حقوق الملكية واقتصار استبعاد متغير عند و مما تقدم يستنتج الباحث  

هنالك أنيمثل عملياً بديلًا قوياً للآخر،  الأصول ونظراً لأن أى منهماالنموذج على معدل العائد على 
 .علاقة ارتباطيه بين مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح وعوائد الأسهم

 ة الثانية:الفرضية الرئيس
هنالك علاقة ذات دلالة إحصائية بين مؤشرات الأداء النقدي وعوائد الأسهم. وتتفرع منها الفرضيات 

 الفرعية التالية:
 الفرضية الفرعية الأولى:   

وعوالةةةد إلةةةى الألةةةوت هشالةةةك ع قةةةة تا  دتلةةةة إحلةةةالية وةةةي  التةةةدف ا  الش ديةةةة مةةة  عمميةةةا  التاةةةري  
 . الأسهب

 الفرضية الفرعية الثانية:   
 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  مبدت راس المات البام  وعوالد الأسهب

 الفرضية الفرعية الثالثة:   
 .هشالك ع قة تا  دتلة إحلالية وي  شسبة لافى الد   وعوالد الأسهب

  :وعمية تب لياغة هتا ال رض كما يمي
 .م اراتالأداء الش دية وعوالد الأسهبال رضية الل رية: ت توتد ع قة تا  دتلة إحلالية وي  

 الأداء الش دية وعوالد الأسهب. إحلالية وي ال رضية الوديمة: توتد ع قة تا  دتلة 
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ولسبا  هته ال رضية تةب اسةت داب تحمية  اتشحةدار المتبةدد وةي  المتريةر المسةت   والةتي يمسمةت )م اةرا  
 :الأداء الش دية( والمترير التابل )عوالد الأسهب(. وتلك وف ا  لمشموتج التالي

P= B0 + B1CFO+B2WCO+ B3 NID+  U1 
P:هبعوالد الأس 

CFO:  التدف ا  الش دية م  عمميا  التاري 
WCO مبدت راس المات البام : 

NID  شسبة لافى الد : 
تةةب الولةةةوت إلةةى شتةةةالق التحميةة  كمةةا هةةةو موضةةح فةةةي  EVIWESوباسةةت داب ورشةةامق التحميةةة  ال ياسةةي 

 التدوت التالي:
 (5/3/2تدوت رقب )

 النقدية وعوائد الأسهمنتائج تحليل الانحدار للعلاقة بين مؤشرات الأداء 
 مستوى المعنوية (Tاختبار ) (Bمعاملات الانحدار ) المتغيرات

 0.5907 0.54136 0.5907 التدفق الش دي م  البمميا  

 0.1152 1.60389 0.1152 راس المات البام 

 0.0038 3.04177 0.0038 شسبة لافي الد  

  0.66 (R2معامل التحديد المعدل )
F 23.8 

Sig F 0.000 

 ب. 2016إعداد الباحثل  :الملدر
 ( مايمى:5/2/6يتضح م  التدوت رقب )

تاير مبام   اتشحدار ا  م ارا  الأداء الش دي ) التدف ا  الش دية م  عمميا   .1
التاري ,راس المات البام  , شسبة لافى الد  ( عمى ع قة موتبة مل عوالد الأسهب 

 :وتلك عمى الشحو التالي
( 0.59( ومر  قيمتت )COFمبام  اشحدار التدف ا  الش دية م  عمميا  التاري  )* 

عمى عوالد  وهتا يبشى ا  مبيار التدف ا  الش دية م  عمميا  التاري  ي سر طردياأ 
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% في مبيار التدف ا  الش دية م  عمميا  التاري  1الأسهب وبالتالي فه  ترير قدره 
 .وفى ش س اتتتاه  0.59يبم  عمى إحداث ترير في عوالد الأسهب  قدره 

( وهتا يبشى 0.11(  ومر  قيمتت )WCO* مبام  اشحدار مبدت راس المات البام  )
عمى عوالد الأسهب وبالتالي فه  ترير قدره  اأ ديمبيار مبدت راس المات ي سر طر  ا 
% في مبدت راس المات البام  يبم  عمى إحداث ترير في عوالد الأسهب قدره 1
 .(  وفى ش س اتتتاه0.11)

( إلةةى وتةةود تةةهسير لممتريةةرا  المسةةت مة 5/2/6كمةةا تاةةير الشتةةالق الةةواردو بالتةةدوت رقةةب ) .2
( حيث ومةغ مبامة  التحديةد عوائد الأسهمالتابل ) ( عمى المتريرم ارا  الأداء الش دية)
(% عمةى 66(. وهته الشتيتة تدت عمى ا  م ارا  الأداء الش ديةة تة سر وشسةبة )0.66)

(%  34عوالد الأسهب ويشما المتريرا  الأ رى غير المضمشة في الشمةوتج تة سر وشسةبة )
دية وعوالةد الأسةهب فةي وهته دتلة عمى ا  تودو توفيق الب قة وي  م ارا  الأداء الش 

 ال طا  الملرفي موضل الدراسة تبتور فوا المتوسط.
ة لةافى كما يتضح م  شتالق التحمي  وتود ع قة تا   دتلة مبشوية وةي  مبيةار شسةب .3

%( حيةث ومرة  قيمةة 5( عشةد مسةتوى مبشويةة )tت تبةار ) اأ الد   وعوالةد الأسةهب  وف ة
(t المحسوبة لمبام  اتشحدار ) مبيةار شسةبة لةافى الةد   وعوالةد الأسةهب لمب قةة وةي 
(  وهةةةته ال يمةةةة اقةةة  مةةة  مسةةةتوى المبشويةةةة 0.0038( بمسةةةتوى دتلةةةة مبشويةةةة )3.04)
%. مما يبشى تلةك رفةض فةرض البةدب وقوةوت ال ةرض الوةدي  والةتي ياةير إلةى وتةود 5

 .( وعوالد الأسهبنسبة صافى الدخلع قة تا  دتلة مبشوية وي  مبيار ) 
ويشما يتضةح عةدب وتةود ع قةة تا   دتلةة مبشويةة وةي  متريةرا  ) مبيةار التةدف ا  الش ديةة مة  

( المحسةةوبة لمبامةة  tعمميةةا  التاةةري  ومبيةةار راس المةةات البامةة ( وعوالةةد الأسةةهب حيةةث ومرةة  قيمةةة )
بشويةةة ( بمسةةتوى دتلةةة م0.541التةةدف ا  الش ديةةة مةة  عمميةةا  التاةةري  ) مبيةةار اتشحةةدار لمب قةةة وةةي 

( بمستوى مبشويةة 0.541( لمبام  الب قة وي  راس المات البام  وعوالد الأسهب )T( وقيمة )0.590)
%. ممةةا يبشةى تلةةك قوةوت  فةةرض 5( وتميةل قةيب مسةةتوى المبشويةة  انوةةر مة  مسةةتوى المبشويةة 0.115)

ف ا  الش ديةة مة  البدب والةتي ياةير إلةى عةدب وتةود ع قةة تا  دتلةة مبشويةة وةي  متريةرا  )مبيةار التةد
 عمميا  التاري  ومبيار راس المات البام ( وعوالد الأسهب.
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متغيــر صــافي الــدخل نظــراً لأنــه يمثــل عمليــاً بــديلًا قويــاً  تعيــينعنــد الباحث ســتنتجيممــا تقــدم  
النقدية وعوائد المبنية على التدفقات ات الأداء هنالك علاقة ارتباطيه بين مؤشر أن للمتغيرات الأخري، 

 . الأسهم
 ة الثالثة:الفرضية الرئيس

مؤشرات الأداء المبنية علـى الإربـاح أكثـر ارتباطـاً بعوائـد الأسـهم مقارنـة مـع مؤشـرات الأداء 
 .النقدية

ولسبةةا  هةةته ال رضةةية لمبرفةةة ايهمةةا انسةةر ارتباطةةا  ببوالةةد الأسةةهب م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى 
اسةت داب تحميةة  اترتبةاط البسةيط لنة   مة  م اةرا  الأداء الموشيةةة الربةاح اب م اةرا  الأداء الش ديةة تةب 

عمى الرباح مل عوالد الأسهب وم ارا  الأداء الش دية مل عوالد الأسهب ك  عمى حدو ويبرض التدوت 
 :( شتالق اترتباط5/2/7رقب )

 (5/3/3تدوت رقب )
 ومؤشرات الأداء النقدية وعوائد الأسهمنتائج تحليل الارتباط بين مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح 

 شو  اترتباط قيمة مبام  اترتباط م ارا  الأداء
 ارتباط  طردي 0.21 مبدت البالد عمى الألوت/ عوالد الأسهب

 ارتباط  طردي 0.19 مبدت البالد عمى ح وا الممنية/ عوالد الأسهب
 ارتباط  طردي 0.11 التدف ا  الش دية م  البمميا / عوالد الأسهب

 ارتباط  طردي 0.05 راس المات البام / عوالد الأسهب
 ارتباط  طردي 0.15 شسبة لافى الد  / عوالد الأسهب

 ب.2016إعداد الباحثل :الملدر
 :(  مايمى5/2/7يتضح م  التدوت رقب )

تميةةل م اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الربةةاح عمةةى ع قةةة موتبةةة )ارتبةةاط طةةردي ( مةةل  .1
عوالد الأسهب حيث ومرة  قيمةة مبامة  اترتبةاط وةي  مبةدت البالةد مة  الألةوت وعوالةد 

( وقيمةةةة مبامةةة  اترتبةةةاط وةةةي  مبيةةةار مبةةةدت البالةةةد مةةة  ح ةةةوا الممنيةةةة 0.21الأسةةةهب )
( وتميل هته اترتباطا  تا  دتلة إحلالية عشد مستوى دتلة 0.19وعوالد الأسهب )

 %.5مبشوية 
الش ديةةة عمةةى ع قةةة موتبةةة )ارتبةةاط طةةردي ( مةةل عوالةةد الأسةةهب  تميةةل م اةةرا  الأداء .2

حيةةث ومرةة  قيمةةة مبامةة  اترتبةةاط وةةي  التةةدف ا  الش ديةةة مةة  البمميةةا  وعوالةةد الأسةةهب 
(  0.05( وقيمةةةةة مبامةةةة  اترتبةةةةاط وةةةةي   راس المةةةةات البامةةةة  وعوالةةةةد الأسةةةةهب )0.11)
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( وتميةةل هةةته 0.15هب )وقيمةةة مبامةة  اترتبةةاط وةةي  شسةةبة لةةافى الةةد   وعوالةةد الأسةة
 %.5اترتباطا  تا  دتلة إحلالية عشد مستوى دتلة مبشوية 

بم ارشة قيب مبةام   اترتبةاط لم اةرا  الأداء الموشيةة عمةى الربةاح مةل عوالةد الأسةهب  .3
وقةةيب مبةةام   اترتبةةاط لم اةةرا  الأداء الش ديةةة مةةل عوالةةد الأسةةهب شتةةد ا  تميةةل قةةيب 

اةةرا  الأداء الموشيةةة عمةةى الربةةاح انوةةر مةة  قةةيب م اةةرا  الأداء مبةةام   اترتبةةاط لم  
الش ديةةةة  حيةةةث تراوحةةة  مبةةةام   اترتبةةةاط لم اةةةرا  الأداء الموشيةةةة عمةةةى الربةةةاح مةةةل 

( لمبةدت البالةد 0.19( لمبدت البالد عمى الألوت  إلى )0.21عوالد الأسهب ما وي  )
ط ال الة بم اةرا  الأداء الش ديةة عمى ح وا الممنية , ويشما تراوح  مبام   اترتبا

( لةراس المةات 0.05( لمتةدف ا  الش ديةة مة  البمميةا  , )0.11ببوالد الأسةهب  مةا وةي  )
مؤشـــرات الأداء ( لشسةةةبة لةةةافى الةةةد  . وهةةةته الشتةةةالق تبشةةةى ا  0.15البامةةة    إلةةةى )

 .المبنية على الإرباح أكثر ارتباطاً من مؤشرات الأداء النقدية
عميت يتضح م  شتالق التحمي  ا  م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح انسر ارتباطاأ ببوالد 

تت ق مل فرضية الدراسة السالسة ومل شتالق ببض الأسهب م  م ارا  اتداء الش دية وهته الشتيتة 
رتباطاً مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح أكثر االدراسا  الساب ة تا  اللمة والتي تشص عمى )
 .بعوائد الأسهم مقارنة مع مؤشرات الأداء النقدية(

 ة الرابعة:الفرضية الرئيس
نسبة ما تفسره مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح من التغيرات في عوائد الأسهم اكبر من 

 نسبة ما تفسره مؤشرات الأداء النقدية:
اء الموشيةةةةة عمةةةةى الربةةةةاح لسبةةةةا  هةةةةته ال رضةةةةية ولمبرفةةةةة مةةةةدى إسةةةةهاب كةةةة  مةةةة  م اةةةةرا  الأد

وم ارا  الأداء الش دية في ت سير التريرا  فةي عوالةد الأسةهب تةب اسةت داب شمةاتج اتشحةدار البسةيط لنة  
( لشمةاتج R2( شتةالق اتشحةدار وال ةوو الت سةيرية )5/2/8م ارا  الأداء ك  عمةى ويبةرض التةدوت رقةب )

 :اتشحدار الم تم ة
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 (5/3/4تدوت رقب )
 الانحدار للعلاقة بين مؤشرات الأداء وعوائد الأسهم نتائج تحليل

معامــــــــل  مؤشرات الأداء
 التحديد

(R2) 

معامــــــــل 
 الانحدار

(B) 

ــــــــــــار  اختب
(T) 

مســـــتوى 
 المعنوية

مســـــتوى  Fقيمة 
 المعنوية

نتيجــــــــــة 
 العلاقة

مبةةدت البالةةد عمةةى 
 الألوت

 قبول 0.000 40.2 0.000 6.34 0.95 0.43

مبدت البالد عمى 
 ح وا الممنية

 قبول 0.012 6.63 0.012 2.57 0.42 0.11

التدف ا  الش دية 
 م  البمميا 

 رفض 0.487 0.487 0.487 0.692 1.23 0.01

 رفض 0.132 2.33 0.132 1.52 1.19 0.04 راس المات البام 
شسبة لافى 

 الد  
 قبول 0.002 10.5 0.002 3.24 0.54 0.16

 ب.2016ل إعداد الباحث  :الملدر
( عشد إتراء اتشحدار لبوالد الأسهب عمى م ارا  الأداء  5/2/8التدوت رقب )يتضح م  

 الموشية عمى الرباح وم ارا  الأداء الش دية ك  عمى حدو مايمى:
( لمب قة وي  مبدت البالد عمى الألوت وعوالد R2ومر  قيمة مبام  التحديد ) .1

م  الألوت ي سر وحدو (. وهته ال يمة تدت عمى ا  مبدت البالد 0.43الأسهب )
 (% م  التريرا  في عوالد الأسهب.43)

( لمب قة وي  مبدت البالد عمى ح وا الممنية وعوالد R2ومر  قيمة مبام  التحديد ) .2
(. وهته ال يمة تدت عمى ا  مبدت البالد عمى ح وا الممنية ي سر 0.11الأسهب )
 ( % م  التريرا  في عوالد الأسهب.11وحدو )

وعوالد  التدفقات النقدية من العمليات ( لمب قة وي R2قيمة مبام  التحديد )ومر   .3
ي سر وحدو  التدفقات النقدية من العمليات (. وهته ال يمة تدت عمى ا 0.01الأسهب )

 ( م  التريرا  في عوالد الأسهب.1%)
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ب ( لمب قة وي  راس المات البام  وعوالد الأسهR2ومر  قيمة مبام  التحديد ) .4
 %(4(. وهته ال يمة تدت عمى ا  مبدت البالد م  راس المات البام  وحدو )0.04)

 م  التريرا  في عوالد الأسهب.
( لمب قة وي  شسبة لافى الد   وعوالد الأسهب R2ومر  قيمة مبام  التحديد ) .5

م   %(16(. وهته ال يمة تدت عمى ا  شسبة لافى الد   ي سر وحدو )0.16)
 عوالد الأسهب.التريرا  في 

عمية يتضح م  شتالق التحمي  ا  شسبة ما ت سره م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح ي وا 
وباك  كوير شسبت ما ت سره م ارا  التدفق الش دي وي حظ تلك م    ت ال وو الت سيرية لشماتج 

(% م  التريرا  54يبادت )اتشحدار حيث شتد ا  م ارا  الأداء الموشية عمى الرباح مباأ ت سر ما 
. وهته الشتالق (%21في عوالد الأسهب ويشما شتد ا  شسبة ما ت سره م ارا  الأداء الش دية متتمبة )

نسبة ما تفسره مؤشرات الأداء المبنية على الإرباح تت ق مل فرضية الدراسة الراببة والتي تشص عمى )
 .ؤشرات الأداء النقدية(من التنبؤ بعوائد الأسهم اكبر من نسبة ما تفسره م

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 


