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 الإھداء
  الصدق والوفاء والأمل والثناء يَّ إلى أمي العزیزة التي غرست ف

*** 

  العزیمة والإجتھاد وإتقان العمل والإنجاز يَّ ف غرس إلى والدي العظیم الذي

 ***  

  " ریم...  "إلى زوجتي الحبیبة رفیقة دربي 

 ***  

  "دانیة"حفظھا الله .. إلى ابنتي الغالیة  

 ***  

  إلى إخوتي وأخواتي وأھلي 

 ***  

  إلى أساتذتي وزملائي بكلیة الدراسات التجاریة جامعة السودان 

 ***  

  في ھذه الدراسة إلى كل من ساھم بفكر وجھد

ً أھدي ھذا الجھد    لكم جمیعا

  

  الباحث
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  الشكر والتقدیر
الحمــد والشــكر الله رب العــالمین والصــلاة والســلام علــى أشــرف خلــق االله أجمعــین ســیدنا محمــد خــاتم الأنبیــاء 

حیـث ثـم أتقـدم بشـكري وتقـدیري لجامعـة السـودان للعلـوم والتكنولوجیـا . والمرسلین وعلى آله وصـحبه أجمعـین
  .كانت ولازالت نبراساً للعلم والمعرفة والأدب والتي تخرجت فیها ومازلت أعمل بها

  ".من لا یشكر الناس لا یشكر االله: "قال رسول االله صلى االله علیه وسلم
المشــرف  الــدكتور بــابكر إبــراهیم الصــدیق/ الجلیــلللأســتاذ أتقــدم بالشــكر والتقــدیر والعرفــان وكامــل الاحتــرام 

حیــــث كـــان لإشـــرافه الأثـــر الأكبــــر فـــي إثـــراء الدراســـة بأفكــــاره النیـــرة ومعلوماتـــه القیمــــة . دراســـةعلـــى هـــذه ال
رشـــاداته الهادفـــة لتحســـین الدراســـة أســـأل االله ســـبحانه وتعـــالى أن یوفقـــه فـــي مواصـــلة عطائـــه . وتوجیهاتـــه وإ

  . هلال یوسف صالح /الدكتور كما أتقدم بالشكر والتقدیر للاستاذ الجلیل  .العلمي
مصـطفى نجـم البشـاري صـاحب الفضـل العظـیم علـى شخصـي . الرائـع د/ للأسـتاذكما أتقدم بالشكر والتقدیر 

  .الضعیف
  .البروفیسور محمد الفاتح محمود المغربي/ كما أتقدم بالشكر والتقدیر للشیخ الجلیل

  .صدیق بلل إبراهیم. عمید كلیة الدراسات التجاریة د/ كما أتقدم بالشكر والتقدیر للسید
  .كما أتقدم بالشكر والتقدیر للزملاء الأعزاء بكلیة الدراسات التجاریة

  .لكل العاملین بمكتبة كلیة الدراسات التجاریةكما أتقدم بالشكر والتقدیر 
  .كما أتقدم بالشكر والتقدیر لكل من ساهم في هذا البحث 

  
  الباحث
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  المستخلص
صیغ التمویل الإسلامي والمخاطر المالیة، بیان أحكام وضوابط  العلاقة بینار هدفت الدراسة إلى اختب

التمویل الإسلامي، وتوضیح طبیعة مخاطر صیغ التمویل الإسلامي، تمثلت أهمیة الدراسة في أنها تمثل 
رؤیة تمكن من تطویر أدوات ومنتجات مالیة تلبي احتیاجات المؤسسات من التمویل الإسلامي وتشخیص 

تمویل الإسلامي لمعالجة المخاطر المالیة وتحدید الآثار الناتجة من التمویل أساسیات وخصائص ال
التقلیدي، تمثلت مشكلة الدراسة في الأخطاء والتجاوزات في تطبیق صیغ التمویل الإسلامي، عدم وجود 

لإدارة العدد الكافي من الكوادر المدربة التي تجمع بین المعرفة الشرعیة والمعرفة الاقتصادیة والمصرفیة 
عملیاتالتمویل الإسلامي، هناك ضعف في تطبیق بعض صیغ التمویل الإسلامي مثل المشاركة 
والمضاربة، الإجارة بسبب اعتقاد إدارات تلك المصارف بارتفاع درجة المخاطر المالیة، كما تمثلت 

ا هو أثر التمویل هل التمویل بصیغة المرابحة یؤثر في المخاطر المالیة؟، م: تساؤلات الدراسة في الآتي
بصیغة السلم في المخاطر المالیة؟، هل هناك أثر للتمویل بصیغة المشاركة في المخاطر المالیة؟، كیف 
یؤثر التمویل بصیغة المضاربة في المخاطر المالیة؟، هل التمویل بصیغة الاستصناع یؤثر في المخاطر 

  :المالیة؟؟، اختبرت الدراسة الفرضیات التالیة المالیة؟، وما هو أثر التمویل بصیغة الإجارة على المخاطر
التمویل بصیغة المرابحة یؤثر في المخاطر المالیة،  التمویل بصیغة السلم یؤثر في المخاطر المالیة، 
التمویل بصیغة المشاركة یؤثر في المخاطر المالیة،  التمویل بصیغة المضاربة یؤثر في المخاطر المالیة، 

. ناع یؤثر في المخاطر المالیة،  التمویل بصیغة الإجارة یؤثر في المخاطر المالیةالتمویل بصیغة الاستص
انتهجت الدراسة المنهج التاریخي، المنهج الاستنباطي والمنهج الاستقرائي والمنهج الوصفي التحلیلي، 

رة الائتمانیة التمویل بصیغة المرابحة في المصارف یمنح بناءاً على الجدا: توصلت الدراسة إلى نتائج منها
للعمیل مما یقلل من التعرض لمخاطر عدم السداد، تهتم المصارف بتدریب العاملین على إدارة مخاطر 
صیغ التمویل الإسلامي، تستخدم المصارف إجراءات وسیاسات واضحة عند تنفیذ عقود صیغ التمویل 

رة عن هیئة المحاسبة الإسلامي، تطبق المصارف الإسلامیة معاییر صیغ التمویل الإسلامي الصاد
والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، تهتم المصارف بتعزیز وتطویر الأطر الرقابیة والإشرافیة لصیغ 

ضرورة تفعیل صیغ التمویل الإسلامي بالمصارف : وأوصت الدراسة بتوصیات منها. التمویل الإسلامي
وتفعیل صیغ التمویل الإسلامي مع فئات  بصورة مجتمعة دون التركیز على صیغة واحدة، ضرورة تنشیط

متنوعة من العملاء وفي قطاعات اقتصادیة مختلفة لضمان نجاحها وتقلیل المخاطر، ضرورة اتباع 
  .إجراءات وسیاسات واضحة عند تنفیذ صیغ التمویل الإسلامي

  

  

Abstract 
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The study aimed to test the relationship between the Islamic modes of finance and 
financial risks, clarify the rules and regulations of the Islamic finance and explain the 
nature of Islamic finance risks as well. The importance of the study is that it is 
representing a vision which enable to developing financial products that meet the 
firms’ demand for Islamic finance. It is also to examining the basics and characteristics 
of the Islamic finance for dealing with the financial risks and problems created by the 
conventional finance as well as identifying the emerged effects of traditional finance. 
The problem of study was due to mistakes and deviation from applying the rules of 
Islamic modes of finance and lack of qualified and efficient number of employees.  
They lack comprehensive knowledge in Sharia law, economics and banking practice to 
manage the Islamic finance operations. There is also weakness in applying some of 
Islamic modes of finance such as Musharaka and Mudharaba. It is attributed to the 
management of banks who believe that these modes of Islamic finance are marked by 
high risks. The study raised the following questions: Does finance by using Murabaha 
method affect the financial risks? Does the finance by using Salaam method affect the 
financial risks? Does the finance by using Musharaka method affect the financial risks? 
Does the finance by using Mudharaba method affect the financial risks? Does the 
finance by using Istisnaa method affect the financial risks? Does the finance by using 
Ijarah method affect financial risks?. The study tested the following hypotheses: using 
the finance Murabaha method can affect financial risks, using the finance Salaam 
method can affect financial risks, using the finance Musharaka method can affect 
financial risks, using the finance Mudharaba method can affect financial risks, using 
the finance Istisnaa method can affect financial risks and using the finance Ijarah 
method can affect financial risks. The study adopted the historical, deductive, inductive 
and analytical descriptive methods. The findings indicated that the Murabaha mode of 
finance is provided as per the credit ratings of the client to reduce exposure of risk for 
payment. Banks pay a great attention to provide their staff training on management of 
finance risks and pursue clear-cut procedures and policies towards conducting Islamic 
modes of finance. The Islamic banks apply the standards of Islamic modes of finance 
issued by Financial Accounting Standards Board (FASB). Some of the 
recommendations are as follows: all Islamic modes of finance should be activated 
collectively and shouldn’t concentrate on individual method. Islamic modes of finance 
should be activated towards various categories of clients involved in different 
economic sectors to ensure success and reduce risks. It is necessary to adopt clear-cut 
procedures and policies when conducting Islamic modes of finance.  
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رقم   الموضوععنوان 
  الصفحة

  أ  الإستهلال
  ب  الإهداء

  ج  الشكر والتقدیر
  د  المستخلص
Abstract ه  

  و  فهرس الموضوعات
  ح  فهرس الجداول
  ي  فهرس الأشكال
  ك  فهرس الملاحق

  المقدمة                                        
  2  الإطار المنهجي: أولاً 
  10  الدراسات السابقة: ثانیاً 

  تمویل الإسلاميالإطار النظري لل: الفصل الأول
  52  مفهوم وخصائص التمویل الإسلامي: المبحث الأول
  67  التمویل الإسلاميوضوابط ومعاییر قواعد : المبحث الثاني
  75  المصارف الإسلامیة ومصادر التمویل: المبحث الثالث

  صیغ التمویل الإسلامي: الفصل الثاني
  101  صیغتي التمویل بالمرابحة والسلم: المبحث الأول
  119  صیغتي التمویل بالمشاركة والمضاربة : المبحث الثاني
  137  صیغتي التمویل بالاستصناع والاجارة :المبحث الثالث

  المالیةالمخاطر : الثالثالفصل 
  153  المالیةالمخاطر وأسباب ومعالجة مفهوم  :المبحث الاول
  159  ومخاطر الصیغ الإسلامیةنواع المخاطر المصرفیة أ:المبحث الثاني
  166  دارة المخاطر المصرفیة ومعیار بازلإ: المبحث الثالث

  الدراسة المیدانیة :الفصل الرابع
  179  سوق الخرطوم للأوراق المالیةعن  ةنبذة تعریفی :المبحث الاول
  188  المیدانیة ةسااجراءات الدر : المبحث الثاني
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  215  اختبار الفرضیاتتحلیل البیانات و :المبحث الثالث
  الخاتمة

  227  النتائج : أولاً 
  229  التوصیات: ثانیاً 

  230  قائمة المصادر والمراجع
  258  الملاحق
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  هرس الجداول ف
رقم 
  الجدول

رقم   عنوان الجدول
  الصفحة

  189  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیرالعمر  )4/2/1( 
  190  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسةوفق متغیر المؤهل العلمي  )4/2/2( 
  191  التخصص العلميالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر   )4/1/2(
  192  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل المهني  )4/2/4(
  193  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المركز الوظیفي  )4/2/5(
  194  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر سنوات الخبرة  )4/2/6(
  197  الثبات والصدق الإحصائي لإجابات أفراد العینة الاستطلاعیة على الاستبیان  )4/2/7(
  198التوزیع التكراري لآراء أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل الأول   )4/2/8(
الوسیط والإنحراف المعیاري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر   )4/2/9(

  المستقل الأول 
199  

)4/2/10( 

  
التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل 

  )التمویل بصیغة السلم(الثاني 
  

200  

أفراد عینة الدراسة على عبارات  الوسیالوسیط والإنحراف المعیاري لإجابات  )4/2/11(
  المتغیر المستقل الثاني

201  

  202التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل   )4/2/12(
عبارات الوسیط الوسیط والإنحراف المعیاري لإجابات أفراد عینة الدراسة على   )4/2/13(

  المتغیر المستقل الثالث
  

204  

التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل   )4/2/14(
  )التمویل بصیغة المضاربة(الرابع 

205  
الوسیط الوسیط والإنحراف المعیاري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات   )4/2/15(

  المتغیر المستقل الرابع
206  

التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل   )4/2/16(
  )التمویل بصیغة الاستصناع(الخامس 

207  
الوسیطالوسیط  والإنحراف المعیاري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات   )4/2/17(

  المتغیر المستقل الخامس
  

208  

التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر المستقل   )4/2/18(
  )التمویل بصیغة الإجارة(السادس 

209  

الوسیط والإنحراف المعیاري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر   )4/2/19(
  المستقل السادس

210  

التوزیع التكراري لإجابات أفراد عینة الدراسة على عبارات المتغیر التابع   )3/2/20(
  )المخاطر المالیة(

211  
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213  

التمویل بصیغة الخطي البسیط لقیاس العلاقة بین الانحدار نتائج تحلیل   )4/3/1(
  المرابحةوالمخاطرة المالیة

215  

الخطي البسیط لقیاس العلاقة بین التمویل بصیغة السلم الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/2(
  والمخاطرة المالیة

216  

الخطي البسیط لقیاس العلاقة بین التمویل بصیغة الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/3(
  المشاركة والمخاطرة المالیة
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الخطي البسیط لقیاس العلاقة بین التمویل بصیغة الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/4(
  المضاربة والمخاطرة المالیة

218  

الخطي البسیط لقیاس العلاقة بین التمویل بصیغة الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/5(
  الاستصناع والمخاطرة المالیة

219  

البسیط لقیاس العلاقة بین التمویل بصیغة الخطي الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/6(
  الإجارة والمخاطرة المالیة

220  

  یوضح متغیرات الدراسة )4/3/7(
  

220  

الخطي المتعدد لقیاس تأثیر التمویل بصیغ المرابحة الانحدار نتائج تحلیل  )4/3/8(
  والسلم والمشاركة والمضاربة والاستصناع والإجارة على المخاطر المالیة

221  

  مصفوفة الارتباطات بین المتغیرات المستقلة )4/3/9(
  

222  

  إختبار الارتباط الذاتي والتدخل الخطي المتعدد والتوزیع الطبیعي )4/3/10(
  

223  

  ملخص نتائج ترتیب المتغیرات المستقلة من حیث تأثیرها على المتغیرالتابع )4/3/11(
  

225  
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  فهرس الأشكال 
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رقم   عنوان الجدول

  الصفحة
  90  مصادر التمویل  )1/3/1(

)4/2/1(  
  

  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیرالعمر
  

189  

)4/2/2(  
  

  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسةوفق متغیر المؤهل العلمي
  

190  

  191  العلميالتوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر التخصص   )4/1/2(
  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المؤهل المهني  )4/2/4(

  
192  

  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر المركز الوظیفي  )4/2/5(
  

193  
  التوزیع التكراري لأفراد عینة الدراسة وفق متغیر سنوات الخبرة  )4/2/5(

  
194  

  224  التوزیع الطبیعيإختبار   )4/3/1(
 عدم تجانس التباین  )4/3/2(

  
224  

  225  ترتیب تأثیر المتغیرات المستقلة على المتغیر التابع  )4/3/3(
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