
 

  

  

  

  

 :قال تعالى

  والعصر إن الإنسان لفي خسر إلا الذين آمنوا وعملوا الصالحات وتواصوا بالحق وتواصوا بالصبر

  صدق الله العظيم
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  داءـهإ
  :إلیهما

  .منحاني الحیاة وعلماني أن كل شیئا ممكنا بالإیمان والإرادة

  :إلیه

  .لكل الدعم والتفهم والمساعدة الذین قدمه لي 

  :إلیهم  

  .أعطوا لحیاتي معنى ورسموا الفرح في قلبي    
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  شكر وعرفان
  

الشكر أولا وأخیرا الله الذي أنعم علي بالوصول إلى هذا العمل، الشكر والتقدیر إلى كل من 

  .علمني حرفا في مسیرتي حتى بلغت هذه الدرجة من العلم

كما أشكر جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا متمثلة في كلیة الدراسات العلیا لما قدمته من 

تسهیل في الإجراءات، أیضا أشكر كلیة الدراسات الاقتصادیة والتجاریة قسم الاقتصاد 

لكني أخص بالشكر أستاذي الدكتور طارق محمد الرشید الذي لم یبخل علي بعلمه . التطبیقي

خالص شكري إلى اخي وزمیلي السید بدر الدین دعمه ومساعدته لي، كما أشكر ومعرفته، و 

  .بنك السودان متمثلا في إدارة التدریب على اتاحته لي هذه الفرصة

ولا یسعني إلا ان أشكر أسرتي الصغیرة والكبیرة التي لن استطیع أن أفیها حقها على ما قدمته 

  ا البحثلي من دعم، ووقوفها بجانبي حتى اكتمال هذ
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  لخص البحثستم

في السودان  هدفت هذه الدراسة إلى تحدید طبیعة العلاقة السببیة بین التضخم وعرض النقود
لهذه المتغیرات الاقتصادیة  شهریةوذلك باستخدام سلاسل بیانات  2012-1990خلال الفترة 

استخدام عن طریق وذلك . الصادرة من بنك السودان المركزي والجهاز المركزي للإحصاء الكلیة
  .اختبار التكامل المشترك واختبار السببیة لجرانجر

من خلال عملیة التحلیل واختبار جذر الوحدة باستخدام دیكي فوللر الموسع وجد أن السلاسل 
ومعدلات التضخم غیر مستقرة ستویاتها مستقرة في مالزمنیة لمعدلات النمو في عرض النقود 

  . البحثفي مستویاتها ولكنها مستقرة عند أخد الفرق الأول لها خلال الفترة محل 
تم اختبار التوازن طویل الأجل بین بیانات السلسلتین باستخدام جوهانسون ووجد أن البواقي 

ة من الدرجة صفر، ممل لمعادلتي الإنحدار لاتحتوي على جذر الوحدة، مما یعني أنها متكامل
من ثم؛ . یدل على وجود تكامل مشترك بین معدلات النمو في عرض النقود ومعدلات التضخم

. Hsiao1981ولإجراء اختبار السببیة تم تحدید الفجوات الزمنیة المناسبة عن طریق اختبار 
أما . القصیرالمدى  وعرض النقودفيالتضخم  ثنائیة الاتجاه بینوتبین أنه توجد علاقة سببیة 

في المدى الطویل فقد تم أستخدام نموذج تصحیح الخطأ لمعادلتي الإنحدار، وتبین أنه في 
تتجه من عرض النقود إلى في اتجاه واحد في المدى الطویل  علاقة سببیةتوجد المدى الطویل 

  .التضخم
لى إیجاد وسائل وأدوات لامتصاص أثر هذا الضخ السیولي عللا بد من أوصت الدراسة 

خلق كما أن ل .النموالاقتصادي واستدامة  الاستقرارأن الضخ السیولي ضرورة  ،حیثالتضخم
 دور في)عدا الاستدانه من البنك المركزي والجهاز المصرفي(وسائل أخرى لتمویل موازنة الدولة 

 .الحفاظ على معدلات تضخم منخفضة ومستقرة
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Abstract 

 

The aim of this research is to determine the nature of the relationship 

between the inflation and the money supply in Sudan during the period 

1990-2012 using monthly data. This relationship is obtained using 

granger causality techniques. Unit-root, Co-Integration, Hsiao, Granger 

and Error Correlation Model in order to determine the direction of the 

relation-ship in short and long run. 

The analysis results show that the money supply series is stationarity in 

its value, and the inflation series become stationarity after taken the first 

different, there is co-integration relationship between inflation and 

money supply in long run. 
The Granger causality test reveals bi-directional relationship between 

money supply and inflation rate in the short run, and the direction of the 

relationship is uni-direction move from broad money to inflation in long 

run. 

The research recommends finding tools to absorb the increase of money 

supply in the economics and create new channels to finance the 

government deficit than borrowing from the banking system. 
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