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  لمبحث الأولا

  الإطار المنهجي

  

  :مقدمة

یعتبر التضخم من الظواهر الاقتصادیة التي تؤثر بشكل كبیر على الاستقرار الاقتصادي في جمیع البلدان 

كما یؤثر التضخم على توجه السیاسات المالیة والسیاسات النقدیة في تلك . باختلاف درجة نموها وتطورها

لوصول ل التضخم لتقلی لىإالبلدان، حیث یقوم الاقتصادیون وواضعو السیاسات بوضع سیاسات تهدف 

  .سعار واستدامة النمو الاقتصاديللاستقرار في الأ

یة التي استحوذت على اهتمام إن العلاقة بین عرض النقود ومعدلات التضخم من أهم الموضوعات الإقتصاد

فید یقتصادي الكلاسیكي الاسكتلندي دالا ت علم الإقتصاد وحتى الآن، ویعتبرمن الإقتصادیین منذ بدایا كثیر

قتصادیة هذه المتغیرات الاذین قاموا بدراسة طبیعة العلاقة بین من أوائل الإقتصادیین الHumeDavidهیوم 

الكلیة من خلال تحلیله لتأثیر الزیادة في عرض النقود على الزیادة في المستوى العام للأسعار والفوائد التي 

 Of(عرض النقود في مقاله عن النقود  قتصاد في المدى القصیر نتیجة الزیادة فيقد تعود على الا

Money ( 1752في عام.  

المدارس الاقتصادیة فیما بینها على كیفیة حدوث ووقت تأثیر متغیر عرض النقود على المستوى  تفاختل

) طردیة(العام للأسعار ومعدل النمو في الناتج المحلى الإجمالي إلا أنها أجمعت تقریباً على نوع تلك العلاقة 

  .دى القصیر على الأقلفي الم
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  :مشكلة البحث

ر على تؤث ،في السودانالعلاقة بین معدلات التضخم ومعدل نمو عرض النقود أنتتمثل مشكلة البحث في 

استقرار المستوى العام للأسعار في الإقتصاد، حیث أن معظم حالات الركود استدامة النمو الإقتصادي و 

و معظم حالات النمو الإقتصادي یسبقها نمو في عرض النقود  یسبقها إنخفاض في عرض النقودالإقتصادي 

ؤثر على القرارات التي یتم اتخاذها من ت و أن الفجوة بین التغیر في عرض النقود و تغیر معدلات التضخم

 :علیه یمكن طرح المشكلة وفق التساؤلات التالیة.قبل الاقتصادیین وواضعي السیاسات

  في السودان خلال الفترة محل  ل التضخم وعرض النقودبین معدسببیة هل هنالك علاقة

 .الدراسة

 هل تسبب الزیادة في عرض النقود ارتفاع في معدلات التضخم في المدى القصیر والطویل. 

  تسسب معدلات التضخم المرتفعة ارتفاع في عرض النقود في المدى القصیر والطویلهل. 

  :أهمیة البحث

  :ینتتبلور أهمیة هذا البحث في جانب

الجانب العملي حیث أن العلاقة بین التضخم وعرض النقود تعتبر من أهم الموضوعات الاقتصادیة 

التي نالت اهتمام الكثیر من الاقتصادیین، لكن علاقة التضخم وعرض النقود في السودان غیر 

د من حیث تأثیر بمعنى هل العلاقة علاقة دائریة حیث یؤدي إرتفاع معدلات عرض النقو  ،واضحة

ویقوم . إلى ارتفاع نسبة التضخم كم یؤدي إرتفاع معدلات التضخم إلى إرتفاع في عرض النقود

البحث بتحدید اتجاه العلاقة بین التضخم وعرض النقود في المدى القصیر والطویل، مما یساعد 
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على فهم سلوك كل من المتغیرین ویساعد معرفة أثر السیاسات انكماشیة والتوسعیة على كل من 

  .لمتغیرینا

باستخدام بعض الاختبارات المتعلقة بتحدید الفجوات الزمنیة الجانب العلمي حیث یقوم البحث 

أیضا استخدمت .السببیة المناسبة والتي لم یتم استخدامها في الدراسات السابقة لاختبار العلاقة

  .2012-1990 للفترة من شهریة لكل من معدل التضخم وعرض النقودبیانات الدراسة 

 أهداف البحث

  :لآتيل یهدف هذا البحث

ـــــین معـــــدلات النمـــــو فـــــي عـــــرض النقـــــود  .1 ـــــة ب ـــــد طبیعـــــة العلاقـــــة الســـــببیة الثنائی دراســـــة وتحدی

 . معدلات التضخم في السودان في المدى القصیروالمدى الطویل

تحلیـــــل التطـــــورات فـــــي كـــــل مـــــن عـــــرض النقـــــود ومعـــــدل التضـــــخم فـــــي الاقتصـــــاد الســـــوداني  .2

 . خلال فترة البحث

ـــــارات المســــــــتخدمة فــــــــي أدبیــــــــات الاقتصــــــــاد القیاســــــــي لتحدیــــــــد  .3 التعــــــــرف علــــــــى أهــــــــم الاختبـــ

 .العلاقات السببیة

  افتراضات البحث

 یقوم هذا البحث على الفرضیات التالیة: 

 علاقة سببیة تتجة من عرض النقود إلى التضخم في المدى القصیر والطویلتوجد. 

 في المدى القصیر والطویل علاقة سببیة تتجة من التضخم إلى عرض النقودتوجد. 
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  منهج البحث

 :اتبعت البحث المناهج التالیة

 . المنهج التاریخي لسرد التطورات في متغیرات الدراسة في الفترة محل البحث .1

 .متغیرات الدراسةالمنهج الوصفي لتحلیل ودارسة التطورات في  .2

ـــــــین المتغیـــــــرات محـــــــل الدرا القیاســـــــيالمـــــــنهج  .3 ـــــــم لتحدیـــــــد العلاقـــــــة الســـــــببیة ب ســـــــة، وحیـــــــث ت

 :مراحل هي خمسةاستخدام منهجیة جرانجر لاختبار العلاقات السببیة وذلك وفق 

 اختبـــــــار ســــــكون السلاســـــــل الزمنیـــــــة عــــــن طریـــــــق جـــــــذر الوحـــــــدة : المرحلــــــة الأولـــــــى

 . باستخدام دیكي فوللر الموسع

 اختبــــــــــار التكامــــــــــل المشــــــــــترك عــــــــــن طریــــــــــق ســــــــــكون البــــــــــواقي   :المرحلــــــــــة الثانیــــــــــة

 . نجرجرا –باستخدام انجل 

 ــــــة ــــــة الثالث ــــــى لخطــــــاء التنبــــــؤ : المرحل ــــــار الحــــــد الأدن ــــــة بمعی ــــــد الفجــــــوات الزمنی تحدی

 . Hsiaoباستخدام طریقة 

 ـــــة الرابعـــــة ـــــد العلاقـــــة الســـــببیة فـــــي المـــــدى القصـــــیر باســـــتخدام اختبـــــار  :المرحل تحدی

 .جرانجر للسببیة

 تحدیـــــد العلاقــــة الســـــببیة فـــــي المــــدى الطویـــــل باســـــتخدام نمـــــوذج  :المرحلــــة الخامســـــة

  .تصحیح الأخطاء
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  در البیانات والمعلوماتامص

الصادرة من بنك السودان المنشورة الثانویة المتمثلة في الكتب والدوریات والتقاریر اعتمد البحث على المصادر 

لكل من عرض النقود  شهریةبیانات زمنیة لسلاسل البحث استخدام وقد  .والجهاز المركزي للإحصاء

 ).2012-1990(والتضخم  خلال الفترة 

  البحث هیكل

ترتبت كالآتي الفصل الأول اشتمل على الإطار المنهجي والدراسات  لتحتوي الدراسة على خمس فصو 

ویتحدث عن اختبارات العلاقات السببیة وماهیة  للبحثالسابقة، الفصل الثاني تمثل في الإطار النظري 

التضخم وعرض النقود والعلاقة بین التضخم وعرض النقود في النظریات الاقتصادیة، الفصل الثالث یتحدث 

، الفصل الرابع یعرض التحلیل البحثعن التطورات في التضخم وعرض النقود في السودان خلال فترة 

 .البحثوتوصیات  الإحصائي ونتائج الاختبارات، وأخیرا الفصل الخامس یعرض ملخص نتائج الاختبارات
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  المبحث الثاني

  الدراسات السابقة

  

یجب إن دراسة العلاقات السببیة بین المتغیرات الاقتصادیة الكلیة المختلفة تعتبر من أهم العلاقات التي 

حیث أن معرفة نوع العلاقة واتجاهها یساعد الباحثین ووصانعي السیاسات في فهم ومعرفة سبل  دراستها

 بما في ذلك الدول الوصول للاستقرار في الاسعار واستدامة النمو الاقتصادي، یتساوى في ذلك جمیع الدول

  .ذات الاقتصادیات المتطورة والنامیة

 علاقة السببیة لتحدید العلاقة بین المتغیرات الاقتصادیة الكلیةالدراسات التي استخدمت اختبارات الأهم من 

  :مایلي

  :دراسات خارجیة: أولا

  )2012( تاج الدین مختار

العلاقة السببیة الدینامیكیة بین النقود والأنشطة الاقتصادیة الكلیة قدم تاج الدین مختار ورقة بعنوان 

هذه الورقة لدراسة العلاقة السببیة بین دینامیكیة النقود والأنشطة  تهدف 2011-1960نیجریا 

ي اقتصاد الاقتصادیة الكلیة والتي یمثلها الانتاج، سعر الفائدة، مستوى الأسعار، وسعر الصرف ف

جرانجر السببیة  منهجیةتحلیل التكامل المشترك متعدد المتغیرات باستخدام، صغیر مفتوح مثل نیجیریا

وذج تصحیح الخطأ لتحلیل العلاقة السببیة بین عرض النقود والمتغیرات الاقتصادیة في إطار نم

  .للمتغیرات الخمسة  2011-1960الكلیة في نیجیریا باستخدام بیانات سنویة السلاسل الزمنیة 
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. صاد الكليوجود علاقة المدى الطویل بین متغیرات الاقت علىدلت نتائج اختبار التكامل المشترك 

سببیة بین المتغیرات أن عرض النقود لیس محایدا في المدى الالعلاقة  هر نتائج اختباركما تظ

القصیر، لكنه فعال في استقرار كل من معدل الفائدة ومستوى الأسعار في الاقتصاد النیجیري، وأن 

 التباین في مستوى الأسعار ینتج عن مستویات الأسعار السابقة والانتاج وسعر الصرف، في حین أن

وأن . التباین في الانتاج یكون بسبب مستویات الانتاج السابقة وسعر الصرف ومستویات الأسعار

هنالك علاقات أحادیة الاتجاه في المدى القصیر تمتد من عرض النقود إلى مستوى الأسعار، ومن 

  . عرض النقود إلى سعر الفائدة وومن عرض النقود بمعناه الضیق إلى سعر الصرف

ن عرض النقود یمكن أن یكون مفید جدا للتنبؤ معدل النمو الحالي والمستقبلي في وهذا یعني أ

مما یعني ان النتائج تتفق مع النظریة الكمیة للنقود في . الإنتاج والأسعار في الاقتصاد النیجیري

 ومع ذلك، فإن السیاسة النقدیة وحدها غیر كافیة لتحقیق النمو. مقابل النماذج الاقتصادیة الأخرى

  1.الاقتصادي المستدام واستقرار الأسعار

  2012 یوسفات علي

الملتقى الدولي حول استراتیجیة الحوكمة للقضاء على البطالة  قدم یوسفات علي ورقة قدمت في 

ت درس) دراسة قیاسیة(بعنوان البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر نمیة المستدامة وتحقیق الت

، 2009-1970العلاقة بین معدلات البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة  هذهالورقة

، والخروج بمجموعة من النتائج بهدف قیاس العلاقة بین البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر

                                         
ـــــببیة الدینامیكیـــــــة بـــــــین النقـــــــود والأنشـــــــطة الاقتصـــــــادیة الكلیـــــــة  1 ص ) 2012، 36، العـــــــدد JurnalPengurusan(تـــــــاج الـــــــدین مختار،العلاقـــــــة الســ

135-148  
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توصیات لمتخذي القرار الاقتصادي الأمر الذي یمكن أن یساعد على توفیر المفسرة لهذه العلاقة، 

  .شركاء في التنمیةالو 

بني البحث على الفرضیات القائلة أن هنالك علاقة بین النمو الاقتصادي والبطالة، وان التغییر في 

النمو الاقتصادي یسبب التغییر في معدلات البطالة، بینما التغییر في معدلات البطالة یسبب التغییر 

ن النمو الاقتصادي إلى معدلات البطالة وأن هناك علاقة سببیة ثنائیة تتجه م. في النمو الاقتصادي

  .  ومن معدلات البطالة إلى النمو الاقتصادي

تقوم هذه الدراسة على اعتماد واستخدام البیانات السنویة للناتج المحلي الإجمالي الحقیقي وقد أجریت 

ات هذه الاختبارات في مستویات لوغاریتم الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي حتى نتفادى تأثیر 

، من خلال دراسة العلاقة بین التضخم والنمو 2009 -1970التضخم، ومعدلات البطالة  للفترة من 

الاقتصادي، وبالاعتماد على مصفوفة الارتباط واختبار السببیة، ومنهجیة التكامل المتزامن أو 

في المدى المشترك ونموذج تصحیح الخطأ لتحدید اتجاهات العلاقة بین البطالة والنمو الاقتصادي 

  . القصیر والطویل في الجزائر

دلت نتائج مصفوفة الارتباط على عدم وجود ارتباط بین متغیر البطالة والنمو الاقتصادي،  كما دل 

اختبار جوهانسن على عدم وجود تكامل متزامن بین البطالة والنمو الاقتصادي، أي عدم وجود 

دي، بالتالي لا نستطیع المرور إلى نموذج تصحیح توازنیة طویلة الأجل بین البطالة والنمو الاقتصا

القصیر بین المتغیرین، أما اختبار السببیة فقد دلت النتائج على أن في المددى الخطأ لتبیان العلاقة 
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التغییر في معدل البطالة یسبب التغییر في الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي، أي أنه توجد علاقة 

  2.سببیة في اتجاه واحد

   2011، شعیل، عقیل جلیل

الاقتصاد الأمریكي (أثر السیاسة النقدیة في میزان المدفوعات قدم جلیل شعیل وعقیل ورقة بعنوان 

الورقة دراسة العلاقة السببیة النظریة والتطبیقیة بین السیاسة النقدیة ونتائجها  تحاول) دراسة حالة

على میزان المدفوعات في الاقتصاد وتأثیرها في مجمل النشاط الاقتصادي وصولا إلى تأثیرها 

تكمن أهمیة البحث في أن تنفیذ السیاسات النقدیة یؤثر على متغیرات . الأمریكي كحالة قیاسیة

اقتصادیة اساسیة تؤثر بدورها على میزان المدفوعات الأمر الذي یعني انتقال أثر السیاسة النقدیة 

  .إلى میزان المدفوعات

أنه لایمكن تفسییر التغیرات الحاصلة في میزان المدفوعات على على فرضیة تنص  ورقةال بنیت

تم تطبیق نماذج انحدار متعددة للمتغیرات . الدولیة بواسطة التغیرات في متغیرات السیاسة النقدیة

من التغیرات في میزان المدفوعات في % 74وتم التوصل إلى أنه یمكن تفسیر . الاقتصادیة والنقدیة

  3.نقدیةمتغیرات السیاسة ال

  2002 القدیر،خالدبنحمدبنعبداالله،

العلاقةبینكمیةالنقودوالناتجالمحلیالإجمالیفیدولةقطر هدف البحث إلى دراسة قدم القدیر بحث بعنوان 

العلاقة السببیة بین الناتج المحلي الإجمالي وكمیة النقود في دولة قطر باستخدام منهجیة جرانجر 

                                         
  )11،2012مجلة الباحث،العدد ( یوسفات علي، البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر2
، 27مجلــــــــة العلــــــــوم الاقتصــــــــادیة، العــــــــدد(الاقتصـــــــاد الأمریكــــــــي دراســــــــة حالــــــــة  جلیـــــــل شــــــــعیان، أثــــــــر السیاســــــــة النقدیــــــــة فــــــــي میــــــــزان المــــــــدفوعات3

  220-200ص)2011
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د العلاقة بین المتغیرین في المدى الطویل والمدى القصیر، ونموذج تصحیح الأخطاء، وذلك لتحدی

نظرا لدورها الفعال في توجبه السیاسات الاقتصادیة في دولة قطر، كما أن دراسة العلاقة السببیة بین 

الناتج المحلي الإجمالي وكمیة النقود یعتبر بحثا مهما من أجل  الاستخدام الأمثل للسیاسات المالیة 

  . یل التقلبات في معدل النمو والمحافظة على استقرار الأسعاروالنقدیة لتقل

استخدمت الدراسة في تحدید العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي وكمیة النقود اختبار التكامل 

المشترك باستخدام منهجیة جرانجر ذات الخطوتین، وقد دل اختبار جذر الوحدة للبواقي على وجود 

المحلي الإجمالي وكمیة النقود، وأن هنالك علاقة توازنیة طویلة المدى بین تكامل مشترك بین التاتج 

كما أوضح اختبار السببیة أن هنالك علاقة سببیة في المدى القصیر تتجه من الناتج . المتغیرین

بناء على اختبارات السببیة نستنتج أن التغیرات في . المحلي الإجمالي إلى كمیة النقود ولیس العكس

نقود لا تساعد في تفسیر التغیرات في الناتج المحلي الإجمالي، بینما تساعد التغیرات في كمیة ال

  .الناتج في تفسیر التغیرات في كمیة النقود في المدى القصیر والمدى الطویل

علیه، فإن كمیة النقود لا یمكن استخدامها كأداة للسیاسة النقدیة للتأثیر على المتغیرات الاقتصادیة 

  4.ة في الاقتصاد القطريالحقیقی

 

 

 

 

                                         
ـــــة قطـــــر  4 ـــــي الإجمـــــالي فـــــي دول ـــــة النقـــــود والنـــــاتج المحل ـــــة الاقتصـــــاد الســـــعودیة، العـــــدد الثـــــامن (القـــــدیر، العلاقـــــة بـــــین كمی السلســـــلة العلمیـــــة لجمعی

2002(  
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  محلیةدراسات : ثانیا

  2012 طارق محمد الرشید، سامیة حسن محمود. د

دور الفجوات الزمنیة في تحدید العلاقة السببیة بین عرض النقود  طارق الرشید دراسة بعنوان .قدم د

تمثلت مشكلة الدراسة في معرفة هل التغبرات في ) 2008- 1980(وسعر صرف الجنیه السوداني 

الكتلة النقدیة تساعد في تفسیر التغیرات في سعر الصرف؟ أم أن التغیرات في سعر الصرف هي 

ي الكتلة النقدیة؟، ومن جهة أخرى إلى أي مدى یتجه هذان التي تساعد في تفسیر التغیرات ف

 .المتغیران عبر الزمن إلى التوازن

علیه، تقوم هذه الدراسة على الفرضیة الرئیسیة أن سعر الصرف للجنیه السوداني والكتلة النقدیة في 

یة قرانجر إطار العلاقة السببیة لا یتجهان إلى التوازن في المدى الطویل، وذلك باستخدام منهج

واختبار التكامل المشترك ونموذج تصحیح الأخطاء لتحدید اتجاه هذه العلاقة بین المتغیرین في 

  . 2008-1980الأجل الطویل والقصیر خلال الفترة من

دلت نتائج الدراسة أن التغیرات في عرض النقود تساعد على تفسیر التغیرات في سعر الصرف، وأن 

عد على تفسیر التغیرات في عرض النقود في المدى القصیر، ولكنها التغیرات في سعر الصرف تسا

أوصت الدراسة باتباع نظام سعر الصرف المرن خاصة . لا تفسر التغیرات بینهما في المدى الطویل

في ظل اتجاه الدولة نحو سیاسات التحریر الاقتصادي والانفتاح على العالم الخارجي، وتعظیم 
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ي هذا الصدد من خلال تعظیم دور الإیرادات غیر البترولیة واستخدام فاعلیة السیاسة المالیة ف

  5.البترول في المجالات المدرة لموارد جدیدة

  2011 أحمد الشیخ وسلیمان زكریا،

العلاقة في المدى الطویل بین عرض النقود والناتج  قدم أحمد الشیخ وسلیمان زكریا ورقة بعنوان

هدفت هذه الورقة ) 2005- 1960(لعام للأسعار في السودان المحلي الإجمالي الحقیقي ومستوى ا

لاكتشاف اتجاه العلاقة السببیة بین الناتج المحلي الإجمالي وعرض النقود ومستوى الأسعار، وذلك 

  . باستخدام منهجیة جرانجر السببیة وتحلیل الارتباط المشترك

في عرض النقود التغیر في  هل یسبب التغیر: أولا: وضعت فرضیات الورقة في شكل أسئلة وهي

هل التغیر : مستوى الأسعار أم أن التغیر في الأسعار هو الذي یسبب التغیر في عرض النقود؟ ثانیا

في الناتج المحلي الإجمالي یسبب تغیر في عرض النقود أم أن التغیر في عرض النقود هو الذي 

  .یسبب التغیر في الناتج المحلي الإجمالي؟

الانتاج لكنه یؤثر مباشرة  قود لا یلحقه مباشرة تغیر في قطاعلتوسع في عرض النوجدت الورقة أن ا

  6.في مستوى الأسعار

 

 

 

                                         
ـــــة الســـــوداني طـــــارق الرشـــــید، ســـــامیة حســـــن محمـــــود دور الفجـــــوات الزم5 ـــــین عـــــرض النقـــــود وســـــعر صـــــرف الجنی ـــــد العلاقـــــة الســـــببیة ب ـــــة فـــــي تحدی نی

  )2012یونیو -12مجلة كلیة الاقتصاد جامعة أمدرمان الإسلامیة، العدد (

ــــي الإجمــــالي الحقیقــــي ومســــتوى العــــام للأســــعار فــــ 6 ي أحمــــد الشــــیخ وســــلیمان زكریــــا، العلاقــــة فــــي المــــدى الطویــــل بــــین عــــرض النقــــود والنــــاتج المحل

  .79-68ص) 2011العدد الثاني  Juarnal Business StudiesQuarterly() 2005-1960( السودان
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  2006حجوب عبداالله عبداالله م

العلاقة السببیة بین النقود والدخل  أحمد البدوي بحث بعنوان .قدم عبد االله محجوب بإشراف د

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار العلاقات السببیة بین النقود   2003- 1970والأسعار في السودان 

والدخل من جهة وبین النقود والأسعار من جهة أخرى في السودان، مستخدمة بیانات السلاسل 

. رانجر ونموذج تصحیح الأخطاءج منهجیةطبقت الدراسة  ولقد 2003-1970.الزمنیة للفترة 

ار في السودان، أوضحت الدراسة أن هنالك علاقة طویلة الآجل بین عرض النقود والدخل والأسع

كما توصلت الدراسة إلى علاقة أحادیة الاتجاه من الدخل إلى النقود، أي أن الزیادة في الدخل تؤدي 

تلعب فقط ولیس عرض النقود  ،حقیقیةأن هنالك عوامل ضمنیا یعني ذلك . إلى زیادة عرض النقود

وفیما یخص العلاقة بین النقود والأسعار أوضحت الدراسة أن . دورا في نمو الدخل في السودان

هنالك علاقة أحادیة الاتجاه تجري من الأسعار إلى النقود وهذا یعني أن عرض النقود یتزاید نتیجة 

علیه فقد أوصت الدراسة بالاهتمام بسیاسات . الذكرناءاً على النتائج السالفة وب. التضخم في السودان

جانب العرض مثل سیاسة إصلاح القطاع العام وسیاسة تحریر الأسواق بهدف تحسین نمو الدخل 

كما أوصت الدراسة أیضاً بتوسیع وتطویر القطاع النقدي لتحریك التنمیة في . وتخفیض التضخم

 7.الاقتصاد

  

 

 

                                         
ــــــد االله محجــــــوب عبــــــد االله بإشــــــراف أحمــــــد البــــــدوي، 7 رســــــالة  -2003-1970العلاقــــــة الســــــببیة بــــــین النقــــــود والــــــدخل والأســــــعار فــــــي الســــــودان ( عب

  )2006 -ماجستیر جامعة الخرطوم كلیة الاقتصاد
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  :الحالیة والدراسات السابقة الدراسةأوجة الشبة والاختلاف بین : ثالثا

 :اتفق البحث مع البحوث السابقة في

استخدام اختبارات التكامل المشترك ومنهجیة جرانجر لاختبار العلاقة منهج البحث حیث تم 

 .السببیة

 .اختبار العلاقة السببیة لإجراء  ائیةناستخدام متغیرات ث

 :البحوث السابقة فياختلف البحث عن 

 . لاختبار العلاقة السببیة شهریةسلاسل بیانات البحثاستخدام

 .استخدام طریقة تحدید الفجوات الزمنیة في اختبار العلاقة السببیة

 .استخدام بیانات حدیثة في اختبار العلاقة السببیة
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  المبحث الأول

  العلاقات السببیة اختبارات

  

السببیة بین المتغیرات الاقتصادیة من أهم المحاور في بناء وتحدید النماذج الاقتصادیة، إن تحدید العلاقة 

تنص النظریة الاقتصادیة على وجود علاقة في المدى الطویل بین متغیرین أو أكثر، مثل العلاقة بین  حیث

 كما. العام للأسعار الدخل والاستهلاك، الانفاق العام والضرائب، الأسعار والأجور، عرض النقود والمستوى

أن تحدید سبب واتجاه العلاقات بین المتغیرات یساعد على فهم الظواهر الاقتصادیة وتحدید دینامیكیة حركة 

یعتبر اختبار السببیة واحد من أهم وأصعب الأمور في الاقتصاد، وذلك لأنه لا یمكن و  .وتطور الظاهرة

حكم في جمیع تیعیة، حیث یمكن إعادة التجربة مرارا والالتجریب في العلوم الاجتماعیة بعكس العلوم الطب

  .العوامل ماعدا العامل قید التجربة

  التطور في اختبار العلاقات السببیة

، حیث طرح طریقة جدیدة للتسبب اطلق 1969أدخل جرانجر مفهوم السببیة في الاقتصاد القیاسي في عام 

وهذا المفهوم .جرانجر على الحكمة القائلة أن السبب یسبق النتیجةعلیها فیما بعد سببیة جرانجر، تستند سببیة 

ویتضمن الكشف الإحصائي عن اتجاة العلاقة . یتیح التمییز بین المتغیرات الخارجیة والمتغیرات الداخلیة

  .8)علاقة السبب والتأثیر(السببیة بین المتغیرات 

                                         
لســــــنة  19المجلــــــة العراقیـــــة للعلـــــوم الإحصـــــائیة، العـــــدد (نـــــدوى فزعـــــل رشـــــاد، اســـــتخدام اختبـــــار جرانجــــــر فـــــي تحلیـــــل السلاســـــل الزمنیـــــة المتغیـــــرة  8

  .270ص ) 2011
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متغیرینأوأكثرمنالناحیةالإحصائیةوهووجودتوازنطویل أدتمساهمات جرانجر إلى توضیح مفهوم التكامل المشتركبین

المدىبینهذینالمتغیرینوأصبحیستعملوبشكلخاصفیالحالاتالتیتؤثرفیهاعلاقاتالمدىالطویلفیالقیمةالحالیةللمتغیرالمدروس 

 .9فضلاعنأهمیةالتكاملالمشتركفیتحلیلالسلاسلالزمنیة

ث طور اختبار جرانجر للعلاقة السببیة حیأولى الدراسات التي طبقت منهجیة 1972Simsتعتبر دراسة 

على العلاقة بین كمیة النقود والناتج في الولایات المتحدة، وقد توصل إلى أن كمیة  هالسببیة ومن ثم طبق

النقود تساعد في تفسیر الناتج ولیس العكس أي أن اتجاه السببیة من كمیة النقود إلى الناتج متفقان مع 

على  Simsتطبیق نموذج ب(Gowland, Goodhart, andWilliams,1976)قام. فریدمان والنقدیین

، Simsالمملكة المتحدة وتوصلوا إلى أن اتجاه السببیة یأتي من الناتج إلى كمیة النقود عكس ما توصل إلیه 

  . 10وهذا یعتبر تأییدا للنموذج الكینزي

إلى تحدید ما إذا كان التغیر في  Sims1972وطوره  Granger1969یهدف اختبار السببیة الذي اقترحه 

للتأكد من مدى وجود علاقة اختبار السببیة ، حیث یستخدم Yتغیر میؤدي إلى حدوث تغیر في ال Xالمتغیر 

  .11تغذیة مرتدة أو علاقة تبادلیة بین متغیرین

نموذج  قاعدة موحدة لتحلیل حیث أنشأ1981قبل جرانجر في عام  أما مفهوم التكامل المشترك فقد أدخل من

طورت الفكرة العامة في . والسلاسل الزمنیة التي تتبع فیها المتغیرات توجها مشتركا ECMتصحیح الأخطاء 

أن  1985، وأثبت جرانجر انجل في عام Granger&Weissمن طرف جرانجر وویس  1983عام 

، في ECMالسلاسل الزمنیة التي تربط بینها علاقة تكامل مشترك یمكن تمثیلها بنموذج تصحیح الأخطاء 
                                         

 .269المصدر السابق ص  9
  القدیر، مرجع سبق ذكره 10
  269ص ) 2011توزیع، الطبعة الأولى،عمان، دار صفاء للنشر وال(كامل العلاوي،القیاس الاقتصادي النظریة والتحلیل  11
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وسع  1986في عام . الوقت نفسه فإن هذه النماذج تنتج سلاسل زمنیة تربط بینها علاقة تكامل مشترك

  .12مل مشتركجرانجر بحثه بتقدیم طریقة لتقدیر واختبار المتغیرات التي تربط بیها علاقة تكا

  تعریف اختبارات العلاقات السببیة

العلاقة وتكون لتحدید  ،سببیة سیمز فرض العدم القائل باستقلال المتغیراتو  سببیة جرانجركل من تختبر 

. VectorAutoRegressionالسببیة على المدى الطویل والقصیر، ویتم ذلك بتقدیر متجة الانحدار الذاتي

ذلك في حالة عدم وجود تكامل مشترك بین  ،ى قیم معامل متغیرات المتجةویتم الاختبار بفرض قیود عل

-Coالمتغیرات، أما في حالة وجود تكامل مشترك فیتم تقدیر متجه الانحدار الذاتي التكاملي المشترك 

integratedVectorAutoRegression  للمتغیرات ویتم تقدیر معامل تصحیح الخطأ لتخضع لفرضیة

  .ستقلالیة المتغیرالعدم القائلة با

إن سببیة جرانجر هي مصطلح محدد لمفهوم السببیة في تحلیل السلاسل الزمنیة، حیث تقوم فكرة سببیة 

باسخدام البیانات السابقة  Yإذا كان یمكن توقع حدوث  Yیسبب المتغیر  Xجرانجر على أن في المتغیر 

إذا كان تعریف جرانجر السببیة بأنه  ویمكن .وحدها Yأفضل من البیانات السابقة ل  Yو   Xلكل من 

أم أن  Yهو الذي یسبب المتغیر  Xساكنین ومرتبطین فإننا لا نعرف ما إذا كان المتغیر  X୲،Y୲المتغیران 

. ، أو أن هنالك علاقة تبادلیة بینهما بمعنى أن كل منهما یسبب الأخرXهو الذي یسبب المتغیر  Yالمتغیر 

                                         
ــــــونس 12 ــــــر وت ــــــین النقــــــود والأســــــعارفي الجزائ ــــات التكامــــــل المتــــــزامن ب ــــــان، العلاقــــــات الســــــببیة وعالقــ ــــــة، العــــــدد (محمــــــد بوزی داری أبحــــــاث اقتصــــــادیة وإ

  .35ص) 2007الأول،
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باستخدام سببیة جرانجر والتي تستخدم في تحدید اتجاة العلاقة بین المتغیرات  یمكن الإجابة على هذا التساؤل

  .13الاقتصادیة

ܺ)Yیتسبب في المتغیر  Xتقوم فكرة اختبار جرانجر السببیة على أساس أن المتغیر حیث  → إذا كان  (ܻ

یتسبب  Yالمتغیر  وبالمثل یقال أن Yبالإضافة إلى القیم السابقة للمتغبر  Xعن طریق قیم  Yالتنبؤ بقیم 

ܻ)Xفي المتغیر  →  X.14بالإضافة إلى القیم السابقة للمتغبر  Yعن طریق قیم  Xإذا كان التنبؤ بقیم  (ܺ

  تطبیق اختبارات العلاقات السببیة

تعرف السلسة الزمنیة بأنها مستقرة إذا كانت حیث یتطلب اختبار السببیة التأكد من استقراریة السلاسل الزمنیة 

 Co-integrationتحدید تكامل السلاسل الزمنیة ، من ثم وسط حسابي ثابتمستقل عن الزمنتتذبذب حول 

ویتم ذلك عن طریق الاختبارات .، واختبار السببیة في المدى القصیر والطویللمعرفة التوازن طویل الأجل

  :التالیة

  )الاستقراریة( اختبارات السكون: أولا

لاختبارسكون استقراریة وسكون السلاسل الزمنیة للبیانات، و لدراسة إي ظاهرة لابد من التأكد من 

اختبار  هنالك عدة معاییر واختبارات یمكن استخدامها لمعرفة سكون البیانات منهاالسلاسل الزمنیة 

  .معنویة معاملات الارتباط واختبار جذر الوحدة

  

 -:اختبار معنویة معاملات الارتباط الذاتي .1

                                         
  684ص ) 2009الدار الجامعیة،الاسكندریة، (محمد عبد السمیع عناني، التحلیل القیاسي والإحصائي للعلاقات الاقتصادیة 13
  685المصدر السابق ص 14
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معنویـــــة معـــــاملات الارتبـــــاط الـــــذاتي اختبـــــار دالـــــة الارتبـــــاط اختبـــــار المســـــتخدمة فـــــي مـــــن الأســـــالیب 

  :Qواختبار إحصائیة 

  Auto-correlation functionدالة الارتباط الذاتي . أ

  :كما یلي kتعرف دالة الارتباط الذاتي عند الفجوة 

ߩ =
ߛ
ߛ

 

 :من بیانات العینة الآتي ߛߛحیث یتم حساب 

ොߛ =
∑( ௧ܻ − തܻ)( ௧ܻି − തܻ)

n − k
 

ොߛ =
∑( ௧ܻ − തܻ)ଶ

݊ − 1
 

  :تجسب كما یلي kعلى ذلك فإن دالة الارتباط الذاتي من العینة عند الفجوة 

ොߩ =
ොߛ
ߛ

 

غالبا ما یكون لها  ොߩإذا كانت السلسة الزمنیة ساكنة فإن معاملات الارتباط الذاتي للعینة 

ଵتوزیع طبیعي وسطه الحسابي صفر وتباینة 


ොߩأي أن    ∼ ܰ ቀ0, ଵ

ቁ 

ویتطلب سكون السلسة أن تكون معاملات ) 1,1- (اوح قیم معاملات الارتباط الذاتيتتر 

  K>0.15تختلف معنویا عن الصفر بالنسبة لأي فجوةمساویة للصفر أو لاالذاتي رتباط الا

  

  Q Statistic1970اختبار . ب

                                         
  203ص ) 2012عمان، دار الحامد للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى،( شیخي محمد، طرق الاقتصاد القیاسي  15
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ـــــــــرح  ـــــــــذاتي  Box&Pierceاقت ـــــــــاط ال ـــــــــة معـــــــــاملات الارتب ـــــــــار مشـــــــــترك لمعنوی إجـــــــــراء اختب

  :ویحسب كالاتي Q Statisticویعرف هذا الاختبار بإسم 

ܳ = ݊ߩොଶ


ୀଵ

 

  عدد الفجوات mحجم العینة، و nحیث 

߯یكون له توزیع  Qفي العینات الكبیرة فإن اختبار 
ଶ  بدرجة حریةm  ونسبة معنویةα.  

أي أن السلسة (نرفض فرضیة العدم القائلة بأن كل معاملات الارتباط الذاتي مساةیة للصفر 

ܳإذا كانت ) غیر مستقرة > ߯ఈଶ(ܭ).  

  Ljung-Boxفي حالة العینات الصغیرة هنالك صورة أخرى للاختبار تعرف ب 

 Statistic وله توزیع ،߯
ଶ  بدرجة حریةm 16ویحسب كالآتي:  

ܤܮ = ݊(݊ + 2)
ොଶߩ

݊ − ݇



ୀଵ

 

 Unit Rootاجتبار جذر الوحدة  .2

، من أهم الأسالیب المستخدمة في اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة اختبار جذر الوحدة

من أهم هذه الاختبارات اختبار دیكي . حیث یرتكز على وجود ارتباط ذاتي بین المتغیرات

  :1988وفیلبس بیرون  1981فوللر الموسع  -ودیكي 1979وفوللر 

  

  Dickey-Fuller 1979فوللر  -اختبار دیكي. أ

                                         
  657محمد عبد السمیع عناني، مصدر سبق ذكره، ص 16
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أنه إذا كان معامل الانحدار للمعادلة یساوي الواحد فان هذا یؤدي إلى تعتمد فكرته على 

  :هيالمعادلة  وجود مشكلة جذر الوحدة والذي یعني عدم استقرار بیانات السلسة الزمنیةحیث

௧ܻ = ߩ ௧ܻିଵ +  ௧ߝ
وله خصائص المتغیر العشوائي،  White Noiseاء هو حد الضوضاء البیض ௧ߝحیث أن 

ذا كانت  معنویة إحصائیا دل ذلك على أن السلسلة الزمنیة غیر مستقرة وتعاني من جذر ߩوإ

إن  (݀)ܫ~௧ܻوتقرأ   (d..……,1,2,3)الوحدة ویجب معالجتها بالفروق التي تكون درجتها 

  . d17بیانات السلسة الزمنیة متكاملة من الدرجة 

  Augmented Dickey-Fullerفوللر الموسع -اختبار دیكي. ب

في السلسة ) الارتباط الذاتي(إزالة الأثار الهیكلیة  ىعل الموسع - رلاختبار دیكي فولیقوم 

  :الآتیةتمثله المعادلة و ، فوللر -الزمنیة ومن ثم نقوم باستخدام نفس اجراءات اختبار دیكي

∆ ௧ܻ = ߙ + ߚ ௧ܻିଵ + ߜ ௧ܻି



ୀଵ

+  ௧ߝ

  .18تمثل طول الفجوة الزمنیة mتشیر للفرق الأول و  حیث 

  

  

  Phillips-Peron 1988بیرون  -اختبار فیلیبس.ج 

                                         
  207شیخي محمد، مصدر سبق ذكره، ص 17
  270كامل العلاوي، مصدر سبق ذكره، ص  18
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بیرون على إدخال تصحیح للإرتباط الذاتي باستخدام طریقة غیر  -یقوم اختبار فیلیبس

یجرى هذا الاختبار في . أي أنه یأخذ في الاعتبار التغیرات الهیكلیة للسلسة الزمنیة ،معلمیة

  :أربعة مراحل

  .مع حساب الإحصائیات المرافقة Dickey-Fullerلاختبار  OLSتقدیر بواسطة . 1  

σෝଶتقدیر التباین قصیر المدى . 2   = ଵ
்
∑ ௧̂ଶ்ߝ
௧ୀଵ  حیثεො୲ تمثل البواقي.  

ح المسمى التباین طویل المدى والمستخرج من خلال التباینات تقدیر المعامل المصح. 3  

 المشتركة للبواقي حیث

ଵଶݏ =
1
ܶ
ߝ௧̂ଶ
்

௧ୀଵ

+ 2(1 −
݅

ܫ − 1

ூ

ୀଵ

)
1
ܶ
 ௧̂ିߝ௧̂ߝ

்

௧ୀூାଵ

 

 حساب إحصائیة فیلیبس بیرون . 4  

tம
ୡ = √k ×

ϕ − 1
σෝம

+
T(k − 1)σෝம

√k
 

݇مع  = ෝమ

௦భమ
థݐوتقارن . تشویشا أبیضا εො୲عندما تكون 1والذي یساوي  

  مع القیمة الحرجة

  .19لجداول ماك كینون

  اختبار التكامل المشترك : ثانیا

عند استخدام سلاسل زمنیة غیر ساكنة في تقدیر معادلة انحدار، فإن الانحدار یكون زائفا، إلا أن 

یعرف التكامل المشترك بین .ذلك لا یتحقق إذا كانت السلاسل الزمنیة لها خاصیة التكامل المشترك

ات في إحدى هاتین السلسلتین یؤدي إلى إلغاء التقلبات في السلسلة بزمنیتین بأن التقل سلسلتین

                                         
  212شیخي محمد، مصدر سبق ذكره ص 19
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الأخرى،بمعنى أنه عند اختبار كل منهما على حدى فإنهما غیر ساكنتین، لكن كمجموعة نجد أن 

  .20هنالك علاقة خطیة بینهما یمكن أن تكون ساكنة ومستقرة

  :ار التكامل المشتركبین سلسلتین زمنیتین منهاتوجد عدة اختبارات یمكن استخدامها لاختب

  جرانجر-اختبار انجل . أ

  :لإجراء هذا الاختبار نتبع الخطوات التالیة

  نقوم بتقدیر إحدى الصیغ الآتیة للتكامل المشترك من المتغیرین  

Y୲ = ଵߚ + ଶߚ +  ௧ݑ
Y୲ = ଵߚ + ଶܶߚ + ଷߚ ௧ܺ + ௧ݑ  

  ي وفقا للصیغ المستخدمةقنحصل على تقدیر البوا

e୲ = ௧ܻ − መଵߚ − መଶܺ௧ߚ  
e୲ = Y୲ − መଵߚ − መଶܶߚ − መଷߚ ௧ܺ  

  وذلك بتقدیر إحدى الصیغتین  الآتیین e୲نقوم باختبار سكون السلسلة 

∆e୲ = λe୲ିଵ + ε୲ 

∆e୲ = λe୲ିଵ + α୨

୫

୨ୀଵ

Δ݁௧ି + ε୲ 

:ܪفي حالة رفض فرض العدم  ߣ = ساكنة وتتصف بیانات  e୲تكون السلسلة  0

بخاصیة التكامل المشترك بالتالي لا یكون الانحدار بین  X୲،Y୲السلسلتین 

  .21السلسلتین زائفا

                                         
  676محمد عبد السمیع عناني، مصدر سبق ذكره ص  20
  677المصدر السابق ص 21
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  اختبار الانحدار المتكامل لدربن واطسون. ب

  :ذا الاختبار نتبع الخطوات التالیةهلإجراء 

  .X୲على  Y୲من النموذج الاصلي لإنحدار  ∗dنقوم بحساب قیمة دربن واطسون   

d∗ =
∑ (e୲ − e୲ିଵ)ଶ୬
୲ୀଶ

∑ e୲୬
୲ୀଵ

 

݀:ܪنختبر فرض العدم  = ساكنة أو  e୲حالة رفض فرض العدم  تكون السلسلة  0

ولا یكون   X୲،Y୲بالتالي یوجد تكامل المشترك بین المتغیرین   I(0)متكاملة من الرتبة 

  .الانحدار بین المتغیرین زائفا

  اختبار السببیة: ثالثا

 Granger1969اختبار جرانجر السببیة . أ

  :جرانجر للسببیة على النحو التالي یتم إجراء اختبار

، Xوالقیم السابقة للمتغیر  Yعلى القیم السابقة للمتغبر  Yإجراء معادلة انحدار للمتغیر 

  :ویتم تقدیر المعادلة

୲ܻ = β + β୨



୨ୀଵ
௧ܻି + α୨



୨ୀଵ
௧ܺି + uଵ୲ 

  

  

تساوي الصفر، وذلك  Xیتم اختبار فرض العدم بأن جمیع معاملات القیم السابقة للمتغیر 

  :كما یلي Fباستخدام اختبار 
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ୡܨ =
(eୖᇱ eୖ − eᇱe) n⁄

eᇱe T − k⁄ ∼ ܶ,݊)ܨ − ݇) 

  عدد المعالم kحیث 

ܺ)أي   Yیسبب المتغیر Xفي حالة رفض فرض العدم یعني أن المتغیر  → ، بمعنى (ܻ

  .nحتى الفجوة  Xضرورة احتواء المعادلة على فترات إبطاء للمتغیر 

وتقدر   Yعلى القیم السابقة له والقیم السابقة للمتغیر  Xإجراء معادلة الانحدار للمتغیر 
  المعادلة 

୲ܺ = b +  b୨



୨ୀଵ
௧ܺି + γ୨

ℓ

୨ୀଵ
௧ܻି + uଶ୲ 

 ୲ܻو  ୲ܺغیر مرتبطین  كما یفترض أیضا أي كل السلستین uଵ୲وuଶ୲حیث یفترض أن 

  ساكنتین 

تساوي صفر ، وذلك  Yیتم اخنبار فرض العدم بأن جمیع معاملات القیم السابقة للمتغیر 

  كما یلي  Fباستخدام 

ୡܨ =
(eୖᇱ eୖ − eᇱe) ℓ⁄

eᇱe T − k⁄ ∼ ܶ,ℓ)ܨ − ݇) 

ܻ)أي   Xیسبب المتغیر Yإذا رفضنا فرض العدم یعني أن المتغیر  → ، بمعنى (ܺ

 .حتى الفجوة  Yضرورة احتواء المعادلة على فترات إبطاء للمتغیر 

إذا كانت السلسلتان تتصفان بخاصیة التكامل المشترك فإنه یتعین إضافة حد تصحیح الخطأ 

م السابقة لكل منهما یفي نموذج السببیة بالإضافة إلى الق Yو Xالمقدر من العلاقة بین 

  :ولتكون المعادلة كما یلي
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୲ܻ = β + β୨



୨ୀଵ
௧ܻି + α୨



୨ୀଵ
௧ܺି + ଵ݁ଵ௧ିଵߠ + uଵ୲ 

  حیث

eଵ୲ = ௧ܻ − መଵߚ − መଶߚ ௧ܺ  

  وبالتالي

eଵ୲ିଵ = ௧ܻିଵ − መଵߚ − መଶߚ ௧ܺିଵ 

୲ܺ = b +  b୨



୨ୀଵ
௧ܺି + γ୨

ℓ

୨ୀଵ
௧ܻି + ଶ݁ଶ௧ିଵߠ + uଶ୲ 

  حیث 

eଶ୲ = ܺ௧ − ܾଵ − ܾଶ ௧ܻ 
  بالتالي

eଶ୲ିଵ = ௧ܺିଵ − ܾଵ − ܾଶ ௧ܻିଵ 
السببیة، ویتم الاستعانة  هیؤثر عدد الفجوات التي تدخل في اختبار السببیة في تحدید اتجا

كما  mوالذي یتم حسابه عند الفجوة   Akaike’sبمعیار الحد الأدنى لخطأ التنبؤ النهائي 

  :یلي

ܣ = ൬
ܶ + ܭ
ܶ − ܭ

൰൬
ܴܵܵ
ܶ

൰ 

  حجم العینة  Tحیث 

في حالة وجود تكامل   n+m=2في حالة عدم وجود تكامل مشترك، و n+m+1=K و

 mمجموع مربعات البواقي في ظل الفجوة   ܴܵܵ، مشترك
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التي تحقق  *m، ویتم اختار mوتجریب الاحجام المختلفة للفجوة  n=0حیث یتم افتراض أن 

إلى أن نصل إلى  nوتجریب حجم الفجوة  mاقل خطأ تنبؤ، من ثم یتم إعادة التقدیر بتثبیت 

  .22أقل خطأ تنبؤ

 1980Sims اختبار سببیة سایمز. ب

تعتمد على فترتي إبطاء أو ثلاث  إنماتبار سببیة سایمز سلسة زمنیة طویلة لایتطلب اخ

  :ربعة الآتیةفتراتویستند هذا الاختبار على تقدیر المعادلات الأ

Y୲ = α୧Y୲ି୧

୫

୧ୀଵ

+ β୨X୲ି୨

୬

୨ୀ

+ Uଵ୲ 

X୲ = β୨X୲ି୨

୬

୨ୀଵ

+ α୧Y୲ି୧

୫

୧ୀ

+ μଵ୲ 

Y୲ = α୧Y୲ିଵ

୫

୧ୀଵ

+ Uଶ୲ 

X୲ = β୨X୲ିଵ

୬

୨ୀଵ

+ μଶ୲ 

  

  

تعتمد سببیة سایمز على . مقیدان بینما النموذجان التالیان مقیدانولان غیر حیث أن النموذجان الأ

  :یةالتال الذي یحسب وفق المعادلةFاختبار
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ܨ =
(ܴோଶ − ܴோଶ) ݉⁄

(1 − ܴோଶ ) ݊ − 2݉ − 1⁄  

  معامل التحدید للنموذج غیر المقید ோଶܴحیث أن 

  ܴோଶ معامل التحدید للنموذج المقید  

  m فترة الإبطاء وn  23عدد المشاهدات  

  نموذج تصحیح الأخطاء :رابعا

غیر ساكنتین كل على حده لكنهما تتصفان بخاصیة التكامل  X୲،Y୲إذا كانت السلسلتین الزمنیتین 

وذج الأكثر ملائمة لتقدیر العلاقة بینهما هو نموذج تصحیح مالمشترك كمجموعة فإن الن

یأخذ نموذج تصحیح الأخطاء في الاعتبار كل   Error Correlation Model (ECM)الأخطاء

  .من العلاقة طویلة الأجل

  فإن المعادلة المقدرة هي X୲،Y୲إذا أخذنا السلسلتین 

Y୲ = መଵߚ + መଶߚ ௧ܺ + ݁௧ 
 حیث

e୲ = ௧ܻ − መଵߚ − መଶߚ ௧ܺ  

  

بحد تصحیح الخطأ وباستخدام هذا الحد یمكن صیاغة نموذج تصحیح  ௧݁تعرف السلسة 

  :الخطأ على النحو التالي

∆ ୲ܻ = β + β୨

୩

୨ୀଵ

Δ ௧ܺି + θe୲ିଵ + ε୲ 

                                         
  272كامل العلاوي، مصدر سبق ذكره ص 23
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تعرف بمعامل سرعة التعدیل وهو یشیر إلى مقدار التغیر في المتغیر التابع نتیجة  حیث 

ي الأجل الطویل بمقدار لإنحراف المتغیر المستقل في الأجل القصیر عن قیمته التوازنیة ف

    .24وحدة واحدة

                                         
  682محمد عبد السمیع عناني، مصدر سبق ذكره، ص  24
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  الثانيالمبحث 

  عرض النقودو التضخم بتعریف 

  :التضخم: أولا

ن تفاعل العوامل الاقتصادیة الكلیة التي تشكل التوازن الداخلي عمن الظواهر الاقتصادیة الناتجة  إن التضخم

الكلیة، ویعتبر التضخم من الأمراض والخارجي وتعكس أثر العلاقات الدینامیكیة بین المتغیرات الاقتصادیة 

الاقتصادیة الشائعة، حیث یحدث تشوهات أساسیة في اقتصادیات الدول ویسبب تأكل في القیم الحقیقیة 

للأصول ویخلق مناخا من عدم الاستقرار والیقین یصعب معه اتخاذ قرارات اقصادیة رشیدة مما یؤدي إلى 

  .یةتعطیل الاستثمار وتراجع الانتاج والانتاج

  :تعریف التضخم

التضخم من وجهة علم الاقتصاد هو الارتفاع المستمر في مستوى أسعار السلع والخدمات، ویركز هذا 

التعریف على أن التضخم یتضمن ارتفاع وغلاء الاسعار بشكل عام وفي المتوسط، كما یؤكد الارتفاع 

عارض الذي لا یؤثر على ول ولیس الارتفاع الالمستمر الذي یخفض القوة الشرائیة للنقود والقیمة النقدیة للأص

  :وقد تعني كلمة التضخم معان كثیرة منها، الاقتصاد

التضخم النقدي باعتباره زیادة في المخزون النقدي او الدخل النقدي سواء على المستوى الكلي أو  .1

 .متوسط دخل الفرد

تسعى خلف كمیة محدودة من التضخم كشرط لتعمیم فائض الطلب حیث توجد كمیة كبیرة من النقود  .2

 .السلع
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التضخم باعتباره زیادة في التكالیف وینشأ تضخم التكالیف من التغیر في العرض الكلي لمدخلات  .3

 .الإنتاج

التضخم الناجم عن تدهور سعر صرف العملة الوطنیة الوطنیة تجاه العملات الأخري ویعني هذا  .4

 .الخارجیةالنوع التضخم المستورد إذ یتأثر بحركة الأسواق 

التضخم الناتج من ارتفاع  فهنالك یصنف التضخم في ادبیات الاقتصاد حسب المصدر الذي ینتج عنه،

حسب التضخم  یختلف.من معوقات هیكلیة الناتجالطلب والتضخم الناتج من ارتفاع التكلفة والتضخم 

  :موضح في الآتيهنالك ثلاث نظریات أساسیة للتضخم  كما هو ف،النظریات المختلفة المسببة له

یتزاید العرض الكلي للسلع والخدمات بمرور الزمن فإذا كانت الزیادة في : التضخم بجذب الطلب

ویرى  فإن المستوى العام للأسعار یزداد،الطلب الكلي بسرعة أكبر من الزیادة في العرض الكلي 

الاقتصادیون الكلاسیكیون أن التضخم ینتج من الزیادة السریعة في عرض النقود، فعند تزاید العرض 

الكلي للنقود یزداد الطلب النقدي علیها، إلا أن زیادة عرض النقود مقیدة بعوامل الانتاج والتقدم التقني 

  .25لذا فالزیادة في الطلب الكلي تسبب الزیادة في مستوى الأسعار

یعزى التضخم طبقا لهذه النظریة إلى التصرفات الاحتكاریة لبعض الجماعات،  :لتضخم بدفع النفقةا

 فقد یحدث التضخم بسبب ضغوط النقابات العمالیة لزیادة الأجور النقدیة بسرعة كبیرة ویسمى هذا

اب حتكاریة لأصحأو قد یحدث التضخم بسبب الممارسات الا التضخم الناشئ من ارتفاع الأجور،

                                         
  .376ص ) 1988الریاض، دار المریخ للنشر، (مایكل ایدجمان، تعریب محمد إبراهیم  منصورالاقتصاد الكلي النظریة والسیاسة 25
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عون الأسعار بدون زیادة في الطلب أو النفقات ویسمى هذا بالتضخم الناشئ عن الأعمال حین یرف

  .26زیادة الأرباح

في تركیبة الطلب الكلي في أو خلل التضخم نتیجة لتغییر النوع من ینشأ هذا : التضخم الهیكلي

أو لم یكن هناك تركیز  ، حتى ولو كان هذا الطلب مفرطا،27الاقتصاد أو تغیرات في الطلب النقدي

  .إذ أن الأسعار تكون قابلة للارتفاع وغیر قابلة للانخفاض رغم انخفاض الطلب. اقتصادي

  :قیاس التضخم

رقام القیاسیة، وتعتمد الأرقام القیاسیة المقارنة الأ المتعلقة بقیاس التغیرات في الأسعار المؤشراتمن أهم إن 

ته تنسب إلیها التغیرات السعریة وسنة أخرى هي السنة التي یراد بین سنتین أحدهما سنة الأساس وهي ثاب

، الرقم القیاسي لأسعار CPIالرقم القیاسي لأسعار المستهلك  ومن هذه الأرقام. 28قیاس مقدار التضخم فیها

وهذه الأرقام . IDP، والرقم القیاسي لمخفض الناتج القومي PPI، الرقم القیاسي لأسعار المنتج WPIالجملة 

 . 29قیس متوسط تغیرات الأسعار لمجموعات مختلفة من السلع بمختلف الأوزان الترجیحیة لأسعار السلعت

 

ܨܰܫ =
௧ݕܫܲ − ݕܫܲ

ݕܫܲ
∗ 100 

 

 

 

                                         
  379المصدر السابق ص  26
  212ص ) 2010عمان، دار الیازوري للنشروالتوزیع، (سعید سامي الحلاق، النقود والبنوك والمصارف المركزیة  27
  177ص) 1999عمان، دار مجدلاوي للنشر، الطبعة الثانیة، (لنقود والمصارف عقیل جاسم عبداالله، ا 28
  263مایكا ایدجمان، مصدر سبق ذكره، ص  29
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  :ومعدلاتها مثل ظاهرة التضخمتظهر تطور  أخرى هناك عدة مؤشراتكما أن 

ومعدل المحلي الإجمالیبالأسعار الجاریة یتم فیه مقارنة معدل التغیر للناتج حیث عدل الضغط التضخمي م

  .وتؤدي إلى معرفة ما إذا كانالاقتصاد یعاني من تضخم أو انكماش نقدي كمیة النقودالتغیر 

، وهو المتغیر النقودكمیة معیار الإفراط النقدي ویستند هذاالمعیار إلى التغیر في نصیب الوحدة المنتجة من 

  .الأسعار الرئیسي الذي یسبب التغیر في مستوى

، النقدي كمقیاس للفجوة التضخمیة الطلبیستخدم معیار فائض ) الفجوة التضخمیة(ي النقد الطلبفائض 

حیث تنشأ إذا لم یترتب على الزیادة في جانب الطلب زیادة مناظرة في جانب الانتاج فینشأ فائض طلب 

  .30ینعكس بارتفاع المستوى العام للأسعار

  :أنواع التضخم

  : للتضخم ومنها المختلفةتماد على عدد كبیر من المعاییر والأسس للتمییز بین الأنواع المتعددة و یمكننا الاع

  :من حیث العلاقة مع الدولة

یتسم هذا النوع من التضخم بارتفاع واضح في الأسعار دون تدخل من ): المكشوف(التضخم الطلیق 

فشي هذه الظاهرة تیر فیها، مما یؤدي إلى قبل السلطات الحكومیة للحد من هذه الالرتفاعات أو التأث

المتداول من العرض التضخمیة والتسارع في تراكمها فترتفع المستویات العامة للأسعاربنسبة أكبر من 

  .31النقدي

                                         
  192سعید سامي الحلاق، مصدر سبق ذكره، ص 30
ـــــداالله منصـــــور، النقـــــود والبنـــــوك والاقتصـــــاد مـــــن وجهـــــة نظـــــر النقـــــدیین31 ـــــاري ســـــیجل، ترجمـــــة طـــــه عب ص ) 1987الریـــــاض، دار المـــــریخ للنشـــــر، (ب
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لا هذا النوع من التضخمتحدد الدولة المستویات العلیا للأسعار حتى في ): المكبوت(لتضخم المقید ا

تتعدى الحد الأقصى من ارتفاعاتها، فدور الدولة هنا یتمثل في منع استمراریة الارتفاعات السعریة 

هو الحد من حركات  الدولة یكون هدفو واستفحالها، اذ أن الظواهر التضخمیة تبقى موجودة، 

تجمید جراءات متعددة مثل استفحال آثارها في المجتمع، عن طریق او  الاتجاهات التضخمیة المتفشیة

  .32وغیرها ، الرقابة على الصرف، تثبیت أسعار الفائدةالأسعار

  :من حیث حدود التضخم

یتسم هذا النوع بارتفاع بطئ في الأسعار ویحدث على مدى فترة طویلة من الزمن : التضخم الزاحف

 سنویا دون أن یقابله% 2نسبیا ویحدث عندما یزداد الطلب الكلي زیادة بسیطة ومستمرة في حدود 

  .زیادة في العرض الكلي فیؤدي إلى ارتفاع الأسعار

ویكون إذا كان تزاید  هو أشد أنواع التضخم آثارا وضررا على الاقتصاد الوطني،: حالتضخم الجام 

حیث تتوالى ارتفاعات الأسعار دون  الأسعار النقدیة یتم بمعدلات مرتفعة خلال فترة زمنیة قصیرة،

سنویا أو أكثر، فتفقد النقود قوتها الشرائیة وقیمتها كوسیط %  50توقف، وبسرعة قد تصل الى 

ویؤدي هذا إلى انهیار للتبادل ومخزن للقیم، مما یدفع بالسلطات الحكومیة الى التخفیض من قیمتها 

  .33العملة الوطنیة

 

 

 

                                         
  160ص ) 2007الاسكندریة، الدار الجامعیة للنشر، (عبدالرحمن یسري، النظریة الاقتصادیة الكلیة 32
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  :من حیث العلاقات الدولیة

والمفتوحة ویحدث نتیجة ارتفاع اسعار یظهر هذا النوع في الاقتصادیات الصغیرة : التضخم المستورد

  .المستوردةحیث تستورد الدول بذلك التضخم من الخارج) الاستهلاكیة(السلع والخدمات النهائیة 

  :هنالك أیضاو 

یحدث نتیجة لارتفاع أسعار السلع الأولیة وعناصر الانتاج محلیة كانت أو : تضخم التكالیف

  .34ع والخدماتمستوردة مما یؤثر على ارتفاع اسعار السل

لي زیادة في معدلات یحدث هذا التضخم حین لایقابل الزیادة في الطلب الك: التضخم الأصیل

  .35نعكس على ارتفاع أسعار السلعالانتاج مما ی

  عرض النقود :ثانیا

أهمیة النقود والمنافع التي تقدمها للبشریة والاقتصاد إلا أنها یمكن أن تكون سببا للتضخم من الرغم على 

ن سوء الإدارة النقدیة وضعف السیاسات النقدیة تؤدي إلى انخفاض فعالیة النقود وتحویلها إلى . والبطالة وإ

  .لاستقرار والنمو الاقتصاديعائقل

قد یسبب اضطرابات في الاقتصاد، حیث أن ارتفاع نمو العرض  إن التقلبات في نمو النقود وسرعة دورانها

الاقتصادي یصاحبه انتعاش تضخمي، أما الانكماش في معدل عرض النقود یؤدي إلى انخفاض في الانتاج 

  .والتوظیف

 

                                         
  34ص) 2010عمان، موسوعة الوراق للنشر والتوزیع،(حسین بن سالم جابر الزبیدي، التضخم والكساد34
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  :تعریف النقود

یقرب لایوجد تعریف موحد للنقود بین الاقتصادیین، لكن في الأدب الاقتصادي یوجد اتفاق على تعریف 

یمكن . وجهات النظر في تعریف النقود بحدود الصفات والوظائف التي تؤدیها النقود داخل النظام الاقتصادي

یرتكز التعریف النظري على وظائف النقود كوسیط للتبادل ومعیار للقیمة وآداة  .وعملیا ،تعریف النقود نظریا

  . 36على الأشیاء التي تقوم بوظائف النقودأما التعریف العملي فیرتكز . للدفع الآجل ومستودع للقیمة

  :وظائف النقود

  وسیط للتبادل 

من الذي تمتاز به النقود وثقة الجمهور فیها كأداة لاتمام المعاملات یمكن و القبول بین الأفراد إن 

ن عملیات المقایضة في المجتمعات بیع وشراء السلع والخدمات بدلا ع استخدامها في عملیات

یوفر وقتا وجهدا للقیام بالأعمال الأخرى، حیث أن الحاجة إلى وسیط للمبادلة زادت مع البدائیة، مما 

أیضا ساهمت النقود في استقلال عملیة البیع والشراء  ،التطور الصناعي والتجاري في المجتمعات

  .الأمر الذي سهل عملیة المبادلة في الاقتصاد

  :معیار للقیمة

قیمة الأشیاء حسب معیار واحد مشترك للمقارنة مما یساعد على  إن من أهم میزات النقود أنها تقیس

إدراك الفرق النسبي بین السلع والخدمات مما یساعد على اتخاذ القرارات، كما أنه یساعد على إجراء 

  .وحفظ الحسابات في السجلات

 

                                         
  34 باري سیجل مصدر سبق ذكره ص36
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  :مستودع للقیمة

والشراء بمعنى وجود فاصل ساعد على الفصل بین عملیتي البیع إن استخدام النقود كوسیط للتبادل 

دخار جزء أخر لانفاقه مستقبلا. زمني بینهما وبذلك تتاح . مما یمكن الفرد من انفاق جزء من دخله وإ

الفرصة للفرد ببیع سلعة یقتنیها ثم یحتفظ بقیمتها على شكل نقود بدلاً من سلع أخرى قد تكون 

  .عرضة للتلف أو تحمله تكالیف تخزین

  :وسیلة للدفع الآجل

إن زیادة حجم الإنتاج الجاري عن قیمة المبیعات الجاریة خلال فتره معینة نتیجة لزیادة الإنتاج في 

، نتج عنه بالضرورة أهمیة تسویق المنتجات على حدیثة وتزاید حجم المخزون السلعيالمجتمعات ال

یرها في أساس العقود لتجنب تكدیس المخزون وكذلك لضمان استمرار تدفق السلع المختلفة وتوف

فالنقود كما هي أداة صالحة لتسوبة العقود الآنیة فهي أیضا صالحة لتسویة العقود الآجلة،  .المجتمع

  .كما تصلح أیضا لتسویة وتسدید الدیون لذا هي تعتبر وسیلة للدفع الآني والآجل

  :دو عرض النق

وفي إطار هذا المفهوم  د إلي رصید الأشیاء التي تستخدم كوسیط في التبادل،و ینصرف مفهوم عرض النق

إلي جانب النقد المتداول  ،العام تتعدد مفاهیم العرض النقدي بحسب ما تحتوي علیه كل من هذه المفاهیم

من أنواع الأشیاء التي تتمتع بدرجة عالیة جداً من السیولة أي تلك التي یمكن تحویلها فوراً  ،والعملة المعاونة

وفي ضوء ذلك یتم التمییز بین ثلاثة .لب یحدث في أضیق الحدودإلي نقود دون تقلب في قیمتها أو بتق

  :دو مفاهیم عرض النق
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  M1ویرمز له عادة بالرمز :المفهوم الضیق

ویعبر بالإضافة إلي الودائع الجاریة الخاصة،  المساعدة ویقتصر على رصید النقد المتداول والعملة

ادیة غیر المصرفیة، أي التي تتداول خارج عنه بمجموع الأرصدة النقدیة في حوزة الوحدات الاقتص

  . الجهاز المصرفي

  M2ویرمز له بالرمز : المفهوم الواسع

مل بالإضافة إلي مكونات المفهوم الضیق على أشباه النقود، وهي عبارة عن الودائع الآجلة، یش

  .یة قصیرة الأجل بالبنوك التجاریةدخار والودائع الا

  M3ز ویرمز له بالرم :المفهوم الأوسع

التجاریة مثل  كیتكون من عرض النقود بمعناه الواسع مضاف إلیه الإدخارات المودعة خارج البنو 

م المالیة المتطورة في یكون ذلك في الاقتصادیات ذات النظو . مؤسسات الإدخار وصنادیق الإدخار

 .الاقتصادیات الصناعیة

  :مفهوم السیولة المحلیة

ات الاقتصادیة غیر مالیة المملوكة للوحدلي الأصول العالواسع  مل بالإضافة إلي مكونات المفهومیش

  .37الأوراق المالیة العامة وسندات القروض التي تصدرها الحكومةالمصرفیة ك

  لطلب على النقودا

یمیز الاقتصادیون بین ثلاث دوافع یعرف الطلب على النقود بالرغبة في الاحتفاظ بالنقود في شكل سیولة، و 

  :للطلب على النقود وهيرئیسیة مختلفة 
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 :دافع المعاملات الطلب على النقود ب

، ویعتمد الطلب على یقصد بدافع المعاملات أن الأفراد یطلبون نقوداً من أجل إتمام معاملات التبادل

فكلما زادت  الدخل،النقود بدافع المعاملات على حجم المعاملات التي یجب أن تتم وعلى حجم 

بالرغم من أن هذا الجزء من الطلب یفقد الفرد عائداً كان من  .ة النقود لهاالمعاملات زاد الطلب عل

الممكن تحقیقه لو أنه احتفظ بمثل هذا المبلغ في أصول تحقق عوائد، فإن المرء مضطراً للتضحیة 

  .38بهذا إذا أراد إتمام تبادلات یتطلب القیام بها استخدام النقود

 :دافع الاحتیاط الطلب على النقود ب

یقصد بهذا الدافع أن الأفراد یحتفظون بكمیة من النقود من أجل تفادي تقلبات قد تطرأ في دخولهم 

مما یعرض أنماط الاستهلاك المعتادة لدیهم للتقلب، كما أن هذه الكمیة توفر متكأ یستخدم في 

ى النقود بدافع ویعتمد الطلب علالحالات الطارئة التي یكون المرء فیها بحاجة إلى نقود متوفرة لدیه، 

وبما أن التزامات الأفراد وقدرتهم على  .الاحتیاط على سعر الفائدة وحجم المعاملات غیر المتوقعة

، فكلما زاد یعتمد ایجابیاً على الدخل بدافع الاحتیاط الطلب على النقود فإنالشراء مرتبطة بدخولهم 

  .39الدخل زاد الطلب على النقود بدافع الاحتیاط

 :دافع المضاربة قود بالطلب عل الن

بنقود إضافیة بغرض المضاربة في حالة توقع ارتفاع سعر الفائدة في  یحتفظ یقصد به أن الفرد

علاقة ) تكلفة التمویل(المستقبل، فالعلاقة بین الطلب على النقود بدافع المضاربة وسعر الفائدة 
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وتكون المفاضلة . ربة أكثر فأكثرعكسیة فعند أسعار الفائدة المنخفضة تزید النقود المطلوبة للمضا

العوائد  بین الاحتفاظ بها إما في شكل نقود أو سندات أو تولیفة من النقود والسندات، بناء على

  .40بدائلهذه الوالتكالیف المترتبة نظیر توظیف ثروته في 
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الثالثلمبحث ا  

  العلاقة بین التضخم وعرض النقود في النظریات الاقتصادیة
 

إن العلاقة بین عرض النقود ومعدلات التضخم من أهم الموضوعات الإقتصادیة التي استحوذت على اهتمام 

كثیر من الإقتصادیین منذ بدایات علم الإقتصاد وحتى الآن، ولقد قدم الاقتصادي دیفید هیوم 

HumeDavidك أقرب تفسیر شرحا میكانیكیا لتأثیر التغیر في مخزون النقود على الأسعار، واضعا بذل

الذي بین أن CantilleonRichardكانتیلیونوهنالك أیضا ریتشارد . للصیاغات الحدیثة للنظریة الكمیة

ارتفاع الأسعار لا یكون بنفس الفائض في النقود كما فسر الآلیة التي یؤثر من خلالها التغیر في الكتلة 

  .ریجیةالنقدیة على الأسعار، فالارتفاع في الأسعار یكون بصورة تد

من خلال عرض النظریات النقدیة المختلفة سنعرض أراء الاقتصادین لهذه المدارس المختلفة حول العلاقة 

  .بین التضخم وعرض النقود

 :النظریة الكمیة الكلاسیكیة

تعتبر النظریة الكمیة في النقود من أولى المحاولات الجادة التي سعت نحو تفسیر أسباب التقلبات الاقتصادیة 

ویقصد بالنظریة النقدیةالكلاسیكیة تلك النظریة التي نشأت وتطورت بفضل جهود الاقتصادیین في 

هذه النظریة فسرت . المدرسةالكلاسیكیة والتي تبلورت فیما بعد وأصبحت تعرف باسم نظریة كمیة النقود

لجمیعتقریبا یتفقون على أن الأزماتالاقتصادیة بإرجاعها إلى التوسع والانكماش في النقود والائتمان، بل إن ا

الجانب النقدي هو المسبب الأساسي لكل الأزمات الاقتصادیة، معالإقرار بان سلوك التغیرات في كمیة النقود 

یتأثر بتحركات المتغیرات غیرالنقدیة كالإنتاج والدخل والاستخدام ومستوى الأسعار والفائدة وتوزیع الدخل 
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ت بان التغ یرات في كمیات النقودوفي سرعة تداول النقود سینعكس تأثیرها في المستوى والثروة، الا أنها اقرّ

 .41من الاقتصاد) الجانب الحقیقي(والمنتجات ) الجانب النقدي(العام للأسعار 

یعتقد الكلاسیكیون أن أثر التغیرات في كمیة النقود تتسم بالحیاد التام، وأن النقود لا یكون لها نفع إلا في 

أن الطلب على النقود یكون فقط من أجل المعاملات، وأن النمو الاقتصادي یقاس بالقدرة  حین إنفاقها أي

  :وبناء على ماسبق تقوم النظریة الكمیة للنقود على الافتراضات التالیة. على زیادة السلع

 :ثبات حجم المعاملات: أولا

أثر  ن النقود لیس لهاوأ أن حجم المعاملات ومستوى النشاط الاقتصادي یتمتحدیده بعوامل موضوعیة

أن حجم المعاملات متغیر خارجي ومن ثم و في تحقیق التوازن الاقتصادیباعتبارها وسیط في المبادلة 

  . 42یعامل على انهثابت

 :ثبات سرعة دوران النقود: ثانیا

؛ هي متوسط عدد المرات التي یتم فیها تداول الوحدة النقدیة في المعاملات أن سرعة دوران النقود

هي ثابتة على الأقل في المدى القصیر لأنها تحدد بعوامل المختلفة خلال فترة زمنیة معینة، 

بطیئةالتغیر ومستقلة عن كمیة النقود مثل درجة كثافة السكان وتطور العاداتالمصرفیة ومستوى تطور 

  .43ل القصیروتقدم الجهاز المصرفي والأسواق المالیة والنقدیة وهذه العواملكلها لا تتغیر في الأج

 : ارتباط تغیر المستوى العام للأسعار بتغیر كمیة النقود: ثالثا

                                         
ــــــات النقودیــــــــة ودورهــــــــا فــــــــي تفســــــــیر الــــــــدورات الاقتصــــــــادیة 41 ــ ــــــــدالمولى طشــــــــطوش، النظری ــــــــة، (هایــــــــل عب بحــــــــث منشــــــــور علــــــــى الشــــــــبطة العنكبوتی

  8ص )2014
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أن أي تغیر في كمیة النقود سیحدث تغیر بنفسالنسبة والاتجاه في المستوى العام للأسعار بمعنى أن 

وذلك بافتراض ثبات حجم المعاملات وسرعة دوران والأسعار، هناك علاقة طردیة بین كمیة النقود

حیث أن التغیرات التي تحدث في المستوى العام للأسعارنتیجة للتغیرات التي تحدث في كمیة  ،النقود

متغیر مستقل فیها أي أن نظریة كمیة النقود هیدالة كمیة النقود  .44النقود بنفس القدر الإتجاه

  .والمستوى العام للأسعار متغیر تابع

  :على النحو التاليوعلیه، عبر فیشر عن هذه العلاقة بمعادلة المبادلات 

ܸܯ = ܲܶ 

 :حیث أن 

Mكمیة النقود ،V سرعة دوران النقود من أجل إتمام المعاملات ،P  متوسط الأسعار الذي تمت على أساسه

  .عدد المعاملات التي أنجزتT، معاملات التبادل

  : لتصبح المعادلة  Yبالدخل القومي Tاستبدال فیها  مللمبادلاتویتالمعادلة الدخلیة  وهنالك أیضا

ܸܯ = ܻܲ 

  :حیث أن 

Y  ،القیمة الإسمیة للدخل أو الناتج القومي ܻܲالقیمة الحقیقیة للدخل أو الناتج القومي.  

لا یتغیر في المدى الطویل لأن الموارد الاقتصادیة  Yتنظر المعادلة الدخلیة إلى أن الناتج الإجمالي الحقیقي 

ام للموارد مما یجعل مستوى الأسعار عرضة للتغییر نتیجة التغیرات التي محدودة ویتسم الاقتصاد بتوظیف ت

لأنها  Vتطرأ في كمیة النقود في حین لا یتغیر حجم الإنتاج في المدى القصیر، كما أنهم افترضوا ثبات 

 .تعتمد على عوامل لا تتغیر كثیراً مثل أنماط الإنفاق، أسالیب الدفع، ثروة الفرد وأسعار الفائدة وغیرها 
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  :نظریة الكلاسیكیون الجدد مدرسة كمبیردج

التقلبات في المستوى ا لتحلیل الكلاسیكیون، إذ أكدت أن عرفت هذه النظریة بنظریة الأرصدة، وهي امتداد

ولقد قدم الكلاسیك الجدد وهم ). الطلب وعرض النقود(یعود إلى تغیر العناصر النقدیة العام للأسعار 

اقتصادیو جامعة كبیمردج وأهمهم مارشال طلبا جدیدا على النقود بالإضافة طلب للمعاملات، كمخزن للقیمة 

ولقد قال . دة نقدیةحیث یرغب الأفراد في الاحتفاظ بالنقود في صورة أرص .أي أداة للوفاء بالمدفوعاتالآجلة

 منها مارشال أن مستوى الأسعار یكون مستقر إذا تساوت الكمیة المطلوبة من النقود مع الكمیة المعروضة

  : وفقا للمعادلة التالیة

ܯ =  ܻܲܭ

  :حیث   

M  ،كمیة النقودK  ،الدخل القومي  ܻܲمقلوب سرعة دوران النقود  

المستوى العام للأسعار تتناسب طردیا مع النسبة التي یحتفظ بها الأفراد وهذا یعني أن قیمة النقود أي مقلوب 

على شكل نقدي لان ذلك یعمل على رفع قیمة النقود أي ینخفض المستوى العام للأسعار ویمیل الاقتصاد 

دة بمعنى آخر فان التغیرات في رغبة الأفراد أو میلهم للاحتفاظ بأرص.الاستقرار والتوازن والعكس صحیح إلى

نقدیة سائلة یؤدي إلى التأثیر على حجم الإنتاج ثم على حجم الدخل وأخیرا على المستوى العام للأسعار 

بذلك یكون مارشال قد ربط بین كمیة النقود .فالتأثیر على الأسعار وفق هذا التحلیل تأثیر غیر مباشر

  .45نقود باعتبارها مخزنا للقیمة والإنفاق النقدي من خلال الطلب على النقود  أي انه أكد على وظیفة ال

  :أما أبرز الاختلافات بینها وبین معادلة فیشر 
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  بین كمیة النقود وبین المستوى العام للأسعار وهي  تلقائیةتقرر معادلة فیشر وجود علاقة

بینما تقرر معادلة الأرصدة النقدیة وجود علاقة بین كمیة النقود والدخل . علاقة طردیه

  .النقدي بحیث تؤثر التغیرات النقدیة على حجم الإنتاج ثم على المستوى العام للأسعار

 ي عرض النقود واهملت المتغیرات اهتمت معادلة فیشر بتحللیل المتغیرات التي تحدث ف

 .46المتعلقة بالطلب على النقود، بینما اهتمت معادلة الأرصدة بالتغیرات 

  تتفق المعادلتان في ان العلاقة بین الطلب على النقود والمعروض منها یحددان التوازن

الاقتصادي لأن هذه العلاقة تحدد بدورها المستوى العام للأسعار سواء أن كان بصورة 

مباشرة بحسب معادلة فیشر أو بصورة غیر مباشرة بحسب نظریة مارشال في الأرصدة 

  .47النقدیة

 

 

 

  :النظریة الكینزیة

كرد فعل على الأزمة الاقتصادیة TheoryMonetaryKeynesianلقد ظهرت النظریة النقدیة الكنزیة

النشاط الاقتصادي الذي افترضه التي أثبتت عدم صحة دور النقودالمحاید على  1929العالمیة في عام 

الكلاسیكیون، ویعتمد التحلیل الكینزي على طریقة قیاس الفروق الموجودة بین حجم السلع والخدمات المنتجة 
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وأن بامكان التغیرات فیعرض النقود وعبر . في الاقتصاد، والقوة الشرائیة المتوافرة في أیدي المستهلكین

رفي متغیرات الجانب الحقیقي كالاستثمار والتشغیل والناتج الكلي ومن خلال التغیرات في أسعار الفائدة أن تؤث

مرتفعة، ولكن MECلراس المالة حلة الانتعاش تكون الكفایة الحدیالاستثمار، فعندما یكون الاقتصاد في مر 

لركود بمجرد الإحساس أن العوائد المتوقعة ستكون منخفضة ستتجهإلى الانخفاض الحاد والسریع حتى مرحلة ا

  .48والكساد

إن النقود كما تطلب من اجل المبادلات والاحتیاط فأنها قد تطلب : واستطاع كینز أن یدخل فكرة جدیدة تقول

لذاتها وسمى هذا النوع من الطلب على النقود بدافع المضاربة وبناء على ذلك فإن المستوى العام للأسعار 

ن التشغیل الجزئي هو الحالة الطبیعیة للاقتصاد وقال بان یرتبط بعاملي العرض الكلي والطلب الكلي وقال با

ي یحدد قدرة الأفراد كمیة النقود لا تعتبر هي المحدد الأساسي للطلب بل یتحدد الطلب بمستوى الدخل الذ

ولذلك فإن التقلبات في مستوى الأسعار تأتي نتیجة للتقلبات في مستوى الدخل الكلي ومعدلات .على الإنفاق

بل إنها تؤثر في . لكلي، وأنه لا یشترط أن تكون زیادة كمیة النقود هي سبب ارتفاع مستوى الأسعارالإنفاق ا

أما في حالة التشغیل الكامل حیث . 49حجم الإنتاج وخاصة أن الاقتصاد یعمل في مرحلة التشغیل الجزئي

ي لاتحدث زیادة في تكون الطاقات الانتاجیة قد وصلت أقصى حد لتشغیلها فإن الزیادة في الطلب الكل

الانتاج أو العرض الكلي للسلع والخدمات ویسمى الفرق بین الطلب الكلي والناتج الكلي فائض الطلب، والذي 

  .، والذي بدوره یستمر باستمرار وجود فائض الطلبمما یخلق ضغوط تضخمیة ینعكس على ارتفاع الأسعار
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طلبا للنقود بغرض المعاملات وهو جزء من الطلب الكلي  ولقد احتفظ كینز بنظریة النقود التقلیدیة باعتبارها

على النقود في نظریته العامة، وذكر كینز أن كمیة النقود المطلوبة للمعاملات تعتمد على الدخل الكلي في 

، حیث العلاقة بین المدى القصیر ودافع الاحتیاط للظروف الطارئة والتوقعات، وأضاف دافع المضاربة

ولقد وسع الاقتصادیان بومال وتوبین نظریة كینز  .للمضاربة وسعر الفائدة علاقة عكسیة الطلب على النقود

وأوضحوا أن الطلب على النقود بدافع المعاملات والاحتیاط حساس أیضا للتغیرات في معدل الفائدة وأن 

 .هناك علاقة عكسیة بینهم

الاستدلال على حجم الطلب على النقود، إن أبرز ما یمیز هذه النظریة هو إبراز أهمیة سعر الفائدة في 

  :ویمكن وضع النظریة الكینزیة للطلب على النقود في الدالة التالیة 

ௗܯ ܲ⁄ = ݂(ܴ,ܻ) 

ــــــث أن ௗܯ: حی ــــــود و ⁄ܲ ــــــى النق ــــــي عل ــــــب الحقیق ــــــي  Yهــــــي الطل ــــــدخل الحقیق ــــــدة الاســــــمي، Rوال ســــــعر الفائ

والهـــــدف . العائـــــد الفعلـــــي علـــــى النقـــــودالفائـــــدة الاســـــمي ولـــــیس الحقیقـــــي لأنـــــه یمثـــــل ســـــعر اســـــتخدام  ویعـــــزى

ــــــة للمتغیــــــرات  ــــــى أن الأفــــــراد یهتمــــــون بــــــالقیم الحقیقی ــــــي والأســــــمي هــــــو التأكیــــــد عل ــــــز بــــــین الحقیق مــــــن التمیی

  .ولیست القیم الأسمیة

ـــــإن التضـــــخم لـــــدى الكنیزیـــــون هـــــو الز  ـــــاءا علـــــى مـــــا ســـــبق، ف ـــــب الكلـــــي علـــــى حجـــــم یـــــبن ادة فـــــي حجـــــم الطل

مرة ممــــــا یــــــؤدي إلــــــى حــــــدوث سلســــــلة مــــــن الارتفاعــــــات المســــــتمرة العـــــرض الحقیقــــــي زیــــــادة محسوســــــة ومســــــت

فــــــي المســـــــتوى العــــــام للأســـــــعار، وأن التقلبـــــــات فــــــي معـــــــدل نمـــــــو عــــــرض النقـــــــود هـــــــي نتیجــــــة لتـــــــأثیر هـــــــذه 

 .المتغیرات ولیست سببا لها

  ):النظریة الكمیة الحدیثة(المدرسة النقدیة 
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ـــــــون  ـــــــت بمدرســـــــة شـــــــیكاغو او النقودی ـــــــذ Monetarismعرف ـــــــد الخمســـــــینیات مـــــــن  التیظهـــــــرت من ـــــــة عق نهای

ــــــــدمان  ــــــــون فری ــــــــرن العشــــــــرین بزعامــــــــة میلت ــــــــي النشــــــــاط . Freidmanالق ــــــــة التقلبــــــــات ف تعــــــــزى هــــــــذه النظری

الاقتصــــــادي ومــــــن ثــــــم عدمالاســــــتقرار والأزمــــــات الاقتصــــــادیة إلــــــى التغیــــــرات فــــــي كمیــــــات النقــــــود التـــــــي لا 

معظـــــم أوضـــــاع الانكمـــــاش او  تتناســـــب معـــــالتغیرات فـــــي إنتـــــاج الســـــلع والخـــــدمات، حیـــــث یؤكـــــد فریـــــدمان ان

الركـــــــود الاقتصـــــــادي یســـــــبقها انخفــــــاـض فـــــــي معـــــــدلات نمـــــــو عـــــــرض النقـــــــد، وان حالاتالتوســـــــع الاقتصـــــــادي 

حیـــــث أن عـــــرض النقـــــود هـــــو المحـــــدد الرئیســـــي لمســـــتویات  .تســـــبقها تزایـــــد فـــــي معـــــدلات نمـــــو عـــــرض النقـــــد

النـــــاتج والعمالـــــة فــــــي المـــــدى القصـــــیر ومســــــتوى الأســـــعار فـــــي المــــــدى الطویـــــل، وقـــــد بنیــــــت النظریـــــة علــــــى 

مفـــــــــــــــــــــاهیم النقـــــــــــــــــــــدیین عـــــــــــــــــــــن الطلـــــــــــــــــــــب علـــــــــــــــــــــى النقـــــــــــــــــــــود وآلیـــــــــــــــــــــة انتقـــــــــــــــــــــال الأثـــــــــــــــــــــار النقدیـــــــــــــــــــــة 

TransmissionMechanism.  

الاحتفـــــــاظ بــــــالثروة ویعتمـــــــد حجـــــــم النقــــــود علـــــــى ســـــــعر  ویتصــــــور فریـــــــدمان أن النقــــــود هـــــــي أحـــــــدى وســــــائل

توقـــــع الفائــــدة ومعــــدل التضــــخم المتوقــــع فـــــإذا زاد ســــعر الفائــــدة ســــینخفض الطلـــــب علــــى النقــــود، وبالمثــــل إذا 

  .ارتفاع مستوى الأسعار سیزداد الانفاق ویتناقص الطلب على النقود ویزداد معدل دورانه

ــــؤدي إلــــى زیــــادة الطلــــب  ــــار النقدیــــة فــــإن النقــــدیون یــــرون أن الزیــــادة فــــي عــــرض النقــــود ت أمــــا آلیــــة نقــــل الأث

الكلـــــي، فـــــي المـــــدى القصـــــیر یتســـــبب فـــــي زیـــــادة النـــــاتج ومســـــتوى الأســـــعار، أمـــــا فـــــي المـــــدى الطویـــــل فإنهـــــا 

ــــؤثر بشــــكل رئیســــي فــــي مســــتوى الأســــعار اتج یتحــــدد ویعتقــــد فریــــدمان أن معــــدل النمــــو طویــــل الأجــــل للنــــ. ت

بالعوامــــــل الحقیقیــــــة مثــــــل الإدخــــــار وهیكــــــل الصــــــناعة وأن الزیــــــادة فــــــي عــــــرض النقــــــود فــــــي المــــــدى الطویــــــل 

ــــي ارتفــــــاع معــــــدلات التضــــــخم ولــــــیس أرتفــــــاع معــــــدل نمــــــو النــــــاتجت وأن التغیــــــر فــــــي كمیــــــة النقــــــود . تســــــبب فــ

ــــــود  یدعمــــــه تغیــــــر فــــــي ســــــرعة دورانهــــــا فــــــي نفــــــس الاتجــــــاه، ویــــــنعكس اجمــــــالي أثــــــر التغیــــــر فــــــي كمیــــــة النق

  . وسرعة دورانها في أحداث تغیر في كل من الناتج الوطني والأسعار بنسب متفاوتة
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  :من أهم الفرضیات في نظریة فریدمان 

 ثبات سرعة دوران النقود  

  أن الطلب على النقود غیر حساس للتغیر في سعر الفائدة.  

  كمیة النقودأن التغیرات في الإنفاق الكلي یمكن تفسیرها مباشرة بالتغیرات في. 

تنظــــــر هــــــذه النظریــــــة الــــــى التضــــــخم علــــــى أنــــــه ظــــــاهرة نقدیــــــة بحتــــــة، وان مصــــــدره هــــــو نمــــــو كمیــــــة علیــــــه، 

ـــــود هـــــي أقـــــرب  ـــــات فـــــي معـــــدلات النمـــــو فـــــي عـــــرض النق ـــــر مـــــن النـــــاتج، حیـــــث أن التقلب ـــــود بســـــرعة أكب النق

  .الأسباب للتضخم
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  المبحث الأول

  السمات العامة للاقتصاد السوداني

  

الأداء الاقتصادي لأي دولة یتأثر بنتائج أداء متغیرات أساسیة ومتغیرات فرعیة تابعة لها، ویتكون إقتصاد أي 

دولة من مجموعة قطاعات متداخله ومتكامله وتفاعلها  یساهم في تحقیق إجمالي ناتج محلي یعكس الموقف 

  . دول متقدمة ودول نامیة وقد صنفت الدول من واقع أدائها الاقتصادي إلى. الاقتصادي بكامله

لایختلف الإقتصاد السوداني كثیرا عن اقتصادیات الدول النامیة إذ أن البناء الاقتصادي في السودان یعكس 

بصورة واضحة موقف البناء الاقتصادي للدول النامیة، حیث ظلالسودان كغیره من الدولة النامیة یعانى من 

ن اختلفت حدته  وأسبابه منفترة إلى أخرى، والتضخم في السودان یعتبر ظاهرة التضخم ولفترات طویلة وإ

مركبة ومعقدة ناتجة من تفاعل وتداخل عدة مسببات سواء كان من ناحیة الطلب الكلي، أو مستوى تكلفة 

تشیر الدراسات التي تمت حول ظاهرة التضخم في السودان سواء من بنك . الانتاج أو العوامل الهیكلیة

للتضخم ترتبط بأداء سعر الصرف  العوامل المسببةأو صندوق النقد الدولي إلى أن أهم السودان المركزي 

وقد لعبت السیاسات الإقتصادیة غیر الملائمة دورا رئیسیا فى . ونمو عرض النقود وارتفاع تكالیف الانتاج

  .حدوثه
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  - :راسةأهم السیاسات والأحداث المؤثرة على الاقتصاد السوداني خلال الفترة محل الد

بتدني انتاجیةالقطاعین الزراعي والصناعي، كان الوضع الاقتصادي قبل بدایة الفترة محل الدراسة یتسم 

، مما أدى إلى انحسار الصادربالإضافة إلى السیاسات الاقتصادیة والإجراءات الإداریة غیر المحفزة للإنتاج 

 الذيالمیزانیات وتمویله من النظام المصرفي  عجز فيالمالي والنقدي والالخلل المتنامي في القطاع بجانب 

السیولة وارتفاع في معدل التضخم، تراكم متأخرات الدیون، أضافة لنشوب الحرب حجم أدى إلى توسع في 

  .الأهلیة في الجنوب مرة أخرى

تحریك عجلة  هدفت إلىاتخذت الحكومة بعض الإجراءات وتبنت بعض السیاسات خلال الفترة محل الدراسة 

  :نمو الاقتصادي، منهاال

  جنیه  4.5تم تعدیل سعر صرف الجنیه السوداني مقابل الدولار الأمریكي من  1991في العام

  .50جنیه 15إلى 

  تم تبني برنامج إصلاح هیكلي كبیر عرف بسیاسة التحریر الاقتصادي دون أن  1992في العام

خلل واضح في الاقتصاد تصحبه برامج إصلاح اقتصادي أو سیاسات تركیز، مما أدى إلى 

الكلي تمثل في انفلات محددات الطلب الكلي خاصة سعر الصرف ومعدلات التضخم وتوسع 

 .51العجز في الحساب الجاري وتراجع معدلات النمو في الناتج المحلي الإجمالي

                                         
ـــــــة الإصـــــــلاح الاقتصـــــــادي فـــــــي الســـــــودان الجـــــــزء الأول  50 ـــــــة،(عبـــــــد الوهـــــــاب عثمـــــــان، منهجی ـــــــة، الطبعـــــــة الثالث ـــــــة الوطنی ) 2012الخرطـــــــوم، المكتب

  .76ص
  76المصدر السابق ص  51
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  الحصار الاقتصادي والعقوبات التي فرضتها الولایات المتحدة الأمریكیة : 1996في العام

إلى تجفیف مصادر تدفقات الموارد الخارجیة  والتي أدتدول الغربیة على السودان وبعض ال

  .52على میزان المدفوعات وسعر الصرفمما أثر سلبا المیسرة 

  شهد تطبیق برنامج الإصلاح الاقتصادي بالتعاون مع صندوق النقد الدولي من  1997العام

عار، تحدید سعر الصرف، الإصلاح خلال حزمة من السیاسات شملت رفع الدعم، تحدید الأس

  .53الضریبي، إدارة السیولة، تقلیص عجز الموازنة وتحفیز القطاع الخاص

  كانت بدایة تصدیر خام النفط مما أدى إلى تحسن المركز المالي للحكومة، وقد  1999في العام

دة قطاعات ساهم ذلك في زیادة نسبة النمو في الناتج المحلي الإجمالي من خلال التأثیر عبر ع

  .54أهمها قطاعي البنیات التحتیة والخدمات

  والذي أدى إلى استنزاف موارد الدولة في الحركات المسلحة في دارفور ظهور 2003في العام ،

  .55العمل علي معالجة القضایا السیاسیة علي حساب القضایا الاقتصادیة

  جنیه  2.6لار الأمریكي من تم ترفیع سعر الصرف الجنیه السوداني مقابل الدو  2005في العام

  .جنیه 2.2إلى 

  شهد توقیع اتفاقیة السلام الشامل مع الجنوب مما أدى إلى التوسع في هیاكل الدولة  2005العام

التنفیذیة والدستوریة على مستوى المركز والولایات وترتبت علیه زیادة في مصروفات الفصل 
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خصصات المالیة للولایات وبالتالي ارتفع معدل الأول من میزانیة الدولة بالإضافة إلي زیادة الم

  .56الانفاق العام الجاري ونشأ عجز مالي كبیر

  والتي نتج عنها تدهور في أسعار البترول في العالمیة انفجار الأزمة المالیة  2008في العام

ولة الأسواق العالمیة مما أثر سلبا على موارد البلاد الخارجیة وظهور عجز مالي في میزانیة الد

تم تمویله من موارد غیر حقیقیة الشئ الذي أدى إلى ارتفاع الضغوط التضخمیة بما فیها ارتفاع 

  .57اسعار معظم  السلع الإستهلاكیة

  بدأ بنك السودان بتبني عملیة تصدیر الذهب، نتج عنه تحسن في موارد الدولة  2010في العام

  .البترول الناتجة عن الأزمة العالمیةبالعملة الأجنبیة وتقلیل من أثر الانخفاض في أسعار 

  إختار جنوب السودان خیار الانفصال بدلاً عن الوحدة في الأستفتاء الذي كفلته  2011في العام

 بالإضافة إلىخروج موارد البترول من میزانیة الدولة  وترتب على ذلكإتفاقیة السلام الشامل 

توظیف موارد البترول في السابق انخفاض في الموارد غیر البترولیة الناتج من سوء  

  .58والاختلالات الهیكلیة الناتجة عنه

تقسیمها سوف نقومبوحتى نتمكن من قراءة وتحلیل الوضع الاقتصادي في السودان في الفترة موضع الدراسة 

لك إلى فترات حتى تسهل معرفة العوامل المؤثرة على التضخم والمتغیرات السیاسیة والاقتصادیة المؤثرة على ت

 :يوذلك على النحو التالالفترات 
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  م 1996- 1989التحریر الاقتصادي وماقبل انتاج البترول  :الفترة الأولى

شهد الاقتصاد السوداني خلال فترة التسعینات تغییرات أساسیة من ناحیة السیاسات الاقتصادیة 

 إلا أن، 1993-1991الرغم من السیاسات الاصلاحیة خلال الفترة فعلى الكلیة التي تم تطبیقها، 

التغیرات الهیكلیة التي تمت في إطار السیاسات الكلیة أحدثت تطورات وتحولات كبیرة في القطاع 

تمیزت هذه الفترة باختلالات داخلیة وخارجیة في هیكل الاقتصاد السوداني وتضاعف  وقد. النقدي

خارج المیزانیة وتراجع أداء الضغط على الطلب الكلي، فداخلیاً تمثلت الاختلالات في توسع الصرف 

تفاقم العجز في میزان كما .الإیرادات العامة وازدیاد عجز الموازنة وارتفاع معدلات التضخم

المدفوعات نتیجة لتوقف تدفقات القروض والمعونات الأجنبیة وتراجع أداء الصادر، مما انعكس سلباً 

سعر الصرف ف في السوق الرسمي و بین سعر الصر على سعر صرف العملة المحلیة وزیادة الفجوة 

  .59في السوق الموازى

 م 2004 -1997 وتصدیر البترولالاصلاحات الهیكلیة  :الفترة الثانیة

في هذه الفترة تم تحقیق نمو مستدام في ظل استقرار اقتصادي تمثل في استقرار سعر الصرف 

وذلك نتیجة لتطبیق برامج ، )من ثلاث أرقام إلى رقم واحد(وانخفاض كبیر في معدلات التضخم 

، والتي ارتكزت على التناسق بین 1998- 1997الاصلاح الهیكلي والاقتصادي الشاملة في الفترة 

هدت هذه الفترة أقوى وأطول معدل ش 2004-2000في الفترة من  .60السیاسات الكلیة والقطاعیة

دولة، كما أحدثت طفرة في نمو اقتصادي متواصل، نسبة لدخول البترول كمورد أساسي في إیرادات ال

                                         
  74عبد الوهاب عثمان، مصدر سبق ذكره، ص  59
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میزان المدفوعات وذلك للتدفقات الخارجیة الناتجة من صادرات البترول والاستثمارات الأجنبیة 

مو الناتج المحلي الإجمالي بصورة كبیرة مما في ارتفاع معدل نساعد هذا النمو في الموارد . المباشرة

كما احدثت تدفقات موارد النقد . صاديجعل السودان واحد من أسرع دول المنطقة في النمو الاقت

بالرغم من هذا الصرف وانخفاض في معدلات التضخم، إلا أنه و  الأجنبي استقرار في نظام سعر

التطور والنمو المستقر إلا أن عدم الشمولیة والتنوع في القطاعات المنتجة والنمو الذي إنحصر في 

لاختلالات الهیكلیة في الاقتصاد السوداني وعدم قطاع البترول والعقارات والخدمات أدى إلى تعمیق ا

  . 61قدرته علي إمتصاص أي صدمة دون أن تترتب علي ذلك تكلفة إقتصادیة كبیرة

نفصال جنوب السودان   : الثالثةالفترة    2012- 2005الازمة المالیة العالمیة وإ

من توقیع اتفاقیة السلام  شهدت هذه الفترة تراجع كبیر في النمو والاستقرار الاقتصادي، فعلي الرغم

مع الجنوب وما ساهمت به من خلق مناخ جاذب للستثمارات الخارجیة، إلا أن التوسع في الانفاق 

المصاحب لتنفیذ بنود الاتفاقیة انعكس سلبا على كیفیة توظیف إیرادات الحكومة، إضافة إلى 

یة وذلك للخل في النمو انخاض الموارد الخارجیة الناتجة عن إنخفاض الصادرات غیر البترول

ایضا انعكست آثار الأزمة العالمیة منذ العام . القطاعي الناتج من التركیز على الموارد البترولیة

م على الاقتصاد السوداني بتراجع التحویلات والتدفقات الخارجیة نتیجة لانخفاض أسعار 2008

إضافة إلى انفصال .المدفوعاتالبترول، مما أدى إلى ارتفاع العجز في الحساب الجاري ومیزان 

الجنوب وما صاحبه من توقف التدفقات الإاستثماریة الخارجیة وخروج الموارد البترولیة من إیرادات 

الحكومة و كذلك الإیرادات المتوقعة من نقل بترول دولة جنوب السودان ساهم كل ذلك في استمرار 
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ى إستقرار سعر الصرف، أیضا ارتفاع العجز ارتفاع العجز في میزان المدفوعات مما إنعكس سلباً عل

  .62في موازنة الحكومة أدى إلى انخفاض النمو في الناتج المحلي الإجمالي وارتفاع معدلات التضخم
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  لمبحث الثانيا

  التضخم في السودان وتطوره

  

تلازم الإقتصاد یعزى ارتفاع معدلات التضخم فى السودان لأسباب عدیدة أهمها المشاكل الهیكلیة التي ظلت 

السودانىلفترة طویلة نتیجة لغیاب التخطیط السلیم إلى جانب التدخل السیاسي الكبیر في إدارة العملیة 

الإقتصادیةبرمتها وكذلك إفرازات الممارسة السیاسیة والنتائج التي ترتبت علي ذلك، كما لعب الانفاق 

ة الصرف على مستحقات اتفاقیات السلام الحكومى المتعاظم دورا كبیرا فى إرتفاع حدة التضخم خاص

الموقعة بینالحكومة والاطراف الاخرى علاوة على زیادة حجم السیولة الناتجة عن استدانة الحكومةمن الجهاز 

المصرفى بصورة مستمرة لمواجهة عجز المیزانیة دون الإلتزام بإسترداد تلك الإستدانه حسب ما ینص قانون 

  . بنك السودان المركزي

  - :63جیة قیاس التضخم في السودانمنه

المنهجیات الإحصائیة العلمیة في جمع وتنصیف المؤشرات الإقتصادیة یتم حساب التضخم في السودان وفق 

حیث یستخدم منهجیة لاسبیر لاستخراج الرقم القیاسي لأسعار المستهلك من ثم معدل والدیموجرافیة الكلیة، 

المعتمد من وزارات العمل CIOCOPالتضخم، وذلك وفق التصنیف الدولي لاستهلاك الفردي حسب الغرض 

وسوف یتم  2008و 1990تم تحدیث السلة في عام .مجموعة 12متحدة، والذي یتكون من في الأمم ال

كما تم أیضا تعدیل سنة الأساس في SurvayHoldHouseمن خلال مسح شامل  2015في العام تحدیثها 
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سلعة للحضر والریف یتم  663الحالیة من  السلةتتكون . 2015وسیتعم تعدیلها أیضا في العام  2007العام 

ر الطعام أسواق حسب حجم الولایة من الریف والحضر، تجمع أسعا 3إلى 5ولایة من  15تجمیع الأسعار ل 

، تصدر وتنشر البیانات عن الرقم القیاسي مرتین في الشهر وأسعار المجموعات الأخرى مرة واحدة في الشهر

لأسعار المستهلك والتضخم في الأسبوع الأول من الشهر التالي لجمع البیانات من الجهاز المركزي 

  .للإحصاء

  -:أسباب التضخم في السودان

بة ومعقدة ناتجة من تفاعل وتداخل عدة مسببات سواء كان من ناحیة الطلب التضخم في السودان ظاهرة مرك

ن أهم التغیرات المسببة للتضخم ترتبط بنمو عرض ، إالكلي أو مستوى تكلفة الانتاج أو العوامل الهیكلیة

تصاد كذلك تعتبر الصدمات الخارجیة التي تعرض لها الاق. عر الصرف وارتفاع تكالیف الانتاجالنقود وأداء س

السوداني من المسببات الأساسیة للتضخم، بالإضافة إلى انفصال الجنوب وفقدان الموارد البترولیة مما أدى 

إلى اختلالات اساسیة في هیكل الاقتصاد السوداني من انخفاض في موارد النقد الأجنبي وارتفاع كبیر في 

لذي أثمر عنه انخفاض كبیر في عجز الموازنة ضعف القطاع المصرفي وتباطؤ النشاط الاقتصادي وا

  .معدلات النمو

أیضا هنالك العوامل النفسیة والتوقعات التضخمیة لعبت دورا في استمرار الارتفاع في معدلات التضخم، 

  .Expectationsحیث یتم حسات التكلفة حسب التوقعات المستقبلیة للأسعار 
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  :الآثار الناتجة عن التضخم في السودان

ارتفاع معدلات التضخم فىتوزیع الدخول والثروة التىتتركز بسببه عند فئة معینة بینما یزداد تكمن مشكلة 

ن بعض الإقتصادیین یرون أن المعدلات المنخفضة للتضخم ضروریة لتحقیقالنمو الأقتصادى إ. الفقراء فقرا

حیث  .ل الناجعة لهان النسب المرتفعة للتضخم یمكن اعتبارها بمثابة أزمة أقتصادیةینبغى وضع الحلو وإ 

  :ینعكس ارتفاع معدلات التضخم على

 التحول من النشاطات الانتاجیة إلى النشاطات الهامشیة غیر المنتجة.  

  القوة الشرائیة للعملة المحلیة وقیمة المدخراتانخفاض .  

  للاستثمارعدم ملائمة البئیة (ي الاستثمار رغبة المستثمرین فعدم(.  

  قیمة العملة المحلیة تجاة العملات الصعبة ونظام سعر الصرف مما یخلق سوق انخفاض

  . موازي للسوق الرسمي

  إرتفاع تكلفة إنتاج السلع القابلة للتصدیر وضعف منافستها في الاسواق العالمیة وارتفاع قیمة

  .الواردات، مما یؤثر سلبا على میزان المدفوعات

  - :تطورات التضخم في السودان

ن اختلفت حدته منفترة إلى أخرى، ظلالسو  دان كغیره من الدولة النامیة یعانى من التضخم ولفترات طویلة وإ

  .وقد لعبت السیاسات الإقتصادیة غیر الملائمة دورا رئیسیا فى حدوثه

یعزى ارتفاع معدل التضخم فى السودان لمشاكل هیكلیة ظلت تلازم الإقتصاد السودانىلفترة طویلة نتیجة لعدم 

ود التخطیط السلیم إلى جانب تسییس العملیة الإقتصادیةبرمتها وقد لعب الانفاق الحكومى المتعاظم دورا وج

كبیرا فى إرتفاع حدة التضخم لاسیماوأن هذا الإنفاق لایقابله إنتاج حقیقى مثل الصرف على الأمن والدفاع 
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تفاقیات السلام الموقعة بینالحكومة منمیزانیة الدولة بالإضافة إلى الصرف على مستحقات ا% 75الذى بلغ 

والاطراف الاخرى علاوة على زیادة حجم السیولة الناتجة عن استدانة الحكومةمن الجهاز المصرفى لمواجهة 

  .عجز المیزانیة

  :كما یلي حتى یسهل تحلیل البیانات تم تقسیم الفترة محل الدراسة إلى ثلاث فترات

  1996-1989الفترة الأولى من العام 

كما  1996إلى  1989تأرجحت معدلات التضخم بین الارتفاع والانخفاض وذلك خلال الفترة من 

، یعزى هذا التأرجح إلى التحولات الكبیرة والسریعة فى السیاسات )1-3(هو موضح في الجدول رقم

فرازاتها المختلفة، حیث اتسمت هذه نعكاساتها وإ الفترة  الاقتصادیة الكلیة التي شهدتها تلك الفترة وإ

بإنفلات في السیاسات المالیة وارتفاع في عجز الموازنةوتمویله من الجهاز المصرفیمما أثر سلبا 

الجدول التالي یوضح معدلات التضخم خلال هذه الفترة، حیث . علي نمو معدلات التضخم

  .تضاعفت معدلات للتضخم عقب سیاسة التحریر، واستمرت في الارتفاع حتى نهابة هذه الفترة
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  )1-3(جدول رقم 

  )1996- 1989(معدلات التضخم خلال الفترة 

  متوسط ھندسي  متوسط سنوي  نھایة دیسمبر  العام

1989  NA 74.0  NA  

1990  82.0  67.0  44.6  

1991  97.8  123.7  121.9  

1992  150.3  117.6  118.7  

1993  118.6  98.3  99.3  

1994  105.6  115.4  116.3  

1995  70.8  68.4  69.1  

1996  114.3  132.7  130.3  

  المصدر الجهاز المركزي للإحصاء*   

في العام % 67وأدناها  1996في العام % 130من الجدول أعلاه نجد أن أعلى معدل تضخم بلغ 

وتوزعت  107.8ووسیطها  99.6، بلغ الوسط الحسابي لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة 1990

الشكل أدناه یوضح الاتجاه العام . 26الوسط الحسابي یبلغ معدلات التضخم بانحراف معیاري عن 

  .لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة
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  )1-3(الشكل 

  )1996-1989(معدلات التضخم خلال الفترة 

  
  2015من إعداد الباحث *   

  2004-1997الفترة الثانیة من العام 

خفاض المتتالي حتى وصلترقم أخذت معدلات التضخم فى الان 2004إلى  1997ة من لال الفتر خ

،ویعزى ذلك نتیجة لتطبیق برامج الاصلاح الهیكلي والاقتصادي الشاملة في الفترة صحیح واحد

. ، والتي ارتكزت على التناسق بین السیاسات الكلیة والقطاعیة بشقیها المالي والنقدي1998- 1997

، 1996بنهایة العام  %133مقارنة ب % 47إلى  1997حیث انخفض معدل التضخم في العام 

ویعزى ذلك إلى ترشید الإنفاق والمحافظة %. 17لیصل إلى  1998واستمر الانخفاض خلال العام 

على حجم الاستدانة من الجهاز المصرفي في المستویات القانونیة وحركة السیولة ونمو عرض 

دي الشاملة ارتكزت النقود، حیث تبنت الحكومة في هذه المرحلة برامج الاصلاح الهیكلي والاقتصا

ساعد ت التضخم منخفضة في هذه الفترة ظلت معدلا. على التناسق بین السیاسات الكلیة والقطاعیة

على ذلك البدء في انتاج وتصدیر البترول حیث استمر الانخفاض في معدلات التضخم حیث بلغ 
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خلال الفترة  استمر الاستقرار في معدلات التضخم. 2000بنهایة % 8وبلغ  1999في عام % 16

نتیجة للوفورات في النقد الأجنبي والتي أدت إلى طفرة في میزان المدفوعات  2004-2000من 

كما هو . خلال الفترة% 8و% 5وانخفاض في سعر الصرف حیث تراوحت معدلات التضخم بین 

  ).2-3(موضح في الجدول رقم 

  )2-3(جدول رقم 

  )2004- 1997(معدلات التضخم خلال الفترة 

  متوسط ھندسي  متوسط سنوي  نھایة دیسمبر  العام

1997  32.0  46.7  46.6  

1998  7.9  17.1  17.4  

1999  17.0  16.0  15.9  

2000  8.3  8.0  8.1  

2001  7.4  4.9  4.9  

2002  8.3  8.3  8.3  

2003  8.3  7.7  7.4  

2004  7.3  8.5  8.8  

  المصدر الجهاز المركزي للإحصاء*

في العام % 7.4وأدناها  1997في العام % 46.6معدل تضخم بلغ من الجدول أعلاه نجد أن أعلى 

وتوزعت  8.6ووسیطها  14.7، بلغ الوسط الحسابي لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة 2003

الشكل أدناه یوضح الاتجاه العام . 13.8معدلات التضخم بانحراف معیاري عن الوسط الحسابي یبلغ 

 .لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة
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  )2-3(الشكل 

  )2004-1997(المتوسط الهندسي لمعدلات التضخم خلال الفترة 

  
  2015من إعداد الباحث *   

  2012-2005الفترة الثالثة من العام 

ظلت معدلات التضخم مستقرة في رقم واحد ولم یعاود الارتفاع حتى ظهور الازمة الاقتصادیة 

وما صاحبها من توسع في الانفاق الحكومي والتوقیع على اتفاقیة السلام  2008العالمیة في 

وانفصال الجنوب وما تبعه من توقف التدفقات الاستثماریة الخارجیة وخروج الموارد البترولیة من 

في عام % 14إیرادات الحكومة والإیرادات المتوقعة من نقل البترول، حیث ارتفع معدل التضخم إلى 

في العام % 11، حیث سجل 2012ین حتى العام واستمر ارتفاع معدل التضخم في الرقم. 2008

وقفز إلى  2011في العام % 18، وسجل 2010في العام % 13وواصل في الارتفاع وبلغ  2009

  .2012في عام % 35.1
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  )3-3(جدول رقم 

  )2012- 2005(معدلات التضخم خلال الفترة 

  متوسط ھندسي  متوسط سنوي  نھایة دیسمبر  العام

2005  5.6  8.5  8.4  

2006  15.4  7.1  7.2  

2007  8.4  8.1  8.1  

2008  14.9  14.3  14.3  

2009  13.4  11.2  11.2  

2010  15.4  13.1  13.1  

2011  18.9  18.0  18.0  

2012  44.4  35.1  35.1  

  المصدر الجهاز المركزي للإحصاء*    

العام في % 7.2وأدناها  2012في العام % 35.1من الجدول أعلاه نجد أن أعلى معدل تضخم بلغ 

وتوزعت  12.2ووسیطها  14.4، بلغ الوسط الحسابي لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة 2006

الشكل أدناه یوضح الاتجاه العام . 9.1معدلات التضخم بانحراف معیاري عن الوسط الحسابي یبلغ 

 یوضح المتوسط الهندسي لمعدلات التضخم) 3-3(الشكل رقم . لمعدلات التضخم خلال هذه الفترة

 :والإتجاه العام لها) 2012-2005(خلال الفترة 
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  )3-3(الشكل 

  )2012-2005(المتوسط الهندسي لمعدلات التضخم خلال الفترة 

 
  2015من إعداد الباحث *   
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  المبحث الثالث

  عرض النقود في السودان وتطوره

  

في السودان یشمل كل من النقد خارج الجهاز المصرفي زائداً الودائع  (M2)عرض النقود بمعناه الواسع 

، وتشمل شبه النقود (Quasi-Money)تحت الطلب بالعملة المحلیة لدى البنوك التجاریة زائداً شبه النقود 

لیة الودائع الادخاریة والاستثماریة والودائع لأجل والهوامش علي خطابات الاعتماد والضمان بالعملتین المح

  .والأجنبیة بالإضافة إلى الودائع تحت الطلب بالعملات الأجنبیة

  - :64العوامل المؤثرة في عرض النقود تشمل

 -:Net Foreign Assets (NFA)صافي الأصول الأجنبیة 

یتكون صافي الأصول الأجنبیة من الاحتیاطیات الرسمیة لبنك السودان من العملات القابلة 

سودان الخارجیة قصیرة الأجل، صافي الرصید في حساب للتحویل، إلتزامات بنك ال

، صافي موقف السودان مع )اتفاقیة دفع أو مقایضة أو تجارة أو قرض(الاتفاقیات الثنائیة 

لتزامات الحكومة قصیرة الأجل وصافي موقف البنوك التجاریة مع  صندوق النقد الدولي وإ

  .مراسلیها في الخارج

  

  

                                         
 2000الطبعة الأولى  دلیل الإحصاءات النقدیة والمالیة الصادرة من صندوق النقد الدولي 64



68 

 

  - ):Re Evaluation(إعادة التقییم

یعكس هذا العامل صافي رصید إعادة تقییم الارصدة الخارجیة نتیجة للتغیرات في سعر 

  .الصرف

  -:Net Domestic Credit (NDC)صافي الإئتمان المحلي 

یشمل الإئتمان المحلي كل من صافي مطلوبات النظام المصرفي من الحكومة المركزیة 

طلوبات النظام المصرفي من القطاع ومؤسسات وهیئات القطاع العام بالاضافة الي م

 .الخاص

  -:Other Items Netصافي البنود الأخرى 

 .یشمل صافى حساب رأس المال والإحتیاطي والحسابات الأخرى للنظام المصرفي 

  :65كیفیة حساب عرض النقود في السودان

النقد الدولي، یتم حساب عرض النقود في السودان بناء على الطریقة المتبعة والمصدقة من صندوق 

حیث یتم تجمیع میزانیات البنوك التجاریة بالإضافة إلى میزانیة بنك السودان المركزي، تستخدم 

میزانیة البنك المركزي یستخرج منها ما یعرف بإحصاءات السلطة النقدیة 

)StatisticsAuthorityMonetary ( ومیزانیات البنوك التجاریة یتم منها استخراج إحصاءات

ذا ما تمت إضافتها إلي إحصاءات Corporations)Money(Depositلودائع النقدیةهیئات ا وإ

یعرف بإحصاءات المسح النقدي لسلطة النقدیة یتم الحصول علي ماا

StatisticsSurveyMonetary والذي یحتوي على جانب العرض والذي یمثل عرض النقود ،

                                         
 المصدر السابق65
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یكونان معا عرض النقود بمعناه الضیق ومكوناته من عملة متداولة وودائع تحت الطلب واللذان 

بالإضافة إلى شبه النقود والذي یضاف إلى عرض النقود بمعناه الضیق لیعطي عرض النقود بمعناه 

أما جانب الطلب فیمثلالعوامل المؤثرة على عرض النقود وهي صافي الأصول الأجنبیة، بند . الواسع

 .      د أخرىإعادة التقییم، صافي الأصول المحلیة و صافي بنو 

  :تطورات عرض النقود في السودان

  :یمكن تقسیم الفترة محل الدراسة إلى قترات ثلاث حتي یسهل دراستها كما ذكر سابقا

  - :1996- 1989الفترة الأولى من 

من أكثر الفترات التي شهدت تغیرات كبیرة في معدلات نمو عرض  1996 -1989تعتبر الفترة من 

بتدني معدلات نمو الناتج المحلي  1989صاد السوداني في القترة قبل النقود، حیث اتسم الاقت

رتفاع عجز الموازنة العامة للدولة تم تمویلة من الاستدانة من الجهاز المصرفي مما أدى  الإجمالي وإ

ظل . إلى التوسع في حجم السیولة النقدیة وارتفاع معدلات التضخم وعدم الاستقرار في سعر الصرف

برنامج التحریر (حیث تبنت الدولة سیاسات إصلاح هیكلیة  1992تى العام الوضع كذلك ح

، إلا أن هذه الاصلاحات لم تؤدي إلى استقرار في الوضع الاقتصادي حیث لم یكن )الاقتصادي

هنالك تناسق بین السیاسات المالیة والنقدیة فقد أدى التعدیل في سعرالصرف إلى اختلال في میزان 

فضت التدفقات الاجنبیة أدى إلى الاعتماد الكلي على الموارد المحلیة ذلك عن المدفوعات حیث انخ

طریق التوسع في حجم السیولة النقدیة مما أدى لى ارتفاع في معدلات التضخم كنتیجة للخلل في 

یوضح عرض النقود والعوامل المؤثرة فیه خلال الفترة ) 4-3(الجدول رقم . السیاسات النقدیة والمالیة

بالنظر إلى جانب العرض نجد أن مكونات عرض النقود خلال هذه الفترة قد نمت ). 1989-1996(
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، والودائع %542بمتوسط سنوي % 4,340بصورة كبیرة جدا حیث أن العملة المتداولة زادت بنسبة 

% 9,750، أما شبه النقود فقد بلغت نسبة نموها %443بمتوسط سنوي % 3,544قد نمت بنسبة 

  %.1,219بمتوسط سنوي 

  )4-3(جدول رقم     

  )1995-1989(عرض النقود مكوناته والعوامل المؤثرة فیه 

  )ملایین الجنیهات(

  1989  1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  

  444  248  148  95  44  22  13  10  العملة المتداولة

  328  168  99  66  47  21  14  9  الودائع تحت الطلب

  394  289  158  108  50  10  5  4  شبھ النقود

  1,166  705  405  269  141  53  32  23  عرض النقود

  %65  %74  %51  %91  %166  %66  %39  %64  معدل نمو عرض النقود

  4,495-  2,577-  1,250-  570-  166-  22-  12-  10-  صافي الأصول الاجنبیة

  4,657  2,675  1,325  628  196  27  11  9  إعادة التقییم

  817  398  266  190  112  51  33  24  صافي أصول محلیة

  475  251  162  144  80  38  25  19  تمویل الحكومة: منھا

  187  209  64  20  -  -  -  -  صافي بنود أخرى

  المصر بنك السودان المركزي*

من الجدول أعلاه بالنظر إلى جانب الطلب أن هذه الزیادة الكبیرة في عرض النقود نشأت أساساً من 

 19النمو الكبیر في كل من صافي الأصول المحلیة بالأخص تمویل الحكومة التي ارتفعت من 

% 3,304، أي بنسبة زیادة بلغت 1996ملیون جنیه في عام  475إلى  1989ملیون جنیه في عام 

 4,657إلي  1989ملیون جنیه في عام  9وارتفع بند إعادة التقییم من . م1996- 1989ل الفترة خلا

وذلك  1996-1989خلال الفترة % 51,644، أي بنسبة زیادة بلغت 1996ملیون جنیه في عام 
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نتیجة للتدهور الكبیر الذي حدث في سعر صرف الجنیه السوداني مقابل الدولار الأمریكي الذي 

، 1995دیناراً للدولار في عام  83إلي حوالي  1990دینار للدولار في عام  1.2حوالي  انخفض من

هذا التدهور في سعر صرف الدینار . م1995-1990خلال الفترة % 6,817أي بنسبة تدهور بلغت 

عزى بصورة أساسیة إلى التطبیق الكلي والفوري لسیاسات التحریر الاقتصادي  ُ  1992السوداني قد ی

لتدني الكبیر في المنح والقروض الأجنبیة للسودان والشح الكبیر في موارد الدولة من في ظل ا

أما صافي البنود الأخرى فقد . العملات الصعبة مما ساهم في استمرار تدهور قیمة العملة المحلیة

 ملیون جنیه 20حیث ارتفع من  1996-1993أحدث أثراً توسعیاً كبیراً في عرض النقود خلال الفترة 

كما أن النمو %. 835، أي بنسبة زیادة بلغت 1996ملیون جنیه في عام  187إلى  1993في عام 

قد امتص قدر كبیر من الأثر التوسعي  1996-1989السالب لصافي الأصول الأجنبیة خلال الفترة 

-إلى  1989ملیون جنیه في عام  10- للعوامل الأخرى المؤثرة علي عرض النقود، حیث تدهور من

  .م1996- 1989خلال الفترة % 44,850، بنسبة تدهور بلغت 1995ملیون جنیه في عام  6,462

، %77بلغ حوالي  1996-1989أن الوسط الحسابي لمعدلات النمو في عرض النقود خلال الفترة 

، بلغت أعلى معدل نمو في عرض النقود خلال 39وتوزعت بانحراف معیاري % 65والوسیط بلغ 

) 5-3(الجدول رقم ،1990في العام % 39وأدنى معدل نمو  1992العام في % 166هذه الفترة 

یوضح الإحصاءات الوصفیة لمعدلات نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه خلال الفترة 

)1990-1996.( 
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  )5- 3(الجدول رقم 

  الإحصاءات الوصفیة

  )1996-1990(لمعدلات نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه 

  أدنى  أعلى  الوسیط  الوسط  
الإنحѧѧѧѧرف 

  المعیاري

  28  30  115  69  74  العملة المتداولة

  30  40  124  55  69  الودائع تحت الطلب

  130  25  400  83  115  شبھ النقود

  42  39  166  65  78  عرض النقود

  217  20  654  106  185  صافي الأصول الاجنبیة

  203  22  626  111  185  إعادة التقییم

  32  37  120  54  68  أصول محلیةصافي 

  135  10-  227  220  146  صافي بنود أخرى

  2015من إعداد الباحث *

أن الوسط الحسابي لمعدلات النمو في العملة  1996-1990من الجدول أعلاه نجد أنه خلال الفترة 

في % 30وأدناها  1993في العام % 115، بلغت أعلى نسبة نمو 69والوسیط  74المتداولة بلغ 

، أما الودائع فقد بلغ الوسط الحسابي 28، وقد توزعت معدلات النمو بانحراف معیاري 1990العام 

في % 40وأدناها % 124بلغت  1992، أعلى نسبة نمو في العام 55والوسیط  69لمعدلات نموها 

، أما شبه النقود فقد بلغ الوسط 30، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 1993العام 

% 25وأدناها  1992في العام % 400، أعلى نسبة نمو 83والوسیط  115سابي لمعدلات نموها الح

  .130زعت معدلات النمو بانحراف معیاري ، وقد تو 1990في العام 

، أعلى نسبة 106والوسیط  185بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو في صافي الأصول الأجنبیة 

، وقد توزعت معدلات النمو 1990في العام % 20 وأدناها 1992في العام % 654نمو بلغت 



73 

 

والوسیط  185، أما إعادة التقییم فقد بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو 217بإنحراف معیاري 

، وقد توزعت 1990في العام % 22وأدناها  1992في العام % 626، أعلى معدل نمو 111

معدلات النمو في صافي الأصول بلغ الوسط الحسابي ل. 203معدلات النمو بإنحراف معیاري 

% 37وأدناها  1992في العام % 120، أعلى نسبة لمعدلات النمو كانت 54والوسیط  68المحلیة 

أما معدلات النمو في صافي بنود . 32، وقد توزعت البیانات بإنحراف معیاري 1990في العام 

 1995في العام % 227، أعلى معدل نمو 220والوسیط  146أخرى فقد بلغ الوسط الحسابي لها 

  .135، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 1996في العام % 10-وأدناها 

سجل أعلى نسبة نمو في عرض النقود نتیجة للنمو في جمیع  1992مما سبق نلاحظ أن العام 

ل یوضع معدلات النمو في عرض النقود والاتجاه العام له خلا) 4-3(الشكل العوامل المؤثرة علیه، 

  ).1996-1989(الفترة 

  )4-3(الشكل 

  )1996-1989(معدل النمو في عرض النقود والاتجاه العام له 

  
 2015من إعداد الباحث *

64%

39%

65%

166%

91%

51%

74%

65%

19891990199119921993199419951996
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  -:2004-1997الفترة الثانیة من 

في هذه الفترة تبنت الحكومة برامج اصلاح هیكلي واقتصادي شاملة ارتكزت على التناسق بین 

وذلك عن طریق ترشید الإنفاق والمحافظة على حجم الاستدانة من السیاسات الكلیة والقطاعیة، 

الجهاز المصرفي في المستویات القانونیة وحركة السیولة ونمو عرض النقود، وقد ساعد على ذلك 

البدء في انتاج وتصدیر البترول الذي حقق وفورات في النقد الأجنبي لاحقا مما أدى إلى فائض في 

یوضح عرض النقود مكوناته ) 6-3(الجدول رقم . ر في سعر الصرفمیزان المدفوعات واستقرا

، بالنظر إلى جانب العرض نجد أن مكونات )2004-1997(والعوامل المؤثرة فیه خلال الفترة 

عرض النقود خلال هذه الفترة قد نمت بصورة كبیرة جدا حیث أن العملة المتداولة زادت بنسبة 

، أما شبه النقود %74بمتوسط سنوي % 594د نمت بنسبة ، والودائع ق%53بمتوسط سنوي % 421

 %.64بمتوسط % 513فقد بلغت نسبة نموها 
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  )6-3(جدول رقم 

 )2004-1997(عرض النقود مكوناته والعوامل المؤثرة فیه 

  )ملایین الجنیهات(

  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  

  3,049  2,402  1,936  1,538  1,421  1,081  822  585  العملة المتداولة

  2,995  2,183  1,587  1,176  925  615  487  431  الودائع تحت الطلب

  3,561  2,756  2,110  1,608  1,121  883  761  581  شبھ النقود

  9,604  7,341  5,633  4,322  3,467  2,579  2,070  1,597  عرض النقود

  %31  %30  %30  %25  %34  %25  %30  %37  معدل نمو عرض النقود

  3,499-  5,699-  6,244-  6,966-  6,780-  7,227-  6,700-  4,935-  صافي الأصول الاجنبیة

  7,998  8,171  7,943  7,663  7,775  7,961  7,311  5,293  إعادة التقییم

  4,843  4,238  3,297  2,922  2,160  1,534  1,200  999  صافي أصول محلیة

  325  1,403  1,481  1,612  1,100  1,008  718  574  تمویل الحكومة: منھا

  262  632  637  703  312  311  259  240  صافي بنود أخرى

  المصر بنك السودان المركزي*

 

أما جانب الطلب فمن الجدول أعلاه نجد أن هذا الاستقرار في معدلات نمو عرض النقود خلال هذه 

من بنك  الفترة یرجع إلي التزام الحكومة المركزیة إلى حد كبیر بالحدود المقررة لها للاستدانة

، أیضا استخدام بنك 2004السودان، إضافة إلى أنها قامت بسداد المدیونیة المؤقتة قبل نهایة العام 

بالرغم من الأثر الانكماشي . م2000-1996بفعالیة خلال الفترة  السودان لأدوات السیاسة النقدیة

 1997ملیون جنیه في عام  574حیث انخفضت من  2004-1997لتمویل الحكومة خلال الفترة 

، إلا أن صافي الأصول المحلیة كان له %43بنسبة انخفاض  2004ملیون جنیه في عام  325إلى 

في  4,843إلى  1997ملیون جنیه في عام  999الأثر الأكبر في نمو عرض النقود حیث زادت من 
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إلي  1997ملیون جنیه في عام  5,293ارتفع بند إعادة التقییم من %. 384بنسبة زیادة  2004عام 

أما . 2004- 1997خلال الفترة % 51، بنسبة زیادة بلغت 2004ملیون جنیه في عام  7,998

في عام  ملیون جنیه 262إلى  1997ملیون جنیه في عام  240صافي البنود الأخرى فقد ارتفع من 

أما صافي الأصول الأجنبیة في . م2004-1997خلال الفترة % 9، أي بنسبة زیادة بلغت 2004

 3,499-إلى  1997ملیون جنیه في عام  4,935-هذه الفترة قد انخفض الأثر الانكماشي لها من

  .2004-1997خلال الفترة % 29، بنسبة بلغت 2004ملیون جنیه في عام 

، %30بلغ حوالي  2004- 1997ت نمو عرض النقود خلال الفترة إن الوسط الحسابي لمعدلا

، بلغت أعلى معدل نمو في عرض النقود خلال هذه 4وتوزعت بانحراف معیاري % 30والوسیط بلغ 

، الجدول 2001والعام  1998في العام % 25وأدنى معدل نمو  1997في العام % 37الفترة 

نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه الإحصاءات الوصفیة لمعدلات یوضح ) 7- 3(رقم

 ).2004-1997(خلال 
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  )7-3(الجدول رقم 

  الإحصاءات الوصفیة

  )2004- 1997(لمعدلات نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه 

  أدنى  أعلى  الوسیط  الوسط  
الإنحѧѧѧѧѧѧѧѧرف 

  المعیاري

  9  8  41  29  28  العملة المتداولة

  11  13  50  33  32  الطلبالودائع تحت 

  9  16  47  31  32  شبھ النقود

  4  25  37  30  30  عرض النقود

  21  39-  36  5  1  صافي الأصول الاجنبیة

  13  2-  38  3  8  إعادة التقییم

  10  13  41  25  25  صافي أصول محلیة

  52  59-  125  4  14  صافي بنود أخرى

  2015من إعداد الباحث *

أن الوسط الحسابي لمعدلات النمو في العملة  2004-1997الفترة من الجدول أعلاه نجد أنه خلال 

في العام % 8وأدناها  1998في العام % 41، بلغت أعلى نسبة نمو 29والوسیط  28المتداولة بلغ 

، أما الودائع فقد بلغ الوسط الحسابي لمعدلات 9، وقد توزعت معدلات النمو بانحراف معیاري 2001

في العام % 13وأدناها % 50بلغت  2000لى نسبة نمو في العام ، أع33والوسیط  32نموها 

، أما شبه النقود فقد بلغ الوسط الحسابي 11، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 1998

في العام % 16وأدناها  1997في العام % 74، أعلى نسبة نمو 31والوسیط  32لمعدلات نموها 

  .9راف معیاري ، وقد توزعت معدلات النمو بانح1999

، أعلى نسبة نمو 5والوسیط  1بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو في صافي الأصول الأجنبیة 

، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف 2004في العام % 39- وأدناها  1998في العام % 36بلغت 
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أعلى معدل  ،3والوسیط  8، أما إعادة التقییم فقد بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو 21معیاري 

، وقد توزعت معدلات النمو 2004و 2000في العامین % 2- وأدناها  1998في العام % 38نمو 

والوسیط  25بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو في صافي الأصول المحلیة . 12بإنحراف معیاري 

د ، وق2002في العام % 13وأدناها  2000في العام % 41، أعلى نسبة لمعدلات النمو كانت 25

أما معدلات النمو في صافي بنود أخرى فقد بلغ الوسط . 10توزعت البیانات بإنحراف معیاري 

في العام % 59-وأدناها  2001في العام % 125، أعلى معدل نمو 4والوسیط  14الحسابي لها 

  .52، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 2004

رض النقود والعوامل المؤثرة علیه بالرغم من مما سبق نلاحظ أن الاستقرار في معدلات نمو ع

-3(الشكل ، 2004الانخفاض الكبیر في صافي البنود الأخرى وصافي الأصول الأجنبیة في العام 

  ).2004-1997(یوضع معدلات النمو في عرض النقود والاتجاه العام له خلال الفترة ) 5

  )5-3(الشكل 

  )2004-1997(له معدل النمو في عرض النقود والاتجاه العام 

  
  2015من إعداد الباحث *

37%

30% 25%

34%

25% 30%

30%

31%

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
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  -:2012-2005الفترة الثالثة 

خلال هذه الفترة كان هنالك عدة عوامل مؤثرة على الاقتصاد السوداني بصفة عامة وعلى عرض 

ثم انفصال الجنوب في عام  2005النقود بصفة خاصة، حیث تم التوقیع على اتفاقیة السلام عام 

توسع في معدل الانفاق الحكومي أیضا انخفاض في موارد الدولة من البترول والتي أدت إلى  2010

حیث انخض حجم التحویلات  2008نتیجة لتحویلها لحكومة الجنوب، الازمة العالمیة في عام 

الخارجیة وانخفض التدفقات الخارجیة الناتجة عن تصدیر البترول مما أثر على میزان المدفوعات 

ازنة، وانعكست هذه الاثار على معدلات التضخم والناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف وعجز المو 

یوضح عرض النقود مكوناته والعوامل المؤثرة فیه خلال الفترة ) 8- 3(الجدول رقم . وعرض النقود

، بالنظر إلى جانب العرض نجد أن مكونات عرض النقود خلال هذه الفترة قد نمت )2005-2012(

لكل عام، والودائع قد % 43بمتوسط % 348أن العملة المتداولة زادت بنسبة  بصورة كبیرة جدا حیث

بمتوسط % 373، أما شبه النقود فقد بلغت نسبة نموها %27بمتوسط سنوي % 220نمت بنسبة 

46.% 
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  )8-3(جدول رقم 

  )2012-2005(عرض النقود مكوناته والعوامل المؤثرة فیه 

  ملایینالجنیهات

  2005  2006  2007  2008  2009  2010  2011  2012  

  16,751  12,850  10,068  8,066  6,775  5,640  5,355  3,740  العملة المتداولة

  14,242  12,000  9,840  8,040  6,855  5,728  5,162  4,448  الودائع تحت الطلب

  27,670  17,003  15,590  12,208  9,303  8,347  7,355  5,843  شبھ النقود

  58,663  41,853  33,498  28,314  22,933  19,715  17,872  14,031  عرض النقود

  %40  %25  %18  %23  %16  %10  %27  %46  معدل نمو عرض النقود

  6,879-  5,661-  4,030-  4,590-  2,321-  2,540-  1,846-  580-  صافي الأصول الاجنبیة

  15,986  8,225  9,434  8,567  7,778  7,458  7,334  7,635  إعادة التقییم

  49,560  37,484  29,122  25,128  19,053  17,253  14,550  8,346  محلیةصافي أصول 

  21,524  14,218  10,167  6,631  3,662  3,959  3,110  459  تمویل الحكومة: منھا

  4-  1,805  1,028-  791-  1,577-  2,456-  2,166-  1,370-  صافي بنود أخرى

  المصر بنك السودان المركزي*

الطلب نلاحظ أن خلال هذه الفترة تذبذب معدل النمو في  من الجدول أعلاه وبالنظر إلى جانب

نتیجة إلى الانخفاض في الاثرالانكماشي  2005في العام % 46عرض النقود حیث ارتفع بنسبة 

ملیون جنیه في العام  3,499-ملیون جنیه مقارنة ب  580-لصافي الاصول الاجنبیة التي بلغت 

 8,346إلى  2004ملیون جنیه في العام  4,843ن ، أیضا ارتفع صافي الأصول المحلیة م2004

ملیون جنیه، وذلك بالرغم من الأثر  459بلغ فیها تمویل الحكومة  2005ملیون جنیه في العام 

  .2005ملیون جنیه في العام  1,370- الانكماشي لصافي بنود أخرى والذي انخفض لیصبح 

مقارنة بالعام السابق % 27انخفض معدل النمو في عرض النقود مرة أخرى إلى  2006خلال العام 

ملیون جنیه في  8,346بالرغم من استمرار الارتفاع في صافي الأصول المحلیة التي ارتفعت من 
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ملیون  3,110كان تمویل الحكومة فیها  2006ملیون جنیه في العام  14,550إلى  2005العام 

، وذلك لارتفاع الأثر الانكماشي لصافي الأصول 2005ملیون جنیه في العام  459مقارنة ب  جنیه

ملیون جنیه إضافة إلى ارتفاع الأثر الإنكماشي  1,846-ملیون جنیه إلى  580-الأجنبیة من 

ملیون جنیه  2,166-إلى  2005ملیون جنیه في العام  1,370- لصافي بنود أخرى والذي زاد من 

  .2006 في العام

وذلك لإستمرار ارتفاع الأثر % 10استمر الانخفاض في عرض النقود حیث بلغ  2007في العام 

ملیون جنیه، بالإضافة إلى الأثر  2,540-الانكماشي لصافي الأصول الأجنبیة خلال العام ب 

 7,458أما أعادة التقییم فقد استقرت في . ملیون جنیه 2,456- الإنكماشي لصافي بنود أخرى ب 

ملیون جنیه منها تمویل  17,253ملیون جنیه  وارتفعت صافي الأصول المحلیة ارتفاعا طفیفا بلغت 

وذلك % 16ارتفع في عرض النقود بنسبة  2008في العام .  ملیون جنیه 3,959الحكومة 

ملیون جنیه،  1,577- ملیون جنیه إلى  2,456-لأنخفاض الأثر الإنكماشي لصافي بنود أخرى من 

ملیون جنیه،  2,321- ة  انخفاض الأثر الانكماشي لصافي الأصول الأجنبیة خلال العام بالإضاف

ملیون جنیه، كما ارتفعت صافي الأصول المحلیة ارتفاعا  7,778أما أعادة التقییم فقد ارتفعت إلى 

  . ملیون جنیه على التوالي 3,662ملیون جنیه منها تمویل الحكومة  19,053طفیفا وبلغت 

، %23خلال الفترة، حیث سجل % 22ارتفع معدل النمو بمتوسط  2011-2009ة من في الفتر 

-وذلك لزیادة في الأثر الإنكماشي صافي الأصول الأجنبیة حیث بلغ. على التوالي% 25، 18%

%. 23ملیون جنیه على التوالي بنسبة نمو  5,666-ملیون جنیه،  4,030- ملیون جنیه،  4,590

حیث  2011ومن ثم انخفضت في العام  2010و 2009رتفعت خلال العامین أما إعادة التقییم فقد ا

سجلت صافي . ملیون جنیه على التوالي 8,225ملیون جنیه، و 9,434ملیون جنیه،  8,567بلغت 
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 37,484ملیون جنیه،  29,122ملیون جنیه،  25,128الأصول المحلیة ارتفاعا مستمرا حیث بلغت 

ملیون جنیه،  6,631كانت مساهمة تمویل الحكومة منها % 49زیادة  ملیون جنیة على التوالي بنسبة

  .ملیون جنیه 14,218ملیون جنیه،  10,167

إلا أنها ارتفت محدثة  2010-2009بالرغم من الأثر الانكماشي لصافي بنود أخرى خلال العامین 

لیون م 1,028-ملیون جنیه،  791-حیث سجلت مبلغ  2011أثر توسعي على عرض النقود في 

  .ملیون جنیه على التوالي 1,805جنیه، و

وذلك للارتفاع الواضح في بند إعادة % 40ارتفع معدل النو في عرض النقود إلى  2012في العام 

أیضا ارتفع . 2011ملیون جنیه في  8,225ملیون جنیه مقارنة ب  15,986التقییم الذي ارتفع إلى 

، 2012ملیون جنیه في  49,560إلى  2011في ملیون جنیه  37,484صافي الأصول المحلیة من 

  .ملیون جنیه 21,524كانت مساهمة تمویل الحكومة فیها 

 6,879-إلى  2011ملیون جنیه في  5,661- ارتفع الأثر الانكماشي لصافي الأصول الأجنبیة من 

  .ملیون جنیه 4- ، ولم یكن لصافي بنود أخرى أثر حیث بلغت 2012ملیون جنیه في 

نجد أن الوسط الحسابي لمعدلات النمو في عرض النقود بلغ ) 2012-2005(من  خلال الفترة

، بلغ أعلى معدل نمو في عرض 12وتوزعت بانحراف معیاري % 24، والوسیط بلغ %26حوالي 

، الجدول 2007في العام % 10وأدنى معدل نمو  2005في العام % 46النقود خلال هذه الفترة 

صفیة لمعدلات نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه الإحصاءات الو یوضح ) 9- 3(رقم

 )2012-2005(خلال 
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  )9-3(الجدول رقم 

  الإحصاءات الوصفیة

  )2012- 2005(لمعدلات نمو مكونات عرض النقود والعوامل المؤثرة علیه 

  أدنى  أعلى  الوسیط  الوسط  
الإنحѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧرف 

  المعیاري

  11  5  43  24  24  العملة المتداولة

  11  11  49  19  22  تحت الطلب الودائع

  22  9  64  27  31  شبھ النقود

  12  10  46  24  26  عرض النقود

  89  83-  218  30  39  صافي الأصول الاجنبیة

  34  13-  94  3  12  إعادة التقییم

  24  10  74  30  35  صافي أصول محلیة

  227  623-  58  43-  123-  صافي بنود أخرى

  من إعداد الباحث*  

أن الوسط الحسابي لمعدلات النمو في العملة  2012-2005أنه خلال الفترة من الجدول أعلاه نجد 

في العام % 5وأدناها  2006في العام % 43، بلغت أعلى نسبة نمو 24والوسیط  24المتداولة بلغ 

، أما الودائع فقد بلغ الوسط الحسابي 11، وقد توزعت معدلات النمو بانحراف معیاري 2007

في % 11وأدناها % 19بلغت  2005، أعلى نسبة نمو في العام 19سیط والو  22لمعدلات نموها 

، أما شبه النقود فقد بلغ الوسط 11، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 2007العام 

في % 9وأدناها  2005في العام % 64، أعلى نسبة نمو 27والوسیط  31الحسابي لمعدلات نموها 

  .22لنمو بانحراف معیاري ، وقد توزعت معدلات ا2011العام 

، أعلى نسبة نمو 30والوسیط  39بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو في صافي الأصول الأجنبیة 

، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف 2005في العام % 83-وأدناها  2006في العام % 218بلغت 
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، أعلى معدل 3والوسیط  12 ، أما إعادة التقییم فقد بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو89معیاري 

، وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف 2011في العام % 13- وأدناها  2012في العام % 94نمو 

، 30والوسیط  35بلغ الوسط الحسابي لمعدلات النمو في صافي الأصول المحلیة . 34معیاري 

، وقد توزعت 2008في العام % 10وأدناها  2006في العام % 74أعلى نسبة لمعدلات النمو كانت 

أما معدلات النمو في صافي بنود أخرى فقد بلغ الوسط الحسابي لها . 24البیانات بإنحراف معیاري 

، 2006في العام % 623-وأدناها  2006في العام % 58، أعلى معدل نمو 43-والوسیط  123-

  .227وقد توزعت معدلات النمو بإنحراف معیاري 

ل أعلى نسبة نمو في عرض النقود وانخفض انخفاض كبیر سج 2005مما سبق نلاحظ أن العام 

یوضع معدلات النمو في عرض النقود ) 6-3(الشكل ثم ارتفعت مرة أخرى،  2007في العام 

  ) 2012-2005(والاتجاه العام له خلال الفترة 

  )6-3(الشكل 

  )2012-2005(معدل النمو في عرض النقود والاتجاه العام له 

  
  2015الباحث من إعداد *    

46%

27%

10%
16%

23%

18%

25%

40%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
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  الرابع الفصل

  التحلیل الإحصائي

  استخدام اختبارات العلاقة السببیةب

  

ریاضیا متغیرات  افة إلى العلاقات النظریة الممثلةالنموذج القیاسي هو نموذج اقتصادي یتضمن إض

عشوائیة، وهو یتكون من معادلة واحدة أو مجموعة من المعادلات تسمى المعادلات الآنیة، وتسمى المعادلا 

ܻالتي یتكون منها النكوذج معادلات هیكلیة، وعادة ما تصور في شكل دالة  = ݂(ܺ).  

  أن یكون  لكي یكون النموذج الاقتصادي قادرا على قیاس العلاقات الاقتصادیة لابد من

 مطابقا للنظریة الاقتصادیة.  

  المشاهدات الذاتیةقادرا على تفسیر.  

 دقیق في تقدیر المعاملات.  

 قادر على التنبؤ بقیم مقبولة للمتغیرات الداخلیة.  

 بسیط. 

یتكون النموذج الاقتصادي حسب منطوق النظریة من مجموعة من العلاقات الاقتصادیة تسمى بالمعادلات 

  :وتتكون هذه المعادلات منالهیكلیة 

تعبر عن التعریف البسیط للمتغیرات ولا تعبر عن العلاقات بین المتغیرات  :معادلات تعریفیة

  .، وتكون في شكل ریاضيةالدخلی

  .تعبر عن العلاقات الدالة للمتغیرات القتصادیة في النموذج :معادلات سلوكیة
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تاج سلعة ما ومدخلات الانتاج المتمثلة في رأس قة بین مستوى انتوضح طبیعة العلا :معادلات فنیة

  .المال والعمل وغیرها

تأخذ صفة التطابق وتساوي الجانبین مثل الكمیات المعروضة مع الكمیات : معادلات تطابقیة

  .المطلوبة

  .تشبة المعادلات التعریفیة ولكنها ملزمة بأن تكون صحیحة دائما: معادلات توازنیة

 66.نمط معین في السلوك یحدده القانونتصنف : معادلات تنظیمیة

  

  توصیف النموذج 

یعنى توصیف النموذج بصیاغة العلاقات الاقتصادیة محل الدراسة في شكل صورة ریاضیة یمكن تقدیرها 

وتتكون الطرق القیاسیة من عدة . وقیاس معاملاتها باستخدام الطرق القیاسیة، أي صیاغة فرضیات الدراسة

  :خطوات هي

ویكون ذلك من خلال النظریات الاقتصادیة المفسرة للظاهرة والمعلومات  -:متغیرات النموذجتحدید 

  :المتاحة من دراسات سابقة، ویتكون النموذج من

  متغیرات داخلیةVariablesEndogenous وهي المتغیرات التي تتحدد قیمتها

  .داخل النموذج

 مل خارجیة عن النموذج متغیرات محددة مسبقا وهي متغیرات تتحدد قیمتها بعوا

  .67وتنقسم إلى متغیرات خارجیة، ومتغیرات إبطاء ومتغیرات عشوائیة

                                         
  97ص)2009الطبعة الأولى ، المكتبة الوطنیة، الخرطوم( مقدمة في الاقتصاد القیاسي، أحمد عبد االله إبراهیم66
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 ویقصد بها المعادلات الریاضیة التي یحتویها النموذج ودرجة خطیة - :للنموذج الإحصائيتحدید 

اضي إلا ان النظریة الاقتصادیة لا تحدد الشكل الری. وتجانس النموذج بناء على النظریة الاقتصادیة

أهم هذه الأسالیب أسلوب . للنموذج لكن یمكن استخدام أسالیب مختلفة للوصول إلى الشكل الریاضي

  .الانتشار وأسلوب التجریب

ویكون ذلك حسب ما یذكر في النظریات الاقتصادیة حیث أن  -:تحدید الاشارات المسبقة للمعالم

لإشارات السالبة توضح العلاقة العكسیة الإشارات الموجبة توضح العلاقة الطردیة بین المتغیرات وا

  68.بین المتغیرات

علیه، وبما أننا بصدد دراسة العلاقة السببیة بین النموفي عرض النقود ومعدلات التضخم خلال الفترة من 

  :التالیة لإحصائیةفیمكن تمثیل العلاقة باالأشكال ا) 1990-2012(

2௧ܯܩ = ݊ܫ)݂ ௧݂) 

݊ܫ ௧݂ =  (2௧ܯܩ)݂
 

  فحص البیانات 

یتم اختبار استقراریة السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة وذلك للتأكد من خلوها من مشكلة الاتجاة العام عن 

طریق اختبار جذر الوحدة، ومن أهم هذه الاختبارات اختبار دیكي فوللر البسیط والموسع واختبار فیلبس 

محل الدراسة واستقرارها عبر الزمن من خلال اختبار عند تحلیل اختبار السكون للسلاسل الزمنیة . بیرون

                                                                                                                                   
 45السابق، ص المصدر 67
  16ص )2012، مؤسسة شباب الجامعة، الاسكندریة( مقدمة في مبادئ الاقتصاد القیاسي، نعمة االله نجیب إبراهیم68
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جذر الوحدة باستخدام دیكي فوللر الموسع وجد أن السلسة الزمنیة لمعدلات النو في عرض النقود ومعدلات 

الجدول التالي یوضح نتائج اختبار . التضخم غیر مستقرة في مستویاتها ولكنها مستقرة عند أخد الفرق الأول

  سع لاستقرار السلاسل الزمنیة لمتغیرات الدراسة دیكي فوللر المو 

  )1-4(جدول رقم

  )دیكي فوللر الموسع(نتائج اختبار جدر الوحدة 

  المتغیرات
ــــــــــــــــــــیم الحرجــــــــــــــــــــة  الق

  .05مستوى معنویة 

القــــــــــیم الجدولیـــــــــــة 

  بدون فرق

القـــــــــــــــــیم الجدولیـــــــــــــــــة 

  اختبار الفرق الأول

  معدل النمو في عرض النقود
-1.94  

-2.91  -  

  7.60-  1.49-  معدلات التضخم

  2015من إعداد الباحث *   

 

تشیر النتائج عدم إمكانیة رفض فرض العدم القائل بوجد جذر الوحدة في معدل النمو في  أعلاهمن الجدول 

  %.5لها وعند مستوى معنویة ومعدلات التضخم عند اتخاذ الفرق الأول لقیمها الحالیة عرض النقود 

  تحلیل التكامل المشترك

، لهاومعدلات التضخم ساكنة عند الفرق الأول ساكنة في قیمها الحالیة بما أن بیانات النمو في عرض النقود 

  عن طریق استخدام المعادلة انجل جرانجریتم اختبار توازن طویل الأجل بینهما باستخدام 

2ܯܩ = ߙ + ,݂݊ܫ)ܦߚ 1) 

,݂݊ܫ)ܦ 1) = ߙ +  2ܯܩߚ
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یوضح نتائج ) 2- 4(، الجدول رقم )دیكي فوللر الموسع(باستخدام جذر الوحدة من ثم اختبار سكون البواقي 

  .اختبار سكون البواقي

  )2-4(جدول رقم

  نتائج اختبار سكون البواقي

  معادلة الإنحدار
القـــیم الحرجـــة مســـتوى 

  .05معنویة 

القــــــــــــــیم الجدولیــــــــــــــة 

  اختبار البواقي

Inf  علىGM2 
-1.94  

-15.27  

GM2  علىInf -2.38  

  2015من إعداد الباحث *   

 

أن البواقي لمعادلتي الإنحدار لاتحتوي على جذر الوحدة، مما یعني أنها ) 2-4(توضح نتائج الجدول رقم 

متكاملة من الدرجة صفر، ممل یدل على وجود تكامل مشترك بین معدلات النمو في عرض النقود ومعدلات 

  .التضخم، أي أن المتغیران یتحركان معا عبر الزمن

 

  اختبار السببیة

بما أن اختیار جرانجر للسببیة یتأثر بالفجوات الزمنیة لابد من تحدید الفجوات الزمنیة المناسبة عن طریق 

لكل من عرض النقود ErrorPredictionFinalوالذي یعتمد على خطأ التوقع النهائي Hsiao1981اختبار 

  :الفجوات الزمنیة كالآتيویكون تحدید . والتضخم، من ثم یتم اختبار السببیة
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 :تحدید الفجوة الزمنیة لمعدل النمو في عرض النقود

2ܯܩ =  [(2௧ିܯܩ)]ܨ
  )3-4(جدول رقم 

  الفجوة الزمنیة لمعدل النمو في عرض النقود

  خطأ التوقع النهائي  الفجوة الزمنیة

1  5.497*  

2  5.506  

3  5.498  

4  5.512  

  2015من إعداد الباحث *   

نجـــــد أن أقـــــل قیمـــــة لخطـــــأ التوقـــــع النهـــــائي لمعـــــدلات النمـــــو فـــــي ) 3-4(رقـــــم مـــــن الجـــــدول

 .الأولىعرض النقود عند الفجوة الزمنیة 

  :تحدید الفجوة الزمنیة لمعادلة معدل النمو في عرض النقود

2ܯܩ = ݊ܫ)ܦ,(2௧ିܯܩ)]ܨ ௧݂ି)] 
  )4-4(جدول رقم 

  الفجوة الزمنیة لمعادلة معدل النمو في عرض النقود

الفجوة الزمنیة لمعدل نمو 

  عرض النقود

الفجوة الزمنیة لمعدل 

  التضخم
  خطأ التوقع النھائي

1  0  5.414*  

1  1  5.427  

1  2  5.426  

1  3  5.426  

1  4  5.441  
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  2015من إعداد الباحث *   

ــــة ) 4-4(مــــن الجــــدول رقــــم  أقــــل قیمــــة لخطــــأ التوقــــع النهــــائي لمعــــدلات التضــــخم فــــي معادل

  .القیم الحالیة للتضخمعرض النقود عند 

  :تحدید الفجوة الزمنیة لمعدل التضخم

(݂݊ܫ)ܦ = ݊ܫ)ܦ]ܨ ௧݂ି)] 
  )5-4(جدول رقم 

  الفجوة الزمنیة لمعدل التضخم

  خطأ التوقع النهائي  الفجوة الزمنیة

1  7.27*  

2  7.87  

3  8.35  

4  8.69  

  2015من إعداد الباحث *   

  

قیمــــــة لخطــــــأ التوقــــــع النهــــــائي لمعــــــدلات التضــــــخم نجــــــد أن أقــــــل ) 5-4(مــــــن الجــــــدول رقــــــم 

  .عند الفجوة الزمنیة الأولى

  :تحدید الفجوة الزمنیة لمعادلة التضخم

(݂݊ܫ)ܦ = ݊ܫ)ܦ]ܨ ௧݂ି),  [(2௧ିܯܩ)
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  )6-4(جدول رقم 

  التضخممعدل معادلة الفجوة الزمنیة ل

  الفجوة الزمنیة لمعدل التضخم
الفجوة الزمنیة لمعدل نمو 

  النقودعرض 
  خطأ التوقع النهائي

1  0  7.265  

1  1  7.251*  

1  2  7.252  

1  3  7.274  

1  4  7.275  

  2015من إعداد الباحث *   

نجـــــد أن أقـــــل قیمـــــة لخطـــــأ التوقـــــع النهـــــائي لمعـــــدلات النمـــــو فـــــي ) 6-4(مـــــن الجـــــدول رقـــــم 

  الأولىعرض النقود في معادلة التضخم عند الفجوة الزمنیة 

  علیه، فإن اختبار جرانجر للسببیة سیتم من خلال المعادلتین 

2௧ܯܩ = ߙ + 2ିଵܯܩଵߙ + ݂݊ܫଶߙ +  ௧ߤ

݊ܫܦ ௧݂ = ߚ + ି݂݊ܫܦଵߚ ଵ + 2ିଵܯܩଵߚ + ݁௧ 
ـــــار جرانجـــــر للســـــببیة، الجـــــدول أدنـــــاه یوضـــــح نتـــــائج  ـــــة یـــــتم إجـــــراء اختب ـــــد الفجـــــوات الزمنی بعـــــد تحدی

 .القصیراختبارات جرانجر للسببیة في المدى 
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 )7-4(جدول رقم

  العلاقة السببیة في المدى القصیر

  بین معدلات النمو في عرض النقود ومعدلات التضخم

  اتجاه السببیة  المحسوبة Fالقیم   الفجوات الزمنیة  معادلة الانحدار

Inf  علىGM2 )1,0(  10.87   منInf  إلىGM2 

GM2  علىInf )1,1(  4.27   من GM2 إلىInf 

  2015من إعداد الباحث *   

نجـــــد أن التغیــــــرات فــــــي معــــــدلات التضـــــخم تســــــاعد علــــــى تفســــــیر ) 7-4(مـــــن الجــــــدول أعــــــلاه رقــــــم 

ـــــــث بلغـــــــت قیمـــــــة  ـــــــة  4.27المحســـــــوبة  Fالتغیـــــــرات فـــــــي عـــــــرض النقـــــــود، حی ـــــــد مســـــــتوى المعنوی عن

التغیــــرات فــــي معــــدلات النمــــو فــــي عــــرض النقــــود تســــاعد علــــى تفســــیر التغیــــرات فــــي كمــــا أن %. 5

ـــــة  10.87المحســـــوبة  Fمعـــــدلات التضـــــخم، حیـــــث بلغـــــت قیمـــــة  ـــــد مســـــتوى المعنوی علیـــــه، %. 5عن

یمكــــن القــــول أنــــه فــــي المــــدى القصــــیر هنالــــك توجــــد علاقــــة ســــببیة تتجــــه مــــن التضــــخم إلــــى عــــرض 

ـــــو و النقـــــود  ـــــة د إلـــــى التضـــــخم، أي أنعلاقـــــة ســـــببیة تتجـــــه مـــــن عـــــرض النق ـــــك علاقـــــة ســـــببیة ثنائی هنال

  .عرض النقود والتضخمبین في المدى القصیر الاتجاه

  نموذج تصحیح الخطأ

ـــــــة بـــــــین عـــــــرض النقـــــــود والتضـــــــخم فـــــــي المـــــــدى الطویـــــــل یجـــــــب أن تـــــــتم  اســـــــتخدام لأختبـــــــار العلاق

تصـــــــحیح الخطـــــــأ لمعـــــــادلتي الإنحـــــــدار، فـــــــإذا كانـــــــت قیمـــــــة معامـــــــل حـــــــد تصـــــــحیح الخطـــــــأ  نمـــــــوذج

  . معنویة وسالبة فإن ذلك یدل على وجود علاقة سببیة في المدى الطویل
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  :لتكون معادلتي الإنحدار بعد إضافة حد تصحیح الخطأ كالآتي

2௧ܯܩܦ = ߙ + 2ିଵܯܩܦଵߙ + ݂݊ܫଶߙ + ଵ௧ߤ + ݁ܿଵ௧ 
݊ܫܦ ௧݂ = ߚ + ି݂݊ܫܦଵߚ ଵ + 2ିଵܯܩଵߚ + ଶ௧ߤ + ݁ܿଶ௧ 

 .الاختباراتالجدول أدناه یوضح نتائج 

 )8-4(جدول رقم

  العلاقة السببیة في المدى الطویل

  بین معدلات النمو في عرض النقود ومعدلات التضخم

  اتجاه السببیة  المحسوبة tالقیم   الفجوات الزمنیة  معادلة الانحدار

Inf  علىGM2 )1,0(  -1.00   منInf  إلىGM2 

GM2  علىInf )1,1(  -1.73   من GM2 إلىInf 

  2015من إعداد الباحث *   

 

نجد أن التغیرات في معدلات التضخم لاتساعد على تفسیر التغیرات في ) 8-4(من الجدول رقم 

التغیرات في  أما%. 5عند مستوى المعنویة  1.00- المحسوبة  tعرض النقود، حیث بلغت قیمة 

ي أ% 10عند مستوى المعنویة  1.73-المحسوبة  tفقد بلغت قیمة معدلات النمو في عرض النقود 

، أي أن الزیادة في عرض النقود قد أدت إلى تساعد على تفسیر التغیرات في معدلات التضخمأنها 

علیه، یمكن القول أنه في المدى الطویل لاتوجد .التضخم في المدى الطویلمعدلات في  ارتفاع

ة سببیة تتجه من عرض النقود ، بینما توجد علاقة تتجه من التضخم إلى عرض النقودعلاقة سببی

إلى التضخم، أي أن العلاقة سببیة في اتجاه واحد في المدى الطویل، تتجه من عرض النقود إلى 

  .التضخم
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عرض النقود والتضخم یؤثران في بعضهما البعض في المدى بناءا على الاختبارات السابقة، یمكن القول أن  

، بینما التفیرات الطویلالمدى في التضخم ها تفسیر التغیرات في یمكنعرض النقود التغیرات في  القصیر، وان

  .في المدى الطویلعرض النقود یمكنها تفسیر التغیرات في التضخم لافي 
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  الخامس لفصلا

  النتائج والتوصیات

  

في السودان خلال الفترة  معدلات التضخمهدف هذا البحث لدارسة العلاقة السببیة الثنائیة بین عرض النقود 

طریق اختبار التكامل  ، وذلكمنهج الإحصائي والوصفي التحلیلي الإستقرائيال وذلك باستخدام 2012- 1990

، لهذه المتغیرات شهریةسلاسل بیانات ونموذج تصحیح الأخطألالمشترك واختبار السببیة لجرانجر واختبارات 

  . ى القصیر والمدى الطویلوذلك لتحدید العلاقة بین المتغیرات في المد

  :النتائج

لأختبار العلاقة بین عرض النقود والتضخم في المدى الطویل تتم إضافة حد تصحیح الخطأ،  .1

ووجد أنه في المدى الطویل هنالك علاقة سببیة تتجه من عرض النقود إلى التضخم، بینما لا 

العلاقة سببیة في اتجاه واحد في توجد علاقة سببیة تتجه من التضخم إلى عرض النقود، أي أن 

  .المدى الطویل، تتجه من عرض النقود إلى التضخم

دل اختبار جرانجر للسببیة أن هنالك علاقة سببیة ثنائیة الاتجاه بین عرض النقود والتضخم في  .2

  .المدى القصیر

وجود  دل اختبار جذر الوحدة للبواقي أن السلاسل الزمنیة متكاملة من الدرجة صفر، مما یعني .3

تكامل مشترك بین معدلات النمو في عرض النقود معدلات التضخم، وأن هنالك علاقة توازنیة 

  .بینهما في المدى الطویل
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حیث وجد أن معدلات النمو في عرض  Hsiaoتم تحدید الفجوات الزمنیة باستخدام طریقة  .4

وأن القیم . قیمتها الحالیةالنقود تتأثر قیمتها الحالیة بقیمتها السابقة وتتأثر بمعدلات التضخم ب

الحالیة لمعدلات التضخم تتأثر بقیمتها السابقة والقیم السابقة من معدلات النمو في عرض 

 .المعادلة أدناه توضح معادلتي عرض النقود والتضخم. النقود

2௧ܯܩ = ߙ + 2ିଵܯܩଵߙ + ݂݊ܫଶߙ +  ௧ߤ

تكون خالیة من  بیانات عرض النقودالبیانات واختبار استقراریة السلاسل، وجد أن عند فحص  .5

  .ق الأولى لهاو عند اتخاذ الفر في قیمها الحالیة وبیانات التضخم جذر الوحدة 

 :اتفقت نتائج الاختبارات مع فرضیات الدراسة القائلة بأن

 توجد علاقة بین معدل التضخم وعرض النقود. 

 ة تتجه من التضخم إلى عرض النقود في المدى القصیرتوجد علاقة سببی. 

 توجد علاقة سببیة تتجة من عرض النقود إلى التضخم في المدى القصیر والطویل. 

 :ولم تتفق مع الفرضیة القائلة بأن

 توجد علاقة سببیة تتجة من التضخم إلى عرض النقود في المدى الطویل. 

التي ترى أن معدلات النمو في عرض النقود من أهم النقدیة تتفق نتائح البحث مع النظریة الاقتصادیة كما 

  .الأسباب المحدثة للتضخم
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 :التوصیات

  :فإن  بناء على النتائج أعلاه

الاستفادة من معرفة القیم السابقة المؤثرة على عرض النقود والتضخم في التنبؤ بمعدلات  .1

 .ومعدلات التضخمعرض النقود 

التنبؤ بمعدلات النمو والتضخم تساعد في اتخاذ سیاسات رشیدة للمحافظة على الاستقرار  .2

 .الاقتصادي

سائل وأدوات لى التضخم بإیجاد و العمل على تقلیل أثر عرض النقود في المدى الطویل ع .3

لقطاع ، مثل تفعیل دور الامتصاص أثر الزیادة على التضخم في المدى القصیر والطویل

 .لاستمرار النمو واستدامة الاستقرار الاقتصادي الخاص في الدورة الاقتصادیة ، وذلك

خلق وسائل أخرى لتمویل موازنة الدولة عدا الاستدانه من البنك المركزي والجهاز المصرفي  .4

یساعد على الحفاظ على  ، مثل الاستدانة من القطاع الخاص بطریق غیر مباشرة،ككل

 .خفضة ومستقرةمعدلات تضخم من

إجراء مزید من الدراسات القیاسیة التي تعتمد تحدید العلاقات السببیة بین المتغیرات  .5

الاقتصادیة الكلیة یساعد في فهم السلوك الاقتصادي العام في السودان، كما یساعد ذلك 

 .على بناء نموذج اقتصادي قیاسي كلي

التضخم والمتغیرات الاقتصادیة الكلیة الأخرى المزید من الدراسات عن العلاقات السببیة بین  .6

 .مثل سعر الصرف والناتج المحلي الإجمالي یساعد في اتخاذ القرارات الاقتصادیة المناسبة



99 

 

إجراء دراسات لتقییم أثر السیاسات الاقتصادیة الكلیة على المتغیرات الاقتصادیة یساعد  .7

 .على معرفة نجاح السیاسات أو فشلها
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  المراجع

 .الـــقـرآن الكـــــــــــــــــــریم: أولا

 الكتب: ثانیا

 .)2003دار الفارس للنشر والتوزیع، (أحمد هاشم الیوسع، عولمة الاقتصاد الخلیجي، .د .1

بــــــــاري ســــــــیجل، ترجمــــــــة طــــــــه عبــــــــداالله منصــــــــور، النقــــــــود والبنــــــــوك والاقتصــــــــاد مــــــــن وجهــــــــة نظــــــــر  .2

  .)1987الریاض، دار المریخ للنشر، (النقدیین

  .)2010موسوعة الوراق للنشر والتوزیع،عمان، ( بر الزبیدي، التضخم والكسادبن سالم جا .3

ــــــــدورات الاقتصــــــــادیة  .4 ــــــــي تفســــــــیر ال ــــــــدالمولى طشــــــــطوش، النظریــــــــات النقودیــــــــة ودورهــــــــا ف ــــــــل عب های

 .)2014بحث منشور على الشبطة العنكبوتیة، (

ــــــــة والتحلیــــــــل  .5 ــــــــاس الاقتصــــــــادي النظری والتوزیــــــــع، عمــــــــان، دار صــــــــفاء للنشــــــــر (كامــــــــل العلاوي،القی

 .)2011الطبعة الأولى،

الریـــــــاض، (مایكـــــــل ایـــــــدجمان، تعریـــــــب محمـــــــد إبـــــــراهیم منصورالاقتصـــــــاد الكلـــــــي النظریـــــــة والسیاســـــــة .6

 .)1988دار المریخ للنشر، 

دریة، الاســــــكن(محمــــــد عبــــــد الســــــمیع عنــــــاني، التحلیــــــل القیاســــــي والإحصــــــائي للعلاقــــــات الاقتصــــــادیة  .7

  ).2009الدار الجامعیة،

عمــــــان، دار زهــــــران للنشـــــــر (الشــــــمري، النقــــــود والمصـــــــارف والنظریــــــة النقدیــــــة نــــــاظم محمــــــد نــــــوري  .8

  ).2009والتوزیع، الطبعة الأولى، 
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ـــــــي الســـــــودان الجـــــــزء الأول  .9 ـــــــة الإصـــــــلاح الاقتصـــــــادي ف الخرطـــــــوم، (عبـــــــد الوهـــــــاب عثمـــــــان، منهجی

  .)2012المكتبة الوطنیة، الطبعة الثالثة،

ــــــد  .10 ــــــة الإصــــــلاح الاقتصــــــادي فــــــيعب ــــــاني  الوهــــــاب عثمــــــان، منهجی الخرطــــــوم، (الســــــودان الجــــــزء الث

 .)2012المكتبة الوطنیة، 

 .)2007الاسكندریة، الدار الجامعیة للنشر، (عبدالرحمن یسري، النظریة الاقتصادیة الكلیة  .11

ــــــــل جاســــــــم عبــــــــداالله، النقــــــــود والمصــــــــارف  .12 عمــــــــان، دار مجــــــــدلاوي للنشــــــــر، الطبعــــــــة الثانیــــــــة، (عقی

1999(. 

ــــــــــــوك يســــــــــــعید ســــــــــــام .13 ــــــــــــازوري (والمصــــــــــــارف المركزیــــــــــــة  الحــــــــــــلاق، النقــــــــــــود والبن عمــــــــــــان، دار الی

 .)2010للنشروالتوزیع، 

ـــــــــع، الطبعـــــــــة (شـــــــــیخي محمـــــــــد، طـــــــــرق الاقتصـــــــــاد القیاســـــــــي  .14 عمـــــــــان، دار الحامـــــــــد للنشـــــــــر والتوزی

  .)2012الأولى،

  الدوریات: ثالثا

ــــــي  .1 أحمــــــد الشــــــیخ وســــــلیمان زكریا،العلاقــــــة فــــــي المــــــدى الطویــــــل بــــــین عــــــرض النقــــــود والنــــــاتج المحل

 Juarnal() 2005-1960(یقــــــــي ومســــــــتوى العــــــــام للأســــــــعار فــــــــي الســــــــودان الإجمــــــــالي الحق

Business Studies Quarterly  2011العدد الثاني.(  

ـــــة فطـــــر  .2 ـــــاتج المحلـــــي الإجمـــــالي فـــــي دول ـــــود والن ـــــة النق ـــــین كمی ـــة ب ـــــة (القـــــدیر، العلاقــ السلســـــلة العلمی

  ).2002لجمعیة الاقتصاد السعودیة،العدد الثامن 

ــــــة جلیــــــل شــــــعیان، أثــــــر السیاســــــ .3 ــــــي میــــــزان المــــــدفوعات الاقتصــــــاد الأمریكــــــي دراســــــة حال ة النقدیــــــة ف

  ).2011، 27مجلة العلوم الاقتصادیة، العدد(
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ــــــین  .4 ــــــة الســــــببیة ب ــــــد العلاق ــــــي تحدی ــــــة ف طــــــارق الرشــــــید، ســــــامیة حســــــن محمــــــود دور الفجــــــوات الزمنی

مجلــــــــة كلیــــــــة الاقتصــــــــاد جامعــــــــة أمــــــــدرمان (عــــــــرض النقــــــــود وســــــــعر صــــــــرف الجنیــــــــة الســــــــوداني 

  ).2012یونیو -12الإسلامیة، العدد 

  )2012، 11مجلة الباحث، العدد(یوسفات علي، البطالة والنمو الاقتصادي في الجزائر .5

ــــــر  .6 محمــــــد بوزیــــــان، العلاقــــــات الســــــببیة وعالقــــــات التكامــــــل المتــــــزامن بــــــین النقــــــود والأســــــعارفي الجزائ

داریة، العدد الأول،(وتونس   ).2007أبحاث اقتصادیة وإ

ــــــرة نــــــدوى فزعــــــل رشــــــا .7 ــــــي تحلیــــــل السلاســــــل الزمنیــــــة المتغی ــــــة (د، اســــــتخدام اختبــــــار جرانجــــــر ف المجل

  ).2011لسنة  19العراقیة للعلوم الإحصائیة، العدد 

ــــــــدوي،  .8 ــــــــدخل (عبــــــــد االله محجــــــــوب عبــــــــد االله بإشــــــــراف أحمــــــــد الب ــــــــود وال العلاقــــــــة الســــــــببیة بــــــــین النق

 -ة الاقتصـــــــادرســـــــالة ماجســـــــتیر جامعـــــــة الخرطـــــــوم كلیـــــــ -2003-1970والأســـــــعار فـــــــي الســـــــودان 

2006.(  

تـــــــــاج الـــــــــدین مختار،العلاقـــــــــة الســـــــــببیة الدینامیكیـــــــــة بـــــــــین النقـــــــــود والأنشـــــــــطة الاقتصـــــــــادیة الكلیـــــــــة  .9

)Jurnal Pengurusan 2012، 36، العدد.(  

المنشــــــــورات والــــــــدوریات الصــــــــادرة مــــــــن بنــــــــك الســــــــودان المركــــــــزي والجهــــــــاز المركــــــــزي للإحصــــــــاء  .10

 .وصندوق النقد الدولي
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  الملحق الأول

  )2012-1990( الشهریةت البیانا

  )معدل التضخم ومعدل النمو في عرض النقود(

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

 90- ینایر  52.35  2.20  92- ینایر  106.77 8.85

 90-فبرایر  51.93  3.45  92-فبرایر  106.14 37.76

  90 –مارس  63.75 4.96  92 –مارس  119.88 10.02

  90- أبریل  49.98 1.19  92- أبریل  108.95  1.78

  90-مایو  57.54 1.57  92-مایو  101.48  1.75

 90 –یونیو  45.75 1.93 92 –یونیو  103.59 78.

  90- یولیو  44.55 3.03  92- یولیو  111.20 3.75

  90-أغسطس  96.10 3.31  92-أغسطس  109.24 6.03

 90 –سبتمبر  91.41 4.27 92 –سبتمبر  117.34 5.57

  90-أكتوبر  87.26 2.05  92-أكتوبر  125.21 8.89

  90-نوفمبر  88.88 2.34  92-نوفمبر  140.39 9.23

 90 –دیسمبر  82.66 3.27 92 –دیسمبر  150.26 0.59-

  91- ینایر  114.10 2.53  93- ینایر  104.72 0.84

  91-فبرایر  138.11 3.64  93-فبرایر  87.68 5.30

  91 –مارس  128.83 4.68  93 –مارس  81.75 5.90

  91- أبریل  154.36 5.41  93- أبریل  81.56 7.47

  91-مایو  146.47 6.40  93-مایو  82.69 2.32

 91 –یونیو  144.75 1.22 93 –یونیو  103.95 3.57

  91- یولیو  146.47 4.76  93- یولیو  90.83 1.76

  91-أغسطس  110.13 5.50  93-أغسطس  108.72 7.76

 91 –سبتمبر  104.62 4.97 93 –سبتمبر  114.34 10.64

  91-أكتوبر  114.39 4.32  93-أكتوبر  106.41 13.34

  91-نوفمبر  111.22 6.01  93-نوفمبر  116.30 7.69

 91 –دیسمبر  97.82 2.94 93 –دیسمبر  118.61 8.34
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  الملحق الأولتابع 

  )2012-1990( الشهریةالبیانات 

  )معدل التضخم ومعدل النمو في عرض النقود(

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

  94- ینایر  135.22 5.97  96- ینایر  83.94 3.70

  94-فبرایر  112.54 0.00  96-فبرایر  96.83 0.10

  94 –مارس  126.40 7.09  96 –مارس  102.68 3.40

  94- أبریل  124.47 3.17  96- أبریل  115.55 10.56

  94-مایو  143.17 1.69  96-مایو  119.42 5.23

 94 –یونیو  117.10 1.00- 96 –یونیو  162.47 7.46

  94- یولیو  128.55 5.87  96- یولیو  157.34 8.95

  94-أغسطس  114.57 5.10  96-أغسطس  164.73 2.01

 94 –سبتمبر  112.77 6.25 96 –سبتمبر  157.32 2.19

  94-أكتوبر  108.24 3.41  96-أكتوبر  159.14 2.08

  94-نوفمبر  85.90 2.65  96-نوفمبر  133.31 4.34

 94 –دیسمبر  105.62 1.91 96 –دیسمبر  114.24 1.78

  95- ینایر  80.02 5.35  97- ینایر  101.38 4.56

  95-فبرایر  89.90 3.36  97-فبرایر  92.24 0.03-

  95 –مارس  74.77 2.30  97 –مارس  89.78 5.25

  95- أبریل  63.87 5.07  97-أبریل   74.83 3.15

  95-مایو  55.01 3.35  97-مایو  69.82 1.09

 95 –یونیو  57.15 0.31- 97 –یونیو  41.77 1.38

  95- یولیو  56.44 7.35  97- یولیو  37.14 4.72

  95-أغسطس  59.22 5.82  97-اغسطس  32.13 1.60

 95 –سبتمبر  60.39 7.06 97 –سبتمبر  26.99 2.70

  95-أكتوبر  71.99 5.18  97-أكتوبر  18.87 2.29

  95-نوفمبر  88.96 4.68  97-نوفمبر  26.86 1.56

 95 –دیسمبر  70.80 7.90 97 –دیسمبر  32.04 5.35
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  الملحق الأولتابع 

  )2012-1990( الشهریةالبیانات 

  )النقودمعدل التضخم ومعدل النمو في عرض (

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

  98- ینایر  37.85 7.86  00- ینایر 16.32 6.13

  98-فبرایر  32.8 0.54-  00-فبرایر 13.50 1.60-

  98 –مارس  28.70 2.31  00 -مارس  16.00 5.12

  98- أبریل  25.59 1.38 00- أبریل 15.20 0.41

  98-مایو  23.78 0.20 00-مایو 14.54 3.42

 98 –یونیو  22.59 0.44 00 –یونیو  12.85 0.85-

  98- یولیو  21.03 3.78 00- یولیو 11.97 2.70

  98-أغسطس  20.11 0.79 00-أغسطس 11.46 1.99

 98 –سبتمبر  20.09 4.95 00 –سبتمبر  11.08 0.22

  98-أكتوبر  19.08 1.60 00-أكتوبر 10.27 3.13

  98-نوفمبر  17.11 0.58- 00-نوفمبر 9.13 3.61

 98 –دیسمبر  15.55 3.74 00 –دیسمبر  8.03 4.48

  99- ینایر  14.86 1.55  01- ینایر  7.17 0.98

  99-فبرایر  15.28 0.49  01-فبرایر  6.35 1.83

  99 -مارس  16.03 9.38  01 -مارس  5.26 2.66

  99- أبریل  15.85 0.46  01- أبریل  4.51 2.71

  99-مایو  16.26 1.16  01-مایو  4.37 2.30

 99 –یونیو  15.88 2.26 01 –یونیو  4.81 7.12

  99- یولیو  15.95 1.79  01- یولیو  4.83 4.59

  99-أغسطس  15.68 0.55-  01-أغسطس  4.64 0.05-

 99 –سبتمبر  15.20 0.88 01 –سبتمبر  4.27 1.46-

  99-اكتوبر  15.25 0.78  01-أكتوبر  4.42 1.09

  99-نوفمبر  15.99 1.21-  01-نوفمبر  4.54 0.45-

 99 –دیسمبر  16.35 6.21 01 –دیسمبر  4.87 1.21
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  الملحق الأولتابع 

  )2012-1990( الشهریةالبیانات 

  )معدل التضخم ومعدل النمو في عرض النقود(

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

في معدلات النمو 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

  02- ینایر  5.37 3.57  04- ینایر 7.50 8.26

  02-فبرایر  5.98 5.71  04-فبرایر 7.69 1.17-

  02 -مارس  6.68 0.29  04 -مارس  7.87 2.66

  02- أبریل  7.27 0.71  04- ابریل 8.05 1.85

  02-مایو  7.17 1.11  04-مایو  8.14  1.74

 02 –یونیو  7.04 3.36 04 –یونیو   8.15  0.47

  02- یولیو  6.78 3.70  04- یولیو 7.63 1.68

  02-أغسطس  6.80 1.37  04-أغسطس  7.64  1.23

 02 –سبتمبر  7.33 1.14 04 –سبتمبر   8.42  1.95

  02-أكتوبر  7.75 3.93  04-أكتوبر 8.86 3.28

  02-نوفمبر  8.26 2.00  04-نوفمبر  8.50  1.18

 02 –دیسمبر  8.33 0.19- 04 –دیسمبر   8.35  5.36

  03- ینایر  8.25 3.29  05- ینایر 8.30 9.04

  03-فبرایر  8.02 2.21  05-فبرایر  5.50  2.56

  03 -مارس  7.81 0.39-  05 –مارس   6.80  3.18

  03- أبریل  7.62 1.67  05- أبریل 8.80 3.88

  03-مایو  7.82 2.27  05-مایو  8.80 3.39

 03 –یونیو  7.87 0.72- 05 –یونیو  11.00 1.00

  03- یولیو  8.57 4.94  05- یولیو  13.90 4.88

  03-اغسطس  8.57 1.58  05-أغسطس  12.50 0.17-

 03 –سبتمبر  7.97 2.37 05 –سبتمبر  7.80 0.82-

  03-أكتوبر  7.65 4.18  05-أكتوبر  5.70 1.93

  03-نوفمبر  7.71 3.34  05-نوفمبر  7.30 0.94

 03 –دیسمبر  7.71 2.19 05 –دیسمبر  5.60 8.19
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  الملحق الأولتابع 

  )2012-1990( الشهریةالبیانات 

  )معدل التضخم ومعدل النمو في عرض النقود(

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

  06- ینایر  4.10  3.94  08- ینایر  0.14  6.27

  06-فبرایر  5.80  4.07  08-فبرایر  0.91  7.27

  06 -مارس  5.10 5.76  08 –مارس  1.83 7.82

  06- أبریل  2.20 2.98  08- ابریل  0.46 11.78

  06-مایو  2.80 2.83  08-مایو  2.54 12.09

 06 –یونیو  4.30 1.28 08 –یونیو  0.67 17.07

  06- یولیو  1.70 2.73  08- یولیو  2.01 19.04

  06-أغسطس  5.20 1.58-  08-أغسطس  1.10 21.77

 06 –سبتمبر  15.70 0.67 08 –سبتمبر  3.66 19.26

  06-أكتوبر  11.50 3.18  08-أكتوبر  0.98- 17.40

  06-نوفمبر  12.20 3.29-  08-نوفمبر  0.22 16.72

 06 –دیسمبر  15.70 2.20 08 –دیسمبر  2.74 14.90

  07- ینایر  12.80 1.95-  09- ینایر  1.35- 11.25

  07-فبرایر  8.70 2.60  09-فبرایر  0.48 11.07

  07 –مارس  8.10 1.64-  09 –مارس  4.33 10.88

  07- أبریل  8.20 1.26  09- ابریل  2.02 8.25

  07-مایو  8.30 0.61-  09-مایو  0.26 8.89

 07 –یونیو  8.60 0.40 09 –یونیو  3.08 9.85

  07- یولیو  8.20 0.81-  09- یولیو  2.05 9.82

  07-أغسطس  1.80 1.47  09-أغسطس  0.73- 10.44

 07 –سبتمبر  1.80 1.63 09 –سبتمبر  3.98 12.93

  07-أكتوبر  12.0 2.60  09-أكتوبر  0.65 12.89

  07-نوفمبر  8.55 0.56  09-نوفمبر  2.88 14.50

 07 –دیسمبر  8.80 4.53 09 –دیسمبر  3.83 13.45
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  الملحق الأولتابع 

  )2012-1990( الشهریةالبیانات 

  )النقودمعدل التضخم ومعدل النمو في عرض (

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

معدلات النمو في 

 عرض النقود

معدلات 

 التضخم
  الشھر

  10- ینایر  13.23 2.62  12- ینایر  19.30 5.19

  10-فبرایر  11.88 1.29  12-فبرایر  21.30 0.74-

  10 –مارس  12.40 2.46  12 -مارس  22.40 2.31

  10- أبریل  12.86 3.20  12- أبریل  28.60 3.31

  10-مایو  13.50 0.18-  12-مایو  30.40 0.91

 10 –یونیو  14.20 3.28 12 –یونیو  37.20 11.03

  10- یولیو  11.57 2.00  12- یولیو  41.60 1.54

  10-أغسطس  9.62 0.05  12-أغسطس  42.10 2.83

 10 –سبتمبر  8.88 2.00 12 –سبتمبر  41.60 1.81

  10-أكتوبر  9.04 0.29-  12-أكتوبر  45.30 3.74

  10-نوفمبر  9.46 3.92  12-نوفمبر  46.50 23.00

 10 –دیسمبر  15.11 2.58 12 –دیسمبر  44.40 16.44-

  11- ینایر  16.70 2.51     

  11-فبرایر  16.90 1.16     

  11 –مارس  17.10 2.69    

  11- أبریل  16.50 0.17-     

  11-مایو  16.80 1.83     

 11 –یونیو  15.00 1.53   

  11- یولیو  17.60 0.85-     

  11-أغسطس  21.10 1.87     

 11 –سبتمبر  20.70 3.29-   

  11-أكتوبر  19.80 3.20     

  11-نوفمبر  19.10 1.97     

 11 –دیسمبر  18.90 4.37   
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  الملحق الثاني

 الإحصاءات الوصفیة
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Series: GM2
Sample 1990M01 2012M12
Observations 276

Mean       2.952859
Median   2.354856
Maximum  37.76120
Minimum -16.43613
Std. Dev.   3.785226
Skewness   3.116131
Kurtosis   32.42909

Jarque-Bera  10406.49
Probability  0.000000
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  الملحق الثانيتابع 

 الإحصاءات الوصفیة
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Series: INF
Sample 1990M01 2012M12
Observations 276

Mean       42.40748
Median   16.29229
Maximum  164.7320
Minimum  1.700000
Std. Dev.   45.70630
Skewness   1.082283
Kurtosis   2.736956

Jarque-Bera  54.67722
Probability  0.000000
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  الملحق الثالث

 أختبارات جذر الوحدة

 
Null Hypothesis: GM2 has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 4 (Automatic - based on SIC, maxlag=15) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.908773 0.0037 

Test critical values: 1% level  -2.573523  

 5% level  -1.941999  

 10% level  -1.615917  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GM2)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M06 2012M12  

Included observations: 271 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     GM2(-1) -0.189747 0.065233 -2.908773 0.0039 

D(GM2(-1)) -0.633070 0.083101 -7.618091 0.0000 

D(GM2(-2)) -0.519031 0.086381 -6.008617 0.0000 

D(GM2(-3)) -0.325428 0.081795 -3.978589 0.0001 

D(GM2(-4)) -0.224824 0.068965 -3.259998 0.0013 

     
     R-squared 0.388673 Mean dependent var -0.066438 

Adjusted R-squared 0.379481 S.D. dependent var 4.909527 

S.E. of regression 3.867384 Akaike info criterion 5.561312 

Sum squared resid 3978.472 Schwarz criterion 5.627772 

Log likelihood -748.5577 Hannan-Quinn criter. 5.587996 

Durbin-Watson stat 1.928603    
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  تابع الملحق الثالث

 أختبارات جذر الوحدة

  
Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 12 (Automatic - based on SIC, maxlag=15) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.491490 0.1271 

Test critical values: 1% level  -2.573784  

 5% level  -1.942035  

 10% level  -1.615894  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1991M02 2012M12  

Included observations: 263 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     INF(-1) -0.010844 0.007271 -1.491490 0.1371 

D(INF(-1)) 0.039282 0.056265 0.698160 0.4857 

D(INF(-2)) 0.150089 0.056152 2.672885 0.0080 

D(INF(-3)) 0.088151 0.055591 1.585719 0.1141 

D(INF(-4)) 0.042745 0.054526 0.783940 0.4338 

D(INF(-5)) -0.050449 0.054187 -0.931015 0.3527 

D(INF(-6)) -0.110042 0.050068 -2.197829 0.0289 

D(INF(-7)) -0.047813 0.050173 -0.952969 0.3415 

D(INF(-8)) 0.078813 0.049816 1.582074 0.1149 

D(INF(-9)) 0.182037 0.050088 3.634356 0.0003 

D(INF(-10)) -0.201905 0.050739 -3.979288 0.0001 

D(INF(-11)) 0.044456 0.051816 0.857953 0.3917 

D(INF(-12)) -0.337847 0.051892 -6.510621 0.0000 

     
     R-squared 0.327265 Mean dependent var -0.265019 

Adjusted R-squared 0.294974 S.D. dependent var 8.441379 

S.E. of regression 7.087874 Akaike info criterion 6.802814 

Sum squared resid 12559.49 Schwarz criterion 6.979385 

Log likelihood -881.5701 Hannan-Quinn criter. 6.873774 

Durbin-Watson stat 2.075886    
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  تابع الملحق الثالث

 أختبارات جذر الوحدة

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 11 (Automatic - based on SIC, maxlag=15) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.596274 0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.573784  

 5% level  -1.942035  

 10% level  -1.615894  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(INF,2)   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1991M02 2012M12  

Included observations: 263 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     D(INF(-1)) -1.177304 0.154984 -7.596274 0.0000 

D(INF(-1),2) 0.213348 0.147959 1.441943 0.1506 

D(INF(-2),2) 0.360100 0.139373 2.583721 0.0103 

D(INF(-3),2) 0.444779 0.135132 3.291435 0.0011 

D(INF(-4),2) 0.483616 0.127449 3.794576 0.0002 

D(INF(-5),2) 0.428607 0.116811 3.669231 0.0003 

D(INF(-6),2) 0.312202 0.109850 2.842071 0.0049 

D(INF(-7),2) 0.259087 0.103267 2.508898 0.0127 

D(INF(-8),2) 0.333617 0.093726 3.559483 0.0004 

D(INF(-9),2) 0.510920 0.084152 6.071366 0.0000 

D(INF(-10),2) 0.303442 0.073790 4.112220 0.0001 

D(INF(-11),2) 0.343095 0.051898 6.610894 0.0000 

     
     R-squared 0.687798 Mean dependent var -0.127517 

Adjusted R-squared 0.674116 S.D. dependent var 12.44632 

S.E. of regression 7.105143 Akaike info criterion 6.804069 

Sum squared resid 12671.25 Schwarz criterion 6.967057 

Log likelihood -882.7350 Hannan-Quinn criter. 6.869569 

Durbin-Watson stat 2.072872    
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  الرابعالملحق 

 التكامل المشتركأختبارات 

     
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M02 2012M12  

Included observations: 275 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 31.02657 3.326764 9.326352 0.0000 

GM2 3.848188 0.692754 5.554908 0.0000 

     
     R-squared 0.101551 Mean dependent var 42.40024 

Adjusted R-squared 0.098260 S.D. dependent var 45.78947 

S.E. of regression 43.48167 Akaike info criterion 10.38980 

Sum squared resid 516149.0 Schwarz criterion 10.41611 

Log likelihood -1426.598 Hannan-Quinn criter. 10.40036 

F-statistic 30.85701 Durbin-Watson stat 0.236796 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  



115 

 

  الملحق الرابعتابع 

 أختبارات التكامل المشترك

Null Hypothesis: DINFERROR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=15) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.379584 0.0170 

Test critical values: 1% level  -2.573491  

 5% level  -1.941995  

 10% level  -1.615920  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(DINFERROR)  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M05 2012M12  

Included observations: 272 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     DINFERROR(-1) -0.067729 0.028463 -2.379584 0.0180 

D(DINFERROR(-1)) -0.383961 0.066938 -5.736036 0.0000 

D(DINFERROR(-2)) -0.169782 0.067086 -2.530833 0.0119 

     
     R-squared 0.159239 Mean dependent var 0.185962 

Adjusted R-squared 0.152988 S.D. dependent var 21.17232 

S.E. of regression 19.48558 Akaike info criterion 8.788195 

Sum squared resid 102136.0 Schwarz criterion 8.827965 

Log likelihood -1192.194 Hannan-Quinn criter. 8.804161 

Durbin-Watson stat 1.890168    
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  تابع الملحق الرابع

 أختبارات التكامل المشترك

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M02 2012M12  

Included observations: 275 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.836676 0.296176 6.201308 0.0000 

DINF 0.026389 0.004751 5.554908 0.0000 

     
     R-squared 0.101551 Mean dependent var 2.955590 

Adjusted R-squared 0.098260 S.D. dependent var 3.791854 

S.E. of regression 3.600744 Akaike info criterion 5.407404 

Sum squared resid 3539.543 Schwarz criterion 5.433708 

Log likelihood -741.5181 Hannan-Quinn criter. 5.417961 

F-statistic 30.85701 Durbin-Watson stat 1.853320 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الرابع

  أختبارات التكامل المشترك

 
Null Hypothesis: GM2ERROR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=15) 

     
        t-Statistic Prob.* 

     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -15.27030 0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.573429  

 5% level  -1.941986  

 10% level  -1.615926  

     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(GM2ERROR)  

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     GM2ERROR(-1) -0.978020 0.064047 -15.27030 0.0000 

     
     R-squared 0.460552 Mean dependent var -0.072003 

Adjusted R-squared 0.460552 S.D. dependent var 4.901404 

S.E. of regression 3.599941 Akaike info criterion 5.403355 

Sum squared resid 3537.964 Schwarz criterion 5.416542 

Log likelihood -739.2596 Hannan-Quinn criter. 5.408648 

Durbin-Watson stat 1.886119    
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  الملحق الخامس

 اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M02 2012M12  

Included observations: 275 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 2.541303 0.296612 8.567761 0.0000 

GM2(-1) 0.137028 0.063099 2.171624 0.0307 

     
     R-squared 0.016981 Mean dependent var 2.955590 

Adjusted R-squared 0.013380 S.D. dependent var 3.791854 

S.E. of regression 3.766400 Akaike info criterion 5.497363 

Sum squared resid 3872.716 Schwarz criterion 5.523666 

Log likelihood -753.8874 Hannan-Quinn criter. 5.507919 

F-statistic 4.715950 Durbin-Watson stat 1.892437 

Prob(F-statistic) 0.030745    

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



119 

 

  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 2.588445 0.302628 8.553225 0.0000 

GM2(-2) 0.123829 0.067256 1.841162 0.0667 

     
     R-squared 0.012309 Mean dependent var 2.953797 

Adjusted R-squared 0.008678 S.D. dependent var 3.798676 

S.E. of regression 3.782157 Akaike info criterion 5.505739 

Sum squared resid 3890.882 Schwarz criterion 5.532112 

Log likelihood -752.2862 Hannan-Quinn criter. 5.516324 

F-statistic 3.389876 Durbin-Watson stat 1.732985 

Prob(F-statistic) 0.066687    
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  تابع الملحق الخامس

 اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M04 2012M12  

Included observations: 273 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 2.458374 0.301736 8.147447 0.0000 

GM2(-3) 0.165585 0.067020 2.470695 0.0141 

     
     R-squared 0.022029 Mean dependent var 2.946446 

Adjusted R-squared 0.018420 S.D. dependent var 3.803699 

S.E. of regression 3.768504 Akaike info criterion 5.498532 

Sum squared resid 3848.639 Schwarz criterion 5.524975 

Log likelihood -748.5496 Hannan-Quinn criter. 5.509147 

F-statistic 6.104333 Durbin-Watson stat 1.703273 

Prob(F-statistic) 0.014101    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M05 2012M12  

Included observations: 272 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 2.604174 0.304372 8.555900 0.0000 

GM2(-4) 0.118143 0.067501 1.750231 0.0812 

     
     R-squared 0.011218 Mean dependent var 2.952901 

Adjusted R-squared 0.007556 S.D. dependent var 3.809212 

S.E. of regression 3.794793 Akaike info criterion 5.512463 

Sum squared resid 3888.123 Schwarz criterion 5.538976 

Log likelihood -747.6949 Hannan-Quinn criter. 5.523107 

F-statistic 3.063307 Durbin-Watson stat 1.709845 

Prob(F-statistic) 0.081214    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

  

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.827875 0.752155 1.100671 0.2720 

DINF(-1) 0.979964 0.012055 81.29286 0.0000 

     
     R-squared 0.960468 Mean dependent var 42.36394 

Adjusted R-squared 0.960323 S.D. dependent var 45.86929 

S.E. of regression 9.136764 Akaike info criterion 7.269762 

Sum squared resid 22706.68 Schwarz criterion 7.296135 

Log likelihood -993.9574 Hannan-Quinn criter. 7.280348 

F-statistic 6608.529 Durbin-Watson stat 2.149117 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

 اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M04 2012M12  

Included observations: 273 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.507921 1.015744 1.484549 0.1388 

DINF(-2) 0.963336 0.016265 59.22687 0.0000 

     
     R-squared 0.928285 Mean dependent var 42.32891 

Adjusted R-squared 0.928020 S.D. dependent var 45.94986 

S.E. of regression 12.32794 Akaike info criterion 7.868912 

Sum squared resid 41186.05 Schwarz criterion 7.895355 

Log likelihood -1072.106 Hannan-Quinn criter. 7.879527 

F-statistic 3507.822 Durbin-Watson stat 0.889128 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  



124 

 

  تابع الملحق الخامس

 اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M05 2012M12  

Included observations: 272 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 2.424473 1.294142 1.873421 0.0621 

DINF(-3) 0.939785 0.020702 45.39574 0.0000 

     
     R-squared 0.884159 Mean dependent var 42.25016 

Adjusted R-squared 0.883730 S.D. dependent var 46.01610 

S.E. of regression 15.69078 Akaike info criterion 8.351349 

Sum squared resid 66474.12 Schwarz criterion 8.377862 

Log likelihood -1133.783 Hannan-Quinn criter. 8.361993 

F-statistic 2060.773 Durbin-Watson stat 0.621341 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M06 2012M12  

Included observations: 271 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 3.443934 1.533362 2.246002 0.0255 

DINF(-4) 0.915033 0.024504 37.34206 0.0000 

     
     R-squared 0.838286 Mean dependent var 42.22164 

Adjusted R-squared 0.837685 S.D. dependent var 46.09883 

S.E. of regression 18.57247 Akaike info criterion 8.688590 

Sum squared resid 92787.93 Schwarz criterion 8.715174 

Log likelihood -1175.304 Hannan-Quinn criter. 8.699264 

F-statistic 1394.429 Durbin-Watson stat 0.451126 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

 اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.312166 0.802220 0.389128 0.6975 

DINF(-1) 0.973079 0.012603 77.21211 0.0000 

GM2 0.273393 0.152189 1.796400 0.0735 

     
     R-squared 0.960933 Mean dependent var 42.36394 

Adjusted R-squared 0.960645 S.D. dependent var 45.86929 

S.E. of regression 9.099588 Akaike info criterion 7.265224 

Sum squared resid 22439.48 Schwarz criterion 7.304784 

Log likelihood -992.3357 Hannan-Quinn criter. 7.281102 

F-statistic 3332.933 Durbin-Watson stat 2.167023 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.022481 0.804517 0.027943 0.9777 

DINF(-1) 0.968730 0.012666 76.48370 0.0000 

GM2(-1) 0.423463 0.160846 2.632729 0.0090 

     
     R-squared 0.961454 Mean dependent var 42.36394 

Adjusted R-squared 0.961170 S.D. dependent var 45.86929 

S.E. of regression 9.038745 Akaike info criterion 7.251806 

Sum squared resid 22140.41 Schwarz criterion 7.291366 

Log likelihood -990.4975 Hannan-Quinn criter. 7.267685 

F-statistic 3379.784 Durbin-Watson stat 2.203524 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.035296 0.804514 0.043872 0.9650 

DINF(-1) 0.967255 0.012895 75.01040 0.0000 

GM2(-2) 0.451212 0.173798 2.596191 0.0099 

     
     R-squared 0.961428 Mean dependent var 42.36394 

Adjusted R-squared 0.961143 S.D. dependent var 45.86929 

S.E. of regression 9.041854 Akaike info criterion 7.252494 

Sum squared resid 22155.64 Schwarz criterion 7.292054 

Log likelihood -990.5917 Hannan-Quinn criter. 7.268372 

F-statistic 3377.367 Durbin-Watson stat 2.196297 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M04 2012M12  

Included observations: 273 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 0.432004 0.810388 0.533083 0.5944 

DINF(-1) 0.972988 0.013164 73.91120 0.0000 

GM2(-3) 0.234785 0.177430 1.323251 0.1869 

     
     R-squared 0.960717 Mean dependent var 42.32891 

Adjusted R-squared 0.960426 S.D. dependent var 45.94986 

S.E. of regression 9.140941 Akaike info criterion 7.274332 

Sum squared resid 22560.34 Schwarz criterion 7.313996 

Log likelihood -989.9463 Hannan-Quinn criter. 7.290254 

F-statistic 3301.572 Durbin-Watson stat 2.143041 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  



130 

 

  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة
 

Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M05 2012M12  

Included observations: 272 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.055922 0.810523 1.302765 0.1938 

DINF(-1) 0.984524 0.013214 74.50349 0.0000 

GM2(-4) -0.157354 0.178129 -0.883374 0.3778 

     
     R-squared 0.960797 Mean dependent var 42.25016 

Adjusted R-squared 0.960506 S.D. dependent var 46.01610 

S.E. of regression 9.144853 Akaike info criterion 7.275228 

Sum squared resid 22496.02 Schwarz criterion 7.314997 

Log likelihood -986.4309 Hannan-Quinn criter. 7.291194 

F-statistic 3296.380 Durbin-Watson stat 2.125303 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  الزمنیةاختبارات تحدید الفجوات 

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M02 2012M12  

Included observations: 275 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.801994 0.319296 5.643653 0.0000 

GM2(-1) 0.019025 0.064754 0.293798 0.7691 

DINF 0.025851 0.005100 5.069267 0.0000 

     
     R-squared 0.101836 Mean dependent var 2.955590 

Adjusted R-squared 0.095232 S.D. dependent var 3.791854 

S.E. of regression 3.606785 Akaike info criterion 5.414360 

Sum squared resid 3538.420 Schwarz criterion 5.453815 

Log likelihood -741.4745 Hannan-Quinn criter. 5.430194 

F-statistic 15.42003 Durbin-Watson stat 1.882015 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.823213 0.323124 5.642457 0.0000 

GM2(-1) 0.033187 0.064602 0.513714 0.6079 

DINF(-1) 0.024304 0.005087 4.777678 0.0000 

     
     R-squared 0.093378 Mean dependent var 2.953797 

Adjusted R-squared 0.086687 S.D. dependent var 3.798676 

S.E. of regression 3.630296 Akaike info criterion 5.427394 

Sum squared resid 3571.522 Schwarz criterion 5.466954 

Log likelihood -740.5530 Hannan-Quinn criter. 5.443272 

F-statistic 13.95590 Durbin-Watson stat 1.892990 

Prob(F-statistic) 0.000002    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M04 2012M12  

Included observations: 273 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.791118 0.324206 5.524633 0.0000 

GM2(-1) 0.036339 0.064197 0.566054 0.5718 

DINF(-2) 0.024671 0.005055 4.880338 0.0000 

     
     R-squared 0.096660 Mean dependent var 2.946446 

Adjusted R-squared 0.089969 S.D. dependent var 3.803699 

S.E. of regression 3.628560 Akaike info criterion 5.426477 

Sum squared resid 3554.942 Schwarz criterion 5.466142 

Log likelihood -737.7141 Hannan-Quinn criter. 5.442399 

F-statistic 14.44538 Durbin-Watson stat 1.889541 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M05 2012M12  

Included observations: 272 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.785690 0.324074 5.510125 0.0000 

GM2(-1) 0.034511 0.064310 0.536627 0.5920 

DINF(-3) 0.025086 0.005061 4.956288 0.0000 

     
     R-squared 0.099478 Mean dependent var 2.952901 

Adjusted R-squared 0.092782 S.D. dependent var 3.809212 

S.E. of regression 3.628197 Akaike info criterion 5.426317 

Sum squared resid 3541.066 Schwarz criterion 5.466087 

Log likelihood -734.9791 Hannan-Quinn criter. 5.442283 

F-statistic 14.85777 Durbin-Watson stat 1.879370 

Prob(F-statistic) 0.000001    
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  تابع الملحق الخامس

  اختبارات تحدید الفجوات الزمنیة

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M06 2012M12  

Included observations: 271 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C 1.844009 0.326604 5.646006 0.0000 

GM2(-1) 0.038805 0.064937 0.597576 0.5506 

DINF(-4) 0.023518 0.005108 4.603758 0.0000 

     
     R-squared 0.089126 Mean dependent var 2.958009 

Adjusted R-squared 0.082328 S.D. dependent var 3.815326 

S.E. of regression 3.654899 Akaike info criterion 5.441023 

Sum squared resid 3580.021 Schwarz criterion 5.480898 

Log likelihood -734.2586 Hannan-Quinn criter. 5.457033 

F-statistic 13.11138 Durbin-Watson stat 1.892147 

Prob(F-statistic) 0.000004    

     
      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  



136 

 

  الملحق السادس

  اختبارجرانجر للسببیة

  

 
Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1990M01 2012M12 

Lags: 2   

    
    Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    GM2(-1) does not Granger Cause GM2 273 NA NA 

GM2 does not Granger Cause GM2(-1) NA NA 

    
    DINF does not Granger Cause GM2 273 10.8701 3.E-05 

GM2 does not Granger Cause DINF 6.48481 0.0018 

    
    DINF does not Granger Cause GM2(-1) 273 10.2047 5.E-05 

GM2(-1) does not Granger Cause DINF 4.27363 0.0149 
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  تابع الملحق السادس

  اختبارجرانجر للسببیة

  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1990M01 2012M12 

Lags: 2   

    
    Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

    
    DINF(-1) does not Granger Cause DINF 272 NA NA 

DINF does not Granger Cause DINF(-1) NA NA 

    
    GM2(-1) does not Granger Cause DINF 273 4.27363 0.0149 

DINF does not Granger Cause GM2(-1) 10.2047 5.E-05 

    
    GM2(-1) does not Granger Cause DINF(-1) 272 6.73059 0.0014 

DINF(-1) does not Granger Cause GM2(-1) 9.30860 0.0001 

    
    



138 

 

  الملحق السابع

  نموذج تصحیح الخطأ

 
Dependent Variable: DINF   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M04 2012M12  

Included observations: 273 after adjustments  

     
      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     C -0.162804 0.810564 -0.200853 0.8410 

DINF(-1) 0.972694 0.012848 75.70925 0.0000 

GM2(-1) 0.430477 0.160599 2.680445 0.0078 

ET(-1) -0.107385 0.061934 -1.733866 0.0841 

     
     R-squared 0.961874 Mean dependent var 42.32891 

Adjusted R-squared 0.961449 S.D. dependent var 45.94986 

S.E. of regression 9.021996 Akaike info criterion 7.251752 

Sum squared resid 21895.64 Schwarz criterion 7.304638 

Log likelihood -985.8641 Hannan-Quinn criter. 7.272981 

F-statistic 2262.189 Durbin-Watson stat 1.957216 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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  تابع الملحق السابع

  نموذج تصحیح الخطأ

 
Dependent Variable: GM2   

Method: Least Squares   

Sample (adjusted): 1990M03 2012M12  

Included observations: 274 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     GM2(-1) 0.524535 0.374345 1.401207 0.1623 

DINF 0.021929 0.017613 1.245066 0.2142 

UT(-1) -0.382252 0.380809 -1.003788 0.3164 

     
     R-squared 0.000606 Mean dependent var 2.953797 

Adjusted R-squared -0.006770 S.D. dependent var 3.798676 

S.E. of regression 3.811512 Akaike info criterion 5.524818 

Sum squared resid 3936.986 Schwarz criterion 5.564377 

Log likelihood -753.9000 Hannan-Quinn criter. 5.540696 

Durbin-Watson stat 1.899338    

     
     

  


