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  الاستهلال
  
  

  :قال االله تعالى
وسُفُ  ُ عٌ ي نَّ سَبْ هُ أْكُلُ َ انٍ ي َ اتٍ سمِ قَرَ َ عِ بـ ْ ا فيِ سَب نَ ِ يقُ أفَْت ا الصِّدِّ أيَُّـهَ

جِعُ إِلىَ  لِّي أرَْ َ ع ابِسَاتٍ لَ َ أُخَرَ ي ُلاَتٍ خُضْرٍ وَ ب عِ سُنْ ْ سَب جَافٌ وَ عِ
ونَ ﴿ مُ لَ عْ َ مْ يـ لَّهُ عَ ا 46النَّاسِ لَ ا فَمَ ً أبَ ِينَ دَ عَ سِن ْ ونَ سَب عُ رَ ﴾ قَالَ تـَزْ

ونَ ﴿ حَصَدْتمُْ  َّا تَأْكُلُ يلاً ممِ ِ هِ إِلاَّ قَل ِ ل ُ ب ُ فيِ سُنْ وه أْتيِ 47فَذَرُ َ ﴾ ثمَُّ ي
َّا  يلاً ممِ ِ لاَّ قَل تُمْ لهَُنَّ إِ ا قَدَّمْ نَ مَ أْكُلْ َ عٌ شِدَادٌ ي ْ ِكَ سَب ل دِ ذَ عْ َ نْ بـ مِ

اثُ النَّاسُ 48تحُْصِنُونَ ﴿ غَ ُ يهِ يـ ِ ِكَ عَامٌ ف دِ ذَل عْ َ نْ بـ أْتيِ مِ َ ﴾ ثمَُّ ي
ي ِ ف ونَ ﴿وَ صِرُ عْ َ  ﴾49هِ يـ

  صدق االله العظيم
 )49 - 46(سورة يوسف، الآيات رقم 
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  الشكر والتقدیر
الحمد والشكر الله رب العالمین، والصلاة والسلام على خیر خلق االله أجمعین 

الصادق الأمین صلى االله علیة وعلى اله وصحبة إلى یوم  سیدنا محمد بن عبد االله
الدین، الحمد الله الذي وفقني في إعداد هذه الدراسة، ثم أقدم شكري وتقدیري لجامعة 

لي  ا، بإتاحتهةالسودان للعلوم والتكنولوجیا التي كانت ومازالت منارة للعلم والمعرف
  .فرصة الدراسة بها

الذي  ،بابكر إبراهیم الصدیق/ان للأستاذ الدكتورأتقدم بالشكر والتقدیر والعرف
كان لإشرافه على هذه الدراسة الأثر الأكبر في تقدیم معلوماته القیمة وتوجیهاته 
الهادفة لتجوید الدراسة، أسال االله تعالى أن یوفقه في مواصلة عطائه لطلاب العلم 

  .في بلادي
بسوق الخرطوم للأوراق  كما أتقدم بالشكر والتقدیر لكل الموظفین العاملین

المالیة لما بذلوه من جهد لتوفیر التقاریر المالیة لسوق الخرطوم للأوراق اللازمة 
، نعبد الرحم عبد االله نعبد الرحم/للدراسة، وأتقدم بالشكر والتقدیر الخاص للدكتور

عادل /على ما بذله من جهد ومساعدة قیمة، وأیضاً الشكر موصول إلى الدكتور
رشاد لما قدمه، حسن محمدمحمد    .لي من نصح وإ

أیضاً أتقدم بالشكر والتقدیر لجمیع العاملین بالمكتبات في الجامعات والمعاهد 
به في توفیر المراجع والكتب للدراسة وخاصة  االموجودة في ولایة الخرطوم لما ساهمو 

  ).سناء ـ حمدتو(للإخوة الذین ساهموني في إعداد الدراسة 
شكر والتقدیر إلى كل من قدم لي مساعدة في جمع التقاریر وأخیراً أتقدم بال

  .  المالیة من المصارف السودانیة المختلفة أو النصح والإرشاد خلال فترة الدراسة
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  المستخلص
 قیمة وزیادة بالأرباح المحاسبیة التنبؤ في المحاسبیة وأثرها تناولت الدراسة الاستحقاقات

على عینة من الشركات المساهمة العامة المدرجة بسوق الخرطوم دراسة تطبیقیة المصرف 
 إهتمام ضعف فيتمثلت مشكلة الدراسة . م2014 –م 2009للأوراق المالیة في الفترة من 

 أثرومن ثم تحدید القوائم المالیة،  على المحاسبیة الاستحقاقات بأثر المالیة القوائم مستخدمي
الدراسة إلي هدفت  .المحاسبیة بالأرباح والتنبؤ المصرف قیمة علي المحاسبیة الاستحقاقات

الإختیاري في الفكر المحاسبي، والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة،  التعرف علي طبیعة الإستحقاق
وقیمة المصرف  المحاسبیة الاستحقاقات ة بینصرف، بالإضافة إلي إختبار العلاقوقیمة الم

الیة، والقیمة السوقیة للمصرف بسوق الخرطوم ممثلة في إجمالي الأصول، الإیرادات الإجم
والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة  المحاسبیة الاستحقاقات ة بینتبار العلاقللأوراق المالیة، وكذلك إخ

مساعدة جمیع المستخدمین للقوائم المالیة في تقییم أثر تكمن أهمیة الدراسة في  . للمصرف
المصرف والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة ومن ثم ترشید المستحقات الإختیاریة المحاسبیة علي قیمة 

تحدید العلاقة بین متغیراته، كما أن الباحث التجریبي ل إستخدم الباحث المنهج .القرارات المختلفة
لتطبیقه علي القوائم المالیة لمصارف العینة لتقدیر ) م1995(إستخدم نموذج جونز المعدل عام 

ؤ بالأرباح المحاسبیة بقیم لتقدیر قیم التنتعادلة الخط المسالإستحقاق المحاسبي الإختیاري وم
 إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد: "الفرضیة الأولي :تمثلت فرضیات الدراسة بالآتي، المستقبلیة

جمال المحاسبیة الاستحقاقات بین  علاقة توجد: "الفرضیة الثانیة، "ي أصول المصرفالاختیاریة وإ
الفرضیة ،"ختیاریة والقیمة السوقیة للمصرفالا المحاسبیة الاستحقاقات بین إحصائیة دلالة ذات

الاختیاریة والإیرادات  المحاسبیة الاستحقاقات بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد: "الثالثة
، من هذه النتائج أن توصلت الدراسة إلي نتائج تثبت صحة الفرضیات ،"الإجمالیة للمصرف

أصول  يجمالللمصارف السودانیة أثرت طردیاً علي كل من إختیاریة الاستحقاقات المحاسبیة الا
الإیرادات الإجمالیة للمصرف بسوق الخرطوم للأوراق المالیة، القیمة السوقیة المصرف، 
قدم الباحث عدد من بناءاً علي نتائج الدراسة  .للمصرف التنبؤ بالأرباح المحاسبیةللمصرف، و 

ضوابط من قبل الجهات المنظمة لوضع المعاییر المحاسبیة التوصیات منها، ضرورة وجود 
تهدف إلى ترشید التقدیرات المحاسبیة، التزام المصارف العاملة في سوق الأوراق المالیة بإعداد 

  .قاعدة بیانات حتى یتمكن مستخدمي هذه القوائم من التنبؤ بمستقبل المصرف
  
  
  
  

  
Abstract 
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This research investigated the accrual accounting and its role in 
predicting accounting profits and increase of the bank value- a case study 
applied to a sample of public share firms listed on Khartoum Stock Exchange, 
during the period from 2009 to 2014. The research problem is well represented 
in the poor attention of the financial statements' users to the effect of accrual 
accounting on the financial statements, and hence to determine the effect of the 
accrual accounting on the value of the bank and the prediction of the 
accounting profits. The research aimed primarily to know the nature of the 
discretionary accrual in the accounting thought and the prediction of 
accounting profits as well as the value of the bank. The research also aimed to 
test the correlation between the accrual accounting and the value of the bank as 
duly represented in the total assets and the total revenues and the marketing 
value of the bank in the Khartoum Stock Exchange. The research further aimed 
high to test the correlation between the accrual accounting and the prediction of 
accounting profits of the bank. The research significance, on the other hand, 
lies in the help of overall financial statements' users in the evaluation of the 
effect of the discretionary accrual accounting on the bank's value and the 
prediction of accounting profits in order to rationalize the different financial 
decisions. To put said facts into effect, the research used the deductive 
approach, the inductive approach, the historical approach and the analytical 
descriptive approach in the case study.  The research also used the 1995 
modified Jones model to apply the same to the financial statements of the 
banks' sample to determine the discretionary accrual accounting as well as the 
straight-line equation to assess the prediction values of the future accounting 
profits, To achieve the research objectives, the following hypotheses have been 
tested: First hypothesis: there is a correlation that is statistically significant 
between the discretionary accrual accounting and the total assets of the bank, 
Second hypothesis: there is a correlation that is statistically significant between 
the discretionary accrual accounting and the marketing value of the bank, Third 
hypothesis: there is a correlation that is statistically significant between the 
discretionary accrual accounting and the total revenues of the bank. The 
research has proved the validity of said hypotheses and reached a number of 
research findings, the most significant of which are the following: 
Discretionary accrual accounting of the banks has directly affected both the 
total assets of the bank, the marketing value of the bank in the Khartoum Stock 
Exchange, the total revenues of the bank, and the prediction of the accounting 
profits of the bank. Based on the referred to above research findings, the 
research concluded with a set of recommendations, including the following: the 
research fully recommended laying down such effective regulations as to affect 
setting up accounting standards, by the bodies concerned, aim to rationalize the 
accounting estimates. The research highly recommended banks working in the 
stock market to prepare a database, with a view to enable the financial 
statements' users to predict the future of the bank. 

 

  فهرس الموضوعات
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  تمهید
 علیه ویعتمد المحاسبي، الفكر في الأسس أحد المحاسبي الاستحقاق یعتبر  
 الهیئات جانب من كبیر اهتمام وجد لذلك المالیة، القوائم إعداد عند أساسي بشكل

 القوائم إعداد یتم المحاسبة معاییر وضع بها المنوط الأكادیمیة والجهات المهنیة
 تطبیق إن النقدي، التدفق قائمة عدا فیما المحاسبي الاستحقاق أساس وفق المالیة
أو خسائرها  أرباحهاقیاس  في للإدارة الوحید الأسلوب یمثل لا الاستحقاق أساس
أو  لقیاس أرباحها إتباعهاب للإدارة یمكن ذلك بجانب أخرى ومجالات أسالیب فهنالك

  . خسائرها
 الإدارة تهم التي الأمور من الأرباح تحقیق على المنشأة مقدرة تحلیل إن
 والمقرضین، المستثمرین مثل المالیة القوائم مستخدمي من والكثیر والشركة

 المقرضین أن كما ستثماراتهم،لا مناسب عائد مستوى على حریصین فالمستثمرین
 تاریخ في به المرتبطة الفوائد وسداد بالدین الوفاء على المنشأة قدرة بمدى یهتمون

 خلق بمصطلح دائماً  نعني الفوائد، لدفع مضمون مصدر تشكل فالأرباح الاستحقاق،
 في المساهم وضع یكرس المفهوم فهذا ذلك من وانطلاقا للسهم قیمة خلق القیمة
 مختلف بطلب للمنشآت القیمة خلق مفهوم تطور سمح. المنشأة إستراتیجیة خدمة

 يءالش الثمانینات، سنوات في الحقیقیة الفائدة أسعار ارتفاع إلى أدى مما حاجاتها
 فساد الأموال، رؤوس سوق في المتعاملین بین المنافسة وتیرة تسارع في أسهم الذي
 السوق، في مباشرة بصفة حریة بأكثر الأموال اقتناء وصعب المالي التنظیم عدم

 المالي، الاستقرار لتحقیق إلیه تحتكم معیار عن تبحث المنشآت جعل الذي الشيء
 للمنشآت بالنسبة الأموال على الحصول أجل من الشدیدة المنافسة ظل ففي

 والمالیة المحاسبیة القواعد بعض برزت الدولیة، الاقتصادیات ونمو الاقتصادیة



14 
 

 بعض نجاح خلال من واضحاً  ذلك ویبدو القیمة، كخلق جدیدة مفاهیم أیضاً  وظهرت
 في السوق یملیها التي الشروط إلى بالإضافة المالي، بالرفع تهتم التي المنشآت

 مفهوم تطور ساهم كما. المالي المستوى على العالمیة للتوجهات كانعكاس التقییم
 التسعینات سنوات ففي. المساهم نشاط تمثل عدیدة مجموعات ظهور إلى القیمة خلق
 الأخرى والمنظمات المعاش وصنادیق الاستثمار معاهد ظهور في ذلك تجسد

 مكانة إیجاد إلى تهدف كلها كانت والتي الجماعي، الادخار لمنتجات المسیرة
 ظروف إطار في مقبول بعائد المطالبة من مكنته حیث استقراره، لتحقیق للمساهم
 ةحوكم یسمى ما مع المالي للاتصال أداة تمثل العائد نسبة لأن وذلك السوق

  .المؤسسات

  الدراسة مشكلة
 بأثر المالیة القوائم مستخدمي اهتمام ضعف في الدراسة مشكلة تكمن
ن  المحاسبیة الاستحقاقات وأثرها على قدرة المصارف في التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وإ

كانت هنالك علاقة بین الاستحقاقات المحاسبیة وزیادة قیمة المصرف في الأسواق 
وأثر كل ذلك على قیمة السهم، حیث تناولت العدید من الدراسات المالیة 

حیث هدفت الدراسة  (Marcikaityte, 2006)الاستحقاقات المحاسبیة مثل دراسة 
إلى فحص الاستحقاقات الاختیاریة المقدرة من بیانات التدفقات النقدیة للشركات التي 

حیث هدفت ) م2012اء، دع(تحصل على تمویل بالدین خارجیاً وداخلیاً، دراسة 
الدراسة إلى تفسیر دور المستحقات في تطویر إستراتیجیات التداول في الأسواق 

حیث هدفت الدراسة إلى تقسیم الربح إلى شقین ربح ) م2012محمد، (المالیة، دراسة 
نقدي، ربح استحقاق بدلاً من التركیز على رقم صافي الدخل المجمع، لذلك جاءت 

لفجوة فیما یتعلق بالاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة وأثرها في هذه الدراسة لسد ا



15 
 

الحالیة على  التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة المصرف، حیث ركزت الدراسة
قطاع المصارف المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة ولم تتناول أي من الدراسات 

ك تمثلت مشكلة الدراسة في السابقة هذا المجال وفي السودان بصفة خاصة لذل
   :التساؤلات الآتیة

الاختیاریة على قیمة المصرف متمثلة في  المحاسبیة الاستحقاقات أثر ما - 1
 إجمالي الأصول والقیمة السوقیة؟

الإیرادات  وزیادةالاختیاریة  المحاسبیة الاستحقاقات بین علاقة هنالك هل - 2
 ؟المالیة الأسواق في لمصرفالإجمالیة ل

 المحاسبیة؟ بالأرباح التنبؤ فيالاختیاریة  المحاسبیة الاستحقاقات تؤثر كیف - 3

  الدراسة أهمیة
تبرز أهمیة الدراسة فیما یمكن أن تساهم به في محاولة لتوضیح أثر 

بلیة ویمكن تقسیم في التنبؤات المستق صرفالمحاسبیة على قدرة الم الاستحقاقات
  :تيالأهمیة إلى الآ

  علمیة أهمیة. 1
إیجاد وتفسیر علاقات في الفكر المحاسبي كالعلاقة بین الإستحقاقات محاولة 

المحاسبیة الإختیاریة وما یتضمن من مرونة لإختیار السیاسات المحاسبیة وقیمة 
جمالي الأصول والإیرادات الإجمالیة،  المصرف متمثلة في القیمة السوقیة للسهم وإ

والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة، ومن ثم  والعلاقة بین الإستحقاقات المحاسبیة الإختیاریة
 .ترشید الإختیار من بدائل السیاسات المحاسبیة في إطار هذه المتغیرات

 عملیة أهمیة. 2

  مساعدة مستخدمي القوائم المالیة وخاصة المستثمرین في تقییم أثر المستحقات
الإختیاریة المحاسبیة علي قیمة المصرف والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة لترشید 
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 .قراراتهم الإستثماریة المختلفة

  مساعدة هیئة سوق الخرطوم للأوراق المالیة في التقییم الصحیح للقوائم المالیة
المدرجة بالسوق، ومن ثم إصدار الإجراءات الملائمة للإدراج للمصارف 

 .بالسوق

  مساعدة المحللین المالیین في التحلیل والتقییم الصحیح للقوائم المالیة للمصارف
المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیة، وفي التنبؤ بالأرباح المحاسبیة لتلك 

  .المصارف
 ر الرأي الفني المحاید حول القوائم مساعدة المراجعین الخارجیین في إصدا

  .المالیة
  مساعدة مجلس المحاسبین القانونیین في إصدار المعاییر المحاسبیة مع الأخذ

  .في الإعتبار المتغیرات المستقلة والتابعة للدراسة
  مساعدة إدارة المصرف في تحدید تأثیر الإستحقاق المحاسبي الإختیاري علي

  .بیانات القوائم المالیة

  الدراسة دافأه
نبؤ یتمثل الهدف العام للبحث في تحلیل أثر الاستحقاقات المحاسبیة في الت   

ستخدام الاستحقاقات المحاسبیة في التنبؤات بالأرباح وزیادة قیمة المصرف وتحلیل إ
المستقبلیة وبصفة أكثر تفصیلاً فإن الهدف العام للبحث یمكن تقسیمه إلى مجموعة 

  :لى النحو التاليمن الأهداف الفرعیة ع
 .التعرف علي طبیعة الإستحقاق الإختیاري في الفكر المحاسبي - 1

 .التعرف علي التنبؤ بالأرباح المحاسبیة، وقیمة المصرف - 2

 :وقیمة المصرف ممثلة في الآتي المحاسبیة الاستحقاقات ة بینإختبار العلاق - 3

 .إجمالي الأصول  -
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 .الإیرادات الإجمالیة -

 .بسوق الخرطوم للأوراق المالیةالقیمة السوقیة للمصرف  -

والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة  المحاسبیة الاستحقاقات ة بینإختبار العلاق - 4
 .للمصرف

  الدراسة منهج
لدراسة الإستحقاق المحاسبي وعلاقته  التحلیلي المنهج على الباحث إعتمد

بقیمة المصرف والتنبؤ بالأرباح المحاسبة المستقبلیة، كما أن الباحث إستخدم نموذج 
لتطبیقه علي القوائم المالیة لمصارف العینة لتقدیر ) م1995(جونز المعدل عام 

الأرباح ؤ بتنبقیم لتقدیر قیم التالإستحقاق المحاسبي الإختیاري ومعادلة الخط المس
المحاسبیة المستقبلیة، وتم إستخدام الأسلوب الإستقرائي والإستنباطي داخل هذا 

  .المنهج
  الدراسة فرضیات

  :التالیة الفرضیات الدراسة تختبر
الاختیاریة  المحاسبیة الاستحقاقات بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد - 1

جمالي  .المصرفأصول  وإ

ختیاریة الا المحاسبیة الاستحقاقات بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد - 2
 .والقیمة السوقیة للمصرف

ریة الاختیا المحاسبیة الاستحقاقات بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد - 3
 .والإیرادات الإجمالیة للمصرف

الاختیاریة  المحاسبیة لاستحقاقاتا بین إحصائیة دلالة ذات علاقة توجد - 4
 .والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة

  
  الدراسة متغیرات 

 ةالتابع اتالمتغیر 
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  م2014إعداد الباحث، : المصدر
  الدراسة مصادر

  :یلي فیما الدراسة بیانات جمع مصادر تتمثل
 والندوات، المؤتمرات العلمیة، الرسائل الدوریات، الكتب،: الثانویة المصادر - 1

 .الإنترنت التقاریر، اللوائح،

 بسوق المدرجة للشركات المنشورة المالیة التقاریر استخدام :الأولیة المصادر - 2
  .المالیة للأوراق الخرطوم لسوق السنویة والتقاریر المالیة للأوراق الخرطوم

  الدراسة حدود
  :بالأتي الدراسة حدود تتمثل
 .المالیة للأوراق الخرطوم سوق :المكانیة الحدود - 1

 .  م2014 – م2009 :الزمانیة الحدود - 2

  الدراسة هیكل

 المستقل المتغیر
  قیمة المصرف*

  الأصول يإجمال-1
القیمة السوقیة -2

  للسهم
 الإیرادات الإجمالیة-3

 للمصرف

 بالأرباح التنبؤ
 المحاسبیة 

  

  
  
  

المحاسبیة  لاستحقاقاتا
 ختیاریةالا
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 المقدمة تتضمن حیث وخاتمة، فصول وأربعة مقدمة من الدراسة تتكون  
 المفاهیميالإطار  بعنوان الأول والفصل. السابقة والدراسات المنهجي الإطار

 مفهوم الأول المبحث ثلاثة مباحث، إلى وینقسم للاستحقاقات المحاسبیة،
دارة الأرباح باستخدام الاستحقاقات مفهوم إ الثاني المبحث الاستحقاقات المحاسبیة،

تحقاقات المحاسبیة على جودة وأثر الاسالتلاعب مفهوم المحاسبیة، المبحث الثالث 
 للتنبؤ بالأرباح المفاهیميالإطار  بعنوان الثاني الفصل أما. الأرباح المحاسبیة

 لتنبؤ بالأرباح المحاسبیة،مفهوم ا الأول المبحث ثلاثة مباحث، إلى ینقسم المحاسبیة
، المبحث الثالث المحاسبیة وقائمة التدفقات النقدیة التنبؤ بالأرباح الثاني المبحث

الإطار  بعنوان الثالث الفصل أما. العوامل المؤثرة في التنبؤ بالأرباح المحاسبیة
مفهوم ونشأة  الأول المبحث ثلاثة مباحث، إلى المصرف ینقسم لقیمة المفاهیمي

المبحث الثاني العوامل المؤثرة على قیمة  ،وتطور المصرف ومفهوم قیمة المصرف
 الدراسة یتناول الرابع الفصل أما. المصرف مداخل قیمة ثالثال المصرف، المبحث

 الخرطوم سوق عن تعریفیة نبذة الأول المبحث ثلاثة مباحث، خلال من التطبیقیة
 إجراءات الدراسة التطبیقیة، المبحث الثالث تحلیل الثاني المبحث المالیة، للأوراق
  .والتوصیات النتائج على وتشتمل الخاتمة وأخیراً  الفرضیات، واختبار البیانات
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  الدراسات السابقة: ثانیاً 
هنالك العدید من الدراسات السابقة التي تناولت موضوع الاستحقاقات   

المحاسبیة والتنبؤ بالأرباح وقیمة المصرف، وقد تمكن الباحث من الحصول على 
  : عدة دراسات منها

   )1(مBowen  ،1986:دراسة/1
تمثلت مشكلة الدراسة في مدى علاقة الأرباح المحاسبیة على أساس   

عملیة التنبؤ بقیم ومدى استخدام الأرباح المحاسبیة في الاستحقاق بالتدفقات النقدیة، 
هدفت الدراسة إلى بیان العلاقة بین مجموعة من . التدفقات النقدیة المستقبلیة

من المؤشرات النقدیة البدیلة، وبیان مؤشرات التدفقات النقدیة التقلیدیة ومجموعة 
العلاقة بین مؤشرات التدفقات النقدیة والربح المحاسبي، ومدى قدرة كل من مؤشر 
. الربح المحاسبي ومؤشرات التدفقات النقدیة المتوقعة من الاستثمار في الأسهم
. اعتمدت الدراسة على المدخل الإیجابي لنظریة المحاسبة ومدخل اتخاذ القرارات

وصلت الدراسة إلى أن درجة الارتباط بین مجموعة مؤشرات التدفقات النقدیة ت
التقلیدیة ومجموعة من المؤشرات النقدیة البدیلة منخفضة، هناك ارتباط قوي بین 
مقاییس التدفقات النقدیة والربح المحاسبي، وجود ارتباط ضعیف بین مقاییس 

ثل مؤشرات التنبؤ بالتدفقات النقدیة التدفقات النقدیة البدیلة والربح المحاسبي، تم
قیم التدفقات أوصت الدراسة بضرورة الاعتماد على . المستقبلیة من أفضل المؤشرات

النقدیة للتنبؤ المستقبلي بقیم الأرباح، وضرورة اعتماد قائمة التدفقات النقدیة كأساس 
  .للتنبؤ المستقبلي بقیم الأرباح المستقبلیة

دراسة تناولت مدى علاقة الأرباح المحاسبیة على یتضح للباحث أن هذه ال  
                                                

(1) Bowen, R.D. & Others, Evidence on the Relationships Between Earnings and Various 
Measures of Cash Flow, (The Accounting, 1986), PP. 713 – 725. 
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أساس الاستحقاق بالتدفقات النقدیة وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت 
  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة وأثرها في الاستحقاقات المحاسبیة 

   )1(مFinger ،1994: دراسة/2
لمحاسبیة عبر الوقت تمثلت مشكلة الدراسة في مدى العلاقة بین الأرقام ا  

هدفت الدراسة إلى اختبار مدى قدرة الأرباح . والمقدرة على التنبؤ بالقیم المستقبلیة
. المحاسبیة على التنبؤ بالربح المحاسبي والتدفق النقدي من عملیات التشغیل

التحلیلي، واستخدام أسلوب السلاسل  يسلوب الوصفالأاعتمدت الدراسة على 
توصلت الدراسة أن الربح المحاسبي كان مؤشراً ذو معنویة إحصائیة . الزمنیة

للمنشآت داخل العینة، تفوق نماذج المسار العشوائي في الأداء على نماذج الأرباح 
فقات المقدرة وذلك بافتراض عدم تغیر الأرباح، یعتبر التدفق النقدي مؤشر للتنبؤ بالتد

في التنبؤ بالربح النقدیة أفضل من الربح المحاسبي، أن الأرباح السابقة تساعد 
أوصت الدراسة بضرورة استحداث نماذج للتنبؤ بقیم التدفقات النقدیة . والتدفق النقدي

المستقبلیة طویلة المدى، والعمل على ربط الأسالیب الإحصائیة في بناء نماذج 
  .لتدفقات النقدیةالتنبؤات المستقبلیة لقیم ا

یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت مدى قدرة الأرباح على التنبؤ بالأرباح   
المستقبلیة بینما تختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات المحاسبیة 

  .المصرففي التنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة الاختیاریة وأثرها 
   )2(م1998، ثناء: دراسة/3

تمثلت مشكلة الدراسة في اختیار المقدرة التنبؤیة للتدفقات النقدیة السابقة في   
                                                

(1) Finger. C.A.,The Ability of Earnings to Predict Future Earnings & Cash Flow, (Journal 
of Accounting Research Vol. 32, No. 2, Autumn, 1994), PP. 210 – 223.  

ة مـع التطبیـق علـى الشـركات فـي المملكـة نموذج متعدد المتغیرات للتنبؤ بالتدفقات النقدی ثناء محمد إبراهیم طعمیـة،) 2(
جامعـة الملـك عبـد العزیـز، كلیـة الاقتصـاد والإدارة، مجلـة الملـك عبـد العزیـز، سلسـلة العلـوم : الریـاض(، العربیة السـعودیة

 .218 – 185، ص ص )م1998، 1، العدد 12الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 
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التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة في الشركات بالمملكة العربیة السعودیة، اتبعت 
الدراسة كلا من الدراسة المكتبیة والتطبیق العملي على عینة من الشركات التي تعمل 

هدفت الدراسة للتنبؤ بالتدفقات النقدیة باستخدام نموذج . ةفي مجال الصناعة والزراع
متعدد المتغیرات بهدف توفیر دلیل یفید الباحثین والمهتمین لأفضل مقیاس یفید في 
التنبؤ بالتدفقات النقدیة، وتقییم الآراء التي تؤكد أفضلیة الأرباح على أساس 

اعتمدت الدراسة على . ستقبلیةالاستحقاق المحاسبي في التنبؤ بالتدفقات النقدیة الم
توصلت الدراسة لوجود علاقة ضعیفة بین مقاییس . أسلوب الدراسة التطبیقیة العملیة

التدفقات النقدیة والمقاییس المعدلة، والعلاقة بین المقاییس المعدلة للتدفقات النقدیة 
رباح علاقة والأرباح علاقة ضعیفة ولكن العلاقة بین المقاییس التقلیدیة للتدفقات والأ

أوصت الدراسة بضرورة توجیه الاهتمام إلى التدفقات النقدیة والاهتمام بالنقدیة . قویة
في قائمة التدفقات النقدیة على أساس النقدیة بدلاً من رأس المال العامل لكي تعكس 

  .السیولة النقدیة ومقدرة الوحدة المحاسبیة على مواجهة الظروف الاقتصادیة
هذه الدراسة تناولت أثر المقدرة التنبؤیة للتدفقات النقدیة  یتضح للباحث أن  

السابقة بالمستقبلیة وتختلف دراستي عنها في أنها تناول الاستحقاقات المحاسبیة 
  .المصرففي التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة الاختیاریة وأثرها 

   )1(مMorton، 1998: دراسة/4
المحاسبیة الفعلیة والتنبؤیة على عوائد الأسهم وتناولت تناولت الدراسة الأرباح   

النماذج المستخدمة في التنبؤ بالأرباح حیث استخدمت الدراسة النماذج المعقدة في 
وقد طبقت الدراسة . تمثل في نموذج الانحدار ؤ باستخدام السلاسل الزمنیة والتيالتنب

الاقتصادیة المسجلة ببورصة على عینة من الأرباح ربع السنویة الخاصة بالوحدات 

                                                
(1)Richard M. Mortont, The incremental in formativeness of stak Price for future 
Accounting Earning, Contemporary Accounting Research,(spring, 1998), PP. 50 – 57. 
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رقم للأرباح ربع السنویة  76نیویورك للأوراق المالیة حیث تم الحصول على عدد 
توصلت الدراسة إلى أن المحتوى الإخباري للأرباح . المتتالیة وكذلك لعوائد الأسهم

المتنبأ بها أكبر من المحتوى الإخباري للأرباح الفعلیة وبمعنى آخر فإن المتغیرات 
أسعار الأسهم عند نشر الأرباح التنبؤیة أكبر من المتغیرات في الأسعار عند  في

  .نشر الأرباح الفعلیة
لباحث أن هذه الدراسة تناولت المحتوى الإخباري للأرباح التنبؤیة یتضح ل  

على أسعار الأسهم، وتختلف دراستي عنها في أنها ركزت على الاستحقاقات 
  .المصرفالأرباح وزیادة قیمة التنبؤ ب فيالمحاسبیة وأثرها 

   )1(مfogarty ،2000: دراسة/5
تناولت هذه الدراسة أثر التنبؤات بالأرباح المنشورة التي یعدها المحللون   

المالیون على عوائد الأسهم وذلك في ظل المقارنة بین أسواق رأس المال المتقدمة 
موجبة بین تنبؤات الأرباح من والناشئة ولقد توصلت الدراسة إلى وجود علاقة ارتباط 

جانب المحللین المالیین وعوائد الأسهم وذلك في كل من أسواق المال المتقدمة 
  .والناشئة
یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت أثر التنبؤات بالأرباح المنشورة التي   

 یعدها المحللون المالیون على عوائد الأسهم، وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت
  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  فيوأثرها الاختیاریة لاستحقاقات المحاسبیة ا
  
  )2(م2001مؤید، : دراسة/6

                                                
(1)Dennis fogarty, potential Value Estimates Across World markets, (the Journal of 
investing, spring, 2000), PP. 112 – 123. 

المجلـة (، ، أثر الأرباح المحاسبیة على العوائد السـوقیة للأسـهم ـ دراسـة میدانیـة فـي العـراقمحمد علي الفاضـلمؤید ) 2(
 .98 – 78، ص ص )م2001، مایو 1، العدد 4العربیة المحاسبیة، المجلد 
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یة تمثلت مشكلة الدراسة في تحدید أثر الأرباح المحاسبیة على العوائد السوق  
ار العلاقة بین العوائد السوقیة للأسهم والأرباح للأسهم، هدفت الدراسة إلى اختب

حاسبیة لمعرفة قدرة الأرباح المحاسبیة في تفسیر العوائد السوقیة لأسهم الشركات الم
المساهمة المسجلة في سوق بغداد للأوراق المالیة، تنبع أهمیة الدراسة من أنها 
ستسهم في تحسین منهجیة الدراسات المیدانیة في هذا الخصوص، إذ تستبین 

تلاف مقیاس الأرباح المستخدم في ار والتحقق الإحصائي ما إذا كان اخببالاخت
وصف العلاقة بین العوائد السوقیة للأسهم والأرباح المحاسبیة، یؤثر على قوة 
الأرباح التفسیریة لعوائد الأسهم، اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي، 
توصلت الدراسة إلى عدة نتائج منها، أن التباین الحاصل في قدرة كل من متغیر 

لسهم من الأرباح في تفسیر العوائد السوقیة للأسهم من سنة لأخرى، یجعل حصة ا
موضوع تحدید المتغیر الأكثر تفسیراً للعوائد أمراً غیر ممكناً، كما أوصت الدراسة 
بعدة توصیات منها، أن استخدام أكثر من متغیر ممثل للأرباح یعد أسلوباً واحد من 

یریة للعوائد السوقیة، لذلك یمكن للباحث عدة أسالیب تحسین قدرة الأرباح التفس
  .فحص أسلوب آخر مثل أسلوب مقلوب نسبة السعر إلى الربح

یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت أثر الأرباح المحاسبیة على العوائد 
المحاسبیة  الاستحقاقاتوتختلف دراستي عنها في أنها تناولت . السوقیة للأسهم

  .وزیادة قیمة المصرف وأثرها في التنبؤ بالأرباح
  
  

    )1(م2001، نهال: دراسة/7

                                                
، ة، كلیـة التجـار سجامعـة عـین شـم: القـاهرة(، تقییم المحتـوي المعلومـات البیانـات التـدفق النقـدي، نهال فرید مصطفي) 1(

 .565 – 515، ص ص )م1999، 4میة للاقتصاد والتجارة، العدد المجلة العل
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تمثلت مشكلة الدراسة في زیادة الاهتمام بقائمة التدفق النقدي من كافة 
الأطراف المرتبطة باتخاذ القرار وتضارب الدراسات من خلال البحوث التجریبیة في 

هدفت الدراسة . بالتوزیعاتسبي بأسعار الأسهم والتغیر فیها الربح المحا طمدي ارتبا
إلي تقییم المحتوي ألمعلوماتي الإضافي للتدفقات النقدیة من حیث قدرتها علي تفسیر 

مؤشر الأرباح المحاسبیة وتفوق مؤشر التدفق النقدي علي  التغیرات في التوزیعات
في تفسیر التغیرات في التوزیعات إلي احتمالات قیام الإدارة بالتلاعب في الأرباح 

اعتمدت .ار إجراءات محاسبیة معینةیحقاق من خلال القیام باختعلى أساس الاست
توصلت الدراسة إلى أن الأرباح المحاسبیة ما زالت . الدراسة على التحلیل الوصفي

تمثل الأساس الذي یمكن الاعتماد علیه لتقدیر التدفقات النقدیة ، یرجع ضعف القدرة 
  .مشاكل التوقیت والملائمةالتنبؤیة لمتغیر التدفقات النقدیة إلي ما یعرف ب

لباحث أن هذه الدراسة ركزت علي معلومات قائمة التدفق النقدي یتضح ل
التنبؤ  فيالمحاسبیة  تالاستحقاقا ىوتختلف عنها دراستي في أنها تركز عل

  .    بالأرباح
    )1( م2004، عدنان: دراسة/8

تتمثل مشكلة الدراسة في أن النظام الحالي للإفصاح في سوق الأوراق المالیة   
في مصر یتعلق بالماضي وما حدث فیه ونظراً لقصور هذا الإفصاح فإن هنالك 
دراسات عدیدة تنادي بالإفصاح عن ربحیة السهم الفعلیة والتنبؤ بربحیته المستقبلیة 

هدفت الدراسة إلى . یة السهم على سعرهویقوم الباحث بدراسة أثر دقة التنبؤ بربح
دراسة العلاقة بین دقة التنبؤ الإداري بربحیة السهم وكل من فترة التنبؤ، واستجابة 

 دراسةتنبع أهمیة ال. سعر السهم للتنبؤات، والانحراف المعیاري لبواقي نموذج السوق

                                                
جامعة عین : القاهرة(نموذج مقترح لاختیار علاقة دقة التنبؤ بربحیة السهم وسعره السوقي، عدنان حسین السعباني، ) 1(

 .150 – 4، ص ص )م2004شمس، كلیة التجارة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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ماً للمعلومات عتبر مصدراً هاتمن أن الإفصاح عن التنبؤات الإداریة بربحیة السهم 
اعتمدت . المستقبلیة التي تؤثر على قرارات المستثمرین في سوق الأوراق المالیة

باستخدام أحد البرامج  Multiple Regressionالدراسة على أسلوب الانحدار المتعدد 
). م2002الإصدار الحادي عشر عام  SPSS(الإحصائیة الشائعة الاستخدام 
منها كشفت نتائج تحلیل بیانات اختبار فروض  توصلت الدراسة إلى عدة نتائج

مؤثراً على ) دقة التنبؤ الإداري بربحیة السهم(البحث على أنه كان المتغیر المستقل 
سواء كان ذلك في ضوء ) متوسط سعر السهم(سعر السهم في سوق الأوراق المالیة 

  .الدراسات القدیمة أم الدراسات الحدیثة التي تناولت حساب دقة التنبؤ
أوصت الدراسة بعدة توصیات أهمها ضرورة قیام إدارات الشركات المساهمة   

المصریة بإعداد تنبؤات عن ربحیة السهم المستقبلیة بالإضافة إلى قیامها بحساب 
ربحیة السهم الفعلیة ونشرها في الهیئة العامة لسوق المال المصري، ضرورة قیام 

صریة بإعداد تنبؤات أیضاً عن ربحیة المحللین المالیین في شركات المساهمة الم
السهم المستقبلیة لهذه الشركات في ضوء ربحیة السهم الفعلیة المحسوبة في هذه 

  .الشركات
لباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوع علاقة دقة التنبؤ بربحیة السهم یتضح ل  

المحاسبیة وأثرها وسعره السوقي، تختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات 
  .ح وزیادة قیمة المصرفاربالتنبؤ بالأفي 

   )1(م2005، ومحمدمعاذ : دراسة/9
هدفت هذه الدراسة إلى مقارنة أساس الاستحقاق والأساس النقدي من خلال   

نموذج یمثل أساس الاستحقاق ونموذجین یمثلان الأساس النقدي، كما اختبرت 

                                                
: عمــان(الــربح المحاســبي والتــدفقات النقدیــة كمقیــاس لأداء المنشــأة، معـاذ فــوزي شــبیطة ومحمــد حســین أبــو نصــار، ) 1(

 .92 – 75، ص ص )م2005، 2، العدد 32الجامعة الأردنیة، دراسات العلوم الإداریة، المجلد 



27 
 

على قدرة الربح المحاسبي في التعبیر عن  الدراسة تأثیر تطبیق أساس الاستحقاق
أداء المنشأة، ولتحقیق أهداف الدراسة تم الاعتماد على نظریة كفاءة السوق واعتبرت 
الدراسة أن مقاییس الاستحقاق والأساس النقدي تتنافس على قدم المساواة لتمثیل أداء 

مة المدرجة في استخدمت الدراسة عینة ممثلة من الشركات المساهمة العا. المنشأة
بورصة عمان لقطاع الصناعة والخدمات، وغطت الفترة الزمنیة الممتدة من عام 

بینت نتائج الدراسة أن نموذج الربح المحاسبي الممثل . م2001م وحتى 1989
لأساس الاستحقاق كان أفضل أداء من نموذجي الأساس النقدي اللذین استخدما 

تدفقات النقدیة وذلك من خلال العلاقة مع عائد التدفقات النقدیة التشغیلیة وصافي ال
وقد تم التحقق من صحة هذه النتائج لكل عام على حدة وكذلك . السهم العادل

كما بینت نتائج الدراسة أن المستحقات المحاسبیة الكلیة . باستخدام السلاسل الزمنیة
 أوصت. الماليتحسن من أداء الربح المحاسبي في الكشف عن وضع المنشأة 

لاء أهمیة أكبر لمخرجات أساس الاستحقاق عند تقییم المنشآت لأغراض الدراسة بإی
  .الاستثمار وخاصة في القطاع الصناعي

لباحث أن هذه الدراسة تناولت تأثیر تطبیق أساس الاستحقاقات على یتضح ل  
قدرة الربح المحاسبي في التعبیر عن أداء المنشأة، وتختلف دراستي عنها في أنها 

  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  وأثرها فيالمحاسبیة  الاستحقاقاتولت تنا
  

   )1(مKARAMANOU & VAFEAS ،2005: دراسة/10
تناولت هذه الدراسة العلاقة بین مجالس إدارة الشركة، لجان المراجعة،   

وتنبؤات الإدارة بالأرباح، استهدفت هذه الدراسة دراسة العلاقة بین مجالس إدارة 
                                                

(1)IRENE KARAMANOU. And Nikos VAFEAS,"The Association between Corporate 
Boords, Audit committees, and management Earnings forecasts an Empirical Analysis", 
(Journal of Accounting Research, VO, 43, NO3, 2005), PP. 453 – 485. 
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هیكل الملكیة على وجود أحكام دقة تنبؤات الإدارة للأرباح، و لجنة المراجعة و الشركة، 
دراك سوق الأوراق المالیة لقیمة هذه التنبؤات، كما اعتمدت الدراسة على تحلیل  وإ

م بقاعدة 2000إلى  1990شركة خلال الفترة من  275البیانات المتاحة عن عدد 
رومیتك، ومعامل بیرسون البارومیتك وغیر البا Tبیانات، وبعد أن استخدمت الدراسة 

لارتباط ونموذج الانحدار اللوجستي، لتقییم العلاقة بین آلیات الحوكمة وقرار الإدارة 
لإصدار تنبؤ بالأرباح، وانتهت هذه الدراسة إلى الشركات ذات آلیات الحوكمة الفعالة 

ن تكون مرتبطة بشكل قوي مع احتمالیة تنبؤ الإدارة في مواجهة الأخبار السیئة، وإ 
وجود رد فعل سوق الأوراق المالیة لافصاحات تنبؤ الإدارة یرتبط بخصائص لجنة 

فمجلس الإدارة المستقل ولجنة المراجعة الخبیرة كان . المراجعة ومجلس الإدارة
 لجنة المراجعة ومجلس الإدارة كانا أكثر إیجابیاً، على العكس حجم مارتباطه

  . لإدارةاً لرد فعل السوق لتنبؤ ایسلب ارتباطهما
لباحث أن هذه الدراسة تناولت آلیات الحوكمة الفعالة للتحكم في یتضح ل  

تنبؤات الإدارة بالأرباح وحددت أن وجود مجالس الإدارة ولجان المراجعة أكثر كفاءة 
یحقق دقة هذه التنبؤات، وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات 

  .نبؤ بالأرباح وزیادة قیمة المصرفتال الاختیاریة وأثرها فيالمحاسبیة 
  

   )1(مJenkinsetal ،2006: دراسة/11
استهدفت هذه الدراسة اختبار مدى كفاءة مراقبي الحسابات المتخصصون 
صناعیاً في الرقابة على أي انحراف في جودة الأرباح، حیث تم قیاس جودة الأرباح 

وقیمة ) discretionary accruals(باستخدام كل من حجم الاستحقاقات الاختیاریة 
                                                

(1) David S. Jenkins, Cregory D. Kane and uma velury, "Earnings quality decline and the 
effect of industry specialist auditors: An analysis of the late", Journal of Accounting and 
publicpolicy, vo25, No1, 2006, PP. 71 – 90.  
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والتي تم قیاسها من خلال )  (value relevance of earningsملائمة الأرباح 
، كما تم قیاس (earnings response coefficients)معاملات استجابة الأرباح 

التخصص الصناعي باستخدام مقیاس الحصة السوقیة لمراقب الحسابات والتي تم 
ومن ثم فقد افترضت الدراسة أن عملیة المراجعة لا % 25 – 20تحدیدها بنسبة 

یمكن أن تقوم بمنع أي انحراف في جودة الأرباح بشكل تام إلا أن المراجعة ذات 
الجودة المرتفعة والتي تقدم على وجه التخصص بواسطة مراقبي حسابات 

اء متخصصین صناعیاً قد تحقق الرقابة على انحراف جودة الأرباح، وقد تم إجر 
الدراسة على عینة من الشركات المقیدة في سوق الأوراق المالیة بالولایات المتحدة 

م حیث بلغ عدد الملاحظات السنویة التي 1999 – 1990الأمریكیة خلال الفترة من 
ملاحظة سنویة، كما تم تقسیم فترة الدراسة إلى فترتین هما  6370تم الحصول علیها 

م وذلك بعد استبعاد كلاً من المؤسسات 1999 – 1997م ومن 1996 – 1990من 
ملاحظات من  10المالیة والشركات العامة وكذلك الشركات التي یتوفر لها أقل من 

العینة، وخلصت الدراسة إلى وجود زیادة جوهریة في حجم الاستحقاقات الاختیاریة 
وانخفاض جوهري في معامل استجابة الأرباح في العینة، وهو ما یوضح وجود 

نخفاض عام في جودة الأرباح خلال فترة الدراسة، وذلك لكل شركات العینة سواء ا
التي تم مراجعتها بواسطة مراقبي حسابات غیر متخصصین، مما یعني أن مراقبي 

  . الحسابات المتخصصین صناعیاً قادرین على منع هذا الانحراف بدرجة كاملة
ة الأرباح عن طریق ممارسة إدار ل تطرقتهذه الدراسة  یتضح للباحث أن

التلاعب في الاستحقاقات الاختیاریة له تأثیر على جودة الأرباح ویمكن تحقیقه عن 
طریق جودة مراقبي حسابات متخصصین صناعیاً، تختلف دراستي عنها في أنها 

  .   المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  وأثرها فيتناولت الاستحقاقات المحاسبیة 
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    )1(م2006 ،محمد: دراسة/12
تتمثل مشكلة الدراسة في تقییم قدرة الأرباح والتدفقات النقدیة على التنبؤ 
بالأرباح المستقبلیة في الشركات المدرجة أسهمها في سوق الخرطوم للأوراق المالیة 

. )نوع القطاع، حجم الشركة(قبلیة وأیهما أكثر تأثیراً في عملیة التنبؤ بالأرباح المست
ي معرفة ما إذا كانت دقة التنبؤات بالأرباح تتأثر باختلاف نوع هدفت الدراسة إل

 )التدفقات النقدیة والأرباح(القطاع الذي تنتمي إلیه الشركة ومعرفة أي من المتغیرین 
تكمن أهمیة الدراسة في معرفة المعلومات . أكثر قدرة علي التنبؤ بالأرباح المستقبلیة

یانات عن الأرباح والتدفقات المستقبلیة لإدارة التي توفرها القوائم المالیة وخاصة ب
الشركات والمستثمرین والمقرضین والمحللین المالیین التي تساعدهم في القرارات 

توصلت الدراسة إلي عدة . لتاریخي التحلیلياالمستقبلیة اعتمدت الدراسة علي المنهج 
أس المال نتائج منها یعتبر صافي الربح أو الاستهلاك مؤشر أكثر دقة من ر 

أوصت الدراسة بعدد من التوصیات . التشغیلي في عملیة التنبؤ بالأرباح المستقبلیة
البنوك (سع في دراسة عملیة التنبؤ بالأرباح للقطاعات الأخرى و منها ضرورة الت

  .وعلي القطاعات التي لم تشملها الدراسة) والمؤسسات المالیة وشركات التأمین
تناولت أهمیة القوائم المالیة في التنبؤ بالأرباح  لباحث أن هذه الدراسةیتضح ل

دراستي عنها في أنها  وركزت فقط علي المعلومات التي تقدمها تلك القوائم وتختلف
  . المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  وأثرها فيالمحاسبیة تناولت الاستحقاقات 

  )2(مMarcikaityte ،2006: دراسة/13

                                                
ـــاح، محمـــود محمـــد حســـن عـــوض االله) 1( ــؤ بالأرب ــي التنبـ ـــة فـ ــوائم المالی ــة القـ جامعـــة الســـودان للعلـــوم : الخرطـــوم(، أهمیـ

 .10 ، ص)م2006الدراسات العلیا، رسالة دكتوراه غیر منشورة، ، كلیة اوالتكنولوجی
(2)D. Marcikatyte, "Financing Decisions and Discretionary Accruals: Managerial 
manipulation or Managerial over optimism",  
(Chicago: http://www.fma.org/chicago/papers/financing Decision and DCAO11305, pdf).   
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. لاستحقاق الاختیاريواركزت الدراسة على أثر العلاقة بین قرارات التمویل   
هدفت الدراسة إلى فحص الاستحقاقات الاختیاریة المقدرة من بیانات التدفقات النقدیة 

اعتمدت الدراسة على . للشركات التي تحصل على تمویل الدین خارجیاً وداخلیاً 
م بعض النماذج لتحلیل بیانات القوائم المنهج الوصفي التحلیلي حیث تم استخدا

توصلت الدراسة إلى أن الاستحقاقات الاختیاریة تكون . المالیة للشركات الأمریكیة
عالیة في السنة التي تحصل فیها الشركة على التمویل من الدین وحقوق الملكیة، 

ویل وأظهرت النتائج أن تمویل الدین یرتبط باستحقاقات اختیاریة أعلى جداً من تم
  .حقوق الملكیة

یتضح للباحث أن هذه الدراسة ركزت فقط على علاقة قرار التمویل   
بالاستحقاق الاختیاري، وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات 

  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  وأثرها فيالاختیاریة المحاسبیة 
  
  

   )1(م2007 ،فائزة :دراسة/14
تمثلت مشكلة الدراسة في التعرف علي الجوانب المختلفة المتعلقة بكیفیة 
تحدید الهیكل المالي للمنشأة، والمفاضلة بین المصادر المختلفة المتاحة أمامها 
والأسس التي یتم علي أساسها اتخاذ قرار المزیج الملائم لتمویل استثمارات المنشأة، 

دفت الدراسة إلي دراسة العوامل البیئیة الداخلیة وأثر هذا المزیج علي قیمة المنشأة، ه
والخارجیة التي تؤثر في قرار المفاضلة بین مصادر التمویل واختیار أنسبها للمنشأة 
والتعرف علي أثر الهیكل المالي للمنشآت العاملة في السودان علي قیمة المنشأة 

                                                
، كلیة معة السودان للعلوم والتكنولوجیاجا: الخرطوم(، أثر الهیكل المالي في قیمة المنشأة، فائزة عمر محمد المحجوب) 1(

 .15ص  ،)م2007الدراسات العلیا، رسالة دكتوراه غیر منشورة ،
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لمستقبلیة للمنشأة، تظهر وتحدید التكلفة التي یمكن بها التنبؤ بالاحتیاجات المالیة ا
توضیح أهمیة تحدید الهیكل المالي الأمثل للمنشآت والذي  فيأهمیة هذه الدراسة 

یسهم في تعظیم قیمة المنشأة وبیان أهمیة استخدام بیانات القوائم المالیة في التنبؤ 
بالاحتیاجات المالیة المستقبلیة وتوضیح الدور الذي یسهم به التخطیط المالي 

الحصول علي الأموال في تحدید الهیكل المالي المستهدف والذي یعظم  لمصادر
قیمة المنشأة، اعتمدت الدراسة علي المنهج التاریخي والمنهج الاستنباطي والمنهج 

توصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها . الوصفي التحلیلي في جمع وتحلیل البیانات
ة عمولة مرتفعة مقابل الخدمات یتقاضى الوكلاء في سوق الخرطوم للأوراق المالی

التي یقدمونها للمستثمرین فیه، مما یؤدي إلي ارتفاع نفقات المنشأة وینعكس علي 
ربحیتها، ارتفاع معدلات الضریبة علي أرباح منشآت بعض القطاعات یؤدي إلي 
انخفاض الأرباح المحققة للمساهمین وأحجامهم عن الاستثمار في منشآت هذا 

قبل، أوصت الدراسة بعدة توصیات منها التخطیط لكیفیة الحصول القطاع في المست
علي الأموال المطلوبة في الوقت الذي تحتاج إلیها المنشأة وتحدید طبیعة الأموال 
هل هي قصیرة الأجل أم متوسطة الأجل أم طویلة الأجل، وذلك من خلال التنبؤ 

  .بالتدفقات النقدیة في ضوء خطة العمل الخاصة بالمنشأة
لباحث أن هذه الدراسة ناقشة أثر الهیكل المالي في قیمة المنشاة یتضح ل

 فيأثرها الاختیاریة و وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات المحاسبیة 
  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة 

   )1(م2007 ،إبراهیم :دراسة/15

                                                
قیـاس المحتـوي الإعلامـي للبیانـات  تطـور نمـوذج التنبـؤ بالاربـاح المسـتقبلیة وأثـرة علـي تحسـن، إبـراهیم السـید عبیـد) 1(

 .197 – 1، ص ص  )م2007، رسالة دكتوراه غیر منشورة، جامعة طنطا، كلیة التجارة: اهرةالق(، المحاسبیة
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ملة لضعف المحتوي تتمثل مشكلة الدراسة في اختبار أحد الأسباب المحت
الإعلامي للربح والذي لم تتطرق إلیة الدراسات السابقة في هذا المجال ویتعلق هذا 

یمكن أن ینتج عنه  السبب بعدم دقة عملیة قیاس المحتوي الإعلامي ذاته وهو ما
قیاس غیر دقیق للمحتوي الإعلامي للربح المحاسبي وهنا یمكن بلورة هذا السبب 

لین ؤ وي الإعلامي للربح المحاسبي من خلال الإجابة علي تساالمقترح لضعف المحت
أساسین أولهما كیف یتم قیاس المحتوي الإعلامي یتم من خلال مقارنة الربح الذي 
توقعه المستثمرین في السوق قبل نشر القوائم المالیة من الربح المنشور فعلا في 

تمثل الهدف العام للدراسة في القوائم المالیة بقیة تحدید ما یسمي بالربح المتوقع، ی
تطویر نموذج مقترح للتنبؤ بالأرباح المستقبلیة یعتمد علي عدد من المتغیرات أو 

المحاسبي،  ائم المالیة المنشورة بخلاف الربحالتي تتضمنها القو  الأخرىالمعلومات 
تنبع أهمیة الدراسة من مصدرین أساسین اختبار العلاقة بین المعلومات المحاسبیة 

وأسعار أو عوائد الأسهم في سوق ) خصوصاً الربح(لمنشورة في القوائم المالیة ا
الأوراق المالیة یعد من أهم الموضوعات على اختبار الفائدة من المعلومات 
المحاسبیة أنما تكمن في الاستخدام الفعلي لها وثانیهما تطویر نموذج للتنبؤ بالربح 

الدراسة علي المنهج الایجابي في استقراء یمتاز بقربه من الواقع العملي اعتمدت 
بخلاف الربح قد احتفظت بأهمیتها في التنبؤ بالربح علي  الأخرىوتحلیل المعلومات 

السوق ككل مثلما كانت علیة علي مستوي الشركات كل علي حدة  أومستوي القطاع 
لا یوجد عدد معین من المتغیرات یصلح للتنبؤ بالربح المحاسبي في السنة القادمة 
في جمیع الشركات فیما یصلح من هذه المتغیرات لتفسیر سلوك التنبؤ بربح شركة 

من الدراسات للوصول  دمعینة قد لا یصلح لشركة أخري أوصت الدراسة بعمل المزی
المالیة بخلاف الربح في  مإلي أطار نظري متكامل لتبریر دور أهمیة معلومات القوائ
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التنبؤ بالربح التشغیلي كما توصي بتشجیع قیام المحلین المالیین بعمل تنبؤات لأرباح 
  .الشركات مع عمل قاعدة بیانات لهذه التنبؤات

یر نموذج للتنبؤ بالأرباح لباحث أن هذه الدراسة تناولت تطو یتضح ل
في  الاستحقاقات المحاسبیة وأثرهاالمستقبلیة وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت 

  .قیمه المصرف التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وزیادة
   )1(م2008، جمال ومأمون: دراسة/16

هدفت الدراسة إلى اختبار تأثیر إشارة كل من الأرباح المحاسبیة والتدفقات   
النقدیة التشغیلیة في المحتوى ألمعلوماتي لهما، ویفترض الباحثان وجود محتوى 
معلوماتي هام لأي من هذین المتغیرین عندما یكون موجباً وعدم وجود محتوى 

، كم ا یفترض الباحثان ازدیاد المحتوى معلوماتي هام لأي منهما عندما یكون سالباً
عندما یكونان (ألمعلوماتي للمتغیرین معاً عندما تكون أشارة المتغیرین منسجمة 

وقام الباحثان بتطبیق هذه الدراسة على عینة من  ).موجبین معاً أو سالبین معاً 
شركة ) 88(الشركات المساهمة العامة من قطاعي الصناعة والخدمات بلغ عددها 

م، وبلغ عدد 2003 – 1995في بورصة عمان للأوراق المالیة خلال الفترة مدرجة 
وقد أظهرت النتائج وجود محتوى معلوماتي . مشاهدة) 641(المشاهدات الكلیة 

وجبین وعدم وجود للأرباح المحاسبیة أو التدفقات النقدیة التشغیلیة عندما یكونان م
الموجبة ) لتدفقات النقدیة التشغیلیةأو ا(إضافي للأرباح المحاسبیة محتوى معلوماتي 

فقط في ظل وجود المتغیر الآخر، كما أزداد المحتوى ألمعلوماتي للمتغیرین معاً 
  .عندما كانت إشارة التغیر فیهما موجب

                                                
أثـر إشـارة الأربـاح المحاسـبیة والتـدفقات النقدیـة التشـغیلیة علـى محتواهمـا جمـال زكریـا جبـر ومـأمون محمـد الربعـي، ) 1(

 .25 – 10، ص ص )م2008، 1، العدد 4جامعة الأردنیة، كلیة الأعمال، المجلد ال: عمان(المعلوماتي، 
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یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت تأثیر إشارة الأرباح المحاسبیة   
تختلف دراستي عنها في أنها تناولت والتدفقات النقدیة إلى المحتوى الإعلامي، بینما 

  .التنبؤ بالأرباح المحاسبیةالاختیاریة وأثرها في لاستحقاقات المحاسبیة ا
   )1(م2008، جهاد وتوفیق: دراسة/17

تتمثل مشكلة الدراسة في تعرض الأرباح المحاسبیة حسب أساس الاستحقاق 
والتساؤل هل تستخدم  الخاضعة لسیطرة الإدارة اتلتلاعب نتیجة لتسویات الاستحقاق

الخاضعة لسیطرة الإدارة لتحقیق تمهید الدخل، هل تؤثر  اتتسویات الاستحقاق
المستقبلیة من  حالخاضعة لسیطرة الإدارة علي التنبؤ بالإربا اتتسویات الاستحقاق

الخاضعة لسیطرة الإدارة  اتأهداف الدراسة اختیار مدي تعزیز تسویات الاستحقاق
من قدرة الأرباح المحاسبیة على التنبؤ بالأرباح المستقبلیة واختبار مدى تأثیر أسعار 

تنبع أهمیة الدراسة في . الأسهم بتسویات الاستحقاقات الخاضعة لسیطرة الإدارة
تسلیط الضوء علي مكونات الأرباح المحاسبیة وأهمیة تلك المكونات في تفسیر 

الخاضعة لسیطرة الإدارة علي القیمة  اتسهم وفي اثر تسویات الاستحقاقعوائد الأ
لتقدیر تسویات ) Jones .1991(السوقیة المنشأة استخدمت الدراسة نموذج 

عدة نتائج منها إلى توصلت الدراسة . غیر الخاضعة لسیطرة الإدارة اتالاستحقاق
لسیطرة الإدارة علي عوائد  الخاضعة اتلمعلوماتي لتسویات الاستحقاقایؤثر المحتوي 

الأسهم تستخدم الشركات الأردنیة تسویات الاستحقاقات الخاضعة لسیطرة الإدارة 
لتحسین قدرة الأرباح المحاسبیة علي عكس قیمة المنشأة من خلال تمهید الدخل، 

 اتكما أوصت الدراسة بضرورة القیام بدراسات أكثر حول تسویات الاستحقاق

                                                
أثـر تسـویات الاسـتحقاق الخاضـعة لسـیطرة الإدارة علـي عوائـد ، طفي القـرم وتوفیـق حسـن عبـد الجلیـلجهاد فراس مصـ) 1(

، ص )م2008،  2، العــدد 4ل المجلـد جامعـة القـدس المفتوحـة ، كلیـة الأعمـال الأردنیـة فـي إدارة الأعمـا: الأردن( الأسـهم
 .135 – 124ص 
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استفادة المستثمرین من الأرباح المحاسبیة وتقدیر أسعار  ،دارةالخاضعة لسیطرة الإ
  .الأسهم في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة

الخاضعة  اتلباحث أن هذه الدراسة تناولت أثر تسویات الاستحقاقیتضح ل
لسیطرة الإدارة علي عوائد الأسهم وتختلف دراستي عنها في أنها تناولت الاستحقاقات 

  .دة قیمة المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیافي  المحاسبیة وأثرها
   )1(م2009، سالم :دراسة/18

تتمثل مشكلة الدراسة في توضیح دور المعلومات المالیة في شرح وتفسیر 
هدف الدراسة هو التعرف علي دور المعلومات . أسعار الأسهم في السوق المالیة

المالیة في التنبؤ بالقیمة السوقیة لأسهم الشركات المدرجة في سوق العراق للأوراق 
في تحدید أسعار الأسهم تنبع  المالیة من خلال اختبار مضمون هذه المعلومات

أهمیة الدراسة من أهمیة الأسواق المالیة والتي تعتبر مرآة للوضع الاقتصادي لكل 
بلد، ویعتبر استقرار هذه الأسواق مقیاسا لمدي نجاح السیاسة الاقتصادیة العاملة 

یر للدولة لكي تحقق الدراسة أهدافها في بیان دور المعلومات المالیة السنویة في تفس
القیمة السوقیة لأسهم الشركة اعتمدت علي أسلوب تحلیل الانحدار لمعادلة المیزانیة 

توصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها وجود علاقة ایجابیة وهامة إحصائیا . العمومیة
بین معدل النمو في العائد إلي حقوق المالكین في الشركة والقیمة السوقیة لأسهمها 

یة بین المتغیرات المستقلة والقیمة السوقیة لأسهم الشركة كما وجود علاقة ایجابیة وقو 
أوصت الدراسة بعدة توصیات منها إصدار معلومات عن الشركات بشكل منظم في 
الصحف الیومیة ووسائل الإعلام المختلفة لنشرها ضمن الصفحات والبرامج 

  .الاقتصادیة

                                                
دور الإفصاح عن المعلومات المالیة في التنبؤ بالقیمة السوقیة لأسهم ، سالم صلاح الحسناوي، باسم عباس الجاسمي) 1(

 .51 – 43، ص ص )م2009، 1، العدد 11جامعة القادسیة كلیة الإدارة والاقتصاد المجلد : بغداد(، الشركات المساهمة
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معلومات في یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت دور الإفصاح عن ال
 الاستحقاقاتوتختلف دراستي عنها في أنها تناولت . التنبؤ بالقیمة السوقیة للأسهم

  . نبؤ بالأرباح وزیادة قیمة المصرفالمحاسبیة وأثرها في الت
   )1(م2010، سامح :دراسة/19

تمثلت مشكلة الدراسة في أن هنالك العدید من القرارات التي تتخذها الإدارة 
علي المعلومات المحاسبیة التي تعتمد علیها الإطراف المعنیة بالشركة والتي قد تؤثر 

راجعة في موقد تؤدي هذه القرارات إلي التأثیر علي صافي الدخل هل تساهم لجان ال
ن أهمیة الدراسة في كمت. تخفیف المستحقات الاختیاریة وبالتالي تحقیق جودة الأرباح

یة باعتبارها احد مؤشرات جودة الأرباح مجال لجان المراجعة والمستحقات الاختیار 
من خلال توضیح مفهوم وأهمیة كل من لجان المراجعة وجودة الأرباح وعلاقة 

یتمثل هدف الدراسة في تحدید مدي مساهمة لجان . المستحقات بجودة الأرباح
المراجعة في تخفیض المستحقات الاختیاریة وبالتالي تحسین جودة الأرباح اعتمدت 

لي المنهج الاستقرائي والمنهج الاستنباطي توصلت الدراسة إلي أنه یوجد الدراسة ع
علي  لأعضائهاتأثیر لكل من درجة استقلالیة لجنة المراجعة وحجمها والخبرة المالیة 

تخفیض المستحقات الاختیاریة وبالتالي تحسین جودة الأرباح كما لا یوجد تأثیر لعدد 
یض المستحقات الاختیاریة أوصت الدراسة مرات اجتماع لجنة المراجعة علي تخف

لجودة الأرباح ودور  الأخرىبضرورة دراسة العلاقة بین لجان المراجعة والمؤشرات 
  .لجان المراجعة في الحد من أدارة الأرباح والتلاعب بها

                                                
، كلیة جامعة حلوان: القاهرة(، دور لجان المراجعة في تخفیض المستحقات الاختیاریة، سامح محمد رضا ریاض احمد) 1(

 .85 – 59، ص ص )م2010، 1، الجزء 3التجارة وادارة الاعمال، العدد 
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یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت دور لجان المراجعة في تخفیض 
 أنهاتحسین جودة الأرباح وتختلف عنها دراستي في المستحقات الاختیاریة وبالتالي 

  .  نبؤ بالأرباح وزیادة قیمة المصرفالت وأثرها فيالمحاسبیة  الاستحقاقاتتناولت 
   )1(م2011، محمد :دراسة/20

تتمثل مشكلة الدراسة في معرفة عنصر الربح المالي النقدي أكثر دیمومة من 
عنصر الاستحقاق أو العكس، هدف الدراسة مساعدة المتعاملین بالأسهم في سوق 

السعودي والمحلیین المالیین وغیرهم من المهتمین في تعمیق معرفتهم المالیة الأوراق 
تهم للأرباح المستقبلیة والأداء المالي بشكل حیال جودة الأرباح وبالتالي تحسین توقعا

عام، تنبع أهمیة الدراسة من اهتمام المستثمرین في سوق الأوراق المالیة والمحللون 
مؤشر جید للأرباح كالأرباح المالیة  دیمومةالمالیون بشكل خاص بمعرفة مدي 

مقومات  حدىإالیة في المستقبل هي حالمستقبلیة، وتعد دیمومة أو تكرار الأرباح ال
قیاس جودة الأرباح فكلما تكرر الربح الحالي مستقبلا كلما أدي ذلك إلي ارتفاع 

اعتمدت الدراسة علي المنهج التحلیلي . مستوي جودة الأرباح التي تحققها المنشأة
الاختباري والذي یدرس الأبحاث ذات الصلة لبناء الإطار النظري وتحدید متغیرات 

وصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها عنصر الربح النقدي هو ت. الدراسة ذات العلاقة
أكثر دیمومة من عنصر الربح المرتبط بالاستحقاق مما یشیر إلي أن المستثمرین في 
سوق الأوراق المالیة السعودي یعطون عنصر الربح النقدي وزنا تقییما أكبر، أوصت 

مستوي الأسواق البحث علي  عالدراسة بعدة توصیات منها ضرورة تكرار موضو 
الإقلیمیة من أجل مقارنة مدي الاختلاف في قوة دیمومة الأرباح خصوصا في ظل 

  .تبني الأسواق الإقلیمیة لمعایر محاسبیة مختلفة

                                                
جامعة القاهرة كلیة : القاهرة( دیمومة الأرباح النقدیة وأرباح الاستحقاق،، یحي بن علي الجبر، محمد بن سلیمان العقیل) 1(

 .211 – 194، ص ص )م2011، 1، السنه 2، العدد ةالتجار 
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لباحث أن هذه الدراسة تناولت دیمومة الأرباح النقدیة وأرباح یتضح ل
 وأثرها فيسبیة الاستحقاق وتختلف عنها دراستي في أنها تناولت الاستحقاقات المحا

  .المصرفالتنبؤ بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة 
  )1(م2011 ،مجید: دراسة/21

تمثلت مشكلة الدراسة في بیان وجود علاقة تربط بین المتغیرات المحاسبیة 
هدفت  ،لقیمة السوقیة لأسهم هذه الشركاتوحجم التداول على أسهم الشركات على ا

المتغیرات المحاسبیة ومدى إقبال المستثمرین على  الدراسة إلى تحدید العلاقة بین
التداول باسهم الشركات، برزت أهمیة الدراسة في أنها تحاول البحث في طبیعة 
العلاقة بین المتغیرات المحاسبیة التي تعكس المعلومات المحاسبیة المتاحة 

أسهم للمستثمرین ومدى إقبالهم على شراء الأسهم وتأثیر هذه العلاقة في أسعار 
الشركات، اعتمدت الدراسة على المنهج الوصفي التحلیلي حیث تم تحلیل بیانات 
التقاریر المالیة المنشورة للشركات المدرجة في سوق المال العراقي، توصلت الدراسة 
إلى عدة نتائج منها، أن هنالك علاقة بین هذه المتغیرات وأحجام التداول، كذلك 

ة في القیمة السوقیة لأسهم الشركات المدرجة، كما وجود تأثیر معنوي لهذه العلاق
أوصت الدراسة بعدة توصیات منها، قیام إدارة السوق بممارسة مسئولیتها التنظیمیة 

ظهار الشفافیة في الإفصاح المالي للمتعاملین داخل السوق   .بشكل كامل وإ
یتضح للباحث أن هذه الدراسة تعرضت لأثر العلاقة بین بعض المتغیرات 

محاسبیة وحجم التداول على القیمة السوقیة للأسهم، أما دراستي فتتمیز عنها ال
 . بتعرضها للاستحقاقات المحاسبیة وأثرها على التنبؤ بالأرباح وقیمة المصرف

   )1(م2011، سامح: دراسة/22

                                                
أثـر العلاقـة بـین بعـض المتغیـرات المحاسـبیة وحجـم التـداول فـي السـوق لأسـهم الشـركات مجید عبد الحسـین هـاتف، ) 1(

 .78 – 55، ص ص )م2011المجلة العربیة المحاسبیة، یولیو، (، المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة
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ه من أرباح تتمثلت مشكلة الدراسة في أن استمرار الشركة یتوقف علي ما حقق
الشركات بالإفصاح عن تنبؤات الأرباح في المستقبل یمكن أن تستخدم وقیام إدارات 

كمؤشر لتحدید وتقییم مدى قدرة الشركة على الاستمرار، تمثل هدف الدراسة في 
توضیح أثر الإفصاح الاختیاري عن تنبؤات الإدارة بالأرباح وعلاقته بقدرة الشركة 

الأول الأهمیة العلمیة اتجاه الفكر  أهمیة الدراسة من بعدین البعد نبععلي الاستمرار ت
المعاصر في الفترة الأخیرة لمحاولة علاج مشاكل الفساد المالي والإداري وزیادة 

الأرباح ومدى الإدارة بمصداقیة القوائم المالیة ویعتبر الإفصاح الاختیاري عن تنبؤات 
یة للشركة قدرة الشركة علي الاستمرار تساعد المقرضین في تقییم القدرة الائتمان

اعتمدت الدراسة علي المنهج الاستقرائي وذلك من خلال القیام بالاطلاع واستقراء 
الدراسات العلمیة والمنهج الاستنباطي لمحاولة وضع إطار للإفصاح الاختیاري عن 
تنبؤات الإدارة بالإرباح، توصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها یوجد اختلاف بین 

یرات المالیة حیث أن التنبؤات المالیة تعد علي أسس معینه في التنبؤات المالیة والتقد
ظل احتمالات عدم التأكد والمعلومات المتاحة تكون في صورة مدى أو حد أقصى 
 ، أو أدني أو نقطة معینه أو صفة أما التوقعات فهي افتراضات قابلة للتحقیق أولاً

هیئات القائمة علي أوصت الدراسة بعدة توصیات منها ینبغي علي المنظمات وال
المهنة أن تعطي المزید من الاهتمام للإفصاح  نوضع المعاییر المنظمة لشؤو 

  .الاختیاري علي القیاس بذلك من أجل خدمة مصالح الأطراف المختلفة
یتضح للباحث أن هذه الدراسة تناولت موضوع تنبؤات الإدارة بالأرباح وقدرة 

 ها في أنها تناولت الاستحقاقاتالشركة علي الاستمرار وتختلف دراستي عن
  .بالأرباح وزیادة قیمة المصرف ؤالتنب المحاسبیة وأثرها في

                                                                                                                                       
: القاهرة(، أثر الإفصاح الاختیاري عن تنبؤات الإدارة بالأرباح وعلاقته بقدرة الشركة علي الاستمرار، سامح محمد أمین) 1(

 .195 – 1، ص ص )م2011، كلیة التجارة رسالة ماجستیر غیر منشورة،جامعة بنها
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   )1(م2012، دعاء: دراسة/23
تتمثل مشكلة الدراسة في آن هناك أسئلة تدور حول دور المستحقات في 

مستخدمي القوائم المالیة  ةتطویر استراتیجیات التداول في الأسواق المالیة ومساعد
في التنبؤ بأداء الشركات في المستقبل لذلك یمكن القول أن الأرقام التي تظهر في 

ة هي في الواقع مجرد أرقام صادرة عن سیاسات محاسبیة قد ر القوائم المالیة المنشو 
والاعتماد علیها بمنعزل عن تقییم المستحقات التخمینیة ) إبداعیة(تكون خلاقة 

بجعلها غیر صالحة لاستخلاص المؤشرات التي یسعي إلیها المستثمرون  ةالمضمن
من أهداف الدراسة دراسة العلاقة بین خاصیة المستحقات التخمینیة وكلفة رأس المال 
كمؤشر لتطویر إستراتیجیة التداول تنبع أهمیة الدراسة من أهمیة المستحقات 

دارتها، اعتمدت الدراسة علي مجموعة من  التخمینیة كمؤشر لأداء الشركة وإ
عدة نتائج أهمها أن مكونات إلى ج والأدوات الإحصائیة توصلت ذمانالمعادلات وال

المستحقات الإجمالیة تحتوي علي معلومات تفصیلیة بخصوص الأداء التشغیلي 
الذي یعكس جوهر منظمة الإعمال وان الباحثون ینظرون إلي المستحقات التخمینیة 

م على اقتناص الفرص واستغلال المرونة المتاحة ضمن المبادئ على أنها عملیة تقو 
أوصت الدراسة بالاهتمام بالمستحقات التخمینیة كمحتوي . المحاسبیة المتعارف علیها

 المحاسبیةمعلوماتي یعطي إشارات للمستثمرین علي مدي مصداقیة الأرقام 
تخاذ القرار الاستثماري المعروضة بالقوائم المالیة والتي یمكن الاعتماد علیها عند ا

وضرورة القیام بدراسات مشابهه للدراسة الحالیة توضح العلاقة بین نوعیة المستحقات 
  .المحاسبیة والتي هي أحد أهم مقاییس نوعیة العوائد وكلفة رأس المال

                                                
جامعة الموصل، كلیة الإدارة والاقتصاد : بغداد(، كلفة رأس المال قات التخمینیة فيثر المستحأدعاء نعمان الحسیني، ) 1(

 .165 – 151، ص ص )م2012، 109، العدد 34تنمیة الرافدین، المجلد 
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لباحث أن هذه الدراسة تناولت اثر المستحقات التخمینیة علي كلفة یتضح ل 
المحاسبیة  الاستحقاقاتتطرق لتأثیر تعن دراستي بأنها لم تختلف  وأنهارأس المال 

  .المصرفالتنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة  وأثرها في
   )1(م2012، ملكیة وسفیان: دراسة/24

تتمثل مشكلة الدراسة في هل لطبیعة المزیج التمویلي أثر علي القیمة السوقیة 
الاعتماد على المصادر الداخلیة وبین اللجوء إلى  فيللمنشأة، أم أنه لا فرق 

هدفت الدراسة إلي . الاقتراض؟ وكیف یؤثر الاقتراض على القیمة السوقیة للمنشأة؟
الإحاطة الجیدة بالإطار النظري المفسرة لعلاقة الهیكل المالي بقیمة المنشأة ودراسة 

ار العلاقة بین الاقتراض تأثیر الاقتراض علي القیمة السوقیة للمنشأة من خلال اختب
بع أهمیة الدراسة من أنها نت. كمتغیر مستقل والقیمة السوقیة للمنشأة كمتغیر تابع

تساعد في التعرف علي طبیعة العلاقة بین الهیكل التمویلي والقیمة السوقیة للمنشأة 
علي اعتبار أن هناك جدل كبیر حول وجود هذه العلاقة من عدمها في الأدبیات 

ات التطبیقیة استخدمت الدراسة المنهج الوصفي والمنهج التحلیلي بهدف والدراس
. عرض التیارات الفكریة المفسرة لتأثیر الاقتراض علي القیمة السوقیة للمنشأة
 تتوصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها بتحلیل الوضعیة المالیة لمجتمع الدراسة وجد

د علي الاقتراض مما ینبئ بصعوبات أن معدل العائد للاستثمار أقل من معدل العائ
أوصت الدراسة بتحسین معدل العائد على الاستثمار نتیجة . التمویل في المستقبل

الاستغلال الأمثل للإمكانیات المتاحة لدي المؤسسات، ومن الأهمیة بمكان عدم 
الموافق علي قروض جدیدة لا سیما قصیرة الأجل قبل الدراسة الجیدة لها والتأكد من 

عائد المحقق من هذه الاستثمارات یفوق تكلفة تلك القروض مما یخفف من عبء ال
  .الفوائد

                                                
ــي القیمــة الســوقیة للمنشــأة، ملكیــة زغیــب، ســفیان دلقــوق) 1( جامعــة ســطیف كلیــة العلــوم : الجزائــر( ،تــأثیر الاقتــراض عل

 .316 – 294، ص ص )م2012، 12، العدد لتسییرقتصادیة والتجاریة وعلوم االا
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لباحث أن هذه الدراسة تناولت تأثیر الاقتراض علي القیمة السوقیة یتضح ل
الاستحقاقات المحاسبیة وأثرها تطرق إلي تللمنشأة وتختلف عن دراستي في أنها لم 

  .رفنبؤ بالأرباح وزیادة قیمة المصالت في
   )1(م2012، الدین شهاب: دراسة/25

 .MV(تتمثل مشكلة الدراسة في الفرق بین المقاییس التقلیدیة معبر عنها 

MB ( والحدیثة معبر عنها)tobins;sq ( متشابه في تقویم أداء ربحیة الشركات من
حیث النتائج وأي المقاییس أفضل في تقویم أداء وربحیة الشركات ومدي دقة وقدرة 

في التنبؤ بأداء وربحیة الشركات في ) tobins;sq(و) MV. MB(المقاییس 
كغیرها من  tobins;sqالمستقبل، الهدف الرئیسي للدراسة في النظر إلي معادلة  

تقویم أداء وربحیة الشركات وذلك في ضوء دراسة ییس تقویم الأداء التقلیدیة في مقا
لسوقیة إلي القیمة الدفتریة للأسهم وسعر السهم والقیمة اtobins;sq العلاقة بین

)MV.bv (تنبع أهمیة الدراسة من الناحیة المعرفیة فیما یتعلق بدقة . وسعر السهم
في تشخیص الفرص الاستثماریة ) tobins;sq(و) MV.MB(وأفضلیة المقاییس

الناحیة العملیة محاولة جادة من تقویم الأداء والربحیة للفرص الاستثماریة المتاحة و و 
وجیه انتباه وتعدیل مسارات وسلوكیات المحللین المالیین والمستثمرین الحالین لت

والمرتقبین في سوق الأوراق المالیة بالاعتماد على الأسالیب الحدیثة وخاصة أسلوب 
)tobins.sq ( في التعرف علي الفرص الاستثماریة المتاحة واتخاذ قرار الاستثمار

ونموذج تحلیل الانحدار ومعامل ) Pearson(ط تم استخدام معامل الارتبا ،السلیم
ار الفرضیات، توصلت بالخطأ النسبي المطلق وطریقة المربعات الصغرى لاخت

الدراسة إلي عدة نتائج منها تختلف مقاییس الأداء التقلیدیة معبر عنها بالقیمة 

                                                
بغداد، كلیة  جامعة: بغداد(، )tobins.sq(التنبؤ بأداء وربحیة الشركات باستخدام معادلة شهاب الدین حمد النعیمي، ) 1(

 .33 – 21، ص ص  )م2012، 20، العدد 7، المجلد الإدارة والاقتصاد
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لسوقیة إلي السوقیة إلي القیمة الدفتریة في تقییم الأداء التقلیدیة معبر عنها بالقیمة ا
 القیمة الدفتریة في تقییم الأداء والربحیة للشركات مقارنه مع المقیاس الحدیث معبراً 

أوصت الدراسة بضرورة الاعتماد علي المقاییس الحدیثة مثل ). q(عنها بنسبة 
  ).EVA(وكذلك مقیاس القیمة الاقتصادیة المضافة) q(نسبة

تخدام معادلة لباحث أن هذه الدراسة ركزت فقط علي اسیتضح ل
)tobins.sq( ات للتنبؤ بالربحیة وتختلف عنها دراستي في أنها تناولت الاستحقاق

  .المحاسبیة في التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وأثرها
   )1(م2012، محمد: دراسة/26

تتمثل مشكلة الدراسة في أن تقسیم صافي الدخل إلي شقیه النقدي 
والاستحقاق بدلاً من التركیز فقط علي رقم صافي الدخل المجمع یساعد المستثمرین 

لسهم ومن ثم لفي زیادة مقدرتهم التحلیلیة للتنبؤ بالأرباح وصولا إلي قیمة عادلة 
ها قیمتها العادلة والتوصیة تبعا مقدرة أكبر علي اكتشاف الأسهم التي لا یعكس سعر 

هدف الدراسة البحث في مقدرة عنصري صافي . لذلك بالبیع أو الشراء أو الاحتفاظ
الدخل النقدي والاستحقاق في التنبؤ بالأرباح المستقبلیة وتفسر أسعار الأسهم الحالیة 

من للشركات المدرجة في سوق الأسهم في المملكة العربیة السعودیة خلال الفترة 
الذي تلعبه الأرباح في التنبؤ  تنبع أهمیة الدراسة من الدور. م2011م إلي 1998

صافي الدخل المستقبلي وتفسیر وتحدید أسعار الأسهم من الموضوعات الأساسیة ب
 Ball and(في البحث المحاسبي التطبیقي وذلك منذ إجراء الدراستین الرائدتین 

Brown, 1986, pearver1986(  توصلت الدراسة إلي عدة نتائج منها أن وحتى الآن

                                                
دور عنصــري الــدخل النقــدي والاســتحقاق فــي التنبــؤ بصــافي الــدخل یحـي علــي الجیــر، . محمـد بــن ســلیمان العقیــل، د) 1(

، ص )م2012، 2، العـدد 49، المجلـد جامعـة الإسـكندریة، كلیـة التجـارة: الإسـكندریة(، المستقبلي وتفسیر أسـعار الأسـهم
 .75 – 63ص 
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بالأرباح صافي الدخل الحالي بعنصریه النقدي والاستحقاق ذو مقدرة إضافیة للتنبؤ 
السعودي، إن المقدرة علي التنبؤ بالأرباح المستقبلیة تكون أكبر المستقبلیة في السوق 

سة بعدد عندما تشكل عناصر النقدیة الجزء الأكبر من صافي الدخل، أوصت الدرا
من التوصیات منها إجراء بحوث مستقبلیة لتحلیل عناصر النقدیة أو الاستحقاق إلي 
مجموعات لمعرفة الأثر الإضافي لكل منها في التنبؤ بالأرباح المستقبلیة وتفسیر 

  .القیمة السوقیة الحالیة للأسهم
لباحث أن هذه الدراسة تطرقت إلي معرفة دور عناصر الدخل النقدي یتضح ل

الاستحقاق في التنبؤ بصافي الدخل وتختلف دراستي عنها في إنها تناولت و 
  .المصرففي التنبؤ بالأرباح المحاسبیة وزیادة قیمة وأثرها المحاسبیة  الاستحقاقات

   )1(م2013 ،عمار: دراسة/27
دراك أهمیة العوامل التي تؤثر في  تمثلت مشكلة الدراسة في مدى معرفة وإ
ربحیة المصارف التجاریة مثل حجم الملكیة وحجم الموجودات والمدیونیة من قبل 
المختصین في إدارة المعرفة وخاصة في ظل التوقع الكبیر بزیادة الاستثمار في 

لي أهم العوامل ونسبة تأثیرها تتمثل أهداف الدراسة في التعرف ع. قطاع المصارف
في ربحیة المصارف التجاریة المساهمة في تحسین ورفع كفاءة أداء هذه المصارف 
. للارتقاء بعملها من خلال عملیة التحدیث لتطویر بیئة الخدمات المالیة وجودتها

تنبع أهمیة الدراسة من أن الربحیة تعد من أهم مؤشرات نجاح أعمال المصارف 
رها في تعزیز الثقة لدى جمیع الأطراف ذات العلاقة الأمر الذي یعزز فضلا عن دو 

البیئة الاستثماریة في قطاع المصارف واستقطاب الخبرات والتقنیات اللازمة التي 
اعتمدت الدراسة علي المنهج الوصفي .تساعد علي تقدیم الخدمات بكفاءة وفعالیة

                                                
: بغـداد(، المالیة في تحدید العوامل المؤثرة في ربحیة المصارف التجاریـةاستخدام النسب عمار عبد الستار سـلیمان، ) 1(

 .132 – 112، ص ص )م2013، 32، العدد 8المجلد نیة الإداریة، العلوم الاقتصادیة، الكلیة التق
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تماد علي النسب المالیة لتحدید أهم والمنهج التحلیلي واستخدام أسلوب التحلیل بالاع
توصلت الدراسة إلي عدة نتائج . العوامل ذات التأثیر المباشر علي ربحیة المصارف

منها أن حجم حقوق الملكیة بما فیها الاحتیاجات تمثل عاملا مهما في زیادة ثقة 
الزبائن في قدرة المعرف في الوفاء بالتزاماته في مواعید استحقاقها كما وصت 

الالتزامات طویلة الأمد  لىعلدراسة بعدة توصیات منها عدم التوسع في الحصول ا
بسبب تأثیرها السلبي في ثقة الزبائن والمستثمرین ومقدرة المصرف في تحقیق إرباح 

  .في الأمد القصیر، فضلا عن الفوائد العالیة المترتبة في هذه الالتزامات
ام النسب المالیة في تحدید لباحث أن هذه الدراسة تناولت استخدیتضح ل

العوامل المؤثر في الربحیة تختلف عنها دراستي في أنها تناولت الاستحقاقات 
  .المصرفوزیادة قیمة  حفي التنبؤ بالإرباوأثرها المحاسبیة 
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  الفصل الأول
  للاستحقاقات المحاسبیة المفاهیميالإطار 

  

  :المباحث التالیةلباحث هذا الفصل من خلال یتناول ا
  لاستحقاقات المحاسبیةمفهوم ا: المبحث الأول
  إدارة الأرباح باستخدام الاستحقاقات المحاسبیة مفهوم: المبحث الثاني
الأرباح وأثر الاستحقاقات المحاسبیة على جودة التلاعب  مفهوم: المبحث الثالث

  المحاسبیة
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  المبحث الأول
  المحاسبیةلاستحقاقات مفهوم ا

  

  :یمكن للباحث تناول هذا المبحث من خلال النقاط الآتیة
  مفهوم الاستحقاقات المحاسبیة: أولاً 
  أهمیة وأهداف الاستحقاقات المحاسبیة: ثانیاً 
  دوافع استخدام الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة: ثالثاً 
  مكونات الاستحقاقات المحاسبة: رابعاً 

  الاستحقاقات المحاسبیةأنواع : خامساً 
  مقومات ومتطلبات الاستحقاقات المحاسبیة :سادساً 
  المداخل والأثر العكسي للاستحقاقات المحاسبي: سابعاً 
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  مفهوم الاستحقاقات المحاسبیة: أولاً 
یقوم أساس الاستحقاق على اعتبار كل فترة محاسبیة مستقلة بإیراداتها 

، ویمثل أساس )سواء كانت سنة أو جزء من السنة(رى ومصروفاتها عن الفترات الأخ
جوهر العمل المحاسبي، لارتباطه  Accrual Accountingالاستحقاق في المحاسبة 

بالعدید من المبادئ والمفاهیم التي تتضمنها نظریة المحاسبة والمتعلقة بقیاس قیم 
   . الأصول وتقدیر استهلاكاتها وتكوین المخصصات بأنواعها المختلفة

أحد أدوات مبدأ المقابلة بین الإیرادات والمصروفات، (عرف الاستحقاق بأنه   
فطبقاً له یتم إثبات الآثار المالیة للعملیات والأحداث الاقتصادیة التي تمت خلال 
الفترة، مع الأخذ في الحسبان كافة المعاملات النقدیة والآجلة، إضافة إلى عرض أي 

كما عرفت الاستحقاقات بأنها .)1()والالتزامات تغیرات تطرأ على أسعار الأصول
تسویة التدفقات النقدیة لتعكس بشكل أكثر دقة العلاقة السببیة بین الإنجازات (

عملیة (أیضاً عرفت بأنها .)2()المتحققة والجهود المبذولة لتحقیق تلك الإنجازات
رد مستهلكة، الاعتراف بالمعاملات والأنشطة التي تؤدي إلى إیرادات محققة أو موا

  .)3()بصرف النظر عن توقیت تحصیل أو سداد النقدیة المرتبطة بها
أن یقدم تعریف للاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة بأنها یستطیع الباحث   

جزء من الأرباح الذي یرجع لاختیار الإدارة ولو بصورة جزئیة من حیث التأثیر في (
  ).على الأرباححجم وتوقیت الإفصاح عن الأحداث التي تؤثر 

  أهمیة وأهداف الاستحقاق المحاسبي: ثانیاً 

                                                
 .282، ص )م1990ذات السلاسل، : الكویت(، نظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي، . د) 1(
جامعة الموصـل، كلیـة الإدارة والاقتصـاد : بغداد(، أثر المستحقات التخمینیة في كلفة رأس المال دعاء نعمان الحسن،) 2(

 .151، ص )م2012، 109، العدد 34وتنمیة الرافدین، المجلد 
، مجلـة البحـوث التجاریـة المعاصـرة، كلیـة الـدور الإعلامـي للاسـتحقاقات المحاسـبیةممدوح صادق محمد الرشـیدي، . د) 3(

 .11م، ص 2013، 1، العدد 27التجارة، جامعة سوهاج، المجلد 
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تحدیــد  لتوضــیح أهمیــة أســاس الاســتحقاق فــي إجــراء التنبــؤات التــي تســاعد فــي  
ـــــتقبلاً لا  ـــأة مســ ـــة المنشــــ ـــــاح قیمــــ ـــــة لأربــ ــ ــــرى البدیل ــــاییس الأخـــ ــــرض للمقـــ ـــن التعـــ ــــد مــــ بـــ

   )1(:الاستحقاق
  مقاییس البدیلة لأرباح الاستحقاقال /1

أساس الاستحقاق في قیاس الربح المحاسبي وتوضیح دوره في لتوضیح أهمیة   
إجراء التنبؤات بقیمة المنشأة، فهنالك إثنین على الأقل من المقاییس التي یقدمها 

  :الفكر المحاسبي كبدائل لصافي أرباح الاستحقاق
یستخدم ، )رأس المال العامل(من العملیات  المقیاس الأول تدفق الأموال  . أ

العملیات الجاریة كمقیاس بدیل لأداء المنشأة بدلاً من كلاً صافي التدفق من 
من صافي الربح المحاسبي وصافي التدفقات النقدیة من العملیات 

، ولقد استخدم هذا المقیاس في العدید من الدراسات الأولى )2(التشغیلیة
لاختبار رد فعل السوق للأرباح المحاسبیة للإجابة على تساؤل عن مدى قدرة 

ویعتبر بعض الباحثین ، الربح على التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیةصافي 
أن هذا المقیاس أقرب إلى صافي الربح منه إلى التدفقات النقدیة ومن ثم لا 
یمكن اعتباره بدیلاً جیداً لها وعلیه یشككون في أي نتائج توصلت إلى جودة 

المقیاس بدیلاً للتدفقات ا صافي الربح في التنبؤ بالتدفقات النقدیة مستخدمة هذ
 .النقدیة

                                                
، تقدیر مدى تدخل الإدارة في تقدیر الأرباح السنویة المنشورة من خلال مرونة تطبیق أسـاس مدثر طه أبو الخیر. د) 1(

م، 1997، 3، العدد 21، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المجلد الاستحقاق المحاسبي
 .60ص 

، مجلـة التجـارة السلوك الأخلاقـي لـلإدارة عنـد قیـاس الـدخل المحاسـبي فـي منظمـات الأعمـالمحمد زین الدین إبراهیم، ) 2(
 .16م، ص 2006، 1والتمویل، كلیة التجارة، جامعة طنطا، العدد 
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المقیاس الثاني التدفقات النقدیة من العملیات التشغیلیة، فإنه یعتمد على قیاس   . ب
صافي التدفق النقدي من العملیات التشغیلیة وبالتالي فإنه یهتم فقط 
بالمتحصلات النقدیة والمدفوعات النقدیة بصرف النظر عن توقیت الإیراد أو 

ارة أخرى فإن الإیرادات والمصروفات المستحقة لا تؤخذ في المصروف، وبعب
، ویقدم  الاعتبار إلا في الفترة التي یتم فیها تسویة المبالغ المترتبة علیها نقداً
مؤیدي هذا المقیاس كبدیل لصافي أرباح الاستحقاق عدداً من المبررات أهمها 

حیث أن ما یهم  أن هذا المقیاس یعتبر الأفضل في صنع القرار الاستثماري،
وعلى . المستثمر هو تقییم قدرة المنشأة على إجراء التوزیعات النقدیة مستقبلاً 

إلا لنقدیة یعتبر ملائماً لأغراض تقییم المنشأة، الرغم من أن صافي التدفقات ا
أن هناك الكثیر من المشاكل التي تحوط استخدامه بدیلاً لصافي الربح 

  .)1(منها یة علیه في الأجل القصیروتجعل لأرباح الاستحقاق الأفضل
 مضمون هذه المشكلة أنه یتم تسجیل الإیرادات والمصروفات : مشكلة التوقیت

في فترات قد تختلف عن فترات تقدیم العملیات الأساسیة المكونة للإیراد أو 
فترات استهلاك المصروف، هذا الأمر یترتب علیه مفارقات كبیرة من فترة 

 .ن أن یتم التقریر عن أرباح لا تخص نفس الفترةلأخرى، حیث من الممك

 وتتمثل هذه المشكلة في مقابلة إیرادات بمصروفات لا توجد : مشكلة المقابلة
بینهما علاقة مباشرة، وهذه العملیة قد تضیف إلى المشكلة السابقة المزید من 

 .المفارقات في الأرباح المقررة وفقاً للأساس النقدي

 المشاكل السابقة تعتبر من الأمور البدیهیة التي : اخلیةمشكلة المعلومات الد
یمكن ملاحظتها على الأساس النقدي في قیاس أداء المنشأة بصورة مباشرة، 

                                                
(1) FASB, Qualitative Characteristics of Accounting Information, SFAS No. 2, Financial 
Accounting Standards Boards, May, 1980.   
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ولكن المشكلة الهامة التي تضعف من القیمة المعلومیة لقائمة التدفقات 
النقدیة وتبرز أهمیة التمسك بأساس الاستحقاق كأساس أصیل في قیاس أداء 

، والمعلومات Inside Informationنشأة هي مشكلة المعلومات الداخلیة الم
 .)1(الداخلیة تعتبر من الظواهر التي تقوض أركان سوق المال

یتضح للباحث مما تقدم أن هنالك ضرورة للتمسك باستخدام الاستحقاقات المحاسبیة 
  :في معالجة القصور الناتج من التعامل بالأساس النقدي في

إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة بطریقة رشیدة تزیل : التوقیتمشكلة   .أ 
 .الفروقات التي تحدث في الفترات المختلفة

إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة یعمل على توزیع عادل لكل : مشكلة المقابلة  .ب 
من الإیرادات والمصروفات لكل فترة محاسبیة، یعني مقابلة مجهودات الفترة 

 .ا سواء كانت حالیة أو یتم تحصیلها في المستقبلبالإیرادات التي تخصه

إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة یقدم معلومات : مشكلة المعلومات الداخلیة  .ج 
كاملة عن النشاط سواء كانت نقدیة أو غیر نقدیة مما یساعد الإدارة على 

 .  تقییم وضعها المالي

  دور الاستحقاق والقیمة المعلومیة له /2
ستحقاق في قیاس الربح المحاسبي على الاعتراف بالإیراد ینطوي أساس الا  

في الفترة التي أنجزت فیها المنشأة معظم المراحل الهامة من مراحل النشاط وما 
یتبقى بعد ذلك لا یحوطه درجة كبیرة من عدم التأكد، بعد تحدید الإیرادات التي 

اد بصرف النظر عن تخص الفترة على أساس تقدیم المراحل الجوهریة لتحقیق الإیر 
التحصیل یتعین على المحاسب تحدید ذلك القدر من النفقات التي أسهمت في 
تحقیق تلك الإیرادات، ویدخل في تحدید النفقات الأخذ في الاعتبار أي نفقات متوقعة 

                                                
 .63 – 61مدثر طه أبو الخیر، مرجع سابق ذكره، ص ص . د) 1(
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أو محتملة مستقبلاً وترتبط بالفترة الحالیة، وفي تحدیده للنفقات التي یتعین مقابلتها 
ترة، فإن المحاسب یحدد النفقات على أساس علاقتها بالإیراد أو بالفترة بإیرادات الف

دون النظر لعملیة السداد، وأساس الاستحقاق بهذا الشكل یقضي على مشاكل 
التوقیت والمقابلة، كما یحد أیضاً بدرجة كبیرة من مشكلة لمعلومات الداخلیة الناشئة 

ستحقاق المحاسبي یقدم معلومات عن الأساس النقدي، بهذا الشكل فإن تطبیق الا
مفیدة عن حجم مجهودات المنشأة وأرباحها خلال فترة معینة تساعد هذه المعلومات 
في التنبؤ بحجم النشاط والأرباح في الفترات القادمة، كما تنقل أیضاً للقارئ جزءاً مما 

التي لم  لدى الإدارة عن حجم التدفقات النقدیة المتوقعة مستقبلاً من خلال الحسابات
  .)1(یتم تسویقها نقداً مثل المدینین والدائنین

  تقدیر أثر الاستحقاق المحاسبي على الأرباح/ 3
إن أساس الاستحقاق المحاسبي أحد الوسائل التي تستخدمها الإدارة لتنفیذ   

إستراتیجیاتها بالنسبة للأرباح المنشورة، وهذه العملیة تعتبر من قبیل العملیات 
لا تكشف عنها الأرقام المحاسبیة صراحة، كما أن الهدف من ورائها  الداخلیة التي

یرتبط بدوافع ضمنیة غیر معلنة، والبحوث المیدانیة في هذا الصدد تواجه بمشكلتین 
الأولى وجود الدافع الذي هو في الغالب یرتبط بمصالح الإدارة، أما المشكلة الثانیة 

إدارة الربح من مظاهر بعدیة هي الأرقام فإنها ترتبط بقیاس ظاهرة قبلیة هي ظاهرة 
  .المحاسبیة المنشورة

یتضح للباحث مما سبق أن لاستخدام الاستحقاقات المحاسبیة أهمیة كبیرة في   
إثبات العملیات وتقدیم معلومات عن جوهر العمل المحاسبي ومساعدة الإدارة في 

  .تحدید الخطط المستقبلیة لاتجاه الأرباح

                                                
حوكمة الشركات ودورها في علاج أمر الفكر والتطبیق المحاسبي، المـؤتمر حوكمـة الشـركات شوقي بیومي الحفناوي، ) 1(

 .18م، ص 2005، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، تصادیةوأبعادها المحاسبیة والإداریة الاق
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  المحاسبیة أهداف الاستحقاقات
تضمن الأدب المحاسبي وجهتي نظر بشأن هدف الإدارة من الاستحقاقات   

المحاسبیة، خاصة الاختیاریة منها، حیث ترى وجهة النظر الأولى أن الاستحقاقات 
المحاسبیة تدعم ممارسات إدارة الأرباح من منظورها السلبي الذي قد یترتب علیه 

ف ورغبات الإدارة، وهو ما یطلق علیه تضلیل بعض الأطراف مقابل تحقیق أهدا
أما وجهة النظر الثانیة فترى أن الإدارة . الدور الانتهازي للاستحقاق المحاسبي

یمكنها استخدام المرونة المتاحة لها في تطبیق الاستحقاق المحاسبي، لتحسین القیمة 
لمستخدمین الملائمة للأرباح المنشورة وزیادة جودتها، لدعم المستثمرین وغیرهم من ا

لتقییم أداء المنشأة والتنبؤ بأرباحها المستقبلیة وهو ما یطلق علیه الدور الإعلامي 
   .)1(للاستحقاق المحاسبي

یتضح للباحث مما سبق أن الهدف من إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة   
یتمثل في إجراء تعدیلات في حسابات المنشأة قد تكون في صالح الإدارة أو 

  :یمكن توضیح ذلك في الآتيالمساهمین و 
زیادة الأرباح حیث أن مكافآت الإدارة عادة ما ترتبط بالأرباح المحققة،  .1

ولتحقیق ذلك یتم تطبیق الإجراءات والسیاسات المحاسبیة المؤدیة لزیادة 
 .الإیرادات الخاصة بالفترة الحالیة وتخفیض المصروفات الخاصة بنفس الفترة

أة والتي تتأثر بتوقعات المحللین للأرباح وبالتالي تعظیم القیمة السوقیة للمنش .2
ین باختیار السیاسات المحاسبیة منشأة تحاول مسایرة تنبؤات المحللفإن إدارة ال

  .التي تؤدي لزیادة الأرباح

  دوافع إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة: ثالثاً 

                                                
 .15 – 12ممدوح صادق محمد الرشیدي، مرجع سابق، ص ص . د) 1(
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م الاستحقاقات یوجد العدید من الدوافع التي تحفز الإدارة على إستخدا  
  :المحاسبیة الاختیاریة بهدف التأثیر على الأرباح، ویمكن تصنیفها إلى مجموعتین

عقود مكافأة الإدارة، وعقود الدیون، تخفیض : دوافع تعاقدیة والتي تشمل .1
 .التكالیف السیاسیة

وتشمل كل من طرح أسهم الشركة للاكتتاب : دوافع متعلقة بسوق رأس المال .2
 .)1(وقعات المحللین المالیینالعام، مقابلة ت

  :بإیجاز) عقود ومكافأة الإدارة، عقود الدیون(هذه الدوافع عینة من ویمكن تناول 
  عقود مكافأة الإدارة/ 1

تشیر النظریة الإیجابیة في المحاسبة إلى أنه إذا كان یتم تحدید مكافآت   
المدیرین على أساس الأرباح المحققة، فسوف یؤدي ذلك إلى وجود دوافع لدى 
المدیرین للتلاعب في تلك الأرباح، بهدف تعظیم قیمة ما یحصلون علیه من 

ستحقاقات أن المدیرین یستخدمون الا Healy (1985)مكافآت، فقد أوضح 
الاختیاریة لتعظیم مكافآتهم، وأن التأثیر على الأرباح یختلف حسب مستوى الأرباح 

أكبر من (قبل الاستحقاقات الاختیاریة، كما یختلف تبعاً لما إذا كان هذا المستوى 
الحد الأقصى والذي إذا تم تجاوزه، فلن یتم الحصول على مكافآت إضافیة، أقل من 

  . )2()للحصول على المكافآت، بین الحد الأدنى والأقصىالحد الأدنى اللازم 
  عقود الدیون/ 2

                                                
العلاقة بین مستوى الاستحقاقات الاختیاریة ومنفعة المعلومات المحاسـبیة فـي تحدیـد أسـعار محمد محمود الحوشـي، ) 1(

، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، جامعـة الإسـكندریة، المجلـد هذه العلاقةالأسهم ومدى تأثیر الإفصاح الاختیاري على 
 .53م، ص 2015، ینایر 3، الجزء 1، العدد 52

 .53محمد محمود الحوشي، مرجع سابق ذكره، ص ) 2(
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أن الالتزام بسداد الدیون في مواعیدها یعتبر من أهم أولویات المنشأة، حیث   
یعتمد بعض المدیرین على التغیر في السیاسات المحاسبیة لتوفیر السیولة اللازمة 

  .)1(یمة المنشأةلإیفاء هذه الالتزامات مما یؤثر على أرباح وق

  مكونات الاستحقاقات المحاسبیة: رابعاً 
  (Enron, WorldCom, Xerox)لا شـك أن انهیـار شـركات عالمیـة كبیـرة مثـل   

وغیرها من الشركات العملاقة وما صاحبها مـن فضـائح مالیـة والتـي أدت إلـى حـالات 
إفلاس لهذه الشركات العملاقة دعـت كـل مـن البـاحثین والمشـرعین للبحـث فـي أسـباب 
هذه الانهیارات والتي تعود لعدة عوامل، كان من أهمها التلاعب بالبیانات المالیة من 

ت لبعض الإجراءات والسیاسات المحاسبیة المضللة خلال ممارسة إدارات تلك الشركا
ظهــاره  واسـتغلالها للثغـرات فــي المعـاییر المحاســبیة مـن أجــل تجمیـل وضــعها المـالي وإ
على غیـر حقیقتـه وزیـادة ربحیتهـا وتحسـین مركزهـا المـالي، وذلـك مـن خـلال الاسـتفادة 

عـداد المسـتحقات من تعدد البدائل المتاحة فـي السیاسـات المحاسـبیة المسـتخدمة عنـد إ
المحاسبیة الأمر الذي یخدم أهدافها على حساب أهداف المنشأة، وهو ما یطلق علیـه 

یمكـــن تنـــاول مكونـــات الاســـتحقاقات كمـــا .)2()المضـــللة(مصـــطلح المحاســـبة الإبداعیـــة 
  .، والمستحقات الكلیة)الإلزامیة(المستحقات الاختیاریة، والمستحقات الإجباریة : یلي

  لاختیاریةالمستحقات ا/ 1

                                                
ة المصـریة ، المجلـدوافعهـا ومـداخل معالجاتهـا: التغیرات الاختیاریة في الطـرق المحاسـبیةمحمد عبد الحمید طـاحون، ) 1(

 .72م، ص 1998، 2، العدد 22للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المجلد 
العلاقة بین كل من المستحقات والتدفقات النقدیة والتشغیلیة والدخل من جهة وجودة المعلومات سمیر موسى زیتـون، ) 2(

یة، كلیة الأعمال ـ قسم المحاسبة، رسالة دكتوراه الفلسفة ، جامعة عمان العربالمحاسبیة من جهة أخرى للشركات الصناعیة
 .  37م، ص 2013غیر منشورة في المحاسبة، 
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ــجلیها فــــي (عرفــــت بأنهــــا    ــة التــــي تحققــــت بعــــد، ویــــتم تســ النفقــــات غیــــر الإلزامیــ
ــبیة ــأ ) التقدیریـــة(وهـــي المســـتحقات (كمـــا عرفـــت بأنهـــا . )1()الـــدفاتر المحاسـ والتـــي تنشـ

ــین المعالجــــات والخیــــارات المحاســــبیة المتاحــــة، وذلــــك بهــــدف  نتیجــــة اختیــــار الإدارة بــ
ــة وتشــــمل حســــابات  ــر الحقیقــ ظهارهــــا علــــى غیــ تضــــخیم أو تخفــــیض أربــــاح المنشــــأة وإ

الــذمم الدائنــة،  العمـلاء المدینــة، والــدیون المشــكوك فــي تحصـیلها، حســابات المخــزون،
وذلــك  (Jones, 1991)وقــد تـم احتســابها بالاعتمـاد علــى نمـوذج ). والإیـرادات المؤجلـة

  .باحتساب الفرق بین المستحقات الكلیة والمستحقات الإجباریة
  المستحقات الإجباریة/ 2

والتي تنشأ من المعاملات التي تقوم بها المنشأة ) الإلزامیة(وهي المستحقات   
في الفترة الحالیة وتشتمل على التغیر في الإیرادات، الممتلكات والآلات والمعدات، 
منسوبة إلى إجمالي أصول المنشأة بهدف إلغاء أثر الفروق في أحجام شركات 

فإن الشركات یمكنها تسجیل إیراد لم  (Jones, 1991)العینة، وذلك وفقاً لنموذج 
یستحق أو تأجیل مصروف مستحق لسنوات لاحقة وذلك بهدف تعظیم الأرباح، 

  )2(:وتوجد طریقتان لتعجیل الإیراد هما
حجز مبلغ معین بوصفه مبیعات جاریة، عندما یكون تقدیم الخدمات یمتد  .1

فس الفترة التي لأكثر من سنة، أي تسجیل الدفعة الكاملة من المبیعات في ن
 .تم استلامها فیها، مع أنها تخص أكثر من سنة مالیة

                                                
، كلیـة إدارة الأربـاح وعلاقتهـا بالعوائـد غیـر المتوقعـة للسـهم ومـدى تـأثیر العلاقـة بحجـم الشـركةهاني محمد الأشـقر، ) 1(

 .16م،ص 2010، التجارة، الجامعة الإسلامیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة
، العلاقة بین كل من المستحقات والتدفقات النقدیة والتشغیلیة والدخل من جهة وجودة المعلومات سمیر موسى زیتون )2(

  .38، مرجع سابق، ص المحاسبیة من جهة أخرى



58 
 

حیث یرسل الصانع هنا  Channel Stuffingأما الطریقة الأخرى فتعرف باسم  .2
شحنة كبیرة للموزع في نهایة الربع الأخیر من السنة، ویقیدها في خانة 

  .المبیعات بالرغم من أنها لیست مبیعات فعلیة
  لیةالمستحقات الك/ 3

التغیر في الأصول (تشمل بالمفهوم الأوسع التغیر في صافي الأصول مثل   
بالإضافة إلى الإهلاكات ) المتداولة باستثناء النقد، التغیر في الالتزامات المتداولة

وتكمن . والتغیر في المدیونیة قصیرة الأجل والجزء المستحق من الدیون طویلة الأجل
رة المنشأة على التلاعب بأرقام هذه الحسابات وتجبیرها أهمیة هذه البنود في قدرة إدا

  .)1(بما یتناسب مع مصلحة الإدارة

  أنواع الاستحقاقات المحاسبیة: خامساً 
   )2(:یمكن تقسیم حسابات الاستحقاقات المحاسبیة إلى عدة أنواع منها

  نوعینإلى  وفقاً للفترة المحاسبیة المرتبطة بها/1
حسابات استحقاق رأس المتداولة أو قصیرة الأجل وتسمى أحیاناً  اتالاستحقاق  .أ 

التغیر في + تتمثل في التغیر في حسابات القبض المال العامل، وهي 
التغیر في الأصول المتداولة الأخرى ـ التغیر في حسابات القبض + المخزون 

  .ـ التغیر في الضرائب ـ التغیر في الخصوم المتداولة الأخرى
تتمثل في الأرباح وهي  غیر المتداولة أو طویلة الأجل، اتستحقاقحسابات الا  .ب 

المتداولة والتدفقات  اتالمحاسبیة مخصوماً منها كل من حسابات الاستحقاق
إن حسابات الاستحقاق غیر المتداولة تتمثل . النقدیة من الأنشطة التشغیلیة

                                                
 . 41 – 38المرجع السابق، ص ص ) 1(
، مجلـة بـإدارة الأربـاح فـي الشـركات المسـاهمة المصـریةنموذج محاسبي مقترح للتنبؤ هشام حسن عواد الملیجي، . د) 2(

 . 372 – 371م، ص ص 2008، 1الدراسات المالیة والتجاریة، كلیة التجارة، جامعة بني سویف، العدد 
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وع في حسابات الاستهلاك وضرائب الدخل ودخل الاستثمارات في الفر 
  .المستقلة

  إلى ثلاثة أنواع وفقاً لأنشطة المشروع/ 2
 قات الناتجة عن الأنشطة التشغیلیة الاستحقا  .أ 

 .الناتجة عن الأنشطة الاستثماریة اتحسابات الاستحقاق  .ب 

 .ات الناتجة عن الأنشطة التمویلیةحسابات الاستحقاق  .ج 

  إلى نوعین وفقاً لرغبة أو عدم رغبة الإدارة في التلاعب/ 3
الاختیاریة  ات، وتتمیز حسابات الاستحقاقحسابات الاستحقاقات الاختیاریة  .أ 

بوجود عدة بدائل لقیاسها وتقوم إدارة الشركة بالاختیار من بین هذه البدائل، 
 .مما یعني توافر الحریة للإدارة لتحدید قیمة هذه الحسابات

دید قیمتها فإنه لا توجد مرونة في تح، غیر الاختیاریة اتحسابات الاستحقاق  .ب 
حیث لا توجد بدائل لقیاسها، وبالتالي لا تتواجد لدى إدارة الشركات الحریة 
للتلاعب في قیمة هذه الحسابات أو التأثیر علیها، ومن أمثلة هذه الحسابات 
حسابات الأصول والخصوم التي یتم تحدید قیمتها من خلال اتفاقیات 

 .تعاقدیة

أنـــواع الاســـتحقاقات المحاســـبیة أن عـــرض فـــي تحدیـــد یـــرى الباحـــث ممـــا تقـــدم ل
التقسـیم لهـذه الاسـتحقاقات یعتمـد علـى طبیعـة النشـاط بالنسـبة للمنشـأة، وســلوك الإدارة 

  .ومدى فائدتها من تحدید بدائل وخیارات محاسبیة دون الأخرى في زیادة مصالحها
  
  

  مقومات الاستحقاقات المحاسبیة : سادساً 
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على شكل ومضمون المعلومات المحاسبیة  تتضح مقومات الاستحقاقات المحاسبیة
  )1(:التي یفصح عنها النظام المحاسبي، من خلال ما یلي

فنجد أنه یجب على المحاسب أن یقوم : بالنسبة لمعلومات المركز المالي .1
بتقدیر عمر الأصول الثابتة ثم تخصیص قیمها على مدى فترات هذا العمر 

جراء الاستهلاك الخاص بكل فترة لیتم ال تقریر عن القیم الصافیة الخاصة وإ
بهذه الأصول لكل فترة مستقلة عن الأخرى، وذلك في ضوء فرض استمراریة 
المنشأة والقیاس الدوري وأیضاً یتم تكوین المخصصات المتعلقة بالقیم 

 .المتوقعة للحسابات المدینة والدائنة في نهایة الفترة المحاسبیة

فیتم توزیع الإیرادات والمصروفات على : أما بالنسبة لمعلومات قائمة الدخل .2
فترات الاستفادة منها لیتم في النهایة تحمیل كل فترة محاسبیة بما یخصها من 

 Matchingإیرادات ومصروفات، اعتماداً على تطبیق مبدأ المقابلة 

Principle . 

یستنتج الباحث مما سبق أن الاستحقاقات المحاسبیة تقوم على سیاسات إدارة 
ظهار النتائج  . المنشأة في عملیات التقدیر وتحدید البدیل الأمثل في إثبات العملیات وإ

  متطلبات أساس الاستحقاق
  )2(:یستلزم الأخذ بأساس الاستحقاق ضرورة تحدید الآتي

والمصروفات عن طریق إیجاد رابطة سببیة بین توقیت الاعتراف بالإیرادات  .1
إنجازات المنشأة وبین المجهودات التي تبذلها في سبیل ذلك والتي تمثل 

 .التدفقات الداخلة للمنشأة

                                                
قیاس القیمة الملائمـة للمعلومـات المحاسـبیة وفقـاً لأسـاس الاسـتحقاق والتـدفقات النقدیـة عبد الفتاح أحمد خلیل، . د) 1(

، 1للعـدد  2، المجلة العلمیة، التجارة والتمویل، كلیـة التجـارة، جامعـة طنطـا، الملحـق اتها على قرارات المستثمرینوانعكاس
 .16م، ص 2001

 .282، مرجع سابق، ص نظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي، . د) 2(
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 :طریقة معالجة آثار عدم تزامن التدفقات النقدیة عن طریق .2

 التسویات الخاصة بالمقدمات والمستحقات. 

 لیة بطریقة منتظمة ومنطقیة تعكس بقدر استهلاك وتوزیع التكالیف الرأسما
 .الإمكان الاستفادة الدوریة من هذه الموارد

  مداخل تحدید الاستحقاقات المحاسبیة : سابعاً 
أن المحدد الأساسي لأي اختیار خاص بوجود استحقاقات محاسبیة، هو   

بیة قیاس وجود إمكانیة أو قدرة لدى إدارة المنشأة على ممارسة الاستحقاقات المحاس
الاختیاریة عند تحدید أرباح الفترة، وباستقراء الباحث لأدبیات المحاسبیة وجد أن 
هنالك مدخلین رئیسیین لمعرفة إمكانیة إدارة المنشأة على الاختیار عند تحدید الأرباح 

   )1(:اعتماداً على الاستحقاقات المحاسبیة
  المدخل الأول/ 1

یعي، وهو یقوم على بناء علاقات ویطلق علیه مدخل نماذج الاستحقاق التجم  
خطیة، لإثبات وجود استحقاقات محاسبیة اختیاریة، من خلال دراسة العلاقة بین 
إجمالي المستحقات والعوامل المفسرة المفترضة والخاصة بقدرة الإدارة على إحداث 
استحقاقات اختیاریة ویتم من خلال النماذج إستخدام إجمالي المستحقات وكذلك 

ي إجمالي المستحقات، كمقیاس لتفسیر ممارسة الإدارة للاستحقاق الاختیاري التغیر ف
  .)2(عند تحدید الأرباح

  المدخل الثاني/ 2

                                                
، كلیة التجارة، جامعـة دولیة والمصریةالمراجعة المتقدمة في ضوء المعاییر والإرشادات المحمد عبد الفتاح محمد، . د) 1(

 .31م، ص 2011عین شمس، 
(2) Jones, J.J E Earnings Management During. Import Relief Investigation, Journal of 
Accounting, Research, Vol. 29, No. 2, 1991, PP. 193 – 228.    
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ویطلق علیه مدخل المستحقات الخاصة، حیث یعتمد على بناء نموذج خاص   
لكل بند من بنود المستحقات، ویركز هذا المدخل على مقارنة بند استحقاق معین 

عة التي تنتمي إلیها المنشأة، ومن خلال المقارنة یمكن التوصل إلى بمعیار الصنا
إمكانیة قیام المنشأة بتطبیق الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة من خلال بند معین 

دخل فیها تأو مجموعة من البنود، وتعكس دراسة البند ما إذا كانت مكوناته 
  .)1(الاستحقاقات الاختیاریة أم لا

مما تقدم أن المداخل المختلفة لتحدید مدى إستخدام المنشأة یتضح للباحث   
للاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة یعتمد على سلوك الإدارة في اختیار التقدیرات 

  .المختلفة لتحدید نتیجة أعمال المنشأة
  مداخل تقدیر أرباح الاستحقاق الاختیاري

   )2(:الاختیاري من أهمهاهنالك عدد من المداخل لتحدید أرباح الاستحقاق 
  مدخل افتراض ثبات الاستحقاق الإجباري/ 1

نظراً لعدم قابلیة تجزئة الاستحقاق الكلي إلى استحقاق إجباري واستحقاق   
اختیاري بطریقة مباشرة، افترض بعض الباحثون ثبات أثر الاستحقاق الإجباري على 

ستحقاق فإنه یرجع لتدخل الأرباح من فترة لأخرى وأن أي تغیر في حجم أرباح الا
( الإدارة، على سبیل المثال، إذا فرضنا أن حجم أرباح الاستحقاق في سنة ما هو 

هو ) 1 –س ت  –س (، فإن )س(وأن هذا القدر في السنة التالیة هو ) 1-س ت
أرباح الاستحقاق الاختیاري، وهذا المقدار قد یكون موجباً أو سالباً وبالتالي یعطي 

ه إستراتیجیة الإدارة بشأن التأثیر في الأرباح، فإذا ما كان هذا المقدار إشارة عن اتجا
                                                

 .32محمد عبد الفتاح محمد، مرجع سابق ذكره، ص . د) 1(
تقدیر مدى تدخل الإدارة في تقریر الأرباح السنویة المنشورة من خلال مرونة تطبیق أساس مدثر طه أبو الخیـر، . د) 2(

م، 1997، 3، العدد 21، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المجلد الاستحقاق المحاسبي
 .64ص 
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أما . مؤثر في حجم الأرباح المنشورة، فإن هناك دافعاً لدى الإدارة وراء هذا السلوك
إذا كان هذا المقدار غیر مؤثر معنویاً في حجم الأرباح المنشورة فإنه غیر مقبولاً 

دى الإدارة للتأثیر في حجم الأرباح، ویعتمد مدخل الفرض القائل بأن هناك دوافع ل
الأول یعتمد على فكرة السیر العشوائي البسیطة حیث یفترض : الثبات على أسلوبین

أن تأثیر الاستحقاق المحاسبي على الأرباح في السنة السابقة یعادل نفس الأثر على 
أثر الاستحقاق على وبناءاً علیه فإن أي تغیر في حجم . الأرباح في السنة الحالیة

الثاني . الأرباح المحاسبیة یعتبر من قبیل الاستحقاق الاختیاري الموجه بدوافع الإدارة
یفترض ثبات معدلات التغیر في حجم الاستحقاق الإجباري من سنة لأخرى، 
وبالتالي فإن أي تغیر غیر عادي زیادة على هذه المعدلات یعتبر استحقاقاً اختیاریاً، 

لوب الأول مشاهدة واحدة سابقة على سنة الاختبار، أما الأسلوب الثاني ویتطلب الأس
فإنه یتطلب سلسلة من المشاهدات السابقة لتقدیر اتجاه الاستحقاق الاختیاري ثم 

  .قیاس التغیر عن هذا الاتجاه في سنة الاختبار
یعتمد على فكرى السیر  Healy) 1985(نموذج التقدیر الذي استخدمه   

  :وتأخذ معادلة التقدیر في دراسته الشكل التاليالعشوائي، 
௧ܿܿܣ = ௧݁ܦ −	 ௧ܺ + ௧ܴܣ	∆	 + ௧ݒ݊ܫ	∆	 ܣ∆	− ௧ܲ −	(∆ܶ ௧ܲ + ݁ܦ ௧݂) 

وتعني هذه المعادلة أن الاستحقاق الإجمالي یمكن قیاسه عن طریق التغیر في 
المتداولة والإهلاك الأصول المتداولة عدا النقدیة مطروحاً منه التغیر في الخصوم 

أن أي تغیر في حجم الاستحقاق  Healy، ویفترض )1(وصافي العملیات الغیر عادیة
یعتبر تغیراً راجع للاستحقاق الاختیاري، وأن أي تغیر موجب  (Acc)الإجمالي 

یهدف إلى زیادة الربح، وأي تغیر سالب یهدف إلى تخفیض الربح، ولقد انتقد 
                                                

التحلیلي للقوائم المالیة المنشورة كأداة للكشف عن إدارة الأرباح بالشـركات المسـجلة المدخل أحمد رجب عبد الملك، ) 1(
م، ص 2012، 1، العدد 26، مجلة البحوث التجاریة المعاصرة، كلیة التجارة، جامعة سوهاج، المجلد بسوق المال المصري

 .394 – 391ص 
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Kaplan (1985)  على أساس أن رأس المال العامل من الأصول هذا المدخل
والخصوم المتداولة یتغیر من فترة لأخرى تبعاً لتغیر الظروف الاقتصادیة وتطور 
حجم أعمال المنشأة، وعلى هذا الأساس فإن أي تغیر في الاستحقاق الإجمالي 
سوف یفهم منه وجود تلاعب من الإدارة في تطبیق أساس الاستحقاق بغرض التأثیر 

الأرباح ولكنه في الحقیقة یرجع إلى تغیر حجم نشاط المنشأة تبعاً للنمو الطبیعي  في
في حجم أعمالها، أضف إلى ذلك أن المعادلة السابقة تفترض أن الناتج بالكامل 
یعتبر استحقاق اختیاري وأن الاستحقاق الإجباري یساوي الصفر، ومع هذا فإن 

لى أنه استحقاق اختیاري على الرغم من الإهلاك أحد عناصر المعادلة، سوف یعد ع
أن الإهلاك بالكامل یعد استحقاقاً إجباریاً وأي تغیر في الإهلاك سوف یرتبط بقیمة 

  .الأصول الثابتة ما لم یكن نتیجة لتغیر أي من أسس حساب الإهلاك
  المداخل التي تعتمد على تقدیر الاستحقاق غیر الاختیاري/ 2

قدیر الاستحقاق غیر الاختیاري بطریقة مباشرة اعتمدت دراسات أخرى على ت  
بدلاً من افتراض ثباته، كخطوة نحو تقدیر بواقي الاستحقاق الكلي لتقیس الاستحقاق 
الاختیاري، وتعتمد فكرة تقدیر الاستحقاق غیر الاختیاري على أن هناك دائماً متغیر 

بشكل مباشر في مالي یتأثر بالظروف الاقتصادیة التي تعمل فیها الشركة ویؤثر 
العنصر المحاسبي الخاضع للاستحقاق، فإیراد المبیعات یؤثر في حجم العملاء 

، وبناءاً على هذا التصور یمكن تولیف )1(وقیمة الآلات تؤثر في حجم الإهلاك
علاقة انحدار تساعد في تقدیر الاستحقاق غیر الاختیاري لكل حساب على حده أو 

 Jonesعلى المستوى الإجمالي، والدراسة الأولى التي طبقت هذا التصور هي دراسة 

وفیها تم تقدیر الاستحقاق غیر الاختیاري الإجمالي كدالة في مجموعة من  (1991)
  :المتغیرات المالیة الأخرى كما یتضح من العلاقة الآتیة

                                                
 .66 – 65مدثر طه أبو الخیر، مرجع سابق ذكره، ص ص . د) 1(
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௧ܣܶ ⁄௧ିଵܣ =	∘ 	 [1 ⁄	௧ିଵܣ ] + ܧܴܦ]ଵߚ ܸ௧ ⁄௧ିଵܣ ] + ௧ܧܲܲ]ଶߚ ⁄௧ିଵܣ ]
+  ௧ߝ

ویلاحظ أنه یتم التعبیر عن عناصر جانبي النموذج كنسبة مئویة من 
بر دالة في إیرادات الأصول في بدایة الفترة، كما أن الاستحقاق غیر الاختیاري یعت

الفترة باعتبار أن الإیرادات متغیر هام یؤثر في استحقاق عناصر محاسبیة أخرى 
كالمدینین وتكلفة البضاعة المباعة، وتطبیق هذا النموذج على سلسلة من البیانات 
یمكن من التقدیر الإحصائي لثوابت النموذج الأمر الذي یترتب علیه إمكانیة تقدیر 

، ثم تقدیر بواقي  الاستحقاق غیر الاختیاري لأي فترة یتوافر فیها بیانات النموذج أولاً
  .)1(النموذج لتمثل الاستحقاق الاختیاري ثانیاً 

یتضح للباحث مما تقدم أن مداخل تقدیر أرباح الاستحقاقات المحاسبیة   
الاختیاریة تحاول وضع نموذج أو قاعدة أو قانون لتحدید تلك الأرباح كما في نموذج 

(Jones)  ولكن یرى الباحث أن التعرف على تقدیر أو تحدید أرباح الاستحقاقات
  .المحاسبیة یمكن معرفته عن طریق فصل الاستحقاقات الإجباریة من الاختیاریة

  الأثر العكسي للمستحقات
إن أساس الاستحقاق في المحاسبة یعطي الحق للمدراء باستخدام الجانب   

، والأرباح المفصح )2(مفصح عنها في القوائم المالیة المعلنةالتقدیري لتحدید الأرباح ال
عنها مكونة من التدفقات النقدیة الناشئة من العملیات التشغیلیة مضافاً إلیها 

والمستحقات بطبیعتها  (Accruals)التسویات المحاسبیة والتي تسمى المستحقات 
تعتبر تدفقات نقدیة مستقبلیة ومقیاس موثوق به لأداء المنشأة وهي تشتمل على 

ومن الحقائق المحاسبیة المتعارف علیها . الأصول المستحقة والالتزامات المستحقة
أن التلاعب بالمستحقات في فترة معینة سیكون له تأثیر عكسي بلا محالة في أي 

                                                
 .66 – 65مدثر طه أبو الخیر، مرجع سابق ذكره، ص ص . د) 1(
 .21، ص )م2014بدون ناشر، : القاهرة(، مشاكل محاسبیة متخصصةآمال حمد كمال، . د) 2(
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مة، ونظراً لقیام بعض المدراء باستخدام هذه المستحقات كوسیلة من الفترات القاد
للتلاعب فإن ذلك سیؤدي بالضرورة إلى وجود التأثیر العكسي بالنهایة على الأرباح 

ویعني الأثر العكسي لأساس الاستحقاق أن استخدام . المفصح عنها في المستقبل
یترتب علیه انخفاض أرباح أساس الاستحقاق لزیادة الربح في الفترة الحالیة سوف 

الفترات التالیة، فمثلاً زیادة العمر الإنتاجي للأصول بهدف تخفیض الإهلاك ومن ثم 
تخفیض المصروفات وزیادة أرباح الفترة الحالیة یؤدي إلى امتداد الإهلاك لفترة 

  .الفترات القادمةطویلة ومن ثم تخفیض الربح في 
ستحقاقات المحاسبیة له أثر على ستخدام الایتضح للباحث مما سبق أن إ  

المنشأة مستقبلاً ولكن هذا الأثر مقید بسلوك الإدارة تجاه الاستخدام، فإذا كان سلوك 
انتهازي یؤدي إلى زیادة أرباح الفترة الحالیة سوف یؤدي ذلك إلى تخفیض أرباح 

  .الفترات المستقبلیة والعكس صحیح
  
  
  
  
  
  
 
 

  المبحث الثاني
  الأرباح باستخدام الاستحقاقات المحاسبیةإدارة مفهوم 

  
  :لباحث هذا المبحث في النقاط التالیةیتناول ا
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  إدارة الأرباحإستخدام الاستحقاقات المحاسبیة في مراحل تطور : أولاً 
  مفهوم والحاجة لإدارة الأرباحال: ثانیاً 
  في إدارة الأرباح ات المحاسبیةأهمیة الاستحقاق :ثالثاً 
  ومداخل إدارة الأرباحأسالیب : رابعاً 

  طرق ومداخل قیاس إدارة الاستحقاقات المحاسبیة :خامساً 
 الآثار المترتبة على إدارة الأرباح: سادساً 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  مراحل تطور إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة في إدارة الأرباح: أولاً 
المختلفة التي لقد مر اهتمام إدارة منظمات الأعمال للأرباح بعدد من المراحل   

تعبر كل منها عن طبیعة هذا الاهتمام والهدف منه ودوافعه، ویمكن عرض ذلـك مـن 
   )1(:خلال المراحل التالیة

  مرحلة التقدیرات المحاسبیة/ 1
لقـــد ســـادت هـــذه المرحلـــة قبـــل العقـــد التاســـع مـــن القـــرن العشـــرین، وقـــد تضـــمن   

                                                
، دوریــة القیــاس المحاســبي لممارســة إدارة الأربــاح بمنظمــات الأعمــال وســبل معالجتهــامحمـد أحمــد إبــراهیم خلیــل، . د) 1(

 .62 – 59م، ص ص 2011الإدارة العامة، المجلد الثاني والخمسون، العدد الأول، كلیة التجارة، جامعة بنها، 
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العلمیــة التــي تعبــر عــن  الفكــر المحاســبي فــي هــذه المرحلــة الكثیــر مــن المصــطلحات
ـــارات  ــبیة والاختیــ ـــدائل المحاســـ ـــاح خلالهـــــا، مثـــــل البــ ــــام بالأربــ ــة الاهتمـ طبیعتهـــــا وكیفیـــ
ـــــن  ــــك مـــ ـــر ذلــــ ــــ ـــــى غیـ ــــبیة إلـــ ـــرات المحاســــ ــــ ـــبیة والتغیـ ــــ ـــــات المحاسـ ـــبیة والسیاســـ ــــ المحاسـ
المصــطلحات، وتشــیر جمیعــاً فــي مفهومهــا العــام إلــى حریــة الإدارة فــي الاختیــار بــین 

تلفــة عنــد إعــداد القــوائم المالیــة وعــرض المعلومــات المحاســبیة الطــرق المحاســبیة المخ
وتعتبر التقدیرات المحاسبیة ذات أثر على دلالـة . بالشكل الذي یحقق الهدف من ذلك

القوائم المالیة المنشورة لما لها من تـأثیر علـى درجـة إیضـاح القـوائم المالیـة، والـذي قـد 
  .)1(اف المستخدمة لهذه القوائمیؤثر على طبیعة القرارات التي تتخذها الأطر 

  مرحلة تمهید الدخل/ 2
تمهید الدخل في الفكر المحاسبي یعني التدخل المتعمد من قبل الإدارة   

بغرض تجنب حدوث أیة متغیرات مؤثرة في اتجاه رقم الربح المعلن والمستهدف 
رحلة خلال ولقد سادت هذه الم. )2(للتمهید بما یتفق مع أهداف الإدارة المحددة مسبقاً 

العقد التاسع من القرن العشرین، وتسمى أیضاً مرحلة التلاعب المحاسبي 
Accounting Manipulation أو التلاعب في الأرباح ،Earning Manipulation ،

، وتعتبر هذه المرحلة امتداداً للمرحلة Earning Fluctuationsأو تقلبات الربح 
داد المعلومات المحاسبیة بحیث تقوم بتطویع السابقة مع زیادة تدخلات الإدارة في إع

الطرق والأسالیب المحاسبیة لتعدیل رقم الربح بالشكل الذي یحقق إستراتیجیة الإدارة 
في توقیت الإفصاح عن هذا الربح، لذا فقد عرف تمهید الدخل بأنه محاولة الإدارة 

ن تكون في للتخلص من الانحرافات غیر الطبیعیة في الأرباح المحاسبیة بشرط أ
                                                

دراسة تحلیلیة لدور المعاییر المحاسبیة في سد الفجـوة الأخلاقیـة بـین الإدارة والمسـاهمین فـي سالم سلیمان سالمان، ) 1(
 .22م، ص 2009منشورة، كلیة التجارة، جامعة قناة السویس،  ، رسالة ماجستیر غیرإدارة أرباح المنشأة

، مجلة الإدارة دراسة اختباریة لبعض محددات تمهید الدخل في الشركات المساهمة الكویتیةعلي محمد حسن هویدي، ) 2(
 .374م، ص 1998، أغسطس 2العامة، العدد 
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  . )1(حدود المبادئ المحاسبیة المتعارف علیها
في حین یرى آخر أن تمهید الدخل المحاسبي هو خفض حدة التذبذبات في   

الأرباح الفعلیة المنشورة حول رقم معین للربح المتوقع ترى الإدارة أنه الربح العادي 
ظهرت  للوحدة الاقتصادیة، ویعبر عن ذلك سلوك إداري رشید، نتیجة ذلك

الإستراتیجیة الإداریة المختلفة التي تبرر سلوك الإدارة تجاه التدخل في الأرباح 
ن الإستراتیجیة كمفهوم تعبر عن فلسفة ونوایا  وممارسة تمهید الدخل، خاصة وإ

  .)2(الإدارة فیما یتعلق بتحدید وتقییم المناهج البدیلة لتحقیق أهداف التنظیم المرسومة
  الأرباحمرحلة إدارة / 3

لقـــد ظهـــرت هـــذه المرحلـــة بوضـــوح مـــع بدایـــة القـــرن الحـــادي والعشـــرین وحتـــى   
الآن، وتســمى مرحلــة إدارة الاســتحقاقات أو المحاســبة الابتكاریــة، ویطلــق علیهــا أیضــاً 

Big – Bath Accounting ولا تنفصــل هــذه المرحلـة عــن المــرحلتین الســابقتین ،
ــذه ا ــز هــ لمرحلــــة بــــأن تــــدخلات الإدارة فــــي تحدیــــد وخاصــــة المرحلــــة الثانیــــة، كمــــا تتمیــ

  .الأرباح بدأت تأخذ بعداً جدیداً یعبر عن دوافعها المختلفة للقیام بذلك
یتضــــح للباحــــث ممــــا ســــبق أن مراحــــل إســــتخدام الاســــتحقاقات المحاســــبیة فــــي   

التـــأثیر علـــى نتـــائج أعمـــال المنشـــأة بـــدأ بطریقـــة متدرجـــة ولا یمكـــن ملاحظتهـــا بطریقـــة 
حلــة التقــدیرات ویكــون إســتخدام الاســتحقاقات المحاســبیة بطریقــة مــا مباشــرة، حیــث مر 

یحقق للإدارة مصالحها، كذلك مرحلة تمهید الدخل حیث یمكن إسـتخدام الاسـتحقاقات 
المحاســـبیة مـــن تخفـــیض حـــدة التذبـــذبات التـــي تحـــدث فـــي دخـــول الفتـــرات المحاســـبیة 

بیة م الاســـتحقاقات المحاســـالمختلفـــة، وأخیـــراً مرحلـــة إدارة الأربـــاح حیـــث یمكـــن إســـتخدا

                                                
(1 )  Beidlman, C, R, Income Smoothing, The Role of Management, The Accounting Review, 
1973, P. 653.  

، مجلــة دراســة تحلیلیــة إخباریــة لمتطلبــات الإســتراتیجیة الإداریــة للخیــارات المحاســبیة فــي مصــرأحمـد هــاني بحیــري، ) 2(
 .13 – 12م، ص ص 1993، ینایر 1البحوث التجاریة، كلیة التجارة، جامعة الزقازیق، العدد 
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لتجمیـل القــوائم المالیــة، لـذلك یقــدم الباحــث الشـكل التــالي للتعبیــر عـن مراحــل إســتخدام 
  .القوائم المالیة بیاناتالاستحقاقات المحاسبیة للتأثیر على 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
 

  )1/2/1(شكل رقم 
  یوضح مراحل تطور إستخدام الاستحقاقات المحاسبیة في إدارة الأرباح
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  .م2011، بالاعتماد على دراسة محمد أحمد إبراهیم خلیل، إعداد الباحث: المصدر

  
  
  
  
  

  المفهوم والحاجة لإدارة الأرباح: ثانیاً 
   ، یعتبــر الهــدف الأساســي لإدارة الأربــاح هــو إظهــار أربــاح أكثــر اســتقراراً وثباتــاً

لمخاطر التي تتعـرض لهـا المنشـأة، وبالتـالي وهذا بدوره یعطي انطباعاً عن انخفاض ا
ینتج عنها ارتفاع في أسعار أسهمها، وانخفاض التكالیف اللازمة لمتطلبات الاقتراض 
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والتمویـل، وكـذلك زیـادة إقبــال المسـتثمرین علـى الاسـتثمار فــي المنشـأة، بالإضـافة إلــى 
ظمـة الضــریبیة، أهـداف أخـرى تتضـمن اعتبـارات التكلفــة السیاسـیة، والتحایـل علـى الأن

ـــیة كالاســـــتفادة مـــــن خطـــــط التعـــــویض والمكافـــــآت والعـــــلاوات  ـــداف الإدارة الشخصــ وأهـ
  .)1(الإضافیة في حالة تحقیق المنشأة لأداء مالي مستقر

  هنالك عدة تعریفات لإدارة الأرباح
تــدخل هــادف مــن قبــل الإدارة عنــد إعــداد التقــاریر المالیــة، وذلــك (عرفــت بأنهــا   

حملة الأسهم أو تعدیل مخرجات العقـود وذلـك عـن طریـق تطویـع بغرض التأثیر على 
ــد علــــى  أو تأجیــــل المعلومــــات المتعلقــــة بالأربــــاح والتــــأثیر علــــى المكافــــآت التــــي تعتمــ

الأسـالیب التـي یسـتخدمها المـدیرون بطریقـة مدروسـة (وعرفت أیضاً بأنها . )2()الأرباح
التطویــع المصــطنع (بأنهــا أیضــاً عرفــت . )3()لتحقیــق المســتوى المرغــوب مــن الأربــاح

للأربـــاح بهـــدف خدمـــة أغـــراض الإدارة مـــن خـــلال مـــا تتخـــذه هـــذه الأخیـــرة مـــن قـــرارات 
ــبیة التــــي ینبغــــي التقریــــر عنهــــا وتوصــــیلها للأطــــراف ذات  تــــتحكم بالمعلومــــات المحاســ

  .)4()العلاقة مع المنشأة
  :هنالك تعریفات أخرى لإدارة الأرباح منها

تـدخل متعمـد فـي عملیـة إعـداد التقـاریر (بأنها ، حیث عرفها Schiperتعریف   
المالیــة الخارجیــة بهــدف الحصــول علــى مكاســب خاصــة، ولــیس بهــدف تســهیل عملیــة 

                                                
معهد الإدارة العامة للطباعة : الریاض(، اكتشاف الغش والتلاعب في القوائم المالیةسامح محمد رضا ریاض أحمد، . د )1(

 .139 – 115، ص ص )م2010والنشر، 
، مجلـة الفكــر المحاســبي، كلیـة التجــارة، جامعــة عــین إدارة الأربــاح فــي الشــركات اللیبیــةمحمـد الطیــب محمــد الشـریف، ) 2(

 . 142ص  2013، 17، السنة 2شمس، العدد 
أثر التطبیق الإلزامي لقواعد الحوكمة ومعاییر المحاسبة المصریة الجدیدة صفوت مصطفى محمد إبراهیم الدویري، . د) 3(

 . 665م، ص 2012، 16، السنة 4، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد على إدارة الأرباح
استخدام أسالیب إدارة التكلفة في الرقابة على سلوك المدیرین التنفیذیین للحد من ممارسة إدارة ، إیمان صالح فاضل) 4(

 .1م، ص 2011، رسالة دكتوراه غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، الأرباح
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التـدخل المتعمـد مـن (، بأنهـا Degeorgeوعرفهـا . )1()التشـغیل الحیـادي لهـذه التقـاریر
ــأثیر علـــــى أصـــــحا ـــة وذلـــــك بنیـــــة التـــ ـــداد التقـــــاریر المالیــ ـــي عملیـــــة إعــ ـــل الإدارة فــ ب قبــ

تلك التي (كما تعرف إدارة الأرباح بأنها . )2()المصلحة، أو تعدیل مخرجات التعاقدات
تحدث عندما یستخدم المدیرون الحكم في إعداد التقاریر المالیـة وفـي هیكلـة العملیـات 
المالیة، لتعدیل التقاریر المالیة من أجل تضلیل بعـض أصـحاب المصـالح فیمـا یتعلـق 

أي سلوك تقوم به الإدارة للتأثیر (وعرفت بأنها . )3()هن للمنشأةبالأداء الاقتصادي الرا
علــى صــافي الــدخل الــذي یظهــر بــالقوائم المالیــة دون تحقیــق مزایــا اقتصــادیة حقیقیــة، 

عملیـة (وعرفهـا آخـر بأنهـا . )4()ولكنه یؤدي في الواقع إلـى أضـرار فـي الأجـل الطویـل
المتعـــارف علیهـــا بصـــورة متعمـــدة للوصـــول قیـــام الإدارة باســـتخدام المعـــاییر المحاســـبیة 

  .)5()برقم صافي الربح إلى رقم مرغوب فیه
ــتطیع الباحــــث تعریــــف إدارة الأربــــاح بأنهــــا    ــن قبــــل الإدارة (یســ ــد مــ تــــدخل متعمــ

  ).للتأثیر على رقم الربح بهدف تحقیق مصالح لفئات محددة دون الأخرى

  الحاجة لإدارة الأرباح
   )6(:تدعي الإدارة للتحكم في الأرباح منهاهنالك عدد من الأسباب التي تس

 .التأثیر على سمعة المنشأة إیجاباً في السوق المالي .1

                                                
(1) Schipper, K., “Commenter on Earnings Management”, Accounting Horizon, 1989, Vol, 
13, No. 4, P. 368.  
(2) Degeorge et al, “Earnings Management to Exceed Thresholds”, Journal of Business, 
1999, Vol, 72, P. 33.  

، لأربـاحإطار مقترح لتحقیـق موضـوعیة تقریـر مراقـب الحسـابات فـي ضـوء ممارسـات إدارة امحمد عبد الفتاح محمـد، ) 3(
 .200م، ص 2007، 2مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد 

، مجلـة كلیـة التجـارة تسویة الأرباح خلال الفترات المحاسبیة مـن منظـور اقتصـادي وأخلاقـيوصفي عبد الفتاح حسن، ) 4(
 .10 – 9م، ص ص 1997، 1، العدد 34للبحوث العلمیة، جامعة الإسكندریة، المجلد 

(5) Beneish, M., “Earnings Management: A perspective”,  Journal Managerial Finance, Vol, 
27, No. 122, 2001, P. 4.   

، مجلة كلیة تأثیر الأرباح على المعلومات الواردة بالقوائم المالیة وموقف المراجع الخارجيسالم أحمد الصباح، . د) 6(
 .190م، ص 2012، 1، العدد 49كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، المجلد التجارة للبحوث العلمیة، 
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 .لغایات التلاعب الضریبي .2

 .الحصول على التمویل من البنوك والمؤسسات المالیة أو المحافظة علیه .3

 .لتقویة فرص استفادة الإدارة من المعلومات الداخلیة .4

 .للمدراءالحصول على مكافآت كبیرة  .5

 .تجنب التكلفة السیاسیة .6

  .تخفیض احتمال انتهاك عقود الدین .7

یتضح للباحث مما سبق أن هنالك حاجة ضـروریة تجعـل الإدارة تـدیر أرباحهـا 
الســـمعة (أو المنشـــأة ) مكافـــآت(بهـــدف تحقیـــق مزایـــا قـــد تكـــون متعلقـــة بـــالإدارة نفســـها 

  ).الحسنة في السوق

  سبیة في إدارة الأرباحأهمیة الاستحقاقات المحا: ثالثاً 
لعـــل التركیـــز علـــى أســـاس الاســـتحقاق كمـــدخل لإدارة الأربـــاح یكمـــن فـــي عـــدة 

   )1(:أسباب من أهمها
ـــة المنخفضــــة لاســــتخدامه، حیــــث   .أ  ـــرارات تــــتالتكلفـ م إدارة الربحیــــة مــــن خــــلال قـ

  .محاسبیة ولا یتطلب عملیات اقتصادیة جدیدة
النقدیـة والتـي یجـب أن یسـاوي الطبیعة غیر الظاهرة والتي تمیـزه عـن التـدفقات   .ب 

رصـیــد النقدیـــة فـــي نهایـــة الفتـــرة رصـــیدها فـــي بدایـــة الفتـــرة مضـــافاً إلیـــه صـــافي 
 .التدفقات النقدیة التي حدثت خلال الفترة

ــتحقاق تكـــون مغریـــة لـــیس فقـــط مـــن   .ج  المقـــاییس التـــي یعتمـــد علیهـــا أســـاس الاسـ
جمیــع صــافي الناحیــة العملیــة، ولكــن أیضــاً مــن الناحیــة النظریــة حیــث یمكــن ت

تأثیر قرارات عدیدة بشـأن الاعتـراف والقیـاس المحاسـبي فـي مقیـاس واحـد، هـذا 
ــة مــــن قبـــــل  ـــة بهـــــذا الأســــاس قــــرارات فردیــ ـــرارات الخاصـ ـــافة إلــــى أن القـ بالإضـ

                                                
 .19صفاء محمود السید حامد، المرجع السابق، ص ) 1(
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 .المدیرین أو من قبل مجموعة صغیرة منهم

بالإضـافة إلــى مــا ســبق یعتمــد علـى أســاس الاســتحقاق فــي إدارة الربحیــة لكونــه   .د 
ــ ـــــن مــــــن المبــــ ــد مـ ــتخدم للحــــ ، والتــــــي تســــ ـــاً ـــــة قبــــــولاً عامـــ ادئ المحاســــــبیة المقبولـ

التعارضات المتوقعة والناتجة عن تـأثیر اسـتخدام طـرق محاسـبیة مختلفـة علـى 
 .الربح، فكل ذلك یجعل هناك صعوبة في اكتشافه من قبل المستخدمین

  الاستحقاق كوسیلة لإدارة الأرباح
هذا الأساس بالاعتماد على عدة وسـائل ویمكن للإدارة إدارة الأرباح من خلال   

   )1(:من أهمها
  المصروفات والخسائر) 1(
تعتبـــر المخصصـــات مـــن حســـابات الاســـتحقاق المحاســـبي الأكثـــر أهمیـــة فـــي إدارة / أ

  .الربحیة، حیث یمكن التوسع فیها أو الحد منها حسب أرباح الفترة المرغوب فیها
صـــول طویلـــة الأجـــل عـــن طریـــق الـــتحكم فـــي معالجـــة المصـــروفات الخاصـــة بالأ/ ب

  :الآتي
رســملة أو عـــدم رســملة المصـــروفات التـــي أنفقــت علـــى حیــازة الأصـــول طویلـــة  -

  .الأجل
تاحة الفرصة لإمكانیة تعدیله -  .تحدید العمر الإنتاجي للأصل وإ

تاحـــة الفرصـــة  - تحدیـــد الطریقـــة التـــي یمكـــن اســـتخدامها فـــي حســـاب الإهـــلاك وإ
 .لإمكانیة تغییرها

 .الانخفاض في قیمة الأصول الاعتراف بخسارة -

 .الاعتراف بالزیادة في قیمة الأصول -

 .تحدید قیمة الخردة أو النفایة عند حیازة الأصل والبدء في حساب الإهلاك -

                                                
 .20نفس المرجع، ص ) 1(



76 
 

 .إمكانیة إعادة تقدیر قیمة الأصل بعد الاستخدام -

 .رسملة أو عدم رسملة المصروفات التي تنفق على الأصل بعد الاستخدام -

ـــي المع/ ج ـــة الـــــتحكم فـــ ــــروفات الإداریـــ ــــة والمصــ ـــبیة للمصـــــروفات البیعیــ الجــــــة المحاســـ
  .)1(والعمومیة للوصول إلى رقم الربح المستهدف

معالجة مصروف الإعلان المدفوع كحملة إعلانیة توزع على عدة سنوات بدلاً من / د
  .تحملیها على حسابات الفترة الحالیة فقط

  الإیرادات والمكاسب) 2(
والمكاســب أحــد حســابات الاســتحقاق التــي یمكــن اســتخدامها فــي إدارة تعتبــر الإیــرادات 

الربحیــة مــن خــلال الــتحكم فــي توقیــت الاعتــراف بهــا، ففــي حالــة وصــول الأربــاح إلــى 
الرقم المرغـوب فیـه تقـوم الإدارة بتأجیـل الاعتـراف بـإیرادات تمـت فـي نهایـة السـنة إلـى 

مـن الـرقم المرغـوب فیـه تلجـأ الإدارة  السنة التالیة، والعكس عندما یكون رقم الربح أقل
  .)2(إلى الاعتراف بإیرادات قد لا تكون خاصة بهذه الفترة

ــتحقاقات    ــتخدم الاســ ـــا ســــبق أنــــه یمكــــن لــــلإدارة أن تســ ــى مـ ـــث إلــ یضــــیف الباحـ
  :بطریقة انتهازیة للاعتراف بالإیرادات مثل

نتظــار الاعتـراف بالمبیعــات الآجلــة كــإیرادات بــالرغم مــن تــوافر شــروط تحــتم الا -
  .حتى تتم عملیة التحصیل

 .توقیت الاعتراف بالمكاسب المحققة الناتجة عن الاستثمارات -

التلاعب في حسابات الإیرادات والحسابات الأخرى بهدف الوصول إلى القیمة  -
 .المرغوب فیها

                                                
، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، كلیة التجارة، جامعة عین الإطار الفكري لإدارة الأرباحعلي عبد االله أحمد الجبري، ) 1(

 .1307م، ص 2013، 1، العدد 3س، المجلد شم
تقدیر مدى تأثیر الإدارة في الأرباح المحاسـبیة المنشـورة باسـتخدام أسـاس الاسـتحقاق ودوافعهـا یاسر السید كساب، ) 2(

 .10 – 9م، ص ص 2008، رسالة دكتوراه غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة طنطا، ورد فعل السوق
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 .التغییر في طرق الاعتراف بالإیراد -

  أسالیب ومداخل إدارة الأرباح: رابعاً 
  لإدارة الأرباح الأسالیب المستخدمة

   )1(:یمكن للإدارة أن تستخدم الاستحقاقات المحاسبیة لإدارة الأرباح من خلال ما یلي
  :التغیر في الطرق المحاسبیة/ 1

 .الاختیار بین الطرق المختلفة لتسعیر المخزون  .أ 

الاختیار بین الطرق المختلفة لحساب إهلاك الأصول الثابتة الملموسة ومعدل   .ب 
 .)2(الملموسةنفاد الأصول غیر 

 .الاختیار بین طرق معالجة نفقات البحث والتطویر  .ج 

  :التغیرات في التقدیرات المحاسبیة/ 2
 .تقدیرات العمر الإنتاجي للأصول الثابتة وقیمتها التخریدیة  .أ 

 .التدخل في تحدید توقیتات الاعتراف بالمصروفات والإیرادات  .ب 

 .تقدیر المخصصات المختلفة  .ج 

 . التدخل في تحدید أرقام المبیعات  .د 

  :التغییر في طریقة الإفصاح/ 3
وذلــك عــن طریــق إعــادة تبویــب عناصــر قائمــة الــدخل وذلــك لإظهــار عناصــر 

  .معینة أو لإخفاء عناصر أخرى، وكذلك إعادة تبویب عناصر قائمة المركز المالي
  :التغییر في سیاسات الإنتاج أو الاستثمار أو التمویل/ 4

بغــرض التغلـب علــى التطبیــق الإجبـاري لــبعض المبـادئ أو المعــاییر المحاســبیة وذلـك 

                                                
 .76 – 75خلیل، المرجع السابق، ص ص محمد أحمد إبراهیم . د) 1(
 . 45، مرجع سابق، ص إدارة الربحیة ومعاییر المحاسبة المصریةصفاء محمود السید، ) 2(
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  .)1(والتي لا تتفق نتائجها مع رغبات أو أهداف الإدارة التي تسعى إلى تحقیقها
  :التغیر في منظمة الأعمال ذاتها/ 5

منظمة أخرى بحیث یساعد ذلـك مع وذلك بتغییر شكلها القانوني أو بالاندماج   
  .ى تحقیق أهدافها بخصوص إدارة الأرباحالإدارة عل

6 /Cookie Jar:  
تتمیـــز المحاســـبة المبنیـــة علـــى أســـاس الاســـتحقاق بالاعتمـــاد علـــى الكثیـــر مـــن   

التقدیرات المحاسبیة والتي یجب أن تحسب وتسجل بناءً علـى أحـداث أو صـفقات فـي 
وتتطلـب تقـدیراً  السنة المالیة الجاریة وتترتب علیها التزامات سوف یـتم دفعهـا مسـتقبلاً 

مــن الإدارة، إلا أنــه لا یمكــن معرفــة الأحــداث المســتقبلیة علــى وجــه الدقــة والیقــین فــي 
وقـت التقـدیر فهنــاك شـك فــي الغالـب یحــیط بعملیـة التقــدیر، وبعبـارة أخــرى لـیس هنــاك 
نما هناك مجال لعدة تقدیرات ممكنة، ومن هنا على الإدارة أن تختـار  تقدیر صحیح وإ

، وأن عملیة الاختیار هذه تهیـئ الفرصـة لإدارة الأربـاح، بحیـث أنـه عنـدما تقدیراً واح داً
تختـــار الإدارة تقـــدیراً فـــي حـــده الأعلـــى لتقـــدیر المصـــروفات المقبولـــة والممكنـــة، تكـــون 
النتیجة تسجیل مصروف أكبر في الفترة الحالیة مما لو اختارت الحد الأدنـى للتقـدیر، 

مصروفات أقل في الفترة التالیة وبهذا تخلق الإدارة وبالتالي یكون من الممكن تسجیل 
  .)2((Cookie Jar reserve)ما یعرف بـ 

  مداخل ممارسة إدارة الأرباح
تتطلــب ممارســة إدارة الأربــاح العدیــد مــن المــداخل أو الوســائل التــي یمكــن أن   

لا شـك تستخدمها الإدارة للتأثیر على رقم الربح وصولاً إلـى رقـم الـربح المرغـوب فیـه، و 
أن التعرف على تلك الوسـائل یتطلـب منـا التعـرف علـى أنـواع إدارة الأربـاح، حیـث أن 

                                                
(1 )  http://www.worl-ac.//shothread.php  

، الملتقـى العلمـي الـدولي، كلیـة المؤسسیة علـى إدارة الأربـاح أثر الحوكمةعماد محمد علي أبو عجیلة، علام حمدان، ) 2(
 .9م، ص 2009أكتوبر  21-20العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة فرحات عباس ـ سطیف، أیام 



79 
 

  .)1(كل نوع منها سوف یكشف لنا عن أهم الوسائل التي یمكن استخدامها
وعلى ضوء ما سبق یمكـن القـول أن أنـواع إدارة الأربـاح لـن تخـرج عـن نـوعین   

دارة : هما الأربـاح بوسـائل حقیقیـة، وعلـى ذلـك یمكـن إدارة الأرباح بوسائل محاسبیة، وإ
   )2(:التمییز بین مدخلین لها هما

  .المدخل الحقیقي .1
 .المدخل المحاسبي .2

  ي لإدارة الأرباحالمدخل الحقیق) 1(
یمكن للإدارة التلاعب في رقـم الـربح المقـرر عنـه مـن خـلال القـرارات الخاصـة   

بیـع الأصـول الثابتـة، تخفـیض بأنشطة الاسـتثمار، التشـغیل، توقیـت المبیعـات، توقیـت 
ـــلان  ــــویر والإعـــــ ـــث والتطــــ ــــ ــــروفات البحـ ـــل مصــــ ــــ ــــــة مثـ ـــروفات الاختیاریــ ــ ــــض المصـــ بعــــ
والمصروفات البیعیة والمصروفات الإداریة والعمومیة، حیـث تـدخل القـرارات الخاصـة 

  )3(:بما سبق في نطاق الإدارة، والتي یمكن تناولها كما یلي
  إدارة المبیعات. أ

أحــد مــداخل إدارة الأربــاح الحقیقیــة، حیــث یمكــن لــلإدارة  تعتبــر إدارة المبیعــات
نقــل مبیعــات الســنوات التالیــة إلــى الســنة الحالیــة مــن خــلال اســتخدام عــدة أســالیب مــن 

  :أهمها
  .تقدیم خصومات عالیة على المبیعات -
 .تخفیض معدل الفائدة على المبیعات الآجلة -

                                                
(1) Patricia, W., “The Relation Between a Prior Earnings Forecast by Management and 
Analyst Response to a Current Management Forecast”, The Accounting Review, Vol. 71, 
No. 1, 1996, P.51.  

مجلـة البحـوث التجاریـة المعاصـرة، كلیـة التجـارة ، ، إدارة الربحیة ومعاییر المحاسبة المصریةصفاء محمود السید حامد) 2(
 .15م، ص 2004، یونیو 1، العدد 18بسوهاج، جامعة جنوب الوادي، المجلد 

ــق الفعــال لحكومــة الشــركاتعبــد الناصــر محمــد ســید، ) 3( ، مجلــة الدراســات المالیــة دور الإفصــاح المحاســبي فــي التطبی
 .426م، ص 2003، 2والتجاریة، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد 
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 .تخفیض قیمة المقدم عند البیع الآجل -

 .ئتمان الممنوحة عند البیع الآجلزیادة فترة الا -

  إدارة المصروفات الاختیاریة. ب
یمكــن للشــركة زیــادة أرباحهــا أو تخفیضــها مــن خــلال الــتحكم فــي المصــروفات   

الاختیاریـة مثــل الإعــلان، البحــث والتطـویر، المصــروفات الإداریــة والعمومیــة وغیرهــا، 
ها للوصــول إلــى رقــم الــربح فـالإدارة تمتلــك حریــة واســعة فـي هــذا الشــأن یمكــن اسـتخدام

یترك تخفیض هذه البنود تأثیراً إیجابیاً على التدفقات النقدیة ولا وهذا ، )1(المرغوب فیه
، أمـا فـي حالـة عــدم دفعهـا نقـداً فـإن ذلــك یقـود إلـى زیـادة بنــد  سـیما إذا كانـت تـدفع نقــداً

  .الدائنین، وهذا یعني زیادة الاستحقاقات غیر العادیة
  جإدارة الإنتا. ج

یمكـن للشــركات ممارسـة إدارة الأربــاح الحقیقیــة مـن خــلال الـتحكم فــي الإنتــاج،   
فمن خلال زیادة الإنتاج یتم تخفـیض التكـالیف الثابتـة ومـن ثـم تخفـیض تكلفـة الوحـدة، 
أیضــاً مــن زاویــة أخــرى تــؤدي زیــادة الإنتــاج إلــى زیــادة المخــزون فــي نهایــة الســنة ممــا 

كل ذلك یقود إلى زیادة الأربـاح ومـن ثـم الوصـول  یؤدي إلى تخفیض تكلفة المبیعات،
  .إلى رقم الربح المرغوب فیه

  
  المدخل المحاسبي لإدارة الأرباح) 2(

ـــــن    ــایمكــ ـــن أهمهـــــ ـــدة مــــ ــــبیة عدیــــ ــائل محاســـ ــــاح بوســـــ ــتحقاقات : إدارة الأربـــ ــــ الاسـ
دارة الإفصاح المحاسبي   .)2(المحاسبیة الاختیاریة، والتغییرات المحاسبیة الاختیاریة، وإ

                                                
التجـارة، جامعـة ، مجلـة البحـوث العلمیـة، كلیـة أثر اختیار الطرق المحاسـبیة علـى اسـتقرار الـدخلزینات محمد محرم، ) 1(

 .35م، ص 1989، 2الإسكندریة، العدد 
، دور لجان المراجعة في الحـد مـن ممارسـات إدارة الأربـاح وأثـره فـي جـودة التقـاریر المالیـةعبد الرحمن عادل خلیل، ) 2(

 .164م، ص 2013رسالة دكتوراه غیر منشورة، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، 
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  الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة: لاً أو 
ــاني منهــــا الأســـاس النقـــدي والمتمثلــــة فـــي المقابلــــة    ــاكل التـــي یعـ فـــي ظـــل المشــ

والتوقیـــت، والتـــي أدت إلـــى التشـــكیك فـــي مـــدى قدرتـــه علـــى القیـــاس المحاســـبي الســـلیم 
لأداء الشــركة، كــان الــدعم لأســاس الاســتحقاق ولاســـیما مــن قبــل الجهــات المنــوط بهـــا 

ــاییر المحاســـــبیةوضـــــع  ـــد مـــــن البـــــدائل . )1(المعـــ ــتحقاق العدیــ ـــاس الاســـ ــیح أســ حیـــــث یتـــ
المحاســبیة والتــي قــد تســتخدمها الإدارة فــي التــأثیر علــى المعلومــات المحاســبیة بمــا لا 
یعبر عـن الأداء الاقتصـادي للمنشـأة، ومثـال ذلـك رسـملة أو عـدم رسـملة المصـروفات 

أو بعـــد الاســـتخدام، أو الحـــد مـــن أو التـــي أنفقـــت علـــى حیـــازة الأصـــول طویلـــة الأجـــل 
التوسـع فــي اسـتخدام المخصصــات مثـل مخصصــات إعـادة الهیكلــة ومخصـص هبــوط 
ــادة فــــي قیمــــة الأصــــول، ومعالجــــة  أســــعار المخــــزون، والاعتــــراف بالانخفــــاض أو الزیــ
الإعــلان المــدفوع كحملــة إعلانیــة تــوزع علــى عــدة ســنوات أو كمصــروف یحمــل علــى 

  .)2(حسابات الفترة الحالیة
ـــبة    ــــاییر المحاســـ ـــاً لمعـ ــــتحقاق وفقـــ ــبة علـــــى أســــــاس الاسـ ــام المحاســــ ـــب نظـــ یتطلــ

وضــع العدیــد مــن التقــدیرات المحاســبیة التــي لهــا تــأثیر لمــدیرین المتعــارف علیهــا مــن ا
جــوهري علــى الأربــاح المعلنــة، ومــن بــین أحكــام التقــدیرات المحاســبیة التــي یمكــن أن 

   )3(:تؤثر على الأرباح باتجاه أو آخر ما یلي
  ،یجــب أن یظهــر المخــزون بالــدفاتر علــى أســاس التكلفــة أو الســوق أیهمــا أقــل

ویمكن للمدیرین من خلال استخدام قیم سوقیة متفائلـة تخفـیض قیمـة المخـزون 

                                                
 .281، مرجع سابق، ص نظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي، ) 1(
، كلیة التجارة، جامعة الإسـكندریة، دراسة أثر ظاهرة إدارة الأرباح على جودة القوائم المالیةمحمد أحمد حنفي محمود، ) 2(

 . 39م، ص 2010رسالة دكتوراه غیر منشورة، 
، مجلـة كلیـة التجـارة للبحـوث العلمیـة، كلیـة الشركات على جـودة الأربـاح أثر الإلزام بقواعد حوكمةیاسر السید كسـاب، ) 3(

 .38 – 36م، ص ص 2012، 2، العدد 49التجارة، جامعة الإسكندریة، المجلد 
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 .)1(الأرباحإدارة ومن ثم ممارسة 

  یجب أن یظهر حساب العملاء بالقیمة الصافیة القابلة للتحقق، وبالتالي یمكن
یستخدموا تقدیرات متفائلـة للقـیم القابلـة للتحصـیل بغـرض تخفـیض للمدیرین أن 

 .مخصص الدیون المشكوك فیها ومن ثم تخفیض الأرباح

  ــاز ـــق بالتقــــدم فــــي إنجــ ـــود الإنشــــاءات طویلــــة الأجــــل تقــــدیرات تتعلـ تتطلــــب عقـ
الأعمــال وتكلفــة هــذا الإنجــاز، وبالتــالي یمكــن للمــدیرین أن یســتخدموا تقــدیرات 

 .)2(ي إنجاز الأعمال وذلك بغرض تضخیم الأرباحمتفائلة للتقدم ف

  یتطلب احتساب الإهلاك تقدیر العمر الإنتـاجي وقیمـة الخـردة للأصـول القابلـة
، وبالتــــالي یمكــــن للمــــدیرین أن یســــتخدموا تقــــدیرات متفائلــــة للعمــــر )3(للإهــــلاك

ــــخیم  ـــــة تضـــ ـــلاك بنیــ ــــروف الإهــــ ـــة مصـــ ـــــردة وذلـــــــك لتدنیــــ ـــــة الخــ ــــاجي وقیمــ الإنتـــ
 .)4(الأرباح

  یجـــب تصـــنیف التكـــالیف إلـــى تكـــالیف إنتـــاج وتكـــالیف فتریـــة ویمكـــن للمـــدیرین
 Borderlineأثنـاء فتـرات نمـو المخـزون تصـنیف بعـض التكـالیف الهامشـیة 

Costs  ـــة ـــؤدي إلــــــى تدنیــــ ــــا یــــ ــة ممــ ـــالیف فتریـــــ ـــــن تكـــ ــدلاً مــ ـــاج بــــ ـــــالیف إنتــــ كتكـ
 .)5(المصروفات ومن ثم تضخیم الأرباح

 البیـع ویمكـن للمـدیرین فـي لحظـة الكامـل یجب الاعتراف بأرباح بیـع الأصـول ب

                                                
، مجلة كلیة التجارة ، إدارة الأرباح في الشركات المساهمة السعودیةفواز سفیر القثامي، توفیق بن عبد المحسن الخیال) 1(

 .254م، ص 2010، 1، العدد 47لمیة، جامعة الإسكندریة، المجلد للبحوث الع
 .202، ص )م2004دار وائل للنشر، : عمان(، الطبعة الأولى، نظریة المحاسبةكمال عبد العزیز النقیب، ) 2(
ــد الــدخل المحاســبيإبــراهیم محمــد علــي، ) 3( ــة الســهم فــي ظــل تمهی ــؤ الإداري بربحی ة ، مجلــة البحــوث التجاریــدقــة التنب

 . 279 – 278م، ص ص 1995، 2، العدد 9المعاصرة، جامعة جنوب الوادي، المجلد 
، مجلـة البحـوث أسالیب تخفیض عملیات إدارة الأرباح من منظور المراجعین الخـارجیین والـداخلیینبدیع الدین ریشو، ) 4(

 .85 – 74م، ص ص 2007، 3الإداریة، أكادیمیة السادات، العدد 
(5) Hunt, H.G, “Potential Determinations of Corporate Inventory Accounting Decision”, 
Journal of Accounting Research, Vol. 23, No. 2, 1985, P. 448.   
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التلاعب بتوقیت بیع الأصول كالأوراق المالیة والأصول الثابتة مما یؤدي إلى 
 .تدعیم الأرباح

  یجب اعتبار مصاریف الصیانة العادیة مصاریف دوریة تحمل على الفترة أما
مصاریف الصیانة غیر العادیة فتعتبر مصروف رأسمالي تحمل على الأصل 

وع الصیانة ویمكن المدیرین تدعیم الأرباح الحالیة من خلال معالجة موض
 .)1(مصاریف الصیانة العادیة كمصاریف غیر عادیة

  ،یجب أن یظهر المخزون بالدفاتر على أساس التكلفة أو السوق أیهما أقل
ویمكن للمدیرین من خلال استخدام قیم سوقیة متفائلة تخفیض قیمة المخزون 

 .)2(الأرباحإدارة ومن ثم ممارسة 

  ــى فتــــرة یجــــب إهــــلاك التكــــالیف المدفوعــــة مقــــدماً مقابــــل ضــــمان الأصــــول علــ
الاستفادة من هذا الضمان، ویمكن للمدیرین من خلال فترة التقـدیرات المتفائلـة 

 .)3(لتكالیف الضمان تخفیض المصروفات الحالیة بهدف تضخیم الأرباح

الاستحقاق یتطلب من معدي القوائم مما سبق یرى الباحث إن تطبیق أساس 
المالیة ممارسة الحكم المهني في توزیع الإیرادات والمصروفات على الفترات 

  .المحاسبیة المناسبة

  طرق ومداخل قیاس إدارة الاستحقاقات المحاسبیة: خامساً 
  الاستحقاقات المحاسبیةطرق إدارة 

ـــبة    ــــاییر المحاســـ ـــاً لمعـ ــــتحقاق وفقـــ ــبة علـــــى أســــــاس الاسـ ــام المحاســــ ـــب نظـــ یتطلــ
                                                

، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة، ، أثر السیاسات المحاسبیة لإدارة الأرباح على أسعار الأسهمممدوح عبد الحمید) 1(
 .421م، ص 1999، 2ن شمس، العدد جامعة عی

قیاس المضامین التقیمیـة لممارسـة أنشـطة إدارة الأربـاح للشـركات المسـجلة فـي سـوق عبد الفتاح أحمد علي خلیـل، ) 2(
ــة المصــري م، ص ص 2006، 67، مجلــة المحاســبة والإدارة والتــأمین، كلیــة التجــارة، جامعــة القــاهرة، العــدد الأوراق المالی

493 – 494. 
، مجلة دراسة تحلیلیة تطبیقیة لمدى تأثیر ممارسات إدارة الأرباح على قرار تغییر المراجع الخارجيعماد سعید الزمر، ) 3(

 . 187 – 185م، ص ص 2009، ینایر 1، العدد 46كلیة التجارة للبحوث العلمیة، جامعة الإسكندریة، المجلد 
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المتعـارف علیهــا مــن المــدیرین القیــام بوضــع العدیــد مــن التقــدیرات المحاســبیة التــي لهــا 
تأثیر جوهري على الأربـاح المعلنـة، ومـن بـین أحكـام التقـدیرات المحاسـبیة التـي یمكـن 

  )1(:عكس ذلكویرى الباحث ما یلي أن تؤثر على الأرباح 
ــاز  .1 تتطلــــب عقــــود الإنشــــاءات طویلــــة الأجــــل تقــــدیرات تتعلــــق بالتقــــدم فــــي إنجــ

الأعمــال وتكلفــة هــذا الإنجــاز، وبالتــالي یمكــن للمــدیرین أن یســتخدموا تقــدیرات 
متفائلــة للتقــدم فــي إنجــاز الأعمــال، وذلــك بغــرض تضــخیم الأربــاح أو اســتخدام 

  . تقدیرات متشائمة لحدوث العكس
تقــدیر العمــر الإنتـاجي وقیمــة الخــردة للأصــول القابلــة  الإهــلاكیتطلـب حســاب  .2

ــدیرات متفائلــــــة للعمــــــر  ـــتخدموا تقــــ ــدیرین أن یســـ ـــالي یمكــــــن للمــــ ــــلاك، وبالتـــ للإهــ
الإنتـاجي وقیمـة الخـردة، وذلــك لتدنیـة مصـروف الإهــلاك بنیـة تضـخیم الأربــاح 

  . أو استخدام تقدیرات متشائمة لحدوث العكس
یجب أن یظهر حساب العملاء بالقیمة الصافیة القابلة للتحقق، وبالتالي یمكن  .3

للمدیرین أن یستخدموا تقدیرات متفائلـة للقـیم القابلـة للتحصـیل بغـرض تخفـیض 
مخصص الدیون المشكوك فیها، ومن ثم تضخیم الأرباح أو اسـتخدام تقـدیرات 

  . متشائمة لحدوث العكس
یف إنتــاج وتكــالیف فتریــة، ویمكــن للمــدیرین یجــب تصــنیف التكــالیف إلــى تكــال .4

أثنــاء فتــرات نمــو المخــزون تصــنیف بعــض التكــالیف الهامشــیة كتكــالیف إنتــاج 
بــدلاً مــن تكــالیف فتریــة، ممــا یــؤدي إلــى تدنیــة المصــروفات، ومــن ثــم تضــخیم 

  . الأرباح أو استخدام تقدیرات متشائمة لحدوث العكس
مــل فــي فتــرة البیــع، ویمكــن للمــدیرین یجــب الاعتــراف بأربــاح بیــع الأصــول بالكا .5

                                                
، دراسة بالعوائد غیر المتوقعة للسهم ومدى تأثر العلاقة بحجم الشركة، إدارة الأرباح وعلاقتها هاني محمد الأشقر)1(

تطبیقیة على الشركات المساهمة المدرجة في سوق فلسطین للأوراق المالیة، غزة، الجامعة الإسلامیة، كلیة الدراسات العلیا، 
 .36 – 35م، ص ص 2010رسالة ماجستیر في المحاسبة والتمویل، 
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التلاعــب بتوقیــت بیــع الأصــول كــالأوراق المالیــة والأصــول الثابتــة، ممــا یــؤدي 
  . إلى تدعیم الأرباح أو استخدام تقدیرات متشائمة لحدوث العكس

ــى فتــــرة  یجــــب إهــــلاك .6 ــالیف المدفوعــــة مقــــدماً مقابــــل ضــــمان الأصــــول علــ التكــ
مـــدیرین مـــن خـــلال التقـــدیرات المتفائلـــة الاســـتفادة مـــن هـــذا الضـــمان، ویمكـــن لل

لتكـــالیف الضـــمان تخفـــیض المصـــروفات الحالیـــة بهـــدف تضـــخیم الأربـــاح، أو 
  . استخدام تقدیرات متشائمة لحدوث العكس

یجب اعتبار مصاریف الصیانة العادیة مصاریف دوریة تحمل على الفتـرة أمـا  .7
لـى الأصـل مصاریف الصیانة غیر العادیة فتعتبر مصروف رأسمالي تحمل ع

موضــوع الصــیانة، ویمكــن للمــدیرین تــدعیم الأربــاح الحالیــة مــن خــلال معالجــة 
مصاریف الصیانة العادیة كمصاریف غیر عادیة، أو المصاریف غیر العادیة 

 .بأنها عادیة

  مداخل قیاس إدارة الأرباح
  )1(:هنالك عدة مداخل لقیاس إدارة الأرباح أهمها

  لمدخل تصنیف بنود قائمة الدخ/ 1
اهــتم عــدد مــن البــاحثین بأســلوب تصــنیف الفقــرات الاعتیادیــة وغیــر الاعتیادیــة   

دارة أربــــاح شــــركاتها، مــــن خــــلال تغییــــر  كوســــیلة لقیــــاس محــــاولات الإدارة للتلاعــــب وإ
تصـــنیف بعـــض الفقـــرات الاعتیادیـــة وجعلهـــا فقـــرات غیـــر اعتیادیـــة وبـــالعكس، بهـــدف 

  .استخدمت في ظل هذا المدخل تغییر رقم الربح المعلن عنه وهناك عدة نماذج
  مدخل التباین/ 2

یعتمد هذا المـدخل علـى قیـاس التغیـر فـي أربـاح الشـركات ومقارنتـه مـع التغیـر   

                                                
المـداخل المعتمــدة فـي قیــاس إدارة أربــاح الشـركات وأثــر آلیـات الحوكمــة فــي ، لیلـى نـاجي مجیــد، بشـرى نجـم عبــد االله) 1(

 – 32م، ص ص 2012، 35، السنة 93، مجلة الإدارة والاقتصاد، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، العدد تخفیضها
33. 
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ــة إلـــى تقـــدیر المســـتحقات غیـــر الاختیاریـــة أو  فـــي إیـــرادات المبیعـــات مـــن دون الحاجـ
والمبیعـات التنبـؤ بالأربـاح وفحـص المصـروفات، حیـث یـتم تحلیـل نمـط سـلوك الأربـاح 

  .خلال فترة معینة واحتساب التباین لمتغیرات القیاس
  مدخل التغیرات المحاسبیة/ 3

تســتخدم إدارة الشــركات مــدخل التغیــرات المحاســبیة لتغییــر رقــم الــربح المتحقــق   
ــتویات الأربـــاح، مســـتغلة بـــذلك المرونـــة  أو لتقلیـــل الانحرافـــات غیـــر المتوقعـــة فـــي مسـ

ـــي تطبیــــق المبــــادئ  ـــة فـ ـــاً المتاحـ ـــولاً عامـ ـــبیة المقبولــــة قبـ ـــة  (GAAP)المحاسـ مكانیــ وإ
التحـــول مـــن طریقـــة إلـــى أخـــرى للتـــأثیر فـــي رقـــم الـــربح ویـــتم وفـــق هـــذا المـــدخل تقـــدیر 
مستوى متوقـع للأربـاح قبـل وبعـد إجـراء التغیـرات المحاسـبیة لتحدیـد أثـر هـذه التغیـرات 

  . )1(في تقلیل الانحرافات غیر المتوقعة في الأرباح
  لمستحقاتمدخل ا/ 4

یعـــد هـــذا المـــدخل مـــن أكثـــر المـــداخل اســـتخداماً فـــي مـــن قبـــل البـــاحثین لقیـــاس   
ممارسـات إدارة الأربـاح التـي تقـوم بهـا إدارة الشـركات، وذلـك لكـون الأسـاس المســتخدم 
فــي المحاســبة المالیــة والمعتمــد فیهــا بشــكل أساســي هــو أســاس تحقــق الإیــراد، إلا أنــه 

ــة لـــذلك ــر مــــن  بســـبب الانتقــــادات الموجهــ ــذي یتطلــــب مـــن المحاســــب الكثیــ ــاس الــ الأســ
ــــدیر  ـــــدثار وتقــــ ــاب الانـــ ــــ ــال احتســ ــــ ـــــي مجــ ــیما فـــ ــــي ولا ســــــ ـــــاد الشخصــــ ــــدیر والاجتهـــ التقــــ
المخصصات والاختیار فیمـا بـین طـرق تقـویم المخـزون فإنـه یتـیح الفرصـة لـلإدارة فـي 
ــذه الفرصـــة لممارســـة إدارة الأربـــاح  الاختیـــار والتقـــدیر والحكـــم الشخصـــي واســـتغلال هـ

  .تأثیر في رقم الربح المتحققوال
یتضـــح للباحـــث ممـــا تقـــدم أن هنالـــك أكثـــر مـــن طریقـــة لقیـــاس أو معرفـــة إدارة   

                                                
، مجلة السیاسات المحاسبیة في ضوء النظریة الإیجابیةمحددات السلوك الإداري في اختیار مؤید محمد علي الفضل، ) 1(

 .59م، ص 2006، 1، العدد 46الإدارة العامة، معهد الإدارة العامة، الریاض، المجلد 
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التغیـرات المسـتمرة فـي التقـدیرات ـ الفروقــات (الأربـاح داخـل المنشـأة وذلـك مـن خــلال 
الظاهرة في نتیجة أعمال المنشأة في حالة تساوي الإنتاج ـ إعادة تصنیف البند الواحد 

 ).ور الزمنمع مر 

  الآثار المترتبة على ممارسات إدارة الأرباح: سادساً 
قــد یســتهدف قــرار الإدارة بــإدارة أرباحهــا تحقیــق العدیــد مــن المزایــا منهــا تحقیــق   

وفــورات ضــریبیة وتخفــیض تكــالیف التمویــل وتحقیــق اســتقرار فــي أســعار الأســهم فــي 
ــار  البورصـــة، إلا أن ســـلوك الإدارة فـــي هـــذا المجـــال قـــد یترتـــب ــد مـــن الآثـ علیـــه العدیـ

الســلبیة، خاصــة إذا كــان ســلوك الإدارة فــي هــذا المجــال انتهــازي، وتتمثــل أهــم الآثــار 
   )1(:السلبیة فیما یلي

  انخفاض جودة المعلومات المتعلقة بالأرباح المحاسبیة/ 1
ــأة فـــــي    یعتبــــر الــــربح المحاســـــبي هــــو المقیـــــاس التقلیــــدي والمقبـــــول لأداء المنشــ

ق الحـــر، ومـــن جانـــب الأطـــراف الخارجیـــة المرتبطـــة بالمنشـــأة وعلـــى اقتصـــادیات الســـو 
الـــرغم مـــن تقـــدیم الفكـــر المحاســـبي لمقـــاییس أخـــرى بدیلـــة لهـــذا الغـــرض، إلا أن الـــربح 
ســـوف یظـــل أهـــم المقـــاییس أو المكونـــات الأساســـیة لمقـــاییس الأداء بالنســـبة للأطـــراف 

الأنشـطة المختلفـة التـي  الخارجیة، ویكتسب الربح هذه الأهمیـة مـن أنـه یمثـل محصـلة
ــغیلیة أو اســــتثماریة، فــــأول مــــا ینظــــر إلیــــه  ــواء كانــــت أنشــــطة تشــ مارســـتها المنشــــأة، ســ
المســتثمرین والمقرضــین وغیــرهم مــن الأطــراف الخارجیــة قبــل اتخــاذ قــراراتهم هــو قــدرة 
المنشـأة علـى تحقیــق الأربـاح والتــي تعتبـر دالـة فــي الأربـاح الفعلیــة الماضـیة، وبالتــالي 

  .رایة الإدارة بهذه الحقیقة قد یدفعها لممارسة إدارة الأرباحفإن د
  انخفاض أداء المنشأة في الأجل الطویل/ 2

                                                
 .20 – 19، ص ص )م2014مكتبة فیروز المعادي، : القاهر(، مشاكل محاسبیة متخصصةآمال محمد كمال، . د) 1(
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العدیــد مــن القــرارات التشــغیلیة تهــدف بصــفة أساســیة إلــى التــأثیر علــى الأربــاح   
فــي الأجــل القصــیر، وتضــر الحالــة الاقتصــادیة للمنشــأة فــي الأجــل الطویــل، فقــد تقــوم 

ل بعض النفقات الاختیاریة مثل الصیانة، وتدریب الموظفین، والإعلان، المنشأة بتأجی
الأمـــر الـــذي ربمـــا یترتـــب علیـــه توقـــف الآلات ونقـــص الإنتاجیـــة بالإضـــافة إلـــى فقـــدان 

  .حصة من السوق
  انخفاض القیم الأخلاقیة داخل المنشأة/ 3

إلا أنهــا علـى الـرغم مـن أن إدارة الأربــاح قـد تـتم فـي إطــار المعـاییر المحاسـبیة   
مــن الناحیــة الأخلاقیــة محــل تســاؤل؟ لأن المنشــآت التــي تمــارس هــذا الســلوك تعطــي 
رســالة لموظفیهــا بــأن تغییــر الحقــائق یعتبــر ســلوكاً مقبــولاً، وبالتــالي فــإن ممارســة هــذا 
الســلوك یــؤدي إلــى خلــق خطــر متعلــق بالمنــاخ الأخلاقــي داخــل المنشــأة، لأن المــدیر 

جیل الاعتراف بـالإیراد فـي لحظـة مـا، تقـل سـلطته الأدبیـة الذي یطالب رجال البیع بتع
  .)1(على انتقاد رجال البیع في أي ممارسات خاطئة فیما بعد

یتضح للباحث مما سبق أن لاستخدامات الاستحقاقات المحاسبیة في إدارة   
  .الأرباح تأثیر على قیمة المنشأة متمثلة في جودة تقاریرها المنشورة

  المبحث الثالث 
  المحاسبیة على جودة الأرباح المحاسبیة التلاعب وأثر الاستحقاقاتوم مفه

  

  :یتناول الباحث هذا المبحث من خلال النقاط التالیة
  دوافع التلاعب بالأرباح: أولاً 
  مؤشرات التلاعب بالأرباح: ثانیاً 

                                                
أثر السیاسات المحاسبیة لإدارة المكاسب على أسـعار الوحـدات الاقتصـادیة واف عابد، جبریل إبراهیم الدعود، محمد ن) 1(

، 1، العــدد 17، مجلــة الجامعــة الإســلامیة، جامعــة الأزهــر ـ غــزة، المجلــد المتداولــة فــي ســوق فلســطین لــلأوراق المالیــة
 .823م، ص 2009
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  طرق التلاعب بالأرباح: ثالثاً 
  حتكالیف وآثار التلاعب بالأربا :رابعاً 

  مفهوم وأهمیة جودة الأرباح :خامساً 
  العوامل والأطراف المهتمة بجودة الأرباح: سادساً 
  مقاییس جودة الأرباح: سابعاً 
  الاستحقاقات المحاسبیة وجودة الأرباح :ثامناً 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  دوافع التلاعب بالأرباح: أولاً 
   )1(:هنالك عدة حوافز أو دوافع للتلاعب بأرقام الأرباح، من أهمها

قناع الإدارة   .1 رغبة الرؤساء التنفیذیین أو المدراء المالیین الجدد لإرضاء وإ
بمدى قدرتهم على إدارة المنشأة على الوجه الصحیح بواسطة التلاعب في 

                                                
، المجلة العلمیة، كلیة التجارة، جامعة دارة في أرقام الربحیةالجوانب النظریة لتلاعب الإإیمان عبد اللطیف الغربللي، . د) 1(

 .287م، ص 2008، 2، العدد 2طنطا، المجلد 
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أرقام الأرباح وذلك لتحقیق مصالحهم ویتحقق ذلك عن طریق البحث عن أیة 
بهدف ترك انطباع فرصة لزیادة الأرباح والتلاعب بالتقدیرات أو السیاسات 

لدى الإدارة بأن طریقتهم الجدیدة في إدارة المنشأة أدت إلى تحقیق أرباحاً 
 .تفوق تلك الأرباح التي حققتها الإدارة السابقة

لجوء بعض الشركات التي تعاني من اضطرابات ومشاكل مالیة وانخفاض في  .2
باح لكي الأرباح إلى استخدام بعض أسالیب التلاعب في زیادة وتحسین الأر 

 .تظهر وتثبت أن مركزها المالي لا یزال قوي

تنافس بعض الشركات للوصول بأرباحها إلى تنبؤات المحللین المالیین، فتقوم  .3
بالتلاعب في أرقام الأرباح من أجل الوصول لتنبؤات المحللین المالیین وهذا 
 الأسلوب من التلاعب لا یستخدم فقط في الشركات ذات المشاكل المالیة أو
نما یستخدم أیضاً في الشركات الناجحة أو التي تحقق  التي تحقق خسائر وإ
أرباح وذلك حینما لا ترقى أرباحها إلى الأرباح المتوقعة من المحللین 

 .المالیین

تعتبر رغبة المدراء في تحقیق أهدافهم الشخصیة والذاتیة أو الانتهازیة إحدى  .4
مدراء باستخدام التلاعب في أرقام حوافز التلاعب بأرقام الربحیة كأن یقوم ال

أو  (Bonud)الربحیة لضمان الحصول على أعلى مكافأة سنویة مثل الـ 
  .  لضمان إعادة تعیینهم في الشركة لسنوات قادمة

یرى الباحث مما سبق أن الدافع الأساسي لاستخدام الاستحقاقات المحاسبیة   
الرضا من قبل الملاك للتلاعب بالأرباح هو رغبة المدراء في الحصول على 

  . والمحافظة على وظائفهم في المنشأة

  مؤشرات التلاعب بالأرباح: ثانیاً 
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عندما تقرر إدارة المنشأة التلاعب في الأرباح فإن الإدارة العلیا توصي بتطبیق 
ح بالشكل الذي ترغب فیه، حیث تغییر رقم الرب الطرق التي یكون من شأنها ضمان

مهتمة بالمنشأة لا یمكنهم ملاحظة ما تفعله الإدارة یومیاً فإن أن الأطراف الخارجیة ال
مؤشرات المراجعین والمستثمرین یجب أن ینظروا بدقة إلى بعض الأمور التي تمثل 

  .ح ویؤدي فحصها بدقة إلى اكتشاف التلاعب في الأرباحعلى التلاعب في رقم الرب
   )1(:تلاعب في الأرباح ما یليولعل من أهم الأمور التي تعتبر مؤشراً على وجود 

 التدفقات النقدیة غیر مرتبطة بالأرباح. 

 أرصدة المدینون غیر مرتبطة بالإیرادات. 

 مخصصات الحسابات المشكوك في تحصیلها لا تتفق مع حسابات المدینین. 

 المخصصات غیر المرتبطة بعناصر المیزانیة. 

  تساؤلاتالمخصصات الناتجة عن عملیات الاقتناء تثیر. 

 اتفاق رقم الأرباح تماماً مع تنبؤات المحللین المالیین. 

  التدفقات النقدیة غیر مرتبطة بالأرباح/ 1
ح أكثر النقدیة من العملیات ورقم الرب یعتبر عدم الارتباط بین التدفقات  

المؤشرات وضوحاً على أن الشركة قد قامت بتطبیق قواعد خطأ للاعتراف 
  . بالإیرادات

إذا تم الاعتراف بالإیرادات بطریقة صحیحة سوف تتفق التدفقات  حیث أنه
النقدیة مع الإیرادات وبالتالي الأرباح، فمع استمرار النشاط تكتمل الدورة التجاریة 
وتصبح النقدیة متاحة لإعادة الاستثمار عندما یقوم المدینون بالسداد في الوقت 

ن الإیرادات بشكل كبیر فإن ذلك یعد المحدد، أما إذا كانت التدفقات النقدیة أقل م

                                                
، المجلـة العلمیـة، كلیـة التجـارة، جامعـة ، دور المراجع في الرقابة على ممارسـات إدارة الـربحالرفاعي إبراهیم مبـارك. د) 1(

 .275م، ص 2003، 2طنطا، العدد 
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مؤشراً على أن الشركة قد قامت بتضخیم الإیرادات عن طریق تسجیل مبیعات لا 
تخص الفترة أو تسجل مبیعات آجلة لعملاء غیر معروفین أو تسجیل مبیعات 

  .وهمیة
  أرصدة المدینون غیر مرتبطة بالإیرادات/ 2

قات النقدیة من العملیات مع یجب أیضاً مقارنة أرصدة المدینین والتدف  
الإیرادات والأرباح، ارتفاع رقم المدینون بشكل سریع وكبیر عن الإیرادات قد یكون 
مؤشراً على أن العملاء یواجهون مشاكل مالیة، وقد یكون أیضاً مؤشراً على أن 
الشركة تطبق ممارسات محاسبیة للتأثیر على رقم الأرباح عن طریق تسجیل مبیعات 

  .)1(و تضخیم الإیرادات مقابل تضخیم المدینون بأي طریقة أخرىوهمیة أ
  مخصصات الحسابات المشكوك في تحصیلها لا تتفق مع حسابات المدینین/ 3

تحلیل مخصصات الحسابات المشكوك في تحصیلها قد یقدم مؤشراً آخر   
رقم  على قیام الإدارة بالتلاعب في رقم الإیرادات وبالتالي الأرباح، فالزیادة في

المدینین التي لا یقابلها زیادة في المخصصات قد یكون دلیل على أن الإدارة تدرك 
أنها أثبتت الإیرادات قبل موعد استحقاقها، وقد یكون أیضاً مؤشراً على أن الإدارة 
تتعمد تخفیض المخصصات المعدة لمقابلة الدیون المشكوك في تحصیلها أو 

  .)2(الإیرادات الوهمیة المسجلة
  المخصصات غیر المرتبطة بعناصر المیزانیة /4

استخدام المخصصات لتحقیق مقابلة أفضل بین المصروفات والإیرادات هو   

                                                
، مجلـــة دراســة تحلیلیـــة للمحاســبة الإبداعیـــة ودور المحاســـب القضــائي فـــي مواجهتهــامــد ســعد الـــدین، إیمــان مح. د) 1(

 .275م، ص 2010، 49، السنة 75المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد 
، من ممارسـات إدارة الأربـاح مفهوم الإنصاف المحاسبي ودوره في الحدسلمان حسین عبد االله، عدالت محمد توفیـق، ) 2(

، بـدون تـاریخ نشــر، ص 69، العـدد 18مجلـة العلـوم الاقتصـادیة والإداریـة، كلیــة الإدارة والاقتصـاد، جامعـة بغـداد، المجلــد 
362. 
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أساس مفهوم الاستحقاق في المحاسبة، حیث أن المخصصات یتم تكوینها قبل أن 
تكون الظروف التي تطلبت تكوینها معروفة بالتأكید لذلك فإن تكوینها یتدخل في 

خصي بشكل كبیر، ویكون للإدارة العلیا بما لدیها من معرفة بظروف الحكم الش
  .العملاء والمنشأة والصناعة ككل

  المخصصات الناتجة عن عملیات الاقتناء تثیر تساؤلات/ 5
إن رغبة الإدارة في التلاعب في الأرباح قد یدفعها إلى الاندماج في أو شراء   

  .سات إدارة الأرباحشركات أخرى لأن ذلك یمكنها من تطبیق ممار 
  اتفاق رقم الأرباح تماماً مع تنبؤات المحللین المالیین/ 6

إن توقعات المحلیین المالیین یتم بنائها جزئیاً على المعلومات التي تقدمها   
الإدارة لذلك تعمل الإدارة على التقریر عن رقم أرباح یتفق مع تلك التوقعات للحفاظ 

أسعار أسهم المنشأة، وبالرغم من أن هناك منشآت على سمعتها وأیضاً الحفاظ على 
تفق مع توقعات المحللین المالیین بطریقة مشروعة یي ذتحقق مستوى الأرباح ال

ودون التلاعب في رقم الأرباح، إلا أن هناك بعض المنشآت التي یمكن أن تواجه 
ولذلك  ظروف تجعلها تعجز عن تحقیق رقم أرباح یتفق مع توقعات المحلیین المالیین

  . )1(تلجأ إلى التلاعب في رقم الأرباح لكي یتفق مع توقعات المحللین المالیین
أو الخارجة للمنشأة  ةلداخلحث مما سبق أن التدفقات النقدیة ایتضح للبا  

لمنشأة تتلاعب في عندما تختلف عن صافي الأرباح بصورة كبیرة تدل على أن هذه ا
  .الأرباح سیاسات التحصیل، وبالتالي تتلاعب في

  طرق التلاعب في الأرباح: ثالثاً 
هنالك العدید من طرق التلاعب بالأرباح ویتم ذلك من خلال مرونة   

                                                
 .278 -276الرفاعي إبراهیم مبارك، مرجع سابق ذكره، ص ص ) 1(
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  )1(:الاستحقاقات المحاسبیة، ومن أهم الطرق المستخدمة في التلاعب بالأرباح
طریقة المبالغة في تحقیق الإیرادات في فترات معینة دون غیرها من أكثر  .1

التلاعب بالأرباح، ویكون ذلك عن طریق الاعتراف الطرق شیوعاً في 
بالإیرادات في مراحل مبكرة من الدورة المحاسبیة، مثل الاعتراف بالإیرادات 
قبل انتهاء عملیات البیع وذلك في حالة وجود سیاسات ضمان على مردودات 

 .المبیعات

ارها طریقة رسملة المصروفات التشغیلیة في القوائم المالیة بدلاً من اعتب .2
مصروفات تخص الفترة وبالطبع فإن ذلك یؤدي إلى زیادة الأرباح في فترات 

 .معینة دون غیرها

طریقة تقلیل تقلب الأرباح أو تجمیل الأرباح، فالكثیر من الشركات تفضل  .3
فكرة أو حقیقة استمراریة استقرار الأرباح بدلاً من القفزات اللامتوقعة لأرباحها 

ت متوازنة من الإیرادات ومستویات معتدلة عن طریق الحصول على معدلا
 .من نمو الأرباح بدلاً من التغیر والنمو المفاجئ في الأرباح

 
التجاوزات التي تحدث عن طریق المبالغة في زیادة قیمة الأصول أو  .4

الالتزامات أحیاناً أو تخفیضها أحیاناً أخرى عند اندماج الشركات والتي تؤثر 
ما یؤدي للحاجة لتكوین احتیاطي بالالتزامات بشكل مباشر على الشهرة م

 .وهذا الاحتیاطي قد یستخدم في المستقبل للتحكم في الأرباح كزیادتها مثلاً 

الــتحفظ الشــدید بــالاعتراف بــالإیرادات والاعتــراف الغیــر مشــروط بالمصــروفات  .5
خصوصـــاً تلـــك المصـــروفات التـــي عـــادة مـــا یـــتم رســـملتها، وتعتبـــر مـــن طـــرق 

                                                
(1 )  Healy, P.M., The Effect of Bonus schemes on Accounting Decisions, Journal of 
Accounting and Economics, 1985, PP. 85 – 107.  
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ـــز الاحتیاطیـــــات وذلـــــك وسیاســـــات تخفـــــیض  ـــي حجــ ـــة فــ الأربـــــاح أیضـــــاً المبالغــ
لاســتخدامها فــي الفتــرات القادمــة ممــا یجعــل الأربــاح المفصــح عنهــا أقــل فعلیــاً 

 .من الأداء الاقتصادي الحقیقي للمنشأة

  تكالیف التلاعب في الأرباح: رابعاً 
لا شك أن التلاعب في الأرباح ینتج عنه الكثیر من المساوئ أو السلبیات   

وأحیاناً تسمى تكالیف، لذا لا بد للقائمین على إدارة الشركات الحذر من اللجوء 
ومن أهم . للتلاعب بالأرباح نظراً لما یترتب علیه من عواقب مضرة لهم ولشركاتهم

عواقب أو تكالیف التلاعب بالأرباح التي تم ذكرها من قبل العدید من الباحثین 
  )1(:هي
 .الأثر العكسي للمستحقات  .أ 

 .ق قیود على مرونة إعداد التقاریر المستقبلیةخل  .ب 

 .تكلفة المراجعة والتدقیق  .ج 

 .جودة الأرباح المحققة  .د 

  الأثر العكسي للمستحقات/ أ
إن أساس الاستحقاق في المحاسبة یعطي الحق للمدراء باستخدام الجانب   

المفصح التقدیري لتحدید الأرباح المفصح عنها في القوائم المالیة المعلنة، والأرباح 
عنها مكون من التدفقات النقدیة الناشئة من العملیات التشغیلیة مضافاً إلیها 
التسویات المحاسبیة والتي تسمى المستحقات، والمستحقات بطبیعتها تعتبر تدفقات 
نقدیة مستقبلیة ومقیاس موثوق به لأداء المنشأة وهي تشتمل على الأصول المستحقة 

لحقائق المحاسبیة المتعارف علیها أن التلاعب ومن ا .والالتزامات المستحقة

                                                
 .289 – 288إیمان عبد اللطیف الغربلي، مرجع سابق ذكره، ص ص . د) 1(
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بالمستحقات في فترة معینة سیكون له تأثیر عكسي بلا محالة في أي من الفترات 
القادمة، ونظراً لقیام بعض المدراء باستخدام هذه المستحقات كوسیلة للتلاعب فإن 

لمفصح عنها ذلك سیؤدي بالضرورة إلى وجود التأثیر العكسي بالنهایة على الأرباح ا
في المستقبل، ومثال ذلك، فإن التلاعب بالمستحقات عن طریق المبالغة في 
الاعتراف بالإیرادات في الفترة الحالیة لزیادة الأرباح سوف تؤدي إلى تخفیض 
الإیرادات في الفترات القادمة وبالتالي تخفیض الأرباح المفصح عنها في تلك 

في فترات التلاعب سیؤدي إلى تخفیض الأرباح  الفترات، وبالمثل، فإن زیادة الأرباح
في فترات معینة في المستقبل وذلك نتیجة لوجود التضخم في مصروف الاستهلاك 
ككل نظراً لزیادة فترات الاستهلاك أو یتم تخفیض الأرباح في الفترات القادمة عن 

  .طریق الحصول على مكاسب قلیلة عند التخلص من هذا الأصل المتلاعب فیه
  خلق قیود على مرونة إعداد التقاریر المستقبلیة /ب

إن التلاعب في الأرباح ینتج عنه وجود قیود على مرونة إعداد التقاریر في   
المستقبل، لأن التلاعب في الأرباح في فترة مالیة سابقة سیحد بشكل كبیر من قدرة 

  .المنشأة على التلاعب في الأرباح في الفترة الحالیة
  جعة والتدقیقتكلفة المرا/ ج

تكون تكلفة المراجعة والتدقیق مرتفعة بشكل أكبر في الشركات التي من   
المتوقع أن یكون لدیها تلاعب في الأرباح غیر مكتشف، وهذا الارتفاع في التكلفة 
ناتج عن حاجة مكتب التدقیق إلى زیادة إجراءات التدقیق، وزیادة ساعات العمل 

  .م الاكتشافالإضافیة من أجل تقلیل مخاطر عد
  جودة الأرباح المحققة/ د

قد یؤدي عدم اكتشاف التلاعب في الأرباح إلى تقلیل جودة الأرباح، وبالتالي   
  .تكون البیانات والتقاریر المالیة المفصح عنها غیر دقیقة ولا یمكن الاعتماد علیها
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یستنتج الباحث مما تقدم أن هنالك تكالیف سوف تتعرض لها المنشآت التي   
ارس التلاعب وخاصة تكالیف المراجعة والتدقیق عندما یشكك في بعض التقدیرات تم

  .أو المخصصات الموجودة في القوائم المالیة
  ر المترتبة على التلاعب بالأرباحالآثا

  )1(:هنالك عدد من الآثار التي تترتب على التلاعب بالأرباح منها
ى للأسهم، تخفیض حیث تؤدي إلى أسعار أعل: الأثر على أسعار الأسهم .1

 .التقلب في سعر السهم، زیادة قیمة المنشأة، تكلفة أقل لرأس المال

حیث تؤدي إلى تحسین نوعیة الائتمان، ترتیب : الأثر على تكلفة الاقتراض .2
 .ائتماني أعلى، تكلفة اقتراض أقل، اتفاقیات مالیة أقل تقییداً 

حوافز والمكافآت حیث تؤدي إلى زیادة ال: الأثر على خطة حوافز الإدارة .3
 .المبنیة على أرقام الربح

 .حیث تؤدي إلى تجنب ضرائب عالیة: الأثر على التكلفة السیاسیة .4

یستنتج الباحث مما تقدم أن التلاعب في الأرباح باختیار سیاسیات محاسبیة 
تزید من تلك الأرباح یؤدي إلى إظهار نتائج أعمال المنشأة بصورة تمكنها من 

 .دارةالإالحصول على الاقتراض من الأطراف المختلفة، ثم تحسین مكافآت 

  مفاهیم جودة الأرباح: خامساً 
  :ة الأرباح منهاهنالك عدة تعریفات لجود

تتمثل في القدرة التنبؤیة للأرباح في المستقبل وفـي (عرفت جودة الأرباح بأنها   
). قــدرتها كـــذلك علــى التعبیـــر عـــن الأداء الحقیقــي للمنشـــأة واســتمراریتها فـــي المســـتقبل

قــدرة الأربــاح المفصـح عنهــا فـي التعبیــر عــن الأداء (أیضـاً عرفــت جـودة الأربــاح بأنهـا 

                                                
، جامعة عین شمس، كلیة تقییم الطرق الابتكاریة لتغییر المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیةهدى عصام حسن خالد، ) 1(

 .71م، ص 2009جارة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، الت



98 
 

ـــي للم ــــي الحقیقـــ ــــاح تتمثــــــل فــ ــــاح المســــــتقبلیة، أي أن جــــــودة الأربــ ــؤ بالأربــ ــــأة، والتنبــــ نشــ
الأربـــاح التـــي تعكـــس الأداء (كمـــا عرفـــت بأنهـــا . )1()اســـتمراریة الأربـــاح وعـــدم تذبـــذبها

التشــغیلي الحــالي للوحــدة الاقتصــادیة وتمثـــل مؤشــراً جیــداً لــلأداء التشــغیلي المســـتقبلي 
عرفـت جـودة الأربـاح بأنهـا أیضـاً . )2()قتصـادیةوتقدم مقیاساً جیداً عـن قیمـة الوحـدة الا

مــدى اســتمراریة تــدفق الأربــاح الحالیــة فــي الفتــرات المســتقبلیة، وقــدرة الأربــاح الحالیــة (
  .)3()على عكس الأداء الحالي والمستقبلي للمنشأة

ــاح التـــي تعبــــر عــــن (یســـتطیع الباحــــث تعریـــف جــــودة الأربــــاح بأنهـــا    تلــــك الأربــ
 ).للمنشأة مع القدرة على المحافظة لهذه الأرباح في المستقبلالأداء الحقیقي 

  
  أهمیة جودة الأرباح المحاسبیة

تستمد جودة الأرباح المحاسبیة أهمیتها من أهمیة الأربـاح نفسـها، إذ أن أربـاح   
المنشــأة تعتبــر مــن المــدخلات الهامــة فــي عملیــة اتخــاذ القــرارات المالیــة والاســتثماریة 

ات الأخـرى، كمـا یـتم اسـتخدامها فـي العدیـد مـن الدراسـات لتقیـیم أداء وغیرها من القرار 
  .)4(المنشأة الحالي والمستقبلي

  العوامل والأطراف المهتمة بجودة الأرباح: سادساً 
  العوامل المؤثرة في جودة الأرباح

                                                
، موسـوعة الاقتصـاد العلاقـة بـین جـودة الأربـاح والحاكمیـة المؤسسـیةإقبال عدنان الشریف، وعماد محمد أبـو عجیلـة، ) 1(

  . 2م، ص www.iefpedia.com ،2008والتمویل الإسلامي الإلكترونیة 
، مجلـة دور مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة في تقییم جـودة الأربـاحعباس حمید یحي التمیمي، استقلال جمعة وجر، ) 2(

 . 92م، ص 2013، 95، العدد 36الإدارة والاقتصاد، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، السنة 
لحوكمـة علـى جـودة الأربـاح المحاسـبیة بـالقوائم نمـوذج مقتـرح قیـاس أثـر آلیـات اعبد الرحمن عبد الفتاح محمـد، . د) 3(

 . 112، مرجع سابق، ص المالیة
، مجلة الفكر المحاسبي، كلیة التجارة، العلاقة بین التحفظ المحاسبي وجودة الأرباحشویكار محمد ناجي فؤاد منصور، ) 4(

 . 293، ص 18، السنة 2جامعة عین شمس، العدد 
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  )1(:هنالك عدد من العوامل المؤثرة في جودة الأرباح أهمها
  العوامل الداخلیة/ 1

العوامل الداخلیة، مثل التقلبات العالیة في مستوى النشـاط وبعـض  تؤثر بعض  
ــبیة،  ـــذلك السیاســــات المحاســ ــناعة إلــــى أخــــرى، وكـ ــائص التــــي تختلــــف مــــن صــ الخصــ

  .وسیاسات منح الحوافز على جودة الأرباح
  العوامل الخارجیة/ 2

ن هــذه العوامــل قــد تجعــل جــو تــأثر جــودة الأربــاح بعوامــل خارجیــةت      اح دة الأربــ، وإ
، حیث تتأثر جودة الأرباح بالصـعوبات وعـدم التأكـد مـن اسـتعادة أكثر أو أقل موثوقیة

الأمــوال، وكــذلك تقلبــات العملــة، الأوضــاع السیاســیة والاجتماعیــة، الأعــراف المحلیــة 
والتنظیم، ففي بعض البلدان قد تفتقد بعـض الوحـدات المرونـة بتسـریح العـاملین والـذي 

  .لى كلفة ثابتةیحول بشكل أساسي العمل إ
  
  التنظیم/ 3

إن التنظـیم هــو العامــل المــؤثر الآخــر فــي جــودة الأربــاح، فــإن البیئــة التنظیمیــة   
علـــى ســـبیل المثـــال، یمكـــن لهـــا أن تعطـــي منفعـــة عامـــة تـــؤثر علـــى تلـــك الجـــودة، أمـــا 
التنظــیم الغیــر ودي فإنــه قــد یــؤثر علــى الكلــف وأســعار البیــع، والــذي یقلــل مــن جــودة 

ــاح بســـبب ــدم التأكـــد للأربـــاح المســــتقبلیة، وكـــذلك ثبـــات وموثوقیــــة  الأربـ زیـــادة حالــــة عـ
  .مصادر الأرباح تؤثر على جودة الأرباح

  جودة المحاسبة/ 4
تعد جودة المحاسبة من العوامل المؤثرة أیضـاً علـى جـودة الأربـاح فهـي متغیـر   

ة، فمــن رئــیس علــى كیفیــة معالجــة الأربــاح كنتیجــة نهائیــة لحســابات الوحــدة الاقتصــادی
                                                

 . 95 - 94ل جمعة وجر، مرجع سابق ذكره، ص ص عباس حمید یحي التمیمي، استقلا) 1(
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هنــاك علاقــة إیجابیــة بــین جــودة المحاســبة العالیــة وجــودة الأربــاح تكــون المفتــرض أن 
الأرقـام الصـحیحة حقیقیـة وموثـوق بهـا یمكـن  إذا كانـتالعالیة، وهذا یبدو منطقیاً فقط 

  . أن تكون ذات نوعیة جیدة
إن جــودة المحاســبة یمكـــن أن تنقســم إلــى حقلـــین، الحقــل الأول جــودة المبـــادئ 

بصــفة عامــة، الحقــل الثــاني جــودة تطبیــق  (GAAP)حاســبیة المقبولــة قبــولاً عامــاً الم
ــادئ  (GAAP)هــــذه المبــــادئ  ــة بــــأن المبــ بصــــفة خاصــــة، إن الأول یشــــیر إلــــى حقیقــ

  .المحاسبیة المقبولة عموماً لا تناسب بشكل جید جمیع الوحدات الاقتصادیة
المقبولــة عمومــاً یعتمــد أمــا الحقــل الثــاني إن جــودة تطبیــق المبــادئ المحاســبیة   

على كیفیة اختیار الطرق الممكنـة، والتقـدیرات، والإجـراءات مـن بـین البـدائل المتاحـة، 
، بـــل  ــادئ المحاســـبیة المقبولـــة قبـــولاً عامـــاً لـــیس كافیـــاً ــاء البســـیط بالمبـ لـــذلك فـــإن الإیفـ
یتطلــب أن تعكــس المحاســبة عملیــات الوحــدة بشــكل صــادق، حتــى ولــو تتــرك القواعــد 

وعلیــه فـإن الجهــات المنظمــة مثـل هیئــة تــداول . یمـات فرصــة للاختیــار مـن بینهــاوالتعل
في الولایات المتحـدة قـد حاولـت أن تضـیق مجـالات الاختیـار  (SEC)الأوراق المالیة 

فــي التطبیقــات المحاســبیة فــي الســنوات الأخیــرة، خصوصــاً بعــد الفضــائح المحاســبیة، 
مثل فضیحة انرون وغیرها، وذلك لإجبار الوحدات الاقتصادیة على الالتـزام بمحاسـبة 

  .ذات نوعیة جیدة
  إدارة الأرباح/ 5

ــاح بأنهـــا إدارة الأر  تلقـــد عرفـــ   هـــي عملیـــة التـــدخل مـــن جانـــب الإدارة والتـــي (بـ
ــة، والقصــــد منهــــا تحقیــــق المنــــافع الخاصــــة لهــــا ــتهدف التقــــاریر المالیــ ــد إدارة ). تســ وتعــ

الأرباح والتلاعـب فیهـا علـى القـدر نفسـه مـن الأهمیـة فـي التـأثیر علـى جـودة الأربـاح، 
بقـــاء جمیـــع العوامـــل وتســتخدم إدارة الأربـــاح كمقیـــاس عكســـي لجودتهـــا، لــذلك أنـــه مـــع 
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الأخرى على ما هي علیه، فإن الأرباح التي تدار بشكل أقل تكون أعلى في جودتها، 
  .أي العلاقة عكسیة بین الاثنین

  هیاكل حوكمة الشركات/ 6
ــأثیر علــــى جــــودة الأربــــاح    ــي التــ تلعــــب هیاكــــل حوكمــــة الشــــركات دوراً فــــاعلاً فــ

والتـــدقیق الخـــارجي كقــوة رقابیـــة فـــي  وبشــكل خـــاص آلیاتهــا المتمثلـــة بالتـــدقیق الــداخلي
  .الوحدة الاقتصادیة

  جودة الإفصاح/ 7
إن العامــل الأخیــر المــؤثر علــى جــودة الأربــاح هــو جــودة الإفصــاح، فــي الواقــع   

إن جــودة الإفصــاح لــیس لــه تــأثیر مباشــر علــى الأربــاح، لكنــه یضــع شــروطاً أساســیة 
هـا فـي التقـاریر المالیـة علـى سـبیل للتحلیل المـالي، وبالاسـتناد إلـى الأرقـام المفصـح عن

المثـــال، یمكـــن أن یـــدرس المســـتثمرون والمحللـــون المـــالیون نوعیـــة الأربـــاح، وحتـــى لـــو 
كانت نوعیة الأرباح عالیة إلا أنه لا یمكن ملاحظتها من خلال البیانات المعروضـة، 
ــــدة  ــــي للوحــ ـــن أن تكشــــــف عــــــن الأداء الفعلــ ـــا لا یمكـــ ـــؤات فإنهـــ والتحلیــــــل المــــــالي والتنبـــ

  .لاقتصادیةا
  الأطراف المهتمة بجودة الأرباح

ــة إلـــــى    ــود تلـــــك الأهمیـــ ـــة كبیـــــرة، تعـــ ــادیة بأهمیــ ـــدات الاقتصـــ تتمتـــــع أربـــــاح الوحــ
اســتخدام الأربـــاح فـــي تقیـــیم الأداء مـــن قبـــل عـــدد كبیـــر مـــن المســـتخدمین، وتعـــد جـــودة 
ـــرزهم المســـــتثمرون الحـــــالیون  ـــتخدمي القـــــوائم المالیـــــة وأبــ ـــل مســ ــدة لكــ ـــاح ذات فائـــ الأربــ

المحتملــون والــدائنون، لكــنهم یختلفــون مــن حیــث مواضــع التركیــز، لا تــزال الأطــراف و 
ج النهـــائي لنشـــاط الوحـــدة الاقتصـــادیة، تقـــیس اتالمهتمـــة تنظـــر إلـــى الأربـــاح بأنهـــا النـــ



102 
 

الأداء الحـــالي لهـــا وتعطـــي نظـــرة عـــن المســـتقبل، وفیمـــا یـــأتي أهـــم الأطـــراف المهتمـــة 
  )1(:ابجودة الأرباح ومجالات اهتمامهم فیه

  المستثمرون الحالیون والمحتملون/ 1
أو المستثمرین المحتملین یهتمون بشـكل ) المساهمین(إن المستثمرین الحالیین   

ــاح، واســــتمراریة هـــذه التوزیعــــات،  ــع الأربـ كبیـــر بقــــدرة الوحـــدات الاقتصــــادیة علـــى توزیــ
ســـتثمار ومقــدار هــذه التوزیعــات، فهـــم یریــدون لاســتثماراتهم أن تـــدفع، كمــا إن قــرار الا

الإضـــافي یتخـــذ فـــي ضـــوء تقـــیم الأداء المســـتقبلي للوحـــدة الاقتصـــادیة، وبـــذلك یســـتفید 
حملة الأسهم والمستثمرون المحتملون من الأرباح كمؤشر جید عن الأرباح المستقبلیة 

  .عند اتخاذ قراراتهم الاستثماریة
  الدائنون والموردون/ 2

ى المتانـــة المالیـــة للوحـــدة یرغـــب كـــل مـــن الـــدائنین والمجهـــزین فـــي التعـــرف علـــ  
الاقتصادیة وسیولتها وقدرتها الإیفائیة وذلك من خلال رقم الأرباح المقرر عنهـا، إنهـم 
ــة مهمــــة لاتخــــاذ قـــراراتهم فــــي مــــنح القــــروض والائتمــــان للوحــــدة  یعـــدون الســــیولة العالیــ
الاقتصـــادیة، ولكـــن الاعتمـــاد علـــى رقـــم الـــربح بحـــد ذاتـــه وخاصـــة إذا كـــان مبـــالغ فیـــه 

ي ضــعف القــدرة الإیفائیــة للوحــدة الاقتصــادیة ویضــلل المقرضــون ویــدفعهم بشــكل یخفــ
  .خاطئ إلى استمرار إقراضهم للوحدة الاقتصادیة أو تمدید مدة القرض

  المنظمون وواضعو المعاییر والمدققون/ 3
واضـــعو المعـــاییر یـــرون أن جـــودة التقـــاریر المالیـــة مؤشـــراً غیـــر مباشـــر لجـــودة   

المـــالي، لـــذلك یطالـــب واضـــعو المعـــاییر المحاســـبیة بالتغذیـــة الراجعـــة معـــاییر الإبـــلاغ 
للتأكد فیما إذا كانت المعاییر الصادرة كفؤة، أي أنهم یتجهـون باتجـاه المخرجـات التـي 

                                                
، مرجـع دور مؤشرات قائمة التدفقات النقدیة في تقییم جودة الأربـاحعباس حمید یحي التمیمي، استقلال جمعة وجر، ) 1(
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  .تتضمن الأرباح المفصح عنها
  الصحافة والمحللون المالیون/ 4

قعــات لأداء التو إن الصــحافة والمحللــین المــالیین بحاجــة إلــى إعــداد التقییمــات و   
بــؤ بهــا، لــذلك فهــم یفضــلون أن تكــون الأربــاح شــفافة ویمكــن التنالوحـدات الاقتصــادیة، 

  .صحیح بحیث یمكن أن تعطي تنبؤ
  الإدارة/ 5

ینقسم اهتمام الإدارة في جودة الأرباح إلى جزئین، أولاً للإدارة دور فـي إرضـاء   
لجــودة الأربــاح، وثانیــاً ممكــن المسـاهمین وأصــحاب المصــلحة الآخــرین علــى توقعــاتهم 

ــائفهم والأرقــــام  ــاملین فــــي وظــ ــاك اتصــــال بــــین مكافــــآت الإدارة وبقــــاء العــ أن یكــــون هنــ
  .المحاسبیة المقرر عنها كقیاس للأداء

  الجمهور/ 6
إن قرارات الاستثمار المعتمدة على الأرباح ذات الجودة المنخفضة أو الأربـاح   

ر مقصـــود للثـــروة، إذ أنهـــا قـــد تقـــود إلـــى الناقصــة تـــؤدي إلـــى توزیـــع غیـــر صـــحیح وغیـــ
تحول الموارد الاقتصادیة مـن مشـاریع مربحـة وقـادرة علـى تنمیـة المـوارد، إلـى مشـاریع 
خاســرة غیــر قــادرة علــى الاحتفــاظ بــالموارد المــؤتمن علیهــا وتنمیتهــا، وبالتــالي لا تكــون 

  .لدیها أي مساهمة في خدمة المجتمع
  :بجودة الأرباح یرجع لأسباب عدة مثلاً یرى الباحث مما سبق أن الاهتمام 

 .المحافظة على أموالهم وضمان استمراریة الأرباح: بالنسبة للمستثمرین .1

 .لضمان الاستمراریة في العمل: بالنسبة للإدارة .2

 .التعرف على مدى قدرة المنشأة للوفاء بالالتزام: بالنسبة للدائنین .3

 .ستقبلیة للأرباحلوضع التنبؤات الم: بالنسبة للمحللین المالیین .4

  .لمراجعة وتحدیث المعاییر المحاسبیة: بالنسبة لواضعي المعاییر .5
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  مقاییس ومحددات جودة الأرباح المحاسبیة: سابعاً 
  )1(:هنالك عدة مقاییس لجودة الأرباح منها

  مقیاس أبعاد الجودة/ 1
القــدرة التنبؤیــة، الملائمــة التقییمیــة، : هنالــك ثلاثــة مقــاییس لتقیــیم جــودة الأربــاح  

والمحتوى المعلوماتي، یتم اختبار القدرة التنبؤیة من خلال تحدید المقیاس الأكثـر دقـة 
للتنبــؤ بالأربــاح ربــع الســنویة المســتقبلیة، والملائمــة التقییمیــة مــن خــلال تحدیــد مقیــاس 

 Earningsحیـث القــوة التفســیریة، ومــن حیـث مضــاعف الربحیــة الأربـاح الأعلــى مــن 

Multiplier أمــا المحتــوى المعلومــاتي یمكــن التعــرف علیــه مــن خــلال المقیــاس الــذي ،
  . یكون لدیه أكبر قوة تفسیریة ویعطي أكبر قیمة لمعامل استجابة الأرباح

  مقیاس خلو الأرباح من ممارسة إدارة الأرباح/ 2
أن الأرباح الخالیـة مـن ممارسـات إدارة الأربـاح تشـیر إلـى یوضح هذا المقیاس   

ـــة والإفصــــاح یعتقــــد  ــاریر المالیـ ـــیاق إعــــداد التقــ مســــتوى جیــــد لجــــودة الأربــــاح، وفــــي سـ
ــداد لإدارة الأربــــاح أو جودتهــــا، وهــــذا  ــا هــــي إلا امتــ ـــأن إدارة الشــــركة مــ المســــتثمرون بـ

  .یتوقف على العلاقات التعاقدیة مع مجلس إدارة الشركة
  قیاس استمراریة تحقیق الأرباح م/ 3

تعد استمراریة تحقیق الأرباح من العوامل ذات التأثیر على قرارات المستثمرین   
والتــي تشــیر إلــى مــدى قــدرة مكونــات الأربــاح علــى الاســتمرار بشــكل مســتقر مــن ســنة 

  .إلى أخرى
  مقیاس القدرة التنبؤیة للأرباح / 4

                                                
 – 293ذكره، ص ص ، مرجع سابق العلاقة بین التحفظ المحاسبي وجودة الأرباحشویكار محمد ناجي فؤاد منصور، ) 1(

295 . 
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ــاح مـــن   ــیة القـــدرة التنبؤیــــة للأربــ ــة لجــــودة الأربــــاح  تعـــد خاصــ ــائص الهامـ الخصــ
المحاسبیة التي تلقـي اهتمامـاً كبیـراً مـن جانـب المحللـین المـالیین والمؤسسـات المهتمـة 
بالمعــاییر المحاســبیة كمــا تعــد القــوة التنبؤیــة هــي إحــدى الخصــائص الفرعیــة لخاصــیة 

التنبـؤ  ملائمة المعلومات المحاسبیة، ویقصد بها قدرة الأرباح المحاسـبیة الحالیـة علـى
  .بالأرباح المستقبلیة

  مقیاس تمهید الأرباح / 5
ــدف الوصــــول إلــــى المســــتوى أو    ــاح المحاســــبیة بهــ هــــي تســــویة مقصــــودة للأربــ

الاتجاه المرغوب الذي یعبر عن رغبة الإدارة في تقلیل الانحرافات غیـر الطبیعیـة فـي 
ت التــي یــتم الأربـاح إلــى الحــد الممكــن أو المســموح بــه، مــن خــلال مجموعــة مــن الآلیــا

عـن طریقهـا تخفـیض الأربـاح فـي الفتـرات التـي ترتفـع فیهـا بشـكل ملحـوظ وزیادتهـا فـي 
الفترات التي تنخفض فیها بشكل كبیر، في حدود المبادئ المحاسبیة المتعـارف علیهـا 
لأغراض الحد من درجة المخـاطر المصـاحبة لظـاهرة التقلبـات فـي الأربـاح المحاسـبیة 

لســـوقیة للمنشـــأة فـــي الأجـــل الطویـــل وبالتـــالي تحقیـــق مصـــلحة ومـــن ثـــم زیـــادة القیمـــة ا
المـلاك وزیــادة قـدرة مســتخدمي القــوائم المالیـة علــى التنبــؤ بالتـدفقات النقدیــة المســتقبلیة 

  .وزیادة الثقة في التنبؤ
  مقیاس جودة المستحقات / 6

ــة التشـــــغیلیة یعـــــد مـــــن    ــین صـــــافي الـــــربح والتـــــدفقات النقدیـــ إن مـــــدى التقـــــارب بـــ
ــــائ ــــربح الخصـ ــافي الـ ـــین صـــ ــــوة بــ ـــأ الفجـ ــــبیة، وتنشــ ــــاح المحاسـ ــة لجـــــودة الأربـ ص الهامـــ

أي قیــام المحاسـب بتعــدیل  Accrualsوالتـدفقات النقدیــة التشـغیلیة نتیجــة المسـتحقات 
  .التدفقات النقدیة بالاعتماد على المستحقات المحاسبیة

یــرى الباحــث ممـــا ســبق أن مقــاییس الجـــودة فــي الأربــاح تعتمـــد بشــكل أساســـي   
  .لى مدى خلو هذه الأرباح من الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریةع
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  الاستحقاقات المحاسبیة وجودة الأرباح: ثامناً 
یمكـن اسـتخدام المسـتحقات كمؤشــر یعكـس جـودة الأربــاح فـي الشـركات، حیــث   

ــیر المســــتوى المــــنخفض مــــن المســــتحقات إلــــى زیــــادة دقــــة الاجتهــــادات والتقــــدیرات  یشــ
وى جودة الأرباح، أما الأرباح المصحوبة بزیـادة المسـتحقات فتشـیر وبالتالي زیادة مست

إلى تدني مستوى دقـة الاجتهـادات والتقـدیرات وبالتـالي تـدني الدقـة فـي حسـاب الأربـاح 
ممـــا یـــؤدي إلـــى انخفـــاض جـــودة الأربـــاح، وهـــذه الجـــودة المنخفضـــة تـــؤدي إلـــى عوائـــد 

ربـاح المفصـح عنهـا فـي بیـان مستقبلیة ضعیفة، حیث تدل جودة الأربـاح علـى قـدرة الأ
  .)1(أرباح المنشأة الحقیقیة والتنبؤ بالأرباح المستقبلیة

  
  
  
  
 

  الفصل الثاني
  لتنبؤ بالأرباح المحاسبیةالإطار المفاهیمي ل

   
  :یمكن للباحث تناول هذا الفصل من خلال المباحث التالیة

  لتنبؤ بالأرباح المحاسبیةمفهوم ا: المبحث الأول
  التدفقات النقدیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة و : المبحث الثاني
  العوامل المؤثرة في التنبؤ بالأرباح المحاسبیة: المبحث الثالث

                                                
ــةســامح محمــد رضــا ریــاض حمــد، ) 1( ، المجلــة العلمیــة للبحــوث دور لجــان المراجعــة فــي تخفــیض المســتحقات الاختیاری

دارة الأعمال، جامعة حلوان، العدد   .64م، ص 2010، 1، الجزء 3والدراسات التجاریة، كلیة التجارة وإ
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  المبحث الأول
  لتنبؤ بالأرباح المحاسبیةمفهوم ا

  
  :النقاط الآتیةهذا المبحث من خلال الباحث تناول ی

  ماهیة الأرباح المحاسبیة :أولاً 
  الجهات التي تقوم بعملیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة: ثانیاً 
  محددات التنبؤ بالأرباح المحاسبیة :ثالثاً 
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  أشكال ووسائل التنبؤ بالأرباح المحاسبیة :رابعاً 
  
  
  
  
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  

  الأرباح المحاسبیةماهیة : أولاً 
بصافي الدخل أو النتیجة الأخیرة أو تعتبر الأرباح المحاسبیة وتسمى أحیاناً   

البند الأكثر أهمیة في القوائم المالیة، فهي تشیر إلى المدى الذي وصلت إلیه المنشأة 
وتعتبر الأرباح المحاسبیة مرشداً یساعد . في ممارستها لأنشطة ذات القیمة المضافة

ظریة حیث أن القیمة الن. في التخصیص المباشر للموارد في أسواق رأس المال
لأسهم المنشأة تعتبر هي القیمة المالیة للأرباح المستقبلیة، فزیادة الأرباح المحاسبیة 
تمثل زیادة قیمة المنشأة، بینما نقص الأرباح المحاسبیة یشیر إلى نقص قیمة 

  .)1(المنشأة

                                                
المعاییر المحاسبیة في سد الفجـوة الأخلاقیـة بـین الإدارة والمسـاهمین فـي  دراسة تحلیلیة لدورسالم سلیمان سالمان، ) 1(

 .4م، ص 2009، كلیة التجارة، جامعة قناة السویس، رسالة ماجستیر غیر منشورة، إدارة أرباح المنشأة
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عبارة عن العلاقة بین الأرباح التي تحققها المنشأة (كلمة الربحیة تعرف بأنها   
ات التي ساهمت في تحقیق هذه الأرباح، وتعتبر الربحیة هدفاً للمنشأة والاستثمار 

  .)1()ومقیاساً للحكم على كفاءتها
الربح الاقتصادي والربح (وتجدر الإشارة إلى أن هنالك مفهومین للربح هما 

وفي الحیاة العملیة قد لا یوجد الكثیر من الفرق بین الأرباح المحاسبیة ) المحاسبي
الموضوع بالتحلیل المالي یة للمنشآت إلا أنه عندما یتعلق قتصادوالأرباح الا

لإنجازات أو أداء الشركات فإن الفوارق تبدأ بالظهور فیحتسب التمییز بین هذین 
النوعین من الأرباح الكثیرة من الأهمیة، فمن الناحیة المحاسبیة هي عبارة عن 

ومن الناحیة الاقتصادیة یعرف الزیادة في الإیرادات عن التكالیف خلال مدة معینة، 
بأنه الزیادة في الثروة التي تتضمن زیادة الإیرادات المتحققة على تكالیفها مضافاً 

الناتجة من زیادة الأسعار وهو قیم الموجودات ) غیر المتحققة(إلیها الأرباح 
  .)2(المستخدمة في الحصول على الإیرادات وهي تحقق في الأمد الطویل

  المحاسبيأهمیة الربح 
یعتبر الربح المحاسبي من أهم العناصر بالنسبة لمستخدمي القوائم المالیة   

   )3(:للأسباب الآتیة
یستخدم الربح مع بعض العناصر الأخرى الواردة بالقوائم المالیة في تقییم أداء  .1

 .الإدارة عن فترة ماضیة والمساعدة في تخطیط أعمالها لفترة مقبلة

 .للضریبة على الأرباح التجاریة والصناعیةیعتبر الربح وعاء  .2
                                                

م، ص 2009، كلیــة الاقتصـاد، جامعــة دمشـق، رســالة ماجسـتیر غیــر منشــورة، إدارة السـیولة والربحیــةمـاهر الخزاعــي، ) 1(
10. 

، كلیـة الإدارة والاقتصـاد، التمویل الـداخلي بالأربـاح المحتجـزة والربحیـة فـي الشـركاتفتحیة مزهر عبد الرضا القرشي، ) 2(
 .25 – 1جامعة كركوك، بدون تاریخ نشر، ص ص 

، ي سوق الأوراق المالیة، دور تنبؤات الأرباح المنشورة في ترشید قرارات الاستثمار فمحمد عبد العزیز عبد االله عربي) 3(
 .89م، ص 1992كلیة التجارة، جامعة قناة السویس، رسالة دكتوراه في المحاسبة غیر منشورة، 
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یعتبر الربح أحد العوامل المؤثرة في القیمة السوقیة للأسهم المتداولة في سوق  .3
 .الأوراق المالیة

دارة المنشأة .4  .یعتبر الربح عنصراً للمفاوضات بین نقابات العمال وإ

ى أصحاب یعتبر الربح أحد العوامل الأساسیة في تقدیر التوزیعات النقدیة عل .5
 .الأسهم

یتضح للباحث مما تقدم أن هنالك أهمیة بالغة للربح المحاسبي في بیان 
 .مستوى المنشأة الحالي والمستقبلي

  استخدامات الربح المحاسبي
  )1(:هنالك العدید من الاستخدامات للأرباح المحاسبیة منها

 .تقییم أداء الإدارة .1

 .التنبؤ بالتدفقات النقدیة وأسعار الأسهم .2

 .وضع نظام لحوافز الإدارة .3

 .صیاغة شروط المدیونیة .4

 .تقدیر درجة المخاطرة .5

 .اتخاذ القرارات .6

 .مقیاس لمنفعة الإدارة .7

یتضح للباحث أن استخدامات الربح المحاسبي تساعد في التنبؤ بالربح المستقبلي، 
  .اضومعرفة مقدرة المنشأة للوفاء بالتزاماتها ومقدرة المنشأة على الإقراض أو الاقتر 

  ماهیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة

                                                
، كلیـة التجـارة، جامعـة الإسـكندریة، رسـالة دراسة أثر ظاهرة إدارة الأرباح على جودة القوائم المالیـةمحمد أحمد حنفي، ) 1(

 .10 – 9م، ص ص 2010دكتوراه غیر منشورة، 
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یمثل التنبؤ بالربح أهم إنجازات التطور في الفكر والتطبیق المحاسبي لما له   
ولا شك أن أهمیة . من أهمیة في ترشید قرارات المستخدمین وتحدید قیمة المنشأة

  .التنبؤ بالربح تعتمد على مستوى الدقة التي یتم بها
    :بالأرباح منها هنالك عدة تعریفات للتنبؤ
المستقبل والجسر الرابط بین بین الحاضر و حلقة الوصل (عرف التنبؤ بأنه 

ها العدید من حتاجطة بها، فالبیئة الخارجیة للمنشأة تالمنشأة والبیئة الخارجیة المحی
المتغیرات المستمرة ونتیجة لذلك یتولد ویتزاید الشك لدي متخذي القرار، وبالتالي 

باعتباره (وعرف التنبؤ . )1()عد زمني أطولعلى صنع قرارات ذات بُ یساعده التنبؤ 
مؤشراً لما ستحدثه الظروف العامة المحیطة بالمنشأة وكمؤشر للعمل، وذلك بإظهار 
للنتائج المحتملة من الخطط المتنوعة والسیاسات المتعددة التي یمكن للإدارة وضعها 

صادیة والاجتماعیة والسیاسیة بغرض إستغلال أو الدفاع ضد هذه الظروف الاقت
الخارجیة المحیطة بالمنشأة، واختیار طریق العمل الذي یزید من الإیرادات إلى 

كما عرفت التنبؤات . )2()أقصى حد ممكن، ویقلل من الخسائر إلى أدنى حد ممكن
مدخلات حرجة لعملیات إتخاذ القرار في منشآت الأعمال، مع الاعتماد على (بأنها 

  . )3()عام بالمشكلة والقدرة على التحكم السلیم والدقة في التحلیلالإحساس ال
كما . )4()تخمین أو تقدیر لمستوى متغیر اقتصادي معین(وعرف التنبؤ بأنه 

عملیة توقع أو تقدیر لما سیحدث في المستقبل، حیث أن عملیة (عرف التنبؤ بأنه 
نتائج التنبؤات لا تكون كاملة  التوقع ترتبط بالمستقبل وهي فترة یحفها عدم التأكد فإن

                                                
 .175، ص )م2000مركز الإسكندریة للكتاب، : الإسكندریة(، اقتصادیات الأعمالصلاح الشنواني، ) 1(
: الإسـكندریة(، الاقتصاد الإداري ـ مدخل تحلیلي كمـي لاتخـاذ القـرارات فـي متطلبـات الأعمـالسمیر محمد عبد العزیز، ) 2(

 .249، ص )م1998مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة، 
 .175جع السابق، ص المر ) 3(
دار المنـاهج للنشـر والتوزیـع، : عمـان(، الأسـالیب الكمیـة فـي التسـویقمحمود جاسم الصمیدي وردینـه عثمـان یوسـف، ) 4(

 .223، ص )م2001



112 
 

الصحة والدقة، وبالتالي تسعى المنشآت بقدر الإمكان لأن تكون تنبؤاتها عملیة حتى 
وضع تقدیرات لأحداث (أیضاً عرفت التنبؤات بأنها . )1()تكون درجة الدقة عالیة

متوقعة الحدوث، ووضع إحتمالات ذات قیمة لتلك الأحداث مع أخذ الاعتبارات 
ستخدام الخبرة والبصیرة لمتخذ القرار في التقریرالداخلی   . )2()ة والخارجیة للمنشأة، وإ

الوسیلة التي تتبعها منشأة الأعمال لصنع الأحداث (كما عرف التنبؤ بأنه 
المستقبلیة، وباعتباره الإطار الأساسي لإتخاذ القرارات التي تحدد مصیر المنشأة في 

تخطیط الربح من خلال (بؤ بالأرباح بأنه یعني أیضاً عُرف التن. )3()الأجل الطویل
إعداد مجموعة من الموازنات التخطیطیة والتي عندما یتم جمعها مع بعضها البعض 
تكون خطة متكاملة للمنشأة مع الأخذ في الاعتبار أن البیانات المستخدمة في إعداد 

رباح المنشآت كما عرفت أ. )4()الموازنة تركز بشدة على المستقبل بدلاً من الماضي
هي الدلیل الأهم لإنفاق الاستثمار، وهي دخول المنشآت لزیادة رأس مالها، (بأنها 

وعندما تقوى الأرباح تكون المنشآت قادرة على زیادة رأس مالها ولكن عند الهبوط 
  .)5()في أرباح المنشآت یؤدي إلى الهبوط في رأس مالها

توقع أو مدخل أو وسیلة أو مؤشر أو (یستطیع الباحث تعریف التنبؤ بأنه 
تقدیر لأحداث یمكن أن تحدث في المستقبل بناءاً على المعلومات المتوفرة وتؤثر 

  ).هذه الأحداث على قیمة المنشأة مستقبلاً 

  أهمیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة

                                                
، ص )المكتـب العربـي الحــدیث، بـدون تـاریخ نشــر: الإســكندریة(، اقتصـادیات الإدارةأحمـد مـاهر ومحمـد فریــد الصـحن، ) 1(

158 . 
 .39ـ  38، ص ص )م2001مكتبة لبنان، : بیروت(، سلسلة الإدارة ـ اتخاذ القراراتیورك برس، ) 2(

(3) M.J. Baker, Marketing Strategy and Management, (London: macmillan LTD, 1985),PP 
182–183.  

 . 105، ص )م2015دار التعلیم الجامعي، : الإسكندریة(، المحاسبة الإداریةمحمد سامي راضي، . د) 4(
 .78، ص )م2013دار أسامة للنشر والتوزیع، : عمان(، العلوم المالیة والمحاسبیة والمصرفیةمحمود علي عطوان، . د) 5(
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تعتبر المعلومات المحاسبیة المستقبلیة المادة الأساسیة التي یعتمد علیها   
لهذا فإن تطور النظم المحاسبیة بإشتمالها على معلومات عن . القراراتمتخذو 

ولكي . المستقبل یعتبر من أهم إنجازات هذا التطور في الفكر والتطبیق المحاسبي
تحقق هذه المعلومات الهدف منها فإنه یجب أن یتم تحدیدها بدرجات متفاوتة طبقاً 

ة في التنبؤ یترتب علیه ضیاع للموارد إذ أن عدم الدق. لمستوى الدقة في التنبؤ بها
، یؤدي التنبؤ إلى التعرف )1(بالإضافة إلى عدم الإستخدام الأمثل للإمكانیات المتاحة

إلى إیجابیات وسلبیات كل بدیل استثماري باعتبار أن المستثمر یقوم باتخاذ قراره 
ومن ثم یفضل  الاستثماري وفقاً لعنصر العائد والمخاطرة المرتبطین بذلك الاستثمار

  . )2(الاستثمارات التي تتلاءم مع إمكانیاته وموارده المتاحة
یضیف الباحث لأهمیة التنبؤ بالأرباح، أن التنبؤ بالربح یساعد المنشأة على   

  .وضع خطط مستقبلیة في تحدید قیمة المنشأة

  أهداف التنبؤ بالأرباح المحاسبیة
  :)3(یحقق التنبؤ بالأرباح أهداف عدیدة منها

التعرف على ما سیكون علیه أداء المنشأة في المستقبل بالإستناد على بیانات  -1
 .الماضي

 .التنبؤ بالقیمة الحقیقیة للمنشأة في المستقبل عن طریق تقییم الخطط -2

 .تخفیض درجة عدم التأكد الذي سیواجه المنشأة مستقبلاً  -3

                                                
الجمعیة السعودیة للمحاسبة، : الریاض(، أثر المؤشرات الاقتصادیة على كفاءة التنبؤ بالربحبدر الدین إبراهیم الأمین، ) 1(

 .35، ص)م2000، 1، العدد 4المجلد 
، تقدیر نماذج التنبـؤ بأسـعار الأسـهم فـي أسـواق رأس المـال العربیـةسرمد كوكب الجمیل، عمر محمد فهمي السراج، ) 2(

 . 14م، ص 2008، 30، المجلد 91مجلة تنمیة الرافدین، كلیة الاقتصاد والإدارة، جامعة الموصل، العدد 
مكتبة ومطبعة الإشعاع الفنیة، : الإسكندریة(، ر والتمویل والتحلیل المالياقتصادیات الاستثماسمیر محمد عبد العزیز، ) 3(

 .105، ص )م1997
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الاقتصادیة توفیر قاعدة من المعلومات الضروریة التي تحدد مدى الجدوى  -4
 .لإستثمارات المنشأة

توفیر أداة تخطیطیة ورقابیة في نفس الوقت لتحدید مسارات العمل المستقبلیة  -5
 .)1(وضرورة المحافظة على تلك المسارات

، بأنه یوفر معلومات عن بالأرباح المحاسبیة یضیف الباحث لأهداف التنبؤ
 .رباحتحدید قیمة المنشأة مستقبلاً ومعلومات عن التنبؤ بالأ

  

  الجهات التي تقوم بعملیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة: ثانیاً 
هنالك العدید من الجهات التي تقوم بعملیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة منها   

  .تنبؤات المحللین المالیین وتنبؤات الإدارة
   )2(:ویمكن عرض هذه الجهات على النحو التالي

  المحللین المالیینتنبؤات / 1
المنشأة عادة بتقدیرات الأرباح للمحللین المالیین، وبعد ذلك تقوم  تقوم  

باستخدام المرونة المتاحة في أساس الاستحقاق حتى یتم التوصل إلى أرباح قریبة 
یعتبر المحللون المالیون من أهم الجهات لنقل المعلومات . )3(من التنبؤات المستهدفة

حلقة الوصل بین الإفصاح المحاسبي  في سوق رأس المال فهؤلاء المحللون یمثلون
ستخدام المعلومات التي یتضمنها هذا  الذي تتضمنه القوائم المالیة من ناحیة، وإ

وهو ما یعني أن فهم دور المعلومات المحاسبیة في سوق . الإفصاح من ناحیة أخرى
رأس المال یتطلب بالضرورة فهم كیفیة تفسیر تلك المعلومات من قبل المحللون 

                                                
(1) S. mekridakis and S.C. wheelwrght, Forecasting Metods for Management, (New York: 
Johuwiley and sons Ltd, 1989), PP 395 – 397.  

التنبــؤ بالأربــاح المســتقبلیة وأثــره علــى تحســین قیــاس المحتــوى الإعلامــي  نمــوذجإبـراهیم الســید محمــد عبیـد، تطــویر ) 2(
 .88ص , م2007، جامعة طنطا، كلیة التجارة، رسالة دكتوراه غیر منشورة، للبیانات المحاسبیة المنشورة

 . 233، ص )م2011الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، المحاسبة الابتكاریةطارق عبد العال حماد، . د) 3(
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بل وقد إستقر الرأي على أن ما یقوم به المحللین المالیین من أنشطة . یونالمال
یعد عاملاً أساسیاً في زیادة الكفاءة المعلوماتیة للسوق والتي ) ومنها تنبؤات الأرباح(

  .تعني مدى سرعة إستجابة الأسعار في السوق للمعلومات الجدیدة
 Buy- Sidالمالیین وهما  یمكن التمییز بین نوعین أساسیین من المحللین    

Analysts وSell- Side Analysts . فالمحللون المالیون الذین ینتمون إلى النوع الأول
Buy- Sid  یعملون عادة لدى مؤسسات وصنادیق الإستثمار، وتتمثل وظیفتهم

الأساسیة في صنع القرارات المتعلقة بالاستثمار في الأوراق المالیة وتحدید تشكیلة 
ویعتمد هذا النوع من المحللین المالیین عند . وراق المالیة لدى تلك الجهاتمحفظة الأ

صنع تلك القرارات مثلهم في ذلك مثل أي مستثمر في السوق على تنبؤات الأرباح 
أما بخصوص النوع الثاني من . التي یعدها النوع الثاني من المحللین المالیین

فهم المحللون المالیون الذین یعملون لدى شركات  Sell- Side المحللین المالیین
السمسرة، وتتمثل وظیفتهم الأساسیة في إمداد عملاء تلك الشركات ببعض التقاریر 

وأحد المعلومات . Research Reportsبخصوص شركات معینة والتي تسمى 
على  وبناءاً . الأساسیة التي تتضمنها تلك التقاریر هي تنبؤات الأرباح لهذه الشركات

تلك التقاریر وخصوصاً ما تتضمنه من تنبؤات الأرباح تقوم شركات السمسرة بتقدیم 
  . بعض التوصیات لعملائها بخصوص بیع، شراء أو الاحتفاظ بالأوراق المالیة

حظیت تنبؤات المحللین المالیین بالربح المحاسبي بأهمیة كبیرة في الأدب   
سهولة من خلال النظر إلى الكم الهائل المحاسبي، وهو ما یمكن الإستدلال علیه ب

من الدراسات التي تناولت تنبؤات المحللین المالیین، سواء من حیث كیفیة قیام 
المحلل المالي بتشغیل المعلومات وصولاً إلى التنبؤ بالربح، أو من حیث الخصائص 

ك المختلفة التي تتمیز بها تلك التنبؤات مثل الدقة، التحیز، أو من حیث أثر تل
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التنبؤات أو التعدیلات التي یجریها المحللون المالیون على تلك التنبؤات على سلوك 
  .أسعار الأسهم في السوق

إن زیادة الإهتمام بتنبؤات المحللین المالیین في الأدب المحاسبي یمكن أن   
یرجع إلى عدة أسباب منها أن هذه التنبؤات یمكن أن تؤثر على تصرفات الأطراف 

لمتعاملة في السوق وأهمهم المستثمرین، وهو ما أكدته نتائج عدد كبیر من المختلفة ا
الدراسات من حیث أن التنبؤات التي یصدرها المحللون المالیون، أو التعدیلات التي 

  . )1(یجریها هؤلاء المحللون على تنبؤاتهم للربح المحاسبي لها محتوى إعلامي كبیر
همیة تنبؤات المحللین المالیین هو تأثیر ومن الأسباب الأخرى التي تزید من أ  

. تلك التنبؤات على حجم التعامل،  حتى ولو لم یكن لها تأثیر على عوائد الأسهم
على وجود علاقة طردیة بین تعدد  Ajnkya et al (1991)فعلى سبیل المثال أكد 

ن تعاون الإدارة مع المحلیین الم. تنبؤات المحللین المالیین وحجم التعامل الیین وإ
یمكن من إعداد التنبؤات السلیمة والدقیقة والتي من شأنها مساعدة مجتمع 

  .)2(المستثمرین في التعامل مع المنشأة
یتضح للباحث أن المحللین المالیین یمكن أن یلعبوا دوراً هاماً في ظل نظریة الوكالة، 

  . ي للإدارةمن حیث الإعتماد علیها كوسیلة رقابیة هامة للحد من السلوك الإنتهاز 
  المحاسبیة تنبؤات الإدارة بالأرباح/ 2

تنبؤات الإدارة بالأرباح هي نوع من أنواع الإفصاح الاختیاري الذي تقوم به   
إدارة المنشأة والتي یمكن أن تعطي معلومات بخصوص الربح المتوقع وذلك قبل 

التي تدفع الإدارة وفي هذا الصدد یمكن تحدید دافعان من الدوافع . نشر القوائم المالیة

                                                
 .90إبراهیم السید محمد عبید، مرجع سابق، ص ) 1(

(2) Ajinkya, Bipin B., and Michael J. Gift, “Cororate Managers Earnings Forecasts and 
Symmetrical Adjustments of Market Expectations”, Journal of “Accounting Research”, 
Autumn 1984, PP. 425 – 444.   
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للإفصاح الاختیاري عن تلك التنبؤات، أولها دافع التوجیه وطبقاً له تقوم الإدارة بعمل 
تلك التنبؤات وخصوصاً تنبؤات الأرباح التي تحمل أنباء سارة بهدف تقدیم المنشأة 

ویتضح . )1(بوضع أفضل وهو ما یؤدي إلى زیادة أسعار أسهم المنشأة في السوق
بصورة كبیرة خصوصاً عند قیام المنشأة بإصدار أسهم جدیدة أو الحصول  هذا الدافع

ثانیها دافع تعدیل التوقعات، فطبقاً له فإن الإدارة تمتلك قدراً من . على تمویل
المعلومات یفوق ما یمتلكه المستثمرین والسوق، وهنا تفصح الإدارة عن تنبؤات 

أداء المنشأة في المستقبل  الأرباح بهدف توصیل معلومات للمستثمرین بخصوص
  . بهدف تخفیض عدم التماثل في المعلومات

  لإفصاح عنهادوافع الإدارة للإفصاح الإختیاري عن تنبؤات الأرباح أو عدم ا
  دوافع الإدارة للإفصاح الاختیاري عن تنبؤات الأرباح / أ

  )2(:یمكن تلخیص دوافع الإفصاح الاختیاري عن التنبؤات المالیة فیما یلي
 .إعداد تقاریر عن الأخبار الجیدة .1

 .تأكید أو عدم تأكید تنبؤات المحللین المالیین .2

 .جذب رؤوس أموال جدیدة .3

 .هیكل حقوق الملكیة .4

  )الإعلان عن وجود أخبار سارة(دة إعداد تقاریر عن الأخبار الجی/ 1
بإستقراء الدراسات السابقة والتي تناولت موضوع الإفصاح عن تنبؤات الأرباح   

تي تقوم الإدارة بإعدادها والإفصاح عنها، یلاحظ أن العدید من تلك الدراسات وال
اتفقت في أن الإفصاح عن الأخبار الجیدة والتي تبشر بوجود أرباح مستقبلیة یكون 

                                                
، مجلـة كلیـة مدى مسؤولیة مراقب الحسـابات عـن فـرض الاسـتمراریة والفشـل المـالي للشـركاتالـدوغجي، علي حسین ) 1(

 . 1الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، كلیة الإدارة والاقتصاد، بدون ناشر، ص 
، كلیـة لاسـتمرارأثر الإفصـاح الاختیـاري عـن تنبـؤات الإدارة بالأربـاح وعلاقتـه بقـدرة الشـركة علـى اسامح محمد أمـین، ) 2(

 .58م، ص 2011التجارة، جامعة بنها، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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، ومن ثم فقد یفسر عدم الإفصاح )1(في صالح الشركة مما یؤدي إلى زیادة قیمتها
راً سیئة ترید إخفائها عن الغیر وبالتالي لا یتم عن تلك التنبؤات أن الشركة لدیها أخبا

الإفصاح عنها حتى لا یؤثر ذلك سلباً على المنشأة ویهدد بقائها في المستقبل 
ویعرض المنشأة لتكالیف وخطر التقاضي الناتج من الأضرار بمصالح الغیر، إلا أنه 

لومات سیئة لا یمكن التسلیم بأن المنشآت التي إمتنعت عن الإفصاح أن لدیها مع
  .عن الأرباح ترید إخفائها

  تأكید تنبؤات المحللین المالیین تأكید أو عدم/ 2
یقوم المحللون المالیون بإعداد تنبؤاتهم بناء على البیانات الفعلیة أو التاریخیة   

الواردة بالقوائم والتقاریر المالیة ویقوم بعملیة التحلیل المالي والتوصل إلى نسب 
خلالها تقییم أداء الشركة وكذلك مستقبلها وقیام الإدارة بالإفصاح ومؤشرات یتم من 

عن تنبؤات الأرباح یعمل على تأكید صحة تلك التنبؤات من عدمها عن طریق 
المقارنة بین ما تم التنبؤ به سواء من جانب المحللین المالیین من ناحیة والإدارة من 

  .ناحیة أخرى
التي تعدها الإدارة تعتبر أكثر دقة من  یستنتج الباحث بأن تنبؤات الأرباح  

التنبؤات التي یعدها المحللون المالیون ویرجع ذلك إلى توافر المعلومات الملائمة 
لعملیة التنبؤ بالنسبة للإدارة أكثر من المحللین المالیین بالإضافة إلى ذلك فإن الإدارة 

تنبؤات التي تصدر عن تكون على علم بالأمور الداخلیة أكثر من الغیر، لذلك فإن ال
  .الإدارة تتسم بالدقة والنسبیة عن تنبؤات المحللین المالیین

  جذب رؤوس أموال جدیدة/ 3
یعتبر الإفصاح عن تنبؤات الأرباح أحد الأدوات التي تستخدمها إدارة المنشأة   

                                                
دار التعلیم : الإسكندریة(، الفكر المحاسبي المعاصر في القیاس والتقییم المحاسبيإسماعیل إبراهیم جمعة وآخرون، . د) 1(

 .128، ص )م2015الجامعي، 
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لتمویل المنشأة بمصادر أموال جدیدة ویتمثل ذلك في التمویل الخارجي سواء عن 
تراض أو عن طریق طرح أسهم جدیدة أو إصدار سندات والذي یمثل زیادة طریق الاق

. لرأس مال المنشأة، وتلجأ الإدارة للإفصاح عن تنبؤات الأرباح الجیدة في المستقبل
وذلك لجذب رؤوس أموال جدیدة حیث أن الإنطباع الإیجابي الذي یتولد لدى 

مار المزید من الأموال حیث لإستث یدفعهمالمستثمرین الحالیین وكذلك المرتقبین 
تنخفض مخاطر الإستثمار والذي ینبع من زیادة درجة الثقة في الإدارة القائمة على 

  .تسییر نشاط المنشأة وبالتالي فإن تكلفة رأس المال سوف تنخفض
  هیكل حقوق الملكیة/ 4

تعتبر الإدارة مسئولة أمام الغیر من المساهمین عن نتائج الأعمال والمركز   
لذلك فإن أي تقصیر من جانب الإدارة شركة وذلك طبقاً لنظریة الوكالة الي للالم

ضعاف المركز المالي والتنافسي في السوق یعد إضراراً  ینعكس على نتیجة النشاط وإ
ویضع الإدارة في موضع المساءلة، بمصالح أصحاب حقوق الملكیة من المساهمین 

بمثابة معلومات إضافیة بجانب المعلومات لذلك فإن تنبؤات الأرباح والتي تعتبر 
المدرجة في التقاریر والقوائم المالیة تعد أداة جیدة لمساءلة الإدارة وتحدید مدى جودة 

  .الأداء المالي لها، أي أنها تعتبر أداة رقابیة لتصرفات المدیرین
  لعدم الإفصاح عن تنبؤات الأرباح دوافع الإدارة/ ب

ع لدى الإدارة للإفصاح عن تنبؤات الأرباح الخاصة بالرغم من أنه توجد دواف  
بالشركة إلا أن الإدارة قد تصبح متحفظة تجاه ذلك ولا ترغب في الإفصاح عن تلك 

   )1(:التنبؤات المالیة ویرجع ذلك إلى الأسباب التالیة
 .الخوف من المسئولیة القانونیة -1

                                                
(1 )  Field, M. Lowry, and S. Shu, “Does Disclosure deter or trigger litigation?”, Journal of 
Accounting and Economics, vol 39, 2005, pp. 487 – 507.  
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 .التأثیر السلبي على سمعة الإدارة -2

 

  یة القانونیةالخوف من المسئول/ 1
والمقصود بذلك هو خوف الإدارة من تحمل المسئولیة القانونیة وذلك في حالة   

الإضرار بالغیر ناتج من فشل التنبؤات التي أعلنت عنها الإدارة في تحقیق هدفها 
  .)1(وهو زیادة مستوى الإفصاح والشفافیة حیث لم تتسم تلك التنبؤات بالدقة الكافیة

  على سمعة الإدارةالتأثیر السلبي / 2
الأرباح أحد الأدوات التي تستخدمها في الإدارة بیعتبر الإفصاح عن تنبؤات   

تدعیم مركزها التنافسي في السوق من خلال زیادة درجة الثقة المتبادلة بین 
لذلك فإن . باع الإیجابي الذي یتولد لدیهمالمستثمرین والإدارة والتي تنبع من الإنط

ینعكس ذلك الإفصاح سلباً على المنشأة من خلال التأثیر الإدارة تخشى من أن 
السلبي على سمعة الإدارة وینتج ذلك إما عن طریق عدم تحقق تنبؤ تلك الأرباح في 
الواقع الفعلي أو أن یتم الإفصاح في توقیت متأخر غیر مناسب للأطراف المستخدمة 

  .)2(لها
لمعلومات المعاكسة وذلك لذلك فإنه یجب على الإدارة الإفصاح المبكر عن ا  

الإجراء من شانه تفویت الفرصة على من یحاول تشویه صورة الإدارة أمام الغیر 
وذلك بحجة أنه كان من المتعین على الإدارة الإفصاح عن تلك المعلومات غیر 
الجیدة مبكراً حتى یؤدي ذلك إلى تقلیل فترة حجب المعلومات إلى حد ما وبالتالي 

                                                
 .903ـ  902، ص ص )م1990دار المریخ للنشر، : الریاض(، الإحصاء في الإدارةلنكولن تشاو، ) 1(
 .248، ص )م1993مریخ للنشر، دار ال: الریاض(، التمویل الإداريفردویستون دیوجین برجام، ) 2(
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التي قد یطالبون بها الشركة وذلك في حالة وجود ضرر لهم یترتب تقلیل التعویضات 
  .)1(علیه مساءلة الشركة قانوناً 

یتضح للباحث أن هنالك آثار تترتب على الإدارة عند إفصاحها أو عدم   
إفصاحها عن التنبؤ بالأرباح، وتكون هذه الإفصاحات في صالح الإدارة لأن 

لمعلومات المستقبلیة لتحدید التعامل مع المنشأة، المستثمرین والدائنین یحتاجون إلى ا
عدم دقة التنبؤ صان لذلك فإن وقد یؤثر الإفصاح في قیمة المنشأة بالزیادة أو النق

  . بالأحداث المستقبلیة وما یشوبها من عدم التأكد، یؤثر على سمعة الإدارة
  فصاح عن تنبؤات الإدارة بالأرباحالآراء المؤیدة والمعارضة للإ

  الآراء المؤیدة /أ
تتمثل الحجج المؤیدة للإفصاح عن تنبؤات الإدارة بالأرباح في التقاریر   

   )2(:المنشورة للشركات في النقاط التالیة
 .سدادهافي مواعید تراكم الدیون والتأخر  .1

زیادة الاعتماد على التمویل الخارجي عن طریق القروض وعدم وجود السیولة  .2
 .وفوائدهاالكافیة لسداد تلك القروض 

القضایا القانونیة المرفوعة ضد المنشأة والتي یترتب على الحكم فیها لصالح  .3
 .الغیر عدم قدرة المنشأة على الوفاء بما تفرضه من التزامات

 .)3(القوانین والتشریعات التي تصدرها الدولة .4

 .فقد مورد أو عمیل رئیسي أو سوق رئیسیة .5

                                                
(1 )  Matsumoto, and D.A., “Management’s incentives to Avoid Negative Earnings 
Surprises”. The Accounting Review, vol. 77, 2002, pp. 483 – 514.  
(2) Bernhard T, D. and Campello, “The Dynamics of Earnings Forecasts Management”, 
Review of Finance, vol. 11, 2007, pp. 287 – 324.  
(3 )  James L. Pappas and Mark Hirschey, Managerial Economic, (USA – the Sryden Press, 
1990), P 232. 
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 .فقد إمتیاز أو حق إختراع رئیسي .6

 .كارثة طبیعیة غیر مؤمن ضدها مثل الفیضانات أو الزلازلحدوث  .7

  
  الآراء المعارضة/ ب

یمكن تحلیل وجهات النظر المعارضة للإفصاح عن تنبؤات الإدارة بالأرباح   
   )1(:في التقاریر الخارجیة المنشورة للمنشآت في النقاط التالیة

شأة وذلك من یؤدي الإفصاح عن تنبؤات الأرباح إلى الأضرار بمصالح المن .1
 .خلال إستخدام المنافسین لهذه المعلومات

تعرض المنشأة للمساءلة القانونیة من قبل المستثمرین في حالة عدم تحقق  .2
 .تلك التنبؤات مما یضر بمستقبل المنشأة

تحمل المنشأة تكالیف إضافیة لمراجعة تلك التنبؤات من حیث دقتها وكذلك  .3
إلزامیة تلك التنبؤات وعدم إدراجها  فحص أسالیب تحدیدها ویرجع ذلك لعدم

 .ضمن القوائم المالیة

عدم تحقق التنبؤات المالیة قد یضر بقیمة المنشأة في سوق المال ویؤدي إلى  .4
 .حدوث تقلبات في عملیة التداول

قد یتعارض الإفصاح عن تنبؤات الأرباح خاصة مع الاحتیاجات المتزایدة من  .5
اذ القرارات الاستثماریة الخاصة بهم المعلومات من قبل المستثمرین لإتخ

ویتمثل ذلك في قیام الإدارة بالإفصاح عن هذه التنبؤات بشكل مختصر ولیس 
بصورة تفصیلیة مما یؤثر سلباً على المستثمرین لعدم ملاءمة تلك المعلومات 

 .المتاحة والذي ینعكس بدوره على المنشأة

                                                
(1 )  Rogers, J., and P.C Stocken, “Credibility of management forecast”, The Accounting 
Review, vol. 80,  Iss. 4, 1995, pp. 1233 – 1260.  
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ة الإفصاح عن تنبؤات یتضح للباحث مما سبق أن الآراء المعارضة لعملی
الإدارة بالأرباح المحاسبیة مبنیة على أساس سیاسة الحیطة والحذر التي یتبعها 

  .المحاسب في حالة عدم التأكد من أي معلومة داخلیة للمنشأة

  مسئولیة إعداد تنبؤات الإدارة بالأرباح المحاسبیة
تقدیم المعلومات یهدف الإفصاح المحاسبي عن تنبؤات الإدارة بالأرباح إلى   

الملائمة للفئات المختلفة المرتبطة بالمنشأة في التوقیت المناسب من أجل إتخاذ 
قرارات رشیدة وذلك بإستخدام مجموعة من الأسالیب أو التي یتم بها الإفصاح عن 

ویجب على الإدارة أن تفصح فقط عن المعلومات الخاصة التي . )1(تلك التنبؤات
بما فیها  -الیة، وذلك لأن عدم الإفصاح عن تلك المعلوماتتؤدي إلى تحقیق آثار م

سوف یؤدي إلى تغییر قیم التوازن السوقیة لهذه المنشآت في سوق  -تنبؤات الأرباح
رأس المال، هذا مع الأخذ في الاعتبار ارتفاع تكلفة الحصول على مثل هذه 

  .)2(المعلومات من جانب الأطراف الأخرى المستفیدة
أنه من الأفضل أن تلزم الإدارة بالإفصاح عن تنبؤات الأرباح یرى الباحث 

حتى تسهل عملیة المقارنة بین ما تم التنبؤ به وبین البیانات الفعلیة وذلك على 
مستوى الوحدة الاقتصادیة بالإضافة إلى ذلك تسهیل عملیة المقارنة بین الوحدات 

لمسألة للإدارة من قبل الاقتصادیة المختلفة في مجال الصناعة، وكذلك عملیة ا
  .المساهمین

  محددات التنبؤ بالأرباح المحاسبیة: ثالثاً 
توجد العدید من العیوب والأخطاء التي تحد وتقلل من فاعلیة نتائج التنبؤ وقد   

                                                
، ص )الدار الجامعیة للنشر والتوزیع، بدون تاریخ نشر: الإسكندریة(، إدارة الأعمال ـ مدخل وظیفيجمیل أحمد توفیق، ) 1(

 .107ـ  106ص 
أســعار الأسـهم فـي بورصـة الأوراق المالیــة  أثـر الإعـلان عــن تنبـؤات أربـاح الشـركة علـىمحمـد محمـد محمـود خلیـل، ) 2(

 .61م، ص 2003، كلیة التجارة، جامعة طنطا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، المصریة ـ دراسة تجریبیة
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  :)1(أهمها كالآتي یمكن عرضتؤثر على دقة التنبؤات و 
صعوبة توقع بعض الأحداث فهناك مجموعة من الأحداث غیر المتوقعة التي  -1

تؤثر على التنبؤ، قد تكون على المستوى الدولي أو على المستوى القومي أو 
 .ه المنشأةفیعلى مستوى القطاع المعین الذي تعمل 

الافتراضات المعقدة مع ترك افتراضات غیر مرئیة وغیر واضحة، حیث  -2
، )راتمتغی(بؤات بدرجة كبیرة على ما تبنى علیه من افتراضات تعتمد دقة التن

تلك المتغیرات مع عدم ظهورها، ولهذا ینبغي  ویزید من تعقد المشكلة كثرة
 .)2(تحدید تأثیر كل افتراض بشكل دقیق وواضح على التنبؤ

التنبؤات غیر الرشیدة التي یتم إعدادها دون أسس موضوعیة، حیث یمیل  -3
 .)3(التنبؤات إلى تجاهل أو تناسي بعض المتغیرات الكثیر من معدي

یضع التنبؤ تقدیرات للعوامل الداخلیة والخارجیة المتوقعة بغرض إستمرار  -4
المنشأة في طریقها الحالي، ویفشل في التعرف على الاحتمالات الكاملة التي 

 .)4(یمكن الاستفادة منها في عملیة التنبؤ المستقبلي

ى قدر كبیر من المخاطر نظراً لتعلقها بالأجل تنطوي عملیة التنبؤ عل -5
الطویل، والذي یمثل في حد ذاته قیداً أساسیاً لإرتفاع درجة المخاطر كلما 

 .)5(أمتد الأجل طولاً 

                                                
 .174صلاح الشنواني، مرجع سابق، ص ) 1(
ر مجدلاوي للنشر، دا: عمان(، المدخل إلى التخطیط الاقتصادي ـ منهج نظري وأسالیب تخطیطهعقیل جاسم عبد االله، ) 2(

 .236ـ  235، ص ص )م1999
، ص )مركـز جامعــة القـاهرة التعلــیم المفتـوح، بــدون سـنة نشــر: القــاهرة(، إدارة الأصــول الرأسـمالیةعـادل مبـروك محمــد، ) 3(

55. 
ــادئ إلــى المعــاییررضــوان حلــوه حنــان، ) 4( دار وائــل للنشــر والتوزیــع، : عمــان(، النمــوذج المحاســبي المعاصــر مــن المب

 .195ـ  194، ص ص )م2003
ــادئ فــي الإحصــاء والتطبیــقأحمــد ضــیاء الــدین زیتــون،  )5( ، )م2001المكتــب العلمــي للنشــر والتوزیــع، : الإســكندریة(، مب

 .413ص
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إعداد التنبؤات المستقبلیة دون الرجوع إلى بیانات الماضي قد یؤدي إلى  -6
 .)1(دقیقةالتزامات تتحملها الإدارة وتكون ناشئة عن توقعات غیر 

افتراض وجود علاقة إرتباط قویة بین أحداث الماضي وأحداث المستقبل لا  -7
یكون مبرر في كل الأحوال، فالإعتماد على مؤشرات مرشدة أرشدت سابقاً 
إلى نقاط تحول في المستقبل لا یعني أن یؤدي ذلك إلى نفس تقدیرات 

من أجل إعداد و . )2(للأحداث السابقة التي من المتوقع حدوثها في المستقبل
تنبؤات دقیقة إلى حد ما، من الضروري تحدید مستویات الثقة في التنبؤات 
وما إذا كانت تستند إلى تحلیل موضوعي أكثر من كونها مجرد تقدیرات 

  .)3(شخصیة
یضیف الباحث إلى محددات نتائج التنبؤ، أن عدم الدقة في توقع الأحداث 

المتغیرات بدون الرجوع إلى بیانات الماضي كل وعدم وضوح الافتراضات لبعض 
  .ذلك یحد من فاعلیة نتائج التنبؤ

  أشكال ووسائل التنبؤ بالأرباح المحاسبیة: رابعاً 
   )4(:یأخذ الإفصاح عن تنبؤات الإدارة بالأرباح أشكالاً متعددة أهمها ما یلي  

  ):مبلغ محدد(التنبؤ في صورة نقطة محددة / أ
ال أن تذكر الإدارة أن أرباح العام المقبل تبلغ ألف وذلك على سبیل المث

  .جنیه
                                                

 .105، ص )م1995دار الجامعات المصریة للنشر، : الإسكندریة(، التخطیط الاقتصاديعبد الرحمن زكي إبراهیم، ) 1(
ــحافة والنشـــر والإنتـــاج الإعلامـــي، : الخرطـــوم(، الإحصـــاء الوصـــفي، أحمـــد محمـــد النـــوري)2( ، )م1996دار الأصـــالة للصـ

 .178ص
دار الجامعــة الجدیــدة : الإســكندریة(، مقدمــة فــي المحاســبة الإداریــةالأمیــرة إبــراهیم عثمــان وعبــد الوهــاب نصــر علــي، ) 3(

 .272ـ  270، ص ص )م2003للنشر، 
(4) Hirst, D., L., Koonce and S. Venkataraman, “Management Earnings Forecasts: A 
Review and Framework”, Accounting Horizons, Vol. 22, Iss. 3, 2008, P. 327.  
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  التنبؤ في صورة مدى/ ب
ویعني ذلك أن الربح یتراوح بین نقطتین وتمثل هاتین النقطتین حدود له لا   

على سبیل المثال أن تذكر الإدارة أن أرباح العام المقبل  مایمكن للربح الخروج عنه
  .)1(ین جنیهتتراوح بین ألف جنیه وألف ومائت

  د أقصى أو حد أدنى للربح المتوقعالتنبؤ في صورة ح/ ج
ویعني ذلك أن رقم الربح لن یتعدى حداً معیناً یعتبر سقفاً له إذا كان التنبؤ   

بحد أقصى أو أن رقم الربح لن ینخفض عن مستوى معین مهما حدث یمثل قاعدة 
الإدارة أن أرباح العام المقبل  له إذا كان التنبؤ بحد أدنى على سبیل المثال أن تذكر

  .عن ألف جنیه) أو تقل(لن تزید 
  )غیر كمیة(التنبؤ في صورة وصفیة / د

ویعني ذلك أن المنشأة لا تفصح عن الربح في صورة مالیة أو مبلغ نقدي   
نما یكون في صورة عبارات على سبیل المثال أن تذكر الإدارة أن أرباح العام  وإ

  .)2(أو أن تكون هناك زیادة ملحوظة في الأرباحالمقبل سوف تكون جیدة 
یتضح للباحث أن تعدد أشكال الإفصاح عن التنبؤات المالیة بصفة عامة   

وتنبؤات الأرباح بصفة خاصة إنما یرجع لإختلاف طبیعة البیانات المفصح عنها 
  .وعلاقتها بمستقبل المنشأة في السوق والظروف المالیة للمنشأة

  بالأرباح المحاسبیةالتنبؤ وسائل 
وسیلة أو الأداة التي من خلالها هي التعتبر عملیة الإفصاح عن المعلومات   

یتم توصیل نتائج القیاس المالي للمنشأة والتي تتبلور في صورة بیانات ومعلومات 
                                                

الـدار الجامعیـة : الإسـكندریة(، مقدمة في أسـالیب التحلیـل الإحصـائيلبیب حسب النبي العطار وعادل محمود حلاوة،  )1(
 .137، ص)م2001للنشر والتوزیع، 

ـ  298، ص ص )م1995دار المنـاهج للنشـر والتوزیـع، : عمـان(، الأسالیب الإحصائیةفتحي العاروري وشفیق العقوم، ) 2(
299. 
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مدرجة ضمن مجموعة من القوائم والتقاریر المالیة وبإستقراء الدراسات السابقة في 
ارة بالأرباح وكذلك الإصدارات الخاصة بالمنظمات المهنیة والعملیة مجال تنبؤات الإد

من معاییر لوحظ أنه لا توجد طریقة محددة أو وسیلة محددة یتم إستخدامها 
للإفصاح عما تم التنبؤ به من معلومات مستقبلیة واقتصر الأمر فقط على البیانات 

الیة والإیضاحات المتممة لها التاریخیة حیث یتم الإفصاح عنها عن طریق القوائم الم
أو من خلال مجموعة من التقاریر والقوائم والتي تكون بمعزل عن أو منفصلة عن 
القوائم المالیة مثل المركز المالي والدخل والتدفقات النقدیة والتغیرات في حقوق 

  .)1(الملكیة
وقد ذكرت إحدى الدراسات أن إدارات الشركات یمكن أن تستخدم عدداً من   

لوسائل للإفصاح عن تنبؤاتها المالیة أولها أن یتم الإفصاح في التقاریر المالیة سواء ا
أكانت سنویة أو ربع سنویة وتعتبر هذه الوسیلة من الوسائل التقلیدیة حیث یتم 
تخصیص قسم معین في التقاریر المالیة یعرض مناقشات وتحلیل الإدارة للتوقعات 

بالإضافة إلى ذلك ومع التغیر . )2(ات المالیة فیهالمستقبلیة بحیث یتم عرض التنبؤ 
الكبیر في تكنولوجیا المعلومات والإتصالات فإنه یمكن إستخدام الشبكة الإلكترونیة 
العالمیة للمعلومات للإفصاح عن التنبؤات المالیة أو أن تقوم المنشأة بعقد مؤتمرات 

أو اجتماعات الجمعیة  صحفیة عامة أو عقد اجتماعات خاصة مع المحللین المالیین
العمومیة للمساهمین وأخیراً أن تقوم إدارة الشركة بالإفصاح عن تلك التنبؤات المالیة 

  .)3(في نشرات الاكتتاب وتقرر الإدارة الأسلوب المناسب للإفصاح

                                                
، )م1989المؤسســـة الجامعیـــة للدراســـات والنشـــر، : بیـــروت(، الریاضـــیات التطبیقیـــة علـــى الاقتصـــادجكلــین فوراســـتیه،  )1(

 .119ص
(2) Beyer, A., “Financial analysts’ forecast revisions and managers’ reporting behavior”, 
Journal of Accounting and Economics, Vol. 46, 2008, PP. 334 – 348.  
(3  ) Gassar, G. and Gibson, B., “Budgets internal reports, and forecast accuracy”, 
Contemporary Accounting Research, Vol. 25. 2008, PP. 707 – 737.  
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یتضح للباحث مما تقدم أن للمنشأة خیارات متعددة لعرض معلوماتها أو   
 .تقلیدیة أو حدیثةنشرها للمستخدمین سواء كانت 

  المبحث الثاني
  قائمة التدفقات النقدیة و التنبؤ بالأرباح المحاسبیة 

  

  :من خلال النقاط الآتیةهذا المبحث للباحث یتناول 
  مراحل تطور قائمة التدفقات النقدیة :أولاً 
  مفاهیم وأغراض قائمة التدفقات النقدیة: ثانیاً 
  نقدیةأهمیة وأهداف قائمة التدفقات ال :ثالثاً 
  تبویب قائمة التدفقات النقدیة :رابعاً 

  طرق إعداد قائمة التدفقات النقدیة :خامساً 
  استخدامات قائمة التدفقات النقدیة :سادساً 
  التدفقات النقدیة التنبؤ بالأرباح المحاسبیة و  :سابعاً 
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  مراحل تطور قائمة التدفقات النقدیة: أولاً 
، وقـــد شـــهدت منـــذ نشـــأتها إلـــى الآن تعتبــر قائمـــة التـــدفقات    حدیثـــة العهـــد نســـبیاً

تطــوراً ملحوظــاً ســواء مــن جهــة المــداخل المتبعــة فــي إعــدادها، أم مــن حیــث صــور أو 
ــن المجــــامیع  ــة بنشــــرها والصــــادرة عــ نمـــاذج عرضــــها أم مــــن حیــــث قــــوة القواعـــد الملزمــ

التـــدفقات المهنیـــة، وعلیـــه ســـوف نتنـــاول أهـــم المراحـــل الزمنیـــة التـــي مـــرت بهـــا قائمـــة 
   )1(:النقدیة

  مرحلة قائمة مصادر الأموال واستخدامها/ 1
قائمـــة مــن أیـــن یــتم الحصـــول (بــدأت هــذه المرحلـــة بتحلیــل مبســـط أطلــق علیــه   

والتــي لــم تتضــمن ســوى عملیــة عــرض للزیــادة أو الــنقص ) علــى الأمــوال وأیــن صــرفت
ت عُـدل عنـوان هـذه في بنود قائمة المركز المـالي للوحـدة الاقتصـادیة، وبعـد عـدة سـنوا

، وقــد اعتــرف معهــد المحاســبین القــانونیین الأمریكــي فــي )قائمــة الأمــوال(القائمــة إلــى 
م بأهمیة هذه القائمة، وأوصى بأن تدرج فـي كـل التقـاریر السـنویة المقدمـة 1961سنة 

  . للمساهمین وبأن یشملها تقریر المحاسب القانوني
) 3(ة بإصـــدار نشـــرته رقــــم م قــــام مجلـــس المبـــادئ المحاســــبی1963وفـــي ســـنة 

لتنمیط عملیة إعداد وعـرض قائمـة الأمـوال وأوصـى المجلـس بتعـدیل إسـم القائمـة إلـى 
وبـأن تُعـرض القائمـة كمعلومـات متممـة ) قائمة مصادر الأموال واستخدامات الأموال(

، كمــا أن اشــتمال تقریــر  للتقــاریر المالیــة، ولــم یكــن إدراج مثــل هــذه المعلومــات إلزامیــاً
، وعلیـه فقـد عرفـت هـذه القائمـة بأنهـا المح تبـین "اسب القانوني علیها كان أمراً اختیاریاً

مصـــادر الأمـــوال وطـــرق اســـتخدامها، بمعنـــى تبیـــین التغیـــرات التـــي تطـــرأ علـــى حركـــة 

                                                
، مدى تناغم أدوات التحلیل المالي مع المحتوى المعلوماتي لقائمة التدفقات النقدیة، دراسة تحلیلیة آمال نوري محمد) 1(

یة الجامعـة، كلیـة الإدارة والاقتصـاد، ، مجلـة كلیـة بغـداد للعلـوم الاقتصـادبالاعتماد على بیانات عدد من الشركات العالمیة
 . 334 – 332م، ص ص 2013، 34جامعة بغداد، العدد 
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الأمــوال مـــن حیــث الزیـــادة أو النقصــان فـــي كــل مـــن الموجــودات والمطلوبـــات وحقـــوق 
  ".الملكیة خلال مدة زمنیة معینة

  لة قائمة التغیرات في المركز الماليمرح/ 2
) 19(م أصدر مجلس المبادئ المحاسبیة الرأي المحاسبي رقـم 1971في سنة   
ــادیة ) التقریـــر عـــن التغیـــرات فـــي المركـــز المـــالي(بعنـــوان  ألـــزم فیهـــا الوحـــدات الاقتصــ

بضــرورة أن تكــون هــذه القائمــة أحــد القــوائم الرئیســیة التــي یــتم نشــرها علــى أن تخضــع 
ــانوني مثلهـــا مثـــل أي قائمـــة مالیـــة أخـــرى، وأصـــبح للمصـــا دقة مـــن قبـــل المحاســـب القـ
قائمــة مالیــة "، وقــد تــم تعریفهــا علــى إنهــا )قائمــة التغیــرات فــي المركــز المــالي(اســمها 

توضـــح مصـــادر رأس المـــال واســـتخداماته خـــلال المـــدة المحاســـبیة، كمـــا تفصـــح هـــذه 
مر إعــداد هــذه القائمــة وفقــاً لمفهــوم ، وقــد اســت"القائمــة عــن أنشــطة التمویــل والاســتثمار

رأس المــال العامــل والــذي یقضــي فیــه إلــى أن مفهــوم الأمــوال هــو صــافي رأس المــال 
العامــل للوحــدة الاقتصـــادیة فــي لحظـــة معینــة، ویمثـــل الفــرق بـــین مجمــوع الموجـــودات 
المتداولـــة والمطلوبـــات المتداولـــة فــــي تلـــك اللحظـــة، وعنــــدما ینحصـــر مفهـــوم الأمــــوال 

رأس المــال العامــل فقــط، یتحــدد إطــار المعــاملات المالیــة التــي تظهرهــا قائمــة بصــافي 
التغیـــرات فـــي المركـــز المـــالي بتلـــك التـــي یترتـــب علـــى حـــدوثها تغیـــر فـــي صـــافي رأس 
المال العامل فقط، وذلك بغض النظر عن اتجاه هذا التغیر سواء بالزیادة أو النقص، 

ر على صافي رأس المال العامل مثل شراء أما المعاملات المالیة الأخرى التي لا تؤث
موجـــود ثابـــت مقابـــل إصـــدار أســـهم عادیـــة أو ممتـــازة فـــلا تظهرهـــا القائمـــة بـــالرغم مـــن 

  .)1(أهمیتها النسبیة للنشاط التمویلي والاستثماري في الوحدة الاقتصادیة
  ومن أهم الانتقادات لهذه القائمة

                                                
استخدام مقاییس التدفق النقدي والعائد المحاسبي للتنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة ـ دراسة محمد یوسف الهباش، ) 1(

الدراسـات العلیـا، رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة فـي  ، الجامعـة الإسـلامیة ـ غـزة، عمـادةتطبیقیة على المصارف الفلسطینیة
 . 21 – 20م، ص ص 2006المحاسبة والتمویل، 
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الاســتحقاق المحاســبي لا  اســتخدام قائمــة التغیــرات فــي المركــز المــالي لأســاس .1
 .یعبر عن التدفقات النقدیة للوحدات الاقتصادیة بالشكل المطلوب

إعداد قائمة التغیرات في المركز المالي على أساس مفهوم رأس المـال العامـل  .2
لا یوفر معلومات مفیدة عن السیولة والمرونة المالیة كتلك التي توفرها القائمة 

 .المعدة على الأساس النقدي

دد الاختلافــات نتیجــة لتعـدد المفــاهیم الخاصــة بـالأموال مثــل النقدیــة أو رأس تعـ .3
 .المال العامل

لا تقدم قائمة التغیرات في المركز المالي أساساً للمقارنة السلیمة بین الوحدات  .4
 .الاقتصادیة نتیجة لتعدد نماذج إعدادها

 .لآخرینالمعلومات المستقاة منها غیر مفیدة للمستثمرین والمستخدمین ا .5

ـــة  .6 ـــالي كغیرهـــــا مـــــن القـــــوائم المالیــ ـــة التغیـــــرات فـــــي المركـــــز المــ لا تعتـــــرف قائمــ
بالتضخم مما حذا بالعدید من المستخدمین إلى البحث عـن معیـار أكثـر تجـرداً 

 .لتقییم مدى نجاح أو فشل العملیات

ــا مــــن حســــاب  .7 ــول علــــى معلوماتهــ لا تقــــدم معلومــــات جدیــــدة بــــل یمكــــن الحصــ
 .وقائمة المركز الماليالأرباح والخسائر 

  مرحلة التوجه نحو قائمة التدفقات النقدیة/ 3
نتیجة للانتقادات التي تم توجیهها إلى قائمة التغیرات فـي المركـز المـالي علـى   

أســاس مفهــوم رأس المــال العامــل زاد الاهتمــام بالأســاس النقــدي كأســاس لإعــداد قائمــة 
ــال التغیـــرات فــــي المركــــز المــــالي، حیــــث لا یعتبـــر مســــ تخدمو القــــوائم المالیــــة رأس المــ

العامــل مؤشــراً جیــداً علـــى تقیــیم ســیولة الوحــدة الاقتصـــادیة، لــذلك بــرزت الحاجــة إلـــى 
وجود قائمة توضح المصادر والاستخدامات في الوحدة الاقتصادیة تُعـد علـى الأسـاس 

تـي النقدي وتجیب عن استفسارات مستخدمي القوائم المالیة مثل ما هي كمیة النقـود ال
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حصــلت علیهــا الوحــدة مــن أنشــطتها؟ ولمــاذا تــوزع الوحــدة ذات الربحیــة الأكبــر أرباحــاً 
قلیلــة؟ كیــف یمكــن للوحــدة أن تــدفع عوائــد الأســهم عنــدما یكــون صــافي نتــائج الأعمــال 

  .خسائر؟ وغیرها من التساؤلات
ینحصر الفرق بین قائمة التغیرات في المركز المالي وقائمة التدفق النقدي في   

طریقة التي تُعد بها كل قائمة، حیث تقوم قائمة التغیرات في المركز المالي على ال
مفهوم الأموال بمعنى رأس المال، بینما تقوم قائمة التدفق النقدي على مفهوم الأموال 

  . )1(بمعنى النقدیة أو النقد المعادل
لي والشكل التالي یوضح أهم الفروقات بین قائمة التغیرات في المركز الما

  .وقائمة التدفق النقدي
  )2/2/1(جدول رقم 

   الفروق الأساسیة بین قائمة التغیرات في المركز المالي وقائمة التدفق النقدي
  قائمة التدفق النقدي  قائمة التغیرات في المركز المالي  البیان

  المعادلةالأموال بمعنى النقد والنقدیة   الأموال بمعنى رأس المال العامل  تعریف الأموال
ــي رصـــــید   أهداف القائمة ــة فـــ ـــرات الحادثـــ إظهـــــار وتفســـــیر التغیــ

  صافي رأس المال العامل
ــة فــي رصــید  إظهــار وتفســیر التغیــرات الحادث

  النقدیة
ــب   تعرض مصادر واستخدامات رأس المال العامل  شكل القائمة ــادر واســــتخدامات النقــــد حســ تعــــرض مصــ

  تشغیلیة، استثماریة، تمویلیة: الأنشطة
ــرة،   ب الإعدادأسلو  ــر المباشــــ ـــــرة، والطریقــــــة غیــــ ــة المباشـ الطریقــــ

  والطریقة الثانیة هي الأكثر شیوعاً 
ــر المباشـــرة،  ــرة، والطریقـــة غیـ الطریقـــة المباشـ

  والطریقة الأولى هي الأكثر إفصاحاً 
  لا تعرض في صلب القائمة  تعرض في صلب القائمة  بنود غیر نقدیة
الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني ـ الأسالیب والأدوات الاتجاهات محمد مطر، . د: المصدر

  .161، ص )م2006دار وائل للنشر، : عمان(، 2، طوالاستخدامات العلمیة
  

                                                
 2، طالاتجاهـات الحدیثـة فـي التحلیـل المـالي والائتمـاني ـ الأسـالیب والأدوات والاسـتخدامات العلمیـةمحمد مطـر، . د) 1(
 .160، ص )م2006دار وائل للنشر، : عمان(
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ــود    ــة التــــدفقات النقدیــــة تفســــر البنــ یتضــــح للباحــــث مــــن الجــــدول أعــــلاه أن قائمــ
النقدیــة بصـورة أشــمل مــن قائمــة التغیـرات فــي المركــز المــالي وتعـرض قائمــة التــدفقات 

مصــادر واســتخدامات النقدیــة فــي كافــة أنشــطة المنشــأة، بینمــا تعــرض قائمــة التغیــرات 
  .مصادر واستخدامات النقدیة في رأس المال العامل فقط

  مفاهیم وأغراض قائمة التدفقات النقدیة: ثانیاً 
قائمة تلخص التدفقات النقدیة للمنشـأة مـن (بأنها قائمة التدفقات النقدیة عُرفت   

ــذه التـــدفقات فـــي  أنشـــطتها التشـــغیلیة والاســـتثماریة والتمویلیـــة بمـــا یمكـــن مـــن تقریـــر هـ
قائمــة توضــح أثــر أنشــطة التشــغیل والاســتثمار والتمویــل (وعُرفــت بأنهــا . )1()المســتقبل

ـــت بأنهـــــا . )2()علـــــى النقدیـــــة خـــــلال فتـــــرة محـــــددة ـــة (كمـــــا عُرفــ ــدفقات الداخلیــ تمثـــــل التـــ
لــى المشــروع، كمــا أنهــا تبــین طریقــة الحصــول علــى الأمــوال وطــرق  والخارجیــة مــن وإ

ــددة (وعُرفــــت بأنهــــا  .)3()اســــتخدامها إجمــــالي الإیــــرادات النقدیــــة خــــلال فتــــرة زمنیــــة محــ
عُرفـــت  كمـــا. )4()ناقصــاً المـــدفوعات أو المصـــاریف النقدیـــة خـــلال نفــس الفتـــرة الزمنیـــة

الوحـــدة عبـــارة عـــن كشـــف تحلیلـــي لحركـــة التغیـــرات النقدیـــة التـــي حصـــلت فـــي (بأنهـــا 
  .)5()الاقتصادیة سواء بالزیادة أو النقصان والتعرف على أسباب هذه التغیرات

                                                
متطلبات الإفصـاح فـي القـوائم والتقـاریر المالیـة لـدى الشـركات المسـاهمة العامـة ـ دراسـة ر، جمیل حسن محمد النجا) 1(

، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، كلیة الدراسات العلیا، رسالة دكتوراه تحلیلیة للشركات المساهمة العامة في فلسطین
 .89م، ص 2007غیر منشورة، 

، ص )م2003الـدار الجامعیـة، : القـاهرة(، المحاسبة والإفصاح في صنادیق الاستثمارمشاكل أحمد صلاح عطیة، . د) 2(
168. 

دور قائمــة التــدفق النقــدي فــي التنبــؤ بالأزمــة المالیــة العالمیــة، دراســة تحلیلیــة لشــركة فیصــل زمــاط حســن الســلیم، ) 3(
Freddie Mac 5م، ص 2008م المحاسبة، ، الجامعة المستنصریة، كلیة الإدارة والاقتصاد ـ قسالأمریكیة .  

ــة م أحمــد نــزار جمیــل.د صــبیحة قاســم، م.م.أ) 4( ، أثــر التــدفقات النقدیــة فــي عناصــر هیكــل رأس المــال ـ دراســة تطبیقی
، مجلــة تكریــت للعلــوم الإداریــة والاقتصــادیة، كلیــة الإدارة والاقتصــاد، بالاعتمــاد علــى بیانــات عــدد مــن الشــركات العالمیــة

 67م، ص 2009، 14، العدد 5د جامعة تكریت، المجل
أهمیة إعداد وتحلیل قائمة التدفقات النقدیة في م ثامر مهدي محمد صبري، .د فداء عبد المجید صبار الأعرجي، م.م) 5(

 .6، ص 29، المجلة العراقیة للعلوم الإداریة، العدد الكلیات الأهلیة الممولة ذاتیاً ـ دراسة حالة في كلیة المأمون الجامعیة



134 
 

قائمــة توضــح التــدفقات (یســتطیع الباحــث تعریــف قائمــة التــدفقات النقدیــة بأنهــا   
الداخلة والخارجـة خـلال " التشغیلیة ـ الاستثماریة ـ التمویلیة"النقدیة من أنشطة المنشأة 

 ).لتدفق النقدي المستقبلي للمنشأةفترة محددة والتنبؤ با

  أغراض قائمة التدفقات النقدیة
   )1(:تتمثل أغراض قائمة التدفقات النقدیة في الأغراض التالیة

 .التنبؤ بالتدفقات النقدیة المستقبلیة .1

 .تقییم مدى صحة التدفقات النقدیة الحالیة .2

متطلبـــات الاســـتثمار تقیـــیم قـــدرة الوحـــدة علـــى إجـــراء توزیعـــات الأربـــاح ومقابلـــة  .3
 .والتوسع

 .تحدید أسباب الاختلاف بین صافي الدخل وصافي التدفقات النقدیة .4

إن الغـرض مـن إعـداد قائمـة التـدفقات النقدیـة تـوفیر  (FASB)وفقاً لما قررته 
معلومات عن المتحصلات والمدفوعات النقدیة للشركة خلال فترة معینـة، والتـي تمثـل 

  )2(:ها الإدارة والمستثمرون والمقرضون على النحو الآتيأداة تحلیلیة قویة تستخدم
تحدید كمیة النقدیة الناتجـة عنـد التشـغیل خـلال الفتـرة، وتسـویة هـذه القیمـة مـع  .1

 .صافي الدخل

تقییم قدرة المنظمة على مواجهة التزاماتها عند استحقاقها، وتقیـیم قـدراتها علـى  .2
 .دفع التوزیعات

ــنع .3 ـــي مصـــ ــا مـــــن  تحدیــــد قیمـــــة الاســـــتثمار فـ ـــدات جدیـــــدة، وغیرهـــ ـــد، أو معـ جدیــ
 .الأصول غیر المتداولة خلال الفترة

                                                
 .100، ص )م2011زمزم، : دن(، الطبعة الأولى،نظریة المحاسبةعبد الرزاق قاسم الشحادة وآخرون، . د. ) 1(
دراسـة تحلیلیـة للمحتـوى المعلومـاتي لقائمـة التـدفقات النقدیـة، مجلـة جامعـة دمشـق للعلــوم حسـین أحمـد دحـدوح، . د) 2(

 .209م، ص 2008، 2، العدد 24، جامعة دمشق، المجلد الاقتصادیة والقانونیة
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  .تقییم قدرات المنظمة على تولید تدفقات نقدیة موجبة في الفترات المقبلة .4
تحدید نوعیة التحول المطلوب ومداه للتوسع في الاستثمار في الأصول طویلة  .5

 .الأجل أو لدعم التشغیل

  :لتدفقات النقدیة تتمثل في الآتيیتضح للباحث أن أغراض قائمة ا
 .المقدرة على التنبؤ بالتدفقات المستقبلیة .1

 .تحدید كمیة النقدیة التي یمكن أن توفرها المنشأة خلال الفترة .2

 .تحدید مقدرة المنشأة في الدخول في استثمارات جدیدة .3

  .تحدید مقدرة المنشأة في توزیع الأرباح .4

  النقدیة أهمیة وأهداف قائمة التدفقات: ثالثاً 
   )1(:یمكن توضیح أهمیة قائمة التدفقات النقدیة في النقاط التالیة

إن معلومـــات التـــدفقات النقدیـــة للمشـــروع مفیـــدة فـــي تزویـــد مســـتخدمي البیانـــات  .1
المالیــة بقـــدرة المشــروع علـــى تولیــد النقدیـــة، واحتیاجــات المشـــروع فــي اســـتخدام 

 .هذه النقدیة

دیـــة بـــالاقتران مـــع بـــاقي البیانـــات المالیـــة، عنـــدما تســـتخدم بیانـــات التـــدفقات النق .2
ــن تقیــــیم التغیــــرات فــــي صــــافي  فإنهــــا تــــزود المســــتخدمین بمعلومــــات تمكــــنهم مــ
ــأة وقـــدرتها علـــى  ــا فـــي ذلـــك ســـیولة المنشـ أصـــول المشـــروع وهیكلهـــا المـــالي بمـ

 .الوفاء بالدین والتكیف مع الفرص المتغیرة

تطـــویر نمـــاذج لتقـــدیر إن معلومـــات التـــدفق النقـــدي تســـاعد المســـتخدمین علـــى  .3
 .ومقارنة القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة المستقبلیة للمشاریع المختلفة

                                                
الأهمیة النسبیة للنسب المالیة المشتقة من قائمة التدفقات النقدیة في تقییم السیولة عبد الناصر شحدة السید أحمد، ) 1(

وجودة الأرباح وذلك من وجهة نظر محللـي الائتمـان فـي البنـوك التجاریـة الأردنیـة ومحللـي الأوراق المالیـة فـي بورصـة 
م، ص 2008للدراسات العلیـا، كلیـة العلـوم الإداریـة والمالیـة، رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة،  ، جامعة الشرق الأوسطعمان
 . 17 – 16ص 
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تســتخدم معلومـــات التـــدفق النقـــدي التاریخیـــة كمؤشـــر لمبـــالغ، وتوقیـــت، ودرجـــة  .4
تأكید التـدفقات النقدیـة المسـتقبلیة، وهـي مفیـدة كـذلك فـي اختبـار دقـة التقـدیرات 

 .فحص العلاقة بین الربحیة وصافي التدفق النقديالسابقة للتدفقات النقدیة و 

ـــــاح  .5 ــــة فــــــي قیــــــاس وتقیــــــیم جــــــودة الأربـ ـــتخدام قائمــــــة التــــــدفقات النقدیــ ــــن اســـ یمكــ
 .)1(والسیولة

یستنتج الباحـث بـأن أهمیـة التـدفقات النقدیـة تتمثـل فـي قیـاس الأربـاح الحقیقیـة للمنشـأة 
یة ممـــا یســاعد فــي وضـــع وتســاعد المســتخدمین فــي إمكانیـــة التنبــؤ بالتــدفقات المســتقبل

  .خطط للمشاریع المرتقبة

  أهداف قائمة التدفقات النقدیة
إن الهــدف مــن قائمــة التــدفقات النقدیــة هــو تــوفیر معلومــات عــن المتحصــلات   

هـدفین  FASBوقد حدد مجلس معاییر المحاسـبة المالیـة . النقدیة والمدفوعات النقدیة
   )2(:لقائمة التدفقات النقدیة یتمثلان في الآتي

ـــــة عـــــــن المقبوضـــــــات  :الهـــــــدف الـــــــرئیس .1 ــــات ذات أهمیــ ــاء معلومـــ ـــو إعطـــــ هــــ
 .والمدفوعات النقدیة للوحدة الاقتصادیة خلال الفترة

ــانوي .2 تــوفیر معلومــات علــى أســاس نقــدي عــن الأنشــطة التشــغیلیة : الهــدف الث
 .والاستثماریة والتمویلیة للوحدة الاقتصادیة

ـــة  ـــبة الدولیـ ـــددت لجنــــة معــــاییر المحاسـ ـــن الأهـــــداف  IASCفــــي حــــین حـ ــة مـ مجموعــ
   )3(:والأغراض من قائمة التدفقات النقدیة یمكن ذكرها فیما یلي

                                                
، قـدرة مقـاییس التـدفقات النقدیـة فـي تفسـیر العوائـد السـوقیة غیـر العادیـة للأسـهممؤید محمد علي الفضل وآخرون، ) 1(

 .128م، ص 2007، 4، العدد 9جامعة بغداد، المجلد مجلة كلیة الإدارة والاقتصاد، كلیة الإدارة والاقتصاد، 
(2) FASB, “Statement of cash flow”, Statement No. 9, Stamford, Conn, FASB, 1987, P.5.    

ــم معــاییر المحاســبة الدولیــة، ) 3( ــار المحاســبي رق ــة) 7(المعی ــة التــدفقات النقدی ، ترجمــة المجمــع العربــي للمحاســبین قائم
 . 124 – 123م، ص ص 1999القانونیین، 
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أن قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة تســـاعد مســـتخدمیها فـــي اتخـــاذ قـــراراتهم الاقتصـــادیة  .1
حصـــول الرشـــیدة مـــن خـــلال تزویـــدهم بأســـاس ســـلیم؛ لتقیـــیم قـــدرة المنشـــأة فـــي ال

علـــى النقدیـــة وكیفیـــة الحصـــول علیهـــا وتوقیـــت الحصـــول علیهـــا ودرجـــة التأكـــد 
 .المرتبطة بالحصول علیها

توفیر معلومات تاریخیة عن التغیرات التي حدثت على النقدیة في المنشأة فـي  .2
 .كافة الأنشطة سواء أكانت تشغیلیة أم استثماریة أم تمویلیة

علـــى النقدیـــة ومـــا یعادلهـــا وكیفیـــة  تـــوفر إفصـــاحاً شـــاملاً عـــن كیفیـــة الحصـــول .3
 .استخدامها

وضع وتطویر نماذج تساعد في إجراء المقارنات بـین التـدفقات النقدیـة الحالیـة  .4
 .والتدفقات النقدیة المستقبلیة

التنبؤ بالتدفقات النقدیـة المسـتقبلیة مـن خـلال البیانـات التاریخیـة لهـذه التـدفقات  .5
جعــة دقــة التقــدیرات الماضــیة للتــدفقات وقیــاس درجــة التأكــد المرتبطــة بهــا ومرا

النقدیة المسـتقبلیة، وفحـص العلاقـة بـین الربحیـة والتـدفق النقـدي وتـأثیر التغیـر 
 .في الأسعار على كل منها

المســاهمة بجانــب القــوائم المالیــة الأخــرى فــي تقیــیم التغیــرات التــي طــرأت علــى  .6
تــأثیر علـى مبــالغ صـافي موجــودات المنشـأة، وهیكلهــا المـالي، ومقــدرتها علـى ال
 . التدفقات النقدیة وتوقیتها بهدف التكیف مع الظروف المتغیرة

یتضح للباحث أن أهداف قائمة التدفقات النقدیة تتمثل في مساعدة إدارة المنشأة في 
معرفة التدفقات النقدیة التي یمكن أن توفرها المنشأة خلال الفترة وكذلك التنبؤ 

 .التغیرات التي تطرأ على صافي أصول المنشأةبالتدفقات المستقبلیة وتقییم 

  تبویب قائمة التدفقات النقدیة: رابعاً 
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   )1(:یتم تبویب التدفقات النقدیة في ثلاث مجموعات على النحو التالي
  :أنشطة التشغیل وتشمل* 

  ــیة المنتجــــة للـــدخل ــي تـــدخل فـــي تحدیــــد (كافـــة الأنشـــطة الرئیسـ المعـــاملات التــ
 ).الخسارة/ صافي الربح

 كافة العملیات التي لم تصنف كأنشطة استثمار أو تمویل. 

  ــدیم الخـــــدمات والعمـــــولات ـــع وتقـــ ـــة الناتجـــــة عـــــن البیــ ــات النقدیــ كافـــــة المقبوضـــ
 .والإیرادات وكافة المدفوعات النقدیة سداداً للالتزامات أو العاملین

  كافــة المــدفوعات والمقبوضــات النقدیــة المتعلقــة بعقــود التعامــل أو الإتجــار مــع
 .خرینالآ

  ـــذلك ــــات النقدیــــــة المتعلقــــــة بضـــــرائب الــــــدخل، وكـــ ـــدفوعات والمقبوضـ كافـــــة المـــ
 .المعاملات مع شركات التأمین

  :أنشطة الاستثمار* 
ـــة    ــتثمارات فـــــي الأصـــــول الثابتــ ـــى الاســـ ـــأثیر علــ ــــة بالتــ ــــات المرتبطـ وهـــــي العملیـ

  .والاستثمارات المالیة طویلة الأجل من بیع أو شراء
  :أنشطة التمویل* 

العملیات المتعلقة بالحصول على موارد أو مكاسـب رأسـمالیة مقابـل مـنح وهي   
  .)2(در عائد على هذه الموا

  مصادر بیانات قائمة التدفقات النقدیة

                                                
مدى دلالة القوائم المالیة كأداة للإفصاح عن المعلومات الضروریة اللازمة لمسـتخدمي القـوائم فایز زهدي الشلتوني، ) 1(

، الجامعة الإسلامیة ـ غزة، عمادة الدراسات العلیا، المالیة ـ دراسة تطبیقیة للقوائم المالیة المنشورة للمصارف الفلسطینیة
  . 29 - 28م، ص ص 2005ماجستیر غیر منشورة في المحاسبة والتمویل، رسالة 

، مجلـة البحـوث التجاریـة التقریر عن التدفقات النقدیة كخطوة نحو التجانس في المحاسـبة الدولیـةمحمد نشأت فـؤاد، ) 2(
 .32 – 1م، ص ص 1991، یونیو 1، العدد 5المعاصرة، كلیة التجارة، جامعة جنوب الوادي، المجلد 
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تعد القوائم المالیـة الأساسـیة التقلیدیـة مـن میـزان المراجعـة، أمـا قائمـة التـدفقات   
   )1(:من الكتب ومن أهمها النقدیة فیتم إعدادها من ثلاثة مصادر كما ورد في العدید

  المیزانیة العمومیة المقارنة/ 1
القیـــام بعملیـــة مقارنـــة لمیـــزانیتین لفتـــرتین متتـــالیتین بهـــدف تقـــدیر التغیـــرات فـــي   

  .جانبي الأصول والخصوم بین كلٍ من أول الفترة وآخرها
  قائمة دخل العام الجاري/ 2

و الـنقص فـي النقدیـة الناتجـة تحلیل قائمة الدخل الحالیة لتحدید مقدار الزیـادة أ  
  .من النشاطات التشغیلیة خلال الفترة

  بیانات إضافیة/ 3
ــتاذ للحصــــول علــــى معلومــــات مفصــــلة    انتقــــاء بعــــض البیانــــات مــــن دفتــــر الأســ

  .إضافیة لمعرفة من أین تم الحصول على النقدیة وطرق استخدامها
  طرق إعداد قائمة التدفقات النقدیة: خامساً 

   )2(:قائمة التدفقات النقدیة بالآتي تتمثل طرق إعداد
  الطریقة المباشرة/ 1

بموجــب هــذه الطریقــة یــتم بیــان كــل نــوع رئیســي للمقبوضــات النقدیــة التشــغیلیة،   
وكل نوع رئیسي من المـدفوعات النقدیـة التشـغیلیة، بشـكل منفصـل فـي قائمـة التـدفقات 

  .ق الطریقة المباشرةقائمة التدفقات النقدیة وف) 2(ویوضح الجدول رقم . النقدیة
  )2/2/2(جدول رقم 

  قائمة التدفقات النقدیة وفق الطریقة المباشرة
                                                

ــ دراســة ) 7(العلاقـة بــین التـدفقات النقدیـة وعوائـد الأســهم وفقـاً للمعیـار المحاسـبي الــدولي رقـم سـوزان عطـا درغـام، ) 1(
، الجامعـة الإسـلامیة ـ غـزة، عمـادة الدراسـات العلیـا، رسـالة ماجسـتیر تطبیقیة على المصارف الوطنیة العاملة في فلسطین

 .49م، ص 2008غیر منشورة في المحاسبة والتمویل، 
مؤسسة توزیع وصـیانة : دور قائمة التدفقات النقدیة في تقییم الأداء المالي للمؤسسة ـ دراسة حالةبن خلیفة حمـزة، ) 2(

، جامعة محمد خیضر بسكرة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، رسالة ماجستیر غیر منشورة العتاد الفلاحي
 .25م، ص 2012في المحاسبة، 
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  المبلغ  المبلغ  البیان
      :التدفق النقدي من الأنشطة التشغیلیة

    ××  النقدیة المحصلة من العملاء
    )××(  النقدیة المدفوعة للموردین

    )××(  النقدیة المدفوعة للمصروفات
  ×××    النقدي من الأنشطة التشغیلیةصافي التدفق 

      :التدفق النقدي من الأنشطة الاستثماریة
    ××  نقدیة محصلة من بیع أراضي وممتلكات ومعدات

    )××(  ي وممتلكات ومعداتاضالنقدیة المدفوعة لشراء أر 
  ×××    صافي التدفق النقدي من الأنشطة الاستثماریة

      :التدفق النقدي من الأنشطة التمویلیة
    ××  نقدیة محصلة من اقتراض طویل الأجل

    ××  نقدیة محصلة من إصدار أسهم
    )××(  توزیعات أرباح نقدیة

  ×××    صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمویلیة
  ×××    صافي التدفق النقدي خلال العام

  ×××    رصید النقدیة في بدایة العام: یضاف
  ×××    رصید النقدیة في نهایة العام

Reference: Barry Elliott & Jamie Elliott, Financial Accounting & Reporting, (London: Pearson 
Education Limited, 2011), P. 673.  

    

یتضح للباحث أن الطریقة المباشرة تساعد في الإفصاح عن كافة عملیات 
  ).تشغیلیة ـ استثماریة ـ تمویلیة(المنشأة سواء كانت 

  غیر المباشرةالطریقة / 2
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نظراً لأن بنود الإیرادات والمصروفات الموجودة في قائمة الدخل محددة على   
أساس الاستحقاق لذلك یتم تحدید صافي التدفق النقدي من أنشطة التشغیل طبقاً 
لهذه الطریقة عن طریق تسویة تعدیل صافي ربح أو خسارة الفترة بالبنود ذات 

ي قائمة الدخل، بحیث تكون المحصلة الوصول إلى الطبیعة غیر النقدیة الموجودة ف
  .)1(صافي دخل مقاس على أساس نقدي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  )2/2/3(جدول رقم 

  قائمة التدفقات النقدیة وفق الطریقة غیر المباشرة
  المبلغ  المبلغ  البیان
      :التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة

                                                
، جامعة العقیـد الحـاج ، قائمة التدفقات النقدیة في ظل إعتماد الجزائر معاییر المحاسبة الدولیةسالمي محمد الدینوري) 1(

 .88م، ص 2009لخضر ـ باتنه، كلیة العلوم والاقتصاد والتسییر والتجاریة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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    ××  صافي الربح قبل الضریبة
    ××  الإهلاك

    )××(  أرباح الاستثمارات
    ××  الفوائد

    ××  الربح التشغیلي قبل التغیر في رأس المال العامل
    )××(  زیادة في العملاء

    ××  انخفاض في مخزونات
    )××(  النقص في الذمم الدائنة التجاریة
    ××  النقد الناتج من عملیات التشغیل

    )××(  الفائدة المدفوعة
    )××(  الدخل المدفوعةالضرائب على 

  ×××    صافي التدفقات النقدیة من أنشطة التشغیل
      :التدفق النقدي من الأنشطة الاستثماریة

    ××  نقدیة محصلة من بیع أراضي وممتلكات ومعدات 
    ××  نقدیة محصلة من بیع استثمارات طویلة الأجل

    )××(  النقدیة المدفوعة لشراء أراضي وممتلكات ومعدات
    )××(  النقدیة المدفوعة لشراء استثمارات طویلة الأجل 

  ×××    صافي التدفقات النقدیة من الأنشطة الاستثماریة
      :التدفق النقدي من الأنشطة التمویلیة

    ××  نقدیة محصلة من اقتراض طویل الأجل
    ××  نقدیة محصلة من إصدار أسهم

    )××(  طویلة الأجلالنقدیة المدفوعة لتسدید قروض وأوراق دفع 
    )××(  توزیعات أرباح نقدیة

  ×××    صافي التدفق النقدي من الأنشطة التمویلیة
  ×××    صافي التدفقات النقدیة خلال العام

  ×××    رصید النقدیة في بدایة العام: یضاف
  ××××    رصید النقدیة في نهایة العام

Reference: Barry Elliott & Jamie Elliott, Financial Accounting & Reporting, (London: Pearson 
Education Limited, 2011), P. 673.  

یستنتج الباحث أن الطریقة غیر المباشرة هي طریقة بسیطة تركز على معرفة   
الفرق بین صافي الدخل وصافي التدفق النقدي من أنشطة التشغیل ثم أنها تماثل 

  .ي التدفق النقدي من أنشطة الاستثمار والتمویلالطریقة المباشرة في معرفة صاف

  إستخدامات قائمة التدفقات النقدیة: سادساً 
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یمكـــن اســـتخدام قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة والانتفـــاع منهـــا مـــن قبـــل كـــل الجهـــات   
   )1(:الداخلیة للمنشأة والجهات الخارجیة

  استخدامات الإدارة/ 1
عـن القـرارات التـي اتخـذتها الإدارة  توفر قائمة التدفقات النقدیة معلومات مهمة  

مثل إصدار أسهم رأسمالیة أو بیع سندات طویلة الأجل، وغیرها من المعلومـات التـي 
إن القائمــة . لا یمكـن الحصــول علیهـا بواســطة القــوائم المالیـة الأخــرى إلا بشـكل بســیط

ات تظهــر مــدى كفایــة التــدفق النقــدي مــن الأنشــطة التشــغیلیة لتمویــل جمیــع الاحتیاجــ
الرأسمالیة المخططة داخلیاً بـدلاً مـن الاقتـراض الخـارجي طویـل الأجـل بإصـدار أسـهم 

  .أو سندات
  استخدامات المستثمرین والدائنین/ 2

  :تساعد المستثمرین والدائنین وبقیة الجهات في تحدید ما یلي
 .قابلیة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة إیجابیة صافیة  . أ

 .مواجهة التزاماتها الجاریةقابلیة المنشأة على   . ب

 .قابلیة المنشأة على دفع حصص الأرباح للمساهمین  . ت

 .مدى حاجة المنشأة للتمویل الخارجي  . ث

أســباب الاخــتلاف بــین صــافي الــدخل والمســتلمات النقدیــة والمــدفوعات النقدیــة   . ج
 .المرافقة

ة آثــار الأنشــطة التشــغیلیة والاســتثماریة والتمویلیــة علــى المركــز المــالي للمنشــأ  . ح
   .خلال الفترة

                                                
، ص ص )م2005دار وائل للنشر، : عمان( 2، طخل صناعة القراراتالتحلیل المالي ـ مدمنیر شاكر محمد وآخرون، ) 1(

145 – 146. 
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أن قائمة التدفقات النقدیة تستخدم في توفیر المعلومات لاتخاذ یتضح للباحث 
  .القرارات بقصد الاستثمار أو مواجهة التزامات المنشأة الحالیة والمستقبلیة

  التدفقات النقدیة و لتنبؤ بالأرباح المحاسبیة ا: سابعاً 
المستثمرین والدائنین من تحدید إن معرفة التدفق النقدي للمنشأة یمكن   

والتدفقات النقدیة تختلف من حیث .)1(تقدیرات التدفق النقدي إلیهم كنتیجة لذلك
طبیعتها، وهنالك التدفقات النقدیة التشغیلیة، والاستثماریة، والتمویلیة، والتدفق النقدي 

ذه التدفقات الحر المتاح للمنشأة، والمتاح للملكیة، والتوزیعات النقدیة، ولكل من ه
دلالة مختلفة، ولكل منها قدرة على توفیر معلومات تساعد في تحسین عملیة التنبؤ 
بالأرباح المستقبلیة، كما یمكن أن یكون لها دور في عملیة تقییم أداء المنشآت، 
فالتدفقات النقدیة التشغیلیة توفر مقیاساً لقدرة المنشأة على تولید تدفقات نقدیة من 

) المتاح للمنشأة والمتاح للملكیة(یلیة، أما التدفق النقدي الحر بمفهومه أنشطتها التشغ
یوفر معلومات عن قدرة المنشأة على سداد التزاماتها، وقدرتها على دفع التوزیعات 
النقدیة لمساهمیها، وقدرتها على التوسع في الاستثمار، لذلك فإن التدفق النقدي الحر 

  .)2(ليهو الأهم للتنبؤ بالربح المستقب
تعددت أسالیب إدارة العلاقـة بـین التـدفقات النقدیـة والتنبـؤ بالأربـاح المحاسـبیة،   

فقــد اســتخدم بعــض البــاحثین مقــدار التغیــر فــي الأربــاح المحاســبیة أو التــدفقات النقدیــة 
، ومن أهم الممیزات التي تحققها قائمة التدفقات )3(كممثل للأرباح المحاسبیة المتوقعة

ا على تقییم السیولة لدى المنشأة، وقدرتها على تـوفیر معلومـات مالیـة لا النقدیة قدرته
تشملها قائمة المركز المالي وقائمة الدخل، حیث یمكن من خلالها تحدیـد مـدى مقـدرة 

                                                
 .2فیصل زماط حسن السلیم، مرجع سبق ذكره، ص ) 1(
، مجلة العلوم الإداریة، الجامعة المحتوى المعلوماتي للتدفق النقدي الحرعبد الرزاق حسین سالم وحسین علي خشارمة، ) 2(

 .349م، ص 2007، 2، العدد 34الأردنیة، المجلد 
أثــر إشــارة الأربــاح المحاســبیة والتــدفقات النقدیــة التشــغیلیة علــى محتواهــا جمـال زكریــا جبــر ومــأمون محمــد الـدبغي، ) 3(

 .2م، ص 2008، 1، العدد 4المجلة الأردنیة في إدارة الأعمال، الجامعة الأردنیة، المجلد  المعلوماتي،
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المنشــأة علــى تولیــد تــدفقات نقدیــة مــن العملیــات تكفــي للوفــاء بالتزاماتهــا نحــو الــدائنین 
تــوفر قائمــة التــدفقات النقدیــة . )1(الفتــرات المســتقبلیةوحملــة الأســهم فــي الفتــرة الحالیــة و 

ــدثت فـــي المركـــز المـــالي خـــلال الفتـــرة المالیـــة التـــي  معلومـــات عـــن التغیـــرات التـــي حـ
یصـعب الحصـول علیهـا مـن القـوائم المالیـة التقلیدیـة الأخـرى، وأن لهـذه القائمـة أهمیــة 

لیة، علاوة على استخدامها أخرى وذلك لإمكانیة استخدامها في التنبؤ بالأرباح المستقب
فـي تحدیـد قیمــة المنشـأة والـذي یعــد مكمـلاً للمعلومـات المستخلصــة مـن القـوائم المالیــة 

  .)2()قائمة الدخل والمیزانیة العمومیة(الأخرى 
یضیف الباحث من عرض استخدام قائمة التدفقات النقدیة للتنبؤ بالأرباح   

المتوقعة من خلال الإطلاع على صافي المحاسبیة، أنها تساعد على معرفة الأرباح 
والتعرف على ) تشغیلي ـ استثماري ـ تمویلي(التدفق النقدي المحصل من كل نشاط 

الأسالیب التي تستخدمها المنشأة في توفیر السیولة في الفترة الحالیة والتنبؤ بذلك 
 .مستقبلاً 

 
  

  

  المبحث الثالث
  العوامل المؤثرة في التنبؤ بالأرباح المحاسبیة 

  تمهید
إن دراسة العوامل المؤثرة أو تحدید الوسائل أو الأدوات الممكنة للتنبؤ   

ساعد مستخدمي القوائم المالیة في وضع أساس یمكن الاسترشاد به للتنبؤ تبالأرباح 
                                                

 .3محمد یوسف الهباش، مرجع سبق ذكره، ص ) 1(
، اختبار العلاقة بین التدفقات النقدیـة والعوائـد المتحققـة للأسـهم، الكلیـة التقنیـة الإداریـةشذى عبد الحسین الزبیدي، ) 2(

 .9جامعة بغداد، بدون تاریخ نشر، ص 
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إن قیم . المعلنة المستقبلي بوضع المنشأة، والتعرف على طبیعة الأرقام المحاسبیة
صافي الدخل التي تفصح عنها المنشآت في قوائمها المالیة تشكل المقیاس الذي 
یأخذ الوزن الأكبر عند أي تقییم لأداء المنشأة، وبما أن قیم صافي الدخل تبقى 
عرضة للتذبذب والتغیر بین سنة وأخرى تبعاً لعوامل مختلفة فإن إدارة المنشأة قد 

الأسالیب المحاسبیة المختلفة بغرض إظهار الأداء المالي تسعى إلى التلاعب ب
  .للمنشأة بشكل طبیعي ومستقر حتى یمكن التنبؤ بالأرباح المستقبلیة

ویمكن للباحث تناول بعض من هذه العوامل أو الأدوات متمثلة في إستراتیجیة تمهید 
  :الدخل من خلال النقاط الآتیة

  مفهوم وأنواع تمهید الدخل :أولاً 
  العوامل والحوافز المؤدیة لتمهید الدخل: یاً ثان

  دوافع ووسائل الإدارة لتمهید الدخل :ثالثاً 
  أسالیب تمهید الدخل :رابعاً 

  أثر إستراتیجیة تمهید الدخل على التنبؤ بالأرباح :خامساً 
  
  
  

  مفهوم تمهید الدخل: أولاً 
 ن یعرضتعددت التعریفات التي تناولت عملیة تمهید الدخل ویمكن للباحث أ  

  :ها كما یليأهم
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محاولة مقصودة من بعض (تمهید الدخل بأنه  )1((Beidleman)عرف   
المدراء لتقلیل الاختلاف في نتائج أعمال المنشأة ضمن مستوى معین من الأرباح 

كما عرف تمهید ). بما یتلائم مع المبادئ المحاسبیة المقبولة والمطبقة في الدولة
رات المحاسبیة تقلیل حدة التفاوت والتقلبات في أرقام الدخل الخاصة بالفت(الدخل بأنه 

المختلفة، أي التحكم المتعمد بالتخفیض أو الزیادة للأرباح وذلك محاولة من الإدارة 
غیر العادي في الأرباح إلى الحد الذي تسمح به المعاییر " الاختلاف"لتقلیل التباین 

أیضاً عرف تمهید الدخل . )2()المحاسبیة المتعارف علیها والمبادئ السلیمة للإدارة
سلوب یتبع لإزالة التباین الشدید والذبذبة التي تظهر في الأرباح والدخل على أ(بأنه 

مدار الفترات المالیة المختلفة، وعادة ما تتضمن خطوات لتخفیض الدخل في 
  .)3()السنوات ذات الدخل المرتفع لاستخدامها في السنوات ذات الدخل المنخفض

ن تعددت الصیاغة لمفهوم یستنتج الباحث من التعریفات الثلاثة السابقة    وإ
تمهید الدخل فإنه یمثل عمل مقصود من الإدارة لتقلیل الاختلاف في نتائج أعمال 
المنشأة أو المحافظة على مستوى مقبول من الأرباح یلبي رغبات كافة الأطراف، 
، فلولا هذه  وذلك باستخدام المرونة المتاحة في المبادئ المحاسبیة المقبولة عموماً

لما كان هناك تمهید للدخل، كما أن التحكم في مستوى الربح هو عمل  المرونة
حوافز إداریة، زیادة قیمة المنشأة، وفورات ضریبیة، (اختیاري لتحقیق مصالح محددة 

  ).الخ...

                                                
(1) Beidleman, C.R. “Income Smoothing: the Role of Management”, The Accounting 
Review, October 1973, VOL, 48, No. 4, P. 653.  

، مجلـة البحـوث دراسة تحلیلیة اختباریة لمتطلبات الإسـتراتیجیة الإداریـة للخیـارات المحاسـبة فـي مصـرهاني بحیري، ) 2(
 .61م، ص 1993، 1، العدد 15التجاریة، كلیة التجارة، جامعة الزقازیق، المجلد 

، مجلـة الدراســات لیـة لمواجهـة ممارسـات المحاسـبة الابتكاریـةتطـویر الإطـار الفكـري للمحاسـبة الماغـادة أحمـد نبیـل، ) 3(
 .229م، ص 2010، 2، العدد 1والبحوث التجاریة، كلیة التجارة، جامعة بنها، المجلد 
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" المنشورة"خفض الذبذبات في الربحیة الفعلیة (عرف آخر تمهید الدخل بأنه   
كما . )1()تقد الإدارة أنه الربح العادي للمنشأةتع" الربح المتوقع"حول رقم معین للربح 

كل العملیات والأسالیب التي تستخدمها الإدارة لتقلیل تقلبات (عرف تمهید الدخل بأنه 
، وهذا یعني أن  الدخل بما في ذلك توقیت العملیات للحصول على دخل أقل تقلباً

أساس الانطباع إدارة المنشأة تستخدم كل ما تستطیع لتقلیل تقلبات الدخل على 
. )2()السائد بأن تقلبات الدخل ترفع درجة المخاطرة في الاستثمار في أسهم المنشأة

تسویة مقصودة للدخل بهدف الوصول (یرى أن تمهید الدخل هو  (Belkhaoui)أما 
إلى المستوى أو الاتجاه المرغوب ویعبر عن رغبة الإدارة في تقلیل الانحرافات غیر 

الذي یشكل الحد الممكن أو المسموح به في ظل مبادئ الطبیعیة في الدخل 
  .)3()المحاسبة والإدارة

یلاحظ الباحث من التعریفات السابقة لمفهوم تمهید الدخل هو عدم ترك الربح   
بصورته الحقیقیة وذلك باستخدام كافة الأسالیب والعملیات التي من شأنها إحداث 

  . قلیل مخاطر متوقعةتغییر فیه للحصول على رقم ربح مستهدف أو ت
  
  

  أنواع تمهید الدخل
  :هنالك عدة أنواع  لتمهید الدخل أهمها

  التمهید الطبیعي للدخل /1

                                                
خفاقـات المراجعـة فـي مواجهتـهسهى السید حسن الفـرج، ) 1( ، مجلـة البحـوث المالیـة خطر ممارسات المحاسبة الإبداعیة وإ

 .286م، ص 2009، 2، الجزء 2التجارة ببورسعید، جامعة قناة السویس، العدد والتجاریة، كلیة 
، مجلة كلیة التجارة للبحوث تمهید الدخل من قبل الشركات المساهمة السعودیة ـ دراسة میدانیةعبد االله علي عسیري، ) 2(

 .260ص م، 2012، سبتمبر، 2، العدد 39العلمیة، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، المجلد 
(3) Belkhaoui, Ahmed – Raiahi, “Accounting Theory” 4th Edition, Thomas Learning, 2000.  
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وهو الذي ینتج عن العملیات والأنشطة العادیة لمنظمة الأعمال لتولید   
وبمعنى آخر فهي تعبّر عن طریقة التمهید التي تتم . )1(الأرباح دون تدخل الإدارة

وهي الناتجة عن العملیة الطبیعیة لتولید الأرباح في المنشأة دون بشكل طبیعي، 
  .وجود أي تأثیر غیر طبیعي فیها

  ویتضمن الأنواع التالیة: التمهید المتعمد للدخل /2
  التمهید الحقیقي/ أ

یركز على القرارات التشغیلیة ذات العلاقة (عرف التمهید الحقیقي بأنه   
ها الإدارة للمناورة بإیرادات ومصروفات الفترة بقصد بالأحداث الاقتصادیة التي تتخذ

إحداث التأثیر المطلوب على الدخل المعلن، فیتم تنفیذ معاملة أو لا یتم تنفیذها 
اعتماداً على تأثیرها في تمهید الدخل، إن هذا یعني ضمنیاً بأن التمهید الحقیقي 

ثیرها في تمهید الدخل یتمثل بتوقیت حصول الأحداث والمعاملات الفعلیة تبعاً لتأ
في حین یرى آخر . )2()وكما هو الحال مع تأخیر وتقدیم المبیعات في نهایة الفترة

بأن التمهید الحقیقي للدخل یأتي من تدخل الإدارة في هیكل الأنشطة المختلفة للوحدة 
  .)3(الاقتصادیة سواء كانت أنشطة تشغیلیة أو استثماریة أو إداریة

  
  ي للدخلالتمهید المحاسب/ ب

                                                
القیاس المحاسبي لممارسة إدارة الأرباح بمنظمات الأعمال وسبل معالجتها ـ دراسة نظریة محمد أحمد إبراهیم خلیل، ) 1(

 .222م، ص 2005، 2، العدد 25رة، جامعة بنها، السنة ، مجلة الدراسات والبحوث التجاریة، كلیة التجاتطبیقیة
، العوامل المؤثرة في عملیة تمهید الدخل ـ دراسة میدانیة على الشـركات المسـاهمة ریاض العبد االله، وعقیل الحسناوي) 2(

لتعـاون، المجلـد ، المجلة العربیة للمحاسبة تصدر عن اللجنة الدائمة لأقسام المحاسبة بجامعات مجلـس االصناعیة العراقیة
 . 36 – 35م، ص ص 2006، 1، العدد 9
 . 222محمد أحمد إبراهیم خلیل، مرجع سابق ذكره، ص ) 3(
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ویسمى أیضاً بالتمهید الاصطناعي للدخل أو التمهید الدفتري أو التمهید   
الوهمي، ویعتمد على تدخل الإدارة في الاختیار بین الطرق والأسالیب المحاسبیة 

  .بهدف تقلیل التذبذب في الأرباح بین الفترات المختلفة
  التمهید التصنیفي/ ج

لأحداث أو الاعتراف بها أو ما یطلق ویتحقق هذا التمهید من خلال حصول ا  
، أو )كالبحث والتطویر والصیانة والإعلان وبرامج التدریب(علیه بالتوقیت المخطط 

أو ) رسملة أو إطفاء مصاریف البحث والتطویر(من خلال التوزیع الزمني للأحداث 
تصنیف بعض بنود المكاسب والخسائر (من خلال تصنیف فقرات كشف الدخل 

  .)1()یادیة أو غیر اعتیادیةكفقرات اعت

  العوامل والحوافز المؤدیة إلى تمهید الدخل: ثانیاً 
إن إتباع المنشأة لسیاسة تمهید الدخل یتوقف على عوامل عدیدة قد تختلف   

من منشأة إلى أخرى بسبب اختلاف الظروف التشغیلیة التي تمر بها المنشأة 
یمكن استعراضها على النحو وتتخلص هذه العوامل في ثلاثة مجموعات رئیسیة 

  : )2(التالي
  التكالیف السیاسیة) 1(

یقصد بالتكالیف السیاسیة تلك التكالیف التي تتحملها المنشأة سواء بطریقة   
مباشرة أو غیر مباشرة نتیجة صدور قرارات سیادیة، أو ما تقوم به الدولة من 

على قیمة المنشأة، أو إجراءات تنظیمیة أو ما تسنه من تشریعات من شأنها أن تؤثر 
تحویل الثروة من المنشأة إلى الدولة أو بین الأطراف ذوي المصالح في المنشأة أو 

                                                
 .36ریاض العبد االله، وعقیل الحسناوي، مرجع سابق، ص ) 1(
 .34، ص )م2003مطبعة جي تاون، : الخرطوم(، نظریة المحاسبةالهادي آدم محمد إبراهیم، ) 2(



151 
 

  .)1(تزید من سیطرة الدولة على الموارد المتاحة للمجتمع
وقد تناولت الكثیر من الدراسات موضوع التكالیف السیاسیة من خلال بعض   

معینة یترتب علیها مثل هذه التكالیف،  المواقف التي تواجه فیها المنشآت إجراءات
وقد أشارت هذه الدراسات إلى أن التقلبات الكبیرة في أرباح المنشآت، والتي قد تأخذ 
شكل زیادة كبیرة في رقم الأرباح قد ینظر إلیها كمؤشر للاحتكار، أما إذا أخذت 

نشآت التقلبات شكل انخفاض كبیر في الأرباح فقد ینظر إلیها كمؤشر لتعسر الم
واضطرابها، وفي كلا الحالتین ستصبح هذه المنشآت موضع اهتمام الدولة والرأي 

الأمر الذي سیؤدي إلى خضوعها لإجراءات التفتیش الحكومي الدوري أو .)2(العام
المفاجئ للتحقق من التزام المنشآت بالقانون والقواعد التنظیمیة مثل إجراءات التفتیش 

جراءات مراجعة سی اسات التسعیر ومنع الاحتكار، كما تشمل أیضاً الجمركي وإ
إجراءات التقاضي التي تتعرض لها المنشأة لتعویض الغیر عن أي أضرار لحقت 

  .)3(بهم وكان نشاط المنشأة سبباً رئیسیاً فیها
ونظراً لصعوبة القیاس المباشر لتكالیف السیاسیة فإنه یتم التعبیر عنها 

  :بمقاییس تقریبیة منها
یمثل حجم المنشأة أكثر المقاییس استخداماً بین الباحثین، حیث  :المنشأةحجم . أ

یعتقد وجود ارتباط بین حجم المنشأة وتعرضها للتدخلات الحكومیة، حیث أنه كلما 
كان حجم المنشأة كبیراً كلما زاد احتمال التدخلات السیاسیة خلال فترات ارتفاع 

رة الحجم أهمیة خاصة في اقتصادیات الربح، لذا تكتسب الوحدات الاقتصادیة كبی
                                                

ا إبـراهیم صـالح، ) 1( المـدخل الإیجـابي لتحلیـل محـددات اختیـار الإدارة للسیاسـات المحاسـبیة ـ دراسـة اختیاریـة علـى رضـ
 17م، ص 2003، 1، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارة، جامعة طنطا، العدد الشركات المساهمة السعودیة

، مجلـة كلیـة التجـارة علـى عملیـات إدارة الأربـاح ـ دراسـة تطبیقیـة أثـر جـودة المراجعـة الخارجیـةسـمیر كامـل عیسـى، ) 2(
 .15م، ص 2008، یولیو 2، العدد 45والبحوث العلمیة، جامعة الإسكندریة، المجلد 

إدارة الربح المحاسبي في الشركات المصریة ـ دلیل میداني من التغیرات في أرصدة المخصصات مدثر طه أبو الخیر، ) 3(
 .15م، ص 1999، 2، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارة، جامعة طنطا، العدد الیةفي القوائم الم
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معظم دول العالم لما تمتلكه من آثار كبیرة على الاقتصاد الوطني، وتزداد 
الضغوطات السیاسیة وما ینتج عنها من تكالیف في الدول التي تعتمد اقتصادیاتها 
بشكل كبیر على أنشطة هذه المنشآت وما تؤدیه من دور اقتصادي واجتماعي فیها، 

فهي أكثر عرضة من غیرها للضغوطات السیاسیة وذلك لما تحققه من  وبالتالي
أرباح غیر اعتیادیة مقارنة بالمنشآت الأخرى، لذا فإن الإدارة في هذه الشركات من 
المتوقع أن تمیل إلى تمهید الدخل وذلك لتجنب الدخول العالیة وما ینتج عنها من 

  .)1(ضغوطات وتكالیف سیاسیة
یكون حجم الوحدة الاقتصادیة ونصیبها من السوق من یرى الباحث أنه قد 

العوامل الأساسیة التي تدفع الإدارة للقیام بالاستقرار، حیث أن الأرباح العالیة التي 
تحققها المنشآت قد تكون محط أنظار رجال السیاسة والحكومة، لأنه قد ینظر إلیها 

خل لحمایة المجتمع عن على أنها نتیجة احتكار، مما یحفز الجهات الحكومیة للتد
طریق بعض الإجراءات كالتسعیر أو إخضاع أرباحها لمعدلات ضریبیة مرتفعة أو 

كما أنه قد ینتظر من المنشآت كبیرة الحجم تقدیم . إخضاع المنشآت للرقابة الحكومیة
مساهمات نقدیة وعینیة لمواجهة الكوارث التي قد تحدث في المجتمع مثل الزلازل 

د ینظر للنقص غیر العادي في الدخل باعتباره مؤشر لنكسات أو والسیول، كما ق
كوارث قد تتعرض لها الوحدة الاقتصادیة وبالتالي قد یتطلب الحال التدخل من 
الجهات الحكومیة لتصحیح الوضع، لذلك یكون لدى الإدارة دافع للقیام بالاستقرار 

ل أي تكالیف سیاسیة تترتب تلافیاً لتدخل الجهات المسئولة في الدولة وتفادیاً لتحم
  .على ذلك

                                                
العوامل المؤثرة في عملیة تمهید الدخل ـ دراسـة میدانیـة علـى الشـركات المسـاهمة ریاض العبد االله وعقیل الحسناوي، ) 1(

 – 36م، ص ص 2006، مــایو 1، العـدد 9حـرین، المجلـد ، المجلـة العربیـة للمحاسـبة، جامعـة البحـرین، مملكـة البالعراقیـة
37. 
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لقد دلت العدید من الدراسات السابقة على : المدفوعات والوفورات الضریبیة. ب
فعموماً . )1(أهمیة تمهید الدخل في تقلیل المدفوعات الضریبیة التي تتحملها الشركة

ى حدود ومن البدیهي القول بأن اختیار الإدارة للطرق والإجراءات المحاسبیة یتأثر إل
ة على المدفوعات یبعیدة في ضوء الآثار المحتملة لهذه الطرق والإجراءات المحاسب

الضریبیة، فمن المرجح تماماً أن تختار الإدارة الطرق والإجراءات المحاسبیة التي 
كما تعتبر الوفورات . تؤدي إلى تقلیل الدخل المعلن بقصد تقلیل المدفوعات الضریبیة

العامة وراء قیام الإدارة بالتلاعب في الدخل لتجنب الضرائب أو  الضریبیة من الدوافع
  . )2(تحقیق وفورات ضریبیة كلما أمكن ذلك أو تأجیلها إلى المستقبل

یرى الباحث أن المنشأة قد تسعى إلى نقل دخل السنوات المستقبلیة إلى الفترة   
فاء ضریبي، أو الحالیة من ممارسة إستراتیجیة تمهید الدخل إذا كانت تتمتع بإع
  .استخدام عملیة تمهید الدخل لتقلیل الأرباح في حالة فرض الضریبة

ینظر إلى الأسهم على أنها تحمل حقوقاً یحصل بموجبها  :الأرباح الموزعة. ج
المساهم على تدفقات غیر محددة من الدخل تتمثل بالأرباح الموزعة سنویاً على 

لمخاطرة المرتبطة بهذه التدفقات یؤثر ومما لا شك فیه فإن انخفاض ا. المساهمین
فالمستثمر یسعى . بشكل كبیر في تحدید أسعار أسهم المنشأة في الأسواق المالیة

قبل اتخاذ قرار الاستثمار إلى تقدیر عوائد استثماره والمتمثلة بمقسوم الأرباح السنوي 
المحاسبیة المعلنة  الموزع وتقدیر المخاطرة المرتبطة بهذه العوائد اعتماداً على الأرقام

                                                
، 10، المجلـة العربیـة للمحاسـبة، المجلـد الوسائل والدوافع المـؤثرة فـي سیاسـة تمهیـد الـدخلریاض العبد االله وآخـرون، ) 1(

 .11 – 1م، ص ص 2007، 1العدد 
الضـریبي علـى سیاسـة المحاسـبة عـن المخـزون  أثر عقود الوكالة والتكالیف السیاسیة والوضعأحمد السید عبد االله، ) 2(

، 1، المجلة العلمیة للبحوث والدراسـات التجاریـة، جامعـة حلـوان، العـدد السلعي التي تتبناها الشركات المساهمة المصریة
 . 113 – 112م، ص ص 1995
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في القوائم المالیة، إن تمهید الدخل في هذه الحالة یدعم تقدیرات المستثمرین بشأن 
  .)1(مقسوم الأرباح مما یؤدي إلى تحسین أسعار أسهم المنشأة

یرى الباحث أن الإدارة تستخدم سیاسیة تمهید الدخل للمحافظة على دخل   
التنبؤ بعدم وجود مخاطر على الاستثمار متوازن على فترات مختلفة مما یساعد في 

  .في أسهم المنشأة مستقبلاً 
إن ضمان استقرار الدخل یمثل أهمیة تحاول الإدارة المحافظة علیها  :نوع الملكیة. د

لضمان عدم تعرض المنشأة إلى هزات عنیفة قد تؤدي إلى اتجاه المستثمرین إلى 
سهمها في السوق المالیة، وهو عرض أسهمهم للبیع مما ینعكس سلباً على أسعار أ

) شركات القطاع المختلط(أمر لا یحدث في المنشآت التي تساهم الدولة في ملكیتها 
ذلك لأن . بالدرجة نفسها التي یحدث فیها في المنشآت ذات الملكیة الخاصة

المنشآت التي تساهم الدول في ملكیتها تكون محل اهتمام أكبر من قبل الجهات 
لفة وتخضع للفحص والتدقیق المستمر من قبل الجهات الرقابیة الحكومیة المخت

الحكومیة مما یقلل من مجال الإدارة في اتخاذ الأنشطة الممهدة للدخل مقارنة 
  . )2(بمنشآت القطاع الخاص

یتضح للباحث أن المنشآت التي تساهم الدولة في ملكیتها أن الإدارة لا تمیل   
المنشآت إلى مراقبة ومراجعة مستمرة مقارنة مع إلى تمهید الدخل وذلك لخضوع هذه 

  .منشآت القطاع الخاص التي لها حریة وعدم المراقبة بصورة مستمرة
  تكلفة التعاقدات) 2(

تؤثر تكلفة التعاقدات في قرار المفاضلة بین اختیار الإدارة للسیاسات   
اقدات إلى المحاسبیة، بحیث یتم تبني السیاسات التي تؤدي إلى تخفیض تكلفة التع

                                                
(1) Healy, P.M. and Palepu, K, G., “Effectiveness of Accounting Dividend Covenants” 
Journal of Accounting and Economics, VOL. 12, No  1 – 3, 1990, P. 97.  

، مجلة الإدارة دراسة اختباریة لبعض محددات تمهید الدخل في الشركات المساهمة الكویتیةعلي محمد حسن هویدي، ) 2(
 .296م، ص 1998، أغسطس، 2، العدد 38العامة، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، المجلد 
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ففي ظل . أدنى حد ممكن، وتجنب القیود المفروضة ضمن نصوص هذا التعاقد
وجود مصالح متضاربة بین الإدارة وحملة الأسهم والدائنین، فإن هذا یدفع الإدارة 
. لاتخاذ القرارات التي تعظم منفعتها بغض النظر عن المنافع المتوقعة لحملة الأسهم

هم الدافع لاتخاذ القرارات التي قد لا تكون مجال كما أن حملة الأسهم یكون لدی
اهتمام الدائنین، ویترتب على وجود هذا التعارض في المصالح ما یسمى بالتكلفة 
التعاقدیة والتي تتضمن تكالیف الإجراءات التي تقوم بها الإدارة لتأمین مصالح حملة 

لة الأسهم للرقابة وتكالیف الإجراءات التي یقوم بها حم (Bonding Costs)الأسهم 
، والتكالیف التي قد تنشأ من التخفیض في (Monitoring Costs)على عمل الإدارة 

قیمة المنشأة نتیجة الآثار السلبیة للقرارات الإداریة لتعظیم منافعها على حساب حملة 
ولتخفیض الآثار السلبیة لهذا التعارض في المصالح فإن ملاك المنشأة . الأسهم

م عقود مع الإدارة تتضمن برنامج للحوافز یعتمد على أرقام الدخل، یقومون بإبرا
بالتالي فإن الإدارة یكون لدیها الدافع في اختیار السیاسات المحاسبیة التي تؤدي إلى 
زیادة الدخل بما یعظم منفعتها، وتتكون التعاقدات في بیئة المنشأة بصفة أساسیة من 

   )1(:عنصرین رئیسیین على النحو التالي
  عقود حوافز ومكافآت الإدارة. أ

تعتبر عقود حوافز ومكافآت الإدارة من أهم العقود المالیة المكونة للمنشأة لما 
تساهم به في تحقیق قدراً من التوازن بین مصالح الملاك من حملة الأسهم 

  .)2(والإدارة
یتضح للباحث مما سبق أن الحوافز الإداریة من الدوافع المهمة لتمهید   

                                                
 .18رضا إبراهیم صالح، مرجع سابق، ص ) 1(
أثر الدور التعاقدي للمعلومات المحاسبیة على درجة التحفظ المحاسبي وانعكاس ذلك على إدارة محمد سعید جنیدي، ) 2(

 .64م، ص 2004، 2، المجلة العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارة، جامعة طنطا، العدد الأرباح ـ دراسة تطبیقیة
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الحوافز الإداریة بتمهید  عند ربط) 1(وقد أكدت على ذلك إحدى الدراسات. الدخل
الدخل من خلال القول بأنه من المحتمل أن یقوم المدراء في ظل وجود خطة للحوافز 

جراءات محاسب إلا أن . ة هدفها مناقلة الأرباح بین الفتراتیالإداریة باستخدام طرق وإ
دارة كان أكثر واقعیة وتمثیلاً، فهي ترى بأنه عندما لموقف الإ )2(صیاغة دراسة أخرى

تحقق المنشأة دخلاً یقل عن مستوى الحد الأدنى المحدد في خطة الحوافز الإداریة، 
فإن الإدارة تمیل إلى تقلیل الدخل المعلن وذلك لعدم وجود حوافز تتسلمها الإدارة في 

ول على الحوافز الإداریة في الفترة الحالیة مما یدفعها إلى تحسین احتمالات الحص
  .الفترة التالیة

  المدیونیة) الإقتراض(عقود . ب
أن شروط وقیود عقود المدیونیة تدفع إدارة المنشأة إلى ممارسة إدارة الأرباح 
من خلال اختیار بدائل السیاسات المحاسبیة وأسس وطرق القیاس التي ترفع قیمة 

الالتزامات والمصروفات للمحافظة على أرقام الأصول والإیرادات، وتخفض قیمة 
وذلك . الربحیة ونسب المدیونیة وباقي شروط عقد المدیونیة لتجنب عدم الوفاء بها

لأن عدم الوفاء بشروط وضوابط عقد الدین یؤدي إلى تحمل المنشأة لأعباء إضافیة 
كلة، تشمل تكالیف إعادة التفاوض وتكالیف إعادة التمویل وتكالیف إعادة الهی

بالإضافة إلى تقیید حریة المنشأة أكثر من خلال فرض شروط والتزامات جدیدة على 
قرارات المنشأة الاستثماریة والتمویلیة، وزیادة قدرة الدائن على مراقبة أنشطة 

  .)3(المنشأة
یستنتج الباحث مما سبق أن إدارة المنشأة تلجأ إلى استخدام إستراتیجیة تمهید   

                                                
(1) Gordon, M. J., “Postulates, Principles and Research in Accounting”, The Accounting 
Review, April 1964, VOL. 39, No. 2, P. 229.  
(2) Healy, R.M, “The Effect of Bonus Schemes on Accounting Decisions”, Journal of 
Accounting and Economics, Vol. 7, No. 1 – 3, 1985, P/ 85.    

 . 64 – 63محمد سعید جنیدي، مرجع سابق، ص ص ) 3(
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الدخل عندما تكون في حالة حوجة إلى تمویل خارجي وذلك بإظهار أرباح المنشأة 
بأقصى ما یمكن تحقیقه وذلك لبث الطمأنینة في الأطراف الممولة، وكذلك بهدف 

  . تخفیض الشروط التي یمكن أن تفرض علیها
  أثر البیئة المحاسبیة) 3(

إن في غیاب الآثار الاقتصادیة للطرق المحاسبیة كعامل مؤثر في قرار اختیار 
تلعب العوامل البیئیة المرتبطة بالممارسات . الإدارة للطرق المحاسبیة المستخدمة

المحاسبیة دوراً رئیسیاً في هذا الاختیار وتتمثل العوامل التي توضح أثر البیئة فیما 
  : )1(یلي

هناك میل لدى الإدارة لإتباع الطرق المحاسبیة الأكثر شیوعاً  :العرف المحاسبي. أ
في نطاق الصناعة، وذلك باعتبار أن هذا الشیوع دلیل قوي على قبولها في التطبیق 

  .العملي وملاءمتها له
یتوقف اختیار المنشأة للسیاسة المحاسبیة على درجة التحفظ التي  :درجة التحفظ. ب
بعها بالنسبة لسیاساتها المحاسبیة، فكلما زادت درجة التحفظ لجأت المنشأة إلى تت

  .اختیار الطرق المحاسبیة التي تقلل الأرباح إلى أدنى حدد ممكن، والعكس بالعكس
في الأحوال التي لا یكون للمنشأة تفضیل لطریقة معینة یتوقع أن  :رأي المراجع. ج

ها مراقب الحسابات لما یتوافر لدیه من خبرة وفهم تتبنى المنشأة الطریقة التي یفضل
  .لطبیعة عملیة الاختیار المحاسبي وعلاقتها ببیئة الممارسة العملیة

یتضح للباحث أن هناك دوافع وأسباب لانتهاج إستراتیجیة تمهید الدخل تتمثل   
في رغبة الإدارة في عدم إظهار نتائج مالیة غیر مرغوب فیها، والتأثیر على 

  . ائب المستحقة، وتجنب التدخل الحكومي والتأثیر على أسهم المنشأةالضر 
                                                

دراسة اختباریة لاستخدام المدخل الإیجابي في بناء المعاییر المحاسبیة محمد شریف توفیق، وحمدي محمود قادوس، ) 1(
م، 1991، 31، السـنة 72العـدد  ، مجلة الإدارة العامة، الریـاض، المملكـة العربیـة السـعودیة،في المملكة العربیة السعودیة

 .110ص 
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  دوافع الإدارة لتمهید الدخل: ثالثاً 
   )1(:تلجأ الإدارة إلى تمهید الدخل لواحد أو أكثر من الأسباب الآتیة

التأثیر على مقدار الضرائب المستحقة على المنشأة وذلك نتیجة الاعتراف  .1
 .الإیرادات أو تأجیل بعض عناصر المصروفاتالمبكر ببعض عناصر 

اكتساب ثقة المساهمین وحملة السندات وغیرهم من أصحاب المصالح  .2
المختلفة في المنشأة، الأمر الذي ینتج عنه خفض احتمالات تعرض المنشأة 

 .إلى الإفلاس

 .تجنب التدخل الحكومي .3

رى، حتى لا فترة إلى أخ منتجنب إظهار التباین في نتائج أعمال المنشأة  .4
یتخذ المحللون المالیون والمستثمرون وغیرهم من هذا التباین مقیاساً لدرجة 

إن ارتفاع درجة المخاطرة من شأنه . المخاطرة التي یتعرض لها نشاط المنشأة
ارتفاع تكلفة رأس المال الأمر الذي یؤثر سلباً على توفیر الأموال اللازمة 

  .لاحتمالات التوسع

الذاتیة للإدارة حتى لو كان ذلك على حساب صدق التعبیر تحقیق الأهداف  .5
 .عن نتائج الأحداث والعملیات والظروف الاقتصادیة

   :أیضاً من الأسباب الأساسیة لتمهید الدخل
إن سیاسة تمهید الدخل تؤدي إلى تقلیل درجة المخاطرة المصاحبة لظاهرة  .1

 .على قیمة أسهم الشركةالتقلبات في أرقام الدخل المعلن مما یؤثر إیجابیاً 

إن اتجاه الإدارة إلى تمهید الدخل یمكنها من نقل توقعاتها للتدفقات المستقبلیة  .2
إلى الجهات المستفیدة من التقاریر المالیة وبالتالي تعظیم إمكانیة الاعتماد 

                                                
 .111 – 110، ص ص )م1990ذات السلاسل، : الكویت(، 1، طنظریة المحاسبةعباس مهدي الشیرازي، ) 1(
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 .)1(على التنبؤ المستند على سلسلة من البیانات الممهدة

  : مكن لها أن تؤدي إلىكما أن إتباع سیاسة تمهید الدخل ی
زیادة الشهرة الإداریة ورفع قیمة الإدارة في سوق العمل مع زیادة فرص العمل  .1

 .لها في السوق

تخفیض درجة المخاطرة، : تحقیق أهداف تشغیلیة وتمویلیة واستثماریة مثل .2
سهولة الحصول على الأموال، تخفیض تكلفة رأس المال، وتعظیم قیمة 

 .المنشأة في السوق

ق سیاسة تمهید الدخل أهداف إستراتیجیة كتخفیض التكالیف السیاسیة تحق .3
التي یمكن أن تتیح تدخل الدولة بفرض معدلات ضریبیة أعلى أو تأمیم 
الشركة أو فرض أعباء اجتماعیة، كل ذلك بسبب مؤشر الأرباح خاصة إذا 

 .)2(كانت عالیة

الدخل هو تحقیق منافع یرى الباحث أن الدوافع الأساسیة لإستراتیجیة تمهید 
للإدارة حیث تتمثل هذه المنافع في زیادة الحوافز وكذلك ضمان الاستمراریة في 

  .العمل سواء في المنشأة نفسها أو منشآت أخرى
  وسائل تمهید الدخل

  : )3(بشكل عام یمكن القول بأن هناك عدة وسائل لتمهید الدخل منها
ختیار وقت حصول العملیات أو اعتماد بمعنى أن تلجأ الإدارة إلى ا :التوقیت/ 1

الأحداث المالیة في فترة معینة یمكن فیها تمهید دخل المنشأة أو تقلیل التقلبات في 

                                                
دراسة تحلیلیة اختباریة لبعض محددات إستراتیجیة تمهیـد الـدخل فـي الشـركات المسـاهمة أحمد هشام معوض سـلیم، ) 1(

 . 367م، ص 1999، 2، العدد 23سات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، المجلد ، المجلة المصریة للدراالمصریة
، المجلة العلمیة دراسة مدى إتباع الشركات السودانیة لسیاسة تمهید الدخل ـ دراسة تطبیقیةالهادي آدم محمد إبراهیم، ) 2(

دارة الأعمال، جامعة ح  . 32م، ص 2009، 1لوان، العدد للبحوث والدراسات التجاریة، كلیة التجارة وإ
الوسائل والدوافع المؤثرة في سیاسة تمهید الدخل ـ دراسة میدانیة على الشركات الصناعیة ریاض العبد االله وآخـرون، ) 3(

 .7م، ص 2007، مایو 1، العدد 10، المجلة العربیة للمحاسبة، المجلد الأردنیة المدرجة في بورصة عمان
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الدخل مثل اختیار وقت حدوث مصروفات البحث والتطویر، وكذلك اختیار وقت 
  .الاعتراف بهذه المصروفات أو غیرها من المصروفات والإیرادات

الإدارة أن تخصص أو توزع مصروفات إیرادیة معینة على  تستطیع :التوزیع/ 2
فترات مالیة مختلفة، فمثلاً یمكن للإدارة عند احتساب الدخل أن تختار طریقة القسط 

  .الثابت أو طرق الإهلاك المعجل في احتساب الإهلاك
من الممكن أن تنجز الإدارة تمهید الدخل من خلال تصنیف بعض  :التصنیف/ 3

دات والمصروفات عند قیاس الدخل واعتبارها كبنود عادیة أو غیر عادیة بنود الإیرا
مثل مصروفات الصیانة ومصروفات البحث والتطویر ومصروفات الإعلانات 

  .الضخمة
تتعدد الطرق  ):عدم الثبات(التغییر في الطرق والإجراءات المحاسبیة / 4

الدخل، إذ یمكن استخدام والسیاسات التي یمكن عن طریقها تحقیق إستراتیجیة تمهید 
طرق الإهلاك البدیلة وكذا طرق تقویم المخزون السلعي في إظهار رقم الدخل المعلن 
ضمن القوائم المالیة المنشورة مما یتفق مع رقم الدخل المستهدف، فإذا اتبعت الإدارة 
سیاسة الإهلاك العادي للأصول الثابتة وزادت فترة الإهلاك فإن هذا سیؤدي إلى 

م الأرباح، وبالعكس إذا اختارت الإدارة طرق الإهلاك المعجل أو سیاسة تعظی
تخفیض فترات الإهلاك، فإن هذا سیؤدي إلى تدنیة الأرباح الحالیة لصالح أرباح 

  . الفترات القادمة
إن الوسائل المستخدمة في تمهید الدخل لا بد من أن تتمتع ببعض الخصائص 

   )1(:منها
بمعنى أن تمكّن هذه الوسائل المستخدمة الإدارة من تخفیض  :تحقیق الهدف/ 1

أي أن . التقلبات في الدخل وتساعدها في تحقیق أهدافها طویلة الأجل بالنسبة للدخل

                                                
 .38، مرجع سابق، ص دراسة مدى إتباع الشركات السودانیة لسیاسة تمهید الدخلراهیم، الهادي آدم محمد إب) 1(
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الوسائل المستخدمة تؤدي فعلاً إلى تمهید الدخل وتدعم هذا التمهید في المدى 
  .الطویل

نهایة المطاف على حكم مهني من أن یعتمد اختیار الوسائل في  :الحكم المهني/ 2
خلال شهادة المراجع الخارجي، فلا یبدو للعیان أن الإدارة تناور بالأرقام المحاسبیة 

  .ومنها رقم الدخل خصوصاً 
وتعني أن الوسائل المستخدمة تتفق مع المبادئ المحاسبیة  :المشروعیة/ 3

  ).المرونة(المتعارف علیها 
الوسائل المستخدمة تؤدي إلى منافع للإدارة بالدرجة  بمعنى أن: المنفعة الإیجابیة/ 4

  .الأولى ولأي أطراف أخرى أكبر من التضحیات أو الخسائر

  أسالیب تمهید الدخل: رابعاً 
   )1(:هنالك عدة أسالیب لتمهید الدخل منها

 التغییرات المحاسبیة الاختیاریة والتغییرات المحاسبیة الإلزامیة. 

 یرادات والمصروفات العادیة وغیر العادیةإعادة تبویب بعض عناصر الإ. 

  التحكم في توقیت حدوث بعض العملیات وتوقیت الاعتراف ببعض عناصر
 .الإیرادات والمصروفات

  :وفیما یلي یعرض الباحث تلك الأسالیب بشيء من التفصیل على النحو التالي
  
  التغییرات المحاسبیة الاختیاریة والإلزامیة/ 1

محاسبیة لإدارة المنشأة بالاختیار من بین بدائل القیاس تسمح المعاییر ال  

                                                
، مجلـة دقـة التنبـؤ الإداري بربحیـة السـهم فـي ظـل تمهیـد الـدخل المحاسـبي ـ مـع دراسـة تطبیقیـةإبراهیم محمد علي، ) 1(

م، ص ص 1995، دیسـمبر 2، العـدد 9 البحوث التجاریة المعاصرة، كلیة التجارة بسـوهاج، جامعـة جنـوب الـوادي، المجلـد
289 – 290 . 
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والتقویم المحاسبي المتاحة، كما تسمح لها أیضاً بتغییر السیاسة أو الطریقة 
المحاسبیة المستخدمة والتحول إلى سیاسة أو طریقة أخرى، وبشرط أن یتم الإفصاح 

التغیرات المحاسبیة، في القوائم المالیة عن أثر هذا التغییر، یوجد نوعین من هذه 
  :یوضحها الباحث على النحو التالي

  التغییرات المحاسبیة الاختیاریة. أ
یطلق علیها التمهید المحاسبي أو التمهید الاصطناعي، أو التمهید الوهمي،   

ویؤثر هذا النوع من التمهید على الدخل المحاسبي فقط دون التأثیر على النقدیة 
المحاسبیة الاختیاریة هي التي تنتج من تغییر إدارة  التغییرات.الداخلة والخارجة

الوحدة الاقتصادیة للطریقة أو السیاسیة المحاسبیة التي تتبعها، حیث تسمح البدائل 
ولا یقتصر الأمر على حریة الإدارة في . المحاسبیة المتاحة للإدارة بحریة الاختیار

نما ت متد تلك الحریة أیضاً لمحتوى الاختیار من بین البدائل المحاسبیة المتاحة، وإ
السیاسة المحاسبیة ذاتها، حیث یتاح لإدارة الوحدة قدر كبیر من الحریة في تقدیر 
بعض البنود المرتبطة بتطبیق السیاسة المحاسبیة، مثل تقدیر العمر الإنتاجي، وقیمة 

اریة كما تعد التغییرات المحاسبیة الاختی. الخردة عند احتساب إهلاك الأصول الثابتة
إحدى الطرق التي تستخدمها الإدارة لتمهید الدخل المحاسبي، حیث یمكن من خلال 
المساحة التي یتركها المنظمون بشأن استخدام إحدى السیاسات المحاسبیة من بین 

زیادة (مجموعة من السیاسات التي ینص علیها المعیار، التلاعب في رقم الربح 
للوصول إلى الرقم المرغوب ) في رقم الربحالربح، خفض الربح، تقلیل التذبذبات 

  .)1(فیه

                                                
، سـلوك تمهیـد الـدخل فـي الأردن ـ دراسـة میدانیـة علـى الشـركات المدرجـة فـي بورصـة عمـانعمـر عیسـى جهمـاني، ) 1(

 .46م، ص 2001، 1، العدد 4المجلة العربیة للمحاسبة، المجلد 
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   )1(:تعمل التغییرات المحاسبیة الاختیاریة على تحقیق عدة أهداف منها
  ،خفاء حقیقة الأداء الإداري وما قد یجلبه على المنشأة من مشكلات

بالإضافة إلى تحسین الصورة المالیة التي تبدو علیها المنشأة في ظل المبادئ 
 .الجدیدة المحاسبیة

  تحقیق أهداف إداریة مثل تمهید الدخل وما یتبعه من تأثیر على أسعار
 .الأسهم في سوق الأوراق المالیة وتخفیض أخطاء التنبؤ الإداري بالربحیة

 تخفیض تكالیف الوكالة. 

  التلاعب في رقم صافي الربح للتأثیر على الاتفاقیات التعاقدیة الخاصة
 بالمنشأة

  باتفاقیات الدیون الخاصة بالمنشأة أو تحسین معدل الفائدة تجنب الإخلال
 .على دیون المنشأة الممتازة

  التغییرات في السیاسات المحاسبیة. ب
) البدائل المحاسبیة(یقصد بالسیاسات المحاسبیة، مجموعة القواعد المحاسبیة   

معالجة بعض  التي أقرها الإطار الفكري للمحاسبة، والمقبولة قبولاً عاماً وذلك بهدف
المشاكل المحاسبیة التي تواجه المحاسبین أثناء الممارسات المحاسبیة، على أن یترك 
لإدارة المنشأة حریة اختیار وتطبیق أیاً منها، ویتم هذا الاختیار من بین البدائل 

تبرر هذا الاختیار،  المتاحة ووفقاً لما تقتضیه ظروف المنشأة ودوافع الإدارة التي
  . )2(التقاریر المالیة في منشآت الأعمال ادلأغراض إعد

                                                
والسـلوكیة للاختیـار مـن بـین الطـرق المحاسـبیة البدیلـة المحددات الاقتصادیة جمال عبد الغني أحمد عفیفي مـدكور، ) 1(

الة دكتـوراه غیـر كأساس للقیاس المحاسبي مع التطبیق على عینـة مـن الشـركات العاملـة بجمهوریـة مصـر العربیـة ، رسـ
 .15م، ص 2008منشورة، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، 

، المجلـة المصـریة دوافعهـا ومـداخل معالجتهـا: لطرق المحاسـبیةالتغییرات الاختیاریة في امحمد عبد الحمید طـاحون، ) 2(
 .69م، ص 1998، 2للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، جامعة المنصورة، العدد 
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وتلعب عملیة الاختیار والتغییر في السیاسات المحاسبیة دوراً هاماً في تمهید   
الدخل، ویرجع ذلك إلى تأثیر هذه السیاسات على المعلومات المحاسبیة الخاصة 

السیاسات بالربحیة، والتي تكون محل اهتمام العدید من الأطراف، حیث تتعدد بدائل 
المحاسبیة التي أقرها الإطار الفكري للمحاسبة والمقبولة قبولاً عاماً لمعالجة نفس البند 

  .)1(أو العملیة المحاسبیة، إلا أن كل بدیل له تأثیر مختلف على رقم الربح
یرى الباحث أن استخدام التغییر في السیاسات المحاسبیة من قبل الإدارة   

. یختلف أسلوبه باختلاف الحافز لتمهید الدخل المحاسبي لتمهید الدخل المحاسبي قد
فالإدارة قد تستخدم تغییر محاسبي محدد یتم اختیاره على أساس الدافع الموجود 
لتمهید الدخل، فاختلاف أنظمة الضرائب التي تفرضها الدولة على أرباح المنشآت 

منشآت وكذلك مدى سیطرة والارتباطات التعاقدیة والقانونیة المختلفة التي تقید عمل ال
الإدارة على المنشآت، قد تشكل حوافز مختلفة لإدارة المنشأة لاستخدام أنواع مختلفة 
من التغییرات المحاسبیة یمكن أن یكون لها نتائج مختلفة على مستوى الدخل وبین 
تقلب الدخل، فهناك مثلاً بدیل محاسبي یؤدي إتباعه إلى تضخیم رقم الربح مثل 

یراً یصرف أولاً في فترات ارتفاع الأسعار عند تقییم المخزون، في حین أن الوارد أخ
  .إتباع بدیل آخر مثل الوارد أولاً یصرف أولاً یؤدي إلى تخفیض الأرباح

  التغییر في التقدیرات المحاسبیة. ج
یتضمن إعداد بعض العملیات المحاسبیة درجة كبیرة من التقدیر والحكم   

یتیح للإدارة التلاعب في هذه التقدیرات بغرض الوصول إلى الشخصي والتوقع، وهذا 
، عن طریق إعداد تلك التقدیرات بشكل متفائل أو متحفظ  الأهداف المحددة مسبقاً
حسب احتیاجاتها ورغبتها في التأثیر على بنود القوائم المالیة من حیث التضخیم أو 

                                                
د، ) 1( ــى الشــركات المســاهمة محمــد حســین أحمــ ــالتطبیق عل ــیم المنشــآت ب ــى تقی ــة عل ــر السیاســات المحاســبیة البدیل أث

 .1م، ص 1998، 2ل، جامعة طنطا، العدد ، مجلة التجارة والتمویالسعودیة



165 
 

  .التقلیل من قیمتها
لاختیار من السیاسات المحاسبیة التي إن التقدیرات المحاسبیة مرتبطة با  

تؤدي إلى القدرة على زیادة أو تخفیض صافي الدخل بالقوائم المالیة حسب رغبة 
وعلى ذلك فإن تغییر التقدیرات المحاسبیة هو تطویع مصطنع للأرباح . الإدارة

المحاسبیة باستخدام سیاسات محاسبیة معینة في توقیت زمني معین لتغییر بعض 
  .)1(ت المحاسبیة في إطار المبادئ المحاسبیة المتعارف علیهاالتقدیرا

   )2(:ومن بین أحكام التقدیرات المحاسبیة التي یمكن أن تؤثر على الأرباح ما یلي
  یتطلب تحدید الإهلاك تقدیر العمر الإنتاجي وقیمة الخردة للأصول القابلة

فائلة للعمر للإهلاك، وبالتالي یمكن للمدیرین أن یستخدموا تقدیرات مت
الإنتاجي وقیمة الخردة وذلك لتدنیة مصروف الإهلاك بغرض تضخیم 

 .الأرباح

  یتطلب إظهار حساب العملاء بالقیمة الصافیة القابلة للتحقق، ومن ثم یمكن
للمدیرین أن یستخدموا تقدیرات متفائلة للقیم القابلة للتحصیل بغرض تخفیض 

 .م تضخیم الأرباحمخصص الدیون المشكوك في تحصیلها، ومن ث

یتضح للباحث مما سبق أن الإدارة تلجأ إلى التغییر في التقدیرات المحاسبیة 
لإظهار القوائم المالیة بصورة غیر حقیقیة، والحد من تقلب أرباح المنشأة وضمان 

  .استقراره لزیادة ثقة الأطراف التي تتعامل مع المنشأة
  التغییر في الوحدة المحاسبیة. د

التغییر أحد أنواع التغییرات التي تستلزم إعادة تصویر القوائم  یعتبر هذا  

                                                
ــة بســوق الأســهم ولیــد بــن فهمــي بــن عبــد العزیــز الرســیني) 1( ــاح علــى القیمــة الســوقیة للأســهم المتداول ــر إدارة الأرب ، أث

دارة الأعمال، جامعة حلوان، السعودیة ـ دراسة اختباریة  .24م، ص 2010، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة وإ
 .24المرجع السابق، ص ) 2(
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المالیة بأثر رجعي بحیث یغطي كافة السنوات السابقة كما لو كان هذا التغییر قد 
ومن صور هذا التغیر اندماج منشأتین أو أكثر، وهذا . حدث منذ بدایة نشاط الوحدة

نما یكتفي بعرضه في القوائم التغییر لا ینعكس في الدفاتر والسجلات المحاسبی ة وإ
  .المالیة المنشورة، وذلك لأغراض المقارنة من قبل مستخدمي التقاریر المالیة
  :ومن أسباب اللجوء بشكل رئیسي للتغییرات المحاسبیة كأدوات لتمهید الدخل

إن التغییرات المحاسبیة لها أثر مادي ملموس على أرباح المنشأة، وبالتالي   . أ
قبل الإدارة بعد دراسة مدى تأثیرها على الأرباح وبالأسلوب  یكون تبنیها من

 .والتوقیت المناسب الذي تحدده الإدارة لتحقیق هدفها في تمهید الدخل

لا تحتاج إلى عمل أي افتراض یأخذ بعین الاعتبار مقدار الجزء المتصرف   . ب
 .فیه من أي تغییر محاسبي وفصله عن الجزء الذي یعتبر عادیاً 

  ات المحاسبیة الإلزامیةالتغییر . هـ
هـــي قیـــام إدارة المنشـــأة بتغییـــر السیاســـة المحاســـبیة المتبعـــة حالیـــاً إلـــى سیاســـة   

أخـرى بنــاء علــى صــدور معیــار مــن هیئــة مهنیــة مختصــة بإصــدار المعــاییر تلــزم فیهــا 
م عنــدما أصــدر 1977مثلمــا حــدث فــي العــام . المنشــآت بإتبــاع سیاســة معینــة بالــذات

ـــاییر المحاســـــ ــم  (FASB)بة المالیــــة مجلــــس معـ ـــمبر بعنـــــوان ) 19(نشــــرته رقـــ فــــي دیسـ
(Accounting Practices in the Oil and Gas Industry)  والـذي یقضـي بضـرورة

كمــا أصــدر . إتبــاع طریقــة المجهــودات الناجحــة لمعالجــة نفقــات البحــوث والاستكشــاف
ـــــبیة  ــــادئ المحاســ ـــس المبـــ ـــــم  (APB)مجلــــ ـــــرته رقــ ـــوان ) 16(نشــ  Business)بعنــــ

Combination)  والتي تقضي بضرورة أن تقوم المنشأة المندمجة بإدمـاج أرباحهـا عـن
ــار ــأة الدامجـــة قبـــل صـــدور المعیـ وكــــذلك . الفتـــرة بعـــد الإنـــدماج فقـــط مـــع أربــــاح المنشـ

والــذي یقضــي بــإلزام جمیــع  (Intangible Assets)بعنــوان ) 17(صــدور المنشــور رقــم 
یــتم الــتخلص مـن قیمتهــا علــى عــدد مــن  المنشـآت بتخفــیض شــهرة المحــل سـنویاً بحیــث
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، حیـــث كانـــت تقـــوم بعـــض المنشـــآت  الفتــرـات المالیـــة التـــي لا تزیـــد عـــن أربعـــین عامـــاً
ـــــذا  ـــــل صــــــدور هـ ــــا أي اهتمــــــام قبـ ــــر لا یولیهــ ـــــبعض الآخــ ـــل والـ ــــهرة المحـــ ــــیض شــ بتخفــ

    .  )1(المنشور
یرى الباحث أن هذه التغییرات تتم عن طریق الجهات التي تتولى إصدار   
ر المحاسبیة وتلتزم المنشآت المختلفة بتطبیقها، وبالتالي فهي تخرج عن إرادة المعایی

  . المنشأة سواء من ناحیة نوع هذه التغییرات أو محتواها أو توقیت تطبیقها
   )2(:وتهدف هذه التغییرات إلى تحقیق عدة أهداف أهمها

 .تحسین أسالیب القیاس والإفصاح المحاسبي  . أ

 .یئیة في المجتمعالاستجابة للمتغیرات الب  . ب

 .تنظیم السیاسة المحاسبة لمجتمع ما  . ت

تضییق الفرصة أمام إدارة المنشأة للتلاعب بالطرق المحاسبیة الابتكاریة   . ث
 .لخدمة أهداف خاصة

  إعادة تبویب بعض عناصر الإیرادات والمصروفات العادیة وغیر العادیة/ 2
البنود غیر العادیة غیر إن التمییز بین البنود العادیة المتكررة والمنتظمة، و   

المتكررة وغیر المنتظمة عند إعداد قائمة الدخل یعتبر في غایة الأهمیة، لأن البنود 
العادیة بنود تخضع لسیطرة الإدارة وهي المكون الأساسي للدخل المحاسبي، ولذلك 
فهي تفید عند تقویم أداء الإدارة، أما البنود غیر العادیة فهي لا تخضع لسیطرة 

رة كما أنها غیر متكررة الحدوث بمعنى لا یتوقع حدوثها بانتظام ولا تفید كثیراً الإدا
وتجدر الإشارة إلى أن عملیة التمییز بین هذه البنود مهم للغایة في . عند تقویم الأداء

                                                
، رسـالة تقییم الطرق الابتكاریة لتغییر المحتوى المعلوماتي للقوائم المالیـة ـ دراسـة تطبیقیـةهدى عصام حسن خالـد، ) 1(

 .65م، ص 2009ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، 
بدائل القیاس والتقییم المحاسبي في ضوء خصائص نموذج مقترح لترشید قرار الاختیار بین طارق عبد العال حمـاد، ) 2(

م، ص 1997، رسالة دكتـوراه غیـر منشـورة فـي المحاسـبة، كلیـة التجـارة، جامعـة عـین شـمس، وأهداف الوحدات الاقتصادیة
44. 
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سیاسة تمهید الدخل، فحسب المرونة المتاحة لإدارة یمكنها الخلط بین هذه البنود 
ر على الربح التشغیلي والذي یعطي أهمیة خاصة من قبل لغرض تمهید الدخل للتأثی

علاوة على أهمیة نصیب . محللي الأوراق المالیة والمستثمرین في قیاس كفاءة الإدارة
  .)1(السهم العادي من الأرباح الإنتاجیة قبل العناصر غیر العادیة

التحكم في توقیت حدوث بعض العملیات وتوقیت الاعتراف ببعض عناصر / 3
  الإیرادات والمصروفات

یرتكــز هـــذا النــوع مـــن المحـــاور علــى التـــدخل فـــي قــیم الإیـــرادات والمصـــروفات   
بهـــدف تعظـــیم أربـــاح المنشـــأة للتعبیـــر عـــن مـــدى القـــدرة الكســـبیة لهـــا، وهنـــا تلجـــأ إدارة 
المنشآت إلى تضخیم أو زیادة الإیرادات بأي صورة من الصور، وهناك أسـالیب كثیـرة 

قیـق ذلـك معظمهـا یـرتبط بالإجابـة علـى تسـاؤلین أولهمـا متـى یـتم یمكن مـن خلالهـا تح
ــذه الإیــــرادات علــــى الأنشــــطة  ــرادات؟ والثــــاني كیــــف یــــتم توزیــــع هــ الاعتــــراف بهــــذه الإیــ

) بشــكل صــوري(والفتـرات المختلفــة؟ فمـثلاً إذا تــم الاعتــراف بـالإیرادات قبــل اسـتحقاقها 
یمثــل هــذا الاتجــاه مثــالاً للتطبیــق فــإن أربــاح المنشــأة ســوف تزیــد كثیــراً عــن الحقیقــة، و 

التعســفي للمبــادئ المحاســبیة المتعــارف علیهــا، ویرجــع ذلــك إلــى صــعوبة التفرقــة بــین 
الاعتراف بإیرادات لم تستحق بعد وبـین إیـراد صـوري مـن حیـث اختلافهمـا فـي الهـدف 

  .المتعلقة بكل منهما اتوالقصد مما ینعكس في النهایة على درجة التأثیر 
  ر إستراتیجیة تمهید الدخل على التنبؤ بالأرباحأث: خامساً 
إن الإدارة لــدیها مــن الأســالیب المحاســبیة مــا یمكنهــا مــن التــأثیر علــى الأربــاح   

المســـتقبلیة بـــالنقص أو الزیـــادة، وذلـــك باســـتخدام إســـتراتیجیة تمهیـــد الـــدخل مـــن خـــلال 
ور حســب هــدف تطویــع الأســالیب والتقــدیرات المحاســبیة للتــأثیر علــى رقــم الــربح المنشــ

                                                
ابق، ، مرجع سدراسة مدى إتباع الشركات السودانیة لسیاسة تمهید الدخل ـ دراسة تطبیقیةالهادي آدم محمد إبراهیم، ) 1(

 .39ص 
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الإدارة وقــت التقریــر عــن الأربــاح تفادیــاً لمواقــف معینــة أو تحقیــق مســتوى مقبــول مــن 
، كــذلك یمكــن أن یعظــم المــدراء حــوافزهم عــن طریــق اختیــار سیاســة )1(الـربح مســتهدف

محاسبیة تزید مـن الأربـاح الحالیـة علـى حسـاب الأربـاح المسـتقبلیة أو العكـس، ویعنـي 
إســــتراتیجیة تمهیــــد الــــدخل بغـــرض التــــأثیر علــــى الأربــــاح فــــي  ذلـــك أن الإدارة تســــتخدم

ــة الموحــــدة .)2(الفتـــرات المختلفــــة ــداث المالیــ إن التغییــــر فــــي التقـــدیرات المحاســــبیة للأحــ
ــاً ومعتـــرف بهـــا، هـــذه المرونـــة  ــة للحـــدث الواحـــد مقبولـــة عمومـ تبـــاع سیاســـات مختلفـ وإ

المختلفــة والتنبــؤ بــه  المتاحــة مكنــت المنشــآت مــن التــأثیر علــى صــافي الــدخل للفتــرات
ــــة مثـــــل  ــــبعض بنـــــود القـــــوائم المالیـ ـــأخیر لـ ـــن خـــــلال تقـــــدیم وتــ ــتقبلاً مــ الإیـــــرادات، (مســـ

تلجــــأ الإدارة لاســـتخدام تمهیــــد الـــدخل بهــــدف التوصـــل إلــــى الأربــــاح . )3()المصـــروفات
  .)4(المستهدفة

یمكن " استخدام المرونة المتاحة في المحاسبة"إن إستراتیجیة تمهید الدخل   
تصنیفها وفقاً للممارسات المحاسبیة في ثلاث مجموعات أساسیة یرتبط كل منها 

   )5(:بمحتویات القوائم المالیة الأساسیة كالآتي
  ارتباطها بقائمة المركز المالي. 1

تعتمد الإدارة على محتویات قائمة المركز المالي والتي تشمل قیم الأصول 
                                                

بـین الإدارة والمسـاهمین فـي  ةدراسة تحلیلیة لدور المعاییر المحاسبیة في سد الفجـوة الأخلاقیـسالم سلیمان سالمان، ) 1(
 .20م، ص 2009، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة قناة السویس، إدارة أرباح المنشأة

الاتجاهــات الحدیثــة فــي المحاســبة الإداریــة وتكنولوجیــا المعلومــات، دراســات فــي ناصـر نــور الــدین عبــد اللطیــف، . د) 2(
 – 257، ص ص )م2009الـدار الجامعیـة، : الإسـكندریة(، المحاسبة الإداریة المتقدمة وتطبیقاتهـا علـى الحاسـب الآلـي

259. 
قـانونیین وطـرق معالجـة تضـییق فجوة التوقعات بین المجتمع المالي ومراجعي الحسابات الیوسف محمود جربـوع، . د) 3(

 – 368، ص ص )م2004، 2، العدد 12مجلة الجامعة الإٍسلامیة، سلسلة الدراسات الإنسانیة، المجلد : غزة(، هذه الفجوة
369 . 

أثر جودة عملیة المراجعة على قدرة الإدارة على التطویع المصطنع للأرباح في منظمـات عارف محمود كامل عیسـى، ) 4(
 .54م، ص 2009، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، صریةالأعمال الم

، السلوك الأخلاقي لـلإدارة عنـد قیـاس الـدخل المحاسـبي بمنظمـات الأعمـال ـ دراسـة اختباریـةمحمد زیدان إبـراهیم، . د) 5(
 .115م، ص 2006، 2-1د مجلة آفاق جدیدة للدراسات التجارة، كلیة التجارة، جامعة المنوفیة، مصر، العد
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ة قیمة الأصول باستخدام سیاسات والخصوم بأنواعها المختلفة عن طریق زیاد
محاسبیة مختلفة، وذلك لإعطاء إنطباع مخالف عن المركز المالي الحقیقي للمنشأة، 
فتصبح المنشأة لدیها القدرة المالیة والاقتصادیة لمواجهة الالتزامات المتوقعة مستقبلاً 

  .ویعني ذلك إمكانیة التنبؤ بالأرباح من خلال السیاسات المتبعة
  اطها بقائمة الدخلارتب. 2

تؤثر الإدارة على قیم الإیرادات والمصروفات لغرض تعظیم أرباح المنشأة 
للتعبیر عن القدرة الكسبیة لها، وتلجأ الإدارة إلى تضخیم الإیرادات بطرق كثیرة منها، 

تها أو زیادة عدد ملزیادة الأرباح عن طریق تخفیض المصروفات من خلال رس
لة علیها في شكل إهلاك؛ كما قد مصول أو الأعباء المرسسنوات توزیع تكالیف الأ

تعلن الإدارة عن وجود قدرة كسبیة غیر عادیة تحت ما یسمى بالإیرادات الأخرى مما 
  .یساعد ذلك في التنبؤ بالأرباح المستقبلیة

  ارتباطها بقائمة التدفقات النقدیة. 3
تستطیع الإدارة إعطاء انطباعاً مزیفاً غیر واقعي عن القدرة الكسبیة للمنشأة 
من خلال التدخل في محتویات قائمة التدفقات النقدیة حیث أن أنشطة التشغیل 
تعكس المقدرة الكسبیة للمنشأة، ومن ثم فإن الإدارة تركز علیها في تمهید الدخل 

عطائها انطباعاً جیداً من خلال تصنیف  بعض بنود التدفقات النقدیة من أنشطة وإ
الاستثمار والتمویل على أنها أنشطة التشغیل والعكس، یساعد ذلك في التنبؤ 

  . المستقبلي
  :تؤثر إستراتیجیة تمهید الدخل على التنبؤ بالأرباح في الآتي

یبرز سلوك الإدارة تجاه التدخل في الأرباح من خلال ممارسة إستراتیجیة   
مفهوم یعبر عن نوایاها فیما یتعلق بتحدید الأرباح المتوقعة لتحقیق تمهید الدخل ك
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   )1(:ومن هذه الإستراتیجیات. الأهداف المرسومة
  إستراتیجیة تعظیم الأرباح/ 1

وتهتم هذه الإستراتیجیة بتعظیم أرباح الفترة الحالیة على حساب الفترات   
قق ذلك مما یساعد في التنبؤ القادمة من خلال اختیار المعالجات المحاسبیة التي تح

  .بالربح المستقبلي
  إستراتیجیة تدنیة الأرباح/ 2

وهي على عكس الإستراتیجیة السابقة، یتم استخدامها إذا كانت تتفق وفلسفة   
  .ونوایا الإدارة وتلبي تطلعاتها المستقبلیة، والتي تسعى إلى زیادة الأرباح المستقبلیة

  في الأرباحإستراتیجیة الحد من التباین / 3
تعكس هذه الإستراتیجیة سلوكیات الإدارة التي تنظر إلى الأرباح على أنها   

  .أحد عناصر تقییم أدائها الحالي والمستقبلي
یستنتج الباحث من عرض استخدام إستراتیجیة تمهید الدخل على التنبؤ   

ل المنشأة بالأرباح بأنها تعني قیام الإدارة ببعض الممارسات للتعدیل في نتائج أعما
  .في الفترة الحالیة والتنبؤ بما سیحدث مستقبلاً 

  الفصل الثالث
  المصرفلقیمة  المفاهیميالإطار 

  

  :یمكن للباحث أن یتناول موضوع قیمة المصرف من خلال المباحث التالیة
  مفهوم ونشأة وتطور المصرف ومفهوم قیمة المصرف: المبحث الأول
  على قیمة المصرفالعوامل التي تؤثر : المبحث الثاني

                                                
، دوریـة الإدارة القیاس المحاسبي لممارسة إدارة الأرباح بمنظمات الأعمال وسـبل معالجتهـامحمد أحمد إبراهیم خلیـل، ) 1(

 . 61م، ص 2011، 1، العدد 52العامة، المجلد 
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  مداخل قیاس قیمة المصرف: المبحث الثالث
  
  
  
  
  
  
  

  
  

  
  
  
  
  

  المبحث الأول
   مفهوم ونشأة وتطور المصرف ومفهوم قیمة المصرف

  

  :هذا المبحث في النقاط التالیةالباحث تناول ی
  مفهوم ونشأة وتطور المصرف: أولاً 
  أبعاد الاهتمام بقیمة المصرف :ثانیاً 
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  خلق القیمةمسببات : ثالثاً 
  مفاهیم قیمة المصرف: رابعاً 

  أهداف تعظیم قیمة المصرف :خامساً 
  خصائص المصرف وقیمته: سادساً 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  مفهوم ونشأة وتطور المصرف: أولاً 
یعد الجهاز المصرفي المحرك الرئیسي للتنمیة الاقتصادیة في البلد، فلا یمكن   

جهاز مصرفي، حتى أصبح لأي نظام اقتصادي أن ینمو ویتطور دون وجود 
المصرف مؤسسة لا یمكن الاستغناء عنها في أي نظام اقتصادي سواء أكان 
، نظراً للدور الذي یؤدیه في تحریك عجلة التنمیة  رأسمالیاً أم اشتراكیاً أم إسلامیاً
الاقتصادیة في البلد، حیث تساهم المصارف بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة في 

تجمیع (الاقتصادیة من خلال قیامها بتقدیم الخدمات المتعلقة بـ تسریع عجلة التنمیة 
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المدخرات المبعثرة عن طریق قبول الودائع وتمویل الاستثمارات وتشجیع التجارة 
الخارجیة والمساعدة في تنفیذ المشروعات الكبیرة وتسهیل إجراء التحویلات وتسلیمها 

  .)1()للمواطنین وحفظ أموال الأفراد

  فتعریف المصر 
مؤسسة حكومیة تتولى العملیات النقدیة والتمویلیة (یعرف البنك المركزي بأنه   

الهامة للحكومة عن طریق إدارته لهذه العملیات وبوسائل أخرى یؤثر على 
  .)2()المؤسسات النقدیة بغرض مساندة السیاسة الاقتصادیة للحكومة

المتخصصة في إحدى المنشآت المالیة (كما عرف البنك التجاري بأنه   
التعامل بالنقود والتي تسعى لتحقیق الربح، وتعتبر المكان الذي یلتقي فیه عرض 

  .)3()النقود بالطلب علیها
مؤسسة مالیة تلتزم بأحكام الشریعة (وأیضاً عرف المصرف الإسلامي بأنه   

الإسلامیة في كل أنشطتها الاستثماریة والخدمیة من خلال دورها كوسیط مالي بین 
  .)4()خرین والمستثمرین، وتقدیم الخدمات المصرفیة في إطار العقود الشرعیةالمد

  نشأة المصارف
إلى العصر القدیم، وتمتد جذورها ) البنوك(ترجع نشأة المؤسسات المصرفیة   

إلى العصر البابلي حیث برزت مجموعة من الملاك والصیارفة وكهنة المعابد 

                                                
 .12 – 11، ص ص )م2008الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، (، إدارة المصارفهشام جبر، . د) 1(
مبــررات قــانون المصــارف الإســلامیة فــي العــراق والآفــاق المســتقبلیة لــه تــأطیر نظــري حیـدر عبــد المطلــب البكـاء، . د) 2(

  .54، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة، ص وقانوني
http://www.docudesk.com   

ــة الاقتصــادیةمــي حمــد منیــب، . د) 3( ــل التنمی ــي تموی المكتــب العربــي الحــدیث، : الإســكندریة(، دور الجهــاز المصــرفي ف
 .27، ص )م2014

تطویر نموذج الاحتساب كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة فـي إطـار مقـررات لجنـة تهاني محمود محمد الزعابي، ) 4(
 .16م، ص 2008ستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، الجامعة الإسلامیة ـ غزة، رسالة ماجبازل، 
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من العقود مما أدى بحمورابي إلى تثبیت  ونظمت عملیات الإیداع والتسلیف وغیرها
تلك المعاملات في شریعته المشهورة، ثم أتى الفینیقیون الذین كانت لهم شهرة واسعة 
في مجال التجارة، فأقاموا مراكز مصرفیة في مستعمراتهم، وبالتالي توسعت عملیات 

قاء بالفن المصارف وكان لهما أثر بالغ على الإغریق الذین كان لهم الفضل بالارت
المصرفي، وأخیراً أتى الرومان أیضاً نشط في عهدهم دور الصیارفة وأصبح أكثر 
إتقان مما جعلهم یستقبلون الكثیر من الودائع ونتیجة لازدهار التجارة في القرن 
الخامس عشر تبلورت ذاتیة هؤلاء الصیارفة وتركوا عملهم الأصلي كصاغة 

البنوك في نهایة العصور الوسطى في  وتخصصوا في أعمال الصیرفة، وقد ظهرت
إیطالیا، وكان لهم دور هام في المسائل التجاریة، كما اتسع نطاق عملها لیشمل أكثر 

  .)1(من دولة، وذلك لاهتمامها بتمویل التجارة
یرجع أصل الحدیث عن المصارف إلى عهد النهضة في إیطالیا، عندما   

وفلورنسا، حیث أسست بعض المصارف بدأت تزدهر التجارة في فینیسیا وجنوه 
واقتصر ) م1619م، هامبورج 1609م، أمستردام 1407م، برشلونة 1157فینیسیا (

العمل الرئیسي لهذه المصارف خلال العصور الوسطى على تجارة المعادن النفیسة، 
واستبدال العملات التي أصدرتها مختلف الدول نقل رؤوس الأموال من مكان إلى 

لإیرادات وفق رغبات ومصلحة العملاء، ولم تمارس المصارف آخر وتحصیل ا
، إذا اقتصر تعامل  عملیات الإقراض للغیر بالفائدة إلا في نطاق محدود جداً
المصارف بأموالها الخاصة، أو الأموال التي یعهد بها أصحابها إلیها بقصد 

  .)2(الاستثمار في مثل هذه العملیات

                                                
، كلیـة العلـوم الاقتصـادیة وعلـوم التسـییر والعلـوم دراسة وتقییم فعالیة نظام الرقابة الداخلیة في البنوكبوطوره فضـیلة، ) 1(

 .45 – 44م، ص ص 2007التجاریة، جامعة محمد بوضیاف بالمسیلة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
 .118، ص )م2013الشركة العربیة المتحدة للتسویق والتوریدات، (، النقود والمصارفأحمد زهیر شامیة وآخرون، . د) 2(
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  لسودانمراحل تطور الجهاز المصرفي في ا
  :مر الجهاز المصرفي بالسودان بعدة مراحل

 .كانت مع بدایة الحكم الثنائي على السودان: مرحلة البنوك الأجنبیة .1

م بغرض إدارة 1959نشأ عام ): بنك السودان(مرحلة ظهور البنك المركزي  .2
البنوك الأجنبیة والإشراف علیها لیقوم على رأس الجهاز المصرفي في 

 .السودان

ظهرت بعد الحرب العالمیة الثانیة كظاهرة جدیدة عالمیاً : ك التنمیةمرحلة بنو  .3
 .لأغراض التجارة والصناعة والزراعة

تم تحریر الجهاز المصرفي بصدور قرار بتأمیم البنوك : مرحلة سیاسة التأمیم .4
م وصارت البنوك التجاریة الأجنبیة تابعة 1970الأجنبیة بالسودان عام 

 .)1(إدارة جدیدةللقطاع العام وبمجالس 

 .)2(م1976مرحلة سیاسة الانفتاح عام  .5

 .مرحلة أسلمة الجهاز المصرفي .6

 .مرحلة تعمیق لسیاسة أسلمة الجهاز المصرفي .7

 .)3(مرحلة ما بعد السلام .8

  أنواع البنوك
   )1(:البنوك إلى عدة أنواع منهایمكن تقسیم 

                                                
، )م2004جامعـة السـودان المفتوحـة، : الخرطـوم(، محاسبة المنشآت المتخصصـةعبد الماجد عبد االله حسن أحمد، . د) 1(

 .41ص 
الشــركة العالمیـة للطباعــة والنشــر، : الخرطـوم(، ة والمصــرفیة فــي الســودانالتطــورات النقدیــمحمـد فــرح عبـد الحلــیم، . د) 2(

 .102 – 101، ص ص )م2004
(3) www.azbahom.com  
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المالیة، ویأتي على یعتبر البنك المركزي من أبرز المؤسسات  :البنك المركزي/ 1
رأس النظام البنكي وهو بمثابة الركیزة الأساسیة للهیكل النقدي والمالي في كل أقطار 

  .العالم
هي تلك المؤسسات المالیة النقدیة التي یتمثل دورها  :المصارف التجاریة/ 2

الأساسي في قبول الودائع وخلق النقود عن طریق التوسع في منح القروض للأفراد 
  .سات والمشاریع وفق الأطر التي یحددها البنك المركزيوالمؤس

  .مصارف تمویل عملیات البیع بالتقسیط/ 3
  .مصارف الادخار والإقراض/ 4
وهي مصارف متخصصة بمنح الائتمان لمنشآت وأفراد  :المصارف المتخصصة/ 5

  .وقطاعات اقتصادیة كالمصارف الصناعیة أو الزراعیة أو الإسكان
وهي مؤسسات مالیة ذات دور متمیز في اقتصادیات  :لامیةالمصارف الإس/ 6

  .)2(الدول الإسلامیة خاصة منذ نهایة عقد السبعینات

  
  وظائف البنوك التجاریة

   )3(:هنالك عدة وظائف للبنوك التجاریة أهمها
 .قبول الودائع بمختلف أشكالها .1

 .التجاریةمنح الائتمان بجمیع أنواعها بما في ذلك تمویل العملیات  .2

                                                                                                                                       
دارة المخــاطر شــعبان فــرح،) 1( ــات المصــرفیة وإ ، كلیــة العلــوم الاقتصــادیة والتجاریــة وعلــوم التســییر، جامعــة البــویره، العملی

 .19 – 13م، ص ص 2013
دار صفاء للنشـر والتوزیـع، : عمان(، الطبعة الأولى، إدارة المصارف ـ الواقع والتطبیقات العملیةصادق راشد الشمري، ) 2(

 .22 – 20، ص ص )م2009
، خدام منهج التكلفة المستهدفة في تحسین كفاءة تسـعیر الخـدمات المصـرفیةأهمیة إستمحمد راجح خلیل أبو عواد، ) 3(

 17م، ص ص 2008كلیة العلوم الإداریة والمالیة، جامعة الشرق الأوسط للدراسات العلیا، رسالة ماجسـتیر غیـر منشـورة، 
– 18. 
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 .تقدیم خدمات الدفع والتحصیل .3

إصدار أوراق الدفع بما في ذلك السحوبات البنكیة وبطاقات الدفع والائتمان  .4
دارتها  .والشیكات السیاحیة وإ

التعامل بأدوات السوق النقدي وبأدوات رأس المال بیعاً وشراء لحسابه أو  .5
 .لحساب عملائه

 .الصرف الآنیة أو الآجلةالتعامل بالعملات الأجنبیة في أسواق  .6

 .)1(المساهمة والدعم في تمویل مشاریع سكنیة .7

  .تحصیل الأوراق المالیة لصالح العملاء .8

  المصرفأبعاد الاهتمام بقیمة : ثانیاً 
تعتبر قیمة المصرف إحدى الركائز الأساسیة في مجال اقتصادیات الأعمال،   

   )2(:ویمكن توضیح أهم هذه الأبعاد في النقاط التالیة
  البعد الأول

بة لجمیع المجالات وهو یعني أن تقویم المصرف یعتمد ویتطلب معرفة ثاق  
الداخلیة مثل التمویل، التكنولوجیا، البحوث والتطویر، التسویق،  الخاصة ببیئته

بصفة عامة، وأیضاً یتطلب  بالأسواق والبیئة الخارجیة له وأیضاً علاقة المصرف
، ت المستقبلیة لأدائهوكذا التنبؤات والتوقعا للمصرف ر المعرفة بالأداء الماضيالأم

كل ما سبق یجب أن یتفاعل معاً جیداً في شكل كمي حتى یتم تحدید قیمة 
  .المصرف

  البعد الثاني

                                                
 .113، ص )م2009التوزیع، دار المستقبل للنشر و : عمان(، النقود والبنوكولید صافي، . أنس البكري، د. د) 1(
دارة مداخل تحدید قیمة المنشأة في إطار برنـامج توسـع قاعـدة الملكیـةهشام محمد فرج عبد الشـافي، ) 2( ، كلیـة التجـارة وإ

 .44 – 43م، ص ص 1999الأعمال، جامعة حلوان، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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ومرجعه الاعتقاد السائد بأن الهدف الأساسي والرئیسي للمصرف هو تعظیم   
خلال تعظیم حقوق الملاك أو تعظیم القیمة السوقیة لأسهم المصرف من  وةر ث

تثناء المنظمات الخدمیة الملاك، ویعتبر هذا الاعتقاد مقبول في جمیع الحالات باس
  .التي لا تهدف إلى تحقیق الربحوالعامة 

  البعد الثالث
ومرجعه أن الدخل السنوي المتولد عن المصرف یعتبر مقیاس أقل كفاءة في   

مجمل الربح، (بأشكاله المختلفة التعبیر عن قیمته، حیث أن الدخل المتولد للمصرف 
نما لا بد من وجود ) فائض التشغیل، صافي الربح لا یعبر عن قیمة المصرف، وإ

مقیاس أكثر دقة وشمولاً في التعبیر عن القیمة الاقتصادیة للمصرف وبما یتلائم مع 
، ویعتبر البدیل الأمثل والذي یعتبر وهو تعظیم القیمة الاقتصادیة له هدف المصرف

اس جید عن الأداء هو الدخل الحقیقي المتولد للمستثمر وهو ما یزید من القیمة مقی
  .الاقتصادیة لحقوق الملاك على مدار الفترات المالیة المتتالیة

یستنتج الباحث مما تقدم أن أبعاد الاهتمام بقیمة المصرف تتمثل في المعرفة   
، والهدف من قیام المصرف والإلمام بكافة أنشطة المصرف والعوامل التي تؤثر فیها

كافة الأطراف ویحافظ على رأس المال رغبات ثم تحدید الدخل الحقیقي الذي یلبي 
  .المستثمر بعد توزیع جزء منه للملاك

  خلق القیمة) عناصر(مسببات : اً ثالث
   )1(:هنالك عدة عناصر تتسبب في خلق القیمة أهمها

 معدل نمو المبیعات .1

 عن التشغیلهامش الربح النقدي الناتج  .2

 معدل الضریبة على الأرباح .3
                                                

، العـدد وجهة نظر المساهمین، مجلة أداء المؤسسـات الجزائریـةمقاییس الأداء المبنیة على القیمة من هشام بحري، ) 1(
 .14م، ص 2012 –م 2011، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة قستطینة، 1
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 رأس المال العامل .4

 الاستثمارات الثابتة .5

 )المتوسط المرجح لتكلفة رأس المال(الهیكل المالي  .6

 الفترة الزمنیة لاستمرار نمو القیمة .7

  التأثیر على مسببات خلق القیمة
  :یمكن التأثیر على مسببات خلق القیمة بثلاثة قرارات هي

وهي القرارات التي تخص تسعیر المنتجات، التوزیع، مزیج : یلیةالقرارات التشغ/ 1
  :المنتجات، مستوى الخدمات المقدمة للزبائن وهي تؤثر على ثلاثة مسببات للقیمة

 معدل نمو المبیعات  . أ

 هامش الربح الناتج عن التشغیل  . ب

 معدل الضریبة على الأرباح  . ت

المخزون والقدرة على التوسع وهي تتمثل أساساً في حجم : القرارات الاستثماریة/ 2
  :في النشاط مما یؤثر في اثنین من المسببات للقیمة

 رأس المال العامل  . أ

 الاستثمارات الثابتة  . ب

تعد تكلفة رأس المال إحدى المسببات الرئیسیة للقیمة والتي : القرارات المالیة/ 3
  .تحدد بناء على مخاطرة المصرف وقرارات التمویل

یمكن التأثیر على مسببات خلق القیمة من خلال یتضح للباحث مما سبق   
خارجیاً عن طریق الاقتراض، داخلیاً عن طریق الأرباح (تركیبة هیكل رأس المال 

  .ویؤثر ذلك على الهیكل المالي) المحتجزة والاحتیاطي
  المصرفمفهوم قیمة : اً رابع

ة، القیمة السوقی(توجد عدة مفاهیم لقیمة المصرف وهي على سبیل المثال   
ویمكن تعریف ). الخ...القیمة الاقتصادیة المضافة، القیمة الدفتریة، القیمة التبادلیة، 
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تعبیر عن قیمة الأصل في السوق أي تقدیر السوق (القیمة السوقیة للمصرف بأنها 
للأصل، فالقیمة السوقیة للسهم مثلاً تتحدد على أساس تقویم المستثمرین للأرباح 

بمعنى ذلك أن القیمة السوقیة تأخذ في الحسبان القیمة المتوقعة في المستقبل، 
مقیاس للثروة، وتشیر إلى مقدار ما تدره (وتعرف بأنها . )1()الاقتصادیة للمصرف

  .)2()وحدات الأعمال من ثروة للملاك أو حملة الأسهم
  معنى القیمة من وجهة نظر المساهم

إجمالي العائد الذي (یمكن أن تعرف القیمة من وجهة نظر المساهم بأنها   
یحصل علیه المساهم معبراً عنه بالتوزیعات والزیادة في سعر السهم، ویمكن أن 
تحسب تلك القیمة، كقیمة حالیة للتدفقات النقدیة التي تتولد بالمصرف في المستقبل 

ت النقدیة باستخدام المتوسط المرجح والتي یتم تحدیدها عن طریق خصم تلك التدفقا
تلك (أیضاً عرفت القیمة من وجهة نظر المساهم على أنها ). لتكلفة رأس المال

خلال مدة زمنیة معینة، وتنشأ هذه  لصالح مساهمیه حققها المصرفیالقیمة التي 
  .)3()القیمة عندما یكون عائد رأس المال المستثمر أكبر من تكلفة الفرص البدیلة

مقدار المبالغ (طیع الباحث أن یعرف القیمة من وجهة نظر المساهم بأنها یست  
التي یحصل علیها المساهم في نهایة الفترة المالیة أو التغیر في سعر السهم 

  ).بالزیادة
  هنالك تعریفات أخرى لقیمة المصرف

مقدار الدینارات والمكاسب النقدیة (عرفت القیمة في المجال المالي بأنها   

                                                
، جامعـة استخدام تحلیل سلسلة القیمة الخارجیة بهدف تعظیم قیمة المنشـأةسید عبد الرازق عبد السمیع عبد الرازق، ) 1(

 .4م، ص 2011التجارة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، عین شمس، كلیة 
، الأكادیمیة العربیة أثر مخففات مخاطر الائتمان على قیمة البنوك، كلیة العلوم المالیة والمصرفیةمحمد داود عثمان، ) 2(

 .34م، ص 2008للعلوم المالیة والمصرفیة، رسالة دكتوراه غیر منشورة، 
 .13ص  هشام بحري، مرجع سابق ذكره،) 3(
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عرفت قیمة المصرف ، كما )1()یة التي یمكن الحصول علیها من أصل معینالحال
، )2()في حالة استمراره المبلغ النقدي أو الثمن العادل والمعادل لكل المصرف(بأنها 
إجمالي القیمة السوقیة للأسهم العادیة والقیمة السوقیة للاقتراض، (عرفت بأنها  أیضاً 

وتتوقف هذه القیمة على تدفقات المكاسب المتوقعة التي ستحدث في المستقبل مع 
  .)3()الأخذ في الاعتبار المخاطر الخاصة بتلك المكاسب

  :یستنتج الباحث أن مفهوم قیمة المصرف یحوي العناصر التالیة
 .المبلغ أو الثمن والذي یجب أن یعبر عنه بالنقود .1

 .الثمن لا بد أن یكون عادلاً  .2

 .أن الثمن العادل هو الذي یتعادل مع قیمة المصرف ككل .3

القیمة الكلیة الشاملة لمدى كفاءة (یمكن للباحث تعریف قیمة المصرف بأنها 
المصرف على مدى  تتوقف قیمة). الإدارة من جمیع الجوانب التشغیلیة والإستراتیجیة

وهي  في الجوانب المختلفة لنشاطه سلامة القرارات التي تتخذها إدارة المصرف
   )4(:الآتي
تتحقق قیمة مرتفعة للمصرف من خلال استثمار  :القرارات الاستثماریة  .أ 

الأموال الموجودة في أصول ذات قیمة إیرادیة كبیرة تحقق مكاسب متفقة مع 
المخاطر المفترضة، وهذا المفهوم متعلق باتخاذ قرار استثماري طویل الأجل 

                                                
(1 )  Douglas Pringle & Robert S. Harris, Essential of management finance, (USA: Scott 
foreman, 1984), P. 9.  

مكتبــة عــین : القــاهرة(، الإدارة المالیــة، قــرارات الأجــل الطویــل وقیمــة المنشــأةســید محمــد الهــواري وســعید توفیــق عبیــد، ) 2(
 .240، ص )م1998شمس، 

(3 )  Cecile Carpentier & Jean Marc suret, Capital Structure Changes & Firm value, 
(Monteral: Lavel University, 2001), P. 6.  

 .14سید محمد الهواري، مرجع سابق ذكره، ص ) 4(
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یأخذ في الاعتبار المكاسب والمخاطر المتوقعة بالإضافة إلى إدارة رأس 
 .ل بحیث یحقق أفضل استثمار فیهاالمال العام

تتحقق قیمة منفعة للمصرف من خلال تمویل الاحتیاجات : قرار التمویل  .ب 
المالیة من المساهمین والمقترضین بطریقة تكون فیها تكلفة الأموال أقل ما 
یمكن، ویتطلب ذلك التأكد من أن الأموال اللازمة لمقابلة الأموال المقترضة 

متوفرة، والاستعداد لأي طوارئ تتطلب احتیاجات مالیة غیر المستحقة الدفع 
 .متوقعة

بزیادة معدل نمو المبیعات وانخفاض النفقات وزیادة الأرباح : قرارات الأعمال  .ج 
دة كفاءة الإجمالیة للمصرف ترتفع قیمة المصرف، ویسهم التخطیط في زیا

یوضح  أدناه) 3/1/1(المطلوبة، والشكل رقم  المصرف في تحقیق أهدافه
 .هیكل لتحلیل قیمة المصرف

  
  
  

  )3/1/1(شكل 
  هیكل تحلیل قیمة المصرف
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Source: Richard Pike & Bill Neale, corporate finance & investment, 
fourth edition (London: Prentice Hall, 2003), P. 139.   

الإطار یربط بین القرارات الإداریة من الشكل أعلاه یتضح للباحث أن هذا 
من  لأنشطته والإستراتیجیات وآلیة خلق القیمة، ویركز على كیفیة إدارة المصرف

أجل تعظیم قیمة المصرف، ویتم ذلك من خلال وضع إستراتیجیة للأعمال تهتم 
بزیادة معدل النمو في المبیعات والأرباح، ووضع خطط إستراتیجیة للاستثمار تهتم 

دارة رأس المال العامل بكفاءةباختیا   .ر هیكل استثمار أمثل وإ
   )1(:یختلف مفهوم القیمة في التطبیق العملي باختلاف نوعها كما یلي

عبارة عن المبلغ الذي یمكن الحصول علیه من بیع أصل أو  :قیمة التصفیة  .أ 
 .لهذا الأصل نفسه مجموعة أصول بشكل منفصل عن بیع المصرف

یمة الدفتریة لأصول المصرف هي قیمة شراء الأصل أي الق: القیمة الدفتریة  .ب 
القیمة المحاسبیة له، وفي مجال الأسهم العادیة فإن القیمة الدفتریة هي قیمة 
السهم في قائمة المیزانیة للمصرف والتي یمكن حسابها بقسمة حقوق الملكیة 

                                                
، ص )م2004یكـان، مكتبـة العب: الریـاض(، الطبعـة الرابعـة الإدارة التمویلیـة فـي الشـركاتمحمد أیمن عزت المیـداني، ) 1(

711. 
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 على عدد الأسهم، وهي قیمة تاریخیة ولیست قیمة مستقبلیة ولا تستخدم في
 .تقویم الأسهم لأنها لا تضع في الاعتبار أثر التضخم

منشأة أخرى أو لفرد على أساس باع لعندما ی قیمة المصرف: قیمة الاستمرار  .ج 
 .أنه مستمرة في نشاطه

القیمة السوقیة لأصول المصرف هي القیمة التي یباع بها  :القیمة السوقیة  .د 
یرید شراء الأسهم  الأصل، وفي مجال الأسهم هي القیمة التي سیدفعها من

وقد تكون أكبر أو أقل من القیمة الدفتریة، وتعتمد هذه القیمة على دخل 
 .المصرف ویستخدمها المستمر عادة في رسملة الأرباح

هي قدرة الأصل على توفیر تدفقات نقدیة بعد الضرائب : القیمة الاقتصادیة  .ه 
بناءاً على تقویم لمن یقتني هذا الأصل، وهي قیمة مرتبطة بالمستقبل تتحدد 

 .التدفقات النقدیة المتوقعة من الأصل في المستقبل

  المصرفأهداف تعظیم قیمة : اً خامس
أن أهداف المصرف یتم صیاغتها بحیث تنسجم مع عملیات التقویم التي تقوم   

بها الأسواق المالیة، أي أن الهدف الرئیسي للإدارة المالیة هو تحقیق أقصى ثروة 
المنفعة القصوى لهم، وتقاس  قتتحقوالذي من خلاله ) مالكي الشركة(للمساهمین 

. )1(أسهم الشركة في الأسواق المالیة) رأسعا(بقیمة ) حاملي الأسهم(ثروة المساهمین 
هنالك أهداف متعددة تسعى الأطراف المختلفة في مجال قیمة المصرف إلى تحقیقها 

   )2(:حتى تكون أدلة یعتمد علیها المدراء في ممارسة أنشطتهم منها
  هدف تعظیم الثروة/ 1

                                                
 – 26، ص ص )م2010دار المـریخ للنشـر، : الریـاض(، الجـزء الأول، التمویـل الإداريعدنان داغستاني وآخرون، . د) 1(

27. 
، )م2010دار وائـل للنشـر والتوزیـع، : عمـان(، 1، طالإدارة المالیة ـ الأسس العلمیـة والتطبیقیـةأسعد حمید العلـي، . د) 2(

 .135ص 



186 
 

متمثلة في تعظیم الثروة یتعلق بتأثیر الأرباح على القیمة السوقیة للمصرف   
بعبارة أخرى یرمي هدف تعظیم . أسعار الأوراق المالیة التي تصدرها تلك المنشآت

الثروة إلى زیادة القیمة السوقیة لأسهم المصرف، فالقیمة السوقیة لأسهم المصرف 
هي السعر الذي یكون المستثمر على استعداد لدفعه من أجل الحصول على العائد 

ملكیته لهذه الأسهم، علاوة على ذلك یهتم هدف تعظیم  المادي المستقبلي الناتج من
الثروة بالمدى الطویل، حیث تعكف إدارة المصرف على تنسیق الخطط والبرامج 

  .بالقدر الذي یضمن للملاك أكبر قدر من التوزیعات، ما من شأنه زیادة سعر السهم
  هدف تعظیم القیمة المالیة للمصرف/ 2

مصرف یعتبر محصلة القرارات المالیة في مجال إن تعظیم القیمة المالیة لل  
الاستثمار والتمویل، ویأتي تأثیر القرارات المالیة على قیمة المصرف من خلال 
تأثیرها على حجم العائد الذي یتوقع أن تحققه، ومن خلال تأثیرها على حجم 

  .)1(تعرض لها المصرف أیضاً یالمخاطر التي قد 
رتبط بصورة تظیم القیمة المالیة للمصرف یستنتج الباحث مما تقدم أن تع  

أساسیة على قرارات التمویل في المصرف، وفي هذا الخصوص یمكن للباحث أن 
  :یصنف المنشآت بصورة عامة إلى نوعین

، بذلك )الأرباح المحتجزة والاحتیاطي(منشآت تعتمد على التمویل من الداخل   . أ
 .تحافظ على المصرف من مخاطر التمویل الخارجي

، بذلك هي المنشآت التي )الاقتراض(آت تعتمد على التمویل من الخارج منش  . ب
تعتمد على الوفر من عملیة الاقتراض والعائد الذي یمكن تحقیقه من استثمار 

  .أموال المصرف

                                                
مطابع السروات للطباعة والنشر، (، 3، طأساسیات الإدارة المالیةخالد بن عبد العزیز، . عبد القادر محمد أحمد، د. د) 1(

 .12 – 10، ص ص )هـ1433
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  هدف تعظیم القیمة السوقیة للسهم/ 3
من أهم أهداف المصرف هو تعظیم القیمة السوقیة للسهم الواحد، ومن   

مة التي دفعت إدارة المصرف إلى تغلیب هذا الهدف على الأهداف الأمور العا
في السوق المالي، كذلك یجب على  الأسهمالأخرى هو الخوف من انخفاض قیمة 

أن قبول معیار تعظیم القیمة . )1(بأقصى كفاءة ممكنة استخدام موارده إدارة المصرف
ارتفعت قیمة هذه الأسهم في السوقیة للأسهم أو تعظیم ثروة المصرف یعني أنه كلما 

السوق كلما كان ذلك دلیلاً على كفاءة الإدارة، وتزداد القیمة السوقیة للأسهم أو ثروة 
المصرف عندما تكون صافي القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الداخلة أكبر من صافي 

  .)2(القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الخارجة
  هدف الربحیة/ 4

العائد المتحقق والذي یحصل علیه المشروع نتیجة تشغیل الأموال هو مقدار   
في المجال الاستثماري، ویعد أحد المؤشرات المهمة للحكم على كفاءة المشروع 
وقدرته على الاستمرار، ویمكن قیاس قدرة المشروع على تولید الربح من خلال معرفة 

شطة المشروع التشغیلیة، وتحتوي القدرة الإیرادیة الناتجة عن التدفقات النقدیة من أن
العنصر الأول تحقیق هامش الربح، (القدرة الإیرادیة لأي مشروع على عنصرین 
  .)3()العنصر الثاني هو معدل العائد على الاستثمار

                                                
، مجلـة كلیـة التربیـة الأساسـیة، التغییر في النفقات الرأسمالیة وأثره على ربحیة شركات الـدواءعبد الأمیر حسن علي، ) 1(

 .463م، ص 2005، 43لعدد جامعة أسیوط، ا
الــدار : الإسـكندریة(، الإدارة المالیـة ـ مـدخل اتخـاذ القـراراتأحمـد عبـد االله اللحلـح، . جمـال الـدین محمـد المرسـي، د. د) 2(

 .25، ص )م2010الجامعیة، 
عربـــي للنشـــر مكتبـــة المجتمـــع ال: عمـــان(، الطبعـــة الأولـــى الإدارة المالیـــة المعاصـــرةمحمـــود عـــزت اللحـــام وآخـــرون، . د) 3(

 .46 – 45، ص ص )م2014والتوزیع، 
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هو  یتضح للباحث مما سبق أن هنالك عبء یقع على عاتق إدارة المصرف  
ستراتیجیات من تعظیم قیمة المصرف لذلك یجب على إدارة المصرف إ تباع خطط وإ

  .شأنها تحقیق ذلك

  وقیمته المصرفخصائص : ساً ساد
من حیث نوعیة المعلومات  على قیمته هناك أثر لخصائص المصرف  

   )1(:المفصح عنها وأسالیب عرض المعلومات المفصح عنها عبر الإنترنت مثلاً منها
  إدراج المصرف بأسواق رأس المال الدولیة/ 1

المدرجة في سوق أوراق مالیة دولیة یكون لدیها مستوى أعلى إن المنشآت   
من الإفصاح عن المنشآت الأخرى، وبالتالي یمكن توقع أن أي منشاة مقیدة في 
سوق دولي، تكون أكثر إفصاحاً عن تقاریرها المالیة عبر الإنترنت عن غیرها من 

  .المنشآت المسجلة ببورصات محلیة وذلك یزید من قیمة المصرف
  ربحیة المصرف /2

یعتبر مقیاس ربحیة المصرف دلیل على كفاءة الأداء بالمصرف، وبالتالي   
المنشآت الأكثر كفاءة ذات الربحیة المرتفعة یكون لدیها الحافز للإفصاح عن نتائج 
أعمالها من خلال التقاریر المالیة المنشورة، وبذلك یظل الهدف المحوري الواجب 

  .)2(ة المصرفالاتفاق علیه هو تعظیم قیم
  
  استقلالیة مجلس الإدارة/ 3

                                                
نموذج مقترح لقیاس أثر خصائص المنشأة على جودة الإفصـاح الإلكترونـي للتقـاریر عبد الرحمن عبد الفتاح محمـد، ) 1(

 – 791م، ص ص 2010، كلیـة التجــارة، 77، مجلـة المحاســبة والإدارة والتـأمین، جامعــة القـاهرة، العــدد المالیـة المنشــورة
795. 

، المجلة العلمیة لكلیة قیاس قدرة الأداء التأمیني على تفسیر وتحدید قیمة المنشأةمصطفى كمال إسماعیل مظهر، . د) 2(
 .7م، ص 2005، 22، السنة 39التجارة، جامعة أسیوط، العدد 
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یقصد باستقلالیة مجلس الإدارة وجود نسبة عالیة من الأعضاء غیر   
التنفیذیین في مجلس الإدارة، نظراً لأن مجلس الإدارة الذي یتمتع بالاستقلالیة عن 
، الإدارة التنفیذیة یكون لدیه الدافع للإفصاح عن كافة المعلومات عن المصرف

  .على الإنترنت وأدائه المالي عبر موقعه
مما سبق یرى الباحث أن استقلالیة مجلس الإدارة عن الإدارة یساعد في   

الإفصاح عن نتائج أعمال المصرف بصورة أكثر شفافیة مما یؤدي ذلك إلى زیادة 
  .أسعار الأسهم ومن ثم زیادة قیمة المصرف

  حجم المصرف/ 4
ي على كمیة ونوعیة المعلومات التي یتم إن حجم المصرف له تأثیر معنو   

الإفصاح عنها وعلى أسالیب الإفصاح عن المعلومات المالیة وغیر المالیة عبر 
شبكة الإنترنت، ویرجع ذلك إلى أن المنشآت كبیرة الحجم لدیها قدرات مالیة وبشریة 
م تمكنها من إنشاء مواقع إلكترونیة لها وصیانتها، بالإضافة لذلك كلما كبر حج

  .كلما زاد عدد مساهمیه وتشعبت أعماله المصرف
له أثر مباشر على قیمته وذلك  یتضح للباحث مما تقدم أن حجم المصرف  

  .من خلال انتشار فروعه وزیادة عدد مساهمیه
  طبیعة نشاط المصرف/ 5

نتمي إلیه المصرف، ییقصد بطبیعة نشاط المصرف طبیعة القطاع الذي   
قوم به المصرف یؤثر على كمیة ونوعیة المعلومات یي حیث أن نوعیة النشاط الذ

التي یتم الإفصاح عنها سواء من خلال الإفصاح التقلیدي أو من خلال الإفصاح 
  .الإلكتروني عبر شبكة الإنترنت
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یرى الباحث مما سبق أن طبیعة نشاط المصرف له أثر على نوعیة وكمیة   
المنشآت : على قیمة المصرف، مثلاً المعلومات التي یتم الإفصاح عنها والتي تؤثر 

  .الخدمیة یكون لدیها القدرة على نشر معلوماتها أكثر من المنشآت الصناعیة
  مدیونیة المصرف/ 6

على التمویل من قبل الدائنین أو البنوك،  اعتماده یقصد بمدیونیة المصرف  
یل تكلفة وبالتالي فإن الإفصاح عن معلومات المصرف یؤدي إلى طمأنة الدائنین وتقل

المالي  ومعرفة موقفه الدیون عند طلب الاقتراض، ویمكنهم من تقویم أداء المصرف
  .وبالتالي یؤدي إلى انخفاض تكلفة الحصول على الدیون

  )قطاع خاص أو قطاع عام(ملكیة المصرف / 7
ي تمتلك الحكومة نسبة كبیرة من أسهمها تتعرض تإن شركات القطاع العام ال  

شركات القطاع الخاص للتوسع في الإفصاح نظراً لمسئولیة لضغوط أكبر من 
الحكومة عن الإفصاح عن أداء هذه المنشآت أمام المجتمع ككل ولیس المساهمین 

  .فقط مما یؤثر على قیمة تلك المنشآت
یتضح للباحث مما سبق أن خصائص المصرف لها أثر مباشر على قیمة   

  :ليفي الشكل التا االمصرف یمكن التعبیر عنه
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  )3/1/2(شكل 
  خصائص المصرف والأثر على قیمته

  
  .م2016إعداد الباحث، : المصدر
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  المبحث الثاني 
  المصرفالعوامل المؤثرة على قیمة 

  تمهید
هنالك العدید من العوامل التي تؤثر على قیمة المصرف وقد اختلف الكتاب   

العوامل، منها عوامل داخلیة خاضعة لسیطرة الإدارة وعوامل  والباحثین في تحدید هذه
خارجیة غیر خاضعة لسیطرة الإدارة، وبعد إطلاع الباحث على آراء الباحثین وجد 

  :أن أهم هذه العوامل تتمثل في الآتي
  :عوامل داخلیة

 .تركیبة هیكل رأس المال -

 ).التوزیع(سیاسة مقسوم الأرباح  -

 .التحفظ المحاسبي -

 :ارجیةعوامل خ

 .التضخم -

 .الضرائب -

  .كفاءة أسواق المال -
  
  
  
  
  
  

  عوامل داخلیة
  التمویلتركیبة هیكل / 1
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على أموال منها المصرف  المالي تشكیلة المصادر التي حصل یقصد بالهیكل  
، ومن ثم فإنه یتضمن كافة العناصر التي یتكون منها جانب بهدف تمویل استثماراته

طویلة الأجل أو قصیرة الأجل، إن تركیبة هیكل  الخصوم، سواء كانت تلك العناصر
رأس المال تعتبر من الأهداف الرئیسیة التي یسعى لها أي مدیر مالي بأي منشأة 

  .)1(مهما اختلف نشاطها، وذلك لارتباطه بتعظیم الأرباح
  مفهوم تركیبة هیكل رأس المال

التركیبة ( المال ولكن جمیعها توضح على أنه هنالك عدة مفاهیم لهیكل رأس
حصل منها یالتي تعظم قیمة المصرف في السوق أو تشكیلة المصادر التي 

تركیبة مصادر ( بأنه ، كما عرف)ى الأموال بهدف تمویل استثماراتهالمصرف عل
أو أن ) من خلال الاقتراض(أموال المصرف وهذه المصادر إما أن تكون خارجیة 

مین المتمثلة بالأسهم العادیة والأسهم من خلال التمویل بحقوق المساه(تكون داخلیة 
  .)2()الممتازة والأرباح المحتجزة

  عوامل المؤثرة في هیكل رأس المالال
   )3(:هنالك عدة عوامل یجب مراعاتها عند اتخاذ قرارات هیكل رأس المال منها

  استقرار المبیعات/ 1
أكثر على عتمد یمستقرة نسبیاً، بإمكانه أن  الذي تكون مبیعاته إن المصرف  

  .المدیونیة من المنشآت الأخرى التي تكون مبیعاتها غیر مستقرة
  هیكل الموجودات/ 2

                                                
، جامعـة البصـرة، قتصـاد، هیكل رأس المال والعوامل المـؤثرة علیـه، كلیـة الإدارة والاعلاء عبد الحسین صالح الساعدي) 1(

 .138م، ص 2012، 23مجلة الاقتصادي الخلیجي، العدد 
، كلیـة الإدارة والاقتصـاد، جامعـة القادسـیة، مجلـة هیكـل رأس المـال وأثـره علـى قـرارات التمویـلهند ضیاء عبد الرسول، ) 2(

 .122 – 121م، ص ص 2014، 2، العدد 16القادسیة للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
، جامعــة تكریــت، كلیــة الإدارة أثــر التــدفقات النقدیــة فــي عناصــر هیكــل رأس المــالصــبیحة قاســم، أحمــد نــزار جمیــل، ) 3(

 .66 – 65م، ص ص 2009، 14، العدد 5والاقتصاد، مجلة تكریت للعلوم الإداریة والاقتصادیة، المجلد 
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إن المنشآت التي تكون موجوداتها تحتوي على نسبة جیدة من الموجودات   
ذات البیعیة العالیة المرونة في القدرة على تسییلها، تمیل إلى استخدام التمویل 

  .المقترض بشكل أكبر
  التشغیلیة الرافعة/ 3

إن المنشآت التي تكون ذات رافعة تشغیلیة منخفضة، تكون قادرة بشكل   
  .أفضل على توظیف الرافعة المالیة

  معدل النمو/ 4
إن المنشآت ذات النمو السریع یمكنها أن تعتمد بشكل أكبر على رأس المال   

ن تلك الخارجي، حیث تكون تكالیف التعویض الخاصة ببیع الأسهم العادیة أكبر م
  .المتعلقة ببیع القروض

  الربحیة/ 5
إن المنشآت التي تمتلك معدل عائد مرتفع على الاستثمار تعتمد على   

  .المدیونیة في التمویل بشكل أقل
  الضرائب/ 6

تمثل الفوائد مصروفاً مطروحاً من العوائد، فإن المنشآت التي یكون لها   
في النهایة إلى تقلیص مقدار  معدلات ضریبیة مرتفعة فإن طرح المصروفات سیؤدي

صافي الأرباح الخاضعة للضرائب التي تدفعها تلك المنشآت لذلك تفضل التمویل 
  . بالاقتراض

  السیطرة/ 7
الإدارة وسیطرتها من الممكن أن  إن تأثیر الدیون في مقابل الأسهم في موقف  

أي (ي التصویت ؤثر في هیكل رأس المال، فإن كانت الإدارة حالیاً تمتلك السیطرة فت
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ولكنها لیست في موقف یسمح لها بشراء ) من الأسهم% 50أنها تمتلك أكثر من 
  .أسهم جدیدة، فقد تقوم الإدارة باختیار الاقتراض كوسیلة للتمویل

  التوصیات الإداریة/ 8
بما أنه لیس بإمكان أي شخص أن یثبت أن هنالك رأس مال محدد من   

سهم المصرف، أكثر من هیكل آخر، فإنه بإمكان الممكن أن یقود إلى زیادة سعر أ
  .الإدارة أن تستخدم حكمها الشخصي بخصوص هیكل رأس المال الأنسب

  .توجیهات المقرضین/ 9
  ظروف السوق/ 10

، وما تحمله من تغیرات قصیرة )البورصات ـ الأسواق المالیة(إن ظروف   
  .للمصرفوطویلة الأمد لها تأثیر كبیر في هیكل رأس المال الأمثل 

  ظروف المصرف الداخلیة/ 11
إن ظروف المصرف الداخلیة من الممكن أن یكون لها تأثیر على هیكل رأس   

  .المال المستهدف
  المرونة المالیة/ 12

في المفاضلة في  ة مالیة أكبر كلما تعددت خیاراتهالمصرف مرون كلما امتلك  
  .التمویل بین رأس المال المقترض

بق أن العوامل التي یمكن أن تؤثر على تركیبة هیكل یستنتج الباحث مما س  
  :رأس مال المصرف هي

 .على تسویق منتجاته قدرة المصرف  .أ 

 ).ازدهار ـ كساد(مؤشرات الاقتصاد الوطني   .ب 

 .استخدام المصرف لأصول مرنة  .ج 

  . مدى تحكم الإدارة في اتخاذ القرارات داخل المصرف  .د 
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  نظریات هیكل رأس المال
النظریات المختلفة التي تفسر طبیعة هیكل رأس مال هنالك عدد من 

  )1(:المصرف أهمها
  النظریة الكلاسیكیة/ 1

وهي عبارة عن مجموعة من القواعد المستخدمة من قبل المدراء المستثمرین   
في عملیة اتخاذ القرار، ینظر المدخل التقلیدي إلى هیكل رأس المال من خلال 

تمویلي أمثل، حیث یفترض أن هناك نسبة اقتراض الاعتقاد بأن كل منشأة لها هیكل 
مثالیة تنخفض عندها تكلفة الأموال إلى أدنى حد، وبالتالي تصل قیمة المصرف إلى 

  .أقصاها
  نظریة مودكیلیاني ومیلر/ 2

ظل الفكر التقلیدي سائداً حتى ظهور المقالة الشهیرة لمودكلیاني ومیلر، حیث   
لي، وبالتالي لا أثر لأسلوب التمویل على تكلفة یستبعد فكرة الهیكل المالي المثا

الأموال، ومن ثم على القیمة السوقیة للمصرف، ومن بین الفرضیات التي قام علیها 
هذا التحلیل ثبات تكلفة التمویل بالمصرف، وعلیه فإن تكلفة التمویل تكون مستقلة 

ثابتة بغض النظر هذا یعني أن هذه التكلفة تظل . تماماً عن تحركات الهیكل المالي
والسبب في ذلك أن هذا المدخل یقوم . عن نسبة الاقتراض بالهیكل المالي للمصرف

، والتي تتوقف بدورها تتوقف على استثماراته على أساس أن القیمة السوقیة للمصرف
على العائد المتوقع من هذه الاستثمارات ودرجة المخاطر التي یتعرض لها هذا 

  .تمویل فلا تأثیر لها على القیمة السوقیة للمصرفالعائد، أما قرارات ال
  نظریة التبادل/ 3

                                                
، كلیـة العلـوم الاقتصـادیة والتجاریـة وعلـوم السـوقیة للمنشـأةتـأثیر الاقتـراض علـى القیمـة ملكیة زغیب وسفیان دلقوق، ) 1(

 .297 – 296م، ص ص 2012، 12التسییر، جامعة محمد خیضر بسكره، العدد 
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م في 1958من الانتقادات التي وجهت إلى افتراض مودكلیاني ومیلر في   
نظریتهما أن القیمة السوقیة للمنشآت لا تعتمد على هیكل رأس مالها بافتراض غیاب 

هي التي تعرف هیكل رأس الضرائب، هذه الانتقادات أدت إلى ظهور نظریة التبادل و 
ومن . المال من خلال التبادل بین كلف الإفلاس وكلف الوكالة والوفورات الضریبیة

  )1(:أهم الافتراضات التي تسلم بها هذه النظریة هي
مستهدفة وبشكل  (D/V)توجه المصرف إلى وضع نسبة مدیونیة إلى القیمة   .أ 

إلى نسب الدفع  تدریجي، بالطریقة نفسها تعدل المقسوم لغرض الوصول
 .المستهدفة من قبل المصرف

عدم وجود كلف لتعدیل هیكل رأس مال المصرف أو أنها قد تكون موجودة   .ب 
 .ولكن بنسب منخفضة

أن نسب المدیونیة المثلى للمصرف یمكن تحدیدها من خلال التبادل بین   .ج 
الاستثماریة مستقرة،  الاقتراض مع الاحتفاظ بموجوداته، وخططه كلف ومنافع

  .وأن هذه النسب تساهم في تعظیم قیمة المصرف

أن أسواق رأس المال هي أسواق ذات أداء جید، وبهذا فهي تستجیب   .د 
للضرائب المختلفة والتي تنقسم إلى الضرائب على دخل المصرف، والضرائب 
الشخصیة على دخل المستثمرین والمتمثلة بالضرائب الشخصیة على الفوائد، 

 .والضرائب الشخصیة على دخل الأسهم

قیام المصرف باستبدال الدین بالملكیة أو الملكیة بالدین لحین تعظیم قیمة   .ه 
المصرف، وأن أیة منشأة بإمكانها وضع مجموعة من هیاكل رأس المال 
المستهدفة والتي تحقق حالة التوازن بین كلف ومنافع الرافعة، إذ أن بعض 

                                                
، كلیـة الإدارة والاقتصـاد، الجامعـة قیمة المنشأة بإطار نظریتـي التبـادل والالتقـاط تحدیدأمال غالب عبد المجید فتاح، ) 1(

 .20 – 15ص م، ص 2007المستنصربیة، 



198 
 

 .مصرفهذه الهیاكل تعظم قیمة ال

تفترض نظریة التبادل أن نسب المدیونیة المستهدفة ربما تتفاوت من منشأة   .و 
إلى أخرى نسبة إلى مجموعة من العوامل المتمثلة بموجودات الشركة 
الملموسة وغیر الملموسة، والتدفق النقدي، ومعدل الضریبة والتكنولوجیا 

 .المستخدمة، وتفضیلات الإدارة

معزولاً عن قرار الاستثمار، وأن القرارین یتم إن قرار التمویل لا یكون   .ز 
اتخاذهما بشكل متزامن إذ أن قرار التمویل یتخذ لأغراض الحصول على 
الفرص الاستثماریة، وهذا یتناقض مع ما افترضته الفرضیة الأولى من نظریة 

 .مودكلیاني ومیلر

  نظریة الالتقاط/ 4
الیب تمویل المنشآت على الرغم من أن نظریة التبادل قد سیطرت على أس

لفترة طویلة، إلا أن الانتباه تحول إلى نظریة الالتقاط والتي تركز على أهمیة دور 
المدیر في تحدید هیكل رأس المال الجدید من خلال الاختیار بین إصدار السندات 
صدار الأسهم وهي تعني المفاضلة بین مصادر التمویل الداخلیة ومصادر التمویل  وإ

  .الخارجیة
  نظریة الإشارة /5

تفترض نظریة مودكلیاني أن المستثمرین یمتلكون نفس المعلومات التي   
یمتلكها المدراء بخصوص المصرف، تفترض هذه النظریة بأن المدراء مقارنة 
بالمستثمرین یمتلكون معلومات رئیسیة ومهمة عن قیمة المصرف في السوق، لذلك 

ة التغیرات الحاصلة في سیاسة التوزیع فإن المستثمرین یبدون عنایة فائقة بمراجع
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، وتفترض هذه النظریة أن المدیرون في )1(كإشارة یتم من خلالها تقییم المصرف
الأوقات العادیة علیهم أن یستخدموا التمویل بالملكیة أكثر من التمویل في 

  .)2(المدیونیة
التفسیرات م للإدارة دم أن نظریات هیكل رأس المال تقدیتضح للباحث مما تق  

المختلفة لتركیبة رأس المال حتى تتمكن الإدارة من اختیار الهیكل المناسب الذي 
  .یحقق أقصى قیمة للمصرف بأقل تكلفة

  كیبة هیكل التمویل وقیمة المصرفتر 
، ویقصد بالهیكل التمویلي المزیج على قیمته للمصرفیؤثر الهیكل التمویلي   

على  المصرفالمملوكة، حیث تتوقف قیمة الأمثل من مصادر الأموال المقترضة و 
مستوى التدفقات النقدیة المستقبلیة المتولدة عن الأصول والتي تمت رسملتها 

  . باستخدام معدل یمثل تكلفة رأس المال
وهنا یجب المواءمة بین المصادر الداخلیة والخارجیة للتمویل، وبالطبع كلما 

 أي على المصرفالإیجابي على قیمة انخفضت تكلفة الأموال، كلما كان لذلك أثره 
  . )3(العادیة القیمة السوقیة لأسهمه

  مقسوم الأرباح/ 2
  مفهوم مقسوم الأرباح: أولاً 

یمثل القرار الخاص بسیاسة توزیعات الأرباح أحد مجـالات الاهتمـام سـواء مـن   
جانـــب المصـــرف أو المســـتثمر، ففـــي الوقـــت الـــذي یكـــون لمثـــل هـــذا القـــرار انعكاســـات 

                                                
العلاقة بین تباین المعلومات وسیاسة توزیع الأرباح ـ تطبیق في عینة من الشركات المسـجلة فـي نور توفیق محمـد، ) 1(

 .239، ص 111، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة الموصل، تنمیة الرافدین، العدد سوق عمان للأوراق المالیة
جامعة درقلة، : الجزائر(، ظریة حول أمثلیة الهیكل المالي ـ الإسهامات النظریةتحلیل المقاربات الندادن عبد الوهاب، ) 2(

 .112، ص )م2006، 4مجلة الباحث، العدد 
، )م2000المكتـب العربـي الحـدیث، : الإسـكندریة( 4، طالإدارة المالیة ـ مدخل تحلیلـي معاصـرمنیر إبراهیم هنـدي، . د) 3(

 .595ص 
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ــة المصــــرفعلــــى  ــالي قیمــ یقصــــد بمقســــوم الأربــــاح . )1(ســــعر الســــهم فــــي الســــوق وبالتــ
 الــذي یــوزع علــى مســاهمیه هــي ذلــك الجــزء مــن أربــاح المصــرف) (الأربــاح الموزعــة(

، )2()ویعتبر بمثابة مكافأة للمساهمین مقابل استثمار أموالهم في شراء أسهم المصـرف
التــي تقــرر إدارة ) الســنویة(الدوریــة  تلــك التــدفقات النقدیــة(عــرف مقســوم الأربــاح بأنــه 

، كمــا عــرف )3()المصــرف توزیعهــا علــى حملــة الأســهم العادیــة وفقــاً لربحیتــه وســیولته
مقدار الأرباح الموزعة على المساهمین من صافي الـدخل المتحقـق والمتـاح لهـم (بأنه 

بـه مقـدار مـا تقـوم (، كمـا عـرف بأنـه )4()تعویضـاً عـن اسـتثماراتهم فـي أسـهم المصـرف
علـــى مســـاهمیها كعائـــد علـــى " إعـــادة جـــزء مـــن الأربـــاح"المنشـــآت مـــن توزیـــع للأمـــوال 

  .)5()ملكیتهم لأسهمهم
بـارة عـن جـزء مـن الأربـاح التـي ع(یستطیع الباحث تعریف مقسوم الأرباح بأنه   

هــا المصــرف خــلال الفتــرة المالیـــة یــتم ردهــا إلــى حملـــة الأســهم تعویضــاً عــن تلـــك حقق

  ).ا لشراء تلك الأسهمالمبالغ التي دفعوه
  الاعتبارات التي تحكم مقسوم الأرباح: ثانیاً 

هنالــك عــدد مــن الاعتبــارات التــي یجــب أن تؤخــذ فــي الحســبان عــن اتخــاذ قــرار   

                                                
، المجلد الخامس، العدد توزیعات الأرباح في الواقع العملي، الجمعیة السعودیة للمحاسبةسیاسة یسرى حسین خلیفة، ) 1(

 .166 -165م، ص ص 2001الثاني، 
، كلیـة بغـداد للعلـوم الاقتصـادیة العوامـل المـؤثرة علـى سیاسـة توزیـع الأربـاح الشـركات المسـاهمةهاشم حسـن حسـین، ) 2(

 .213م، ص 2008، أیار 17الجامعة، العدد 
، كلیــة الإدارة أثــر إدارة النقدیــة والاســتثمارات المالیــة المؤقتــة فــي تعظــیم قیمــة الشــركةحسـنین فیصــل حســن شــومان،  )3(

 .52م، ص 2005والاقتصاد، جامعة الكوفة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
، 1، طســتخدامات العلمیــةالاتجاهــات الحدیثــة فــي التحلیــل المــالي والائتمــاني ـ الأســالیب والأدوات والامحمـد مطــر، ) 4(
 .69، ص )م2003دار وائل للنشر والتوزیع، : عمان(
سیاسة توزیع الأرباح النقدیة وعلاقتها بسیاسـتي الاسـتثمار والتمویـل ـ طلاع محمد الدیحاني، نبیل عیسى اللوغاني، ) 5(

 .22-1م، ص ص 2004یو ، ما1، العدد 7، المجلة العربیة للمحاسبة، المجلد حالة تطبیقیة في السوق الكویتیة
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   )1(:توزیع الأرباح منها اعتبارات داخلیة وخارجیة مثل
  متغیرات ذات طبیعة قانونیة/ 1

توزیع الأرباح من بلد إلى آخر، تختلف القواعد القانونیة التي تؤثر في سیاسة 
ومن زمن إلى آخر، فبعض القوانین تنص على عدم توزیع أرباح ناتجة عن التنازل 
عن أصول، لأن التوزیع بهذا الشكل هو عبارة عن توزیع للأموال المستثمرة في 

  .المصرف
  متغیرات ذات طبیعة تعاقدیة/ 2

اتفاقیة القرض قیود على توزیع  تتضمن الملخصات الوقائیة غالباً في عقد السند أو
الأرباح، ویستخدم الدائنون هذه القیود للمحافظة على قابلیة المصرف على تسدید 

  .الدین
  :تتضمن العوامل الآتیة: متغیرات ذات طبیعة اقتصادیة/ 3

تستلزم متطلبات التوسع بمختلف أنواعها قیام المنشآت بحشد : النمو  .أ 
یتطلب قیام المصرف بتوفیر الأموال اللازمة  إمكانیاتها المالیة، وهذا بدوره

لذلك التوسع، هذا ما یدعو المنشآت إلى قیامها باحتجاز الأرباح بدلاً من 
 .توزیعها

تعد سیولة المصرف أمراً أساسیاً في الكثیر من قرارات : توافر السیولة النقدیة  .ب 
نقد متوافراً توزیع الأرباح، بینما تمثل التوزیعات تدفق خارج فإنه كلما كان ال

 .والسیولة الكلیة للمصرف أكبر، كانت قابلیتها على دفع التوزیعات أكبر

                                                
ــة المؤسســة الاقتصــادیة المدرجــة علــي بــن الضــب، ) 1( ــى قیم ــع الأربــاح عل دراســة تــأثیر الهیكــل المــالي وسیاســة توزی

م، ص 2009، كلیة الحقوق والعلـوم الاقتصـادیة، جامعـة قاصـدي مربـاح ـ ورقلـة، رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة، بالبورصة
 .128 – 123ص 
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قد یفرض قانون الضرائب سقف محدد للأرباح  :سقف الأرباح المحجوزة  .ج 
المحجوزة، أو نسبة محددة كأجزاء للحد من المبالغة في الأرباح المحتجزة 

 .التوزیعات التي قد تأخذ منحى التهرب الضریبي من الضرائب على

إذا كان للمصرف هیكل مالي مستهدف فلا یمكن  :الهیكل المالي للمصرف  .د 
تجاوز هذا الهدف، مما قد یحد من سیاسة التوزیع أو من ناحیة القدرة على 

 .الاستدانة

توجد تكلفة للصفقات في ظل السوق ذات الكفاءة  :تكلفة الصفقات  .ه 
زید المصرف تمویل یدما الاقتصادیة، منها تكلفة إصدار أسهم جدیدة، فعن

فاضل بین احتجاز الأرباح أو ی لأصول عن طریق الأموال الخاصة فهوا
إصدار أسهم جدیدة، هذه الأخیرة تكون ذات تكلفة أكبر في حالة وجود تكلفة 

 .للصفقات، مما یفرض على المصرف تخفیض معدلات التوزیع

وزیعات المدفوعة تؤدي الت :درجة الرغبة في السیطرة والرقابة على المصرف  .و 
في شكل أسهم جدیدة إلى تشتت الملكیة لا سیما عند دخول مساهمین جدد 
من جهة، ومن جهة أخرى فإذا كانت الإدارة مسیطرة على المصرف، فإنها 
تستخدم التوزیعات أداة للحفاظ على هذه المیزة عن طریق دفع توزیعات في 

مما یؤدي بطبیعة  شكل أسهم لحصتها، وفي شكل نقدي لبقیة المساهمین
 .الحال إلى زیادة حصة مجلس الإدارة ومنه دوام السیطرة

  المحیط الداخلي والخارجي للمصرفانعكاسات سیاسة مقسوم الأرباح على : ثالثاً 
یوجد لسیاسة توزیع الأرباح انعكاسات ذات طبیعة داخلیة تتعلق بالمصرف،   

    )1(:وأخرى خارجیة تتعلق بالبیئة الخارجیة أهمها

                                                
 .130 – 129جع سابق ذكره، ص ص علي بن الضب، مر ) 1(
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تؤدي عملیة دفع التوزیعات في شكل نقدي إلى زیادة  :على سیولة الاقتصاد .1
السیولة في ید المستثمر، فلو قامت المنشآت المعسرة بدفع توزیعات نقدیة 

 .سوف ترفع السیولة في السوق المالي

تؤدي التوزیعات المدفوعة نقداً إلى تخفیض أسعار الفائدة، : على سعر الفائدة .2
بینها وبین العرض النقدي، فمن لاقة العكسیة الموجودة طبیعة العبسبب 

خلال زیادة العرض النقدي الناجم عن التوزیعات النقدیة المهمة لمجموعة 
 .كبیرة من المنشآت یتراجع سعر الفائدة

یؤدي تراجع سعر الفائدة إلى زیادة الاستثمار، بسبب  :على الاستثمار .3
هة أخرى تتراجع تكلفة التمویل انخفاض تكلفة أحد مصادر التمویل، ومن ج

 .أي زیادة إنشاء القیمة ومن ثم ارتفاع قیمة المصرف المستدینة

معدل (تعتبر التوزیعات المدفوعة أحد مكونات دخل الفرد  :على الاستهلاك .4
، فطبیعة العلاقة الطردیة بین الدخل والاستهلاك قد تؤدي )المردود الفعلي

، )خاصة عند المتقاعدین(ثیر على الاستهلاك زیادة التوزیعات النقدیة إلى التأ
نتیجة العلاقة الارتباطیة، والتأثیر والتأثر بین المتغیرات الاقتصادیة والمالیة 

 .الكلیة

تستخدم سیاسة توزیع الأرباح في بعض الأحیان  :على المحتوى المعلوماتي .5
 .كوسیلة لنقل معلومة عن الصحة العامة للمصرف إلى السوق المالي

یؤدي دفع التوزیعات في صورة أسهم إلى تغییر الهیكل  :الهیكل الماليعلى  .6
 .المالي للمصرف، حیث دفع توزیعات یعني تراجع التمویل الذاتي

  
  

  المصرفمقسوم الأرباح وقیمة : رابعاً 
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هنالك العدید من السیاسات المالیة التي تؤثر تأثیراً مباشراً على قیمة   
على البقاء في دنیا الأعمال، ومن أهم هذه السیاسات  وعلى مدى قدرته المصرف

، ویعتبر قرار التوزیع بمثابة أحد المصرفهي سیاسة التوزیع المحددة من قبل 
القرارات التي تمثل محور الاهتمام في الإدارة المالیة ویتعلق قرار التوزیع بالكیفیة 

قرار التوزیع أو  التي یتم فیها التصرف في الأرباح المتاحة للملاك، ویتوقف
على  وقدرته المصرفالاحتجاز أو إقرار الهیكل أو المزیج التوزیعي على إدارة 

، حیث أن قرار هیكل توزیعي دون المصرفالرؤیة المستقبلیة والتخطیط لمستقبل 
بالشكل الذي یؤدي إلى  ات الاستثمار ومدى سلامتهآخر یتوقف بدوره على قرار 
، ومن ثم المصرفي إلى ارتفاع القیمة السوقیة لأسهم تحقیق عوائد إضافیة مما یؤد

  .)1(المصرفارتفاع قیمة 
  التحفظ المحاسبي/ 3
  سباب التوجه نحو التحفظ المحاسبيأ/ 1

هنالك العدید من العوامل التي توضح أسباب التوجه نحو استخدام التحفظ المحاسبي 
   )2(:منها

المتعلقة بالوكالة الناشئة من الفصل فرضیة التعاقد المرتبطة بتخفیض المشاكل / أ
  بین الملكیة والإدارة داخل المصرف

من أهم أشكال التعاقدات داخل المنشآت عقود المدیونیة والعقود الإداریة   
المنظمة لمكافآت وتعویضات الإدارة، وتتركز أهمیة التحفظ المحاسبي ودوره في 

الأداء الخاص بالمدیرین یقاس العقود المبرمة بین حملة الأسهم والمدیرین في أن 
تسییر الأعمال  ویعبر عنه بالأرقام المحاسبیة، حیث أن المدیرین لهم السیطرة على

                                                
 .55هشام محمد فرج عبد الشافي، مرجع سابق ذكره، ص ) 1(
، كلیـة دراسة العلاقة بین حوكمة الشركات ودرجة التحفظ المحاسبي في القوائم المالیـة المنشـورةمحمد أحمد شاهین، ) 2(

 .441م، ص 2011، أكتوبر 4، العدد 2التجارة، جامعة عین شمس، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، المجلد 
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فإن هذه الإدارة . توافر لهم معلومات أكثر من حملة الأسهمفي المصرف، كذلك ت
یكون لدیها العدید من الدوافع لإظهار العوائد بشكل مبالغ فیه عن طریق استخدام 

ت محاسبیة غیر متحفظة بالشكل الذي یرفع من أداء هذه الإدارة أمام أصحاب سیاسا
رأس المال، لهذا فإن المساهمین عن طریق مجلس الإدارة یدفعون في اتجاه تطبیق 

  .سیاسة محاسبیة متحفظة لإحباط مخططات الإدارة
  صرفالدائنون والمتعاملین مع المالتعاقدات التي یتم إبرامها بین الإدارة و / ب

إن أصحاب الدیون ینتظرون الحصول على مدفوعات منتظمة من المصرف   
 ة زیادة عن هذه المدفوعات لو حققسداداً لاستثماراتهم ودیونهم، وهم لن یتقاضوا أی

 تأكید سیتأثرون سلبیاً لو حققالمصرف أرباح أكبر من مدفوعاتهم، ولكنهم بال
لهذا فإنهم سوف یدفعون نحو المزید المصرف أرباح أقل من المبالغ المستحقة لهم، 

من استخدام سیاسات محاسبیة متحفظة تمنع المبالغة في القیمة وكذلك تمنع في 
  .نفس الوقت أیة مدفوعات مغالى فیها للأطراف الأخرى

كما یرى كاتب آخر أن هنالك أربعة أسباب رئیسیة وراء زیادة الاهتمام بدراسة   
  )1(:التحفظ المحاسبي هي

في دراسة العلاقة التعاقدیة المكونة للمصرف وآثارها على التقریر التقدم  .1
 .المالي

زیادة الطلب على إنتاج قوائم مالیة أكثر تحفظاً نتیجة للتأكد من ممارسات  .2
 .إدارة الربح في معظم بیانات التقریر المالي

التقدم في بحوث أدوات القیاس للكثیر من الظواهر المالیة والمحاسبیة من  .3
 .القوائم المالیةواقع 

                                                
درجة التحفظ المحاسبي في القوائم المالیة للشركات المقیـدة ببورصـة الأوراق المالیـة أحمد محمد عبد العزیز الدیب، ) 1(

 .1م، ص 2012، كلیة التجارة، جامعة طنطا، رسالة ماجستیر غیر منشورة، في ظل معاییر المحاسبة المصریة
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بشأن استخدام القیمة ) على الأخص في الولایات المتحدة(زیادة وتیرة الجدل  .4
 .العادلة في تقییم الأصول

یستنتج الباحث مما سبق أن السبب الرئیسي وراء استخدام التحفظ المحاسبي 
هو المحافظة على قیمة المصرف بصورة متوازنة وذلك عن طریق اختیار سیاسات 

  .تحقق ذلك محاسبیة
  مفهوم التحفظ المحاسبي/ 2

، ولا یوجد إتفاق    لا زال الجدل حول مفهوم مصطلح التحفظ المحاسبي محتدماً
حتى الآن على مفهوم موحد لهذا المصطلح، فقد تعددت وكثرت التعاریف المتعلقة 
به، لما یحویه من جوانب وأبعاد واتجاهات عدة تحمل في طیاتها الكثیر من المعاني 

  :لمقاصد ویمكن عرض أهمها فیما یليوا
توقع الخسارة وعدم توقع المكاسب وذلك من (عرف التحفظ المحاسبي بأنه   

خلال اختیار البدائل المحاسبیة التي من شأنها تخفیض قیمة الأصول وتعظیم قیمة 
  .)1()الالتزامات وتعجیل الاعتراف بالمصروفات مقارنة بالإیرادات

مدخلاً أو توجهاً واجب على المحاسبین (اسبي بأنه عرف أیضاً التحفظ المح  
إتباعه عند إعداد القوائم المالیة كي ینعكس تأثیر حالات عدم التأكد المحیطة 
والملازمة لمزاولة المصرف للنشاط الاقتصادي على المحتوى الإعلامي للقوائم 

م متدنیة المالیة، بما یحقق عدم الإفصاح عن قیم متضخمة للأصول أو الدخل أو قی
للالتزامات والمصروفات في ظل عدم التأكد، بشرط ألا یترتب على التحفظ 
المحاسبي تعمد الإفصاح عن قیم متدنیة للأصول والدخل أو قیم متضخمة 

  .)2()للالتزامات والمصروفات
                                                

، كلیـة التجـارة، جامعـة عـین شـمس، العلاقة بین الـتحفظ المحاسـبي وجـودة الأربـاحاجي فؤاد منصـور، شویكار محمد ن) 1(
 .285م، ص 2014، یولیو 18، السنة 2مجلة الفكر المحاسبي، العدد 

 .18 – 17، ص ص )م2015مكتبة الوفاء القانونیة، : الإسكندریة( 1، طالتحفظ المحاسبيرشا الغول، ) 2(
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یستنتج الباحث من التعریفات السابقة أن التحفظ المحاسبي هو طریقة یجب   
عند إعداد القوائم المالیة وذلك بعد التحقق من المعلومات على المحاسبین إتباعها 

المطلوبة وفقاً للفروض والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها حتى لا یكون هنالك 
  .  تحیز في إظهار نتائج أعمال المصرف من ربح أو خسارة

  تقسیمات التحفظ المحاسبي/ 3
   )1(:المحاسبي من أهمها لقد تباینت وتعددت وجهات النظر حول تقسیمات التحفظ

  التحفظ المشروط والتحفظ غیر المشروط/ أ
  التحفظ المشروط* 

وهو یعني أن یكون التحفظ معتمداً على وقوع الأحداث، بمعنى أن یتم   
  .استبعاد وتخفیض القیم الدفتریة في ظل وقوع أحداث غیر ملائمة بدرجة كافیة

  التحفظ غیر المشروط* 
یكون مستقلاً عن وقوع الأحداث، بمعنى أنه ینتج عن وهو یعني أن التحفظ   

الإجراءات المحاسبیة المستخدمة لقیاس وتسجیل الأصول بقیم دفتریة تقل عن القیم 
  .السوقیة لها على مدار عمرها الإنتاجي بشكل یؤدي إلى نشأة شهرة غیر مسجلة

  التحفظ الإلزامي والتحفظ الاختیاري/ ب
ن خلال إلزام المبادئ والمعاییر المحاسبیة الملزمة، والتي ینبع م: التحفظ الإلزامي* 

  .أطلق علیها المبادئ المحاسبیة المتحفظة
وهو الذي تحدده الإدارة من خلال ما تقوم به من اختیارات : التحفظ الاختیاري* 

محاسبیة من بین بدائل الطرائق المحاسبیة المتاحة في عملیة القیاس أو الإفصاح، 
  .لیها الاختیارات المحاسبیة المتحفظةوالتي أطلق ع

  
                                                

 .32 – 29بق، ص ص المرجع السا) 1(
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  التحفظ الأقصى والتحفظ الأدنى/ ج
  التحفظ الأقصى* 

وهو الذي یشتمل على إختیارات الإدارة في الوصول إلى أقصى مستوى   
للأرباح أو الخسائر لتحقیق دوافع إداریة معینة یتمثل بعضها في إستخدام ما یسمى 

Big Bath  لزیادة الخسائر أو لتخفیف الأرباح لأدنى حد ممكن عند تغییر الإدارة
  .العلیا للمصرف

  التحفظ الأدنى* 
وهو یشتمل على إختیارات اعتبارات التحفظ المحاسبي العادیة التي لا تؤثر   

على نتائج أعمال المصرف من فترة لأخرى، ولیس لها أهداف إداریة سوى الالتزام 
  .وطریقة تقییم واحدةبسیاسة إداریة 

  التحفظ الدائم والتحفظ المؤقت/ د
  التحفظ الدائم* 

  .یشمل إختیارات الإدارة التي تتم بصورة دائمة خلال الزمن  
  التحفظ المؤقت* 

  .یشمل إختیارات الإدارة التي یتم تعدیلها باختلاف المواقف  
  التحفظ الكلي والتحفظ الجزئي/ هـ
  التحفظ الكلي* 

رات الإدارة لكافة عناصر التحفظ المحاسبي من إیرادات ونفقات ویشمل إختیا  
وخسائر، وكذلك من أصول والتزامات، كما یشتمل على التغیرات المحاسبیة بالكامل 

  .من سیاسات وطرق محاسبیة وحكم شخصي
  التحفظ الجزئي* 

یتعلق باختیارات محددة لعناصر محددة لا تشمل كافة العناصر التي یمكن   
  .یمها أو تقدیرها بما یحقق أهداف مرحلیة أو جزئیةتعدیل ق
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  والمعارضة للتحفظ المحاسبي الحجج المؤیدة/ 4
اختلفت الآراء ما بین مؤید للتحفظ المحاسبي وبین معارض له، ویمكن   

   )1(:توضیح ذلك كما یلي
  الآراء المؤیدة للتحفظ المحاسبي )أ(

المحاسبي قد زادت في  یرى مؤیدي التحفظ المحاسبي أن ممارسات التحفظ
الآونة الأخیرة، ویرجعون ذلك إلى الضغوط التي تمارسها مكاتب المراجعة على 
الشركات خاصة بعد حالات الفشل التي أصابت بعض الشركات الغربیة في مطلع 

  :هذا القرن، وكذلك تعدد مزایا التحفظ المحاسبي، والتي یمكن توضیحها كما یلي
جودة ومصداقیة التقاریر المالیة لدى المساهمین  یعزز التحفظ المحاسبي من .1

 .والمستثمرین

یساعد التحفظ المحاسبي بنوعیه في خدمة العدید من الأغراض حیث یزید  .2
من كفاءة المعلومات المحاسبیة الواردة بالعقود، ویتناسب مع قوانین الضرائب 

الدخل والاستثمارات حیث أن استخدامه لأغراض ضریبیة، وسیلة للحد من 
 .یر الاعتراف بالإیرادات، وتسریع الاعتراف بالنفقاتخالخاضع للضریبة بتأ

یساعد التحفظ المحاسبي على خفض عملیات التقاضي التي یتعرض لها  .3
مراقب الحسابات من جانب حملة الأسهم، لأن التحفظ المحاسبي یمكن من 

ساهمین الإفصاح عن الأخبار السیئة في التوقیت المناسب مما ینبه الم
 .والمستثمرین

                                                
إطار مقترح لتفعیل دور مراقبي الحسابات في مجال الـتحفظ المحاسـبي فـي ضـوء منى حسن أبو المعاطي الشـرقاوي، ) 1(

، 1، العدد 3، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، المجلد IFRSمعاییر التقاریر الدولیة 
  .1101 – 1100م، ص ص 2013ینایر 
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لدى الشركات الكبرى حافز نحو التحفظ المحاسبي للعمل على تخفیف  .4
 .ضغوط السلطة السیاسیة

یعد التحفظ المحاسبي حاسم في تقیید التلاعب والغش من جانب إدارة  .5
 .المصرف، لأنه یمكن من قابلیة تقدیرات وتوقعات الإدارة

ومات المحاسبیة لأغراض یؤدي التحفظ الشرطي إلى تعزیز قیمة المعل .6
المقاولات حیث أن التحفظ الشرطي یزید في الدول ذات النظم القضائیة عالیة 

 .الجودة

  الآراء المعارضة للتحفظ المحاسبي) ب(
تتعدد الآراء المعارضة للتحفظ المحاسبي حیث یمكن إجمال أهمها في النقاط 

  )1(:التالیة
داد التقاریر المالیة، تلك یؤدي التحفظ المحاسبي إلى ازدواجیة في إع .1

 .الازدواجیة تظهر في الاعتراف المؤجل للأرباح والفوري للخسائر

على الرغم من أن التحفظ غیر الشرطي یساعد على تفهم قیم صافي  .2
الموجودات، إلا أنه لا یحسن من جودة العقود لأنه لا یضیف معلومات 

 .جدیدة في توقیت إجراء العقود

من القوة التنبؤیة فیما یتعلق بخطر المستقبل، حیث  یقلل التحفظ المحاسبي .3
 .یواجه المستثمر بالعدید من المعلومات غیر المتماثلة

من أهم ما ورد من انتقادات للتحفظ المحاسبي طبقاً لبیان مفاهیم المحاسبة  .4
أنه قد ینجم  (FASB, 1980)، الخصائص النوعیة للمحاسبة )2(المالیة رقم 

لآلیات التحفظ المحاسبي وجود حالة من التدلیس أو  عن استغلال المدیرون
التحیز، نتیجة تخفیض رقم الأرباح وقیمة الأصول عند إعداد القوائم المالیة، 

                                                
  .1103 – 1101منى حسن أبو المعاطي الشرقاوي، مرجع سابق ذكره، ص ص ) 1(
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التحفظ المحاسبي من الإطار النظري لضمان  (FASB)ونتیجة لذلك استبعد 
 .حیادیة المعلومات

درجة عالیة من یؤدي التحفظ المحاسبي إلى معلومات متحیزة، لأنها تتطلب  .5
 .التحقق للاعتراف بالأرباح مقابل الخسائر

) 1(یتضح للباحث مما تقدم خلاف ما ذكر في الانتقادات مثلاً، الانتقاد رقم 
زة، تتمثل في حیث أن الاعتراف المؤجل للأرباح والفوري للخسارة یؤدي إلى می

بالخسارة في تعسر فیه المصرف والاعتراف یالوقت التي الاعتراف بالأرباح في 
، )5(الوقت المناسب للاستفادة من أي میزة لصالح المصرف، كذلك في الانتقاد رقم 

حیث یؤدي إلى معلومات ذات مصداقیة ولیست متحیزة وذلك بعد التحري من 
  .المعلومات عن طریق إتباع الفروض والمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها

  فالمحاسبي وعلاقته بقیمة المصر  التحفظ/ 5
ــراً    ــبي مـــن أهـــم الســـمات المســـتمرة فـــي التقـــدیر المـــالي نظـ یعـــد الـــتحفظ المحاسـ

وتتجلى قوة تأثیر التحفظ بـالقوائم المالیـة علـى  المصرفلارتباطه إیجابیاً بتعظیم قیمة 
ــل ممارســــة إدارة الربحیــــة، یقیــــد  المصــــرفقیمــــة  مــــن خــــلال العدیــــد مــــن المســــارات مثــ

الي بمـا یفرضـه حـمدیرین على التلاعب في الأداء الدرة المن قالتحفظ التقاریر المالیة 
من درجة عالیة من التحقق المحاسبي للاعتراف بالمكاسب مقابل الخسائر، كما یؤثر 

، تحســین كفـاءة عقــود المیزانیـة، یســاعد المصـرفإیجابیـاً علـى التــدفقات النقدیـة وقیمــة 
ة علــى خفــض المخــاطر الالتــزام بالسیاســات المتحفظــة عنــد إعــداد التقــاریر المالیــعلــى 

التــي یتعــرض لهــا المقرضــون عــن طریــق فــرض قیــود علــى توزیعــات الأربــاح وتجنــب 
كمـا یوصـل الـتحفظ إشـارات  الإفصاح عن أربـاح مغـالى فیهـا وعـدم تضـخیم الأصـول،

للمســـتثمرین نحـــو توقعـــات عـــن الأداء المـــالي والمســـتقبلي للمصـــرف وكـــذلك انخفـــاض 
ـــد الـــــدیون التـــــي یطلبهـــــا ـــهولة  معـــــدلات فوائــ ــین مـــــن المنشـــــآت المتحفظـــــة وســ المقرضـــ
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الحصول على تمویل خارجي ما یدعم من قیمة المصـرف، خفـض مخـاطر الإفـلاس، 
یجسد التحفظ المحاسبي أحد أدوات إدارة مخاطر المصرف حیث وجدت علاقة سلبیة 
بــین الـــتحفظ الشـــرطي وغیــر الشـــرطي بـــالتقریر المـــالي وحــدوث مخـــاطر فـــي التـــدفقات 

تعــرض لهــا ید مــن مخــاطر الإفــلاس التــي قــد حــلعملیــات التشــغیلیة ممــا یالنقدیــة عــن ا
  .)1(المصرف بسبب انخفاض قیمته

  عوامل خارجیة
  الضرائب/ 1

اســتقطاع (للضـرائب عــدة مفــاهیم توضــح الفائــدة مــن فرضــها، فقــد عرفــت بأنهــا   
 نقـدي تفرضــه الســلطات العامــة علــى الأشـخاص الطبیعیــین والاعتبــاریین وفقــاً لقــدراتهم

ــة، وبـــلا مقابـــل لقصـــد تغطیـــة الأعبـــاء العامـــة ولتحقیـــق تـــدخل  التكلیفیـــة بطریقـــة نهائیـ
، وقـــد عرفـــت الضـــریبة كمفهـــوم علـــى مـــر العصـــور والأنظمـــة بمـــا یتوافـــق مـــع )الدولـــة

خدمـة تلـك الأنظمــة إلا أنـه ومــع تطـور الدولــة الحدیثـة بسیاســاتها وأدواتهـا الاقتصــادیة 
  . )2(بأسسه وخصائصهوالمالیة، تطور المفهوم الضریبي 

  أهمیة الضرائب *
تلعب الضرائب دوراً أساسیاً في الدول الحدیثة، فهـي الممـول الـرئیس لموازنتهـا   

القومیـــة كمـــا أنهـــا تســـتخدم لتوجیـــه الاقتصـــاد القـــومي، ولهـــا أثـــر فـــي السیاســـة المالیـــة 
ساســي وأن تمویــل نشــاط الدولــة هــو الســبب الأ. والفلســفة السیاســیة والاجتماعیــة للدولــة

، وقــد اســتقر موضــوع  لفــرض الضــریبة، وینطبــق هــذا الأمــر علــى الدولــة قــدیماً وحــدیثاً

                                                
تحلیل علاقة التحفظ المحاسبي بالتقاریر المالیة وتكلفة رأس المال وأثرها على قیمة المنشأة، إیمان محمد سعد الدین، ) 1(

 .324 – 323م، ص ص 2014، 1، العدد 2، جامعة بني سویف، المجلد مجلة المحاسبة والمراجعة
، كلیـة الدراسـات العلیـا، جامعـة تأثیر المقاصة على الإیرادات الضریبیة في فلسطینحنین محمد جمال حافظ حمیض، ) 2(

 .18م، ص 2006النجاح الوطنیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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، لیقـوم أساســاً علــى تمویــل خـدمات الدولــة لســنة قادمــة  فـرض الضــریبة ومقــدارها حــدیثاً
  .)1(مدة في الموازنة الحكومیةعتكما هي م

د یرى الباحث مما تقدم أن للضرائب أهمیة قصوى في حفظ توازن اقتصا  
  .الدولة، وكذلك المساعدة في تمویل المشروعات الأساسیة

  أهداف الضرائب* 
تعد الأهداف الاقتصادیة من أهم أهداف الضریبة في العصر الحاضر،   

فالضریبة لا تستقطع دون أن تثیر انعكاسات على الاستهلاك والإنتاج والادخار 
   )2(:والاستثمار، متمثلة في

إعفاء أي قطاع (بعض النشاطات الإنتاجیة مثل استخدام الضریبة لتشجیع   .أ 
 ).ترغب الدولة في تشجیع الاستثمار فیه

 .استخدام الضریبة لمعالجة الركود الاقتصادي  .ب 

مثل اندماج (استخدام الضریبة لمنع التمركز في المشاریع الاقتصادیة   .ج 
 ).الشركات

   .استخدام الضریبة لتشجیع الاستثمار والادخار  .د 

  لمصرفالضرائب وقیمة ا *
زیادة كمیة الدین في هیكل رأس مال المصرف یعود بالمنفعة على قیمة   

في وفر زیادة یتحقق من المصرف، وذلك لانخفاض كلفة رأس المال، بسبب ما 
ذا أراد زید الوفورات الضریبیة یالمصرف زیادة كمیة الدین بشكل أكبر س ضریبي، وإ

                                                
، كلیـة التجـارة، الجامعـة الإسـلامیة ـ غـزة، رسـالة ماجسـتیر غیـر مـن ضـریبة الـدخلظـاهرة التهـرب سالم عمیرة العمور، ) 1(

 .25 – 24م، ص ص 2007منشورة، 
كلیة الدراسات العلیا، جامعة النجاح الوطنیة، رسالة  الجمعیات الخیریة والتهرب الضریبي،أحمد جمیل صبحي الإمام، ) 2(

 .38 – 37م، ص ص 2006ماجستیر غیر منشورة، 
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الضریبي لتحقیق أقصى ربح ممكن لزیادة ، كما تستخدم الإدارة الوفر )1(المتحققة
  .)2(قیمة المصرف

یتضح للباحث مما سبق أن هنالك تأثیر مباشر للضرائب على قیمة المصرف   
لسیاسات  صل علیه المصرف في حالة استخدامهحیمن خلال الوفر الضریبي الذي 

  .الاقتراض في عملیات التمویل
  التضخم/ 2

  :لتضخم منهاهنالك عدة مفاهیم تتعلق بظاهرة ا

الزیادة في المستوى العام للأسعار أو تناقص القوة (عرف التضخم بأنه   
الارتفاع المستمر والملحوظ في الأسعار، (، كما عرف أیضاً بأنه )3()الشرائیة للنقود

كأسعار السلع والخدمات، والانخفاض المستمر في القیمة الحقیقیة لوحدة النقد بشكل 
الارتفاع الكبیر والمستمر في المستوى العام للأسعار (بأنه ، عرفه آخر )4()متواصل

على مدى فترة طویلة من الزمن، أي أن التضخم هو التصاعد المستمر للأسعار 
نتیجة الطلب المتزاید على السلع والخدمات وقصور الإنتاج عن مقابلة هذا 

  .)5()الطلب

                                                
، كلیة إدارة المـال والأعمـال، جامعـة استخدام كلفة التمویل في تقییم الأسهم العادیةسامر فخري محي الدین عبیدات، ) 1(

 .48م، ص 2008آل البیت، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
التجـارة، الإسـكندریة، كلیـة (، أثر ممارسات إدارة الربح على قیاس الوعاء الضـریبيمحمد رضا محمد عبد السمیع، . د) 2(

یولیـــو،  29 – 27، 2المــؤتمر العلمـــي الســـادس، تعزیـــز القــدرة التنافســـیة ـ الإســـتراتیجیات والسیاســات والآلیـــات، المجلـــد 
 .166، ص )م2006

، أثر التضخم على الإفصاح المحاسبي للقوائم المالیة في الوحدات الاقتصادیة الفلسـطینیةمدحت فوزي علیان وادي، ) 3(
 .33م، ص 2006امعة الإسلامیة ـ غزة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، الج

، )م2002دار المستقبل للنشر والتوزیع، : عمان(، 6، طالنقود والبنوك بین النظریة والتطبیقأنس البكري، ولید صافي، ) 4(
 , 197ص 

دار الفكر، بدون : القاهرة(، نقدیةقواعد، نظم، نظریات، سیاسات، مؤسسات : الاقتصاد النقديضیاء مجید الموسوي، ) 5(
 .21، ص )تاریخ نشر
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الة من الزیادة یستطیع الباحث مما تقدم أن یفسر ظاهرة التضخم بأنها ح  
المستمرة للأسعار مقابل انخفاض في القوة الشرائیة أو زیادة في طلب السلع أو 

  .الخدمات مقابل انخفاض في الإنتاج
  الآثار المترتبة على التضخم

  )1(:هنالك عدة آثار تترتب على ظاهرة التضخم منها
  أثر التضخم على النمو الاقتصادي/ أ

لتأثیر التضخم على النمو الاقتصادي، فهنالك فریق اختلفت الآراء بالنسبة   
یرى بأن التضخم له تأثیر سلبي على النمو الاقتصادي، حیث تنشأ في المجتمع 
حالة تتسم بعدم التأكد من الأوضاع الاقتصادیة في المستقبل فیؤثر ذلك على قرارات 

دخرین خاصة الاستثمار ومن ثم یقل حجم الاستثمار، كما تتأثر أیضاً قرارات الم
عندما یتوقعون استمرار الزیادة في الأسعار نظراً لانخفاض القیمة الحقیقیة 

  .للمدخرات
  أثر التضخم على أسعار الفائدة/ ب

لتفادي خسارة الدائنین أو المقرضین ولتشجیعهم على تقدیم الأموال أو   
خذ في مدخراتهم إلى المؤسسات المالیة فإن آلیة تحدید سعر الفائدة یجب أن تأ

اعتبارها معدل التضخم المتوقع من عام إلى آخر، الأمر الذي یعني ضرورة إضافة 
  .علاوة تضخم إلى العائد على أموال المقترضین

  انخفاض القدرة التنافسیة للصادرات/ ج
یؤدي ارتفاع الأسعار للسلع المحلیة إلى انخفاض الصادرات والعوائد   

حلي على الاستیرادات من جهة أخرى، وتؤدي التصدیریة من جهة، وزیادة الطلب الم

                                                
 .41 – 39مدحت فوزي علیان وادي، مرجع سابق ذكره، ص ص ) 1(
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لى احتمال  التأثیرات السلبیة لهذه التحولات إلى حدوث عجز في المیزان التجاري، وإ
  .)1(انخفاض سعر صرف العملة المحلیة

یتضح للباحث مما سبق أن تجاهل المنشآت لظاهرة التضخم یقلل من قدرتها   
الاقتصادیة، الأمر الذي یتطلب معالجة  على تمثیل المركز المالي الحقیقي للوحدات

  .محاسبیة خاصة
  كفاءة سوق الأوراق المالیة/ 3

مكان محدد یجتمع فیه رغبة المستثمرین في (عرف السوق المالي بأنه   
الحصول على الأموال لتمویل مشاریعهم مع رغبة المدخرین في توظیف أموالهم بما 

رین والمستثمرین عن طریق عملیات بیع یحقق السهولة في انتقال الأموال بین المدخ
یمثل سوق الأوراق المالیة السوق الذي یتم فیه تداول . )2()وشراء الأوراق المالیة

، ومكان التقاء )3(الأسهم والسندات تحت أحكام وقوانین معینة بین البائعین والمشترین
إن كفاءة سوق . )4(عرض أموال المدخرین والطلب علیها من جانب المستثمرین

للمتعاملین، حیث لا یمكن لأي  (Fair Game)الأوراق المالیة تعتبر وضعیة عادلة 
متعامل تحقیقه باستمرار عوائد استثماریة أعلى من تلك التي یحققها باقي المتعاملین، 
حیث أن كافة المتعاملین یحصلون على نفس المعلومات فإنهم یشتركون في لعبة 

سعار الأوراق المالیة مساویة تماماً لقیمتها الحقیقیة، وتتحرك ، وتصبح أ)5(عادلة
                                                

 .219، ص )م2002دار الحامد للنشر والتوزیع، : عمان(، مبادئ الاقتصاد الكليعبد الوهاب الأمین، ) 1(
تحسین قرارات الاستثمار في أسهم الشركات ـ من وجهة نظـر دور التقاریر المالیة المنشورة في مجید عبد زید حمـد، ) 2(

، 13، مجلـة القادسـیة للعلـوم الإداریـة والاقتصـادیة، جامعـة القادسـیة، المجلـد المستثمرین في سوق العراق للأوراق المالیة
 .198م، ص 2011، 1العدد 

، جامعـة الشــرق ق عمـان المــالي، الأردنتحدیـد العوامــل المـؤثرة علــى عائـد الأســهم فـي ســودانـة بسـام محمـد یوســف، ) 3(
 .22م، ص 2008الأوسط للدراسات العلیا، كلیة العلوم الإداریة والمالیة، رسالة ماجستیر في إدارة الأعمال غیر منشورة، 

، مصـر، جامعـة الأزهـر، كلیـة التجـارة، المجلـة تكامل الأسواق المالیـة العربیـة ـ آفـاق وتحـدیاتأشرف محمد دوابه، . د) 4(
 .27م، ص 2009، 4العلمیة لقطاع كلیات التجارة، العدد 

، دمشـق، مجلـة دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في ترشید قـرار الاسـتثمارلطیف زیود وآخـرون، . د) 5(
 .178ص  م،2007، 1، العدد 29جامعة تشرین للدراسات والبحوث العلمیة، سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 
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بطریقة عشوائیة دون إمكانیة السیطرة علیها، وتتوفر المرونة في السوق بحیث 
تتعامل مع المعلومات الجدیدة بسرعة وحیادیة تامة، وأن الأسواق المالیة تستطیع 

، ویوجد به قدر عال )1(رها رسمیاً توقع المعلومات المحتواة في التقاریر المالیة قبل نش
من المرونة، بحیث یسمح باستجابة سریعة في أسعار الأوراق المالیة للتغیرات في 
نتائج تحلیل البیانات والمعلومات المتدفقة للسوق، حتى ینتج عنه تحقیق التعادل بین 

یمة السوقیة القیمة السوقیة والقیمة الحقیقیة للأوراق المالیة، وفي هذا السوق تكون الق
 (Intrinsic Value)تعكس تماماً قیمته الحقیقیة  (Fair Value)للسهم قیمة عادلة 

ویتصف السوق . التي ینتج عنها عائد یعوض المستثمر عن مخاطر الاستثمار
أو الكفاءة الخارجیة  (Price Efficiency)الكفء بخاصیتین هما، كفاءة التسعیر 

(External Efficiency) ا أن تعكس أسعار الأسهم المعلومات المحاسبیة ویقصد به
المتاحة بافتراض عدم وجود فاصل زمني بین نشأة المعلومات ووصولها لمستخدمي 
القوائم المالیة دون تحملهم تكالیف مرتفعة، لتحقیق تساوي فرص المستثمرین 

، )2(للحصول على تلك المعلومات بحیث لا تتحقق معلومات خاصة لفئة دون أخرى
 Internal)أو الكفاءة الداخلیة  (Operation Efficiency)فاءة التشغیل وك

Efficiency)  والتي تتعلق بقدرة السوق على خلق التوازن بین العرض والطلب دون
أن یتحمل المستثمر تكالیف مرتفعة للسمسرة، بحیث تعكس أسعار الأسهم المعلومات 

ن كفاءة السوق تعني كفاء ة المعلومات التي تحتویها القوائم المتاحة في السوق، وإ
والتقاریر المالیة، وتوقیت الحصول علیها ثم كیفیة التحلیل واتخاذ القرارات 

                                                
، كفـاءة ســوق عمـان المالیـة ـ قطـاع البنـوك عنــد المسـتوى الضــعیفعلـي حسـین المقابلـة، سـمیر فهمــي برهومـة، . د) 1(

 . 752 – 751م، ص ص 2002، 4، العدد 41الریاض، معهد الإدارة العامة، مجلة الإدارة العامة، المجلد 
، القـاهرة، جامعـة طنطـا، كلیـة التجـارة، مالیة فـي الـدول النامیـةكفاءة أسواق الأوراق الالسید محمد أحمد السـریتي، . د) 2(

 .200م، ص 2001، 1، العدد 2المجلة العلمیة ـ التجارة والتمویل، الملحق 
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وینبغي توافر الوعي الاستثماري والأسالیب العلمیة في تحلیل . )1(الاستثماریة
المعلومات، ومن ثم منع التعامل الداخلي المعتمد على معلومات متوفرة لشخص دون 

حتى یدعم الثقة في تلك الأوراق بین المستثمرین، وضرورة فرض عقوبات ضد آخر 
  .)2(نشر معلومات مالیة مضللة أو إخفاء معلومات لازمة

یستنتج الباحث مما سبق أن كفاءة سوق الأوراق المالیة تساعد في توفیر   
ا المعلومات اللازمة بكل شفافیة تزید من قیمة المصرف وكذلك ثقة المستثمر، كم

یوصي الباحث بضرورة وجود جهات مختصة تساهم في حمایة المستثمرین من 
 .)3(اتخاذ قراراتهم الاستثماریة بناءً على المعلومات المقدمة من السوق

 
 
 
 
 
 
  

  
 

  المبحث الثالث
  المصرفمحددات ومداخل قیمة 

                                                
نموذج مقترح لتقییم الأداء في المنشآت الاقتصادیة لخدمة المستثمرین ـ دراسة تطبیقیة محمد سعید محمد جنیدي، . د) 1(

، الإســكندریة، جامعـة الإسـكندریة، كلیــة التجـارة، المـؤتمر العلمـي الســنوي السـابع، أسـواق المــال العربیـة ـ الواقــع فـي مصـر
 . 7 – 6م، ص ص 2007أكتوبر،  27 – 25والتحدیات والتطلعات، 

 – 32ص ص  ،)ت.ن، د.د: م.د(، الأسواق المالیة ـ الأصول العلمیـة والتحلیـل الأساسـيمحمد أحمد عبد النبـي، . د) 2(
34. 

أهمیة تطویر هیئة الرقابة على الأوراق المالیة لرفع كفاءة السوق المالي درید آل شبیب، . عبد الرحمن الجبوري، د. د) 3(
، عمـان، جامعـة فیلادیفیـا، كلیـة العلـوم الإداریـة والمالیـة، المـؤتمر "”World COM“ـ حالـة شـركة وورلـدكم الأمریكیـة 

  .6م، ص 2005مارس،  16 – 15والإبداع ـ إستراتیجیات الأعمال في مواجهة تحدیات العولمة، العلمي الرابع، الریادة 
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  :لباحث هذا المبحث من خلال النقاط التالیةیتناول ا

  قیمة المصرفالغرض من قیاس : أولاً 
  افتراضات قیاس القیمة: ثانیاً 
  مداخل قیاس قیمة المصرف: ثالثاً 
  ظیم قیمة المصرفالإستراتیجیات لتع :رابعاً 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
 
  

  المصرفالغرض من قیاس قیمة : أولاً 
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شهد تعظیم قیمة المصرف في الكثیر من المنشآت تطوراً زمنیاً حتى أصبح   
  )1(:للمساهمین، وذلك على النحو التالي هدفها الأساسي هو تعظیم القیمة

إلا  Profit Maximizationنظراً إلى أن هدف الإدارة هو تحقیق أقصى ربح  .1
 :أن البعض یرى أن هذا الهدف غیر شامل لعدة أسباب أهمها

 أن الأرباح الإجمالیة لیست مهمة مثل أهمیة الربحیة بالنسبة للسهم. 

 لأنه لا یحدد توقیت المكاسب  تحقیق أقصى ربح للسهم لیس هدف ملائم
 .المتوقعة

 لا یدخل في تعظیم ربحیة السهم المخاطر في تدفقات المكاسب المتوقعة. 

  لا یسمح هدف تعظیم الربح بدراسة أثر سیاسة توزیع الأرباح على القیمة
 .السوقیة للسهم

تطور الهدف إلى هدف تحقیق أقصى قیمة لحقوق حملة الأسهم  .2
Maximization Shareholder Value  وذلك یتحقق عندما تكون صافي

القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة الداخلیة أكبر من صافي القیمة الحالیة 
 .للتدفقات النقدیة الخارجیة

أصبحت إدارة المؤسسات تأخذ هدف تعظیم الثروة كهدف تشغیلي تخدم  .3
بشكل مباشر أصحابها لأن أخذ الأرباح ودرجة مخاطرها وتوقیتها في 
الحسبان ذات أهمیة كبرى حیث أن الاعتبارات التي یعطیها أي مالك أو 

 .مستثمر أهمیة كبرى في قراراته

                                                
إستراتیجیات تعظیم قیمة المنشأة في ضوء انعكاسات التدفقات النقدیة وأسـاس الاسـتحقاق نهلة محمد السید إبراهیم، ) 1(

لمراجعـة، جامعـة عـین شـمس، رسـالة مقدمـة للحصـول ، كلیة التجارة، قسم المحاسبة واعلى جودة العائدات ـ دراسة میدانیة
 .32 – 31م، ص ص 2014على درجة دكتوراه الفلسفة في المحاسبة غیر منشورة، 
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اتفق معظم فقهاء الإدارة المالیة على أن تعظیم قیمة المصرف هو المحور  .4
ستمد منه كل القرارات والتصرفات في یالأساسي في التمویل الذي 

قیمة هما القیاس للاستخدام وهنالك هدفان أساسیان لقیاس ال.المصرف
الخارجي، أي القیاس في القوائم المالیة المنشورة، والآخر هو القیاس لغرض 
الاستخدام الداخلي، إلا أن هناك بعض الملاحظات حول هذا الاعتبار 

  )1(:وهي
أي في القوائم المالیة (أن هناك اختلافاً في قیاس القیمة للأغراض الخارجیة   . أ

للأغراض الداخلیة لاتخاذ قرارات خاصة فإذا كان القیاس والقیاس ) المنشورة
في الحالة الأولى مفید فإن القیاس في الحالة الثانیة مرن وهذه بدیهیة لا 

 .خلاف علیها ولا تحتاج إلى إثبات

أنفسهم، وأن  الملاكالمصلحة هم  ابحأصالمحاسبة تقرر أن أهم الأطراف   . ب
الحهم عن طریق عمل مصرف لصالإدارة قد تخدم الملاك ككل عند بیع ال

بغرض البیع ولكنها لا تقوم بخدمة صغار المستثمرین في  تقییم عادل له
حصولهم على السعر العادل لأسهمهم في بورصة الأوراق المالیة لعدة 

 :أسباب

أن الإدارة لا ترى في قیاسها للقیمة العادلة للمصرف كل فترة دوریة  :الأول
أحد أغراضها الداخلیة التي تخدم بها ملاكها هذا من ناحیة، ومن ناحیة 
أخرى الخوف من مسئولیة الخطأ في التقییم، وبالتالي ترى الإدارة أن ذلك هو 

صاح عن مسئولیة أطراف خارجیة ولیست مسئولیتها وكل دورها هو الإف
  .بعض المعلومات التي تساعد في عملیة القیاس

                                                
 .33نهلة محمد السید إبراهیم، مرجع سابق ذكره، ص ) 1(
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أن المسئولیة الوحیدة للإدارة هي الإفصاح عن المعلومات الداخلیة  :الثاني
التي تتحكم فیها الإدارة بحجة أن ذلك یؤثر على مركزها التنافسي في السوق 
هذا من ناحیة، ومن ناحیة أخرى إتاحة تلك المعلومات لأطراف داخلیة 

د تلك الأطراف على استغلالها في نفس الوقت الذي یحرم منها الملاك یساع
 .الحالیین

كقرار بیع (ما زال القیاس المحاسبي للقیمة حتى لأغراض القرارات الخاصة   . ت
مدخل (مختلف علیه حیث هنالك العدید من مداخل قیاس القیمة ) المصرف

 ).تاریخي ـ مدخل جاري ـ مدخل سوقي ـ مدخل اقتصادي

الباحث مما تقدم أن الغرض من قیاس قیمة المصرف له دلالات كثیرة، یرى 
تلاف المنشآت ومدیري هذه المنشآت، ویختلف مفهوم الاستفادة من عملیة القیاس باخ

  :ویمكن توضیح ذلك كما یلي
  :المنشآت* 

 .منشآت هادفة للربح تستخدم القیاس لتعظیم الأرباح .1

 .لزیادة حصتها في السوق .2

 .لسهمزیادة سعر ال .3

منشآت غیرها هادفة للربح تستخدم القیاس لمعرفة نتائج أعمال المنشآت وفق  .4
 .الخطط الموضوعة من قبل الجهات المعنیة

  :المدیرین* 
في المنشآت الهادفة للربح یستخدم القیاس لتعظیم قیمة المصرف وحصول  .1

 .المدیرین على حوافز إضافیة

یرین القیاس للمحافظة على في المنشآت غیر الهادفة للربح یستخدم المد .2
 .وظائفهم
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  افتراضات قیاس القیمة: ثانیاً 
یحكم قیاس القیمة العدید من افتراضات ومبادئ النظریة المحاسبیة والتي یبرز 

  )1(:الباحث أهمها على النحو التالي
تفترض هذه القاعدة أن : Going Concern Assumptionافتراض الاستمرار / 1

تتمتع بحیاة مستقبلیة لمزاولة أوجه نشاطها، ویرى البعض أن أثر الوحدة المحاسبیة 
هذا الافتراض على مفهوم القیمة المستخدم في القیاس والتقییم المحاسبي لعناصر 

  :القوائم المالیة عمیق كما یلي
 The)یؤدي هذا الافتراض إلى إتباع مبدأ التكلفة التاریخیة عند القیاس   .أ 

Historical cost principle)  حیث یتم قیاس معظم الأصول والالتزامات
 .لتكلفة التاریخیةأساس سعر الاستحواذ وهو غالباً ا والتقریر عنها على

یؤدي هذا الافتراض إلى إتباع مفهوم الحیطة والحذر للمحافظة على رأس   .ب 
المال حیث یختار المحاسب أقل قیمة من القیم المعروضة علیه لأصل معین 

أرباح غیر حقیقیة على المساهمین لذلك من أبرز خشیة إجراء توزیعات 
تطبیقات مفهوم الحیطة والحذر إتباع المحاسب مدخل التكلفة أو السوق أیهما 

 ).المخزون ـ استثمارات مالیة متداولة(أقل بالنسبة للأصول المتداولة 

ما لم یطرح افتراض الاستمرار فإن الوحدة الاقتصادیة ینبغي أن تعرض   .ج 
حیث یتم تقییم الأصول  Liquidationلیة في ظل قواعد التصفیة قوائمها الما

والالتزامات بالقیم المحددة لها عندما یتم البیع أو التصفیة وتكون قیمة 
 .الأصول أفضل في حالة التصفیة بأخذ القیمة القابلة للتحقق كأساس للقیمة

                                                
ة الاقتصـادیة نمـوذج محاسـبي مقتـرح لقیـاس وتقیـیم العوامـل المـؤثرة فـي قیمـة الوحـدعبد المنعم محمد محمد الـزعم، ) 1(

، كلیة التجارة ـ الدراسات العلیا، جامعة عین شمس، رسالة مقدمة للحصـول علـى ودورها في تقییم الاختیارات الإستراتیجیة
 .35 – 33م، ص ص 2005درجة دكتوراه الفلسفة في المحاسبة غیر منشورة، 
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لأنه رار مهم في قیاس موجودات المصرف یتضح للباحث أن فرض الاستم
ستخدم المصرف التكلفة ییعتبر المصرف مستمرة إلى أجل غیر مسمى، كذلك 

من التعامل مع الغیر في حالة الإقراض أو  لتاریخیة لإثبات العملیات ویمكنها
الاقتراض، وعدم استخدام هذا الافتراض یعرض المصرف إلى أضرار كثیرة منها 

في صوریة تصفیة  وعرض قوائمهود مع الغیر نتیجة لعدم استمراره التعامل المحد
 .دائماً 

طبقاً لهذا : Monetary Unit Assumptionافتراض وحدة القیاس النقدي / 2
الافتراض فإن النقدیة تعتبر وحدة القیاس العام للتعبیر عن التغیرات في رأس المال 

  :والتبادل للسلع والخدمات وتثار مع هذا الافتراض نقطتین هما
ج في القوائم المالیة من معلومات لا بد وأن یكون قابلاً بالرغم من أن ما یدر   .أ 

للقیاس النقدي إلا أن هناك معلومات ضروریة ولها تأثیر كبیر على القوائم 
المالیة ولا بد من الإفصاح عنها لإعطاء صورة شاملة عن الوحدة الاقتصادیة 

 :یكون من الصعب التعبیر عنها في صورة نقدیة مثل

  اتخاذ القرارات الإستراتیجیةكفاءة الإدارة في. 

 أثر التدخل الحكومي على سیاسات الوحدة الاقتصادیة وعملیاتها. 

 أثر الوحدة الاقتصادیة وعملیاتها على البیئة المحیطة بها. 

مع افتراض آخر له أثر كبیر ) افتراض القیاس النقدي(یرتبط هذا الافتراض   .ب 
قد وهو افتراض ینظر إلیه على قیاس القیمة هو افتراض ثبات قیمة وحدة الن

على أنه فرض منطقي في ضوء افتراض القیاس النقدي إلا أنه من الصعب 
 .تحقیقه في ظل الظروف الحالیة

ویرى البعض أنه تطبیقاً لافتراض القیاس النقدي وما یرتبط به من افتراض 
ى ثبات قیمة وحدة النقد فإن القیاس والتقییم المحاسبي یعتبر سعر الاستحواذ عل
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الأصل هو المعبر عن قیمته سواء في وقت الاستحواذ أو في الفترات التالیة التي یتم 
وطالما یفترض أن قیمة وحدة ) مبدأ التكلفة التاریخیة(عندها إعداد القوائم المالیة 

النقد ثابتة فإن التكلفة التاریخیة هي المعبرة تعبیراً صادقاً عن قیمة أي أصل ولیس 
ى كأساس للمحاسبة عن الأصول والإفصاح عنها في القوائم أي قیمة عادلة أخر 

  .المالیة

  المصرفمداخل قیمة : ثالثاً 
إن قیمة المصرف هي المحور الأساسي العام التي تسعى الإدارة إلى تعظیمه   

، وذلك من خلال القرارات المتنوعة التي تتخذها السوقیة لأسهمه أي تعظیم القیمة
یعبر عنها بكم تساوي من النقود، ولكن هذه القیمة قد تختلف الإدارة، فقیمة المصرف 

ة المصرف تختلف من طرف لآخر تبعاً لمنفعته الخاصة أو وجهة نظره، كما أن قیم
في حالة الاستمرار  یث أن قیمتهح في حالة استمراره عن قیمتها في حالة تصفیته

قیمة المصرف  تعكس كل التوقعات المحتملة عن المصرف، وفي هذا الإطار فإن
، هبعاً للمفهوم المستخدم في تقدیر تتحدد وفقاً للعرض والطلب، وتختلف هذه القیمة ت

  )1(:وهنالك عدد من المداخل لقیاس قیمة المصرف من أهمها ما یلي

  في تحدید قیمة المصرف) المحاسبي(المدخل الدفتري / 1
هوم التكلفة یتم تحدید قیمة المصرف وفقاً لهذا المدخل مستنداً على مف  

، وبالتالي یعرف هذا المدخل أیضاً بالمدخل المحاسبي في تحدید )الأصلیة(التاریخیة 
) الأصلیة(قیمة المصرف والتي یتم تحدیدها في ضوء إجمالي التكلفة التاریخیة 

الملموسة، وذلك بعد استبعاد البنود الخاصة  رات المصرف في بنود أصولهلاستثما

                                                
، كلیـة التجـارة ـ قســم دراسـة تطبیقیــة نظریـة العلاقـة بـین رأس المـال الفكـري وقیمــة المنشـأة ـعـاطف فـوزي إبـراهیم، ) 1(

م، ص ص 2012المحاسبة، جامعة الأزهر، رسالة مقدمة للحصول على درجة دكتوراه الفلسفة في المحاسبة غیر منشورة، 
69 – 70 . 
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  .بالأصول غیر الملموسة
  :للعدید من الانتقادات تتمثل أهمها فیما یلي ولقد تعرض هذا المدخل

تمثل القیمة الدفتریة لمنشأة الأعمال قیمة تاریخیة معبرة عن الماضي، ومن   .أ 
 .ثم فهي لا تعكس مفهوم القیمة الاقتصادیة الحالیة للمصرف

البدیلة یترتب على اختلاف تطبیق الاختیار بین الطرق والقواعد المحاسبیة   .ب 
 .وجود تباین كبیر في القیم المحسوبة للمصرف

إهمال هذا المدخل قیاس الأصول غیر الملموسة، ودوره في تحقیق عوائد   .ج 
 .مستقبلیة

القوائم المالیة لا تعكس الوضع المالي الحقیقي للمصرف حالیاً ومستقبلاً،   .د 
، وذلك ومن ثم لا یعتمد علیها المستثمرون في اتخاذ قراراتهم الاستثماریة

 .لضعف العلاقة بین القیمة الدفتریة والقیمة السوقیة وحجم الأرباح المحققة

 مصرف للمدخل الدفتري لقیاس قیمتهیستنتج الباحث مما سبق أن استخدام ال
 .تكون هذه القیمة غیر حقیقیة لأنه یستخدم التكلفة التاریخیة فقط في عملیة القیاس

  ة المصرفالمدخل الاستبدالي في تحقیق قیم/ 2
یتم تحدید قیمة المصرف تبعاً لهذا المدخل من خلال تقییم كافة ممتلكات   

المصرف وفقاً لتكلفتها الاستبدالیة، وحساب القیمة الاستبدالیة یقتضي إعادة تقدیر 
الأصول بواسطة خبراء فنیین وذلك في مواجهة التضخم الناتج عن الارتفاع المستمر 

  .للأسعار العامفي المستوى 
  

  )1(:ولقد تعرض هذا المدخل للعدید من الانتقادات تتمثل أهمها فیما یلي

                                                
 . 70عاطف فوزي إبراهیم، مرجع سابق ذكره، ص ) 1(
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صعوبة تقدیر التكلفة الاستبدالیة المرتبطة بأصول المصرف نظراً لصعوبة   .أ 
 .لمصرفلوجود أصل یوفر خدمات مماثلة لما توفره الأصول المملوكة 

ا الاقتصادیة حیث أنه ر أصول المصرف بقیمة تعكس مقدرتهتجاهل إظها  .ب 
 .تختلف من منشأة لأخرى

عدم إدراج الأصول الفكریة بالقوائم المالیة، وبالتالي إهمال دوره في تحقیق   .ج 
عوائد مستقبلیة للمصرف، على الرغم من إدراك هذا المدخل لأثر تقلبات 

 .الأسعار في الحسابات عن طریق إعادة التقدیر للأصول

  :خرىیضیف الباحث إلى الانتقادات السابقة انتقادات أ
 .قد یتحیز من یقومون بتقدیر قیمة ممتلكات المنشآت لفئات دون الأخرى  .أ 

زید من قیمة المصرف یإدراج الأصول الفكریة بالقوائم المالیة بصورة وهمیة   .ب 
 .أو العكس

  .استبدالها بأخرىتقییم إعادة النظر في طرق إهلاك الأصول حتى یتم   .ج 
  مدخل التكلفة الجاریة/ 3

یتم تحدید قیمة استبدالیة للأصول ویضم هذا المدخل في ضوء هذا المدخل   
كل من نموذج تكلفة الإحلال الذي یعتمد على قیمة شراء أصل مماثل للأصل محل 
التقییم، ونموذج صافي القیمة القابلة للتحقق الذي یعتمد على سعر بیع الأصل 

لتغیرات في مطروحاً منه مصاریف البیع، وأیضاً نموذج التكلفة الجاریة المعدلة با
المستوى العام للأسعار، حیث یتم تعدیل القیم الاستبدالیة للأصول غیر النقدیة 

  .بالتغیرات الزمنیة الناتجة عن تغیر قیمة وحدة النقد
وقد تعرض هذا المدخل للنقد نتیجة لعدم وجود سوق منتظمة للحصول على   

لأصول بما یؤدي إلى نفس الأصل ونفس مواصفاته، وكذلك إهمال الكفاءة الإداریة ل
  .تساوي التكلفة الإحلالیة لأصلین رغم اختلاف قدرتهما الإیرادیة
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  المدخل السوقي/ 4
یرتكز هذا المدخل في تقدیر قیمة المصرف على مصادر التمویل، حیث   

تقدر قیمة المصرف وفقاً لهذا المدخل بالأسعار السوقیة السائدة للأوراق المالیة 
قصیرة الأجل الخاصة بالمصرف وقت التقییم، حیث  والقروض) أسهم وسندات(

، ولاستخدام )1(ترتفع القیمة السوقیة للسهم كلما كان زمن الحصول على الربح قصیر
هذا المدخل لا بد من توافر بعض الشروط حتى یمكن الاطمئنان إلى تقدیرات السوق 

  :لهذه الأوراق المالیة وهذه الشروط هي
والتي یتم ) والدیون(المصرف من رأس المال أن تكون مصادر تمویل   .أ 

والتي (وسندات ) لزیادة رأس المال(إصدارها في شكل أوراق مالیة من أسهم 
 ).تمثل دیون على الشركات

ویتم فیها تداول هذه الأوراق المالیة ) بورصة(أن یوجد سوق للأوراق المالیة   .ب 
 .ویوجد علیها تعامل بالبیع والشراء

ممثلة للنشاط الاقتصادي وعلى درجة عالیة من الكفاءة أن تكون هذه السوق   .ج 
 :وهذا یتطلب

  أن تكون معظم الشركات ممثلة في السوق حتى یكون السوق من النوع
الكثیف، أي الذي یضم عدد كبیر من الأسهم والسندات لعدد كبیر من 

 .الشركات الممثلة لكل الأنشطة الاقتصادیة في المجتمع

  بالإفصاح الكامل من جانبها عن كل أنشطتها وموقفها أن تقوم الشركات
المالي، مما یوفر المعلومات الكافیة عن هذه الأوراق المالیة وعدم إخفاء 

 .أي معلومات عن أنشطتها الاستثماریة والتمویلیة

                                                
دار وائـل : عمـان(، "أطـر نظریـة وحـالات عملیـة"المالیـة  الإدارةعبد الستار مصطفى الصباح، وسعود جایر العـامري، ) 1(

 .39، ص )م2003للنشر، 



229 
 

  أن تكون هذه المعلومات متوفرة ومتاحة في وقتها وممثلة لجمیع المتعاملین
طاء، سماسرة، محللین ومستثمرین حالیین في الأوراق المالیة من وس

 .ومرتقبین

ذا ما توافرت هذه الشروط أمكن القول بأن أسعار الأوراق المالیة تعكس  وإ
كافة المعلومات المتاحة عن الورقة المالیة، ومن ثم فإن هذه الأسعار تعبر عن 

نتقادات، للمدخل السوقي العدید من الا مة هذه الأوراق المالیة، ولقد وجهحقیقة قی
حیث یتأثر سعر السوق ارتفاعاً وانخفاضاً بالتوقعات الخاصة بأرباح المصرف، وهي 
تعبر عن تنبؤات المحللین المالیین التي قد تكون خاطئة في بعض الأحیان، كذلك 
یهمل هذا المدخل المخاطر الكلیة التي تتعرض لها ربحیة المصرف في الحاضر 

طر المالیة، نظراً لصعوبة قیاس أثر تلك المخاطر والمستقبل كمخاطر النشاط والمخا
بشكل دقیق على السعر السوقي لأسهم المصرف، وحالة عدم التأكد التي تتسم بها 

  .تلك المخاطر
یرى الباحث أن استخدام المدخل السوقي في تقدیر قیمة المصرف یواجه   

  :تاببالعدید من الانتقادات إضافة إلى ما ذكره الكُ 
ة عن المعلومات بصورة جزئیة هذا یؤثر على مستخدمي إفصاح الإدار   .أ 

المعلومات المحاسبیة وخاصة المحللین المالیین الذین یقدمون توقعات بأرباح 
 .المصرف

عدم الدراسة المتأنیة لظروف الاقتصاد السائدة والمتوقعة یؤثر على قیمة   .ب 
ر المصرف في المستقبل وخاصة عندما یتم تقییم أصول المصرف بقیم أكب

 .من قیمتها التاریخیة

السیطرة على المصرف ـ (قد تقدم الإدارة معلومات مضللة لتحقیق مصالحها   .ج 
  ).زیادة الحوافز
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  مدخل التدفقات النقدیة المخصومة/ 5
وذلك بقیاس قدرة ) الأصول(إن هذا المفهوم یركز على جانب الاستخدامات   

خلال عمر المصرف، حیث  هذه الأصول الذاتیة على تحقیق تدفقات نقدیة مستقبلاً 
  :أن تقدیر قیمة المصرف وفقاً لهذا المدخل یبنى على محاور خمسة هي

هي الأساس فالمصرف ) ولیس الأرباح(أن التدفقات النقدیة المتوقعة : المحور الأول
  .ولكن بالنقود) التي قد تكون دفتریة(بالأرباح  لا یتم تشغلیه

إن معدل نمو المصرف یؤثر على هذه التدفقات النقدیة المتوقعة  :المحور الثاني
  .فهي تزید أو تقل وفقاً لمعدل النمو

 ثر على قیمتهإن توقیت هذه التدفقات النقدیة المتوقعة سوف یؤ  :المحور الثالث
  .نتیجة لاختلاف القوة الشرائیة لهذه النقود بفعل التضخم

دیة من الضروري خصمها بمعدل خصم یعكس إن هذه التدفقات النق :المحور الرابع
القوة الشرائیة ودرجة المخاطرة التي تصاحب هذه التدفقات، كما أنه یعكس أسلوب 

  .التمویل ومصادره والأهمیة النسبیة لكل مصدر من هذه المصادر
إن عمر المصرف وهو الفترة الزمنیة المتوقع أن تتحقق فیها هذه  :المحور الخامس

لذلك لا بد من التعرف على وف یؤثر على حصیلة هذه التدفقات التدفقات النقدیة س
ومن ثم فإن قیمة المصرف وفقاً لهذا المدخل تقدر بالقیمة الحالیة . عمر المصرف

التدفقات النقدیة المتوقعة للتدفقات النقدیة المتوقعة طول عمر المصرف، أي أن 
مع مراعاة  روف المصرف والعوامل المؤثرة فیهمخصومة بمعدل خصم یعكس ظ

وتتعدد النماذج المستخدمة التي تندرج تحت هذا . معدل النمو في هذه التدفقات
  :المدخل فیما یلي

نموذج قیاس القیمة على أساس القیمة الحالیة لصافي التدفقات النقدیة   .أ 
: یث یعتمد هذا النموذج على قیاس مجموعة من العناصر هيح: المتوقعة
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التدفقات النقدیة الداخلة والخارجة المستقبلیة، الفترة الزمنیة المستقبلیة، سعر 
الخصم المستخدم للوصول إلى القیمة الحالیة للتدفقات النقدیة، القیمة 

 .التخریدیة للمصرف في نهایة عمره الإنتاجي

یعتمد : ى أساس رسملة التدفقات النقدیة لفترة واحدةنموذج قیاس القیمة عل  .ب 
هذا النموذج في قیاس القیمة على التدفقات النقدیة لفترة واحدة، حیث أنه في 

 .هذه الحالة یفترض أن التدفقات النقدیة تنمو بمعدل ثابت

  المدخل الإستراتیجي المتكامل/ 6
داء المتوازن هذا المدخل یعتمد على المقاییس التي تضمها بطاقة الأ  

(Balance Scorecard: BSC)  لقیاس قیمة المصرف، حیث عرف هذا الأسلوب على
ستراتجیتهأنه أحد أسالیب قیاس الأداء الإستراتیجي، حی  ث یترجم رؤیة المصرف وإ

  .)1(إلى أهداف مالیة وغیر مالیة
یتضح للباحث مما تقدم أن المدخل الإستراتیجي یتم استخدامه لقیاس قیمة   

  :لمصرف من خلال تقسیم أهداف المصرف إلى جزئینا
  .یتم قیاسه من خلال تعظیم قیمة المصرف وزیادة ثروة الملاك: جزء مالي

خلال الإطلاع على الدور الذي قام به المصرف في یتم قیاسه من : جزء غیر مالي
 مقابل السماح له بممارسة نشاطهمن تقدیم بعض الخدمات  البیئة المحیطة به

  .الرئیسي في تحقیق الأرباح

  
  المصرفالإستراتیجیات المالیة لتعظیم قیمة : رابعاً 

یعتبر الفكر الإستراتیجي بمثابة أهم الاتجاهات والذي یضمن للمؤسسة   
                                                

نمـوذج محاسـبي مقتـرح لقیـاس وتقیـیم العوامـل المـؤثرة فـي قیمـة الوحـدة الاقتصـادیة عبد المنعم محمد محمد الـزعم، ) 1(
 .41 – 37، مرجع سابق ذكره، ص ص ودورها في تقییم الاختیارات الإستراتیجیة
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النجاح على المدى الطویل بتحقیقها لرسالتها ورؤیتها المستقبلیة بالاستخدام الرشید 
ن استنزاف یؤثر على فعالیة تلك الموارد المتاح والممكن تدبیره من الموارد دو 

مستقبلاً، فهو أداة تمكن إدارة المؤسسة من السیطرة التامة على كافة المتغیرات 
البیئیة من خلال دراستها المسبقة وتحلیل اتجاهاتها وقیاس قواها المؤثرة، فضلاً عن 

الیة ومجال كل ما یتیحه الفكر الإستراتیجي من إمكانیة التقدیر الرشید لحجم وفع
أن أفضل " Mc Guineویقول . تأثیر كل متغیر ونطاق تأثیره السلبي أو الإیجابي

إستراتیجیة ذات رؤیة لكي تأخذ الشركة  ة لتعظیم قیمة المصرف أن یكون لهطریق
  .)1("لمستوى أفضل

وبشكل مبدئي فإن إستراتیجیة المصرف تكون حول خیار الاتجاه للمصرف   
یحاول المصرف دد إستراتیجیة المصرف الطریقة التي ككل، ومن جهة أخرى تح

  .)2(سیطر علیهایوفقاً للموارد التي  لتعظیم قیمته
ویرى البعض أن الإستراتیجیة هي منهج العمل الشامل المتكامل الذي یأخذ   

في الحسبان كافة العوامل والمتغیرات البیئیة المؤثرة على المؤسسة بالسلب أو 
الحسبان الطاقات الكامنة والموارد والإمكانیات المتاحة  الإیجاب، كما تأخذ في

والممكن توفیرها مستقبلاً، وتهتم بتحدید مواطن القوة والضعف والفرص والتهدیدات 
القائمة والمتوقعة مستقبلاً، وكذلك تشمل مجموعة الوسائل والأسالیب التي تختارها 

ملة في النجاح على المدى الإدارة لتحقیق أهداف المؤسسة بأعلى كفاءة وبثقة كا
  .الطویل بما یعظم قیمة المصرف

  :وفیما یلي عرض لبعض الإستراتیجیات المالیة لتعظیم قیمة المصرف
  الدمج والاستحواذ: أولاً 

                                                
 .46 – 42جع السابق، ص ص المر  )1(
، كأداة لتقویم أداء البنك الإسلامي الفلسطیني (BSc)مدى استخدام بطاقة الأداء المتوازن حمد أحمد حمد أبو جزر، ) 2(

  .35م، ص 2012كلیة التجارة، الجامعة الإسلامیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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ویعني الدمج قیام إحدى الوحدات الاقتصادیة بضم وحدة قائمة أو الاستحواذ   
لأصولها أو للأسهم، وكما یقول على إحدى الوحدات الاقتصادیة الأخرى إما بشرائها 

الاقتصادیون أن الدمج هو مولد الحركة والنشاط الاقتصادي حیث یتیح الدمج 
تحسین الربحیة وزیادة قیمة المصرف الناتجة عن الدمج، أي توقع زیادة في الأرباح 
المحققة نتیجة لإتمام عملیة الدمج والتي تنتج عن وفورات الحجم الناشئة عن إتاحة 

لمجالات واسعة من خفض التكالیف وزیادة الإیرادات، كذلك زیادة القدرة على  الدمج
) الوفورات(إلى زیادة الأرباح، وكذلك من خلال المزایا  اؤدي بدورهتي تالمنافسة ال

الضریبیة نتیجة لتخفیض جزء من الأرباح بما یعادل خسائر الشركة المندمجة، 
لیة حیث یترتب على كبر حجم المصرف وكذلك انخفاض تكلفة إصدار الأوراق الما

بعد الدمج القدرة على الدخول إلى الأسواق وطرح إصدارات من الأوراق المالیة 
  .)1(بكمیات كبیرة تؤدي إلى خفض تكالیف الإصدار

تان تمثلان المنظور المالي لنموذج قیاس الأداء یكما أن هناك إستراتیجیتان أخر 
لإستراتیجیة وحدة الأعمال داخل مجموعة مترابطة المتوازن والذي یعد بمثابة ترجمة 

من المقاییس التي تحدد بدقة الأهداف الإستراتیجیة طویلة الأجل وآلیة إنجاز أو 
  :تحقیق هذه الأهداف، والذي یعد من أهمها تعظیم قیمة المصرف، وهما

 إستراتیجیة نمو الإیرادات. 

 إستراتیجیة تحسین الإنتاجیة وتخفیض التكالیف. 

بطاقة الأداء المتوازن إحدى الوسائل الإداریة المعاصرة التي قدمها كل  تعد
لخلق قیمة  تضعها المنشآتكأحد الإستراتیجیات التي  Kaplen & Nortonمن 

للمساهمین والعملاء، والتي تعتمد بصورة رئیسیة على مفهوم الإستراتیجیة والذي یرى 

                                                
، جامعة الشـرق الأوسـط، كلیـة الأعمـال، خدام بطاقة الأداء المتوازنتقییم الأداء المالي باستمریم شكري محمود ندیم، ) 1(

 .14م، ص 2013رسالة ماجستیر غیر منشورة، 
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لمعاصرة ومن ثم تعظیم ة الأعمال اأن المنشآت یمكنها تحقیق میزة تنافسیة في بیئ
من خلال تقدیم منتجات متمیزة عن منتجات المنافسین في نفس  قیمة المنشأة

الصناعة أو من خلال العمل على خفض التكالیف ومن ثم زیادة حجم المبیعات 
  .)1(والبیع بأسعار منخفضة عن أسعار المنافسین

  أبعاد بطاقة الأداء المتوازن
المتوازن تمكن من قدرة المصرف على خلق القیمة في المستقبل بطاقة الأداء   

   )2(:من خلال أربعة جوانب أو محاور أو أبعاد رئیسیة هي
ویكون هنالك توازن بین الاستثمار للنمو طویل الأجل أو  :البعد المالي .1

خفض التكالیف عن نتائج متفوقة على المدى القصیر، ویتضمن هذا البعد 
معیار تحقیق الربح العادل، والذي یشكل : لإستراتیجیة منهاعدد من المعاییر ا

هدفاً إستراتیجیاً تسعى معظم المنشآت للوصول إلیه، ومعیار النمو المتوازن 
لمزیج الإیرادات من النشاطات الاستثماریة، ومعیار تخفیض التكالیف إلى 
 أقصى حد ممكن وذلك لتحقیق أقصى فاعلیة ممكنة، ومعیار تعظیم الثروة
للمساهمین والمودعین من خلال تحقیق عوائد حقیقة على الاستثمار، ومعیار 

 .تحقیق قیمة اقتصادیة مضافة

بها  یقدمها المصرف لتزوید عملائهیقترح هذا البعد القیمة التي : بعد العملاء .2
ویحتوي على معیار الحصة السوقیة العادلة، ویتكون من عناصر توازن بین 

تاحة والحصة السوقیة المستهدفة، وحیازة عملاء جدد القدرات التنظیمیة الم
بما یراعي تحقیق هدف الربحیة العادلة من خلال السعي إلى تحقیق الرضا 

                                                
 .14مریم شكري محمود ندیم، مرجع سابق ذكره، ص ) 1(
لتقویم مدى قدرة المنظمات الأهلیة الصحیة بقطاع غزة على تطبیق بطاقة الأداء المتوازن كأداة عادل جواد الرفـاتي، ) 2(

 .36 – 35م، ص ص 2011، كلیة التجارة، الجامعة الإسلامیة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، الأداء التمویلي
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 .النفسي والربح المادي العادل

تختلف العملیات الداخلیة التي تعد المنتجات : بعد العملیات الداخلیة .3
 :مجموعاتوالخدمات وتسلیمها للعملاء، ویمكن جمعها في أربعة 

 .إدارة العملیات، إنتاج وتقدیم  . أ

 .إدارة العملاء، بناء علاقة  . ب

 .الابتكار، منتجات أو خدمات الجیل القادم  . ت

 .التنظیمیة والاجتماعیة، الامتثال للقانون  . ث

یقترح هذا البعد كیف یتم معالجة الأصول غیر الملموسة  :بعد النمو والتعلیم .4
بحیث تمكن من إضافة المزید من القیمة التي تنشأ في المستقبل، ویمكن 

 :تقسیم الأصول غیر الملموسة إلى ثلاثة فئات

 رأس المال البشري. 

 معلومات رأس المال. 

 رأس المال التنظیمي. 

مستوى القدرة الفردیة، وذلك بتوفر : ویحتوي بعد النمو والتعلیم المعاییر التالیة
المهارات الأكادیمیة والفنیة والإبداعیة ذات قدرات عقلیة متفوقة في ابتكار الحلول، 

  .للمصرفویرتكز على تحقیق قیمة اقتصادیة 
  إستراتیجیة نمو الإیرادات: ثانیاً 

   :تها ممثلة في الأهداف التالیةوهذه الإستراتیجیة یمكن صیاغ
  تعظیم المبیعات للعملاء الحالیین من خلال الاهتمام بهم والعمل على إقامة

علاقات وروابط قویة معهم بما یحقق معالجة أیة مشكلات قائمة أو متوقعة، 
 .ویمكن قیاس مدى تحقیق هذا الهدف باستخدام معدل نمو المبیعات



236 
 

 ل على جذب عملاء جدد أو تقدیم منتجات فتح أسواق جدیدة من خلال العم
، ویمكن قیاس مدى تحقیق هذا الهدف باستخدام نسبة  جدیدة أو كلاهما معاً
المبیعات للعملاء الجدد إلى إجمالي المبیعات أو نسبة المبیعات من 

 .المنتجات الجدیدة إلى إجمالي المبیعات

  إستراتیجیة تحسین الإنتاجیة وتخفیض التكالیف: ثالثاً 
  :والتي یمكن صیاغتها ممثلة في الأهداف المالیة التالیة

  تخفیض التكالیف من خلال تحسین الهیكل التكالیفيCost Structure  بهدف
تخفیض التكالیف المباشرة، وبطریقة أخرى یمكن تحسین الإنتاجیة عن طریق 

 .تخفیض المصاریف المباشرة وغیر المباشرة

  استغلال الأصولAsset Utilization  ویركز هذا الهدف على استخدام
الأصول المتاحة للمصرف بكفاءة وفعالیة، ویتحقق ذلك من خلال العمل 
على تخفیض رأس المال المستخدم وتوجد مؤشرات متعددة لقیاس مدى تحقیق 
ذلك الهدف منها معدل دوران الأصول، معدلات رأس المال العامل، معدل 

 .)1(فئة من فئات الأصولالعائد على رأس المال المستثمر لكل 

یتضح للباحث مما سبق أن إستخدام الإستراتیجیات لتعظیم قیمة المصرف 
 .یساعد في تحدید وتقییم الطریقة المثلى لمعرفة القیمة الحقیقیة للمصرف

  

  
  

  الفصل الرابع
                                                

مـدى إمكانیـة اسـتخدام بطاقـة الأداء المتـوازن لتقیـیم الأداء فـي البنـوك التجاریـة أبو عجیلة رمضان عثمان الغریـب، ) 1(
 .28م، ص 2012سالة ماجستیر غیر منشورة، ، كلیة الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، ر اللیبیة
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  الدراسة التطبیقیة
  

التي اعتمدها الباحث لتحقیق الأهداف بتحدید  ةیتناول هذا الفصل المنهجی
مجتمع وعینة الدراسة والمصادر التي تم الحصول منها على المعلومات والبیانات 
وأداة الدراسة والأسالیب الإحصائیة والنماذج المستخدمة في تحلیل وعرض 
المعلومات وعرض نتائج الدراسة، وقد تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاثة مباحث 

  :تيكالآ
  نبذة تعریفیة حول عینة الدراسة :المبحث الأول
  إجراءات الدراسة التطبیقیة :المبحث الثاني
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات :المبحث الثالث

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  الأولالمبحث 
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  نبذة تعریفیة حول عینة الدراسة
  مسیرة السوق 

م حیث تم 1962منذ العام بدأت فكرة أنشاء سوق للأوراق المالیة في السودان     
أجراء العدید من الدراسات والاتصالات بدأتها وزارة المالیة وبنك السودان المركزي 

م تمت إجازة 1982بمشاركة مؤسسة التمویل الدولیة التابعة للبنك الدولي، في العام 
قانون سوق الأوراق المالیة من قبل مجلس الشعب لكي ینظم أنشاء سوق للأوراق 

م، بدأت 1992في السودان ولكن لم یتم أي شيء في هذا المجال حتى عام  المالیة
م وذلك في ظل 1992الخطوات الجادة لإنشاء سوق للأوراق المالیة في أغسطس 

سیاسة التحریر الاقتصادي والتي نادى بها البرنامج الثلاثي للإنقاذ الاقتصادي 
من  رم وفى نوفمب1992 ، تم تأسیس هیئة الأسواق المالیة في عام)1990-1993(

م 1982نفس العام اقر مجلس الوزراء تعدیلا على قانون سوق الأوراق المالیة لعام 
ولكن هذا القانون المعدل لم یف بكل الإغراض لإنشاء سوق للأوراق المالیة، في 

م أجاز المجلس الوطني الانتقالي قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة 1994عام 
وجبة سوق الخرطوم للأوراق المالیة كیانا قانونیاً مستقلاً، بدأ العمل والذي أصبحت بم

م، بدأ 1994في العاشر من شهر أكتوبر ) سوق الإصدارات(في السوق الأولیة 
 34م بعدد 1995في شهر ینایر من العام ) سوق التداول(العمل في السوق الثانویة 
مدرجة في سوق الخرطوم م ارتفع عدد الشركات ال1996شركة مدرجة، في العام 

م هنالك زیادة مقدرة في رأس 1997شركة، في العام  40إلى  34للأوراق المالیة من 
 139ملیون دولار أمریكي إلى  31المال السوقي لسوق الخرطوم للأوراق المالیة من 

ملیون دولار أمریكي، ثم تم تأسیس وأدراج عدد من شركات المساهمة العامة لتنشیط 
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-م 2002-م 2001-م 1999(سوق الأوراق المالیة خلال الأعوام  التعامل في
  .)1(.............)م 2010-م 2009-م 2008-م 2007- م 2004 –م 2003

م عاماً ممیزاً في مسیرة سوق الخرطوم للأوراق المالیة، 2013یعتبر العام     
داول بشكل فهو العام الأول بعد انطلاقة التداول الالكتروني فقد ارتفعت معدلات الت

، وقد تضاعف عدد الصفقات المنفذة إلى إضعاف مضاعفة، وذلك نسبة  كبیر جداً
للإمكانیات الكبیرة التي وفرها هذا النظام وصاحب تلك المرحلة الكثیر من التحولات 
التي من شأنها حدوث تحول مفصلي في نشاط السوق ودعم مسیرته نحو مستقبل 

مال العالمیة والعربیة المتطورة في هذا المجال مشرق ورائد وذلك لمواكبة أسواق ال
والتفكیر في طرق أسواق جدیدة لم تكن متاحة في ظل التداول الیدوي مثل سوق 

والعقارات بالإضافة إلى الإدراج  يالأجنبوسوق النقد ) الذهب(السلع وسوق المعادن 
 .)2(المشترك مع أسواق المال العربیة والإقلیمیة

  مفهوم السوق
، فالأسواق هي مكان فهومه كأي سوق من الأسواق العامةالسوق المالي م    

یجتمع فیه البائعین والمشترین لتبادل السلع، تختلف هذه السلع باختلاف نوعها 
  .وأسالیب تبادلها وذلك تبعا لتغیر احتیاجات أفراد المجتمع

وراق المالیة المكان الذي یتم فیه انتقال ملكیة الأ(تعرف السوق المالیة بأنها   
  .)3()بیعاً وشراء بوسائل مختلفة، أو هي المكان الذي یتم فیه التداول

  
  أهداف السوق

                                                
 .13 – 9، ص  ص لأوراق المالیة، النشأة والتطورسوق الخرطوم ل) 1(
 .9ص  ،م2013لأوراق، التقریر السنوي، سوق الخرطوم ل) 2(
 .3ص  ،م2011خطوتك الأولى إلى البورصة ، سوق الخرطوم للأوراق المالیة) 3(
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  :نص قانون سوق الأوراق المالیة على أن تكون للسوق الإغراض التالیة
  ًوشراء تنظیم ومراقبة إصدار الأوراق المالیة والتعامل بها بیعا. 

  بین المواطنین وتهیئة الظروف تشجیع الادخار وتنمیة الوعي الاستثماري
الملائمة لتوظیف المدخرات في الأوراق المالیة مما یعود بالنفع على المواطن 

 .والاقتصاد السوداني

 الخاصة للأصول الإنتاجیة في الاقتصاد وتعزیز الملكیة  عالعمل على توسی
الفئات الوطني وعلى نقل الملكیة العامة للأصول الرأسمالیة للدولة إلى أوسع 

 .الوطنیة

  تطویر وتنمیة سوق الإصدارات وذلك بتنظیم ومراقبة إصدارات الأوراق المالیة
الواجب توفرها في نشرات الإصدار عند طرح الأوراق  تالشروط والمتطلبا

 .المالیة للاكتتاب العام من قبل الجمهور

  ترسیخ أسس التعامل السلیم والعادل بین فئات المستثمرین وضمان تكافؤ
 .الفرص للمتعاملین في الأوراق المالیة وحمایة صغار المستثمرین

  اقتراح كیفیة تنسیق البیانات المالیة والنقدیة وحركة رؤوس الأموال والإشراف
على السیاسة المتعلقة بتنمیة مصادر التمویل المتوسط والطویل الأجل في 

ودان ومن ثم السودان وذلك بما یحقق الاستقرار المالي والاقتصادي في الس
  .)1(تحقیق أهداف التنمیة الاقتصادیة

  الهیكل
  

                                                
 .9 ص ،م2009للأوراق، التقریر السنوي،  سوق الخرطوم) 1(
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  )4/1/1(شكل رقم 
  الهیكل التنظیمي لسوق الخرطوم للأوراق المالیة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

  
  
  

م2009ي لسوق الخرطوم للأوراق المالیة، التقریر السنو : المصدر

 الجمعیة العمومیة

 مجلس الإدارة

 المدیر العام

 نائب المدیر العام

 هیئة الراقبة الشرعیة

 المراجعة الداخلیة

 المكتب التنفیذي

 المستشار الإقتصادي

 المستشار القانوني

دائرة شؤون 
 الوكلاء والقاعة

دائرة تقنیة 
المعلومات 
 والإتصالات

الشركات دائرة  التفتیشدائرة 
 والإصدارات

البحوث دائرة 
 والإحصاء

مركز دائرة 
 الإیداع

دائرة الشؤون 
 الإداریة والمالیة
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  الثانيالمبحث 
  إجراءات الدراسة التطبیقیة

 مجتمع الدراسة: أولا
 لمصارف المدرجة بسوق الخرطوم للأوراق المالیةایتكون مجتمع الدراسة من 

، حیث أن المصارف المدرجة بسوق )م2014م حتى 2009(خلال الفترة من 
مصرف، بإعتبار أن هذه الفترة تتوفر فیها ) 23(الفترة الخرطوم للأوراق خلال هذه 

التقاریر × مصرف  23( ة، لذلك فإن مجتمع الدراسة یساوىالبیانات المطلوبة للدراس
 أسماء) 4/1/1(یوضح الجدول رقم ). ماليتقریر  138= سنوات 6ـ مالیة ل

ل فترة خلا) مجتمع الدراسة(لأوراق المالیة المصارف المدرجة بسوق الخرطوم ل
  ):م2014م حتى 2009(الدراسة 

  )4/2/1(جدول رقم 
  أسماء مصارف مجتمع الدراسة

  بنك الثروة الحیوانیة  بنك تنمیة الصادرات
  يبنك الاستثمار المال  يالإسلامبنك التضامن 
  بنك النیل للتجارة والتنمیة  يالفرنس يالبنك السودان
  بنك الخرطوم  يالسودان يالبنك السعود

  الوطنيمدرمان أبنك   يالسودان يالإسلامالبنك 
  يیفور أبنك   يالإسلامبنك الشمال 
  المشرق الأزرقبنك النیل   السوداني يالإسلامبنك فیصل 

  الوطنيبنك العمال   التجاريمصرف المزارع 
  السودانيبنك البركة   مصرف السلام

  السوداني يالأهلالبنك   بنك المال المتحد
  يالأردن السودانيبنك الجزیرة   أفریقیابنك بیبلوس 

  السوداني المصريالبنك 
  م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر
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حساب مجتمع الدراسة بصورته النهائیة بعد إستبعاد ) 4/2/2(یوضح الجدول رقم 
  :المصارف غیر المستمرة في سوق الخرطوم للأوراق المالیة خلال فترة الدراسة

  )4/2/2(جدول رقم 
  مجتمع الدراسة النهائي

  العدد  البیان
  138  )سنوات 6لــتقاریر مالیة ×  مصرف  23(مجتمع الدراسة الكلى 

  :ناقصاً 
  )سنوات 6تقاریر مالیة لــ× مصارف  3( المصارف غیر المستمرة خلال فترة الدراسة

  
18  

  120  )سنوات6تقاریر مالیة لــ× مصرف  20(المجتمع النهائي 

  م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر 

) 120(أن مجتمع الدراسة النهائي یساوي ) 4/2/2(یتضح من الجدول رقم 
، حیث تم إستبعاد المصارف غیر المستمرة في سوق الخرطوم   للأوراقتقریراً مالیاً

 .المالیة بصورة منتظم خلال فترة الدراسة

  عینة الدراسة: ثانیاً 
ــاس تــــوفر تــــم  ــوائیة بســــیطة مــــن مجتمــــع الدراســــة، علــــي أســ اختیــــار عینــــة عشــ

) 6(تضـــمنت تقـــاریر مالیـــة لــــ. البیانــات اللازمـــة لقیـــاس المتغیـــرات خـــلال فتــرة الدراســـة
التقاریر المالیـة × مصارف  8(مصارف، لذلك فان عینة الدراسة تساوى ) 8(سنوات لـ

المجتمـــع بلغـــت  إلـــىلدراســـة نســـبة عینـــة ا أن، حیـــث يتقریـــر مـــال 48) = ســـنوات 6لــــ
=48/120 ×100 = %40%.  

  التعریفات المفاهیمیة والإجرائیة لمتغیرات الدراسة: ثالثاً 
  التعریفات المفاهیمیة والإجرائیة لمتغیرات الدراسة) 4/2/3(یوضح الجدول رقم 
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  )4/2/3(جدول رقم 
  الدراسةالتعریفات المفاهیمیة والإجرائیة لمتغیرات 

  التعریف الإجرائي  التعریف المفاهیمي  المتغیر
  إسم المتغیر  نوع المتغیر

المتغیر 
  المستقل

ـــتحقاقات  ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ الإســــ
  المحاسبیة الإختیاریة

ذلــك الجــزء مــن الأربــاح الــذي یرجــع لإختیــار الإدارة، ولــو بصــورة جزئیــة مــن حیــث . 1
  .الأرباحالتأثیر في حجم وتوقیت التقریر عن الأحداث المؤثرة في 

التقــــدیرات التــــي تنشــــأ نتیجــــة إختیــــار الإدارة بــــین المعالجــــات والخیــــارات المحاســــبیة .2
ظهارها علي غیر حقیقتها   .المتاحة، وذلك بهدف تضخیم أو تخفیض الأرباح وإ

الإستحقاقات غیر الطبیعیة أو الموجهة وهي تشیر إلي حسـابات الإسـتحقاقات التـي .3
جتهــاد فــي وضــع التقــدیرات الممحاســبیة، وحریــة الإختیــار تنشـأ مــن خیــارات الإدارة كالإ

  .من بین السیاسات المحاسبیة البدیلة

، )Jones, 1995(تـم قیـاس هـذا المغیـر علـي بإسـتخدام نمـوذج 
 ،یــتم تقــدیر المســتحقات الكلیــة والمســتحقات غیــر الإختیاریــة حیــث

ناقصـــاً المســـتحقات الكلیــة  نــاتجوأن المســتحقات الإختیاریــة تمثـــل 
غیـر المســتحقات الإختیاریــة، وبعـد حســاب المســتحقات الإختیاریــة 

  .حساب القیمة المطلقة لها تم ،لكل مصرف خلال سنوات الدراسة

المتغیرات 
  التابعة

مقیاس للثروة، وتشیر إلي مقدار ما تدره وحدات الأعمال من ثروة للملاك أو حملة . 1  قیمة المصرف
  .الأسهم

معـین، اذ ) سـهم(المسـتثمر دفعـه مقابـل الحصـول علـي موجـود السعر الذي یرغـب . 2
  .تعتبر قیمة السهم العادي مقیاساً لقیمة المنشأة

قـــیم إجمـــالي أصـــول مصـــارف العینـــة مـــن  :إجمـــالي الأصـــول. 1
  .قائمة المركز المالي لكل مصرف

الإیرادات الإجمالیة لمصـارف العینـة مـن  :الإیرادات الإجمالیة. 2
  .مصرفقائمة الدخل لكل 

القیمـــة الســـوقیة لكـــل مصـــرف مـــن التقـــاریر  :القیمـــة الســـوقیة. 3
  .)سعر الإغلاق للسهم(السنویة لسوق الخرطوم للأوراق المالیة 

ـــاح  ــــــ ـــــ ــــؤ بالأربــ ــــــ ـــــ التنبـ
  المحاسبیة

الوســیلة التــي تتبعهــا منشــآت الأعمــال لصــنع الأحــداث المســتقبلیة، وبإعتبارهــا الإطــار 
  .مصیر المنشاة في الأجل الطویل الأساس لإتخاذ القرارات التي تحدد

تــم قیــاس هــذا المتغیــر بإســتخدام معادلــة الإتجــاه العــام مــن خــلال 
  .البیانات المالیة لمصارف العینة

  م2016إعداد الباحث، : المصدر
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  أداة الدراسة والنماذج المستخدمة: رابعاً 
لســـوق الخرطـــوم لـــلأوراق المالیـــة تـــم الاعتمـــاد علـــى البیانـــات المالیـــة المنشـــورة 

، بالإضـافة إلـى التقـاریر )م2014م حتـى 2009(للمصارف المدرجة خـلال الفتـرة مـن 
الســنویة لســوق الخرطــوم لــلأوراق المالیــة خــلال فتــرة الدراســة، حیــث تــم اخــذ البیانــات 

جمــال  يالمالیــة المتعلقــة بمتغیــرات الدراســة وهــى الاســتحقاقات المحاســبیة الاختیاریــة وإ
الموجـــودات والإیـــرادات الإجمالیـــة للمصـــرف والتنبـــؤ بالأربـــاح المحاســـبیة مـــن التقـــاریر 

القیمة السوقیة تم أخذ بیاناتـه مـن التقـاریر  يالمالیة لمصارف العینة، أما متغیر إجمال
ـــلأوراق المالیـــــة ــوم لـــ ــــوق الخرطــــ ــنویة لســ ــام . الســـ ــــداول بالأرقــــ ، )4/2/4(حیــــــث أن الجــ

ـــح الم)4/2/6(، )4/2/5( ــة، (تغیـــــرات ، توضــ ـــرادات الإجمالیـــ ـــول، الإیــ إجمـــــالي الأصــ
  :علي التوالي) القیمة السوقیة
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  )4/2/4(جدول رقم 
  إجمالي الأصول لمصارف العینة خلال فترة الدراسة

  
A8 A7 A6 A5 A4 A3 A2 A1 السنة 

895426480 499935735 79840356 1009246413 1378988618 2431858684 7371024649 590535592 2009 

954522279 533395115 642193750 1141857120 1356009083 3051882888 7715682419 764134022 2010 

1116701422 673568518 911709989 1322879210 1589466505 3822733920 6570265540 81111905 2011 

1494873861 773560732 1311337684 1657021177 2355724806 5589782224 9165358935 108119955 2012 

1508213040 139547216 1263153778 2088429829 2488214843 7028788751 10563174155 1260109499 2013 

2179386392 1442830973 1280782644 2489539481 2818633643 8682601995 126020796591 1534331755 2014 

  م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر 
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  )4/2/5(جدول رقم 
 لمصارف العینة خلال فترة الدراسة الإیراداتإجمالي 

 
A8 A7 A6 A5 A4 A3 A2 A1 السنة 

65287956 44159289 57458518 67675943 105130992 156539731 192420639 49182038 2009 

72512135 49754899 52009880 78422468 106804099 212537928 237919849 55503331 2010 

89791104 54718044 68654094 967717868 119402360 296737405 301363277 64799777 2011 

115624478 75170889 77067105 127513433 144278586 379137415 356340225 95567753 2012 

129443866 81478390 101462127 152715753 189098306 520533269 373120955 120683317 2013 

162308680 88804826 102740498 207305164 230957819 594533142 532429902 147185713 2014 

  م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر 
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  )4/2/6(جدول رقم 
  لمصارف العینة خلال فترة الدراسة القیمة السوقیة

 
A8 A7 A6 A5 A4 A3 A2 A1 السنة 

31194654 480000000 92630058 90726896 204212582 275000000 620133608 58170891 2009 

36000120 480000000 112804885 65009310 208917346 337400000 620133608 78300000 2010 

36000120 480000000 95884152 95226601 190288255 1000000000 620133608 76500000 2011 

51089860 504000000 123368484 103375336 285368596 1680000000 800000000 81003376 2012 

51089860 658966168 123368484 165187392 285368596 1995000000 800000000 96250000 2013 

65568627  800000000  142052437  284080138  4300150233  2218500000  800000000  91250000  2014  

  م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر 
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أمــا بالنســبة لمتغیــر الإســتحقاقات الإختیاریــة فقــد تــم قیاســه علــي أســاس نمــوذج 
ــدل یـــتم تقـــدیر المســـتحقات الكلیـــة  حیـــث، )Jones, 1995( )م1995(جـــونز المعـ

المستحقات الكلیـة  ناتجوأن المستحقات الإختیاریة تمثل  ،والمستحقات غیر الإختیاریة
غیر المستحقات الإختیاریة، وبعـد حسـاب المسـتحقات الإختیاریـة لكـل مصـرف ناقصاً 

خطــوات هــذا  تفصــیلحســاب القیمــة المطلقــة لهــا، ویمكــن  تــم ،خــلال ســنوات الدراســة
  :ج علي النحو التاليالنموذ

یتم تقدیر المستحقات الكلیة بالاعتماد على منهج : تقدیر المستحقات الكلیة. أ
لكل عام على حدة من )  م2013-2009(التدفقات النقدیة خلال سنوات الدراسة 

  :خلال المعادلة الآتیة
TA = NIO - CFO 

   :حیث تمثل كل من
        TA Ξ  المستحقات الكلیة للشركة في السنةt  

NIO Ξ  صافي الدخل التشغیلي للشركة في السنةt  
CFO Ξ  صافي التدفقات النقدیة التشغیلیة في السنةt  

تم تقدیر المستحقات غیر الاختیاریة عبر  : تقدیر المستحقات غیر الاختیاریة. ب
  :هذه المعادلة الآتیة

ܣܦܰ = ܽଵ ቂ
ଵ

௧ିଵ
ቃ + ܽଶ ቂ

∆ோாି∆ோா
௧ିଵ

ቃ + ܽଷ ቂ
ா
௧ିଵ

ቃ  
  :حیث أن
  الاستحقاقات غیر الاختیاریة Ξ ܣܦܰ

ݐܣ − 1Ξ إجمالي الأصول للسنة السابقة  
ܧܴ∆ ௧ܸ Ξ التغیر في الإیرادات  
  التغیر في الذمم المدینة ௧ Ξܥܧܴ∆
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 tالأصول الثابتة للسنة  ௧ Ξܧܲܲ
ܽଵ	,ܽଶ 	, ܽଷ	 Ξ ثابت  

تمثل المستحقات الاختیاریة الفرق بین المستحقات : تقدیر المستحقات الاختیاریة. جـ
  :الكلیة والمستحقات غیر الاختیاریة وتتمثل في المعادلة الآتیة

ܣܦ = ܣܶ −   ܣܦܰ
  المستحقات الاختیاریة Ξ ܣܦ                      :حیث أن

  المستحقات الكلیة Ξܣܶ                               
  المستحقات غیر الاختیاریة Ξ ܣܦܰ                              

  :وفقاً لنموذج جونز لمصارف العینة الاستحقاق الاختیاري المطلق) 4/2/7(یوضح الجدول رقم 
  )4/2/7(جدول رقم 
  وفقاً لنموذج جونز المعدل الاستحقاق الاختیاري المطلق

 البنك السنة الاستحقاق الاختیاري
   2009 موجب 0.220

  
A1  
  
 

 2010 سالب 0.06
 2011 سالب. 0.134
 2012 سالب 0.14
 2013 موجب 0.06

 2014 سالب 0.129
   2009 سالب 0.1917

  
A2  
  
 

 2010 سالب 0.143
 2011 سالب 0.0575
 2012 سالب 0.0733
 2013 سالب 0.0295
 2014 سالب 0.0352
   2009 سالب 0.389

  
A3  
 

 2010 سالب 0.049
 2011 سالب 0.224
 2012 سالب 0.153
 2013 سالب 0.095
 2014 سالب 0.086
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   2009 سالب 0.154
  
  
A4  
  
 

 2010 سالب 0.129
 2011 سالب 0.04
 2012 موجب 0.37

 2013 سالب 0.087
 2014 موجب 0.244
   2009 سالب  0.11

  
A5  
 

 2010 سالب0.104
 2011 سالب 0.051
 2012 سالب 0.185
 2013 موجب 0.254
  2014 سالب 0.216
    2009 سالب 0.079

  
A6  
 

  2010 سالب 0.023
  2011 سالب0.046
  2012 سالب0.0179
  2013 سالب0.037
  2014 سالب 0.018
    2009 سالب 0.022

  
A7  
 

  2010 سالب 0.0773
  2011 سالب 0.105
  2012 سالب 0.224
  2013 سالب 0.0858
  2014 سالب 0.327
    2009 سالب 0.103

  
  
A8  
 

  2010 سالب0.0082
  2011 سالب 0.012
  2012 سالب 0.138
  2013 موجب 0.166
  2014 سالب 0.137

  .م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر 
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تــم إســتخدام معادلــة الاتجــاه العــام، ) المحاســبیة بالأربــاحالتنبــؤ (ولقیــاس متغیــر
یــتم تحدیــد الاتجــاه العــام لأي ظــاهرة بطــرق كثیــرة، ومــن أهــم الطــرق التــي تســتخدم فــي 
هــذا المجـــال طریقـــة المربعـــات الصـــغرى، یمكـــن تقـــدیر الاتجـــاه العـــام للسلســـلة الزمنیـــة 

یم السلســلة وقــ) X(بطریقـة المربعــات الصــغرى، بحیــث نســتخدم الـزمن كمتغیــر مســتقل 
)Y(  كمتغیــر تــابع، ویمكــن اســتخدام معادلــة الانحــدار للتنبــؤ عــن قــیم مســتقبلیة لهــذه

  .السلسلة
ــام منهــــا الاتجــــاه العــــام  ــادلات الاتجــــاه العــ ــواع عدیــــدة مــــن معــ ــاك أنــ ــا أن هنــ كمــ

بمقدار ثابت كل فترة زمنیة فـإن معادلـة ) تنقص( إذا كانت الظاهرة تزید أو ف ،الخطي
    )1(:كون على صورة خط مستقیم أي أن معادلته هيالاتجاه العام ت

xbay ˆˆˆ   
  هو الجزء المقطوع من المحور الرأسي   â    حیث

          b̂  میل خط الاتجاه  

           ŷ قیمة الظاهرة الاتجاهیة  
            x  ـــدأ بالواحــــد( دلیــــل الــــزمن ـــة  تبـ ـــم اثنــــین للفتــــرة الثانیـ لأول فتــــرة ثـ

  ...) وهكذا
قیم التنبـؤ بالأربـاح المحاسـبیة وفقـاً لمعادلـة الإتجـاه ) 4/2/8(یوضح الجدول رقم 

  :العام

  
  
  

                                                
دراسة تحلیلیة لعینة من حسابات المصارف "قیاس جودة الأرباح في المصارف التجاریة سعد سلمان عواد المعیني، . د) 1(

 .110، بغداد، الكلیة التقنیة الإداریة، قسم التقنیات المالیة والمحاسبیة، بدون تاریخ نشر، ص "التجاریة العراقیة
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  )4/2/8(رقم جدول 
  العام الاتجاهوفقاً لمعادلة  لتنبؤ بالأرباح المحاسبیةقیم ا

 البنك  معادلة الاتجاه العام  بهاأ المتنب الأرباح

0.155905  
 

Yt = 0.1687 + 0.012829*t 

  
A1  
  
  

0.143076 
0.130248  
0.117419 
0.104590 
0.091762 
0.167714  

Yt = 0.1994 + 0.031686*t  
  
A2  
 

0.136029 
0.104343 
0.072657 
0.040971 
0.009286 
0.269429   

 
Yt = 0.311 + 0.041371*t  

  
  

A3  
 

0.228057 
0.186686 
0.145314 
0.103943 
0.062571 
0.123952   

 
Yt = 0.105 + 0.0187*t  

 

  
  
A4  
 

0.142638 
0.161324 
0.180010 
0.198695 
0.217381 
0.073762    
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0.105590   
Yt = 0.0419 + 0.0318*t 

 

  
A5  
 

0.137419 
0.169248 
0.201076 
0.232905 
0.0576190  

 
Yt = 0.0659 + 0.008314*t 

 
  
A6  
 

0.0493048 
0.0409905 
0.0326762 
0.0243619 
0.0160476 
0.020810  

 
Yt = -0.0269 + 0.0477*t  

 

 
  
A7  
 

0.068552 
0.116295 
0.164038 
0.211781 
0.259524 
0.155905  

 
Yt = 0.0170 + 0.0220*t 

 

 
  
A8  
  
 

0.143076 
0.130248 
0.117419 
0.104590 
0.091762 

  .م2016الدراسة التطبیقیة، إعداد الباحث من : المصدر
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 الأسالیب الإحصائیة المستخدمة: اً خامس
ختصــاراً إلـــى الحزمـــة إوالــذي یشـــیر  )SPSS(تــم اســـتخدام البرنــامج الإحصـــائي 

، كمـا (Statistical Package for Social Sciences)الإحصـائیة للعلـوم الاجتماعیـة 
ـــــامج  ــتعانة بالبرنــ ــــ ـــت الاسـ ـــــة )Excel(تمــــ ـــــكال البیانیــ ــــذ الأشــ ـــالیب لتنفیـــ ـــل الأســــ ، وتتمثــــ

  :الإحصائیة فیما یلي
  .الأشكال البیانیة .1
  .لمتغیرات الدراسةالوسط الحسابي والإنحراف المعیاري للتحلیل الوصفي  .2
لقیــاس العلاقــة بــین المتغیــرات المســتقلة  نحــدار الخطــي البســیطالإأســلوب تحلیــل  .3

  .والمتغیر التابع
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  الثالثالمبحث 
  تحلیل البیانات واختبار الفرضیات

  التحلیل الوصفي للمتغیرات الدراسة: أولاً 
  التحلیل الوصفي للاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة. 1

المتوســـط الحســـابي والانحـــراف ) 4/3/1(والشـــكل رقـــم ) 4/3/1(یوضـــح الجـــدول رقـــم 
  :المعیاري لمتغیر الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة

  )4/3/1(جدول رقم 
  المتوسط الحسابي والانحراف المعیاري لمتغیر الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة

 المتوسط البنك 
الانحراف 
 المعیاري

  فترة ثقة  95%
 الحد الأعلى الحد الأدنى

A1  0.12383 0.059647 0.06124 0.18643 
A2 0.08837 0.065014 0.02014 0.15660 
A3 0.16600 0.125213 0.03460 0.29740 
A4 0.17067 0.119331 0.04544 0.29590 
A5 0.15333 0.077262 0.07225 0.23442 
A6 0.03682 0.023523 0.01213 0.06150 
A7 0.14018 0.113175 0.02141 0.25895 
A8 0.09403 0.068023 0.02265 0.16542 

  م2016، التطبیقیةإعداد الباحث من الدراسة : المصدر 
  

  )4/3/1( شكل رقم
 ت المحاسبیة الاختیاریةالمتغیر الاستحقاق يوالانحراف المعیار  الحسابيالمتوسط 

 
  م2016، التطبیقیةإعداد الباحث من الدراسة : المصدر
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 الأصول لإجماليالتحلیل الوصفي . 2
والانحراف  يالمتوسط الحساب) 4/3/2(والشكل رقم ) 4/3/2(یوضح الجدول رقم 

  :الأصول يلمتغیر إجمال يالمعیار 
  )4/3/2(جدول رقم 

  الأصول يلمتغیر إجمال يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب

الانحراف  المتوسط البنك 
 المعیاري

  فترة ثقة  95%
 الحد الأعلى الحد الأدنى

A1  1997839583.00 633078841.1 1333464084.1 2662215081.8 
A2 914836366.8 486624516.4 404155256.02 1425517477.6 
A3 1358187245.67 479784814.7 854683961.59 1861690529.7 
A4 5101274743.67 2438864916.4 2541842979.4 7660706507.8 
A5 27901050381.5 48089595757.4 22565885314.0 78367986077.0 
A6 1618162205.00 577372849.7 1012246559.0 2224077850.9 
A7 723057121.33 592635205.5 101124615.1 1344989627.5 
A8 677139714.83 432819205.6  222923814.7 1131355614.9 
  م2016إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة، : المصدر

  
  )4/3/2(شكل رقم 

  الأصول يإجماللمتغیر  يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب

 
  م2016إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة، : المصدر       
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 الإیرادات لإجماليالتحلیل الوصفي . 3

لمتغیر  المعیاريوالانحراف  الحسابيالمتوسط )4/3/3(والشكل رقم ) 4/3/3(یوضح الجدول رقم 
  :الإیرادات إجمالي

  
  )4/3/3(جدول رقم 

  الإیرادات يإجماللمتغیر  المعیاريوالانحراف  الحسابيالمتوسط 

 الانحراف المعیاري المتوسط البنك
  فترة ثقة  95%

 الحد الأعلى الحد الأدنى
A1  149278693.7 50848378.90470 95916592.6136 202640794.7198 
A2 65681056.2 18500475.64033 46265997.6748 85096114.6585 
A3 76565370.3 21614207.10265 53882651.0719 99248089.5948 
A4 105828036.5 37025319.39882 66972346.7447 144683726.2553 
A5 360003148.3 172212813.35130 179276884.3572 540729412.3094 
A6 332265807.8 119772436.57169 206572344.2189 457959271.4478 
A7 266891771.5 347095920.59229 97363058.0290 631146601.0290 
A8 88820321.5 39307757.94143 47569359.3922 130071283.6078 
  م2016إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة، : المصدر

  )4/3/3(شكل رقم 
  الإیرادات يإجماللمتغیر  المعیاريوالانحراف  الحسابيالمتوسط 

         
  م2016من إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة،: المصدر
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 القیمة السوقیة لإجماليالتحلیل الوصفي . 4

 يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب) 4/3/4(والشكل رقم ) 4/3/4(یوضح الجدول رقم 
  :القیمة السوقیة إجماليلمتغیر 

  
  )4/3/4(جدول رقم 

  القیمة السوقیة يإجماللمتغیر  يوالانحراف المعیار  الحسابيالمتوسط 

 الانحراف المعیاري المتوسط البنك 
  فترة ثقة  95%

 الحد الأعلى الحد الأدنى
A1  254809657.7 64304698.6 187326015.14 322293300.2414 
A2 492944789.9 97261430.6 390875178.15 595014401.5664 
A3 150459772.4 100919434.6 44551320.921 256368223.7957 
A4 93346197.5 128310802.1 41307731.227 228000126.2773 
A5 940350428.5 749953212.3 153322799.25 1727378057.791 
A6 635850565.9 163508615.5 464258797.34 807442334.3708 
A7 145704684.4 107641817.0 32741525.224 258667843.4922 
A8 124154473.0 113596229.6 4942541.0944 243366404.9556 
  م2016إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة، : المصدر

  )4/3/4(شكل رقم 
  القیمة السوقیة يإجماللمتغیر  يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب

         
  م2016من إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة،: المصدر
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  الوصفي للتنبؤ بالأرباح التحلیل. 5
 يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب) 4/3/5(والشكل رقم ) 4/3/5(یوضح الجدول رقم 

  :للتنبؤ بالأرباحلمتغیر 
  
  )4/3/5(جدول رقم 

  لمتغیر للتنبؤ بالأرباح يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب

 الانحراف المعیاري المتوسط البنك 
  فترة ثقة  95%

 الحد الأعلى الحد الأدنى
A1  1238. 02400. 0986. 1490. 
A2 0885. 05928. 0263. 1507. 
A3 1660. 07740. 0848. 2472. 
A4 1707. 03496. 1340. 2074. 
A5 1533. 05955. 0908. 2158. 
A6 0368. 01555. 0205. 0532. 
A7 1402. 08932. 0464. 2339. 
A8 1238. 02400. 0986. 1490. 

  م2016من إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة،: المصدر
  )4/3/5(رقم  شكل

  لمتغیر للتنبؤ بالأرباح يوالانحراف المعیار  يالمتوسط الحساب
 

  
  

  م2016إعداد الباحث من الدراسة التطبیقیة،من : المصدر
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  إختبار الفرضیات: ثانیاً 
  عرض ومناقشة نتائج الفرضیة الأولى. 1

توجــد علاقــة ذات " :تــنص الفرضــیة الأولــى مــن فرضــیات الدراســة علــى الآتــي
جمالي أصول المصرف   ".إحصائیة بین الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة وإ

في بناء  البسیطالانحدار الخطي  أسلوبستخدام إتم لتأكد من صحة الفرضیة 
ــتحقاقات المحاســــبیة  النمــــوذج، حیــــث أن ــــالاســ ــر مســــتقل ممثــــل بـ جمــــالي) x(كمتغیــ  وإ

  :)4/3/6(رقم ذلك كما في الجدول ، و )1(كمتغیر تابع ممثل بـ أصول المصرف
  )4/3/6(جدول رقم 
  الفرضیة الأوليمتغیرات لعلاقة بین لنتائج تحلیل  الانحدار الخطي البسیط 

معاملات   
  الانحدار

القیمة   )t( اختبار
  )(Sigالاحتمالیة

  التفسیر

0B̂  9.303  6.721 0.000  معنویة  
1B̂  0.871 9.345 0.000 معنویة  

   R(  0.80(معامل الارتباط 
   2R(  0.64(معامل التحدید 

  النموذج معنوي  F(  67.875(ار  اختب
1ˆ 9.303 0.871y x   

  م2016إعداد الباحث من الدراسة المیدانیة، : المصدر

  :یلي ما )4/3/6(جدول رقم یتضح للباحث من ال
الاستحقاقات بین  قوي يدد ارتباط طر و وجأظهرت نتائج التقدیر  .1

جمال متغیر مستقلةك الاختیاریةالمحاسبیة  متغیر أصول المصرف ك يوإ
 ).0.80( ت قیم معامل الارتباط البسیطحیث بلغ ،تابع
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 أن، هذه القیمة تدل على )2R( )0.64( بلغت قیمة معامل التحدید .2
في ) %64(بـ  ساهمت مستقلةمتغیر ك الاختیاریةالاستحقاقات المحاسبیة 

 .)المتغیر التابع(أصول المصرف  يإجمال
 F) ( اختباربلغت قیمة نموذج الانحدار البسیط معنوي حیث   .3

 .)0.000(وهي دالة عن مستوى دلالة )  67.875(
أصول المصرف عندما الاستحقاقات  يإجمالمتوسط : 9.303 .4

 .یساوي صفراً  الاختیاریةالمحاسبیة 
ه واحد نیج الاختیاریةزیادة الاستحقاقات المحاسبیة  وتعني: 0.871 .5

  %.87 أصول المصرف بــ ليإجما تزداد
توجد علاقة : "والتي نصت على الأولىمما تقدم نستنتج أن فرضیة الدراسة 

جمالي الاختیاریةذات إحصائیة بین الاستحقاقات المحاسبیة  "  أصول المصرف وإ
  .قد تحققت

  الثانیةعرض ومناقشة نتائج الفرضیة . 2
توجــد علاقــة ذات " :مــن فرضــیات الدراســة علــى الآتــي الثانیــةتــنص الفرضــیة 

  ".الإجمالیة اتادوالإیر  الاختیاریةستحقاقات المحاسبیة إحصائیة بین الا
فــي  البسـیطالانحـدار الخطــي  أســلوبتم اسـتخدام لتأكـد مـن صــحة الفرضـیة ســی

ـــاء  ـــث أن بنــ ــــوذج، حیــ ــبیة  النمـ ــتحقاقات المحاســــ ـــ الاســـ ــــل بــــ ) x(كمتغیـــــر مســـــتقل ممثـ
ــر  رقــــم وذلــــك كمــــا فــــي الجــــدول ، y) 2(كمتغیــــر تــــابع ممثــــل بـــــ الإجمالیــــة داتاوالإیــ

)4/3/7(:  
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  )4/3/7(جدول رقم 
  الخطي البسیط للعلاقة بین متغیرات الفرضیة الثانیةالانحدار  نتائج تحلیل 

معاملات   
  الانحدار

القیمة   )t(ختبار إ
  )(Sigالاحتمالیة

  التفسیر

0B̂  4.107  4.225 0.000  معنویة  
1B̂  0.438 6.123 0.000 معنویة  

   R(  0.77(معامل الارتباط 
   2R(  0.59(معامل التحدید 

  النموذج معنوي  F(  28.300(أختیار  

1ˆ 4.107 0.438y x   
  م2016إعداد الباحث من الدراسة المیدانیة، : المصدر

  :يیل ما )4/3/7(جدول رقم یتضح للباحث من ال
الاستحقاقات بین  قوي يدد ارتباط طر و وجأظهرت نتائج التقدیر  .1

 ،متغیر تابعك الإجمالیة راداتوالإی مستقلةمتغیر ك الاختیاریةالمحاسبیة 
 ).0.77( ت قیم معامل الارتباط البسیطحیث بلغ

 أن، هذه القیمة تدل على )2R( )0.59( بلغت قیمة معامل التحدید .2
في ) %59(بـ  ساهمت متغیر مستقلةك الاختیاریةالاستحقاقات المحاسبیة 

 .)المتغیر التابع( لإجمالیةا الإیرادات
ــیط معنــــوي حیــــث   .3 ــة نمــــوذج الانحــــدار البســـ ـــت قیمــ  F) (ختبـــــار إبلغــ

 .)0.000(وهي دالة عن مستوى دلالة )  28.300(
عندما الاستحقاقات المحاسبیة  الإجمالیة متوسط الإیرادات: 4.107 .4

 .یساوي صفراً  الاختیاریة
ه واحد نیج الاختیاریةزیادة الاستحقاقات المحاسبیة وتعني : 0.438 .5

  %.44 بــ الإجمالیة اتداالإیر تزداد 
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توجد : "والتي نصت على أن الثانیةمما تقدم نستنتج أن فرضیة الدراسة 
" الإجمالیة داتاوالإیر  الاختیاریةعلاقة ذات إحصائیة بین الاستحقاقات المحاسبیة 

  .قد تحققت
  : الثالثةعرض ومناقشة نتائج الفرضیة . 3

توجــد علاقــة ذات " :مــن فرضــیات الدراســة علــى الآتــي الثالثــةتــنص الفرضــیة 
  ".الإجمالیة والإیرادات الاختیاریةستحقاقات المحاسبیة إحصائیة بین الا

في  البسیطالانحدار الخطي  أسلوبتم استخدام لتأكد من صحة الفرضیة سی
القیم و ) x(كمتغیر مستقل ممثل بـ الاستحقاقات المحاسبیة  النموذج حیث أنبناء 

  :)4/3/8(رقم ذلك كما في الجدول ، و y)  3(كمتغیر تابع ممثل بـ السوقیة للسهم
  )4/3/8(جدول رقم 

  الخطي البسیط للعلاقة بین متغیرات الفرضیة الثالثةالانحدار  نتائج تحلیل 
معاملات   

  الانحدار
القیمة   )t(ختبار إ

  )(Sigالاحتمالیة
  التفسیر

0B̂  8.390  3.234 0.000  معنویة  
1B̂  0.453 10.513 0.000 معنویة  

   R(  0.83(معامل الارتباط 
   2R(  0.69(معامل التحدید 

  النموذج معنوي  F(  77.041(ختیار  إ
3ˆ 8.390 0.453y x   

  م2016إعداد الباحث من الدراسة المیدانیة، : المصدر

  :يیل ما )4/3/8(جدول رقم یتضح للباحث من ال
الاستحقاقات بین  قوي يدد ارتباط طر و وجأظهرت نتائج التقدیر  .1

 ،متغیر تابعك والقیم السوقیة للسهم متغیر مستقلةك الاختیاریةالمحاسبیة 
 ).0.83( ت قیم معامل الارتباط البسیطحیث بلغ
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أن  ، هذه القیمة تدل على)2R( )0.69( بلغت قیمة معامل التحدید .2
في ) %69(بـ  ساهمت متغیر مستقلةاریة كالاستحقاقات المحاسبیة الاختی

 .)المتغیر التابع( القیم السوقیة للسهم
 F) (بلغت قیمة أختبار نموذج الانحدار البسیط معنوي حیث   .3

 .)0.000(وهي دالة عن مستوى دلالة )  77.041(
عندما الاستحقاقات المحاسبیة  متوسط القیم السوقیة للسهم: 8.390 .4

 .یساوي صفراً اریة یالاخت
ه واحد نیاریة جیزیادة الاستحقاقات المحاسبیة الاختوتعني : 0.453 .5

  %.45 بــ تزداد القیم السوقیة للسهم
توجد : "والتي نصت على أن ثالثةالمما تقدم نستنتج أن فرضیة الدراسة 

القیم السوقیة ستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة و علاقة ذات إحصائیة بین الا
  .قد تحققت" للسهم

  الرابعةعرض ومناقشة نتائج الفرضیة  .4
توجـد علاقـة ذات " :من فرضیات الدراسة علـى الآتـي الرابعةتنص الفرضیة          

  ".المحاسبیة بالأرباحإحصائیة بین الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة والتنبؤ 
فـي  البسـیطسـلوب الانحـدار الخطـي أتم اسـتخدام للتأكد من صحة الفرضـیة سـی

التنبــؤ و ) x(كمتغیــر مســتقل ممثــل بـــ النمــوذج حیــث أن الاســتحقاقات المحاســبیة بنــاء 
  :)4/3/9(رقم ذلك كما في الجدول ، y) 4( كمتغیر تابع ممثل بـ بالأرباح المحاسبیة

  
  

 )4/3/9(جدول رقم 
  الخطي البسیط للعلاقة بین متغیرات الفرضیة الرابعةالانحدار  نتائج تحلیل 
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معاملات   
  الانحدار

القیمة   )t(ختبار إ
  )(Sigالاحتمالیة

  التفسیر

0B̂  8.390  3.234 0.000  معنویة  
1B̂  0.453 10.513 0.000 معنویة  

   R(  0.83(معامل الارتباط 
   2R(  0.69(معامل التحدید 

  النموذج معنوي  F(  77.041(أختیار  
3ˆ 8.390 0.453y x   

  م2016إعداد الباحث من الدراسة المیدانیة، : المصدر
  :یلي ما )4/3/9(جدول رقم یتضح للباحث من ال

الاستحقاقات بین  قوي يدد ارتباط طر و وجأظهرت نتائج التقدیر  .1
متغیر والتنبؤ بالأرباح المحاسبیة ك متغیر مستقلةاریة كیالمحاسبیة الاخت

 ).0.83( طت قیم معامل الارتباط البسیحیث بلغ ،تابع
 أن، هذه القیمة تدل على )2R( )0.69( بلغت قیمة معامل التحدید .2

في ) %69(بـ  ساهمت متغیر مستقلةاریة كالاستحقاقات المحاسبیة الاختی
 .)المتغیر التابع( التنبؤ بالأرباح المحاسبیة

 F) (ختبار إبلغت قیمة نموذج الانحدار البسیط معنوي حیث   .3
 .)0.000(وهي دالة عن مستوى دلالة )  77.041(

متوسط التنبؤ بالأرباح المحاسبیة عندما الاستحقاقات : 8.390 .4
 .یساوي صفراً اریة یالمحاسبیة الاخت

ه واحد نیاریة جادة الاستحقاقات المحاسبیة الاختیزیوتعني : 0.453 .5
  %.45 تزداد التنبؤ بالأرباح المحاسبیة بــ

توجد : "والتي نصت على أن الرابعةمما تقدم نستنتج أن فرضیة الدراسة 
اریة والتنبؤ بالأرباح یعلاقة ذات إحصائیة بین الاستحقاقات المحاسبیة الاخت

  .قد تحققت" المحاسبیة
  مطابقة النتائج
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وقد اتفقت هذه النتائج مع العدید من الدراسات التي أوردناها في الجزء الأول من * 
  :الدراسة مثل

التي أظهرت أن الربح المحاسبي المبني على أساس ) م2005معاذ، (دراسة 
 ,Jeankinsetal)الاستحقاق كان أفضل في التنبؤ بالأرباح المستقبلیة، دراسة 

حیث بینت نتائج الدراسة أن الزیادة الجوهریة للاستحقاقات المحاسبیة  (2006
) م2008جهاد، (ودة الأرباح، دراسة الاختیاریة أدت إلى انخفاض جوهري في ج

حیث أظهرت نتائج الدراسة أن الشركات تستخدم تسویة الاستحقاقات الخاضعة 
، لسیطرة الإدارة لتحسین قدرة الأرباح على عكس قیمة المنشأة من خلال تمهید الدخل

لذلك یتضح للباحث من نتائج الدراسة التطبیقیة أن الاستحقاقات المحاسبیة 
أصول المصرف، والقیمة (ة لها أثر واضح بطریقة طردیة في كل من الاختیاری

جمالي الإیرادات، والتنبؤ بالأرباح    ).السوقیة للسهم، وإ



  
  
  
  
  

  
  
  
  

  الخاتمة
  :وتشتمل علي 

  النتائج: أولاً 
  التوصیات: ثانیاً 
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  النتائج: أولاً 
  :والدراسة التطبیقیة توصل الباحث إلي النتائج التالیةبناءاً علي الإطار النظري 

للمصارف السودانیة أثرت طردیاً علي الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة  .1
 .المصرفأصول  جماليإ

للمصارف السودانیة أثرت طردیاً علي الاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة  .2
 .للمصرف بسوق الخرطوم للأوراق المالیةالقیمة السوقیة 

 للمصارف السودانیة أثرت طردیاً عليالاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة  .3
 .للمصرفالإیرادات الإجمالیة 

 للمصارف السودانیة أثرت طردیاً عليالاستحقاقات المحاسبیة الاختیاریة  .4
 .للمصرف التنبؤ بالأرباح المحاسبیة

التنبؤ  أخطاءویخفض  للأسهمالإستحقاق الإختیاري یوثر على القیمة السوقیة  .5
 .بالربحیة يالإدار 

مغالى فیها وعدم  أرباحعن  الإفصاحالإستحقاق الإختیاري یوثر على تجنب  .6
 .الأصولتضخیم 

 .المستقبلیة بالأرباحمن التنبؤ  الإدارةیمكن  الاختیاريالاستحقاق  .7
 .المصرف لأسهمتوثر على القیمة السوقیة  الأرباحسیاسة توزیع  .8
 .العادیة المصرف لأسهمعلى القیمة السوقیة  التمویليیوثر الهیكل  .9
توافق تنبؤات المحللین المالیین  فيیساعد  ياستخدام الاستحقاق الاختیار  .10

 .بالأرباح
  التوصیات: ثانیاً 
  :علي نتائج الدراسة یقدم الباحث التوصیات التالیةبناءاً 
  .عن التقدیرات المحاسبیة يالمحاسب الإفصاحالتوسع في  .1
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 أعمالفي تفسیر نتائج  بأسواق المال بضرورة التأنيتوعیة المستثمرین  .2
 والأسالیبولكن یجب معرفة الطرق  الأرباحالمنشات وعدم الانخداع بزیادة 

  .الأرباحتم استخدامها للتوصل لهذه  التي
ضرورة وجود ضوابط من قبل الجهات المنظمة لوضع المعاییر المحاسبیة  .3

  .رات المحاسبیة والتقلیل منهاترشید التقدی إلىتهدف 
قاعدة بیانات حتى  بإعدادالمالیة  الأوراقالتزام المنشات العاملة في سوق  .4

  .هذه القوائم من التنبؤ بمستقل هذه المنشات يیتمكن مستخدم
سنة الإیرادات من ضرورة وضع معاییر محدده للتعرف على مدى تغیر  .5

  .لأخرى
ار للحمایة من الاختی للإدارةالملاك من قبل  والمكافآتوضع نظام للحوافز  .6

  .بین بدائل السیاسات المحاسبیة
الأسهم للمصارف  أسعارالتغییر في  أسبابلمعرفة  آلیاتضرورة وضع  .7

 .السودانیة
ستخدام الاستحقاقات ن الدراسات من قبل الباحثین حول إإجراء مزید م .8

  .المنشاتثار على آالمحاسبیة وخاصة الاختیاریة منها لما لها من 
  الأرباحالاختیاریة في جودة المحاسبیة دور الاستحقاقات.  
 الأرباح إدارةالاختیاریة في المحاسبیة ثر الاستحقاقات أ.  

  



  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  المراجعالمصادر و قائمة 
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  المصادر والمراجعقائمة 
  القرآن الكریم

  العربیةالمراجع باللغة : أولاً 
  الكتب/ أ

الشـــركة العربیـــة المتحـــدة (، النقـــود والمصـــارفأحمـــد زهیـــر شـــامیة وآخـــرون،  -1
 ).م2013للتسویق والتوریدات، 

، مشــاكل المحاســبة والإفصــاح فــي صــنادیق الاســتثمارأحمــد صــلاح عطیــة،  -2
 .)م2003الدار الجامعیة، : قاهرةال(

ــیاء الـــدین زیتـــون،  -3 ـــادئ فـــي الإحصـــاء والتطبیـــقأحمـــد ضـ ــكندریة(، مب : الإسـ
 .)م2001ب العلمي للنشر والتوزیع، المكت

 المكتــب: الإســكندریة(، اقتصــادیات الإدارةأحمــد مــاهر ومحمــد فریــد الصــحن،  -4
 . )العربي الحدیث، بدون سنة نشر

دار الأصــالة للصــحافة : الخرطــوم(، الإحصــاء الوصــفيأحمــد محمــد النــوري،  -5
 .)م1996النشر والإنتاج الإعلامي، و 

: عمـان(، 1، طالإدارة المالیة ـ الأسس العلمیة والتطبیقیةأسعد حمید العلـي،  -6
 .)م2010ر وائل للنشر والتوزیع، دا

الفكـــر المحاســـبي المعاصـــر فـــي القیـــاس إســـماعیل إبـــراهیم جمعـــة وآخـــرون،  -7
  .)م2015دار التعلیم الجامعي، : الإسكندریة(، والتقییم المحاسبي

ـــال،  -8 بــــدون ناشــــر، : القــــاهرة(، متخصصــــة مشــــاكل محاســــبیةآمــــال حمــــد كمـ
 .)م2014
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ة فیــــروز مكتبـــ: القــــاهر(، مشـــاكل محاســــبیة متخصصـــةآمـــال محمـــد كمــــال،  -9
 .)م2014المعادي، 

ــر علــــي،  -10 مقدمــــة فــــي المحاســــبة الأمیــــرة إبــــراهیم عثمــــان وعبــــد الوهــــاب نصــ
 .)م2003الجدیدة للنشر، دار الجامعة : الإسكندریة(، الإداریة

دار المســتقبل للنشــر : عمــان(، النقــود والبنــوكي، ولیــد صــاف. أنــس البكــري، د -11
 ).م2009والتوزیع، 

ـــة والتطبیـــقأنـــس البكـــري، ولیـــد صـــافي،  -12 ـــین النظری ، 6، طالنقـــود والبنـــوك ب
 ).م2002مستقبل للنشر والتوزیع، دار ال: عمان(

المؤسســة : بیــروت(، الریاضــیات التطبیقیــة علــى الاقتصــادجكلــین فوراســتیه،  -13
 .)م1989والنشر، لجامعیة للدراسات ا

الإدارة المالیـة ـ مـدخل أحمـد عبـد االله اللحلـح، . جمال الـدین محمـد المرسـي، د -14
 ).م2010الدار الجامعیة، : الإسكندریة(، اتخاذ القرارات

الـــدار : الإســـكندریة(، ، إدارة الأعمـــال ـ مـــدخل وظیفـــيجمیـــل أحمـــد توفیـــق -15
 .)لتوزیع، بدون تاریخ نشرالجامعیة للنشر وا

ــة، : الإســـكندریة( 1، طالـــتحفظ المحاســـبي، رشـــا الغـــول -16 مكتبـــة الوفـــاء القانونیـ
 .،)م2015

، النموذج المحاسبي المعاصر من المبادئ إلى المعـاییررضوان حلوه حنان،  -17
 .)م2003لنشر والتوزیع، دار وائل ل: عمان(

، اكتشاف الغش والتلاعب في القوائم المالیةسامح محمد رضا ریاض أحمد،  -18
 .)م2010للطباعة والنشر، لإدارة العامة معهد ا: الریاض(

، اقتصــادیات الاســتثمار والتمویــل والتحلیــل المــاليســمیر محمــد عبــد العزیــز،  -19
 .)م1997ومطبعة الإشعاع الفنیة، مكتبة : الإسكندریة(



274 
 

الاقتصــاد الإداري ـ مــدخل تحلیلــي كمــي لاتخــاذ ســمیر محمــد عبــد العزیــز،  -20
ومطبعـة الإشـعاع الفنیـة، مكتبـة : الإسـكندریة(، القرارات في متطلبات الأعمـال

 .)م1998

الإدارة المالیـة، قـرارات الأجـل الطویـل سید محمد الهواري وسعید توفیق عبیـد،  -21
 .)م1998مكتبة عین شمس، : لقاهرةا(، وقیمة المنشأة

اختبــار العلاقــة بــین التــدفقات النقدیــة والعوائــد شــذى عبــد الحســین الزبیــدي،  -22
 .، جامعة بغداد، بدون تاریخ نشر، الكلیة التقنیة الإداریةالمتحققة للأسهم

، الطبعـة إدارة المصـارف ـ الواقـع والتطبیقـات العملیـةصـادق راشـد الشـمري،  -23
 .22 – 20، ص ص )م2009دار صفاء للنشر والتوزیع، : عمان(الأولى، 

ـــنواني،  -24 ــكندریة(، اقتصـــــادیات الأعمـــــالصـــــلاح الشــ ـــكندریة م: الإســـ ركـــــز الإســ
 .)م2000للكتاب، 

قواعــد، نظــم، نظریــات، سیاســات، : الاقتصــاد النقــديضـیاء مجیــد الموســوي،  -25
 .)الفكر، بدون تاریخ نشر دار: القاهرة(، مؤسسات نقدیة

الـدار الجامعیــة، : ندریةالإسـك(، المحاسـبة الابتكاریــةطـارق عبـد العـال حمــاد،  -26
 . )م2011

مركـز جامعـة القـاهرة : القاهرة(، إدارة الأصول الرأسمالیةعادل مبروك محمد،  -27
 .)لتعلیم المفتوح، بدون تاریخ نشرا

ذات السلاســـل، : تالكویـــ(، 1، طنظریـــة المحاســـبةعبـــاس مهـــدي الشـــیرازي،  -28
 .)م1990

لجامعـات دار ا: الإسـكندریة(، التخطـیط الاقتصـاديعبد الرحمن زكي إبـراهیم،  -29
 .)م1995المصریة للنشر، 
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: دن(طبعــة الأولــى،، الالمحاســبةنظریــة ، عبــد الــرزاق قاســم الشــحادة وآخــرون -30
 .)م2011زمزم، 

أطـــر "عبــد الســـتار مصـــطفى الصـــباح، وســـعود جـــایر العـــامري، الإدارة المالیـــة  -31
  ).م2003دار وائل للنشر، : عمان(، "نظریة وحالات عملیة

، أساســیات الإدارة المالیــةخالــد بــن عبــد العزیــز، . عبــد القــادر محمــد أحمــد، د -32
 .)هـ1433ة والنشر، للطباعمطابع السروات (، 3ط

: الخرطـوم(، محاسبة المنشـآت المتخصصـةعبد الماجد عبد االله حسن أحمد،  -33
 ).م2004جامعة السودان المفتوحة، 

ــین،  -34 ــد للنشـــر دار : عمـــان(، الاقتصـــاد الكلـــي مبـــادئعبـــد الوهـــاب الأمـ الحامـ
 .)م2002والتوزیع، 

ــدنان داغســــتاني وآخــــرون،  -35 ــــل الإداريعــ دار : لریــــاضا(، الجــــزء الأول، التموی
 ).م2010المریخ للنشر، 

المـــدخل إلـــى التخطـــیط الاقتصـــادي ـ مـــنهج نظـــري عقیـــل جاســـم عبـــد االله،  -36
 .)م1999مجدلاوي للنشر، دار : عمان(، وأسالیب تخطیطه

دار المنــاهج : عمــان(، الأســالیب الإحصــائیةفتحــي العــاروري وشــفیق العقــوم،  -37
 .)م1995وزیع، للنشر والت

ـــل الإداريم، فردویســـتون دیـــوجین برجـــا -38 دار المـــریخ للنشـــر، : یـــاضالر (، التموی
 .)م1993

دار : مـــانع(، الطبعـــة الأولـــى، نظریـــة المحاســـبةكمـــال عبـــد العزیـــز النقیـــب،  -39
 .)م2004وائل للنشر، 

مقدمـة فـي أسـالیب التحلیـل لبیب حسب النبي العطار وعادل محمـود حـلاوة،  -40
 .)م2001یع، الجامعیة للنشر والتوز الدار : الإسكندریة(، الإحصائي
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 .)م1990المریخ للنشر،  دار: الریاض(، الإحصاء في الإدارةلنكولن تشاو،  -41

ـــة والتحلیـــل محمـــد أحمـــد عبـــد النبـــي،  -42 الأســـواق المالیـــة ـ الأصـــول العلمی
 .)ت.ن، د.د: م.د(، الأساسي

، الطبعــة الرابعــة الإدارة التمویلیــة فــي الشــركاتمحمــد أیمــن عــزت المیــداني،  -43
 .)م2004العبیكان، مكتبة : لریاضا(

دار التعلـیم الجـامعي، : الإسـكندریة(، المحاسـبة الإداریـةمحمد سامي راضي،  -44
 . )م2015

: الخرطوم(، التطورات النقدیة والمصرفیة في السودانمحمد فرح عبد الحلیم،  -45
 ).م2004الشركة العالمیة للطباعة والنشر، 

ئتمـاني ـ الأسـالیب الاتجاهـات الحدیثـة فـي التحلیـل المـالي والا محمـد مطـر،  -46
 .)م2006دار وائل للنشر، : عمان( 2، طوالأدوات والاستخدامات العلمیة

الاتجاهـات الحدیثـة فـي التحلیـل المـالي والائتمـاني ـ الأسـالیب محمـد مطـر،  -47
دار وائــــل للنشــــر والتوزیــــع، : عمــــان(، 1، طوالأدوات والاســــتخدامات العلمیــــة

 ).م2003

ـــه عثمـــــا -48 ــــمیدي وردینــ ـــــي ن یوســـــف، محمـــــود جاســـــم الصـ الأســـــالیب الكمیـــــة ف
 .)م2001لمناهج للنشر والتوزیع، دار ا: عمان(، التسویق

ـــزت اللحــــام وآخــــرون،  -49 ، الطبعــــة الأولــــى الإدارة المالیــــة المعاصــــرةمحمــــود عـ
 ).م2014مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، : عمان(

ــة والمحاســبیة والمصــرفیةمحمــود علــي عطــوان،  -50  دار :عمــان(، العلــوم المالی
 .)م2013أسامة للنشر والتوزیع، 

 :الإسكندریة( 4، طالإدارة المالیة ـ مدخل تحلیلي معاصرمنیر إبراهیم هندي،  -51
 .)م2000المكتب العربي الحدیث، 
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 2، طالتحلیـل المــالي ـ مــدخل صــناعة القــرارات، منیـر شــاكر محمـد وآخــرون -52
 .)م2005دار وائل للنشر، : عمان(

ـــة الاقتصـــادیةدور الجهـــاز مـــي حمـــد منیـــب،  -53 ـــل التنمی ، المصـــرفي فـــي تموی
 ).م2014المكتب العربي الحدیث، : الإسكندریة(

الاتجاهــات الحدیثــة فــي المحاســبة الإداریــة ناصــر نــور الــدین عبــد اللطیــف،  -54
وتكنولوجیا المعلومات، دراسات في المحاسبة الإداریـة المتقدمـة وتطبیقاتهـا 

 .)م2009امعیة، الدار الج: الإسكندریة(، على الحاسب الآلي

مطبعــة جــي تــاون، : لخرطــوما(، نظریــة المحاســبةالهــادي آدم محمــد إبــراهیم،  -55
 .)م2003

الشــركة العربیـــة المتحــدة للتســـویق والتوریـــدات، (، إدارة المصـــارفهشــام جبـــر،  -56
 ).م2008

 .)م2001بة لبنان، مكت: بیروت(، ذ القراراتاسلسلة الإدارة ـ اتخیورك برس،  -57

  الدوریات/ ب
دقة التنبـؤ الإداري بربحیـة السـهم فـي ظـل تمهیـد الـدخل إبراهیم محمد علي،  -1

، مجلـة البحـوث التجاریـة المعاصـرة، جامعـة جنـوب الـوادي، المجلـد المحاسـبي
 .م1995، 2، العدد 9

ــد االله،  -2 أثــــر عقــــود الوكالــــة والتكــــالیف السیاســــیة والوضــــع أحمــــد الســــید عبــ
ـــى سیاســـة المحاســـبة عـــن المخـــزون  الســـلعي التـــي تتبناهـــا الضـــریبي عل

، المجلــة العلمیــة للبحــوث والدراســات التجاریــة، الشــركات المســاهمة المصــریة
 . م1995، 1ان، العدد جامعة حلو 

المــدخل التحلیلـــي للقــوائم المالیـــة المنشــورة كـــأداة أحمــد رجــب عبــد الملـــك،  -3
، مجلـة للكشف عن إدارة الأرباح بالشـركات المسـجلة بسـوق المـال المصـري
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، العــدد 26التجاریـة المعاصــرة، كلیـة التجـارة، جامعــة سـوهاج، المجلـد البحـوث 
 .م2012، 1

دراسـة تحلیلیـة إخباریـة لمتطلبـات الإسـتراتیجیة الإداریـة أحمد هاني بحیري،  -4
، مجلة البحوث التجاریـة، كلیـة التجـارة، جامعـة للخیارات المحاسبیة في مصر

 .م1993، ینایر 1لعدد الزقازیق، ا

ــام معـــــ -5 ــلیم، أحمـــــد هشـــ دراســـــة تحلیلیـــــة اختباریـــــة لـــــبعض محـــــددات وض ســـ
، المجلـة المصـریة إستراتیجیة تمهید الدخل في الشركات المساهمة المصـریة

، 2، العـــدد 23للدراســـات التجاریـــة، كلیـــة التجـــارة، جامعـــة المنصـــورة، المجلـــد 
 . م1999

، مصـر، تكامل الأسواق المالیة العربیة ـ آفـاق وتحـدیاتأشرف محمد دوابه،  -6
، 4كلیـات التجـارة، العــدد جامعـة الأزهـر، كلیـة التجـارة، المجلــة العلمیـة لقطـاع 

 .م2009

تحدیــد قیمــة المنشــأة بإطــار نظریتــي التبــادل أمــال غالــب عبــد المجیــد فتــاح،  -7
 .م2007، كلیة الإدارة والاقتصاد، الجامعة المستنصربیة، والالتقاط

مـــــع المحتـــــوى  مـــــدى تنـــــاغم أدوات التحلیـــــل المـــــاليآمـــــال نـــــوري محمـــــد،  -8
المعلوماتي لقائمة التـدفقات النقدیـة، دراسـة تحلیلیـة بالاعتمـاد علـى بیانـات 

ــة ، مجلــة كلیــة بغــداد للعلــوم الاقتصــادیة الجامعــة، عــدد مــن الشــركات العالمی
 . م2013، 34كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، العدد 

ـــة لتلاعـــب إیمـــان عبـــد اللطیـــف الغربللـــي،  -9 ـــب النظری ـــام الجوان الإدارة فـــي أرق
، 2، العـــدد 2، المجلـــة العلمیــة، كلیـــة التجــارة، جامعـــة طنطــا، المجلـــد الربحیــة
 .م2008
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تحلیــل علاقــة الــتحفظ المحاســبي بالتقــاریر المالیــة إیمـان محمــد ســعد الــدین،  -10
، مجلــة المحاســبة والمراجعــةوتكلفــة رأس المــال وأثرهــا علــى قیمــة المنشــأة، 

 .م2014، 1العدد ، 2جامعة بني سویف، المجلد 

دراسة تحلیلیة للمحاسبة الإبداعیـة ودور المحاسـب إیمان محمد سعد الدین،  -11
ــأمین، كلیــــة التجــــارة، القضــــائي فــــي مواجهتهــــا ــة المحاســـبة والإدارة والتــ ، مجلــ

 .م2010، 49لسنة ، ا75جامعة القاهرة، العدد 

ـــؤ أثـــر المؤشـــرات الاقتصـــادیة علـــى كفـــاءة البـــدر الـــدین إبـــراهیم الأمـــین،  -12 تنب
ــــاض(، بـــــــالربح ـــــد : الریـــ ـــــعودیة للمحاســـــــبة، المجلــ ــــة الســ ـــــدد 4الجمعیـــ ، 1، العــ

 ).م2000

أســــالیب تخفــــیض عملیــــات إدارة الأربــــاح مــــن منظــــور بــــدیع الــــدین ریشــــو،  -13
ات، ، مجلـة البحـوث الإداریـة، أكادیمیـة السـادالمراجعین الخارجیین والداخلیین

 .م2007، 3العدد 

المــداخل المعتمـــدة فـــي قیـــاس إدارة بشــرى نجــم عبـــد االله، لیلــى نــاجي مجیـــد،  -14
، مجلـة الإدارة والاقتصـاد، أرباح الشركات وأثر آلیات الحوكمـة فـي تخفیضـها

 .م2012، 35، السنة 93كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، العدد 

تـدفقات النقدیـة نموذج متعدد المتغیـرات للتنبـؤ بال ثناء محمد إبراهیم طعمیـة، -15
جامعـة : الریـاض(، مع التطبیق على الشركات في المملكة العربیـة السـعودیة

الملــك عبــد العزیــز، كلیــة الاقتصــاد والإدارة، مجلــة الملــك عبــد العزیــز، سلســلة 
 ).م1998، 1، العدد 12العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 

السیاســات المحاســبیة لإدارة أثــر جبریــل إبــراهیم الــدعود، محمــد نــواف عابــد،  -16
ــى أســعار الوحــدات الاقتصــادیة المتداولــة فــي ســوق فلســطین  المكاســب عل
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، 17، مجلة الجامعة الإسلامیة، جامعة الأزهـر ـ غـزة، المجلـد للأوراق المالیة
 .م2009، 1العدد 

ــدبغي،  -17 أثـــر إشـــارة الأربـــاح المحاســـبیة جمـــال زكریـــا جبـــر ومـــأمون محمـــد الـ
، المجلـة الأردنیـة فـي التشـغیلیة علـى محتواهـا المعلومـاتيوالتدفقات النقدیـة 

 .م2008، 1، العدد 4نیة، المجلد إدارة الأعمال، الجامعة الأرد

ــد الربعـــي،  -18 أثـــر إشـــارة الأربـــاح المحاســـبیة جمـــال زكریـــا جبـــر ومـــأمون محمـ
الجامعــة : عمــان(والتــدفقات النقدیــة التشــغیلیة علــى محتواهمــا المعلومــاتي، 

 ).م2008، 1، العدد 4ة الأعمال، المجلد الأردنیة، كلی

ــــل،  -19 ــد الجلیــ ــــن عبـــ ــــق حسـ ـــرم وتوفیـ ـــطفي القـــ ــاد فـــــراس مصــ أثـــــر تســــــویات جهـــ
جامعـــة : الأردن( الاســتحقاق الخاضـــعة لســـیطرة الإدارة علـــي عوائـــد الأســـهم

، 2، العدد 4القدس المفتوحة، كلیة الأعمال الأردنیة في إدارة الأعمال المجلد 
 ).  م2008

دراســة تحلیلیــة للمحتــوى المعلومــاتي لقائمــة التــدفقات وح، حســین أحمــد دحــد -20
شـــق، ، مجلـــة جامعـــة دمشـــق للعلـــوم الاقتصـــادیة والقانونیـــة، جامعـــة دمالنقدیـــة
 .م2008، 2، العدد 24المجلد 

تحلیــل المقاربــات النظریــة حــول أمثلیــة الهیكــل المــالي ـ دادن عبـد الوهــاب،  -21
، 4مجلـــــة الباحـــــث، العـــــدد  جامعـــــة درقلـــــة،: الجزائـــــر(، الإســـــهامات النظریـــــة

 ).م2006

: بغداد(اثر المستحقات التخمینیة في كلفة راس المال، دعاء نعمان الحسن،  -22
ــة الرافــــدین، المجلــــد  ــة الموصــــل، كلیــــة الادارة والاقتصــــاد تنمیــ العــــدد  34جامعــ

 ).م2012، 109
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، أثـــر المســـتحقات التخمینیـــة فـــي كلفـــة رأس المـــال، ينیدعـــاء نعمـــان الحســـ -23
، 34جامعة الموصل، كلیة الإدارة والاقتصـاد وتنمیـة الرافـدین، المجلـد : بغداد(

 ).م2012، 109العدد 

ــــل محــــددات اختیــــار الإدارة رضــــا إبــــراهیم صــــالح،  -24 المــــدخل الإیجــــابي لتحلی
، للسیاسات المحاسبیة ـ دراسة اختیاریة على الشركات المسـاهمة السـعودیة

ــة التجـــــ ـــة العلمیـــــة للتجـــــارة والتمویـــــل، كلیـــ ــا، العـــــدد ارة، جالمجلــ ـــة طنطـــ ، 1امعــ
 .م2003

، دور المراجع في الرقابة علـى ممارسـات إدارة الـربحالرفاعي إبراهیم مبارك،  -25
 .م2003، 2معة طنطا، العدد المجلة العلمیة، كلیة التجارة، جا

الوسائل والدوافع المؤثرة في سیاسة تمهید الدخل، ریاض العبد االله وآخرون،  -26
 .م2007، 1، العدد 10جلد ، المالمجلة العربیة للمحاسبة

العوامل المؤثرة فـي عملیـة تمهیـد الـدخل ـ ریاض العبد االله وعقیل الحسناوي،  -27
، المجلـة العربیـة للمحاسـبة، دراسة میدانیة علـى الشـركات المسـاهمة العراقیـة

 .م2006، مایو 1العدد ، 9جامعة البحرین، مملكة البحرین، المجلد 

العوامل المؤثرة في عملیة تمهید الـدخل ـ ریاض العبد االله، وعقیل الحسناوي،  -28
، المجلـة العربیـة دراسة میدانیة علـى الشـركات المسـاهمة الصـناعیة العراقیـة

ــام المحاســـــبة بجامعـــــات مجلـــــس  ـــة الدائمـــــة لأقســـ ـــن اللجنــ للمحاســـــبة تصـــــدر عــ
 . م2006، 1، العدد 9التعاون، المجلد 

ــى اســتقرار الــدخلأزینــات محمــد محــرم،  -29 ــر اختیــار الطــرق المحاســبیة عل ، ث
 .م1989، 2سكندریة، العدد مجلة البحوث العلمیة، كلیة التجارة، جامعة الإ
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تأثیر الأرباح على المعلومات الواردة بالقوائم المالیة سالم أحمد الصباح،  -30
، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، كلیة التجارة، وموقف المراجع الخارجي

 .م2012، 1، العدد 49جامعة الإسكندریة، المجلد 

دور الإفصاح عـن المعلومـات سالم صلاح الحسناوي، باسم عباس الجاسمي،  -31
: بغـــداد(، المالیـــة فـــي التنبـــؤ بالقیمـــة الســـوقیة لأســـهم الشـــركات المســـاهمة

 )م2009 1العدد  11جامعة القادسیة كلیة الإدارة والاقتصاد المجلد 

ــــا ریــــــاض -32 ــــامح محمــــــد رضــ ـــد،  ســ دور لجــــــان المراجعــــــة فــــــي تخفــــــیض احمـــ
دارة الأعمـال، : القاهرة(، المستحقات الاختیاریة جامعة حلـوان، كلیـة التجـارة وإ

 ).  م2010، 1ـ الجزء  3العدد 

دور لجان المراجعة في تخفیض المسـتحقات سامح محمد رضا ریاض حمـد،  -33
دارة  ، المجلـــة العلمیــة للبحـــوث والدراســات التجاریـــة، كلیــةالاختیاریــة التجـــارة وإ

 .م2010، 1، الجزء 3دد الأعمال، جامعة حلوان، الع

تقدیر نماذج التنبـؤ بأسـعار سرمد كوكب الجمیل، عمر محمد فهمي السـراج،  -34
، مجلـة تنمیـة الرافـدین، كلیـة الاقتصـاد الأسهم فـي أسـواق رأس المـال العربیـة

 . م2008، 30، المجلد 91ل، العدد والإدارة، جامعة الموص

قیـــاس جـــودة الأربـــاح فـــي المصـــارف التجاریـــة ســعد ســـلمان عـــواد المعینـــي،  -35
، بغــداد، "دراســة تحلیلیــة لعینــة مــن حســابات المصــارف التجاریــة العراقیــة"

 .ة والمحاسبیة، بدون تاریخ نشرالكلیة التقنیة الإداریة، قسم التقنیات المالی

لمحاســـبي مفهـــوم الإنصـــاف اســلمان حســین عبـــد االله، عــدالت محمـــد توفیــق،  -36
ــادیة ودوره فــــي الحــــد مــــن ممارســــات إدارة الأربــــاح ، مجلــــة العلــــوم الاقتصــ

، بـدون 69، العدد 18والإداریة، كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، المجلد 
 .تاریخ نشر
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أثر جودة المراجعة الخارجیة على عملیات إدارة الأرباح سمیر كامل عیسـى،  -37
ــ دراســة تطبیقیــة رة والبحــوث العلمیــة، جامعــة الإســكندریة، ، مجلــة كلیــة التجــاـ

 .م2008، یولیو 2، العدد 45المجلد 

خفاقـــات ســـهى الســـید حســـن الفـــرج،  -38 خطـــر ممارســـات المحاســـبة الإبداعیـــة وإ
ـــة التجـــــارة المراجعـــــة فـــــي مواجهتـــــه ـــوث المالیـــــة والتجاریـــــة، كلیــ ، مجلـــــة البحــ

 .م2009، 2، الجزء 2د ببورسعید، جامعة قناة السویس، العد

، كفاءة أسواق الأوراق المالیة في الـدول النامیـةالسید محمد أحمد السـریتي،  -39
الملحق القاهرة، جامعة طنطا، كلیة التجارة، المجلة العلمیة ـ التجارة والتمویل، 

 .م2001، 1، العدد 2

دارة المخـــاطر شـــعبان فـــرح، -40 ، كلیـــة العلـــوم الاقتصـــادیة العملیـــات المصـــرفیة وإ
 .م2013یر، جامعة البویره، والتجاریة وعلوم التسی

التنبـؤ بـأداء وربحیـة الشـركات باسـتخدام معادلـة شهاب الدین حمد النعیمي،  -41
)tobins.sq( ،)ــد : بغـــداد ــداد ، كلیــــة الإدارة والاقتصــــاد، المجلــ ، 7جامعــــة بغــ

 ).20العدد 

لعلاقــة بــین الــتحفظ المحاســبي وجــودة شــویكار محمــد نــاجي فــؤاد منصــور، ا -42
، 2، كلیـة التجـارة، جامعـة عـین شـمس، مجلـة الفكـر المحاسـبي، العـدد الأرباح

 .م2014، یولیو 18لسنة ا

أثر التدفقات النقدیـة فـي عناصـر هیكـل م أحمد نزار جمیل، .صبیحة قاسم، م -43
رأس المــال ـ دراســة تطبیقیــة بالاعتمــاد علــى بیانــات عــدد مــن الشــركات 

صــادیة، كلیــة الإدارة والاقتصــاد، ، مجلــة تكریــت للعلــوم الإداریــة والاقتالعالمیــة
 م2009، 14، العدد 5ت، المجلد جامعة تكری
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مجلـة ، إدارة الربحیة ومعاییر المحاسـبة المصـریةصفاء محمود السید حامد،  -44
البحـــوث التجاریـــة المعاصـــرة، كلیـــة التجـــارة بســـوهاج، جامعـــة جنـــوب الـــوادي، 

 .م2004، یونیو 1، العدد 18المجلد 

ــــد  -45 ـــر التطبیـــــق الإلزامـــــي لقواعـ ــــدویري، أثــ ــــراهیم الـ ـــطفى محمـــــد إبـ ــفوت مصــ صـــ
الحوكمة ومعاییر المحاسبة المصـریة الجدیـدة علـى إدارة الأربـاح، مجلـة الفكـر 

 . م2012، 16، السنة 4المحاسبي، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العدد 

ح النقدیـة سیاسـة توزیـع الأربـاطلاع محمد الدیحاني، نبیل عیسـى اللوغـاني،  -46
، وعلاقتها بسیاستي الاستثمار والتمویل ـ حالة تطبیقیة في السـوق الكویتیـة

 .م2004، مایو 1، العدد 7المجلة العربیة للمحاسبة، المجلد 

ــة وجــــر،  -47 ــد یحــــي التمیمــــي، اســــتقلال جمعــ دور مؤشــــرات قائمــــة عبــــاس حمیــ
، كلیـــة ، مجلـــة الإدارة والاقتصـــادالتـــدفقات النقدیـــة فـــي تقیـــیم جـــودة الأربـــاح

 . م2013، 95، العدد 36الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد، السنة 

ــر فــي النفقــات الرأســمالیة وأثــره علــى ربحیــة عبــد الأمیــر حســن علــي،  -48 التغیی
ــة الأساســــیة، جامعـــة أســــیوط، العــــدد شــــركات الــــدواء ، 43، مجلــــة كلیـــة التربیــ

 .م2005

صـائص المنشـأة نموذج مقتـرح لقیـاس أثـر خعبد الرحمن عبد الفتاح محمد،  -49
، مجلـة المحاسـبة على جودة الإفصـاح الإلكترونـي للتقـاریر المالیـة المنشـورة

 .م2010، كلیة التجارة، 77والإدارة والتأمین، جامعة القاهرة، العدد 

المحتـوى المعلومـاتي للتـدفق عبد الرزاق حسـین سـالم وحسـین علـي خشـارمة،  -50
، 2، العـدد 34یـة، المجلـد لأردن، مجلـة العلـوم الإداریـة، الجامعـة االنقدي الحر

 .م2007
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قیــاس القیمــة الملائمـة للمعلومــات المحاســبیة وفقــاً عبـد الفتـاح أحمــد خلیـل،  -51
، لأساس الاستحقاق والتدفقات النقدیة وانعكاساتها علـى قـرارات المسـتثمرین

للعدد  2المجلة العلمیة، التجارة والتمویل، كلیة التجارة، جامعة طنطا، الملحق 
 .م2001، 1

ــاس المضــامین التقیمیــة لممارســة أنشــطة عبــد الفتــاح أحمــد علــي خلیــل،  -52 قی
، مجلــة إدارة الأربـاح للشــركات المســجلة فــي ســوق الأوراق المالیــة المصــري

 .م2006، 67 المحاسبة والإدارة والتأمین، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، العدد

المسـاهمة السـعودیة ـ  تمهید الدخل من قبل الشـركاتعبد االله علي عسیري،  -53
، كلیــة التجــارة، جامعــة دراســة میدانیــة، مجلــة كلیــة التجــارة للبحــوث العلمیــة

 .م2012، سبتمبر، 2العدد  ،39الإسكندریة، المجلد 

ــر محمــــد ســــید،  -54 دور الإفصــــاح المحاســــبي فــــي التطبیــــق الفعــــال عبـــد الناصــ
 رة، جامعـــة، مجلــة الدراســـات المالیـــة والتجاریـــة، كلیـــة التجـــالحكومـــة الشـــركات

 .م2003، 2القاهرة، العدد 

، هیكل رأس المال والعوامل المؤثرة علیهعلاء عبد الحسین صالح الساعدي،  -55
ــة الاقت ــادي الخلیجـــي، العـــدد كلیـــة الإدارة والاقتصـــاد، جامعـــة البصـــرة، مجلـ صـ

 .م2012، 23

مـــــدى مســـــؤولیة مراقـــــب الحســـــابات عـــــن فـــــرض علــــي حســـــین الــــدوغجي،  -56
، مجلــة كلیــة الإدارة والاقتصــاد، جامعــة الي للشــركاتالاســتمراریة والفشــل المــ

 . الإدارة والاقتصاد، بدون ناشر بغداد، كلیة

كفاءة سوق عمان المالیة ـ قطاع علي حسین المقابلة، سمیر فهمي برهومة،  -57
، الریـاض، معهـد الإدارة العامـة، مجلـة الإدارة البنوك عنـد المسـتوى الضـعیف

 . م2002، 4، العدد 41جلد العامة، الم
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، المجلـــة العلمیـــة الإطـــار الفكـــري لإدارة الأربـــاحعلــي عبـــد االله أحمــد الجبـــري،  -58
، 1د العـــد، 3المجلـــد للاقتصـــاد والتجـــارة، كلیـــة التجـــارة، جامعـــة عـــین شـــمس، 

 .م2013

دراسة اختباریة لبعض محددات تمهیـد الـدخل فـي علي محمد حسن هویـدي،  -59
عامـة، الریـاض، المملكـة العربیـة ، مجلـة الإدارة الالشركات المساهمة الكویتیـة

 .م1998، أغسطس، 2، العدد 38السعودیة، المجلد 

عماد سعید الزمر، دراسـة تحلیلیـة تطبیقیـة لمـدى تـأثیر ممارسـات إدارة الأربـاح  -60
على قرار تغییر المراجع الخارجي، مجلة كلیة التجارة للبحوث العلمیة، جامعة 

 . م2009، ینایر 1عدد ، ال46الإسكندریة، المجلد 

استخدام النسب المالیة في تحدید العوامل المؤثرة عمار عبد الستار سلیمان،  -61
ــــي ربحیــــة المصــــارف التجاریــــة ـــداد(، ف ــة، العلــــوم : بغـ ـــة التقنیــــة الإداریــ الكلیـ

 ).م2013، 32، العدد 8الاقتصادیة، المجلد 

عمــر عیســى جهمــاني، ســلوك تمهیــد الــدخل فــي الأردن ـ دراســة میدانیــة علــى  -62
، 4لـــد الشــركات المدرجـــة فـــي بورصـــة عمـــان، المجلـــة العربیـــة للمحاســـبة، المج

 .م2001، 1العدد 

غـادة أحمـد نبیـل، تطــویر الإطـار الفكـري للمحاســبة المالیـة لمواجهـة ممارســات  -63
المحاسبة الابتكاریة، مجلـة الدراسـات والبحـوث التجاریـة، كلیـة التجـارة، جامعـة 

 .م2010، 2، العدد 1لد بنها، المج

فتحیة مزهر عبد الرضا القرشـي، التمویـل الـداخلي بالأربـاح المحتجـزة والربحیـة  -64
 .عة كركوك، بدون تاریخ نشرفي الشركات، كلیة الإدارة والاقتصاد، جام

ـــة م ثـــامر مهـــدي محمـــد صـــبري، .فـــداء عبـــد المجیـــد صـــبار الأعرجـــي، م -65 أهمی
مولـة ذاتیـاً ـ إعـداد وتحلیـل قائمـة التـدفقات النقدیـة فـي الكلیــات الأهلیـة الم
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داریــة، ، المجلــة العراقیــة للعلــوم الإدراســة حالــة فــي كلیــة المــأمون الجامعیــة
 .29العدد 

ـــال،  -66 ــد المحســــن الخیـ ـــق بــــن عبــ ـــامي، توفیـ ـــفیر القثـ ــواز سـ إدارة الأربــــاح فـــــي فــ
، مجلــة كلیــة التجــارة للبحــوث العلمیــة، جامعــة الشــركات المســاهمة الســعودیة

 .م2010 ،1، العدد 47الإسكندریة، المجلد 

دور قائمـــة التـــدفق النقـــدي فـــي التنبـــؤ بالأزمـــة فیصــل زمـــاط حســن الســـلیم،  -67
ـــة لشـــركة  ـــة، دراســـة تحلیلی ـــة العالمی ، الأمریكیـــة Freddie Macالمالی

 . م2008الجامعة المستنصریة، كلیة الإدارة والاقتصاد ـ قسم المحاسبة، 

مالیة فـي دور الإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق اللطیف زیود وآخـرون،  -68
، دمشــــق، مجلــــة جامعــــة تشــــرین للدراســــات والبحــــوث ترشــــید قــــرار الاســــتثمار

 .م2007، 1، العدد 29یة، المجلد العلمیة، سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانون

، أثـــر الأربـــاح المحاســـبیة علـــى العوائـــد الســـوقیة مؤیــد محمـــد علـــي الفاضـــل -69
، 4المحاسـبیة، المجلـد  المجلـة العربیـة(، للأسـهم ـ دراسـة میدانیـة فـي العـراق

 .م2001، مایو 1العدد 

قدرة مقاییس التـدفقات النقدیـة فـي تفسـیر مؤید محمد علي الفضل وآخرون،  -70
، مجلــة كلیــة الإدارة والاقتصــاد، كلیــة العوائــد الســوقیة غیــر العادیــة للأســهم

 .م2007، 4، العدد 9داد، المجلد الإدارة والاقتصاد، جامعة بغ

محــددات الســلوك الإداري فــي اختیــار السیاســات مؤیــد محمــد علــي الفضــل،  -71
، مجلــة الإدارة العامــة، معهــد الإدارة المحاســبیة فــي ضــوء النظریــة الإیجابیــة

 .م2006، 1، العدد 46العامة، الریاض، المجلد 
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أثر العلاقة بین بعض المتغیرات المحاسبیة وحجم مجید عبد الحسین هـاتف،  -72
وق لأســهم الشــركات المدرجــة فــي ســوق العــراق لــلأوراق التــداول فــي الســ

 ).م2011المجلة العربیة المحاسبیة، یولیو، (، المالیة

ـــة المنشـــورة فـــي تحســـین قـــرارات مجیـــد عبـــد زیـــد حمـــد،  -73 دور التقـــاریر المالی
الاستثمار في أسهم الشركات ـ من وجهة نظر المستثمرین في سوق العـراق 

یة، ة للعلوم الإداریة والاقتصادیة، جامعة القادس، مجلة القادسیللأوراق المالیة
 .م2011، 1، العدد 13المجلد 

ـــل،  -74 القیـــــاس المحاســـــبي لممارســـــة إدارة الأربـــــاح محمـــــد أحمـــــد إبـــــراهیم خلیــ
، دوریــــة الإدارة العامـــة، المجلــــد الثــــاني بمنظمـــات الأعمــــال وســــبل معالجتهــــا

 .م2011جارة، جامعة بنها، والخمسون، العدد الأول، كلیة الت

ـــل،  -75 القیـــــاس المحاســـــبي لممارســـــة إدارة الأربـــــاح محمـــــد أحمـــــد إبـــــراهیم خلیــ
، مجلـة الدراسـات بمنظمات الأعمال وسبل معالجتهـا ـ دراسـة نظریـة تطبیقیـة

 .م2011، 2، العدد 52المجلد والبحوث التجاریة، كلیة التجارة، جامعة بنها، 

ــین حوكمــة الشــركات ودرجــمحمــد أحمــد شــاهین،  -76 ة الــتحفظ دراســة العلاقــة ب
، كلیــة التجــارة، جامعــة عــین شــمس، المحاســبي فــي القــوائم المالیــة المنشــورة
 .م2011، أكتوبر 4 ، العدد2المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة، المجلد 

إدارة الأرباح في الشركات اللیبیة، مجلـة الفكـر محمد الطیب محمد الشریف،  -77
 . 2013، 17، السنة 2 ، كلیة التجارة، جامعة عین شمس، العددالمحاسبي

دور عنصــري الــدخل النقــدي یحــي علــي الجیــر، .محمــد بــن ســلیمان العقیــل، د -78
، والاســتحقاق فــي التنبــؤ بصــافي الــدخل المســتقبلي وتفســیر أســعار الأســهم

ــكندریة( ــــ ــــد : الإسـ ـــ ــارة، المجل ــة التجـــــ ــــ ـــــكندریة، كلیـ ــة الإســ ــــ ـــــدد 49جامعـ ، 2، العــ
 ). م2012



289 
 

ـــة الجبـــر، محمـــد بـــن ســـلیمان العقیـــل، یحـــي بـــن علـــي  -79 دیمومـــة الأربـــاح النقدی
، الســـنه 2جامعـــة القـــاهرة كلیـــة التجـــارة، العـــدد : القـــاهرة( وأربـــاح الاســـتحقاق،

 ).م2011الأولي، 

أثـر السیاسـات المحاسـبیة البدیلـة علـى تقیـیم المنشـآت محمد حسـین أحمـد،  -80
عـة ، مجلة التجارة والتمویـل، جامبالتطبیق على الشركات المساهمة السعودیة

 .م1998، 2العدد  طنطا،

أثر ممارسات إدارة الربح على قیـاس الوعـاء محمد رضا محمد عبد السمیع،  -81
الإسـكندریة، كلیـة التجـارة، المـؤتمر العلمـي السـادس، تعزیـز القــدرة (، الضـریبي

یولیــو،  29 – 27، 2التنافسـیة ـ الإســتراتیجیات والسیاســات والآلیــات، المجلــد 
 .)م2006

سـلوك الأخلاقـي لـلإدارة عنـد قیـاس الـدخل المحاسـبي المحمد زیدان إبـراهیم،  -82
، مجلــة آفــاق جدیــدة للدراســات التجــارة، بمنظمــات الأعمــال ـ دراســة اختباریــة

 .م2006، 2 - 1ر، العدد كلیة التجارة، جامعة المنوفیة، مص

ــراهیم،  -83 ــد زیــــن الــــدین إبــ الســــلوك الأخلاقــــي لــــلإدارة عنــــد قیــــاس الــــدخل محمــ
امعة ، مجلة التجارة والتمویل، كلیة التجارة، جالالمحاسبي في منظمات الأعم

 .م2006، 1طنطا، العدد 

أثـر الـدور التعاقـدي للمعلومـات المحاسـبیة علـى درجـة محمد سعید جنیـدي،  -84
، المجلـة التحفظ المحاسبي وانعكاس ذلك على إدارة الأرباح ـ دراسة تطبیقیـة

 .م2004، 2العدد معة طنطا، العلمیة للتجارة والتمویل، كلیة التجارة، جا

ـــة لاســـتخدام محمـــد شـــریف توفیـــق، وحمـــدي محمـــود قـــادوس،  -85 دراســـة اختباری
ــــاء المعــــاییر المحاســــبیة فــــي المملكــــة العربیــــة  المــــدخل الإیجــــابي فــــي بن
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، مجلـــة الإدارة العامـــة، الریـــاض، المملكـــة العربیـــة الســـعودیة، العـــدد الســـعودیة
 .م1991، 31لسنة ، ا72

ـــرات الاختیاریـــة فـــي الطـــرق المحاســـبیةالتمحمـــد عبـــد الحمیـــد طـــاحون،  -86 : غی
، المجلة المصریة للدراسات التجاریة، كلیة التجارة، دوافعها ومداخل معالجاتها
 .م1998، 2، العدد 22جامعة المنصورة، المجلد 

ـــر مراقـــب محمـــد عبـــد الفتـــاح محمـــد،  -87 إطـــار مقتـــرح لتحقیـــق موضـــوعیة تقری
ة الفكــر المحاســبي، كلیــة ، مجلــالحســابات فــي ضــوء ممارســات إدارة الأربــاح

 .م2007، 2عین شمس، العدد  التجارة، جامعة

المراجعـة المتقدمـة فـي ضـوء المعـاییر والإرشـادات محمد عبـد الفتـاح محمـد،  -88
 .م2011التجارة، جامعة عین شمس، ، كلیة الدولیة والمصریة

العلاقة بین مستوى الاستحقاقات الاختیاریـة ومنفعـة محمد محمود الحوشي،  -89
المعلومـــات المحاســـبیة فـــي تحدیـــد أســـعار الأســـهم ومـــدى تـــأثیر الإفصـــاح 

، مجلـــة كلیـــة التجـــارة للبحـــوث العلمیـــة، جامعـــة الاختیـــاري علـــى هـــذه العلاقـــة
 .م2015ینایر ، 3الجزء ، 1العدد  ،52المجلد الإسكندریة، 

التقریـر عــن التـدفقات النقدیـة كخطــوة نحـو التجـانس فــي محمـد نشـأت فـؤاد،  -90
، مجلــة البحــوث التجاریــة المعاصــرة، كلیــة التجــارة، جامعــة الدولیــةالمحاســبة 

 .م1991، یونیو 1العدد ، 5جنوب الوادي، المجلد 

إدارة الــربح المحاســبي فــي الشــركات المصـریة ـ دلیــل مـدثر طـه أبــو الخیـر،  -91
، المجلــة میــداني مــن التغیــرات فــي أرصــدة المخصصــات فــي القــوائم المالیــة

 .م1999، 2معة طنطا، العدد ویل، كلیة التجارة، جاالعلمیة للتجارة والتم

تقــدیر مــدى تــدخل الإدارة فــي تقریــر الأربــاح الســنویة مــدثر طــه أبــو الخیــر،  -92
، المجلــة المنشــورة مــن خــلال مرونــة تطبیــق أســاس الاســتحقاق المحاســبي
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ــة التجـــارة، جامعـــة المنصـــورة، ا ــد المصـــریة للدراســـات التجاریـــة، كلیـ ، 21لمجلـ
 .م1997، 3العدد 

ــى تفســیر مصــطفى كمــال إســماعیل مظهــر،  -93 ــدرة الأداء التــأمیني عل ــاس ق قی
، المجلــة العلمیــة لكلیــة التجــارة، جامعــة أســیوط، العــدد وتحدیــد قیمــة المنشــأة

 .م2005، 22السنة ، 39

، تأثیر الاقتراض علـى القیمـة السـوقیة للمنشـأةملكیة زغیب وسفیان دلفوف،  -94
وعلوم التسییر، جامعة محمد خیضر بسكره، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة 

 .م2012، 12لعدد ا

، تـأثیر الاقتـراض علـي القیمـة السـوقیة للمنشـأةملكیة زغیب، سفیان دلقـوق،  -95
جامعـــة ســـطیف كلیـــة العلـــوم الاقتصـــادیة والتجاریـــة وعلـــوم التســـییر، : الجزائـــر(

 ).م2012، 12العدد 

، قاقات المحاســبیةالــدور الإعلامــي للاســتحممــدوح صــادق محمــد الرشــیدي،  -96
، 27المجلـد مجلـة البحـوث التجاریـة المعاصـرة، كلیـة التجـارة، جامعـة سـوهاج، 

 .م2013، 1العدد 

ــى أســعار ممــدوح عبــد الحمیــد،  -97 أثــر السیاســات المحاســبیة لإدارة الأربــاح عل
، 2عـین شـمس، العـدد  ، كلیـة التجـارة، جامعـةالأسهم، مجلة الفكر المحاسبي

 .م1999

ـــــل دور مراقبـــــي منـــــى حســـــن أبـــــو المعـــــاطي الشـــــرقاوي،  -98 إطـــــار مقتـــــرح لتفعی
الحســابات فــي مجــال الــتحفظ المحاســبي فــي ضــوء معــاییر التقــاریر الدولیــة 

IFRS ،كلیة التجارة، جامعة عین شمس، المجلة العلمیة للاقتصـاد والتجـارة ،
 .م2013ر ، ینای1، العدد 3المجلد 
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، لمعلومــات البیانــات التــدفق النقــديتقیــیم المحتــوي انهــال فریــد مصــطفي،  -99
جامعة عین شمس، كلیة التجارة، المجلـة العلمیـة للاقتصـاد والتجـارة، : القاهرة(

 ).م1999، 4العدد 

العلاقــة بـین تبــاین المعلومـات وسیاسـة توزیــع الأربـاح ـ نـور توفیـق محمـد،  -100
، تطبیق فـي عینـة مـن الشـركات المسـجلة فـي سـوق عمـان لـلأوراق المالیـة

  .111الإدارة والاقتصاد، جامعة الموصل، تنمیة الرافدین، العدد  كلیة
دراســة مــدى إتبــاع الشــركات الســودانیة لسیاســة الهــادي آدم محمــد إبــراهیم،  -101

، المجلـة العلمیـة للبحـوث والدراسـات التجاریـة، تمهیـد الـدخل ـ دراسـة تطبیقیـة
دارة الأعمال، جا  . م2009، 1معة حلوان، العدد كلیة التجارة وإ

العوامــل المــؤثرة علــى سیاســة توزیــع الأربــاح الشــركات هاشــم حســن حســین،  -102
 .م2008، أیار 17، كلیة بغداد للعلوم الاقتصادیة الجامعة، العدد المساهمة

دراســـة تحلیلیـــة اختباریـــة لمتطلبـــات الإســـتراتیجیة الإداریـــة هـــاني بحیـــري،  -103
جـارة، جامعـة ، مجلـة البحـوث التجاریـة، كلیـة التللخیارات المحاسبة في مصـر

 .م1993، 1، العدد 15الزقازیق، المجلد 

ــام بحـــــري،  -104 مقـــــاییس الأداء المبنیـــــة علـــــى القیمـــــة مـــــن وجهـــــة نظـــــر هشـــ
ـــــة ـــــة أداء المؤسســـــات الجزائری ــدد المســـــاهمین، مجل ــة العلـــــوم 1، العـــ ، كلیـــ

 .م2012 –م 2011الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة قستطینة، 

بي مقتـرح للتنبـؤ بـإدارة الأربـاح فـي نموذج محاسهشام حسن عواد الملیجـي،  -105
، مجلة الدراسات المالیة والتجاریة، كلیة التجارة، الشركات المساهمة المصریة

 . م2008، 1یف، العدد جامعة بني سو 
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، كلیــة هیكــل رأس المــال وأثــره علــى قــرارات التمویــلهنـد ضــیاء عبــد الرســول،  -106
ــــیة  ــــة القادســــــ ــــ ــــیة، مجلــ ــــة القادســــــ ــــ ـــاد، جامعــ ــــ ــــة الإدارة والاقتصــ ــــ ـــــوم الإداریــ للعلـــــ

 .م2014، 2، العدد 16والاقتصادیة، المجلد 

ـــرات المحاســـبیة مـــن وصـــفي عبـــد الفتـــاح حســـن،  -107 تســـویة الأربـــاح خـــلال الفت
ــة التجــــارة للبحــــوث العلمیــــة، جامعــــة منظــــور اقتصــــادي وأخلاقــــي ــة كلیــ ، مجلــ

 .م1997، 1ثون، العدد الإسكندریة، المجلد الرابع والثلا

، لزام بقواعد حوكمة الشـركات علـى جـودة الأربـاحأثر الإ یاسر السید كسـاب،  -108
مجلــة كلیــة التجــارة للبحــوث العلمیــة، كلیــة التجــارة، جامعــة الإســكندریة، العــدد 

 .م2012، 49الثاني، المجلد 

، الجمعیــة سیاســة توزیعــات الأربــاح فــي الواقــع العملــيیســرى حســین خلیفــة،  -109
 .م2001، 2، العدد 5السعودیة للمحاسبة، المجلد 

فجــــوة التوقعــــات بــــین المجتمــــع المــــالي ومراجعــــي  ،یوســــف محمــــود جربــــوع -110
مجلـــة : غـــزة(، الحســـابات القـــانونیین وطـــرق معالجـــة تضـــییق هـــذه الفجـــوة

ـــانیة، المج ــــات الإنســــ ــــلة الدراســـ ـــــلامیة، سلســـ ــــة الإٍســ ـــــد الجامعــ ـــــدد 12لــ ، 2، العــ
 . )م2004

  الرسائل العلمیة /ج
التنبــؤ بالأربــاح المســتقبلیة وأثــره تطــویر نمــوذج إبــراهیم الســید محمــد عبیــد،  - 1

ـــى تحســـین قیـــاس المحتـــوى الإعلامـــي للبیانـــات المحاســـبیة المنشـــورة ، عل
 .م2007الة دكتوراه غیر منشورة، جامعة طنطا، كلیة التجارة، رس

، مـــدى إمكانیـــة اســـتخدام بطاقـــة الأداء أبـــو عجیلـــة رمضـــان عثمـــان الغریـــب - 2
، كلیــة الأعمــال، جامعــة ة اللیبیــةالمتــوازن لتقیــیم الأداء فــي البنــوك التجاریــ

  .م2012الة ماجستیر غیر منشورة، الشرق الأوسط، رس
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الجمعیـــات الخیریـــة والتهـــرب الضـــریبي، كلیـــة أحمـــد جمیـــل صـــبحي الإمـــام،  - 3
جســـتیر غیـــر منشـــورة، ، رســـالة ماالدراســـات العلیـــا، جامعـــة النجـــاح الوطنیـــة

 .م2006

اسـبي فـي القـوائم المالیـة درجـة الـتحفظ المحأحمد محمد عبد العزیـز الـدیب،  - 4
للشــــركات المقیــــدة ببورصــــة الأوراق المالیــــة فــــي ظــــل معــــاییر المحاســــبة 

ـــالمصـــــریة ـــا، رســ ــة التجـــــارة، جامعـــــة طنطــ الة ماجســـــتیر غیـــــر منشـــــورة، ، كلیـــ
  .م2012

اسـتخدام أسـالیب إدارة التكلفـة فـي الرقابـة علـى سـلوك إیمان صـالح فاضـل،  - 5
، رســالة دكتـــوراه غیـــر ارة الأربـــاحالمــدیرین التنفیـــذیین للحـــد مـــن ممارســـة إد

 .م2011ة التجارة، جامعة القاهرة، منشورة، كلی

ــة حمــــزة،  - 6 دور قائمــــة التــــدفقات النقدیــــة فــــي تقیــــیم الأداء المــــالي بــــن خلیفــ
، جامعــة مؤسســة توزیــع وصــیانة العتــاد الفلاحــي: للمؤسســة ـ دراســة حالــة

محمد خیضر بسكرة، كلیة العلوم الاقتصـادیة والتجاریـة وعلـوم التسـییر، رسـالة 
 .م2012غیر منشورة في المحاسبة، ماجستیر 

، كلیـة دراسة وتقییم فعالیة نظام الرقابة الداخلیـة فـي البنـوكبوطوره فضـیلة،  - 7
ف العلـــوم الاقتصـــادیة وعلـــوم التســـییر والعلـــوم التجاریـــة، جامعـــة محمـــد بوضـــیا

 .م2007بالمسیلة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 

تطــویر نمــوذج الاحتســاب كفایــة رأس المــال تهــاني محمــود محمــد الزعــابي،  - 8
كلیــة التجــارة، الجامعــة للمصــارف الإســلامیة فــي إطــار مقــررات لجنــة بــازل، 

 .م2008الإسلامیة ـ غزة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 

المحـــددات الاقتصـــادیة والســـلوكیة  جمـــال عبـــد الغنـــي أحمـــد عفیفـــي مـــدكور، - 9
للاختیار من بین الطرق المحاسبیة البدیلة كأسـاس للقیـاس المحاسـبي مـع 
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، رســالة التطبیـق علــى عینـة مــن الشـركات العاملــة بجمهوریـة مصــر العربیـة
  .م2008جارة، جامعة الإسكندریة، دكتوراه غیر منشورة، كلیة الت

فــي القــوائم والتقــاریر المالیــة  متطلبــات الإفصــاحجمیـل حســن محمـد النجــار،  - 10
لدى الشركات المساهمة العامة ـ دراسة تحلیلیة للشـركات المسـاهمة العامـة 

الة ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا، كلیة الدراسات العلیا، رسفي فلسطین
 .م2007دكتوراه غیر منشورة، 

لیـة المؤقتـة أثر إدارة النقدیـة والاسـتثمارات الماحسنین فیصل حسن شومان،  - 11
ــة الكوفـــة، رســــفـــي تعظــــیم قیمــــة الشــــركة الة ، كلیــــة الإدارة والاقتصـــاد، جامعــ

 .م2005ماجستیر غیر منشورة، 

 (BSc)مــدى اســتخدام بطاقــة الأداء المتـــوازن حمــد أحمــد حمــد أبــو جــزر،  - 12
ــــویم أداء البنــــك الإســــلامي الفلســــطیني ــــأداة لتق ـــة ك ــارة، الجامعـ ، كلیــــة التجــ

  .م2012ماجستیر غیر منشورة، الة الإسلامیة، رس
تـأثیر المقاصــة علـى الإیــرادات الضــریبیة حنـین محمـد جمـال حــافظ حمـیض،  - 13

الة ماجسـتیر ، كلیـة الدراسـات العلیـا، جامعـة النجـاح الوطنیـة، رسـفي فلسـطین
 .م2006غیر منشورة، 

تحدید العوامل المؤثرة على عائد الأسـهم فـي سـوق دانة بسام محمد یوسـف،  - 14
الأردن، جامعــة الشــرق الأوســط للدراســات العلیــا، كلیــة العلــوم  ،عمــان المــالي

 .م2008ارة الأعمال غیر منشورة، الإداریة والمالیة، رسالة ماجستیر في إد

دراســـة تحلیلیـــة لـــدور المعـــاییر المحاســـبیة فـــي ســـد ســـالم ســـلیمان ســـالمان،  - 15
یـــة ، كلالفجـــوة الأخلاقیـــة بـــین الإدارة والمســـاهمین فـــي إدارة أربـــاح المنشـــأة

  .م2009الة ماجستیر غیر منشورة، التجارة، جامعة قناة السویس، رس
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، كلیـة التجـارة، الجامعـة ظاهرة التهرب من ضریبة الدخلسالم عمیرة العمـور،  - 16
 .م2007الإسلامیة ـ غزة، رسالة ماجستیر غیر منشورة، 

قائمـــة التـــدفقات النقدیـــة فـــي ظـــل إعتمـــاد الجزائـــر ســـالمي محمـــد الـــدینوري،  - 17
، جامعــة العقیـد الحـاج لخضـر ـ باتنـه، كلیـة العلــوم المحاسـبة الدولیـةمعـاییر 

  .م2009ة ماجستیر غیر منشورة، والاقتصاد والتسییر والتجاریة، رسال
أثـــر الإفصـــاح الاختیـــاري عـــن تنبـــؤات الإدارة بالأربـــاح ســـامح محمـــد أمـــین،  - 18

لة ، كلیــة التجـــارة، جامعـــة بنهـــا، رســـاوعلاقتـــه بقـــدرة الشـــركة علـــى الاســـتمرار
 .م2011جستیر غیر منشورة، ما

اســتخدام كلفـة التمویـل فــي تقیـیم الأســهم سـامر فخـري محـي الـدین عبیـدات،  - 19
الة ماجســتیر غیــر ، كلیــة إدارة المــال والأعمــال، جامعــة آل البیــت، رســالعادیــة

 .م2008منشورة، 

، العلاقــة بـــین كـــل مــن المســـتحقات والتـــدفقات النقدیـــة ســمیر موســى زیتـــون - 20
والدخل مـن جهـة وجـودة المعلومـات المحاسـبیة مـن جهـة أخـرى والتشغیلیة 

، جامعـة عمــان العربیــة، كلیـة الأعمــال ـ قســم المحاســبة، للشــركات الصــناعیة
 .  م2013غیر منشورة في المحاسبة، رسالة دكتوراه الفلسفة 

العلاقة بین التدفقات النقدیة وعوائد الأسهم وفقاً للمعیار سوزان عطا درغام،  - 21
ـ دراسة تطبیقیة على المصـارف الوطنیـة العاملـة ) 7(الدولي رقم  المحاسبي

، الجامعـــة الإســـلامیة ـ غـــزة، عمـــادة الدراســـات العلیـــا، رســـالة فـــي فلســـطین
 .م2008ة في المحاسبة والتمویل، ماجستیر غیر منشور 

اســـتخدام تحلیـــل سلســـلة القیمـــة ســـید عبـــد الـــرازق عبـــد الســـمیع عبـــد الـــرازق،  - 22
، جامعــة عــین شــمس، كلیــة التجـــارة، تعظــیم قیمــة المنشــأةالخارجیــة بهــدف 

 .م2011الة ماجستیر غیر منشورة، رس
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نمـــوذج مقتـــرح لترشـــید قـــرار الاختیـــار بـــین بـــدائل طـــارق عبـــد العـــال حمـــاد،  - 23
القیـــــاس والتقیـــــیم المحاســـــبي فـــــي ضـــــوء خصـــــائص وأهـــــداف الوحـــــدات 

تجــارة، جامعــة ال، رســالة دكتــوراه غیــر منشــورة فــي المحاســبة، كلیــة الاقتصــادیة
 .م1997عین شمس، 

مدى قـدرة المنظمـات الأهلیـة الصـحیة بقطـاع غـزة علـى عادل جواد الرفاتي،  - 24
، كلیــة التجــارة، تطبیــق بطاقــة الأداء المتــوازن كــأداة لتقــویم الأداء التمــویلي

 .م2011ر غیر منشورة، الجامعة الإسلامیة، رسالة ماجستی

المراجعــة علــى قــدرة الإدارة أثــر جــودة عملیــة عــارف محمــود كامــل عیســى،  - 25
، رســـالة علــى التطویــع المصـــطنع للأربــاح فـــي منظمــات الأعمـــال المصــریة

 .م2009ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة القاهرة، 

العلاقة بین رأس المال الفكري وقیمة المنشـأة ـ دراسـة عاطف فوزي إبراهیم،  - 26
جامعـة الأزهـر، رسـالة مقدمـة  ، كلیـة التجـارة ـ قسـم المحاسـبة،تطبیقیـة نظریـة

 . م2012حاسبة غیر منشورة، للحصول على درجة دكتوراه الفلسفة في الم

دور لجـان المراجعـة فـي الحـد مـن ممارسـات إدارة عبد الـرحمن عـادل خلیـل،  - 27
، رســالة دكتــوراه غیــر منشــورة، كلیــة الأربــاح وأثــره فــي جــودة التقــاریر المالیــة

 .م2013ن للعلوم والتكنولوجیا، االدراسات العلیا، جامعة السود

نموذج محاسبي مقترح لقیاس وتقییم العوامل عبد المنعم محمد محمد الزعم،  - 28
المـــــؤثرة فـــــي قیمـــــة الوحـــــدة الاقتصـــــادیة ودورهـــــا فـــــي تقیـــــیم الاختیـــــارات 

، كلیة التجارة ـ الدراسات العلیا، جامعة عین شمس، رسالة مقدمة الإستراتیجیة
 .م2005حاسبة غیر منشورة، الفلسفة في المللحصول على درجة دكتوراه 

الأهمیة النسبیة للنسب المالیة المشتقة مـن عبد الناصر شحدة السید أحمـد،  - 29
قائمـة التـدفقات النقدیـة فــي تقیـیم السـیولة وجـودة الأربــاح وذلـك مـن وجهــة 
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نظر محللي الائتمـان فـي البنـوك التجاریـة الأردنیـة ومحللـي الأوراق المالیـة 
ــوم انفـــي بورصـــة عمــــ ــات العلیـــا، كلیـــة العلــ ــة الشـــرق الأوســــط للدراسـ ، جامعـ

  . م2008جستیر غیر منشورة، الإداریة والمالیة، رسالة ما
نموذج مقترح لاختیار علاقة دقة التنبؤ بربحیة عدنان حسین السعباني،  - 30

جامعة عین شمس، كلیة التجارة، رسالة : القاهرة(السهم وسعره السوقي، 

  ).م2004ماجستیر غیر منشورة، 
دراســة تــأثیر الهیكــل المــالي وسیاســة توزیــع الأربــاح علــى ب، ضــعلـي بــن ال - 31

ـــة الحقــــوق والعلــــوم قیمــــة المؤسســــة الاقتصــــادیة المدرجــــة بالبورصــــة ، كلیـ
ســتیر غیــر منشــورة، الاقتصــادیة، جامعــة قاصــدي مربــاح ـ ورقلــة، رســالة ماج

 .م2009

: الخرطوم(، المنشأةأثر الهیكل المالي في قیمة ، فائزة عمر محمد المحجوب - 32
  .)م2007، رسالة دكتوراه غیر منشورة ،معة السودان للعلوم والتكنولوجیاجا

ــلتوني،  - 33 مـــدى دلالــــة القــــوائم المالیـــة كــــأداة للإفصــــاح عــــن فـــایز زهـــدي الشــ
المعلومـات الضـروریة اللازمـة لمسـتخدمي القـوائم المالیـة ـ دراسـة تطبیقیـة 

، الجامعـة الإسـلامیة ـ غــزة، ســطینیةللقـوائم المالیــة المنشـورة للمصــارف الفل
ورة فـي المحاسـبة والتمویــل، عمـادة الدراسـات العلیـا، رسـالة ماجســتیر غیـر منشـ

  .م2005
، كلیــــة الاقتصــــاد، جامعــــة دمشــــق، إدارة الســــیولة والربحیــــةمــــاهر الخزاعــــي،  - 34

 .م2009الة ماجستیر غیر منشورة، رس

الأرباح على جـودة القـوائم دراسة أثر ظاهرة إدارة محمد أحمد حنفي محمـود،  - 35
ــالمالیـــــة ـــكندریة، رســـ ـــة الإســ ــة التجـــــارة، جامعــ الة دكتـــــوراه غیـــــر منشـــــورة، ، كلیـــ
 . م2010
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، دراسة أثر ظاهرة إدارة الأرباح على جودة القوائم المالیةمحمد أحمد حنفي،  - 36
 .م2010كتوراه غیر منشورة، كلیة التجارة، جامعة الإسكندریة، رسالة د

ر مخففــات مخــاطر الائتمــان علــى قیمــة البنــوك، كلیــة أثــمحمـد داود عثمــان،  - 37
الة ، الأكادیمیة العربیة للعلوم المالیة والمصرفیة، رسالعلوم المالیة والمصرفیة

  .م2008دكتوراه غیر منشورة، 
أهمیــة إســتخدام مــنهج التكلفــة المســتهدفة فــي محمـد راجــح خلیــل أبــو عـواد،  - 38

العلـــوم الإداریـــة والمالیـــة، ، كلیـــة تحســـین كفـــاءة تســـعیر الخـــدمات المصـــرفیة
ــــتیر غیـــــر منشــــــورة،  ــالة ماجسـ ــا، رســــ ـــرق الأوســــــط للدراســـــات العلیـــ ــــة الشــ جامعـ

 .م2008

دور تنبــؤات الأربــاح المنشــورة فــي ترشــید محمـد عبــد العزیــز عبــد االله عربــي،  - 39

، كلیــــة التجــــارة، جامعــــة قنــــاة قــــرارات الاســــتثمار فــــي ســــوق الأوراق المالیــــة

 .م1992محاسبة غیر منشورة، في الالسویس، رسالة دكتوراه 

أثــر الإعــلان عــن تنبــؤات أربــاح الشــركة علــى محمــد محمــد محمــود خلیــل،  - 40
، كلیـة أسعار الأسهم في بورصـة الأوراق المالیـة المصـریة ـ دراسـة تجریبیـة

 .م2003الة ماجستیر غیر منشورة، التجارة، جامعة طنطا، رس

والعائــد المحاســبي اســتخدام مقــاییس التــدفق النقــدي محمــد یوســف الهبــاش،  - 41

للتنبـــؤ بالتـــدفقات النقدیـــة المســـتقبلیة ـ دراســـة تطبیقیـــة علـــى المصـــارف 
ــا، رســــالة الفلســــطینیة ــات العلیــ ، الجامعــــة الإســــلامیة ـ غــــزة، عمــــادة الدراســ

 . م2006لمحاسبة والتمویل، ماجستیر غیر منشورة في ا
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، رباحأهمیة القوائم المالیة في التنبؤ بالأ ، محمود محمد حسن عوض االله - 42
ة، رسالة دكتوراه غیر منشور  ،اجامعة السودان للعلوم والتكنولوجی: الخرطوم(

  .)م2006
أثــر التضــخم علــى الإفصــاح المحاســبي للقــوائم مــدحت فــوزي علیــان وادي،  - 43

، كلیة التجارة، الجامعة الإسلامیة المالیة في الوحدات الاقتصادیة الفلسطینیة
  .م2006الة ماجستیر غیر منشورة، ـ غزة، رس

ـــدیم،  - 44 ـــود نــ تقیــــیم الأداء المـــــالي باســــتخدام بطاقـــــة الأداء مــــریم شــــكري محمـ
ـــة الأعمــــال، رســــالمتــــوازن ــة الشــــرق الأوســــط، كلیـ الة ماجســــتیر غیــــر ، جامعــ
 .م2013منشورة، 

الربح المحاسبي والتدفقات معاذ فوزي شبیطة ومحمد حسین أبو نصار،  - 45
الأردنیة، دراسات العلوم الجامعة : عمان(النقدیة كمقیاس لأداء المنشأة، 

 ).م2005، 2، العدد 32الإداریة، المجلد 

ــید إبـــراهیم،  - 46 إســـتراتیجیات تعظـــیم قیمـــة المنشـــأة فـــي ضـــوء نهلـــة محمـــد السـ
انعكاسات التدفقات النقدیة وأساس الاستحقاق على جودة العائـدات ـ دراسـة 

ســالة ، كلیــة التجــارة، قســم المحاســبة والمراجعــة، جامعــة عــین شــمس، ر میدانیــة
ــة دكتــــوراه الفلســــفة فــــي الم ــورة، مقدمــــة للحصــــول علــــى درجــ حاســــبة غیــــر منشــ

 .م2014

إدارة الأرباح وعلاقتها بالعوائد غیر المتوقعة للسهم هاني محمد الأشقر،  - 47
ومدى تأثر العلاقة بحجم الشركة، دراسة تطبیقیة على الشركات المساهمة 

امعة الإسلامیة، كلیة ، غزة، الجالمدرجة في سوق فلسطین للأوراق المالیة
 .م2010لمحاسبة والتمویل، الدراسات العلیا، رسالة ماجستیر في ا
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تقییم الطرق الابتكاریة لتغییر المحتوى المعلوماتي هدى عصام حسن خالـد،  - 48
التجـارة، ، رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة، كلیـة للقوائم المالیة ـ دراسة تطبیقیـة

 .م2009جامعة عین شمس، 

مـداخل تحدیـد قیمـة المنشـأة فـي إطـار برنـامج هشام محمد فرج عبد الشافي،  - 49
دارة الأعمـــال، جامعـــة حلـــوان، رســـالة توســـع قاعـــدة الملكیـــة ، كلیـــة التجـــارة وإ

 .م1999جستیر غیر منشورة، ما

ــن عبــــد العزیـــز الرســــیني،  - 50 ــد بــــن فهمـــي بــ أثــــر إدارة الأربــــاح علــــى القیمــــة ولیـ
، رسـالة الأسهم السعودیة ـ دراسة اختباریةالسوقیة للأسهم المتداولة بسوق 

دار   .م2010ة الأعمال، جامعة حلوان، ماجستیر غیر منشورة، كلیة التجارة وإ

الإدارة في الأرباح المحاسـبیة المنشـورة یاسر السید كساب، تقدیر مدى تأثیر  - 51
، رسـالة دكتـوراه غیـر باستخدام أساس الاستحقاق ودوافعهـا ورد فعـل السـوق

 .م2008تجارة، جامعة طنطا، یة المنشورة، كل

  المؤتمرات والندوات/ د
ـــر شـــوقي بیـــومي الحفنـــاوي،  -1 حوكمـــة الشـــركات ودورهـــا فـــي عـــلاج أمـــر الفك

، المـؤتمر حوكمـة الشـركات وأبعادهـا المحاسـبیة والإداریـة والتطبیق المحاسـبي
 .م2005جارة، جامعة الإسكندریة، الاقتصادیة، كلیة الت

أهمیــة تطــویر هیئــة الرقابــة علــى دریــد آل شــبیب،  .عبــد الــرحمن الجبــوري، د -2
الأوراق المالیة لرفع كفاءة السـوق المـالي ـ حالـة شـركة وورلـدكم الأمریكیـة 

“World COM”" ،عمان، جامعة فیلادیفیا، كلیة العلوم الإداریة والمالیة ،
المــؤتمر العلمــي الرابــع، الریــادة والإبــداع ـ إســتراتیجیات الأعمــال فــي مواجهــة 

  .م2005مارس،  16 – 15دیات العولمة، تح
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أثــر الحوكمــة المؤسســیة علــى عمــاد محمــد علــي أبــو عجیلــة، عــلام حمــدان،  -3
، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، إدارة الأرباح، الملتقى العلمي الدولي
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