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Abstract 

The subject of this research was motivated by the observation of sustainable devaluations of the 

Sudanese official pound’s exchange rate from LS 0.345 per dollar in 1957 to LS 0.394 per dollar 

in 1972 to LS 6,414 per dollar in 2015, while the many development plans and peace agreements 

remained dependent on net balancing capital inflows (NBKIs). As mentioned in the outline 

chapter, the available literature and reports considered devaluation to be a curing medicine for the 

Sudanese economy’s imbalances. That literature goes-on advising the same policy without 

mentioning whether these devaluations were due to currency crises (CCs) or not. This backdrop 

formed the research’s problem and its aim to find out if that is true. 

As a result, the research’s hypothesis stresses that some of these NBKIs-dependent devaluations 

were the result of currency crises, mainly during 1930 – 2012 for unindustrialized undiversified 

economy (UUE). Dependence on NBKIs is actually a temporary anesthesia to unstable 

macroeconomic disequilibrium that ends in CCs. To test them, a predictive law-based nonlinear 

visual model. As revealed in chapters 4 and 5, the Sudanese exchange rate witnessed eleven CCs, 

of which two were achieved by aggressive internal devaluations. The fundamentals that led them 

were: the influential commodity’ international price’s (ICIP), adopted ERR, net international 

reserves to domestic money (NIR/DMS) ratio, and divergence between inflation (IR) and current 

account deficit (CAD) rates, which is equivalent to NBKIs, explain, robustly, the non-currency-

crisis (CC) duration and the onset of CCs episodes. It is found that the crashing point is realized 

when CAD rate and Inflation rate (IR) diverge as NIR/DMS ratio in the negative trend. 

The research concluded, implicitly, as based on the historical experiences of the now 

advanced and emerging economies, in chapter 3, that the fixed exchange rate regimes (ERRs) 

were the most appropriate ones for stabilizing rapidly the development of the Sudanese 

economy’s socio-economic structure.  It also reached to the following main findings for Sudan: 

(a) the CC’s minimum threshold was 13.86% or above; (b) they took longer time to happen under 

fixed, relative to floating/flexible, ERR; (c) fiscal policies were crisis-transmitting channel, and 

(d) the deteriorated, economic structure, by 2011, with its strong ties  to the historical structural 

trade-growth limiting parameter (H-STGLP), was the core reason for Sudan’s all types of 

financial crises.  
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In the end, the fading NBKIs-dependent NIR/DMS ratio was the core triggers for CCs with its 

substantial economic, and political costs. So, a rule of thumb is suggested to minimize exposures 

to CCs and heavy dependence on NBKIs. It states that the growth of export/import ratio to be at 

rates higher than NIR/DMS ratio. In addition, deep indispensible studies are sturdily 

recommended for changing drastically the prevailing underdeveloped economic structure, in line 

with improved macroeconomic policies, to limit exposure to currency crises.  
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 ملخص البحث

لسعر الصرف الرسمي للجنيه السوداني  المستمرة تخفيضاته الرسالة هو ملاحظة الموضوع هذالبحث في كان الدافع وراء 

جنيه  6,414إلى  0392في عام الامريكي دولار للجنيه  0.394إلى  0391في عام الامريكي دولار للجنيه 0.345 من الرسمي 

. في الإعتماد على التمويل الدوليوإتفاقيات السلام العديدة  ، وذلك رغم استمرار خطط التنمية م2109في عام الامريكي دولار لل

لاقتصاد ا ختلالاتإلعلاج  سعر الصرف دواءا عتبر تخفيض تالمتاحة التقارير والأدبيات  فإن، التاليكما اشير في الفصل ف

ع ووقنتيجة لكانت  اتتخفيضالعما إذا كانت بعض تلك  التوضيحدون  سياسةال نفسب النصحالأدبيات في وتستمر تلك . السوداني

وهدفه في كشف ما إذا كان البحث مشكلة  هذه الخلفية ادت الى تحديد  .أزمة أم لا سعر صرف الجنيه السوداني الرسمي في

 .تهأهميذلك حقيقة، الأمر الذي زاد من 

الإعتماد على استمرار ، رغم زمات عملةلأ أن بعض تلك التخفيضات كان نتيجةعلى البحث إفترض على ذلك،  ا  وبناء

وأن الإعتماد على صافي التمويل  .متنوعصناعي أو قتصاد غير لإ م2102 – 0391خلال خاصة  صافي التمويل الأجنبي،

للتحقق من سلامة و .عملةأزمات ب اما بتخفيضات أو ما ينتهيب الغير مستقرالكلي  توازنال لاختلالمؤقت تسكين هو الأجنبي 

الرابع  ينالفصل فياتضح  قدو .الإقتصاد خطية للحصول تنبؤات تستند على قوانينالالنماذج المرئية غير  استخدمت، الفرضية

ا اثنتان تحققتا عبر التخفيضات الداخلية ماحد عشر ازمة عملة من بينه قد شهد، سعر صرف الجنيه السوداني، ان والخامس

، نظام سعر الصرف المتبناة، نسبة الأسعار الدولية للسلعة المهيمنةي فالتي أدت إليها  ساسياتالأوقد تم تحديد   .جباريةالإ

، والذي يعادل صافي والعجز في الحساب الجاري تباين بين التضخم، والعرض النقود المحليصافي الاحتياطيات الدولية إلى 

، الإقتصاد السودانيفسرت وقوع، وعدم وقوع، العوامل التي  من أهم الأساسياتهذه حيث كانت . تدفقات التمويل الدولي

 .في أزمات العملة زمنية مختلفة، فجواتب

م سعر ا، أن نظالثالثفي الفصل كما اوضح التجارب التاريخية للاقتصادات المتقدمة والناشئة،  عليخلص البحث، استنادا و

فيما يتعلق أما . لبلادهمالهيكل الاقتصادي والاجتماعي المتخلف  لإستقرار سرعة تغييرالأكثر ملائمة  كانالصرف الثابت 

( ب. )٪ فما فوق09.31 أن الحد الفاصل للوقوع في أزمة عملة هو( أ) :إلى النتائج الرئيسية التالية بالسودان، توصل البحث

أن السياسة  (ج) أن فترة ما قبل الوقوع في أزمة كانت أطول في ظل نظام سعر الصرف الثابت بالمقارنة مع نظامه التعويمي

بالمحدد التاريخي لعلاقة  القوي إرتباطه، في 2100، بحلول عام صاديهيكل الاقتتدهور ال (د)المالية كانت قناة نقل الأزمة، 

 .التي مرت بالسودان كل أنواع الأزمات الماليةجوهري ل، كان السبب الالنمو بالتجارة الخارجية

وحصيلة المعتمدة على حصيلة صافي التمويل الأجنبي نسبة الإحتياطي الدولي إلى عرض النقود المحلي تقلص  فإنوأخيرا ، 

بتكاليف إقتصادية   مفجرتهاوبأزمات العملة الرئيسية كانت عامل التنبؤ ، للدفاع عن نظام سعر الصرف المتبناة، الصادرات

الواردات /ولهذا، تم إقتراح معيار لفعالية السياسات الإقتصادية الكلية تنص على أن تنمو نسبة الصادرات .وسياسية مرتفعة

بالإضافة إلى ذلك، تمت التوصية بضرورة . الإحتياطيات الدولية إلي عرض النقود المحلي بمعدلات اعلى من نمو صافي

تساق تام مع تحسين السياسات الإقتصادية إ، في الحتمية لإحداث التغيرات الجذرية للهيكل الإقتصادي السائدإجراء الدراسات 

 .الكلية، لتقليص التعرض لأزمات العملة، بصفة أساسية
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