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المؤسسـات الاسـتثماریة بشـكل و الضـروریة فـي تشـكیل و نمـو  الأساسـیةالمال من الموارد  یعتبر    

ــر  المـــال عصـــب الحیــــاة ، خـــاص  ــارهمشـــروع اســـتثماري   لأيحیـــث یعتبــ  الأساســــيالمحـــرك  باعتبــ

ــ تــوفرهولهــذا لا بــد مــن  ،م داخــل المؤسســة للوظــائف  والمهــ  در المناســبین ، حیــث یجــببالوقــت والق

ومــن اهــم وظــائف الإدارة المالیــة لــدیها ، وظیفــة التخطــیط  المــالي  ، علــى أي مؤسســة اســتثماریة ، 

والسـعي وراء الحصـول علـى  ،بالوقـت المناسـبالأموال التي تحتاجهـا  كمیة  دیتحدمن مهامها  والتي

ــن افضـــل المصــــادر هـــذه الأمــــوال  ــبمــ ة للمؤسســــات الاســــتثماریة  ، حیــــث إن مصــــادر الأمـــوال بالنســ

  . والنشاطات التي تقوم بها  مختلفة باختلاف إمكانیاتها  وسیاساتها

ــة         ـــا الإنتاجیــ ــادة طاقتهــ ــى زیــ ـــتثماریة إلـــ ــروعات الاسـ ــعي المشـــ ــلال ، ان ســ ـــن خـــ ــتح ســـــواء مـ فـــ

 یحـتم علیهـا التعامـل مـع المؤسسـات المالیـة  بكافـة أشـكالها ،خطوط إنتـاج أخـرى او فتح مشروعات 

التـي تقـدم التمویـل وفـق التعامل مع البنوك الإسـلامیة  لاو من خلا  سواء كانت بنوك تجاریة تقلیدیة

حیــث تقــوم البنــوك بتقــدیم دورا حیویــا فــي الاقتصــاد المحلــي مــن خــلال .  الإســلامیةالشــریعة  أحكــام

 أوعیــةو افـة مختل لأجــالمـدخرات  وقبولهـا فــي صـورة ودائـع للمـن تجمیــع  تلعبـهالـدور المـزدوج الــذي 

الودائــع و  هــذهقیــام البنــوك بتوظیــف جــزء كبیــر مــن  أخــرىادخاریــة متنوعــة مــن جهــة ، ومــن جهــة 

ــروض   فــــيالمــــدخرات  ــع قطاعــــات  أوصــــورة تســــهیلات ائتمانیــــة  وقــ ــ ـــا جمی مرابحــــات  تســــتفید منهـ

لمصــرفي التــي یفرزهــا مــنح التمویــل ا للآثــارالمتعــددة ، والمتتبــع  االاقتصــاد القــومي لتمویــل عملیاتهــ

الآثـار متشـابكة ومتداخلـة  هـذه  أن على جمیع قطاعات الاقتصـاد القـومي یجـد أشكالهعلى اختلاف 

ولهــا انعكاســاتها المباشــرة وغیــر المباشــرة علــى مختلــف المتغیــرات الاقتصــادیة  ،بدرجــة بالغــة التعقیــد 

  .كالادخار و الاستثمار والعمالة والتضخم و الصادرات والواردات 
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ــتثماریة تحتـــاج و ال       ـــزة  هـــاإنالتمویـــل لكـــي تنمـــو وتزدهـــر حیـــث  إلـــىمشـــروعات الاسـ تشـــكل ركی

غـلاق  إسـرائیلي ،  يأساسیة فـي البنـاء الاقتصـاد الفلسـطیني، والتخفیـف مـن مـا یعانیـه مـن حصـار وإ

 الأزمـاتوالخروج مـن ،  ومواجهة التضخم المتزاید الناتج عن زیادة الطلب الكلي عن العرض الكلي 

ــ ــخم  وتبعیــــة ادیة وتحقیــــق النمــــو الاقتصــــادي الاقتصــ ــادیة مــــن تضــ ــد مــــن المشــــكلات الاقتصــ ، والحــ

نمـي  ی أن سـعى إلـى صاحب مشـروع اسـتثماري ی أعمالوعلیة فإن أي رجل  . )لإسرائیل (اقتصادیة 

ــار تكلفــــة  ، اخــــذاً  المناســـبة التمویلیــــةت راعلیــــة ان یتخـــذ القــــرا ، أعمالـــةویطـــور مجــــال   بعـــین الاعتبــ

   .التي  من شأنها تقلیل تكلفة الإنتاج  ل  ، بحیث یتم اختیار مصدر التمویل المناسبالأموا

   :البحث أهمیة

الإسـلامي بشـكل أساسـي و ذلـك مـن خـلال یة البحث من أهمیة التمویـل بشـقیة التقلیـدي و تنبع أهم   

  :نقطتین أساسیتین

 :الأهمیة العلمیة    

ن الدراسات التي تركز في محتوها على دراسة ترجع أهمیة الدراسة العلمیة من كونها م .1

 ، منذلك بالمقارنة بین الأسلوبینو  ،و أثرة على الاستثمار ،مویل التقلیدي والتمویل الإسلاميالت

حیث مساهمة كل منهما في التمویل ، وكذلك تحلیل للمخاطر التي تواجه هذه المصارف وحساب 

  .لفة التمویل بالنسبة للمستثمرین تك

لتعامل مع التمویل الأفضل في ابحث دراسة مقارنة لمدى رغبة المستثمرین یوضح ال .2

  .بالنسبة لهم 

  .اثراء المكتبة العربیة بالمراجع والكتب التي تبحث في موضوعي التمویل المقارن  .3
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تعتبر هذه الدراسة من الدراسات التي تناولت اراء المستثمرین في فلسطین حول الأسلوب  .4

 .مستثمر هو محور العملیة التمویلیة الأفضل لهم ، لان ال

  :الأهمیة العملیة  

   .و التكلفة بالنسبة للتمویل التقلیدي و التمویل الإسلامي مخاطرالفرق بین الیوضح البحث  .1

  .یركز البحث على تقدیم اطروحات حول تقدیم نموذج تطویر صیغ التمویل الإسلامي .2

  . لإسلاميأهمیة التمویل النقدي في المجتمع ا البحثیوضح  .3

  حساب تكلفة التمویل التقلیدي والتمویل الإسلامي من وجهة نظر المستثمرین  .4

یوضح البحث حجم التحدیات التي تواجه التمویل التقلیدي و التمویل الإسلامي، واثر ذلك  .5

 .على الاستثمار

 ول العربیـــةمنطلقـــا لاســـتراتیجیات التمویـــل فـــي المســـتقبل فـــي الـــد البحـــث كـــونین الممكـــن ان مـــ .6

حـــول  فلســـطینهـــذا بالإضـــافة إلـــى أهمیـــة وضـــع رؤیـــة مســـتقبلیة للمســـتثمرین فـــي  .والإســـلامیة

،  بالاقتصـــادبهـــدف الارتقـــاء وتعزیـــز هـــذا التمویـــل  الأســلوب الأمثـــل والطریقـــة المثلـــى للتمویـــل 

  وتحریك قطاعات الإنتاج المختلفة

   البحث مشكلة

علــى عاتقهــا تمویــل المشــروعات  تأخــذو  ني ،الفلســطیالمصــرفي  مالبنــوك نــواة النظــا تشــكل         

 حیـث  علـى اعتبـار ان قطـاع غـزة یفتقـر الـى المؤسسـات المالیـة التـي تعمـل علـى ذلـك ،،الاستثماریة 

و تسـتقدم الأفكـار  , اریةدورا هاما في تمویـل المشـاریع الاسـتثم جمیعهایفترض أن تؤدي هذه البنوك 

الحصـول علـى المـال الـلازم  حـال بیـنهم وبـین الاسـتثمارل الـذي الریادیة عند كثیـر مـن رجـال الأعمـا

، هـل هـذه المؤسسـات المالیـة تبنـت هـذا المسـتثمر هـومن جانـب أخـر  أما ، هذا من جانبلإعمالهم 
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وجعلـــت فیمـــا بینهـــا  ،للتعامــل معهـــا  المناســبة للاســـتثمار جعلتـــه یتشـــجع المســتثمر ووفـــرت لـــه البیئـــة

 أكثرهـــاالممكنــة ، و  زم بأقـــل التكــالیفلاعلـــى التمویــل ألــ یقـــارن فــي الحصــول  لكــي حقیقیــةمنافســة 

 یــلالتمو  صــیغ وجـد ان مــن المســتثمرین مــن یرغـب فــي تمویــل مشـروعة باســتخدام حیــث  .ملائمـة لــه

 طـــرقو  هربویـــ بفائـــدةبـــین التمویـــل التقلیـــدي  فخـــتلاا یوجـــد لا انـــهحـــین یـــرى آخـــرون  فـــي الإســـلامي

علــى تلبیــة  امنهمــ أيمــن ناحیــة فائــدة ومــدى مقــدرة  أوســواء مــن ناحیــة شــرعیة  الإســلامي التمویــل

التســـاؤل  فـــيصـــیاغة مشـــكلة البحـــث  یمكـــن وبنـــاء علـــى ذلـــك  ،الاســـتثماریة لـــه المالیـــةالاحتیاجـــات 

   : الرئیسي التالي

ذلـك  مـا مـدى تـأثیرالامثل الذي یحقق اقل تكلفة واكثر ملائمة للمسـتثمر و التمویل سلوب هو أما 

  ؟على الاستثمار 

  :البحث  ؤلاتتسا

  :كانت على النحو الاتي صیاغة مجموعة من التساؤلاتتم  

 ؟ فلسطینالاستثمار في  اداءدرجة  فيو الإسلامیة التقلیدیة أسالیب التمویل  اثرما  -1 

اثــر ذلــك  التمویــل الإســلامي والتقلیــدي و التمویــل مــع تعامــل فــي الالمســتثمرین  مــدى رغبــة مــا -2

  الاستثمار؟على 

ــا  - 3 ــم التحــــدیات مــ ــك علــــى و التمویــــل الإســــلامي التــــي تواجــــه التمویــــل التقلیــــدي  أهــ ــأثیر ذلــ وتــ

  ؟الاستثمار 

ــة  - 4  ــأثیر السیاســـة العامـ ــدى تـ ــا مـ ـــةلبنـــوك لمـ ـــة التســـهیلاعلـــى و الإســـلامیة   التقلیدی ت الائتمانی

  المقدمة للمستثمرین؟
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  :البحث أهداف

  : الآتیةنقاط جملها في النأن  یمكنعدة أهداف لهذا البحث  هناك

یهـدف البحـث الـى معرفـة دور كـل مـن التمویـل التقلیـدي و التمویـل الإسـلامي فـي الاسـتثمار فـي  .1

  .فلسطین 

لتعامــل مــع التمویــل التقلیــدي او التمویــل ین فــي  ایهــدف البحــث الــى معرفــة مــدى رغبــة المســتثمر  .2

   .الإسلامي

تواجـه  التحدیات التيمویل التقلیدي و یهدف البحث الى اجراء مقارنة بین التحدیات التي تواجه الت .3

 .التمویل الإسلامي

یهــدف البحــث الــى معرفــة دور و تــأثیر السیاســات العامــة للمصــارف التقلیدیــة و الإســلامیة علــى  .4

 .التسهیلات الائتمانیة المقدمة للمستثمرین

  .:البحث فرضیات
  : الاولىالفرضیة 

 عنـد مسـتوى دلالــةالاسـتثمار  فـي درجـةسـلامي مـن التمویــل الإ أكبـربدرجـة یـؤثر التمویـل التقلیـدي  

05.0  

  : الفرضیة الثانیة 
 مع التمویلتعامل في المن رغبتهم  هناك رغبة لدى المستثمرین للتعامل مع التمویل التقلیدي أكبر

  .05.0عند مستوى دلالة الإسلامي

  

  



  

 

-- 7 -- 

 

  :الفرضیة الثالثة 

واجه التمویل الإسلامي عند من التحدیات التي ت أكبري تواجه التمویل التقلیدي التحدیات الت 

 05.0مستوى دلالة  

 :الفرضیة الرابعة 
على التسهیلات الائتمانیة من  افضلالسیاسات الائتمانیة التي تقدمها البنوك التقلیدیة لها تأثیر   

  05.0عند مستوى دلالةلبنوك الإسلامیة التي تقدمها االسیاسات الائتمانیة 

  :البحث یةمنهج

السـابقة المـنهج التـاریخي فـي عـرض الدراسـات  :لتحقیق اهداف الدراسة اتبع الباحث المنـاهج التالیـة 

و المـنهج الاسـتنباطي ،  ت فـي مجـال البحـثالتـي تمـ يالمتعلقة بالتمویل التقلیدي و التمویل الإسلام

ـــة معالجـــة الاغة فـــي صـــی ــار الفرضـــیات و كیفی ــتقرائي فـــي اختبـ و الفرضـــیات مشـــكلة ، والمـــنهج الاسـ

كمـا أن هــذه الدراسـة اعتمــدت فــي  .المـنهج الوصــفي التحلیلـي فــي الدراسـة المیدانیــة و تحلیـل نتائجهــا

 ضـیاتفر  صـحة لاختبـار وتحلیلهـا الاسـتبانة بواسـطة المیـداني الأسـلوب البیانات علـى اسـتخدام جمع

  . الشخصیة المقابلات من العدید إجراء إلى بالإضافة لدراسة،ا

  :المعلومات مصادر 

 والمجــلات الكتــب فــي المتمثلــة  العلمیــة والمراجــع بالمصــادر الباحــث اســتعان :الثانویــة المصــادر  . أ

 لبنـاء والمتـوفرة الدراسـة لأدبیـات الجـاهزة المـادة على للحصول وغیرها الجامعیة والرسائل والدوریات

 .الإلكتروني الأطلس إلى بالإضافة النظري طارالإ
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 إلـى ، الأولیـة المادة على للحصول یانالاستب أداة استخدامالى  الباحث عمد : الأولیة المصادر  . ب

ــابلات بعـــض إجــــراء جانـــب ــلامیة التقلیدیــــة البنــــوك فـــي الشخصــــیة المقــ  المســــتثمرین وكــــذلك والإسـ

 . المشاریع وأصحاب

  : البحث حدود
  .م  2015 م حتى 2010 الفترة من  : ألزماني الحد  . أ

 )  غزة أصحاب و مدراء المشروعات الاستثماریة في قطاعاراء (  - : المكاني الحد  . ب

 ) البنوك التقلیدیة والإسلامیة (    -

  :البحثمجتمع 

الشـــركات المســـاهمة : كـــون مجتمـــع الدراســـة مـــن قســـمین رئیســـین ، حیـــث یشـــمل القســـم الاولیت    

ــدودة فـــي ــع  الخاصـــة المحـ ــا تتعامـــل فـــي تمویـــل أنشـــطتها التجاریـــة  مـ ــا مـ قطـــاع غـــزة  والتـــي غالبـ

شركة مساهمة خاصة ، ویعتبـر هـذا )  150(  والذي یبلغ عددها حوالي  ، المصارف بشكل عام 

العـدد لــیس هــو العــدد الحقیقــي للشــركات المســاهمة الخاصــة فــي قطــاع  غــزة ولكــن العــدد اكبــر مــن 

ـــك  ، ونتیجــــة للحصــــار و الاغلا ضــــعف  إلــــىذلــــك  أدىقــــات المتكــــررة وعــــدم وجـــود مــــواد خــــام ذل

   . الإنتاجیة أعمالهاتوقفت الكثیر من الشركات  في ممارسة  و الاستثمار

عشــرة و التــي تضــم   قطــاع غــزة لبنــوك العاملــة فــي ا: شــمل یف القســم الثــاني مــن الاســتبیان أمــا  

ـــق والتـــي تتنـــاول السیا مصـــارف تقلیدیـــة و أربـــع مصـــارف إســـلامیة   ســـات العامـــة للبنـــوك فیمـــا یتعل

  .البنوك  سواء بنوك تقلیدیة او إسلامیة  التسهیلات الائتمانیة في هذهب
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     :عینة الدراسة 
الخـاص لعینـة فیمـا یتعلـق بالاسـتبیان لمعادلة ستیفن ثامبسون قانون  حسببلغت عینة الدراسة       

   .الآتيمن خلال وذلك ،  استبانة) 108(حوالي بالمستثمرین  

 : حیث ان 

N:  حجم المجتمع  
P:   0.50= نسبة توفر الخاصیة والمحایدة  
d :   0.05نسبة الخطأ  وتساوي  
Z:   1.96وتساوي    0.95الدرجة المعیاریة المقابلة لمستوى الدلالة  

  -:و بالتالي یصبح حجم العینة 

 
 

ارف تقلیدیـة واربـع مصـارف اما فیما یتعلق بالقسم الثـاني وهـو مجتمـع صـغیر یتكـون مـن عشـرة مصـ

  .المجتمع بطریقة المسح الشامل  أفرادفقد تم دراسة كافة  إسلامیة

  الأسالیب الإحصائیة المستخدمة 

لتحقیق أهداف الدراسة وتحلیل البیانات التي تم تجمیعها، فقد تم استخدام العدیـد مـن الأسـالیب       

for Statistical Package علـوم الاجتماعیـةالإحصـائیة المناسـبة باسـتخدام الحـزم الإحصـائیة لل

SPSS)Social Science (  یلي مجموعـة مـن الأسـالیب الإحصـائیة المسـتخدمة فـي تحلیـل  وفیما

  :البیانات

دخال البیانات إلى الحاسب الآلي، حسب مقیاس لیكرت الخماسي  -1   تم ترمیز وإ

 
     ppzdN

ppNn





11
1
22
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لشخصـیة لمفـردات الدراسـة وتحدیـد تم حساب التكـرارات والنسـب المئویـة للتعـرف علـى الصـفات ا -2

 استجابات أفرادها تجاه عبارات المحاور الرئیسیة التي تتضمنها أداة الدراسة

وذلك لمعرفـة مـدى ارتفـاع أو انخفـاض اسـتجابات أفـراد الدراسـة عـن  Mean المتوسط الحسابي  -3

  بارات متغیرات الدراسة الأساسیةكل عبارة من ع

للتعـــرف علـــى مـــدى انحـــراف   )Standard Deviation(عیـــاري تـــم اســـتخدام الانحـــراف الم -4

 ) استجابات أفراد الدراسة لكل عبارة من عبارات متغیرات الدراسة

 لمعرفة ثبات فقرات الاستبانة Cranach's Alpha )( اختبار ألفا كرونباخ -5

   العباراتمعامل ارتباط بیرسون لقیاس صدق -6

  .للثبات   )rown CoefficientB-Spearman(معادلة سبیرمان براون-7

ــومجروف-8 ـــع التوزیـــع الطبیعـــي أم لا-اختبـــار كولـ 1-(    ســـمرنوف لمعرفـــة نـــوع البیانـــات هـــل تتب

Smirnov-Sample Kolmogorov(  

لمعرفـة الفـرق بـین متوسـط الفقـرة ،     sample T test One  واحـدةلمتوسـط عینـة  tاختبـار -9

  " 3"والمتوسط الحیادي 

 . samples T test Independentمستقلتین فرق بین متوسط عینتین لل tاختبار -10

 للفروق بین ثلاث متوسطات فأكثر ، One Way ANOVAتحلیل التباین الأحادي -11

  .اختبار شفیه للفروق المتعددة بین المتوسطات  -12

اسـتخدم : Multiple linear Regression Analysisتحلیـل الانحـدار الخطـي المتعـدد  -13

  .قیاس اثر عدة متغیرات مستقلة على متغیر تابع واحد ل
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وهـو عبـارة عـن مربـع معامـل ،  2of Determination R Coefficient :معامـل التحدیـد -14

نتیجــة التغیــر الحاصــل فــي المتغیــر ) Y(الارتبــاط ،و هــدف لقیــاس نســبة التغیــر فــي المتغیــر التــابع 

  ).X(المستقل 

  هیكل الدراسة 

 ثلاث فصول بالإضافة الى المقدمة والخاتمة ، حیث اشـتملت المقدمـة علـى بیـان يیقع هذا البحث ف

ــة الدراســـة و  ــافة الـــى  تحدیـــدأهمیـ ــكلة بالإضـ ــداف و تحدیـــد المشـ ــیات و  صـــیاغةالأهـ ـــة الالفرضـ منهجی

المتبعـــة فـــي الدراســـة و عـــرض للدراســـات الســـابقة ، واهـــم مـــا تتمیـــز بـــه هـــذه الدراســـة عـــن الدراســـات 

فصــل الأول فخصـص للتمویـل التقلیــدي و التمویـل الإسـلامي و الاســتثمار مـن حیــث امـا الالسـابقة ، 

ـــة التمویــــل بالاســـتثمار  ــاني  ،المفهـــوم و المخـــاطر و التكلفــــة و علاق ــل الثــ ــمات فامــــا الفصـ ـــاول ســ تن

ــاول ثــــلاث مباحــــث ــطیني و تنــ ــاد الفلســ ــیة  الاقتصــ ــاول المبحــــث الأول ســــمات الاقت : اساســ اد صــــتنــ

ـــ ـــلال الفتـ ــــر الحصــــار الإســــرائیلي و الانقســــام 2015-1994رة الفلســــطیني خـ ـــاني اث م، والمبحــــث الثـ

امــا  . الفلسـطیني علـى التمویــل و الاسـتثمار ، و المبحـث الثالــث دور البنـوك الفلسـطینیة فــي التمویـل

الفصــل الثالــث فقــد تنــاول الدراســة المیدانیــة و قــد اشــتملت علــى مبحثــین حیــث تنــاول المبحــث الأول 

 اواخیــر . المبحــث الثــاني تنــاول اختبــار الفرضــیات و مناقشــة النتــائج و ،دراســة وصــف عینــة العلــى 

  .التي توصلت الیها الدراسة النتائج والتوصیات اهم  تناول البحث 

  :السابقة لدراساتا

تــم الاطــلاع علــى الكثیــر مــن الدراســات ، الباحــث  أجــراهمــن خــلال البحــث و الاطــلاع الــذي       

، ســواء بشـكل مباشــر او غیـر مباشــر و التمویــل التقلیـدي  الإسـلاميمویــل التـي تناولــت موضـوع الت

و التـــي تتقـــارب او تتقـــاطع مـــع موضـــوع  والأبحـــاثكمـــا تـــم الاطـــلاع علـــى العدیـــد مـــن الدراســـات ،
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و الدراسات على مختلف المسـتویات  الأبحاثوتبین ان هناك كثیر من الدراسة في بعض جوانبها ،

،ولكــن الدراســات ســواء مــن حیــث الوصــف او التحلیــل  الإســلامي قــد تطرقــت الــى موضــوع التمویــل

الباحـــث فـــي  إمكانیـــاتو التقلیـــدي تكـــاد لا تـــذكر حســـب  الإســـلاميالتـــي تناولـــت موضـــوع التمویـــل 

ــلاع علــــى منشــــورات مراكــــز  ـــة نتاجــــاتالو  الأبحــــاثالاطــ ــع   الأكادیمیـ للجامعــــات العربیــــة و المواقــ

  .الباحث في هذا المجال إلیهاالسابقة و التي رجع  لدراساتلوفیما یلي ملخص ،  الالكترونیة

 )1(م 2009-أطروحة دكتوراه  -حسني عبد العزیز یحيدراسة  - 1

ـــالي  والفكـــــر     ــادي و الفكــــر المـ ــي الفكــــر الاقتصــ ـــل فــ ــت الدراســــة مفهــــوم رأس المــــال العامـ تناولــ

 الإسـلاميلیـدي و تمویـل فـي النظـامین التقال،وطـرق رأس المال العامل  إدارة، وسیاسات  الإسلامي

عقــود الــدین وبــین  ســاسالتمویــل التقلیدیــة التــي تقــوم علــى  أدوات، حیــث بینــت الدراســة الفــرق بــین 

التي تقوم على عقود البیع و عقود المشاركة ، وقد تـم اسـتخدام المـنهج الوصـفي  الإسلامیة الأدوات

رأس  فـي قة بین حجـم التمویـلفقد تم اختبار العلا الإحصائيالتحلیلي في الدراسة ، اما في الجانب 

نشـاط المؤسسـة  وطبیعة ،طبیعة العقد المستخدم للتمویل  أهمهاالمال العامل و عدد من العوامل ، 

ذات  إحصــائیةعــدم وجـود علاقـة  و مـن اهــم نتـائج الدراسـة ،  ودائعـهوحجــم  ، ، وربحیـة المصـرف

دمت الدراســة مقترحــات وختامــا قــ ،دلالــة بــین حجــم تمویــل رأس المــال العامــل و العوامــل المدروســة 

المطلب الشرعي أولا ومطلب شكل التمویل النقدي ثانیا ،حیث اقترحت الدراسة تفعیـل لتطبیق صیغ 

استخدام عقدي السلم و الاستصناع ، وكما اقترحت الدراسة أسـلوب التمویـل عـن طریـق رأس المـال 

  .نقدیةالمتغیر وصكوك المضاربة لتوفیر التمویل المطلوب بصورته ال

                                                        

رسالة دكتوراه ، الأكادیمیة العربیة للعلوم  حسني عبد العزیز یحي ، الصیغ الإسلامیة في رأس المال العامل ، –) 1(
 .م 2005المصرفیة ،الاردن  ، عمان 
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  )1(م2013-أطروحة دكتوراه –النیل  أبوبكر  أبوبكر هاشم  أبودراسة  - 2

الفوائـد المصـرفیة مثـل الربـا  لتحـریم الاقتصادیة  الأسبابو  الأسسهدفت الدراسة الى البحث في   

التنمـــوي مثـــل المضـــاربات  واثبـــات فوائـــدها  الإســـلاميالـــدور الاقتصـــادي لصـــیغ  التمویـــل  إبـــرازو 

الاقتصادیة في المملكة العربیة السعودیة ، وقد اشتملت الدراسة على دراسة عـدة  لتنمیةاودورها في 

دراســة التحلیــل الاقتصــادي للفائــدة المصــرفیة ثــم دراســة المضــاربات الشــرعیة و الــدور مباحــث وهــي 

 و الدراسـة المالیـة للمصـارف الإسلاميالتنموي لصیغ المرابحة كما تناولت الدراسة مخاطر التمویل 

و استخدم الباحث عدة منـاهج أساسـیة ،وهـي المـنهج الاسـتنباطي و المـنهج الاسـتقرائي  . الإسلامیة

و المــنهج التــاریخي والمــنهج المقــارن ولكــن غلــب علــى البحــث اســتخدام الباحــث للمــنهج الاســتقرائي 

ــین . ــا فـــي علتـ ـــائج والتـــي تمثلـــت فـــي علـــل تحـــریم الربـ ــد خلصـــت الدراســـة إلـــى مجموعـــة مـــن النت وقـ

ــادي ، وان أســـاس التنمیـــة أ ـــم الاقتصـ ــد عـــن الظل ساســـیتین وهمـــا تحقیـــق العدالـــة الاقتصـــادیة و البعـ

البشریة والاقتصادیة تضافر عنصري العمل و المال أي اتحاد عناصر الإنتاج معا ، كما نـتج عـن 

الدراســة إعــداد خطــة علمیــة توضــح الربــا والفائــدة وعلاقتهمــا الوثیقــة ،كمــا أوصــت الدراســة بضــمان 

  .المصرف لأموال المضاربات  المشتركة في حدود 

  )2( .م2010رسالة ماجستیر  –دراسة محمد مصطفى غانم  - 3

هدفت الدراسة الى التعرف على واقع التمویل الأصغر الإسلامي في فلسـطین و اهمـم المعوقـات    

ث المـنهج ومن اجل ذلك اسـتخدم الباحـ .بما یتناسب مع حجم الطلب علیة  انتشارهالتي تحول دون 
                                                        

ــا علــــى التنمیــــة  –) 1( ــر ابــــو النیــــل ، المضـــاربات الشــــرعیة فــــي المصــــارف الإســـلامیة وأثرهــ ابـــو بكــــر هاشــــم ابـــو بكــ
ـــة الأمری ـــوراه ، الجامعــ ـــة المفتوحـــــة الاقتصـــــادیة ،بـــــالتطبیق علـــــى المملكـــــة العربیـــــة الســـــعودیة ، أطروحـــــة دكتــ كیــ

 .م2013،
غیѧر ، رسѧالة ماجسѧتیر  واقع التمویل الأصغر الإسѧلامي وأفѧاق تطѧویره فѧي فلسѧطینمحمد مصطفى غانم ،  – )2(

 . 2010،الجامعة الاسلامیة غزة ،منشورة 
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أسـلوب المسـح الشـامل  ، متبعـاالوصفي التحلیلي وتصمیم استبانة خصیصا لخدمـة أهـداف الدراسـة 

توصـلت  و .موظفا  90لمجتمع الدراسة والمتمثل في المدراء وموظفي الإقراض والذي یبلغ عددهم 

قــراض الدراســة الــى مجموعــة مــن النتــائج مــن أهمهــا ، ان محفظــة التمویــل الإســلامي لمؤسســات الإ

. 2009دیســمبر  31بتــاریخ   ، مــن مجمــوع المحفظــة% 15 العاملــة فــي فلســطین تشــكل مــا نســبته

وقــد أوصــت الدراســة إلــى ان تعمــل مؤسســات الإقــراض العاملــة فــي فلســطین علــى تطبیــق التمویــل 

  .جدیدة أو تطویر أدائها بشكل كامل ةسلامیإالإسلامي وذلك بفتح نوافذ تمویل 

 )1( .م 2012رسالة ماجستیر   –ردایدة دراسة محمود أنور ال - 4

الشركات الصـناعیة  أداءو التمویل التقلیدي على  الإسلاميتبیان اثر التمویل  إلىهدفت الدراسة    

حیـث اسـتخدمت الدراســة ، وذلـك بالمقارنـة فیمـا بیـنهم )2010-2001(خـلال الفتـرة الزمنیـة  الأردنیـة

 المـأخوذةالشـركات  أداءو التقلیـدي علـى  الإسـلاميمویـل من شانها قیاس اثر الت يالنسب المالیة الت

كـان هنـاك  إذاللتحقـق مـا  الإحصـائیة الأسـالیبمن عینة الدراسة ،كما اعتمدت الدراسـة علـى بعـض 

الشـركات الصـناعیة علـى  تسـتخدمهالتمویـل الـذي  أنـواعبین كل نوع مـن  إحصائیةفروق ذات دلالة 

الشــركات التــي تتبــع نظــام التمویــل الإســلامي تفوقــا و واضــحا  النتــائج إلــى تحقیــق وأشــارت  . أدائهــا

، واوصـــت الدراســـة بزیـــادة دور  الربحیـــة مـــا عـــدا نســـبة العائـــد علـــى حقـــوق الملكیـــة لمجموعـــة نســـب

التمویـــل الإســـلامي فـــي المحافـــل المحلیـــة والدولیـــة مـــن خـــلال عقـــد المـــؤتمرات العلمیـــة و الاتفاقیـــات 

  .المالیة الدولیة

  

                                                        

رسـالة محمود أنور الردایدة ،اثر التمویل الاسلامي و التمویل التقلیـدي علـى اداء الشـركات ، دراسـة مقارنـة ،  -) 1(
 م2012ماجستیر ، جامعة الیرموك ، الاردن ، 
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  )1( .م2005أطروحة دكتوراه   –ن عبد الرحمن بن احمد بو قري دراسة عادل ب - 5

تبیــان مخـاطر صــیغ  التمویــل التجاریــة و الإسـلامیة فــي البنــوك الســعودیة ،  إلــىهـدفت الدراســة 

علــى  واعتمــدت وكیفیــة معالجــة المخــاطر   الإســلاميحیــث تناولــت الدراســة موضــوعات الاقتصــاد 

ومـن ابـرز  . الإسـلامیةعات الخصائص الكمیة لصیغ التمویـل موضو  تناولت التي تطبیقیةالدراسة ال

نتــائج الدراســة هــو اعتمــاد المصـــارف الإســلامیة علــى التمویــل علـــى المشــاركة فــي الــربح والخســـارة 

وضرورة عمل هذه المصارف بالمعاییر الدولیة و لن یكون صـعبا علیهـا الالتـزام بقـرارات لجنـة بـازل 

المصـــارف الإســـلامیة إلـــى تـــدریب العـــاملین لـــدیها علـــى صـــیغ  ،كمـــا أوصـــت الدراســـة أن تتجـــه) 2(

  .التمویل الإسلامیة واسس التعامل المصرفي الإسلامي و التوجه باستبدال الدین بالاستثمار 

  )2( .م2007أطروحة دكتوراه   –دراسة الیاس عبد االله سلیمان أبو الهیجا  - 6

فـي تطبیـق صـیغة التمویـل بالمشـاركة فـي  الإسـلامیةهدفت الدراسة الـى بیـان مـدى التـزام المصـارف 

بالمشــاركة ،وكـــذلك مها فـــي زیــادة التمویــل اتســاعد عنــد اســتخد آلیـــاتالواقــع العملــي ، وفــي تطــویر 

لــت تناو  ، ومــن اجــل ذلــكو المخــاطر التــي تقابــل ذلــك الحــد مــن المعوقــات  هــدفت علــى العمــل علــى

وكـذلك تناولـت  لصـیغ التمویـل بالمشـاركةو المعوقات من التعریف  الدراسة الموضوعات النظریة بدأً

وقـد توصـلت الدراسـة إلـى عـدة نتـائج كــان  .تطـویر آلیـات لعـلاج معوقـات صـیغ التمویـل بالمشــاركة 

مــن أهمهــا ، ان التمویــل بالمشــاركة یعــد مــن أهــم أنــواع التمویــل الأخــرى مــع الأخــذ بالاعتبــار توجــه 

ت الدراسـة إلـى تبنـي آلیـات تسـاعد علـى زیـادة كما أوصـ. التمویل إلى المشاریع ذات الأجل الطویل 

                                                        

عـادل بـن عبـد الــرحمن بـن احمـد بــو قـري ،مخـاطر صــیغ التمویـل التجاریـة الإســلامیة فـي البنـوك الســعودیة ،  -) 1(
 .م2005أطروحة دكتوراه  جامعة ام القرى ،المملكة العربیة السعودیة ،

تطـویر الیـات التمویـل بالمشـاركة فـي المصـارف الاسـلامیة ، دراسـة دراسة الیاس عبد االله سـلیمان أبـو الهیجـا ، -)2(
 .م2007حالة الاردن ، أطروحة دكتوراه ،جامعة الیرموك ، الاردن ، 
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التمویل بصیغ المشـاركة مـن خـلال الاهتمـام بالتنمیـة البشـریة و إنشـاء صـندوق للتمویـل الاسـتثماري 

  .وتعید النظرة السلبیة عن عمل المصارف الإسلامیة

  )1(م2013رسالة ماجستیر  –دراسة موسى مبارك خالد   - 7
ـــى ا      ــة ال ــذه الدراسـ ــدفت هـ ـــات المتحـــدة  الأزمـــةلبحـــث فـــي هـ ـــة التـــي ضـــربت الولای ــة العالمی المالیـ

جذري للنظام المالي التقلیدي ، وفي هـذا السـیاق  إصلاح إلىو البحث في الحاجة الماسة  الأمریكیة

ومـن النتـائج   الإصـلاح الهـذ أساسـاالـذي یمكـن ان یكـون  الإسـلاميهذه الدراسة لتطرح البدیل  تأتي

لدراســـة أن كثیـــر مـــن الخبـــراء الاقتصـــادیین الغـــربیین الـــذین وجـــدوا ان التمویـــل التـــي توصـــلت إلیهـــا ا

ومـن اهـم توصـیات الدراسـة  .الإسلامي یعتبر احد الحلول الممكنة في سبیل تفادي الأزمـات المالیـة 

قدرة التمویل الإسلامي على تحقیق الاستقرار المـالي مـن خـلال ممیزاتـه التـي ینفـرد بهـا عـن التمویـل 

  .دي و ذلك بالحد من التضخم و تقلبات الأسعارالتقلی

  )2(م2013  دكتوراهرسالة  ,دراسة سعد عبد االله احمد قاسم -8  

دراسـة  - تناول البحث بالدراسـة والتحلیـل دور البنـوك الإسـلامیة فـي جـذب المـدخرات واسـتثمارها    

عــاد رئیســیة تتمحــور فــي لــذا فقــد ركــزت الدراســة فــي مضــمونها علــى ثلاثــة أب  -تطبیقیــة علــى الــیمن

وقـد اعتمـدت الدراسـة المـنهج ، البعد الشرعي والبعد المصرفي الاقتصادي، والبعـد العملـي التطبیقـي، 

ــة للبنـــوك الإســـلامیة، كمـــا تـــم  الوصـــفي التحلیلـــي المقـــارن فـــي دراســـة القـــوائم المالیـــة والتقـــاریر الدوریـ

ســلامیة الیمنیـة، مــن خــلال تصــمیم اســتبانة م الدراســة المیدانیــة لشــریحة مـن عمــلاء البنــوك الإااسـتخد

لجمع البیانات والمتغیرات المتعلقة بالموضوع، وقد تم معالجـة تلـك البیانـات والتأكـد مـن صـحتها عـن 
                                                        

رسـالة  ،صیغ التمویل الاسلامي كبدیل للتمویل التقلیدي في ظل الازمة المالیة العالمیـة ،موسى مبارك خالد  -) 1(
 م2013 لجزائر ،، ا 1955اوت  20، جامعة ماجستیر

دراســة تطبیقیــة علــى  -دور المصــارف الإســلامیة فــي جــذب المــدخرات واســتثمارها ,ســعد عبــد االله احمــد قاســم -) 2(
 2013، العالمیة مالیزیا الجامعة الإسلامیة,  رسالة دكتوراه  ، الیمن
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إلى أن الادخار مطلوب  :إطارها النظري، وقد توصلت الدراسة في spssطریق البرنامج الإحصائي 

مار واجب كفائي یتطلب من الأمة القیـام بـه، وأن البنـوك شرعاً من الفرد، ومن الدولة، كما أن الاستث

ا اســتخدام عــدد مــن الوســائل والآلیــات فــي تعبئــة المــوارد  الإســلامیة تقــوم بــه نیابــة عــن الأمــة، ویمكنهــ

المالیــة، وقــد صــاغت الدراســـة أهــم الأســس والمرتكـــزات والضــوابط التــي ینبغـــي أن تلتــزم بهــا البنـــوك 

توصـلت الدراسـة إلـى أن البنـوك  :الإطار العملـيیاتها الاستثماریة، وفي الإسلامیة في ممارستها لعمل

، ومتمیـزاً فـي قـدرتها علــى تعبئـة المـدخرات تفـوق البنــوك  الإسـلامیة الیمنیـة جملـةً كـان لهــا دوراً ریادیـاً

ــد مـــا مـــن توجیـــه المـــدخرات وتوظیفهـــا التوظیـــف الأمثـــل فـــي  التقلیدیـــة الیمنیـــة، وأنهـــا تمكنـــت إلـــى حـ

ت الاقتصادیة المختلفة، بواسـطة عـدد مـن الصـیغ الاسـتثماریة، وتوصـلت الدراسـة إلـى وضـع المجالا

المصرفي الیمني لأهـم العوامـل المـؤثرة علـى البنـوك  الاداءإطارٍ عمليٍ تطبیقيٍ غیر مسبوقٍ إلیه في 

إلى  اوصت الدراسة الإسلامیة في القیام بدورها لجذب وتوظیف المدخرات یمكن الاسترشاد به، كما 

مصلحة البنوك الإسلامیة إذا ما أرادات التطور والنجاح في  إستراتیجیة تحققرؤیة مستقبلیة صیاغة 

  .وتضمنت الدراسة نتائج وتوصیات أخرىمسیرتها المصرفیة،

  )1( .م 2009 ورقة علمیة : صالح و غربي ،د عبد الحلیم .د.دراسة صالحي، أ-9

 أســالیبالمرتبطــة یتنــوع الصــیغ و تعــدد  الإســلاميمویــل توضــیح كفــاءة الت إلــىهــدفت الدراســة      

بمـا ) العجـز (  الأفـراد أوالتمویل بصورة تسهم في تغطیة الاحتیاجات التمویلیـة لمختلـف المؤسسـات 

، كما أبرزت الدراسة كفاءة التمویل الإسـلامي المتعلقـة یتناسب مع طبیعتها وحجمها ومجال نشاطها 

وقـــد .الدوریـــة ، وكفاءتـــه المتعلقـــة بتكامـــل أشـــكاله و صـــیغة و أســـالیبه بـــاحتواء الأزمـــات و التقلبـــات 
                                                        

مي في احتواء الأزمات و ،كفاءة صیغ  وأسالیب التمویل الإسلاصالح و غربي ،د عبد الحلیم  .د.صالحي، أ - ) 1(
   .م 2009سطیف  ، الجزائر  –التقلبات الدوریة ، دراسة بحثیة ، جامعة فرحات عباس 
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ـــاءة  ـــعف الكفــ ــكالیة  ضــ ـــوعات إشـــ ـــري موضــ ـــار النظــ ـــل الاقتصـــــادي و الإطــ ــة بالتحلیــ تناولـــــت الدراســـ

الاقتصادیة لنظام التمویل التقلیدي  و أثارة السلبیة وكذلك الكفاءة التمویلیة المرتبطة بتنـوع الصـیغ و 

مویـل الإســلامي  ، وكـذلك تناولــت الدراســة تقـدیر الكفــاءة التطبیقیـة المتوقعــة لصــیغ تعـدد أســالیب  الت

وخلصت الدراسة انه یتعین على الصناعة المالیة الإسـلامیة ان تحـرص . أسالیب التمویل الإسلامي 

علــى ابتكــار منتجــات وأدوات مالیــة تجســد مذهبیــة و خصوصــیة الاقتصــاد الإســلامي ، وتتفاعــل مــع 

المصرفیة و المالیة في إطار الضوابط الشرعیة و الاحتیاجات الفعلیة للاقتصاد الحقیقي  المستجدات

  .بما یسمح لیتطور هرم التوازن الاقتصادي للتمویل الإسلامي 

  )1( .م 2004رسالة ماجستیر  –الفلیت دراسة  - 10

 القطاعاتعلى  التسهیلات الائتمانیة للبنوك العاملة في فلسطین اثرتحدید  إلىهدفت الدراسة 

تقدمها  أمامالتعرف على واقع البنوك العاملة وما اهم المشكلات التي تقف  إلى بالإضافة المختلفة

الى الوصول لنتائج  يو استخدم في الدراسة المنهج الوصفي التحلیل. في التنمیة الاقتصادیة 

و  الائتمانیةالتسهیلات موظفي على  وزعت لاستعانة بتوزیع استبانتین أحداهمامن خلال االدراسة 

وقد تم التوصل الى مجموعة . الاقتصادیة المختلفة في قطاع غزة  القطاعاتوزعت على  الأخرى

ان البنوك العاملة في فلسطین لدیها الرغبة في التوسع في منح التسهیلات :  أهمهامن النتائج 

قدمها یلبنوك بالضمانات التي هناك اهتمام من ا كما انالاقتصادیة   القطاعاتالائتمانیة لمختلف 

لنسبة  الأدنىالبنوك لم تصل الى الحد  أنالدراسة  أكدت ولقبول طلبة  يأساسالعمیل كشرط 

قطاع التجارة الخارجیة ذ او كذلك استحو الفلسطینیة سلطة النقد  حددتهالتسهیلات على الودائع الذي 
                                                        

دراسة تطبیقیة على  –الفلیت ، خلود عطیة ، اثر التسهیلات المصرفیة على قطاعات الاقتصاد المختلفة  –) 1(
  .م2004لإسلامیة غزة ، فلسطین ، المصارف في فلسطین ،رسالة ماجستیر غیر منشورة ، الجامعة ا
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صیات كان أهمها ضرورة تخفیض شروط و تم تقدیم عدد من التو .على معظم التسهیلات الائتمانیة 

  .الاقتراض و كذلك زیادة نسبة التسهیلات الائتمانیة المقدمة للمستثمرین 

  1م2004-ماجستیر رسالة-صبیر دراسة-11

 صیغ التمویل فيالمصارف الإسلامیة و صیغ التمویل في هدفت الدراسة الى اجراء مقارنة بین    

العمل و . م الفائدة التمویل القائم على نظعن ابدیل الإسلامي اجل تقدیم ال ، منالبنوك التقلیدیة 

و اشتملت الدراسة على .تجمیع المدخرات و الأموال وتشغیلها وفق احكام الشریعة الإسلامیة  على

المنهج الوصفي التحلیلي مستخدما والإسلامیة  التقلیدیةعدد من الفرضیات التي تناولت المصارف 

عملیة لمیزانیتي مصرف أبو ظبي الإسلامي و مصرف أبو ظبي  یقیةتطبدراسة حالة  من خلال

التي تقوم الوطني ، و توصلت الدراسة الى مجموعة من النتائج من أهمها ان أساس المعاملات   

ربا ، وانا أساس العمل المصرفي الاسلامي قائم لت مبنیة على انوك التقلیدیة هي معاملابالعلیها 

ل على توفیر الحریة الاقتصادیة انت العمك، اما التوصیات فال و تنمیتها ساس استثمار الأمو على أ

  لمصارف الإسلامیة ، وتحقیق التوازن الاقتصادي و الترویج للنظام المصرفي الإسلامي ل

  )2( دكتوراه رسالة- 2007 –سرج الأ دراسة- 12

ات الصغیرة هدفت الدراسة الى معرفة دور صیغ التمویل الإسلامي في تمویل المؤسس    

والمتوسطة من خلال دراسة تأثیر التمویل الإسلامي على هذه المشروعات وقد تناولت الدراسة 
                                                        

مقارنة لمصرفي أبو ظبي الإسلامي و  ةدراس. والتقلیديمحمد الفاتح عثمان صبیر، صیغ التمویل الإسلامي  - 1

. 2004.جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا  ،رسالة ماجستیر غیر منشورة. أبو ظبي الوطني في دولة الامارات 
  السودان . الخرطوم 

الة سر  .دور التمویل الإسلامي في تنمیة المشروعات الصغیرة والمتوسطة. لاسرج، حسین عبد المطلبا -  2
  المغرب . بني ملال. م2007.سانیة كلیة الآداب والعلوم الإن. دكتوراه غیر منشورة
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و و التعرض لاهم معوقاته التمویل الاسلامي ومدى القدرة على تطبیقه ،  عرض لاهم صیغ ومزایا

مویل توصلت الدراسة الى أهمیة صیغ الت لباحث المنهج الوصفي التحلیلي ، وقد استخدم ا

الإسلامي في قدرتها على تحقیق العدالة بین طرفي المعادلة و كذلك ضرورة استخدام التمویل في 

مشروعات تنمیة حقیقیة تفید المجتمع ، واوصت الدراسة على الربط بین الأرصدة المالیة والارصدة 

  .الحقیقیة 

  )1(.م2014 دكتوراه، رسالة النتیفة دراسة-13

التمویل النقدي باستخدام الصیغ الإسلامیة و اثرة في الأداء  فيالبحث  هدفت الدراسة الى      

متمثلة في الدراسة التمویل النقدي باستخدام الصیغ الإسلامیة متتبعتا المالي للمصارف الإسلامیة ، 

 و الأرباح(ثل في مواثرة في الأداء المالي مت)المشاركة والمضاربة و السلم و القرض الحسن ( 

للمصارف الإسلامیة فالبنوك التقلیدیة تمنح قروض نقدیة  )وودائع العملاء ، حقوق الملكیة السیولة ،

للمتعاملین معها وهذا یلبي احتیاجات المتعاملین الذین یحتاجون الى النقد السائل ، اما المصارف 

لا تلبي النظریة لدیها العدید من الصیغ للتمویل النقدي والعیني ولكنها الإسلامیة من الناحیة 

نتائج  ، وتوصلت الدراسة الىاحتیاجات العملاء ، وقد استخدم الباحث المنهج الوصفي التحلیلي 

عدم وجود علاقة بین التمویل النقدي وكل من الأرباح والسیولة ، اما بالنسبة لودائع العملاء  اهمها

:  هم ما توصلت الیه الدراسةوا ا وبین التمویل النقدي ،مهن،فانة توجد علاقة قویة بی وحقوق الملكیة 

                                                        

داء المالي التمویل النقدي باستخدام الصیغ الإسلامیة واثرة في الأ. النتیفة ، اماني إبراهیم محمد حمد  - 1
جامعة السودان للعلوم رسالة دكتوراه غیر منشورة ،.م2012-2003دراسة حالة مصرفین سودانیین  –للمصارف 
  .م2014 ،السودان. الخرطوم. والتكنولوجیا
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ضرورة تفعیل التمویل النقدي باستخدام الصیغ سالفة الذكر ورفع نسبتها في التمویل لما لها من دور 

  .إیجابي على الأداء 

  الدراسات السابقة التعقیب على 

عند اختیاري لهذا الموضوع وددت ان یكون موضوعا مختلفا في مضمونة عن الموضوعات و 

   .المستطاعالاطلاع علیها قدر  استطعتلسابقة و التي الدراسات ا

بشكل خاص من حیث التمویل و لقد تناولت الدراسات السابقة في معظمها التمویل الإسلامي  

الا دراسة التمویل التقلیدي  بین التمویل الاسلامي ودراسة مقارنة ولم تتطرق الى صیغة و  مخاطرة

والتي سوف نتطرق الى  .مختلف عن هذه الدراسة و لكن بشكلواحدة هي دراسة الردایدة 

  .تفاصیلها لاحقا 

في أهمیة التمویل عن  ، م2009لقد اتفقت هذه الدراسة مع دراسة كل من حسن عبد العزیز یحي 

أبو بكر هاشم  ودراسة .طریق رأس المال المتغیر وصكوك المضاربة لتوفیر التمویل المطلوب 

، تحریم الفائدة الربویة  و ضمان المصرف لأموال المضاربات بیان أهمیةم في 2013أبو النیل 

م في تطویر أداء التمویل الإسلامي  و انخفاض المعرفة لدى 2010و دراسة محمد غانم 

دراسة مقارنة بین  م، في2012ودراسة الردایدة  ،المستثمرین في التعامل مع التمویل الإسلامي

في ضرورة تدریب العاملین ، م 2005ودراسة عادل بوقري ، ویل التقلیدي و التمویل الإسلاميالتم

لدى المصارف على صیغ التمویل الإسلامي و عقد الندوات و دورات تدریبة و مؤتمرات تعریفیة 

أهمیة التمویل بالمشاركة و إعادة النظرة  م ، في2007دراسة الیاس أبو الهیجا و ، للمستثمرین

في قدرة التمویل الإسلامي على  2013موسى خالد  السلبیة عن التمویل الإسلامي ، ودراسة

ان  م في2013و دراسة سعد عبداالله  ،تحقیق الاستقرار المالي  والابتعاد عن الازمات المالیة 
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و كذلك  ،ها دورا ریادیا في قدرتها على تعبئة المدخرات تفوق البنوك التقلیدیة البنوك الإسلامیة ل

و دراسة . نات البنكیة في حالة طلب التسهیلات الائتمانیةم في شرط الضما2004دراسة الفلیت 

 .اساس العمل المصرفي الإسلامي قائم على استثمار الأموال وتنمیتها  صبیر ان

 الدراسة عن الدراسات السابقة  هذهما یمیز 

 -: راسة عن الدراسات السابقة في انهاتمیزت هذه الد

بین مخاطر كـل مـن التمویـل التقلیـدي و مخـاطر نظري مقارن ی إطارتناولت هذه الدراسة على  - 1

من وجهة نظـر المصـرف ، بخـلاف الدراسـات السـابقة التـي لـم تتعـرض لهـذا  الإسلاميالتمویل 

  .من قبل 

نظــري مقــارن یبــین تكلفــة كــل مــن التمویــل التقلیــدي و التمویــل  إطــارتناولــت هــذه الدراســة علــى  - 2

  .سات السابقة التي لم تتعرض لهذا من قبلمن وجهة نظر المستثمر ، بخلاف الدرا الإسلامي

 أداءالتمویـــل وتـــأثیر ذلـــك علـــى  أســـالیبالمســـتثمرین حـــول  أراءالتحقـــق مـــن  إلـــىعمـــد الباحـــث  - 3

 أخــذتالاسـتثمار وذلـك بدراســة میدانیـة شــملت كـل قطــاع غـزة ، حیـث لا توجــد دراسـة مــن قبـل 

 .على عاتقها المقارنة بهذا الشكل 

التمویــل ،  تواجـهرغبـة المسـتثمرین ، التحـدیات التـي ( سـة لكـلا مـن الباحـث فـي هـذه الدرا أشـار - 4

و التمویل التقلیـدي ، فـي  الإسلاميكمتغیرات مستقلة في كل من التمویل )الائتمانیة  السیاسات

ــم تســعى  توضــیح المتغیــرات المســتقلة فــي دراســتها ، وهــو مــا  إلــىحــین ان الدراســات الســابقة ل

 .علمیة جدیدة  إضافةیمثل 

الســابقة فـي بنــاء نمــوذج دراسـة لیكــون مســتقلا ومختلفـا عــن بــاقي  الأفكــاربتوظیـف م الباحــث قـا - 5

 .الدراسات العلمیة السابقة ولیكون بمثابة تجسید للفجوة العلمیة التي غطاها هذا البحث 
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الإســلامیة  الشــریعةقــدم الباحــث مقترحــات لتطــویر التمویــل الإســلامي الــذي یتوافــق مــع احكــام  - 6

 .التقلیدي، وتكون منافسة للتمویل  قدرتهالمستثمر تكالیف كبیرة تفوق من دون تحمیل 

       مصطلحات الدراسة

لـه اهمیـة كبیـرة فـي  من مسـاحتها ،% 1,3 نسبتهسطین یشكل ما جزء من فللاهو ذلك : غزة قطاع 

م حـــوالي ملیـــون وتســـعمائة الـــف نســـمة ، 2015حتـــى عـــام  ســـكانهالاقتصـــاد الفلســـطیني یقـــدر عـــدد 

م ، ولا زالـت تسـیطر علـى جمیـع منافـذة  2005م ، و انسـحبت منـه عـام 1967اسرائیل عام  تلتهاح

ــا منتصــــف  ــان اخرهــ ــــه كــ ـــحابها من ـــروب منــــذ انسـ ـــدة حـ ـــى عـ ــة ، تعــــرض الـ ــة والجویــ البریــــة والبحریــ

شـــهید و الاف الجرحـــى وتـــدمیر الاف  2200و الـــذي ادت الـــى استشـــهاد اكثـــر مـــن  .م 2014عـــام

  .و المصانع المنازل

تمثل بتقدیم مبلـغ معـین مـن المـال یهو التمویل الذي تقدمة المصارف التجاریة و :التمویل التقلیدي 

  .یسترد خلال فترة زمنیة معینه مع احتساب فائدة مصرفیة لتلك الفترة 

ــلامي  ـــل الاسـ ـــا  :التموی ـــذي تقدمـــة المصـــارف و المؤسســـات الاســـلامیة وفق ــو التمویـــل ال  لأحكـــامهـ

بحیـــث تـــؤدي الغـــرض  مـــن  ،و قـــد یكـــون بشـــكل نقـــدي او غیـــر ذلـــك مـــن صـــیغالاســـلامیة  ةالشــریع

مبادلـة سـلعة (التمویل التي تسمح بها احكام الشریعة الاسلامیة ،بحیث تعمـل فـي الاقتصـاد الحقیقـي 

  .، ویكون التمویل بأحد صیغ التمویل كالمرابحات و المشاركة  الخ )بسلعة او سلعة بمال 

لتي یولیهـا البنـك لعمیلـة فـي إتاحتـه مبلـغ معـین مـن المـال لاسـتخدامه فـي الثقة ا: الائتمان المصرفي

  .غرض محدد خلال فترة معینة مقابل عائد مادي متفق علیه
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  ولالأ  الفصل

   ویـلـــــــــــالتـمأنواع 
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  :مقدمة

الرئیسیة لأي مشروع سواء كان صناعي أو زراعي أو  ركائزالتمویل من أهم ال یعتبر

 الاداءو ، خدماتي، فالتمویل هو الذي یساعد على إنشاء المشروعات وتوسیع القائم منها  تجاري أو

بما تحتاج إلیه  المشروعاتهذه  هو الذي یرفد  فةالبنوك والمؤسسات المالیة المختل يالمالي ممثلاً ف

من أموال، وهو الذي یعمل على تجمیع المدخرات المبعثرة هنا وهناك لیقوم بضخها في جسم 

  .ونموه  وتطوره هتبقطاعاته المختلفة لیعمل على تقوی المحليالاقتصاد 

إمداد المؤسسة بالأموال اللازمة لإنشائها أو توسیعها یعتبر من أعقد المشكلات التي  إن

ن الكیفیة أو الطریقة التي تحصل بها المؤسسات , أي بلد كان في بشكل عام الاستثماریواجهها  وإ

وبقدر ما یكون حجم , مستثمرال للقیام بنشاطها هي أول ما یفكر فیه كل على ما تحتاجه من أمو 

 الذي یعتبر هدف أي نشاط اقتصادي حالتمویل كبیرا ویحسن استثماره بقدر ما یكون العائد أو الرب

مفهوم بالإضافة الى مفهوم الاستثمار الأهمیة سوف نتناول في هذا الفصل  تلك ولأجل، كبیر

  .التمویل الإسلاميو  ،ویل التقلیدي التمویل بشقیه التم

  -: ثلاث مباحث أساسیةإلى قسمنا هذا الفصل  ولقد

  .التقلیديالتمویل  :المبحث الأول 

  .الإسلاميالتمویل  :المبحث الثاني
  الاستثمار : المبحث الثالث
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  الأول لمبحثا

  ديالتقلی ــویــلــــــــــالتم

  :مفهوم التمویل: أولا 

  : مقدمة

م التمویـــل التقلیـــدي تطـــورا كبیـــرا خاصـــة فـــي القـــرن العشـــرین ومـــا بعـــدة مـــع التقـــدم نظـــا شـــهد

 ةو شـمل هـذا التطـور فـي النظـام المـالي  والأدوات المالیـ، التكنولوجي الذي مـس كـل منـاحي الحیـاة 

الأنشـطة التمویلیـة  وكـذلك فـي المؤسسـات المكونـة لهـذا النظـام و تكاملهـا   لوالأسالیب المتبعة فـي كـ

ومــن أكثــر الفعالیــات ،  غایــة فــي الأهمیــة  ة و ابطهــا، حیــث یعتبــر التمویــل المصــرفي ذو فاعلیــوتر 

لما له مـن دور فـي . خرىلإدارة البنوك التجاریة و المؤسسات المالیة المصرفیة الأ یةالمصرفیة جاذب

 ا مــن وجهــةهــذ. تحقیــق أهــدافها  والمتمثلــة بالأســاس بتحقیــق الأربــاح  وبالتــالي التطــور  والازدهــار 

الأخـــرى أصـــحاب المشـــروعات  لنظـــرامـــا مـــن وجهـــة ا، أصـــحاب البنـــوك والمؤسســـات المالیـــة  نظـــر

 لأمــوالعملیــة الحصــول علــى ا الاسـتثماریة ، یعتبــر التمویــل احــد اهــم مكونــات الاسـتثمار فهــو یعتبــر

 لحصــو واســتخدامها لتشــغیل أو تطــویر المشــاریع والتــي تتركــز أساســاً علــى تحدیــد أفضــل مصــدر لل

التمویــل فــي الواقــع لـــیس إلا ) مـــوریس دوب"( یقــول ذلــك ،وفيعلــى أمــوال مــن عــدة مصـــادر متاحــة

فیعرفه على أنه الإمداد بالأموال اللازمـة فـي ) بیش(الكاتب  أما .وسیلة لتعبئة الموارد الحقیقة القائمة

  .)1(المشروعات الاستثماریة وتطویر أوقات الحاجة إلیها، لدفع

  
                                                        

 .م20/4/2013شبكة المحاسبین العرب  موقع) 1(
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ــالتم تعریف ـــ   :ویلـ

لت  ((في القاموس المحیط  جاءالمال ، حیث  ءیقصد بالتمویل لغة إعطا :لغة التمویل لتَ تُمال ومُ مُ

تُه : )) وتمولت واستملت لُ والمقصود هنـا بالمـال لـیس فقـط  )1(المال أعطیته) بالضم(أي كثر مالك ، مُ

  .ني فالتمویل قد یكون نقدي وقد یكون عی ،النقود بل هو ما ملكته من كل شيء

احتیاجات الأفراد والمنظمـات والشـركات مـن  تحدید : یقصد بالتمویل اصطلاحا :اصطلاحا  التمویل

المـــوارد النقدیـــة وتحدیـــد طـــرق الحصـــول علیهـــا والآلیـــة المثلـــى لاســـتخدامها مـــع الأخـــذ فـــي الاعتبـــار 

  .2المخاطر المرتبطة بذلك

  :الإجرائي للتمویل التقلیدي  المفهوم

فیــه حیــث  تعملفــات المقدمــة للتمویــل حســب المنطلــق أو حســب المجــال الــذي یســالتعری تختلــف     

التمویــل الــذي تقدمــة المصــارف التجاریــة  -:التقلیــدي إجرائیــا علــى انــه لتمویــلیمكــن توضــیح مفهــوم ا

ــع الأفــــراد و  المصــــرفیةالمؤسســــات المالیــــة التــــي تتعامــــل بالفائــــدة  و) التقلیدیــــة( ــل مــ كأســــاس للتعامــ

 او بأسـالیب اخـرى  أسـلوب الإقـراض ، مـن خـلال صادیة  و بأشـكال متنوعـة ، ویـتم المؤسسات الاقت

  .الاعتمادات المستندیة و الجاري المدین و خصم الأوراق التجاریة ك

الإقـــراض  وبنـــاء علـــى ذلـــك فالتمویـــل تختلـــف نظـــرة البنـــك لـــه عـــن نظـــرة المســـتثمر فالمصـــرف یمثـــل

وفقا لهـا یلتـزم العمیـل بسـداد أصـل مبلـغ القـرض و الفوائـد الصورة التقلیدیة للتمویل المصرفي و التي 

المسـتحقة فـي تـواریخ محـددة ، بغـض النظـر عــن نتیجـة العملیـة الممولـة بـالقرض ، ویعتبـر الإقــراض 

من أهم الوظائف التي تقوم بها البنوك إذ تصل محفظة القروض عادة إلى أكثر مـن نصـف إجمـالي 
                                                        

، ص  2007ر الكتب العلمیة بیѧروت ،، دا 2ط  ،المحیط القاموسمجد الدین محمد بن یعقوب الفیروز ابادي ، ) 1(
1071 

  219جون كلاك، قاموس المصطلحات الدولیة للاستثمار و التمویل ، انجلیزي عربي،ص -  )2(
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ــتــدر أكثــر مــن ث اأصــول البنــك كمــا أنهــ  الــى، ورغــم ذلــك فــأن البنــوك قــد تتعــرض   كلثــي أربــاح البن

  )1( .مخاطر كثیرة من جراء ممارسة الإقراض 

من وجهة النظـر الاسـتثماریة یعـرف التمویـل باعتبـاره وظیفـة مـن وظـائف الإدارة المالیـة وعلـم اما    

تخصـــیص  تطبیـــق لمبـــادئ اقتصـــادیة فـــي صـــنع القـــرارات التـــي تنطـــوي علـــى: "مـــن العلـــوم علـــى أنـــه

  .)2( "الأموال في ظل ظروف عدم الیقین

عامــة یتمثــل التمویــل فــي كافــة الأعمــال التنفیذیــة التــي یترتــب علیهــا الحصــول علــى النقدیــة  وبصــفة

على تعظیم القیمة النقدیة المتوقع الحصول علیها مستقبلاً فـي  ساعدتواستثمارها في عملیات مختلفة 

ــاطر  العائـــدللاســـتثمار و  حالیـــاً  متاحـــةال المالیـــة لغالمبـــا ضـــوء ــه، والمخـ المتوقـــع الحصـــول تحقیقـــه منـ

 و بناء على ذلك سوف تقتصر دراستنا على اهم هذه الوسائل و هو أسلوب الإقراض.)3(المحیطة به

  .، او القرض بشكل عام لأنه یشكل احد اهم أسالیب التمویل التقلیدي 

  :القرضتعریف 

أي ان تعطیــة غیــرك علــى ان یــردة  .)4(أي قطعــة  قرضــایقرضــه   قرضــههــو القطــع ، یقــال : لغــة 

  .اللیك

فـي الإنتـاج و الاسـتهلاك او مواجهـة عجـز مـالي یسـتحق بعـد  لتسییرههو تسلیف المال : اصطلاحا 

  .فترة حسب نوع القروض و بمعدل فائدة متفق علیة مسبقا 

  الائتمان ، التسلیف ، الاعتماد : تعني كلمة قرض ثلاث معاني : مصرفیا 
                                                        

دراسѧة مقارنѧة علѧى ( التمویѧل التقلیѧدي علѧى أداء الشѧركات   و اثر التمویل الإسѧلامي: محمود أنور الردایدة  –) 1(
 .19ص  2012رسالة ماجستیر ،جامعة الیرموك ، الأردن ،  )عمان الشركات الصناعیة المدرجة في بورصة 

فـي ظـل الأزمـة المالیـة العالمیـة، رسـالة  قلیـديصـیغ التمویـل الإسـلامي كبـدیل للتمویـل الت: مبـارك خالـد موسى -)2(
 .3، ص2013، الجزائر 1955أوت 20ماجستیر، جامعة 

 .م20/4/2013 مرجع سابق ،موقع شبكة المحاسبین العرب -)3(
   761،المعجم الوسیط الطبعة الثانیة ،ص و اخرون إبراھیم انیس  -)4(
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یعنــي فــي المحاســبة الجانــب الــدائن فــي البنــك و یمكــن ان یعبــر عــن الثقــة التــي یضــعها : اســبیا مح

و تمثــل القــروض العنصــر .)1(المحــددة  الآجــالعلــى الوفــاء بدینــة فــي  قدرتــهالبنــك فــي العمیــل و فــي 

، من اجمالي أصول البنك ، ویعبر % 70الى%50الأكبر من عناصر الأصول ،اذ عادة ما تشكل 

عقاریـة -لعنصر عن اجمالي القروض الممنوحة لعملاء البنك علـى مختلـف أنواعهـا اسـتهلاكیة هذا ا

  :و تنقسم القروض الى قسمین )2(.صناعیة  -تجاریة  –

 .ائتمان نقدي و یشمل القروض التي یقدمها البنك  - 1

دات ائتمان غیر نقـدي و هـو نـوع مـن التسـهیلات الائتمانیـة یمنحهـا البنـك لعمیلـة فـي صـورة تعهـ - 2

ـــث و تشـــمل البیـــع الاجـــل الـــدفع و  علـــى البنـــك بســـداد مبلـــغ معـــین فـــي تـــاریخ محـــدد لطـــرف ثال

  .  خطابات الضمان و الاعتمادات المستندیة

  :المصرفي التمویل أهمیة

وذلـك ، المؤسسات المالیة على اخـتلاف أشـكالها دورا هامـا فـي الاقتصـادیات المختلفـة تؤدي

الإسـهام بتطـور تقـوم بهـا الـى دعـم قطـاع المسـتثمرین و بالتـالي والنشاطات التي من خلال الوظائف 

مــن غیــر  تطــور الاقتصــاد المحلــي، اذبحیــث یــؤدي هــذا إلــى ، هــذه النشــاطات و تنوعهــا و توســعها

الممكــن حصــول التطــور و التنــوع و التوســع فــي النشــاطات الاقتصــادیة المختلفــة بــدون الــدور الفعــال 

ویمكـن بیـان . اتخرى من خلال التمویل الذي تقدمـة لهـذه النشـاطللمصارف و المؤسسات المالیة الأ

  .أهمیة التمویل من خلال النقاط الآتیة 

                                                        

مخاطر صیغ التمویل في البنوك الإسلامیة و البنوك الكلاسیكیة ،مؤسسة الثقافة الجامعیة ،  ،عجوزلحسین ب. د- 1
 68، ص  2013الإسكندریة ،مصر 

 137لتقلیدي ، البحرین ،صد محمد نضال الشعار ، أسس العمل المصرفي الإسلامي و ا -) 2(
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بـین مـا لتبادل االتمویل الذي تمنحه المصارف و المؤسسات المالیة المختلفة یوفر وسیلة  إن - 1

 .هو حاضر مع ما هو اجل

  .إلیها حاجتها أوقات في لعجزا ذات الاقتصادیة للوحدات اللازمة النقدیة المبالغ توفیر  - 2

  .الشاملة التنمیة تحقیق في یساهم مما ، للبلاد الاجتماعي و الاقتصادي النمو تحقیق - 3

و بالتـالي التقلیـل مـن اثارهـا  البطالـة  التخفیف من حـدة  إلى تؤدي جدیدة فرص عمل توفیر - 4

  .الاجتماعیة على المجتمع و الدولة 

  .لةالدو  طرف من المخططة الأهداف تحقیق - 5

 .المعیشیة مستوى تحسن طریق عن المجتمع لأفراد الرفاهیة تحقیق - 6

بحیــث تســاعد القــروض  المجتمــع المختلفــة زیــادة فــي الاســتهلاك فئــاتالتمویــل المقــدم ل یتــیح - 7

لهــم منفعــة عالیـة و بالــذات عنــد انخفــاض  حقــقالممنوحـة الحصــول علــى اســتهلاك إضـافي ی

  الدخول

و یمكـن توضـیح أهمیـة التمویـل و علاقتـه بالاســتثمار  .خإلـ... العمـل تـوفیر ، السـكن تـوفیر - 8

  .في المبحث الأخیر من هذ الفصل 

    التقلیدي المصرفي   التمویلأسس 

یعتمد نظام التمویل التقلیدي في نشاطه على مجموعة من الأسس او المبـادئ ، و التـي تتمثـل فیمـا  

  -:یلي

  اولا سلعیة النقود 

ة للتبـــادل ومقیـــاس للقیمـــة ومخـــزن للثـــروة ، إلا أن نظـــام التمویـــل مـــن المعـــروف إن النقـــود هـــي وســـیل

لـــى إنهـــا ســـلعة ، مـــن التقلیـــدي  مـــن خـــلال البنـــك خاصـــة یتعامـــل فـــي جمیـــع معاملاتـــه مـــع النقـــود ع
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لمجـــرد تـــداولها  ، فـــالبنوك بشـــكل عـــام تقـــوم باســـتئجار النقـــود مـــن أصـــحاب  ربحـــاً  الممكـــن أن تـــدرَ 

حــدد وهـو ســعر الفائـدة  ، ثــم تقــوم بتأجیرهـا لأصــحاب العجــز أو الفـائض أو المــودعین مقابـل اجــر م

دائن و المــدین یمثـــل الـــربح أعلـــى و الفــرق بـــین ســـعر الفائــدة  بـــین الـــ فائـــدةالمقترضــین مقابـــل ســعر 

  .المحقق بالنسبة للبنك

  المدیونیة  ة وقاعدة الدائنی: ثانیا 

ـــع مواردهـــا علـــى علاقـــة الدا    ـــة مـــع مودعیهـــا ، فهـــي تعتمـــد البنـــوك التقلیدیـــة لتجمی ئنیـــة و المدیونی

العلاقـة الوحیــدة التــي تــربط البنـوك بعملائهــا ، كمــا أنهــا العلاقــة التـي تــربط طرفــي أي عملیــة تمویلیــة 

حســب نظــام التمویــل التقلیــدي ، خاصــة فــي شــكل ســندات حكومیــة أو خاصــة فیمــا عــدى المســاهمة 

ة التي تربط البنك مع طالبي التمویل ، حیث المباشرة عن طریق شراء الأسهم ، كما أنها نفس العلاق

تقوم البنوك التقلیدیة بتوظیف مواردها المتاحة في شكل قروض باستمرار، ویترتب على هـذه العلاقـة 

نقل كامل المخاطر إلـى الطـرف الثـاني ، حیـث یكـون الطـرف المـدین ضـامنا لسـداد أصـل القـرض و 

  )1(. فوائده

  الفائدة : ثالثا

اغلـب العملیـات التمویلیـة فـي نظـام التمویـل التقلیـدي ، وتعتبـر محـرك سـوق  فـيیسـي هي العائد الرئ 

التمویل في هـذا النظـام ، فالمقرضـون یوظفـون مـدخراتهم فـي شـكل ودائـع لـدى البنـوك او عبـر شـراء 

سندات طلبـا للعوائـد المترتبـة علیـه والمتمثلـة أساسـا فـي سـعر الفائـدة ، كمـا أنهـا تعتبـر مصـدر العائـد 

  .ساسي للبنوك التقلیدیة الأ

                                                        

مرجع سبق  في ظل الأزمة المالیة العالمیة،  قلیديصیغ التمویل الإسلامي كبدیل للتمویل الت: مبارك خالد موسى -  1
  125ذكرة ، ص 
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   مبررات البنوك في التعامل بالفائدة 

  ، وقد استنتج للتعامل مع الفائدة المصرفیة حاول العدید من الاقتصادیین إیجاد مبررات وتفسیرات 

  من خلال البحث و الدراسة المیدانیة التي قام بها الباحث اثر هذه النظریات في قطاع غزة ، وهذه

  :على النحو الأتي  النظریات  كانت 

  نظریة انتاجیة رأس المال  -1

ینظر الى  رأس المال باعتباره عنصرا من عناصر الانتاج ، فهو مولـد لقیمـة اضـافیة لـذلك فـإن    

استخدام رأس المـال فـي العملیـة الانتاجیـة ، حسـب هـذه النظریـة ، یتطلـب دفـع فائـدة الـى المقـرض 

القیمة المضافة ، أي ان القیمة المضـافة المحققـة مـن  هذهللتخلي عن رأس المال في سبیل تحقیق 

خــلال اســتخدام المزیــد مــن عنصــر رأس المــال فــي العملیــة الانتاجیــة هــي مبــرر دفــع الفائــدة علــى 

  )1(.عنصر رأس المال حسب ما ورد 

  نظریة التفضیل الزمني  -2

سـتقبلیة ، وهـم بـذلك تفترض هذه النظریة أن الأفراد یفضلون الأمـوال الحاضـرة علـى الأمـوال الم    

في حالة الإقراض یضحون او یتنازلون عن الاستفادة مـن الأمـوال فـي الحاضـر، إذن فحسـب هـذه 

النظریـة هـم یســتحقون مقابـل ذلـك مكافــأة  متمثلـة فـي ســعر الفائـدة ، ولـذلك تعتبــر هـذه النظریــة أن 

وبالنســبة إلــى المقتــرض الفائــدة بالنســبة إلــى المقــرض ثمــن الانتظــار أو الامتنــاع عــن الاســتهلاك ، 

فهي ثمن الوقت المكتسب أو تأجیل السداد ، أي تعتبر هذه النظریة إن المال الحاضر أفضـل مـن 

  .المال المستقبلي 

                                                        

دراسة .معاملات البنوك التقلیدیة والإسلامیة . ریة الى كتاب شبهة الربایمكن الرجوع الى حجج أصحاب هذه النظ-  1
  215، ص مصر.الاسكندریة .المكتب العربي الحدیث .،  للدكتور منیر إبراهیم هندي ، وشرعیة اقتصادیة
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  : نظریة تفضیل السیولة - 3

من الخصائص المهمة للنقود هي السیولة ، أي القدرة على تحویلها بسرعة إلى سلع        

السیولة اذا تم توظیف النقود في استثمارات مختلفة سواء وخدمات بدون خسائر وتنخفض هذه 

قروض أو استثمارات في أصول حقیقیة ، إذ یتطلب تحویل هذه التوظیفات إلى نقود سائلة كانت 

و قد تتعرض الأموال الموظفة إلى خسائر ، كما ان القروض معرضة إلى مخاطر التأخر ، وقتا 

هذه النظریة فإن الأفراد یمیلون إلى تفضیل النقود في او عدم القدرة على السداد ، لذلك حسب 

حالتها السائلة لأنها تمثل  لهم اسلم شكل لتخزین الثروة ، و الذي یدفع  الأفراد إلى توظیف هذه 

  .الأموال حصولهم على مقابل مجزي یتمثل في سعر الفائدة 

هذا البحث لا  یدلل على ان  هذه النظریات الثلاث التي تبرر التعامل مع الفائدة وعرضها في   

في الدین الإسلامي الى انها  أو عطاءً  الباحث یتفق معها، فبالإضافة الى أن الفائدة محرمة أخذاً 

  .كذلك تعرضت الى كثیر من الانتقادات ، لیس مجال دراستها هنا 

  :تحدید مخاطر التمـویل التقلیدي: ثانیاً    

  :مقدمة
رف باختلاف الأعمـال التـي تقـوم بهـا وبشـكل نسـبي فیمـا المخاطر التي تواجه المصا تختلف

تنامي العولمة وانفتاح الأسواق  إن .بینها وكذلك على درجة الاستقرار السیاسي والاقتصادي في البلد

الالكترونیـة أدى إلـى زیـادة  وتطـور وسـائل الاتصـالات ةالبعض واحتـدام المنافسـ هاالمالیة على بعض

رأس  –الســیولة (ر ومعهــا مخــاطر الأداء المصــرفي والتــي تتمثــل فــي مات المصــرفیة بشــكل كبیــالخــد

التـــي تواجـــه  اطرفـــي هـــذا المبحـــث عـــن المخـــ نـــاولنت وســـوف ).الائتمـــان -معـــدلات الفائـــدة -المـــال

ــاطر التمویـــل  ــد التوســـع الائتمـــاني مـــن الأنشـــطة . التوســـعات الائتمانیـــة أو مـــا یعـــرف بمخـ حیـــث یعـ
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مكــن بسـببها أن یواجـه البنــك العدیـد مـن المخــاطر مثـل مخــاطر الرئیسـیة فـي أغلــب المصـارف التـي ی

التركـز الائتمـاني أو إهمـال دراسـة  طرتوقف العمیل عن الوفاء بالتزاماتـه التعاقدیـة مـع البنـك أو مخـا

  -:و التي سوف ندرسها من خلال الاتي.)1(ةالائتمانیالجدارة 

 التقلیدي انواع مخاطر التمویل .1

  لیديالتق مخاطر التمویل أسباب .2

   التقلیدي أنواع مخاطر التمویل: أولاً 

  :مفهوم مخاطر التمـویل -1

 القطاعاتبسبب لجوء البنك إلى تقدیم القروض أو الائتمان للأفراد و  لمخاطر التموی تنشأ

وهذا  ، القرض وفوائده لصعلى استرجاع حقوقه المتمثلة في أ هتمقدر الاقتصادیة المختلفة مع عدم 

في تاریخ الاستحقاق بالتزامه تجاه البنك المقترض على الوفاء عنه عدم قدرة  ناتجالسبب قد یكون 

 أو أنه له القدرة المالیة على سداد ولكنه لا یرغب في ذلك بسبب أو لأخر، وبالتالي  ، المحدد

یمكن أن یتحملها البنك بسبب عدم قدرة الزبون على  تيفي الخسائر ال: التمویل مخاطرتتمثل 

   )2(لدیه لسداد أصل القرض وفوائده النیةأو عدم وجود  وقت المناسبالسداد في ال

   انواع مخاطر التمویل- 2

، وذلك نظرا لارتباطه بظروف محیطة دي حقیقي و مالي ینطوي على مخاطرأي نشاط اقتصا   

الصور  اطر التي تواجه التمویل التقلیدي، و تأخذ هذه المخیمكن توقع تغیراتها في المستقبل لا

  -:تیة الا
                                                        

 غیر منشورة  صباح ، العوامل المؤثرة على درجة أمان البنوك التجاریة العاملة في فلسطین، رسالة ماجستیر بهیة )1(
 .  81ص ،م2008فلسطین  ،غزة الإسلامیة امعة،الج

 .213ص ،م1999 عمان وائل للنشر والتوزیع، ارالائتمان، د إدارة جودة، حمدأ محفوظ المعطي رضا، عبد )2(
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  : خطر السوق  - 1

یعبر خطر السوق عن احتمالیة تغیر اسعار الادوات المالیة انخفاضا او ارتفاعا بین وقت   

شرائها وبیعها ، وتحمل صاحبها خسارة رأسمالیة او كسبا رأسمالیة  ، فكلما ازداد احتمال الخسارة 

إذا تعلق الأمر بأدوات  ویسمى خطر السوق بخطر سعر الفائدة ،. او الكسب یزداد خطر السوق 

الدین ، نظرا لارتباط أسعارها بسعر الفائدة ، حیث ما هو معروف ان العلاقة بین سعر الفائدة 

وأدوات الدین هي علاقة عكسیة  ، حیث إذا ارتفع سعر الفائدة الجاري فسیدفع أصحاب أدوات 

بأسعارها نحو الانخفاض الدین ذات سعر فائدة اقل للتخلص منها ، مما یزید من عرضها فیدفع  

، وفي الحالة العكسیة اذا انخفض سعر الفائدة الجاري فسیؤدي الى زیادة الطلب على الأدوات 

ذات  سعر الفائدة الأعلى ، مما یدفع بأسعارها نحو الارتفاع  ، كما ان مدة الاستحقاق تؤثر في 

ا كان تأثیر خطر سعر خطر التغیر في سعر الفائدة ، حیث كلما زادت مدة الاستحقاق، كلم

  .الفائدة اكبر والعكس صحیح 

  خطر عدم الدفع  - 2

یرتبط خطر عدم الدفع اساسا بأدوات الدین ویمكن ان یعبر عن هذا النوع من المخاطر عن 

احتمال عدم قدرة المقترض على دفع الفوائد المستحقة على الدین ، او احتمال عدم قدرته عن 

  .)1(لاستحقاق دفع القیمة الاسمیة للسند عند ا

  : خطر التضخم - 3

إن التضخم یؤدي إلى انخفاض القدرة الشرائیة للنقود ، ونظرا إلى أن الأدوات المالیة تعبر عن 

ویتضح  .مبالغ نقدیة فإن قیمتها تتأثر بمستوى التضخم ، سواء كانت أدوات دین أو أدوات ملكیة 
                                                        

 25خالد مبارك ، مرجع سبق ذكره ، ص  )1(
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یقي ، بالنسبة لأدوات الدین ، حیث أن هنا دور سعر الفائدة او مفهوم سعر الفائدة الاسمي والحق

سعر الفائدة الاسمي هو المعدل المدفوع مقابل أدوات الدین  ، أما سعر الفائدة الحقیقي فیعبر عن 

كانت  وأیاالمعدل الاسمي منقوص منه معدل التضخم لیعبر عن العائد الحقیقي للأداة المالي ، 

لسعر الفائدة مع حساسیة الخصوم لهذا السعر  فانة لا تؤدي مطابقة حساسیة الأصول الاجمالیة

  )1(.علیها  مما یشكل خطرا

  :خطر السیولة النقدیة - 4

هي سرعة تحویل الأدوات المالیة الى نقد بأعلى سعر ممكن ، مع تفادي :  یقصد بالسیولة 

فقدان أي قدر من قیمة الأداة المالیة قدر الإمكان ، ولكن مما هو متعارف علیة أن قطاع غزة 

سنتناولها في الفصل عیش حالة من الحصار الاسرائیلي على مختلف الجوانب الاقتصادیة و ی

زمة للاستثمار في البنوك سواء التجاریة لا، ومن هذه المشاكل عدم وفرة السیولة النقدیة ال الثالث

او الإسلامیة في قطاع غزة ، حیث عمدت إسرائیل بشكل مباشر إلى عدم دخول النقد إلى قطاع 

زة كنوع من العقوبات مما أدى إلى فقدان البنوك السیطرة وعدم استطاعتها تقدیم التسهیلات ع

  .كان نشاطها  أیاالبنوك  هذهالائتمانیة الى المستثمرین مما شكل في النهایة خطرا على استثمارات 

ر بالإضافة إلى هذه الصور حول مخاطر التمویل التقلیدي نجد هناك مخاطر أخرى تتمثل بسع 

  .، و التقلبات الاقتصادیة العالمیة للعملة المحلیة بالمقارنة بالعملات الصعبة الصرف 

  :)2(لمخاطر الائتمانیة والتي تتمثل فیما یليل كما یمكن أن نضیف عدة احتمالات أخرى 

  .المستقبلفي المخاطر الائتمانیة هي نوع من أنواع المخاطر والتي تركز على ركني الخسارة ان  -
                                                        

  368ص. مرجع سبق ذكرة محمد مثقال الشعار ،  -  )1(
، مؤسســـة تعبئـــة الودائـــع وتقـــدیم الائتمـــان، الطبعـــة الأولـــى  إســـتراتیجیة رف،المصـــا إدارة ،حمـــزة محمـــود الزبیـــري )2(

 .210ص  ،م2000 الأردن عمان، ،الوراق
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تصر المخاطر الائتمانیة على نوع معین من القروض، بل أن جمیعها یمكن أن تشكل لا تق -

خطر بالنسبة للبنك ولكن بدرجات متفاوتة، كما أنها لا تتعلق فقط بعملیة تقدیم القروض فحسب 

 .بل تستمر حتى انتهاء عملیة التحصیل الكامل للمبلغ المتفق علیه

لل في العملیة الائتمانیة بعد انجاز عقدها ، سواء كان یمكن أن تنشأ المخاطر الائتمانیة عن خ -

 .أو في توقیتات السداد) الفوائد+القرض(في المبلغ الائتماني 

المخاطر الائتمانیة هي خسارة محتملة یتضرر من جرائها المقرض ولا یواجهها المقترض ولذلك  -

 .شأة أعمال فهي تصیب كل شخص یمنح قرضا سواء كان بنكا، أو مؤسسة مالیة، أو من

إن السبب الرئیسي وراء المخاطر الائتمانیة هو المقترض بسبب عدم استطاعته أو عدم التزامه  -

زمة لاال بینة بالمؤشرات، حیث ان المصارف لا تكون على أو عدم قیامه برد أصل القرض وفوائده

مل مع الشركات ذات لتقییم الوضع الائتماني للمتقدمین للقروض ، و بالتالي تلجأ البنوك الى التعا

 )1(.السمعة المالیة الطیبة تفادیا للمشاكل المالیة 

لا تختلف وجود المخاطر الائتمانیة فیما إذا كان المقترض شخصا حكومیا أو لا، إذ أن  -

القروض الممنوحة لمنشآت الدولة تتضمن هي الأخرى مخاطر ائتمانیة، على الرغم من إشارة 

موجهة للحكومة معدومة، كون أن الحكومة لا یمكن أن تمتنع البعض إلى أن مخاطر القروض ال

 .عن سداد القرض

   :أسباب مخاطر التمـویل: ثانیاً 

 الأزماتإلى تعثر المصارف ومن ثم حدوث  تؤديمخاطر التمویل من أهم الأسباب التي  تعتبر

ن المخاطر أ اعإذ یوجد نسبة إجم،  على حد سواء متقدمةالفي الدول النامیة أو  قتصادیةالا
                                                        

  367ص. م2005. سوریة. حلب .والتقلیديأسس العمل المصرفي الإسلامي  الشعار،محمد مثقال  -  1
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شیوعاً بین المصارف وهذه المخاطر ناتجة عن  الائتمانیة بشكل عام أكثر أنواع المخاطر المصرفیة

  .أسباب قد تكون داخلیة أو خارجیة

  :تم تقسیمها إلى قسمین أساسیین وقد

ــم ـــة وتشــــمل :الأول القســ ـــاطرا مخــــاطر عامـ المتعلقــــة بــــالظروف السیاســــیة للدولــــة وأوضــــاعها  لمخـ

  :فیها وتشمل ةو التي تنعكس إیجابا أو سلباً على المعاملات المالیة والمصرفیالاقتصادیة 

 .للدولةو القانونیة تتعلق بالظروف السیادیة  مخاطر - 1

  .السیاسیة و الاقتصادیة الحكومیة الظروف - 2

 .مالیة إداریة مخاطر -3
 .سوق مخاطر -4

أن المخــاطر  بـارارف باعتمــا یتعلـق بالعمیـل نفســه وهـو أكثـر تـأثیرا بالنســبة للمصـ :الثـاني القسـم

فأنهـا تحتـاج إلـى  العمیـلالأول من السـهل معرفتهـا والتعامـل معهـا إمـا التعامـل مـع  بالقسمالمتعلقة 

ویمكـن توضـیحها  ولأجـل ذلـك تـم توضـیحه بشـكل مختصـر ،الكثیر من الجهد لتوخي الدقة والحـذر

 :كالاتيبشكل مفصل 

 : لیالمتعلقة بالعم المخاطر -1

 sتمثـل جـدارة العمیـل التمویلیـة المتعـارف تسـمیتها يالتـ الرئیسـیةالمخاطر بالعناصر وترتبط هذه   

‘5c ) طبیعــة الظــروف العامــة والخاصــة –الضــمانات البنكیــة  –رأس المــال  –المقــدرة  –الشخصــیة 

  .)1( )لتي تحیط بالعمیل ا

  
                                                        

، المكتبـة العصـریة للنشـر و التوزیـع ، التطـویر -التمویـل -النشـأة -البنـوك الإسـلامیة: محمـود المكـاوي محمد - )1(
 .131ص م،2009، المنصورة ، مصر  1ط
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 :الذي ینتمي إلیه العمیل بالنشاط المرتبطة المخاطر-2

ــاع تـــرتبط هـــذه المخـــا إذ ـــل إذ مـــن المعـــروف أن لكـــل قطـ طر بطبیعـــة النشـــاط الـــذي یعمـــل فیـــه العمی

درجة من المخاطر تختلف باختلاف الظروف التشغیلیة والإنتاجیة والتنافسـیة لوحـدات هـذا  دياقتصا

ـــث .)1(الأداء ـــروف المحیطـــــة بالائتمــــان المطلـــــوب  حیـ ـــي ضــــوء الظـ تتعــــدد وتنـــــوع هــــذه المخــــاطر فــ

او مخـــاطر  .)2( تختلـــف عـــن مخـــاطر العقـــاراتمخـــاطر الأوراق المالیـــة المقدمـــة فمـــثلاً  لضـــماناتوا

اســتقرار الأســعار او تعــرض البضــائع للتلــف او المنافســة و و التــي تتمثــل فــي عــدم تمویــل البضــائع 

  )3(.الخ ..... و قرارات حظر الاستیراد لبعض السلع التقلبات التشریعیة 

  :تكلفة التمویل التقلیدي :ثالثاً 
  :مقدمة

عـن طریـق زیـادة الإیـرادات أو ، ربح الـأصحاب المشروعات الاستثماریة  إلـى تعظـیم  ىسعی

الیف التــي تتحملهــا المؤسســات تلــك التــي تســمى بالتكــالیف المالیــة  تخفــیض التكــالیف، ومــن بــین التكــ

ال الممولــة لهــذه المشــاریع أي مــا  صــارفالمدفوعــة إلــى أصــحاب الم غالمتمثلــة أساســاً فــي حجــم المبــ

ــة التمویـــلیســـمى بت ــد ع حیـــث .كلفـ ـــل أحـــد أهـــم المعـــاییر التـــي تعتمـ وحـــدات  لیهـــاتعتبـــر تكلفـــة التموی

المشروعات الاستثماریة في اتخاذ قـرار التمویـل والتـي تقـوم بالمفاضـلة بـین مصـادر التمویـل المتاحـة 

 ا المــدیر المــالي للمشــروع الاســتثماريهــ، ومــن الأمــور التــي یركــز علیباختیــار المصــدر الأقــل تكلفــة

تكلفة التمویل الى اقصى حد ممكن و التي یعبـر عنهـا بمعـدل الفائـدة ) انخفاض(اهتمامه على تدنیة 

                                                        

، مؤسسة الواحد والعشرونمخاطر البنوك في القرن  –إدارة الائتمان و القروض المتعثرة :د فرید راغب النجار -  )1(
  .22م، ص 2000شباب الجامعة ، الإسكندریة ، 

 .107صشریف أبو كرش مرجع سبق ذكرة ،  -)2(

 1، المكتبة العصریة للنشر و التوزیع ، طالتطویر - التمویل - النشأة -البنوك الإسلامیة: محمود المكاوي محمد -  )3(
  .129ص م،2009، المنصورة ، مصر 



  

 

-- 40 -- 

 

السنوي كما اسلفنا ، أي انه یهتم باختیار المصدر الأقـل تكلفـة بالمقارنـة بالبـدائل الأخـرى ، مـع عـدم 

  )1(.اهمال العوامل الأخرى

 )فة رأس المالتكل(تكلفة التمویل : أولا

فــة رأس المــال تكلفــة الحصــول علــى الأمــوال اللازمــة للاســتثمار مــن مصــادرها المختلفــة، یقصــد بتكل

فهي تمثـل التكلفـة الاقتصـادیة لاسـتخدام الأمـوال المسـتثمرة والتـي تمثـل الحـد الأدنـى للعائـد المطلـوب 

ول بمعنى أن تكلفة التمویل هي التضحیة التي یتحملها المشروع مقابـل الحصـ .تحقیقه من الاستثمار

ه الخاصـة لكـل مصـدر مـن مصـادر التمویـل تكلفتـ حیـث على التمویل الـلازم مـن مصـادره المختلفـة

مع الاخذ بعین الاعتبار ان هناك من الادبیـات الاقتصـادیة تفـرق مـا بـین تكلفـة التمویـل و تكلفـة . به

وفیمـا . جانـب راس المال و لكن ما تم هنا اعتماد نفس المفهوم و ذلك لعدم أهمیة التفرقـة فـي هـذا ال

ــادر التمویـــــل  ــبعض وأهـــــم مصـــ ـــل لـــ ــة التمویــ ــة احتســـــاب تكلفـــ ـــوم وكیفیـــ یلـــــي ســـــیتم التطـــــرق إلـــــى مفهــ

 .للمشروعات الاستثماریة

  :التمویل قصیر الأجل في البنوك التقلیدیة تكلفة -1

تتمثــل تكلفــة التمویــل فــي تلــك الفائــدة التــي یفرضــها البنــك التقلیــدي علــى المقتــرض وذلــك علــى       

، إلا أنـه لا یمكـن اعتبـار هـذا الأخیـر هـو المعـدل الـذي %) 10: مـثلا(دل الفائدة الاسمي أساس مع

 وعنـدالفعلي،  ئدةتحسب على أساسه التكلفة الحقیقیة للقرض حیث یوجد معدل آخر یسمى معدل الفا

  -:دراسة تكلفة التمویل بشكل عام یجب ان نوضح المفاهیم التالیة

                                                        

 ،1ط. التحلیل المالي ودورة في ترشید عملیات الإقراض والتوسع النقدي في البنوك .حسن سمیر عشیش  - د -  1
  120ص.2010.عمان الأردن .مكتبة المجتمع العربي 
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  :الفائدة الاسمي معدل .1

التي یفرضها البنـك التقلیـدي علـى القـرض المقـدم للعمیـل، حیـث تحسـب هـذه  نسبةال لكت يه

النسبة من طرف البنك على أساس عـدة عناصـر تتمثـل فـي المعـدل المرجعـي وكـذلك طبیعـة القـرض 

ومدتــه، وبـــالأخص درجــة المخـــاطرة المتعلقــة بـــالمقترض نفســـه، ویحســب معـــدل الفائــدة الاســـمي مـــن 

  هامش متعلق بالقرض+ المعدل المرجعي = الفائدة الاسمي معدل  :تالیةطرف البنك بالقاعدة ال

  : المرجعي المعدل  . أ

ل یتمثـل المعــدل المرجعــي فــي معـدل الفائــدة الــذي یفرضــه البنـك المركــزي، أو المعــدل الــذي تُ       مــوّ

  .  على أساسه البنوك التقلیدیة من السوق النقدي

  :المتعلق بالقرض الهامش  . ب

لهــامش فــي مجمــوع العــلاوات النوعیــة المرتبطــة بطبیعــة القــرض والعــلاوات الفئویــة یتمثــل هــذا ا     

  : المرتبطة بدرجة المخاطرة المتعلقة بالمقترض، ویمكن توضح ذلك من خلال القاعدة التالیة

  )مخاطرةمتعلقة بدرجة ال(علاوات فئویة )+متعلقة بطبیعة القرض(علاوات نوعیة = لقرضالمتعلق با الهامش

  ) :بطبیعة القرض لقةمتع: (النوعیة واتالعلا 

بقـــة علــى القـــرض، ولعــل أهـــم هــذه العـــلاوات          تتمثــل هــذه العـــلاوات فــي مجمـــوع الرســوم المطّ

 1.5و جـاريبالنسـبة للخصـم الت%  0.3: مثلاً  ،المطبقة هي عمولة المخاطرة المرتبطة بنوع القرض

علـــى المكشـــوف أكثـــر مخـــاطرة مـــن  بالســـحاعتبـــار أن  علـــىبالنســـبة للســـحب علـــى المكشـــوف، % 

  .الخصم التجاري

    ):علاوة المخاطرة: (الفئویة العلاوات

  أو مؤسسة، فبالنسبة  كان فرداً  سواءتتغیر هذه العلاوة حسب درجة المخاطرة المرتبطة بالمقترض  
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ة وبالتـالي تكـون عـلاوة المخــاطر  ،للمؤسسـات الكبیـرة یكـون فیهـا خطــر الإفـلاس وعـدم التسـدید ضــئیل

 ضـعیفة، أمـا بالنسـبة للمؤسسـات الصـغیرة والمتوسـطة یكـون فیهـا خطـر الإفـلاس وعـدم التسـدید كبیـراً 

  .تكون علاوة المخاطرة جد مرتفعة يوبالتال

هــذا الأســاس یمكــن للبنــك تحدیــد معــدل الفائــدة الاســمي مــن خــلال جمــع كــل المعــدلات وفقــاً  وعلــى

عـلاوة + العـلاوة النوعیـة +  )سعر الخصم (ل المرجعيالمعد= الفائدة الاسمي معدل :للمعادلة الآتیة

  المخاطرة

  ):الحقیقي(الفائدة الفعلي  معدل

عن المعدل الاسمي في الأجل القصیر بتأثیرات الرسوم وكـذا تـواریخ القـیم  يمعدل الفائدة الفعل یتمیز

بدایـة مـدة القـرض أما تواریخ القیم فهي التـاریخ الفعلـي ل، حیث تكون الرسوم كنسبة من مبلغ القرض 

الحقیقیــة للقــرض تحســب علــى أســاس معــدل الفائــدة الفعلــي ولــیس علــى أســاس  تكلفــةوبالتــالي فــإن ال

ــدة الاســـمي ـــي  لالمعـــدتكلفـــة التمویـــل مـــن خـــلال  توضـــیح طریقـــة حســـاب  ویمكـــن .معـــدل الفائـ الفعل

  :كالآتي

   تكلفة التمویل من خلال معدل الفائدة الحقیقي
  :)1(قرض في حالة دفع الفوائد في تاریخ الاستحقاقالفعلي لل المعدل: أولا 

1360                     :                حیث ان 
)(%1 365][  m

dmitr  
i :%معدل الفائدة الاسمي السنوي.  

m : ضفترة القر   
d : أیام إضافیة للبنك  
tr :لفعليمعدل الفائدة ا  

                                                        

التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة دراسة مقارنة، جامعة محمد  تكلفة: محمد أبو جلال، شوقي بورقیه )1(
 .8م ص2006خیدر بسكرة الجزائر، 
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ات السـابقة فـإن معـدل الفائـدة الفعلـي للقـرض في حالة دفع الفوائد مسبقاً وفي ظل نفـس المعطیـ: ثانیا
  :یحسب بالعلاقة التالیة

1
360

)(%
1

1
365][ 


 mdmitr  

  :البنوك التقلیدیة في تكلفة التمویل المتوسط والطویل الأجل. 2

التمویـل المتوسـط والطویـل الأجـل فـي البنـوك التقلیدیـة إلـى تمویـل مباشـر عـن طریـق القـروض  ینقسم

  .ر عن طریق الاعتماد الایجاريالمباشرة وتمویل غیر مباش

 :تكلفة القروض العادیة 

القروض العادیة هي القروض التي یتم الحصول علیها من الجهات المقرضة مثل البنوك ومؤسسات 

الحـد الأدنـى مــن العائـد الـذي یجــب "الإقـراض وتكـون عــادة طویلـة الأجـل، وتتمثــل تكلفـة القـرض فــي 

ـــة دون تحقیقـــه نتیجـــة اســـتثمار الأمـــوال المقت رضـــة والـــذي یحـــافظ علـــى إیـــرادات حملـــة الأســـهم العادی

وتتأثر تكلفة القروض إذا كـان المشـروع یخضـع للضـریبة وكـذلك تختلـف تكلفـة القـروض  هذا". تغییر

  .إذا كانت الفوائد تدفع مقدماً أو في نهایة السنة

 حالة عدم خضوع المشروع للضریبة/ أولاً 

  ایة السنةانت الفوائد تدفع في نهإذا ك) أ ( 

یتم الحصول علـى قیمـة القـرض بالكامـل مـن الجهـة المقرضـة علـى أن یقـوم المشـروع الحالة في هذه 

سـنوات القـرض، ویـتم فـي هــذه  مــنبسـداد قیمـة الفوائـد التـي تسـتحق علــى القـرض فـي نهایـة كـل سـنة 

  :الحالة حساب تكلفة القرض من خلال العلاقة التالیة
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  سعر الفائدة السنوي× قیمة القرض = یةقیمة الفوائد السنو : حیث أن

علــى قــرض مصــرفي طویــل الأجــل اذا أراد صــاحب احــد المشــروعات الاســتثماریة الحصــول   :مثــال

  .سنویاً تدفع في نهایة السنة%) 10(ألف دینار بفائدة ) 200(قیمته 

  دینار 20000% =10×  200000= قیمة الفوائد السنویة = تكلفة القرضفان 

 =  

یجب أن یحقق هذا الاستثمار على ) دینار 200000(مما یعني أنه عند استثمار مبلغ القرض  

) دینار 20000(حتى یتمكن المشروع من دفع قیمة الفوائد المستحقة %) 10(الأقل معدل عائد 

 .وهي مساویة للعائد الذي حققه استثمار القرض

  :ویة لسعر الفائدة أي أنویلاحظ أن تكلفة القرض في هذه الحالة تكون مسا
 سعر الفائدة=  تكلفة القرض  

 :إذا كانت الفوائد تدفع مقدماً ) ب(

في هذه الحالة تقوم الجهة المقرضة بخصم قیمة الفوائد مقدماً من قیمة القرض ویحصل المشروع 

       :لیةالتاعلى القیمة الصافیة للقرض بعد خصم الفوائد، ویتم حساب تكلفة القرض من خلال العلاقة 

   

  .قیمة الفوائد المدفوعة مقدماً  –قیمة القرض = صافي قیمة القرض: حیث أن  

  .بفرض أن الفوائد تدفع مقدماً  على حسب معطیات المثال السابق و :مثال

  دینار 180000=  20000 – 200000= صافي قیمة القرض = تكلفة القرض فأن
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دینــار، یجــب أن ) 180000(افي المحصــل مــن القــرض ممــا یعنــي أنــه عنــد اســتثمار المبلــغ الصــ

ــد علـــى الأقـــل  ، حتـــى )دینـــار 20000(أي مـــا قیمتـــه % 11.11یحقـــق هـــذا الاســـتثمار معـــدل عائـ

 .یتمكن المشروع من دفع قیمة الفوائد المدفوعة دون أن تتأثر حقوق حملة الأسهم العادیة

الفائـدة مـن خـلال العلاقـة  سـعرمیـة وبمعلو بطریقـة اخـر وفي هذه الحالة یمكن حساب تكلفة القرض 
  .)1( :التالیة

  

  
وهذه الحالة وهي عدم دفـع الضـرائب تكـون فـي بدایـة المشـروع الاسـتثماري و تسـعى الدولـة مـن وراء 

  .ذلك الى تشجیع الاستثمار لما له من تحقیق اهداف استراتیجیة و اقتصادیة وتكون لفترة محدودة 

  :ناك حالتان هلضریبة فاذا كان المشروع یخضع ل: ثانیا
  :إذا كانت الفوائد تدفع في نهایة السنة :الحالة الأولى

  :في هذه الحالة یتم حساب تكلفة القرض من خلال العلاقة التالیة

  
 )2( :إذا كانت الفوائد تدفع مقدماً : الحالة الثانیة 

  :في هذه الحالة یتم حساب تكلفة القرض من خلال العلاقة التالیة

  
  لال ما سبق یستطیع المستثمر حساب تكالیف التمویل التي تعتمد على التمویل التقلیدي من خ  

  . بشكل واضح واتخاذ القرار بناء على هذه المعادلات 
                                                        

 .75م ص1998 الإسكندریة،الفكر الحدیث في مجال مصادر التمویل، منشأة المعارف : منیر إبراهیم هندي )1(

 .12تقلیدیة والبنوك الإسلامیة، مرجع سبق  ذكره صتكلفة التمویل في البنوك ال: محمد أبو جلال، شوقي بورقیه )2(
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  الثاني المبحث

  ميالتمویل الإسلا

  :ةــمقدم
ـــاج ــا مشــــروعاتال تحتـ ــاس فــــي هــــذه ، الاســــتثماریة إلــــى مبــــالغ لتمویلهــ ــي حجــــر الأســ هــــذه الفكــــرة هــ

وهــذا التمویــل یــأتي ســواء مــن  ، عات؛ لأن التمویــل هــو العمــود الفقــري للاســتثمار بشــكل عــامالمشــرو 

، مــن البنــوك كمــا تحــدثنا فــي المبحــث الســابق أو عــن طریــق صــیغ التمویــل الإســلامي )1(الاقتــراض

 وتكمــن .ولكــن نجــد أن كثیــراً مــن المســتثمرین یتجــه نحــو صــیغ التمویــل الإســلامي لتوجهــات مختلفــة

 صمـــن خصـــائ ابعنـــلتمویـــل الإســـلامي النـــاتج مـــن الأهمیـــة فـــي عملیـــة التنمیـــة الاقتصـــادیة و أهمیـــة ا

التمویـــل الإســـلامي المســـتمدة مـــن الشـــریعة الإســـلامیة الســـمحاء لمـــنهج متكامـــل للحیـــاة والـــدور الرائـــد 

المتكامـل الـذي تحققــه مصـادر التمویــل الإسـلامي فــي تلبیـة احتیاجـات الفــرد المسـلم بمــا یكفـل تحقیــق 

ــعا فالتمویـــل الإســـلامي بصـــفته لا یقتصـــر علـــي تلبیـــة حاجـــات الفـــرد , لتنمیـــة الحقیقیـــة للفـــرد والمجتمـ

المعنویـة للفـرد والمجتمـع ق بـین الحاجـات المادیـة والحاجـات وبشـكل دقیـ نبـل إنـه یـواز ،  المادیة فقـط

ناول هــذا الســیاق ســنت وفــي اذا حســن اســتخدامه وتطبیقــه عملیــا ، یعمــل علــي ذلــك و بشــكل متــوازن

  :كالاتيالتمویل الإسلامي 

  مفهوم التمویل الإسلامي  -1

 .الإسلاميالتمویل  صیغ -2

 .مخاطر التمویل الإسلامي تحدید -3
  .تكلفة التمویل الإسلامي تحدید -4

                                                        

 .508ص 26النظام القانوني لمشروعات البوت، مجلة جامعة دمشق العدد : صالح الطیار )1(
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  :مفهوم التمویل الإسلامي: اولا

التمویــل وفــق الشــریعة الإســلامیة وهــو یشــیر إلــى الخــدمات المالیــة  -علــى التمویــل الإســلامي یطلــق 

وقـد یعرفـه  .)1(الشریعة الإسلامیة وأصـولها عدمن قوا ةأدائها حسب المبادئ المستمدتعتمد في  ي الت

ــبعض ــریعة  الإســــلامیةالقــــوانین  لــــىنظــــام التمویــــل القــــائم ع:" بأنــــه الــ التــــي تعــــرف عمومــــاً باســــم الشــ

للنـاس مـع  الإسلامیة، وتقوم المالیة الإسلامیة على مبـدأ عـام یتمثـل فـي العمـل علـى تحقیـق الرفاهیـة

الممارســات غیــر العادلــة أو الاســتغلال، وفــي دراســة للمعهــد الإســلامي للبحــوث والتــدریب  عــنالنهــي 

تمویل عیني أو مالي إلـى المنشـئات المختلفـة بصـیغ تتفـق مـع :" فقد تم النظر للتمویل الإسلامي بأنه

  .)2(ي تحقیق التنمیةالشریعة الإسلامیة، ووفق معاییر وضوابط شرعیة لتساهم بدور فعال ف حكامأ

تمویـل :" یخلص الباحث إلـى أن التمویـل الإسـلامي یمكـن تعریفـه بأنـه بقةإلى التعریفات السا وبالنظر

أو عینــي یــتم تقدیمــه للأفــراد أو للمنشــئات المختلفــة بصــیغ وضــوابط تتفــق مــع أحكــام ومبــادئ  نقــدي

  ".الإسلامیة شریعةال

  التمویل الإسلامي  ضوابط 

د مـــن الضـــوابط للتمویـــل الإســـلامي مســـتنبطة مـــن ضـــوابط المعـــاملات المبنیـــة علـــى هنـــاك العدیـــ إن 

القواعــد الفقهیــة للمعــاملات فــي الشــریعة الإســلامیة، وســنركز علــى أهــم الضــوابط التــي تمیــز التمویــل 

أو  سـریضـابط منـع الغـرر والم ،الربا عمن ضابط -:في ثلالإسلامي عن نظام التمویل التقلیدي وتتم

  .منع تمویل النشاطات المحرمة بطضا ،القمار

                                                        

دراسة تطبیقیة على قطاع غزة، رسالة  ، التمویل الأصغر الإسلامي وآفاق تطویره في فلسطین اقعو : غانم محمد )1(
 .28ص م،2010غزة  ماجستیر، الجامعة الإسلامیة

ــة التمویـــل الأصــــغر الإســــلامي : مجموعــــة البنــــك الإســـلامي للتنمیــــة ،الإســــلامي للبحــــوث والتـــدریب المعهـــد )2( تنمیــ
 .2008 سعودیة،والمبادات، ال دیاتالتح
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  :ضابط منع الربا -1

ــا یم ، )ائــــدةالف(عــــدم التعامــــل بالربــــا  یعتبــــر     المؤسســــات المالیــــة الإســــلامیة عــــن  زیــــمــــن أهــــم مــ

حیــث یحــرم التعامــل بالفائــدة الربویــة أخــذاً أو عطــاءً بوصــفها ربــا محــرم  ,المؤسســات المالیــة التقلیدیــة

وعــن عبــد االله بــن حنظلــه غســیل الملائكــة  ،.)1( )االله البیــع وحــرم الربــا واحــل ( لقولــة تعــالى  ،شــرعاً 

درهم ربا یأكله الرجـل وهـو یعلـم اشـد مـن سـتة و ثلاثـین : (قال رسول االله صلى االله علیة وسلم  :قال

سـواء كـان كثیـرا أو قلـیلا ، و سـواء كـان قرضـا اسـتهلاكیا او قرضـا  الربـاحرم العلمـاء  وقد.)2( )زنیه 

ــدیَ إنتاجیــ الــذي حــل أجلــة وعجــز المــدین عــن الوفــاء بــه مقابــل  نا،أي إن كــل زیــادة أو فائــدة علــى ال

  .العقد ، هاتان الصورتان ربا محرم  ةعلى القرض منذ بدای)ألفائدة ( دةتأجیله، و كذلك الزیا

ــذا ــت عـــام  هـ ــه الإســـلامي الـــذي عقـــد فـــي الكویـ ــر .  م 1985مـــا نـــص علیـــة مجمـــع الفقـ ــاء الفكـ وجـ

ــریعة الإســــلامي ا ــق مــــع أحكــــام الشــ ــة تتفــ ــتعیض عــــن ذلــــك الأســــلوب المحــــرم  بوســــائل بدیلــ ــذي یســ لــ

فـي الــربح  اركةالمــال و المشـ أسإلـى قاعــدة المسـاهمة فـي ر  الإسـلامیة و ضـوابطها و تســتند جوهریـاً 

أي أن  بالضــمان الخــراجتــنص القاعـدة الأولــى علــى مبـدأ  حیــث ،والخسـارة طبقــا للقاعــدتین الفقهیتـین

أي  بالغرم  الغنمحل إلا نتیجة تحمل المخاطرة ، أما القاعدة الثانیة والتي تنص على مبدأ العائد لا ی

   .)3(ةعلى أن كل شریك كما أن له عائداً من الربح فیجب علیه أن یتحمل الخسار 

 –تقــدیم القــرض  –حیــث تعتمــد البنــوك التقلیدیــة فــي كــل نشــاطاتها المالیــة مثــل قبــول الودائــع لأجــل  

كمحـرك لهـا  تعتمـد علـى الفائـدة الربویـة ، الخ، كل هذه النشـاطات وغیرهـا...اق التجاریة خصم الأور 

                                                        

 .275سورة البقرة ،الآیة  -)1(

 3/16والدار قطني ،8/309والبزار . 5/225رواه احمد بن حنبل ، -)2(

 ،بغـــداد جامعـــة ،تحلیلیـــة دراســـة الأمـــوال فـــي العمـــل المصـــرفي الإســـلامي، اســـتخدامات م وهیـــب،قحطـــان رحـــی -)3(
 .5ص ،م2006
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یحـتم علیـه البحـث عـن  ةالربویـ فـإن عـدم تعامـل التمویـل الإسـلامي بالفائـدة لـذلك. وكعائد في مقابلهـا

 صــیغ أخــري مثــل صــیغ تقاســم الأربــاح والخســائر واســتحقاق الــربح مــن خــلال عملیــات تبــادل حقیقیــة

  .القروض الحسنة تقدیم  او  ،ثلما تقدم سابقام

  .منع الغرر بطضا  -2

الضــابط الثــاني للتمویــل الإســلامي هــو ضــابط منــع الغــرر وكــل مــا كــان تحتــه مــن ممارســات  إن    

 )1(مـا یكـون مسـتور العاقبـة الفقهـي الاصـطلاحهو الخطـر والخدیعـة وفـي  لغة فالغرر .غیر أخلاقیة

أن یكـون  رشـدینفـي عـن الشـيء كمـا قـال ابـن  والغـرر )2(احدهما اظهـرما تردد بین أمرین لیس  وهو

الغـرر ثابــت الحرمـة فــي السـنة النبویــة فیمــا  وبیــع .)3(همعلـوم الوجــود معلـوم القــدر مقـدورا علــى تسـلیم

یمنع المبالغة في  فالإسلام ،)4(رواه أبو هریرة إن رسول االله صلى االله علیه وسلم نهى عن بیع الغرر

ــــى ضــــیاع الثــــروة ، المخــــاطرة ــث أن المخــــاطرة المفرطــــة تــــؤدي إل ــــل  ، حیــ ــا یتعلــــق بتموی ــذا طبعــ وهــ

ــتثمارات الحقیقیـــة ــاركات , الاسـ ــتثمارات عـــن طریـــق  المشـ ــل الإســـلامي للاسـ فـــإذا كـــان ارتبـــاط التمویـ

بالفوائــد الحقیقیــة لهــذه الاســتثمارات یفــرض علــى الممــول الدراســة المتأنیــة والدقیقــة لســلامة الاســتثمار 

التقلیدیــة وخاصــة الأمریكیــة فــي  لبنــوكا هالمتوقعــة، ولــیس كمــا وقعــت فیــ وائــده علــى تحقیــق الفوقدرتــ

تمویل العقارات حیث توسعت في تمویل عملاء یغلب علیهم عدم الوفاء ممـا سـبب لهـا مشـاكل كبیـرة 

  .)5(عرفت فیما بعد بمشكلة الرهن العقاري

                                                        

 .194،ص ه1406، بیروت ، لبنان ، 1دار المعرفة ،ط، المبسوط  ،محمد بن احمد السرخسي   -) 1(

 .145،ص  2الإسلامي ،ج شرح منتھى الإرادات ، موسوعة الفقھتقي الدین محمد بن احمد الفتوحي الحنبلي،  -)2(

 .148، ص م 1982دار المعرفة ببیروت  ،و نهایة المقتصدبدایة المجتهد محمد بن احمد بن راشد القرطبي،  -)3(
مѧن موسѧوعة الحѧدیث  5/302والبیھقي عن ابن عمѧر  3/254رواه ابو داود عن ابو ھریرة ، باب بیع الغرر - )4(

 الشریف
 .119، صسبق ذكرةویل الإسلامیة كبدیل للتمویل التقلیدي، مرجع صیغ التم: مبارك خالد موسى -)5(
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  :النشاطات المحرمة ویلمضابط منع ت -3

وهــو یعنــي  ،ضــابط میــز نظــام التمویــل الإســلامي عــن غیــره مــن الــنظم التمویلیــة الأخــرىهــذا ال إن  

هـذا الضـابط  إن، لشریعة الإسلامیة في المحرماتعدم إمكانیة تمویل أي نشاط یدخل حسب أحكام ا

ــري  ــن الجهــــد فــــي انتقــــاء وتحــ ، التمویــــل أوجــــهیفــــرض علــــى مؤسســــات التمویــــل الإســــلامي المزیــــد مــ

   .)1(الإسلامیة شریعةهلاكیة التي لا تخالف أحكام الاستثماریة أو است

  :ةالإسلامی الاستثمار في البنوك صور

  -:التمویل المصرفي الإسلامي عدة صور أهمها  یتخذ

المشروعات بطریقة المشاركة و المضـاربة و المزارعـة و المسـاقاه ، وهـي أسـالیب یـرتبط  تمویل -1

المـــنظم  ضالممـــول وبمـــا یحـــدث مـــن نمـــاء ، ولا یتعـــر  العائـــد فیهـــا ارتباطـــا أصـــیلا بنتیجـــة المشـــروع

  .الخسارة كلیا في حالة تعرض النشاط لظروف غیر مواتیة  ءلتحمل عب

ــل -2 ــع–بیــــع الســــلم  –البیــــع ألتــــأجیري  –بیــــع المرابحــــة ( عــــن طریــــق البیــــوع المختلفــــة  التمویــ ــ  بی

عقارات و البضاعة ، وهي أسالیب تمویل عیني للأصول مثل  المعدات و الآلات و ال)الاستصناع 

 .التي یمكن ان تدخل في الدورة الإنتاجیة على أساس الأجر الثابت 

 .الأصول الإنتاجیة و تأجیرها لمستخدمیها شراء -3

 .المباشرة عن طریق الاحتفاظ بأسهم في مختلف المشروعات المساهمة -4

لدیــة مــن  المباشــر عــن طریــق قیــام البنــك بواســطة موظفیــه و خبراتــه بتشــغیل مــا تجمــع الاتجــار -5

 .)المالیة اقالتجارة في الأور  –التجارة في العقارات  – افةالصر  –في السلع  التجارة( أموال، مثل

  
                                                        

 .120ص سبق ذكرة ، مرجعموسى مبارك خالد ،صیغ التمویل الإسلامیة ، - )1(
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 :التمویل المصرفي الإسلامي  صیغ :ثانیا

  -:ینقسم الى قسمین رئیسینالتمویل الإسلامي ان النظر إلى  یمكنمن خلال ما سبق 

لحال لقاء نقد اجل ، ویـتم مـن خـلال أسـالیب التمویـل یترتب علیة تقدیم النقد ا:  المالي التمویل -1

ــاربة و  ـــأحوال النـــاس و صـــدقهم و أمانـــاتهم و الفصـــل  المشـــاركةكالمضـ ـــة ب ، وهـــذا یتطلـــب المعرف

  .، وهو أسلوب لا یتعامل مع السلعة او خدماتها مطلقا  الكامل بین الإدارة و التمویل

:  أشـكالهمنفعـة سـلعة بـثمن مؤجـل ومـن أهـم وهو یتمثل فـي مبادلـة سـلعة او :  التجاري التمویل -2

 )1(.غیر ذلك  المزارعة وبیع السلم وبیع الاستصناع و  ،الاجارة،بیع المرابحة 

  -:ومن ما سبق یمكن توضیح أنواع التمویل المصرفي الإسلامي على النحو الأتي   

  المالي  لتمویلا صیغ  :أولا  

 المشاركة صیغة :  

ویقـــوم , مــا ةیــســاس تقــدیم المصــرف لجــزء مــن التمویــل الــلازم لعملأســلوب تمــویلي یقــوم علــي أ هــي

علــى أن یشــتركا فــي العائــد المتوقــع ســواء كــان ربحــا أو خســارة بنســب  يالعمیــل بتغطیــة الجــزء البــاق

ویكـون تــدخل المصــرف فقــط بالقـدرة الــذي یضــمن لــه الاطمئنـان علــى حســن ســیر بیــنهم متفـق علیهــا 

مشــروعیتها مــن القــران الكــریم  كةوتســتمد المشــار  .علیــه ضــمن العقــد العملیــة والتــزام الشــریك بــالمتفق

یـر غفان كانوا أكثر من ذلك فهم شركاء فـي الثلـث مـن بعـد وصـیة یوصـي بهـا او دیـن (لقولة تعالى 

  .)2( )مضار وصیة من االله و االله علیم حلیم 

                                                        

د عبد المطلب عبد الحمید ، اقتصادیات الاستثمار و التمویل الإسلامي في الصیرفة الإسلامیة ،الدار الجامعیة ، - 1
  م2014 ، 280الإسكندریة مصر ،ص

 .12 الآیة من سورة النساء ، -)2(
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رضــي االله عنــه ان  مشــروعة بالســنة اســتدلال بالحــدیث الــذي رواه ابــو داوود عــن ابــي هریــرة وهــي  

الشــریكین لــم یخــن احــدهما صــاحبة  لــثیقــول االله تعــالى انــا ثا: رسـول االله صــلى االله علیــة وســلم قــال 

ــتفــــاذا خانــــه خر  ــر كثیــــر مــــن وقــــد اجمــــع فقهــــاء الامــــة علــــى مشــــروعیتها .  )1(مــــن بینهمــــا جــ وینظــ

  .الاقتصادین بانها من افضل الطرق في عملیة التمویل 

  :المشاركة شروط  

  :أقسام لاثالمشاركة إلى ث فیهاالشروط التي تصح  متنقس

في المتعاقدین أهلیة التوكیل والتوكل لأن عقـد المشـاركة یقـوم علـى توكیـل  ویشترط: المتعاقدین  . أ

 .كل طرف للأخر في نصیبه من رأس المال

یشترط في رأس المال المتمثل في حصص الشركاء أن تكون حاضرة عند التعاقـد   :المال رأس  . ب

منعـاً للنـزع، وأن ،  ب أن یكـون معلـوم القـدر والصـفةكون دیناً علـى ذمـة أحـد الشـركاء، كمـا یجـولا ت

، ولا یشترط لكن یفضل  یكون نقداً عند الجمهور مع أن المالكیة قد أجازوا أن یكون رأس المال عیناً

 .)2(الشركاء صصخلط أموال الشركاء لیكون الضمان مشتركاً كما لا یشترط التساوي بین ح

یشترط في العقد ان یكون واضحا فیما یتعلق بقوانین توزیع الـربح المشـاع تجنبـا للخـلاف  :الربح -ج

یشترط في الربح أن یكون معلوم، فجهله من قبل أحد الطـرفین یفسـد العقـد كمـا  و كذلك . )3(مستقبلا

                                                        

  صححھ الحاكم الحدیثو.3383حدیث رقم  ،كتاب البیوع،ابو داوود من كتاب عون المعبود شرح سنن  -)1(

البنـوك الإسـلامیة ودورهـا فـي تنمیـة اقتصـادیات المغـرب العربـي، الطبعـة الثانیـة، : محمد مـرزوق وآخـرون لقمان )2(
 .284ص ،2001والتدریب السعودیة،  المعهد الإسلامي للبحوث

 ..34ص  ، مرجع سابق ،التمویل التقلیدي على أداء الشركات و اثر التمویل الإسلامي: محمود أنور الردایدة  - )3(
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یتحملهـا كـل شـریك یشترط أن یكون نسبة شائعة من جملة الربح ولا یكون مبلغاً محـدداً أمـا الخسـارة ف

  .)1(بقدر حصته في رأس المال

 المضاربة صیغة :  

یقـدم أحـدهما المـال ویسـمي رب المـال والأخـر ، بـین طـرفین  ركةاتفـاق أو عقـد أو مشـا أنهـاب وتعرف

یقــدم العمــل معتمــدا علــى خبرتــه وبراعتــه ویســمي المضــارب الــذي ســوف یشــغل المــال فــي المجــالات 

علــى  ینفــإن حصــل الــربح فإنــه یقســم بــین الطــرف للاثنــینبــالغرم  الغــنمالاســتثماریة المشــروعة، وفیهــا 

تجمــع بــین مــن یملــك  ةوبالتــالي المضــارب ).النصــف أو الثلــث(حســب مــا یشــترطا مــن البدایــة بینهمــا 

وبــین مــن لا یملــك و یقــدر علــى العمــل ، ممــا یــؤدي إلــى إحــداث التــوازن الاجتمــاعي و التكافــل بــین 

الاجتماعیــة ، ویسـهم فـي تشــغیل الأیـدي العاملــة المتعطلـة فــي  لطبقـاتا النـاس و یقلـل مــن حـدة أثــار

ــ هـــاالاقتصـــاد بالإضـــافة إلـــى الفائـــدة التـــي ســـوف یســـتفید من أموالـــه  غیلالمصـــرف الإســـلامي فـــي تشـ

إذا  ،فتكـون علــى رب المــال ویكفــي المضـارب خســارة جهــده المبــذول  رةالخســا أمــا، والاسـتفادة منهــا 

إذا ثبــت العكــس ، امــا  أكثــر مــن جهــده مــن غیــر تقصــیر فیــه أو إهمــال لــیس مــن العــدل أن یخســر 

  .یكون ملزما بضمان الخسارة ورد المال إلى صاحبة

و  ریمن الكـآعلـى ذلـك بـالقر  تدلوااجمـع العلمـاء و الفقهـاء علـى جـواز المضـاربة ومشـروعیتها واسـ وقد

ذا (( الســنة النبویــة و الإجمــاع لقولــة تعــالى لــیس علــیكم جنــاح أن تقصــروا مــن ضــربتم فــي الأرض ف وإ

                                                        

القــرار الاســـتثماري فــي البنـــوك الإســلامیة، المكتــب الجـــامع الحــدیث الإســـكندریة، : كامــل الســـید طایــل مصــطفى )1(
 .192-191ص م،2006
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ــالى وقولـــه، )1( ))الصـــلاة  ــلاة فانتشـــروا فـــي الارض و ابتغـــوا مـــن فضـــل االله  (( تعـ ــاذا قضـــیت الصـ فـ

  .)2( )) لحونواذكروا االله كثیرا لعلكم تف

 هـاءلكـن الفق, اارة الـذي یشـكل المجـال الرئیسـي لهـانتشر العمل بصیغة المضاربة في مجال التجـ وقد

زراعـة  -صـناعة  –تجـارة  –وا المجال لیشمل جمیع النشـاطات الهادفـة إلـى الـربح المعاصرون وسع

  .الخ.. خدمات  –

  :شروط المضاربة

ـــان ــاوه :الطرف ــوفر ویجـــب, أو المضـــارب  لصـــاحب المـــال و صـــاحب العمـــ مـ ا شـــروط مـــفیه أن تتـ

 .الأصل للتعاقد

 .وتتمثل في الإیجاب والقبول ةسواء كانت لفظیة أو مكتوب :الصیغة

  ).الربح – العمل-المالرأس : (هي وهو أهم ركن في المضاربة ویتكون من ثلاث عناصر :المحل 

  .)3(یشترط أن یكون رأس المال معلوم القدر والجنس والصفة :المال رأس

  :وهو على ثلاثة أشكال :العمل 

  . من العمل متعارف علیه یملكه المضارب ضمنا بمقتضي العقد نوع -1

 .یام به إذ ترك رب المال الحریة في ذلكیمكن للمضارب الق نوع -2

 .)4(لا یمكن للمضارب القیام به إلا إذا نص علیه العقد نوع -3

                                                        

 .101النساء ، الآیة  سورة– )1(

 .10الجمعة ، الآیة  سورة– )2(

 2008الأردن  -البنوك الإسلامیة أحكامها ومبادئها وتطبیقاتها المصرفیة، دار المیسرة: محمود العجلوني محمد )3(
 .213ص

المعهـــد  ،2المغـــرب العربـــي ط یاتالبنـــوك الإســـلامیة ودورهــا فـــي تنمیـــة اقتصـــاد: محمـــد مـــرزوق وآخـــرون لقمــان )4(
 .278ص 2001 ودیةالسع -للبحوث والتدریب ميالإسلا
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شـائعاً مـن الـربح  ءاً معلومـة عنـد التعاقـد وأن یكـون جـز  ویشترط فیـه أن یكـون نسـبة كـل طـرف :الربح

جة تقصـیر أو تعـدي والخسارة یتحملها رب المال وحده إن لم تكن نتی، ولیس مبلغاً محدداً من المال 

    . فإن حدث تقصیر أو تعدي من المضارب یصبح ضامناً لرأس المال .)1(من المضارب

    التجاريالتمویل  صیغ  : ثانیا

تعتبر المرابحة من أكثر صـیغ التمویـل اسـتعمالاً فـي البنـوك الإسـلامیة وهـي تصـلح  :المرابحة صیغ 

و التجاریـة أو غیرهـا، وتمكــنهم مـن الحصـول علــى للقیـام بتمویـل جزئــي لأنشـطة العمـلاء الصــناعیة أ

  .)2( )الاستیراد(أو من خارجه  وطنأو الآلات والمعدات من داخل الالمواد الخام او السلع المنتجة 

المرابحة إحدى صیغ التوظیف المصرفي الإسلامي السائدة في معظم المصارف الإسلامیة  إن

البیوع التي تمثل معظم نشاط المصارف الإسلامیة  أنه من خلال هذه الصیغة تنفذ إذا،  القائمة

  .ئعوهي من بیوع الأمانات التي تبنى على ثقة المشتري بالبا

بیـع مـا :( بتعریفـات مختلفـة قـد یكـون اشـملها معنـى انهـا  :المرابحـة فـي الاصـطلاح الشـرعي وتعرف

وبیـع المرابحـة  )3().ن علیـهملكه بالعقد الأول بـالثمن الـذي قامـت بـه السـلعة و زیـادة ربـح معلـوم یتفقـا

  .المرابحة البسیطة و المرابحة المركبة : یتكون من قسمین 

  المرابحة البسیطة :  أولا

ومــن  ،بیــع الســلعة بــالثمن الــذي اشــتراها بــه مــع زیــادة ربــح معلــوم :  المرابحــة البســیطة بأنهــا  تعــرف

   -:شروطها 
                                                        

 1، المكتبة العصریة للنشر و التوزیـع ، طالتطویر -التمویل -النشأة -البنوك الإسلامیة: محمود المكاوي محمد )1(
 .81ص م،2009، المنصورة ، مصر 

 م 2013-12الرسمي  موقعال –السوداني لبركةا بنك )2(
القاھرة ،  البدیل الإسلامي للفوائد المصرفیة الربویة، دار النھضة العربیة،. لجواد عبد الحمیدعاشور عبد ا. د-  )3(

 .221،ص1990مصر 
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  .جمیع مواصفات السلعة و عدم إخفاء عیوبها  بیان -1

 سعر السلعة الأصلي وما تم إضافته علیه من تكلفة  نبیا -2

 مقدار الربح الذي یحدده كنسبة من ثمن السلعة و تكالیفها او كقیمة نقدیة  بیان -3

 . ودالسلعة عرضا مقابل نق بیعیكون  ان -4

 .كیفیة تسدید قیمة السلعة من قبل المشتري للبائع بیان -5

   المرابحة المركبة :  ثانیا

ســلعة معینــة  لــهطلــب العمیــل مــن البنــك بــان یشــتري : ي تعریــف المرابحــة بأنهــا مثلمــا تقــدم فــ وهــي

الربح المتفـق علیـة بـ وزمة له مرابحة لاوذلك على أساس وعد منه بشراء السلعة أل هبمواصفات محدد

  )1( .ویدفع الثمن على دفعات أو أقساط تبعا لإمكانیاته و قدرته المالیة 

   ركبةبیع المرابحة الم شروط

العمیـل تدخل السـلعة المـأمور بشـرائها فـي ملكیـة وضـمان البنـك قبـل انعقـاد العقـد الثـاني مـع  أن -1

اذا لــم یتــوافر هــذا الشــرط كــان بیــع المرابحــة بــاطلاً ، ولكــن یجــوز ابــرام عقــد جدیــد بعــد التملــك و 

  )2().لا تبع ما لیس عندك : (لحكیم بن خزام  )صلى االله علیه وسلم (الحیازة ، وذلك لقول النبي 

 .الزیادة في ثمن السلعة في حال تخلف العمیل عن التسدید او التأخیر فیه  طلا یشتر  أن -2

بغـرض من خلال شراء السلعة من البنك  لا یكون بیع المرابحة  وسیلة للحصول على المال ان -3

  . )3(له بیعها

                                                        

الرسـالة الحدیثـة ، الطبعـة  بـة، مكت الإسـلامیة، سالم عبد االله ، بیع المرابحـة و تطبیقاتهـا فـي المصـارف  ملحم– )1(
 .253، ص  1989،  الأردن –، عمان  الأولى

  ).3502(، وأبو داود في سننھ برقم )15346(رواه احمد في مسنده برقم  -)2(
 .38ص  ، مرجع سابق ،التمویل التقلیدي على أداء الشركات و اثر التمویل الإسلامي:  محمود أنور الردایدة -)3(
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حتــاج إلیهــا الســلعة التــي ی بشــراءبــأن یقــوم المصــرف  لمصــرفیةمــن حیــث صــورتها مــن الناحیــة ا أمــا

فـــان بیـــع  وعلیـــة .معلـــوم بنســـبة مئویـــة ربـــح العمیـــل بنـــاء علـــى وعـــد بالشـــراء مـــن قبـــل العمیـــل مقابـــل

  :المرابحة یستلزم وجود ثلاثة أطراف هي

  .شراء السلعة من البنك لبوهو العمیل طا: بالشراء  مرلآا -1

 . وهو الذي یتلقى طلب الشراء من العمیل ثم یقوم بتلبیة طلبة:  البنك -2

  .)1( منه بواسطة البنك  شرائها فيوهو مالك السلعة التي یرغب العمیل :  ائعالب -3

مؤتمرات  وأبحاث كثیـرة و مختلفـة ومـن ضـمنها فتـوى مـؤتمر المصـرف  مرابحةاللقد تناول موضوع  

والـذي قـرر أن المواعـدة علـى بیـع المرابحـة ، م 1983فـي الكویـت عـام  لـذي انعقـدالإسلامي الثـاني ا

راء بعد تملك السلعة المشتراه حیازتها ثم بیعها لمن أمر بشرائها بالربح المذكور فـي الوعـد للآمر بالش

ما دامت تقع على المصرف الإسلامي مسؤولیة الهلاك قبل التسلیم،  ،  الأسبق هو أمر جائز شرعاً 

  .معتبراً الوعد بالشراء هو الأحوط لمصلحة التعامل واستقرار المعاملات وتقلیل الخلافات

المــؤتمر أن المواعـدة علــى بیـع المرابحـة للأمــر بالشـراء بعــد تملـك الســلعة  یقـرر" :وهـذا نـص المــؤتمر

المشــتراة و حیازتهــا ثــم بیعهــا لمــن أمــر بشــرائها بــالربح المــذكور فــي الموعــد الســابق  هــو أمــر جــائز 

یسـتوجب الــرد شـرعا طالمـا كانـت تقـع علــى المصـرف مسـئولیة الهـلاك قبـل التســلیم و تبعـة الـرد فیمـا 

كـان الحــل مـن وجهــه النظـر العلمیـة و الشــرعیة  فـأنني كباحــث وجـدت اختلافــاً  وأیــا، )2( "بعیـب خفـي

                                                        

العالمیـة للنشـر دار ابي الفـداء  في البنوك الإسلامیة ، الأموالو استخدامات مصادر  :عمار غربي الحلیم عبد  )1(
 .371صم، 2013و التوزیع ، سوریا 

فـي ذلـك الـى  الفقهیـةویمكـن الرجـوع الـى الاختلافـات . م1983مؤتمر المصرف الإسلامي المنعقد فـي الكویـت   )2(
دراســـة اقتصـــادیة وشـــرعیة .معـــاملات البنـــوك التقلیدیـــة والإســـلامیة .شـــبهة الربـــا .منیـــر إبـــراهیم هنـــدي : كتـــاب د

 مصر.الاسكندریة .الحدیث  المكتب العربي.
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الإسـلامیة فـي  لمصـارفوبـین ا فلسطینكبیراً في آلیة تطبیق المرابحة  بین المصارف الإسلامیة في 

  .الاسلامیة الدولبعض 

   :الإجارة صیغ

الـذي یحـتفظ بحـق ملكیـة ) المصرف(الأول هو المؤجر : طرفینعقد بین  :هابأنصیغ الإجارة  تعرف

مه ایتمتع بممیزات الانتفاع بالأجل أو استخد الذيوالثاني هو المستأجر ، الأصل الرأسمالي المؤجر 

ــددة مقابـــل دفعـــة مبلـــغ ا ــلع والخـــدمات خـــلال مـــدة محـ ــارلإنتـــاج السـ ــار  و.)1(المتفـــق علیـــه لإیجـ  ةالإجـ

 ،)2( ))ت أحـداهما یـا أبـت اسـتأجره إن خیـر مـن اسـتأجرت القـوي الأمـین قالـ(( مشروعة لقوله تعالى 

  .عدة أنواع فمنها الإجارة المنتهیة بالتملیك، والتأجیر التمویلي، والتأجیر التشغیلي وهي

  عقد الإجارة  ممیزات

 كهــا نظــرا لعــدم حاجتــه الدائمــةالتــي لا یرغــب فــي امتلا تــةالثاب بالأصــول للمســتأجر الانتفــاع یحقــق -

  .لها

المنتهیة بالتملیك وفي نهایة الإجارة یستطیع العمیل توفیر قیمة الأصل المستأجر  لإجارةحالة ا في -

 .لغایات أخرى 

ناحیـة المصـارف الإسـلامیة تمثـل الإجـارة توظیفـا للأمـوال ذات عائـد وهـو بـدل إیجـار ، ویبقـى  من -

 .مصرف للالأصل 

  عقد الإجارة  عیوب
  اع في التكلفة وخاصة في البنوك التقلیدیة ، بخلاف البنوك الإسلامیةیؤخذ على عقد الإجارة ارتف

                                                        

 25ة دمشــق مجلــد ، مجلــة جامعــآلیــة التمویــل العقــاري فــي المصــارف الإســلامیة: منــى البیطــار، منــى فرحــات-)1(
 45ص .م2009 العدد الثاني

 .26سورة القصص ، الآیة  – )2(
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  بالاعتبار السیاسات المصرفیة التي تعتبر تكلفتها معادلة لتكلفة المرابحة للأمر بالشراء مع الأخذ  

  .المختلفة

  :السلم صیغ*

دم فیـه رأس أو دیـن معـین أو بیـع یتقـ عاجلبهو بیع آجل  :فقهيصیغ السلم في الاصطلاح ال تعرف

مـع  الحـبیع السلم هو شراء سلعة بثمن مدفوع في ال نإ. لأجل) المبیع(ویتأخر المثمن) الثمن( المال

تأجیــل تســلیمها ولـــذلك فهــو نــافع للمنتجـــین مــن الصـــناعیین والمــزارعین حیــث یحصـــل المــزارع علـــى 

بعد الحصاد یسلم السلعة فیشتري بها البذور والسماد والمستلزمات الأخرى ثم  سمالنقود في بدایة المو 

وكذلك الحال في مجال الصناعة حیث یستفید المصرف  -المصرف -التي باعها سلماً إلى المشتري

المصـانع وشـراء  مـةلإقا غارمن عقد السلم بتمویل الصناع وأصـحاب الحـرف والعمـال والحـرفین الصـ

مـن خـلال مـا جـاء عـن  ، وهو عقد تحدث عنه الفقهاء بشكل مفصـل فـي كتـبهم و ابـرزوا ذلـكالآلات

من اسلف في شيء فلیسلف في كیل معلوم ووزن معلوم الـى (من حدیث )صل االله علیه وسلم (النبي

  .)1(اجل معلوم 

  :تتمثل في ةأساسی عناصر وللسلم

  . لاميالبنك الإس – ممولال) رب السلم ( المشتري -1

 .أي المستفید من التمویل أو طالب التمویل )المسلم إلیة (  البائع -2

 .للإنتاج للمستقبل ) المسلم فیه (  السلعة -3

  .)2()قیمة التمویل(الثمن أي رأس مال السلم  -4

                                                        

 الحدیث رواه البخاري و مسلم في صحیحیھما ،  -)1(
 .387ص مرجع سبق ذكرة  موالواستخدامات الأ مصادر: یمعبد الحل )2(
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  -:السلم ةصح شروط

  .أن یكون الثمن معلوما ویسلم في مجلس العقد أي یدفع ثمن السلعة عاجلا یجب -1

موصــوفا وصــفا دقیقــا محــددا مــن حیــث الــوزن و الكیــل و  معلومــافیــه یجــب أن یكــون  المســلم -2

 .د العد

 . حالفیه یجب أن یكون غیر موجود في العاجل بل معدوم في ال المسلم -3

 .یكون مقدور التسلیم عند محلة ، أي القدرة على تسلیم السلعة عند الأجل  أن -4

  .عدم استغلال رب السلم للمسلم الیة ، وذلك لحاجة المسلم الیة للتمویل  -5

  :له عدة أنواع تتمثل في والسلم

  المقسط السلم-الموازي السلم-البسیط السلم

  :الاستصناع صیغ

طلـــب العمـــل مـــن " طلـــب الصـــنعة وفـــي الاصـــطلاح الشـــرعي :صـــیغ الاستصـــناع فـــي اللغـــة تعـــرف

أن یصـنع ) البـائع( الصـانعمـن ) المشـتري(المستصـنع  بالصانع في شي مخصوص وذلك بـأن یطلـ

ت البنكیـة فـان البنـك یـدخل من ناحیـة المعـاملا أما ،له شیئاً معیناً بأوصاف محدده مقابل ثمن معلوم

فـي اغلـب الأوقـات منـذ البدایـة فـي عقـد استصـناع مـواز مـع مستصـنع أخـر، لتنفیـذ مـا طلبـة الزبـون، 

هنـاك علاقـة بینهمـا ویرجـع ذلـك إلـى  ونوبذلك یكون البنك عبـارة عـن وسـیط بـین طـرفین دون أن تكـ

  .ة المیزة النسبیةأو آخذا بنظری،  عدم مقدرة البنك استصناع كل مما یطلبه الزبون 

وهـــي وســـیلة لحـــث  ،عقـــود الإستصـــناع مـــن العقـــود الملائمـــة للاســـتثمار فـــي الاقتصـــاد الإســـلامي إن

ــن جانـــــب رب  ــة مـــ ـــل الصـــــنعة المطلوبـــ ـــث یـــــتم تمویــ ــى الإنتـــــاج حیــ ـــین والصـــــناع علـــ صـــــغار المنتجــ

  .للطرفین ئماً وقد یحدد المصرف مواصفاتها ویحقق مناخاً ملا،  )المصرف(المال
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  ستصناع شروط الا 

  .كل شيءیكون محل العقد معلوم الجنس و النوع و الصفة و  ان -1

الملابــس ان یكـون محـل العقــد ممـا یجعـل فــي التعامـل بــین النـاس استصـناعا مثــل الأحذیـة و   -2

 .الخ..  والبناء

 .یقدم الصانع مستلزمات الصناعة ان -3

ــدة أشـــكال   البنـــك  قیـــام ن خـــلال ذلـــك مـــ أهمهـــا الاستصـــناع المـــوازي و یـــتم ویأخـــذ الاستصـــناع عـ

أموالــه باعتبــاره مستصــنعا ، أي طلبــا لمنتجــات مصــنعة ذات مواصــفات خاصــة  بتوظیــفالإســلامي  

یدفع ثمنها من ماله الخاص  ویتصرف بها بیعا أو تأجیرا او باعتباره صـانعا، وحیـث ان البنـك لـیس 

ناع أخـر لیقــوم بعملیــة فـي حقیقــة الأمـر مصــنعا فأنـه یقــوم بالتعاقـد مــع المصـنع الأصــلي بعقـد استصــ

  .و طالب الصنعة  لبنكالصناعة حسب الاتفاق بین ا

  المزارعة  

 يوتعرف ف.عقد مشاركة بین مالك الأرض و العامل فیها استثمار الأرض بالزراعة  هي المزارعة

وهي شركة في الزرع ، حیث یتم  طمنه بشرو  جما یخر  ضهي عقد على الزرع ببع :الاصطلاح 

ن یعمل علیها و الزرع بینهما ویتم معاملة العامل في الأرض ببعض ما یخرج إعطاء الأرض لم

  .منها ، أي بحصة معلومة وبأجل معلوم 

مع أهل خیبر إذ ) علیه وسلم  صلى االله( مما فعلة رسول االله محمد  هاوتستمد المزارعة مشروعیت 

امل أهل خیبر  بشطر ما ع) صلى االله علیه وسلم ( أن النبي : روى ابن عمر رضي االله عنهما 

أهل خیبر )  صلى االله علیه وسلم ( عامل رسول االله: وقال ابو جعفر . یخرج من ثمر او زرع 

 عد ولم یبقى بالمدینة أهل بیت إلابالشطر ثم أبو بكر ثم عمر و عثمان و علي ، ثم أهلوهم من ب
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المزارعة من  تعتبر و ،ده من بع)  صلى االله علیه وسلم  (عمل به ، وعمل به أزواج رسول االله 

و یرجع ذلك  خاصالصیغ المهمة في التمویل الإسلامي بشكل عام و في البنوك الإسلامیة بشكل 

إلى أنة یتم استخدامها لتشغیل الموارد المتاحة لدى هذه الجهات حیث أن استثماراتها تتفق مع 

والتي . لأساسیة في الاقتصاد طبیعة هذه البنوك و أهدافها ، وذلك لان المزارعة من القطاعات ا

یمكن من خلالها لیس فقط تشغیل أموال البنك و إنما أیضا المساهمة في التنمیة الاقتصادیة و 

استغلال الأراضي و تشغیل الأیدي العاملة وخاصة في ظروف قطاع غزة التي یحتاج الى هذا 

الاستغلال الأمثل  سبللقطاع و النوع من الاستثمار و التمویل نظرا لتوفر الإمكانیات الزراعیة ل

  .الزراعي  نتاجللإ

  المزارعة  اشكال

دارة بالإضافة إلى مستلزمات  عمال أساسیة من ارض وآلات و عناصرتحتاج الزراعة إلى   وإ

تأخذ الأشكال  ةأخرى مثل الأسمدة والبذور  وما إلى ذلك ، وبناء على ذلك فان أشكال المزارع

  -:الآتیة 

 .بتقدیم الأرض و رأس المال والعمل من الطرف الأخر احد الأطراف قیام -1

 احد أطرافها الأرض وتقدیم العمل من الطرف الأخر، وقد یكون رأس المال مشتركا تقدیم -2

في توفیر رأس المال على  الأخر والاعتمادالعمل من الطرف  تقدیماحد أطرافها الأرض و  تقدیم -3

 )1(.التمویل المقدم من المصارف الإسلامیة

  

                                                        

للاستفادة اكثر حول المزارعة یمكن الرجوع الى كتاب الاستثمار بالمشاركة في البنوك الإسلامیة  ، للدكتور أحمد  -  1
  58-56باب فقه المزارعة ص  ، محمد نصار ، المجلس العام للبنوك الإسلامیة البحرین
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  :تحدید مخاطر التمویل الإسلامي: الثاً ث

ــه ــة المصــــرفیة الإســــلامیة،  تواجــ ــن طبیعــــة الممارســ ــاطر مختلفــــة نابعــــة مــ المصــــارف الإســــلامیة مخــ

فالمصارف الإسلامیة تلتزم في تعاملها بأحكام الشریعة الإسلامیة، فصیغ التمویل الإسلامي ممارسة 

الأخر على  عضهاارة كالمضاربة والمشاركة وبفي الربح والخس شاركةعلى الم تعتمد مصرفیة جدیدة،

  .بدرجات مختلفة هاتختلف مخاطر التمویل فی حیث .ن كالسلم والاستصناع والمرابحةالدیً 

  :التمویل بالمشاركة مخاطر

فـي المنافسـة  تمثلـةالمتعلقـة بصـیغ التمویـل بالمشـاركة ، مخـاطر الأعمـال العادیـة الم المخـاطر من  

ویضـاف الـى ذلـك تلـف البضـاعة  ،وتغیـر مسـتوى الأسـعار  ،اق المسـتهلكین وتغیـر أذو ، في السوق 

كمـــا إن هـــذا النـــوع مـــن التمویـــل یتعـــرض لمخـــاطر الائتمـــان فیمـــا یتعلـــق بمـــدفوعات  ،عنـــد التخـــزین 

موضــوع  الأصــلبنصــیب البنــك  فــي  قــةبالإضــافة إلــى المخــاطرة المتعل. العمیــل لشــراء حصــة البنــك

  .الشراكة 

طر تتعلــق بالشــریك مــن حیــث إخلالــه بالعقــد  وعــدم التزامــه بشــروط المشــاركة  أو أن هنــاك مخــا كمــا

ــروع بصــــورة ســــلیمة  ــیره فــــي القیـــام بمتطلبــــات المشــ  ومــــن ،ســـوء إدارتــــه للمشــــروع أو تعدیــــة أو تقصــ

 يالبنـك فیمـا یتعلـق بالمشـاركة المتناقصـة ببیـع نصـیبه بالسـعر العـاد هـاالمخاطر الخطیرة التـي یتحمل

عر الاقتنــاء، و كمــا هــو معلــوم فــلا یحــق للبنــك أن یحصــل علــى عائــد ثابــت بصــفته أي اقــل مــن ســ

  . لمشاركةالأرباح و الخسارة بالنسب المتفق علیها  في عقد ا اقتسامشریكا بل یتم 
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ومن المخاطر الأخرى التـي یوجههـا المصـرف مخـاطر متعلقـة بمصـادر الأمـوال ومـا ینـتج عنهـا مـن 

كمـا هـو موجـود  وتعـاني منـه المصـارف .  )1(مـدى تـوفر السـیولة   مشكلة اكثر خطورة وهـي مشـكلة

  )2(. المتكرر الإسلامیة في قطاع غزة نتیجة الحصار و الاغلاق

  : التمویل بالمضاربة مخاطر 

فالمصـــارف  كومــع ذلــ، وتحظــى بقبـــول واســع  حجــر الزاویــة فـــي التمویــل الإســلاميهــي  المضــاربة

 صرحیث تقوم صیغة المضاربة على عن و بحذر شدید ، ة ،معها في حدود ضیق املالإسلامیة تتع

الثقة  وتوفر الأمانة في عامل المضاربة ، فإذا لم تكـن الثقـة متـوفرة وكـان العامـل سـیئ الأخـلاق ولا 

سـتتحول إلـى  العملیـةیحسن التصرف في المال ، ولم تكن لدیة الخبرة الكافیة في إدارة المشروع فـان 

  .خسارة یتحملها المصرف 

المضـاربة یـتم التعاقـد بـین رب المـال والمضـارب، فــي ضـوء مـا تـوافر مـن معلومـات علـى أمانــة  ففـي

هنـاك معلومـات  تكـونالمضارب ، وصدقة وحسن نوایاه ،  و خبرته في هذا المجـال ، و بـالطبع قـد 

نما أبدى منها بقدر ما یسـ ماللم یتمكن رب ال اعده من معرفتها ، ولم یبدها المضارب عن نفسه ، وإ

ام العقــد ، فـإذا مــا ظهــر لـرب المــال فیمــا بعـد بــان المعلومــات غیـر صــحیحة ، فــان الســلوك  علـى إتمــ

المتوقع من عامل المضاربة لن یكون راشدا ولن یجني رب المـال ثمـرة تعاملـه معـه بـل علـى العكـس 

ـــة  ــیتعرض لخســـارة مالیـــة تحـــت ســـبب المخـــاطرة الأخلاقی ، و مـــا یترتـــب علـــى ذلـــك مـــن مـــن ذلـــك سـ

خاطر تتمثل في توزیع الأرباح ، حیث یعتمـد توزیـع الأربـاح علـى الجهـد الـذي سـوف یبـذل فـي كـل م
                                                        

صارف الإسلامیة  بین النظریة والتطبیق ، عمان ، الأردن محمود نور ، تحلیل مخاطر الاستثمار في الم -  1
   70ص  1998،
یمكن الرجوع للاستفادة اكثر حول رؤیة الاقتصادیین لمخاطر المشاركة الى كتاب إدارة المخاطر في البنوك  -  2

  .م2011الإسلامیة للدكتور محمد محمود مكاوي ، المنصورة ،مصر 
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عملیة من عملیات المضاربة ، فیتم تحدید نسـبة الأربـاح للمضـارب حسـب الجهـد الـذي یبذلـه ، وهـذا 

متــروك لحســابات متعـــددة ، وهنــاك مخـــاطر أخــرى تتمثـــل فــي تعـــرض البضــاعة للتلـــف فــي ظـــروف 

  )1(.ومماطلة المضارب في تصفیة العملیة  استثنائیة

 العدیـد مــن الدراسـات تؤكــد أن قیـام المصــارف الإسـلامیة لتوظیــف الأمـوال علــى أسـاس المشــاركة  إن

أو  مـن اسـتخدامها وفـق صـیغ العائـد الثابـت مثـل الإجـارة أو الإستصـناع، أفضـلفـي الـربح والخسـارة 

 لــربحا فــيف الإســلامیة لا تســتخدم صــیغ المشــاركة ولكــن فــي الواقــع العملــي، فــإن المصــار  المرابحـة 

  .وذلك بسبب المخاطر العالیة التي تنشأ عنها، إلا في حدود  المضاربةوالخسارة ك

  :التمویل بالمرابحة مخاطر

وهـــو  يفـــي العـــالم الإســـلام ســـتخداماً عقـــد المرابحـــة هـــو أكثـــر العقـــود المالیـــة الإســـلامیة ا إن

وذلــك لعــدة أســباب منهــا حاجــة البــرامج الممولــة إلــى مثــل هـــذه  ،فلســطینمنتشــر انتشــار واســعاً فــي 

ــ.....الإنشــاءات  -والعقــارات -المعــاملات مثــل بــرامج تمویــل الســیارات  إن خ ، وانخفــاض الــدخل ،ال

التمویـل بالمرابحــة لــه عــدة مخـاطر وأول هــذه المخــاطر التبــاین والاخـتلاف بــین أراء العلمــاء والفقهــاء 

, شــارة إلــى أن  الآراء الفقهیــة غیــر متفقــة علــى العقــد فــي صــورته الحالیــةتجــدر الإ حیــث  المســلمین

  .ویمكن أن یشكل هذا التباین في الآراء مصدراً یسمى مخاطر الطرف الأخر من العقد

 هناك إجماع فقهي على أن عقد المرابحة التمویلیة الذي هو عبارة عن مستحدث قـد تمـت إجازتـه إن

وشرط صحة هـذا العقـد تـأتى مـن حقیقـة أن یجـب علـى المصـرف  ،لآجلعناصر صور البیع ا كأحد

الـذي یصـدر عـن هـذا  مـروالأ،  )المقترض (تملك السلعة عن طریق الشراء ثم تحویل ملكیتها للزبون

                                                        

  25،ص  ة مرجع سبق ذكر د حسین بلعجوز ،  -  1
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لقـرار مجمـع الفقـه الإسـلامي ومعظـم  بالشراء لا یمثل عقـد بیـع لكنـة فقـط وعـد بالشـراء، ووفقـاً  رخیالأ

ـــر هـــ ــرون آخـــرین ولكـــن فقهـــاء ،ذا ملزمـــاً للعمیـــلالمصـــارف الإســـلامیة تعتب ـــزم یعتبـ .  الوعـــد غیـــر مل

 دفعبـإتمـام عقـد الشـراء حتـى بعـد أن یصـدر عنـه الوعـد وبعـد أن یقـوم  عـنأن یتراجـع  الحـق للزبـونو 

أن الخطـر الأول والأهـم الخـاص بهـذا العقـد قـد نشـأ  یـاً جلذلـك یظهـر لنـا  ومـن .جزء من ثمـن الشـراء

  .بعد ذلك ئیةیعة العقد وما قد یطرأ من مشاكل قضامن عدم الاتفاق على طب

وخاصـــة ان . الخطـــر الأخـــر المحتمـــل المـــرتبط بهـــذا العقـــد فهـــو تـــأخر الزبـــون عـــن ســـداد الـــدین أمـــا

الإسلامیة لا تأخذ أیة زیادة عن سعر السلعة المتفق علیه ممـا یعـرض المصـرف للخسـارة  مصارفال

  .هذا بشكل عام -قبل الزبون في حالة التباطؤ أو التأخیر في التسدید من

  )1( :تینالمرابحة في نقطتین أساسی رحال یمكن أن نجمل مخاط یةأ علىو 

هـي الامتنــاع عــن الوعــد، فبعـد طلــب الزبــون للســلعة و دفعـة لمقــدم المرابحــة یمكــن أن یغیــر : الأولــى

وعلیـة فسـیتحمل  رایة فـي العملیـة ، فـي الوقـت الـذي یكـون فیـه البنـك قـد قـام بشـراء السـلعة المطلوبـة 

البنك أولا تكلفة  الفرصة البدیلة من جراء استخدام الأموال بدون فائدة حقیقیة  و تكلفة التخزین  ومـا 

قـد یصــیب الســلعة مــن تلـف أو یحــدث مــن تغیــر فـي الأســعار إلــى أن یجــد مشـتریا أخــر لهــذه الســلعة  

  .وخسائر أخرى  فیةسیتحمل البنك تكالیف إضا ةوعلی

ت أرباح البنك طیلة فتـرة المرابحـة ، حیـث یـتم تحدیـد نسـبة المرابحـة و تضـاف الـى راس ثبا: الثانیة 

ویــتم توزیــع المبلــغ علــى مــدة التســدید المتفــق علیهــا مســبقا ، وكمــا هــو معــروف ان ) التمویــل ( المــال

قیمة الكمبیالات ثابتة لا تتغیر و قد یحدث في خـلال الفتـرة تضـخم وانخفـاض قیمـة العملـة و هـو مـا 

                                                        

 21،ص 2008فضل عبد الكریم محمد ، ادارة المخاطر في المصارف الاسلامیة  .د) 1(
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أقسـاط فـإذا مـا تـأخر الزبــون او  لـىأن عملیـة البیـع فـي المرابحــة تكـون ع و كـذلك  )1(.یضـر بالبنـك 

في سداد تلـك الأقسـاط فـلا یسـتطیع البنـك ان یزیـد علیـة او یفـرض غرامـات تـأخیر و فـي هـذه  طلما

ن ممـاطلا لبنك محیـرا بـین أمهالـة إن كـان معسـرا أو اللجـوء إلـى المحـاكم إن كـان المـدیاالحالة یكون 

  .وفي كلتا الحالتین یتضرر البنك وتحدث له الخسارة

هــو قیــام المصــارف الإســلامیة والتــي تتعامــل مــع عقــود المرابحــة  فلســطینتم تطبیقــه فــي یــمــا  ولكــن

بإجبـار صـاحب العقــد علـى عقــد أخـر بضــمان راتـب موظـف أو مــوظفین آخـرین وبهــذا تضـمن ســداد 

أننــا یجــب ان نفــرق بــین المرابحــة للأمــر بالشــراء للأغــراض  وتجــدر الإشــارة هنــا إلــى .قیمــة المرابحــة

فــإن خطـر المرابحــة للأمـر بالشــراء للأغـراض الاســتهلاكیة قــد ، الاسـتثماریة  والأغــراضالاسـتهلاكیة 

تكون معدومة مثلما تفضلنا سابقا ، إما للأغراض الاستثماریة فهنا تكمن المخـاطرة ، حتـى وان رهـن 

اد ، وفــي حالــة عــدم اســتطاعته ســد ممتلكاتــهبینــة وبــین المصــرف علــى  الــذيالمســتثمر حســب العقــد 

علیــة ، فـإن المصـرف ســوف یتملـك تلـك المرهونــات ، وهـذه صـورة مشــابهة الـى مشــكلة  الـدیون الـذي

  .الرهن العقاري التي حدثت في الولایات المتحدة الأمریكیة ، ونتج عنها إفلاس الكثیر من البنوك 

  :التمویل بالسلم مخاطر

التمویـل بصـیغة السـلم مـن أكثـر أنـواع التمویـل تعرضـا للمخـاطر ذلـك انـه یـرتبط بظـروف  یعتبر     

ــة  ــان النشــــاط الزراعــــي تجابهــــه أنواعــــا مختلفــــة مــــن  او أي نشــــاط اخــــر، الزراعــ وكمــــا هــــو معلــــوم فــ

 مـنتكـون متحمسـة لهـذا النـوع  ولذلك نجـد ان المصـارف الإسـلامیة فـي الـدول الزراعیـة لا ،المخاطر

                                                        

دراسة مقارنة ، مؤسسة   الكلاسیكیةد حسین بلعجوز ، مخاطر صیغ التمویل في البنوك الإسلامیة و البنوك  -  1
  25،ص  2013الثقافة الجامعیة ، مصر ،
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علیــة فـــان مخــاطر الســلم تنشــا نتیجـــة و  لتمویــل ، الا فــي حــدود مــا تفرضـــه الدولــة مــن سیاســات ،ا

  :لمخاطر النشاط الزراعي  والتي یمكن حصرها في النقاط التالیة

حینه أو عـدم تسـلیمه تمامـاً أو تسـلیم  في عدم تسلیم المسلم السداد و تتمثل في عدم مخاطر .1

أن عقـد السـلم یقـوم علـى بیـع  وبمـالأسـباب مختلفـة ،  قـد السـلمنوعیة مختلفة عمـا اتفـق علیـه فـي ع

قــد تكــون بســبب عوامــل لــیس لهــا صــلة بــالملاءة المالیــة  العمیــلفــإن مخــاطر  لزراعیــة،المنتجــات ا

ومثـال ذلـك عـدم كفایـة المحصـول الزراعـي الـذي یجنیـه الزبـون كمـاً وكیفـاً بسـبب تعرضـه  -للزبـون

 .ف ائتماني جیدنیتصبتمتع الزبون  رغملكوارث طبیعیة 

اتفــاق طرفــي ینتهــي بتســلیم ســلع عینیــة  فهــو ،لســلم فــي الأســواق المنظمــةیــتم تــداول عقــود ا لا .2

فـــي  تمثـــلتوهـــذه الســـلع تحتـــاج إلـــى تخـــزین وبـــذلك تكـــون هنـــاك تكلفـــة إضـــافیة  ، كیتهـــالوتحویـــل م

 .عقد السلم تقع على المصرف الذي یملك هذه السلعة بموجب ارتفاع أسعار التخزین التي مخاطر

البنك على بیع سلعة السلم نظرا لظروف السوق حیث أن الأسعار قد تكون انخفضت  درةق عدم .3

بالتـالي فـان البنـك سـیتحمل  و )1(او انخفـاض قیمـة العملـة ، الشـراء ،  بهعن معدل السعر الذي تم 

 یرغــب  مصــروفات إضــافیة جــراء قیامــة بتخــزین المحصــول أو البیــع بالســعر المــنخفض  وهــو مــا لا

 . في ذلك

 :التمویل بالإستصناع مخاطر

، وفقــاً    ــ لصــیغة التمویــل حســب عقــد الإستصــناع والــذي تحــدثنا عــن صــورته ســابقاً ن البنــك وعنــد إف

استلامه للسلعة محل العقـد یقـوم  بـدفع الـثمن كـاملا فـي حـین انـه یسـتلم المبلـغ علـى أقسـاط عنـد بیـع 

                                                        

 2014تمویل في المصارف الإسلامیة ، دار وائل للنشر ، الطبعة الأولى  بیع السلم كأداة الهام جهاد صالح ، -  1
  49عمان ، الأردن، ص
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مصــرف یعــرض رأس مالــه لعــدد مــن المخــاطر الخاصــة فــإن ال استصــناعا للزبــون ومــن هنــا  لعةالســ

  :في الآتي تمثلتبالطرف الآخر، ومثل هذه المخاطر 

طبیعــة عامــة بمعنــى فشــله  ذات)المستصــنع ( العجــز عــن الســداد مــن جانــب المشــتري  مخــاطر .1

 .المتفق علیه مع المصرف الموعدفي السداد بالكامل في 

وفــي كلتــا  ،موعــدها أو إن یقــدمها ســلعة ردیئــة الســلعة فــي  فــي تســلیم  الصــانعأن یفشــل  یمكــن .2

  .طر ان المصرف یتحمل هذه المخإالحالتین ف

  :جارةالتمویل بالإ مخاطر

من  مخاطرةالإجارة أداة مهمة من أدوات التمویل الإسلامیة ،حیث تعتبر بالنسبة للبنك اقل  تعتبر   

لـك الأصـل المـؤجر و یتمتـع بـإیراد صیغ التمویل الأخرى كالمضاربة والمشاركة  ، حیث إن البنك یم

جــارة فــان وأي كــان نــوع الا ،)1(مســتقر ثــم إنهــا اقــل تعقیــدا مــن حیــث الإجــراءات و الشــروط القانونیــة 

بتلـك الموجـودات  فـاعللموجودات المؤجرة بینما ینقـل حقـه فـي الانت بملكیتهالبنك یحتفظ بصفته مؤجرا 

إیجــار محــدد ، وبنــاء علــى ذلــك یتحمــل البنــك لــغ بمبإلــى عمیــل أخــر بصــفته مســتأجرا لمــدة معلومــة  

المـــؤجرة الناتجـــة عـــن الاســـتخدام ، أو بســـب  وجوداتو المخـــاطر التـــي تلحـــق بـــالم مـــاتجمیـــع الالتزا

الناتجــة عــن الإهمــال أو ســوء الاســتخدام ویمكــن أن نجمــل  المخــاطرالظــروف الطبیعیــة  ولا یتحمــل 

  -:)2(  من خلال النقاط الآتیة بالإجارةمخاطر التمویل 

  . التضخم في الأسعار مخاطر -1

 . رارتفاع أسعار المعدات المؤجرة بعد تمام عقد التأجی مخاطر -2
                                                        

هــ،ص 1420، المعهد الاسلامي للبحـوث  والتـدریب ،جـدة 2ط ةالاجارة و الاعیان المؤجر  سندات: منذر قحف  )1(
 12-11ص

 .25فضل عبد الكریم  ، مرجع سبق ذكرة  ،ص. د )2(
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فقــدان أو تلــف الأصــل نتیجــة الســرقة أو ســوء الاســتعمال أو الحــروب أو الكــوارث  مخــاطر -3

 .الطبیعیة

 .العقدبعد انتهاء مدة  لأصلالمستأجر تملك ا رفض -4

  .الإیجاراط او عدم الالتزام بسداد أقس التأخر -5

   :بالمزارعة التمویل مخاطر

  تحدثنا في و قت سابق عن المزارعة و انها تقوم بعقد بین طرفین الاول یقدم الارض والاخر یقدم 

وعلى ایة حال فان كثیر من الدول  . اح والخسائر حسب ما اتفق علیة رأس المال و یتم توزیع الارب

هـذه الـدول مـن اسـتقرار سیاسـي  تمتـع بـهعلیهـا وذلـك لمـا المزارعة ایة مخاطر یترتب لدیها لا تشكل 

صادي و تأمین قطاع الزراعة بأكمله ، اما في فلسطین عامة وقطاع غزة خاصة  فان الزراعة و اقت

نسـبي مقارنـة مـع قد تراجعت تراجعا كبیرا ، وانخفضت مساهمتها في الناتج المحلي الاجمـالي بشـكل 

راجــع الربحیــة و الاســتفادة مــن قطــاع الزراعــة ، و هــذا انعكــس ، ممــا یــدلل علــى تالقطاعــات الاخــرى

على المخاطر التي تترتب على عملیة الزراعـة كأسـلوب مـن اسـالیب التمویـل الاسـلامي حیـث یعـیش 

  -:قطاع غزة اوضاع اقتصادیة صعبة تتمثل في 

  الحصار و الأغلاق الإسرائیلي لمعابر قطاع غزة   -

 ارتفاع تكالیف الانتاج  -

 صدیر الى الخارجمنع الت -

  منافسة المنتجات الزراعیة الاسرائیلیة التي تدخل الى قطاع غزة دون منافس  -
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على ذلـك مـن  كل هذه الاسباب و اخرى اسهمت الى حد كبیر في تقلیص الانتاج و ما یترتب  

مــن عــدم  خشــیةَ  ، وبالتــالي تحجــم المصــارف الاســلامیة مــن تقــدیم التمویــلتذبــذبات فــي الاســعار

  .وبالتالي تتأثر المصارف من جراء ذلك  من تسدید المبالغ المستحقة علیة ،ة المزارع استطاع

  :تكلفة التمویل الإسلامي: رابعاً 

  :مقدمة

لا شــك فیـه أن تكلفــة التمویـل تعتبــر مـن المحــددات الأساسـیة التــي تـؤثر علــى القـرارات التمویلیــة  ممـا

اً أو التوسع في المشروعات القائمة، وسواء كان جدید روعاً سواء كان مش، والاستثماریة لأي مشروع 

القارئ لصیغ التمویل الإسلامي على اختلاف أنواعها  إن .  سواءع صغیراً أو كبیراً على حد المشرو 

النشـاطات الــذي  ةطبیعــیجـد أن لكــل صـیغة تكلفــة تختلـف عــن الصـیغة الأخــرى، وكـذلك تختلــف فـي 

ى إلـى تحقیقهـا أصـحاب النشـاطات الممولـة هـو تعظـیم من الأهـداف الأساسـیة الـذي یسـع إن،  تموله

والأقــل تكلفــة  مثــلهــذا جعــل لزامــاً علــیهم أن یقــارنوا بــین الأســلوب الأ -تخفــیض التكــالیف -الأربــاح

أهمیة كبیرة في حساب التكلفة لكل صیغة من هذه الصـیغ للمقارنـة  طینایع هذاو  بالنسبة له في ذلك

  .فیما بینها

  :ل بالمشاركة في الربح والخسارةتكلفة التموی: أولا 

للاســتثمار بالمشــاركة، كــل نــوعین وهنــاك  -المشــاركة طریــقالإســلامیة بالاســتثمار عــن  كالبنــو  تقــوم

  .نوع من هذه الأنواع له تكلفة مختلفة عن الأخرى

  :التمویل بالمشاركة الدائمة في رأس المال تكلفة .1
  س مال الشركات بواسطة شراء الأسهم العادیة فيفي رأ ئمةبالمشاركة الدا الإسلامیةالبنوك  تقوم

  تكلفة المشاركة بالنسبة للمؤسسة تتمثل في تكلفة إصدار  فإن العكس، وبالتالياو  تلك الشركات 
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  .)1(سهم العادیة التي یمتلكها البنك الإسلامي الا

عتبـار بعـض المخـاطر التـي التمویـل بالمشـاركة الدائمـة فـي رأس المـال یجـب أن یأخـذ بعـین الا وعنـد

وبالتـالي یمكـن ، التضـخم ورفـع المسـتحقات الشـرعیة المتوجبـة علـى هـذه الأمـوال مسـتوى  تتمثل فـي 

  :حساب تكلفة التمویل بالمشاركة بالمعادلة الآتیة

  .علاوة المخاطرة لعائد النشاط+ أدنى عائد مقبول= التمویل بالمشاركة تكلفة

 :تهیة بالتملیكالتمویل بالمشاركة المن تكلفة .2

الوقـت، حیــث  بمــرورالبنـوك الإســلامیة بالمشـاركة فــي بعـض المشــاریع فتنتهـي ملكیتهــا تـدریجیاً  تقـوم

یدفع الشریك جزءاً من حصته بشكل تدریجي إلـى أن تتحـول ملكیـة المشـروع بالكامـل لصـالح العمیـل 

 وفقاً للمعادلة الآتیـةالتكلفة   لتلكالمنتهیة بالتملیك عن طریق المعدل السنوي  المشاركة وتتحدد تكلفة

    =السنوي لتكلفة التمویل بالمشاركة المنتهیة بالتملیك المعدلأي 

  

  :تكلفة التمویل بالمضاربة   

المضــاربة، وبــذلك یكــون العائــد  شــروععلــى أنهــا رأس مــال م المــالالأمــوال التــي یقــدمها رب  تعتبــر

المــال فــي المشــاركة فیجــب أن لا یقــل عائــد المضــاربة عــن  المطلــوب هــو نفــس العائــد بالنســبة لــرأس

  :عائد رأس المال في المشاركة ویمكن حساب تكلفة المضاربة وفقاً للمعادلة الآتیة

   
  ). علاوة المخاطرة:  X )(أدنى عائد مقبول: (M ) المضاربة التكلفة أمو : (Ck -:أن حیث

                                                        

 .65ص ، مرجع سبق ذكرة،صیغ التمویل الإسلامي: حیى، حسین سمحانعبد العزیز ی حسن )1(
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  :المعلوم تكلفة التمویل بصیغ الهامش : ثانیا
 :التمویل بالمرابحة تكلفة .1

 نوثمـــ )الســلعة(الآجــل لشــراءتكلفــة التمویــل بالمرابحــة بالنســـبة للتمویــل فــي الفــرق بــین ثمـــن ا تتمثــل 

البیـع، وهـو مـا یمثـل مقـدار الـربح الـذي یتحصـل علیـه البنـك الإسـلامي ویمكـن حسـاب تكلفـة التمویـل 

  =:)1(التالیة ةللمعادلبالمرابحة عن طریق معدل التكلفة وفقاً 

  

  :التمویل بالسلم كلفةت -1

سعر السلعة الحاضر وسعر السلعة  بینللممول في ذلك الفارق  بةتكلفة التمویل بالسلم بالنس تتمثل

الآجل، وبعبارة أخرى هو مقدار الفرق بین سعر السلعة في الوقت الآجل وسعر السلعة في الوقت 

  :فقاً للمعادلة التالیةالعاجل، ویمكن حساب تكلفة التمویل بالسلم و 

  

 :بالإستصناع لتمویلا تكلفة -2
مؤجلاً،  -عالشيء المصنو  -للإستصناع أن یكون مصدراً للتمویل إذا كان ثمن المستصنع یمكن

المصـنوع  سـلعةالمصنوع حاضراً وسـعر ال سلعةسعر ال ینوتتمثل تكلفة  الإستصناع في ذلك الفرق ب

  :)2(یل بالإستصناع من خلال المعادلة التالیةآجلاً، وعلیه یمكن حساب تكلفة التمو 

  
                                                        

 .13تكلفة التمویل، مرجع سابق ص: بو جلال، شوقي بورقبه محمد )1(

صـیغ التمویـل الإسـلامي تكلفـة الأمـوال فـي المـنهج الإسـلامي، مجلـة : عبد العزیز یحیـى، حسـین سـمحان حسن )2(
العـدد الرابـع، السـنة  لثالـث،بـي للدراسـات المالیـة والمصـرفیة، المجلـد االدراسـات المالیـة والمصـرفیة، المعهـد العر 

 .56م، ص1995الثالثة، 
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 :التمویل بالتأجیر المنتهي بالتملیك تكلفة -3

اســتناداً إلــى الفــرق بــین مجمــوع إیــرادات الأصــل وبــین  بالتملیــكحســاب تكلفــة التــأجیر المنتهیــة  یمكــن

  :)1(قیمة شراء الأصل نقداً وفقاً للمعادلة الآتیة

  

 تكلفة التمویل بالمزارعة  -4
فإننا وأیا كان شكل المزارعة ، اجقاعدة اقتصادیة تقول انه كلما زادت التكالیف انخفض الانت هناك 

، فان المزارع یتحمل الجزء الأكبر من العملیة التمویلیة   نتحدث عن سلوك وتصرفات المزارع 

ف و الذي تحدثنا عنها سابقا فأن هناك جزءا من التكالیف سو الأخرى  بالإضافة الى التكالیف 

 او ، فكلما كانت نسبة المرابحة على المواد الخام ،  الممولةمزارع سیدفعها الى الجهات یتحملها ال

ذلك سیزید من التكالیف  وبالتالي تحقیق اكبر قدر من غ المقدم فان لالمرابحة على اصل المب

  -:2من خلال المعادلة الاتیة  بالمزارعةیمكن حساب تكلفة التمویل  و الخسائر

  

  

  

  

                                                        

  .16ص بق ذكرة ،تكلفة التمویل، مرجع س: بو جلال، شوقي بورقبه محمد )1(

  المعادلة من اعداد الباحث بناء على ادبیات الدراسة  - ) 2(
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  المبحث الثالث

  بالبنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة لتمویلبین تكلفة امقارنة 

بـــین تكلفـــة التمویـــل بـــالقروض فـــي البنـــوك التقلیدیـــة ونظـــام المرابحـــة فـــي البنـــوك  مقارنـــة :ولاً أ

 :الإسلامیة

ة روض مـن البنـوك الإسـلامیفـمعـدل الـربح الم سـاويت تراضفخلال ما تعرضنا إلیه فیما سبق وبا من

ومعدل الفائدة من البنوك التقلیدیة نجـد أنـه لا توجـد اختلافـات جوهریـة بـین تكلفـة التمویـل المقـدم مـن 

طرف البنوك التقلیدیة و تكلفة التمویل المقدم من البنوك الإسلامیة بصـیغ الهـامش المعلـوم، ویتضـح 

  :تيذلك من خلال المثال الآ

دولار لشـراء مـواد أولیـة،  100000یـل بمبلـغ أن شخصاً ما تقدم لبنك تقلیدي بطلب تمو  نفترض -

دولار وذلـــك  100000بمبلــغ  رضوبعــد دراســة الطلـــب مــن طــرف البنـــك، وافــق علــى منحـــه قــ

ولمــدة ســـنة وبالتـــالي فـــإن تكلفـــة التمویــل فـــي هـــذه الحالـــة تكـــون % 8بمعــدل فائـــدة ســـنوي قـــدره 

   :كالتالي

  )بالسنوات( المدة× معدل الفائدة × مبلغ القرض = تكلفة التمویل    

 =100000× 0.08 ×1  

  دولار8000  =

لــه الخیــار بــین أن یــذهب إلــى البنــك التقلیــدي أو البنــك الإســلامي الــذي  شــخصأن هــذا ال وبــافتراض

دولار واتفقـا  100000الإسلامي بشـراء السـلعة بمبلـغ  كیقوم بتمویله بصیغة المرابحة، حیث قام البن

  .سنة وذلك لمدة% 8رضاً على معدل الربح بـ ف
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فـإن تكلفـة التمویـل بالمرابحـة بالنسـبة للعمیـل هـي هـامش الـربح الـذي یتحصـل علیــه  وبالتـالي

  :البنك الإسلامي أي أن

  المدة× معدل المرابحة × سعر السلعة = تكلفة التمویل بالمرابحة  

 =100000× 0.08  ×1 

  دولار 8000 =

التمویـــل بالمرابحـــة فـــي البنـــوك  مـــا یؤكـــد عـــدم وجـــود فـــروق جوهریـــة مـــن حیـــث حســـاب تكلفـــة وهـــذا 

البنــوك  فــيالإســلامیة و تكلفــة التمویــل بــالقروض فــي البنــوك التقلیدیــة، فــي ظــل تســاوي معــدل الــربح 

وكذا مـدة التمویـل، ولكـن یجـب أن نشـیر إلـى أن هنـاك  ،في البنوك التقلیدیة ائدةالإسلامیة ومعدل الف

ویــل الإســلامیة وهــو اشــتراط صــیغ التمویــل تقــوم بــه صــیغ التم حســن اخــتلاف كبیــر بینهمــا وهــو أمــر

الإســلامیة تقــدیم التمویــل مقابــل معاملــة ســلعیة محــددة فـــي عقــد التمویــل وهــذا أمــر جیــد، حیــث یـــتم 

ــو  ــادي والنمـــ ـــي النشـــــاط الاقتصـــ ــا لـــــه أثـــــر كبیـــــر فــ ـــارات النقدیـــــة، ممـــ ارتبـــــاط التیـــــارات الســـــلعیة بالتیــ

  .الاقتصادي

مجـال للمقارنـة بـین مـا أحلـه االله تعـالى مـن الزیـادة فـي البیـع،  تقدم، ومن الجدیر بالذكر أنه لا ومما 

لأن الزیـادة فـي البیـع هـي زیـادة فـي معاوضـة صـحیحة  ؛)1(وبین ما حرمه تعالى من الزیادة في الربـا

إلـخ، وتكـون الزیـادة ..سـواء بـاختلاف نفقـات الإنتـاج أو الثـروة افعبین شـیئین مختلفـي الأغـراض والمنـ

  .ومنفعة مقصودة في مقابل جهد نافع

، فیـه علـى الحقیقیـة  ضـةو الزیادة في الربا فهـي أجـرة علـى مجـرد التأجیـل، مـع أن الـدین لا معا أما  

     275الآیة سورة البقرة ) وأحل االله البیع وحرم الربا: (حیث یقول االله سبحانه وتعالى

                                                        

 . 12ص سبق ذكره  مرجع ،تمویل المشروعات عن طریق القروض مخاطر )1(
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المشــاركة فـي الــربح  بصـیغبــین تكلفـة التمویــل بـالقروض وبـین تكلفــة التمویـل  مقارنـة: ثانیـا   

 والخسارة

تكلفة التمویل بالمشاركة في نسبة مشاركة البنك الإسـلامي فـي الـربح الإجمـالي للمؤسسـة،  تتمثل

بینما تتمثل تكلفة التمویل بـالقروض فـي معـدل الفائـدة الـذي یفرضـه البنـك التقلیـدي علـى أسـاس مبلـغ 

ى أســاس نصــیب البنــك الإســلامي مــن القــرض، أي أن المؤسســة تقــوم بالمفاضــلة بــین المصــدرین علــ

التمویل الإسلامي والفائدة التـي یتحصـل علیهـا البنـك التقلیـدي فـي  لةالربح الإجمالي للمؤسسة في حا

  :الحالة الأخرى، واختیار المصدر الأقل تكلفة، حیث نجد أن هناك حالتین أساسیتین

مـن الفوائـد فـإن المؤسسـة سـتختار  أكبـر ربـاحفـي الأ الإسـلامي البنك كانت حصة إذا :الأولي الحالة

  .من البنك الإسلامي بالنسبة لدیها البنك التقلیدي لأنه أقل تكلفة

في هذه الحالة ستختار  البنك الإسلامي في الأرباح اقل من الفوائد ، حصة: الثانیة الحالة

  .اقل تكلفة  لأنهالإسلامي  لبنكالمؤسسة ا

  :التمویل بالقروض لفةلثابتة وتكمقارنة بین تكلفة التمویل بالمشاركة ا -

دولار ولـدیها بـدیلین للحصـول علـى هـذا  10000أن لدینا مؤسسة ترید الحصول علـى مبلـغ  افترض

% 10 بـــفــي الــربح  كةمشــار  ةوالبنــك الإســلامي بنســب% 10أي البنــك التقلیــدي بمعــدل فائــدة  -المبلــغ

دولار و  12000دولار و  10000 وتتوقــع المؤسســة ثلاثــة حــالات للنتیجــة الإجمالیــة للمشــروع هــي

  .  دولار 8000

توضـیح ذلـك مـن خـلال الجـدول  كـنتختار المؤسسة المصدر الأقل تكلفـة حسـب كـل حالـة ویم حیث

  :                            يالتال
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ـــج   )  1( رقم  دولــــــــ

  .حسب نتیجة المشروعیوضح المفاضلة بین التمویل التقلیدي والتمویل الإسلامي بمعیار التكلفة  

 الثةالث الحالة الثانیة الحالة الأولى الحالة الحالة/ البیان

 10.000 10.000 10.000 المال  رأس

 8000 12000 10.000 نتیجة المشروع/ المتوقع الربح

  1000  1000  1000  %10تكلفة التمویل التقلیدي

 800 1200 1000 %10التمویل الإسلامي تكلفة

 التمویل الإسلامي اختیار التمویل التقلیدي اختیار الشيء نفس المصدر اختیار

محمد أبو جلالة شوقي یورقبة، بحث مقدم ضمن : تكلفة التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة دراسة مقارنة :المصدر

" سـة حالـة الجزائـر والـدول النامیـةدرا –والمؤسسـات  الاقتصـادیاتسیاسـات التمویـل وأثرهـا علـى :"فعالیات الملتقى الدولي حول

نوفمبر  22-21 ،بسكرة -مخبر العلوم الاقتصادیة والتسییر، جامعة محمد خیضر -والتسییر الاقتصادیةالمنعقد بكلیة العلوم 

  .م2006

دولار فـإن المؤسسـة  10000نستنتج أنه في مستوى ربح إجمالي یقدر بــ السابق  خلال الجدول  من

تختار البنك التقلیـدي،  سةدولار فإن المؤس 12000أما في مستوى ربح یقدر بـ تتحمل نفس التكلفة، 

دولار فـإن المؤسسـة تختـار البنـك الإسـلامي لأنـه أقـل تكلفـة  8000بـ  یقدروفي مستوى ربح إجمالي 

مــن البنــك التقلیــدي، أي أن الفرصــة التــي یمنحهــا البنــك الإســلامي للمؤسســات المتعثــرة لا یوفرهــا لهــا 

  .التقلیديالبنك 

  :خلال ذلك یتضح لنا النقاط الآتیة ومن

  .التي یمنحها البنك الإسلامي للمؤسسات المتعثرة لا یوفرها البنك التقلیدي الفرصة .1
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بخـلاف البنـوك التقلیدیـة التـي لا  لـك،الإسلامیة تشارك في خسـائر المشـروع إذا حـدث ذ البنوك .2

ــول بـــل تزیـــد فـــي خســـا ــع المشـــروع الممـ ـــد ثابتـــة تتعلـــق تتحمـــل أي خســـائر مـ ــه لفوائ رتها بتحمیلـ

 .بالقرض

تعتبــر تكلفــة التمویــل الإســلامي فــي حالــة الخســارة معدومــة فقــط، بــل إنهــا تتحــول مــن تكلفــة  لا .3

 . إلى وفر یساهم في تخفیض قیمة الخسارة

   عـــــالرابمبحث ـال
  تثمارـــالاس

  مقدمة 

مهمة وأساسیة في أولویات  لقد أصبح موضوع الاستثمار من الموضوعات التي تحتل مكانة 

الدراسات الاقتصادیة و المالیة و الإداریة و غیرها من التخصصات التي تهتم بالتطورات الهیكلیة 

التي شهدتها المجتمعات المتقدمة و النامیة على حد سواء ، و لما كان موضوع الاستثمار مرتبط 

لحاجة م الحقیقي او متعلق بالفه بعوامل نجاح كثیرة ومختلفة منها ما هو متعلق بالإمكانیات

  .للتمویل  الاستثمار

  مفهوم الاستثمار

یعرف وفق المفهوم ولكنة  ،تختلف باختلاف الهدفهناك عدة تعریفات لمفهوم الاستثمار     

بانه التوظیف المنتج لراس المال من خلال توجیه المدخرات نحو استخدامات تؤدي : الاقتصادي 
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ولكن قد یعرف .)1(شبع الحاجات الاقتصادیة للمجتمع و زیادة رفاهیته الى انتاج سلع وخدمات ت

على أنه التخلي عن اموال یمتلكها الفرد خلال فترة معینة و لفترة محدودة من : بتعریف اشمل 

الزمن قد تطول او تقصر و ربطها بأصل او اكثر من الأصول التي یحتفظ بها لتلك الفترة الزمنیة 

  :فقات مالیة مستقبلیة تعوضه عن بقصد الحصول على تد

  الحالیة للأموال المستثمرة  القیمة-أ  

  .تعوضه عن كامل المخاطرة الموافقة للمستقبل-ب 

   )2(الأخذ بعین الاعتبار حالة التضخم و ما یصاحب ذلك من انخفاض للقوة الشرائیة-ج

  : ومخاطرةأهداف الاستثمار   -1

   الهدف العام للاستثمار –أ   

اهداف الاستثمار في ضوء التطور الذي حصل في الفكر المالي و النظریة المالیة،  لقد تطورت

  - :اذ اصبح الهدف الأساسي من الاستثمار في هذا العصر

تعظیم ثروة المستثمر ویقع ضمن ذلك تحقیق الأرباح الذي یعد هدف تقلیدي للمستثمرین،  - 1

 .أي تحقیق أكبر عائد بأقل درجة من المخاطر

 .نعاش الاقتصاد وزیادة الرفاهیة للمجتمعالعمل على إ - 2

                                                        

، دار الیازوري العلمیة للنشر و التوزیع ، الطبعة الأولى  الاستثمار و التحلیل الماليفرید كامل الشبیب، . د - 1
  17،ص 2009،عمان الأردن 

، جامعة  غیر منشورة  ، رسالة ماجستیر معوقات الاستثمار في قطاع غزة و سبل التغلب علیها .العرجا ، نهاد  - 2
 52ص )2013. (فلسطین . غزة . رالأزه
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عائد (توظیف و استغلال الأموال بطریقة مثلى للحصول على العائد بمختلف مفاهیمه  - 3

 ) الخ ...- عائد اقتصادي –مادي، عائد اجتماعي 

  وتوفیر السیولة لمواجهة تلك الحاجات الاساسیةتأمین الحاجات  - 4

ر الاستثمار بكل بساطة هي عدم التأكد من بصفة عامة فإن مخاط: مخاطر الاستثمار –ب   

  .وتختلف المخاطرة حسب اختلاف مجال الاستثمار. تحقق العائد المتوقع

ا وهي لا ترتبط بنوع معین من الاستثمارات بل تصیب جمیع مجالات : مخاطر نظامیة: وهي عمومً

  ".ةالاستثمار مثل المخاطر المتعلقة بالأسواق، او المتعلقة بالعوامل السیاسی

: تشمل تغیرات في أسعار الفائدة او تدهور العملیات الإنتاجیة، و تضم: ومخاطر غیر نظامیة

  )1(.الخ. .مخاطر العمل، مخاطر السوق، السعر، المخاطر المالیة

  :أنواع الاستثمار

  :استثمار مالي طبیعة النشاط الى استثمار حقیقي و ینقسم الاستثمار حسب : أولا 

وعبارة عن إضافة جدیدة للأصول الإنتاجیة الموجودة في المجتمع ،  :الاستثمار الحقیقي - 1

حیث یفترض الاقتصاد الحقیقي ان الاستثمار في الأصول الحقیقیة هو فقط الذي یولد قیمة 

،حیث یتكون من )2(اقتصادیة مضافة تزید من دخل المستثمر و من ثم الدخل القومي للمجتمع 

 :شقین

 .الأصول الثابتة والعقارات والأراضي الاستثمار في یعني الاستثمار الثابت و : الأول -
                                                        

 .عمان. الرابعة الطبعة. والتوزیعوائل للنشر  والحقیقي، دارالاستثمار المالي  ئمباد. زیادرمضان،  -  1
 14ص ،)2007(الأردن

جامعة الامام محمد بت سعود  الإسلامي،الجانب النظري لدالة الاستثمار في الاقتصاد  المشعل،خالد . د - 2
  26لریاض ،صا، الإسلامیة 
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 .التغیر في المخزون ویعني الفرق بین المخزون اول المدة و اخر المدة: الثاني -

وقد یكون الاستثمار مباشر مثل انشاء المصانع و استصلاح الأراضي و قد یكون غیر مباشر و  

  .الاجتماعي ما یعرف بالاستثمار في رأس المالهو 

، او أصول )اسهم وسندات(ویقصد به الانفاق على شراء الأوراق المالیة : الاستثمار المالي - 2

ویعتبر كل من الاستثمار الحقیقي والمالي  استثمارا من وجها النظر . إنتاجیة قائمة من قبل 

 الفردیة لان كل منهما یمثل إضافة جدیدة الى ثروة الفرد الخاصة، اما من وجهة النظر الكلیة

 .)1(مثل أي إضافة جدیدة لثروة المجتمع یفالاستثمار المالي لا یعد استثمارا لأنه لا 

  :أنواع الاستثمار حسب الهدف من الاستثمار : ثانیا 

رصید  الىزم من الاستثمار الذي لا یضیف لاوهو القدر ال:  )اهتلاك (استثمار احلالي  - 1

ة الإنتاجیة للاقتصاد القومي و خاصة اذا المجتمع من رأس المال ، بل یؤدي الى زیادة القدر 

  .)2(كان الاستثمار في الآلات و المعدات التي تتمیز بارتفاع مستوى التقنیة

وهو یمثل الإضافة الصافیة الى رصید المجتمع من راس المال و یمكن : صافي الاستثمار - 2

 .الإحلالي  حسابة بالفرق بین الاستثمار الإجمالي و الاستثمار

 )الإهلاك(الاستثمار الاحلالي + و یتكون من الاستثمار الصافي : لاستثمار اإجمالي  - 3

  :م به ئأنواع الاستثمار حسب القطاع القا: ثالثا 

وهو الاستثمار الذي یقوم به الافراد و الشركات أي القطاع الخاص، و : استثمار خاص  - 1
 .یهدف الى تحقیق الأرباح  

                                                        

عبد المطلب عبد الحمید ، اقتصادیات الاستثمار و التمویل الإسلامي في الصیرفة الإسلامیة ، الدار . د  -  )1(
 159م،ص2014الجامعیة ،القاهرة مصر ،

حسین ، مجید علي حسن ، التحلیل الاقتصادي الكلي ، دار وائل للنشر والتوزیع ، الطبعة الأولى ، عمان  -  )2(
  18م ،ص 2004الأردن ،
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تقوم بها الحكومة و الأجهزة التابعة لها و التي تسعى و هي الاستثمارات التي  :استثمار عام - 2

 .)1(من ورائها الى تحقیق اهداف عامة 

 

  بالاستثمارعلاقة التمویل : رابعا

نبُت من الحَبةِ الواحدة نبتة عملاقة، و التي لا تصبح  الشيء استثمار: لاستثمارا یعني إكثاره مثلما یَ

لتعهد المستمر قبل الغرس بإعداد البیئة المثالیة الصحیة إنما یكون ذلك با   عملاقة بمجرد زراعتها،

و دراسة جمیع عوامل النمو و استیفائها، ثم إعادة تحسین  -بعد الغرس-ثم بالرعایة و المتابعة 

: الناجح عن أسلوب الرعایة بالنسبة لمعدلات الزمن، و في لغة السوق دائماً ما یبحث المستثمر

و    كلفة، أفضل منتج یحقق رواجاً جیداً على المستوى الأدبيأعلى عائد، أسرع عائد، أقل ت

   .إلخ  الربحي

ها و استمرار إلى تطور  تؤديوظیفة أساسیة و هامة من وظائف المؤسسة، فهو :  اما التمویل

هذا من المنظور الضیق أما من المنظور الواسع الأقرب للواقع فهو مجموع العملیات التي عملها، 

 الأموال ، و بالتالي یعبر التمویل من رؤوس  احتیاجاتهامؤسسة قادرة على تلبیة تبقى من خلالها ال

توفر النقود في الوقت المناسب، أي الوقت الذي تكون فیه المؤسسة في أمس الحاجة  مدى عن 

و الإنتاج  الاستهلاكالتي تمكن الأفراد و المؤسسات على  یلة التمویل الوس یعتبرللأموال، كما 

ویمكن توضیح أهمیة العلاقة بین التمویل و الاستثمار من . "یب و ذلك في فترات معینةعلى الترت

  - :خلال النقاط الاتیة 
                                                        

محمود نصار ، الاستثمار بالمشاركة في البنوك الإسلامیة ، المجلس العام للبنوك و  احمد محمد. د -  )1(
  المؤسسات المالیة الإسلامیة ، البحرین
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القدرة الإنتاجیة في الاقتصاد و ذلك من  یزیدالتمویل المصرفي في زیادة الاستثمار الذي  یسهم  -1

 ةظــم المشــاریع القائمــخــلال إقامــة المشــروعات الجدیــدة او توســع المشــروعات القائمــة ، حیــث إن مع

هــي كبیــرة الحجــم و تحتــاج الــى مــوارد مالیــة ضــخمة ومــن الصــعب علــى أصــحابها توفیرهــا اعتمــادا 

 .على مواردهم المالیة ومن هنا یأتي دور التمویل لدعم هذه المشروعات 

ــ یســمح -2 زم لشــراء متطلبــات تشــغیل الطاقــات لاالتمویــل بزیــادة الإنتــاج مــن خــلال تــوفیر التمویــل أل

نتاجیة للمشـروعات القائمـة و التـي یمثلهـا رأس المـال الـذي یـرتبط بـدفع تكـالیف اسـتخدام العمـل و الإ

مســتلزمات الإنتــاج و التــي تتــیح للمشــروعات الإنتاجیــة  وبالــذات التــي تعجــز مواردهــا المالیــة الذاتیــة 

 .زمة لتشغیلها و تحقق الإنتاج فیها لاوارد المالیة ألمعن توفیر ال

الــذي تقــوم بمنحــة المصــارف و المؤسســات المالیــة علــى زیــادة الإنتــاج ، وزیـــادة  یعمــل التمویــل -3

الوحـدة الواحـدة مـن المنتجـات ، ومـن  رالإنتاج تؤدي إلى انخفاض التكالیف  وبالتالي انخفاض أسعا

ثم زیادة الطلب علیها داخلیا وخارجیـا ،وهـذا یـؤدي إلـى زیـادة الصـادرات إلـى الخـارج وزیـادة  تشـغیل 

 .ل  وبالتالي انخفاض معدلات البطالة ، وزیادة دخول الأفراد و تحسین مستوى المعیشة العما

التمویــل فــي إعــادة توزیــع المــوارد المالیــة لمختلــف المجــالات و النشــاطات الاقتصــادیة بمــا  یعمــل -4

الكفـاءة الاعلـى فـي اسـتخدام هـذه المـوارد و تحقیـق یتضمن التخصیص والتوزیع الكفء لهذه الموارد 

 .خلال الحصول على عائد یفوق التكلفة  من

 أدركت ، حققته الذي الاقتصادي النمو و المتقدمة الدول إلیه وصلت الذي التطور بعدو بالتالي 

 ثروتها استغلال و استثماریة مشاریع إقامة هو الاقتصادیة للتنمیة الوحید السبیل أن هذه الدول 

 وافیة معرفة و دقیقة إحصائیة عطیاتم توفیر یجب الأساس هذا على و وجه أحسن على

 من كبیر جانب على دراسة إجراء من او التي تمكنه ، المستقبلیة التغیرات و للحاجیات
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 یتم لا ذلك و،  الاستثماریة المشاریع لهذه الأمثل و الأحسن القرار لاتخاذ الفعالیة و الموضوعیة

 التمویل مصادر أن علما ، الواقع أرض على هاتجسید و لتمویلها اللازمة المالیة الموارد بتوفیر إلا

 ، الذاتي التمویل على قدرتها و المؤسسة استقلالیة عن تعبر التي داخلیة مصادر نم تختلف هذه

 و بنفسها الاستثماریة مشاریعها تمویل عن العاجزة المؤسسة إلیها تلجأ التي خارجیة مالیة موارد و

 تمویلا الاستثمارات هذه تمویل یضمن مصرفي جهاز جودو ب إلا) التمویل( الأخیر هذا یكون لا

  .الزبائن من المأخوذة الضمانات الاعتبار بعین أخذا فعالا
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  نيالثا الفصل

  الاقتصاد الفلسطیني سمات
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  م2015 –م 1994سمات الاقتصاد الفلسطیني خلال الفترة : الأول  لمبحثا

صار الاسرائیلي و الانقسام الفلسطیني على التمویل في اثر الح :نيالثا المبحث

  م2015- م2006فلسطین 

  التسهیلات الائتمانیة البنوك الفلسطینیة في  دور: المبحث الثالث
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  الأول المبحث

  م2015 –م 1994خلال الفترة  سطینيالاقتصاد الفل سمات

  : تمهید

مع إسرائیل والذي یعرف باتفاق  فلسطینیةالحكم الذاتي نتاج ما وقعته منظمة التحریر ال كان

قبلت بموجبه قیام سلطة فلسطینیة تمارس حكما ذاتیا محدودا  لذيوا، م  1993في أیلول  سلوو أ

یتم  ،م1999-  1994سنوات  5على قسم من الضفة الغربیة وقطاع غزة خلال فترة انتقالیة مدتها 

 و بناء علیة  ،أجل التوصل إلى حل دائم للنزاع نخلالها تنظیم العلاقات الاقتصادیة بین الجانبین م

  : بمراحل أساسیة كانت على النحو الاتي مر الاقتصاد الفلسطیني خلال تلك الفترة

  م 1999- 1994المرحلة الأولى خلال الفترة : أولا

  :الناتج المحلي الإجمالي: أولاً 

اد الفلسطیني في حالة تسلمت السلطة الوطنیة الفلسطینیة زمام الأمور كان الاقتص عندما

بشكل الضفة الغربیة و قطاع غزة  تدیر )إسرائیل ( وكانت ،)لإسرائیل(تبعیة اقتصادیة كاملة 

بل كانت جمیع الإنفاقات على رواتب التعلیم  - خاص- تسلطي دون قیامها بعملیة إنفاق استثماري 

عانى الاقتصاد مما أثقل كاهل الاقتصاد الفلسطیني وسبب مشاكل كثیرة، حیث  ، والصحة

مما أدى ، الفلسطیني من تشوهات خطیرة تمثلت في سیطرة إسرائیل على معظم الموارد الطبیعیة 

التجارة في الناتج  - الصناعة –الإنتاجیة مثل الزراعة  القطاعاتإلى انخفاض كبیر في مساهمة 

  .المحلي الإجمالي
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 راضيلأاث تنمیة اقتصادیة في سعت السلطة إلى توفیر الأموال بشتى الطرق وذلك لإحدا لذا

نشاء المجلس الفلسطیني لل حالفلسطینیة من خلال عقد المؤتمرات المتعلقة بالمن  تنمیةوالمساعدات وإ

عادة اعمار البنیة التحتیة،  و، ) بكدار(والإعمار الذي هدف بشكل كبیر إلى إدارة مشاریع التنمیة وإ

لحصول على منحة من البنك الدولي بقیمة وقد نجحت في ذلك على توفیر الأموال من خلال ا

الاستثمارات  شجیعلفة وتالمخت القطاعاتوذلك بهدف تحریك  ،)1(ملیارین وأربعمائة ملیون دولار

، مما ساهم الى حد كبیر في ارتفاع معدل النمو الاقتصادي و بالتالي ارتفاع متوسط دخل الخارجیة

  .المحلي الإجمالي في الضفة الغربیة وقطاع غزة الناتج فيالتالي یوضح التطور  والجدول، الفرد

  )  2(  دول رقم ـــج

  )م1999- 1994(یوضح تطور الناتج المحلي الإجمالي في الضفة الغربیة وقطاع غزة

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 السنة/الحساب

 4.511 4.147 3.701 3.386 3.193 3.012 ملیون دولار /المحلي الإجمالي الناتج

 1612 1546 1437 1347 1388 1406 دولار / الفرد یبنص

  .م1994/2000المركزي الفلسطیني النشرات الرئیسیة للحسابات القومیة في الضفة وغزة  الجهاز :المصدر

-1994من الجدول السابق زیادة في قیم الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة  لاحظی

ة والاتفاق على یرؤوس الأموال الفلسطینیة الخارجتدفق  الىویعزى السبب % 49.8م بنسبة 1999

و  .ةالإنتاجیة المختلفة وتشغیل الأیدي العامل القطاعاتبناء المؤسسات العامة وزیادة الاستثمار في 

 ، فقط % 14.6بلغ لنفس الفترة  من الناتج المحلي الاجمالي یادة نصیب الفردرغم ذلك فان نسبة ز 

  . السكان و العائدین الى الوطن من الخارج  دعداو یعزى ذلك الى الزیادة في ا
                                                        

مشـــكلات المرحلـــة الانتقالیـــة وسیاســـات (الاقتصـــاد الفلســـطیني فـــي الضـــفة الغربیـــة وقطـــاع غـــزة : فضـــل النقیـــب) 1(
 .75م، ص1997مؤسسة الدراسات الفلسطینیة  ى،طبعة الأول، ال)المستقبل
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  :البطالة: ثانیاً 

 اندلاعبعد  الأراضي الفلسطینیة تعاني من مستویات بطالة مرتفعة وخاصةو لا زالت  كانت 

 لفلسطینیین من التوجه للعمل داخلا العمالوقیام إسرائیل بمنع ، م 1987انتفاضة الحجارة عام 

سرائیل عام أما بعد الاتف، )إسرائیل( م سمحت إسرائیل 1993اق الموقع بین السلطة الفلسطینیة وإ

ونتیجة لذلك ، م 2000-م 1998حیث بلغ ذروته خلال الأعوام  ،بدخول العمال الفلسطینیین

  .)1(م1999عام % 11.8م إلى حوالي 1996عام % 24انخفضت نسبة البطالة من 

  :الخارجیة رةقطاع التجا: ثالثاً 

مع تولي  ، ومن التبعیة الكاملة للاقتصاد الإسرائیلي و لا زال اد الفلسطیني الاقتص عانى   

من  وذلك، التخفیف من التبعیة الاقتصادیة  اخذت على عاتقها  ، السلطة الفلسطینیة زمام الأمور

و  ولكن بشروط وبموافقة إسرائیل على السلع ، مع كل من مصر والأردن یةعقد اتفاقیات ثنائ خلال

بالنسبة  يمما ساهم في زیادة التبادل التجار  ،حسب اتفاق باریس الاقتصادي ت المتبادلةالخدما

 ،الاجمالي من الناتج المحلي م2000عام % 69.3حوالي  حیث شكل للناتج المحلي الإجمالي

 )إسرائیل( -%20مصر  -%  50 دنالأر (والتي تعتبر مرتفعة بمقارنته مع بعض الدول مثل 

التجاري مع  التبادلإلا أنه یجب أن نشیر إلى أن  ،)2(%)7أمریكا  -%10الیابان  -25%

من مجموع % 90ما نسبته  )إسرائیل(مع  ینیةبقي مرتفعاً حیث شكلت الواردات الفلسط )إسرائیل(

                                                        

 .م1997مسح القوى العاملة عدد سنة : المركزي للإحصاء الفلسطیني الجهاز) 1(

م 2001تـــأثیر الحصـــار الإســـرائیلي علـــى الاقتصـــاد الفلســـطیني مجلـــة مـــاس، عـــدد ســـنة : الـــرازق وآخـــرون عبـــد) 2(
 .61ص
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كل كبیر حالة یوضح بش وهذا ، )1(من مجمل الصادرات الإسرائیلیة% 81الواردات الكلیة ونحو 

  .للاقتصاد الاسرائیلي الاقتصاد الفلسطیني یعاني منها التي التبعیة

  :المصرفي الفلسطیني القطاع دور

ربیة والأجنبیة المصارف الفلسطینیة والع قیامالمصرفي الفلسطیني انتعاشاً كبیراً أثر  القطاع شهد 

فترة الاحتلال  أثناءالعمل  منبعد أن كانت ممنوعة  ، في الأراضي الفلسطینیة لها إلى افتتاح فروع

ین فرعا وتسعة لك أربعتمنها تسعة بنوك وطنیة تم ،)2( مصرفا 21م حوالي 1998 عام حتى بلغت

وجود هذه  إن  .)3(لك ستین فرعاً وثلاثة بنوك أجنبیة تمتلك أربعة فروعتمبنوك عربیة أخرى ت

المصارف ساعد إلى حد كبیر في تقدیم الخدمات المصرفیة للجمهور وزیادة الاستثمار ومن ضمن 

إلى ، م 1998ملیون دولار نهایة عام  833من حیث زادت ه الخدمات التسهیلات الائتمانیة هذ

 القطاعاتم وفیما یتعلق بتوزیع التسهیلات الائتمانیة على 1999ملیون دولار نهایة عام  1005

إلى حوالي   م1999التجارة العامة من إجمالي التسهیلات عام صیببلغ ن لفةالاقتصادیة المخت

المختلفة وقطاع الإنشاءات  القطاعاتفشكلت بذلك أكبر نسبة تحصل علیها من ضمن ،  26.3%

  .)4(%10.53قطاع الصناعة بنسبة  مث، % 12.34بنسبة 

  م 2007- م2000خلال الفترة الثانیة المرحلة : ثانیا
:مقدمة  
  تعسفیة وفرض عدة إجراءات  شهدتالأقصى الثانیة حیث  تفاضةهذه الفترة بالتحدید باندلاع ان بدأت

                                                        

، 1995 ماس سـنة) الإمكانات والآفاق(ة السلعیة للضفة الغربیة وقطاع غزة التجارة الخارجی: محمود ،الجعفري) 1(
 .75ص

 مصارف و ذلك نتیجة أسباب مالیة وحالات افلاس  3تم اغلاق  -)  2(
 .36الخامس ص العددالاقتصادي والاجتماعي  المراقب ،ماسالأبحاث الاقتصادیة والسیاسیة  معهد) 3(

  م2001، رام االله ، فلسطین 33ص. 2000 یر السنوي التقر  النقد الفلسطینیة سلطة) 4(
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 بعزلة عن وجود تدخلات مالیة الفلسطیني قتصادقیود على حریة الحركة والعبور مما جعلت الا

بالإضافة إلى الانقسام السیاسي وتدهور الأوضاع الأمنیة وحدوث بعض  ، وتجارة مع دول العالم

 ولقد .الإنتاجیة ي وعلى قطاعاتهرت بمجملها على الاقتصاد الفلسطینثالتطورات والمستجدات التي أ

في البنیة  راتصف الاقتصاد الفلسطیني خلال هذه الفترة بمعدلات فقر وبطالة عالیة وتشوه كبی

 الزراعیة والصناعیة و –الإنتاجیة  القطاعاتفضلاً عن انخفاض مساهمة  ، للاقتصاد یةالهیكل

  . في الناتج المحلي الإجمالي الخدماتیة

  :الناتج المحلي الإجمالي تطورات
للإجراءات الإسرائیلیة وما نتج عنها فإن الاقتصاد الفلسطیني تكبد الكثیر من الخسائر التي  نتیجة  

اغلب الأنشطة الاقتصادیة حیث بلغت  تإلى تدمیر عناصر الإنتاج الأساسیة وبالتالي تراجع أدت

 ،لیار دولارم 2.62م حوالي 2004الناتج المحلي الإجمالي حتى نهایة عام  فيالخسائر المباشرة 

  .)1(ملیار دولار 10المباشرة  غیرال ائرفي الوقت الذي تجاوزت فیه الخس

یوضح تطورات الناتج المحلي الإجمالي في الضفة الغربیة وقطاع غزة خلال   )3(دول رقم جـــــ

  )ملیون دولار (محلي الإجمالي الناتج ال                                                                .م2007-2000الفترة 

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 عام/المؤشر

 4554 4322.3 4.599 3.969 3.744 3.539 3.906 4.617 المحلي الإجمالي الناتج

 5.4 -5.2 14.9 6.0 5.8 9.4- 15.4- 5.4 - النمو معدل

نصیب الفرد من الناتج  متوسط
 رالف دولا/ المحلي الإجمالي

1.512 1.245 1.097 1.130 1.165 1.199 1.275 1.303 

 2.2 -8.1 2.9 3.1 3.0 11.9- 17.7- 8.2- في نصیب الفرد النمو معدل

  .5م ص2009م سلطة النقد الفلسطینیة، دائرة الأبحاث والسیاسات النقدیة تموز 2008التقریر السنوي الرابع عشر لعام  :المصدر
                                                        

وزارة الاقتصـاد )واقـع ورؤیـة نقدیـة(المشـروعات الصـغیرة فـي فلسـطین : الصـوراني غـازيو  عبد الفتاح، نصر االله،) 1(
 .4ص م،2005الوطني فلسطین، 



  

 

-- 93 -- 

 

هناك تراجعاً كبیراً في الناتج المحلي الإجمالي من بدایة الانتفاضة  أنأعلاه  من الجدول  ویلاحظ

 بعد ذلك  اما، الاقتصادي  سلباً على معدل النمو سم مما انعك2003م حتى عام 2000من عام 

عرف الاقتصاد  وقد،  %14.9نسبته ما  م2005فقد ارتفع الناتج المحلي الى ان وصل عام 

 ،ظرا لكبر مساهمة قطاع الخدمات في الناتج المحلي الإجماليخدمي ن تصاداق هالفلسطیني بأن

والجدول التالي یوضح نسبة مساهمة الأنشطة ، % 18.3م حوالي 2006حیث بلغت عام 

  .م2006- 2003الاقتصادیة في الناتج المحلي الإجمالي خال الفترة 

  )4(جـــــدول رقم 

  .م2006- 2003حلي الإجمالي خال الفترة یوضح نسبة مساھمة الأنشطة الاقتصادیة في الناتج الم

 م2006 م2005 م2004 م2003 عام/المؤشر

 %5.7 %6.5 %8.1 %7.9 الزراعة قطاع

 %17.1 %14.8 %16.4 %17 الصناعة

 %6.3 %7.7 %6.4 %5 الإنشاءات

 %18.3 %21.1 %21.1 %22 الخدمات

 %9.2 %8.7 %9.1 %9.8 التجارة

 %5.1 %3.8 %4.3 %4.6 النقل

 %16.3 %16.8 %16.6 %16.9 العامة دارةالإ

 %4.4 %4.8 %3.8 %4.1 المالیة الوساطة

 %17.6 %15.6 %13.2 %11.9 أخرى قطاعات

،  2007-2004م، إحصاءات الحسابات القومیة ، اعداد 2008المركزي للإحصاء الفلسطیني  ازالجه إحصاءات :المصدر

  .لسطینف. رام االله
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المختلفة فقد  القطاعاتلسابق أن هناك فرق واضح بین مساهمات الملاحظ من الجدول ا من    

ویرجع السبب في ذلك إلى ، الاقتصادیة ماعدا قطاع الخدمات والنقل  القطاعاتتراجعت معظم 

 القطاعات فالذي ترك أثره على مختل،   طینیةالإغلاق الإسرائیلي على الأراضي الفلس و الحصار

المهمة في  القطاعاتالصناعي والذي یعد من  الاداءراجع ظهر ت قدف شكل عامالاقتصادیة ب

 ،ما یوفره من فرص عمل وتخفیض نسبة البطالة علىو ، مساهمته في الناتج المحلي الإجمالي 

لعملیة الإنتاج بالإضافة  اللازمة من المواد الخام الأولیة الضروریة هویعزى هذا التراجع إلى حرمان

إلى الخارج، وقد تأثرت المصانع في قطاع غزة بشكل أكبر منه  إلى حرمانه من تصدیر المنتجات

 م والتي كانت1999في الضفة الغربیة حیث تم إغلاق المنطقة الصناعیة والتي تم إنشائها عام 

المحلي الإجمالي  ناتجكبیراً على انخفاض ال راً تأثیهذا التراجع  قد أثر، مصنعاً  50تضم حوالي 

  .)1(جتمع الفلسطینيوزیادة نسبة الفقر في الم

  :في فلسطین البطالة

وخاصة حركة الأشخاص ، الأوضاع الاقتصادیة أثراً كبیراً على سوق العمل الفلسطیني  تركت

) إسرائیل(إلى توقف عمل الفلسطینیین داخل الخط الأخضر  فةبالإضا، المناطق الفلسطینیة  داخل

فلسطینیة أن عدد العمال الذي كانوا یعملون فقد قدرت وزارة العمل ال ، بسبب الإغلاق الإسرائیلي

كل هذه الأعداد أصبح من ضمن العاطلین  ،ألف عامل 130م حوالي 1999عام ) إسرائیل(داخل 

  .الف عامل من قطاع غزة  50منهم حوالي .م2000عن العمل بعد اندلاع الانتفاضة عام 

  

  

                                                        

  .71ص كرة ،بق ذالمشروعات الصغیرة في فلسطین، مرجع س: الصوراني غازيو  عبد الفتاح، نصر االله،) 1(
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  )5 (دول رقم جـــ

  م 2005- 1999ة یوضح نسبة البطالة في الأراضي الفلسطینی

 م2005 م2004 م2003 م2002 م1999 عام/المؤشر

 %23.5 %26.8 %25.6 %31.3 %11.8 الفلسطینیة الأراضي

 %30.9 %35.4 %29.2 %38.1 %16.9 غزة قطاع

 %20.3 %22.9 %23.8 %28.2 %9.5 الغربیة الضفة

  م2008-1999المركزي للإحصاء الفلسطیني مسح القوى العاملة إعداد  الجهاز :المصدر

حیث یلاحظ  وقطاع غزة الغربیة ةالضف بینأن هناك اختلافاً  اعلاه الجدول خلالمن  لاحظن

% 38.1 الى م2002في الضفة الغربیة حیث وصلت عام  هارتفاع نسبة البطالة في قطاع غزة عن

السبب إلى خصوصیة قطاع غزة  ویعزى ،وهذا یعتبر مؤشر كبیر جداً وخطیر في نفس الوقت، 

وقوعه تحت الحصار والإغلاق المتكرر وضعف الاستثمار، بعكس الضفة الغربیة والتي تتمتع و 

لى داخل الخط الأخضر    .)إسرائیل ( بنوع أفضل للحركة مع العالم الخارجي  وانتقال للعمال من وإ

  :التجارة الخارجیة قطاع

أي تعامل خارجي  مادوذلك لاعت خلل كبیر قطاع التجارة الخارجیة الفلسطینیة من عانى

 ،الاستثماریة ةدالاقتصادیة والسیا ةدعلى محورین أساسین ألا وهما السیا مع العالم الخارجي دولةلل

اقتصادیة  سیادة لالا توجد  حیث ،ومن الملاحظ أن الأراضي الفلسطینیة تفتقران لهذین الأساسین

یده اتفاق باریس الاقتصادي الموقع والتي تتمثل في عقد الاتفاقیات التجاریة وحریة التبادل والذي ق

التجاریة للسلطة الفلسطینیة مع العالم  اتوالذي نظم العلاق، والسلطة الفلسطینیة  )إسرائیل(بین 

  .الخارجي والذي جاء وفق مقاسات إسرائیلیة بحتة
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نشاء الشركات و  نم، الأساس الثاني ألا وهو المعوقات الاستثماریة  أما تدفق حریة إقامة المصانع وإ

حرمت منة الأراضي الفلسطینیة مع العلم أن كثیرا من السلع الصناعیة  تيوال عناصر الإنتاج

جیدة وحاصلة على كثیر من مواصفات  ةالفلسطینیة قد لاقت رواجا كبیرا وتتمتع بسمع زراعیةوال

ن الخارجیة مالتالي یوضح نسبة التجارة  والجدول .الجودة العالمیة  وتنافس أرقى الشركات العالمیة 

  . التجاري العجزالناتج المحلي الإجمالي ونسبة 

   )6( جــــدول رقم 
  م2005- 2000یوضح نسبة التجارة الخارجیة من الناتج المحلي الإجمالي بین عامي 

 م2005 م2004 م2003 م2002 م2001 م2000 عام/  النشاط

 %13.1 %13.1 %21.8 %14.9 %14.9 %19.5 صادرات

 %80.3 %80.4 %78.5 %80.3 %72.2 %76.6 واردات

 %67.2-  %67.3-  %65.7-  %65.6-  %57-  %57.1-  التجاري العجز

  .م2007صندوق النقد الدولي ، الاقتصاد الكلي والمالي العام في الضفة وغزة  إطار: المصدر

م، تشكل ما 2000ات الفلسطینیة حیث كانت عام انخفاض في الصادر  السابق من الجدول یلاحظ

م ، % 13.1 تهنسب ما م الى ان وصلت2005انخفضت عام من الناتج المحلي ،  %19.5 نسبته

م ،  2000، بعدما كانت عام % 80,3م  حوالي2005والواردات زادت الى ان وصلت عام 

  % .67,2حوالي  م 2005، كل ذلك ادى الى زیادة العجز التجاري الى ان وصل عام % 76,6

  سطیني في المرحلة الحالیةتطورات الاقتصاد الفل: ثالثا 

  - : مقدمة
ســـوف نســـتعرض لأهـــم أداء تطـــور الاقتصـــاد الفلســـطیني و الـــذي یؤســـس لمرحلـــة  الجانـــبفـــي هـــذا  

جدیــدة خاصــة بعــد تشــكیل حكومــة التوافــق الفلســطینیة بــین حركتــي فــتح وحمــاس ومــا مــرت بــه هــذه 

 2150خلــف أكثــر مــن م ، والــذي 2014المنطقــة مــن عــدوان إســرائیلي علــى قطــاع غــزة  فــي تمــوز 
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المصـــانع والبنیـــة   وجـــریح ، هـــذا بالإضــافة إلـــى تـــدمیر آلاف المنـــازل  10000شــهید  و أكثـــر مـــن 

و السـلطة الفلسـطینیة ) إسرائیل(التحتیة الاستثماریة في قطاع غزة ، وما نتج بعد ذلك من اتفاق بین 

ف و العــالم الخــارجي ، وســ علـى وقــف إطــلاق النــار و تســهیل حركــة التبـادل التجــاري  بــین القطــاع و

  . الفترةنستعرض في هذا المبحث لأهم المتغیرات الاقتصادیة في هذه 

  الناتج المحلي الإجمالي : أولا  
شهد الاقتصاد الفلسطیني تذبذبا مستمرا في معدل الناتج المحلـي و ذلـك لعـدة أسـباب مختلفـة و كلهـا 

ج المحلــي الإجمــالي بالارتفــاع تــدریجیا خــلال ، حیــث بــدا معــدل النــات مرتبطــة بــالاحتلال الإســرائیلي

% 12.2م ، 2011الناتج المحلي عام  النمو في  م ، اذ بلغ معدل2012-2008الفترة بین عامي 

، ویـــرجح الاقتصــادیین ذلـــك الــى تراجـــع % 5.9م ، الـــى حــوالي 2012عــام عـــد ذلــك انخفـــض ،ثــم ب

ـــومي ، و  ــالي تراجــــع الإنفــــاق الحكـ ــ ــباالمســــاعدات الدولیــــة و بالت ــو كــــل الأســ ب التــــي تــــؤدي الــــى النمــ

  :الاقتصادي والجدول التالي یوضح ذلك 

   )7(رقم  جدول
  م2015-م2010 ونصیب الفرد بالأسعار الجاریة  یوضح تطور الناتج المحلي الإجمالي

 *2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة/الحساب

المحلي  الناتج
ملیون /الإجمالي

 دولار

 13.1 12.7 12.4 11.2 10.4 8.9 فلسطین 

 10.7 10.1 9.3 8.5 7.9 6.6 الضفة الغربیة 

 2.7 2.6 3.1 2.6 2.5 2.2 قطاع غزة 

الف / الفرد نصیب
  دولار

 3.2  2.9  2.9 2.7 2.6 2.3  فلسطین

 4.0 3.9 3.8 3.5 3.3 2.9 الضفة الغربیة 

 1.5 1.4 1.8 1.6 1.6 1.4  قطاع غزة 

    .م2015-2010ینیة ، تقاریر سنویة مختلفة سلطة النقد الفلسط: المصدر   
  55،ص2015، رام االله فلسطین ،م2014توقعات اقتصادیة من سلطة النقد الفلسطینیة في التقریر السنوي  2015بیانات  -*



  

 

-- 98 -- 

 

م مقارنـة 2014خـلال العـام  %4تراجع في الاقتصاد المحلـي بنحـو  أعلاهیلاحظ من خلال الجدول 

و جـاء هـذا الانخفـاض فـي ظـل مسـارین متعاكسـین للنمـو فـي  م ،2013خلال العام %2.2مع نمو 

كــل مــن الضــفة الغربیــة وقطــاع غــزة ، ففـــي الضــفة الغربیــة شــهد النشــاط الاقتصــادي نمــوا ملحوظـــا 

، فــي حــین تراجــع الأداء الاقتصــادي فــي 2013فــي العــام % 1.0مقارنــة %5.1وصــل الــى حــوالي 

هـذا الانخفـاض م ، 2013عـام  5.6ارنـة مـع نمـو مق% 15.2قطاع غزة بشكل حاد و بنسبة بلغـت 

فــي قطــاع غــزة یعــزى الــى اســتمرار الحصــار الإســرائیلي و اغــلاق المعــابر و جــاءت الحــرب الأخیــرة 

و توقـف العدیـد  ةالتي شنتها إسرائیل على القطاع مما خلفت خسـائر بشـریة وتـدمیر للبنیـة الاسـتثماری

الاجمالي بالأسعار الجاریـة الناتج المحلي  لفرد منالا ان وصل نصیب ا .من المصانع و الشركات 

دولار فقـط فــي قطـاع غـزة ، بینمــا یرتفـع فـي الضــفة الغربیـة الـى حــوالي  1400حـوالي  م2014عـام 

ــنخفض نصــــیب الفــــرد الحقیقــــي لیصــــل الــــى .)1(دولار 3900 دولار فــــي قطــــاع غــــزة و  970بینمــــا یــ

  .دولار في الضفة الغربیة  2200

  م2015-2010الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة وضح ی)   1( رقم شكل 
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م2015-2010الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة 

ملیون دولار فلسطین /الناتج المحلي الإجمالي ملیون دولار الضفة الغربیة /الناتج المحلي الإجمالي

ملیون دولار قطاع غزة /الناتج المحلي الإجمالي
  

  اعداد الباحث من بیانات الجهاز المركزي للإحصاء الفلسطیني و سلطة النقد الفلسطیني اعداد مختلفة : المصدر 

                                                        

  م2015، رام االله ، فلسطین 25، ص  2014سلطة النقد الفلسطینیة ، التقریر السنوي  ) 1(
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  :ل التالي یوضح ذلكالجاریة فالشكاما من حیث نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار 

  )2(شكل رقم 
  .م2015-2010یوضح نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة  

  
  اعداد مختلفة  ةاعداد الباحث من بیانات الجهاز المركزي للإحصاء الفلسطیني و سلطة النقد الفلسطینی: المصدر 

  صادیة الأنشطة الاقت: ثانیا 

ــث مســـاهم   ــاهمة الأنشـــطة الأنشـــطة الاقتصـــادیة  ةامـــا مـــن حیـ ــي مسـ ـــر فـ ـــر كبی ، فقـــد حصـــل تغیی

الاقتصادیة في الناتج المحلي الإجمالي ، حیث یعتبر الاقتصاد الفلسطیني اقتصـاد خـدماتي بالدرجـة 

ــول الاقتصــــاد الفلســــطین ــیات و المــــؤتمرات مــــن ان تحــ ـــعف التوصــ ـــى ولــــم تسـ ـــلوب  يالأولـ الــــى الأسـ

و القطــاع الصــناعي ، حیــث خــلال عــام  ةنتــاجي الحقیقــي مــن خــلال اســتغلال الأراضــي الزراعیــالإ

، مـن النـاتج المحلـي الإجمـالي ، بینمـا % 54.1بحـوالي  الخدماتيالقطاع  ةم ، بلغت مساهم2014
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للزراعـة % 4.3للصـناعة ، % 12.5للإنشـاءات ، % 15.4توزعت  مسـاهمة القطاعـات الإنتاجیـة 

  )1( % . 13.6غت مساهمة الضرائب غیر المباشرة حوالي ، في حین بل

  التسهیلات الائتمانیة : ثالثا

شــهدت المؤشــرات المالیــة للمصــارف العاملــة فــي فلســطین الــى ارتفــاع اجمــالي موجــودات المصــارف 

 الائتمانیــةكمــا شــهدت التســهیلات  م،2013مقارنــة مــع عــام %5.6 نســبتهم، بمــا 2014نهایــة عــام 

ــوالي المباشـــرة ارتف م،و هـــذا یشـــیر الـــى الـــدور 2013، عمـــا كانـــت علیـــة نهایـــة عـــام % 9.3اعـــا بحـ

المحوري للمصارف العاملة بین وحدات الفائض ووحدات العجز في الاقتصاد ،ولما له من مدلول و 

  )2(.تأثیر في عملیة التنمیة الاقتصادیة في فلسطین 

  الثاني المبحث
  في فلسطین  التمویلالاستثمار و سطیني على اثر الحصار الاسرائیلي و الانقسام الفل

  :المقدمـة
هیكلیة في البیئة  واختلالاتتشوهات في والانقسام السیاسي  لقد تسبب الحصار الاسرائیلي   

أساسیتین و هما  نقطتینوسوف نستعرض هنا ، وبالتالي البیئة التمویلیة   الاقتصادیة الفلسطینیة 

  .على قطاع غزة  الاثار المالیة للحصار الاسرائیليو كذلك  يینالاثار المالیة للانقسام الفلسط

  على قطاع غزة  يالاثار المالیة للحصار الاسرائیل: أولا 
  -:تمهید

 نتج ،م 2015الغربیة وقطاع غزة حتى الآن  للضفة  ، م1967منذ الاحتلال الإسرائیلي عام   

المناطق المحتلة مصدراً  جعل إلى خلالها )إسرائیل (عمدت، عنه علاقة غیر متكافئة بین الطرفین 

                                                        

  34سلطة النقد الفلسطینیة ، المرجع السابق ص  –) 1(
  5ص ، م2015، رام الله ، فلسطین ، 2014سلطة النقد الفلسطینیة التقریر السنوي  - 2
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للأیدي العاملة الرخیصة المستخدمة في سوق العمل الإسرائیلي، وسوقا استهلاكیة لمنتجاتها، في 

داخل الأراضي  الاقتصادي الفلسطیني شاطحین فرضت قیوداً عدیدة على مختلف أوجه الن

طابعاً متفق علیه بین الجانبین  اتاءذلك أخذت هذه الإجر  بعد .وخاصة الصناعي منها الفلسطینیة

أثر تأثیراً كبیراً على الاقتصاد الفلسطیني وباعتراف  يوالذ الاقتصاديباریس  یعرف ببرتوكول فیما

 لإغلاقعن الحصار وا الحدیثفیما یتعلق بدراستنا و  أما.  علیه مع الجانب الإسرائیلي واعمن وق

والذي یشیر إلى مجمل  الحصار: ین المفهوم الأولالإسرائیلي، یجب أن نفرق بین مفهومین أساس

للسیاسة الإسرائیلیة قبل قیام  السیاسات الإسرائیلیة تجاه الأراضي الفلسطینیة والذي یمثل منهجاً 

  .م1967منذ احتلال إسرائیل للأراضي الفلسطینیة عام  أي ,)1(وما بعدهالفلسطینیة لسلطة ا

 ادىموضوع الدراسة فإنه بعد انسحاب إسرائیل أح ، وخاصة في قطاع غزة الإغلاق ومفهوم 

حركة حماس بالانتخابات التشریعیة في ینایر  وفوزم، 2005أواخر عام  ةالجانب من قطاع غز 

المقاومة الفلسطینیة من أسر الجندي الإسرائیلي جلعاد شالیط من داخل  تمكنبمروراً  , م2006

م وصولاً إلى الانقسام 2006 عام طاع غزة منتصفدبابته من أحد المواقع الإسرائیلیة على حدود ق

نتج عن ذلك من تكون سلطتین  وما م،2007منتصف عام  حركتي فتح وحماس بینالسیاسي 

الأولى في الضفة الغربیة، والثانیة في قطاع غزة حیث أدى الحصار الإسرائیلي إلى إغلاق الحدود 

لى ق بیرة حیث كانت له آثار سلبیة ك، طاع غزة ومنع حركة الأشخاص والبضائع من الانتقال من وإ

  :التمویل ، سواء التمویل التقلیدي او التمویل الإسلامي  والذي یتمثل في الاتي على 

  

                                                        

الحصــار والصــحة النفســـیة : ورقــة عمـــل مقدمــة إلــى مـــؤتمر ،الحصــار مســـتقبل التنمیــة فــي ظـــل -مــازن العجلــة) 1(
 .2ص ،2008الحواجز والجسور 
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  :آثار الحصار والإغلاق على التجارة الخارجیة: أولا  

 استمرار إغلاق المعابر والتحكم بحركة الصادرات والواردات إلى تراجع كبیر في الحركة أدى  

المحلیة من ناحیة،  تصادیةالاق النشاطاتعلى قدرات  بيالیومیة التجاریة الأمر الذي أثر بشكل سل

ونتیجة لهذه  ،)1(وأحجام المستثمرین على تنفیذ العدید من المشاریع الاقتصادیة داخل قطاع غزة

نتیجة  التجاري على الانهیار وذلك الاداء شكأو ،  م 2010 -2007وخاصة بین عامي  الإغلاقات

، اقة من منتجات بترولیة وكهربائیةالموجودة في الأسواق ومصادر الط ضائعالنقص الشدید في الب

إلغاء العدید من الوكالات والعلامات التجاریة العالمیة الخاصة لمستوردي قطاع غزة مما  تم كما

بشكل  قطاعالالتصدیر من  ةتسبب في ضیاع إیرادات السلطة من الجمارك والضرائب وتوقفت حرك

ملیون  700المنتجات الزراعیة والصناعیة، وتراجع حجم واردات قطاع غزة إلى أقل من  لمثتام 

  .)2(م2007ملیون دولار نهایة العامة  2093دولار من إجمالي واردات السلطة البالغة 

  :الصناعي لقطاعاآثار الإغلاق على :  ثانیا

 قطاعالغزة تأثیراً كبیراً وخاصة على  ثر الإغلاق والحصار الاقتصادي على قطاعأ لقد

من  كثیرالو  ثار أخرى غیر مباشرة من حیث ارتفاع نسبة البطالة وانتشار الفقرأالصناعي وكانت له 

لقطاع  الإجمالي الصناعي من الناتج المحلي قطاعالتراجعت مساهمة  فقد .المشاكل الاجتماعیة

ویرجع  ،حسب تقدیرات الاقتصادیین، % 5إلى حوالي % 13من حوالي ، م 2007غزة عام 

، وما الصناعي  القطاع  يمن المنشآت العاملة ف% 90تدمیر حوالي  و السبب في ذلك إلى إغلاق

الإسلامیة  واواكب ذلك من ضعف في السیاسات الائتمانیة للمصارف الفلسطینیة سواء التقلیدیة 

                                                        

 ، فلسطین غزةم ،2008وزارة الاقتصاد الوطني السلطة الوطنیة الفلسطینیة  ، منشورات  –) 1(

 .7ص 2009، 16الاقتصادي والاجتماعي ماس، العدد  المراقب) 2(
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أة صناعیة أغلق منها حوالي منش 4000حیث كانت تعمل في قطاع غزة حوالي  على حد سواء ،

تسبب في انخفاض  مما ،)1( %50والباقي كانت تعمل بطاقة إنتاجیة لا تزید عن  منشأة ، 3700

إلى  2009عامل حتى وصل عام  4200 يعامل إلى حوال 35000عدد العاملین من حوالي 

  .)2(عامل 1500 حوالي

  :الزراعي قطاعالأثر الإغلاق على :  ثالثا

إذ ، علیها سكان قطاع غزة  عتمدی ذيالالمهمة  الاقتصادیة  القطاعاتالزراعي من  قطاعال یعتبر

ولكن أخذ بالتراجع وذلك نتیجة  ، بنسبة كبیرة في الناتج المحلي الإجمالي القطاعیساهم هذا 

الزراعي لیبقى قطاع غزة سوقاً  القطاعتدمیر  علىإسرائیل  للإجراءات الإسرائیلیة حیث عمدت 

 ناءأخذت بالزیادة أث جراءاتلمنتجاتها الزراعیة ولتبقى اقتصاد غزة تابعاً لها، كل هذه الإ مستهلكاً 

م حیث أدى الإغلاق إلى 2006الحصار والإغلاق والذي تحدثنا عنه سابقاً والذي بدأ من منتصف 

لدفیئات والنایلون المستخدم في ا سمدةوالأ المبیداتوقف حركة الاستیراد للمستلزمات الزراعیة مثل 

  .)3(م2007منتصف  فيملیون دولار شهریاً  12مما أدي إلى خسارة تقدر بحوالي  ،الزراعیة

الحیواني وقطاع الثروة السمكیة حیث منعت  القطاعبالإضافة إلى قطاعات زراعیة أخرى مثل  هذا 

ل وتعط ريحعلى سواحل قطاع غزة مما تسبب في تدمیر قطاع الصید الب ريحإسرائیل الصید الب

هذا بالإضافة إلى الخسائر غیر  ،صیاد عاطلین عن العمل 3500قوارب الصید وأصبح حوالي 

في الناتج المحلي الاجمالي   اعيالزر  القطاعكل ذلك عمل على انخفاض نسبة مساهمة  .المباشرة

                                                        

 .5ص 2008وآثارها الاقتصادیة والاجتماعیة على قطاع غزة،  قسامنالحصار والا -غازي الصوراني) 1(

 .2008للإحصاء الفلسطیني ، إحصاءات القوى العاملة  يبیانات الجهاز المركز ) 2(

 .ورقة بحثیة بعنوان تأثیر الحصار على الإنتاج الزراعي في قطاع غزة -المنظمات الأهلیة الفلسطینیة بكةش) 3(
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فقط والذي كان من المفروض ان یكون اكبر من ذلك % 5.5م الى 2007، حتى وصل عام 

  .لى اقتصاد مقاوم  یعتمد على الانتاج الذاتي بكثیر للوصول ا

  :أثار الإغلاق على المشاریع العمرانیة والإنشائیة:  رابعا

% 35أصبح حوالي ، م 2005الانسحاب الإسرائیلي من قطاع غزة في سبتمبر عام  بعد

كثافة  الأكثربحاجة إلى الاستثمار وبما أن قطاع غزة یعتبر من المناطق  القطاعمن مساحة 

 لكن،  لیة توسع عمرانيسكانیة في العالم أصبح لزاماً على السلطة الوطنیة الفلسطینیة أن تقوم بعم

مستلزمات البناء مثل الحدید والأسمنت  جودهذا الطموح وهذا التوقع واجه تحدیاً كبیراً ألا وهو عدم و 

من خلال ) دتإن وج(وصحیة التي ارتفعت أسعارها  ربائیةالأخرى من أدوات كه لزماتوالمست

  %.800على الحدود مع مصر إلى حوالي  فاقالتهریب من الأن

التي تقدر و  ریع البناء والتصدیرأدت كل هذه المعوقات الناتجة عن الإغلاق إلى توقف مشا حیث

ثم توقفت معظم شركات  ، الأیدي العاملة لآلافمصدر دخل  تعتبر والتي دولاراتبملایین ال

الاستثماري في  الاداءمن خلال ذلك أن  یتضحو  .)1(تكبدت خسائر كبیرةالمقاولات والإنشاءات و 

  :التالیة قطاع غزة قد أصیب بانتكاسة كبیرة قد تمثلت هذه الخسارة في النقاط

 .رؤوس الأموال المحلیة للدول المجاورة للبحث عن الاستقرار السیاسي والاقتصادي خروج .1

 .الأجنبیة العاملة الشركاتالعدید من  خروج .2

 .استثمارات أجنبیة وفلسطینیة وعربیة كانت معدة للتنفیذ إلغاء .3

 .ةتوسیع المناطق الصناعیة والعدید من المشاریع الاستثماریفي العمل  توقف .4

                                                        

غѧزة ،فلسѧطین .م2009منشورات الغرفة التجاریة الفلسـطینیة  -غزة عبعد الحرب على قطا ماذا -ماهر الطباع) 1(
 22،ص
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  :المصرفي الفلسطیني في قطاع غزة الاداءأثار الإغلاق على : خامساً 

حیث  ،معابرال قغزة نتیجة إغلاقطاع في  لسطینيالمصرفي الف القطاع أداء  تراجع

غزة وتوقفت الاعتمادات  قطاعإلي من و تعطلت عملیات نقل الشیكات ونقل الأموال السائلة 

المستندیة نتیجة توقف الاستیراد و الكفالات الخاصة بالمشاریع واقتصر عمل البنوك على أنشطة 

قریر بان وذكر ت, من طاقتها %  40السحب والإیداع والتحویلات وأصبحت البنوك تعمل بأقل من 

أن القرار  -قطاع غزة  ولعن القرارات الإسرائیلیة  ح یرهفي تقر  –أمین عام الأمم المتحدة  كي مون

ا أثر على مالإسرائیلي بإعلان غزة كیاناً معادیاً حمل تبعات أیضاً على عملیة التحویلات المالیة، م

مة الإسرائیلیة شكلت لجنة وزاریة ونوه إلى أن الحكو . وفرة السیولة النقدیة والقدرة على الاستثمار

أیهود أولمرت حیث ستعنى هذه اللجنة بالموافقة على أیة  وزراءتحت الإشراف المباشر لرئیس ال

وقد ظهر ذلك .  أموال یتم تحویلها إلى غزة على أساس التفاصیل المعطاة حول استخدامات النقود

أیضا  ومن الآثار السلبیة .، م2014بعد تشكیل حكومة التوافق الفلسطینیة منتصف عام  لیاج

بعض  قبعض البنوك إلى إغلا یامانخفاض سیاسات البنوك الائتمانیة وتقلیص خدماتها إلى درجة ق

فروعها مثلما فعل البنك العربي وهو ذا انتشار واسع في العالم إلى إغلاق جمیع فروعة في قطاع 

  .)1(غزة  باستثناء الفرع الرئیسي

  فاق الأن تجارة: سادسا 
، مصطلح تجارة الأنفاق  یسمى ان ما افرزه الحصار الاسرائیلي على القطاع قد انتج مصطلح   

و التي  ، تحت الأرض بین قطاع غزة و مصر من فاقیطلق على تهریب السلع عبر أنو هو 

                                                        

 2007التجــارة الخارجیــة لقطــاع غــزة، ورقــة عمــل،  قتصــادأثــر الحصــار الإســرائیلي علــى ا: خلیــل ،  يالنمروطـ )1(
 .29ص
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، والتي كانت  م2006 عامللقطاع منتصف   لإسرائیليوزادت أهمیتها بفعل الحصار ا تشكلت

سلع بسیطة إلى أن وصل الأمر إلى تهریب السیارات عبر أنفاق حفرت خصیصا لهذا بدایتها ب

الغرض، حیث كانت في بدایتها غیر مسیطر علیها من قبل الحكومة في غزة الى ان تنبهت لهذا 

الأمر فیما بعد وشكلت إدارة لهذا الغرض تعنى بالسیطرة والرقابة على الأنفاق  والسلع التي تمر 

، من مجمل الواردات وكذلك % 80لغت واردات قطاع غزة التي تأتي من الأنفاق حوالي منها ، اذ ب

حدث نمو في الناتج المحلي الإجمالي لقطاع غزة  كعامل ، ونتیجة لذل 25000وظفت حوالي 

، خلال عام % 32م ،وانخفضت معدلات البطالة ال 2011-2009، بین عامي %47بمعدل 

 ليانه لا یمكن اعتبار هذا النمو في الناتج المح ،إلا)1(م  2008عام % 45م ، مقارنة بـ2009

داعما لنمو اقتصادي طویل الأمد ، فقد حول المجتمع الغزي الى مجتمع  والإجمالي نموا مستمرا ا

یقوم بتصدیر رأس المال النقدي مقابل استیراد السلع والخدمات كرأس  فالقطاعاستهلاكي بامتیاز ، 

مصر العربیة، لانها لا تخضع لقوانین وتشریعات و اتفاقیات وتمت نتیجة  مال عیني من جمهوریة

 .م 2013رة استمرت حتى منتصف عام لظروف قاهرة ،وهذه الظاه

  م2014-م2006 قطاع غزة في الاستثمارعلى  للانقسام السیاسيالاثار المالیة :  ثانیا

  :مقدمة
أواخر عام  - حماس-مقاومة الإسلامیة منذ تأسیس حركة ال دائرة الخلاف بین الجانبین بدأت 

نظرا ،  م1993وتعمقت الفجوة أكثر بعد توقیع اتفاق أوسلو عام  بالاتساعوأخذت   م،1987

تم تنظیم ثاني انتخابات  2006مطلع عام  ومع،  للاختلاف الكبیر بین البرنامجین السیاسیین

                                                        

الة ماجسـتیر غیـر منشـورة ، جامعـة معوقات الاستثمار في قطاع غـزة وسـبل التغلـب علیهـا ، رسـ نهاد ، ، العرجا)1(
  105، غزة ، فلسطین ،ص2013الأزهر ، 
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 عد في المجلس التشریعيأغلبیة المقا حصدبحماس نجاحاً حركة فحققت  فلسطینیة عیةتشری

م شهد الواقع الفلسطیني نشوء سلطتین سیاسیتین وتنفیذیتین 2007صیف عام  وفي .)1(الفلسطیني

ورغم أن الانقسام الفلسطیني ظهر جلیاً في منتصف عام  ،في قطاع غزة  وأخرىإحداها في الضفة 

سام بدأت جهود كل من وبعد هذا الانق ،مثلما تقدم  فإن جذوره تعود إلى سنوات سابقة 2007

 ضياالمملكة العربیة السعودیة ومصر في رأب الصدع بین الجانبین حیث وقعتا في رحاب الأر 

تم التوقیع بین الجانبین  وأخیرا،  على ما یعرف باتفاق مكة المكرمة اتفاق ، م2007المقدسة عام 

رت المصالحة استم 2012العام  وفي .مستقلة نیةعلى تشكیل حكومة فلسطی طرفي دولة ق

،  م2012العام  نع علانوشروط حركة حماس ورغم الإ حتالفلسطینیة بالتأرجح بین شروط حركة ف

عاما للمصالحة الفلسطینیة على اعتبار إنها من أولویات القادة الفلسطینیین إلا أن العام ینتهي ولا 

م في ظل 2013العام  مجدداً إلى لفلسطینیةالمصالحة ا وتنتقل .تزال المصالحة حبراً على ورق

 یطللمصالحة على أمل أن یجد الوس ألحصريانتظار انتهاء المشاكل الداخلیة في مصر الراعي 

ذلك كثیرا على السیاسات الائتمانیة للبنوك و  ر، و لقد اثالمصري حلاً یرضي طرفي الانقسام

  .المؤسسات المالیة العاملة 

  ..اعلان الدوحة للمصالحة الفلسطینیة :اولا 

وقعت حركتي فتح وحماس بحضور أمیر قطر في العاصمة القطریة الدوحة في السادس مـن فبرایـر 

وخالـد مشـعل نیابـة عـن حركـة حمـاس  ، حیث وقع محمود عباس نیابة عن حركة فـتح 2012شباط 

 أعلــنم ،  2013فــي ینــایر و  اتفاقــا للمصــالحة  بهــدف تســریع وتیــرة المصــالحة الوطنیــة الفلســطینیة

حركــة فــتح للحــوار و عضــو لجنتهــا المركزیــة عــزام الاحمــد انــه تــم الاتفــاق بــین الفصــائل  رئــیس وفــد
                                                        

 القدس، فلسطین ،   م26/1/2006یوم صحیفة القدس الفلسطینیة  ) 1(
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حركتــا فــتح وحمــاس علــى الإعــلان عــن حكومــة فلســطینیة  وأبرزهــاالفلســطینیة المجتمعــة فــي القــاهرة 

 . جدیدة وعن موعد الانتخابات المقبلة في مرسوم واحد یصدر بعد ستة أسابیع

 م 2013 اتفاق القاهرة : ثانیا 

تــم خلالــه اســتعرض كافــة قضــایا  2013-5-14عقــدت حركتــا فــتح وحمــاس اجتماعــا بالقــاهرة یــوم 

  الفلسـطینیة العالقـة وسـبل تــذلیل العقبـات التـي تواجـه إنهـاء الانقســام الفلسـطیني المصـالحة الوطنیـة

وحتى تشكیل  تاریخهلة انعقاد دائم اعتبارا من اجتماعاتهما في حا حیث اتفق الطرفان على أن تكون

  .حكومة الوفاق الوطني الفلسطیني الجدیدة و تحدید موعد للانتخابات

  ..2014 اتفاق غزة : ثالثا

بـین وفـد منظمـة . م 2011تم الاعـلان عـن اتفـاق سـمي اتفـاق الشـاطئ و هـو امتـداد لاتفـاق القـاهرة 

تفـاق تشـكیل حكومـة ونتج عن هذا الا ،م2/6/2014التحریر الفلسطینیة  وحركة حماس یوم الاثنین 

و لا زال هـذا الاتفـاق و التوقیـع محـل خلافـات كبیـرة نظـرا للصـعوبات التطبیقیـة  توافق بین الجانبین 

  .، والسیطرة على المعابریعرف بأزمة رواتب موظفي غزة  ماعلى الأرض ومنها  

  :الانقسام أثار

النظام السیاسي و الاقتصادي حالة غیر مسبوقة في  الداخليالانقسام السیاسي الفلسطیني  خلق   

، حیث یوجد حكومتین لكل منهما قوانینها و أنظمتها الخاصة بها مما زاد  الفلسطینيو الاجتماعي 

الذي یعاني بشكل أساسي من تبعات الاحتلال الإسرائیلي و الذي  لفلسطینيالعبء على المواطن ا

  .ضفة الغربیة وبین قطاع غزة استغل الحالة الفلسطینیة في تكریس سیاسته للتفرقة بین ال

من خلال ممارستها وسیاستها  ) فإسرائیل( ،  الانقسام سیاسة إسرائیلیة متعمدة لما كانت سیاسة و  

تعمل للحیلولة دون إتمام إجراءات المصالحة، ولقد دأبت على تعمیق الخلاف والانقسام بین أبناء 
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ومن خلال عزل  بل منذ زمن بعید طاعالقالوطن الفلسطیني الواحد من خلال عزل الضفة عن 

على حدة،  افيالبلدات الفلسطینیة في الضفة عن بعضها البعض حتى تستفرد بكل إقلیم جغر 

فلقد شكل نكبة ، و علیة  هویداً في الضفة الغربیة والقدس، واستیطاناً وتالقطاعفتفرض حصاراً على 

 -اجتماعیة(على كثیر من المجالات جدیدة للقضیة والشعب الفلسطیني وقد كان له أثار سیئة 

  ).اقتصادیة - سیاسیة

  :لأثار الانقسام على الجوانب الاقتصادیة وسنعرض

الاحتلال الإسرائیلي الذرائع للاستفراد بالبنیة التحتیة  طىالاقتصاد الفلسطیني كونه أع تدهور .1

الأخیرة التي  لقطاع غزة والتي كانت أخرها تدمیر المنشآت الصناعیة في الحرب الإسرائیلیة

 .أوصلت إلى حالة التدهور الكامل

مما أثقل كاهل ، أعداد الموظفین من الطرفین على حساب الحاجة الحقیقة للشعب  تضخم .2

 .العامة، سواء في الضفة الغربیة أو في قطاع غزة  المیزانیة

ن حالة الكثیر من البرامج والصناعات الاقتصادیة بفعل حالة الانقسام الداخلیة حیث أ تعطل .3

 .القطاعاتكل تفاصیل الحیاة الیومیة وأعاقت النمو الطبیعي لجمیع  دخلتالانقسام قد 

من الملفات المرتبطة بالإنشاءات والصناعات في غزة أصبحت معطلة بصورة أو بأخرى  العدید .4

بفعل الانقسام أهمها ملف الإعمار الذي بات مربوطاً بحكومة توافقیة تساعد في إدخال المواد 

 .للبناء وغیره لازمةلا

وجود بیئة استثماریة داخل قطاع غزة أدى ذلك إلى هجرة رؤوس الأموال إلى الخارج مما  عدم .5

 .أدى إلى تخلف اقتصادي وزیادة نسبة البطالة وزیادة مستویات الفقر
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، لما له من اثار سیئة على البنیة الكثیر من المؤسسات الدولیة العمل في قطاع غزة  إحجام .6

 .لیة للمؤسسات المالیة التموی

مختلف الجوانب الاقتصادیة  علىأثار الانقسام شكلت مشكلة اقتصادیة كبیرة و تركت  أثارا ان  .7

السیاسات التنمویة وبالتالي انخفاض  تكالاستثمار والتشغیل وزادت مشكلة البطالة  وانخفض

   .لفلسطینيالانقسام ا ان ینتهيحتى بعد  لهالنمو الاقتصادي وهذا كله أرخى بظلا

حقیقة وجود سلطتین من العبء و التكالیف على ممارسة الأعمال في  تزاد :السلطة ازدواجیة - 8

، تاركتا شركات القطاع الخاص في وضع غیر قادر على منافسة المنتجات المستوردة  غزةقطاع 

ل مع و التعام ةأو المهربة عبر الإنفاق مثل استئجار أو شراء مساحات تخزین جدید شرةمبا

حالات الازدواج الضریبي مما احدث خسائر كبیرة و تكالیف النقل الإضافیة ، بالإضافة إلى 

انخفاض عملیات التمویل حیث بلغت التسهیلات الائتمانیة للمصارف التقلیدیة والإسلامیة في 

  .)1(فقط  ملیون دولار 250م حوالي 2011قطاع غزة عام 

و هما البنك ، الانقسام  دا بعئقطاع غزة انش يبمصرفین فلم تعترف سلطة النقد الفلسطینیة  - 9

مما كان له اثر سلبي في تحجیم عمل المصرفین ، كذلك  الإسلامي و بنك الإنتاج ، الوطني

المصارف العاملة في قطاع غزة و التي تتبع لسلطة النقد الفلسطینیة لم تتعامل مع الحكومة 

العملیات التمویلیة التي  ي التمویل و الاستفادة منكبیرا ف، مما شكل ضعفا الموجودة في غزة 

  .تمارسها المصارف بشكل عام 

  

  
                                                        

  20،ص2013م ، رام االله ،فلسطین 2012سلطة النقد الفلسطینیة ، التقریر السنوي   -  1
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  :التمـویلالبنوك الفلسطینیة في  دور: الثالثالمبحث 

  :مقدمة
 مـدخرات الأفـراد والمؤسسـات  عجهة علـى جمـ من یقوموسیط مالي  هو عبارة عن المصرف إن 

تلـك الودائـع أو المـدخرات إلـى  ویـلحبت بعـد ذلـك یقـوم ومـن جهـة أخـرى  ، خلال مختلف الودائـع من

بالإضافة إلى هذا النشـاط الرئیسـي فـإن المصـرف یقـوم  ،قروض من خلال عملیات التمویل المختلفة

 الوطنیـة ذلـك فـي فلسـطین مـع قـدوم السـلطة حـدث.)1(بتأدیة عدد كبیـر مـن الأنشـطة الثانویـة الأخـرى

البنـوك ممارسـة  وأخـذت الفلسـطیني، ينشـاط المصـرفبـدأ ال ثیـح ، م1994الفلسطینیة منتصف عام 

 )إسـرائیل (م بعـد احـتلال1967نشاطاتها من خلال إعادة افتتاح فروعها والتي كانت قد أغلقت عـام 

فـي الغالـب بنـوك تجاریـة ثـم قامـت  ، تم إنشـاء بنـوك فلسـطینیة جدیـدة كما وقطاع غزة ةللضفة الغربی

  .في فلسطینبافتتاح فروع لها  أخرى  عربیة مصارف

  :المصرفي الفلسطیني القطاعتطور : أولاً  

وصـــل عـــدد  یـــثالمصـــرفي الفلســـطیني تطـــوراً كبیـــراً وذلـــك نتیجـــة لعوامـــل عـــدة ح القطـــاعتطـــور  لقـــد

 226مصــرفاً تعمــل مــن خــلال  19إلــي م ،  2014مالمصــارف العاملــة فــي فلســطین مــع نهایــة عــا

ـــة 184فرعـــاً منهـــا  ــة فـــي محافظـــات الضـــفة الغربی ــاع  42 و موزعـ ــاً موزعـــة فـــي محافظـــات قطـ فرعـ

مــن ثمانیــة مصــارف محلیــة ســبعة منهــا مدرجــة فــي  الفلســطیني الجهــاز المصــرفي یتكــونحیــث .غــزة

تعمـل  دةفـمصـارف وا عشـرةفرعاً ومكتبـاً و  118سوق فلسطین للأوراق المالیة حیث تعمل من خلال 

                                                        

 والقیمـي المصـرفي بـین النظـام الكلاسـیكي تمویـلاطر الدراسـة مقارنـة لمخـ: أغزي محمـد العربـي ،بلعجوز حسین) 1(
 .13صجامعة محمد بوضیاف المسیلة، الجزائر 
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تأسیس وعدد الفروع العاملة في التالي یوضح عدد المصارف بسنة ال والجدول، فرعاً  102من خلال 

  :الأراضي الفلسطینیة

یوضح عدد المصارف بسنة التأسیس وعدد الفروع العاملة في الأراضي   )8(جـــدول رقم 
  م2015الفلسطینیة حتى عام 

 المصارف الوافدة المصارف المحلیة

ــنة  ـــــ ــــــ ـــــ ــــــ ـــــ ســـــ
 التأسیس

ـــــــدد  اسم المصرف ـــــ عــــــ
 الفروع

ـــــنة  ــــــ ــــــ ـــــ ســـ
 التأسیس

ـــدد  اسم المصرف ــــــ ـــــ عــ
 الفروع

 24 بنك القاهرة عمان  1986 48 بنك فلسطین المحدود 1960

 22 البنك العربي 1994 6 البنك التجاري الفلسطیني  1994

 32 بنك الأردن 1994 13 بنك الاستثمار الفلسطیني  1995

 6 البنك العقاري المصري  1994 10 البنك الإسلامي العربي  1995

 4 البنك التجاري الأردني  1994 15 البنك الإسلامي الفلسطیني  1995

 5 البنك الأهلي الأردني  1995 22 بنك القدس  1995

 12 البنك الإسكان للتجارة و التمویل  1995 7 البنك الوطني  2005

 2 البنك الأردني الكویتي 1995 2 )غزة (البنك الوطني الإسلامي  2010

 1 بنك الإنماء  1995 1 ) *غزة(بنك الإنتاج   2012

 1 الشرق الأوسط المحدود HSBCبنك  1998   

  ، رام االله ، فلسطین  م2015النقد الفلسطینیة ، التقریر السنوي  سلطة: المصدر
  بنك الانتاج له مركز رئیسي واحد و لكن یمكن للعمیل السحب و الایداع من خلال  فروع بنك البرید التابع للسلطة* 

  .غزة الفلسطینیة المنتشرة في محافظات قطاع

سلطة النقد الفلسطینیة هي السلطة الرقابیة على الجهاز المصرفي في فلسـطین  تعتبر  حیث

والبنــك الــوطني  -فــي قطــاع غــزة وهــي بنــك الإنتــاج ینجدیــد ینمصــرف افتتــاحبالإضــافة إلــى ذلــك تــم 

 زملاا التـرخیص الـمـالإسلامي ، حیث نتیجة الانقسـام السیاسـي فـإن سـلطة النقـد الفلسـطینیة لـم تمنحه
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أن  كمـا ،فقـط فـي قطـاع غـزة  ایقتصـر عملهـ و هـذه المصـارف فـي الضـفة الغربیـة تعمـلوبالتالي لا 

طیلـة فتـرة الانقسـام مـن   مـع الحكومـة فـي غـزة البنوك الأخرى والذي تعمل في قطـاع غـزة لا تتعامـل

  .ولا تقیم أي علاقات معهام،  2014م حتى حزیران  2007عام 

  التسهیلات الائتمانیة قلیدیة في دور البنوك الت: ثانیا ً 

  :أهمیة التسهیلات الائتمانیة 

تعتبــر التســهیلات الائتمانیــة مــن الادوات المالیــة التــي تشــكل فــي مجملهــا اهمیــة كبیــرة ســواء علــى   

ـــة  ــــ ــــ ـــ ـــــاط الاتی ــــ ــــ ـــلال النقـ ــــ ـــــ ـــن خــ ــــ ــــ ــــك مـــ ــــ ــــ ــ ــــالمي و ذل ـــــ ــــ ــــاد العـ ــــ ــــ ـــي او الاقتصــ ــــ ــــ ـــ ــــاد المحل ــــ ــــ  -:الاقتصــ

فــي الحیــاة الاقتصــادیة حیــث تعتمــد علیهــا الأنشــطة  اً امــه اُ التســهیلات الائتمانیــة دور  تــؤدي (1)- 

  . الاقتصـادیة لتـوفیر احتیاجاتهـا مـن السـیولة اللازمـة لتغطیـة عملیاتهـا الداخلیـة والخارجیـة المختلفـة

یؤثر حجم التسهیلات الائتمانیة على الحالة الاقتصادیة العامـة، فالمبالغـة فـي حجـم الائتمـان  - (2)

ار تضخم ضارة، والانكماش في مـنح الائتمـان قـد یـؤدي إلـى صـعوبة مواصـلة یمكن أن یؤدي إلى آث

لــذلك یجــب أن یكــون ... المشــروعات لنشــاطها، وبالتــالي الحــد مــن التنمیــة الاقتصــادیة والاجتماعیــة

ـا للاحتیاجـات التمویلیـة الفعلیـة للاقتصـاد القـومي بمـا یـؤدي إلـى زیـادة معـدلات  ـا وملبیً ان متوازنً الائتم

المنشــودة، ولــذلك أیضًــا فــإن الدولــة تحــاول أن تســیطر علــى الائتمــان بوســائل مباشــرة وغیــر  التنمیــة

مباشــرة مــن خــلال المصــرف المركــزي، ویســاعدها فــي ذلــك القــرارات الائتمانیــة الصــادرة عــن إدارات 

ـــة  ــة الائتمانی ــة حیـــث أن قـــرار الائتمـــان یجـــب أن لا یخـــرج عـــن السیاسـ الائتمـــان بالمصـــارف التجاریـ

ـــر  ـــــدافهاللمصــــ ــــق أهـــ ــــلاً لتحقیــــ ـــدت أصـــ ــة ووجـــــ ــــ ـــة الدولــ ـــــة بسیاســــ ـــــي مرتبطـــ  .  ف وهـــ

تمویل خطة التنمیة الاقتصادیة القومیة، حیث یكون التمویل لغـرض محـدد ومواكـب لسیاسـة  -  (3)

ین مـــن دور القطـــاعالدولــة، وذلـــك بتــوفیر الأمـــوال اللازمــة لقطـــاعي الصـــناعة والزراعــة، لمـــا لهــذین 
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جتمـع والمـواطنین، ورفـع معـدل نمـو الصـادرات، والحـد مـن الاسـتیراد، حیوي فـي تـوفیر احتیاجـات الم

وذلك بالإضافة إلى تمویل التجار بما یتناسب مع مراكـزهم المالیـة، وبالشـكل الـذي یمكـنهم مـن تنمیـة 

ــــة ــ ــــات المالی ـــات أو الأزمــ ـــ ـــــرض للاختناق ــب التعـ ــر وتجنــــ ـــــهولة ویســــ ــــي سـ ــ ــــطتهم ف  .  أنشــ

صــدار خطابــات تمویــل التجــارة الدولیــة ســواء با -  (4) لنســبة لاعتمــادات الاســتیراد أو التصــدیر، وإ

ـــــة ــــ ـــــ ــــ ــــ ـــة والخارجیـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ــــمان المحلیـــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ  .  الضـ

المسـاهمة فـي مشـروعات أخـرى مثـل المسـاهمة فـي مصـارف وشـركات تابعـة وذات مصـلحة  - (5)

  . مشتركة وشركات انتاج الدواء، والغذاء والملابس والمساكن والملاحة والسیاحة، الخ

سـواء  مضـطرداً الغربیة أو قطاع غـزة وأخـذ ینمـو نمـواً  ةالعاملة سواء في الضف تطور أداء البنوك لقد

وصــل حجــم الودائــع لــدیها عــام  حیــث،   دمزیــادة حجــم الائتمــان المقــ فــي حجــم الودائــع لــدیها أو فــي

ـــف  3.5حـــوالي  2000 ــة لمختل ــالي التســـهیلات الائتمانیـ ـــغ إجمـ ــار دولار فـــي حـــین بل  القطاعـــاتملیـ

شهدت التسهیلات الائتمانیة للبنوك  قد %.37مشكلة ما نسبته  ،)1(ملیار دولار 1.3التجاریة حوالي 

أي  ،دولار ملیـار 4.199حوالي  م2012تطوراً واضحاً حیث وصل حجم التسهیلات الائتمانیة عام 

  .م2011خلال العام  الائتمانیةعما كانت علیه التسهیلات % 18بزیادة نسبة حوالي 
  ) 9( جـــدول رقم 

 للفترةللقطاعین العام والخاص  من البنوك التقلیدیة ةح تطور التسھیلات الائتمانیة المقدمیوض
  )ملیون دولار ( القیمة                                  .   م2006/2014

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008  2006 عام/البیانات

 1239 1373 1407.9 1101.1 837.2 637.4 532.7  302.6 العام القطاع

 3655 3491 2791.6 2449.6 2048.7 1596.9 1295.5  952.7 الخاص القطاع

  .النقد الفلسطینیة تقاریر مختلفة سلطة: المصدر

                                                        

 34، مرجع سابق ص 2000سلطة النقد الفلسطینیة ) 1(
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الخـــاص،  القطـــاعالعـــام، و  القطـــاع بـــین زعأن التســـهیلات الائتمانیـــة تتـــو  اعـــلاه  مـــن الجـــدول یتضـــح

م مــا 2013ة للقطــاع العــام  حیــث شــكلت عــام تراجــع فــي حجــم التســهیلات الائتمانیــة المقدمــوهنــاك 

نمـــا ارتفعـــت نســـبة التســـهیلات ی، ب% 25.3الـــى مـــا نســـبته  2014، تراجعـــت عـــام % 30.7نســـبته 

 أمــا..م2014نهایــة عــام % 74.7م، الــى نســبة 2013عــام % 69.3المقدمــة للقطــاع الخــاص مــن 

غـــزة  اعین الضـــفة الغربیـــة وقطـــفیمـــا یتعلـــق بتوزیـــع التســـهیلات الائتمانیـــة التـــي تقـــدمها البنـــوك مـــا بـــ

  .فالجدول التالي یوضح ذلك

  )10( جــدول رقم 

   م2014- 2008 یوضح التوزیع الجغرافي للتسھیلات الائتمانیة بین الضفة الغربیة وقطاع غزة
  )ملیون دولار: ( لقیمةا

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 عام/البیان

 4321 2577 3767 3251 2680 2059 1626 الغربیة الضفة

 572 493 431 249 205 175 201 غزة قطاع

  م2013،2012،2011،2010،2009النقد الفلسطینیة ، تقاریر  سلطة: المصدر

الجـدول الســابق أن هنـاك فــرق كبیــر فـي توزیــع التسـهیلات الائتمانیــة التـي تقــدمها البنــوك  نمــ یتضـح

ــا بــــین الضــــفة الغربیــــة وقطــــحیــــث  ــهیلات مــ ــوالي م 2014عــــام  اع غــــزةتوزعــــت هــــذه التســ ــ ــــى الت  عل

( و یرجع هذا إلى الأوضاع الاقتصادیة و الحصار، غزة  لقطاع% 11.7 ،لضفة الغربیةل% 88.3

 .على قطاع غزة مما شكل ضعف الاستثمارات و تركیز الإنفاق على السلع الاستهلاكیة) الإسرائیلي

ـــن حیـــــث توزیـــــع التســـــهیلات الائتمانیـــــة الممنوحــــة للقطـــــاع ا أمــــا ـــطة مــ ــف الأنشــ ــى مختلـــ لخـــــاص علـــ

  -:فالجدول التالي یوضح ذلك .م2014-2010الاقتصادیة للسنوات 
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ــج ــــــــ   ) 11 (رقم  دولــــــــ
یوضح توزیع التسهیلات الائتمانیة الممنوحة للقطاع الخاص على مختلف الأنشطة 

  دولار ملیون:  القیمة                      .          م2014-2006 للسنواتالاقتصادیة 

  2014  2013  2012  2011  2010  2008  2006  السنة / البیان

  القیمة  القیمة القیمة القیمة القیمة  القیمة  القیمة  والإنشاءات العقارات

  1110 650 631.1 411.5 331.6  250.2  198.7 والإنشاءات العقارات

  342.5 222.2 173.8 303.7 257.9  210.3  188.4 الصناعة

  998.3 612.3 503.2 489.6 392.2  300.4  205.8 التجارة

  63.6 38.3 35.1 33.7 45.3  25.9  18.9 الزراعة

  660.7 520،9 409.3 434.2 576.8  430.8  380.7 الخدمات

  1453.5 970 897 535.5 230  250.7  197.9 للسلع الاستهلاكیة تمویل

  264 160،6 142.4 220.7 138.1  112.8  89.6 أخرى

  4894 3174.3 2791.7 2451.8 2048.6  1581.1  1280 المجموع

  .م2013-2012-2011تقاریر السنویة سنة  لسطینیةالنقد الف سلطة : المصدر

ـــى مختلـــف الأنشـــطة الاقتصـــادیة یلاحـــظ مـــن الجـــدول أعـــلاه  ـــع التســـهیلات الائتمانیـــة عل ـــرة توزی للفت

ــد اســــتخدم محفظتـــ. م 2014م الـــى عــــام2006 ــة علــــى یشـــار الــــى ان القطـــاع الخــــاص قـ ه الائتمانیــ

مختلف الأنشطة الاقتصادیة حیث جاءت في مقدمتها تمویل السلع الاسـتهلاكیة و السـیارات ، تلاهـا 

امـا قطـاع الزراعـة فقـد اسـتحوذ علـى اقـل نسـبة مـن  ،قطاع الانشـاءات ، ثـم قطـاع التجـارة الخارجیـة 

  .التسهیلات الائتمانیة و هذا یتطلب البحث في الموضوع بشكل جدي
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  :في قطاع غزة التمویلالإسلامیة في البنوك دور : لثاً ثا

فــي معاملاتهـا علــي أسـاس المشــاركة فـي  الــربح  والخسـارة الــذي  میةالمصــارف الإسـلا تقـوم

قبـولاً أو , إیداعاً أو إقراضاً , العمل بالربا مهما كانت صوره وأشكاله جنبوت, أقرته الشریعة الإسلامیة

قة  بین المصرف الإسلامي وأصحاب الودائع لیست علاقة قائمة علـي فالعلا, أخذاً أو عطاءً , حسماً 

تأخـذ شـكل المضـاربة والمرابحـة وغیـر ذلـك مـن , رةجومتـا ةأساس دائن ومدین بل هي علاقـة مشـارك

 ،)1(275ایــة البقــرة ســورة) الربــا ماالله البیــع وحــر  وأحــل: (العقــود الأخــرى وذلــك انطلاقــاً مــن قولــه تعــالي

الاقتصـاد  عـاتاقتصـادي واجتمـاعي لتحقیـق التنمیـة الاقتصـادیة فـي جمیـع قطا وتحقیق أقصـى عائـد

إلى مجتمـع قـوي متكامـل ومتعـاون بعیـداً عـن المعـاملات التـي حرمهـا االله سـبحانه  یؤديالوطني مما 

ویلتزم المصرف الإسلامي في تعاملاته على قاعدتین أساسیتین في الاسـتثمار و تشـغیل مـا  ,وتعالي

إلــى تعظــیم العائــد الاجتمــاعي و الاقتصــادي و هاتــان  دیــةل باختیــاره ارشــد الطــرق المؤ لدیــة مــن أمــوا

ــنم بـــالغرم، وقاعـــدة الخـــراج بالضـــمان (القاعـــدتان همـــا قاعـــدة  هاتـــان القاعـــدتان مـــن أهـــم  تعـــدو ) الغـ

ج أو عوائـــد الأعمــال المصــرفیة لعمـــل معــین أو أتعـــاب أو اتالعوامــل التــي تـــؤثر فــي عملیــة توزیـــع نــ

  .)2(أو أي مصاریف نظیر خدمة معینة مولةع

مــن خــلال إنشــاء  تتطــورحدیثــة النشــأة وأخــذت  لامیةكانــت المعــاملات المصــرفیة الإســ وقــد

تأخــذ العمــل المصـرفي الإســلامي أساســاً فـي أعمالهــا بعیــداً عـن التعامــل بالربــا أو الأعمــال  فمصـار 

ــ قیـــامفـــتح فـــروع للمعـــاملات الإســـلامیة مثـــل  والتقلیدیـــة أ بفـــتح فـــروع للمعـــاملات  اهرة عمـــانبنـــك القـ

  .م1995عام  الإسلامیة 
                                                        

العدد  25دمشق مجلد  امعةج مجلةآلیة التمویل العقاري في المصارف الإسلامیة، : البیطار، منى فرحات منى) 1(
 .12ص ،2009 الثاني

 .14المرجع السابق ص:البیطار، منى فرحات  منى)2(
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ــــــدول رقم    .یوضح البنوك الإسلامیة العاملة في فلسطین )12(جــ

 الجنسیة التأسیس سنة الفروع عدد البنك اسم الرقم

 فلسطیني 1995 6 الإسلامي العربي البنك 1

2 
 معاملات إسلامیة /القاهرة عمان  بنك

 عربي 1995 3

 فلسطیني 1997 2 الإسلامي الفلسطیني لبنكا 3

 فلسطیني 1998 1 الأقصى الإسلامي بنك 4

 فلسطیني 2009 2 *الوطني الإسلامي البنك 5

 فلسطیني 2012 1 * الإنتاج بنك 6

  سبتمبر 26سلطة النقد الفلسطینیة ،النشرة الإحصائیة العدد :  المصدر
   مختلفة للبنوك سنویة  تقاریر*  

ـــل المقـــدم مـــن هـــذه المصـــارف فإنـــه أخـــذ یتطـــور بشـــكل كبیـــر  فیمـــا أمـــا ـــق بحجـــم التموی یتعل

 غـزةفـي قطـاع  یةوالجدول التالي یوضح تتطور التسهیلات الائتمانیة التي تقدمها المصارف الإسـلام

  .م2011-2010لسنوات 

  ) 13( جــدول رقم 
-2006سنوات لمصارف الإسلامیة في قطاع غزة لحجم التمویل المقدم من ایوضح تطور 

  ملیون دولار  :القیمة                    .                  م2014
 2014 2013 2012 2011 2010  2008  2006 السنة/ البنك اسم الرقم

 230 191 172.1 133.4 78  55  -- الإسلامي العربي 1

 353 286 209.4 187.3 171  132  -- الفلسطیني الإسلامي 3

 53 42 36.17 27.15 13.6  --  --- الإسلامي الوطني 5

 ---- --- --- --- ---  ----  --- *الإنتاج بنك 6

  التقاریر السنویة للمصارف الإسلامیة : المصدر    
   بنك الإنتاج لم یصدر أي بیانات مالیة *
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ان هناك تطور كبیـر فـي تقـدیم ومـنح حجم التمویل یلاحظ من الجدول السابق و الذي یوضح تطور 

حیــث ان هنــاك اســتراتیجیات مــا تــم اســتنتاجه مــن خــلال الدراســة  للمســتثمرین ،  وهــذا مقــدمالتمویــل ال

  .الاقتصادیة والسیاسیة ، ولكن وفق المحددات  التمویل لدى البنوك و المصارف على زیادة 

علـــى حجـــم الاســـتثمار ولـــو بشـــكل بســـیط ، و ذلـــك تـــأثرا  حجـــم التمویـــل وبنـــاء علـــى ذلـــك فقـــد اثـــرت 

غلاق الإسرائیلي للحدود ومنـع حركـة المـواد والأشـخاص و الـذي تحـدثنا عنـة سـابقا ، بالحصار و الإ

فقد ساهمت في انخفاض معدل البطالة و زیادة النـاتج المحلـي الإجمـالي ،و تطـویر بعـض المشـاریع 

   .و العمل على زیادة طاقتها الإنتاجیة 

   الاستثمار في فلسطین: رابعاً 

من التراجع والتباطؤ على مدى السنوات الماضیة وتحدیدا منذ العام یعاني الاستثمار الفلسطیني 

م، فالأوضاع السیاسیة و الأمنیة غي المستقرة و القیود و المعیقات الإسرائیلیة تسببت في 2000

اضعاف القطاع العام من جهة وعدم قدرة القطاع الخاص من جهة أخرى على العمل كرافعة 

المستثمرین، وبالتالي تراجع الاستثمار في بعض الأحیان و تذبذبه للاقتصاد، بالإضافة الى عزوف 

  .في أحیان أخرى

  ) 14(دول رقم ـــــــــج

  )القیمة ملیون دولار(م  2014 -2006یوضح حجم الاستثمار في فلسطین 

  2014  2013  2012  2011  2010  2008  2006  نوع الاستثمار 

  156  224  300  477  122  87  45  استثمار مباشر

  949  1203  1087  1000  484  380  223  ستثمارات أخرىا

  1235  1161  667  721  1286  1150  987  استثمار دولي

  122ص م2015، رام االله ،فلسطین 2014سلطة النقد الفلسطینیة ، التقریر السنوي : المصدر
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م عن 2014 یلاحظ من الجدول السابق ان هناك انخفاض في حجم الاستثمارات في فلسطین عام

، ویرجع هذا الانخفاض الى التراجع في حجم الاستثمار في قطاع غزة %22م بنسبة 2013ام الع

على القطاع مما  يعنة في الضفة الغربیة ، وذلك نتیجة للأوضاع الاقتصادیة والحصار الإسرائیل

في العام %6 ستثمار الدولي لم یرتفع الاالا ان اثر سلبا على حجم الاستثمارات الكلیة في حین

  .م2013م عن العام 2014

  مساهمة الاستثمار الكلي في الناتج المحلي الإجمالي 
عام % 22الاستثمار الكلي الى تراجع حصته من الناتج المحلي الإجمالي من  تشیر مؤشرات

م ، ویعزي الاقتصادیین هذا التراجع الى الانخفاض الشدید في 2014عام %18.3الى  2013

خلال نفس الفترة بقیت النسبة كما هي في الضفة % 15 - الى %5الاستثمار في قطاع غزة من 

،  وأشار تقریر سلطة النقد الفلسطینیة الى ان التراجع قد %28.4الغربیة مشكلة ما نسبته حوال 

من الناتج المحلي الإجمالي مقارنة مع % 10.8شمل حصة الاستثمار الخاص لتشكل نحو 

  من الناتج المحلي % 7.5تثمار العام الى نحو م، في حین تراجعت حصة الاس2013عام 13.6%

  . )1(خلال نفس الفترة %8.4الإجمالي مقارنة مع 

  
                                                        

  19م ص2015، رام االله، فلسطین 2014سلطة النقد الفلسطینیة، التقریر السنوي : المصدر -  1
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  وصف عینة الدراسة : المبحث الأول 

  اختبار الفرضیات و مناقشة النتائج :المبحث الثاني 
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  اسةوصف عینة الدر: المبحث الأول 

  -:تمهید 

مجتمـــع الدراســـة وعینتهـــا ، وكـــذلك أداة الدراســـة  ا الفصـــل وصـــفاً لمـــنهج الدراســـة ، ویتنـــاول هـــذ    

المستخدمة وطرق إعدادها ، وصدقها وثباتها ، كما یتضمن هذا الفصـل وصـفا للإجـراءات التـي قـام 

الباحــث ئیة التـي اعتمـد بهـا  الباحـث فــي تقنـین أدوات الدراسـة وتطبیقهــا ، وأخیـرا المعالجـات الإحصــا

  .علیها في تحلیل الدراسة 

  منهجیة الدراسة  

لیصل في النهایة إلى نتائج  التي یتتبع الباحث خطاه،یمكن اعتبار منهج البحث بأنه الطریقة     

تتعلق بالموضوع محل الدراسة، وهو الأسلوب المنظم المستخدم لحل مشكلة البحث، إضافة إلى أنه 

  .  بكیفیة إجراء البحوث العلمیة ىالعلم الذي یعن

  : كالتاليیمكن توضیحها وهناك عدة مناهج تستخدم في البحث العلمي   

  .مسبقة اتفرضیالمنهج الاستطلاعي الذي ینطلق من الواقع ولیس من  -)1(

ــفي الـــذي یقـــوم علـــى وصـــف خصـــائص ظـــاهرة معینـــة وجمـــع معلومـــات عنهـــا  -) 2(                     المـــنهج الوصـ

  .العینة بحث أو المسح الشامل أو أثناء الوصف ویتم من خلال دراسة حالة معینة  دون تحیز

ــــاملة  -)3( ــح ومراجعــــــة شــ ـــراء مســــ ـــة الماضــــــي ویتطلــــــب إجـــ ـــتم بدراســـ ـــذي یهـــ ـــــاریخي الـــ ــنهج التـ                     المــــ

  .للحقائق المتجمعة حول المشكلة

ــدف فهـــم الظـــواهر وتفســـیرها المـــنهج الظـــاهري الـــ -)4( ـــة بهـ ــة الیومی ـــى الخبـــرة الحیاتیـ        ذي یعتمـــد عل

  .بدون التدخل فیها أو محاولة تنظیمها وضبطها
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المنهج التجریبي الذي یلجأ إلى إحداث تغیر متعمد ومضبوط فـي الظـاهرة المـراد دراسـتها وقـد  -)5(

   .ك إلى بناء نماذج ریاضیة للظاهرةیحتاج ذل

لیل المضمون الذي یقوم على الملاحظة بشكل غیر مباشر من خلال تحلیل المعاني منهج تح -)6(

  .الواضحة للوثائق السابقة المتعلقة بموضوع البحث

المنهج الاستنباطي الذي یقوم على الجهد العقلي والنفسي عند دراسة النصوص بهدف  -) 7(

. ج بالمقدمات التي تبنى علیهاتائاستخراج مبادئ مدعمة بالأدلة الواضحة مع اشتراط ربط الن

ویستخدم كل منهج من هذه المناهج حسب الظاهرة التي یتم دراستها وقد یتم استخدام أكثر من 

  .منهج لدراسة نفس الظاهرة

وحیث أن الباحث یعرف مسبقاً جوانب وأبعاد الظاهرة موضع الدراسة من خلال إطلاعه على     

الاستثماري في  الاداءثر أسالیب التمویل على أ" لبحث، الدراسات السابقة المتعلقة بموضوع ا

 والذي ،" دراسة مقارنة بین أسالیب التمویل التقلیدیة وصیغ التمویل  الإسلامیةوهي  فلسطین

یتوافق مع المنهج الوصفي التحلیلي الذي یهدف إلى توفیر البیانات والحقائق عن المشكلة 

لاتها، وحیث أن المنهج الوصفي التحلیلي یتم من موضوع البحث لتفسیرها والوقوف على دلا

خلال الرجوع للوثائق المختلفة كالكتب والصحف والمجلات وغیرها من المواد التي یثبت صدقها 

منهج هذا العمد الى استخدام أهداف البحث ، فإن الباحث تحقیق  بهدف تحلیلها للوصول إلى 

شكلة البحث، ولتحقیق تصور أفضل وأدق للوصول إلى المعرفة الدقیقة والتفصیلیة حول م

وكذلك استخدم المنهج المقارن الذي یعتمد الى المقارنة بین التمویل  ، للظاهرة موضع الدراسة

تم أسلوب العینة العشوائیة في اختیاره لعینة الدراسة، و  من خلال  و التمویل الإسلامي يالتقلید

  .م الاستبانة في جمع البیانات الأولیة اتخداس
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 :طرق جمع البیانات

  .البیانات الأولیة-1

 المادة على للحصول یانالاستب أداة باستخدامالبحث في الجانب المیداني من خلال وذلك     

 وكذلك والإسلامیة ، التقلیدیة البنوك في الشخصیة المقابلات بعض إجراء جانب إلى الأولیة ،

لبحث وحصر وتجمیع المعلومات اللازمة لدراسة بعض مفردات ا المشاریع ، وأصحاب المستثمرین

 SPSS   (Statistical Package ومن ثم تفریغها وتحلیلها باستخدام برنامج, في موضوع البحث

for Social Science)   الإحصائي واستخدام الاختبارات الإحصائیة المناسبة بهدف الوصول

  .لدلالات ذات قیمة ومؤشرات تدعم موضوع الدراسة

  .ات الثانویةالبیان-2   

ـــة مـــن خـــلال  الباحـــث  اســـتعان      ــات الثانوی ـــدوریات و للحصـــول علـــى البیانـ ــب و ال مراجعـــة الكتـ

ثــر أســالیب التمویــل أبدراســة المنشــورات الخاصــة أو المتعلقــة بالموضــوع قیــد الدراســة، والتــي  تتعلــق 

الدراسـة بشـكل علمـي، ، وأیة مراجع قد یرى الباحث أنها تسهم في إثراء  فلسطینفي  الاستثمارعلى 

ــدو  ــام و الباحـــث مـــن خـــلال اللجـــوء للمصـــادر الثانویـــة فـــي الدراســـة،  عمـ الحصـــول علـــى أخـــر الأرقـ

الإحصائیات و التقاریر السنویة الصادرة من سلطة النقـد الفلسـطینیة ،و كـذلك التقـاریر الصـادرة عـن 

ات التـــي حـــدثت و وكـــذلك أخـــذ تصـــور عـــام عـــن آخـــر المســـتجد,  المصـــارف الإســـلامیة والتقلیدیـــة 

  .تحدث في مجال الدراسة 

  :مجتمع الدراسة

ـــم الأولیت  ــن قســـــمین رئیســـــین ، حیـــــث یشـــــمل القســ ـــة مـــ ــحاب و مـــــدراء : كــــون مجتمـــــع الدراســ أصـــ

المشروعات الاستثماریة في قطاع غزة ، والتـي غالبـا مـا تتعامـل فـي تمویـل أنشـطتها التجاریـة  مـع 
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مشـروع ، وقـد تـم الحصـول علـى هـذا )  150(   المصـارف بشـكل عـام  والـذي یبلـغ عـددها حـوالي

حیـث أجــرى الباحـث مسـبقا دراســة , الـرقم مـن خـلال التواصــل  مـع المصـارف الإســلامیة والتقلیدیـة 

ـــرا مـــن المشـــروعات الاســـتثماریة لا تتعامـــل مـــع المصـــارف ســـواء  ــین مـــن خلالهـــا ان كثی مبدئیـــة تبـ

أساســي ، و بالتــالي لا جــدوى مــن تضــمین الإســلامیة او حتــى التقلیدیــة فــي عملیــة التمویــل بشــكل 

الدراسة لتلك المشروعات ، هذا بالإضافة ونتیجة للحصار و الاغلاقات المتكررة وعدم وجـود مـواد 

  خام أدى ذلك إلى ضعف الاستثمار و توقفت الكثیر من الشركات  في ممارسة أعمالها الإنتاجیة 

لعاملـــة فـــي قطـــاع غـــزة  و التـــي تضـــم  عشـــرة البنـــوك ا: أمـــا القســـم الثـــاني مـــن الاســـتبیان فیشـــمل  

ـــق   مصـــارف تقلیدیـــة و أربـــع مصـــارف إســـلامیة  والتـــي تتنـــاول السیاســـات العامـــة للبنـــوك فیمـــا یتعل

  .بالتسهیلات الائتمانیة في هذه البنوك  سواء بنوك تقلیدیة او إسلامیة 

  عینة الدراسة 

 تــم اســتخدام قــانون العینــة ، الدراســة  مــن اجــل الحصــول علــى العینــة الحقیقیــة الــذي یمثــل مجتمــع   

فقد اعتمدنا على قانون العینة فیمـا یتعلـق بالاسـتبیان الخـاص بالمسـتثمرین  ، حیـث بلـغ حجـم العینـة 

   .الآتیة )ستیفن ثامبسون(معادلة من خلال وذلك مشروعا ) 108(حوالي 
 : حیث ان 

N:  حجم المجتمع  
P:   0.50= نسبة توفر الخاصیة والمحایدة 
d :   0.05نسبة الخطأ  وتساوي  

Z:   1.96وتساوي    0.95الدرجة المعیاریة المقابلة لمستوى الدلالة  
 

اما فیما یتعلق بالقسم الثاني وهو مجتمع صغیر یتكون من عشرة مصارف تقلیدیة وأربع مصارف  

  .إسلامیة فقد تم دراسة كافة أفراد المجتمع بطریقة المسح الشامل 
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  بیان تحلیل نتائج الاست  
فــي ضــوء مــا تــم استعراضــه مــن إجــراءات الدراســة المیدانیــة لابــد مــن الوقــوف علــى أراء العینــة     

ــة مــــن خــــلال تحلیــــل الاســــتبانات  ــة الدراســــة وفقــــا , المبحوثــ ــفا مفصــــلاً لأفــــراد عینــ وفیمــــا یلــــي وصــ

  .للمتغیرات المختلفة 

  المعلومات الخاصة بالمستثمرین : اولاً 
  الجنس. 1

  )15(دول رقم ــــج
  الجنس  توزیع عینة الدراسة حسب متغیر

  النسبة المئویة  التكرار  الجنس

 88.7 % 86  ذكر

 11.3 % 11  أنثى

 100.0% 97  المجموع

  .م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة:  المصدر      
ة من عین% 11.3من الذكور و من عینة الدراسة % 88.7أن   السابقجدول ال یتضح من 

  من الإناثالدراسة 
  الجنس  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح  )3(رقم  شــكل

  

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر             
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    العمر  . 2
  )16(دول رقم ــــج

  العمر  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 
  النسبة المئویة  التكرار  العمر

 23.7 23     عام     30اقل من 

 52.6 51  عام 50-30من 

 23.7 23  عاما 50أكثر من 

 100.0 97  المجموع

  .م2015إعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة:  المصدر
، "  عامـا 30أقـل مـن " تراوحـت أعمـارهم مـن عینـة الدراسـة % 23.7أن   اعلاهجدول من ال تضحی

مـن عینــة الدراســة % 23.7، و" عѧѧام  50-30مـن " عمــارهم تراوحــت أمـن عینــة الدراسـة % 52.6و

  " . عاما 50أكثر من " بلغت أعمارهم 

  )4(رقم  شـــــكل
 العمر  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة:  المصدر
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   :المستوى التعلیمي   .3

ــج   )71(دول رقم ـــ
  المستوى التعلیمي عینة الدراسة حسب متغیرتوزیع یوضح 

  النسبة المئویة  التكرار  المستوى التعلیمي

 13.4 13    عامةثانویة 

 26.8 26  دبلوم سنتین

 51.5 50  بكالوریوس

 8.2 8  دراسات علیا  

 100.0 97  المجموع

  .م 2015 المیدانیةاعداد الباحث بناءً على الدراسة :  المصدر               
، "   عامةثانویة " مستواهم التعلیمي من عینة الدراسة % 13.4أن  أعلاه جدول ال منیتضح 

من عینة الدراسة % 51.5، و"  دبلوم سنتین" مستواهم التعلیمي من عینة الدراسة % 26.8و

  دراسات علیا  " مستواهم التعلیمي من عینة الدراسة % 8.2، و"  بكالوریوس"  مستواهم التعلیمي 

  )5(رقم  كلـــــش

  المستوى التعلیمي توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
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  :الخبرة العملیة  .4

  )18(دول رقم ــــج
   الخبرة العملیة توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  النسبة المئویة  التكرار  الخبرة العملیة

 18.6 18  من خمس سنوات   اقل 

 27.8 27  سنوات    10- 5من 

 53.6 52  سنوات 10أكثر من 

 100.0 97  المجموع

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة:  المصدر   
اقل من خمس " بلغت خبرتهم العملیة من عینة الدراسة % 18.6أن  یتضح من الجدول أعلاه 

% 53.6، و" سنوات 10-5من " بلغت خبرتهم العملیة نة الدراسة من عی% 27.8، و" سنوات 

  " .  سنوات 10أكثر من " بلغت خبرتهم العملیة من عینة الدراسة 

  )6(رقم  شــــكل
   الخبرة العملیة توزیع عینة الدراسة حسب متغیر

 

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر               
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  :شكل القانوني للمشروع ال .5

ــج   )19(دول رقم ــــ
   الشكل القانوني للمشروع توزیع عینة الدراسة حسب متغیر

  النسبة المئویة  التكرار  الشكل القانوني للمشروع

 16.5 16  مشروع فردي  

 0.0 0  شركة تضامن

 81.4 79  مساھمة خاصة  

 2.1 2  مساھمة عامة

 100.0 97  المجموع

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: ر المصد        
، و "مشروع فردي" المشاریع الشكل القانوني لها من % 16.5 أن اعلاهیتضح من الجدول 

المشاریع الشكل من % 2.1، و"مساھمة خاصة " المشاریع الشكل القانوني لها من % 81.4

   ". مساھمة عامة" القانوني لها 

  )7(رقم  شـــــكل
   الشكل القانوني للمشروع توزیع عینة الدراسة حسب متغیروضح ی

  

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
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   :نوع النشاط الاقتصادي للمشروع . 6

ــج   )20(دول رقم ـــ
  نوع النشاط الاقتصادي للمشروع توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح  

  النسبة المئویة  التكرار  مشروعنوع النشاط الاقتصادي لل

 6.2 6       قطاع أولي

 29.9 29  اع صناعي   قط

 39.2 38    قطاع تجاري 

 24.7 24  قطاع خدماتي

 100.0 97  المجموع

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر               
، " قطѧѧѧاع أولѧѧѧي لل"  تتبѧѧѧع  ةقتصѧѧѧادیالا المشـــاریعمـــن %  6.2أن  یتضـــح مـــن الجـــدول اعـــلاه     

تجѧاري   القطѧاع لل"  تتبѧع المشـاریعمـن % 39.2، و قطѧاع صѧناعي لل  تتبѧع المشـاریعمن % 29.9و

  " .خدماتي ال قطاع لل"  تتبع المشاریعمن % 24.7، و" 

  )8(رقم  شــــــــــــكل
  نوع النشاط الاقتصادي للمشروع توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح  

  

  .م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر         
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  مصدر تمویل المشروع    .7

ــج   )21(دول رقم ــــ
  مصدر تمویل المشروع    توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  النسبة المئویة  التكرار  مصدر تمویل المشروع   

 97.9 95  ذاتي           

 1.0 1   بنوك تجاریة       

 1.0 1  بنوك إسلامیھ

 100.0 97  المجموع

  .م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر                
من % 1.0، و "  ذاتي" المشاریع مصدر تمویلها من % 97.9أن  یتضح من الجدول أعلاه     

   بنوك إسلامیھ" ع مصدر تمویلها المشاریمن % 1.0، و" بنوك تجاریة " المشاریع مصدر تمویلها 

  )9(رقم  شــــــكل
  مصدر تمویل المشروع    توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  

  .م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر       
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 ً    بالعاملین في المصارف التقلیدیة والاسلامیة المعلومات الخاصة : ثانیا

بالاستبیان الخاص بالمصارف التقلیدیة  لیة تبین خصائص وسمات عینة الدراسةالتا البیانات

  :كما یلي والإسلامیة

  :الجنس  . 1
ــج   )22(دول رقم ــــ

  الجنس  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح  
  النسبة المئویة  التكرار  الجنس

 92.9 13  ذكر   

 7.1 1  أنثى

 100.0 14  المجموع

  .م2015 لباحث بناءً على الدراسة المیدانیةاعداد ا :المصدر 
العاملین بالمصارف التقلیدیة والإسلامیة من عینة الدراسة % 92.9أن   یتضح من الجدول اعلاه

  الاناثمن % 7.1من الذكور و 

  )10(رقم  شــــــكل
  الجنس  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح  

  

  .م 2015المیدانیةاعداد الباحث بناءً على الدراسة : المصدر
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        العمر-2

ــج   )23(دول رقم ــــ
  العمر  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  النسبة المئویة  التكرار  العمر

 14.3 2  عام        30اقل من 

 85.7 12  عام 50- 30من 

 0.0 0  عاما 50أكثر من 

 100.0 14  المجموع

  م2014 لى الدراسة المیدانیةإعداد الباحث بناءً ع: المصدر              
 العـاملین بالمصـارف التقلیدیـة والإســلامیةمـن عینــة الدراسـة % 14.3أن  یتضـح مـن الجـدول أعـلاه 

  " .عام  50-30 بینمن " تراوحت أعمارهم % 85.7، و"  عاما 30أقل من " تراوحت أعمارهم 

ــكل   )11(رقم  شـــ
  العمر  توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر        
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   :المستوى التعلیمي   -3

  )24(دول رقم ــــج
  المستوى التعلیمي توزیع عینة الدراسة حسب متغیر

  النسبة المئویة  التكرار  المستوى التعلیمي

 0.0 0  دبلوم سنتین

 71.4 10  بكالوریوس

 28.6 4  دراسات علیا  

 100.0 14  جموعالم

  م2015اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر                     
العاملین بالمصارف التقلیدیة والإسلامیة من عینة الدراسة %  71.4أن  اعلاهیتضح من الجدول  

  "  دراسات علیا  " مستواهم التعلیمي % 28.6، و "بكالوریوس " مستواهم التعلیمي 

ــ   )12(رقم  ــكلش
  المستوى التعلیمي یوضح توزیع عینة الدراسة حسب متغیر

  

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة:  المصدر
  

  



  

 

-- 137 -- 

 

     :الخبرة العملیة  -4

  )25(جدول رقم 
   الخبرة العملیة توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر           
العاملین بالمصارف التقلیدیة والإسلامیة من عینة الدراسة % 7.1 أن یتضح من الجدول السابق    

 سنوات 10-5من " بلغت خبرتهم العملیة % 21.4، واقل من خمس سنوات "هم العملیة بلغت خبرت

   ".  سنوات 10أكثر من " بلغت خبرتهم العملیة % 71.4، و"

  )13(رقم  كلــــــش
   الخبرة العملیة توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح   

  

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
  

  النسبة المئویة  التكرار  الخبرة العملیة

 7.1 1  ن خمس سنوات   اقل م

 21.4 3  سنوات    10- 5من 

 71.4 10  سنوات 10أكثر من 

 100.0 14  المجموع
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  :   المركز الوظیفي  -5

  )26(جدول رقم 
  المركز الوظیفي توزیع عینة الدراسة حسب متغیریوضح 

  النسبة المئویة  التكرار  المركز الوظیفي

 0.0 0          مدیر عام

 50.0 7  مدیر دائرة

 42.9 6    رئیس قسم     

 7.1 1  موظف

 100.0 14  المجموع

  م2015ث بناءً على الدراسة المیدانیةاعداد الباح: المصدر             
  

العاملین بالمصارف التقلیدیة والإسلامیة من عینة الدراسة % 50.0أن  أعلاه جدول یتضح من ال

  "  موظف" یعملون % 7.1، و "رئیس قسم" یعملون % 42.9، و"  مدیر دائرة" یعملون 

  )   14(  شـــــــــــــكل رقم 

  المركز الوظیفي یوضح عینة الدراسة حسب متغیر 

  

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
  



  

 

-- 139 -- 

 

  داة الدراسة أ

  :تم إعداد الاستبانة على النحو التالي

مقسمة إلى ثلاثة أقسام من اجل استخدامها في جمع البیانات والمعلومات إعداد استبانة أولیة  - 1

 .كما یلي

المشروعات الاستثماریة الذین یتعاملون مع                استبیان خاصة بالمستثمرین من أصحاب* 

  .المصارف التقلیدیة والإسلامیة في تمویل نشاطاتهم الاستثماریة كما تم توضیحه سابقا 

  .حول السیاسات الائتمانیة لمصارف التقلیدیةل استبیان خاص* 

 .حول السیاسات الائتمانیةلمصارف الإسلامیة لاستبیان خاص * 

 .ستبانة على المشرف من اجل اختبار مدى ملائمتها لجمع البیاناتعرض الا - 2

 .تعدیل الاستبانة بشكل أولي حسب ما یراه المشرف - 3

تم عرض الاستبانة على مجموعة من المحكمین والذین قاموا بدورهم بتقدیم النصح والإرشاد  - 4

 .وتعدیل وحذف ما یلزم

 .تعدیل حسب ما یناسبإجراء دراسة اختباریه میدانیة أولیة للاستبانة و  - 5

 . توزیع الاستبانة على جمیع إفراد العینة لجمع البیانات اللازمة للدراسة - 6

 : محاور كما یلي تةبالمستثمرین إلى س ة المتعلقةوقد احتوت الاستبان 

 عبارات 7الاستثمار ویتكون من أداء في التمویل التقلیدي  مدى درجة تأثیر :المحور الأول

ــاني  7الاســتثمار ویتكــون مــن أداء فــي  صــیغ التمویــل الإســلامي تــأثیر  ى درجــة مــد :المحــور الث

 عبارات
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أداء تعامــل مــع التمویــل التقلیــدي و اثــر ذلــك علــى فــي الرغبــة المســتثمرین  مــدى: المحــور الثالــث

 .عبارة 11الاستثمار ویتكون من 

أداء اثــر ذلــك علــى لتعامــل مــع التمویــل الاســلامي و فــي ارغبــة المســتثمرین  مــدى: المحــور الرابــع

 .عبارة 11الاستثمار ویتكون من 

 عبارات 4ویتكون من  التحدیات التي تواجه انتشار التمویل التقلیدي: المحور الخامس

  عبارات 6ویتكون من  اجه انتشار صیغ التمویل الإسلاميالتحدیات التي تو : المحور السادس

لت على محـور واحـد وهـو اثـر السیاسـة العامـة والتي اشتم المصارف التقلیدیةبوالاستبانة المتعلقة 

  . عبارة 11وقد تكونت من . للبنوك التقلیدیة على التسهیلات الائتمانیة المقدمة للمستثمرین

والتي اشتملت على محور واحد وهو اثر السیاسة العامـة  المصارف الإسلامیةبوالاستبانة المتعلقة 

  .عبارة 13لمستثمرین، وقد تكونت من ل المقدم حجم التمویلللبنوك الإسلامیة على 

  :كما ھو موضح في جدول الاتي ت الخماسي رحسب مقیاس لیكاوقد كانت الإجابات على 

  )27(جــــــدول رقم
  مقیاس الإجابات

  1  2  3  4  5  الدرجة

  التصنیف

موافق 
 بشدة

 غیر موافق محاید موافق
غیر موافق 

 بشدة
درجة كبیرة 

  جدا
درجة ضعیفة   درجة ضعیفة  درجة متوسطة  درجة كبیرة

  جدا
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  :صدق وثبات الاستبیان

شمول " ، كما یقصد بالصدق )1(صدق الاستبانة یعني التأكد من أنها سوف تقیس ما أعدت لقیاسه

ها ومفرداتها من عباراتالاستبانة لكل العناصر التي یجب أن تدخل في التحلیل من ناحیة، ووضوح 

، وقد قام الباحث بالتأكد من صدق أداة )2(لكل من یستخدمهاناحیة ثانیة، بحیث تكون مفهومة 

  :الدراسة كما یلي

 .الاستبیان بطریقتین عباراتتم التأكد من صدق :  الاستبیان عباراتصدق 

 )صدق المحكمین( الصدق الظاهري للأداة  )1

) 5(الباحــث بعــرض أداة الدراســة فــي صــورتها الأولیــة علــى مجموعــة مــن المحكمــین تألفــت مــن قــام 

و جامعــة الأقصــى الجامعــة الإســلامیة فــي أعضــاء مــن أعضــاء الهیئــة التدریســیة فــي كلیــة التجــارة  

أســـماء المحكمـــین الـــذین ) 2(ویوضـــح الملحــق رقـــم . والإحصـــاء والمحاســـبةمتخصصــین فـــي الإدارة 

وقــد طلــب الباحــث مــن المحكمــین مــن إبــداء آرائهــم فــي مــدى . قــاموا مشــكورین بتحكــیم أداة الدراســة

ئمة العبارات لقیاس ما وضعت لأجلـه، ومـدى وضـوح صـیاغة العبـارات ومـدى مناسـبة كـل عبـارة ملا

ومـــدى كفایـــة العبـــارات لتغطیـــة كـــل محـــور مـــن محـــاور متغیـــرات الدراســـة .للمحـــور الـــذي ینتمـــي إلیـــه

الأساســیة هــذا بالإضــافة إلــى اقتــراح مــا یرونــه ضــروریا مــن تعــدیل صــیاغة العبــارات أو حــذفها، أو 

 الخصــائص(عبــارات جدیــدة لأداة الدراســة، وكــذلك إبــداء آرائهــم فیمــا یتعلــق بالبیانــات الأولیــة إضــافة 

. ، إلـى جانـب مقیــاس لیكـارت المســتخدم فـي الاســتبانة)المبحــوثین المطلوبــة مـن ةالشخصـیة والوظیفیـ

                                                        

،  )1995(السعودیة  الریاض. العبیكانلوم السلوكیة، مكتبة المدخل إلى البحث في الع. العساف ، صالح حمد-  1
  429ص 

دار ، . البحث العلمي، مفھومھ، أدواتھ، وأسالیبھ(س، عبد الرحمن، وعبد الخالق، كایدعبیدات، ذوقان، وعد-2
  179،ص  م2001عمان الأردن  .الفكر
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وتركــزت توجیهــات المحكمــین علــى انتقــاد طــول الاســتبانة حیــث كانــت تحتــوي علــى بعــض العبــارات 

تكـــررة، كمـــا أن بعـــض المحكمـــین نصـــحوا بضـــرورة تقلـــیص بعـــض العبـــارات مـــن بعـــض المحـــاور الم

ضافة بعض العبا عادة صیاغة بعض وإ   .العباراترات إلى محاور أخرى، وإ

واستنادا إلى الملاحظات والتوجیهات التي أبداها المحكمون قام الباحـث بـإجراء التعـدیلات التـي اتفـق 

  . م تعدیل صیاغة العبارات وحذف أو إضافة البعض الآخر منهاین، حیث تمعلیها معظم المحك

  الاستبانة عباراتصدق الاتساق الداخلي ل - 2

 30الاستبیان على عینة الدراسـة الاسـتطلاعیة البـالغ حجمهـا  عباراتتم حساب الاتساق الداخلي ل   

لمحــور التابعــة لــه والدرجــة الكلیــة ل عبــارة مفــردة، وذلــك بحســاب معــاملات الارتبــاط بــین كــلاســتبانة 

،حیـــث إن ) 0.05(أن معـــاملات الارتبـــاط دالـــة عنـــد مســـتوى دلالـــة   )28(رقـــم جـــدول ال ویتبـــین مـــن

صــادقة لمــا وضــعت الاســتبانة  عبــاراتوبــذلك تعتبــر   0.05اقــل مــن  عبــارةلكــل  القیمــة الاحتمالیــة

  :والجدول التالي یوضح ذلك ،  لقیاسه

ــدول رقم  ـــــ   )28(جــ
   خاصة بالمستثمرینالستبیان الا اتعبار صدق یوضح 

معامل   نص العبارة  .م
  الارتباط 

القیمة 
  الاحتمالیة

ثمارالاستأداء انتشار التمویل التقلیدي ومدى درجة تأثیره في : المحور الأول   

على توفیر یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة   1
  .السیولة اللازمة للاستثمار

0.414 0.023 

على زیادة  یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة  2
   .لإنتاجا

0.645 0.000 
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  نص العبارة  .م
معامل 
  الارتباط 

القیمة 
  الاحتمالیة

على توفیر یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة   3
  .فرص العمل

0.785 0.000 

على زیادة یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة   4
  .الصادرات للخارج

0.566 0.001 

یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة على   5
  . الاستقلالیة في الاقتصاد، وزیادة الاكتفاء الذاتي من السلع 

0.630 0.000 

من  على الحد یعمل التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة  6
  .التبعیة للاقتصاد الإسرائیلي

0.667 0.000 

على تكوین  تقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیةیعمل التمویل ال  7
  . لمال لدى المستثمرینرأس ا

0.600 0.000 

الاستثمارأداء انتشار صیغ التمویل الإسلامي ومدى درجة تأثیره في : المحور الثاني  

على توفیر المقدم من البنوك الإسلامیة یعمل التمویل الإسلامي   1
  .السیولة اللازمة للاستثمار

0.386 0.035 

بنوك الإسلامیة على زیادة یعمل التمویل الإسلامي المقدم من ال  2
  .الإنتاج 

0.598 0.000 

زیادة  یعمل التمویل الإسلامي المقدم من البنوك الإسلامیة على  3
  .توفیر فرص العمل

0.669 0.000 

یعمل التمویل الإسلامي  المقدم من البنوك الإسلامیة  على زیادة   4
  .لخارج    الصادرات ل

0.717 0.000 

یعمل التمویل الإسلامي المقدم من البنوك الإسلامیة  على زیادة   5
  . الاكتفاء الذاتي من السلع

0.662 0.000 

 0.024 0.412یعمل التمویل الإسلامي  المقدم من البنوك الإسلامیة  على الحد   6
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  نص العبارة  .م
معامل 
  الارتباط 

القیمة 
  الاحتمالیة

  ). الإسرائیلي(من التبعیة للاقتصاد  

لامي  المقدم من البنوك الإسلامیة  على  یعمل التمویل الإس  7
  . زیادة تكوین رأس المال لدى المستثمرین

0.498 0.005 

  التقلیديالتمویل مع لتعامل ا في  رغبة المستثمرینمدى  :المحور الثالث 

 0.001 0.565  .لیة التعامل مع البنوك التقلیدیةألدي معرفة ب  1

 0.000 0.745  .الإسلامي مویلالتأجد فرق بین التمویل التقلیدي و   2

نسبة الفائدة على القروض التي تفرضها البنوك التقلیدیة مشجعة   3
  .على الاقتراض 

0.715 0.000 

توجد هناك سهولة في توفیر الضمانات البنكیة للبنك في حالة   4
  .الاقتراض منه  

0.595 0.001 

 0.000 0.615  .  یوجد هناك سهولة في التعامل مع البنوك التقلیدیة   5

یساعد التمویل المقدم من البنوك التقلیدیة  في تحسین القدرة   6
  التنافسیة للمشروع 

0.377 0.040 

أرى انه یوجد لدى البنوك التقلیدیة رغبة في التوسع في منح    7
  .  التسهیلات الائتمانیة 

0.583 0.001 

توجد هناك سرعة لدى البنوك التقلیدیة في عملیة دراسة   8
  .التسهیلات الائتمانیة المقدمة من العملاء

0.719 0.000 

هناك استجابة من قبل البنوك التقلیدیة لشكاوي المستفیدین من   9
  .برامج التمویل

0.659 0.000 

 0.000 0.715  تقوم البنوك التقلیدیة بتقدیم خدمات استشاریة للمقترضین    10
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  نص العبارة  .م
معامل 
  الارتباط 

القیمة 
  الاحتمالیة

ئدة على الاقتراض مع تقوم البنوك التقلیدیة بتكییف أسعار الفا  11
  .المتغیرات الاقتصادیة

0.605 0.000 

 الاسلامي التمویل مع لتعامل في ارغبة المستثمرین  مدى:المحور الرابع 

 0.000 0.698  .لیة التعامل مع صیغ التمویل الإسلامي  ألدي معرفة ب  1

 0.000 0.745  .أجد هناك فرق بین التمویل الإسلامي و التمویل التقلیدي    2

توافق صیغ التمویل الإسلامیة مع أحكام الشریعة الإسلامیة یزید   3
  .من إقبال المستثمرین على التعامل معه  

0.645 0.000 

هناك سهولة في توفیر الضمانات التي تفرضها البنوك الإسلامیة   4
  .على المتعاملین معها

0.543 0.002 

 0.000 0.614  .ثمار المختلفة  المعاملات الإسلامیة تغطي كافة مجالات الاست  5

 0.000 0.597  .تكلفة التمویل في البنوك الإسلامیة مناسبة    6

توجد هناك قدرة لدى المشاریع الاستثماریة على الاستغلال   7
  .الأمثل للتمویل المقدم من البنوك الإسلامیة  

0.524 0.003 

دین من هناك استجابة من قبل البنوك الإسلامیة لشكاوي المستفی  8
  .برامج التمویل  

0.585 0.001 

 0.000 0.699  .  للعملاء تقوم البنوك الإسلامیة بتقدیم خدمات استشاریة  9

نسبة المرابحة التي تفرضها البنوك الإسلامیة مشجعة على   10
  .التعامل معها

0.681 0.000 

توجد هناك سهولة في توفیر الضمانات البنكیة التي یفرضها   11
  .سلامي للتعامل معهالبنك الإ

0.436 0.016 
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  نص العبارة  .م
معامل 
  الارتباط 

القیمة 
  الاحتمالیة

التحدیات التي تواجه انتشار التمویل التقلیدي  : المحور الخامس   

التمویل التقلیدي یتطلب تكالیف تشغیلیة إضافیة و هذا یعتبر من   1
  .التحدیات التي تواجه 

0.487 0.006 

إحجام المستثمرین على التعامل مع التمویل التقلیدي لأنة تمویل   2
  . تمد على الفائدة الربویة یع

0.393 0.032 

الضمانات البنكیة التي تشترطها البنوك التقلیدیة تعتبر من   3
  .التحدیات التي تواجه البنوك التقلیدیة 

0.483 0.007 

ارتفاع سعر الفائدة التي تفرضها البنوك التقلیدیة یعتبر تحدیا   4
  .أمام التمویل التقلیدي 

0.462 0.010 

التحدیات التي تواجه انتشار التمویل الإسلامي  : السادس المحور   

وهذا یعتبر من  مي یتطلب تكالیف تشغیلیة إضافیةالتمویل الإسلا  1
  .التحدیات أمامه 

0.460 0.010 

صیغ التمویل الإسلامي تحول  هناك صعوبة في إجراءات تطبیق  2
  .دون إمكانیة تطبیقه بشكل واسع 

0.561 0.001 

 صیغ التمویلمجال  للعاملین فيالتدریب تثقیف و غیاب ال  3
  .الإسلامي

0.543 0.002 

 المستثمرین في مجال صیغ المعرفة بینغیاب التثقیف و   4
  التمویل الإسلامي 

0.536 0.002 

یعتبر اختلاف العلماء في الفقه الإسلامي تحدیا أمام التمویل   5
  الإسلامي 

0.485 0.007 

 0.000 0.729  تمویل الإسلامي والاحتیاجات التمویلیةصعوبة الموائمة بین ال  6

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
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  صدق الاتساق البنائي لمحاور الدراسة
مـع المعـدل  معـدل كـل محـور مـن محـاور الدراسـةیبـین معـاملات الارتبـاط بـین ) 29(جدول رقم     

،  0.05بــین أن معــاملات الارتبــاط المبینــة دالــة عنــد مســتوى دلالــة الاســتبانة والــذي یلعبــارات الكلــي 

  . 0.05اقل من  عبارةلكل  حیث إن القیمة الاحتمالیة

ستبیان یوضح معامل الارتباط بین معدل كل محور من محاور الا )29( جــــــدول رقم 
  الاستبانة عباراتمع المعدل الكلي ل خاص بالمستثمرینال

 القیمة الاحتمالیة  معامل الارتباط  رعنوان المحو   المحور

انتشار التمویل التقلیدي ومدى درجة تأثیره في  الأول
الاستثمار                                                                    أداء 

0.826 0.000 

انتشار  صیغ التمویل الإسلامي ومدى درجة  الثاني
 الاستثمارأداء تأثیره في  

0.842 0.000 

التمویل مع تعامل ال في رغبة المستثمرین مدى الثالث
  الاستثمار أداء  و اثر ذلك على التقلیدي

0.783 0.000 

التمویل مع لتعامل في ارغبة المستثمرین  مدى الرابع
  الاستثمار أداء  و اثر ذلك على الاسلامي

0.917 0.000 

 0.000 0.737 التقلیدي   التمویل انتشارالتحدیات التي تواجه   الخامس

 0.000 0.857 التمویل الإسلامي   انتشارالتحدیات التي تواجه  السادس

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 

  Reliabilityالاستبانة  عباراتثبات 
تطبیقهـــا علـــى  أمـــا ثبـــات أداة الدراســـة فیعنـــي التأكـــد مـــن أن الإجابـــة ســـتكون واحـــدة تقریبـــا لـــو تكـــرر

  وقد أجرى الباحث خطوات الثبات على العینة الاستطلاعیة . )1(مختلفة  الأشخاص ذاتهم في أوقات

                                                        

  ، 430ص .، مرجع سبق ذكرة) 1995.(العساف صالح حمد- 1
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  .هما طریقة التجزئة النصفیة ومعامل ألفا كرونباخ ننفسها بطریقتی

تـم إیجـاد معامـل ارتبـاط بیرسـون بـین : Split-Half Coefficientطریقـة التجزئـة النصـفیة  -1

ة الفردیــة الرتبــة ومعــدل الأســئلة الزوجیــة  الرتبــة لكــل بعــد وقــد  تــم تصــحیح معــاملات معــدل الأســئل

ــحیح  ــــراون للتصــــ ــ ـــبیرمان  ب ــاط ســـ ــــ ـــل ارتب ــتخدام معامـــ ــاط  باســــ  Spearman-Brown(الارتبــــ

Coefficient( حسب المعادلة  التالیة :  

=   معامل الثبات 
1

2
ر
یبین أن هناك معامل ) 30(ل رقم حیث ر معامل الارتباط وقد بین جدو ر

مما یطمئن الباحث على استخدام الاستبانة بكل  %91حیث بلغ  ثبات كبیر نسبیا لفقرات الاستبیان
  طمأنینة

  )30(دول رقم ـــــــــــــج
  )طریقة التجزئة النصفیة( معامل الثبات 

معامل   نوع الاستبیان  
  الارتباط

معامل الارتباط 
  المصحح

القیمة 
  مالیةالاحت

 0.0000 0.8314 0.7115 خاص بالمستثمرینالستبیان الا

الاسـتبیان خــاص بالعـاملین فــي المؤسســات 
 التقلیدیة 

0.7354 0.8475 0.0000 

الاسـتبیان خــاص بالعـاملین فــي المؤسســات 
  الإسلامیة 

0.7056 0.8274 0.0000 

  م2015 اعداد الباحث بناءً على الدراسة المیدانیة: المصدر 
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  :Cronbach's Alphaطریقة ألفا كرونباخ   -2

ــدول رقم    )31(جـــ
  )طریقة والفا كرونباخ( معامل الثبات یوضح 

العباراتعدد   ستبیانالا  معامل ألفا كرونباخ 

 0.8475 46 خاص بالمستثمرینالستبیان الا

 0.8607 11 التقلیدیة  للبنوكخاص الالاستبیان 

 0.8472 13 یة الإسلام للبنوكخاص الالاستبیان 

  م2015 الدراسة المیدانیة نتائج اعداد الباحث بناءً على: المصدر     

استخدم الباحث طریقة ألفا كرونباخ لقیاس ثبات الاستبانة  كطریقة ثانیة لقیاس الثبات وقد     

مما یطمئن الباحث على  %92.7أن معاملات الثبات مرتفعة حیث بلغ یتضح من الجدول أعلاه 

  .  ام الاستبانة بكل طمأنینةاستخد

  :المعالجات الإحصائیة

لتحقیــق أهـــداف الدراســـة وتحلیـــل البیانـــات التـــي تـــم تجمیعهـــا، فقـــد تـــم اســـتخدام العدیـــد مـــن الأســـالیب 

 Statistical Package forالإحصـائیة المناســبة باسـتخدام الحــزم الإحصــائیة للعلـوم الاجتماعیــة

Social Science ( SPSS)   مجموعـة مـن الأسـالیب الإحصـائیة المسـتخدمة فـي تحلیـل وفیمـا یلـي

  :البیانات

دخـال البیانـات إلـى الحاسـب الآلـي، حسـب مقیـاس لیكـرت الخماسـي ، ولتحدیـد طـول  - 1 تم ترمیـز وإ

المســـتخدم فـــي محـــاور الدراســـة، تـــم حســـاب ) الحـــدود الـــدنیا والعلیـــا( فتــرة مقیـــاس لیكـــرت الخماســـي 
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أي  العبــارةفتــرات المقیــاس الخمســة للحصــول علــى طــول  ، ثــم تقســیمه علــى عــدد)4=1-5( المــدى

) وهـي الواحـد الصـحیح(، بعد ذلك تـم إضـافة هـذه القیمـة إلـى اقـل قیمـة فـي المقیـاس  ) 0.8=4/5(

 :یوضح أطوال الفترات كما یلي) 32(وذلك لتحدید الحد الأعلى للفترة الأولى وهكذا  وجدول رقم 

  )32(دول رقمــــــــــــج
 ت الخماسيمقیاس لیكر 

  5.0-4.20  4.20-3.40  3.40-2.60  2.60-1.80  1.80- 1  الفترة

 موافق بشدة موافق محاید غیر موافق غیر موافق بشدة  التصنیف

  كبیرة جدا  كبیرة  متوسطة  ضعیفة  ضعیفة جدا  

 5 4 3 2 1  الوزن

  م2015 الدراسة المیدانیةحاجة  اعداد الباحث بناءً على:  المصدر
رات والنســب المئویــة للتعــرف علــى الصــفات الشخصــیة لمفــردات الدراســة وتحدیــد تــم حســاب التكــرا-2

  استجابات أفرادها تجاه عبارات المحاور الرئیسیة التي تتضمنها أداة الدراسة

وذلـك لمعرفـة مـدى ارتفـاع أو انخفـاض اسـتجابات أفـراد الدراسـة عـن  Mean المتوسـط الحسـابي -3

ة الأساسیة، مع العلم بأنه یفید في ترتیب العبـارات حسـب أعلـى كل عبارة من عبارات متغیرات الدراس

 .مدى الاستخدام أو مدى الموافقة على العبارة  وهو یوضح،  )1(متوسط حسابي

ـــاري  -4 ــم اســـتخدام الانحـــراف المعی للتعـــرف علـــى مـــدى انحـــراف   )Standard Deviation(تـ

لدراسـة ولكـل محـور مـن المحـاور الرئیسـیة استجابات أفراد الدراسة لكـل عبـارة مـن عبـارات متغیـرات ا

عن متوسطها الحسابي، ویلاحظ أن الانحراف المعیاري یوضح التشـتت فـي اسـتجابات أفـراد الدراسـة 

                                                        

دار الطباعة الحرة، . مبادئ الإحصاء واستخداماتها في مجالات الخدمة الاجتماعیة. كشك، محمد بهجت-  1
  154ص).م1996. (مصر. الإسكندریة
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لكل عبارة من عبارات متغیرات الدراسة إلى جانب المحاور الرئیسیة، فكلما اقتربت قیمته من الصفر 

إذا كـان الانحـراف المعیـاري واحـد صـحیحا ( مقیـاس كلما تركزت الاستجابات وانخفض تشتتها بـین ال

 ) فأعلى فیعني عدم تركز الاستجابات وتشتتها

 الاستبانة عباراتاختبار ألفا كرونباخ لمعرفة ثبات  .5

  العباراتمعامل ارتباط بیرسون لقیاس صدق  .6

 معادلة سبیرمان براون للثبات .7

1- ( التوزیـــع الطبیعـــي أم لا ســـمرنوف لمعرفـــة نـــوع البیانـــات هـــل تتبــع -اختبــار كولـــومجروف .8

S-Sample K (  

لمعرفــة الفــرق بــین متوســط الفقــرة  One sample T test لمتوســط عینــة واحــدة  tاختبــار  .9

 " 3"والمتوسط الحیادي 

 . Independent samples T test  للفرق بین متوسط عینتین مستقلتین tاختبار  .10

 ثلاث متوسطات فأكثر للفروق بین  One Way ANOVA تحلیل التباین الأحادي .11

  اختبار شفیه للفروق المتعددة بین المتوسطات  .12

اسـتخدم : Multiple linear Regression Analysisتحلیـل الانحـدار الخطـي المتعـدد  -13

  .لقیاس اثر عدة متغیرات مستقلة على متغیر تابع واحد 

مربـع معامـل  ، وهـو عبـارة عـن 2Coefficient of Determination R :معامـل التحدیـد -14

نتیجــة التغیــر الحاصــل فــي المتغیــر ) Y(الارتبــاط ،و هــدف لقیــاس نســبة التغیــر فــي المتغیــر التــابع 

  ).X(المستقل 
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  و مناقشة النتائج  فرضیاتاختبار ال: المبحث الثاني
  (Sample K-S -1)سمرنوف   -اختبار كولمجروف(ختبار التوزیع الطبیعيا: أولا

وهــو ، ســمرنوف  لمعرفــة هــل البیانــات تتبــع التوزیــع الطبیعــي أم لا  -ســنعرض اختبــار كــولمجروف  

اختبار  ضروري فـي حالـة اختبـار الفرضـیات لان معظـم الاختبـارات المعلمیـة تشـترط أن یكـون توزیـع 

  :و الجدول التالي یوضح ذلك .البیانات طبیعیا

  )33(دول رقمـــج
  )Sample Kolmogorov-Smirnov-1(اختبار التوزیع الطبیعي

  عنوان المحور  المحور  القسم
عدد 
 Zقیمة  العبارات

القیمة 
 الاحتمالیة

خاص الستبیان الا
  بالمستثمرین

انتشار التمویل التقلیدي ومدى درجة تأثیره في  الأول
 0.181 1.096 7الاستثمار                                                                    أداء 

صیغ التمویل الإسلامي ومدى درجة  شارانت الثاني
 الاستثمار اداءتأثیره في  

7 1.108 0.172 

مع لتعامل في ارغبة المستثمرین  مدى الثالث
  الاستثمار  و اثر ذلك على التقلیديالتمویل 

11 1.069 0.203 

مع لتعامل ا في رغبة المستثمرین مدى الرابع
 اداء و اثر ذلك على الإسلاميالتمویل 

  لاستثمار ا
11 1.025 0.244 

 التمویل التقلیدي انتشارالتحدیات التي تواجه   الخامس
 و أثرة على الاستثمار 

4 0.666 0.767 

التمویل  انتشارالتحدیات التي تواجه   السادس
 و أثرة على الاستثمارالإسلامي 

6 1.061 0.211 

 0.825 0.628 11  التقلیدیة  للبنوكخاص الالاستبیان 

 0.679 0.719 13  الإسلامیة  للبنوكخاص الستبیان الا

  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة :  المصدر
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(  0.05اكبر من  محورلكل  القیمة الاحتمالیةنتائج الاختبار حیث أن  السابق الجدول یتضح من  

05.0. sig (ع الطبیعي ویجب استخدام الاختبارات وهذا یدل على أن البیانات تتبع التوزی

  .المعلمیه

  فقرات الاستبانة  مناقشة: ثانیا 

الاســتبانة  عبــاراتلتحلیــل  )One Sample T test( للعینــة الواحــدة  Tتــم اســتخدام اختبــار     

ایجابیـة بمعنـى أن أفـراد العینـة یوافقـون علـى محتواهـا إذا كانـت  العبـارة، وتكـون  المتعلقة بالمستثمرین

 0.05اقـل مـن  القیمة الاحتمالیـةأو (1.98الجدولیة  والتي تساوي  tالمحسوبة اكبر من قیمة  tقیمة  

ــارة، وتكـــون % ) 60والـــوزن النســـبي اكبـــر مـــن  ــون علـــى  العبـ ســـلبیة بمعنـــى أن أفـــراد العینـــة لا یوافقـ

ــة   و القیمـــة أ( 1.98الجدولیـــة والتـــي تســـاوي  tالمحســـوبة أصـــغر مـــن قیمـــة  tمحتواهـــا إذا كانـــت قیمـ

، مــع ملاحظــة ان قبــل اختبــار أي ، % ) 60والــوزن النســبي اقــل مــن  0.05 مــن  اقــل الاحتمالیــة

  .فرضیة تم مناقشة فقرات الدراسة كل على حدة ومن ثم تم اختبار الفرضیات 

   الاستثمار اداءعلى درجة  نتشار التمویل التقلیديا اثر :الأولى فقرةال

والذي یبین آراء أفراد عینة ) 34(ة الواحدة والنتائج مبینة في جدول رقم للعین tتم استخدام اختبار    

و  ، ) الاستثمار اداءعلى درجة  نتشار التمویل التقلیديا اثر( الأولالمحور  عباراتالدراسة في  

  :ذلكیوضح ) 34 (الجدول رقم
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  )34(ـــدول رقم ــج
 )الاستثمار على درجة التقلیدينتشار التمویل ا اثر(المحور الأول  عباراتتحلیل 

 العبارات م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

1  
یعمــل التمویــل التقلیــدي المقــدم مــن البنــوك 

ـــــة ــــ التقلیدیـ ـــــیولة اللازمــ ـــوفیر السـ ــى تـــ  ةعلــــ
  .للاستثمار

3.28 0.965 65.57 2.839 0.006 

2 
لمقــدم مــن البنــوك یعمــل التمویــل التقلیــدي ا

 0.000 5.593 68.66 0.762 3.43  .  على زیادة الإنتاج التقلیدیة

3 
یعمــل التمویــل التقلیــدي المقــدم مــن البنــوك 

  .فرص العمل رعلى توفیالتقلیدیة 
3.33 0.910 66.60 3.572 0.001 

یعمل التمویل التقلیدي المقـدم مـن البنـوك  4
  .التقلیدیة على زیادة الصادرات للخارج

2.68 1.026 53.61 -3.067 0.003 

5 
مـن البنـوك  یعمل التمویل التقلیدي المقـدم

على الاستقلالیة في الاقتصـاد ،  التقلیدیة
  . وزیادة الاكتفاء الذاتي  من السلع  

3.15 1.034 63.09 1.473 0.144 

6 
مـن البنـوك المقـدم  یعمل التمویل التقلیدي

صـاد على الحـد مـن التبعیـة للاقت التقلیدیة
  . يالإسرائیل

3.35 1.173 67.01 2.943 0.004 

7  
ــن  ــــدم مـــــ ـــــدي  المقـــ ـــــل التقلیـ ــــل التمویــ یعمــ
البنـوك التقلیدیــة  علـى تكــوین رأس المــال 

  .   لدى المستثمرین
3.58 0.888 71.55 6.404 0.000 

 0.000 3.865 65.15 0.657 3.26  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" درجة حریة  و" 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 
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  -:یتضح من الجدول أعلاه الاتي 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین تبین النتائج ان أعلى  

قلیدیة  یعمل علѧى التمویل التقلیدي  المقدم من البنوك الت"   والتي تنص علـى ان) 7( رقم   العبارةفي  .1

القیمـــة  و" %71.55"   العبـــارةلهـــذه بلـــغ الـــوزن النســـبي  " .تكѧѧѧوین رأس المѧѧѧال لѧѧѧدى المسѧѧѧتثمرین  

التمویѧل التقلیѧدي  المقѧدم مѧن   ل علـى إنلممـا یـد 0.05وهي أقل مـن "  0.000" الاحتمالیة تساوي  

 .قطاع غزة في البنوك التقلیدیة   لھ دور في تكوین رأس المال لدى المستثمرین  

التمویѧѧل التقلیѧѧدي  المقѧѧدم مѧѧن البنѧѧوك التقلیدیѧѧة  یعمѧѧل علѧѧى  ان تـنص والتــي" 2" رقــم   العبــارةفـي  .2

"  و القیمــة الاحتمالیــة تســاوي  %"  68.66"   العبــارة لهــذهبلــغ الــوزن النســبي "    زیѧѧادة الإنتѧѧاج

م من البنѧوك التقلیدیѧة  التمویل التقلیدي  المقد"  مما یدل علـى إن  0.05. وهي أقل من"  0.000

، وهذا ما یؤكد مدى الترابط  و العلاقة الطردیة بین تكوین راس المـال "  یعمل على زیادة الإنتاج

الأوضــاع  تــؤثر علیــة و زیــادة الإنتــاج ، ولكــن مــن الملاحــظ ان مــدى التــأثیر لــیس كبیــرا وهــو مــا 

 .السیاسیة والاقتصادیة في قطاع غزة 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین ل كما تبین النتائج ان أق

التمویѧѧل التقلیѧѧدي  المقѧѧدم مѧѧن البنѧѧوك التقلیدیѧѧة  یعمѧѧل علѧѧى  ان  تـنصالتــي  "5" رقــم   العبــارةفـي  .1

"   العبـارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي  ، الاستقلالیة في الاقتصاد ، وزیادة الاكتفاء الذاتي  من السѧلع 

"  ممـا یـدل علـى إن  0.05مـن  أكبـروهـي " 0.144"  وي  و القیمة الاحتمالیـة تسـا%"  63.09

التمویѧѧل التقلیѧѧدي  المقѧѧدم مѧѧن البنѧѧوك التقلیدیѧѧة  یعمѧѧل علѧѧى الاسѧѧتقلالیة فѧѧي الاقتصѧѧاد ، وزیѧѧادة 

 " .  ضعیفة الاكتفاء الذاتي  من السلع ولكن  بدرجة 
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یعمѧѧل علѧѧى  التقلیدیѧѧة دي  المقѧѧدم مѧѧن البنѧѧوك التمویѧѧل التقلیѧѧ  ان تـنصالتــي "  4"رقــم   العبــارةفـي  .2

و القیمـة الاحتمالیـة %"  53.61"   العبـارةلهـذه بلغ الوزن النسبي " .   زیادة الصادرات للخارج

التمویѧѧل التقلیѧѧدي  المقѧѧدم مѧѧن "  ممــا یــدل علــى إن  0.05مــن  أقــلوهــي "  0.003"  تســاوي  

عـــي نـــاتج عـــن ، وهـــذا شـــيء طبی"  البنѧѧѧوك التقلیدیѧѧѧة لا یعمѧѧѧل علѧѧѧى زیѧѧѧادة الصѧѧѧادرات للخѧѧѧارج

الإجــراءات الإســرائیلیة المتمثلــة فــي الحصــار و الإغــلاق وتــدمیر المنشــآت الاقتصــادیة فــي قطــاع 

  .غزة 

   الاستثمار اداءالإسلامي على درجة  صیغ التمویل نتشارا اثر :الثانیةقرة الف

اء أفـراد عینــة والـذي یبـین آر ) 35(للعینـة الواحـدة والنتـائج مبینــة فـي جـدول رقـم  tتـم اسـتخدام اختبـار  

ـــي   ـــاراتالدراســـــة فــ ــور  عبــ ـــانيالمحـــ ــارا اثـــــر( الثــ ـــل  صـــــیغ  نتشـــ ـــة التمویــ ــى درجــ  اداءالإســـــلامي علـــ

ـــدول رقم .)الاستثمار   :ذلكیوضح  ) 35(و الجــ

  )35(ــدول رقم ـــج
 )الاستثماردرجة  على الإسلاميالتمویل  صیغ نتشارا اثر( الثانيالمحور  عبارات تحلیل

 العبارات م
ط المتوس

 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

  tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

1 

یعمل التمویل الإسلامي المقدم من 
على توفیر السیولة  البنوك الإسلامیة

  .للاستثمار ةاللازم

3.06 0.885 61.26 0.696 0.488 

2 
مي المقدم من یعمل التمویل الإسلا

  البنوك الإسلامیة على زیادة الإنتاج 
3.55 3.224 70.93 1.669 0.098 

3 

المقدم من  يلإسلامیعمل التمویل ا
 رزیادة توفی البنوك الإسلامیة على

  .فرص العمل

3.10 0.895 62.06 1.134 0.260 

 0.000 8.388- 42.68 1.017 2.13یعمل التمویل الإسلامي المقدم من  4
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 العبارات م
ط المتوس

 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

  tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

البنوك الإسلامیة على زیادة 
  الصادرات للخارج   

5 

لتمویل الإسلامي المقدم من یعمل ا
على زیادة الاكتفاء  ميالبنوك الإسلا

  . الذاتي من السلع

2.99 0.941 59.79 -0.108 0.914 

6 

یعمل التمویل الإسلامي المقدم من 
البنوك الإسلامیة على الحد من 

  ). يالإسرائیل( التبعیة للاقتصاد

2.97 1.065 59.38 -0.286 0.776 

7  

مي المقدم من یعمل التمویل الإسلا
زیادة تكوین  على البنوك الإسلامیة

  . رأس المال لدى المستثمرین

3.33 0.898 66.60 3.617 0.000 

 0.778 0.283 60.52 0.905 3.03  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015راسة المیدانیة من إعداد الباحث بناء على الد: المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین تبین النتائج ان أعلى  

التمویــل الإســلامي المقــدم مــن البنــوك الإســلامیة  یعمــل  التــي تــنص علــى ان" 2" رقــم   العبــارةفــي  .1

" و القیمـة الاحتمالیـة تسـاوي    %"70.93"   العبـارةلهـذه بلغ الوزن النسبي " .   على زیادة الإنتاج

ـــي "  0.098 ــن  اعلـــــىوهـ ــى إن  0.05مــ ـــوك "  ممـــــا یـــــدل علــ ــن البنــ ـــدم مـــ ــلامي المقـ التمویـــــل الإســـ

 متوسطةبدرجة "  الإسلامیة  یعمل على زیادة الإنتاج

یعمـل التمویـل الإسـلامي المقـدم مـن البنـوك الإسـلامیة  و الـذي تـنص علـى ان "7" رقـم  العبـارةفي  .2

و %"  66.60"   العبـــارةلهــذه بلــغ الـــوزن النســبي  كــوین رأس المـــال لــدى المســتثمرینعلــى  زیــادة ت
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التمویـل الإسـلامي  "  ممـا یـدل علـى إن  0.05وهـي أقـل مـن "  0.000"  القیمة الاحتمالیة تساوي  

وان نسـبة كبیـرة  المقدم من البنـوك الإسـلامیة  لـه دور فـي  زیـادة تكـوین رأس المـال لـدى المسـتثمرین

  ر التمویل الاسلامیة في قطاع غزةالمستثمرین یأملون في التعامل مع  مصادمن 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل 

التمویــل الإســلامي  المقــدم مــن البنــوك الإســلامیة   ان تــنص علــى والــذي"  6"رقــم   العبــارةفـي  .1

و %"  59.38"  العبارةلهذه بلغ الوزن النسبي  ، )يائیلالإسر ( مل على الحد من التبعیة للاقتصادیع

التمویـل الإسـلامي  "  ممـا یـدل علـى إن  0.05مـن  أكبروهي " 0.776"  القیمة الاحتمالیة تساوي  

بدرجــة متوســطة ) يالإســرائیل(المقـدم مــن البنــوك الإســلامیة  یعمــل علــى الحـد مــن التبعیــة للاقتصــاد  

تعتمــد  لتمویــل الإســلامي و قلــة المشــروعات الاســتثماریة التــيالــى ضــعیفة وهــو مــا یعكــس ضــعف ا

ــدمات تعمـــل علـــى إنتـــاج ســـلع  علـــى التمویـــل الإســـلامي و و ، تحـــد مـــن الاســـتیراد مـــن إســـرائیل وخـ

 . للأمر بالشراء ةانحساره في عملیات مالیة محدودة مثل صیغ المرابح

ــم   العبـــارةفـــي  .2 ـــىالـــذي "   4"رقـ المقـــدم مـــن البنـــوك الإســـلامیة  التمویـــل الإســـلامي   ان تـــنص عل

و القیمــة %"  42.68" العبــارةلهــذه بلــغ الــوزن النســبي  " . یعمــل علــى زیــادة الصــادرات للخــارج    

التمویل الإسلامي  المقـدم "  مما یدل على إن  0.05من  أقلوهي "  0.000"  الاحتمالیة تساوي  

الــى ضــعف التمویــل  روهــذا یشــی" رج    مــن البنــوك الإســلامیة لا  یعمــل علــى زیــادة الصــادرات للخــا

 .التجارة الخارجیة لقطاع غزة  في الإسلامي في الاستثمار ومن ثم
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  الفقرة الثالثة 

  .التمویل التقلیديمع لتعامل في ارغبة المستثمرین مدى  

ینــة والـذي یبـین آراء أفـراد ع) 36(للعینـة الواحـدة والنتـائج مبینـة فـي جـدول رقـم  tتـم اسـتخدام اختبـار   

  )التمویـــل التقلیـــديمــع لتعامـــل فـــي ارغبـــة المســتثمرین  مــدى ( الثالـــثالمحـــور  عبــاراتالدراســة فـــي  

  :ذلك یوضح التاليوالجدول 

  )36(ــدول رقم ــج
   )التقلیديالتمویل مع تعامل في الرغبة المستثمرین مدى ( الثالثالمحور  عبارات تحلیل

 

 العبارات م
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  عیاريالم

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

یة التعامل مع لدي معرفة بأل 1
  البنوك التقلیدیة 

3.99 0.877 79.79 11.062 0.000 

قلیدي أجد فرق بین التمویل الت 2
  والتمویل الإسلامي 

3.44 1.250 68.87 3.494 0.001 

3 
نسبة الفائدة على القروض التي 

ة مشجعة ك التقلیدیتفرضها البنو 
  على الاقتراض 

2.62 1.035 52.37 -3.629 0.000 

4 
توجد هناك سهولة في توفیر 

یة للبنك في حالة الضمانات البنك
  الاقتراض منه  

2.90 0.823 57.94 -1.234 0.220 

یوجد هناك سهولة في التعامل مع  5
  البنوك التقلیدیة 

3.33 1.007 66.60 3.225 0.002 

6 
قدم من البنوك مویل المیساعد الت
حسین القدرة في ت التقلیدیة

  التنافسیة للمشروع 

3.43 1.017 68.63 4.134 0.000 
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 العبارات م
المتوسط 
  الحسابي

الانحراف 
  عیاريالم

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

7 
أرى انه یوجد لدى البنوك  

ع في منح التقلیدیة رغبة في التوس
   التسهیلات الائتمانیة 

3.60 1.086 71.96 5.420 0.000 

8  

توجد هناك سرعة لدى البنوك 
التقلیدیة في عملیة دراسة 

تسهیلات الائتمانیة المقدمة من ال
  .العملاء

3.26 0.954 65.21 2.674 0.009 

9  
هناك استجابة من قبل البنوك 

التقلیدیة لشكاوي المستفیدین من 
  .برامج التمویل

2.95 0.961 58.97 -0.528 0.599 

تقوم البنوك التقلیدیة بتقدیم خدمات   10
  استشاریة للمقترضین  

2.81 0.933 56.25 -1.970 0.052 

11  

تقوم البنوك التقلیدیة بتكییف 
أسعار الفائدة على الاقتراض مع 

  .المتغیرات الاقتصادیة
2.68 0.861 53.61 -3.658 0.000 

 0.008 2.729 63.58 0.646 3.18  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015انیة الباحث بناء على الدراسة المید من إعداد: المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه الاتي 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین وتبین النتائج ان أعلى   

بلــغ " . لــدي معرفـة بآلیــة التعامـل مــع البنـوك التقلیدیــة  أن"والــذي تـنص " 1" رقـم   العبــارةفـي  .1

وهـــي أقـــل مـــن "  0.000" و القیمـــة الاحتمالیـــة تســـاوي    %"79.79"  العبـــارةلهـــذه الـــوزن النســـبي 



  

 

-- 161 -- 

 

لـدیهم معرفـة بألیـة التعامـل مـع البنـوك التقلیدیـة   نسبة كبیرة من افـراد العینـة مما یدل على إن  0.05

 " .وهو ما یشیر الى عمق العلاقة بین  المستثمرین والبنوك التقلیدیة 

یوجد لدى البنوك التقلیدیة رغبـة فـي التوسـع  انه على"  و الذي تنص انه" 7" رقم   العبارةفي  .2

و القیمـة الاحتمالیـة %"  71.96"  العبـارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي   ،"في منح التسـهیلات الائتمانیـة 

افــراد العینــة یــرون ان البنــوك التقلیدیــة  نأممــا یــدل علــى ، 0.05 وهــي أقــل م"  0.000"  تســاوي  

ــع فــــي مــــنح التســــ لــــدیها الرغبــــة  هــــذهویبقــــى الســــؤال الان موجــــه الــــى " . هیلات الائتمانیــــةفــــي التوســ

ــي تقــــف او تحــــول فــــي انحســــار و قلــــة التســــهیلات  ــ ــة المحــــددات الاساســــیة الت ــي معرفــ المصــــارف فــ

الائتمانیــة المقدمــة للقطاعــات المختلفــة حیــث نجــد مــن بیانــات ســلطة النقــد الفلســطینیة ان التســهیلات 

 .لودائع اكبر منه في قطاع غزة الائتمانیة في الضفة الغربیة بالنسبة ل

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل 

تقوم بتكییـف أسـعار الفائـدة علـى  البنوك التقلیدیةو الذي تنص على ان "11" رقم   العبارةفي  .1

و القیمـة   %"53.61"  العبـارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي  حیـث ، الاقتراض مـع المتغیـرات الاقتصـادیة

البنــوك التقلیدیــة  لا تقــوم "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000" الاحتمالیــة تســاوي  

كمــا یجـب ، وانهــا تلتـزم بــالقوانین "  بتكییـف أسـعار الفائــدة علـى الاقتــراض مـع المتغیــرات الاقتصـادیة

 .والسیاسات المالیة الخاصة بها 

نسبة الفائدة على القروض التي تفرضـها البنـوك التقلیدیـة "  و الذي تنص ان" 3" رقم   العبارةفي  .2

و القیمـة الاحتمالیـة %"  52.37"  العبـارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي  حیـث" . مشجعة على الاقتـراض 

نســبة الفائــدة علــى القــروض التــي "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "   0.000" تســاوي  

حیــث یعـاني نســبة كبیـرة مــن المســتثمرین  ، " عة علــى الاقتـراض تفرضـها البنــوك التقلیدیـة غیــر مشـج
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او یشــعرون ان الفائــدة المصــرفیة التــي تفرضــها البنــوك التقلیدیــة تعتبــر مــن العوائــق التــي تــؤدي إلــى 

وهـــذا مـــا یؤكـــد ان العـــائق أمـــام إجابـــات المبحـــوثین فـــي ، إحجـــام المســـتثمرین للاقتـــراض مـــن البنـــوك 

حـور الثالـث و الـذي تقـول انـه یوجـد لـدى البنـوك التقلیدیـة رغبـة فـي التوسـع مـن الم)  7( رقـم  العبارة

 .سعر الفائدة المصرفیة في  في منح التسهیلات الائتمانیة  انما ترجع الى ارتفاع 

   الاسلاميالتمویل مع تعامل في ال رغبة المستثمرین مدى  :رابعةال قرةالف

یبـین آراء أفـراد عینـة والـذي ) 37(تائج مبینة في جدول رقـم للعینة الواحدة والن tتم استخدام اختبار    

رغبــة المســتثمرین  الإســلامي ومــدىالتمویــل  اثــر انتشــار صــیغ( الرابــعالمحــور  عبــارات الدراســة فــي

  :ذلك یوضحالتالي والجدول  ،)للتعامل معه

ــــدول رقم ـــــج   )37(ــــــ
  الاسلامي التمویل مع تعامل في الرغبة المستثمرین مدى  یوضح

 

 العبارات م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

تعامل مع صیغ یة الأللدي معرفة ب 1
  التمویل الإسلامي  

3.44 1.010 68.87 4.323 0.000 

ل الإسلامي أجد هناك فرق بین التموی 2
  والتمویل التقلیدي  

3.40 1.250 68.00 3.120 0.002 

3 
توافق صیغ التمویل الإسلامیة مع 
أحكام الشریعة الإسلامیة یزید من 

  إقبال المستثمرین على التعامل معه  

4.01 1.104 80.21 9.014 0.000 

4 
هناك سهولة في توفیر الضمانات 

التي تفرضها البنوك الإسلامیة على 
  .المتعاملین معها

3.22 0.920 64.38 2.330 0.022 

لات الإسلامیة تغطي كافة المعام 5
  مجالات الاستثمار المختلفة  

2.89 0.988 57.73 -1.130 0.261 
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 العبارات م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

یل في البنوك الإسلامیة تكلفة التمو  6
  مناسبة  

2.73 0.995 54.64 -2.653 0.009 

7 
توجد هناك قدرة لدى المشاریع 

الاستثماریة على الاستغلال الأمثل 
    للتمویل المقدم من البنوك الإسلامیة

3.42 1.019 68.45 4.086 0.000 

8  
هناك استجابة من قبل البنوك 

فیدین من الإسلامیة لشكاوي المست
  برامج التمویل  

3.15 0.782 63.09 1.948 0.054 

تقوم البنوك الإسلامیة بتقدیم خدمات   9
  استشاریة للمقترضین  

3.11 1.059 62.27 1.054 0.294 

10  
البنوك نسبة المرابحة التي تفرضها 

الإسلامیة مشجعة على التعامل 
  .معها

2.59 1.097 51.75 -3.703 0.000 

11  
توجد هناك سهولة في توفیر 

الضمانات البنكیة التي یفرضها البنك 
  .الإسلامي للتعامل معه

3.14 0.854 62.89 1.665 0.099 

 0.006 2.811 63.88 0.680 3.19  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" و درجة حریة " 0.05" وى دلالة الجدولیة عند مست  tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه الاتي 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین تبین النتائج ان أعلى 

ـــارةفـــي  .1 ــم  العب ــذي تــــنص" 3" رقـ ــریعة  توافـــق صـــیغ التمویــــل الإســـلامیة "علـــى والـ مـــع أحكـــام الشــ

%" 80.21" العبـارة لهـذهبلغ الوزن النسبي  التعامل معه ،  فيالإسلامیة یزید من إقبال المستثمرین 
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توافــق صــیغ "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000" و القیمــة الاحتمالیــة تســاوي   ،

 " .تثمرین علــى التعامـل معــه  التمویـل الإسـلامیة مــع أحكـام الشــریعة الإسـلامیة یزیــد مـن إقبــال المسـ

ــراد العینــــة مــــن  ــع بهــــا أفـ ــدل علــــى الثقافـــة الإســــلامیة المالیـــة الكبیــــرة التــــي یتمتـ وهـــذا مؤشــــر جیـــد ویــ

 .المستثمرین 

 لدي معرفة بألیة التعامل مع صیغ التمویل الإسلامي   ان " و التي تنص" 1" رقم  العبارةفي  .2

ــوزن النســـبي     ـــغ الـ ــذه بل ــوالي العبـــارةلهـ "  0.000"  و القیمـــة الاحتمالیـــة تســـاوي  %"  68.87"  حـ

لـدیهم المعرفـة بألیـة التعامـل مـع صـیغ التمویـل  افـراد العینـة "ممـا یـدل علـى إن  0.05وهي أقل مـن 

المســتثمرین وأصــحاب الأعمــال ممــا یفقــد التمویــل  هــؤلاء، ولكنهــا لیســت المطلوبــة مــن " الإســلامي  

و بالتالي التطور و النمو مما یستدعي الأمر عقد ندوات و  همعالإسلامي الكثیر من فرص التعامل 

 .مؤتمرات تساهم في التسویق للتمویل الإسلامي 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل 

  ،" تكلفــة التمویــل فــي البنــوك الإســلامیة مناســبة " و التــي تــنص علــى ان" 6" رقــم  العبــارةفــي  .1

وهـي أقـل مـن "  0.009" و القیمة الاحتمالیة تسـاوي  %"  54.64"  العبارةلهذه النسبي  بلغ الوزن

 " .تكلفة التمویل في البنوك الإسلامیة غیر مناسبة  "  مما یدل على إن  0.05

ـــي  .2 ـــارةفــ ـــم   العبــ ـــى إن  و التـــــي تـــــنص" 10" رقــ ـــوك "  علــ ــة التـــــي تفرضـــــها البنــ نســـــبة المرابحـــ

و القیمــة %"  51.75"   العبــارة لهــذهبلــغ الــوزن النســبي  ،"  معهــا الإســلامیة مشــجعة علــى التعامــل

ــل مـــن "  0.000"  الاحتمالیـــة تســـاوي   ــى إن  0.05وهـــي أقـ ـــدل علـ ــبة المرابحـــة التـــي "  ممـــا ی نسـ

 " . تفرضها البنوك الإسلامیة غیر مشجعة على التعامل معها
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مرتبطتــان بعضــهما الــبعض مــن  وهمــا (10) العبــارةو  (6) العبــارةیلاحــظ مــن خــلال نتــائج  حیــث   

شــعور المســتثمرین ان تكــالیف التمویــل مــن المصــارف الإســلامیة كبیــرا ویشــكل عــائق أمــام التعامــل 

السیاسات المالیة من خفض تكالیف التمویل و البحـث  ومسؤوليمما یستدعي من المسئولین  ، هامع

 ةها نتیجــة عملیــات المرابحــعـن آلیــات أخــرى ، كــذلك العمــل علــى خفــض نســبة الأربــاح التــي تتقاضــا

  فلسطینللأمر بالشراء، كون المرابحة للأمر بالشراء من أكثر صیغ التمویل الإسلامي في 

     الخامسة قرةالف

  . في فلسطینلتي تواجه التمویل التقلیدي التحدیات ا 

راء أفـراد عینـة والـذي یبـین آ) 38(للعینة الواحدة والنتائج مبینة في جدول رقم  tتم استخدام اختبار    

التحـدیات التـي تواجـه التمویـل التقلیـدي وأثـرة علـى الاسـتثمار ( الخـامسالمحـور  عبـاراتالدراسة فـي  

   :ذلكیوضح  التاليوالجدول ،  )فلسطینفي 

  )38(دول رقم ــــــــــج
 )يالتمویل التقلیدانتشار  التحدیات التي تواجه اثر( الخامسالمحور  عبارات تحلیل

 العبارات م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

1 
التمویل التقلیدي یتطلب تكالیف 

ا یعتبر من هذتشغیلیة إضافیة و 
  التحدیات التي تواجه 

3.40 0.996 68.04 3.974 0.000 

2 
إحجام المستثمرین على التعامل مع 

ویل یعتمد التمویل التقلیدي لأنة تم
  ى الفائدة الربویة عل

4.30 0.682 86.04 18.695 0.000 

3 
الضمانات البنكیة التي تشترطها 
ات البنوك التقلیدیة تعتبر من التحدی

  التي تواجه التمویل التقلیدي 

3.89 0.705 77.73 12.381 0.000 
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 العبارات م
المتوسط 
 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

4 
ارتفاع سعر الفائدة التي تفرضها 
البنوك التقلیدیة یعتبر تحدیا أمام 

  .لیديالتمویل التق

4.28 0.826 85.57 15.244 0.000 

 0.000 17.720 79.33 0.537 3.97  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

  :یتضح من الجدول أعلاه الاتي

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین أعلى  أنتبین النتائج    

إحجــام المســتثمرین علــى التعامــل مــع التمویــل "   والتــي تــنص علــى ان "2" رقــم   العبــارةفــي  .1

و %"  86.04"  العبــارة لهــذه بلــغ الـوزن النســبي"   التقلیـدي لأنــة تمویــل یعتمــد علـى الفائــدة الربویــة 

إحجـام المســتثمرین "  ممـا یـدل علـى إن  0.05هـي أقـل مـن و "  0.000" القیمـة الاحتمالیـة تسـاوي  

عتبــر  تعامــل یحیــث  ،" علــى التعامــل مــع التمویــل التقلیــدي لأنــة تمویــل یعتمــد علــى الفائــدة الربویــة 

التمویل التقلیدي مما یؤثر بشكل او بأخر علـى  تواجهالبنوك بالفائدة الربویة من اكثر التحدیات التي 

طاع غزة  وكذلك له مدلول اخر وهو ابتعاد المستثمرین عن التعامـل مـع مـا منظومة الاستثمار في ق

 .حرمة االله  سبحانه وتعالى وهذا یدعو الى البحث عن أسالیب تتوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة 

ارتفـاع سـعر الفائــدة التـي تفرضـها البنـوك التقلیدیــة "  علـى إن  والتـي تــنص"  4"رقـم   العبـارةفـي  .2

ـــر تحــــد ــل التقلیـــدیعتب ـــوزن النســــبي " .  يیا أمـــام التمویــ ــارةلهـــذه  بلــــغ ال و القیمــــة %"  85.57"  العبــ

ارتفـاع سـعر الفائـدة التـي "  ممـا یـدل علـى إن  0.05وهـي أقـل مـن "  0.000"  الاحتمالیة تساوي  

یة وهـذا یشــیر الـى وجــود علاقـة عكســ" . يتفرضـها البنـوك التقلیدیــة یعتبـر تحــدیا أمـام التمویــل التقلیـد
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زم للاسـتثمار ممـا یـؤدي لابین سعر الفائدة المصرفیة و الاقتـراض مـن البنـوك  لأغـراض التمویـل  ألـ

 .إلى ضعف الاستثمارات بشكل كبیر 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل    

ا البنـوك التقلیدیـة تعتبـر الضمانات البنكیة التي تشترطه  انعلى  التي تنص " 3" رقم   العبارةفي  .1

و القیمــة %"  77.73"  العبــارةلهــذه بلــغ الــوزن النســبي   مــن التحــدیات التــي تواجــه البنــوك التقلیدیــة

الضــمانات البنكیــة التــي "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000" الاحتمالیــة تســاوي  

 " .تمویل  التقلیدي تشترطها البنوك التقلیدیة تعتبر من التحدیات التي تواجه ال

التمویــل التقلیــدي یتطلــب تكــالیف تشــغیلیة إضــافیة و  والتــي تــنص علــى ان "1" رقــم   العبــارةفــي  .2

و القیمـــة %"  68.04"  العبـــارةلهـــذه بلـــغ الـــوزن النســبي " .  هــذا یعتبـــر مـــن التحـــدیات التــي تواجـــه 

التمویـل التقلیـدي یتطلـب "  ممـا یـدل علـى إن  0.05وهـي أقـل مـن "   0.000" الاحتمالیة تسـاوي  

 .، بدرجة متوسطة " تكالیف تشغیلیة إضافیة و هذا یعتبر من التحدیات التي تواجه 

  :السادسة قرةالف
      .التحدیات التي تواجه صیغ التمویل الإسلامي

والـذي یبـین آراء أفـراد عینــة ) 39(للعینـة الواحــدة والنتـائج مبینـة فـي جـدول رقــم  tتـم اسـتخدام اختبـار  

التحـــدیات التـــي تواجـــه صـــیغ التمویـــل الإســـلامي وأثـــرة علـــى ( الســـادسالمحـــور  عبـــاراتالدراســـة فـــي  

  :ذلك یوضح   التاليوالجدول  ، ).فلسطینالاستثمار في 
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  )39(ـــــــدول رقم ــــج
  التمویل الإسلامي  انتشار صیغ التحدیات التي تواجه(المحور السادس  عبارات تحلیل

 العبارات م
لمتوسط ا

 الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

تشغیلیة میة یتطلب تكالیف التمویل الإسلا 1
  إضافیة وهذا یعتبر من التحدیات أمامه 

3.43 0.840 68.66 5.07 0.000 

2 
صیغ  هناك صعوبة في إجراءات تطبیق

ل دون إمكانیة التمویل الإسلامي تحو 
  كل واسع تطبیقه بش

3.69 0.741 73.81 9.18 0.000 

التدریب للعاملین في و  غیاب التثقیف 3
  .مجال صیغ التمویل الإسلامي

3.92 0.850 78.35 10.63 0.000 

رفة بین المستثمرین المعغیاب التثقیف و  4
  التمویل الإسلامي  في مجال صیغ

4.23 0.852 84.58 14.13 0.000 

الفقه الإسلامي  یعتبر اختلاف العلماء في 5
  تحدیا أمام التمویل الإسلامي 

4.01 0.860 80.21 11.57 0.000 

صعوبة الموائمة بین التمویل الإسلامي  6
  ةالتمویلی توالاحتیاجا

3.98 0.878 79.59 10.99 0.000 

 0.000 17.21 77.51 0.501 3.88  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" ة حریة و درج" 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین وتبین النتائج ان أعلى 

غیــاب التثقیــف و المعرفــة  بــین المســتثمرین فــي والتــي تــنص علــى ان  "  4" رقــم   العبــارةفـي  .1

و القیمـة الاحتمالیـة %"  84.58"  العبـارةلهـذه بلغ الوزن النسبي " . التمویل الإسلامي  مجال صیغ 
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مــن أكثـر التحــدیات التــي تواجــه التمویــل ممـا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000" تسـاوي  

 .الإسلامي عدم معرفة المستثمرین بأساسیات التمویل الإسلامي 

اخـتلاف العلمــاء فـي الفقــه الإسـلامي یعتبــر تحــدیا  علــى انوالتــي تـنص  "5" رقـم   العبــارةفـي  .2

و القیمـة الاحتمالیـة تسـاوي  %"  80.21"  العبـارةلهـذه بلغ الوزن النسبي   ،" أمام التمویل الإسلامي 

اخــتلاف العلمــاء فــي  آلیــة تنفیــذ المعــاملات "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000"  

ایا المالیــة،  ویلیــة المالیــة  والنقدیــة و التم  ،ومــا یصــدر عــن مــؤتمرات إســلامیة حــول كثیــر مــن القضــ

 " .التمویل الإسلامي  تواجهیعتبر من التحدیات التي 

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل   

ویــل هنــاك صــعوبة فــي إجــراءات تطبیــق  صــیغ التم والتــي تــنص علــى ان  "2" رقــم   العبــارةفــي  .1

و %"  73.81"  العبــارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي    الإسـلامي تحـول دون إمكانیـة تطبیقـه بشـكل واســع

هنــاك صــعوبة فــي "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000"  القیمــة الاحتمالیــة تســاوي  

سـتنتج حیـث مـا ا "إجراءات تطبیق  صـیغ التمویـل الإسـلامي تحـول دون إمكانیـة تطبیقـه بشـكل واسـع 

 فلســطینمــن الدراســة العملیــة التــي قــام بهــا الباحــث ، تبــین ان صــیغ التمویــل الإســلامي المنتشــرة فــي 

تنحصــر فــي التمویــل عــن طریــق المرابحــة ، امــا الأســالیب الأخــرى فهــي محــدودة جــدا ، وذلــك نظــرا 

 .، او انها لیست ذات جدوى اقتصادیة بالنسبة للمصارفلصعوبة تطبیقها 

التمویل الإسـلامي یتطلـب تكـالیف تشـغیلیة إضـافیة  وهـذا  والتي تنص على ان  "1" رقم   العبارةفي  

القیمـــة الاحتمالیـــة  و" %68.66"   العبـــارةلهـــذه بلـــغ الـــوزن النســـبي  ، " یعتبـــر مـــن التحـــدیات أمامـــه 

التمویل الإسلامي یتطلب تكـالیف تشـغیلیة "  مما یدل على إن  0.05أقل من  وهي" 0.000"تساوي 

  " .افیة  وهذا یعتبر من التحدیات أمامه إض
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اثѧر أسѧالیب التمویѧل علѧѧى ( بالاسـتثمارتحلیـل نتـائج جمیـع محـاور الاسـتبانة المتعلقـة ممـا سـبق یمكـن 

  )فلسطین الاستثماري في  الاداء
  

   )40(جدول رقم 
  مستثمرینتحلیل جمیع محاور الاستبانة المتعلقة بال

 

 عنوان المحور م
المتوسط 
  الحسابي

لانحراف ا
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

 0.000 7.395 66.60 0.440 3.33  جمیع المحاور 1

  1.97تساوي " 240" و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

والذي یبین آراء أفراد عینـة ) 40(لعینة الواحدة والنتائج مبینة في جدول رقم ل tتم استخدام اختبار     

) فلسـطینفـي  الاسـتثماراثـر أسـالیب التمویـل علـى (الدراسة في  محـاور الاسـتبانة المتعلقـة بالاسـتثمار

، والانحــراف المعیــاري 3.33المحــاور تســاوي     عبــاراتوتبــین النتــائج أن المتوســط الحســابي لجمیــع 

ــاوي  و  0.440 وي   یســـا ــن  الــــوزن النســـبي المحایــــد % 66.60الــــوزن النســـبي  یســ " وهـــي أكبــــر مـ

، 1.98الجدولیـة والتـي تسـاوي   tوهي أكبـر مـن قیمـة  7.395المحسوبة تساوي     tوقیمة % " 60

نظــرة المســـتثمرین  انممــا یــدل علــى .  0.05وهــي أقــل مـــن    0.000و القیمــة الاحتمالیــة تســاوي  

 الاســـتثمار  اداءتطـــویر تعمـــل علـــى انهـــا . فلســـطینفـــي الإســـلامیة  و التقلیدیـــةالتمویـــل  أســـالیب حـــول

عنــد قراءتنــا للأرقــام الســابقة ولكــن بدرجــة بســیطة وهــذا یرجــع الــى كثیــر مــن المتغیــرات المختلفــة حیــث 

ــتثمار ــي عملیـــة الاسـ ــل وهـــو حجـــر الاســـاس فـ ــؤثر فـــي  ،  و احـــد عناصـــر الإنتـــاج  ،نجـــد ان التمویـ یـ

و النـــاتج عـــن   الاســـتثمارشـــكل المطلـــوب ، حیـــث یعـــزى ذلـــك الـــى ضـــعف المار ولكـــن لـــیس بالاســـتث

الإجراءات الإسرائیلیة التـي عملـت علـى محاربـة المنـتج المحلـي مـن خـلال الحصـار و الإغـلاق وعـدم 
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دخـول المـواد الخـام وتـدمیر المصـانع ممـا سـاهم فـي إضـعاف الربحیـة و بالتـالي انخفـض الطلـب علـى  

  .ن المؤسسات المالیة المختلفة التمویل م

  :السابعةقرة الف

ــر ا     ــى التســهیلات الائتمانیــة المقدمــة للمســتثمریناث ــوك التقلیدیــة عل فــي  لسیاســة العامــة للبن

  . فلسطین

والــذي یبــین آراء أفــراد ) 41(للعینــة الواحــدة والنتــائج مبینــة فــي جــدول رقــم  tتــم اســتخدام اختبــار      

  . البنوك التقلیدیة يالدوائر ف بمدراء و رؤساء الأقسام و المتعلقة لة الاستبانة أسئعینة الدراسة في  

  )(41دول رقمـــــــــج
على التسهیلات التقلیدیة  السیاسة العامة للبنوك بأثر الاستبانة المتعلقة عباراتتحلیل  یوضح

 الائتمانیة المقدمة للمستثمرین

المتوسط  العبارات م
  الحسابي

الانحراف 
  معیاريال

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
  الاحتمالیة

1 
قناعة بان المستثمرین بحاجة  إدارة البنك لدیها

  .أللازمإلى التمویل 
4.60 0.516 92.00 9.798 0.000 

2 
إدارة البنك تعمل على زیادة التمویل المقدم 

  للمستفیدین 
4.40 0.516 88.00 8.573 0.000 

3 
القدرات المالیة  رعتباإدارة البنك تأخذ بعین الا

  للمستثمرین 
4.30 0.823 86.00 4.993 0.001 

4 
توجد لدى إدارة البنك سهولة في توفیر 

  الضمانات البنكیة للعملاء
3.80 0.919 76.00 2.753 0.022 

إدارة البنك توفر قدرا من فترات السماح  5
للمستثمرین في حالة عدم القدرة على السداد 

3.50 0.527 70.00 3.000 0.015 
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المتوسط  العبارات م
  الحسابي

الانحراف 
  معیاريال

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
  الاحتمالیة

  .في الوقت المناسب

6 
توجد لدى إدارة البنك رغبة في التوسع في  

  .منح التسهیلات الائتمانیة 
4.40 0.843 88.00 5.250 0.001 

7 
توجد لدى إدارة البنك سرعة في عملیة دراسة 

  .التسهیلات الائتمانیة المقدمة للعملاء 
4.20 0.422 84.00 9.000 0.000 

ة البنك استجابة لتقبل و التعامل  توجد لدى إدار   8
  . مع شكاوي المستفیدین من برامج التمویل 

4.00 0.816 80.00 3.873 0.004 

تقوم إدارة البنك بتقدیم خدمات استشاریة   9
  للمقترضین 

3.80 0.632 76.00 4.000 0.003 

10  
تعمل إدارة البنك على  تكییف أسعار الفائدة 

الاقتصادیة  على الاقتراض مع المتغیرات 
  المحلیة  

3.30 0.823 66.00 1.152 0.279 

11  
هناك توجه لدى سیاسة  البنك على خفض 

الفائدة المصرفیة على التمویل المقدم لأغراض 
  استثماریة  

2.80 0.919 56.00 -0.69 0.509 

 0.000 7.462 78.36 0.389 3.92  العباراتجمیع  

  2.26تساوي  9"و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه الاتي

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین وتبین النتائج ان أعلى  
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تثمرین بحاجـة إدارة البنـك لـدیها  قناعـة بـان المسـ"  علـى إن  والتـي تـنص "  1" رقم   العبارةفي  .1

" و القیمـة الاحتمالیـة تسـاوي  %"   92.00"  العبـارةلهـذه بلـغ الـوزن النسـبي  " .إلى التمویل ألـلازم 

إدارة البنك لدیها  قناعة بـان المسـتثمرین بحاجـة "  مما یدل على إن  0.05وهي أقل من "  0.000

ــلازم  ــ ــــل أل ــى التموی ــم " إلــ ــ ـــذا مــــا ت ــتنتاجه، وهـ ــابلات  اســ ــع مســــئولي مــــن خــــلال المقــ ـــت مــ التــــي أجریـ

 .من النشرات الدوریة للمصارف التقلیدیة في فلسطین  قراءته التسهیلات الائتمانیة وما تم 

ــي  .2 ــــنص "  2"  رقــــم العبــــارةفــ ــي ت ـــى إن  والتــ ـــدم علـ إدارة البنــــك تعمــــل علــــى زیــــادة التمویــــل المقـ

ــــتفیدین  ـــوزن النســـــبي  ،" للمسـ ــ ــذه بلـــــغ ال ــارةلهـــ ـــ ــــة تســـــاوي  و القیمـــــة الا%"  88.00"   العب "  حتمالیـ

إدارة البنــك تعمـــل علــى زیــادة التمویــل المقـــدم "  ممـــا یــدل علــى إن  0.05وهــي أقــل مــن "  0.000

  .الاستثمار بشكل خاص  لأجلبشكل عام و المستفیدین " للمستفیدین 

ا حسب الوزن النسبي همـ ت المالیة والتسهیلات الائتمانیةفي السیاساعبارتین كما تبین النتائج ان أقل 

  :كما یلي

تكییـف أسـعار الفائـدة علـى  إدارة البنـك تعمـل علـى "إن  و التـي تـنص علـى" 10" رقـم  العبارةفي  .1

و القیمـة الاحتمالیـة %"  66.00" بلـغ الـوزن النسـبي   ،المحلیـة لاقتراض مع المتغیرات الاقتصادیةا

ـــى إن  0.05وهـــي اكبـــر مـــن " 0.279"  تســـاوي   ــا یـــدل عل علـــى  تكییـــف  إدارة البنـــك تعمـــل"  ممـ

وان أســـعار   "أســعار الفائــدة علــى الاقتــراض مــع المتغیــرات الاقتصــادیة  المحلیــة  بدرجــة متوســطة 

وهــو مــا  .الفائــدة شــبة ثابتــة ولا تتــأثر بــالمتغیرات الاقتصــادیة او المحلیــة التــي یمــر بهــا قطــاع غــزة 

النقـد الفلسـطینیة و دعوتهـا والخبـراء فـي السیاسـات النقدیـة الـى العمـل لـدى سـلطة  نیدعو الاقتصادیی

المصارف الى العمل على تخفیض أسعار الفائدة ، حیث نجد في كثیر من الدول المتقدمة اقتصادیا 

 .ان أسعار الفائدة تقترب من الصفر 
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هناك توجه لدى سیاسة  البنـك علـى خفـض الفائـدة إن  و التي تنص على" 11" رقم   العبارةفي  .2

و %"  56.00"  العبـارةلهـذه بلغ الوزن النسبي  ، م لأغراض استثماریةالمصرفیة على التمویل المقد

توجهــات البنــوك "  ممــا یــدل علــى إن  0.05وهــي اكبــر مــن "  0.509"  القیمــة الاحتمالیــة تســاوي  

التقلیدیة على خفض الفائدة المصرفیة علـى التمویـل المقـدم لأغـراض اسـتثماریة  هـي درجـة متوسـطة 

السـبب فـي ان البنـوك التقلیدیـة لا یوجـد لـدیها تفرقـة بـین التمویـل الاسـتهلاكي ، الى ضعیفة ویرجـع " 

  ..و التمویل الاستثماري 

  الثامنة قرةلفا

  .یوجد هناك اثر للسیاسة العامة للبنوك الإسلامیة على التسهیلات الائتمانیة المقدمة للمستثمرین 

والـذي یبـین آراء أفـراد عینـة ) 42(في جدول رقـم للعینة الواحدة والنتائج مبینة  tتم استخدام اختبار    

  . البنوك الإسلامیة يالدوائر فبمدراء  الاستبانة المتعلقة الدراسة في  

  )42(جـــــــــدول رقم

حجم التمویل اثر السیاسة العامة للبنوك الإسلامیة على الاستبانة المتعلقة  عباراتتحلیل  یوضح
  للمستثمرین المقدم

 العبارات م
توسط الم

  الحسابي
الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

قناعة بان المستثمرین بحاجة  إدارة البنك لدیها 1
  إلى التمویل أللازم  

4.75 0.500 95.00 7.00 0.006 

تعمل على زیادة التمویل المقدم  إدارة البنك 2
    . للمستفیدین

4.25 0.500 85.00 5.00 0.015 

القدرات المالیة  رتأخذ بعین الاعتبا إدارة البنك 3
   للمستثمرین 

4.75 0.500 95.00 7.00 0.006 
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 العبارات م
توسط الم

  الحسابي
الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

 رة البنك سهولة في توفیر العملاءتوجد لدى إدا 4
  الضمانات البنكیة 

4.25 0.500 85.00 5.00 0.015 

5 
إدارة البنك توفر قدرا من فترات السماح 

السداد  على للمستثمرین في حالة عدم القدرة
  في الوقت المناسب 

3.75 0.500 75.00 3.00 0.058 

موظفي البنك لدیهم المعرفة التامة بأصول  6
  .المعاملات الإسلامیة التجاریة

4.75 0.500 95.00 7.00 0.006 

رغبة في التوسع في  یوجد لدى إدارة البنك  7
  الائتمانیة  منح التسهیلات

4.00 1.155 80.00 1.73 0.182 

جد لدى إدارة البنك سرعة في عملیة دراسة تو   8
  لات الائتمانیة المقدمة للعملاء التسهی

4.75 0.500 95.00 7.00 0.006 

 ة البنك استجابة لتقبل و التعاملتوجد لدى إدار   9
  .  اوي المستفیدین من برامج التمویلمع شك

4.50 0.577 90.00 5.19 0.014 

استشاریة تقوم إدارة البنك  بتقدیم خدمات   10
  للعملاء 

3.50 0.577 70.00 1.73 0.182 

11  
تعمل إدارة البنك على  تكییف نسبة المرابحة 

  مع المتغیرات الاقتصادیة  المحلیة  
4.25 0.500 85.00 5.00 0.015 

لدى إدارة البنك سیاسة واضحة لدعم الاستثمار   12
  .في قطاع غزة  

4.25 0.500 85.00 5.00 0.015 
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 العبارات م
توسط الم

  الحسابي
الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

 tقیمة 
القیمة 
 الاحتمالیة

13  
جه لدى سیاسة  البنك على خفض هناك تو 

نسبة المرابحة  المصرفیة على التمویل المقدم 
  .لأغراض استثماریة 

3.50 1.000 70.00 1.00 0.391 

 0.004 8.41 85.00 0.297 4.25  العباراتجمیع  

  1.98تساوي " 96" و درجة حریة " 0.05" الجدولیة عند مستوى دلالة   tقیمة 

  .م2015ث بناء على الدراسة المیدانیة من إعداد الباح: المصدر 

  -:یتضح من الجدول أعلاه الاتي

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین تبین النتائج ان أعلى 

إدارة البنك لدیها قناعة بان المستثمرین بحاجة إلـى "  على إن  و التي تنص"  1"رقم  العبارةفي  .1

ـــبي  ، التمویــــل ألــــلازم ــذه بلــــغ الــــوزن النسـ " و القیمــــة الاحتمالیــــة تســــاوي  %"  95.00"   بــــارةالعلهــ

المسـتثمرین بحاجـة  إدارة البنـوك لـدیها قناعـة بـان"  ممـا یـدل علـى إن  0.05وهي أقل من " 0.006

 قطـاع غـزة، وهذا مؤشر ایجابي في ظل الظروف الصعبة التي یعیشها سـكان " إلى التمویل أللازم  

ة للاسـتثمار بمــا إن المصــارف تعمــل و لــدیها النیــة علــى ، والسـؤال یبقــى فــي البحــث عــن آلیــات جدیــ

 .زیادة التمویل بشكل عام

ــم العبـــارةفـــي  .2 القـــدرات المالیـــة  رالبنـــك تأخـــذ بعـــین الاعتبـــا إدارة" علـــى إن  والتـــي تـــنص "3"  رقـ

ـــارةلهـــذه  بلـــغ الـــوزن النســـبي   " . للمســـتثمرین  "  و القیمـــة الاحتمالیـــة تســــاوي  %"  95.00"   العب

القـدرات المالیـة  رإدارة البنـك تأخـذ بعـین الاعتبـا"  مما یـدل علـى إن  0.05وهي أقل من   "0.006

، وهـــي ذات وزن نســـبي كبیـــر ویظهـــر ذلـــك فـــي المعـــاملات المالیـــة الیومیـــة او تقـــدیم " للمســـتثمرین  
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المســـتثمر لا یســتطیع تـــوفیر المبـــالغ النقدیـــة  تعثـــر القــروض الحســـنة او الســـماح بفتـــرات ســماح حـــال

 .لأزمة للمعاملات المختلفة ا

  :حسب الوزن النسبي هما كما یليعبارتین كما تبین النتائج ان أقل  

"   إدارة البنك  تقوم بتقدیم خدمات استشاریة للعمـلاء   والتي تنص على ان " 10" رقم   العبارةفي  .1

وهـي اكبـر " 0.182"  و القیمـة الاحتمالیـة تسـاوي  %"  70.00"    العبـارةلهـذه  بلغ الوزن النسـبي

" استشـاریة للعمـلاء بدرجـة متوسـطة  إدارة البنك  تقـوم بتقـدیم خـدمات"  مما یدل على إن  0.05من 

فـالمطلوب تأسـیس إدارات  ، وهذا مؤشر لا یعتبر في صالح المؤسسات المالیة ویضعف من عملهـا.

اع الاسـتثماري فـي قطـاع غـزة  للقطـ ةلتقدیم الاستشارات المالیة والاسـتثماری ةمستقلة وذات كفاءة عالی

والتـي مـن شـانها ان تزیـد مـن فـرص الاسـتثمار فیمـا  ة، الذي یفتقر لمثل هذه المؤسسـات المتخصصـ

 .بعد 

هنــاك توجــه لــدى سیاســة  البنــك علــى خفــض نســبة والتــي تــنص علــى ان  " 13" رقــم   العبــارةفــي  .2

 `  العبــارةلهــذه "الــوزن النســبي   بلــغ المرابحــة  المصــرفیة علــى التمویــل المقــدم لأغــراض اســتثماریة

ــاوي  %"  70.00 ـــدل علـــى إن  0.05وهـــي اكبـــر مـــن   0.391"  و القیمـــة الاحتمالیـــة تسـ "  ممـــا ی

هناك توجه لدى سیاسة  البنك على خفض نسـبة المرابحـة  المصـرفیة علـى التمویـل المقـدم لأغـراض 

المصـارف الإسـلامیة مـن ارتفـاع ، حیث یشـكو كثیـر مـن المتعـاملین مـع " استثماریة  بدرجة متوسطة

نسـبة المرابحــة التـي تتقاضــاها المصـارف الإســلامیة علـى الســلع سـواء الاســتهلاكیة او الاســتثماریة ، 

المصــرفیة فــي المصــارف الإســلامیة علــى العمــل علــى  توهــذه تعتبــر رســالة الــى أصــحاب السیاســا

والإنصـــاف لكافــة قطاعـــات  خفــض نســبة المرابحـــة او العمــل و البحـــث عــن أســالیب تحقـــق المســاواة
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الشعب للاسـتفادة أكثـر مـن التمویـل الإسـلامي ، وتمكینـه مـن الحصـول علـى اكبـر حصـة سـوقیة فـي 

 .السوق التمویلي 

  اختبار الفرضیات و مناقشة النتائج  :ثانیا

ة اكبــر علــى جــبدر  یــؤثر التمویــل التقلیــديان تــنص الفرضــیة الأولــى علــى  -:الفرضــیة الاولــى :أولا

  . الإسلاميمار من التمویل الاستث

الفقرة الثانیة وكانت نتیجة عبارات و  الأولىالفقرة  عبارات مقارنة بین اجراءلاختبار الفرضیة تم 
  :الاتي الجدول ة في نالمقار 

  ) 43(دول رقم ـــــــــج

  الفقرة الثانیةعبارات الفقرة الأولى وعبارات یوضح نتائج المقارنة بین 

 المتوسط نص الفقرة م
  الحسابي

الوزن 
  النسبي

قیمة 
t 

القیمة 
  الاحتمالیة

  المقارنة نتیجة

  الأولى
 مدى درجة تأثیر
 في التمویل التقلیدي 

الاستثمار                                                                    

3.26 65.15 3.865 0.000 
  

ـــــدي  ــــل التقلیـــ التمویـــ
یــــؤثر بدرجــــة اكبــــر 
ــــل  ــــ ــــ ــــ ــــن التمویــ ــــ ــــ ــــ مــ

ســلامي فـــي اداء الإ
  الاستثمار 

  الثانیة
 مدى درجة تأثیر

في الإسلامي التمویل 
الاستثمار                                                                    

3.03 60.52 0.283 0.778 

  1.98= الجدولیة  tقیمة 
  م2015من اعداد الباحث من الدراسة المیدانیة : المصدر

للتمویل التقلیدي  المحسوبة t)(نتائج الفقرة الأولى ان قیمة من أعلاه و خلال الجدول من یتضح   

الفقرة الثانیة فقد جاءت  اما،   0.05الجدولیة والقیمة الاحتمالیة اقل من  tجاءت اكبر من قیمة 
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ة اكبر من الجدولیة و القیمة الاحتمالی ) t(  قیمة  اقل من للتمویل الإسلامي  المحسوبة)  t (قیمة 

الفرضیة الصفریة القائلة بان التمویل التقلیدي یؤثر بدرجة اكبر من  تقبلوبالتالي النتیجة .  0.05

و یرجع ضعیف في الاستثمار،  هسلامي اثر ، وان التمویل الإالتمویل الإسلامي على أداء الاستثمار 

تي یقوم بها مع متطلبات المصرفیة والائتمانیة ال عماللأل ة التمویل التقلیديمواكبذلك الى 

التمویل الإسلامي له اثر ضعیف في  و ان ،واهمها توفیر السیولة النقدیة، المستثمرین المختلفة 

وكذلك محدودیة الاعمال ، التي یقوم بها  مالالأعخصوصیة الاستثمار، ویرجع ذلك الى حداثته و 

  .المصرفیة التي تقتصر في الغالب على التمویل بالمرابحة

من رغبتهم تعامل مع التمویل التقلیدي أكبر ال يفهناك رغبة لدى المستثمرین :  لفرضیة الثانیةا   
  . التعامل مع التمویل الإسلامي 

الفقرة الرابعة وكانت نتیجة وعبارات الفقرة الثالثة عبارات لاختبار الفرضیة تم اجراء مقارنة بین 
  :المقارنة في الجدول الاتي 

  رابعةالفقرة العبارات  و الثالثةالفقرة عبارات ح نتائج المقارنة بین یوض) 44(جدول رقم 

المتوسط  نص الفقرة م
  الحسابي

الوزن 
  النسبي

قیمة 
t 

القیمة 
  الاحتمالیة

  نتیجة المقارنة

  الثالثة
في مدى رغبة المستثمرین  
تعامل مع التمویل ال

  التقلیدي

هناك رغبة لدى  0.008 2.729 63.58 3.18
في  المستثمرین

تعامل مع ال
  الرابعة التمویل الإسلامي

في مدى رغبة المستثمرین  
تعامل مع التمویل ال

  الإسلامي

3.19 63.88 2.811 0.006 

                     1.98= الجدولیة  tقیمة        
  م2015من اعداد الباحث من الدراسة المیدانیة : المصدر       
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مـن نتـائج الفقـرتین الثالثـة والرابعـة ان النتـائج فیمـا یتعلـق بقیمـة یتضـح  اعـلاهمن خـلال الجـدول      

)t(  المحسوبة جاءت اكبر من قیمة)t( لكلا الاسـلوبین ،   0.05الجدولیة والقیمة الاحتمالیة اقل من

فض الفرضـیة القائلـة بـان هنــاك تـر  ةو لكـن هنـاك تحیـز بسـیط لصـالح التمویـل الإسـلامي و علیـة فانـ

التمویــل تعامــل مــع فــي المــن رغبــتهم لتعامــل مــع التمویــل التقلیــدي أكبــر فــي امرین رغبــة لــدى المســتث

عامـل مــع التمویــل تفــي الالفرضـیة البدیلــة القائلـة بــان هنــاك رغبـة لــدى المسـتثمرین  و تقبــلالإسـلامي 

ــا اخـــذاً الإســـلامي ــك الـــى رغبـــة المســـتثمرین الابتعـــاد عـــن المعـــاملات المتعلقـــة بالربـ او  ، و یعـــزى ذلـ

ان وجـــود التمویـــل التقلیـــدي و مـــا یتمتـــع بـــه مـــن مقومـــات  .، او المتعلقـــة بشـــروط الاقتـــراض عطـــاءً 

تعامل معه ، ولكن ما اسـتنتج سـابقا مـن شـرح مفصـل لنتـائج في الومزایا، یؤثر في رغبة المستثمرین 

سـة سابقة ، فإن كثیر من المعوقات تحول دون التعامل مع هذا التمویل بشكل كبیر رغم الحاجة الما

للقطاعــات الاســـتثماریة  لهـــذا التمویــل، والتـــي مـــن شــأنها ان تعمـــل علـــى  تطــویر الاقتصـــاد المحلـــي 

  .وزیادة النمو الاقتصادي

التحدیات التي تواجه التمویل التقلیدي اكبر من التحدیات التي تواجه التمویل  :الفرضیة الثالثة 
  .الاسلامي

  الفقرة السادسة عبارات  الفقرة الخامسة وات عبار یوضح نتائج المقارنة بین ) 45(جدول رقم 

 طالمتوس  نص الفقرة  م
  يالحساب

الوزن 
القیمة   tقیمة   النسبي

  نتیجة المقارنة  الاحتمالیة

التحدیات التي تواجه   الخامسة
  التمویل التقلیدي 

نجــــد أن التحــــدیات التــــي   0.000  17.720 79.33 3.97
ــــدي  تواجــــه التمویــــل التقلی

ـــي  اكبـــر مـــن التحـــدیات الت
التحدیات التي تواجه   السادسة  تواجه التمویل الإسلامي 

  التمویل الإسلامي 
3.88  77.51  17.210  0.000 

         1.98= الجدولیة  tقیمة    
  م2015الباحث من الدراسة المیدانیة  من اعداد: المصدر  
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ان النتائج فیما یتعلق من خلال الجدول السابق یتضح من نتائج الفقرتین الخامسة والسادسة      

و لكن هناك .   0.05الجدولیة والقیمة الاحتمالیة اقل من  tالمحسوبة جاءت اكبر من قیمة  tبقیمة 

المحسوبة للتمویل التقلیدي اكبر من قیمة ) t( تحیز بسیط لصالح التمویل التقلیدي حیث جاءت قیمة 

 )t (الفرضیة  ه تقبلمتوسط الحسابي و علیة فانالمحسوبة للتمویل الإسلامي و كذلك فیما یتعلق بال

. الإسلاميالتحدیات التي تواجه التمویل التقلیدي اكبر من التحدیات  التي تواجه التمویل القائلة بان 

من اهم التحدیات التي تواجه التمویل التقلیدي تعامله بالربا ، و ارتفاع سعر الفائدة المصرفیة ، و 

ا فیما یتعلق بالتمویل الإسلامي فان اهم التحدیات ارتفاع تكلفة ام.والتشدد في  شروط القروض 

  .جدواه الاقتصادیة  اهمیةالتمویل بالمرابحة و كذلك ضعف الثقافة بالتمویل الإسلامي و 

على التسهیلات الائتمانیة مـن  أفضلالتقلیدیة لها تأثیر  العامة للبنوكالسیاسات : الرابعةالفرضیة 
  .تقدمها البنوك الإسلامیةالتي السیاسات العامة 

الثامنـــة عبــارات الفقـــرة  الفقـــرة الســـابعة وعبــارات لاختبــار صـــحة هــذه الفرضـــیة تـــم اجــراء مقارنـــة بـــین 

  :المتعلقتین بالسیاسات الائتمانیة للمصارف التقلیدیة والإسلامیة والجدول التالي یوضح ذلك 

الثامنة عبارات الفقرة قرة السابعة والفعبارات نتائج المقارنة بین  )46(دول رقم ـــــــــــج
  المتعلقة بالسیاسات العامة للمصارف 

المتوسط  عنوان المحور م
  الحسابي

الانحراف 
  المعیاري

الوزن 
  النسبي

القیمة  tقیمة 
  الاحتمالیة

  نتیجة المقارنة     

 الأول
اثر السیاسة العامة 

للبنوك التقلیدیة على 
التسھیلات الائتمانیة 

  ستثمرینالمقدمة للم

ان المصارف  0.000 7.462 78.36 0.389 3.92
الإسلامیة لدیھا 

سیاسات و قوانین 
من خلالھا على  تعمل

زیادة التسھیلات 
 لثانيا الائتمانیة للعملاء

سة العامة اثر السیا
للبنوك الإسلامیة 

 على التمویل المقدم
  للمستثمرین

4.25 0.297 85.00 8.415 0.004 

   1.98تساوي " 20" و درجة حریة " 0.05" عند مستوى دلالة الجدولیة   tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 



  

 

-- 182 -- 

 

ومــن خــلال المقارنــة الســابقة  بــین سیاســات كــل مــن التمویــل مــن الجــدول أعــلاه مــن الملاحــظ         

لكــل   )t(بي و الــوزن النســبي وقیمــة التقلیــدي و التمویــل الإســلامي و بــالإطلاع علــى المتوســط الحســا

ــى تحســــین  ــات منهمــــا نجــــد  إن المصــــارف الإســــلامیة تعمــــل علــ المقدمــــة  العامــــة  الائتمانیــــة السیاســ

مـن سیاسـات البنـوك التقلیدیـة ،  ویعـزى ذلـك إلـى توجـه إدارات  افضـل  بالتمویل فیما یتعلق  للجمهور

ها جدیدة على سوق التمویل في قطاع غـزة هذه المصارف على المنافسة في تقدیم خدمات أفضل كون

 و بنــاء علیـــة مي وبنــك الإنتــاج، ، مــع ملاحظــة وجــود مصــرفین جدیـــدین وهمــا البنــك الــوطني الإســـلا

ــ ا تــأثیرت علــى  افضــل رفض الفرضــیة القائلــة ان السیاســات الائتمانیــة التــي تقــدمها البنــوك التقلیدیــة لهــ

قبـل الفرضـیة البدیلـة القائلـة ان السیاسـات تالإسـلامیة ، و  التسهیلات الائتمانیة من التـي تقـدمها البنـوك

السیاسـة ممـا یـدل علـى ان  .للمسـتثمرین المقـدم التمویـلعلـى  افضـلالعامة للبنوك الإسلامیة لها تـأثر 

ابـا علـى الاسـتثمار للمسـتثمرین ممـا یـوثر إیج التمویل المقـدم للبنوك الإسلامیة تعمل على زیادةالعامة 

كــن مــن الملاحــظ مــن نتــائج هــذه الدراســة ان ذلــك یصــطدم بانخفــاض الطلــب علــى و ل، فــي فلســطین

أن تعمل او تبحث عن آلیات وطـرق او الإسلامیة و التقلیدیة التمویل و بالتالي یجب على المصارف 

  .تمكن المستثمرین من الاستفادة بشكل اكبر ةأسالیب او ابتكار معاملات مالی

تعـزى  فـي قطـاع غـزة الاسـتثمارلعینة حول اثر أسـالیب التمویـل علـى فروق في أراء أفراد اال: ثالثاً 

  . للمتغیرات الشخصیة

فلسطین في  الاستثمارفروق في متوسطات أراء أفراد العینة حول اثر أسالیب التمویل على ال: اولاً 

  .الى الجنس تعزى

ـــى اثـــر أســـالی حـــول وثینحـــالمباجابـــات لاختبـــار الفـــروق بـــین  tتـــم اســـتخدام اختبـــار   ب التمویـــل عل

  :التالي والنتائج مبینة في جدول ، تعزى الى متغیر الجنس  فلسطینفي  الاستثمار
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ـــــــــدول رقم    )47(جـــــــــــ
تعزى  الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حولالمبحوثین  اراءللفروق بین  tنتائج  اختبار 

  الجنسمتغیر الى 

  العدد  الجنس  المحور
المتوسط 

  يالحساب
الانحراف 
  المعیاري

 tقیمة 
القیمة 
  الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي ومدى 
درجة تأثیره في اداء الاستثمار                                                                    

 0.686 3.244 86  ذكر
-0.566 0.573 

 0.358 3.364 11  أنثى

ي صیغ التمویل الإسلام انتشار
ومدى درجة تأثیره في  اداء 

 الاستثمار

 0.936 3.014 86  ذكر
-0.352 0.725 

 0.632 3.117 11  أنثى

مدى رغبة المستثمرین للتعامل مع 
 تمویل التقلیدي ال

 0.674 3.150 86  ذكر
-1.234 0.220 

 0.286 3.405 11  أنثى

مدى رغبة المستثمرین للتعامل مع 
  الاسلامي التمویل 

 0.702 3.182 86  ذكر
-0.492 0.624 

 0.489 3.289 11  أنثى

التحدیات التي تواجه انتشار 
  التقلیدي   لالتموی

 0.534 3.994 86  ذكر
1.427 0.157 

 0.536 3.750 11  أنثى

التحدیات التي تواجه انتشار 
  الاسلامي لالتموی

 0.520 3.852 86  ذكر
-1.305 0.195 

 0.272 4.061 11  أنثى

  یع المحاورجم
 0.461 3.316 86  ذكر

-0.901 0.370 
 0.192 3.443 11  أنثى

  1.98تساوي 0.05ومستوى دلالة " 95"الجدولیة عند درجة حریة  tقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 
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 0.901جتمعـة تسـاوي المحسـوبة لجمیـع المحـاور م tوالذي یبین أن قیمة یتضح من الجدول أعلاه 

، كمـــا أن القیمـــة الاحتمالیـــة لجمیـــع المحـــاور  1.98الجدولیـــة والتـــي تســـاوي  tوهـــي أقـــل مـــن قیمـــة 

اثر  حولالمبحوثین  اراء بینعدم وجود فروق  مما یدل على 0.05وهي اكبر من  0.370تساوي  

   . ستعزى الى متغیر الجن فلسطین في  الاستثمار أسالیب التمویل على

تعزى الـى  فلسطینفي  الاستثمارفروق في أراء أفراد العینة حول اثر أسالیب التمویل على ال :ثانیاً 

  .العمر

اثــر أســالیب  حــولالمبحــوثین  اراءتــم اســتخدام اختبــار تحلیــل التبــاین الأحــادي لاختبــار الفــروق بــین    

  .تعزى الى العمر فلسطینفي  الاستثمارالتمویل على 

ــدول رقم   ــــــــ   )48(جـ
اثر أسالیب  حولالمبحوثین  اراء بین (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي 

  تعزى الى العمر الاستثمارالتمویل على 

مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة
" F " 

القیمة 
 الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي 
داء ومدى درجة تأثیره في ا

الاستثمار                 
    

 0.566 2 1.132 بین المجموعات
1.321

 

0.272 

 
 0.429 94 40.282 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

انتشار صیغ التمویل 
الإسلامي ومدى درجة 
 تأثیره في اداء الاستثمار

 1.582 2 3.164 بین المجموعات
1.972

 

0.145 

 
 0.802 94 75.404 داخل المجموعات

  96 78.568 المجموع

في مدى رغبة المستثمرین 
تعامل مع التمویل ال

5.513 2.106 2 4.211 بین المجموعات

 

0.005 

 0.382 94 35.902  داخل المجموعات 
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 مصدر التباین  البیان
مجموع 
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة
" F " 

القیمة 
 الاحتمالیة

  96 40.113 المجموع التقلیدي 

 في مدى رغبة المستثمرین
تعامل مع التمویل ال

 الاسلامي 

جموعاتبین الم  0.474 2 0.237 
0.507

 

0.604 

 
 0.467 94 43.894 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه 
التقلیدي   لانتشار التموی

 0.197 2 0.394 بین المجموعات
0.679

 

0.510 

 
 0.291 94 27.309 داخل المجموعات

  96 27.704 المجموع

واجه التحدیات التي ت
الاسلامي   لانتشار التموی

 0.148 2 0.295 بین المجموعات
0.583

 

0.560 

 
 0.253 94 23.808 داخل المجموعات

  96 24.103 المجموع

 جمیع المحاور

 0.371 2 0.743 بین المجموعات
1.960

 

0.147 

 
 0.189 94 17.812 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  3.09تساوي   0.05ومستوى دلالة " 94، 2"دولیة عند درجة حریة الج Fقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر     

 لجمیع المحاور مجتمعة تساوي  المحسوبة )(Fالذي یبین أن قیمة یتضح من نتائج الجدول أعلاه و     

، كما أن القیمة الاحتمالیة لجمیع    3.09ويالجدولیة والتي تسا) (Fأقل من قیمة  وهي 1.960

 اتطمتوس بینعلى عدم وجود فروق مما یدل  0.05وهي اكبر من    0.147المحاور تساوي 
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في  الا .تعزى الى العمر فلسطینفي  الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حولاستجابات المبحوثین 

   .مل مع التمویل التقلیدي و قد تم شرحة فیما بعدتعافي الالمتعلقة برغبة المستثمرین  3الفقرة رقم  

بین مدى رغبة في الفقرة الثالثة و الذي تنص على ان هناك علاقة یلاحظ من الجدول السابق    

، حیث دلت  رالاستثما اداءدرجة تأثیره في   و التمویل التقلیديمع لتعامل في االمستثمرین 

و القیمة   3.09الجدولیة)  (Fوهي اكبر من 5.513= سوبة حالم  Fالإحصائیات ان قیمة 

حیث یدل ذلك الى وجود فروق في استجابات  05.0 وهي اقل من  0.005الاحتمالیة 

مدى  "یبین وجود فروق معنویة بین اراء افراد العینة حول محور ) 49(جدول رقم ،و المبحوثین 

و فئة العمر " عام  30اقل من " بین فئة العمر "  لتقلیديالتمویل امع لتعامل في ارغبة المستثمرین 

  " .عام   30اقل من " والفروق لصالح فئة العمر " عاما  50أكثر من " 

  اختبار شفیه للفروق بین المتوسطات حسب متغیر العمر )49(جــــدول رقم 

  المحور
الفرق بین 
  المتوسطات

 30اقل من 
 عام

- 30من 
 عام 50

 50أكثر من 
 عاما

تعامل في المدى رغبة المستثمرین 
مع التمویل التقلیدي و درجة تأثیره 

 الاستثمار في اداء

 *0.600 0.246  عام 30اقل من 

 0.354  0.246- عام 50- 30من 

  0.354- *0.600-  عاما 50أكثر من 

  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

الى  تعزى فلسطینفي  الاستثمارء أفراد العینة حول اثر أسالیب التمویل على فروق في أراال :ثالثاً 

  .المستوى التعلیمي

اثѧѧر أسѧѧالیب  حـول المبحــوثین اراءبـین  تـم اسـتخدام اختبــار تحلیـل التبــاین الأحـادي لاختبـار الفــروق   

  .تعزى الى المستوى التعلیمي  فلسطینفي  الاستثمار التمویل على
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   )50(ــدول رقم ــج
اثر  حولالمبحوثین  اراء بین (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي  یوضح

  الى المستوى التعلیمي   ىتعز  الاستثمارأسالیب التمویل على 

مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي 
 اداءدى درجة تأثیره في وم

الاستثمار                 
    

 2.102 3 6.307 بین المجموعات
5.569

 

0.001 

 
 0.377 93 35.107 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

یل صیغ التمو  انتشار
الإسلامي ومدى درجة 

الاستثمار اداء تأثیره في  

 1.868 3 5.604 بین المجموعات
2.381

 

0.075 

 
 0.785 93 72.964 داخل المجموعات

  96 78.568 المجموع

مدى رغبة المستثمرین 
التمویل مع للتعامل 

درجة تأثیره في  و التقلیدي
رالاستثما اداء   

 1.882 3 5.647 بین المجموعات

5.079

 

0.003 

 
 0.371 93 34.467  داخل المجموعات

  96 40.113 المجموع

مستثمرین مدى رغبة ال
التمویل مع للتعامل 

درجة تأثیره  الإسلامي و
 رالاستثما اداءفي  

 1.340 3 4.020 بین المجموعات

3.089

 

0.031 

 
 0.434 93 40.347 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه 
 والتقلیدي   لانتشار التموی

جموعاتبین الم  0.905 3 0.302 1.047

 

0.376 

 0.288 93 26.798 داخل المجموعات 
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مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

 اداءدرجة تأثیره في  
 الاستثمار

  96 27.704 المجموع

التحدیات التي تواجه 
 و الإسلامي لانتشار التموی

 اداءدرجة تأثیره في  
  الاستثمار

 0.361 3 1.083 بین المجموعات

1.458

 

0.231 

 
 0.248 93 23.020 داخل المجموعات

عالمجمو   24.103 96  

 جمیع المحاور

 0.991 3 2.972 بین المجموعات
5.911

 

0.001 

 
 0.168 93 15.583 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  2.70تساوي   0.05ومستوى دلالة " 93، 3"الجدولیة عند درجة حریة  Fقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر     

المحسـوبة لجمیـع المحـاور مجتمعـة تسـاوي  Fوالـذي یبـین أن قیمـة یتضح من نتائج الجـدول أعـلاه    

ــي  5.911 ــروهــ ــن قیمــــة  اكبــ ــع  ،2.70الجدولیــــة والتــــي تســــاوي  Fمــ ــة لجمیــ كمــــا أن القیمــــة الاحتمالیــ

ــي 0.001المحــــاور تســــاوي  ــدل  علــــى 0.05مــــن  أقــــل وهــ ــروق  ممــــا یــ  متوســــطات اراء بــــینوجــــود فــ

 .الѧѧى المسѧѧتوى التعلیمѧѧي   فلسѧѧطین تعѧѧزىفѧѧي  الاسѧѧتثماراثѧѧر أسѧѧالیب التمویѧѧل علѧѧى  حــولوثین المبحـ

ثانویѧة  "وجѧود فѧروق معنویѧة بѧین أراء أفѧراد العینѧة  بѧین فئѧة ) 51(جѧدول رقѧم ویبین اختبار شفیه 

نویة بـین ، كما توجد فروق مع" دبلوم سنتین  " والفروق لصالح الفئة " دبلوم سنتین  " و فئة " عامة  

"  بكــالوریوس" والفـروق لصـالح الفئـة " بكـالوریوس " و فئـة " ثانویـة عامـة  " أراء أفـراد العینـة  بـین فئـة 
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" دراســات علیــا  " و فئــة " ثانویـة عامــة  " ،  كمـا توجــد فــروق معنویــة بـین أراء أفــراد العینــة  بــین فئــة 

  دراسات علیا  " والفروق لصالح الفئة 

وجود فروق معنویة بین اراء ) 51(جدول رقم یوضحه الذي  تائج اختبار شفیهیتضح من ن         

  :افراد العینة  حول كل من المحاور التالیة 

دبلوم " و فئة " ثانویة عامة  " الاستثمار، بین فئة  اداءالتمویل التقلیدي في  مدى درجة تأثیر -1 

  .دبلوم سنتین " والفروق لصالح الفئة " سنتین  

توجد فروق معنویة بین أراء  ثحی ، التقلیديالتمویل مع تعامل ال في ى رغبة المستثمرینمد .-2 

  "دراسات علیا " والفروق لصالح الفئة " دراسات علیا " و فئة " ثانویة عامة " أفراد العینة بین فئة 

اراء  فروق معنویة بین توجدحیث ، الإسلامي التمویل مع تعامل في المدى رغبة المستثمرین  - 3

  بكالوریوس " والفروق لصالح الفئة " بكالوریوس " و فئة " ثانویة عامة  " افراد العینة  بین فئة 

ــــج   )51(دول رقم ــ
    اختبار شفیه للفروق بین المتوسطات حسب متغیر المستوى التعلیمي

  المحور
الفرق بین 
  المتوسطات

ثانویة 
 عامة  

دبلوم 
سنتین        

ت دراسا بكالوریوس
  علیا  

العلاقة بین انتشار 
التمویل التقلیدي ومدى 

 اداءدرجة تأثیره في 
 الاستثمار

 

 *0.624- *0.779- *0.665-  ثانویة عامة

 0.041 0.115-  *0.665  دبلوم سنتین

 0.156  0.115 *0.779  بكالوریوس

  0.156- 0.041- *0.624 دراسات علیا

العلاقة بین مدى رغبة 
لتعامل مع المستثمرین ل

 *0.957- *0.556- *0.672-  ثانویة عامة

 0.285- 0.116  *0.672  دبلوم سنتین
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مویل التقلیدي و درجة الت
  رالاستثما اداءتأثیره في 

 

 0.402-  0.116- *0.556  بكالوریوس

  0.402 0.285 *0.957 دراسات علیا  

العلاقة بین مدى رغبة 
المستثمرین للتعامل مع 

جة لإسلامي و در التمویل ا
  رالاستثما اداء تأثیره في

 

 *0.639- *0.574- *0.336-  ثانویة عامة

 0.303- 0.239-  *0.336  دبلوم سنتین

 0.065-  0.239 *0.574  بكالوریوس

  0.065 0.303 *0.639 دراسات علیا  

 جمیع المحاور

 

 *0.669- *0.480- *0.426-  ثانویة عامة

 0.243- 0.054-  *0.426  دبلوم سنتین

 0.189-  0.054 *0.480  بكالوریوس

  0.189 0.243 *0.669 دراسات علیا

  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

فلسطین في  الاستثمارفروق في متوسطات أراء أفراد العینة حول اثر أسالیب التمویل على ال :رابعاً 

  .ةالخبرة العملیالى  تعزى

 حول استجابات المبحوثین اتطمتوستم استخدام اختبار تحلیل التباین الأحادي لاختبار الفروق بین   

  -:ذلك والجدول التالي یوضح  الخبرة متغیر تعزى فلسطینفي الاستثماراثر أسالیب التمویل على 
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ــــدول رقم    )52(جـــــــــــ
بین متوسطات استجابات المبحوثین حول  (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي 

  تعزى الى الخبرة العملیة الاستثماراثر أسالیب التمویل على 

مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي 
 اداءومدى درجة تأثیره في 

الاستثمار           
    

 0.012 2 0.024 بین المجموعات

0.028

 

0.973 

 
 0.440 94 41.389 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

انتشار  صیغ التمویل 
الإسلامي ومدى درجة 

الاستثمار اداءتأثیره في    

 0.441 2 0.883 بین المجموعات
0.534

 

0.588 

 
 0.826 94 77.685 داخل المجموعات

لمجموعا  78.568 96  

 tمدى رغبة المستثمرین 

التمویل مع تعامل في ال
  التقلیدي 

 1.229 2 2.458 بین المجموعات

3.068

 

0.051 

 
 0.401 94 37.656  داخل المجموعات

  96 40.113 المجموع

في مدى رغبة المستثمرین 
التمویل مع تعامل ال

 الإسلامي 

 0.006 2 0.012 بین المجموعات
0.013

 

0.987 

 
 0.472 94 44.355 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه 
 و التقلیدي لانتشار التموی

1.407 0.403 2 0.805 بین المجموعات

 

0.250 

 0.286 94 26.898 داخل المجموعات 
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مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

 اداءدرجة تأثیره في  
 الاستثمار

  96 27.704 المجموع

حدیات التي تواجه الت
  الاسلامي لانتشار التموی

 اداءدرجة تأثیره في   و
  الاستثمار

 0.450 2 0.899 بین المجموعات

1.822

 

0.167 

 
 0.247 94 23.204 داخل المجموعات

  96 24.103 المجموع

 جمیع المحاور

 0.063 2 0.126 بین المجموعات
0.320

 

0.727 

 
 0.196 94 18.429 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  3.09تساوي   0.05ومستوى دلالة " 94، 2"الجدولیة عند درجة حریة  Fقیمة 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر     

المحســوبة لجمیــع المحــاور مجتمعــة تســاوي  Fوالــذي یبــین أن قیمــة یتضــح مــن نتــائج الجــدول أعــلاه  

، كما أن القیمة الاحتمالیـة لجمیـع المحـاور   3.09الجدولیة والتي تساوي Fوهي أقل من قیمة  0.320

اســـتجابات  اتطمتوســـ بـــینعلـــى عـــدم وجـــود فـــروق ممـــا یـــدل  0.05وهـــي اكبـــر مـــن  0.727تســاوي  

  .الخبرة العملیة الى  تعزى فلسطیناثر أسالیب التمویل على الاستثمار في  حولالمبحوثین 
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فــي  الاســتثمارفــروق فــي متوســطات أراء أفــراد العینــة حــول اثــر أســالیب التمویــل علــى ال :خامســاً 

  .الشكل القانوني للمشروعالى  فلسطین تعزى

استجابات المبحوثین  اتطمتوستم استخدام اختبار تحلیل التباین الأحادي لاختبار الفروق بین    

و الجدول الشكل القانوني للمشروع الى  تعزى فلسطینفي  الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حول

  :التالي یوضح ذلك
ــــــج ــ   )53(دول رقم ــ

استجابات المبحوثین  اتطمتوس بین (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي 
  مشروعالشكل القانوني للتعزى الى  الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حول

مجموع  مصدر التباین  البیان
تالمربعا  

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي  
 اداءومدى درجة تأثیره في 

الاستثمار                  
   

 3.894 2 7.789 بین المجموعات

10.887 

 

0.000 

 
 0.358 94 33.625 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

ویل صیغ التم انتشار
الإسلامي ومدى درجة تأثیره 

الاستثمار اداءفي    

 1.439 2 2.878 بین المجموعات

1.787 

 

0.173 

 
 0.805 94 75.690 داخل المجموعات

  96 78.568 المجموع

مدى رغبة المستثمرین 
التقلیدي التمویل مع للتعامل 

 اداءدرجة تأثیره في   و
رالاستثما  

 5.060 2 10.120 بین المجموعات

15.858 

 

0.000 

 
 0.319 94 29.993  داخل المجموعات

  96 40.113 المجموع
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مجموع  مصدر التباین  البیان
تالمربعا  

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة

" F " 

القیمة 
الاحتمالیة

مدى رغبة المستثمرین 
 التمویلمع للتعامل 

درجة تأثیره في   والإسلامي 
 رالاستثما اداء

 4.157 2 8.315 بین المجموعات

10.840 

 

0.000 

 
 0.384 94 36.052 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه انتشار 
درجة  و التقلیدي لالتموی

 الاستثمار اداءتأثیره في  

 0.340 2 0.679 بین المجموعات
1.182 

 

0.311 

 
 0.287 94 27.024 داخل المجموعات

  96 27.704 المجموع

التحدیات التي تواجه انتشار 
درجة  و الاسلامي لالتموی

 ثمارالاست اداءتأثیره في  

 2.040 2 4.080 بین المجموعات
9.576 

 

0.000 

 
 0.213 94 20.024 داخل المجموعات

  96 24.103 المجموع

 جمیع المحاور

 2.574 2 5.147 بین المجموعات
18.045 

 

0.000 

 
 0.143 94 13.407 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  3.09تساوي   0.05ومستوى دلالة " 94، 2"الجدولیة عند درجة حریة  Fقیمة 
  .م2015ى الدراسة المیدانیة من إعداد الباحث بناء عل: المصدر      

المحســوبة لجمیــع المحــاور مجتمعــة تســاوي  Fوالــذي یبــین أن قیمــة یتضــح مــن نتــائج الجــدول أعــلاه  

ــة  18.045 ــة الاحتما3.09الجدولیـــة والتـــي تســـاوي  Fوهـــي أكبـــر مـــن قیمـ لیـــة لجمیـــع ، كمـــا أن القیمـ
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اســتجابات  اتطمتوســ بــینعلــى وجــود فــروق  ممــا یــدل 0.05وهــي أقــل مــن  0.000ي المحــاور تســاو 

   .مشروعالشكل القانوني للالى  تعزى فلسطینفي  الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حولالمبحوثین 

  اختبار شیفیه للفروق بین المتوسطات 

بـین  لجمیـع المحـاوربـین أراء أفـراد العینـة روق معنویـة وجـود فـ) 54(ویبین اختبار شفیه جدول رقم    

فئة مساهمة خاصة ، كما توجد فروق لصالح  مساهمة خاصة والفروقالو فئة  فئة المشروع فردياراء 

مســاهمة عامــة والفــروق لصــالح الفئــة ال مشــروع فــردي  و فئــةالفئــة بــین أراء أفــراد العینــة  بــین معنویــة 

  -:تالي یوضح ذلك و الجدول ال .مساهمة عامة 

ـــــدول رقم    )54(جــــ
  الشكل القانوني للمشروعاختبار شفیه للفروق بین المتوسطات حسب متغیر 

الفرق بین   المحور
  المتوسطات

مشروع 
 فردي  

مساھمة 
  خاصة  

 مساھمة عامة 

انتشار التمویل التقلیدي ومدى 
 الاستثمار اداءدرجة تأثیره في 

 *0.518- *0.764-   مشروع فردي  

 0.246  *0.764  مساهمة خاصة  

  0.246- *0.518 مساهمة عامة

مدى رغبة المستثمرین للتعامل 
درجة  التقلیدي والتمویل مع 

  رالاستثما اداء تأثیره في

 2.002- *0.674-   مشروع فردي  

 *1.328-  *0.674  مساهمة خاصة  

  *1.328 2.002 مساهمة عامة

للتعامل  مدى رغبة المستثمرین
درجة  الاسلامي والتمویل مع 

 رالاستثما اداء تأثیره في

 *0.456- *0.787-   مشروع فردي  

 0.331  *0.787  مساهمة خاصة  

  0.331- *0.456 مساهمة عامة

 *1.427- 0.336-   مشروع فردي   التحدیات التي تواجه انتشار
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الفرق بین   المحور
  المتوسطات

مشروع 
 فردي  

مساھمة 
  خاصة  

 مساھمة عامة 

درجة تأثیره  والتمویل الإسلامي 
 رالاستثما اداءفي  

 *1.092-  0.336  مساهمة خاصة  

  *1.092 *1.427 مساهمة عامة

 جمیع المحاور

 

 *1.047- *0.583-   مشروع فردي  

 0.464-  *0.583  مساهمة خاصة  

  0.464 *1.047 مساهمة عامة

  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

فـي الاسـتثمار راء أفراد العینة حول اثـر أسـالیب التمویـل علـى فروق في متوسطات أال :سادساً     

   .نوع النشاط الاقتصادي للمشروع  تعزى الى  فلسطین

اسـتجابات المبحــوثین  اتطمتوسـتـم اسـتخدام اختبـار تحلیـل التبـاین الأحـادي لاختبـار الفـروق بـین      

  .النشاط الاقتصادي للمشروع  نوعالى  تعزى فلسطینفي  الاستثمار اثر أسالیب التمویل على حول

ــج   )55(دول رقم ـــــ
استجابات المبحوثین  اتطمتوس بین (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي 

  تعزى الى نوع النشاط الاقتصادي للمشروع الاستثماراثر أسالیب التمویل على  حول

مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
ربعاتالم  

  قیمة

" F "  
القیمة 

 الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي 
 اداءومدى درجة تأثیره في 

 الاستثمار

 0.425 3 1.274 بین المجموعات
0.984 

 

0.404 

 
 0.432 93 40.140 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

انتشار التمویل الإسلامي  
 اداءومدى درجة تأثیره في  

 1.573 1.265 3 3.794 بین المجموعات

 

0.201 

 0.804 93 74.774 داخل المجموعات 
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مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
ربعاتالم  

  قیمة

" F "  
القیمة 

 الاحتمالیة

  96 78.568 المجموع الاستثمار

مدى رغبة المستثمرین 
للتعامل مع التمویل التقلیدي 

 اداءو درجة تأثیره في  
 الاستثمار

 0.035 3 0.105 بین المجموعات
0.081 

 

0.970 

 
 0.430 93 40.008  داخل المجموعات

  96 40.113 المجموع

مدى رغبة المستثمرین 
للتعامل مع التمویل 

الإسلامي و درجة تأثیره في  
 الاستثمار  اداء

 1.043 3 3.129 بین المجموعات
2.352 

 

0.077 

 
 0.443 93 41.239 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه انتشار  
و درجة  التمویل التقلیدي

 الاستثمار  اداءتأثیره في  

 0.431 3 1.294 بین المجموعات
1.519 

 

0.215 

 
 0.284 93 26.410 داخل المجموعات

  96 27.704 المجموع

التحدیات التي تواجه انتشار  
التمویل الإسلامي و درجة 

 الاستثمار اداءتأثیره في  

 0.568 3 1.704 بین المجموعات
2.358 

 

0.077 

 
 0.241 93 22.400 داخل المجموعات

  96 24.103 المجموع

  جمیع المحاور

 0.039 3 0.118 بین المجموعات
0.199 

 

0.897 

 
 0.198 93 18.437 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  2.70تساوي   0.05ومستوى دلالة " 93، 3"الجدولیة عند درجة حریة  Fقیمة 
   .م2015ى الدراسة المیدانیة اد الباحث بناء علمن إعد: المصدر 
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) 0.199(وبة لجمیع المحاور مجتمعة تساويالمحس Fوالذي یبین أن قیمة  یتضح من الجدول أعلاه 

كما أن القیمة الاحتمالیة لجمیع المحـاور تسـاوي    2.70الجدولیة والتي تساوي  Fوهي أقل من قیمة 

متوسـطات اسـتجابات المبحـوثین حـول بـین وجـود فـروق  ممـا یـدل عـدم 0.05وهي اكبر من  0.897

  .إلى نوع النشاط الاقتصادي للمشروع  تعزى فلسطینفي  الاستثماراثر أسالیب التمویل على 

ــى الاســتثمارفــروق فــي متوســطات أراء أفــراد الال :ســابعاً  ــر أســالیب التمویــل عل ــي  عینــة حــول اث ف

  .مصدر تمویل المشروع تعزى الى  فلسطین

اسـتجابات المبحــوثین  اتطمتوسـاسـتخدام اختبـار تحلیـل التبـاین الأحـادي لاختبـار الفـروق بـین   تـم    

والجـدول ، مصـدر تمویـل المشـروع الѧى  تعѧزى فلسѧطینفѧي  الاسѧتثماراثر أسالیب التمویل علѧى  حول

  :التالي یوضح ذلك 

ــج ـــ   )56(دول رقم ــــ
استجابات المبحوثین  اتطمتوس بین (One Way ANOVA )نتائج تحلیل التباین الأحادي 

  مصدر تمویل المشروعتعزى الى  الاستثمار اثر أسالیب التمویل على  حول

مجموع  مصدر التباین  البیان
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة
" F " 

القیمة 
 الاحتمالیة

انتشار التمویل التقلیدي ومدى 
الاستثمار  اداءدرجة تأثیره في 

                    

 0.056 2 0.112 بین المجموعات
0.127 

 

0.880 

 
 0.439 94 41.302 داخل المجموعات

  96 41.414 المجموع

انتشار  صیغ التمویل 
الإسلامي ومدى درجة تأثیره 

الاستثمار اداءفي    

 0.253 2 0.505 بین المجموعات

0.304 

 

0.739 

 
 0.830 94 78.063 داخل المجموعات

  96 78.568 المجموع
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 مصدر التباین  البیان
مجموع 
 المربعات

درجة 
 الحریة

متوسط 
 المربعات

  قیمة
" F " 

القیمة 
 الاحتمالیة

مدى رغبة المستثمرین للتعامل 
مع التمویل التقلیدي و درجة 

الاستثمار اداءتأثیره في    

 1.186 2 2.371 بین المجموعات
2.953 

 

0.057 

 
 0.402 94 37.742  داخل المجموعات

  96 40.113 المجموع

مدى رغبة المستثمرین للتعامل 
درجة مع التمویل الاسلامي و 

 الاستثمار اداءتأثیره في  

 0.022 2 0.044 بین المجموعات
0.047 

 

0.954 

 
 0.472 94 44.323 داخل المجموعات

  96 44.367 المجموع

التحدیات التي تواجه انتشار  
التمویل التقلیدي و درجة تأثیره 

 الاستثمار اداءفي  

 0.064 2 0.127 بین المجموعات
0.217 

 

0.805 

 
خل المجموعاتدا  27.576 94 0.293 

  96 27.704 المجموع

 التحدیات التي تواجه انتشار
التمویل الإسلامي و درجة 

 الاستثمار اداءتأثیره في  

 0.706 2 1.411 بین المجموعات
2.923 

 

0.059 

 
 0.241 94 22.692 داخل المجموعات

  96 24.103 المجموع

 جمیع المحاور

عاتبین المجمو   0.326 2 0.163 
0.841 

 

0.434 

 
 0.194 94 18.229 داخل المجموعات

  96 18.555 المجموع

  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 
   3.09تساوي   0.05ومستوى دلالة " 94، 2"الجدولیة عند درجة حریة  Fمة قی
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المحسوبة لجمیع المحاور مجتمعة تساوي  Fأن قیمة  یتضح من نتائج الجدول أعلاه والذي یبین

، كما أن القیمة الاحتمالیة لجمیع 3.09الجدولیة والتي تساوي  Fوهي أقل من قیمة  0.841

متوسطات استجابات بین عدم وجود فروق مما یدل  0.05وهي اكبر من  0.434المحاور تساوي 

   .الى مصدر تمویل المشروع  تعزى فلسطینفي  الاستثمار المبحوثین حول اثر أسالیب التمویل على

  
یرات المستقلة في المتغیر لبیان اثر المتغ نتائج تحلیل الانحدار الخطي المتعدد: رابعاً 

  التابع
  في فلسطین  الاستثمار  في التقلیديلتمویل  لالمتغیرات المستقلة مدى تأثیر معادلة انحدار : أولا 

مـدى رغبـة (الخطي المتعدد لمعرفة اثـر مؤشـرات المتغیـرات المسـتقلة تم استخدام تحلیل الانحدار      

ــل التقلیــــدي فــــي الالمســــتثمرین  ــدي التحــــدیات التــــي تواجــــه انتشــــار، تعامــــل مــــع التمویــ ، التمویــــل التقلیــ

  :الجدول الاتي  ، وقد تبین من خلال)  الاستثمار اداء (على المتغیر التابع )السیاسات الائتمانیة 
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ــج   ) 57(دول رقم ـ
  )لاستثمارأداء  : المتغیر التابع( للتمویل التقلیديتحلیل الانحدار الخطي المتعدد 

  المتغیرات المستقلة
معѧѧѧѧѧѧاملات 

  الانحدار

معѧѧѧѧѧѧاملات 
الانحѧѧѧѧѧѧѧدار 

  المعیاریة
Beta  

الخطѧѧѧѧѧѧأ 
 tقیمة   المعیار

القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
  الاحتمالیة

 sig. 
  غیر دال/دال 

0.05عند دال  0.032 2.182 0.576  1.258  الثابت  

مدى رغبة المستثمرین 
التمویѧل  تعامل معفي ال

  التقلیدي
 0.05دال عند  0.000 4.555 0.095 0.427 0.433

التحѧѧѧدیات التѧѧѧي تواجѧѧѧھ 
  التمویل التقلیدي

غیѧѧѧر دال عنѧѧѧѧد  0.174 1.371 0.114 0.128 0.157
0.05 

السیاسѧѧات العامѧѧة علѧѧى 
  الائتمانیةالتسھیلات 

  0.05دال عند  0.000 4.211 0.082 0.311 0.334

 ANOVAتحلیل التباین 
  0.000  القیمة الاحتمالیة  F  10.751قیمة اختبار 

  0.000  القیمة الاحتمالیة لمعامل التفسیر  R2  0.376قیمة معامل  التفسیر
 y=1.258+0.433x1+0.157x2+0.334x3النموذج 
  .م2015من إعداد الباحث بناء على الدراسة المیدانیة : المصدر 

  -:الجدول أعلاه ما یلينتائج  ضح من یت

ـــة حیـــث  أن قیمـــة   -1 وهـــي ذات   10.751المحســـوبة تســـاوي  Fأن معادلـــة الانحـــدار جیـــدة ومقبول

   0.05وهي اقل من  0.000حیث ان القیمة الاحتمالیة تساوي  0.05دلالة إحصائیة عند مستوى  

ــا -2 ـــــ ــم تحویلهـ ــــ ــــد أن تــ ـــــتقلة بعــــ ــرات المســـ ــــ ــــاملات المتغیــ ـــــلال معــــ ـــن خـــ ــــ ـــة مـ ــــ ـــــات معیاریـ ـــى علامـــ إلـــــ

Standardization   الموجــودة فــي عمــودBeta   یتبــین أن أكثــر المتغیــرات  المســتقلة تــأثیرا علــى

التحــدیات التــي (أمــا متغیــر  ، مــع التمویــل التقلیــدي تعامــلالفــي هــو رغبــة المســتثمرین المتغیــر التــابع 
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 0.174یسـاوي  حتمالیـة المقابلـة لـهفله اثر ضعیف حیث أن القیمة الا) تواجه انتشار التمویل التقلیدي

  .، أي لا توجد تحدیات كبیرة للتمویل التقلیدي تؤثر على الاستثمار  0.05وهو  اكبر من 

ــت قیمــــة معامــــل التحدیــــد  -3 ــیر(بلغــ ـــت   R2=  0.376)  التفســ ــه بلغـ ــ ــة ل والقیمــــة الاحتمالیــــة المقابلــ

المسـتقلة التـي دخلـت معادلـة الانحـدار  مما یدل على أن  نسـبة التبـاین الـذي تفسـره المتغیـرات 0.000

  .0.05من تباین المتغیر التابع جیدة عند مستوى دلالة 

  نموذج معادلة الانحدار الخطي المتعدد :ویمكن كتابة معادلة الانحدار كما یلي
Y = Constant_+ b1x1 + b2x2 + E 

    y=1.258+0.433x1+0.157x2+0.334x3 -:ویمكن كتابة المعادلة بالصورة الریاضیة الآتیة
   :حیث

Y :الاستثمار اداءانتشار التمویل التقلیدي ومدى درجة تأثیره في  تمثل 

x1: مدى رغبة المستثمرین للتعامل  مع التمویل التقلیدي  
x2 :انتشار التمویل التقلیدي  التحدیات التي تواجه  
 X3 :  الائتمانیة العامة على التسهیلات  السیاسات    

b1, b2: عاملات الانحدارم تمثل  
constant :الانحدار ثابت.  

E :العشوائيالخطأ  تمثل .  
  

   فلسطین في الاستثمار  فيلتمویل الإسلامي  لالمتغیرات المستقلة مدى تأثیر معادلة انحدار  :ثانیاً 

مـدى رغبـة (تم استخدام تحلیل الانحدار الخطي المتعدد لمعرفة اثـر مؤشـرات المتغیـرات المسـتقلة      

، انتشـار  التمویـل الإسـلامي  التحـدیات التـي تواجـه التمویـل الإسـلامي  ،  لتعامل معفي استثمرین الم

، وقــد ) الاســتثمار   أداء  فــيالتمویــل الإســلامي اثــر  (علــى المتغیــر التــابع )  السیاســات الائتمانیــة 

   -:والذي یوضحه الجدول الأتي  تبین من خلال نتائج هذا التحلیل
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  )58(دول رقم ــج
  )لاستثمارأداء ا: المتغیر التابع(للتمویل الاسلامي الخطي المتعدد تحلیل الانحدار

معѧѧاملات   المتغیرات المستقلة
  الانحدار

معѧѧѧѧѧѧѧاملات 
الانحѧѧѧѧѧѧѧѧدار 

  المعیاریة
Beta 

الخطѧѧѧѧѧѧѧѧѧأ 
 tقیمة   يالمعیار

القیمѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧة 
  الاحتمالیة

sig. 
  غیر دال/دال 

0.05دال عند  0.352 0.936 0.720  0.674  الثابت  
فѧѧي ى رغبѧѧة المسѧѧتثمرین مѧѧد

 0.05دال عند  0.000 4.927 0.122 0.453 0.503  الإسلاميتعامل مع التمویل ال

التحدیات التي تواجھ  التمویل 
غیѧѧѧѧѧѧر دال عنѧѧѧѧѧѧد  0.509 0.663 0.166 0.061 0.110  الإسلامي   

0.05 
العامѧѧѧѧѧѧѧة علѧѧѧѧѧѧѧى  السیاسѧѧѧѧѧѧѧات 

  0.05دال عند  0.0000 5.452 0.112 0.297 0.355  الائتمانیة التسھیلات 

 ANOVAتحلیل التباین 
  0.000  القیمة الاحتمالیة  F  12.866قیمة اختبار 

  0.000  القیمة الاحتمالیة لمعامل التفسیر  R2  0.415قیمة معامل  التفسیر
 .y=0.674+0.503x1+0.110x2+0.355x3النموذج
  .م2015اء على الدراسة المیدانیة من إعداد الباحث بن: المصدر 

  :الجدول السابق  یتضح من
وهي ذات دلالة   12.866المحسوبة تساوي  Fأن معادلة الانحدار جیدة ومقبولة حیث  أن قیمة  -1

  . 0.05وهي اقل من  0.000حیث ان القیمة الاحتمالیة تساوي  0.05إحصائیة عند مستوى  

ـــ -2 ـــــات معیاریـــــ ــــى علامـــ ــــا إلـــ ــــم تحویلهــــ ـــد أن تـــ ـــتقلة بعـــــ ـــــرات المســــ ـــاملات المتغیـــ ـــــلال معــــ ـــن خـــ ة مــــ

Standardization   الموجـودة فــي عمـودBeta  لة تـأثیرا علــى یتبــین أن أكثـر المتغیـرات  المســتق

السیاســات العامــة  تلعــب  ، أي ان علــى التســهیلات الائتمانیــة  العامــة السیاســات   المتغیــر التــابع هــو

تعامل لل تثمرین هناك رغبة لدى المسدورا مهما في التأثیر على التسهیلات الائتمانیة كذلك یتضح ان 

ـــل الإســـلامي و  ـــذانمـــع التموی ـــى  نعمـــلاســـوف ی بـــدورهما الل ــتثمار ، تحســـن اداءعل ــر  الاسـ أمـــا متغیـ

ــه ( ــة الاحتمالیـــة )   ميالتمویـــل الإســـلا انتشـــارالتحـــدیات التـــي تواجـ ــه اثـــر ضـــعیف حیـــث أن القیمـ فلـ
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تواجــه التمویــل تــي وهــذا یشــیر الــى التحــدیات و ال. 0.05وهــي اكبــر مــن  0.509المقابلــة لهــا تســاوي 

  . فلسطینفي  الاستثمارمن الممكن ان تؤثر على الإسلامي لیس لها تأثیر كبیر 

والقیمــة الاحتمالیــة المقابلــة لــه بلغــت   R2=  0.415)  التفســیر(كمــا بلغــت قیمــة معامــل التحدیــد  -3

ادلـة الانحـدار التـي دخلـت مع المسـتقلةمما یدل على أن  نسـبة التبـاین الـذي تفسـره المتغیـرات  0.000

  :  ویمكن كتابة معادلة الانحدار كما یلي .0.05من تباین المتغیر التابع جیدة عند مستوى دلالة 

  نموذج معادلة الانحدار الخطي المتعدد  -أ

Y = Constant_+ b1x1 + b2x2 + E 

+0.355x3         y=0.674+0.503x1+0.110x2  
  :حیث

Y :الاستثمار اداءدى درجة تأثیره في انتشار التمویل الإسلامي  وم تمثل  
x1: التمویل الإسلامي   مدى رغبة المستثمرین للتعامل مع  
x2 :انتشار التمویل الإسلامي    التحدیات التي تواجه  
X3 :  الائتمانیة العامة على التسهیلات  السیاسات     

b1, b2: معاملات الانحدار تمثل  
constant :الانحدار ثابت.  

E :العشوائيأ الخط تمثل .  
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  النتائج: اولا

  نتائج خاصة  - 1
، ویرجع ذلك اكبر من التمویل الإسلامي  في الاستثمار لتمویل التقلیدي له أثر إیجابيان ا -1

المختلفة  الى مواكبته للأعمال المصرفیة و الائتمانیة التي یقوم بها مع متطلبات المستثمرین

 .م2012عن العام  2014عام % 30واهمها توفیر السیولة النقدیة ، حیث بلغت الزیادة نسبة 

ان التحدیات التي تواجه التمویل التقلیدي اكبر من التحدیات التي تواجه التمویل الإسلامي،  -2

 . ، وارتفاع سعر الفائدة المصرفیةوعطاءاً  والتي تتمثل في تعامله بالربا اخذاً 

ك رغبة لدى المستثمرین للتعامل مع التمویل الإسلامي، ویرجع ذلك الى رغبتهم بالابتعاد هنا - 3

  .عن الاعمال المحرمة مثل الربا التي تتعامل معها المصارف التقلیدیة 

ارتفاع تكلفة التمویل الإسلامي بشكل نسبي مما له اثر سلبي على فرص التمویل و بالتالي  - 4

 .فرص الاستثمار

عامة للمصارف الإسلامیة افضل من السیاسات العاملة للمصارف التقلیدیة فیما السیاسات ال - 5

 .یتعلق بالتأثیر على التسهیلات الائتمانیة و العامل على زیادتها 

 

  نتائج عامة  -2

 لدى المستثمرین تكوین راس المالزیادة التمویل التقلیدي المقدم من البنوك التقلیدیة یعمل على  .1

 .سلامياكبر من التمویل الإ

في العمل على زیادة الصادرات للخارج وهو ما یعكس والإسلامي  ضعف التمویل التقلیدي  .2

 .الاستثماري الواقعة تحت الحصار و الاغلاق الإسرائیلي  الاداءحالة 
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 زیادة الانتاج و بالتالي تكوین راس المال  یؤثر كل من التمویل التقلیدي و التمویل الإسلامي في .3

 .ضعف التمویل الاسلامي من الحد من التبعیة الاقتصادیة لإسرائیل اظهرت النتائج  .4

 بینت النتائج ان نسبة كبیرة من المستثمرین لدیهم المعرفة بالیة التعامل مع التمویل التقلیدي  .5

من المستثمرین ان البنوك التقلیدیة لدیها الرغبة في التوسع في منح %71یرى حوالي  .6

 .ة للمستثمرین التسهیلات الائتمانیة المقدم

البنوك التجاریة لا تكیف اسعار الفائدة على الاقتراض مع الظروف الاقتصادیة و السیاسیة في  .7

 .قطاع غزة 

وبالتالي تحد من  التجاریة لا تشجع على الاستثمار نسبة الفائدة التي تفرضها المصارف .8

 .عملیات الاستثمار 

لاسلامیة یزید من اقبال المستثمرین للتعامل توافق صیغ التمویل الاسلامي مع احكام الشریعة ا .9

 .معه 

 .ضعف الالمام بالتعامل مع صیغ التمویل الاسلامي بالمقارنة مع الالمام بالتمویل التقلیدي  .10

تكلفة التمویل في البنوك الاسلامیة غیر مناسبة و مرتفعة و خاصة نسبة المرابحة  للأمر  .11

 .بالشراء 

تعامل مع التمویل التقلیدي لأنه تمویل یعتمد على الفائدة یحجم كثیر من المستثمرین على ال .12

 .الربویة 

ارتفاع سعر الفائدة التي تفرضها البنوك التقلیدیة یعتبر من اكبر التحدیات التي تواجه التمویل  .13

 .التقلیدي 
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اختلاف العلماء في الفقه الاسلامي و ما یصدر من المؤتمرات العلمیة في تطبیق صیغ  .14

 .مي من التحدیات التي تواجه التمویل الاسلامي التمویل الاسلا

، و هو ما اظهرت النتائج ان البنوك التقلیدیة تعمل على زیادة التمویل المقدم للمستثمرین  .15

% 30 نسبتهبما  م2014حیث ارتفعت نسبة التسهیلات الائتمانیة عام  ، 9الجدول رقم  یوضحه

 .م2012عن العام 

خفض اسعار الفائدة وهذا مرتبط مع سیاسات سلطة النقد  لا ترغب البنوك التقلیدیة في .16

 .الفلسطینیة  

، وهو ما یوضحه التطور المصارف الاسلامیة تأخذ بعین الاعتبار القدرات المالیة للمستثمرین  .17

 . في حجم التمویل المقدم من المصارف الإسلامیة للمستثمرین رغم حداثتها 

السیاسات و القوانین تعمل من خلالها على زیادة ان المصارف الاسلامیة لدیها مرونة في  .18

 التسهیلات الائتمانیة للعملاء اكثر من المصارف التقلیدیة

ضعف التسویق بشكل عام وما یتبعه من عملیات دعایة  و إعـلان ، واسـتخدام اسـالیب التـرویج  .19

التعامـل مـع  و التي من شأنها ان تؤثر  بشكل ایجابي  على توجهات المستثمرین ومدى رغبتهم في

 .التمویل الاسلامي 

ارتفاع تكلفة التمویل الاسلامي و خاصة ان معظم المشاریع الاستثماریة في قطاع غزة هي  .20

مشاریع صغیرة  وتحتاج الى تمویل باي صیغة ، ومن خلال الدراسة تبین ان كلما انخفض قیمة 

 .المعاملة ارتفعت  نسبة المرابحة ، و العكس صحیح
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  اتالتوصی :ثانیا
وعة من التوصیات كانت الى مجمالدراسة توصلت بناء على اختبار الفرضیات والنتائج السابقة  

  -:على النحو الاتي 

تطویر اداء المعاملات الاسلامیة لتتواكب مع حاجة المستثمرین والتطور التكنولوجي والمالي و  - 1

 .التجاري 

لتثقیف المستثمرین حول  والثقافیة ،في المؤسسات التعلیمیة  ضرورة عقد الندوات و المؤتمرات - 2

  .الفرق بین التمویل التقلیدي و التمویل الإسلامي 

و ضرورة انخفاض تكلفة التمویل التقلیدي والإسلامي لیعمل على تطویر الاقتصاد الفلسطیني  - 3

  الحد من التبعیة لإسرائیل و انخفاض معدلات الفقر 

م، تثماریة هل المشروع جدید ام قدیالاس على المصارف الاخذ بالاعتبار حالات المشروعات - 4

 .والعمل على زیادة التسهیلات الائتمانیة للمستثمرین

لمــا للقطاعـات الاسـتثماریة التقلیدیـة والاسـتثماریة  ت الائتمانیـة المقدمـة مـن البنــوكزیـادة التسـهیلا - 5

 .لها من عائد جید على التنمیة الاقتصادیة في فلسطین 

ة العمــل علــى تقــدیم التســهیلات الإجرائیــة للبنــوك والمصــارف العاملــة علــى ســلطة النقــد الفلســطینی - 6

 .فیما یتعلق بتقدیم التسهیلات الائتمانیة المقدمة للمستثمرین

 .قیام البنوك الإسلامیة بزیادة أسالیب الترویج لزیادة اقبال المواطنین على التمویل الإسلامي   - 7

  مقترحات الدراسة : ثالثا

و عرضنا لهـذه الدراسـة وهـذا العنـوان الكبیـر فـي عـالم التمویـل نطـرح مجموعـة  من خلال دراستنا     

ــات مــــن  ـــع مبادئنــــا المقترحــ ـــي تتوافــــق مـ ـــادیة و التـ ــــة والاقتصـ ــب التطــــورات المالی والتــــي جــــاءت لتواكــ
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الاســلامیة و عقیــدتنا فـــي زمــن اظهـــر الاولویــة لــدى المســـتثمر الفلســطیني بشـــكل خــاص و المســـتثمر 

د عــن التمــویلات المشــبوهة والتــي جــاء مــع التمویــل الاســلامي و التــي یبتعــ امــلبشــكل عــام علــى التع

مــن خـلال دراســتنا للتمویــل واتضــح ذلـك ،  القـران الكــریم والسـنة النبویــة لتحرمهـا وتتوعــد مـن عمــل بهـا

بـــراز اهـــم  التـــي یحققهــا كـــل أســـلوب ، ومــا یأملـــه المســـتثمر  الســمات التقلیــدي و التمویـــل الإســلامي وإ

 الشــریعةم لیحقـق مــن خلالـه الاسـتفادة الكبــرى لتمویـل اسـتثماراته بمـا لا یتعــارض مـع أحكـام بشـكل عـا

ــ  لالإســلامیة ، واوكــد أننــي لســت هنــا فــي معــرض ابتكــار أســالیب جدیــدة او تغییــر فــي أســالیب التموی

الإســلامیة ولكــن أریــد أن أضــیف الــى مــا هــو ســابق ووجــدت مثلمــا تقــدم ان بعــض  أســالیب التمویــل 

  :لامیة ینقصه الكثیر من التطویر وهي كالاتي الإس

  في توفیر السیولة النقدیة : اولا 

ان كثیـر مـن المســتثمرین یشـكون مــن ان التمویـل الاســلامي فـي قطــاع غـزة لا یــوفر التمویـل النقــدي   

،  زم لدفع قیمة مشتریاتهم وهو ما یجعلهم یلجئون الى التمویل التقلیـدي مـن خـلال البنـوك التجاریـةلاال

ــكالیة مـــن خـــلال فـــتح الاعتمـــادات  ــبة لمعالجـــة هـــذه الإشـ وتجـــدر الإشـــارة الـــى البحـــث عـــن آلیـــة مناسـ

  .ندیة أومن خلال نظام  المشاركة  او التمویل النقدي المست

  تطویر نظام المرابحة:  ثانیاً 

و مـن التمویـل الإسـلامي هـ% 98لقد أظهرت الدراسات في الضفة الغربیـة وقطـاع غـزة ان حـوالي     

ــة تبـــین هنـــاك اخـــتلاف بـــین طریقـــة   تمویـــل عـــن طریـــق المرابحـــة للأمـــر بالشـــراء ، ومـــن خـــلال الدراسـ

،  العــالم الإســلامي ســواء فــي فلســطین او غیرهــا مــن الــدول العربیــة والإســلامیة التمویــل للمرابحــة فــي 

ب ، ویـزداد التمویل للمرابحة في فلسطین یكون بشكل مركـ ةحیث تم من خلال الدراسة ان الربح لعملی
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وهـــو مـــا یشـــكل عـــبء و ظلـــم وان الأمـــر ملـــزم للمشـــتري بشـــراء الســـلعة ،  كلمـــا زاد عـــدد الســـنوات ، 

 بعــض الــدول للمتعامــل خاصــة وان معظــم  التمویــل بهــذه الطریقــة یــتم للتمویــل الاســتهلاكي ،  امــا فــي 

كــن یخصــم نســبة وعــدم الــزام المشــتري بشــراء الســلعة  ول  .فــإن الــربح یحســب علــى أصــل المبلــغ فقــط 

لســـلعة ، حیـــث كمـــا اســـلفنا ان المرابحـــة تتكـــون مـــن ثـــلاث لتملـــك  ا معینـــة فـــي حـــال امتنـــاع المشـــتري

اطــراف البــائع و المشــتري و البنــك باعتبــاره تــاجرا وســیطا بــین البــائع و المشــتري ، و البنــك لا یشــتري 

مومـا یمكـن ان یكـون الوعـد ع.السلع هنا الا بعد تحدیـد المشـتري  لرغباتـه ووجـود وعـد مسـبق بالشـراء 

ملزما او غیر ملزم للأمر بالشراء  واشترط الذین قالوا بصحة هذا البیع من الاقـدمین عـدم الـزام الامـر 

بالشراء بوعده ، وهذا ما نص علیـة مجمـع الفقـه الاسـلامي الـدولي مـؤخرا ، ولـذلك مـنح الآمـر بالشـراء 

علیـة مـن قبـل المـأمور ، و اجـاز بعـض الحكـام  الخیار في شراء السلعة او العدول عنها عند عرضها

المعاصرین بیع المرابحة للآمر بالشراء مع الإلزام بالوعد  ویرى الباحـث ان خطـوات المرابحـة تـتم مـن 

   -:خلال  الاتي 

 .یتقدم الامر بالشراء بطلب الى البنك یضمنه مواصفات السلعة التي یریدها  - 1

أكـد مـن الجـدوى الاقتصـادیة یحـدد الشـروط و الضـمانات یقوم البنك بدراسة العملیـة ، وبعـد الت - 2

 .للتصدیق علیها 

 .او حسب الاتفاق  من قیمة البضاعة  % 10یوضع في حساب البنك ما نسبته  - 3

 .یقوم البنك بشراء السلعة وفق مواصفاتها من مالكها  - 4

 .قبض البنك للسلعة و حیازتها  قبضا حقیقیا او قبضا حكمیا  - 5

ة علــى نحـو مـا ورد أعـلاه ، یعـرض الســلعة علـى الآمـر بالشـراء الــذي عنـد قـبض البنـك للسـلع - 6

 .رفضها  في قبولها او یملك الخیار
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( اذا قبل الآمر بالشراء السلعة ، یتم تحریر عقد البیع متضمنا لكل شروطه مع توقیـع طرفیـة  - 7

 ).البنك والعمیل 

 .تنفیذ الضمانات اللازمة من الامر بالشراء  - 8

 .بالشراء و تحریرها ما یفید التسلیم تسلیم السلعة للامر  - 9

اذا رفـــض المشـــتري شـــراء الســـلعة بعـــد تملكهـــا مـــن البنـــك فـــان الخســـارة ترحـــل للمشـــتري و  -10

 .تخصم من قیمة الدفعة التي وضعها في حساب البنك 

  الصكوك: ثالثاً 

لتمویل تعد الصكوك الاسلامیة من افضل وسائل اجتذاب المدخرات الحقیقیة و تجمیع الاموال الازمة 

المشروعات المختلفة ذات الجدوى الاقتصادیة ، وتقوم الصكوك الاسلامیة على اساس المشاركة في 

صكوك المضاربة و صكوك : للمشروع ، ومن اشكالها السائدة حالیا  ةالربح و الخسارة المتوقع

او  يمبانالمشاركة ، وتعرف الصكوك بانها وثائق متساویة القیمة تمثل حصصا شائعة في ملكیة ال

المعمول بها في المصارف  هوو   )1(.نشاط استثماري خاص افع او خدمات او في مشروع معین اومن

تفتح افاقا واسعة للمصارف الاسلامیة لاجتذاب الاموال دون ان  الطریقة الاسلامیة حالیا ، وان هذه 

وهذا .ع الممولة من دون اكتمال المشاری ان اصحابها یرغبون بالانسحاب تكون لدیها مخاوف من

  .یعني التوسع في التمویلات طویلة الاجل 

  

  
                                                        

،صكوك الاستثمار ،المنامة  17هیئة  المحاسبة والمراجعة  للمؤسسات المالیة الاسلامیة ،المعیار الشرعي رقم  -  1
  203،ص  2003،
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  القرض الحسن : رابعاً 

قرضا مثل الذي تقوم به البنوك  هالا تمنح المتعاملین مع ةرف الإسلامیامن المعروف ان المص

التقلیدیة ، كما انها لا تقوم بخصم الكمبیالات و ذلك لأنه لا یجوز للمصرف تقاضي أي زیادة عن 

ولكن هناك حالات یكون فیها  .بالغ الممنوحة وفي هذه الحالة فأیما قرض جر منفعة فهو ربا الم

المتعامل مع المصرف الإسلامي مضطرا للحصول على الأموال لأي سبب كان من الأسباب، فقد 

جة یحتاج نقودا للعلاج او التعلیم او السفر، وغیرها ولیس من المعقول ان لا یلبي البنك الإسلامي حا

  : هذا الزبون لأسباب عده منها

ویتعامل معه مما یعني استفادة ف مرتبطة بهذا الزبون فهو یودع امواله ، ان مصلحة المصر  - 1

 .البنك منه

ان هناك مسؤولیة اجتماعیة تقع على عاتق المصرف و هو مد ید العون و المساعدة للمجتمع  - 2

 . الذي یعمل فیه 

 .فائدة من البنوك التقلیدیة العمل على ابعادهم عن الاقتراض بال - 3

المصارف الإسلامیة الى اللجوء الى تقدیم القرض الحسن ، و الذي  قیامأهمیة  كل ذلك یؤكد على 

یعتبر ان من حق المسلمین ان یقترضوا من بیت مال المسلمین لا فرق في ذلك بین امیر و 

بة قامت الى عمر بن مأمور ، والدلیل على ذلك ما جاء من تاریخ الطبري ان هند بنت عت

فاستقرضت من بیت مال المسلمین أربعة الاف درهم تتاجر فیها  –رضي االله عنه  –الخطاب 
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فأقرضها فاشترت و باعت ، وكذلك اقترض عثمان بن عفان رضي االله عنه من بیت مال 

  )1(.ردة عثمان  آجلةالمسلمین مبلغا یقدر بمائة الف درهم فلما جاء 

لقرض الحسن من أموال المصرف الخاصة او من الأموال المودعة من ویمكن تمویل صندوق ا

  )2(.الجمهور في صندوق القرض الحسن الذین یفوضون المصرف بإقراضها للناس قرضا حسنا 

 -: مستقبلیةدراسات ل مقترحات

  الشركات التي تتعامل مع التمویل التقلیدي والتمویل الإسلامي لأرباحدراسة مقارنة    -

 .ل النقدي في البنوك الإسلامیة في الحد من التوجه للبنوك التقلیدیة دور التموی -

 .أهمیة توفیر السیولة النقدیة في كفاءة عمل المنشآت -

 صیغة المشاركة في زیادة الاستثمار في فلسطین  كفاءة -

  

  

  

  

  

  

                                                        

مركز الكتاب ،  –الواقع والتحدیات  –أبو بكر هاشم أبو بكر ، التمویل بالمشاركة في المصارف الإسلامیة  - 1
  41م ، ص 2012مصر ، القاهرة

  99د حسین سمحان ،  العملیات المصرفیة ، مرجع سبق ذكرة ،ص  -  2
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