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  :المقدمة  1-1

يعــــــد الطلــــــب علــــــى النقــــــود أحــــــد أهــــــم العناصــــــر جانــــــب الطلــــــب التــــــي تحقــــــق التــــــوازن فــــــي الســــــوق         

ـــــة ، و النـــــاتج " تأثيرهـــــا الســـــلبي علـــــى النشـــــاط الاقتصـــــادي  ذلـــــك للحـــــد مـــــن الاضـــــطرابات النقديـــــة و النقدي

النقــــــود فــــــي تحقيــــــق  يرجــــــع ذلــــــك الــــــى الــــــدور الفعــــــال الــــــذي يلعبــــــه الطلــــــب علــــــى و، " المحلــــــي الإجمــــــالي 

بــــين العديــــد مــــن المتغيــــرات الاقتصـــــادية  الاســــتقرار الاقتصــــادي نتيجــــة للعلاقــــة الوثيقــــة التــــي تــــربط بينــــه و

  .النقدية التي تختلف في مدى تأثيرها على الاقتصاد  و

ــــود يعــــد شــــرطاً ضــــرورياً لنجــــاح السياســــة         ــــب علــــى النق و مــــن ناحيــــة أخــــرى فــــإن اســــتقرار دالــــة الطل

ســـــعر الفائـــــدة ، تحقيقـــــاً  يـــــة فـــــإذا كانـــــت السياســـــة النقديـــــة هـــــي سياســـــة الســـــيطرة علـــــى عـــــرض النقـــــود والنقد

لأهــــداف اقتصــــادية معينــــة فإنــــه لا يمكــــن تطبيقهــــا مــــالم يكــــن هنالــــك تصــــور دقيــــق عــــن حجــــم الطلــــب علــــى 

  .مدى استقراره  النقود و

ل الاقتصــــــادي الكلــــــي وفــــــي و نظــــــراً لمــــــا لعامــــــل الطلــــــب علــــــى النقــــــود مــــــن دور حيــــــوي فــــــي التحليــــــ      

تحديــــــد وفعاليــــــة السياســــــة النقديــــــة ، فــــــإن هنــــــاك العديــــــد مــــــن الدراســــــات التطبيقيــــــة الســــــابقة التــــــي تنناولــــــت 

 الطلـــــــب علـــــــى النقـــــــود فـــــــي الســـــــودان إلا أنـــــــه فـــــــي العقـــــــدين الماضـــــــيين حـــــــدثت العديـــــــد مـــــــن التطـــــــورات و

التطـــــــور فـــــــي : ثـــــــال  لا الحصـــــــر منهـــــــا علـــــــى ســـــــبيل الم الماليـــــــة ، و النقديـــــــة و التغيـــــــرات الاقتصـــــــادية و

ـــــق بالطلـــــب علـــــى النقـــــود ،  الســـــلوك الاقتصـــــادي للفـــــرد و المـــــالي و النظـــــام المصـــــرفي و خاصـــــة فيمـــــا يتعل

إضــــــافة الــــــى مــــــا تســــــعى إليــــــه الســــــلطات النقديــــــة جاهــــــدة للتــــــأثير علــــــى الــــــتحكم فــــــي المتغيــــــرات النقديــــــة و 

  .انعكاس ذلك على تنظيم سوق النقد 

ر قيـــــاس تـــــأثير مثـــــل تلـــــك التغيـــــرات علـــــى ســـــلوك الطلـــــب علـــــى النقـــــود للتعـــــرف لـــــذا فإنـــــه مـــــن الجـــــدي      

ــــــى السياســــــات النقديــــــة الملائمــــــة لتطبيقهــــــا فــــــي الاقتصــــــاد علــــــى ضــــــوء الخصــــــائص و الســــــمات التــــــي  عل

  .يتمتع بها الاقتصاد السوداني 
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  :أهمية البحث  2-1

كميــــــة (علـــــى ســــــوق النقـــــود تنبـــــع أهميـــــة دراســــــة نمـــــوذج الطلـــــب علــــــى النقـــــود مـــــن خــــــلال تـــــأثيره         

ــــود المعروضــــة  ــــة و و) النق ــــى السياســــات النقدي ــــالي عل ــــة و بالت ــــة  المالي ــــة للدول ــــى السياســــة الكلي ــــم عل مــــن ث

عنـــــد اســـــتخدام نظـــــام المعـــــادلات الآنيـــــة فـــــي دراســـــة محـــــددات الطلـــــب علـــــى النقـــــود فـــــإن ذلـــــك يعكـــــس  ، و

الاحصــــــائية ممــــــا يعــــــزز  قتصــــــادية ويمكــــــن  مــــــن اجــــــراء الاختبــــــارات الا الواقــــــع الحقيقــــــي لهــــــذا القطــــــاع و

الثقــــة فــــي النتــــائج المتوصــــل إليهــــا ، كمــــا أنــــه مــــن خــــلال اســــتعراض الدراســــات فــــي المواضــــيع الكليــــة نجــــد 

ــــى التعامــــل مــــع علاقــــة واحــــدة لدراســــة الظــــواهر و ــــك إغفــــال للآثــــار المتآتيــــة مــــن  أنهــــا اقتصــــرت عل فــــي ذل

  .تفاعل متغيرات الاقتصاد الكلي في بيئتها 

  :البحث  أهداف 3-1

تهــــــدف الدراســــــة الــــــى تحديــــــد و تقــــــدير نمــــــوذج قياســــــي لتحليــــــل تــــــأثير بعــــــض المتغيــــــرات الاقتصــــــادية      

ـــــــى تقـــــــديم بعـــــــض  ـــــــى النقـــــــود باســـــــتخدام نظـــــــام المعـــــــادلات الآنيـــــــة  ، إضـــــــافة ال ـــــــى ســـــــلوك الطلـــــــب عل عل

يــــــة بمــــــا المقترحــــــات و التوصــــــيات التــــــي قــــــد تســــــاعد الســــــلطات النقديــــــة فــــــي اســــــتخدام أدوات السياســــــة النقد

يخـــــــدم متطلبـــــــات النمـــــــو الاقتصـــــــادي ، لمـــــــا لـــــــذلك مـــــــن أهميـــــــة فـــــــي وضـــــــع السياســـــــات النقديـــــــة المناســـــــبة 

  .لتحقيق استقرار سلوك الطلب على النقود في السودان 

  :مشكلة البحث  4-1

ــــــــى  تكمــــــــن مشــــــــكلة البحــــــــث فــــــــي كيفيــــــــة تحديــــــــد نــــــــوع و      ــــــــب عل ماهيــــــــة العوامــــــــل التــــــــي تحــــــــدد الطل

التـــــــــي مـــــــــن خلالهـــــــــا يمكـــــــــن تحديـــــــــد السياســـــــــة النقديـــــــــة  الأجـــــــــل الطويـــــــــل والنقـــــــــود فـــــــــي الســـــــــودان فـــــــــي 

ــــــــــى المناســــــــــبة  ــــــــــب عل ــــــــــي الطل ــــــــــر ف ــــــــــدير معــــــــــدلات التغي ــــــــــى لتق ــــــــــة المثل ــــــــــة الطريق ــــــــــى معرف ، إضــــــــــافة ال

ـــــــــوي يفســـــــــر  ـــــــــه ، و هـــــــــل تأثيرهـــــــــا معن ـــــــــك العوامـــــــــل المـــــــــؤثرة علي ـــــــــي تل ـــــــــود الناتجـــــــــة عـــــــــن التغيـــــــــر ف النق

  : ة أسئلة هيالتغيرات في الطلب على النقود يتلخص ذلك في عد
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 ماهي العوامل التي تؤثر في الطلب على النقود في السودان ؟ -1

 شكل العلاقة ما بين متغير الطلب على النقود و كل من محدداته ؟ وما ه -2

مــــــــاهي أفضــــــــل صــــــــيغة رياضــــــــية و طريقــــــــة تقــــــــدير لدالــــــــة الطلــــــــب علــــــــى النقــــــــود فــــــــي الســــــــودان  -3

  ؟) م  2014 – 1980(خلال الفترة 

  :فروض البحث  5-1

 . الناتج المحلي الاجمالي توجد علاقة طردية بين الطلب على النقود و -

 التضخم معدل  وتوجد علاقة طردية بين الطلب على النقود  -

 . سعر الصرف و توجد علاقة عكسية بين الطلب على النقود -

 . )معدل الإقراض (  سعر الفائدة و توجد علاقة عكسية بين الطلب على النقود -

اضــــــية لتمثيــــــل العلاقــــــة بــــــين الطلــــــب علــــــى النقــــــود و محدداتــــــه هــــــي الصــــــيغة أفضــــــل صــــــيغة ريإن  -

 . اللوغريثمية 

 .نماذج المعادلات الآنية هي أفضل طريقة لتقدير دالة الطلب على النقود في السودان  -

  :النموذج المقترح لدالة الطلب على النقود  6-1

MD=f(GDP ,INF, EX ,R) 

GDP=f(MD ,INF,EX ,XP) 

INF=f(GDP ,EX , MS ,MD) 

EX=f(GDP ,INF ,FR) 

  :النموذج القياسي 

MD=β0+ β 1 GDP + β 2 INF + β 3 EX + β 4 R +U1 

GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2 

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 MS + a4 MD+U3 

EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4   
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  :حيث أن 
MD = الطلب على النقود  

GDP = الدخل(المحلي الإجمالي الناتج(  
INF = معدل التضخم  
EX = الجنيه السوداني مقابل الدلار الأمريكي(سعر الصرف  (  
R = معدل الإقراض ( سعر الفائدة(  

XP = حجم الصادرات  
MS = عرض النقود بمعناه الواسعM2 .  
FR = حجم الاحتياطي النقدي الأجنبي.  
U1، U2، U3، U4 = حدود الخطأ المتغيرات العشوائية أو.  

  :منهجية البحث  7-1

ــــــــــــى المــــــــــــنهج ال         ــــــــــــي المســــــــــــتند  قياســــــــــــيلتحقيــــــــــــق أهــــــــــــداف البحــــــــــــث ســــــــــــيتم الاعتمــــــــــــاد عل التحليل

التقـــــــــارير الحكوميـــــــــة المتعلقـــــــــة  علـــــــــى بيانـــــــــات ثانويـــــــــة تـــــــــم الحصـــــــــول عليهـــــــــا مباشـــــــــرة مـــــــــن المراجـــــــــع و

ـــــــــــى المـــــــــــنهج التـــــــــــاريخي  تحليلهـــــــــــا و مقارنتهـــــــــــا و بهـــــــــــذه الدراســـــــــــة و مـــــــــــن خـــــــــــلال تفســـــــــــيرها إضـــــــــــافة ال

ياســـــــــــــة النقديـــــــــــــة فـــــــــــــي الســـــــــــــودان و التطـــــــــــــور الـــــــــــــذي شـــــــــــــهده ســـــــــــــوق الخرطــــــــــــــوم اســـــــــــــتعراض اداء الس

برنــــــــــــامج التحليــــــــــــل القياســــــــــــي الوصــــــــــــفي لــــــــــــلأوراق الماليــــــــــــة خــــــــــــلال فتــــــــــــرة الدراســــــــــــة ، كمــــــــــــا اســــــــــــتخدم 

)E.VIEWS ( في تحليل بيانات متغيرات الدراسة.  

  :نات مصادر وأدوات جمع البيا

  :سيتم في هذا البحث استخدام المصادر الثانوية لجمع البيانات وتشمل الآتي 

 ) الكتب(المراجع  -

 .التقارير السنوية لبنك السودان  -

 .الاحصائية  البيانات المالية و -

 .أوراق العمل  -



5 

 

  :حدود البحث  8-1

الفتــــــرة الزمنيــــــة لأنهــــــا  تــــــم اختيــــــار هــــــذه و) م  2014 – 1980( للدراســــــة هــــــي  الحــــــدود الزمانيــــــة        

ـــــى النقـــــود و ـــــب عل ـــــي الطل ـــــرات مختلفـــــة ف ـــــي  شـــــهدت تغي ـــــهف ـــــام ســـــوق الخرطـــــوم  محددات ـــــى قي بالإضـــــافة ال

   .و التطور النوعي الذي شهده خلال هذه الفترة  للأوراق المالية

  .الحدود المكانية هي جمهورية السودان        

  :هيكل البحث  9-1

ــــــوي البحــــــث         ــــــاول  يحت ــــــى خمســــــة فصــــــول يتن هــــــو  الفصــــــل الأول الإطــــــار المنهجــــــي للبحــــــث و عل

يتكـــــون الفصـــــل الثـــــاني مـــــن الإطـــــار النظـــــري للطلـــــب علـــــى  يمثـــــل خطـــــة البحـــــث و الدراســـــات الســـــابقة ، و

ـــــود و  ـــــىالنق ـــــوي عل ـــــود الأساســـــية و يحت وظائفهـــــا فـــــي  أيضـــــاً  أشـــــكالها و أنواعهـــــا و تعريفهـــــا و وظـــــائف النق

خصــــــص الفصــــــل الثالــــــث لدراســــــة نظريــــــات الطلــــــب علــــــى النقــــــود بطريقــــــة ، ث النشــــــاط الاقتصــــــادي الحــــــدي

الجانــــــب و وضــــــع الاقتصــــــاد النقــــــدي فـــــي الســــــودان خــــــلال فتــــــرة الدراســـــة ، تنــــــاول الفصــــــل الرابــــــع  مفصـــــلة

ــــي مــــن البحــــث أي النمذجــــة القياســــية  ــــة االتطبيق ــــث توصــــيف لدال ــــود فــــي الســــودان مــــن حي ــــى النق ــــب عل لطل

وذج  و مــــــــدى اســــــــتقراريتها و تكاملهــــــــا و نمــــــــذج و تحليــــــــل مكونــــــــات الو تحديــــــــد الشــــــــكل الرياضــــــــي للنمــــــــو 

التوصــــــيات و  يضــــــم النتــــــائج و خــــــامسذج و اختبــــــار قدرتــــــه علــــــى التنبــــــؤ ، الفصــــــل النمــــــو تقــــــدير ال أيضــــــاً 

  .الى الملاحق و قائمة المراجع ارنة النتائج بفروض البحث إضافة مق
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 :الدراسات السابقة  10-1

  :المحلية الدراسات : أو�ً  

   )1()م 2005-1980(تقدير دالة الطلب على النقود في السودان للفترة من   -1

  :أهداف الدراسة 

اســــتعراض محـــــددات الطلــــب علـــــى النقــــود مـــــع وضــــع مقتـــــرح لتصــــميم نمـــــوذج أكثــــر دقـــــة لاســـــتهداف       

  .بالتالي تحسين اعداد و أداء السياسة النقدية  عرض النقود و

  :منهجية الدراسة 

تــــــم اســــــتخدام المــــــنهج الوصـــــــفي فــــــي هــــــذا البحـــــــث و الــــــذي يعتمــــــد علـــــــى جمــــــع المعلومــــــات ثـــــــم          

اســــتخدام المـــــنهج  تصــــنيفها و جــــدولتها ثــــم تحليلهـــــا و ذلــــك للتوصــــل الـــــى نتــــائج ملموســــة ، كمــــا تـــــم أيضــــاً 

القياســـــي و ذلـــــك مـــــن خـــــلال عمـــــل نمـــــوذج قياســـــي لتقـــــدير دالـــــة الطلـــــب علـــــى النقـــــود فـــــي الســـــودان خـــــلال 

  .ة الدراسة فتر 

  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع

  "ر سّ المتغير المف" 

  المتغيرات المستقلة
  "رة سِ المتغيرات المف" 

  النموذج القياسي للدراسة

 
 

  ) M( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) R( الفائدةسرعة 

  ) EX(سعر الصرف 
  ) G( الإنفاق الحكومي 

  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , R , EX , G , INF) 
M=b1+b2*GDP+b3*R+b4*E

X+b5* G +b6* INF + E 

  

 

                                                           
1
م ، جامعة  2006، رسالة ماجستير غير منشورة ،  )م 2005- 1980(تقدير دالة الطلب على النقود في السودان للفترة من عبد الله سليمان أحمد ،   

  .السودان للعلوم والتكنولوجيا  
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  :نتائج الدراسة 

 .سلامته من المشاكل الاحصائية التي تقلل من صحة النتائج  ملائمة النموذج و - 1

وجــــــد تالنـــــاتج المحلــــــي الإجمـــــالي ، فـــــي حـــــين  هنـــــاك علاقـــــة طرديـــــة بـــــين الطلــــــب علـــــى النقـــــود و - 2

ـــــود و ـــــى النق ـــــب عل ـــــين الطل ـــــة عكســـــية ب كـــــل مـــــن معـــــدل التضـــــخم و ســـــعر الصـــــرف و هـــــذه  علاق

 .تتوافق مع النظرية الاقتصادية  النتائج الاحصائية مقبولة قياسياً و

مــــن النتــــائج الملموســــة عــــدم وجــــود مشــــكلة ارتبــــاط خطــــي بــــين المتغيــــرات وفقــــاً لقــــيم معامــــل تضــــخم  - 3

 .) VIF(التباين 

  :توصيات الدراسة 

العمـــــل علـــــى زيـــــادة الانفـــــاق الحكـــــومي الحقيقـــــي علـــــى المشـــــاريع الانتاجيـــــة التـــــي مـــــن شـــــأنها أن تزيـــــد -1

  .الدخل القومي وبالتالي زيادة الطلب على الأصدة النقدية 

  .تطوير الأسواق المالية و الأصول المالية لجذب رؤوس الأموال الأجنبية للداخل  -2

ندســـــــي لتقـــــــدير دالـــــــة الطلـــــــب علـــــــى اســـــــتخدام نمـــــــوذج التعـــــــديل الجزئـــــــي اله  -2

   )1()2007 -1994(النقود في السودان في الفترة 

  :أهداف الدراسة 

ـــــــــي الســـــــــودان و        ـــــــــب علـــــــــى النقـــــــــود ف ذلـــــــــك  تهـــــــــدف الدراســـــــــة الـــــــــى وضـــــــــع نمـــــــــوذج لدراســـــــــة الطل

ــــــــــي الهندســــــــــي  ، و ــــــــــود و باســــــــــتخدام نمــــــــــوذج التعــــــــــديل الجزئ ــــــــــى النق ــــــــــب عل  اســــــــــتعراض نظريــــــــــات الطل

ذات الصــــــــــلة ، إضــــــــــافة الــــــــــى القــــــــــاء الضــــــــــوء علــــــــــى بعــــــــــض  القياســــــــــي المتاحــــــــــة وتقنيــــــــــات الاقتصــــــــــاد 

  .معرفة تأثيرها على الطلب على النقود  المتغيرات موضوع الدراسة و

  

  
                                                           

1
،  )2007 - 1994(استخدام نموذج التعديل الجزئي الھندسي لتقدير دالة الطلب على النقود في السودان في الفترة سفيان الطيب عبد القادر علي ،   

  .م ، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجيا  2009رسالة ماجستير غير منشورة ، 
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  :منهجية الدراسة 

تــــــم اســــــتخدام المــــــنهج الوصــــــفي فــــــي هــــــذا البحــــــث و الــــــذي يعتمــــــد علــــــى جمــــــع المعلومــــــات ثــــــم            

اســــتخدام المـــــنهج  ذلــــك للتوصــــل الـــــى نتــــائج ملموســــة ، كمــــا تـــــم أيضــــاً تصــــنيفها و جــــدولتها ثــــم تحليلهـــــا و 

القياســـــي و ذلـــــك مـــــن خـــــلال عمـــــل نمـــــوذج قياســـــي لتقـــــدير دالـــــة الطلـــــب علـــــى النقـــــود فـــــي الســـــودان خـــــلال 

  .فترة الدراسة 

  :متغيرات الدراسة 

 المتغير التابع 
  "رسّ المتغير المف" 

  المتغيرات المستقلة
  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
 

الطلب على النقود 
)MD (  

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) md t-1(الطلب على النقود السابق 

  ) MS( عرض النقود 
  )  MS t-1(عرض النقود السابق 

  ) nt( معدل الإقراض الاسمي 
 )  rt(معدل لإقراض الحقيقي 

  ) INF(معدل التضخم 

Md=f(GDP,mdt-1,MS,MSt-1 nt, rt, 
INF) 

Md=b1+b2*GDP+b3*mdt-1+b4*MS 
+b5*MSt-1+ b6* nt + b7* rt+ b8* 

INF + E 

  

  :نتائج الدراسة 
بنـــــــــــــك الســـــــــــــودان كانـــــــــــــت غيـــــــــــــر  البيانـــــــــــــات الموجـــــــــــــودة بالجهـــــــــــــاز المركـــــــــــــزي للاحصـــــــــــــاء و -1

 .واقعية 

ن النمــــــــــــوذج لـــــــــــــه المقـــــــــــــدرة علـــــــــــــى الاستشــــــــــــراف  و لا ينطـــــــــــــوي علـــــــــــــى علاقـــــــــــــة انحـــــــــــــدار إ  -2

 .زائفة 
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  :توصيات الدراسة 

 .انشاء قاعدة بيانات مركزية لعلاج الاختلافات المتعلقة بقيم المتغيرات  -1
ن المتعـــــــاملين مـــــــن تحويـــــــل مكِـــــــضـــــــرورة عمـــــــل أســـــــواق نقديـــــــة علـــــــى أســـــــس تقنيـــــــة عاليـــــــة حتـــــــى تُ  -2

  .سيولتهم النقدية الى أصول تدر فائدة 

   )1()م  2010 – 1970(تقدير دالة الطلب على النقود في السودان   -3  

  :أهداف الدراسة 

 .بناء نموذج اقتصادي قياسي يمثل دالة الطلب على النقود في السودان  -1

 .يهدف البحث الى قياس العوامل المحددة للطلب على النقود في السودان  -2

ـــــــــــــديم بعـــــــــــــض المقترحـــــــــــــات و -3 ـــــــــــــي  تق ـــــــــــــة ف ـــــــــــــد تســـــــــــــاعد الســـــــــــــلطات النقدي ـــــــــــــي ق التوصـــــــــــــيات الت

 .استخدام أدوات السياسة النقدية 

  :الدراسة منهجية 

التـــاريخي فـــي الاطـــار النظـــري للدراســـة أمـــا فـــي الجانـــب  اعتمـــد هـــذا البحـــث علـــى المـــنهج الوصـــفي و   

توصــيف ( الــذي يتحــدد بــالخطوات التاليــة ) القياســي(التطبيقــي مــن الدراســة تــم اســتخدام المــنهج التحليلــي 

  ).التطبيق و التنبؤ النموذج القياسي ، تقدير النموذج ، تقييم النموذج القياسي المقدر ، 

  :متغيرات الدراسة 
  المتغير التابع

  "ر سّ المتغير المفَ " 

  المتغيرات المستقلة

  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
 

  ) M( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) CR( سرعة دوران النقود 

  ) EX(سعر الصرف 
  ) G( الإنفاق الحكومي 

  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , CR , EX , G ,INF) 
M=b1+b2*GDP+b3*CR+b4*E

X+b5* G +b6* INF + E 

                                                           
1
م ، جامعة  2011، رسالة ماجستير غير منشورة ،  )م  2010 – 1970(تقدير دالة الطلب على النقود في السودان محمد حامد العاقب الطيب ،   

  .السودان للعلوم والتكنولوجيا 
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  :نتائج الدراسة 

( وجــــــــــــود علاقــــــــــــة طرديــــــــــــة متبادلــــــــــــة ذات دلالــــــــــــة احصــــــــــــائية بــــــــــــين الطلــــــــــــب علــــــــــــى النقــــــــــــود و  -1

ــــــــــــــي الاجمــــــــــــــالي  ــــــــــــــاق الحكــــــــــــــومي  –النــــــــــــــاتج المحل ــــــــــــــة عكســــــــــــــية ذات ، و وجــــــــــــــود ) الانف علاق

 ) .التضخم  –سرعة دوران النقود ( دلالة احصائية بين الطلب على النقود و

 .وجود تكامل مشترك يربط الطلب على النقود بمحدداته  -2

  :توصيات الدراسة 
الاهتمام بزيادة الناتج المحلي الإجمالي حتى يتم تحديد أثر زيادة كمية النقود حتى لا تنعكس على  -1

 .م للأسعار المستوى العا

  .على الجهات المختصة الاهتمام بالبحوث العلمية التي تتناول موضوعات اقتصادية كلية  -2

  

  )1()م1984-1960( تقدير دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة  -4

  

  :أهداف الدراسة 

و ذلـــــك مـــــن  فـــــي الســـــودان فـــــي الأجـــــل القصـــــير الطلـــــب علـــــى النقـــــود العوامـــــل المـــــؤثرة علـــــى معرفـــــة      

( خــــــلال تقــــــدير نمــــــوذج قياســــــي يعبــــــر عــــــن دالــــــة الطلــــــب علــــــى النقــــــود فــــــي الســــــودان خــــــلال الفتــــــرة مــــــن 

  ) .م  1984 – 1960

  :منهجية الدراسة 

تحليــــل و وصــــف التغيــــرات التـــــي فــــي هــــذا البحـــــث و الــــذي يعتمــــد  وصــــفيتــــم اســــتخدام المــــنهج ال         

اســــتخدام المــــنهج  و ذلــــك للتوصــــل الــــى نتــــائج ملموســــة ، كمــــا تــــم أيضــــاً  شــــهدتها الظــــاهرة موضــــوع الدراســــة

القياســـــي و ذلـــــك مـــــن خـــــلال عمـــــل نمـــــوذج قياســـــي لتقـــــدير دالـــــة الطلـــــب علـــــى النقـــــود فـــــي الســـــودان خـــــلال 

  .فترة الدراسة 

  

                                                           
1
درجة الماجستير في اAقتصاد ، كلية ، بحث تكميلي لنيل ) م 1984- 1960(براھيم محمد ، تقدير دالة الطلب على النقود خ9ل الفترة الله اعبد   

  .م  2003الدراسات اAقتصادية واAجتماعية ، جامعة الخرطوم ، 
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  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع

  "ر سّ المتغير المفَ " 

  المتغيرات المستقلة

  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
  ) MD(الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) R( الفائدةسرعة 

  ) MSt-1(عرض النقود المتباطئ 
  ) INF( معدل التضخم 

MD = f (GDP , R , MSt-1, INF) 
MD =b1+b2*GDP+b3*R+b4*MSt-1+ 
b5* INF + E 

 

  :نتائج الدراسة 

الـــــى أن السياســـــة النقديـــــة لا تتســـــم بالفاعليـــــة إضـــــافة الـــــى عـــــدم قيامهـــــا بـــــدورها فـــــي توصـــــلت الدراســـــة      

العمــــــل علــــــى الاســــــتقرار الاقتصــــــادي بتخفــــــيض معــــــدلات التضــــــخم و زيــــــادة حجــــــم النــــــاتج المحلــــــي ، ممــــــا 

يعنــــــي أن آليــــــة انتقــــــال السياســــــة النقديــــــة بطيئــــــة و لا تحــــــدث التغيــــــرات المرغوبــــــة فــــــي الوقــــــت المطلــــــوب ، 

لدراســـــة أن هنالـــــك زيـــــادة كبيـــــرة فــــــي عـــــرض النقـــــود لا تعادلهـــــا زيـــــادة فـــــي الإنتــــــاج أدت كـــــذلك أوضـــــحت ا

  .الى تفشي التضخم بصورة كبيرة أثرت على الأداء الاقتصادي 

  :توصيات الدراسة 

إضـــــــافة مزيـــــــد مـــــــن المرونـــــــة و إتاحـــــــة الفرصـــــــة للأرصـــــــدة النقديـــــــة الحقيقيـــــــة للتكيـــــــف مـــــــع التغيـــــــرات -1

  .الاقتصادية 

العمـــــــل علـــــــى تفعيـــــــل أدوات السياســـــــة النقديـــــــة و ذلـــــــك لتحقيـــــــق أهـــــــم اهـــــــداف الاقتصـــــــاد الكلـــــــي وهـــــــو  -2

  . الاستقرار الاقتصادي 
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  )1()م 2001- 1990(تقدير دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة -5

  

  :أهداف الدراسة 

م كما استهدفت  2001م الى  1990هدفت الدراسة الى تقدير دالة الطلب في السودان خلال الفترة من     

  .أيضاً إمكانية استخدام معدل الإقراض كبديل لسعر الفائدة في تقدير دالة الطلب على النقود 

  :منهجية الدراسة 

القياسي حيث تم تحديد و تقدير نموذج قياسي للطلب  التحليل النظري و أسلوبالدراسة على  اعتمدت هذه   
  .م  2001 – 1990بإستخدام سلسلة زمنية للفترة من  السودان على النقود في 

  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع

  "ر فَس المتغير الم" 

  المتغيرات المستقلة

  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
  ) MDt(النقود الطلب على 

  ) GDPt( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) Rt( معدل الإقراض

  ) MDt-1(الطلب على النقود المتباطئ 
  

M= f (GDPt , Rt , MDt-1) 
M=b1+b2*GDPt+b3*Rt+b4*MDt-

1+ Ut 

  

  :نتائج الدراسة 

 .موجب تأثر بالناتج المحلي الاجمالي الحقيقي بتأثير يإجمالي الطلب على النقود في السودان  -1

يمكن تصميم نموذج للطلب على النقود في السودان للأجل الطويل ليشتمل على معظم المتغيرات  -2

 .الاقتصادية المناسبة ذات التأثير الواضح 

  .عانت الدراسة من عدم توفر البيانات و عدم دقتها و صعوبة الحصول عليها  -3

  

                                                           
، بحث تكميلي لنيل درجة الماجستير ، كلية ) م2001 – 1990( صفاء محمد الحسن يونس ، تقدير دالة الطلب على النقود في السودان خلال الفترة  1
  .م  2003، جامعة الخرطوم ،  راسات الاقتصادية والاجتماعيةدال
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  :توصيات الدراسة 

الاجمالي الحقيقي بمعدل مستوى ثابت بالتركيز على الإنتاج العمل على زيادة الناتج المحلي  -1

 .الصناعي و الزراعي و تقليل الإنتاج الخدمي 

 .سياسة نقدية واحدة تولد الثقة لدى المستثمر المحلي و الأجنبي الثبات على  -2

 .تكثيف الدراسات الخاصة بالتبادل النقدي و النظرية النقدية  -3

  

   )1()دراسة قياسية (  على النقود في الاقتصاد السوداني الطلب فيالعوامل المؤثرة  -6
  

  :أهداف الدراسة 

  .هدفت الدراسة الى تحديد العوامل المؤثرة على الطلب على النقود في الاقتصاد السوداني   

  :منهجية الدراسة 

  .القياسي اتبعت الدراسة المنهج الوصفي و الاستقرائي و الاستنباطي إضافة الى منهج الاقتصاد   

  :متغيرات الدراسة 

   
  المتغير التابع

  "المتغير المفّسر " 

  المتغيرات المستقلة

  "المتغيرات المفسِرة " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
  ) M( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) EX(سعر الصرف 

  ) G( الإنفاق الحكومي 
  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , EX , G ,INF) 
M=b1+b2*GDP+ b3*EX +b4*G 

+b5* INF + U 

  
  

  
                                                           

1
، رسالة ماجستير غير منشورة ، ) دراسة قياسية( الطلب على النقود في اAقتصاد السوداني  فيالعوامل المؤثرة رحاب إبراھيم سيد أحمد حسن ،    

  .م  2007جامعة أم درمان اHس9مية ، 



14 

 

  :نتائج الدراسة 

أهم النتائج التي توصلت إليها الدراسة هي أن السياسات النقدية و المالية تلعب دوراً كبيراً في تحقيق      

  .الحجم الأمثل للسيولة الذي تسعى الدولة لتحقيقه عبر مؤسساتها المختلفة 

  :الدراسة توصيات 

 .الحد من الزيادة المستمرة في عرض النقود و الحد من التضخم  -1

  .لابد من زيادة الناتج المحلي الإجمالي بنسبة تتوافق مع الزيادة في الكتلة النقدية  -2

  

 – 1956(النماذج القياسية للسياسة النقدية في السودان في السودان خلال الفترة  -7

  )1()م 1999

  

  :أهداف الدراسة 

هدفت الدراسة الى تسليط الضوء على عدم التوافق بين عرض النقود و الطلب عليها إضافة الى ارتفاع     

معدلات التضخم و تدهور أسعار الصرف للعملة الوطنية و هي من العوامل التي تؤدي الى اضطراب و 

  .خلل في البنيان الاقتصادي للدولة 

  :منهجية الدراسة 

نهج الوصفي التحليلي ، و استخدام أسلوب المحاكاة في اختبار صلاحية النموذج و اتبعت الدراسة الم     

  .في تحليل السياسة النقدية 

  

  

  

  

  

                                                           
، رسالة دكتوراه في اAحصاء غير )  م1999 – 1956(في السودان في السودان خ9ل الفترة  النماذج القياسية للسياسة النقديةعبد الله سليمان محمود ،  1

  .م  2005منشورة ، جامعة أمدرمان اHس9مية ، 
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  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع

  "ر سّ المتغير المفَ " 

  المتغيرات المستقلة

  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
  ) MDt( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  ) EX(سعر الصرف 

 MDt-1(الطلب على النقود المتباطئ 
(  

  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , EX , G ,INF) 
M=b1+b2*GDP+ b3*EX 

+b4* MDt-1 +b5* INF + U 

  

  :نتائج الدراسة 

ن محددات أتوصلت الدراسة الى أن أنسب الصيغ لدالة الطلب على النقود هي الصيغة اللوغرثمية ، و       

حجم ، و معدل  روداني هي الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كمتغيسالطلب على النقود في الاقتصاد ال

الحقيقي على النقود  التضخم و سعر الصرف كمتغيرات لتكلفة الفرصة البديلة بالإضافة الى متغير الطلب

  .بفترة إبطاء 

  :توصيات الدراسة 

توخي الدقة في نشر الإحصاءات و توجيه الإنفاق الحكومي للمشاريع الإنتاجية و الاستثمارية و ليس      

  . للأغراض الاستهلاكية 
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  :الدراسات الخارجية : ثانياً 

 المشــــــــترك والطلــــــــب علــــــــى النقــــــــود فــــــــي الأردن باســــــــتخدام نمــــــــوذج التكامــــــــل -1

  )1(نموذج تصحيح الخطأ
  

  :أهداف الدراسة 

ـــــــــود ت        ـــــــــى النق ـــــــــب عل ـــــــــة الطل ـــــــــى البحـــــــــث فـــــــــي العوامـــــــــل المـــــــــؤثرة فـــــــــي دال هـــــــــدف هـــــــــذه الدراســـــــــة ال

تحديـــــــــــــد أي المفهـــــــــــــومين يمكـــــــــــــن اختيـــــــــــــاره كهـــــــــــــدف  فـــــــــــــي الأردن بمفهوميـــــــــــــه الضـــــــــــــيق و الواســـــــــــــع ، و

 .للسياسة النقدية 

  :منهجية الدراسة  

اســـــــــــــتخدمت هــــــــــــــذه الدراســــــــــــــة التطبيقيـــــــــــــة أســــــــــــــاليب القيــــــــــــــاس الاقتصـــــــــــــادي للعلاقــــــــــــــات طويلــــــــــــــة        

  .الأجل باستخدام مفهوم التكامل المشترك و منهجية تصحيح الخطأ  

  

  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع
  "ر سّ لمتغير المفَ ا" 

  المتغيرات المستقلة
  "المتغيرات المفسِرة " 

  ةالنموذج القياسي للدراس

 
  ) M( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  )  R(سعر الفائدة 
  ) EX(سعر الصرف 
  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , R , EX , INF) 
M=b1+b2*GDP+b3*R+b4*EX 

+b5* INF + E 

 

  

  

  

                                                           
1
ة عماد ، رسالة دكتوراه غير منشورة ، الطلب على النقود في اNردن باستخدام نموذج التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأعيد علي الزيود ،   

  .م  2009الجامعة اNردنية ، عمان ، اNردن ، / البحث العلمي 
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  :نتائج الدراسة  

ــــــــود         ــــــــى النق ــــــــب عل ــــــــة الأجــــــــل فــــــــي دوال الطل ــــــــى وجــــــــود علاقــــــــات طويل توصــــــــلت هــــــــذه الدراســــــــة ال

بــــالمفهومين الضــــيق و الواســـــع ، و أظهــــر التقــــدير أن العلاقـــــة بــــين ســــعر الصـــــرف و الطلــــب علــــى النقـــــود 

ــــم يكــــن ســــعر الفائــــدة مرنــــاً فــــي  بــــالمعنى الضــــيق و الواســــع كانــــت مرنــــة فــــي المــــدى القصــــير ، فــــي حــــين ل

ـــــا الحـــــالتين المـــــدى ـــــي كلت ـــــر  و القصـــــير ف ـــــي منخفضـــــاً ، فـــــي حـــــين كـــــان أث ـــــاتج المحل ـــــر الن كـــــذلك كـــــان أث

الأســـــعار ســــــلبياً نتيجـــــة الاحتفــــــاظ بالأصــــــول المحليـــــة الحقيقيــــــة بـــــدلاً مــــــن النقــــــود عنـــــدما ترتفــــــع مســــــتويات 

الأســـــــعار ، كمـــــــا أن الدراســـــــة بينـــــــت أن معـــــــدل التكيَـــــــف فـــــــي المـــــــدى الطويـــــــل ســـــــيكون ســـــــريعاً خصوصـــــــاً 

 . ب على النقود الواسعالطل

  :توصيات الدراسة 

ــــيض معــــدلات التضــــخ -1 ــــى تخف ــــذي يضــــمن اســــتقرار الأالعمــــل عل ــــى الحــــد ال ــــنعكس م ال ســــعار بمــــا ي

ايجابــــــــاً علــــــــى النشــــــــاط الاقتصــــــــادي و ذلــــــــك باتخــــــــاذ السياســــــــات التــــــــي تســــــــاعد علــــــــى تخفــــــــيض 

 .معدلات التضخم 

اعدة الدراســــــــين حتــــــــى المتخصــــــــة الاهتمــــــــام بجمــــــــع البيانــــــــات و عرضــــــــها و مســــــــ علــــــــى الجهــــــــات -2

الحقيقيــــــة بســــــهولة و التــــــي تســــــاعدهم فــــــي الوصــــــول الــــــى  يتمكنــــــوا مــــــن الحصــــــول علــــــى البيانــــــات

 .أفضل النتائج و الخروج بالتوصيات التي يمكن أن تفيد الواقع ايجاباً 
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تــــــأثير التطــــــور المــــــالي و أزمــــــة الخلــــــيج الثانيــــــة علــــــى الطلــــــب علــــــى النقــــــود  -2

 -1975( الســــــــعودية دراســــــــة قياســــــــية للفتــــــــرة مــــــــن فــــــــي المملكــــــــة العربيــــــــة 

 )1() م 2005

  

  :أهداف الدراسة 

تهدف الدراسة الى التوصل الى نموذج تقديري يفسر التأثير المالي و أزمة الخليج الثانية مع الأخذ في          
سعودية خلال الاعتبار تأثير متغيرات تفسيرية أخرى على سلوك الطلب على النقود في المملكة العربية ال

  .م  2005 – 1975الفترة من 

  :منهجية الدراسة 

القياسي حيث تم تحديد و تقدير نموذج قياسي للطلب  تقوم هذه الدراسة على أساس  التحليل النظري و     
  .م  2005 – 1975على النقود في المملكة العربية السعودية بإستخدام سلسلة زمنية للفترة من 

  :متغيرات الدراسة 

  المتغير التابع
  "ر سّ المتغير المفَ " 

  المتغيرات المستقلة
  "سِرة المتغيرات المفَ " 

  النموذج القياسي للدراسة

 
  )M( الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  )  R(سعر الفائدة 

  )D (المتغير الوصفي لأزمة الخليج الثانية
  )Mt-1(متغير الابطاء الزمني للطلب

  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , R , D , Mt-1,INF) 
M=b1+b2*GDP+b3*R+b4* Mt-1 

+b5* INF + E 

  
  
  
  

                                                           
1
( تأثير التطور المالي و أزمة الخليج الثانية على الطلب على النقود في المملكة العربية السعودية دراسة قياسية للفترة من خالد عبد الرحمن البسام ،   

  .م  2007، جدة ،  المملكة العربية السعوديةجامعة الملك عبد العزيز، / كلية اAقتصاد و اAدارة  ، رسالة دكتوراه غير منشورة ، )م  2005 -1975
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  :نتائج الدراسة 
توصـــــلت الدراســـــة الـــــى وجـــــود علاقـــــة طرديـــــة متبادلـــــة ذات دلالـــــة احصـــــائية بـــــين الطلـــــب علـــــى النقـــــود      
، و وجــــود علاقــــة عكســـــية ) متغيــــر الابطــــاء الزمنـــــي  –ســـــعر الفائــــدة علــــى الـــــ  –الــــدخل الحقيقــــي  ( و 

لوصـــــفي المتغيـــــر ا –التضـــــخم  –ســـــرعة دوران النقـــــود ( ذات دلالـــــة احصـــــائية بـــــين الطلـــــب علـــــى النقـــــود و 
 ) .لأزمة الخليج الثانية 

 :توصيات الدراسة 

ت عنــــد وضــــع و رســــم آمراعــــاة التنبــــؤ بكميــــة الأرصــــدة النقديــــة المطلوبــــة مــــن قبــــل الأفــــراد و المنشــــ -1
 .السياسات النقدية و المالية للحيلولة دون حدوث أي إضطراب نقدي أو اقتصادي 

 .النقود و الأصول الماليةتنشيط الأسواق المالية لتوسعة فرص الاستبدال بين  -2

 

  )1()م  2011 – 1970( حالة الجزائر : تقدير دالة الطلب على النقود و تحليلها  -3

  :أهداف الدراسة  

بغية ) م 2011-  1970(هدفت الدراسة الى تحليل سلوك الطلب على النقود في الجزائر خلال الفترة      
  .السياسة النقدية بما يخدم متطلبات النمو الاقتصادي تمكين السلطات النقدية من استخدام أدوات 

  :منهيجة الدراسة 
اعتمدت الدراسة على المنهج القياسي المتمثل في تطبيق طريقة التكامل المشترك لدراسة العلاقة طويلة   

ات الأجل ما بين المتغيرات موضوع الدراسة ، ثم تقدير تداول الطلب على النقود باستخدام طريقة المربع
  .الصغرى المصححة كلياً 

  
  
  
  
  
  

                                                           
1
، المجلة اNردنية للعلوم اAقتصادية ، المجلد )  م 2011 – 1970( حالة الجزائر : تقدير دالة الطلب على النقود و تحليلھا محمد موساوي و آخرون ،   

  .م  2014،  1، العدد  1
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  :متغيرات الدراسة 
  المتغير التابع

  "ر سّ المتغير المفَ " 
  المتغيرات المستقلة

  "سِرة المتغيرات المفَ " 
  النموذج القياسي للدراسة

 
 

  ) M(الطلب على النقود 

  ) GDP( الناتج المحلي الإجمالي 
  )  R(الفائدة  معدل
  ) EX(الصرف  معدل

  ) INF( معدل التضخم 

M= f (GDP , R , EX , INF) 
M=b1+b2*GDP+b3*R+b4*E

X +b5* INF + E 

  
  :نتائج الدراسة 

توصــــــلت الدراســــــة الــــــى أن معلمــــــات النمــــــوذج المقــــــدّر تتميــــــز بدلالــــــة إحصــــــائية عنــــــد مســــــتوى معنويــــــة     
  .و إشاراتها تتوافق مع النظرية الاقتصادية % 5
  :توصيات الدراسة  

يجـــــب علـــــى الســـــلطات النقديـــــة الجزائريـــــة أن تأخـــــذ بعـــــين الاعتبـــــار تـــــأثير ســـــعر الصـــــرف الـــــدنيار   -1
علــــى الاقتصـــــاد عنــــد إعـــــدادها للسياســـــة النقديــــة ، فقـــــد أظهــــرت النتـــــائج أثـــــر الإحــــلال بـــــين العملـــــة 

 . M1المحلية و الأجنبية خاصة بالنسبة الى عرض النقد بمفهومه الضيق 
ه الواســـــع لابـــــد مـــــن التـــــأثير فـــــي معـــــدلات الفائـــــدة حيـــــث يتميـــــز للـــــتحكم فـــــي عـــــرض النقـــــد بمفهومـــــ -2

 .سعر الفائدة بأن له تأثير يفوق تأثير سعر الصرف على عرض النقد 
 

  : الفرق بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية  11-1

استخدمت الدراسة الحالية نظام المعادلات الآنية لتقدير دالة الطلب على النقود في السودان ،             

فيما استخدمت الدراسات السابقة نموذج المعادلة الواحدة أو نموذج الانحدار الخطي المتعدد لتقدير دالة 

م  2014الى  1980ية طويلة المدى من الطلب على النقود ، كما أن الدراسة الحالية استخدمت سلسلة زمن

  .ذلك للحصول على نتائج أكثر دقة و استقراراً  و
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  : مقدمة   2-1

 تهمـش مدرسـة بـين مـا ، آثارهـا و النقـود دور بشـأن الاقتصـادية المـدارس اخـتلاف رغـم         
 حـدودي فـ لكـن دوراً  لهـا تـرى أخـرى و الاقتصـادية الحيـاة مجريـات علـى آثارهـا مـن تقلـل و دورهـا
 التـأثير يفـ الأكبـر الـدور صـاحبة يهـ تغيراتهـا أن تـرى و الأدوار أعظـم لهـا يتعطـ ثالثـة و ، معينـة
 آثارهـا و دورهـا و تطورهـاي فـ النقـود تمثـل الاخـتلاف هـذا رغـم ، الأخـرى الاقتصـادية المتغيـرات علـى
 .  الاقتصادية الظواهر أهم إحدى

 الـنظم تطـورت حيـث للتحـديات الإنســانية الاســتجابة ميــادين أحــد يمثــل يالنقــد التطــور و         
 نقـود إلـى النقديـة قيمتهـا مـن جـزءاً  السـلعية قيمتهـا تمثـل نقـود مـن يأ ، ائتمانيـة إلـى سـلعية مـن النقديـة

 البنـوك تصـدرها نقديـة أوراقـاً  كانـت سـواء النقديـة قيمتهـا تحديـد يفـ أهميـة السـلعية قيمتهـا تمثـل لا
   .  تجارى بنك دفاتر يف جارية حسابات أو المركزية

  
  :تعريف النقود  2-2

ـــــــود فـــــــي النشـــــــاط            ـــــــى أهميـــــــة النق ـــــــك إل ـــــــي للنقـــــــود محـــــــل جـــــــدل و يرجـــــــع ذل لا يـــــــزال المعنـــــــى الحقيق
الــــدور الــــذي تلعبــــه فــــي التــــأثير علــــى الاقتصــــاد الأمــــر الــــذي يســــتدعي تحديــــد دقيــــق لمفهــــوم  الاقتصــــادي و

بالتــــــالي احتمــــــال  كــــــذلك الطبيعــــــة الديناميكيــــــة لمفهــــــوم النقــــــود و مكوناتهــــــا ، والنقــــــود وخاصــــــة مــــــن حيــــــث 
ــــى آخــــرى بحســــب مــــا تمليــــه الاســــتعمالات  الاخــــتلاف فــــي تحديــــد ماهيتهــــا مــــن وقــــت لآخــــر و ــــة إل مــــن دول

  . )1(ظروف النمو الاقتصادي الاستخدامات الاقتصادية و و

  :كالتالي  هي النقود و ةهييوجد عدة مداخل حاولت تحديد ما       

  :المدخل المادي لتعريف النقود : أولاً 

يعــــرف هــــذا المــــدخل النقــــود علــــى أنهــــا تتكــــون مــــن ســــندات بحجــــم و لــــون معــــين مــــع بعــــض الكلمــــات         

  .و الرموز المطبوعة عليها و تتكون من عملات معدنية من نوع معين 

                                                           
  . 56م ، ص  1994فايز بن إبراهيم الحبيب، مبادئ الاقتصاد الكلي، كلية العلوم الإدارية بجامعة الملك سعود، الرياض،   1
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لأنهـــــا اتخـــــذت أشـــــكال عديـــــدة و يعـــــاب علـــــى هـــــذا المـــــدخل أنـــــه يحصـــــر النقـــــود فـــــي نطـــــاق ضـــــيق للغايـــــة 

أخـــــرى منهـــــا الأحجـــــار و غيرهـــــا ناهيـــــك عـــــن الأنـــــواع الأخـــــرى للنقـــــود التـــــي تطـــــورت حتـــــى وصـــــلت للنقـــــود 

  . )1(الإلكترونية

  :المدخل الفني لتعريف النقود : ثانياً 

ـــــى أنهـــــا أداة فنيـــــة اكتشـــــفها الإنســـــان ليـــــتخلص مـــــن خلالهـــــا مـــــن          ـــــي النقـــــود عل يعـــــرف المـــــدخل الفن

يعــــاب علــــى هــــذا المــــدخل القصــــور الكبيــــر فــــي كثيــــر مــــن جوانبــــه حيــــث أنـــــه لا  و،  ت المقايضــــةصــــعوبا

  . )2(يظهر الأساس الذي تركز عليه النقود في مباشرة وظائفها في الحياة الاقتصادية

  :المدخل القانوني لتعريف النقود : ثالثاً 

الـــــذي تتـــــوافر فيــــــه القـــــدرة علـــــى إبــــــراء خل القـــــانوني النقــــــود علـــــى أنهـــــا ذلــــــك الشـــــيء ديعـــــرف المـــــ         

  .تتمتع بالقبول العام على الوفاء بالالتزامات داخل المجتمع  الذمة و

وممـــــا يعـــــاب عليـــــه هـــــو وجـــــود اخـــــتلاف واضـــــح بـــــين المنظـــــور الاقتصـــــادي والمنظـــــور القـــــانوني           

ـــــة  ـــــود بالقـــــدرة القانوني ـــــع النق ـــــم يشـــــترطوا أن تتمت ـــــراء الذمـــــة وللنقـــــود حيـــــث أن الاقتصـــــاديين ل ـــــى إب إنمـــــا  عل

  .هي الشيء الذي يلقى قبول عام كوسيط للتبادل 

  : المدخل الوظيفي لتعريف النقود : رابعاً 

ـــــى تعريفهـــــا ، فهـــــو يعـــــرف النقـــــود بأنهـــــا            يســـــتخدم هـــــذا المـــــدخل وظـــــائف النقـــــود لكـــــي يســـــتدل عل

 مســـــــتودعاً للقيمـــــــة و ســـــــاً ومقيا يســـــــتخدم وســـــــيطاً للتـــــــداول و أي شـــــــيء ذات قبـــــــول عـــــــام فـــــــي التـــــــداول و

  . )3(مخزن لها ، بالإضافة إلى استخدامها كوسيلة للمدفوعات الآجلة

                                                           
1
  . 56المرجع السابق ، ص   

2
  .57المرجع السابق ، ص   

3
  . 6-5م ، ص  2009طارق محمد خليل العرج ، اقتصاديات النقود و البنوك ، عمان ، دار المناھج ،   
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  :التالي  ظمن خلال تحليل هذا التعرف يمكننا أن نلاح و

القـــــائم علـــــى ثقـــــة الأفـــــراد فيمـــــا يقبلونـــــه  أن التعريـــــف مبنـــــي علـــــى الجوانـــــب النفســـــية لأفـــــراد المجتمـــــع و  -1

لتحقيـــــق ذلـــــك اســـــتخدم الإنســـــان  هـــــذا القبـــــول ينطـــــوي علـــــى قـــــوة شـــــرائية و التبـــــادل و كوســـــيلة للـــــدفع و

الصـــــــفات  بعــــــض الســــــلع كنقـــــــود ، فقــــــد اســــــتخدم التجـــــــار أنــــــواع مــــــن المعـــــــادن ذات الــــــوزن المحــــــدد و

كوكات ثــــم الســــبائك الذهبيــــة أكثــــر المعــــادن شــــيوعاً فــــي صــــنع النقــــود صــــقــــد كانــــت الم المتفــــق عليهــــا و

ــــــادة حجــــــم المعــــــاملات التج ، و ــــــةمــــــع زي ــــــى  اري ــــــاً كبيــــــراً ممــــــا أدى إل ــــــل عبئ أصــــــبح حمــــــل الــــــذهب يمث

ظهـــــور النقـــــود الورقيـــــة علـــــى أيـــــدي الصـــــاغة الـــــذين كـــــانوا يقبلـــــون الودائـــــع الذهبيـــــة مـــــن الأفـــــراد مقابـــــل 

إيصـــــــالات أو شـــــــهادات بقيمـــــــة ودائعهـــــــم ، ثـــــــم اســـــــتخدمت هـــــــذه الإيصـــــــالات فـــــــي التبـــــــادل بـــــــدلاً مـــــــن 

 .المعادن حتى أصبحت مقبولة في التعامل 

الشــــــــــهادات فــــــــــي عمليــــــــــات التبــــــــــادل تــــــــــدخلت  مــــــــــع شــــــــــيوع اســــــــــتخدام هــــــــــذه الإيصــــــــــالات و و       

ـــــادل و ـــــات التب ـــــداول  الحكومـــــات لتنظـــــيم عملي ـــــداول ، الت ـــــي تت ـــــع المصـــــرفية الت ـــــى أن أصـــــبحت الودائ إل

الودائـــــع تمثـــــل الشـــــكل الحـــــديث  عـــــن طريـــــق الشـــــيكات تمثـــــل نقـــــوداً إلـــــى أن أصـــــبحت النقـــــود الورقيـــــة و

فـــــــي ) أي شـــــــيء( بالتـــــــالي اســـــــتخدم كلمـــــــة  انتهـــــــى تمامـــــــاً عهـــــــد النقـــــــود الذهبيـــــــة ، وللنقـــــــود بعـــــــد أن 

ـــــة و ـــــه مـــــن الأهمي ـــــر المحـــــدود مـــــن الأشـــــياء  التعريـــــف ل ـــــى العـــــدد غي ـــــدل عل ـــــث ت ـــــر حي الشـــــمولية الكثي

  . )1(التي استخدمت كالنقود

ـــــــــة و  -2 ـــــــــى العمـــــــــلات الورقي ـــــــــة عل ـــــــــدول لإعطـــــــــاء الصـــــــــيغة القانوني ـــــــــي تصـــــــــدرها ال  إن التشـــــــــريعات الت

ــــة المصــــرفية ــــي قبــــول أي فتســــتهد كعمــــلات قانوني ــــراد ف ــــة الأف ــــود تــــدعيم ثق ،  أصــــل مــــن الأصــــول كنق

ــــا لا يمكــــن رفــــض العمــــلات القانونيــــة فــــي ســــداد الــــديون مــــن ثــــم فإنــــه بــــالرغم مــــن أن الحســــابات  و هن
                                                           

1
  . 7-6المرجع السابق ، ص   
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ــــــ الجاريــــــة ــــــوك ملتزمــــــة نبلاب ــــــة إلا أن هــــــذه البن ــــــة قانوني ــــــة لــــــيس لهــــــا الوضــــــع القــــــانوني كعمل وك التجاري

ـــــى أن بتح ـــــب المـــــودعين ، هـــــذا بالإضـــــافة إل ـــــى طل ـــــاء عل ـــــة بن ـــــة قانوني ـــــى عملي ـــــل هـــــذه الحســـــابات إل وي

الهــــدف مــــن تعريــــف وقيــــاس حجــــم النقــــود فــــي المجتمــــع هــــو تمكــــين صــــانعي السياســــة الاقتصــــادية مــــن 

الســــــيطرة والرقابــــــة علــــــى حجــــــم النقــــــود المتداولــــــة ، بغــــــرض تحقيــــــق اســــــتقرار المســــــتوى العــــــام للأســــــعار 

  .)1(ى النشاط الاقتصادي في المجتمعوازدياد مستو 

  :التطور التاريخي للنقود  3-2

الســــبيل الــــذي  تــــوفير خــــدمات للآخــــرين قبــــل ابتكــــار النقــــود مثلــــت قــــدرة الفــــرد علــــى إنتــــاج ســــلع و          

 الآخــــــرين ، و ىلكنهــــــا متــــــوفرة لــــــد خــــــدمات يحتاجهــــــا و يفســــــح المجــــــال أمامــــــه لمقايضــــــتها مقابــــــل ســــــلع و

  . )2(باقتصاد المبادلة أو المقايضة هذا ما يطلق عليه

  :اقتصاد المبادلة أو المقايضة  1-3-2

الخـــــدمات كـــــأدوات لاســـــتبدالها مقابـــــل  قبـــــل أن يبتكـــــر الإنســـــان النقـــــود اضـــــطر لاســـــتخدام الســـــلع و        

لـــــذلك فـــــإن قدرتـــــه علـــــى اقتنـــــاء مـــــا لـــــدى الجانـــــب الآخـــــر كـــــان   ،خـــــدمات  تكـــــون بحـــــوزة الآخـــــرين  ســـــلع و

ذلــــــك نتيجــــــة لعــــــدم وجــــــود أداة  خــــــدمات يقبــــــل بهــــــا الطــــــرف الآخــــــر و يعتمــــــد علــــــى مــــــا لديــــــه مــــــن ســــــلع و

  .وسيطة كالنقود في الوقت الحاضر 

 : بناءً علية يمكننا تعريف المقايضة على أنها  و      

ــــل ســــلع أخــــرى         ــــادل ســــلع مقاب ــــة تب ــــة مــــن ســــلع  عملي ــــل خــــدمات أخــــرى أو أي توليف أو خــــدمات مقاب

  . )3(هو النقود خدمات لا تدخل فيها أداة وسيطة موحدة بالمفهوم المتعارف عليه الآن و و

                                                           
1
  . 44، ص  2008،  ، مؤسسة الوراق للنشر والتوزيع، عمان حمزة محمود الزبيدي، إدارة اAئتمان المصرفي والتحليل اAئتماني  

2
  .  9م ، ص 1977، جامعة الخرطوم ، "  the demand  for money in Sudan"عبد الله الشريف ، ورقة عمل بعنوان   
 
. 23م ، ص 2010لدار الجامعية ، اHسكندرية ، ، ا مھدي عامر، اقتصاديات النقود والبنوكوحيد  

3
  



25 

 

  :سلبيات اقتصاد المبادلة أو المقايضة 

  .احتمال عدم توافق الرغبات  •

  .تناقص قيم السلع  احتمال تلف و •

 .وجود تكاليف نظير تخزين السلع  •

 .بيانات عن أثمان السلع  الحاجة إلى معلومات و •

 .الجهد  الأمر الذي يترتب عليه ضياع الوقت و الحاجة إلى التنقل بين الأسواق •

 .الخدمات  صعوبة تجزئة السلع و •

انتهـــــى المطـــــاف بـــــه عنـــــد  و ي حـــــث الإنســـــان علـــــى البحـــــث عـــــن بـــــدائلهـــــذه الأمـــــور مجتمعـــــة ســـــاهمت فـــــ

  . )1(كأداة وسيطة للتبادلاستخدامها   ابتكار النقود و

 : اقتصاد النقود  2-3-2

ـــــل الأفـــــراد ببـــــديل عـــــن المقايضـــــة حتـــــى         ـــــل مـــــن  يقب ـــــى التقلي ـــــديل قـــــادر عل ـــــه لا بـــــد أن يكـــــون الب فإن

ســــلبيات اقتصــــاد المبادلــــة أو أنــــه يــــوفر وضــــعاً تكــــون الايجابيــــات الناتجــــة عــــن القبــــول بــــه أفضــــل منهــــا فــــي 

  .اقتصاد المبادلة أو المقايضة 

ســــــلع أخــــــرى لتقــــــوم  معــــــادن و فخــــــلال فتــــــرات ســــــالفة اســــــتخدم الإنســــــان فيهــــــا الــــــذهب أو الفضــــــة و       

ـــبع ض هـــذه المهـــام التـــي تقـــوم بهـــا النقـــود حاليـــاً ، إذ كانـــت لهـــا قيمـــة تبادليـــة إلـــى جانـــب قيمتهـــا كســـلعة ، ب

المحاصـــــيل  الماشـــــية و ، فعلـــــى ســـــبيل المثـــــال اســـــتخدم الصـــــوف و )2(هـــــو مـــــا يعرفهـــــا بـــــالنقود الســـــلعية و

                                                           
  . 94م ، ص  2009، الطلب على النقود ، مجلة جامعة شندي ، العدد السادس ، يناير  محمدعربي أحمد االله خلف 1
  . 18، مرجع سبق ذكره ، ص  طارق محمد خليل العرج 2
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ـــــــذهب و الزراعيـــــــة و ـــــــى جانـــــــب اســـــــتخداماتها الاســـــــتهلاكية الأخـــــــ ال رى إلا أن الفضـــــــة كـــــــأدوات للتبـــــــادل إل

 .لا الفرضين قد تختلف قيمتها لكِ 

هـــــي لا يمكــــــن تحويلهـــــا مـــــن ورق إلــــــى أي شـــــيء آخـــــر ، فيطلــــــق  أمـــــا النقـــــود المســــــتخدمة حاليـــــاً و       

 حيـــــث أن القيمــــة النقديــــة لهــــذه الأداة أكبـــــر مــــن قيمتهــــا الســــوقية كســـــلعة ، و" عليهــــا النقــــد بــــأمر الحكومــــة 

  . )1(ل الناس لهاو شيء بل تكتسب أهميتها من قبلا تتعهد الحكومة بتحويلها إلى أي 

  :قاعدة الذهب   2- 3- 3

قامـــــــت قاعـــــــدة الـــــــذهب علـــــــى أســـــــاس قبــــــــول البنـــــــوك المركزيـــــــة و الحكومـــــــات المختلفـــــــة لاســــــــتبدال          

عملاتهــــا بالــــذهب ، و علــــى أســــاس تحديــــد قيمــــة كــــل عملــــة مقابــــل كميــــة محــــددة مــــن الــــذهب أصــــبح ســــعر 

بعـــــض يتحـــــدد بنـــــاءً علـــــى علاقـــــة كـــــل عملـــــة بالـــــذهب ، و عليـــــه أصـــــبح صـــــرف العمـــــلات بعضـــــها مقابـــــل 

  .الذهب هو العامل المشترك بينها 

ــــى أنــــه وســــيلة        ــــذهب عل ــــد و ال ــــى تكــــريس العلاقــــة بــــين النقــــد الــــذي يصــــدره كــــل بل لقــــد نظــــر العــــالم إل

لتجســـــيد مصـــــدر مـــــن مصـــــادر الاســـــتقرار فـــــي قـــــيم المبـــــادلات التجاريـــــة التـــــي قـــــد تنـــــتج نظيـــــر تغيـــــرات فـــــي 

 . )2(أسعار العملات بعضها مقابل بعض

  : خصائص قاعدة الذهب  �

  .محلية بمقدار محدد من الذهب وجوب تحديد قيمة العملة ال  -1

هــــــذه القاعــــــدة مهمــــــة  ضــــــرورة مواكبــــــة عــــــرض النقــــــود المحلــــــي لكميــــــة الــــــذهب المتــــــوفرة بــــــالبلاد و  -2

  . )3(ما تساويه من الذهب ن العملة المحلية ويللحفاظ على العلاقة ثابتة ب

                                                           

  . 18المرجع السابق ، ص  1
، رسالة ماجستير غير منشورة ، ) دراسة قياسية( الطلب على النقود في اAقتصاد السوداني  فيالعوامل المؤثرة رحاب إبراھيم سيد أحمد حسن ،  2

   . 46م ، ص  2007جامعة أم درمان اHس9مية ، 
  . 26، مرجع سبق ذكره ، ص  وحيد مھدي عامر 3
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ــــة المحليــــة بمــــا يســــاويها مــــن ذهــــب دون حــــدود و  -3 ــــود  اســــتعداد الحكومــــة لاســــتبدال العمل ــــرض قي تف

 .على كميات التبادل التي تنطوي عليها هذه العملة 

لقـــــد كـــــان يســـــتخدم الـــــذهب لأغـــــراض النقـــــد إلـــــى جانـــــب اســـــتخدامه لأغـــــراض أخـــــرى كالزينـــــة مـــــثلاً و         

هــــــذا يعنــــــي أن الكميــــــة المعروضــــــة مــــــن الــــــذهب يجــــــب أن تفــــــي بطلبــــــات القطــــــاعين ، لأن زيــــــادة الطلــــــب 

ــــوفرة لتــــوفير الغطــــاء التــــام  ــــذهب المت ــــاقص كميــــة ال ــــؤدي إلــــى تن ــــذهب مــــن أجــــل الزينــــة يمكــــن أن ي ــــى ال عل

  . )1(النقد المصدر و العكس صحيحلكمية 

 ) :  Gresham's Law( قانون جريشم   4-3-2

  :لتوضيح قانون جريشم نذكر المثل التالي  

إذا كـــــان هنــــــاك نوعــــــان مـــــن العملــــــة المعدنيــــــة تكـــــون كميــــــة الــــــذهب التـــــي تحويهــــــا العملــــــة الأولــــــى         

، فــــــي حــــــين أن كميــــــة الــــــذهب فــــــي العملــــــة الثانيــــــة ) أي المعلنــــــة رســــــمياً ( مســــــاوية للقيمــــــة الرســــــمية لهــــــا 

تخدام مـــــن قيمتهـــــا الرســـــمية ، فـــــإن الجمهـــــور ســـــوف يحـــــتفظ بالعملـــــة الأولـــــى مفضـــــلاً اســـــ% 50ليســـــت إلا 

العملــــــة الثانيــــــة طالمــــــا أن القيمتــــــين الإســــــميتين للعملتــــــين متســــــاوية ، فمــــــثلاً إذا ارتفــــــع ســــــعر الــــــذهب فــــــإن 

ــــــى  ــــــذهب للحصــــــول عل ــــــى ال ــــــوي عل ــــــي تحت ــــــة الت ــــــة المعدني ــــــة العمل ــــــى إذاب ــــــدفع الجمهــــــور إل ــــــك ســــــوف ي ذل

إلـــــى حـــــد  المعــــدن فـــــي حـــــين ســـــوف يســـــتخدم الجمهـــــور العملـــــة الفضــــية لإتمـــــام معـــــاملات التبـــــادل التجاريـــــة

  .  )2(ربما قد يصل إلى خروج العملة المعدنية ذات محتوى من الذهب من التداول و اختفاؤها

و بنــــاءً علــــى مــــا ســــبق فــــإن تفضــــيل الأفــــراد اســــتخدام النقــــود الســــيئة يــــدفع النقــــود الجيــــدة خــــارج التــــداول       

ففـــــي الـــــدول التـــــي تتعـــــرض نقودهـــــا إلـــــى تنـــــاقص فـــــي قيمتهـــــا ، مـــــن الأفـــــراد للحفـــــاظ علـــــى ثـــــرواتهم  حرصـــــاً 

 و الاحتفــــــاظ بهــــــذا النقــــــدبســــــبب التضــــــخم مثــــــالاً ، تجــــــد أن النــــــاس تتجــــــه نحــــــو اســــــتبدالها بنقــــــد أجنبــــــي و 
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بـــــذلك اســـــتخدم النقـــــد المحلـــــي فـــــي عمليـــــات التبـــــادل بهـــــدف الـــــتخلص منـــــه بســـــرعة للحصـــــول علـــــى ســـــلع و 

  . )1(مفضلة لديهمخدمات أو عملات أجنبية تكون الجيدة و ال

  : سمات النقود  خصائص و 4-2

حجــــم  فقــــد اســــتطاعت هــــذه الأداة أن تقلــــل مــــن عــــدد و أهميــــة كبيــــرةلقــــد أضــــفت وظــــائف النقــــود لهــــا         

 المخــــاطر التــــي كــــان يتعــــرض لهــــا الأفــــراد فــــي عــــالم المقايضــــة ، إلــــى جانــــب قيامهــــا بوظــــائف المبادلــــة و

الحفـــــاظ  لكـــــي تــــتمكن النقـــــود مـــــن القيـــــام بوظائفهـــــا الاقتصـــــادية و لكــــن علـــــى درجـــــة أكبـــــر مـــــن الكفـــــاءة ، و

  : على ثقة وإقبال الجماهير عليها وجب أن تتميز بعدة خصائص أو سمات هي 

  :محدودية الكمية المعروضة منها : أولاً 

ــــى أن الأشــــياء و          ــــانون النــــدرة عل ــــة يؤكــــد ق ــــة الكمي ــــة نظــــراً لمحدودي  مــــن ضــــمنها النقــــود تكتســــب أهمي

ــــب عليهــــا  ــــة بحجــــم الطل ــــذلك إ، المعروضــــة منهــــا مقارن ــــود ول ــــدرة صــــفة يجــــب أن تكتســــبها النق  ن صــــفة الن

ـــــــى الســـــــلطات  إلا فـــــــإن قيمتهـــــــا و قبـــــــول الجمهـــــــور لهـــــــا ســـــــوف يتعرضـــــــان للانهيـــــــار مـــــــن هنـــــــا وجـــــــب عل

أن تعمـــــل جاهـــــدة علـــــى التوفيــــــق  الحكوميـــــة المعنيـــــة بكميـــــات النقـــــد الموجـــــودة بالاقتصــــــاد أن تعـــــي هـــــذا و

ن الكميـــــة المعروضـــــة والكميـــــة المطلوبـــــة منـــــه ، بـــــالرغم مـــــن أن زيـــــادة الكميـــــة المناســـــبة مـــــن النقـــــد التـــــي بـــــي

خاصـــــة  تـــــرك أثـــــراً ســـــلبياً علـــــى قيمـــــة النقـــــود ويقـــــد لا  يجـــــب توفرهـــــا لـــــيس حساســـــاً فـــــي مبـــــالغ بســـــيطة ، و

 قتصـــــــاد وفـــــــي الاقتصـــــــاديات الكبيـــــــرة إلا أنـــــــه لابـــــــد أن يواكـــــــب التغيـــــــر فـــــــي عـــــــرض النقـــــــود إمكانيـــــــات الا

  )2(.قدراته الإنتاجية فالزيادة الكبيرة في كمية النقد تساهم في ارتفاع الأسعار 

و بنـــــاءً عليـــــه وجـــــب علـــــى الســـــلطات المعنيـــــة أن تجعـــــل الكميـــــة المعروضـــــة مـــــن النقـــــد بقـــــدر كـــــاف      

ــــتمكن الجمهــــور مــــن اســــتخدامها و ــــة  هــــو واثــــق باحتفاظهــــا بقيمتهــــا ، و ل ــــذلك أن تــــوفر كمي أفضــــل ســــبيل ل

  خدمات حقيقية ينتجها الاقتصاد  مناسبة بحيث أن تقابلها سلع و
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  :صعوبة تزويرها أو تقليدها : ثانياً 

توجــــــه الحكومــــــات مــــــوارد ماليــــــة و تشــــــكل إدارات حكوميــــــة و أخــــــرى أمنيــــــة للتقليــــــل مــــــن احتمــــــالات         

فهــــا يقــــوم علــــى أســـــاس تزويــــر نقودهــــا الوطنيــــة ، فإقبــــال الجمهــــور علــــى النقـــــود و اســــتخدامها للقيــــام بوظائ

ثقتـــــه فيهـــــا ، و أحـــــد دعـــــائم هـــــذه الثقـــــة ينطلـــــق مـــــن مصـــــداقية النقـــــود و إدراكـــــه أنهـــــا ســـــليمة و لـــــن تـــــرفض 

علــــــى أســــــاس أنهــــــا مغــــــايرة للنقــــــود الأخــــــرى المتداولــــــة ، هــــــذا لا يعنــــــي أنــــــه لــــــن يقــــــوم أحــــــد علــــــى محاولــــــة 

ــــل هــــذ ــــى مث ــــة هــــو التضــــييق عل ــــات الوقاي ــــود و لكــــن الهــــدف مــــن عملي ه المحــــاولات ممــــا يعــــزز تزييــــف النق

  . من ثقة الجمهور فيها و القبول بها 

  :سهولة الاحتفاظ بها : ثالثاً 

لقـــــــد كانـــــــت المقايضـــــــة تتطلـــــــب الاحتفـــــــاظ بمخـــــــزون مـــــــن الســـــــلع يضـــــــمن مســـــــاعي الأفـــــــراد لتبادلهـــــــا       

مقابـــــل ســـــلع يرغـــــب فيهـــــا ، أمـــــا فـــــي اقتصـــــاد النقـــــود فكـــــل مـــــا هـــــو مطلـــــوب مـــــن المـــــرء القيـــــام بـــــه هـــــو أن 

يحـــــتفظ بنقـــــد محـــــدود يـــــؤدي مهـــــام كميـــــة كبيـــــرة مـــــن الســـــلع التـــــي تعـــــود الإنســـــان علـــــى الاحتفـــــاظ بهـــــا فـــــي 

  . )1(اقتصاد المقايضة

  :نقلها  سهولة حملها و: رابعاً 

تتميـــــز النقـــــود بأنهـــــا ســـــهلة الحمـــــل و التنقـــــل بهـــــا مهمـــــة يســـــيرة فبـــــدلاً مـــــن أن ينتقـــــل المـــــرء فيمـــــا بـــــين        

ــــــة مــــــن النقــــــود يحــــــتفظ بهــــــا فــــــي الأســــــواق و معــــــه ســــــلع يرغــــــب ب مقايضــــــتها ، أصــــــبح ينتقــــــل و معــــــه كمي

محفظتــــه و عليــــه فــــإن النقــــود يجــــب أن تتكــــون مــــن وحــــدات يســــهل حملهــــا و نقلهــــا مــــن مكــــان لآخــــر فــــإن 

  .لم تتوفر هذه الخاصية فسيصعب استخدامها على نطاق واسع 
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  : قوة تحملها : خامساً 

تتعلــــــق هــــــذه الخاصــــــية بطبيعــــــة المــــــواد التــــــي  للهــــــلاك بســــــرعة وذلــــــك بســــــبب عــــــدم قابليــــــة النقــــــود  و      

  .تستخدم كنقود أو تصنع منها النقود 

  :سهلة التجزئة : سادساً 

بمعنـى آخـر أن تكـون النقـود  رغـب الجمهـور القبـول بهـايالتجزئـة  سـهلة وجود فئات نقدية مختلفـة القـيم و     

قابلة للتجزئة إلى وحدات صغيرة متساوية القيمة يسهل إجراء عمليات التبادل في المعاملات الصـغيرة ، فكلمـا 

  )1(. التبادل ة كلما أمكن توسيع عملية أمكن تجزئة النقود إلى وحدات صغير 

  :التعرف عليها  سهولة تمييزها و وحدة أشكالها و: سابعاً 

لكــن  التصــميم و اللــون و يجــدها تختلــف مــن حيــث المقــاس و نظــر المــرء إلــى مختلــف فئــات النقــد إذا        

هـــذه الســـمة أعفـــت المـــرء عـــن عمليـــة فحـــص  و،  متجانســـة ضـــمن الفئـــة الواحـــدة  الأوراق النقديـــة متطابقـــة و

كمـا يجـب أن تتكـون بعناء للتأكد من مضمونها كمـا كـان الوضـع فـي عـالم المقايضـة  الأوراق بشكل متكرر و

  . )2(النقود من وحدات يسهل التعرف عليها

حيث أن صعوبة التعرف على وحدات معينة من قبل الأفراد يـؤدي إلـى رفـض التعامـل بهـا ممـا يعيـق         

عدم اتساع استخدام النقود في المعاملات المختلفـة ، كمـا أن هـذه السـمة عملـت علـى التقليـل  عملية التبادل و

اج الإنســان إلــى شــخص يــالفضــة كــأداة وســيطة كانــت تقــوم مقــام النقــود ، واحت ة المعــادن كالــذهب ومــن جاذبيــ

  .أوزانها درجة نقاوتها و مختص للتأكد من درجة نقاوة المعدن المقدم له كوسيلة للدفع حيث تختلف أشكالها و
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  :الحكومة هي المصدرة للنقود : ثامناً 

ـــــي معظـــــم         ـــــود ف ـــــي الحكومـــــة لكـــــون الحكومـــــة تكتســـــب النق ـــــة الجمهـــــور ف ـــــة لثق ـــــة رديف المجتمعـــــات ثق

هــــــي الجهــــــة التــــــي تصــــــدرها ، قــــــد يجــــــادل المــــــرء فــــــي أن لهــــــذه الثقــــــة مبــــــررات نســــــبية يكمُــــــن أهمهــــــا فــــــي 

تضــــاؤل احتمــــال عجــــز الحكومــــة مــــن الإيفــــاء بالتزاماتهــــا تجــــاه مــــا تصــــدره  مــــن نقــــد مقارنــــةً بالتزامــــات قــــد 

ا ، و يجــــــب التنويـــــــه إلــــــى أنـــــــه لـــــــيس بالضــــــرورة أن يقبـــــــل الجمهـــــــور تقطعهــــــا جهـــــــات أخــــــرى علـــــــى نفســـــــه

ـــــود أو عجزهـــــا عـــــن القيـــــام  ـــــي ظـــــل فشـــــل النق ـــــالنقود لمجـــــرد كـــــون الحكومـــــة هـــــي الجهـــــة المصـــــدرة لهـــــا ف ب

  . )1(ابالمهام و الوظائف التي يتوقع المرء أن تقوم به

 : النقود وظائف 5-2

ــ النقــود فاكتشــا أهميــة ترجــع            النشــاط  يفــ تلعبهــا يالتــ العديــدة الوظــائف أهميــةى إل
 و ي ،الـدول الصـعيد علـى حتـى أو )مجتمـع كـل داخـل( ي المحلـ المسـتوى علـى سـواء ، الاقتصـادي 

 الهامـة الوظـائف مـن العديـد تنجـز وسـيلة يهـ مـا بقـدر ، ذاتهـا حـد يفـ غايـة ليسـت فـالنقود ثـم مـن
    .  المختلفة

 ، النقــود تلعبهــا يالتــ الوظــائف مــن مجمــوعتين بــين تميــز أن يمكــن عامــة وبصــفة           
 تلـك يهـ و للنقـود الحياديـة الفنيـة بالوظـائف يعـرف مـا يهـ ، الوظـائف هـذه مـن الأولـى فالمجموعـة
 المجموعـة أمـا د ،للنقـو  التاريخيـة بالنشـأة المرتبطـة وسـيط الب يالنقـد الطـابع ذات التقليديـة الوظـائف

 بتوجيـه المرتبطـة و العامــة الطبيعــة ذات الحركيــة الوظـائف تلـك يفهـ النقــود وظــائف مــن الثانيـة
   .  )2(نموه معدل على التأثير وي الاقتصاد النشاط
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 : للنقود الحيادية الفنية الوظائف 5-1-2

 و سـيطالب يالنقـد الطـابع ذات التقليديـة الوظـائف تلـك يهـ للنقـود الأساسـية الوظـائف إن          
 الفنيـة بالوظـائف تسـميتها سـبب و ، المقايضـة نظـام علـى للتغلـب كوسـيلة النقـود بنشـأة ارتبطـت يالتـ
 و يالاقتصـاد النشــاط اسـتمرار و لسـير ضــرورية لكنهـا و النقــود بطبيعـة متعلقـة لأنهــا الحياديـة أو

  .  نموه معدل أو مجراه فى تؤثر لا لكنها
 : هما أصليتين وظيفتين يف أساساً  الوظائف هذه تنحصر و

 الأصــليتين الــوظيفتين هــاتين مــن و للمبــادلات كوســيلة و للقيمــة معيــار أو كمقيــاس النقــود        
  .للقيمة كمستودع و المؤجلة للمدفوعات كمقياس النقود هما آخريتان وظيفتان تشتق

 :  للنقود الأصلية الفنية الوظائف -١
 : هما للنقود أصليتان وظيفتان هناك         

  : للقيم ومقياس للتحاسب كوحدة النقود -أ
 يتخـذ أن يجـب إذ للقـيم مشـترك مقيـاس وجـود عـدم هـو المقايضـة نظـام عيـوب أهـم مـن         
 معظـم أن المعـروف مـن حيـث ، القـيم لحسـاب عليهـا متفـق وحـدة أو للقـيم مشـترك مقيـاس المجتمـع
 وحــدة تتمتـع أن يجــبو  طـلالر  أو بـالجرام تقــاس مـثلاً  فــالأوزان لقياسـها، وحــدة تتطلــب الظـواهر
   .) 1(المكان و الزمان عن النظر بصرف قيمتها يف يالنسب الثبات و العام بالقبول القياس

 التبادل نسب تخفيض"  Accounting Money"  الحسابية النقود فكرة إلى الإنسان اهتدىن حي و         
 يف يحتاجها خدمة أو سلعة أى ينسب أن هو يحتاجه ما كل أصبح و ممكن حد أدنى إلى المقايضة أو

 المعيارية النقود هذه و التحاسب وحدة التحاسب وحدة تكون و دور يلعب " للقيمة شامل معادل" إلى التبادل
 .  المقارنة و للقياس كأداةتستخدم   فعلية نقوداً  تكونو  متداولة

 :  للتبادل كوسيط النقود  -ب
 مـن كثيـراً  يـوفر و التبـادل عمليـة يسـهل المبـادلات أو للتبـادل كوسـيط النقـود اسـتخدام إن         

 لعـل و ، المباشـرة غيـر أو المباشـرة سـواء المقايضـة طريـق عـن حادثـاً  كـان يالـذ الجهـد و الوقـت
 كوسـيلة القديمـة العصـور يفـ يسـتخدمون الرومـان كـان حيـث السـبب هـذا إلـى يرجـع النقـود تسـمية
  . للتعامل

                                                           
1
عمادة  ، رسالة دكتوراه غير منشورة ، الطلب على النقود في اNردن باستخدام نموذج التكامل المشترك ونموذج تصحيح الخطأعيد علي الزيود ،   

  . 38م ، ص  2009الجامعة اNردنية ، عمان ، اNردن ، / البحث العلمي 

  



33 

 

 أن شـخص يلأ ييكفـ أصـبح إنمـا و التوافـق هـذا تحقيـق نجـازهلإ يتطلـب التبـادل يعـد لـم و        
 اسـتعمال تـم الحالـة هـذه يفـ ، الخـدمات و السـلع مـن يحتاجـه مـا علـى يحصـل يكـ نقـود لديـه يكـون
 قضـت لأنهـا جـداً  هامـة التجاريـة المعـاملات يفـ الخطـوة هـذه أن شـك لا و للتبـادل كوسـيط النقـود
 علـى ، المتعـاملين بـين الرغبـات توافـق صـعوبة يهـ و المقايضـة يفـ الرئيسـية الصـعوبات إحـدى علـى

 و أخـرى و لحظـة بـين قيمتهـا تتغيـر لا و عامـاً  قبـولاً  مقبولـة – النقـود – هـذه التبـادل أداة تكـون أن
 . قبولها فى الأفراد تشكك إلا

 و خاصــة و المعــاملات حجــم ازديــاد و الاقتصــاد اســتقرار إلــى الوظيفــة هــذه أدت هكــذا و         
 كـذلك ، النقـود شـكل تطـور علـى أيضـاً  سـاعد مـا هـذا و ، صـغيرة وحـدات إلـى مقسـمة تكـون النقـود أن

 اختيـار يفـ حـريتهم بمعنـى للأفـراد الاقتصـادية الحريـة تكفـل عامـة شـرائية قـوة بصـفتها النقـود فـإن
 يالـذ الزمـان و المكـان يفـ و يرغبونهـا يالتـ بالكميـات و عليهـا الحصـول يرغبـون يالتـ السـلع أنـواع

 .  )1(يرغبونه
 :  لها مخزن و للقيمة كمستودع النقود  -ج

 يصـعب مـا منهـا و مرهقـة عنايـة بـذل حفظـه ييقتضـ مـا منهـا و فلتلـا سـريعة سـلع هنـاك         
 بنـوع يتنبـأ أن للمـرء يتسـنى أنـه إلـى بالإضـافة ، واسـعة تقلبـات مـن قيمتـه لـه تتعـرض لمـا تخزينـه
    . الحال يف تخزينها على ليعمل المستقبل يف إليها يحتاج قد يالت الخدمات و السلع

 القـوة لاختـزان أداة يأ للقيمـة كمسـتودع أو القـيم لاختـزان كـأداة النقـود فائـدة تبـدو هنـا مـن         
 الاحتفـاظ إلـى يهـدف لا الواقـع يفـ الفـرد أن حيـث،  المسـتقبل فـى الحاجـة عنـد لاسـتخدامها الشـرائية
 .  المستقبل يف خدمات و سلع على بواسطتها الحصول أجل من إنما و لذاتها بالنقود

 النسـبية بقيمتهـا تحـتفظ أن الأكمـل الوجـه علـى الوظيفـة هـذه النقـود يتـؤد يلكـ يشـترط و         
 الأثمـان مسـتوى يظـل حتـى الطلـب و العـرض مـن لكـل يالنسـب الثبـاتي يعنـ هـذا و ، طويلـة لفتـرة
 قيـام فمـثلاً  ، تـنخفض أو النقـود قيمـة ترتفـع مـا كثيـراً  أنـه حيـث يحـدث لا مـا غالبـاً  هـذا و ، ثابتـاً 

 ارتفاعـاً  الخـدمات و السـلع أثمـان ارتفـاع إلـى أدى أحـداث مـن تلاهـا مـا و الأولـى العالميـة الحـرب
 كالمنـازل المعمـرة السـلع بعـض و سـندات و أسـهم صـورة يفـ بالقيمـة انخفاضـاً  عليـه ترتـب ممـا ، كبيـراً 

    . )2(غيرها و
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 هـذه و معمـرة سـلع أو سـندات أو ماليـة أسـهم صـورة يفـ بالقيمـة يحـتفظ أن للفـرد يمكـن كمـا         
 يفـ منفعـة أو فائـدة أو ربـح صـورة يفـ القيمـة لصـاحب عائـداً  تـدر أنهـاي فـ مزاياهـا لهـا الصـورة

 ناحيـة مـن لكنهـا و ، رأسـمالية أرباحـاً  صـاحبها يحقـق و فجـأة ترتفـع قـد أسـعارها أن كمـا ، الاسـتعمال
  . الأسعار انخفضت إذا رأسمالية خسائر له تحقق قد أخرى

 الإنسـان و ، التامـة السـيولة يهـ لحاملهـا النقـود توفرهـا يالتـ الرئيسـية المزايـا إحـدى لعـل و         
 سـيولة الأقـل الأخـرى الأصـول منهـا و السـائل النقـد منهـا صـور عـدة يفـ بأصـوله يحـتفظ مـا عـادة

 هـذا يفـ بالقيمـة الاحتفـاظ يتقتضـ دوافـع هنـاك أن و خاصـة ، المعمـرة السـلع أو الماليـة كـالأوراق
 .  )1(المضاربة دافع و الاحتياط دافع و  المعاملات دافع منها الشكل

  :  للنقود المشتقة الفنية الوظائف -٢
 كوســيط النقــود و للقيمــة كمعيــار النقــود همــا للنقــود أصــليتين وظيفتــين هنــاك أن ذكرنــا       

  للقيمـة كمعيـار النقـود فمـثلاً  جديـدة وظيفـة منهمـا وظيفـة كـل مـن تشـتق الواقـع يفـ و ، للمبـادلات
 النقـود وظيفـة تشـتق للتبـادل كوسـيلة النقـود وظيفـة مـن و ، المؤجـل للـدفع كمعيـار النقـود وظيفـة تكـون

 . الثروة أو للقيمة كمخزون
 :  الآجلة للمدفوعات كمعيار النقود  -أ

 يفــ و المســتقبلة للقــيم كمقيــاس دورهــاي تــؤد فإنهــا الحاليــة للقــيم وظيفتهــا النقــود يتــؤد كمــا       
 لسـداد الجماعـات و الأفــراد بــين تعاقــدات قيــام مـن يخلـو لار الأمـ فـإن الحديثـة الاقتصــادية الـنظم
    . بالنقود دفعها يتم مستقبلة حقوق
 لسـند الحكومـة فبيـع تللسـندا بيعهـا طريـق عـن الأفـراد مـن قتراضلإبـا الحكومـة تقـوم مـا فكثيـراً       

 قـد النقـود أن ييعنـ ، اللازمـة الفوائـد مـع سـنوات عشـر بعـد قيمتـه بسـداد تعهـدها و جنيـه مائـة قـدرة
 كوسـيلة النقـود اسـتخدام أن الملاحـظ مـن و،   مؤجلـة لمـدفوعات كوسـيلة الحالـة هـذه يفـ اسـتخدمت

 وجـود يتطلـب هـذا و المسـتقبل يفـ تتغيـر لـن النقـود قيمـة بـأن راسـخ اعتقـاد علـىي ينطـو  المؤجـل للـدفع
 . ي نسب بثبات تتميز سوف النقود قيمة أن يف الأفراد بين الثقة

 يالـذ الوحيـد الأصـل لأنهـا ذاتهـا السـيولة يهـ بـل سـيولة الأصـول أكثـر يهـ النقـود لكـن و       
 أمـا ،تـذكر تضـحية بـدون الخـدمات و السـلع علـى الحصـول يفـ الحـالي فـ مباشـرة اسـتخدامه تمكـن

 الحكومــة ســندات و الكمبيــالات و الجاريــة غيــر المصــرفية الودائــع مثــل الثــروة مســتودعات يبــاق
 ، ذكـره سـبق كمـا أو النقـود أشـباه عليهـا يطلـق الحـوافز ذات الاسـتثمار شـهادات و الأجـل قصـيرة
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 غيـر الأصـول هـذه قـيم انخفـاض نتيجـة المخـاطرة بعـض تحمـل و سـيولة أقـل يفهـ القريبـة النقـود
  .أسعارها انخفاض عند السائلة
 مـن الاقتصـادىنظـام الأسـعار  يفـ ذلـك و النشـاط تسـيير يفـ حيويـاً  دوراً  النقـود تلعـب لهـذا و       
 و ، قائـداً  اسـتراتيجياً  دوراً  الأربـاح تلعـب حيـث الحـرة الرأسـمالية الاقتصـادية الـنظم الـثمن جهـاز خـلال

 و الاسـتهلاك و الإنتـاج توجيـه يفـ الـثمن جهـاز عليـه يرتكـزي  الـذ الوسـيط تمثـل النقـود أن ييعنـ هـذا
   . )1(التوزيع

 مـن التقليـل إطلاقـاً  ييعنـ لا " حياديـة "  أنهـا السـابقة النقـود وظـائف وصـف أن الخلاصـة و        
 أرقـى مسـتوى إلـى تـدريجياً  بالتقـدم لـه يسـمح يالـذ الأمـر بكفـاءة يالاقتصـاد النشـاط تسـيير يفـ شـأنها

 علـى يالاقتصـاد النشـاط مجـرى يفـ تـؤثر تعـد لـم الوظـائف أن هـو الوصـف هـذا يعنيـه مـا لكـن و ،
 معـدل و يالاقتصـاد النشـاط أداء كفـاءة بمسـتوى الارتفـاع و المعـاملات زيـادة إلـى أدت أنهـا الـرغم
  . الاقتصادى النمو

 التبـادل نظـام مـن التحـول كمرحلـة مـن مرحليـاً  دوراً  كـان يالحركـ الـدور هـذا مثـل أن إلا          
 فقــدت حتــى يالنقـد التبــادل اسـتقر إن مــا لكـن و ، يالنقــد التبـادل إلــى المقايضـة أســاس علـى

  .  )2(يحياد أثر ذات أصبحت و يالحرك دورها للنقود الفنية الوظائف
 

  : العامي الاقتصاد الطابع ذات للنقود الحركية الوظائف : ثالثاً 
 النقــود تلعبهــا العــام يالاقتصــاد الطــابع ذات الحركيــة الوظــائف مــن أخـرى مجموعـة هنـاك       

 : ي يل ما أهمها من لعل  أيضاً 
 : للأسعار العام المستوى و النقود -أ

 مـن كميـة علـى مقابلهـا يحصـلوا أن يسـتطيعوا شـرائية قـوة هـايلحائز  تمثـل النقـود أن شـك لا       
 النقـود كميـة زادت إذا و ، لـديهم المتاحـة النقـود كميـة حـدود يفـ يرغبونهـاي التـ الخـدمات و السـلع

 أن فلابـد ، عليـه يهـ مـا علـى المعروضـة الخـدمات و السـلع كميـة ظلـت بينمـا المجتمـع يفـ المتداولـة
 ارتفـاع أن بمعنـى عـام بوجـه الأسـعار ترتفـع أن – حالهـا علـى الأخـرى العوامـل بقـاء مـع -  تتوقـع

 الممكــن والخــدمات الســلع كميــة) الشــرائية قوتهــا( يأ النقــد لوحــدة الحقيقيــة القيمــة يجعــل الأســعار
 .  النقد وحدة مقابل يف عليها الحصول
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 لتغيـر كنتيجـة للتقلــب دائمــة ةعرضــ تكـون النقــود لوحــدة الحقيقيــة القيمــة أن هــذا يوضـح و      
 توزيـع علـى المـدى البعيـدة الآثـار مـن العديـد لـه الحقيقيـة القيمـة فـى التقلـب هـذا و ، الأسـعار مسـتوى
    . عموماً  يالاقتصاد النشاط مستوى و يالحقيق الدخل و الثروة
 يفـ يالنقـد العـرض تغييـر إلـى الاقتصـادية السـلطات مـن تحديـداً  النقديـة السـلطات تلجـأ لهـذا و      

 معـين حـد عـن النقـود عـرض زيـادة أن نجـد لهـذا و ، يالاقتصـاد النشـاط مجـرى علـى للتـأثير المجتمـع
 يكــون قـد (فيهـا الـتحكم يحسـن لـم إذا تضـخم إلـى تحـولت قـد الـرواج مـن موجـه يخلــق أن يمكـن

 مـن ييعـان المجتمـع كـان إذا بينمـا كسـاداً  أو ركـوداً  يعـانى كـان إذا ذلـك و إليهـا حاجـة يفـ المجتمـع
 مـن يكـون فقـد ( تضـخمية حالـة مـن يعـانىي أ) المرغـوب المسـتوى مـن أكبـر أسـعار يفـ ارتفـاع

 الـتحكم نحـو الاتجـاه و الأسـعار ارتفـاع آثـار متصـاصلإ يالنقـد العـرض كميـة تخفـيض فيـه المرغـوب
  . )1( ) الزاحفة التضخم ةموج يف

 :  الموارد تخصيص و النقود -ب
 التشـغيل مسـتوى عنـد إلا يحـدث لا يالقـوم الاقتصـاد تـوازن أن يالكلاسـيك الفكـر اعتقـد         

 نحـو طريقهـا فـى أو كامـل اسـتخدام حالـة فـى المجتمـع فـى الإنتاجيـة المـوارد كـل تكـون حيـث ، الكامـل
 لابـد المعروضـة النقـود كميـة فـى زيـادة أى أن الكلاسـيك الاقتصـاديون دعـىا لـذلك كنتيجـة و ، ذلـك
 " كينـز" الانجليـزى الاقتصـادي نشـر إن مـا لكـن و ، للأسـعار العـام المسـتوى ارتفـاع إلـى تـؤدى أن
 جـدتوُ  حتـى م 1936 عـام الفائـدة سـعر و النقـود و التشـغيل يفـ العامـة النظريـة الشـهيرة نظريتـه يفـ

 الاقتصـادى الأدب مـن جـزءاً  الآن أصـبحت حتـى تسـتقر و تنتشـر جديـدة فكريـة مدرسـة أفكـار و آراء
   . ي التقليد

 مــن مســتوى يأ عنــد يــتم أن يمكــن يالقــوم الاقتصــاد تــوازن أن الكينزيــة المدرســة تــرى        
 مراحـلي ففـ ثـم مـن و الكامـل التشـغيل مسـتوى عنـد بالضـرورة لـيس و ، العمـال و التشـغيل مسـتويات
 المسـتوى ارتفـاع إلـى بالضـرورة يتـؤد لـن النقـود كميـة زيـادة فـإن ،ي القـوم للاقتصـاد الأولـى التشـغيل

ي النقـد العـرض يفـ الزيـادة هـذه تعمـل سـوف إنمـا و ، الكلاسـيكية النظريـة دعـتا كمـا للأسـعار العـام
 و الســلع علــى جــانبهم مــن جديــداً  طلبــاً  تولــد و المجتمــع أفــرد لــدى جديــدة شــرائية قــوة خلــق إلــى

 الاسـتهلاكية الخـدمات و السـلع منتجــوا يحـاول أن المتوقـع مــن يبالتـال و ، الاسـتهلاكية الخـدمات
   . عليها الأفراد طلب يف الجديدة الزيادة هذه لامتصاص منها إنتاجهم زيادة
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 مسـتوى إلـى بعـد وصـلت قـد المجتمـع يفـ الإنتاجيـة المـوارد تكـون لا حيـث ذلـك يتحقـق عـادة      
 مسـتوى زيـادة و العمالـة مسـتوى ارتفـاع يالنقـد العـرض زيـادة نتيجـة يتحقـق هكـذا و ، الكامـل التشـغيل
 الاتجــاه هــذا يفــ قــدماً  يالمضــ علــى المنتجــين تحفــز يالتــ ربــاحالأ مــن مزيــدي بالتــال و الإنتــاج

 يصــبح ثـم ، الكامـل التشـغيل مسـتوى إلـى المجتمـع يصــل حتــى كـذلك الأمـر يسـتمر و الصـعودى
 مسـتوى زيـادةي فـ المرحلـة هـذه يفـي النقـد العـرض لزيـادة بالنسـبة المرونـة عـديم الإنتـاجي الجهـاز
 )1(. الحقيقى القومى الناتجي ف زيادة يأ دون الأسعار

 :  للأفراد بالنسبة الخيار على القدرة و النقود -ج
 المتاحـة الخيـارات مجـال يفـ كبيـرة مقـدرة لحائزهـا تحقـق شـرائية قـوة مـن تمثلـه بمـا النقـود نإ          

 )دخـارالإ(ي المسـتقبل الإنفـاق أو الحاضـر الإنفـاق بـين مـوارده توزيـع يفـ خيـاراً  لـه تحقـق يفهـ ، أمامـه
 و ، الخـدمات و السـلع مـن غيرهـا علـى معينـة خدمـة أو  سـلعة تفضـيل يفـ خيـاراً  لـه تحقـق يهـ و ،
 ثـم مـن و ، بـه الخاصـة الإنفاقيـة بـالقرارات لقيامـه المناسـبين المكـان و الزمـان خيـار لـه تحقـق يهـ

 مـن تمكنهـا نقـود صـورة يفـ المجتمـع يفـ يؤدونهـا يالتـ الإنتاجيـة الخـدمات لعوائـد الأفـراد اكتسـاب فـإن
  . )2(إليها الإشارة السابق المختلفة الخيارات مجال يف بهم الخاصة المثلى القرارات باتخاذ القيام

  :أنواع النقود  6-2

عرفـــــت البشـــــرية العديـــــد مـــــن أنـــــواع النقـــــود و تعـــــددت أشـــــكالها عبـــــر التـــــاريخ حيـــــث يمكننـــــا القـــــول بـــــأن        

  : تشملو في هذا الإطار فإن أنواع النقود  نواع مثلت مراحل معينه من التطورهذه الأ

  :النقود السلعية  1-6-2

يشــــير تــــاريخ النقـــــود إلــــى أن البشــــرية اســـــتخدمت أنواعــــاً لا حصـــــر لهــــا مــــن الســـــلع كوســــيط للتبـــــادل           

و مقيـــــــاس للقيمـــــــة مثـــــــل الملـــــــح و الأصـــــــواف و الماشـــــــية و مـــــــا إلـــــــى ذلـــــــك ، و لكـــــــن مـــــــع التطـــــــور شـــــــاع 

النائبــــــة و التــــــي تعنــــــي  اســـــتخدام المعــــــادن كالــــــذهب والفضــــــة ، و مـــــع التطــــــور الاقتصــــــادي ظهــــــرت النقـــــود
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ــــــة و تعطــــــي صــــــاحبها  ــــــود الســــــلعية و تصــــــدرها الســــــلطة النقدي ــــــل قيمــــــة النق ــــــة تمث اســــــتعمال شــــــهادات ورقي

  )1(.الحق في تحويلها إلى نقود سلعية كاملة القيمة 

و تأخـــــذ النقــــــود الســـــلعية شــــــكلين أساســـــيين النقــــــود المعدنيــــــة الكاملـــــة و النقــــــود النائبـــــة عــــــن النقــــــود         

المعدنيـــــة الكاملـــــة ، كمـــــا أن النقـــــود الســـــلعية قـــــد تكـــــون معدنيـــــة كاملـــــة أي تتـــــداول علـــــى هيئـــــة مصـــــكوكات 

هـــــي النقـــــود التـــــي تتعـــــادل معدنيـــــة ذهبيـــــة أو فضـــــية أو يتـــــداول النوعـــــان معـــــاً ، و النقـــــود المعدنيـــــة الكاملـــــة 

جـــــدر الـــــذكر أن تســـــاوي القيمـــــة يكمـــــا ، قيمتهـــــا كنقـــــد مـــــع قيمتهـــــا كســـــلعة فـــــي الاســـــتخدامات غيـــــر النقديـــــة 

ــــة مــــع قيمتهــــا كســــلعةللنقــــود ا) القــــوة الشــــرائية ( النقديــــة  ــــد ،  لمعدنيــــة الكامل لا يعنــــي ثبــــات قيمــــة وحــــدة النق

خــــــرى ، فارتفــــــاع أســــــعار الســــــلع و الخــــــدمات فــــــي فهـــــذه القيمــــــة قابلــــــة للتغيــــــر مــــــع تغيــــــر أســــــعار الســــــلع الأ

ـــــة و ـــــة الكامل ـــــوة الشـــــرائية للنقـــــود المعدني ـــــاض الق ـــــى انخف ـــــؤدي إل ـــــه فـــــإن  العكـــــس صـــــحيح و المجتمـــــع ي علي

  .استخدام النقود المعدنية الكاملة لا يمنع حدوث تضخم أو انكماش 

النائبــــــة عــــــن النقــــــود المعدنيــــــة أمــــــا النــــــوع الثــــــاني مــــــن النقــــــود الســــــلعية الكاملــــــة فيتمثــــــل فــــــي النقــــــود        

تنــــوب عنهــــا فــــي التــــداول بحيــــث تمثــــل  هــــي عبــــارة عــــن نقــــود ورقيــــة تصــــاحب النقــــود الذهبيــــة و الكاملــــة و

مــــــن % 100لــــــذا فــــــإن الســـــلطات النقديــــــة تحـــــتفظ بالــــــذهب ليكــــــون غطـــــاء نســــــبته  قيمتهـــــا تمثــــــيلاً كـــــاملاً و

  .قيمة النقود الورقية النائبة 

  :لنائبة تمتاز عن النقود المعدنية الكاملة من عدة نواحي منها يمكننا القول أن النقود ا و

  . النقود النائبة تحمي النقود المعدنية من التآكل   -1

  .نفقات طبع النقود النائبة أقل بكثير من سك النقود المعدنية   -2

 .سهولة حمل النقود النائبة   -3
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 :النقود الورقية  2-6-2

 : أظهرت النقود الورقية اتجاهين أساسيين هما       

ظهـــــرت النقـــــود النائبـــــة أثنـــــاء عصـــــر ســـــيادة النقـــــود المعدنيـــــة لأن النقـــــود النائبـــــة هـــــي فـــــي : الاتجـــــاه الأول 

  .مع بقاء الأخيرة أساساً للتعامل الأصل شهادات ورقية استخدمت لكي تنوب عن النقود المعدنية

ــــ: الاتجــــاه الثــــاني  ــــديهم مــــن ذهــــب أو غيــــره مــــن المعــــادن لكــــي يودعونــــه فــــي اتجــــه الأفــــراد إل ى حمــــل مــــا ل

  . )1(خزائن لدى الصياغ لتأمينه من المخاطر كالسرقة

فـــــي مقابـــــل الإيـــــداع كـــــان الصـــــاغة يعطـــــون للمـــــودع شـــــهادة ورقيـــــة عبـــــارة عـــــن تعهـــــد مـــــنهم لـــــه  و         

 عــــــن حمـــــل الــــــذهب ولكـــــن مـــــا لبــــــث أن تخلـــــوا  بمقتضـــــاه رد مـــــا أودع لــــــديهم مـــــن ذهــــــب بمجـــــرد طلبــــــه و

ســــاعد علــــى ذلــــك ثقــــة الأفــــراد فــــي قــــدرتهم علــــى تحويــــل الشــــهادات إلــــى  اكتفــــوا بنقــــل ملكيــــة الشــــهادات ، و

ـــــوم بكـــــل وظـــــائف  ذهـــــب و ـــــود فحســـــب بـــــل أصـــــبحت هـــــي نفســـــها تق بـــــذلك لـــــم تعـــــد الشـــــهادات ممثلـــــة للنق

  .بالتالي فهي أول أشكال النقود الورقية  النقود و

ر كانــــــت النقــــــود الورقيــــــة التــــــي تصــــــدرها مختلــــــف البنــــــوك مصــــــاحبة للنقــــــود و مــــــع مزيــــــد مــــــن التطــــــو         

المعدنيــــــة و نظــــــراً لأن النقــــــود الورقيــــــة أصــــــبحت لــــــيس لهــــــا فــــــي حــــــد ذاتهــــــا أي قيمــــــة ســــــلعية فقــــــد احتكــــــر 

ـــــول العـــــام لهـــــا كوســـــيط  ـــــة لأن قيمتهـــــا أصـــــبحت مشـــــتقة بصـــــفة أساســـــية مـــــن القب ـــــوك المركزي إصـــــدارها البن

   )2(.للتبادل 

و معنــــى ذلــــك أن النقــــود الورقيــــة أصــــبحت نقــــود رمزيــــة يــــديرها البنــــك المركــــزي كمــــا لــــم تعــــد قابلــــة          

ــــى معــــادن نفيســــة و ــــل إل ــــى غطاءهــــا مــــن  للتحوي ــــة الإصــــدار لهــــا و عل ــــى مــــا تحــــدده هيئ تعتمــــد قيمتهــــا عل
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ــــة للتحويــــل و ــــى قبــــول ال بعــــض الأصــــول الأخــــرى و العمــــلات الأجنبيــــة القابل عــــام كوســــيط تعتمــــد أيضــــاً عل

  .للتبادل 

  :و بناءً على ما سبق يمكننا القول بوجود نوعين من النقود الورقية و هي كالتالي 

  :نقود ورقية قابلة للتحويل   -1

قـــــد أصـــــبح البنـــــك المركـــــزي  و صـــــدرها أحـــــد البنـــــوكيقصـــــد بهـــــا تلـــــك الورقـــــة أو الوثيقـــــة التـــــي ي و          

النقــــود متعهــــداً بمقتضــــاها بــــأن يــــرد إلــــى حاملهــــا بمجــــرد  فــــي أي دولــــة هــــو المحتكــــر لإنتــــاج هــــذا النــــوع مــــن

  . )1(طلبه في شكل عملة معدنية قانونية المبلغ المحدد المكتوب على الورقة

تجـــــدر الإشـــــارة إلـــــى أن الفـــــرق بـــــين هـــــذا النـــــوع مـــــن النقـــــود النائبـــــة يتمثـــــل فـــــي أن البنـــــك الـــــذي  و         

أن يحـــــتفظ بكميـــــة مـــــن الـــــذهب معادلـــــة تمامـــــاً لمـــــا  أصـــــدر كميـــــة مـــــن النقـــــود القابلـــــة للتحويـــــل لـــــيس عليـــــه

أصــــــــدره مــــــــن أوراق بنكنــــــــوت وإنمــــــــا عليــــــــه أن يحــــــــتفظ برصــــــــيد يعــــــــادل نســــــــبة معينــــــــة مــــــــن قيمــــــــة الأوراق 

 .المصدرة 

  :نقود ورقية غير قابلة للتحويل  -2

بشـــــكل عـــــام إن النقـــــود الورقيـــــة الغيـــــر قابلـــــة للتحويـــــل ســـــواء حكوميـــــة أو بنكنـــــوت لـــــيس لهـــــا قيمـــــة          

ــــى  ــــة رســــمية بالإضــــافة إل ــــزام جميــــع الأفــــراد بقبولهــــا فــــي التعامــــل بوصــــفها عمل ذاتيــــة وتســــتمد قوتهــــا مــــن إل

  .إمكانية استخدامها في إشباع الحاجات عن طريق استبدالها بسلع أخرى 

 :قابلة للتحويل في  النقاط الآتيةعليه فإن النقود الورقية غير القابلة للتحويل تختلف عن النقود ال و
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قــــــود الغيــــــر قابلــــــة للتحويــــــل تعتبــــــر نقــــــوداً محليــــــة لا يتعــــــدى تــــــداولها حــــــدود الدولــــــة التــــــي تضــــــع الن  - أ

ـــــود القابلـــــة للتحويـــــل فمـــــن الممكـــــن  ـــــانون الـــــذي يجعـــــل مـــــن هـــــذه النقـــــود عملـــــة رســـــمية أمـــــا النق الق

  .اعتبارها عملة دولية 

  )1(.للتحويل  قيمة النقود الغير قابلة للتحويل أكثر عرضة للتغير من قيمة النقود القابلة   - ب

 :النقود المصرفية  3-6-2

النقـــــود المصـــــرفية عبـــــارة عـــــن ديـــــون فـــــي ذمـــــة البنـــــك قابلـــــة للـــــدفع عنـــــد الطلـــــب ويمكـــــن تحويلهـــــا          

ــــــع  ــــــة ، فودائ ــــــود الائتماني ــــــع أو النق ــــــود الودائ ــــــق عليهــــــا أيضــــــاً نق ــــــرد لآخــــــر بواســــــطة الشــــــيكات ويطل مــــــن ف

ــــــدفع عــــــن  ــــــى الحســــــابات يمكــــــن اســــــتخدامها كوســــــيلة لل ــــــف عل ــــــر أن اســــــتخدامها يتوق ــــــق الشــــــيكات غي طري

 . )2(موافقة الدائن إذ لا تتمتع بقوة الإبرام بحكم القانون

وجـــــــد فـــــــي صـــــــورة هكـــــــذا نجـــــــد أن النقـــــــود المصـــــــرفية لـــــــيس لهـــــــا كيـــــــان مـــــــادي ملمـــــــوس إنمـــــــا ت و         

لتجاريـــــة لهـــــا تعتمـــــد النقـــــود المصـــــرفية علـــــى قاعـــــدة هامـــــة مفادهـــــا أن البنـــــوك ا و، حســـــاب بـــــدفاتر البنـــــوك 

مــــــن ثــــــم تقـــــوم بإضــــــافة هــــــذه النقــــــود الجديــــــدة إلــــــى كميــــــة النقــــــود  قـــــدرة كبيــــــرة للغايــــــة علــــــى خلــــــق النقــــــود و

هــــذه النقــــود الجديــــدة مــــا هــــي إلا قيــــود دفتريــــة مســــجلة فــــي دفــــاتر البنــــك إلا أنهــــا  المتداولــــة فــــي المجتمــــع و

  . )3(تتمتع بقوة إبرام غير محدودة
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  :النقود الالكترونية البلاستيكية  4-6-2

هـــــي أحـــــدث صـــــورة  نوعيـــــة النقـــــود و ظهـــــرت النقـــــود الالكترونيـــــة البلاســـــتيكية مـــــع تطـــــور شـــــكل و         

يطلــــق عليهــــا  تعتبــــر الطريــــق إلــــى عــــالم تختفــــي فيــــه عمليــــات التــــداول بــــالنقود و مــــن صــــور النقــــود بــــل و

  . )1(حديثةأيضاً بطاقات الدفع الالكترونية أو وسائل الدفع ال

و يمكن القول بأن هذه النقود تعد نوعاً من أنواع النقود النائبة بمعنى أنها تنوب عن النقود الحقيقية           

في القيام بوظيفة النقود كوسيط للتبادل ، و لكنها أخذت شعبية واسعة في إبرام الذمة و تسوية المدفوعات 

ما سبق فإن النقود الإلكترونية البلاستيكية تطلق على  الأمر الذي ارتقى بها إلى مرتبه النقود ، و بناءً على

بطاقات الدفع الإلكترونية التي لا تخرج عن كونها بطاقات بلاستيكية يتم معالجتها إلكترونياً ، و ذلك 

لاستخدامها في أغراض متعددة من خلال المعلومات المخزنة عليها و الدخول بها على الآلات المعدة 

  :و نذكر من هذه البطاقات  لتحقيق هذه الأغراض

  .بطاقات الائتمان  - 

  .بطاقات الدفع الفوري  - 

 .بطاقات الدفع المؤجل أو بطاقات اعتماد النفقات  - 

 .بطاقات التحويل الإلكتروني  - 

 .بطاقات الصراف الآلي  - 

 . )2(كروت ضمان الشيكات - 

 :المتداولة حالياً و فيما يلي نستعرض ثلاث أنواع من النقود الإلكترونية البلاستيكية      
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 :بطاقات الدفع   -1

ــــدى البنــــك فــــي صــــورة حســــابات جاريــــة و          ــــى وجــــود أرصــــدة فعليــــة للعميــــل ل و هــــي التــــي تعتمــــد عل

  .هي أيضاً كروت يتم التحكم بها عن طريق البنك 

 :البطاقات الائتمانية   -2

ا كأداة وفاء وائتمان لأنها تتيح فرصة و هي التي تصدرها البنوك في حدود مبالغ معينة و يتم استخدامه        

  .الحصول على السلع و الخدمات من دفع آجل لقيمتها 

 :بطاقات الصرف الشهري   -3

ــــل          ــــتم بالكامــــل مــــن قبــــل العمي ــــي أن الســــداد ي ــــف عــــن البطاقــــات الائتمانيــــة ف و هــــذه البطاقــــات تختل

  . )1(للبنك خلال الشهر الذي يتم فيه السحب
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 :نظريات الطلب على النقود  3-1 

 دالــة نأو التحليليــة حيــث  النظريــة الجوانــب مــن أهميتــه النقــود علــى الطلــب يســتمد       
 هــذه اســتقرار و الكليــة الاقتصــادية النظريــات فــي رئــيس عنصــر هــي النقــود علــى الطلــب
   .النقدية الكميّة الأهداف وضع في مهم عامل الدالة

 ظهــــــرت و الطلــــــب لدالــــــة النظريــــــة للتطــــــورات الأســــــس التقليــــــديون الاقتصــــــاديون كمــــــا وضــــــع       
 النظـري التطـور كينـز حفـزّ  كـامبردج ، كـذلك و نظريـة النقـود كميـة نظريـة فـي رئـيس بشـكل جهـودهم

التـــي تضـــم دافـــع المعـــاملات ، دافـــع المضـــاربات و  العمـــل علـــى دوافـــع الطلـــب علـــى النقـــود و خـــلال مـــن
  .الحقيقية  الأرصدة لحصةّ  الاحتياطي دافع الطلب

  :النظرية الكمية للنقود لدي الاقتصاديون الكلاسيكيون 3-1-1 

 كمقيـاسفيـه  النقـود تعمـل عـام تـوازن و كاملـة عمالـة وضـع التقليـديون الاقتصـاديون يفَتـرض      
 تسـتعمل و رالـدو  هـذاب رة متـأث غيـر تظـلهـا لكن ، التقيـيم و التسـعير فـي وحـدتها تسـتعمل التـي لسـلعةل

    .الحقيقية الاقتصادية المقادير على لها تأثير لا و محايدة النقود فإن كذلك مبادلة كوسيط أيضاً 
 النقــودر دو  مــن يحــدّ  يــدةهالز  التكلفــة و بالمعلومــات التــام الإلمــام أن التقليديــة الفرضــيةدد تحــ      

ـــــة  تـــــم عـــــرض النظريـــــة الكميـــــة للنقـــــود مـــــن خـــــلال مـــــدخلين همـــــا ، للقيمـــــة كمخـــــزن مـــــدخل المبـــــادلات الكلي
  .)1()كمبريدج ( مدخل الأرصدة النقدية بصياغة مدرسة  ، و) فيشر ( بصياغة 

  
  :مدخل المبادلات الكلية بصياغة فيشر : المدخل الأول 

بــــين  يــــنص مــــدخل المبــــادلات الكليــــة بــــأن هنــــاك علاقــــة إيجابيــــة بــــين كميــــة النقــــد المتــــوفرة للتــــداول و      

لــــــي ، إذ يؤكــــــد كــــــذلك علــــــى أن التغيــــــرات فــــــي عــــــرض النقــــــود ليســــــت قــــــادرة علــــــى مســــــتوى الأســــــعار المح

ســــــعر الفائــــــدة ، ممــــــا  الــــــدخل و تغييــــــر المســــــتويات الحقيقيــــــة للمتغيــــــرات الاقتصــــــادية الرئيســــــية كالإنتــــــاج و

ـــــة و ـــــاع فـــــي معـــــدل الأســـــعار المحلي ـــــتج عنهـــــا ارتف ـــــة المعروضـــــة مـــــن النقـــــود ين ـــــادة فـــــي الكمي ـــــي أن زي  يعن
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ــــــى تغيــــــر فــــــي القيمــــــة الاســــــمية وبنســــــبة مســــــاوية لن لــــــيس  ســــــبة النمــــــو فــــــي عــــــرض النقــــــود ممــــــا يــــــؤدي إل

  .الحقيقية للناتج القومي الاسمي 

يمكــــن القــــول أنـــــه لــــيس بالإمكــــان الاعتمـــــاد علــــى عـــــرض النقــــود لتحفيــــز أو تغييـــــر مســــار الاقتصـــــاد       

لــــيس فـــــي  الأســـــعار و لأن مــــا يحــــدث للقيمـــــة النقديــــة للنشــــاط الاقتصـــــادي هــــو نتــــاج لتغيـــــرات فــــي مســــتوى

ــــة التبــــادل أو ســــعياً لتوضــــيح هــــذا الموقــــف النظــــري اعتُ  و، مســــتوى الإنتــــاج  ــــى معــــادلتين هــــي معادل مــــد عل

  .المعادلة الدخلية للتبادل  التعامل و

  :معادلة التبادل أو التعامل : المعادلة الأولى 

  :تصاغ هذه المعادلة على النحو التالي        

MV  =  PT  

T   ×V  =P × M  

  :حيث أن 

M  = كمية النقود المتوفرة خلال فترة محدودة.  

V  = سرعة دوران النقود من أجل إتمام المعاملات.  

P  = متوسط الأسعار الذي تمت على أساسه معاملات التبادل.  

T  = تشــــمل ســـــلعاً قــــد لا يتضـــــمنها تعريــــف النـــــاتج المحلـــــي ( عــــدد المعـــــاملات التــــي أنجـــــزت فــــي فتـــــرة مـــــا

  . )1()الإجمالي إلى أنه تم تبادلها مثل شراء السلع المستعملة 

مـــــن خـــــلال هـــــذه المعادلـــــة يتبـــــين لنـــــا أن كميـــــة النقـــــد المتـــــوفرة فـــــي الاقتصـــــاد مضـــــروبة فـــــي عـــــدد  و       

  .نقد خلال الفترة المعينة تساوي القيمة النقدية للتبادلات خلال فترة معينة مرات استخدام كل وحدة 
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  :المعادلة الدخلية للتبادل : المعادلة الثانية 

ـــــي  التأكيـــــد علـــــى الســـــلع و يمكـــــن إعـــــادة تعريـــــف حجـــــم النشـــــاط الاقتصـــــادي و       الخـــــدمات النهائيـــــة الت

ـــــاس ذاتهـــــا ، و ـــــاتج القـــــومي ال اســـــتبعاد الســـــلع و أنتجـــــت فـــــي فتـــــرة القي ـــــي يســـــتبعدها تعريـــــف الن خـــــدمات الت

  : لتصبح المعادلة  Yبالدخل القومي Tذلك باستبدال  أو الدخل القومي و

MV = PY 

Y × V   =P  ×M  

  :حيث أن 

Y  = القيمة الحقيقية للدخل أو الناتج القومي.  

P   ×Y  = القيمة الإسمية للدخل أو الناتج القومي.  

يحـــــدد عـــــرض  فـــــي حـــــال ثبـــــات ســـــرعة دوران النقـــــود فإنـــــه المعادلـــــة الدخليـــــة للتبـــــادلكمـــــا يبـــــدو مـــــن       

فــــي حـــــين إذا اتســـــمت درجـــــة دوران النقـــــود  ،مـــــن ثــــم حجـــــم النشـــــاط الاقتصـــــادي  النقــــود إجمـــــالي الإنفـــــاق و

بالتقلـــــب ، فإنـــــه لـــــن يصـــــبح مـــــن الســـــهل علـــــى الجهـــــات الحكوميـــــة المعنيـــــة كالبنـــــك المركـــــزي مـــــثلاً تحديـــــد 

دقـــة السياســــة  هـــو مــــا يقلـــل مـــن فاعليــــة و مـــدى تـــأثير تغيــــرات فـــي عـــرض النقــــود علـــى النــــاتج القـــومي ، و

  . )1(النقدية

، لا يتغيـــــر  Yالمـــــدخل ينظـــــر إلـــــى أن النـــــاتج الإجمـــــالي الحقيقـــــي  بنـــــاءً علـــــى مـــــا ســـــبق فـــــإن هـــــذا و      

يتســـــــم الاقتصـــــــاد بتوظيـــــــف تـــــــام للمـــــــوارد ممـــــــا  فـــــــي المـــــــدى الطويـــــــل لأن المـــــــوارد الاقتصـــــــادية محـــــــدودة و

يجعــــل مســــتوى الأســــعار عرضــــة للتغييــــر نتيجــــة التغيــــرات التــــي تطــــرأ فــــي كميــــة النقــــود فــــي حــــين لا يتغيــــر 
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لأنهــــا تعتمــــد علــــى عوامــــل لا تتغيــــر كثيــــراً  Vر كمــــا أنهــــم افترضــــوا ثبــــات حجــــم الإنتــــاج فــــي المــــدى القصــــي

  .غيرها  أسعار الفائدة و مثل أنماط الإنفاق ، أساليب الدفع ، ثروة الفرد و

  ):ردج يكمب( مدخل الأرصدة النقدية بصياغة مدرسة : المدخل الثاني 

التعامـــــــل  حجـــــــم المبـــــــادلات و رغـــــــم توافـــــــق رؤيـــــــة اقتصـــــــاديي كمبيـــــــردج مـــــــع فيشـــــــر حـــــــول أهميـــــــة        

مــــردج إلــــى أهميــــة يجامعــــة كب اكمحــــدد لكميــــة النقــــد الــــذي يحــــتفظ بــــه الأفــــراد حاضــــراً لــــديهم ، نــــوه اقتصــــاديو 

يــــرى الاقتصــــاديون بشــــكل عــــام أن إفســــاح المجــــال أمــــام قــــرارات  الثــــروة فــــي تحديــــد هــــذه الكميــــة كــــذلك ، و

كمبريــــدج ،  االــــذي جــــاء بــــه اقتصــــاديو  قدمــــه فيشــــر والجمهــــور للتــــأثر بــــالثروة ، اختلافــــاً بــــين الطــــرح الــــذي 

ـــــأثر الجمهـــــور بحجـــــم المعـــــاملات مـــــن جانـــــب و و ـــــص إلـــــى ت مـــــا يطـــــرأ عليهـــــا مـــــن  بـــــالثروة و هـــــو مـــــا خل

  :هي  تغير من جانب آخر مع هذا فإنهم قبلوا بمعادلة فيشر لتحديد الطلب على النقود و

Md = K × ( P × Y ) 

  :حيث أن 

K  =7/1 ـــــر لأن العوائـــــد التـــــي يمكـــــن أن يحصـــــل هـــــي لـــــن تكـــــون  و ثابتـــــة فـــــي المـــــدى القصـــــير بـــــل تتغي

 .عليها المرء من الأشكال المختلفة للثروة تتغير 

يبـــــدو أن المـــــدخل الحـــــالي يتـــــرك للأفـــــراد حريـــــة اختيـــــار كميـــــة النقـــــد التـــــي يحتفظـــــون بهـــــا مـــــن أجـــــل        

  . )1(ام معاملات التبادلالحفاظ على ثروتهم إلى جانب استخدام جزء من النقود من أجل إتم

مـــــن قدرتـــــه بالتـــــأثير فـــــي مـــــدى فاعليـــــة السياســـــات التـــــي  Vتـــــأتي أهميـــــة فهـــــم معـــــدل دوران النقـــــود  و      

  .تتبناها الحكومة للتأثير في حجم النشاط الاقتصادي 
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ثابـــــت فـــــإن معادلـــــة الطلـــــب علـــــى النقـــــود تبـــــين أن عـــــرض النقـــــود أو الطلـــــب  Vفـــــإذا افترضـــــنا أن          

ــــي الإجمــــالي ، مــــن جانــــب آخــــر إذا كانــــت  ــــاتج المحل ــــى النقــــود يحــــدد الن ــــؤ  Vعل متقلبــــة فإنــــه يصــــعب التنب

  . Mبقيمة الناتج المحلي الإجمالي حتى لو وجهت السياسات الحكومية قيمة 

ــــر فــــي تتغيــــر بــــنفس م Vكمــــا أنــــه إذا كانــــت         فســــتبقى قيمــــة  لكــــن فــــي اتجــــاه مضــــاد و Mعــــدل التغي

تصــــــبح سياســــــة تغييــــــر كميــــــة النقــــــود غيــــــر  ، و Mالنــــــاتج المحلــــــي الإجمــــــالي بمعــــــزل عــــــن التغيــــــرات فــــــي 

عــــدم ارتباطهــــا بشــــكل مباشــــر بقيمــــة  و Vمجديــــة ، إنــــه فــــي حــــال قــــدرة البنــــك المركــــزي علــــى التنبــــؤ بقيمــــة 

M اط الاقتصادي ، يصبح بمقدوره التأثير في حجم النشPY )1(.  

  :نظرية الطلب على النقود لكينز  3-1-2

هـــــو جـــــزء  لقـــــد احـــــتفظ كينـــــز بنظريـــــة النقـــــود التقليديـــــة باعتبارهـــــا طلبـــــاً للنقـــــود بغـــــرض المعـــــاملات و       

أن الطلــــب علــــى النقــــود لــــه ثــــلاث ) كينــــز ( ذكــــر  مــــن الطلــــب الكلــــي علــــى النقــــود فــــي نظريتــــه العامــــة ، و

الاحتيــــــــاط  يمثــــــــل كــــــــل مــــــــن دافعــــــــي المعــــــــاملات و المضــــــــاربة ، و الاحتيــــــــاط  و، المعــــــــاملات : دوافــــــــع 

ـــــد  وظيفـــــة الوســـــيط فـــــي التبـــــادل و مدرســـــة  و) فيشـــــر ( دافـــــع الأمـــــان كمســـــتودع مؤقـــــت للقـــــوة الشـــــرائية عن

ود مـــــن خـــــلال الـــــدوافع المســـــببة لهـــــذا الطلـــــب فـــــي الطلـــــب علـــــى النقـــــ) كينـــــز ( بـــــذلك عـــــالج  كمبيـــــردج ، و

  : نموذج تضمن نظام مالي بسيط ضم

يــــدر عائــــد ضـــــمني هــــو الشــــعور بالأمـــــان  النقــــود كأصــــل يمثــــل قيمـــــة الســــيولة أو الســــيولة ذاتهـــــا و  - أ

الطارئـــــة  مواجهــــة المتطلبـــــات غيــــر المتوقعــــة و الوفــــاء بالــــديون و الثقــــة فــــي تنفيــــذ المعـــــاملات و و

  .لا يدر عائد نقدي  للسيولة النقدية و
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 .  )1(يدر عائد فائدة نقدي السندات كأصل مالي طويل الأجل منخفض السيولة و  - ب

  :دوافع الاحتفاظ بالنقود من وجهة نظر جون كينز هي  و

 :دافع المعاملات   - 1

ــــــي           ــــــادل الت ــــــون نقــــــوداً مــــــن أجــــــل إتمــــــام معــــــاملات التب ــــــدافع المعــــــاملات أن الأفــــــراد يطلب يقصــــــد ب

كينــــز مــــن خــــلال هــــذا الــــدافع بالعلاقــــة الإيجابيــــة بــــين هــــذا الجــــزء مــــن الطلــــب  أقــــرّ  علــــى الــــدخل ، وتعتمــــد 

بــــــين دخــــــل الفــــــرد ، فــــــالمرء بحاجــــــة للاحتفــــــاظ بمبلــــــغ مــــــن المــــــال مــــــن أجــــــل دفــــــع فــــــواتير  علــــــى النقــــــود و

ـــــة ، و ـــــة مـــــن المحـــــلات التجاري ـــــه أو مـــــن أجـــــل شـــــراء احتياجاتـــــه اليومي بـــــالرغم مـــــن أن هـــــذا  مســـــتحقة علي

ـــــغ فـــــي ا ـــــل هـــــذا المبل ـــــو أنـــــه احـــــتفظ بمث ـــــب يفقـــــد الفـــــرد عائـــــداً كـــــان مـــــن الممكـــــن تحقيقـــــه ل لجـــــزء مـــــن الطل

أصــــــول تحقــــــق عوائــــــد ، فــــــإن المــــــرء مضــــــطراً للتضــــــحية بهــــــذا إذا أراد إتمــــــام تبــــــادلات يتطلــــــب القيــــــام بهــــــا 

 .استخدام النقود 

 :دافع الاحتياط   - 2

بكميـــــة مـــــن النقـــــود مـــــن أجـــــل تفـــــادي تقلبـــــات قـــــد تطـــــرأ يقصـــــد بهـــــذا الـــــدافع أن الأفـــــراد يحتفظـــــون  و       

ـــــة تـــــوفر متكـــــأ  ـــــادة لـــــديهم للتقلـــــب ، كمـــــا أن هـــــذه الكمي فـــــي دخـــــولهم ممـــــا يعـــــرض أنمـــــاط الاســـــتهلاك المعت

يســـــتخدم فـــــي الحـــــالات الطارئـــــة التــــــي يكـــــون المـــــرء فيهـــــا بحاجـــــة إلــــــى نقـــــود متـــــوفرة لديـــــه ، فعلـــــى ســــــبيل 

ـــــديهم بغـــــر  ـــــالغ ل ـــــال يحـــــتفظ الأفـــــراد بالمب ـــــم يخططـــــوا مســـــبقاً لشـــــرائها أو مـــــن المث ـــــامهم بشـــــراء ســـــلع ل ض قي

قـــــدرتهم  بمـــــا أن التزامـــــات الأفـــــراد و أجـــــل تمكيـــــنهم مـــــن القيـــــام بـــــواجبهم تجـــــاه ضـــــيوف غيـــــر متـــــوقعين ، و
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علـــــى الشـــــراء مرتبطـــــة بـــــدخولهم فلقـــــد رأى كينـــــز أن هـــــذا الجانـــــب مـــــن الطلـــــب علـــــى النقـــــود يعتمـــــد ايجابيـــــاً 

  . )1(على الدخل

 :ة دافع المضارب  - 3

ــــــي           ــــــه ف ــــــف ثروت ــــــر توظي ــــــد و التكــــــاليف المترتبــــــة نظي ــــــين العوائ ــــــه أن الفــــــرد يفاضــــــل ب و يقصــــــد ب

ـــــى شـــــكل  ـــــه عل ـــــرد أن يحـــــتفظ بثروت ـــــز أن بإمكـــــان الف ـــــدة ، و فـــــي الصـــــيغة الأصـــــلية وضـــــح كين ـــــدائل عدي ب

ـــــذي  ـــــع ال ـــــد المتوق ـــــى العائ ـــــرد للســـــندات ســـــيعتمد عل ـــــار الف ـــــى شـــــكل ســـــندات ، كمـــــا أن اختي ـــــد نقـــــود أو عل ق

يأخــــــــذ شــــــــكل الفائــــــــدة و التغيــــــــر المتوقــــــــع فــــــــي أســــــــعار الســــــــندات أو التغيــــــــر فــــــــي قيمتهــــــــا الرأســــــــمالية ، و 

التغيــــــرات فــــــي ســــــعر الفائــــــدة تــــــؤدي إلــــــى تغيــــــرات فــــــي أســــــعار الســــــندات إذ أن ارتفاعــــــاً فــــــي ســــــعر الفائــــــدة 

  .يؤدي إلى تناقص في القيمة السوقية للسندات و العكس صحيح 

نقود فإنـــــه فـــــي الفتـــــرات التـــــي اللســـــندات و بـــــين احتفاظـــــه بـــــبابـــــين احتفـــــاظ الفـــــرد  عنـــــد المقارنـــــةو          

يرتفــــع فيهــــا ســــعر الفائــــدة تــــنخفض فيهــــا أســــعار الســــندات ممــــا يشــــجع الأفــــراد للاســــتثمار فيهــــا توقعــــاً مــــنهم 

بارتفــــاع أســــعارها مســــتقبلاً ، و بمــــا أن ثــــروة الفــــرد محــــدودة فــــإن طلبــــه علــــى النقــــود يتنــــاقص مفضــــلاً شــــراء 

لســـــندات مـــــن جانـــــب آخـــــر تـــــدفع التوقعـــــات بارتفـــــاع ســـــعر الفائـــــدة الأفـــــراد لتفضـــــيل النقـــــود علـــــى الســـــندات ا

ـــــــين  ســـــــعياً مـــــــنهم لتفـــــــادي خســـــــارة متوقعـــــــة فـــــــي القيمـــــــة الرأســـــــمالية للســـــــندات ، أي أن العلاقـــــــة عكســـــــية ب

  . )2(الطلب على النقود و سعر الفائدة
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ــــة ســــعر الفائــــدة          ــــة إن فــــي إبــــراز أهمي ــــة النقــــد المطلوبــــة ممــــا يميــــز النظري ــــى كمي ــــي الاســــتدلال عل ف

يمكـــــن وضـــــع النظريـــــة الكينزيـــــة للطلـــــب علـــــى النقـــــود فـــــي  الكينزيـــــة عـــــن النظريـــــات الكلاســـــيكية الســـــابقة و

  :الدالة التالية 

Md/P = F ( R , Y ) 

ـــــــــود        ـــــــــى النق ـــــــــي عل ـــــــــب الحقيق ـــــــــي  Md/Pإذ أن الطل ـــــــــدخل الحقيق ـــــــــى ال ـــــــــاً عل  ، و Y، يعتمـــــــــد إيجابي

لـــــيس الحقيقـــــي لأنـــــه يمثـــــل  يعـــــود اســـــتخدام الفائـــــدة الاســـــمي و ، و Rعكســـــياً علـــــى ســـــعر الفائـــــدة الاســـــمي 

  . العائد الفعلي على النقود 

ــــذي يتحقــــق عنــــده العائــــد و        كمــــا أن  يتضــــمن التغيــــرات المتوقعــــة فــــي الأســــعار عنــــد حلــــول الأجــــل ال

الهــــدف مــــن التمييــــز بينهمـــــا  مي علــــى النقــــود ، ولــــيس الطلـــــب الاســــ هــــذه الدالــــة تمثــــل الطلــــب الحقيقــــي و

ليســـــــت  أي أن الأفـــــــراد يهتمـــــــون بـــــــالقيم الحقيقيـــــــة للمتغيـــــــرات و) وهـــــــم النقـــــــد ( هـــــــو التأكيـــــــد علـــــــى غيـــــــاب 

 )1(. قيمتها الاسمية

لقــــد أفصـــــح كينـــــز عـــــن احتمــــال أن يصـــــل ســـــعر الفائـــــدة إلـــــى مســــتوى مـــــنخفض تعجـــــز عنـــــده زيـــــادة        

بمصــــيدة الســــيولة ( هــــذا مـــا أطلــــق عليـــه   إلــــى مســـتوى أدنــــى مــــن ذلـــك وفـــي عــــرض النقـــود عــــن تخفيضـــه 

، فنظــــراً لاعتقــــاد الجمهــــور أن ســــعر الفائـــــدة الحــــالي أقــــل مــــن مســـــتواه الطبيعــــي فــــإنهم ســــوف يحتفظـــــون ) 

ـــــل إنهـــــم ســـــوف  ـــــادة عـــــرض النقـــــود علـــــى شـــــكل نقـــــد ، ب ـــــيهم نتيجـــــة زي ـــــالنقود الإضـــــافية التـــــي وصـــــلت إل ب

ول الأخـــــــرى التـــــــي تعـــــــود علـــــــيهم بفوائـــــــد منخفضـــــــة لتـــــــوقعهم بانخفـــــــاض الأصـــــــ يقومـــــــون ببيـــــــع الســـــــندات و

  .أسعارها ،  إذ أن تناقص العوائد عليها وصل إلى حد جعل المنفعة من النقود تفوق تلك العوائد 

                                                           
1
  . 363مبارك ، مرجع سبق ذكره ، ص  عبدالمنعم  يونس محمود  
  



52 

 

فــــي الفتــــرة الحاليــــة لــــم تعــــد المدرســــة الكينزيــــة الحديثــــة تميــــز الطلــــب علــــى النقــــود مثــــل ذلــــك التمييــــز        

، فلقـــــد أصــــــبح أتباعهــــــا ينظـــــرون إلــــــى الطلــــــب علـــــى النقــــــود أنــــــه يعتمـــــد علــــــى ســــــعر  الـــــذي اقترحــــــه كينــــــز

ود كــــأداة يأخــــذ المــــرء تكلفــــة الفرصــــة البديلــــة فــــي الاعتبــــار حتــــى عنــــدما يســــتخدم النقــــ الــــدخل ، و الفائــــدة و

  . )1(لا يعتقدون أن الاقتصاديات الحديثة تدع مجالاً لمصيدة السيولة و للتبادل أو متكأ للحيطة

ــــــوبين ( و ) بومــــــال ( قــــــد وســــــع الاقتصــــــاديان  و          ــــــز و) ت ــــــة كين ــــــى  نظري ــــــب عل أوضــــــحوا أن الطل

أن هنـــــــاك علاقـــــــة  الطـــــــوارئ حســـــــاس أيضـــــــاً للتغيــــــرات فـــــــي معـــــــدل الفائـــــــدة و النقــــــود بـــــــدافع المعـــــــاملات و

ون أكبــــر مــــن التكلفــــة المصــــاحبة لشــــراء الســــندات يكــــ عكســــية بيــــنهم ، فكلمــــا كــــان معــــدل الفائــــدة مرتفــــع و

  .المبلغ الموجه بشراء السندات كبير 

كــــــان هــــــدفهم مــــــن إيجــــــاد هــــــذه العلاقــــــة هــــــو تخفــــــيض تكلفــــــة بقــــــاء النقــــــود بشــــــكل ســــــائل لغــــــرض  و      

  .الطوارئ من أجل الحصول على أعلى عائد ممكن  المعاملات و

  ) :النظرية النقدية ( النظرية الكمية الحديثة للنقود  3-1-3

ـــــام الاقتصـــــادي الشـــــهير          ـــــدمان ( ق ـــــون فري ـــــب ) ملت ـــــي الطل ـــــة ف ـــــة الكمي علـــــى بإعـــــادة صـــــياغة نظري

قـــــد تنـــــاول فريـــــدمان الطلـــــب علـــــى النقـــــود كأصـــــل فـــــي حفاظـــــة الثـــــروة الفرديـــــة لـــــدى أفـــــراد القطـــــاع  و النقـــــود

 كأصــــــل فــــــي حافظــــــة رأس المــــــال لــــــدى أفــــــراد و العــــــائلي باعتبــــــارهم الحــــــائزين النهــــــائيين لهــــــذه الثــــــروة ، و

ـــــاجي ، و ـــــود بالتســـــاؤل عـــــن  مؤسســـــات القطـــــاع الإنت ـــــب علـــــى النق ـــــه فـــــي الطل ـــــدمان لطـــــرح نظريت مهـــــد فري

  . )2(المؤسسات بالنقود سبب احتفاظ الأفراد و
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ــــــــذي يــــــــؤدي الوظــــــــائف  و         ــــــــاظ الأفــــــــراد بــــــــالنقود باعتبارهــــــــا أصــــــــل الســــــــيولة ال كانــــــــت إجابتــــــــه احتف

لنقود كأحـــــد أشـــــكال رأس المـــــال المســـــتخدم فـــــي العمليـــــة احتفـــــاظ مؤسســـــات الإنتـــــاج بـــــا التقليديـــــة للنقـــــود ، و

شــــملت دالــــة الطلــــب علــــى النقــــود أهــــم العوامــــل المفســــرة لســــلوك الطلــــب علــــى النقــــود كأصــــل  الإنتاجيــــة ، و

ــــــي حفاظــــــة الثــــــروة و ــــــي حافظــــــة رأس ف ــــــود بصــــــياغة  ، و المــــــال ف ــــــب علــــــى النق ( قــــــد اتخــــــذت دالــــــة الطل

  :التالية العلاقات  الشكل و) ملتون فريدمان 

Md/P = f ( yp+ , rb+ , rs+ , rm+ , pe+ , …..) 

  : حيث أن 

Md/p  = الطلب الحقيقي على النقود.  

yp  = الــــــــدخل الــــــــدائم وهــــــــو القيمــــــــة الحاليــــــــة المخصــــــــومة لتــــــــدفقات الــــــــدخل المتوقعــــــــة لفتــــــــرة طويلــــــــة فــــــــي

  .المستقبل 

rb  = العائد المتوقع من السندات.  

rs  =م العائد المتوقع من الأسه.  

rm  = العائد المتوقع من النقود  

pe   = هو بمثابة ضريبة على الاحتفاظ بالنقود  و( معدل التضخم المتوقع.(  

ــــى          ــــذي يحــــتفظ فيــــه بثروتــــه إذ أن طلبــــه عل لقــــد أكــــد فريــــدمان أن للفــــرد حريــــة فــــي اختيــــار البــــديل ال

 ، و rmائــــد مــــن احتفــــاظ المــــرء بــــالنقود النقــــد يأخــــذ العوائــــد مــــن مختلــــف البــــدائل فــــي الاعتبــــار ، فهنــــاك الع

المفاضـــــلة بـــــين الاحتفـــــاظ بنقـــــد أو بـــــدائل أخـــــرى  ، و rsالعائـــــد مـــــن الأســـــهم  ، و rbالعائـــــد مـــــن الســـــندات 

العائــــــد مــــــع الاحتفــــــاظ بالنقــــــد ، فــــــإذا ارتفعــــــت  تعتمــــــد علــــــى الفروقــــــات بــــــين العوائــــــد علــــــى هــــــذه البــــــدائل و
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الأصـــــول الأخـــــرى مقارنـــــة بالعائـــــد مـــــن الاحتفـــــاظ بـــــالنقود فـــــإن المـــــرء  الأســـــهم و العوائـــــد علـــــى الســـــندات و

  .يفضل البدائل على الاحتفاظ بالنقود مما يقلل من طلبة على النقد 

يلاحـــــــظ مـــــــن المعادلـــــــة أن هنـــــــاك علاقـــــــة عكســـــــية تؤكـــــــدها إشـــــــارة الســـــــالب أعلـــــــى العائـــــــد علـــــــى  و       

 العائــــــد علــــــى النقــــــود ، بــــــين هــــــذه العوائــــــد والإشــــــارة الموجبــــــة أعلــــــى  و العائــــــد علــــــى الأســــــهم الســــــندات و

فـــــإن المـــــرء يفضـــــل توظيـــــف المزيـــــد مـــــن نقـــــوده  rbفـــــإذا ارتفـــــع العائـــــد علـــــى الســـــندات  الطلـــــب علـــــى النقـــــود

  . من ثم يقلل مما يحتفظ به من النقد في السندات و

ــــــد مــــــن الاحتفــــــاظ بالنقــــــد          حصــــــل الخــــــدمات التــــــي ي فإنــــــه يعكــــــس المنــــــافع و rmأمــــــا بالنســــــبة للعائ

ـــــة ، و ـــــي حســـــاباته الجاري ـــــه أو ف ـــــر  peيعكـــــس  عليهـــــا المـــــرء مـــــن احتفاظـــــه بالنقـــــد حاضـــــراً لدي نســـــبة التغي

هــــو بمثابــــة نســــبة التضــــخم الــــذي تمثــــل ضــــريبة علــــى الاحتفــــاظ بــــالنقود ، فــــإذا توقــــع  و فــــي أســــعار الســــلع 

ـــــاع مســـــتوى الأســـــعار فـــــي المســـــتقبل و ـــــاقص القـــــوة الشـــــرائية للنقـــــود  المـــــرء ارتف ـــــم تن ـــــه سيباشـــــر مـــــن ث ، فإن

ـــــدلاً عنهـــــا و بإنفاقهـــــا و ـــــى النقـــــود و اقتنـــــاء ســـــلعاً ب ـــــي تنـــــاقص الطلـــــب عل ـــــم زيـــــادة معـــــدل  هـــــذا يعن مـــــن ث

  )1( .دورانه 

  :نظرية فريدمان  الاختلاف بين نظرية كينز و 4-1-3  

فريــــدمان يــــرى أن الطلـــــب علــــى النقــــود لا يعتمـــــد إلا علــــى الـــــدخل الــــدائم فــــي حـــــين أن كينــــز اســـــتخدم   -1

  .الدخل الحالي 

هــــو مــــا افترضــــه فيشــــر فــــي  أن فريــــدمان لايــــرى دوراً لســــعر الفائــــدة للتــــأثير فــــي الطلــــب علــــى النقــــود و  -2

ـــــدة كـــــأهم محـــــدد للطلـــــب ع ـــــه أضـــــاف ســـــعر الفائ ـــــه الكلاســـــيكية ، أمـــــا كينـــــز فإن ـــــى النقـــــود مـــــن نظريت ل

 .خلال دافع المضاربة 
                                                           

1
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تــــرى النظريــــة الكنزيــــة أن درجــــة دوران النقــــود ليســــت ثابتــــة بــــل أنهــــا تتغيــــر طبقــــاً للتغيــــرات فــــي ســــعر   -3

الفائــــدة ، أمــــا النظريــــة النقديــــة فتــــرى فــــي اســــتقرار الطلــــب علــــى النقــــود اســــتقراراً فــــي درجــــة دوران النقــــود 

أن التغيـــــرات فـــــي عـــــرض النقـــــود هـــــي التـــــي تحـــــدد حجـــــم ، ويترتـــــب علـــــى اســـــتقرار درجـــــة دوران النقـــــود 

 .النشاط الاقتصادي

رأى كينــــــز أن التقلبــــــات فــــــي ســــــعر الفائــــــدة تــــــؤدي إلــــــى تقلبــــــات فــــــي الطلــــــب علــــــى النقــــــود مــــــن أجــــــل   -4

مـــــن جانـــــب آخـــــر يلعـــــب ســـــعر الفائـــــدة دور فـــــي . المضـــــاربة ومـــــن ثـــــم فـــــي دالـــــة الطلـــــب علـــــى النقـــــود 

 . ريدماندالة الطلب على النقود التي اقترحها ف

بالاســــــتقرار ، فــــــي حــــــين أن ) ماليــــــة  نقديــــــة و( ينــــــوه فريــــــدمان بأهميــــــة أن تتســــــم السياســــــة الحكوميــــــة   -5

كينـــــز يــــــرى أنهـــــا مطالبــــــة بالتصـــــدي للتقلبــــــات فــــــي جانـــــب الطلــــــب علـــــى النقــــــود بغيـــــة إبطــــــال عواقبــــــه 

 .)1( السلبية على الاقتصاد
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  )م  2014 – 1980(من الاقتصاد النقدي في السودان خلال الفترة  2-3

، ) م  2014 – 1980( نجد أن الاقتصاد السوداني مر بعدة مراحل من التطور خلال الفترة من        

  .أثرت هذه التطورات على مجمل تغيرات الاقتصاد الكلي ، و من بينها متغيرات الاقتصاد النقدي 

و يلاحظ من خلال التقارير السنوية للبنك المركزي و العرض الاقتصادي لوزارة المالية و الاقتصاد       

الوطني و بعض الدراسات التي أجريت في هذا المجال و هذه الدراسة تقوم بتوضيح هذا التغير الذي طرأ 

  .ن أم لا على متغيرات الاقتصاد النقدي للوصول الى ما إذا كان هنالك استقرار أو تواز 

  :السياسة النقدية في السودان  3- 2- 1

يســــــتخدم بنــــــك الســــــودان السياســــــة النقديــــــة و التمويليــــــة لإدارة الســــــيولة و متابعــــــة تطــــــورات الودائــــــع         
المصــــــرفية و التمويــــــل المصــــــرفي النــــــوعي و الكمــــــي و المؤشــــــرات النقديــــــة الأخــــــرى ، و يــــــتم إصــــــدار هــــــذه 

ــــــــاً لموجهــــــــات ال ــــــــة باستصــــــــحاب آراء و مقترحــــــــات السياســــــــة ســــــــنوياً وفق سياســــــــة الاقتصــــــــادية الكليــــــــة للدول
  .الجهات ذات الصلة مثل المصارف و إتحاد أصحاب العمل و وزارات القطاع الاقتصادي 

السياســـــة النقديـــــة علـــــى اتخـــــاذ الإجـــــراءات اللازمـــــة التـــــي تمكـــــن الســـــلطات النقديـــــة مـــــن بـــــط تعتمـــــد          
ـــــــدي  ـــــــود(التوســـــــع النق ـــــــث ي) عـــــــرض النق تماشـــــــى مـــــــع حاجـــــــة المتعـــــــاملين فـــــــي الوحـــــــدات الاقتصـــــــادية بحي

حيـــــث أن عـــــدم توافـــــق عـــــرض النقـــــود مـــــع الطلـــــب عليهـــــا يـــــؤدي الـــــى اخـــــتلال فـــــي ) الطلـــــب علـــــى النقـــــود (
  .العلاقات الاقتصادية 

هــــــي وضـــــــع ســـــــقوف علــــــى تســـــــهيلات البنـــــــوك  ثمانينـــــــاتي الفـــــــن أهـــــــم السياســـــــات النقديــــــة أنجــــــد         
ــــــز و الاســــــتقرار المــــــالي المدعومــــــة مــــــن قبــــــل صــــــندوق  التجاريــــــة ، وبعــــــد أن أخــــــذ الســــــودان ببــــــرامج التركي
ــــم يكــــن الوضــــع الاقتصــــادي آنــــذاك يعــــاني مــــن اخــــتلالات  ــــة ، هــــذا و ل ــــدولي حســــب اتفاقيــــات معين النقــــد ال

ــــــك ال ــــــم يســــــتخدم البن ــــــذلك ل ــــــاً ، ل ــــــاً و خارجي ــــــة صــــــارمة ، و قــــــد أساســــــية داخلي ــــــة اجــــــراءات نقدي مركــــــزي أي
  .اكتفى بوضع سقوف كلية و توجيهات مباشرة فقط 

ــــــه عــــــن طريــــــق الاســــــتدانة مــــــن         أمــــــا عنــــــد بدايــــــة التســــــعينات توســــــع الانفــــــاق الحكــــــومي و تــــــم تمويل
الجهـــــاز المصـــــرفي ، و لـــــيس مـــــن خـــــلال مـــــوارد حقيقيـــــة و ضـــــعف الموقـــــف الخـــــارجي لميـــــزان المـــــدفوعات 

الي التوســـــع فـــــي الكتلـــــة النقديـــــة و لـــــم يصـــــاحبها أي نمـــــو مناســـــب فـــــي معـــــدلات الانتـــــاج ، نتيجـــــة ، و بالتـــــ
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لـــــذلك نجـــــد أن هنالـــــك زيـــــادة فـــــي الضـــــغط علـــــى الطلـــــب المحلـــــي و زيـــــادة تكلفـــــة الانتـــــاج ، هـــــذه الأســـــباب 
  )1(.مجتمعه ساهمت في مضاعفة حدة معدلات التضخم 

لطات النقديــــــة الـــــى تحديـــــد عــــــدة أهـــــداف مــــــن وراء حـــــدوث تلـــــك المشــــــاكل فـــــي الاقتصـــــاد دفــــــع الســـــ       
  :تطبيق هذه السياسة النقدية لتلك الفترة 

 .الحد من الزيادة المستمرة في عرض النقود و الحد من التضخم  -1
 .ترشيد الائتمان المصرفي بتوجيهه لخدمة القطاعات الانتاجية  -2
 .زيادة معدلات نمو الناتج المحلي الاجمالي  -3
 .لاستقرار في موقف التوازن الخارجي تحقيق التوازن و ا -4
 .تهيئة المدخرات و توجيهها نحو الانتاج  -5
 .إدراة النقد الأجنبي و الوسائل التي تؤدي الى المحافظة على قيمة العملة المحلية  -6
ـــــــى أن  -7 ـــــــة بمعن ـــــــى مـــــــوارد حقيقيـــــــة للدول تقليـــــــل الاســـــــتدانة مـــــــن الجهـــــــاز المصـــــــرفي و الاعتمـــــــاد عل

اءات تمثلــــــت فـــــــي تقليــــــل الاســــــتدانة مــــــن الجهــــــاز المصـــــــرفي ، و الســــــلطات النقديــــــة اتخــــــذت اجــــــر 
ـــــم تصـــــاحبها  ـــــدابير ل ـــــة فـــــي الصـــــرف ، و لكـــــن هـــــذه الاجـــــراءات و الت ـــــى مـــــوارد حقيقي الاعتمـــــاد عل
ـــــــزان المـــــــدوفوعات و زادت حـــــــدة  ـــــــي مي ـــــــاقم العجـــــــز ف ـــــــزة للاقتصـــــــاد الســـــــوداني و تف ـــــــائج ممي أي نت

  )2(.التضخم 

  :يلية أهداف السياسة النقدية و التمو  3- 2- 2

ــــــــرة مــــــــن عــــــــام  هــــــــدفت         ــــــــي الفت ــــــــة ف ــــــــة و التمويلي ــــــــى عــــــــام  2001السياســــــــة النقدي م و  2006م ال
بالتنســــــيق مــــــع السياســــــة الماليــــــة الــــــى تحقيــــــق موجهــــــات السياســــــة الاقتصــــــادية الكليــــــة و التــــــي تمثلــــــت فــــــي 

فـــــي و المحافظــــة علــــى معــــدل التضــــخم % 10تحقيــــق نمــــو حقيقــــي فــــي النــــاتج المحلــــي الاجمـــــالي بمعــــدل 
مـــــع % 30فـــــي  المتوســـــط ، و ذلـــــك باســـــتهداف معـــــدل نمـــــو اســـــمي فـــــي عـــــرض النقـــــود قـــــدره %  8حـــــدود 

  .العمل على استقرار و مرونة سعر الصرف 
م علـــــى إدارة و تنظـــــيم الســـــيولة باســـــتخدام  2007و قـــــد عمـــــل بنـــــك الســـــودان المركـــــزي خـــــلال العـــــام       

مــــــن تــــــوفير الســـــيولة الكافيــــــة لمقابلــــــة احتياجــــــات  آليـــــات السياســــــة النقديــــــة و التمويليـــــة بالقــــــدر الــــــذي مكـــــن
ـــــــى الاســـــــتقرار  ـــــــي المحافظـــــــة عل النشـــــــاط الاقتصـــــــادي ، و ســـــــاعد فـــــــي احتـــــــواء الضـــــــغوط التضـــــــخمية و ف

  .الاقتصادي 

                                                           
1
  .م  1997، سبتمبر  12نجم الدين حسن ابراھيم ، اقتصاديات النقود في السودان ، مجلة المصرف العدد   

2
  . 32م ، ص  2001بنك السودان المركزي ، التقرير الواحد و اNربعون ،   



58 

 

م مقارنــــــة بالنســــــبة  2006فــــــي العـــــام % 7.2و بالنســـــبة لــــــلأداء الفعلـــــي فقــــــد بلــــــغ متوســـــط التضــــــخم       
يـــــد الضـــــغوط التضـــــخمية فـــــي النصـــــف الثـــــاني مـــــن العـــــام نتيجـــــة ، و ذلـــــك بـــــالرغم مـــــن تزا% 8المســـــتهدفة 

  )1(.للتوسع النقدي للحكومة و ارتفاع أسعار بعض السلع الأساسية نتيجة لزيادة أسعار الوقود 

م عبـــــــــر  2007و قـــــــــد ســـــــــاهمت الإجـــــــــراءات التـــــــــي قامـــــــــت إدارة العمليـــــــــات النقديـــــــــة خـــــــــلال العـــــــــام       
يـــــات النقـــــد الأجنبـــــي بالإضـــــافة الـــــى تحســـــن ســـــعر صـــــرف عمليـــــات الســـــوق المفتوحـــــة فـــــي الصـــــكوك و عمل

ــــأثير علــــى عــــرض النقــــود و تقليــــل التوســــع النقــــدي ، حيــــث بلــــغ معــــدل نمــــو عــــرض النقــــود  الــــدينار الــــى الت
ــــــة ديســــــمبر  ــــــي نهاي ــــــي ف ــــــة بالمســــــتهدف % 27.2الفعل ــــــي الإجمــــــالي % 30مقارن ــــــاتج المحل ــــــق الن كمــــــا حق

  )2(% .10مقارنة بالمستهدف % 9.3معدل نمو قدره 

اســــــتمر التركيــــــز علــــــى تحقيــــــق الاســــــتقرار الاقتصــــــادي مــــــن خــــــلال تحقيــــــق التــــــوازن فــــــي المؤشــــــرات       
 الســودان بنــك سياســات هــدفتم حيــث  2013الاقتصــادية الكليــة خــلال الســنوات التاليــة الــى العــام 

م  2014 –م  2012( للدولــة الثلاثــي الاقتصــادي البرنــامج موجهــات و أهــداف تحقيــق إلــى المركــزي
 و الســودان جنــوب دولــة انفصــال عــن الناتجــة الهيكليــة الاخــتلالات معالجــة إلــى يهــدف الــذي و) 

 .الاقتصادي الاستقرار تحقيق
 حشـد و النقـدي الاسـتقرار تحقيـق علـى 2013 لعـام المركـزي السـودان بنـك سياسـات ركـزت      
 لإحـلال الضـرورية السـلع إنتــاج لتمويــل تخصيصــها و الوطنيـة المـدخرات تعبئـة و المحليــة المـوارد

 و الخارجيـة الالتزامــات لمقابلـة الأجنبـي بالنقـد مـوارد لتـوفير الصـادر سـلع إنتـاج تمويـل و الـواردات
  )3( .الاستراتيجية السلع استيراد رأسها على

  :في الآتي  2013 لعام المركزي السودان بنك سياسات أهداف تمثلت أهم    
 الأنشــطة لتمويــل اللازمــة الماليــة المــوارد لتــوفير الوطنيــة المــدخرات اســتقطاب فــي التوســع -1

 الفـروع فـتح علـى القيــود رفــع فــي الاســتمرار علـى السياســة فنصــت ، الأساســية الاقتصـادية
 الاسـتثمار و الادخـار حسـابات و الجاريـة الحسـابات فـتح إجـراءات وتبسـيط للمصـارف الجديـدة
 إضـافة ، فـروع بهـا توجـد لا التـي السـودان اتولايـ بجميـع المركـزي للبنـك فـروع فـتح و للعمـلاء

  . الإلكترونية المصرفية الخدمات نشر في التوسع إلى
 النقديـة السياسـة فـي الاسـتمرار طريـق عـن المتوسـط%20  حـدود إلـى التضـخم معـدلات خفـض -2

 عـرض فـي اسـمي نمـو معـدل اسـتهداف و الاقتصـاد فـي الفائضـة السـيولة مـن للحـد الترشـيدية

                                                           
1
  . 25م ، ص  2006زي ، التقرير السادس و اNربعون ، بنك السودان المرك  

. 28م ، ص  2007بنك السودان المركزي ، التقرير السابع و اNربعون ،    
2
  

  . 31م ، ص  2013بنك السودان المركزي ، التقرير الثالث و الخمسون ،  3
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 حــدود فــي الإجمــالي المحلــي النــاتج فــي حقيقــي نمــو معــدل تحقيــق و % 21 قــدره النقـود
3.6%. 

 صــرف ســعر فـي اسـتقرار و مرونـة تحقيــق و الأجنبــي النقـد سـوق اسـتقرار علـى لمحافظـةا -3
 النقـد سـوق اسـتكمال علــى العمـل مــع ، الأخــرى الأجنبيـة العمـلات مقابـل الســوداني الجنيـه

 . الأجنبي النقد من مقدرة احتياطيات بناء و موارده زيادة و توحيده و الأجنبي
 كـذلك و ، المصـرفي للجهـاز الماليـة السـلامة تـوفير و المصـرفي و المـالي الاسـتقرار لتحقيـق -4

 و داخليـاً  المنافسـة مـن يـتمكن حتـى المـالي و المصـرفي الجهـاز تطـوير و تنميـة علـى العمـل
 . خارجياً 

 التمويــل مشــروعات مســاهمة بزيــادة والاجتماعيــة الاقتصــادية التنميــة تحقيــق فــي المســاهمة -5
 تحقيـق،  الفقـر حـدة تخفيـف،  العمـل فـرص تـوفير ، الإجمـالي القـومي الـدخل فـي الأصـغر
 مــن%  12 نســبة لتوظيــف اللازمــة المعينــات تــوفير فــي الاســتمرار و الاجتماعيــة العدالــة

 و الأصــغر و الصــغير للتمويــل م 2013 للعــام مصــرف لكــل الإجماليــة التمويليــة المحفظــة
 )1(. الاجتماعي البعد ذي و الصغر متناهي

 الاقتصـــادي البرنـــامج و موجهـــات اســـتمر العمـــل علـــى تحقيـــق أهـــداف و موجهـــات أهـــداف        
م حيــــث ركــــزت سياســــة بنــــك الســــودان علــــى  2014فــــي العــــام ) م  2014 –م  2012(للدولــــة  الثلاثــــي
 الصـرف سـعر اسـتقرار و للأسـعار العـام المسـتوى اسـتقرار فـي المتمثـل الاقتصـادي الاسـتقرار تحقيـق

 الضــرورية الســلع إنتـاج لتمويــل تخصيصــها و الوطنيـة المــدخرات تعبئــة و المحليــة المـوارد حشـد و
 الالتزامــات لمقابلــة الأجنبــي بالنقــد مــوارد لتــوفير الصــادر ســلع إنتــاج وتمويــل ، الــواردات لإحــلال

 عمليــات تنظــيم إلــى السياســات هــدفت كمــا ، الاســتراتيجية الســلع اســتيراد رأسـها علــى و الخارجيـة
 فـي يسـهم بمـا الأصـغر التمويـل بـرامج دور تعزيـز علـى العمـل و الأجنبـي النقـد و الخـارجي القطـاع

  )2( .الاجتماعية و الاقتصادية التنمية عملية دفع

  

  
  
  

                                                           
1
  . 35بنك السودان المركزي ، مرجع سبق ذكره ، ص   

2
  . 27م ، ص  2014بنك السودان المركزي ، التقرير الرابع و الخمسون ،    



60 

 

  :سوق الخرطوم للأوراق المالية  3-2-3
 تـم حيـث م 1962 العـام منـذ السـودان يفـ الماليـة وراقلألـ سـوق إنشـاء فـى التفكيـر دأبـ         

 السـودان بنـك و الـوطني والاقتصــاد الماليـة وزارة أتهابـد صـالاتالات و اتاسـالدر  مـن العديـد إجـراء
 سـوق قـانون إجـازة تمـت ، الـدولي للبنـك التابعـة IFC الدوليـة التمويـل ؤسسـةم بمشـاركة المركـزي
 و ودانلسـا يفـ الماليـة سـوقلا إنشـاء ليـنظم م 1982 عـام فـي شـعبلا مجلـس قبـل مـن الماليـة الأوراق

   . المجال هذا يف شئ يأ ينجز لم لكن
 تطبيــق بــانإ التســعينات بدايــة يفــ الماليــة وراقلــلأ وقســ شــاءنلإ الجــادة الخطــواتدأت بــ       

 – 1990( الإقتصــادي للإنقــاذ الثلاثــي البرنــامج بهــا نــادى التــي و الإقتصــادي التحريــر سياســات
نفـس   مـن نـوفمبر يفـ و م 1992 العـام يفـ الماليـة سـواقلأل هيئـة تأسـيس تـم حيـث ،) م  1993

 هـذا لكـن و ، م 1982 لعـام الماليـة الأوراق سـوق قـانون علـى تعـديلاً  الـوزراء مجلـس أقـر العـام
 سـوق قـانون صـدر إن ألا الماليـة لـلأوراق سـوق لإنشـاء الأغـراض بكـل يـف لـم المعـدل القـانون

  )1(. م 1994للعام الحالية صورتهي ف المالية للأوراق الخرطوم

  :نشأة و تطور سوق الخرطوم للأوراق المالية  1-3-2-3

  الثانويـة السـوق فـي التعامـل ثـم م 1994 العـام مـن أكتـوبري فـ نشـاطها الأوليـة السـوق دأتبـ      
ة و مـن مدرجـ شـركة 34 بعـدد م 1995 العـام مطلـع فـي ) المدرجـة الماليـة لـلأوراق الشـراء و البيـع(

 :  المالية للأوراق الخرطوم سوق بها مرت التي العامة التطوراتأهم 
 34 مـن الماليـة وراقلألـ الخرطـوم سـوق فـي المدرجـة الشـركات عـدد أرتفـع م 1996 العـام فـي •

 . شركة40  إلى شركة
 لـلأوراق الخرطـوم لسـوق السـوقي المـال أسر  فـي مقـدرة زيـادة حصـلت م 1997 العـام فـي •

 أمريكـي دولار مليـون 31 يعـادل مـا مـن  )المصـدرة الماليـة لأوراق السـوقية القيمـة( الماليـة
  .أمريكي دولار مليون 139 إلى

 شـيطنت فـي سـاهمةملل المـالي سـتثمار الا بنـك تأسـيس تـم م 1997 العـام مـن أكتـوبر فـي •
  . م 1998 العام من يوليو في نشاطه مارس حيث المالية الأوراق سوق في التعامل

 و ، مـوازي الآخـر و نظـامي أولهمـا سـوقين إلـى الثانويـة السـوقتقسـيم  تـم م 1999 العـام فـي •
 مـن بـأي الخاصـة الإدراج لشـروط لإسـتيفائها وفقـاً  المدرجـة الشـركات تصـنيف تـم بعـد مـن

                                                           
1
بنك السودان المركزي ،  –، مجلة المصرفي  المستقبلية والرؤى التطور و النشأة السودان في المالية الأوراق سوقوآخرون ،  سيدال محمود يعقوب  

  . 31م ، ص  2011يونيو 
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) 22(زي المــوا و شــركة) 21( النظــامي بالســوق المدرجــة شــركاتلا عــدد ليصــبح الســوقين
 .  المالي الإستثمار بنك بواسطة أصدر للإستثمار صندوقاً  زائداً  شركة

 المدرجـة الشـركات تصـنيف تــم و الموازيــة السـوق بنظـام العمـل بـدأ م 1999 العــام يفـ •
 الســوقين مــن يأي فــ الشــركات لإدراج المنظمــة الشــروط ســتيفائهالإ وفقــاً  الثانويــة بالســوق
 . الموازي و النظامي

 الإسـتثمار بنـك بواسـطة الإسـتثمار صـناديق مـن العديـد إصـدار بدايـة م 2001 العـام شـهد •
 .  الدولة بواسطة  )شهامة ( الحكومية المشاركة شهادات و المالي

 الإقليميـة الماليـة المؤسسـات مـع السـوق علاقـات يفـ نـوعي توسـع حـدث م 2002 العـام فـى •
 .  الدولية و

 إدراج و الماليـة وراقلألـ الخرطـوم سـوق شـرلان مؤ إعـ تـم م 2003 العـام مـن أكتـوبر فـي •
 سـهم إدراج العـام نفـس فـي أيضـاً  تـم كمـا ، العربـي النقـد صـندوق بيانـات قاعـدة ضـمن السـوق
 .  المالية للأوراق يبوظبأ سوق في تقاطعياً  سوداتل

  إلـي وصـل حيـث السـوق إنشـاء منـذ لـه معـدل أعلـى التـداول حجـم بلـغ م 2004 العـام يفـ •
  )1(. جنية مليون  447,7

  : المالية للأوراق الخرطوم لسوق النوعي التطور من معالم 2-3-2-3

 المؤسسـات مـع علاقتهـا بتوسـيع السـوق إدارة قامـت قانونـه فـي الـواردة أهدافـه تحقيـق إطـار فـي      
 :  الآتي في اداء من صاحبها وما الجهود هذه تمثلت قد و ، العربية و الإقليمية النظيرة
 و القـاهرة بورصـتي و الماليـة لـلأوراق الخرطـوم سـوق بـين مشـترك تعـاون إتفاقيـة توقيـع تـم - 

 )2(. الإسكندرية
 صـاحبه جنيـه مليـار 1,21 إلـى التـداول حجـم فـي قياسـي إرتفـاع م 2005 العـام يفـ حـدث - 

 إلـى السـوقية القيمـة ارتفـاع عـن فضـلاً  % 97,3 بلغـت نمـو بنسـبة ؤشـرمالي فـ كبيـر إرتفـاع
 .  جنيه مليار 7,47

 لـلأوراق الخرطـوم سـوق احتـل 2005 العـام فـي العربـي النقـد صـندوق بيانـات لقاعـدة وفقـاً        
 بلغـت بنسـبة العربيـة الأسـواق ببقيـة مقارنـة السـوقية القيمـة نمـو حيـث مـن الأولـى المرتبـة الماليـة

50,8 %  . 
                                                           

1
  Nسكندرية ، عبد الغفار حنفي وسمية زكي ، اA73م ، ص  2002سواق و المؤسسات المالية ، الدار الجامعية ، ا .  

2
  . 33، مرجع سبق ذكره ، ص  وآخرون سيدال محمود يعقوب  
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 2,06 التـداول حجـم صـلو  حيـث التـداول معـدلات يفـ كبيـر ارتفـاع م 2006 العـام يفـ حـدث - 
 فـي الكبيـر التـداول نتيجـة م 2005 العـام عـن (% 70 ) بلغـت نمـو بنسـبة جنيـه مليـار

 .   المدرجة الأسهم و المالية الأوراق
 جديـدة اً قـأفا فـتح ممـا الأفريقيـة البورصـات لإتحـاد السـوق إنضـمام تـم م 2007 العـام يفـ - 

 الإيـداع مركـز يفـ العمـل بدايـة العـام نفـس شـهد كمـا ، المنطقـة أسـواق بـين الإقليمـي للتعـاون
 الماليـة لـلأوراق الخرطـوم سـوق مسـيرة فـي مهمـة نوعيـة نقلـة يمثـل الـذي و المركـزي الحفـظ و
 .  المدرجة المالية الأوراق أرصدة في التعامل وسهولة التداول حيث من بالأخص و

 جميـع أسـهم إيـداع أكتمـل كمـا التـداول حجـم فـي ملحوظـاً  ارتفاعـاً  م 2008 العـام شـهد - 
 لإكمــال الطريــق مهــد الــذي الأمـر الماليــة لــلأوراق الخرطــوم ســوقي فــ المدرجــة الشـركات
 . ي الإكترون للتداول التحول إجراءات

 حجـم إرتفـع حيـث إنشـاءه منـذ لـه تـداول معـدل أعلـى م 2009 العـام فـي الخرطـوم سـوق سـجل - 
 يأ م 2008 العـام فـي جنيـه مليـار  ( 1,8 )ب مقارنـة جنيـه مليـار)  (2,2  إلـى التـداول
 الـذي الإلكترونـي للتـداول التحـول نظـام العـام نفـس فـي بـدأ كمـا % 19,5 بلغـت زيـادة بنسـبة

  )1(. م 2012 عام تم اكماله في بداية
  

  

  

  

  

  

 

  

  

 

  

                                                           
1
 للرؤية تصور و السودان في الاقتصادية للتطورات تحليلة دراسة" السودان في الاقتصادي الإصلاح منهجية ، موسى شيخ عثمان الوهاب عبد  

  . م 2012  ، الخرطوم ، الثاني الجزء م 2012 – 2011 الفترة خلال المستقبلية
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  :صيغ نماذج المعادلات الآنية  1-4

تــــأثير متبـــــادل ، يتــــألف نمــــوذج المعــــادلات الآنـــــي مــــن مجموعــــة مـــــن المعــــادلات يوجــــد مـــــا بينهــــا         
ــــــى معــــــادلات  ــــــد تصــــــنف ال ــــــري و الخطــــــي عــــــدة معــــــادلات ق ــــــي شــــــكله الجب ــــــي ف و يتضــــــمن النمــــــوذج الآن

  .سلوكية أو معادلات تعريفية 

تعـــــرف المعـــــادلات الســـــلوكية علـــــى أنهـــــا المعـــــادلات التـــــي تفســـــر كيفيـــــة اســـــتجابة ظـــــاهرة اقتصـــــادية             
ــــــى ظــــــاهرة أو ظــــــواه ــــــب معينــــــة للتغيــــــرات التــــــي تطــــــرأ عل ر اقتصــــــادية أخــــــرى و ذلــــــك تبعــــــاً لصــــــيغة التركي

ـــــة للمعـــــادلات الســـــلوكية دوال الاســـــتهلاك  ـــــة  و كأمثل ـــــذي يصـــــفه النمـــــوذج المتضـــــمن للمعادل الاقتصـــــادي ال
  )1(.و الطلب و الاستثمار 

أمـــــــا المعـــــــادلات التعريفيـــــــة تعـــــــرف بأنهـــــــا معـــــــادلات تبنـــــــى علـــــــى تعريـــــــف حســـــــابي معـــــــين لـــــــبعض            
  )2(.خدمة في الدراسة المعينة و كمثال للمعادلات التعريفية معادلة الدخل المتغيرات المست

كــــذلك يحتـــــوي النمـــــوذج الآنـــــي العديــــد مـــــن المتغيـــــرات التـــــي تصــــنف عـــــادة الـــــى داخليـــــة و متغيـــــرات        
خارجيـــــة ، و تتحـــــدد المتغيـــــرات الداخليـــــة بواســـــة النمـــــوذج نفســـــه و عبـــــر التـــــأثيرات المتبادلـــــة المضـــــمنة فيـــــه 

لمتغيــــرات الخارجيــــة فإنهــــا تتحــــدد مــــن خــــارج النمــــوذج و تعتبــــر معطــــاة بالنســــبة للنمــــوذج ،  يتمضــــن أمــــا ا
  .النموذج الآني بالإضافة الى ذلك عوامل عشوائية و هي حدود الخطأ الخاصة بالمعادلات 

  :تعريف نموذج المعادلات الآنية  4- 1- 1
الك تأثير للمتغير التابع على الأقل على أحد نظام المعادلات الآنية هو النظام الذي يكون فيه هن     

  )3(.المتغيرات المستقلة بالإضافة الى التأثير الموجود من المتغيرات المستقلة على المتغيرات التابعة 

  :و لنموذج المعادلات الآنية العديد من التعاريف منها       
من متغيراته الداخلية على الأقل دون هو ذلك النموذج الذي لا يمكن تحديد القيمة التوازنية لواحد  - 

 .استخدام جميع المعادلات التي يحتويها النموذج 
هو مجموعة من المعادلات التي تمثل العلاقة بين المتغيرات التابعة و المتغيرات المستقلة بحيث أن  - 

 .المتغيرات تؤثر و تتأثر ببعضها البعض في آن واحد 
                                                           

  ،  ت ب ط ب ، الخرطوم ، اAنحدار نماذج،   E.VIEWSاAقتصاد القياسي باستخدام برنامج ال  محمود، سلسلة حسن سامية و الرشيد محمد طارق 1
  .4 ص

، رسالة ) م2013- 1990(ريان ابراھيم محمد الحسن ، استخدام نماذج المعادAت اmنية لدراسة محددات التضخم في السودان خ9ل الفترة من  2
 . 96م ، ص  2014ماجستير غير منشورة ، جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا ، 

  . 4، مرجع سبق ذكره ، ص  حسن سامية و الرشيد محمد طارق  3
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 :من الخصائص التي تميّز نماذج المعادلات الآنية و منها  يتضح من هذه التعريفات أن هنالك عدد �
أن المتغيرات الداخلية بمعادلات النموذج مرتبطة ارتباطاً تبادلياً في ما بينها فتظهر كمتغيرات تابعة  -1

 .أحياناً و كمتغيرات مستقلة أحياناً أخرى 
الأمر الذي يؤدي الى الإخلال بفرضية المتغيرات المستقلة ترتبط بالمتغيرات العشوائية في كل معادلة  -2

من فرضيات طريقة المربعات الصغرى العادية مما يجعل التقدير بها يعطي تقديرات متحيزة و غير 
  )1(.مستقرة 

  :النموذج الهيكلي للدراسة و الشكل المختزل  4- 1- 2

 : بناء النموذج الهيكلي  -1

  :ابة النموذج المستخدم في التقدير كما يلي استناداً على منظومة المعادلات الآنية يمكن كت      

MD=f(GDP ,INF, EX ,R) 

GDP=f(MD ,INF,EX ,XP) 

INF=f(GDP ,EX , MS ,MD) 

EX=f(GDP ,INF ,FR) 

  :النموذج الهيكلي 

MD=B0+ B1 GDP + B2 INF + B3 EX + B4 R +U1 

GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2 

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 MS + a4 MD+U3 

EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4   
  :حيث أن 

MD = الطلب على النقود  

GDP = الناتج المحلي الإجمالي  

INF = التضخم  

                                                           
م ،  2010، نماذج المعادAت اmنية ، بدون دار نشر ،  E.VIEWSطارق محمد الرشيد و سامية حسن ، سلسلة اAقتصاد القياسي باستخدام برنامج ال  1

 . 5-3ص 
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EX = سعر الصرف  

R = معدل الإقراض ( سعر الفائدة(  

XP = حجم الصادرات  

MS = عرض النقود بمعناه الواسعM2 .  

FR = حجم الاحتياطي النقدي الأجنبي.  

U1، U2، U3، U4 = المتغيرات العشوائية أو حدود الخطأ.  

و الناتج المحلي الإجمالي ) MD(المتغيرات الداخلية في النموذج متمثلة في الطلب على النقود  �
)GDP ( و معدل التضخم)INF ( و سعر الصرف)EX. ( 
معدل نمو عرض و ) XP(و حجم الصادرات ) R(أما المتغيرات الخارجية فتتمثل في سعر الفائدة  �

 ) .FR(و الاحتياطي النقدي الأجنبي ) RMS(النقود 
  

 :الشكل المختزل  - 2
  :يعبر عن نظام المعادلات الآنية من خلال الشكل المختزل للمعادلات           

MD=B0+ B1 GDP + B2 INF + B3 EX + B4 R +U1 

GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2 

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 MS + a4 MD+U3 

EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4   
  :تزل لمعادلة الطلب على النقود خالشكل الم  - أ

MD=B0+ B1 (b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2) + B2 (a0+ a1 GDP + a2 
EX+a3 MS + a4 MD+U3 ) + B3 (c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4 ) + B4 R +U1 

 

MD=B0+ B1 b0+ B1 b1 MD + B1 b2 INF+ B1 b3 EX + B1 b4 XP+ B1 U2 + B2 a0+ 
B2a1 GDP + B2a2 EX+ B2a3 MS + B2a4 MD+ B2U3 + B3 c0+ B3c1 GDP + B3c2 INF 
+ B3c3 FR+ B3U4  + B4 R +U1 
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MD= B0+ B1 b0+ B2 a0+ B3 c0+[ B1 b1+ B2a4] MD +[ B1 b2 + B3c2 ] INF +[ B1 b3+ 
B2a2] EX + B1 b4 XP +[ B2a1+ B3c1] GDP + B2a3 MS + B3c3 FR  + B4 R + [B1 + 
B2+ B3+1] V1 

 
MD [1- B1 b1+ B2a4] = B0+ B1 b0+ B2 a0+ B3 c0 +[ B1 b2 + B3c2 ] INF +[ B1 b3+ 
B2a2] EX + B1 b4 XP +[ B2a1+ B3c1] GDP + B2a3 MS + B3c3 FR  + B4 R + [B1 + 
B2+ B3+1] V1 

 
MD  = B0+ B1 b0+ B2 a0+ B3 c0 +[ B1 b2 + B3c2 ] INF +[ B1 b3+ B2a2] EX +    [1- 

B1 b1+ B2a4]        [1- B1 b1+ B2a4]                [1- B1 b1+ B2a4] 
 B1b4     XP +[ B2a1+ B3c1] GDP +  B2a3   MS + B3c3   FR  + B4   R +    
[1- B1 b1+ B2a4]                [1- B1 b1+ B2a4]        [1- B1 b1+ B2a4]    [1- B1 b1+ B2a4]   [1- B1 b1+ B2a4]   

[B1 +B2+ B3+1]+ �1 
     [1- B1 b1+ B2a4]     

 
MD  = π1 + π2 INF + π3 EX + π4 XP + π5 GDP + π6 MS + π7 FR + π8 R + �1   

  

  : الناتج المحلي الاجماليتزل لمعادلة خالشكل الم  - ب
GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2 

GDP=b0+ b1 (B0+ B1 GDP + B2 INF + B3 EX + B4 R +U1) + b2 (a0+ a1 GDP + a2 
EX+a3 MS + a4 MD+U3 )+b3 (c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4 ) + b4 XP+U2 

  

  

GDP=b0+ b1B0+ b1B1 GDP + b1B2 INF + b1 B3 EX + b1B4 R + b1U1 + b2 a0+ b2 a1 
GDP + b2 a2 EX+ b2a3 MS + b2a4 MD+ b2U3 +b3 c0+ b3c1 GDP + b3c2 INF + b3 c3 
FR+ b3U4  + b4 XP+U2 
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GDP- b1B1 GDP- b2 a1 GDP- b3c1 GDP = b0+ b1B0+ b2 a0+b3 c0 + [b1B2+ b3c2 
b3c2] INF + [b1 B3+ b2 a2+ b2 a2 ] EX + b1B4 R + b2a3 MS + b2a4 MD + + b3 c3 FR 

+ b4 XP+[ b1+ b2+ b3 +1] �2  

GDP[1- b1B1- b2 a1- b3c1 ] =  b0+ b1B0+ b2 a0+b3 c0 + [b1B2+ b3c2 b3c2] INF + [b1 
B3+ b2 a2+ b2 a2 ] EX + b1B4 R + b2a3 MS + b2a4 MD + b3 c3 FR + b4 XP+[ b1+ 

b2+ b3 +1] �2 

GDP  =  b0+ b1B0+ b2 a0+b3 c0 + b1B2+ b3c2 b3c2   INF  +b1 B3+ b2 a2+ b2 a2 EX   
            1- b1B1- b2 a1- b3c1     1- b1B2+ b3c2 b3c2      1- b1B2+ b3c2 b3c2  

     MD  +             MS +     b2a4            b2a3   R +                  b1B4      +  
1- b1B1- b2 a1- b3c1         1- b1B1- b2 a1- b3c1             1- b1B1- b2 a1- b3c1 

           b3 c3       FR  +        b4                 XP   +  b1 b2+ b3 +1        �2   

1- b1B1- b2 a1- b3c1             1- b1B1- b2 a1- b3c1           1- b1B1- b2 a1- b3c1      
  

GDP  = π9 + π10 INF + π11 EX + π12 R + π13 MS + π14 MD + π15 FR + π16 XP + �2   

  
  :الشكل المختزل لمعادلة التضخم  -ج

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 MS + a4 MD+U3 

INF=a0+ a1 (b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2)+ a2 (c0+ c1 GDP + c2 INF + 
c3 FR+U4  )+a3 MS + a4 (B0+ B1 GDP + B2 INF + B3 EX + B4 R +U1 )+U3 

  
  

INF=a0+ a1 b0+ a1b1 MD + a1b2 INF+ a1b3 EX + a1b4 XP+ a1U2+ a2 c0+ a2c1 GDP 
+ a2c2 INF + a2c3 FR+ a2U4  +a3 MS + a4 B0+ a4B1 GDP + a4B2 INF + a4B3 EX + 
a4B4 R + a4U1 +U3  



68 

 

INF - a1b2 INF- a2c2 INF- a4B2 INF = a0+ a1 b0+ a2 c0+ a1b1 MD+ [a4B3 + a1b3 ] 
EX + a1b4 XP +[ a2c1 + a4B1 ] GDP + a2c3 FR +a3 MS + a4 B0 + a4B4 R + [a4 + a1 

+ a2  +1] �3 

INF [1- a1b2 - a2c2 - a4B2 ] = a0+ a1 b0+ a2 c0+ a4 B0 + a1b1 MD+ [a4B3 + a1b3 ] 
EX + a1b4 XP +[ a2c1 + a4B1 ] GDP + a2c3 FR +a3 MS + a4B4 R + [a4 + a1 + a2  

+1] �3 

INF = a0+ a1 b0+  a4 B0+ a2 c0  +       a1b1          MD  +  a4B3 + a1b3      EX  +  
      1- a1b2 - a2c2 - a4B2   1- a1b2 - a2c2 - a4B2             1- a1b2 - a2c2 - a4B2 

                                                                                                                         

XP +   a2c1 + a4B1     GDP  +       a2c3         FR      +                      a1b4 
1- a1b2 - a2c2 - a4B2           1- a1b2 - a2c2 - a4B2         1- a1b2 - a2c2 - a4B2 

             �3 MS  +     a4B4              R   + a4 + a1 + a2  +1                              a3 

1- a1b2 - a2c2 - a4B2           1- a1b2 - a2c2 - a4B2       1- a1b2 - a2c2 - a4B2 

  

INF  = π17 + π18 MD + π19 EX + π20 XP + π21 GDP + π22 FR + π23 MS + π24 R + �3   

  
  :الشكل المختزل لمعادلة سعر الصرف  -د
  

EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4 

EX=c0+ c1 (b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U1) + c2 (a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 
MS + a4 MD+U3 ) + c3 FR+U4   

EX=c0+ c1 b0+ c1 b1 MD + c1 b2 INF+ c1 b3 EX + c1 b4 XP+ c1 U1 + c2 a0+ c2a1 
GDP + c2a2 EX+ c2a3 MS + c2a4 MD+ c2U3  + c3 FR +U4 

EX- c1 b3 EX+ c2a2 EX =c0+ c1 b0+ c2 a0+[ c1 b1+ c2a4 ] MD + c1 b2 INF + c1 b4 
XP+ c1 U1 + c2a1 GDP + c2a3 MS + c2U3  + c3 FR +U4 
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EX [1- c1 b3 + c2a2 ] =c0+ c1 b0+ c2 a0+[ c1 b1+ c2a4 ] MD + c1 b2 INF + c1 b4 XP+ 
c1 U1 + c2a1 GDP + c2a3 MS + c2U3  + c3 FR +U4  

EX =  c0+ c1 b0+ c2 a0     +    c1 b1+ c2a4         MD  +    c1 b2      INF   +  c1 b4  XP  

              1- c1 b3 + c2a2        1- c1 b3 + c2a2                   1- c1 b3 + c2a2         1- c1 b3 + c2a2 

+   c2a1          GDP  +     c2a3        MS   +    c3            FR +  c1+ c2+1    �4 

1- c1 b3 + c2a2               1- c1 b3 + c2a2            1- c1 b3 + c2a2           1- c1 b3 + c2a2 

 

EX  = π24 + π25 MD + π26 INF + π27 XP + π28 GDP + π29 MS + π30 FR + �4    
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  :مشكلة التمييز  4- 1- 3

  :ذلك بإستخدام شروط التعريف و هي قبل القيام بتقدير النموذج يجب أولاً تعريف معادلات النموذج و       
 :شرط الرتبة  -1

فـــــإن أي معادلـــــة حتـــــى تكـــــون معرفـــــة يجـــــب أن يكـــــون العـــــدد الكلـــــي للمتغيـــــرات  طو وفقـــــاً لهـــــذا الشـــــر        

المفســــرة فيهــــا ســـــواء كانــــت داخليــــة أو خارجيـــــة مســــاوية أو أكبـــــر مــــن عــــدد المعـــــادلات بــــالنموذج مطروحـــــاً 

  )1(.منها واحداً 

  :و لتوضيح هذا الشرط نتبع الخطوات التالية 

 .ة مع إهمال المتغيرات العشوائية نقوم بتحويل معادلات النموذج الى معادلات صفري -1

 .معلمات النموذج كما هي مرتبة  كلنضع جدول يضم  -2

 .نشطب سطر المعلمات للمعادلة المراد التعريف بها  -3

 .نقوم بتكوين محدد أو مجموعة من المحددات من الرتبة  -4

 :شرط الدرجة  - 2

يجب أن يكون العدد الكلي حيث و هو شرط ضروري بالسنبة لأي معادلة من النموذج لتكون معرفة       

مساوياً أو أكبر من عدد معادلات النموذج مطروحاً منها  لتي لا تظهر في المعادلات الأخرىللمتغيرات ا

 .واحد 

K-M≥G-1 

  :حيث أن 

K= العدد الكلي لمتغيرات النموذج    

M= في المعادلة تحت الدراسة ) داخلية و خارجية (عدد المتغيرات   

G= نموذج و التي تساوي عدد المتغيرات الداخلية عدد معادلات ال  

                                                           
  .م  2014 نماذج المعادAت اmنية ، جامعة السودان للعلوم و التكنولوجيا ، سبتمبر ، محاضرة في اAقتصاد القياسي ، عليالسيد من   1
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  :نتيجة لهذا الشرط هنالك ثلاث حالات للتعريف أو التمييز 

  :معادلة زائدة التمييز أو التعريف إذا كانت  -1

K-M>G-1  

  .فإننا نقول أن المعادلة زائدة التمييز أو التعريف و يمكن تقدير معالمها 

 :كانت معادلة ناقصة التمييز أو التعريف إذا  -2

K-M<G-1  

  .فإننا نقول أن المعادلة ناقصة التعريف أو التمييز و لا يمكن تقدير معالمها 

  :معادلة معرفة أو مميزة إذا كانت  -3

K-M=G-1  

  .فإننا نقول أن المعادلة معرفة أو مميزة و يمكن تقدير معالمها 

  :تشخيص معادلات النموذج  4- 1- 4

  :دراسة وفقاً لشرط الدرجة سيتم تشخيص معادلات نموذج ال        

MD=B0+ B1 GDP + B2 INF + B3 EX + B4 R 

GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP 

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 MS + a4 MD 
EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR  

 ) :المعادلة الأولى (  MDتشخيص معادلة الطلب على النقود   -1

K-M=G-1 

8-5=4-1 

3=3 

 .معرفة أو مميزة و يمكن تقدير معالمها ) المعادلة الأولى (  MDإذن معادلة الطلب على النقود  �
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 ) :المعادلة الثانية ( GDP تشخيص معادلة الناتج المحلي الاجمالي  -2

K-M=G-1 

8-5=4-1 

3=3 

معرفــــــة أو مميــــــزة و يمكــــــن تقــــــدير ) المعادلــــــة الثانيــــــة (  GDPإذن معادلــــــة النــــــاتج المحلــــــي الاجمــــــالي  �

  .معالمها 

 ) : لثةالمعادلة الثا(  INFالتضخم تشخيص معادلة  -3

K-M=G-1 

8-5=4-1 

3=3 

  .معرفة أو مميزة و يمكن تقدير معالمها ) المعادلة الثالثة (  INFإذن معادلة معادلة التضخم  �

 ) : رابعةالمعادلة ال(  EXسعر الصرف تشخيص معادلة  -4

K-M>G-1 

8-4>4-1 

4>3 

زائـــــدة التعريـــــف أو التمييـــــز و يمكـــــن  )المعادلـــــة الرابعـــــة(  EXإذن معادلـــــة معادلـــــة ســـــعر الصـــــرف  �

 .تقدير معالمها 
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  :طرق تقدير نماذج المعادلات الآنية  4- 1- 5

  : )1(توجد ثلاثة طرق لتقدير نماذج المعادلات الآنية و هي      

 .الواحدة طريقة المعادلة  -1

 .طريقة النموذج الكامل  -2

  .طريقة النموذج المختلط  -3

  :طريقة المعادلة الواحدة .1

و تتســــم هــــذه الطريقــــة بأنهــــا تقــــدر كــــل معادلــــة مــــن معــــادلات النمــــوذج بصــــورة مســــتقلة و مــــن ثــــم فأنهــــا     

ــــــود المفرو  ــــــي الحســــــبان القي ــــــوع مــــــن الطــــــرق بطــــــرق ضــــــتأخــــــذ ف ــــــة ، و يســــــمى هــــــذا الن ــــــى كــــــل معادل ة عل

  :علومات المحدودة و من أهم هذه الطرق الم

 :طريقة المربعات الصغرى الغير مباشرة   - أ

يمكـــــن اســــــتخدامها فــــــي تقــــــدير المعــــــادلات المتتابعــــــة و ذلـــــك عــــــن طريــــــق كــــــل معادلــــــة مــــــن معــــــادلات       
النمـــــوذج بصـــــورة مســـــتقلة ، أمـــــا فـــــي الحـــــالات التـــــي تكـــــون فيهـــــا معـــــادلات النمـــــوذج مرتبطـــــة مـــــع بعضـــــها 

 .ح للتقدير فإنها لا تصل
و تتميــــز مقــــدرات طريقــــة المربعــــات الصــــغرى غيـــــر المباشــــرة بخاصــــية الاتســــاق حيــــث يتلاشــــى التحيـــــز    

 .و ينخفض التباين و تتمركز حول القيم الأصلية للمعالم 
 :طريقة المربعات الصغرى ذات المرحلتين    - ب
مـــــن الطـــــرق الشـــــائعة الاســـــتخدام فـــــي الدراســـــات القياســـــية التطبيقيـــــة للحصـــــول علـــــى مقـــــدرات متوافقـــــة       

للمعـــــاملات فـــــي نمـــــوذج المعـــــادلات الآنيـــــة ، و يمكـــــن مـــــن خـــــلال هـــــذه الطريقـــــة الحصـــــول علـــــى مقـــــدرات 
 )2(.للمعالم الهيكلية في المعادلات زائدة التعريف و تامة التعريف 

 :الصغرى ذات المرحلتين  خواص طريقة المربعات - 

  .تتميز مقدراتها بأنها متسقة و لكن تظل متحيزة في العينات الصغيرة  •

  .إذا كانت المتغيرات المحددة سابقاً مرتبطة فإن النموذج لن يكون جيداً  •

                                                           
 . 329-328م ، ص  1995عبد المحمود محمد عبد الرحمن ، مقدمة في اAقتصاد القياسي ، جامعة الملك سعود ، عمادة شئوون المكتبات ،  1
  . 6طارق محمد الرشيد ، مرجع سبق ذكره ، ص   2
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ـــــــق  • ـــــــل تطبي ـــــــار الآنيـــــــة قب ـــــــة المربعـــــــات الصـــــــغرى ذات المـــــــرحلتين طيجـــــــب اجـــــــراء اختب هـــــــو ( ريق

 ).المتغيرات المفسرة مع الخطأ العشوائي  اختبار لوجود ارتباط بين

  :طريقة النموذج الكامل .2

  :بأنها تقدر كل معادلات النموذج آنياً أي في وقت واحد و تشمل تتسم هذه الطريقة      

 :طريقة المربعات الصغرى ذات المراحل الثلات   - أ

 :تستخدم هذه الطريقة عندما يعاني النموذج من المشاكل التالية 

 .يكون النموذج زائد التعريف دون معادلة ناقصة التعريف عندما  -1

  .عندما يكون هنالك ارتباط بين المتغيرات التفسيرية و العشوائية بمعادلات النموذج  -2

 :طريقة الإمكان الأعظم   - ب

ـــــــي        ـــــــة الإمكـــــــان الأعظـــــــم مـــــــن الطـــــــرق الت ـــــــر طريق ـــــــزتعتب ـــــــب  تتمي بصـــــــعوبة الحســـــــاب إذ أنهـــــــا تتطل

  .ذج و البيانات العديدة لذلك فهي أكثر الطرق تعقيداً و أقلها استخداماً التوصيف الكامل للنمو 

  :طريقة النموذج المختلط .3

ــــط معلومــــات العينــــة مــــع معلومــــات أخــــرى عــــن معلمــــات النمــــوذج و          ــــة بأنهــــا تخل تتســــم هــــذه الطريق

  :تشمل 

 :طريقة المربعات الصغرى المقيدة   - أ

  .لدينا معلومات مسبقة عن قيم محددة لبعض المعلماتتطبق هذه الطريقة عندما يكون      

 :طريقة مزج بيانات السلسلة و البيانات القطاعية   - ب

تمتــــاز هـــــذه الطريقـــــة بأنهـــــا تــــتخلص مـــــن مشـــــكلة الارتبـــــاط الخطــــي و الـــــتخلص مـــــن مشـــــكلة التعريـــــف      

  )1(.و مشكلة التحيز 

 
  

                                                           
  . 6طارق محمد الرشيد ، مرجع سبق ذكره ، ص   1



75 

 

  
 : القياسي النموذج توصيف  4 -2
  :مقدمة  

الكمــي  بالتقـدير يهـتم الـذي الاقتصـادي التحليـل سـاليبأ مـن سـلوبأ القياسـي الاقتصـاد يعـد          
 ثـم مـن و الاقتصـادية العلاقـات لمعـادلات عدديـة قـيم علـى للحصـول ذلـك و الاقتصـادية للعلاقـات

 بقـيم التنبـؤ علـى المعلمـات مقـدرة معرفـة و قياسـياً  و احصـائياً  ، اقتصـادياً  بـاراً اخت المعـالم اختبـار تلـك
 فــي القياســي الاقتصــاد فــي البحــث مــنهج يتحــدد عامــة بصــورة المســتقبلية المتغيــرات الاقتصــادية

 :ةالتالي الخطوات
 : القياسي النموذج توصيف مرحلة: أولاً  

 مجموعـة وأ معادلـة شـكل فـي الاقتنصـادية النظريـة عـن التعبيـر عـن عبـارة النمـوذج بنـاء نإ      
  .المعادلات من

   :النموذج تقدير مرحلة: ثانياً 

 مـن قـيم مقبولـة يراتتقـد الـى الوصـول محاولـة عـن عبـارة هـو القياسـي النمـوذج تقـدير إن       
 . المستقلة للمتغيرات المعاملات

 :المقدر القياسي النموذج تقييم مرحلة: ثالثاً 
  القياسيةو الاحصائية  ، الاقتصادية المعاملات تقييم معايير استخدام المرحلة هذه في يتم       
 : التنبؤ  و التطبيق مرحلة: رابعاً 

 فــي المقــدر النمـوذج اسـتخدم حيــث القياســي للاقتصـاد البحـث مــنهج مــن الأخيـرة المرحلـة       
 . الاقتصادية تحليل السياسات

  :القياسي النموذج توصيف تعريف 2-2-4
 قيــاس يمكــن حتــى رياضــية صــورة فــي راســةالد محــل الاقتصــادية العلاقــات صــياغة هــو      

  :)1(  أهمها خطوات عدة من المرحلة هذه تتكون و القياسية الطرق باستخدام معاملاتها
 .النموذج يراتمتغ تحديد .1
 .للنموذج الرياضي الشكل تحديد .2
 .للمعالم المسبقة راتالاشا و القيم تحديد .3

 
                                                           

  
1
  . 22 -17 ص ، م 2002 ، والتوزيع للنشر عزت دار ، الخرطوم ، القياسي اAقتصاد ، واخرون ابراھيم يونس بسام 
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 : النموذج يراتمتغ تحديد : أولاً 
 ذكرهـا السـابق النقديـة النظريـة مصـادر خـلال مـن النمـوذج يتضـمنها التـي يـراتالمتغ تحديـد تـم       

 سـةدراال قيـد الظـاهرة عـن المتاحـة المعلومـات و السـابقة القياسـية سـاتدراال مـن المتاحـة المعلومـات و
 للنظريــة وفقــاً  النمــوذج هــذا ترامتغيــ شــكل و اتجــاه العلاقــة مــا بــين تحديــد تــم قــد و،  الســودان فــي

 علـى المقتـرح النمـوذج ترامتغيـ تحديـد تـم عليـه المجـال هـذا فـي التطبيقيـة سـاتراالد و الاقتصـادية
 : التالي النحو
هـــــــو يمثـــــــل حجـــــــم الطلـــــــب علـــــــى الأرصـــــــدة النقديـــــــة الحقيقـــــــة فـــــــي  و) MD(الطلـــــــب علـــــــى النقـــــــود  - 

 .السودان خلال فترة الدراسة 
النهائيـــة   الخـــدماتو  الســـلع جملـــةل القيمـــة الحقيقيـــة هـــو) GDP(النـــاتج المحلـــي الإجمـــالي  - 

 ) .سنة(فترة زمنية محددة  في الدولة داخل المنتجة
قيمــة الجنيـــه ( الأجنبيــة  العمــلات مقابــل المحليــة العملــة قيمــة هــو) EX(ســعر الصــرف  - 

 . ) السوداني مقابل الدولار 
 .الأسعار في و المتزايد المستمر الارتفاع هو) INF(التضخم  - 
 . السنوي معدل الإقراضهو عبارة عن ) R(سعر الفائدة  - 
حجـــــــم الســـــــلع و الخـــــــدمات التـــــــي تقـــــــوم الدولـــــــة ببيعهـــــــا فـــــــي  هـــــــي عبـــــــارة عـــــــن) XP(الصـــــــادرات  - 

 .الأسواق العالمية 
 الطلــب تحــت يشــمل العلمــة لــدى الجمهــور و الودائــع M2بمعنــاه الواســع) MS(عــرض النقــود  - 

الآجلــة و  الودائــعالضــمان و  و خطابــات المســتندية الاعتمــادات خطابــات علــى و الهــوامش
خـــــلال فتـــــرة زمنيـــــة ) الاقتصـــــاد الســـــوداني (هـــــو يمثـــــل كميـــــة النقـــــود الموجـــــودة فـــــي اقتصـــــاد معـــــين 

 )1() .سنة(معينة 
هـــو عبـــارة عـــن المقـــدار مـــن العملـــة الأجنبيـــة التـــي تحـــتفظ بـــه ) FR( الاحتيـــاطي النقـــدي الأجنبـــي - 

 .الدولة كإحتياطي نقدي 
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 :للنموذج اضييالر  الشكل ديتحد : اً يثان

 ةيــفالنظر  النمــوذج هــايحتو ي التــي المعــادلات شــكل و عــدد للنمــوذج الرياضــي بالشــكل يقصــد    
 الـى انيـالأح بعـض فـي لمـحي لكنـه و للنمـوذج نيمعـ شـكل الدقـة وجـه علـى تحـدد لا ةيالاقتصـاد

  :التالي النحو على للنموذج المناسبة الملامح اً يجزئ لو و نيتب التي المعلومات بعض
 :الانتشار سلوبأ - 1

 انتشـار شـكل فـي وضـعهما و تراالمتغيـ عـن البيانـات بجمـع الباحـث يقـوم الاسـلوب لهـذا وفقـاً         
 ملاحظـة خـلال مـن و سـيرأال المحـور علـى الآخـر و الأفقـي المحـور علـى حـداهماإ محـورين ذو

 الاسـلوب هـذا عيـوب مـن غيـر خطيـة أو خطـي جمـوذللن الرياضـي الشـكل نحـدد نأ نسـتطيع الشـكل
 مـن كثـرأ علـى النمـوذج احتـواء حالـة فـي تطبيقـه امكانيـة عـدم و فقـط محـورين علـى يختصـر نـهأ

 .متغيرين
  :التجريب سلوبأ  - 2

 علـى نتحصـل نأ الـى المختلفـة الرياضـية الصـيغ بتجريـب نقـوم سـلوبالأ هـذا علـى اً تأسيسـ       
 نأ باعتبــار القياســية و الاحصــائية الاقتصــادية الجوانــب مــن النتــائج فضــلأ تعطــي التــي الصـيغة

  .المجرب الشكل ذلك تتبع الدالة
شــكل نظــام  فــي النمـوذج فــي الموجــودة العلاقـات شــكل توضــيح علـى الدراســةهــذه  و تعمـل        

 خـلال السـودان فـي النقـود علـى الطلـب دالـة فـي الداخلـة المتغيـرات مرونـات لمعرفـة معـادلات آنيـة
  .) م  2014 -1980( التقدير فترة

 حتـى للمعـادلات عشـوائي متغيـر تضـمين علينـا للنمـوذج يجـب الرياضـي الشـكل تحديـد عنـد       
 الاحصـائية الاختبـارات اجـراء مـن نـتمكن قياسـية حتـى معـادلات الـى الرياضـية المعـادلات تتحـول

  :كالآتي  ذلك يتم سوف للنموذج والقياسية
  

MD=β0+ β 1 GDP + β 2 INF + β 3 EX + β 4 R +U1 

GDP=b0+ b1 MD + b2 INF+b3 EX + b4 XP+U2 

INF=a0+ a1 GDP + a2 EX+a3 RMS + a4 MD+U3 

EX=c0+ c1 GDP + c2 INF + c3 FR+U4  



78 

 

  :للمعالم المسبقة تراالاشا و القيم تحديد : ثالثاً 
 الـدخل مسـتوى و النقـود علـى الطلـب بـين طرديـة علاقـة وجـود تبـين الاقتصـادية النظريـة نإ       
 بالطلـب المتعلقـة السـابقة سـاتدراال تؤيـد و النمـوذج فـي الاجمـالي المحلـي النـاتج يمثلـه الـذي القـومي

  .الحقيقية دخولهم زيادة عند النقدية رصدتهمأ من زيدونفراد يفالأ ، العلاقة هذه النقود على
 العلاقـة نأ و النقـود علـى الطلـب فـي المـؤثرة العوامـل مـن التضـخم النقـديين مدرسـة تعتبـرو       

 علـى الطلـب بـين عكسـية علاقـة وجـود كـذلك ، طرديـة علاقـة النقـود علـى الطلـب و التضـخم بـين
 علاقــة توجــد كمــا،  انخفاضــاً  و ارتفاعــاً  النقــود علــى الطلــب يتــأثر حيــث الصــرف ســعر و النقــود

 النظريــة حســب ذلــك و )معــدل الإقــراض ( ســعر الفائــدة  و النقــود علــى الطلــب بــين عكســية
  . السابقة ساتدراال و الاقتصادية

 : السودان في النقود على الطلب دالة بيانات فحص و تحليل 3-4
 خـلال مـن ثابتـة تيـرابمتغ تـرتبط تفسـيرية تيـرامتغ علـى تشـتمل مـا عـادة الاقتصـادية العلاقـة       
 نأ بمـا تيـراالمتغ هـذه مـن الناتجـة العشـوائية الأخطـاء وجـود ظـل فـي تقـديرها يـتم مجهولـة معلمـات

 دقـة تحسـين مـن بـد لا لـذلك الأخطـاء هـذه طبيعـة و حجـم علـى ساسـيأ بشـكل تعتمـد تيـراالمتغ دقـة
 لأن زمنيـة سلاسـل بيانـات كانـت ذاإ خاصـة و للبيانـات الأول التحليـل طريـق عـن تيـراالمتغ قيـاس
 : )1(على يشتمل للبيانات ولالأ التحليل نإف لذلك و عليها تعتمد الاقتصادية ساتدراال معظم
  :الزمنية السلسلة بيانات قراراست اختبار
 تتميـز و الـزمن خــلال التـوالي علـى تتولـد التــي المشـاهدات مـن مجموعـة الزمنيــة السلسـلة       

 و مسـتقلة غيـر تكـون المتتاليـة المشـاهدات نأ و للـزمن بالنسـبة مرتبـة بياناتهـا بـأن الزمنيـة السلاسـل
                 .بهــا موثــوق تنبــؤات الــى التوصــل فــي الاســتقلال عــدم يســتغل و،  الــبعض بعضــها علــى تعتمــد
 ظـروف وجـود يعكـس الـذي العـام الاتجـاه عامـل بهـا يوجـد مـا غالبـاً  الزمنيـة السلسـلة بيانـات      
 اتجـاه وجـود بمعنـى معاكسـة اتجاهـات فـي وأ الاتجـاه نفـس فـي مـاإ تغيـراالمت جميـع علـى تـؤثر معينـة
 علـى الموجـودة البيانـات كـل فـي قراراسـت عـدم وجـود يعكـس النمـوذج تيـرامتغ حـدأ لبيانـات عـام

 مـن السلسـلة فـي السـكون صـفة ختبـارلإ اسـتخدامها يمكـن تارااختبـ عـدة هنـاك،  التطبيقـي المسـتوى
  : همهاأ

  Time Plot الزمنية لةلسلسل التاريخي الرسم  -1
   Unit Root Test الوحدة جذر اختبار -2

                                                           
 ، المشترك التكامل  Eviews  برنامج باستخدام التطبيقي القياسي اAقتصاد سلسلة ، ومنھجية الزمنية الس9سل وسامية حسن،  استقرار الرشيد محمد طارق   1
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  :الزمنية للسلسلة التاريخي الرسم
 المسـار رسـم يـتم و الـزمن عبـر للمتغيـر الظـاهرة مسـار يوضـح منحنـى رسـم عـن عبـارة هـو      
 المحـور مـاأ الزمنيـة الفتـرة فقـيالأ المحـور يمثـل عمـودي محـور و فقـيأ محـور محـورين علـى الزمنـي

 علــى للحكــم واضــح غيــر مؤشــر التــاريخي الرســم يعتبــر لكــن و المتغيــر بيانــات فيمثــل العمــودي
  . الزمنية السلاسل قرارلاست الوحدة جذور تارااختب استخدام يتم لذلك الزمنية السلسلة قراراست

  :الوحدة جذر ختبارا
 جـذر نأ حيـث العلميـة التطبيقـات فـي اسـتخداماً  تاراالاختبـ كثـرأ مـن تاراالاختبـ هـذه تعتبـر      
 الخطـأ حـدود نأ فرضـية علـى يرتكـز كمـا تيـراالمتغ بـين ذاتـي ارتبـاط وجـود علـى يرتكـز الوحـدة
 عنـد و الـذاتي الارتبـاط مشـكلة حـدوث الـى يـؤدي الفـرض هـذا اسـقاط و جـوهري بشـكل بطـةترام ليسـت
   .الفروق حساب عند مأ مستواها في ساكنة تيراالمتغ كانت ذاإ مامعرفة  يجب الاختبار تطبيق

 :هي استخدامها يمكن ترااختبا عدة هناك   
 .المركب فولر ديكي اختبار  - أ

  .بيرون فيليبس اختبار  - ب
  : Augmented Dickey-Fuller (ADF) دمجالم فولر ديكي اختبار  - أ

 الارتبـاط مشـكلة تختفـي حتـى الزمنيـة الفجـوة ذات الفـروق مـن عـدد جإدرابـ الاختبـار هـذا يقـوم       
 (DAF) ت قيمـةكانـ ذاإفـ،  %5  معنويـة مسـتوى عنـد الحرجـة القيمـة مـعالاختبـار قيمـة  مقارنـة يـتم، 
 و العـدم رفـض يـتم  %5  معنويـة مسـتوى عنـد الحرجـة القيمـة مـن كبـرأ الاختبـار هـذا فـي الـذاتي 

 . السلسلةقرار است على صين الذي البديل الفرض قبول
 الذي العدم فرض قبول يتم  %5  معنوية مستوى عند الحرجة القيمة من قلأ  (DAF)قيمة  كانت اذا ماأ   

 . السلسلة قرار است عدم ىعل ينص
 : ) Phillips and peron (PP) نبيرو فيليبس اختبار ( -ب

 هـذا فـيمعلميـة ،   طريقـة باسـتخدام الـذاتي الارتبـاط تصـحيح ادخـال ىعلـ الاختبـار هـذا يقـوم      
، فـإذا كانـت   %5 معنويـة مسـتوي عنـد الحرجـة القيمـة مـع  (PP)اختبـار  قيمـة مقارنـة يـتم الاختبـار

 علـي يـنص الـذي البـديل فـرض قبـول و العـدم فـرض رفـض يـتم القيمـة مـن كبـرأ  (PP)  قيمـة
 العـدم فـرض قبـول يـتم الحرجـة القيمـة مـن قـلأ )PP(اختبـار قيمـة كانـت اذا مـاأ ، السلسـلة قراراسـت

  )1(.لة السلس قراراست عدم ىعل ينص الذي
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 )  :4-1(الجدول رقم 

  لاستقرار سلسلة متغيرات الدراسة )DAF( المدمج فولر – ديكي اختبار نتائج

القيمة الحرجة عند   )DAF(قيمة اختبار   متغير الدراسة
  %5مستوى معنوية 

  مستوى استقرار السلسلة

  الفرق الأول  MD  -6.515208  -2.9558الطلب على النقود

  مستقرة في المستوى  GDP 3.733842 -2.9527الناتج المحلي الاجمالي

  الفرق الأول  INF -3.983468  -2.9558معدل التضخم 
  الفرق الأول  EX  -3.866886 -2.9558سعر الصرف
  الفرق الأول  R  -3.466394  -2.9558سعر الفائدة
  الفرق الأول  MS  -3.915147  -2.9558عرض النقود
  مستقرة في المستوى  XP -3.886376  -2.9527الصادرات 

  مستقرة في المستوى  FR 15.40794  -2.9527الاحتياطي النقدي الأجنبي

  )1(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

أكبـــــــر مـــــــن القيمـــــــة الحرجـــــــة عنـــــــد مســـــــتوى  )DAF(مـــــــن الجـــــــدول أعـــــــلاه نلاحـــــــظ أن قيمـــــــة اختبـــــــار      
ــــــــــرات %  5المعنويــــــــــة  ــــــــــي الاجمــــــــــالي( لسلســــــــــلة بينــــــــــات المتغي ــــــــــاتج المحل ،  XP، الصــــــــــادرات  GDPالن

، لـــــذلك فإننـــــا نـــــرفض فـــــرض العـــــدم و نقبـــــل الفـــــرض البـــــديل القائـــــل أن )  FRالاحتيـــــاطي النقـــــدي الأجنبـــــي
  .السلسلة الزمنية مستقرة في المستوى 

ــــــب علــــــى النقــــــود( أمــــــا سلســــــلة المتغيــــــرات       ،  EX، ســــــعر الصــــــرف INF، معــــــدل التضــــــخم  MDالطل
ـــــدة ـــــود Rســـــعر الفائ ـــــار)  MS، عـــــرض النق ـــــد حســـــاب قيمـــــة اختب  )DAF(جـــــذر الوحـــــدة بقيمـــــة اختبـــــار  عن

و جــــد أنهــــا غيــــر ســــاكنة أو غيــــر مســــتقرة فــــي المســــتوى لــــذلك تــــم أخــــذ قــــيم الفــــرق الأول الــــذي اســــتقرت فيــــه 
  .سلاسل المتغيرات المذكورة 
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   :نموذج الطلب على النقود في السودان  و تقييم تقدير 4-4

 و السـودان فـي النقـود علـى الطلـب نمـوذجل الزمنيـة السلاسـل بيانـات قراراسـت اختبـار راءاجـ بعـد      
 التوصـل تـم )م  2014 – 1980( فتـرة الدراسـة  خـلال نمـوذجال تيـرامتغ بـين مشـترك تكامـل وجـود
 الدالـة مثـل الأخـرى الـدوال فضـلأ مـن تعتبـر حيـث اللوغريثميـة الدالـة باسـتخدام التاليـة النتـائج الـى

نمــوذج  تقــدير نتــائج يوضــحو الجــدول التــالي  لوغريثميــة النصــف و يــةتربيعال و التكعيبيــة و الخطيــة
كمـــا اتبعـــت طريقـــة  اللوغريثميـــةة الصـــيغ باســـتخدام النقـــود علـــى الطلـــب المعـــادلات الآنيـــة لدالـــة

  :المربعات الصغرى ذات الثلاث مراحل في عملية التقدير و كانت النتائج كالتالي
 : MDنتائج معادلة الطلب على نقود  -1

)4-2( الجدول رقم  
   اللوغريثيمة الدالة باستخدام النقود على الطلب دالة تقديرنتائج  يوضح         

Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  
0.0079 -3.132914 27.16263 -85.09818 B0 
0.0043 3.449827 2.394514 8.260656 Log GDP 
0.0046 3.420332 4.334411 14.82513 Log INF 
0.0053 -3.340416 2.725120 -9.103035 Log EX 
0.0156 -2.780022 13.18136 -36.64448 Log R 

  

5.773910  S.E. of regression  0.665063  R-squared  

2.544508  Durbin-Watson stat  0.674685  Adjusted R-squared  

  )2(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

 :النموذج المقدر لدالة الطلب على النقود   - أ
Log MD=B1+B2 logGDP+B3 logINF+B4 log EX +B5 log R+ U1  

Log MD^= B^
1+B^

2 logGDP+B^
3 log INF+B^

4 log EX +B^
5 log R 
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Log MD^= -85.01 + 8.26 log GDP + 14.83 log INF - 9.10 log EX -
36.64 log R     

  

 :تقييم معادلة الطلب على النقود    -  ب

  :المعيار الاقتصادي : أولاً 

 و الاقتصـادية النظريـة مـع عليهـا الحصـول تـم التـي تراشـاالإ و القـيم مطابقـة عـن عبـارة هـو    
  : يلي ما يتضح المقدرةدلة الطلب على النقود لمعا الاقتصادي الفحصإجراء ب
^B(  ع أو الثابــتالقــاط شـارةإ - 

أو  ســالب بأنــه تقــول التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تتفــق ســالبة )1
  .موجب

^B( المقـــدرة  الاجمـــالي المحلــي النـــاتجمعلمـــة  شــارةإ - 
 النظريــة مـــع تفـــقي و ذلـــك موجبــة )2

الــدخل ( GDPالاجمــالي  المحلــي النــاتج تــنص علــى وجــود علاقــة طرديــة مــا بــين التــي الاقتصــادية
  . MDدالنقو  على الطلب و) 

^B( المقــدرة  التضــخم معلمــة معــدل شــارةإ - 
 الاقتصــادية التــي النظريــة مــع تتفــق هــي و موجبــة )3

   . MDد النقو  على الطلب و INFمعدلات التضخم  تنص على وجود علاقة طردية ما بين
^B( المقــدرة  الصــرف ســعر معلمــة شــارةإ - 

 التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي ذلــك و ســالبة )4
  . MDد النقو  على الطلب وEX  الصرف سعر تنص على وجود علاقة عكسية ما بين

^B( المقــدرة ) معــدل الإقــراض(فائــدة ال ســعر معلمــة شــارةإ - 
 النظريــة مــع تفــقي ذلــك و ســالبة )5

د النقــو  علــى الطلــب و Rفائــدة ال ســعر تــنص علــى وجــود علاقــة عكســية مــا بــين التــي الاقتصــادية
MD . 

  :الاحصائي المعيار : ثانياً 
 : معنوية المعالم المقدرة اختبار •

ــــتم اســــتخدام اختبــــار          لاختبــــار معنويــــة معــــالم النمــــوذج المقــــدر فــــإذا كانــــت القيمــــة الاحتماليــــة  (T)ي

 القائــل أن العــدم فــرض قبــول يــتم  0.05 مــن قيمــة مســتوى الدلالــة المعنويــة أكبــر) T(لاختبــار 

، أمــا إذا كانــت  احصــائياً  معتمــدة غيــر قــدرةمعنويــة بمعنــى أن قيمــة المعلمــة الم غيــر المعلمــة المقــدرة

أن  القائــل البــديل فــرض و قبــول فــرض رفــض يــتم 0.05 مــن أقــل) T(القيمــة الاحتماليــة لاختبــار 

 علـى المسـتقلة أثـر المتغيـرات تقيـيم يلـي وفيمـا احصـائياً  معتمـدة أنهـا بمعنـى المقـدرة معنويـة المعلمـة
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) 3(الملحــق رقــم  فــي كمــا هــو موضــح التقــدير نتــائج ، مــن) الطلــب علــى النقــود ( التــابع  المتغيــر

  :الآتي يتضح

ـــــــاط معنويـــــــة. 1 ـــــــتع أو الق ^B( الثاب
ـــــــك و) 1 ـــــــة القيمـــــــة لأن ذل ـــــــار  الاحتمالي ) 0.0079(بلغـــــــت ) T(لاختب

ــــة  ــــة المعنوي ــــل مــــن مســــتوى الدلال ــــم رفــــض 0.05و هــــذه القيمــــة أق ــــذلك ت ــــول الفــــرض  ، ل فــــرض العــــدم و قب

^B(المقدرة البديل القائل أن المعلمة 
 .معنوية أي النتائج معتمدة احصائياً ) 1

، ســعر  EX، ســعر الصــرف   INFالتضــخم ،GDP  الاجمــالي المحلــي النـاتج مــن كــلاً  معنويـة. 2

لـــــذلك تـــــم  0.05أقـــــل مـــــن مســـــتوى الدلالـــــة المعنويـــــة ) T(و ذلـــــك لأن القـــــيم الاحتماليـــــة لاختبـــــار  Rة الفائــــد

ـــــــل أن المعـــــــالم المقـــــــدرة  ـــــــديل القائ ـــــــرض الب ـــــــول الف ـــــــرض العـــــــدم و قب ـــــــض ف ^B( رف
2  ،B^

3  ،B^
4  ،B^

5  

( التـابع  المتغيـر و المتغيـرات تلـك بـين احصـائية دلالـة ذات علاقـة وجـود يؤكـد علـى معنويـة و هـذا) 

  . ) الطلب على النقود 

 : جودة توفيق المعادلة المقدرة اختبار •
 يـتم و التفسـير علـى النمـوذج بمقـدرة وأ للنمـوذج التفسـيرية القـوة باختبـار الاختبـار هـذا يعـرف       
 علـى ذلـك دل عاليـة R-2 قيمـة كانـت كلمـالقيـاس ذلـك ، و   R-2 المعـدل التحديـد معامـل اسـتخدام

بلغــت R-2  المعــدل التحديــد معامــل أن قيمــة) 4-2(مــن الجــدول رقــم  ضــحيت النمــوذج توفيــق جــودة
 التــابع المتغيــر علــى 68% حــواليتــؤثر ب) GDP,INF,EX,R(المتغيــرات المســتقلة  نأي أ 0.675

)MD ( المضــمنة غيـر تيـراالمتغالمتبقيـة هـي أثـر % 32 بينمـا ،  النمـوذج خـلال مــن تفســيرها تــم 
  .معادلة ال توفيق جودة على يدل و ذلك النموذج في

  :القياسي المعيار : ثالثا
 خلـو مـن التأكـد يـتم النمـوذج هـذا فـي القياسـي الاقتصـاد نظريـة خـلال مـن يتحـدد المعيـار هـذا      

 :وهي القياسي الاقتصاد مشاكل من النموذج
 : دالمتعد الخطي الارتباط مشكلة .1
 وأ اثنـين بـين خطيـة علاقـة فيـه تكـون الـذي الوضـع الـى المتعـدد الخطـي رتبـاط الا مشـكلة تشـير     

 المربعـات طريقـة ضـاتترااف حـدىإب خـلالالإ مـن نـاتج الوضـع هـذا المسـتقلة تيـراالمتغ مـن كثـرأ
)1(.  تاماً  خطياً  ارتباطاً  المستقلة تيراالمتغ ارتباط عدم الى تشير التي الصغرى

    
 

                                                           
  . 41م ، ص  2005طارق محمد الرشيد ، المرشد في اAقتصاد القياسي التطبيقي ،  1



84 

 

  )4- 3(جدول رقم 

  النقود مصفوفة الارتباطات بين متغيرات دالة الطلب على

R  EX INF GDP MD variables  
-0.044502  0.486247 -0.202776  0.434159  1.000000 MD 
 0.005142  0.699597 -0.039153  1.000000  0.434159 GDP 
 0.558351 -0.425475  1.000000 -0.039153 -0.202776 INF 
-0.020503  1.000000 -0.425475  0.699597  0.486247 EX 
 1.000000 -0.020503  0.558351  0.005142 -0.044502 R 

  ) .3(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

و ) GDP,INF,EX,R(يتضح أن قيم معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة ) 4- 3(من الجدول        

معادلة الطلب على النقود لا تعاني من مشكلة و ذلك يعني أن % 80أقل من نسبة ) MD(المتغير التابع 

  .ارتباط خطي متعدد 

 :مشكلة اختلاف التباين  .2

 بمعنــى العشــوائي الخطـأ حــد ثبـات هــو الانحــدار تحليـل فــي الأساسـية الفرضــيات حـدىإ        

 و الـزمن مـرور مـع كبيـر بشـكل يـنقص وأ يزيـد لاأ يجـب المتجـاورة المشـاهدات بـين متوسـط الفـرق

   . التباين اختلاف مشكلة بوجود البيانات تتصف رطالش هذا مخالفة عند

 وايـت– رشآ اختبـار منهـا التبـاين اخـتلاف مشـكلة عـن للكشـف مسـتخدمة تارااختبـ عـدة هنـاك       

 ) ( 0.05 معنويـةال الدلالـة مسـتوى مـع مقارنتهـا و obs R2 ل الاحتماليـة القيمـة قـرءاة يـتم، حيـث 

 وجـودعـدم  علـى يـنص الـذي العـدم فـرض قبـول يـتم)  ( 0.05 مـن كبـرأ الاحتماليـة القيمـة كانـت اذا

و  العـدم فـرض رفـض يـتم 0.05 مـن قـلأ الاحتماليـة القيمـة كانـت ذاإ مـاأ،  التبـاين اخـتلاف مشـكلة

 . التباين اختلاف مشكلة وجود على ينص الذي قبول الفرض البديل

 ARCH اختبــار آرش قيمــة نأ نجــد التبــاين اخــتلاف ف مشــكلةلاكتشــا) 4( رقــم ملحــقمــن ال     
Obs*R-squared   1.05(بلغـــــــــــتE-08 ( و القيمـــــــــــة الاحتماليـــــــــــة للاختبـــــــــــار تســـــــــــاوي)0.999918 (

 مشـكلة وجـود الـذي يـنص علـى عـدم  العـدم فـرض قبـول ذلـك عنـى، ي 0.05 مـن كبـرو هـذه القيمـة أ
   .التباين اختلاف
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   :الذاتي الارتباط مشكلة .3
 مرتبطـة غيـر العشـوائية الأخطـاء معـاملات نأ هـو ذجمـو الن فـي المهمـة ضـاتتراالاف حـدأ نإ       

 اكتشــاف يــتم و الــذاتي الارتبــاط بظــاهرة زمنيــاً  المرتبطــة المشــاهدات بــين الارتبــاط يســمى ، زمنيـاً 
 ديبـرين قيمـة كانـت ذاإفــ ) D.W( واتســون ديبــرين احصــائية طريــق عــن الــذاتي الارتبــاط مشـكلة
 مشـكلة مـن المعادلـة خلـو علـى ذلـك دل تسـاويها وأ) 2(ن القيمـة المعياريـة و هـي مـ قريبـة واتسـون
 و موجـب ذاتـي ارتبـاط وجـود علـى ذلـك دل( 1.5 ) مـن صـغرأ القيمـة كانـت ذاإ مـاأ الـذاتي الارتبـاط

 . سالب ذاتي ارتباط وجود على ذلك دل 2.5 من كبرأ القيمة كانت اذإ
ـــــار ديـــــربن واتســـــون بلغـــــت ) 4-2(مـــــن الجـــــدول         ـــــة ) 2.5(يتضـــــح أن قيمـــــة اختب و هـــــي قيمـــــة مقبول

  .و ذلك يعني أن معادلة الطلب على النقود المقدرة لا تعاني من مشكلة ارتباط ذاتي 
  

 : GDPنتائج معادلة الناتج المحلي الاجمالي - 2
)4-4(الجدول رقم   

  اللوغريثيمة الدالة باستخدامالناتج المحلي الاجمالي  دالة تقديرنتائج  يوضح

Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  
0.0000 7.018072 1.920921 13.48116 b0 

0.0384 0.899966 0.350462 0.315403 Log MD 
0.0037 -3.532341 0.428025 -1.511929 Log INF 
0.0029 3.647933 0.283258 1.033308 Log EX 
0.0319 -1.035652 0.363563 0.376525 Log XP 

  

2.080719 S.E. of regression  0.611258 R-squared  

1.945009 Durbin-Watson stat  0. 59736 Adjusted R-squared  

  )1(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر
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 :المحلي الاجمالي النموذج المقدر لدالة الناتج   - أ
Log GDP=b0+b1 log Md+b2 log INF+B3 log EX +B4 log XP+ U2  

Log GDP^= b^
0+b^

1 log MD +b^
2 log INF+b^

3 log EX +b^
4 log XP 

Log GDP^= 13.48 + 0.32 log MD -1.51 log INF +1.03 log EX + 0.38 log 
XP     

  

 : الناتج المحلي الاجماليتقييم معادلة    -  ب

  :المعيار الاقتصادي : أولاً 

^b( ع أو الثابــتالقــاط شــارةإ - 
أو  ســالب بأنــه تقــول التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تتفــق موجبــة )0

  .موجب
^b(المقــدرة  الطلــب علــى النقــودمعلمــة  شــارةإ - 

 الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي و ذلــك موجبــة ) 1
 و) الـــدخل ( GDPالاجمـــالي  المحلـــي النـــاتج تـــنص علــى وجـــود علاقـــة طرديـــة مــا بـــين التــي

  . MDدالنقو  على الطلب
^b(المقــدرة  التضــخم معلمــة معــدل شــارةإ - 

 الاقتصــادية التــي النظريــة مــع تتفــق هــي و ســالبة ) 2
 و النــــاتج المحلــــي الاجمــــالي INFمعــــدلات التضــــخم  مــــا بــــين عكســــيةتـــنص علــــى وجــــود علاقــــة 

GDP .   
^b(المقــدرة  الصــرف ســعر معلمــة ارةشــإ - 

 التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي ذلــك و موجبــة )3
  .GDPالناتج المحلي الاجمالي  وEX  الصرف سعر ما بين طرديةتنص على وجود علاقة 

^b(المقــدرة  الصــادرات معلمــة شــارةإ - 
تــنص  التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي ذلــك و موجبــة ) 4

 .GDPالناتج المحلي الاجمالي  و حجم الصادرات ما بين طرديةعلى وجود علاقة 
   :الاحصائي المعيار : ثانياً 
 : معنوية المعالم المقدرة اختبار •

^b( الثابـــــتع أو القـــــاط معنويـــــة. 1
) 0.0000(بلغـــــت ) T(لاختبـــــار  الاحتماليـــــة القيمـــــة لأن ذلـــــك و )0

ــــة  ــــة المعنوي ــــل مــــن مســــتوى الدلال ــــم رفــــض 0.05و هــــذه القيمــــة أق ــــذلك ت ــــول  ، ل ــــرض فــــرض العــــدم و قب الف

^B(البديل القائل أن المعلمة المقدرة 
 .معنوية أي النتائج معتمدة احصائياً ) 1
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حجـــم ،  EX، ســـعر الصـــرف   INFالتضـــخم ، MDالطلـــب علـــى النقـــود  مـــن كـــلاً  معنويـــة. 2

 0.05أقـــــــل مـــــــن مســـــــتوى الدلالـــــــة المعنويـــــــة ) T(و ذلـــــــك لأن القـــــــيم الاحتماليـــــــة لاختبـــــــار  XPالصـــــــادرات 

ـــــدرة  ـــــل أن المعـــــالم المق ـــــديل القائ ـــــرض الب ـــــول الف ـــــرض العـــــدم و قب ـــــض ف ـــــم رف ـــــذلك ت ^b( ل
1  ،b^

2 ،3 b^  ،

B^
 المتغيـر و المتغيـرات تلـك بـين احصـائية دلالـة ذات علاقـة وجـود يؤكـد علـى معنويـة و هـذا)   4

  . )  الناتج المحلي الاجمالي( التابع 

 : جودة توفيق المعادلة المقدرة اختبار •
 0.59736بلغـــت R-2  المعــدل التحديــد معامـــل أن قيمـــة) 4-4(مــن الجـــدول رقــم  ضــحيت          

) GDP( التــابع المتغيــر علــى 60% حــواليتــؤثر ب) MD,INF,EX,XP(المتغيــرات المســتقلة  نأي أ
 فــي المضــمنة غيــر تيــراالمتغالمتبقيــة هــي أثــر % 40 بينمــا ،  النمــوذج خــلال مــن تفســيرها تــم 

  .معادلة ال توفيق جودة على يدل و ذلك النموذج
  

  :القياسي المعيار : ثالثا
 : دالمتعد الخطي الارتباط مشكلة.1
      

  )4- 5(جدول رقم 

  مصفوفة الارتباطات بين متغيرات دالة الناتج المحلي الاجمالي

XP  EX INF MD GDP variables  
 0.441462  0.699597 -0.039153  0.434159  1.000000 GDP 
 0.227014  0.486247 -0.202776  1.000000  0.434159 MD 
-0.122528 -0.425475  1.000000 -0.202776 -0.039153 INF 
 0.354407  1.000000 -0.425475  0.486247  0.699597 EX 
 1.000000  0.354407 -0.122528  0.227014  0.441462 XP 

  ) .5(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

و ) MD,INF,EX,XP(يتضح أن قيم معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة ) 4- 5(من الجدول        

و ذلك يعني أن معادلة الناتج المحلي الاجمالي لا تعاني من % 80أقل من نسبة ) GDP(المتغير التابع 

  .خطي متعدد مشكلة ارتباط 
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 :مشكلة اختلاف التباين  .3

 ARCHاختبـــار  قيمـــة نأ نجـــد التبـــاين اخـــتلاف ف مشـــكلةلاكتشـــا) 5( رقـــم ملحـــقمـــن ال        
و القيمــــــــــــــــــــــة الاحتماليــــــــــــــــــــــة للاختبــــــــــــــــــــــار تســــــــــــــــــــــاوي ) 23.56283(بلغــــــــــــــــــــــت   Obs*R-squaredآرش

و قبــول الفــرض  العــدم فــرض رفــض ذلــك عنــى، ي 0.05 مــن و هــذه القيمــة أقــل) 0.000001(
  التباين اختلاف مشكلة وجود البديل الذي ينص على 

   :الذاتي الارتباط مشكلة .3
ـــــــار ديـــــــربن واتســـــــون بلغـــــــت ) 4-4(مـــــــن الجـــــــدول         و هـــــــذه القيمـــــــة ) 1.95(يتضـــــــح أن قيمـــــــة اختب

ـــــة  ـــــرب مـــــن القيمـــــة المعياري ـــــدرة لا ) 2(تقت ـــــي الاجمـــــالي المق ـــــاتج المحل ـــــة الن ـــــك يعنـــــي أن معادل تعـــــاني و ذل
  .من مشكلة ارتباط ذاتي 

  

 : INFالتضخم نتائج معادلة  - 3
)4-6(الجدول رقم   

  اللوغريثيمة الدالة باستخدام التضخم دالة تقديرنتائج  يوضح

Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  
0.0087 3.086450 3.244131 10.01285 a^

0 

0.0171 -2.733359 0.225576 -0.616581 Log GDP 
0.0048 3.388881 0.187778 0.636357 Log EX 
0.3592 -0.950521 0.188008 -0.178706 Log MS 
0.0375 0.482522 0.105712 0.051008 Log MD 

  

1.160337 S.E. of regression  0.639061 R-squared  

1.585800 Durbin-Watson stat  0. 591011 Adjusted R-squared  

  )1(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر
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 :النموذج المقدر لدالة الناتج المحلي الاجمالي   - أ
Log INF= a0+b1 log GDP+b2 log EX+B3 log MS +B4 log MD+ U3  

Log INF^= a^
0+a^

1 log GDP +a^
2 log EX+a^

3 log Ms +a^
4 log MD 

Log INF^= 10.01- 0.62 log GDP +0.63 log EX -0.17 log MS + 0.05 log 
MD     

  

 : INFالتضخمتقييم معادلة    -  ب

  :المعيار الاقتصادي : أولاً 

^a( ع أو الثابـتالقـاط شـارةإ - 
 سـالب بأنـه تقـول التـي الاقتصـادية النظريـة مـع تتفـق موجبـة و هـي )0

  .موجبأو 
^a(المقــدرة  النــاتج المحلــي الاجمــاليمعلمــة  شــارةإ - 

 الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي و ذلــك ســالبة ) 1
 و) الــدخل ( GDPالاجمــالي  المحلــي النــاتج مــا بــين عكســيةتــنص علــى وجــود علاقــة  التــي

  . INFالتضخم 
^a(المقــدرة  ســعر الصــرف معلمــة معــدل شــارةإ - 

الاقتصــادية  النظريــة مــع تتفــقلا  هــي و موجبــة )2
  . EXو سعر الصرف  INFمعدلات التضخم  ما بين عكسيةتنص على وجود علاقة ي الت

^a(المقــدرة  عــرض النقــود معلمــة ارةشــإ - 
 التــي الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقيلا  ذلــك و ســالبة )3

  . INFو التضخم  MSعرض النقود  ما بين طرديةتنص على وجود علاقة 
^a(الطلــب علــى النقــود المقــدرة  معلمــة شــارةإ -

 الاقتصــادية النظريــة مــع تفــقي ذلــك و موجبــة )  4
 . INFو التضخم حجم الطلب على النقود  على وجود علاقة طردية ما بينتنص  التي

 
   :الاحصائي المعيار : ثانياً 
 : معنوية المعالم المقدرة اختبار •

^a( الثابـــــــتع أو القـــــــاط معنويـــــــة. 1
) 0.0087(بلغـــــــت ) T(لاختبـــــــار  الاحتماليـــــــة القيمـــــــة لأن ذلـــــــك و) 0

ــــة  ــــة المعنوي ــــل مــــن مســــتوى الدلال ــــم رفــــض 0.05و هــــذه القيمــــة أق ــــذلك ت ــــول الفــــرض  ، ل فــــرض العــــدم و قب

^a(البديل القائل أن المعلمة المقدرة 
 .معنوية أي النتائج معتمدة احصائياً ) 0
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الطلـــــــب علـــــــى النقـــــــود ،  EX، ســـــــعر الصـــــــرف  GDPالنـــــــاتج المحلـــــــي الاجمـــــــالي  مـــــــن كـــــــلاً  معنويـــــــة. 2

MD  و ذلــــك لأن القــــيم الاحتماليـــــة لاختبــــار)T ( تــــم رفـــــض  الــــذ 0.05الدلالــــة المعنويـــــة أقــــل مـــــن مســــتوى

^a(فــــرض العــــدم و قبــــول الفــــرض البــــديل القائــــل أن المعــــالم المقــــدرة 
1   ،a^

2 ،4a^   (معنويــــة و هــــذا 

  . )  التضخم( التابع  المتغير و المتغيرات تلك بين احصائية دلالة ذات علاقة وجود يؤكد على

مـــــــن  كبـــــــرأ) T(الاحتماليـــــــة لاختبـــــــار  ةالقيمـــــــلأن و ذلـــــــك  MSعـــــــدم معنويـــــــة معلمـــــــة عـــــــرض النقـــــــود . 3

ــــة المعنويــــة  ــــذلك تــــم رفــــض فــــرض العــــدم و قبــــول الفــــرض البــــديل القائــــل أن 0.05مســــتوى الدلال المعلمــــة  ل

^a(المقدرة 
  .غير معنوية أي أن النتائج غير معتمدة احصائياً ) 3

 : جودة توفيق المعادلة المقدرة اختبار •
ـــد معامـــل أن قيمـــة) 4-6(مـــن الجـــدول رقـــم  ضـــحيت            بلغـــت   R-2  المعـــدل التحدي

 المتغيـــر علـــى 59% حـــواليتـــؤثر ب) GDP,EX,MS,MD(أي أن المتغيـــرات المســـتقلة  0.591011
 غيــر تيــراالمتغالمتبقيــة هــي أثــر % 41 بينمــا ،  النمــوذج خــلال مــن تفســيرها تــم ) INF( التــابع

  .معادلة ال توفيق جودة على يدل و ذلك النموذج في المضمنة
  :القياسي المعيار : ثالثاً 

 : دالمتعد الخطي الارتباط مشكلة. 1
  )4- 7(جدول رقم 

  مصفوفة الارتباطات بين متغيرات دالة التضخم

MD MS EX GDP INF variables  
-0.202776 -0.407202 -0.425475 -0.039153  1.000000 INF 
 0.434159 -0.163154  0.699597  1.000000 -0.039153 GDP 
 0.486247  0.277242  1.000000  0.699597 -0.425475 EX 
-0.051336  1.000000  0.277242 -0.163154 -0.407202 MS 
 1.000000 -0.051336  0.486247  0.434159 -0.202776 MD 

  ) .7(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

و ) GDP,EX,MS,MD(يتضح أن قيم معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة ) 4- 7(من الجدول       

و ذلك يعني أن معادلة التضخم لا تعاني من مشكلة ارتباط خطي % 80أقل من نسبة ) INF(المتغير التابع 

  .متعدد 
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 :مشكلة اختلاف التباين  .2

 ARCHاختبـــار  قيمـــة نأ نجـــد التبـــاين اخـــتلاف ف مشـــكلةلاكتشـــا) 8( رقـــم ملحـــقمـــن ال        
 و القيمـــــــــــة الاحتماليـــــــــــة للاختبــــــــــار تســـــــــــاوي ) 6.833680(بلغــــــــــت   Obs*R-squaredآرش

 فــرضالفــرض البــديل و قبــول  رفــض ذلــك عنــى، ي 0.05 مــن كبــرو هــذه القيمــة أ) (0.894005
   . التباين اختلاف مشكلة وجود الذي ينص على عدم العدم

   :الذاتي الارتباط مشكلة .3
و هــــــــذه ) 1.585800(يتضــــــــح أن قيمــــــــة اختبــــــــار ديــــــــربن واتســــــــون بلغــــــــت ) 4-6(مــــــــن الجــــــــدول        

ــــة التضــــخم المقــــدرة لا تعــــاني مــــن مشــــكلة ) 2(القيمــــة تقتــــرب مــــن القيمــــة المعياريــــة  ــــك يعنــــي أن معادل و ذل
  .ارتباط ذاتي 

 : EXسعر الصرف نتائج معادلة  - 4
)4-8(الجدول رقم   

  اللوغريثيمة الدالة باستخدام سعر الصرف دالة تقديرنتائج  يوضح

Prob T. statistic  Std.Erro  Coefficient  Variables  
0.0000 -11.21610 0.885402 -9.930759 c^

0 

0.0075 3.163411 0.114620 0.362589 Log GDP 
0.0027 3.688876 0.191204 0.705326 Log INF 
0.0000 6.409604 0.082556 0.529148 Log FR 

  

0.727012 S.E. of regression  0.963954 R-squared  

2.937330 Durbin-Watson stat  0.909886 Adjusted R-squared  

  )1(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

 :النموذج المقدر لدالة الناتج المحلي الاجمالي   - أ
Log EX= c0+ c 1 log GDP+ c 2 log INF+ c 3 log FR + U4  

Log EX^= c ^
0+ c ^

1 log GDP + c ^
2 log INF + c ^

3 log FR   
Log EX ^= -9.93+ 0.36 log GDP +0.71 log INF +0.53 log FR  
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 : EXسعر الصرف تقييم معادلة    -  ب

  :المعيار الاقتصادي : أولاً 

^c( ع أو الثابـتالقـاط شـارةإ - 
 سـالب بأنـه تقـول التـي الاقتصـادية النظريـة مـع تتفـق سـالبة و هـي )0

  .موجبأو 
^c(المقــدرة  النــاتج المحلـي الاجمـاليمعلمـة  شـارةإ - 

 الاقتصــادية النظريــة مــع تفـقي و ذلـك موجبـة ) 1
و ســعر ) الــدخل ( GDPالاجمــالي  المحلــي النــاتج مــا بــين طرديــةتــنص علــى وجــود علاقــة  التــي

  . EXالصرف 
^c(المقــدرة  معــدل التضــخممعلمــة  شــارةإ - 

ي الاقتصــادية التــ النظريــة مــع تفــقذلــك لا ي و موجبــة )2
  .EXو سعر الصرف  INFمعدلات التضخم  ما بينعكسية تنص على وجود علاقة 

^c(المقـــدرة  الاحتيـــاطي النقـــدي الأجنبـــي معلمـــة ارةشـــإ - 
 النظريـــة مـــع تفـــقي ذلـــك و موجبـــة )3

و  FRالاحتيــــــاطي النقــــــدي الأجنبــــــي  مــــــا بــــــين طرديــــــةتــــــنص علــــــى وجــــــود علاقــــــة  التــــــي الاقتصــــــادية
 . EXسعر الصرف  

   :الاحصائي المعيار : ثانياً 
 : معنوية المعالم المقدرة اختبار •

^a( الثابــــــــتع أو القــــــــاط معنويــــــــة. 1
) 0.0000(بلغــــــــت ) T(لاختبــــــــار  الاحتماليــــــــة القيمــــــــة لأن ذلــــــــك و) 0

ــــة  ــــة المعنوي ــــل مــــن مســــتوى الدلال ــــم رفــــض 0.05و هــــذه القيمــــة أق ــــذلك ت ــــول الفــــرض  ، ل فــــرض العــــدم و قب

^a(البديل القائل أن المعلمة المقدرة 
 .معنوية أي النتائج معتمدة احصائياً ) 0

ــــــة. 2 الاحتيــــــاطي النقــــــدي الأجنبــــــي ،  INFالتضــــــخم،  GDPالنــــــاتج المحلــــــي الاجمــــــالي  مــــــن كــــــلاً  معنوي

FR  و ذلـــــــك لأن القـــــــيم الاحتماليـــــــة لاختبـــــــار)T ( ـــــــة المعنويـــــــة لـــــــذلك تـــــــم  0.05أقـــــــل مـــــــن مســـــــتوى الدلال

^c(رفــــــض فــــــرض العــــــدم و قبــــــول الفــــــرض البــــــديل القائــــــل أن المعــــــالم المقــــــدرة 
1   ،c^

2 ،3c^   ( معنويــــــة و

ســعر ( التــابع  المتغيــر و المتغيــرات تلــك بــين احصــائية دلالــة ذات علاقــة وجــود يؤكــد علــى هــذا

  . )  الصرف

 : جودة توفيق المعادلة المقدرة اختبار •
ـــد معامـــل أن قيمـــة) 4-8(مـــن الجـــدول رقـــم  ضـــحيت            بلغـــت   R-2  المعـــدل التحدي

 المتغيــــر علــــى 91% حــــواليتــــؤثر ب) GDP,INF,FR(أي أن المتغيــــرات المســــتقلة  0.909886
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 غيــر تيــراالمتغالمتبقيــة هــي أثــر % 9 بينمــا ،  النمــوذج خــلال مــن تفســيرها تــم ) EX( التــابع
  .معادلة ال توفيق جودة على يدل و ذلك النموذج في المضمنة

  :القياسي المعيار : ثالثاً 
 : دالمتعد الخطي الارتباط مشكلة. 1

  )4- 9(جدول رقم 

  مصفوفة الارتباطات بين متغيرات دالة سعر الصرف

FR INF GDP EX variables  
 0.601583 -0.425475  0.699597  1.000000 EX 
 0.900933 -0.039153  1.000000  0.699597 GDP 
-0.013927  1.000000 -0.039153 -0.425475 INF 
 1.000000 -0.013927  0.900933  0.601583 FR 

  ) .9(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر

و ) GDP,INF,FR(يتضح أن قيم معامل الارتباط بين المتغيرات المستقلة ) 4- 9(من الجدول        

و ذلك يعني أن معادلة سعر الصرف لا تعاني من مشكلة ارتباط % 80أقل من نسبة  )EX(المتغير التابع 

  .خطي متعدد 

 :مشكلة اختلاف التباين  .2

 ARCHاختبـــار  قيمـــة نأ نجـــد التبـــاين اخــتلاف ف مشــكلةلاكتشـــا) 10( رقـــم ملحـــقمــن ال        
 و القيمـــــــــــة الاحتماليـــــــــــة للاختبــــــــــار تســـــــــــاوي ) 0.049726(بلغــــــــــت   Obs*R-squaredآرش

 فــرضالفــرض البــديل و قبــول  رفــض ذلــك عنــى، ي 0.05 مــن كبــرو هــذه القيمــة أ) (0.823540
   . التباين اختلاف مشكلة وجود الذي ينص على عدم العدم

   :الذاتي الارتباط مشكلة .3
و هــــــــذه ) 2.937330(يتضــــــــح أن قيمــــــــة اختبــــــــار ديــــــــربن واتســــــــون بلغــــــــت ) 4-8(مــــــــن الجــــــــدول        

ــــــة  ــــــر مــــــن القيمــــــة المعياري ــــــة ســــــعر الصــــــرف المقــــــدرة تعــــــاني مــــــن ) 2(القيمــــــة أكب ــــــي أن معادل ــــــك يعن و ذل
  .مشكلة ارتباط ذاتي 
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  :التنبؤ على نموذجال مقدرة اختبار 5-4
  :التنبؤ تعريف 4- 5- 1

 علـى بنـاءً  المسـتقبل فـي التابعـة للمتغيـرات المتوقعـة للقـيم كمـي تقـدير بأنـه التنبـؤ تعريـف يمكـن      
  )1(و الحاضر الماضي عن معلومات من لدينا متاح ماهو

 الأحيـان مـن كثيـر ففـي التنبؤيـة مقدرتـه اختبـار ينبغـي ؤبـالتن فـي المقـدر النمـوذج اسـتخدام قبـل      
 التـي للفتـرة بالنسـبة القياسـية الناحيـة مـن مقبـولاَ  و احصـائي و اقتصـادي معنـى ذو النمـوذج يكـون

 الهيكليـة المعـالم فـي السـريعة تيـراالتغ بسـبب للتنبـؤ ملائمـاً  يكـون لا قـد نـهأ إلا العينـة فيهـا خـذتأ
 الهـدف هـذا لتحقيـق تسـتخدم تارااختبـ عـدة توجـد التطبيقـي المسـتوى علـى و الواقـع فـي للعلاقـات

   :همهاأ
 .لمقارنة التوزيع المتوقع بالتوزيع المشاهد  2اختبار كا  -1
 . لاختبار معنوية الفرق بين قيم التنبؤ و القيم الفعلية  tاختبار   -2
 )2(.معامل عدم التساوي ل ثايل   -3

يوضح نتائج اختبار ثايل لقياس القدرة التنبؤية) 4-10(جدول رقم   
Test value  Test type 
0.034302  Theil inequality coefficient  

  ) .11(ملحق رقم  E.VIEWSاعداد الباحث من نتائج برنامج : المصدر             

يتضـــــــح مـــــــن واقـــــــع نتـــــــائج التحليـــــــل أن قيمـــــــة اختبـــــــار ثايـــــــل قـــــــد بلغـــــــت ) 4-10(مـــــــن الجـــــــدول رقـــــــم     
و هــــي قيمــــة تقتــــرب مــــن الصــــفر ، عليــــه يمكــــن الحكــــم علــــى مقــــدرة معادلــــة الطلــــب علــــى ) 0.034302(

بأنهــــا جيــــدة و بالتــــالي يمكــــن اســــتخدامها فــــي التنبــــؤ بحجــــم الطلــــب علــــى النقــــود ، حيــــث النقــــود علــــى التنبــــؤ 
  :كانت صيغة معادلة الطلب على النقود المقدرة كالآتي 

Log MD^= B^
1+B^

2 logGDP+B^
3 log INF+B^

4 log EX +B^
5 log R 

Log MD^= -85.01 + 8.26 log GDP + 14.83 log INF - 9.10 log EX -
36.64 log R    

  

                                                           
  .5 ص ، ت ب ، م 2010 ، تاون جي الخرطوم ، اAنحدار نماذج باستخدام التنبؤ ، محمود حسن و سامية محمد الرشيد طارق 1
  . 104، مرجع سبق ذكره ، ص  الرشيد محمدطارق   2
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  :سةدراال فرضيات مناقشة 5 - 1
 تفعيـل فـي مهـم دور مـن هـال لمـا مهـايتقي و السـودان فـي النقديـة السياسـات تحليـل و سـةدرا بعـد     

 2014-1980( الفتـرة فـي السـودان فـي النقـود علـى الطلـب نمـوذج تقـدير بعـد و الاقتصـادي النشـاط
 ميــل تــأثير درجــة و المعــالم تارااشــ تحديــد و الدالــة فــي المــؤثرة تيــراالمتغمعــاملات و قيــاس  )م

 علــى اتيالفرضــ مناقشــة تمســي نمــاذج المعــادلات الآنيــة باســتخدام الــبعض بعضــها علــى تيــراالمتغ
  :التالي النحو

، حيــث بلغــت قيمــة  الاجمــالي المحلــي النــاتج و النقــود علــى الطلــب بــين طرديــة علاقــة هنالــك .1
تســـــاوي ) T(ختبـــــار لا الاحتماليـــــة القيمـــــة و) 8.260656(معامـــــل النـــــاتج المحلـــــي الاجمـــــالي 

 بــين احصــائية دلالــة ذاتوذلــك يــدل علــى وجــود علاقــة  0.05 مــن قــلأ هــي و )0.0043(
و  موجبـة معلمـة النـاتج المحلـي الاجمـالي شـارةإ النقـود و علـى الطلـب و الاجمـالي المحلـي النـاتج
 .بينهما  طردية علاقة وجود على دلي ذلك

 التضــخم معامــل قيمــة بلغــت التضــخم حيــثو  النقــود علــى الطلــب بــين طرديــة علاقــة هنالــك  .2
 و 0.05 مــن قــلأ هــي و )0.0043(تســاوي ) T(ختبــار لا الاحتماليــة القيمــة و) 14.82513(

 شــارةإ النقــود و علــى الطلــب و التضــخم بــين احصــائية دلالــة ذاتذلــك يــدل علــى وجــود علاقــة 
 .بينهما  طردية علاقة وجود على دلي و ذلك موجبة التضخممعلمة 

ســعر  معامــل قيمــة بلغــتحيــث  ســعر الصــرف و النقــود علــى الطلــب بــين عكســية علاقــة توجـد .3
 مــن قــلأ هــي و )0.0053(تســاوي ) T(ختبــار لا الاحتماليــة القيمــة و) 9.103035-(الصــرف 
 علــى الطلــب وســعر الصــرف  بــين احصــائية دلالــة ذاتذلــك يــدل علــى وجــود علاقــة  و 0.05

 .بينهما  عكسية علاقة وجود على دلي و ذلك سعر الصرف سالبةمعلمة  شارةإ و، النقود 
ســعر  معامــل قيمــة بلغــتحيــث  ســعر الفائــدة و النقــود علــى الطلــب بــين عكســية علاقــة توجــد .4

 مــن قــلأ هــي و )0.0156(تســاوي ) T(ختبــار لا الاحتماليــة القيمــة و) 36.64448-( الفائــدة
 علــى الطلــب و ســعر الفائــدة بــين احصــائية دلالــة ذاتذلــك يــدل علــى وجــود علاقــة  و 0.05

 .بينهما  عكسية علاقة وجود على دلي و ذلك سالبة سعر الفائدةمعلمة  شارةإ و، النقود 
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 علــــــــــــى الطلـــــــــــب بـــــــــــين وجـــــــــــود علاقـــــــــــة طرديـــــــــــة ذات دلالـــــــــــة احصـــــــــــائيةأثبتـــــــــــت نتـــــــــــائج التحليـــــــــــل  -1

 .التضخم و الاجمالي المحلي الناتج من كل و النقود
ـــــــــــت نتـــــــــــائج التحليـــــــــــل  -2  علـــــــــــى الطلـــــــــــب بـــــــــــين ذات دلالـــــــــــة احصـــــــــــائية عكســـــــــــيةة علاقـــــــــــ توجـــــــــــدأثبت

 .و كل من سعر الصرف و سعر الفائدة   النقود
ـــــــــى النقـــــــــود فـــــــــي الســـــــــودان  -3 ـــــــــة لتقـــــــــدير دالـــــــــة الطلـــــــــب عل توصـــــــــلت الدراســـــــــة الـــــــــى أن أفضـــــــــل طريق

  .هي من خلال نموذج المعادلات الآنية و الصيغة اللوغريثمية  
 صــحةدقــة و  مــن تقلــل التــي الاحصــائية المشــاكل مــن ســلامته و النمــوذج ملائمــة  -4

 . النتائج
 مشـــــــــــكلةمشـــــــــــاكل التحليـــــــــــل القياســـــــــــي و هـــــــــــي  مـــــــــــنيخلـــــــــــو نمـــــــــــوذج المعـــــــــــادلات الآنيـــــــــــة المقـــــــــــدر  -5

  . و مشكلة الارتباط الخطي المتعدد التباين اختلاف مشكلة ،الذاتي  الارتباط
اســــــــــــــتخدام نمـــــــــــــاذج المعــــــــــــــادلات الآنيـــــــــــــة فــــــــــــــي التحليــــــــــــــل  وضـــــــــــــحت الدراســــــــــــــة القياســـــــــــــية جــــــــــــــودة -6

  .القياسي و الاقتصادي 
ـــــــــلأوراق الماليـــــــــة -7 ـــــــــي ســـــــــوق الخرطـــــــــوم ل ـــــــــوعي الـــــــــذي حـــــــــدث ف مـــــــــن خـــــــــلال اســـــــــتعراض التطـــــــــور الن

يتضـــــــــح أن هـــــــــذا التطـــــــــور لـــــــــه تـــــــــأثير إيجـــــــــابي علـــــــــى تحديـــــــــد شـــــــــكل دالـــــــــة الطلـــــــــب علـــــــــى النقـــــــــود فـــــــــي 
تنشـــــــــيط حركـــــــــة تبـــــــــادل الأصـــــــــول الماليـــــــــة الســـــــــودان مـــــــــن خـــــــــلال التـــــــــأثير علـــــــــى محدداتـــــــــه ، حيـــــــــث أن 

  . يعمل على جذب الاستثمارات الأجنبية 
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و ذلـــــــــــك مـــــــــــن خـــــــــــلال تقـــــــــــديم التســـــــــــهيلات  الاجمـــــــــــالي المحلـــــــــــي النـــــــــــاتج زيـــــــــــادة علـــــــــــى العمـــــــــــل -1
للمنتجـــــــــــــــين و تشـــــــــــــــجيعهم مـــــــــــــــن خـــــــــــــــلال تخفـــــــــــــــيض الضـــــــــــــــرائب غيـــــــــــــــر المباشـــــــــــــــرة و تقـــــــــــــــديم 

ـــــــــــى اســـــــــــتيراد المـــــــــــواد الخـــــــــــام  ،  ـــــــــــاءات الجمركيـــــــــــة عل  الـــــــــــدخل مقـــــــــــاييس هـــــــــــمأ باعتبـــــــــــارهالاعف
حتــــــــى يــــــــتم تحديــــــــد أثــــــــر زيــــــــادة كميــــــــة النقــــــــود حتــــــــى لا تــــــــنعكس هــــــــذه الزيــــــــادة علــــــــى المســــــــتوى 

 .  الاجتماعي الرفاه تحسين الى تؤدي الدخل زيادة نأ كماالعام للأسعار  
المحافظـــــــــة علـــــــــى قيمـــــــــة العملـــــــــة مـــــــــن التـــــــــدهور و ذلـــــــــك عـــــــــن طريـــــــــق المحافظـــــــــة علـــــــــى ســـــــــعر  -2

صـــــــــــرف ثابـــــــــــت بـــــــــــين الجنيــــــــــــه الســـــــــــوداني و الـــــــــــدولار ، حيـــــــــــث يتحقــــــــــــق ذلـــــــــــك مـــــــــــن خــــــــــــلال 
 .الاحتفاظ بغطاء نقدي كافي من العملات الأجنبية 

 بــــــــــــين الاســــــــــــتبدال فــــــــــــرص بتوســــــــــــعة لــــــــــــلأوراق الماليــــــــــــةســــــــــــوق الخرطــــــــــــوم  تنشــــــــــــيط و تطــــــــــــوير -3
ـــــــــــالن ـــــــــــة الأصـــــــــــول و ودق ـــــــــــة الأمـــــــــــوال رؤوس لجـــــــــــذب المالي ـــــــــــداخل الأجنبي و ربطـــــــــــه بأســـــــــــواق  لل

  .المال العالمية
م السياســـــــــــــات النقديــــــــــــــة و اســـــــــــــتخدام النمـــــــــــــاذج القياســــــــــــــية و التحليـــــــــــــل القياســـــــــــــي فــــــــــــــي تقـــــــــــــوي  -4

 .الاقتصادية
ــــــــــــــة الظــــــــــــــواهر   -5 ــــــــــــــر عــــــــــــــن بيئ ــــــــــــــة المناســــــــــــــبة للتعبي نمــــــــــــــاذج المعــــــــــــــادلات الآنيــــــــــــــة هــــــــــــــي الآلي

الاقتصـــــــــــادية بمـــــــــــا فيهـــــــــــا الطلـــــــــــب علـــــــــــى النقـــــــــــود ، لـــــــــــذا يجـــــــــــب دراســـــــــــة كافـــــــــــة موضـــــــــــوعات 
 . الاقتصاد الكلي في منظومة المعادلات الآنية 

 رسـم و وضـع عنـد المنشـآت و دراالأفـ قبـل مـن المطلوبـة النقديـة رصـدةالأ بكميـة التنبـؤ عـاةرام -6

 . اقتصادي و نقدي بطرااض أي حدوث دون للحيلولة المالية و النقدية السياسات

  :مقترح لدراسات مستقبلية  -7

ــــــــــى  • ــــــــــة بالإضــــــــــافة ال ــــــــــة النقدي ــــــــــدي و النظري ــــــــــادل النق ــــــــــي مجــــــــــال التب ــــــــــف الدراســــــــــات ف تكثي
 .دراسة تقويم السياسات النقدية باستخدام نماذج المعادلات الآنية 

 
 


