
  

  الخاتمة
  النتائج والتوصیات

  

  :الأخیر في البحث ویشتمل على الآتي الجزءهذا   
  

  :نقطتینالنتائج التي توصل إلیها البحث من خلال  :أولاً 
  
أهـم النتـائج التـي توصـل إلیهـا البحـث مـن خـلال دراسـة وضـع الادخـار المحلـي فـي  -

  .السودان خلال فترة الدراسة
  
  .البحثدالة محددات الادخار المحلي خلال فترة أهم نتائج التقدیر القیاسي ل -
  

  :تم تناولها كالآتي. التوصیات :ثانیاً 
    

  .توصیات عامة -
  

  .توصیات خاصة -
  
  .توصیات ببحوث مستقبلیة -       

  
  
  
  



  

  
  نتائـج البحـث

  :تم استخلاص عدة نتائج من الدراسة السابقة أهمها  
  :السودانوضع الادخار المحلي في  أهم النتائج التي تم استخلاصها من دراسة -
اتضـــح أن الســـودان لـــم یكـــن یعـــاني مـــن مشـــكلة ) م1969 – 1946(خـــلال الفتـــرة مـــن  -1

والفجـــوة بـــین معـــدل الادخـــار %)9.8( مـــوارد وأن نســـبة الادخـــار مـــن النـــاتج المحلـــي بلغـــت
لـــم یلجـــأ الســـودان للتمویـــل بـــالعجز والفـــروض الخارجیـــة إلا فـــي %) 4.9(والاســـتثمار بلغـــت

الســـتینات عنـــدما تـــم تطبیـــق الخطـــة العشـــریة ، كمـــا أن الســـودان خـــلال هـــذه الفتـــرة كـــان لـــه 
احتیاطات بالعملة المحلیة والأجنبیة وتم استنتاج أن هـذا الوضـع كـان مـوروث فـي السـودان 
مـــن العهـــد الاســـتعماري الـــذي كـــان یقـــوم بالصـــرف علـــى قـــدر المـــورد ولـــم یلجـــأ إلـــى زیـــادة 

لكـن عنـدما جـاء الحكـم الـوطني رأوا أن هـذا . رد لتمویـل التنمیـةالضرائب مـن أجـل خلـق مـوا
لا یلبــي طموحــاتهم ولابــد مــن الصــرف لتحقیــق التنمیــة ولــذلك لجــأوا إلــى التمویــل بــالعجز ، 
القروض الخارجیـة والسـحب مـن الاحتیاطـات وأهـم المصـادر القطاعیـة هـي قطـاع الحكومـة 

ــا إمـــا . الخـــاص ممثـــل فـــي فـــائض المیزانیـــة ، وبعـــض مـــدخرات القطـــاع الأوعیـــة فكـــان أهمهـ
سبعة بنوك ومعظمهـا ) 7(البنوكصندوق توفیر البرید ، صندوق المعاشات ، شركات التأمین ، 

  .مملوكة للأجانب وبعض السندات التي كانت تصدرها الدولة
نلاحـــظ أن نســـبة الادخـــار فـــي النـــاتج المحلـــي ) م2000 – 1970(خـــلال فتـــرة البحـــث  -2

  وتم خلال هذه الفترة اللجـوء إلى %)7(ا أن الفجوة بلغ متوسطهاكم%)8(بلغت حوالـي
التمویـــل بـــالعجز بمبـــالغ كبیـــرة كمـــا تـــم اللجـــوء للاقتـــراض مـــن الخـــارج حتـــى وصـــلت دیـــون 

ــن ــار دولار وكانـــــت بدایـــــة المصـــــاعب ) 20(الســـــودان الخارجیـــــة إلـــــى أكثـــــر مـــ عشـــــرین ملیـــ
فـائض (عیـة هـي القطـاع الحكـومي وأهـم المصـادر القطا. الاقتصادیة التـي واجههـا السـودان

وأهـم الأوعیـة ) الأعمال+ العائلي (القطاع الخاص ) فائض المؤسسات الحكومیة+ المیزانیة
تم تأمیمها وارتفع عـددها حتـى (هي صندوق توفیر البرید ، وصندوق المعاشات ،والبنوك ، 

عــددها  وشــركات التــأمین ارتفــع) م2000(ســتة وعشــرون بنكــاً خــلال العــام) 26(وصــل إلــى
ســـبع عشـــرة شـــركة وســـندات الادخـــار ،وشـــركات التمویـــل والصـــنادیق الاجتماعیـــة ) 17(إلـــى

  .التي تم إنشاؤها خلال التسعینات شركة السودان للخدمات المالیة
بالنسبة للعوامل المؤثرة على الادخار المحلـي فـي السـودان تـم تحدیـد أهمهـا فـي عوامـل  -3

  .اسة الاقتصادیة ، وعوامل غیر اقتصادیةاقتصادیة، وعوامل لها علاقة  بالسی
  . العوامل الاقتصادیة



  

  ).م1969(عام%) 130(معدل التضخم ارتفع إلى معدلات كبیرة حتى وصل إلى -
ولكـــن . وقــد مـــر بــثلاث مراحــل خـــلال الفتــرة) ســعر الفائــدة الـــدائن(العائــد علــى الادخـــار  -

  .ل فترة طویلة من فترة الدراسةالنتیجة أن العائد على الادخار الحقیقي كان سالباً خلا
  .حجم الثروة تم تحدیده من خلال حجم الأصول السائلة -
اتضــح أن السیاســات النقدیــة والمالیــة لــم : العوامــل التــي لهــا علاقــة بالسیاســة الاقتصــادیة -

  .یكن لها أثر إیجابي كبیر على المدخرات المحلیة
المؤسســات المالیــة غیــر متطــورة ولا  أن النظــام المــالي فــي الســودان غیــر عمیــق كمــا أن -

تساهم بنسبة كبیرة في جـذب المـدخرات واتضـح ذلـك مـن خـلال درجـة التعمـق النقـدي والتـي 
ـــم  ـــدول رقــ ـــر جــ ــل إلــــى الانخفـــــاض خـــــلال الفتـــــرة الأخیــــرة ، أنظــ ـــت متذبذبـــــة وتمیـــ ) 53(كانـ

. كمـا أن نســب ودائــع المؤسسـات المالیــة إلــى الــدخل القـومي كانــت ضــعیفة جــداً ) 225ص(
  ).226(، ص ) 54(انظر جدول رقم 

ـــر كبیــــر خاصــــة    ــة أثـ ــل الاجتماعیــ ـــادیة فقــــد كــــان للعوامــ ــا العوامــــل غیــــر الاقتصـ أمــ
الدیمغرافیة والتي اتضح منها أن معدل الإعالـة مرتفـع وذلـك مـن خـلال مـا تـم الوصـول إلیـه 

ــین ســــنة  و مــــن أن المجتمــــع الســــوداني فتــــى إذا أن عــــدد الســــكان الــــذین تتــــراوح أعمــــارهم بــ
مــن الســكان معــالیین %)50(تصــبح النســبة أقــرب إلــى%) 47(خســة عشــر ســنة حــوالي)15(

كمــا أن النظـــام . ممــا یعنــى ارتفــاع معــدل الإعالــة وبالتــالي یكـــون لهــا أثــر عكســي الادخــار
العائلي والقیم الاجتماعیة السائدة ومدى تطور المستوى التعلیمي والصحي والثقـافي كـان لـه 

  .خارأثر على عكسي على الاد
العوامــل السیاســیة التــي أوضــحت أن الســودان عــانى مــن عــدم الاســتقرار السیاســي خــلال  -

حتــى العــام ) م1983(فتــرة البحــث علــى مســتوى الحكــم وانــدلاع حــرب الجنــوب مــرة أخــرى م
  .كان لها أثر عكسي على الادخار) م2000(
والسـیول والأمطـار، الجفاف والتصـحر ، الفیضـانات : مر السودان بظروف طبیعیة صعبة مثل -

وتقلـب المنـاخ ، والآفــات كـان لهــا أثـر عكســي علـى الإنتـاج بصــفة عامـة والإنتــاج الزراعـي بصــفة 
  .خاصة والذي یعتمد علیه السودان في اقتصاده مما أثر على الدخل القومي

أن هناك قصور في بیانات الادخار في السودان وكان أنواع الادخار خاصة المدخرات -4
ــوا ـــات الخاصــــة ســ ـــال الخــــاص ، وأن البیانــــات والمعلومـ ء كانــــت للأفــــراد ، أو قطــــاع الأعمـ

  .المتوفرة في شكل أرقام تفتقد إلى الدقة
  
  



  

  )م2000-1970(نتائج التقدیر القیاسي لدالة الادخار المحلي في السودان خلال الفترة  -
مـن (ي أهم النتائج التي توصل إلیها الباحث من تقدیر دالة محددات الادخار المحل

اتضح بعـد اسـتخدام الأسـلوب القیاسـي للقیـاس مـن خـلال ) خلال العوامل التي یمكن قیاسها
  :أن أهم محددات الادخار المحلي خلال فترة البحث هي كالآتي Eviews)(برنامج 

وجــاءت العلاقـــة طردیــة وهــي مطابقــة مــع النظریـــة  –الــدخل القــومي المتــاح  :العامــل الأول
ـــة إح ــادیة ومعنویــ ـــار أن الاقتصـــ ــــدخل القـــــومي والادخــ ـــــین الـ ــة ب ــائیاً ، وأوضـــــحت العلاقـــ صـــ

  .من الدخل المتاح یستهلك%) 90(حوالي
العلاقـــة عكســـیة وهـــي مطابقـــة مـــع النظریـــة الاقتصـــادیة  –معـــدل التضـــخم : العامـــل الثـــاني

  .ومعنویة إحصائیاً والنتیجة أن ارتفاع معدلات التضخم كان له أثر عكسي على الادخار
العائد على الادخار جانب العلاقة طردیة في النموذج المتعدد وهـي مطابقـة  :العامل الثالث

  . مع النظریة الاقتصادیة ومعنوي إحصائیاً 
  .إحصائیاً وهي موافقة مع النظریة ومعنویة ) طردیة(حجم الثروة ، العلاقة  :العامل الرابع

النتیجــة أن العلاقــة معـدل الإعالــة وهــو یمثـل العوامــل الاجتماعیــة وكانـت  :العامــل الخــامس
مطابقة مع النظریة الاقتصادیة ومعنوي إحصائیاً ، وهو مؤشر علـى ارتفـاع نسـبة ) عكسیة(

  .الإعالة في المجتمع السوداني
سیاسة التحریر وهي تمثل العوامل التي لها علاقة بالسیاسات الاقتصادیة  :العامل السادس

مــع النظریــة ومعنویــة إحصـــائیاً ،  وقــد كــان النتیجــة أن أثرهـــا ظهــر عكســي ، وهــي مخالفـــة
وكان من المفترض أن تؤدى سیاسة التحریر إلى آثار إیجابیـة علـى الادخـار المحلـي ولكـن 

  ).297ص(الباحث أوضح أسباب ظهور الأثر العكسي للسیاسة 
والباحـث یعتقــد أنــه بــزوال الأســباب التــي ذكرهـا ســیكون أثــر سیاســة التحریــر إیجــابي علــى   

  .من الأجل الطویلالادخار المحلي 



  

  
  التــوصیــــات

  

وبعــد أن تــم الوصــول إلــى نتــائج أوضــحت أن معــدل الادخــار المحلــي فــي الســودان 
منخفض ، یرى الباحث أن یساهم بـبعض التوصـیات التـي یجـب أن تنصـب فـي إطـار رفـع 

  .معدل الادخار المحلي في السودان خلال الأجل القصیر والمتوسط والطویل
  -:میة رفع معدلات الادخار في السودان للأسباب التالیةنرى أنه ترجع أه

ــتثمار  -1 ــبة للتكــــوین الرأســــمالي والاســ الأهمیــــة الرئیســــیة لمعــــدلات الادخــــار المحلــــي بالنســ
وبالتــالي النمــو الاقتصــادي ، ولــذلك فــإن زیــادة معــدل الادخــار المحلــي یعتبــر مــن الشــروط 

الي تنمیـة اقتصـادیة واجتماعیـة فـي الأجـل الأولیة اللازمة لتحقیق معدل نمو اقتصادي وبالتـ
  .الطویل

أن زیــادة معــدل الادخــار المحلــي ومــا یترتــب علیــه مــن تقلیــل أو ســد الفجــوة فــي المــوارد  -2
  :المحلیة یعنى ما یلي

زیادة القدرة الذاتیة للاقتصاد السوداني على التمویل وبالتالي الاستغناء عن جانـب كبیـر  -أ
  .روض الأجنبیةمن التمویل الأجنبي والف

  .أضعاف الاستهلاك غیر الضروري -ب
  .تقلیل الاعتماد على التمویل بالعجز -ج
  .تزاید القدرة على سداد الدین -د
  .الإسراع في عملیة التنمیة بموارد حقیقیة دیون آثار جانبیة -هـ
إن الحـدیث عــن الادخـار المحلــي فـي كــل النظـام المــالي العـالمي الجدیــد أهمیـة خاصــة  -3

ــة الآســــیویة ، وأن تــــوافر بعــــ ــة الأخیــــرة مــــن انهیــــار للأســــواق المالیــ ــا شــــاهدناه فــــي الآونــ د مــ
المدخرات المحلیة في مثل هذه الأحوال یصبح أحـد عوامـل الاسـتقرار الاقتصـادیة والأسـواق 
المالیــة ، وذلــك لأن الإشــارات الســـالبة التــي تحــدثها حركــة الاســـتثمارات الأجنبیــة فــي حالـــة 

ا یتوقــف علــى مـدى مســاهمة المــدخرات المحلیــة فــي تمویــل الاســتثمارات خروجهـا مــن بلــد مــ
  .)1(في ذلك القطر وسد تلك الفجوة

أن الســودان یتمتــه بإمكانیــات ومــوارد طبیعیــة وثــروات هائلــة غیــر مســتغلة وهــي تحتــاج  -4
  .لاستثمارات ضخمة لاستثمارها

ــا  فـــي ســـبیل ذلـــك یقـــدم الباحـــث بعـــض التوصـــیات العامـــة والخاصـــة التـــي   یـــرى إنهـ
  :ستساهم في رفع معدلات الادخار المحلي في السودان وهي كما یلي

  :توصیات عامة -



  

الاعتبارات الواجب مراعاتها عند البدء فـي وضـع خطـة أو اسـتراتیجیة لرفـع وزیـادة  
  .معدل الادخار المحلي

عنـــد البـــدء فـــي وضـــع سیاســـة أو إجـــراءات أو تزایـــد تســـتهدف رفـــع معـــدل الادخـــار   
  :في السودان یجب أن نضع في الاعتبار الاعتبارات التالیةالمحلي 

  :الاعتبار الأول
لابــد مــن البحــث فــي الهیكــل الاقتصــادي والاجتمــاعي والسیاســي والثقــافي بالســودان   

وتــأثیر هـــذا الهیكـــل علـــى حجـــم المـــدخرات ومـــن ثـــم البحـــث فـــي إمكانیـــة تغییـــر هـــذا الهیكـــل 
شـــكلة الادخـــار المحلــي فـــي الســودان كغیـــره مـــن وتــأثیر ذلـــك المــدخرات المحلیـــة ذلــك لأن م

نما لها جوانب اجتماعیة وسیاسیة    .وثقافیةالدول النامیة لیست مشكلة مالیة اقتصادیة فقط وإ
  :الاعتبار الثاني

التأكید على أهمیـة رفـع ونشـر الـوعي الادخـار ، وهـي تعتبـر جـزءاً مهمـاً مـن عملیـة   
متخلـف إلـى مجتمـع متقـدم یعكـس فـیهم الكسـب  إحداث التغیرات اللازمة للتحول من مجتمـع

  .والعمل والادخار والاستثمار ویتطلع نحو الأفضل
  :الاعتبار الثالث

إنَّــه عنــد محاولــة رفــع معــدل الادخــار المحلــي فــي الســودان ســوف یترتــب علــى ذلــك   
ظهـور معادلــة ضـعیفة تمثــل فــي أن هنـاك تعــارض بــین هـدف رفــع معــدل الادخـار المحلــي للوفــاء 

ستثمارات المطلوبة وبین هدف رفـع مسـتوى المعیشـة فـي السـودان كدولـة نامیـة مـن خـلال رفـع بالا
  :مستوى الاستهلاك ، وعلیه یرى الباحث أنه في سبیل حل هذه التعارض لابد من الآتي

  :ترشید الاستهلاك -1
إن البــدء فــي عملیــة الإصــلاح الاقتصــادي تتطلــب قبــول وتحمــل إجــراءات التقشــف   

ســتهلاك ولــذلك یجــب أن تتبــع الدولــة سیاســة ترشــید الاســتهلاك وذلــك عــن طریــق وتقییــد الا
الضــغط علــى أوجــه الاســتهلاك الترفــي وغیــر الضــروري واســتخدام مــا ینــتج عنــه مــن فــائض 
في تعزیز ورفـع حجـم المـدخرات ولكـن یجـب أن لا تـؤثر هـذه السیاسـة علـى مسـتوى معیشـة 

نسبة كبیرة من المجتمع السـوداني ، وذلـك حتـى  الفئات الفقیرة المنخفضة الدخل والتي تمثل
تســتطیع تلــك الفئــات التجــاوب مــع خطــط  التنمیــة وتــتحمس لهــا ویجــب أن یــتم تــوفیر الســلع 
الاســــتهلاكیة الضــــروریة بالمقــــادیر المناســــبة الأســــعار الملائمــــة لــــدخولهم وكــــذلك حتــــى یــــتم 

ك غیــر الضــروري فــي الارتفــاع بمســتوى معیشــتهم ، كمــا یجــب علــى الدولــة ضــبط الاســتهلا
ویلـزم أن تضـرب الحكومیـة المثـل " القطاع العام  وحصره فـي المصـروفات الضـروریة فقـط 

  في التقید بإجراءات التقشف وتقیید الاستهلاك بالسیطرة الكاملة 



  

على النفقات الإداریة وكل مظاهر البذخ والإسراف والتبذیر ، وتسـتدعى ذلـك ابتـداع أنظمـة 
عــادة توجیهــا إلــى مجــالات الإنتــاج وضــبط وخفــض نفقــات  مماثلــة لمعالجــة فــائض العمالــة وإ

، كمــا تســتلزم الضــغط علــى الصــرف )2(اســتخدام الســیارات الحكومیــة ورفــع عائــد الإهــلاك 
  .الخ …السیاسي غیر المرشد والصرف على الاحتفالات 

  :رفع كفاءة الاستثمارات -2
الفضاء على الطاقات العاطلة في ویتم ذلك بالاستغلال والأمثل للطاقات الإنتاجیة و   

كــل قطاعــات الإنتـــاج ســواء كانـــت زراعیــة ، صــناعیة ، خدمیـــة ، ممــا یترتـــب علیهــا زیـــادة 
  .موارد الدولة وبالتالي زیادة معدل الادخار

وتؤثر أن رفـع كفـاءة تشـغیل اسـتقلال الطاقـة الإنتاجیـة التـي خلقهـا الاسـتثمار یـؤدى   
  :إلى الآتي

  .نتاجانخفاض تكالیف الإ -أ
  .واستقرار الأسعار  انخفاض -ب
  .ارتفاع معدل الربح -ج
  .خفض الواردات من الخارج -د
  .دعم القدرة التصدیریة للاقتصاد الوطني -ج
  :ضرورة الادخار المتزاید من الإنتاج ورفع المیل الحدي للادخار -3

ار ویـــتم ذلـــك مـــن خـــلال توجیـــه النســـبة الكبـــرى مـــن الزیـــادة فـــي الإنتـــاج إلـــى الادخـــ  
وتخصـــیص نســـبة كبیـــرة مـــن الزیـــادة التـــي حـــدثت فـــي الـــدخل القـــومي لأغـــراض الاســـتثمار 
والتكــوین الرأســمالي وقــد تواجهنــا مشــكلة فــي أن المجتمــع فــي حالــة زیــادة دخولــه یرغــب فــي 
زیادة استهلاكه لیستمتع بمزید من الرفاهیة من هذه الزیادة ، ولكن یمكن إقناع المجتمع من 

عملیــة التنمیـة بالنســبة لــه وأن ذلــك ســوف یعـود لهــم فــي المســتقبل مــع خـلال توضــیح أهمیــة 
استصحاب جدیة الحكومة فـي ذلـك قـد یـتم إقنـاعهم بالتنـازل عـن جـزء مـن دخـولهم المتزایـدة 
جـراءات تسـاعد  لتحقیق أغراض التكوین الرأسـمالي ویمكـن فـي سـبیل ذلـك اسـتخدام أدوات وإ

ـــات وإ  ــتخدام سیاســ ـــي ذلـــــك ، كمـــــا لابـــــد مـــــن اســـ ــــة هـــــذا فــ ــة واقتصـــــادیة لتعبئـ ــراءات مالیـــ جـــ
  .)3(الادخار

  
  
  :)4(تعبئة الادخار الضائع -4



  

ذا    إن الادخار الضائع هـو الفـرق بـین الادخـار الممكـن تحقیقـه والادخـار الفعلـي ، وإ
  نظرنا إلى الواقع الاقتصادي والاجتماعي والثقافي والسیاسي في السودان نجد أن هناك 

ذ ما تم القضاء على هذه الضیاعات فـإن كثیر من أنواع التبدید و  الضیاع للموارد المتاحة وإ
ـــذكر أهـــــم  ـــوداني ونــ ـــاد الســ ــة الادخاریـــــة للاقتصــ ـــي رفـــــع حجـــــم الطاقـــ ــاهم فــ ــك ســـــوف یســـ ذلـــ

  :الصناعات
ــة ،  - ــاً فـــي الـــذهب ، الفضـــة ، المجـــوهرات ، العمـــلات الأجنبیـ الاكتنـــاز بأنواعـــه خصوصـ

  .الخ. . . الأراضي ، المباني 
لذي یقصد من الطاقة العاطلة في جمیع قطاعات الاقتصاد الزراعیة ، الصناعیة الناتج ا -

  .، الخدمیة ، الضریبیة
  .الاستهلاك غیر الرشید سواء كان استهلاك عام أو خاص -
  .التصرفات غیر الرشیدة في الموارد والعملات الأجنبیة -
  .الأرباح والدخول المعفاة من الضرائب في بعض الأنشطة -
  .خرات الضرائب وفاقد التهرب الضریبيمتأ -
  .هروب رؤوس الأموال إلى الخارج -
  .البطالة المقنعة والسافرة في قطاعات -
  .الضیاع الناتج من التخصیص غیر الأمثل للموارد -
  .الصرف لأغراض سیاسة غیر ذات جدوى للاقتصاد القومي -
  :ليالاستفادة من إیرادات البترول في زیادة الادخار المح -5

الاستمرار في استكشاف البترول فـي جمیـع أنحـاء السـودان ، العمـل علـى الاسـتفادة   
  .من موارده الحالیة في زیادة الادخار المحلي وزیادة لتكوین الرأسمالي

  :توصیات خاصة  -
  :الاستراتیجیة المقترحة لزیادة معدل الادخار المحلي

ع معـــدل الادخـــار المحلـــي فـــي إن الاســـتراتیجیة التـــي نوصـــي باتباعهـــا مـــن أجـــل رفـــ  
السودان یجب أن تضع في الحسبان الاعتبارات السابقة التـي تـم ذكرهـا كمـا یجـب أن تـؤثر 
علــى معــدل الادخــار المحلــي مــن خــلال التــأثیر علــى أهــم العوامــل المحــددة لــه كمــا اتضــح 
ـــى زیادتـــــه ، وعلیـــــه نوصـــــى أن تكـــــون  ــة إلــ ــورة تـــــؤدى فـــــي النهایـــ ـــة بصـــ ـــذه الدراســ خـــــلال هــ

  :راتیجیة على المحاور التالیةالاست
  



  

تهیئــة البیئــة الاقتصــادیة الملائمــة مــن خــلال اتبــاع سیاســات علــى مســتوى  :المحــور الأول
الاقتصاد الكلي تهدف إلى خلق البیئة والقاعدة القویة الداعمة المساندة لرفع معدل الادخـار 

  ).البیئة والقاعدة) (الاستقرار الاقتصادي(المحلي 
  )المصادر(یادة الادخار المولد من المصادرالقطاعیة المختلفة التي تولد الادخارز :المحورالثاني

  )الأوعیة(زیادة وتطویر الأوعیة الادخاریة التي تجذب وتخلق المدخرات  :المحور الثالث
  :وسوف نتناولها كما یلي

  :تحقیق الاستقرار الاقتصادي: أولا المحور الأول
لى مستوى الاقتصاد الكلـي ضـروریة مـن أجـل إن اتباع سیاسة إصلاح اقتصادي ع  

رفــع معــدل الادخــار المحلــي مــن مصــادره المختلفــة وعبــر الأوعیــة المختلفــة ، وذلــك بتــوفیر 
الملائمة والقاعدة الواسعة التي ینطلق منهـا الادخـار بانتظـام فـي ) البیئة(الظروف والشروط 

  .الأجل القصیر والمتوسط والطویل
صلاح مجموعة مـن الإجـراءات الاقتصـادیة والسیاسـات یجب أن یتضمن برنامج الإ  

ــر  ــا یتطلــــب تغیــــرات جذریــــة فــــي الجوانــــب والأطــ ــة والضــــریبیة الاســــتثماریة كمــ المالیــــة النقدیــ
المؤسســة القانونیــة والسیاســیة والاجتماعیــة تهــدف النهایــة إلــى تحقیــق الاســتقرار الاقتصــادي 

  :مهاوالمالي والنقدي وذلك من خلال تحقیق عدة أهداف أه
رفــع معـــدلات النمــو الاقتصـــادي والعمـــل علــى اســـتغلال مـــوارد الســودان الداخلیـــة ســـواء  -1

كانت طبیعیة أو بشریة مما یترتب علیها زیادة الإنتاج القومي وبالتالي الـدخل القـومي الـذي 
  .تعتبر القاعدة الأساسیة التي ینطلق منها الادخار بكافة أشكاله

فــي ) الإنتـاج(خـلال الاهتمـام بزیــادة العـرض الكلــي ویـتم تحقیـق الهــدف السـابق مــن   
الاقتصاد وذلك ن خلال وضع السیاسات التي تؤدى في النهایة إلى رفع إنتاجیة القطاعات 
الاقتصادیة المختلفـة أهمهـا القطـاع الزراعـي ، القطـاع الصـناعي والقطـاع الخـدمي ، قطـاع 

مساهمته في النـاتج رفـع كفـاءة اسـتغلال  التجارة الخارجیة ، زیادة إنتاج القطاع العام وزیادة
  .ثروات السودان المعدنیة خاصة البترولیة والاستمرار في الاستخراج والاستكشاف

تخفــیض وتثبیــت أســعار صــرف العملــة المحلیــة مقابــل العمــلات الأخــرى عنــد المســتوى  -2
  .الحقیقي للعملة

  .خفض معدلات التضخم وتثبیت الأسعار عند مستواها الحقیقي -3
ـــع  -4 ــدخرات والودائـــ ــــى المــــ ـــــد إیجابیــــــة علــ ــــى عوائ ـــل والمحافظــــــة علــ ـــور أســــــواق التمویـــ تطــ

  .المصرفیة



  

توفیر المناخ الاستثماري الملائم بمكوناته المختلفة بحیـث یصـبح السـودان جاذبـاً للـدول  -5
الأجنبیـــة لاســـتقطاب رؤوس الأمـــوال مـــن الخـــارج وعلـــى رأســـها مـــدخرات الســـودان للعـــاملین 

  .بالخارج
ا في مجال السیاسیات الاقتصادیة التي نوصـي أن یـتم تطبیقهـا فـي سـبیل تحقیـق أم  

  :الأهداف السابقة نوصي بالآتي
اتبــاع منهجیــة التخطــیط الإنمــائي مــن خــلال وضــع ضــبط وبــرامح مرحلیــة تتكامــل فــي  -1

  .أهدافها الزمانیة طویلة المدى وتعتمد على التخطیط طویل المدى والشمولي
یة تركـــز علـــى تطـــویر القطـــاع الرائـــد وهـــو القطـــاع الزراعـــي بســـبب أن وضـــع اســـتراتیج -2

  .السودان قطر زراعي وله إمكانات زراعیة كبیرة تمكنه من سهولة استغلالها
ــتثمارها واســــتغلال  -3 ــادن واســ الاهتمـــام بعملیــــة تطــــویر عملیـــات استكشــــاف البتــــرول والمعـ

ت الأساســـیة لتنمیـــة القطـــاع مواردهـــا فـــي تطـــویر قطاعـــات الاقتصـــاد الأخـــرى خاصـــة البنیـــا
  .الزراعي ، الصناعي ، وألا تستخدم فوائضه في زیادة الاستهلاك

أعضاء دور أكبر للقطاع الخاص وتشجیعه وخـروج الدولـة علـى أن تهـتم بتـوفیر البیئـة  -4
  .الخ…الملائمة من بنیات تحتیة ، سیاسات مشجعة ، استقرار سیاسي وتشریعي 

  :وهي تشمل الآتي: ةأهم السیاسات الاقتصادی -5
  .السیاسة المالیة -1  
  .السیاسة النقدیة -2  
  .الإصلاح الضریبي -3  
  .الاستثمار -4  

  :وسوف نقدمھا كما یلي
   :السیاسة المالیة-1

  :نوصي في إطار هذه السیاسة بالآتي  
العمل على تطبیق سیاسة مالیة فعالة تأخذ في الاعتبار جانـب العـرض والطلـب وننسـق  -أ

  .ي السیاسات التي تهدف إلى زیادة الإنتاج في كل القطاعاتمع باق
ــن  -ب ــة مــ الاعتمــــاد علــــى المــــوارد الذاتیــــة مــــع العمــــل علــــى تشــــجیع تــــدفق المــــوارد الأجنبیــ

  .الصادرات والقروض الخارجي المتاح بشروط مقبولة
زالـة الـدعم تـدریجیاً  -ج ، وعـدم إزالة العجز الكلـي فـي المیزانیـة العامـة وتحقیـق وفـورات ، وإ

  .اللجوء إلى التمویل المصرفي إلا في الحدود التي یسمح بها بنك السودان
  



  

دارة جمیــع مؤسســات وشــركات القطــاع العــام علـــى  -د تقلیــل وتقلــیص دور القطــاع العــام وإ
  .أسس تجاریة واقتصادیة سلیمة

ــ ــــل نســـــبة  -هــــ ــي وتقلیـ ــاتج المحلـــ ـــ ـــالي الن ـــة للحكومـــــة مـــــن إجمــ ــــبة الإیـــــرادات الذاتیــ رفـــــع نسـ
  .لمصروفات من الناتج المحلي الإجماليا
ـــل نســــــبة  -و ـــن إجمــــــالي النــــــاتج المحلــــــي وتقلیـــ ـــة للحكومــــــة مـــ ـــبة الإیــــــرادات الذاتیـــ ـــع نســـ رفـــ

  .المصروفات من الناتج المحلي الإجمالي
  .واستنباط موارد جدیدة للإیرادات) الضریبیة(التوسع في مجالات الإیرادات غیر  -ز
إیراداتهــا الذاتیــة ودعــم الولایــات لتطــویر قــدراتها فــي ضــرورة جعــل الولایــات تعتمــد علــى  -ح

  .)5(زیادة الإیرادات
  .زیادة الكفاءة في تحصیل الرسوم مقابل الخدمات الحكومیة -ط
  :السیاسة النقدیة -2

یجــب أن تهــدف السیاســة النقدیــة إلــى تحقیــق الأهــداف التــي ســبق ذكرهــا وذلــك مــن   
ــة ، ویجــــب  ــا ســــبق أن خــــلال اســــتخدام كــــل أدواتهــــا المتاحــ ــه بالإضــــافة إلــــى مــ أن نــــذكر أنــ

السیاسـة النقدیــة یمكـن أن یكــون لهـا دور أساســي وكبیـر فــي رفـع معــدل الادخـار المحلــي إذ 
  :ما ركزت على الآتي

العمــل علــى تطــویر القطــاع المــالي علــى العمــوم والقطــاع المصــرفي علــى الخصــوص ،  -أ
  .كل المؤسسات المالیة

لادخــار موجــب یســاهم فــي تشــجیع القطاعــات علــى أن تعمــل علــى خلــق عائــد علــى ا -ب
  .الادخار عبر الأوعیة المختلفة

  .تخفیض معدلات التضخم العالیة -ج
  :في مجال الإصلاح الضریبي -3
العمـــل علـــى توســـیع الشـــبكة الضـــریبیة بحیـــث تشـــمل كـــل القـــادرین علـــى دفـــع الضـــرائب  -أ

  .یة الضریبیةوالعمل على تطبیق نظام الإعفاءات الضریبیة وتوسیع الأوع
استخدام الضریبة كوسیلة لتشجیع المدخرات الخاصة وتشجیع الفئات المنتجة الصغیرة  -ب

  .والكبیرة
  .)6(دعم سیاسات الإصلاح الضریبي -ج
  .تطویر الإدارة الضریبیة ورفع كفاءتها ودعمها -د
  
  



  

  :الاستثمار -4
فـــي جـــذب الاســـتثمارات الاســـتثمار فـــي تفعیـــل وتطـــویر قـــوانین الاســـتثمار بحیـــث تســـاهم  -أ

المحلیة والأجنبیة بما یدعم الاقتصاد القومي ویؤدى إلى زیادة الإنتاج وبالتالي زیادة الـدخل 
  .القومي القاعدة الأساسیة للادخار

استقطاب الفروض والعون الخارجي وتوجیههـا للإنفـاق علـى مشـروعات الاسـتثمار فـي  -ب
  .البترولكل القطاعات وخاصة القطاع الزراعي ، وقطاع 

عــادة النظــر فــي سیاســات الضــرائب والجمــارك للقطاعــات  -ج إزالــة الازدواجیــة الضــریبیة وإ
  .الإنتاجیة وتحضیر الصادرات

ــام إلــــى  -د ــاع العــ ــة منشــــآت القطــ ــل بعــــض ملكیــ ــة الخصخصــــة بتمویــ ــي سیاســ ــتمرار فــ الاســ
ساســیة القطــاع الخــاص والقطاعــات الأخــرى ، وتوجیــه اســتثمارات القطــاع العــام للبنیــات الأ

  .والمجالات التي لا تجذب القطاع الخاص
تعزیــز قــدرة القطـاع الخــاص الســوداني علـى الحركــة للتعــرف علـى العــرض الاســتثماریة  -هــ

  .)7(المتاحة والممكنة والاستفادة منها
  :زیادة الادخار المولد من المصادر القطاعیة المولدة للادخار: المحور الثاني: ثانیاً 

إجــراءات وسیاســات تــؤدى إلــى التــأثیر علــى القطاعــات التــي  وذلــك مــن خــلال عــدة  
+ الأعمــال (أو القطــاع الخــاص ) العــام(تقــوم بتولیــد الادخــار ســواء كــان القطــاع الحكــومي 

  .اختیاري أو إجباري) العائلي
  :في سبیل ذلك نوصي بالآتي  

خلال ع یتم مـن إن زیادة الادخار المولد من هذا القطا: زیادة ادخار القطاع الحكومي :أولاً 
  :الآتي

  .زیادة الادخار من خلال فائض المیزانیة - 
  ).منشآت القطاع العام(زیادة ادخار المنشآت المملوكة للدولة  - 
ــر    -  ــتم عبــ ــم الادخــــار الإجبـــاري الــــذي یــ ــاق حجــ العمـــل علــــى زیــــادة وتشــــجیع وتوســـیع نطــ

  .مؤسسات التابعة للدولة
  :وفي سبیل ذلك نوصي بالآتي

خـــار مــن خـــلال فــائض المیزانیـــة ، یــتم ذلـــك مــن خـــلال التــأثیر علـــى وســائل زیــادة الاد -1
  :جانب إیرادات ونفقات الدولة ونوصي بالآتي

أن هنـــاك بعـــض الإجـــراءات فـــي إطـــار الإصـــلاح الضـــریبي یمكـــن أن تـــؤدى إلـــى زیـــادة  -أ
  :موارد الدولة أهمها



  

ئب ونظــم تطــویر النظــام الضــریبي مــن عــدة جوانــب أهمهــا إعــادة صــیاغة قــوانین الضــرا -
  .التحصیل بما یؤدى في النهایة إلى رفع الجهد الضریبي كنسبة من الناتج المحلي

ــع الأنشـــــطة الاقتصـــــادیة  - ـــى إخضـــــاع جمیـــ ـــدف إلــ ـــة تهــ ــرائب جدیـــــدة ملائمــ ــتحداث ضـــ اســـ
  .للضرائب وبالتالي زیادة الضرائب أفقیاً 

  .منع ومحاربة التهرب الضریبي حتى تزید نسبة الضرائب المجمعة -
  .الإدارة الضریبیة ودعمها بالإمكانات اللازمة لعملها تطویر -
أن هناك بعـض الإجـراءات فـي إطـار زیـادة الإیـرادات غیـر الضـریبیة یمكـن أن تسـاهم  -ب

  :في زیادة موارد الدولة أهمها
توســیع مظلــة الإیـــرادات غیــر الضــریبیة خاصـــة مــن خــلال الرســـوم التــي تتحصــل علیهـــا  -

  .تقدمها الحكومة مقابل الخدمات التي
  .محاولة الاستفادة من إیرادات البترول ورفع كفاءة تحصیلها -
  :أما من جانب النفقات الحكومیة نوصي بالآتي -ج
  .ترشید الإنفاق الحكومي عبر وسائل مختلفة - 
  .الاستهلاكالامتناع تدریجیاً عن التوسع في اعتمادات الدعم وما یترتب علیها من زیادة  - 
المؤسسات الحكومیة تعمل على تغطیـة مصـروفاتها ولا تلجـأ  الاستمرار في عملیة جعل - 

  .لدعمها
  :الوسائل التي تساهم في رفع ادخار منشآت القطاع العام -2
  .رفع كفاءة إدارة مؤسسات القطاع العام - 
العمــل علـــى تحســـین إنتاجیــة القطـــاع العـــام ومحاربـــة الإســراف والضـــیاع الهـــدر ووضـــع  - 

  .معاییر للإدارة بشكل دوري
صــروفات ونفقــات هــذا القطــاع والتركیــز علــى النفقــات والمصــروفات الضــروریة ضــبط م - 

  .فقط
  :العمل على تشجیع وزیادة نطاق حجم المدخرات الإجباریة عبر مؤسسات الدولة -3
یجب أن تتبع الدولة سیاسة تؤدى إلى زیادة المصـادر التـي تولـد الادخـار الإجبـاري مثـل  -

للتــأمین الاجتمــاعي ، صــندوق التــأمین الصــحي ،  صــندوق المعاشــات ، الصــندوق القــومي
صــندوق دعـــم الطــلاب ، الصـــندوق القـــومي لتطــویر الخـــدمات الصــحیة ، صـــندوق ضـــمان 

  .الودائع
  
  



  

  :ویوصي الباحث في سبیل ذلك بالآتي  
  .العمل على دراسة كل الفرص المتاحة لإنشاء مثل هذا الصنادیق في كل قطاع - 
  .ظمة لإنشاء وعمل هذه الصنادیقإصدار القوانین والتشریعات المن - 
توسیع مظلة هذه الصنادیق بحیث تشمل أكبر عدد من المساهمین منها ، وذلك بإقنـاع  - 

نجازاتها   .المواطنین بأهمیتها من خلال أعمالها وإ
داراتها بصورة تؤدى في النهایة إلى تحقیق أهدافها -    رفع كفاءة إدارة هذه الصنادیق وإ
  .الصنادیق رفع كفاءة إدارة موارد هذه - 

إن هـذا القطـاع بشـقیه العـائلي والأعمـال یمكـن : وسـائل زیـادة ادخـار القطـاع الخـاص :ثانیاً 
أن یلعب دوراً كبیراً في تعبئة المدخرات والتي نسبة لا یستهان ویمكـن أن تسـاهم بـرع معـدل 

  :الادخار یمكن أن تمثل المحلى في السودان كالآتي
أن تتـــدخل الدولـــة تـــدخلاً إیجابیـــاً فـــي توجیـــه القـــرارات  نوصـــي :المـــدخرات الاختیاریـــة: أولاً 

الاســتثماریة للقطــاع الخــاص وبالتــالي تشــجیع الادخــار ومحاربــة الاكتنــاز وذلــك مــن خــلال 
  :عدة إجراءات أهمها

  .إشاعة الثقة في السیاسة الاقتصادیة - 
  .نشر الوعي الادخاري بین الأفراد - 
  .تزیادة العائد على الادخار على جمیع المدخرا - 
  .حمایة المدخرات الصغیرة من خلال الإعفاءات الضریبیة - 
  .زیادة عدد مؤسسات تجمع المدخرات - 
  .محاربة التضخم - 
  .إصدار مجموعة من الأدوات الادخاریة ذات العائد المجزي - 
  .تشجیع الشركات المساهمة - 
  . الحد من الاستهلاك البزخي - 
  .توفیر مجموعة من السندات بمبالغ وآجال مختلفة - 
  .ادیق توفیر البرید في جمیع أنحاء السوداننشر صن - 
  .تشجیع الادخار التعاوني - 
عفاءات ضریبیة -    .إعطاء المدخرین میزات وإ

  
  
  



  

  .كما أن هناك إجراءات غیر مباشرة یمكن أن تستخدمها الدولة لهذا الغرض
  .تدخل الدولة في توزیع الدخل -أ

  .الاقتصاديتشجیع المدخرات عن طریق خلق المناخ المناسب للتوسع  -ب
لزامها بتكوین احتیاطیات -ج   .تشجیع إنشاء شركات المساهمة العامة وإ
  .تشجیع الأفراد على إعادة استثمار جزء من أموالهم -د

  ):الأعمال(زیادة ادخار القطاع الخاص : ثانیاً 
هذا القطاع یمكن أن یساهم مساهمة لا یستهان بها في دعم الادخار المحلي وذلك   

تیاطـــات التـــي یـــتم تجنبیهـــا ســـنویاً مـــن الأربـــاح ســـواء أن قـــام بوصـــفها بأحـــد مـــن خـــلال الاح
  .الأوعیة أو قام باستثمارها سنویاً 

دارات مــن أجــل تشــجیع هــذا    ونوصــي أن تتــدخل الدولــة مــن خــلال عــدة سیاســات وإ
القطـاع علـى تكــوین مدخراتـه والتــي تظهـر فــي شـكل احتیاطــات یـتم اســتثمارها سـنویاً وزیــادة 

  .ل استخدام إعفاءات ضریبیة مثلاً هذا من خلا
  :جذب مدخرات العاملین بالخارج: ثالثاً 

ـــوم    ـــي یمكـــــن للدولـــــة أن تقــ ـــة التــ ـــن المـــــدخرات الاختیاریــ ـــم مــ وهـــــي تمثـــــل جانـــــب مهــ
ـــة النقدیـــــة  ــة المالیــ ـــتخدام السیاســـ جـــــراءات باســ ـــدة أدوات وإ باســـــتقطابها وذلـــــك مـــــن خـــــلال عــ

  .والضریبیة والاستثماریة
ص بالعمــل علــى جــذب مــدخرات العــاملین بالخــارج عبــر ونوصــي فــي هــذا الخصــو   

نظــام ادخــاري بالــداخل ومــنحهم عائــد مقابــل هــذه المــدخرات ، ونوصــي لكــي تكــون سیاســة 
  :العائد على الادخار أساسیة لابد أن تتوفر فیه الشروط التالیة

  .أن یكون العائد على هذه المدخرات حقیقیاً وأعلى من معدل التضخم -1
لقــدرة الشــرائیة للعملــة الســودانیة مقابـل العمــلات الأجنبیــة مســتقراً ویتوقــع ذلــك أن یكـون ا -2

  .في الأجل الطویل
  :إصلاح القطاع المالي وتطویر المؤسسات المالیة والأوعیة الادخاریة:المحور الثالث

أن الإصلاح للقطاع المالي یتم من خـلال مجموعـة حـزم مـن السیاسـات تهـدف إلـى   
ن أكثــر إنصــافاً وتحقیــق مرونــة وحریــة فــي هــوامش التمویــل والعائــد علــى إقامــة أســواق ائتمــا

المـدخرات بالإضــافة إلــى تحســین الوســاطة المالیــة مــن خــلال أدوات السیاســة النقدیــة وتعبئــة 
زالـــة التشـــوهات فـــي القطـــاع المـــالي وعلیـــه توزیـــع وتحریـــك  وتوزیـــع المـــوارد وكـــذلك خفـــض وإ

  .المدخرات المكونة بواسطة الأفراد
  



  

  :)8(وأن هذا البرنامج یجب أن یهدف إلى  
  .تعمیق الأسواق المالیة -أ

  .توسیع وتنویع الأدوات المالیة -ب
  .زیادة كفاءة وملاءة الجهاز المصرفي خاصة المصارف التجاریة -ج
  .خلق إدارة فاعلة للمؤسسات المالیة -د
  .خلق نظام قانوني معافى -هـ

فـي تعبئـة الادخـار المـالي وحسـن اسـتغلال إن إصلاح القطـاع المـالي لـه دور كبیـر   
هــذا الادخــار مــن خــلال الأوعیــة الادخاریــة المختلفــة ونضــیف أن تعبئــة هــذا الادخــار یعتمــد 

  :على هیكل مالي قومي یمثل في الآتي
  .تقویة البنك المركزي وزیادة فعالیته -1
  .وجود مؤسسات وأدوات مالیة متعددة -2
  .ظیمي متطورخلق إطار تشریعي وقانوني وتن -3
  .تطویر أسواق رأس المال وسوق رأس المال -4
  .استراتیجیة واضحة لتطویر النظام المالي الرسمي وشبه الرسمي -5

ــالي    ــبیل تحقیــــق الإصــــلاح المــ ــي ســ ــى مــــا ســــبق یــــرى الباحــــث ویوصـــي فــ وبنـــاء علــ
طـاع وتطـویر المؤسسـات المالیـة والأوعیـة الادخاریـة بمـا یـؤدى فـي النهایـة إلـى أن یـؤدى الق

المالي بمؤسساته المختلفة دوراً فاعلاً في تعبئـة المـدخرات وذلـك مـن خـلال تطبیـق البرنـامج 
  :أعلاه من خلال تحقیق الأهداف التالیة

  .تعمیق النظام المالي -1
  .تطویر المؤسسات المالیة والأوعیة الادخاریة التي تقوم بتجمیع الادخار المالي -2

  : تهدف استراتیجیة ما یسمى بالتمویل العمیق إلىو  :تعمیق القطاع المالي: أولاً 
تعبئة كمیة كبیرة من المدخرات في الاقتصاد السوداني وزیـادة نسـبة الادخـار إلـى النـاتج  -أ

القومي ، مع ضرورة أن تكـون مرونـة العائـد علـى الادخـار بالنسـبة للادخـار موجبـة بصـورة 
  .مستمرة

  .الوصول إلى المدخرات زیادة قدرة جمیع أنواع المستثمرین على -ب
  .ضمان التخصیص الكفء للاستثمارات في الاقتصاد القومي -ج
الســماح بعملیــة التمویــل بتعبئــة وتخصــیص المــدخرات لتقلیــل الاعتمــاد علــى المســاعدات  -د

  .الأجنبیة والتمویل بالعجز
  



  

ونضیف أن جوهر التمویل العمیق هو الحركة الدائمة باتجاه سیاسـات تنطـوي علـى   
یكــون العائــد علــى الادخــار خفــض سیاســات تجربــة للتمویــل بهــوامش تمویــل عائــد علــى أن 

المدخرات المحلي وخاصة على الودائع وغیرها من الأدوات الادخاریـة ذات العائـد أو تقلیـل 
  .)9(معدل التضخم إلى الحد المناسب

ات یـتم مـن إن تطـویر هـذه المؤسسـ: تطویر المؤسسـات المالیـة والأوعیـة الادخاریـة: ثانیاً 
  :خلال التركیز على جانبین

وذلـك مـن خـلال تطــویر وخلـق المؤسسـات والقنــوات التـي تقـوم بتجمیــع  :جانـب العــرض -1
  المدخرات  من  مصادرها المختلفة على مستوى القطر وتشجیع قیامها وتأسیسها وتشمل 

صــنادیق  ســوق رأس المــال ، الصــنادیق الاســتثماریة ،) البنــوك(مؤسســات الوســاطة المالیــة 
المعاشات ، صنادیق التأمین الاجتماعي ، شركات التأمین ، الصرافات ، وشركات التمویل 

  .الخ. . . التنموي ، وشركات المساهمة العامة 
وذلــك بتــوفیر المنــاخ الملائــم اقتصــادیاً وسیاســیاً والاهتمــام بنشــر الــوعي  :جانــب الطلــب -2

تــوفیر المعلومــات الكاملــة عــن قطاعــات الادخــاري علــى مســتوى الأفــراد والمؤسســات ، مــع 
الأعمــال المختلفــة ونشــاطاتها وخاصــة التــي تعمــل فــي مجــال جــذب المــدخرات وســوف یــتم 

  :تناولها كالآتي
بـالنظر إلـى هیكـل القطــاع المـالي فـي الســودان نجـد أن التطـویر یجــب : جانـب العــرض -1

  :أن یشمل
  .البنك المركزي -1
  .التجاریةالجهاز المصرفي خاصة المصارف  -2
  .تطویر بنوك الادخار والاستثمار -3
  :تطویر المؤسسات المالیة غیر المصرفیة وتشمل -4

  .قطاع التأمین -أ  
  .الصرافات -ب
  .شركة السودان للخدمات المالیة -ج
  .شركات التمویل التنموي -د
  .صنادیق التمویل الاجتماعیة -هـ
  .سوق الأوراق المالیة -و
  .امةشركات المساهمة الع -ز
  



  

  :وسوف نتناول توصیاتنا حولها كالآتي
  ):بنك السودان(تقویة وتطویر البنك المركزي  -أ

ــزي    ــة وتطــــویر البنـــك المركــ ــتم بتقویــ ــة لابــــد وأن تهــ حتــــى ) بنــــك الســــودان(إن السیاسـ
یتمكن من القیام بدوره بالإشـراف علـى المؤسسـات المالیـة التـي تحـت رعایتـه ومسـئولیة ذلـك 

ــع القــــوانین والتشـــــریعات مــــن خــــلال أدوات الس ــتطیع أن یضــ ــة والتمویلیـــــة ، لیســ یاســــة النقدیــ
واستخدام الأدوات المتاحة له في تقویة وتطویر المؤسسات المالیة عبـر الأدوات المتاحـة لـه 
فيــ تقویــة وتطــویر المؤسســات المالیــة التــي تلعــب دوراً مهمــاً فــي جــذب واســتقطاب الودائــع 

  .في سبیل ذلك أن نذكر التوصیات التالیة والمدخرات وكیفیة استخدامها ویمكن
  .إصدار ومتابعة السیاسات اللازمة لتقویة وتطویر المؤسسات المالیة التابعة له -
  .عمل السیاسات الوقائیة التي تساهم في تقویة المؤسسات المالیة مع زیادة كفاءتها -
لیـة جـذب الودائـع عمل كل الإجراءات والسیاسات التي تساعد المؤسسات المالیـة فـي عم -

والمـــدخرات بمـــا فـــي ذلـــك حمایـــة المـــودعین والمـــدخرین وتطمیـــنهم بإشـــرافه ومحافظتـــه علـــى 
  .حقوقهم ذلك من خلال عدة أدوات مرنة

  :وفي سبیل ما سبق نوصي بأن یقوم بنك السودان بالتالي
تقویة الجهاز المصرفي السوداني كأحد مؤسسات الوساطة المالیة وتطـویر ذل مـن  -ب

  :الآتي خلال
ــق الســــلامة  - ـــات المالیــــة وتحقیــ ـــاز المصــــرفي والمؤسسـ ـــة تنمیــــة الجهـ ــي سیاسـ ــتمرار فــ لاســ

عادة النظر في الهیاكل الحالیة للنظام المصرفي ومؤسساته عن طریـق  المصرفیة والمالیة وإ
زیــادة رؤوس أمــوال هــذه المصــارف أو دمجهــا ، ذلــك بغــرض خلــق كیانــات مصــرفیة كبیــرة 

مواجهة التطورات المشاركة في الصناعة المصرفیة والنظام العالمي فـي وقویة وأكثر كفاءة ل
  .ظل العولمة

  .الاستمرار في استخصاص المصارف الحكومیة -
  .الاستمرار في إدخال عملیة التقنیة الحدیثة في عملیات المصارف بغرض المواكبة -
دة تراعــي البیئــة الاســتمرار بفعالیــة فــي برنــامج توفیــق الأوضــاع مــع إضــافة مؤشــرات جدیــ -

  .السودانیة
مراجعـة كافــة القـوانین واللــوائح الأساسـیة للمصــارف والمؤسسـات المالیــة لضـمان مواكبتهــا  -

للتطورات التي تحدث في الاقتصاد وتساهم في جذب الموارد والمدخرات إلى داخـل الجهـاز 
  .المصرفي

  ).سیاسات وقائیة(تطویر وسائل الرقابة  -



  

زالة التشوهات -   .الاستمرار في تنظیم سوق النقد الأجنبي وإ
بالإضافة إلى مـا سـبق یـرى الباحـث أن البنـوك والمصـارف لهـا دور كبیـر یمكـن أن   

  :تلعبه في جذب الودائع والمدخرات وذلك من خلال عدة إجراءات أهمها
لعمـلاء أن تكـون أن أهم وسیلة لجمع مزید من الودائع هي تدعیم الثقـة بـین المصـارف وا -

المصــارف موضــع ثقــة العمــلاء مــن حیــث أمانــة المــوظفین وحســن مظهــرهم وتقــدیم الخدمــة 
السریعة الممتازة وضمان سریة العمـل وتخفـیض المصـروفات علـى العمـلاء الـذین یتعـاملون 

  .معها
  .لابد أن تقوم إدارات المصارف بتبني أسالیب الإدارة الحدیثة مثل الجودة الشاملة -
هتمــام بعملیــة زیــادة الــوعي المصــرفي وســط الجمهــور وذلــك مــن خــلال إنشــاء إدارات الا -

. الـخ …تهتم بذلك داخل المصارف مع استخدام المحاضرات ووسائل الإعلام والمطبوعـات 
  .مع ضرورة وضع میزانیات لها

  .التوسع المدروس لشبكة الفروع التجاریة للبنوك التجاریة لتغطي جمیع ولایات السودان -
دخــال نظــام  - دخــال الــنظم الإلكترونیــة فــي الفــروع وإ یــة الأداء وذلــك بتــدریب العــاملین وإ ترق

  .الصرف الآلي واستخدام البنوك المتنقلة خاصة في الأریاف
دعــم وتأهیــل الفــروع النائیــة حتــى تلبــي كــل احتیاجــات العمــلاء ومــن ثــم تطــویر الخــدمات  -

تبسـیط الإجـراءات واختصـار الـدورة المسـتندیة المصرفیة وتطویر أقسـام الحسـابات الجاریـة و 
  .للشیك وغیره من الخدمات

تــوفیر بعــض الخــدمات المصــرفیة الضــروریة طــوال ســاعات الیــوم مثــل الســحب والإیــداع  -
  .وذلك باستخدام آلات السحب الآلي والعمل بنظام الدوریات

البنـــوك وذلـــك تقـــدیم خـــدمات خاصـــة لكبـــار العمـــلاء والمـــودعین وتشـــجیعهم للتعامـــل مـــع  -
عطاءهم الأفضلیة في التعامل   .بالوصول إلیه في أماكنهم وإ

الاهتمــام بصــغار المــودعین أصــحاب الودائــع الصــغیرة والمتوســطة فهــم یمثلــون نســبة لا  -
ــع  ـــع المصـــــارف أن تزیـــــد الودائـــ ـــذب جـــــزء مـــــنهم للتعامـــــل مـ ــم جـ یســــتهان بهـــــا ویمكـــــن إذا تـــ

قــدیم الخـدمات المصـرفیة السـریعة والممتــازة والمـدخرات بنسـبة كبیـرة وذلــك یمكـن مـن خـلال ت
مكانیة تمویلهم حسب احتیاجاتهم   .التي یحتاجونها مثل حفظ أموالهم وسهولة سحبها وإ

  
  
دراســة اقتـــراح بمكانیــة مـــنح الودائــع الجاریـــة والادخاریــة نســـبة مــن الأربـــاح الســنویة التـــي  -

  .یحفظها البنك الآن كل عام



  

ودائع الجاریة عن الانخفاض فـي متوسـط قیمـة الودیعـة تطبیق مقترح تعویض أصحاب ال -
  .بفعل التضخم

ونضـــیف بالإضـــافة إلـــى مـــا ســـبق توصـــیات تســـاعد فـــي زیـــادة الودائـــع الاســـتثماریة   
  :أهمها

  .لابد من تحقیق عائد مجزي لهذه الودائع -
ــذه الودائــــع ویجــــب أن  - ــد المجــــزئ لهــ ــق العائــ ــاظم دوره فــــي تحقیــ ــل لیتعــ رفــــع كفــــاءة التمویــ
  .ناسب مع معدلات التضخم السائدةیت
اســتحداث أوعیــة اســـتثماریة جدیــدة تلبــي رغبـــات المســتثمرین الــذي یرغبـــون فــي اســـتثمار  -

  .أموالهم عبر الودائع الاستثماریة بالبنوك
  :التركیز على تطویر وتقویة البنوك المتخصصة في مجال الادخار والاستثمار -ج

ـــتثمار    ــارف الاســـ ــن أن مصــــ ـــالرغم مــــ ـــك القضــــــارف بنــــــك (بـــ ـــتثمار المــــــالي وبنـــ الاســـ
ـــة الاجتماعیــــة(وبنــــك الادخــــار ) للاســــتثمار ـــاز ) مصــــرف الادخــــار للتنمیـ هــــي ضــــمن الجهـ

لأنهــا یمكــن أن ) جــذب المــدخرات(المصــرفي إلا أنــه یجــب التركیــز علیهــا فــي هــذا المجــال 
  .تقوم بدور كبیر ومهم في هذا المجال

یتـه وتطـویره وجعـل مسـاهمته كبیـرة وخاصة بنك الادخار الذي یجب على الدولة تقو   
في جذب المدخرات عامة وذلك من خلال تركیزه على خلق الوعي الادخاري عامة والـوعي 
المصــرفي بصــفة خاصــة فــي الولایــات وأن یجعــل مــن ضــمن أهــداف هــذا المصــرف زیـــادة 

  .الوعي الادخاري على مستوى السودان
  :تطویر المؤسسات المالیة غیر المصرفیة -د

لمؤسسـات خـارج سـیطرة البنـك المركـزي إلا أنهـا فـي النهایـة تسـاهم فـي تجمیـع هذه ا  
  :المدخرات واستثمارها من خلال الموارد التي تجمعها ونوصى بشأنها الآتي

  :تقویة وتطویر شركات التأمین -أ
  :یقترح الباحث الآتي  

وتمتـد جـذوره  إصدار قانون التأمین السوداني وبالرغم من أن التـأمین فـي السـودان عریـق -
إلا أنَّـه لا یوجـد فـي السـودان قـانون دائـم للتـأمین دائمـاً للإشـراف علـى أعمـال ) م1898(إلى

  . )10(التأمین
  
العمل على نشر الوعي التأمیني على مستوى الأفراد ومستوى الشركات الخاصـة والعامـة  -

  لة من وهي مسئولیة مشتركة بین الدولة وشركات التأمین ، وتكون مسئولیة الدو 



  

خــــلال إصــــدار القــــوانین اللازمــــة التــــي تجعــــل التــــأمین إلزامیــــاً علــــى المؤسســــات والشــــركات 
والهیئات في الأحوال التي تقتضیها المصالح العامة أو حمایة المتضررین أو تفادي كوارث 
حرجـة علـى الاقتصــاد القـومي ، كمــا أن دور شـركات التـأمین مــن خـلال زیــادة جهودهـا فــي 

  .لتأمینیة وزیادة عدد المؤمنینتوسیع الشبكة ا
دخال دراسة التأمین كمادة تخصص في الكلیات ذات الصلة -   .الاهتمام بالتدریب وإ
  .)11(إنشاء معهد للتأمین السوداني -
رعایة الدولة لإدخال كل قطاعات الاقتصـاد فـي الإطـار التـأمیني مثـل القطـاع الزراعـي  - 

  .الخ...والصناعي ، والخدمي ، والبترول 
  :تقویة وتطویر شركات التمویل التنموي: نیاً ثا

لابــد مــن تقویــة الشــركات الموجــودة ورفــع كفاءتهــا الإداریــة والاســتثماریة ، والتشــجیع   
على إنشـاء مثـل هـذه شـركات مـع محاولـة جعلهـا فـي شـكل شـركات  مسـاهمة عامـة یشـارك 

  .فیها الجمیع
  : إنشاء المزید من صنادیق التمویل الاجتماعیة: ثالثاً 

ــــة    ــر مـــــن الأوعیـ ــاعي إلا أنهـــــا تعتبـــ ــن دورهـــــا الاجتمـــ ــــالرغم مـــ ــنادیق بـ إن هـــــذه الصـــ
الادخاریة المهمة والتي یمكن أن تساعد في جمع المدخرات التي تدفع في شكل أقسـاط مـن 
المشــتركین وتقــوم باســتثمارها بمــا یفیــد المجتمــع ككــل ویعــود بــالنفع علــى المشــتركین ولــذلك 

وسعها من أجل تقویة وتطویر الصنادیق الموجودة مع سـعي یجب على الدولة أن تبذل كل 
ــتوعبها ، أمثلـــة هــــذه  ــل القطاعـــات التـــي یمكــــن أن تسـ ــا علـــى مســـتوى كــ لإنشـــاء المزیـــد منهــ

  :الصنادیق
  .صندوق المعاشات - 
  .الصندوق القومي للتأمین الاجتماعي - 
  .صندوق التأمین الصحي - 
  .الصندوق القومي لدعم الطلاب - 
  .الخدمات الطبیة الصندوق القومي لتطویر - 

نوصــي فــي ســبیل ذلــك إصــدار القــوانین والتشــریعات واللــوائح المنظمــة لإنشــاء تلــك 
  .الصنادیق والتشجیع على إنشائها

  
  :تطویر سوق الأوراق المالیة: رابعاً 

  :ویقترح البحث ما یلي من أجل تنشیط سوق الأوراق المالیة  



  

  :تهیئة المناخ التشریعي الملائم من خلال: أولاً 
  .لابد من وجود قانون متطور للشركات  -1
  :)12(وجود قانون شامل لرأس المال یهدف للآتي  -2

  .اقتراح التشریعات ذات العلاقة بسوق المال -أ
  .حمایة المتعاملین في الأوراق المالیة -ب
توفیر المعلومة عن حركة التعامل في سـوق المـال وربـط سـوق المـال بالأسـواق  -ج

  .العالمیة
  :)13(لضریبيالتشریع ا -3

یجـــب أن یواكـــب التشـــریع الضـــریبي سیاســـات الإصـــلاح الاقتصـــادي وتخلـــي الدولـــة   
ـــتثمار فـــــي    عن القیام بدور المستثمر الوحید وتمنح بعض ــى الاســ ــاءات الجزئیـــــة علـــ الإعفـــ

الأوراق المالیة مع ربطها في حدود العائد على الودائع بالبنوك ورغم تباین المخـاطر الأمـر 
ــى م ــي مجــــال تشـــجیع الاســــتثمار منـــت خــــلال التعامـــل فــــي الـــذي أدى إلــ حدودیـــة النتــــائج فـ

الأوراق المالیــــة  ، نظــــراً لاخــــتلاف الســــمات الممیــــزة للودائــــع بــــالبنوك عــــن الاســــتثمار فــــي 
  :الأوراق المالیة وبصفة رئیسیة في المجالین التالیین

ـــل فــــي الأوراق ال :المجــــال الأول ــا التعامـ ـــاط ادخــــاري بینمــ ـــكل الودائــــع نشـ مالیــــة نشــــاط تشـ
استثماري وینقل المدخرات مباشرة إلى مجال الاستثمار ویحجب المدخرات عن الـدخول فـي 

  .سوق الاستهلاك أو الاكتناز بما یسهم في تباطؤ معدلات التضخم
تبــاین المخــاطر مــن خــلال الودائــع لــدى الجهــاز المصــرفي والاســتثمار فــي  :المجــال الثــاني

فـــي ســـوق الأوراق المالیـــة فـــالودائع الادخاریـــة تشـــكل ســـوق رأس المـــال مـــن خـــلال التعامـــل 
ادخاراً مأمونـاً مـع إشـراف البنـك المركـزي علـى البنـوك وتـوافر العدیـد مـن البـدائل لـدى البنـك 
المركزي والأدوات الحافزة والرادعة لمساندة البنوك ، بینما تتنوع درجات المخاطرة الائتمانیـة 

  .في الاستثمار في الأوراق المالیة
علیــه فــي ضــوء تلــك الســمات فــإن الأمــر یتطلــب تعــدیل التشــریعات الضــریبیة عــن و   

التمیــز الضــریبي للادخــار عــن الاســتثمار مــن خــلال إعفــاء جمیــع الأوراق المالیــة والتعامــل 
لغاء رسوم الدمغـة التـي  فیها من الضریبة على القیم المنقولة، الضریبة العامة على الدخل وإ

  لمالیة وربط رسوم الدمغة السنوي بنسبة من الأرباح التيالأوراق اعلى التعامل في 
  



  

ــدة المجتمــــع الضــــریبي باجتــــذاب  ــى توســــیع قاعــ ــك إلــ ــؤدى ذلــ ــا یــ ــا الأوراق المالیــــة ممــ تحققهــ
المالیـة مدخرات الجمهور لتوفیر التمویـل لشـركات الأمـوال مـن خـلال الاسـتثمار فـي الأوراق 

  .)14(وعاء الشرع الخاضع للضریبةبما یؤدى إلى زیادة النشاط الاستثماري وزیادة 
داخل وذلك من خلال تطویر المؤسسات التي تعمـل : تنظیم بورصات الأوراق المالیة: ثانیاً 

  .ھذه البورصات
لابد من تطویر وتنویع الأدوات المالیة الجدیدة ، وذلك عن طریق طرح أنواع متعددة  :ثالثاً 

ـــي  ـــي یمكـــــن أن تلبــ ـــة التــ ـــات ومتنوعـــــة مـــــن الأدوات المالیــ ــة لفئــ ـــددة والمتنوعـــ ـــات المتعــ الرغبــ
  .المدخرین الراغبین في الاستثمار في الأوراق المالیة

خلق إطار النظـام یـؤدى إلـى تـوفیر المعلومـات عـن حركـة التعامـل فـي سـوق الأوراق  :رابعاً 
عمل شبكة معلومات لسوق رأس المال وربطها بالأجهزة ذات العلاقة بصورة تـؤدى . المالیة

  .معلومات لمن یحتاجهاإلى توفیر ال
  ):بنك التوفیر(تطویر صندوق توفیر البرید  -1

لابــد مــن تطــویر نظــام صــندوق تــوفیر البریــد وتعتبــر قواعــده وتطویرهــا علــى النحــو   
فــي الــذي یجعلهــا تــؤدى إلــى جعلــه أكثــر كفــاءة وملاءمــة فــي أداء وظیفتــه المتمثلــة فــي المســاهمة 

  :ین وفي سبیل ذلك نقترح التوصیات التالیةتعبئة المدخرات خصوصاً من صغار المودع
تطــویر نظــام الســحب بحیــث یــتمكن حامــل الـــدفتر مــن الســحب ویكــون ذلــك عــن طریـــق  -

  .إصدار دفاتر أو أمر دفع أو وسیلة في شكل دفتر شیكات كما هو في البنوك التجاریة
شـراك  - المـودع العمل على استغلال مدخرات الصندوق في عمل استثماري یعـود بأربـاح وإ

  .في الأرباح التي یحققها الصندوق
إدخال نظـام الودائـع بأجـل كمـا هـو نظـام الودائـع الاسـتثماریة بالمصـارف ، حیـث یعطـى  -

  .أصحاب هذه الودائع أرباح كل فترة وتحدد حسب نتائج استثمار هذه الودائع
دعین تنویــع الحســابات المتاحــة بالصــندوق ، ممــا یســاعد علــى جــذب عــدد كبیــر مــن المــو  -

  .ویمكن للفرد الواحد أن یكون له أكثر من حساب واحد بالصندوق
  .إدخال المرونة في العمل وتبسیط إجراءات الإیداع والسحب والاسترداد -
  :هي تشمل: تطویر المؤسسات غیر المصرفیة التي تحت إشراف البنك المركزي -هـ
بیعــاً وشـــراءً للأشـــخاص التـــي تعمـــل فــي مجـــال التعامــل فـــي النقــد الأجنبـــي : الصــرفات -1

والجهات الأخرى التي تنطبق علیها شروط التعامل بواسـطتها ،ویجـب العمـل علـى تطویرهـا 
الوسѧѧاطة وتقویـة رؤوس أموالهــا؛ لأنهــا مــن المؤسســات التــي یمكــن أن تلعــب درواً مهمــاً فــي 

  .مدخرات النقد الأجنبي المالیة خاصة في مجال



  

تقویــة دور هــذا الصــندوق وخلــق الثقــة لــدى یجــب تطــویر و  :صــندوق ضــمان الودائــع -2
المـــودعین والمـــدخرین التـــي تـــدفعهم للتعامـــل مـــع البنـــوك ممـــا یـــؤدى فـــي النهایـــة إلـــى زیـــادة 

  .المدخرات المجمعة بواسطة الجهاز المصرفي في الأجل الطویل
الســعي نحــو تأســیس صــندوق لضــمان حقــوق المســاهمین فــي المؤسســات المالیــة الأخــرى  -

  .الخ...مع هذه المؤسسات ، ذلك مثل شركات التأمین ، والصرافات ، والمتعاملین 
لابــد مــن تطــویر وتقویــة هــذه الشــركة بهــدف زیــادة  :شــركة الســودان للخــدمات المالیــة -3

دورهـــا فـــي تعبئـــة المـــدخرات الخاصـــة ، ذلـــك مـــن خـــلال خلـــق الفـــرص الاســـتثماریة الجاذبـــة 
لال خلــق أدوات مالیــة اســتثماریة تمتــاز للمســتثمرین المــدخرین داخــل وخــارج الســودان مــن خــ

بعوائـــد مجزیـــة وســـهلة التشـــكیل كمـــا هـــو الحـــال بالنســـبة لشـــهادات شـــهامة وشـــمم وصـــكوك 
  .التمویل
لابد أن تعمل علـى تطـویر وخلـق أدوات أخـرى تسـاعد فـي تعبئـة المـدخرات مـن كـل   

  .قطاعات المجتمع وبكافة الأحجام
عملیــة تطــویر والمؤسســات المالیــة حتــى تــتمكن وهــذا یمثــل الشــق الثــاني فــي  :جانــب الطلــب

مـن تعبئـة المـدخرات وذلـك بتـوفیر المنـاخ الملائـم اقتصـادیاً وسیاسـیاً والاهتمـام بنشـر الـوعي 
الادخـــاري علـــى مســـتوى الأفـــراد والمؤسســـات مـــع تـــوفیر المعلومـــات الكافیـــة عـــن قطاعـــات 

  .ال جذب المدخراتالأعمال المختلفة ونشاطاتها ومزایاها وخاصة التي تعمل في مج
إن خلق الوعي الادخاري لزیادة الطلب على الادخار یتطلب تكامل بین دور الدولة   

ودور المؤسســات المالیــة التــي تعمــل فــي هــذا المجــال حتــى تــأتي السیاســة أُكلهــا فــي الأجــل 
  .الطویل من خلال الجهد المشترك

  :وعلیه تأتي التوصیة بالآتي
دخاري جزءاً أصیلاً من سیاسات البنك المركزي فـي أن تكون عملیة خلق الوعي الا  

سبیل تطویر المؤسسات المالیة ودعمها وتعبئة المدخرات عن طریق خلق إدارات لها داخل 
هذه المؤسسات مع وضع میزانیات لها واسـتخدام كافـة الوسـائل المتاحـة مـن اتصـال مباشـر 

  .الخ . . .مع الجمهور ،واستخدام وسائل الإعلام ، والمطبوعات 



  

  :توصیات خاصة ببحوث مستقبلیة
بنــاء علــى دراســتنا الســابقة ومــا تمخــض عنهــا مــن نتــائج نوصــي بــبعض الدراســات   

  :المستقبلیة التي نرى أهمیتها بخصوص موضوع الادخار في السودان أهمها
دراســـة عـــن كیفیـــة حســـاب الادخـــار فـــي الســـودان بكافـــة أنواعـــه علـــى المســـتوى القـــومي  -1

  .مستوى القطاعات التي تقوم به العام أو الخاصوالمحلي وعلى 
  .دراسة محددات الادخار العام -2
  .دراسة محددات الادخار الخاص -3
  .دراسة تحلیلیة للأوعیة الادخاریة في السودان ودورها في جذب المدخرات -4
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  الخاتمة
مثـــل هـــذه الدراســـة محاولـــة لدراســـة محـــددات الادخـــار المحلـــي فـــي الســـودان خـــلال ت

وهي فترة شهدت العدید من التغیـرات الهیكلیـة والموضـوعیة علـى ) م2000 – 1970(الفترة 
ــاع  ـــل الأوضــــ ــــى مجمـــ ــــر علــ ـــا أثــ ـــاعي وكــــــان لهـــ ـــي والاجتمـــ ــادي والسیاســـ ـــتوى الاقتصــــ المســـ

  .الاقتصادیة والتي من بینها الادخار المحلى
لعـرض خطـة البحـث : وقد تم تصمیم الدارسة لتـأتي فـي سـتة فصـول فصـل تمهیـدي

ــادي ومصــــادره : وفصــــل أول لعــــرض الإطــــار النظــــري لمفهــــوم الادخــــار فــــي الفكــــر الاقتصــ
عــن وضـع الادخــار المحلـي فـي الســودان قبـل وخــلال : وأوعیتـه وأهـم محدداتــه و فصـل ثـانٍ 

الســودان یــة لمحــددات الادخــار المحلــي فــي للدراســة النظر : خــلال فتــرة الدراســة وفصــل ثالــث
ــع ــرة : وفصـــل رابـ ــلال الفتـ ــي لمحـــددات الادخـــار المحلـــي خـ ــه قیـــاس وتقـــدیر النمـــوذج القیاسـ تـــم فیـ

تسهم في رفـع معـدل تناول أهم نتائج البحث وقدم توصیات : وفصل خامس) م2000 – 1970(
  .لبحثالادخار المحلي في السودان وأخیراً الخاتمة بها ملخص لكل فصول ا

الــذي یعتبــر خطــة البحــث تــم عمــل مقدمــة لــه وبیــان مشــكلة  :الفصــل التمهیــديفــي 
البحث، وفروض البحـث ، وهـدف البحـث ،وأهمیـة البحـث، ومنـاهج البحـث،و حـدود البحـث 
ــث فــــي  بتحدیـــد الفتــــرة الزمانیـــة والمكانیــــة ، ومصــــادر المعلومـــات التــــي ســــیعتمد علیهـــا البحــ

ســـابقة فـــي هـــذا المجـــال التـــي تـــم الإطـــلاع علیهـــا حـــول التحصـــیل ، ثـــم تنـــاول الدراســـات ال
الادخـــار علـــى المســـتوى العـــالمي وعلـــى مســـتوى الدولـــة النامیـــة ثـــم علـــى مســـتوى الاقتصـــاد 
السـوداني ، كمـا تحـدث عـن قصـور بیانـات الادخـار وأن الباحـث سـیواجه بمشـكلة فـي تـوفر 

  .ةمعلومات رقمیة دقیقة عن حجم الادخار المحلي خلال فترة الدراس
: والـذي یعتبـر الإطـار النظـري للدراسـة تنـاول فـي المبحـث الأول :الفصل الأول فـي

أمــا . لغــة واصــطلاحاً فهــو لغــة یعنــي تخبئــة الشــئ لاســتخدامه عنــد الحاجــة: مفهــوم الادخــار
فــتم توضــیح عــدد كبیــر مــن التعریفــات ومــن ثــم قــدم تعریــف : اصــطلاحاً عنــد الاقتصــادیین
فصــل أنــواع الادخــار ومصــادره وتــم تقســیمه إلــى ادخــار محلــي ملائــم للدراســة كمــا تنــاول ال

وادخــار أجنبــي وأن أهــم مصــادره هــي القطــاع العــام والقطــاع الخــاص كمــا تــم الحــدیث عــن 
تـم تنـاول الادخـار فـي :المبحـث الثـاني أهمیته بالنسبة للفـرد وبالنسـبة للاقتصـاد القـومي وفـي

  ي كل على حده ،  ثم تناول المدارس الفكر الاقتصادي الإسلامي والاشتراكي والرأسمال
ــع أهــــم النظریــــات التــــي ســــعت لتفســــیر الادخــــار  ــار مــ المختلفــــة التــــي تناولــــت ظــــاهرة الادخــ

كما تم تناول أهم محددات الادخار في الفكرة الاقتصـادیة وتـم تناولهـا حسـب مـا ومفهومه ، 



  

لاقة بالسیاسـة تم تقسیمها إلى محددات اقتصادیة ومحددات غیر اقتصادیة ومحددات لها ع
  .الاقتصادیة

تــم دراسـة وضـع الادخــار حـول العـالم وتــم التركیـز علـى الــدول : فـي المبحـث الثالـث  
النامیـة وذلـك مـن خـلال إبـراز المعـدلات المختلفـة للادخـار كنسـبة مـن النـاتج المحلـي ، كمـا 

  .تم توضیح هیكل ومصادر الادخار في الدول النامیة وأسباب انخفاضه في هذه الدول
: تم تناول وضع الادخار المحلي في السودان في ثلاثة مباحـث: الفصل الثانيفي   

تــم دراســة وضــع الادخــار المحلــي قبــل فتــرة الدراســة وتــم اختیــار الفتــرة : فــي المبحــث الأول
ــي شــــهدت بدایــــة الاهتمــــام ) 1969 – 1946( ــا الفتــــرة التــ ــا أنهــ ــوفر المعلومــــات عنهــــا كمــ لتــ

وارد لذلك كما تم تناول أهم مصادر الادخار خلال تلك الفتـرة بالتخطیط والاهتمام بحشد الم
  .وأهم الأوعیة الادخاریة

 – 1970(تم دراسة وضع الادخـار المحلـي خـلال فتـرة الدراسـة : في المبحث الثاني  
وتم بحث الوضع من خلال عدة مؤشرات أهمهـا نسـبة الادخـار مـن النـاتج المحلـي ) 2000

  .م تناول أهم مصادر الادخار خلال هذه الفترةومعدل الادخار الحدي ، كما ت
تــم عمــل دراســة تحلیلیــة لأوعیــة ومصــادر الادخــار المحلــي فــي :فــي المبحــث الثالــث  

ــة للادخــــار العــــام الإجبــــاري ومصــــادر أوعیــــة  الســــودان حیــــث تــــم دراســــة المصــــادر والأوعیــ
  .للادخار الخاص الاختباري ، وتم دراسة الأوعیة الادخاریة في السودان

تـــم عمـــل دراســـة نظریـــة لأهـــم محـــددات الادخـــار المحلـــي فـــي : الفصـــل الثالـــث يفـــ  
  .السودان في ثلاث مباحث

عوامــل اقتصــادیة وأهمهـا الــدخل القــومي المتـاح ، معــدل التضــخم ، : المبحـث الأول  
  ).حجم الأصول السائلة(العائد على الادخار ، حجم الثروة 

بالسیاســة الاقتصـــادیة والنظـــام المـــالي  العوامـــل التــي لا علاقـــة لهـــا: المبحــث الثـــاني  
ــالي وتطـــور المؤسســــات المالیـــة والسیاســــة النقدیــــة  ــق النظــــام المــ ــدى عمـ حیـــث تــــم دراســـة مــ

  .والسیاسة المالیة
تـم دراسـة العوامـل غیــر الاقتصـادیة وتـم تقسـیمها لعوامـل اجتماعیــة : المبحـث الثالـث  

  .وعوامل سیاسیة وعوامل أخرى
  
  
  



  

اســتخدام أســلوب الاقتصــاد القیاســي لعمــل نمــوذج لمحــددات تــم : الفصــل الرابــعفــي   
ـــرة  ــودان خــــلال الفتـ ــي الســـ ــار المحلــــي فــ ــن خــــلال ثلاثـــــة) م2000-1970(الادخــ ـــك مــ  وذلــ

      .مباحث

تحدیــد وتوصــیف النمــوذج القیاســي لدالــة الادخــار المحلــي فــي : فــي المبحــث الأول  
لقــومي المتــاح ، ومعــدل الــدخل ا: الســودان وتــم تحدیــدها وتوصــیفها فــي عــدة عوامــل أهمهــا

التضـــخم ، والعائـــد علـــى الادخـــار ، وحجـــم الثـــروة  درجـــة التعمـــق النقـــدي ، معـــدل الإعالـــة 
  .وسیاسة التحریر

تـــم عمـــل الدراســـة القیاســـیة مـــن خـــلال اســـتخدام الأدوات القیاســـیة : المبحـــث الثـــاني  
حلـــي هـــي وتـــم تحدیـــد أهـــم العوامـــل المحـــددة للادخـــار الم) Eviews(المتاحـــة عبـــر برنـــامج

ــم الثــــروة ، معــــدل  ــخم ، العائــــد علــــى الادخــــار ، حجــ ــاح ، معــــدل التضــ ــومي المتــ الــــدخل القــ
الإعالـة ، سیاســة التحریــر ، بعــد اجتیازهــا المعــاییر الاقتصــادیة والإحصــائیة وتــم تنــاول أهــم 

  .نتائج التقدیر القیاسي ومدى مطابقتها مع النظریة وفي حالة الاختلاف تم تبریر ذلك
ثبـات صــحتها حسـب النتـائج التــي : الثالــثفـي المبحـث    تـم اختبـار فــروض البحـث وإ

  .توصل إلیها الباحث من دراسته النظریة العملیة باستخدام عدة مناهج
اشــتمل هـــذا الفصــل علـــى النتــائج والتوصـــیات فــي المبحـــث  :الفصـــل الخـــامسفــي   

ي الســودان تــم ســرد النتــائج التــي توصــل علیهــا الباحــث مــن دراســة وضــع الادخــار فــ: الأول
ــــي ، فــــي المبحــــث الثــــاني ــار المحل ــیة لمحــــددات الادخــ ـــة القیاســ ـــث : ومــــن الدراسـ ـــدم الباحـ قـ

  .توصیات عامة وخاصة تؤدى في النهایة إلى رفع معدل الادخار المحلي في السودان
  
  
  
  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  



  

  قائمة المراجع العامة

 ً   :المراجع باللغة العربیة :أولا
  :الكتـب -1

  .رآن الكریمالق -1
  

  .السنة النبویة -2
  

أساسیات علـم على عطیة عبد السلام ، وآخرون ،  . د -أبو القاسم عمر الطبولي . د -3
ـــاد ـــة السادســــــة  الاقتصـــ ــــى(، الطبعـــ ــتراكیة العظمــ ــــة الاشــــ ــــة اللیبیــ ــدار : الجماهیریــــــة العربیــ الــــ

  ).م1993الجماهیریة للنشر والتوزیع الإعلامي ، 
  

ــة. د -4 ـــد رمضــــــان نعمــــ ــــة –وآخــــــرون  أحمـــ ــادیة الكلیــ ـــة الاقتصــــ ، الطبعــــــة الأولــــــى  النظریـــ
  )الدار الجامعیة: الاسكندریة(
  

مبــادئ علــم الاقتصــاد والتحلیــل  –أحمــد فریــد مصــطفى ، ســعیر محمــد الســید حســن . د -5
  ).م1989مؤسسة شباب الجامعة ، : الاسكندریة( .الجزئي والكلي

  

مفــاهیم أساســیة فــي علــم الاقتصــاد  –د حربــي محمــد سـع. إسـماعیل عبــد الــرحمن ، د. د -6
  ).م1999دار وائل للطباعة والنشر ، : عمان(، الطبعة الأولى  )الاقتصاد الكلي(
  

دار : بیــروت(، الطبعــة الأولــى مبــادئ الاقتصــاد التحلیلــي إســماعیل محمــد هاشــم ، . د -7
  ).م1977النهضة العربیة للطباعة والنشر ، 

  

: الخرطــوم( السیاســات النقدیــة والائتمانیــة –د عبــد القــادر بروفســیر الطیــب إبــراهیم محمــ -8
  ).م1983المؤتمر الاقتصادي الأول ، دیسمبر 

  

الاقتصـــاد  –عـــادل موســـى یـــونس . أنمـــار أحمـــد حامـــد ، أ. بســـام یـــونس إبـــراهیم ، د. د -9
  ).م2002عزة للنشر والتوزیع ، : الخرطوم(، الطبعة الأولى  القیاسي

  

،  الاقتصــاد الكلــي الاختبــار العــام والخــاص، ویجــارد إســتروب ، جیــنس جــوارتني . د -10
  ).دار المریخ للنشر: السعودیة(عبد الفتاح عبد الرحمن وآخرون . ترجمة وتعریب د

  

دار النهضـة : بیـروت(، الطبعـة الأولـى  موجز المبـادئ الاقتصـادیة –حسین سلوم . د -11
  ).م1990العربیة للطباعة والنشر ، 

ــر حســــین . د -12 ـــادیة –عمـــ ــعة  الموســــوعة الاقتصــ ــر : القــــاهرة( 4، طبعــــة موســـ دار الفكـــ
  ).م1992العربي ، 



  

، الطبعـــة  مشـــكلة تمویــل التنمیـــة الاقتصــادیة فــي الـــبلاد المتخلفــة –حمدیــه زاهــران . د -13
  ، ص) م1980مطابع جامعة القاهرة : القاهرة(الأولى 

  

ــردان . د -14 ــدر حــ ــاةالاقتصــــاد الإســــلامي ، المــــ –طــــاهر حیــ ، الطبعــــة  ال ، الربــــا ، الزكــ
  ).م1999دار وائل للنشر ، : عمان(الأولى 

  

إبــراهیم ، ترجمـة وتعریـب محمـد  الاقتصـاد الكلـي النظریـة والسیاسـة -مایكـل إیـدجمان  -15
  ).م1988دار المریخ للنشر : السعودیة(منصور ، مراجعة عبد الفتاح عبد الرحمن 

  
  

 1طـه عبـد االله منصـور ط. ، تعریـب د ادیات التنمیةاقتص –ماكلوم جیلز وآخرون . د -16
  ).م1995دار المریخ للنشر : الریاض(
  

: الخرطــوم(، الطبعـة الأولـى  مبــادئ التـأمین وتجربـة الســودان –محمـد الحـاج عبـد االله  -17
  ).دار جامعة أفریقیا العالمیة للطباعة والنشر

  

ــلال الــــدین . د.أ -18 ــرإنجــــازات التنمیــــة  –محمــــد العــــوض جــ  المســــتدامة ومناهضــــة العصــ
  ).مركز عمر بشیر للدراسات السودانیة: جامعة أمدرمان الأهلیة(
  

، الطبعـة  مبـادئ الاقتصـاد القیاسـي النظـري والتطبیـق –محمـد عبـد السـمیع عنـاني . د -19
  ).م1993بدون دار نشر : القاهرة(الثانیة 

  

لتنمیــة الاقتصــادیة نظریاتهــا ا –محمــد علــى اللبنــي . محمــد عبــد العزیــز عجیمــة ، د. د -20
  ).م1998الدار الجامعیة ، : جمهوریة مصر العربیة(، الطبعة الأولى  وسیاساتها

  

التنمیـــة الاقتصـــادیة  –عبـــد الـــرحمن یســـرى أحمـــد . محمـــد عبـــد العزیـــز عجیمـــة ، د. د -21
  ).م1999الدار الجامعیة ، : الأسكندریة(، الطبعة الأولى  والاجتماعیة ومشكلاتها

  

: الاســـكندریة( مقدمــة فــي الاقتصــاد الكلــي –محمــد علــى اللیثــي ، إســماعیل أحمـــد . د -22
  ).م1997الدار الجامعیة للطباعة والنشر 

  

الاقتصـاد القیاسـي بـین النظریـة  –عفـاف عبـد الجبـار سـعید . مجید علـى حسـین ،د. د -23
  ).م1998دار وائل للنشر : عمان(، الطبعة الأولى  والتطبیق

  

: لیبیـــا(، الطبعـــة الثانیـــة  أولویـــات علــم الاقتصـــاد –دوح الســـید یوســـف وآخـــرون ممــ. د -24
  ).م1988الدار الجماهیریة للنشر والتوزیع والإعلام ، 

  



  

ــــي  -25 ـــان أحمــــــد البیلــ ــــر عثمـــ ــــودان –منیــ ـــي الســ ــــة فـــ ، الطبعــــــة الأولــــــى  السیاســــــات النقدیــ
  ).م1999مطبعة البنك الزراعي : الخرطوم(

بـدون دار : الأردن(الطبعـة الرابعـة  – النقود والمصـارف –شمري ناظم محمد نور ال. د -26
  ).م1988نشر ، 

  

، الطبعــة الأولــى  معجــم المصــطلحات الاقتصــادیة فــي لغــة الفقهــاء –نزیــة حمــادة . د -27
  ).م1993المعهد العالمي للفكر الإسلامي ، : الولایات المتحدة الأمریكیة ، فرجینا ، هیرند(
  

دارة الأعمــال –بثینـة غطــاس . د -28 ، الطبعــة  معجــم المصــطلحات الاقتصـادیة والمالیــة وإ
  ).م1985مكتبة لبنان ، : لبنان(الثانیة 

  

  )بدون دار نشر ، بدون تاریخ: بدون بلد(التخطیط الاقتصادي  -خالد  الحامضي -29
  

ــل  –خلیـــل محمـــد حســـن الشـــماع  . د -30 ــا ونوعیـــة المـــدخرین والعوامـ المـــدخرات العربیـــة أنواعهـ
  ).م1987اتحاد المصارف العربیة ، (الطبعة الأولى . المؤثرة على حجمها وتطورها

  

: بغـــداد( ، مبـــادئ الاقتصـــاد الكلـــي مـــدخل فـــي علـــم الاقتصـــاد –خزعـــل البیرمـــاني . د -31
  ).مكتبة الدیوان بدون تاریخ

  

نهضـــة مكتبـــة ال: القـــاهرة(، الطبعـــة الثانیـــة  الموســـوعة الاقتصـــادیة –راشـــد البـــرادي . د -32
  ).م86/1987العربیة ، 

  

، الطبعـــة  مشـــكلة الادخـــار ، مـــع دراســـة خاصـــة عـــن الـــبلاد النامیـــة –رمـــزي زكـــي . د -33
  ).م1966الدار القومیة للطباعة والنشر ، : القاهرة(الأولى 

  

، الطبعــة الأولـــى  أزمــة الــدیون الخارجیــة ، رؤیــة مــن العــالم الثالــثرمــزي زكــي ، . د -34
  ).م1977لمصریة العامة للكتاب ، الهیئة ا: القاهرة(
  

ــرح  –رمــــزي زكــــي . د -35 ــامج مقتــ ـــع برنــ ــر أســــبابها نتائجهــــا مـ ــي مصــ ـــكلة التضــــخم فــ مشـ
  ).م1980الهیئة العامة للكتاب : مصر(، الطبعة الأولى  لمكافحة الغلاء

  
ـــاد  –زكریـــــا بیـــــومي  -36 ــاب الأول  مبـــــادئ الاقتصــ ـــوم(الكتـــ ــرع الخرطــ ــابع جامعـــــة فـــ ) مطـــ

  .)م1981-1987(
  
  



  

: القـاهرة( الطلب الفعلي ، مع دراسـة خاصـة عـن الـبلاد النامیـة –رفعت المحجوب . د -37
  ).م1978دار النهضة العربیة 

  

الـدار : الاسـكندریة( )أسواق رأس المال المؤسسات(أسواق المال  –رسمیة فریاقعي . د -38
  ). م2003 – 2002الجامعیة ، 

  

ـــوب . د -39 ـــي –رفعــــت المحجـ ــان  الاقتصــــاد السیاســ ـــادي ، لبنـــ ــة المشــــكلة الاقتصـ ، مقدمــ
  ).م1964دار النهضة العربیة ، : القاهرة(، طبعة أولى الاقتصاد 

  

 مقدمـة فـي اقتصـادیات التنمیـة –محمد صالح تركـي القـریش . سالم توفیق النجعي ، د -40
  ).م1988المراحل مدیریة دار الكتب للطباعة والنشر : العراق(، 

  

: الكویـت(المفـاهیم النظریـات الحدیثـة ) 1ج(یة الاقتصاد الكلـي نظر سامي خلیل ، . د -41
  ).م1994دار كاظمة للنشر ، 

  

دار : القــاهرة(الطبعــة الأولـى  – مقدمــة فـي الاقتصــاد القیاسـي –سـعد الــدین الشـیال . د -42
  ).م1980النهضة العربیة ، 

  

ریبي والمـــدخل التمویـــل العـــام المـــدخل الادخـــاري الضـــ –ســـمیر محمـــد عبـــد العزیـــز . د -43
مكتبــــة ومطبعــــة : جمهوریــــة مصــــر العربیــــة(، الطبعــــة الأولــــى  الإســــلامي والمــــدخل الــــدولي

  ).م1987الإشعاع ، 
، ترجمـــة خضــــر نصــــار ، الطبعــــة الأولــــى  أبجدیــــة علــــم الاقتصــــاد  –ســـوزان لــــى . د -44

  ).م1987مكتب الكتاب الأردني ، : الأردن(
  

مطبعــة عــین : القــاهرة( لإحصــاء اتخــاذ القــراراتا –عبــد االله عبــد الحكــیم أبــو بكــر . د -45
  ).م1976شمس ، 

  

ــد الـــرحیم . د -46 ــا فـــي الســـودان  –عبـــد العزیـــز عبـ  فـــي الســـودانالمالیـــة العامـــة وتطبیقاتهـ
  ).م1997مطبعة جامعة النیلیین ، : الخرطوم( الطبعة الأولى

  

لســـودان منهجیـــة الإصـــلاح الاقتصـــادي فـــي ا –عبـــد الوهـــاب عثمـــان شـــیخ موســـى . د -47
م والتطــور 2000 – 1970دراســة تحلیلیــة للتطــورات الاقتصــادیة فــي الســودان خــلال الفتــرة 

ــة الأولــــى  للرؤیــــة المســــتقبلیة ـــدودة ســــودان: الســــودان(، الطبعــ ــــة المحـ ــابع العمل ) شــــركة مطــ
  .م2001سبتمبر 

  
  



  

ــید . د -48 ـــة الاقتصــــاد الســــوداني   –عثمــــان إبــــراهیم الســ ــوم(، الطبعــــة الثانیـ ر دا: الخرطــ
  ).م2002جامعة القرآن الكریم للطباعة ، 

  

انعكاســات اســـتدانة الحكومــة مــن النظـــام المصــرفي علـــى  -عثمــان إبــراهیم الســـید . د -49
دار جامعـة القـرآن الكـریم للنشـر : الخرطـوم(، الطبعة الأولـى  النظام المصفي على التضخم

  ).م2002، 
  

دار محمـــد لاوي : الأردن(لثالـــث ، الطبعـــة ا التخطـــیط الاقتصـــادي –عقیـــل جاســـم . د -50
  ).م1999

  

ــلیمان . د -51 ــد ســـــ ــى أحمـــــ ــادیة –علـــــ ـــــطلحات الاقتصـــــ ــاموس المصــ ـــــى  قـــــ ــــة الأولــ ، الطبعـــ
  ).م1999المكتبة الأكادیمیة ، : الخرطوم(
  

، الطبعــة  مبــادئ الاقتصــاد الوصــفي مــن منظــور إســلامي –علــى حــافظ منصــور . د -52
  ").م1992جامعة النیلیین حالیاً ، " مطابع جامعة القاهرة فرع الخرطوم(الأولى 

  

مــن التبعیــة إلــى التبعیــة صــندوق النقــد الــدولي والاقتصــاد  –علــى عبــد القــادر علــى . د -53
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  التأمین السودانیة إلى المؤتمر الرابع للتأمین العربي ، مسقط ، سلطنة عمان في         
  ).م11/3/2003(

  

  صدر من الهیئة العامة ) م1991 – 1987(تقریر سوق التأمین السوداني للفترة . 74-8
  .للإشراف والرقابة على أعمال التأمین         

  

  .بنك السودان) هیكل القطاع المالي(ن ورقة بعنوا. 75-9
  

  ).24(بنك السودان النشرة الاقتصادیة الشهریة العدد . 76-10
  

بواسطة وزارعة الرعایة ) م2002(وثیقة تم إصدارها عام(السیاسة القومیة للسكان . 77-11
  .والتنمیة الاجتماعیة ، المجلس القومي للسكان

  

  الاستراتیجیة : ، المجلد الأول)م2002 – 1992(الاستراتیجیة القومیة الشاملة. 78-12
  .الاقتصادیة           

  

  :الجامعیة الرسائل) 4(
ــائزة محمــــد الحســــن . 79-1 ــودان(فــ ــة الادخــــار فــــي الســ ــى دالــ دراســــة ) العوامــــل المــــؤثرة علــ

، رسـالة ماجسـتیر غیـر منشـورة ، مكتبـة جامعـة تجربة بنـك الادخـار "تطبیقیة على السودان 
  ).م1995(سلامیة ، جامعة أم درمان الإسلامیة ،أم درمان الإ

  

ــد . 80-2 ــة الخرطـــوم (إیمـــان صـــلاح الـــدین أحمـ تقریـــر دالـــة الاســـتهلاك الادخـــار فـــي ولایـ
ــان الإســـــلامیة  1996 – 1975 ـــة أم درمـــ ــة جامعــ ـــورة ، مكتبـــ ــتیر غیـــــر منشــ ، رســــالة ماجســـ
  )م2001

  

ــال الــــدین محمــــد نــــورین ، . 81-3 ـــار المحلــــيكمــ ــــة الادخـ ــودان دراســــة  تقــــدیر دال ــي الســ فــ
ــان  )م1988 – 1970(تطبیقیـــــة ـــة أم درمـــ ـــورة ، مكتبـــــة جامعــ ــتیر غیـــــر منشــ ، رســـــالة ماجســـ

  .م2001الإسلامیة ، جامعة أم درمان الإسلامیة 
  

تحدیــد الحجــم الأمثــل للســیولة فــي الاقتصــاد الســوداني ، دراســة  مشــاعر محمــد الأمــین ، . 82-4
ــة للفتــــرة  ــر منشــــورة ، مكتبــــة الســــودان ، جامعــــة ، رســــالة م)م1998 – 1970(تطبیقیــ ــتیر غیــ اجســ

  ).م2001(الخرطوم ،
  



  

أثــر السیاســة النقدیــة علــى التنمیــة الاقتصــادیة  عثمــان یعقــوب محمــد ضــو البیــت ،. 83-5
رسـالة دكتـوراه غیـر منشـورة ، مكتبـة جامعـة أم  )م1992-1974(في السودان خلال الفتـرة 

  .م1997یة ، درمان الإسلامیة ، جامعة أم درمان الإسلام
  

، رســالة  العولمــة والقطــاع المصــرفي فــي الســودانعبــد المــنعم محمــد الطیــب ، . د. 84-6
  ).م2002(دكتوراه غیر منشورة ، مكتبة جامعة النیلین ، جامعة النیلین

  
  References: المراجع باللغة الإنجلیزیة: ثانیاً 

(1) Books: 
 
1- James  D. Gwar teney Richard L. Stroup Economics , Private 
and Public Choice (u.sA: Arden Press , Seventh editions). 
 
2- William J. Baumol & Alan S. Blinder Economics , Principles 
and Policy. (Newark university & Princeton university , Thid 
editions). 
 
(2) Periodicals: 
 
1- Symposium on saving on Developing Countries a world bank 
Economic Review. Volume 14 September 2000 , No 3. 
 
2- Determination of Private Consumption Economic Paper No 
135 – Issued by (European Combustion Directorate General for 
economic and financial affairs Brussels May (1999) 
 
(3) Thesies: 
 
1- Khalfallah  Ahmed Mohammed Arabi Macro – Econometric 
Model of the Sudan unpublished Ph-D Theirs. Submitted to the 
departments of econometrics (university of Khartoum August 2002).  


