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 ً   :الإطار المنھجي: أولا
  :تمھید

ــأجیر التمــــــویلالحــــــدیث عــــــن إن  ــتقة التــــ ــ يمشــــ ــــ اودورهــــ ــــدل دوران  يفــ ــــاس معــ قیــ
ـــوارد  ــــألة المــــ ـــــدهمســـ ـــــتجابة لتـــــــأثیرات الأ اتنشــ ـــة واســ ـــــروف الحالیــــ ــادیة الظــ ـــة الاقتصـــــ زمــــ

ـــل متوســـــط وطویـــــل  وحیـــــث یعـــــد التـــــأجیر التمـــــویلي ــادر التمویــ مصـــــدراً مهمـــــا مـــــن مصـــ
ـــادیالأجـــــل ویـــــؤدى دوراً  ـــه  اً اقتصــ ـــدة الأصـــــول الإفعـــــالاً عبـــــر دعمــ ـــویر قاعــ ـــة لتطــ نتاجیــ

ــتأجرین بشـــــكل عـــــام ممـــــا یـــــؤدى  ـــإللمســـ ـــدرة  يلــ ـــادة قــ ـــة  المنشـــــآتزیــ ــادیة المحلیــ الاقتصـــ
ــ ـــــورا يعلـــــ ـــة التطــ ـــة ومواكبــــ ــــة العالمیــــ ـــــ، لمنافســـ ـــاه إلــ ـــویلي  يوالاتجــــ ـــأجیر التمــــ ــــط التــــ نمـــ

ـــلامیاً وتقلیــــدیاً فــــي عـــــالم المــــال والاقت ـــتحدثة إسـ ـــاد والتـــــي كصــــیغة مــــن الصــــیغ المســ صـ
  .أخذت أبعاد متعددة الأوجه نظریا وتطبیقیاً 

ـــب دوراً  ـــــي تلعـــ ــــل التـ ـــائل التمویــ ـــــد وســـ ــــویلي أحـ ــــأجیر التمــ ــــارزاً  التــ ـــــل  بــ ـــــي تمویـ فـ
ـــراء  ـــا یتعلـــــق بالصـــــناعات المتوســـــطة والصـــــغیرة الراغبـــــة فـــــي شــ الاســـــتثمار خاصـــــة فیمــ
ــا  ـــناعي مـــــــع تمویلهـــــ ـــاط الصــــ ـــتلزمات النشــــ ـــــن مســــ ـــــى ذلـــــــك مــ ـــا إلــ ــدات والآلات ومــــ المعــــ

ـــن التكلع ــنوات لتقلیــــــل مـــ ـــاطلــــــى عــــــدة ســــ ــــي النشـــ ــدء فــ ــــتثماریة للبــــ ـــة الاســ ـــــاه  .فـــ وبمقتضـ
ــتخدم  ـــق اســـــتخدام أصـــــل معـــــین مملـــــوك للمـــــؤجر ) المســـــتأجر(یتمـــــك نقـــــل إلـــــى المســـ حــ

ـــل مملــــــوك  ـــاع بأصـــ ــــق انتفـــ ــدهما حــ ـــــرفین یخــــــول أحــــ ــین الطـ ـــاق تعاقــــــدي بــــ ـــــب اتفـــ بموجـ
ــــوز للم ـــددة، ویجــ ــــة محـــ ــة لمــــــدة زمنیــ ـــل دفعــــــات دوریــــ ــــي للطــــــرف الآخــــــر مقابـــ ســــــتأجر فــ

  .نهایة المدة شراء الأصل من المؤجر

ــویل ـــــ ـــأجیر التمــــ ــــ ـــتقة التـــ ــــ ـــرتبط مشــــ ــــ ـــــاً  يوتـــ ــــ ـــــدل دوران  ارتباطــ ــــ ــــاس معــ ــــ ـــــاً بقیـــ وثیقـــــ
ـــــتلاف  ــــك لاخــ ـــوارد وذلـــ ــــد المــــ ــــؤجر عنـــ ـــر المـــ ـــــة نظــــ ـــــن وجهــ ــتأجر عــ ـــــر المســـــ ــة نظــ وجهـــــ

ـــة  ــویلي مـــــن وجهــ ـــرار تمـــ ــــرار الاســـــتئجار قــ ــأجیر التمـــــویلي حیـــــث یعـــــد قـ ــــد التـــ تقیـــــیم عقـ
ـــــر  ــتأجرنظـــ ــــ ــــذ المســ ــــق  ویتخــــ ـــــن طریــــ ــــل عـــ ـــة التمویــــ ـــــت تكلفـــــ ــتئجار إذا كانـــ ــــ ــــــرار الاســ قــ

ــأجیر مــــن  ـــا قــــرار التــ ــة التمویــــل المرتبطــــة بشــــراء الأصــــل، أمـ الاســــتئجار أقــــل مــــن تكلفــ
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ــذ قــــرار التــــأجیر إذا حققــــت  ــتثماري ومــــن ثــــم یتخــ ــرار اســ ــر قــ وجهــــة نظــــر المــــؤجر فیعتبــ
  .یجاریة عائد مناسب للمؤجرالمتحصلات النقدیة من القیمة الإ

  :دراسةالمشكلة 
ــأجیر التمـــــــویلي ــــر التـــــ ـــد الأأ یعتبـــ ـــــل المنشـــــــآت حــــ ـــــي تمویــ ـــتخدمة فــ ــــالیب المســــ ســـ

ـــــادیة ـــالاقتصـــ ــــ ـــــــت فـ ـــا وطبقــ ــــ ــــــذت مكانتهـ ـــــیغة أخـــ ــذه الصـــ ــــ ـــــن  ي، وهـــ ـــــدول بســــ ــــم الـــ معظـــــ
ــة بتن ــــة الكفیلــــ ـــریعات والأنظمــ ـــــوانین والتشـــ ــویليالقـ ــأجیر التمــــ ـــــاع التــــ ـــــجیع قطـ ــــیم وتشـ ، ظــ

ــذا الأ ـــوحیـــــث أن هـــ ـــاهم فـــــ يســـــلوب المســـــتحدث فــ ـــوف يالتمویـــــل ســ یر التمویـــــل الـــــلازم تــ
ــــ ـــــادیة فــــ ـــــروعات الاقتصـــ ــــة و  يللمشـــ ـــدول المتقدمــــ ــــن الـــــ ــــد مــــ ـــــيالعدیــــ ـــة  فـــ ـــل عجلـــــ وتفعیـــــ

ـــن  ــاد والحــــــد مــ ــــل البطالـــــة والركــــــود والتضــــــخم،فــــــات الاقتصـــــادیة الآانتشــــــار الاقتصـــ  مثــ
ــــى  ــــاد المحلـ ــدة لتمویـــــل الاقتصـ ــــالیب جدیـــ ــة علـــــى أسـ ــــدول النامیـــ ـــن الـ ــد مــ وتبحـــــث العدیـــ

ــادیة، ــــ ــــاریع الاقتصــ ــــــل دور المشــــ ـــــان  لتفعیــ ـــار الائتمــــ ــــ ـــــارج إطـ ــــــرى خـــ ـــــبل أخــ ـــاد ســـ ــــ یجـ وإ
ــــــرف ــد يالمصــ ــــذا الإ يالتقلیــــــ ــه هــــ ــــ ــــا یفرضــ ــــــز لمــــ ـــات تعجــ ــــــمانات ومتطلبـــــ ــــن ضــ ــار مــــ ــــ طــ

ــا، و الم ــــ ـــــن توفیرهـ ــــادیة مــ ــــروعات الاقتصـــ ــــشـــ ــة فـــ ــــ ــكلة الدراسـ ــــ ــــز مشـ ـــــام تتركـــ ـــــدم إلمــ ي عــ
ـــویلي ــــ ــــأجیر التمـــ ــــ ــیغة التــ ــــ ـــــتخدمي صــــ ــــ ــــــدل  مسـ ـــد ومعــــ ـــــ ـــــة والعائــ ــــ ـــوارد بالتكلفـ ــــ دوران المـــ

ـــویلي  ــــأجیر التمـــ ـــین أطــــــر للتــ ـــة بـــ ــة المتاحـــ ــتقلین المرونــــ ـــة مســــ ــد للعملیــــــة التمویلیـــ اف العقــــ
ـــل  ــاییر المحاســـــبیة وعـــــدم التوصــ ـــن قبـــــل المعـــ ــــإمــ ــا  يلـ ـــراءات متفـــــق علیهـــ جــ ــــوابط وإ ضـ

ـــــةتســــــاعد فــــــ ـــــذه الصــــــیغة الحدیثـ ــــاً . ي اســــــتقلال هـ ـــــن  وتأسیســ ــبق تــــــم التعبیــــــر عـ ــــا ســــ لمــ
  :دراسة من خلال التساؤلات التالیةمشكلة ال

وقیـــاس معـــدل  ر المحاســبیة للتـــأجیر التمــویليیهــل هنالـــك علاقــة بـــین المعـــای/ 1
 ؟دوران الموارد

ــــویل/ 2 ــــأجیر التمـــ ـــــراءات التـــ جــ ـــوابط وإ ــین ضــــ ــــ ــــة بـ ـــــك علاقـــ ـــل هنالــ ـــــاس  يهــــ وقیــ
 ؟معدل دوران الموارد
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ــتقة التــــأجیر التمــــویل/ 3 ــد لمشــ ومعــــدل ي هــــل هنالــــك علاقــــة بــــین التكلفــــة والعائــ
 ؟دوران الموارد

  :دراسةأھداف ال
ــــة بصــــــورة ـــذه الدراســ ــــدف هـــ ـــویلى  تهــ ـــأجیر التمـــ ــیغة التـــ ــــة صــــ ـــى دراســ ـــیة الـــ رئیســـ

ـــدل دوران المـــــوارد  ـــدف الرئیســـــودورهـــــا فـــــى قیـــــاس معــ ـــن هـــــذا الهــ هـــــداف الأ يویتفـــــرع مــ
  : التالیة

  .تقدیم صیغة التمویل التأجیري كنظام عالمي تتقارب أوجهه المالیة/ 1
ــــبیة  /2 ــــ ــتندیه ومحاســ ــــ ــــــع دورة مســــ ـــــویلي ووضـــ ــأجیر التمـــــ ــــ ـــق الســــــــــلیم للتـــ ــــ التطبیــ
  .أجیر التمویلية التصیغل

ـــــي / 3 ــــ ـــــوارد فــــ ــــ ـــــدل دوران المــــ ــــ ــــــاس معــــ ــــ ــــــرق قیـــ ــــ ــــــى طـــ ــــ ـــ ـــرف عل ــــ ـــــ ـــــیغةالتعـ ــــ  صــــ
  .التأجیر التمویلي

  :أھمیة البحث
  :يالأت يتتمثل أهمیة الدراسة ف

  :الأهمیة العلمیة /1

ـــن كونهـــــا تتنـــــاول موضـــــوع علـــــى قـــــدر  ــا العلمیـــــة مــ ـــة أهمیتهـــ تســـــتمد هـــــذه الدراســ
ــــویل ــــأجیر التمــ ــیغة التــ ـــو صــــ ــة وهـــ ـــــن الأهمیــــ ــــر مـ ـــودور  يكبیــ ـــــدل دوران  يه فـــ ــــاس معـ قیــ

ـــــو  ـــيالمــــ ــــ ــــــل علــ ـــــا تعمـــ ــــــث أنهــــ ــــاهیم الأ ارد، حیـــ ـــــل المفـــــ ــأجیر تحلیــــ ــــ ـــــیغة التـــ ـــــیة لصــــ ساســــ
ــــویلي ــــ ــــراءات  التمـــ ـــــ ــــوات والإجـــ ــــ ــــل الخطـــ ــــ ـــــع تحلیـــ ـــــ ـــــوارد مـ ــــ ـــدل دوران المــ ــــ ــاهیم معــــ ـــــ ومفــــ

ــویلي ــأجیر التمـــــ ــــ ـــیغة التـ ـــــبیة لصــــ ـــوارد  المحاســ ـــــدل دوران المـــــ ـــاس معــ ــــــل أدوات قیــــ وتحلیـ
ــدیم صـــــیغة ـــأجیر التمـــــویلي تمهیـــــداَ لتقـــ ــویلي ونقـــــل ت للتــ ـــة دول الخلـــــیج التـــــأجیر التمـــ جربــ

ـــــاً للســــــــودان ــــــة أنموذجـــ ـــذه الدراســ ــــائج هـــــ ــــل نتــــ ــــن أن تمثــــ ـــا یمكــــ ــــاعد  ، كمـــــ ــــــن أن یســــ یمكــ
ـــــائمین  ـــيالقـ ـــرف علـــ ــــویلي فــــــي التعـــ ـــــأجیر التمــ ـــیغة التـ ـــر صـــ ـــة  علــــــي أمـــ الجوانــــــب الفنیـــ

  .والتطبیقیة وتعتبر إضافة للمكتبة المحلیة والعالمیة
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  :الأهمیة العملیة /2

ـــع ــــ ــذه ا تنبـ ــــ ــةهــ ــــ ـــــیغة  لأهمیــ ـــــق صـــ ـــي تطبیـــ ــــ ــــي فـ ــــي والعربــــ ـــــام المحلــــ ـــن الاهتمـــ ــــ مـ
ــ ــتج الســـ ـــدءاً مـــــن منـــ ـــدرجاً مـــــن منـــــتج إلـــــى منـــــتج بــ ـــأجیر التمـــــویلي متــ یارات ومـــــن ثـــــم التــ

ــ ـــــاً إلــــ ـــارات متجهـ ـــالمي  يالعقـــ ـــتج عـــ ــــه منـــ ــــالرغم مــــــن أنــ ـــات بــ ـــن المنتجـــ ـــدد مـــ ـــق عـــ تطبیـــ
ــاً  ــــارب تطبیقیـــ ــــاً وتقـ ــــاین نظریـ ــــه هنالـــــك تبـ ـــة مـــــن الـــــزمن إلا أنـ ــا  ومـــــن. لفتـــــرات طویلــ هنـــ

ـــة ــة منهجیــ ـــث والدراســـــة بطریقـــ ـــاد آلیـــــة تـــــتحكم فـــــي البحــ ـــث فـــــي إیجــ  تتحـــــدد أهمیـــــة البحــ
ــــة المثلــــــ ــــة التطبیقیــ ــدارس  يلإبــــــراز الطریقــ ـــن المــــ ــــبیة مـــ ـــي تمیــــــز كــــــل مدرســــــة محاســ التـــ

  .الأخرى
  :دراسةفرضیات ال

  :تمثلت فرضیات الدراسة في الآتي

ــــــة/ 1 ــــــبیة  هنالـــــــك علاقـ ـــــاییر المحاسـ ــین المعــ ــــ ـــــائیة بـ ــة إحصــ ــــ ــأجیر ذات دلالـ ــــ للتـ
  .التمویلى وقیاس معدل دوران الموارد

ــــك / 2 ـــــأجیر هنالــــ ــــــراءات التـــ جــ ــــوابط وإ ــین ضــــ ــــ ــــائیة بــ ــــة إحصــــ ـــة ذات دلالــــ ــ علاقـــ
  .التمویلى وقیاس معدل دوران الموارد

ــة / 3 ــأجیر هنالـــــك علاقـــ ـــد لمشـــــتقة التـــ ــة والعائــ ـــین التكلفـــ ذات دلالـــــة إحصـــــائیة بــ
  .التمویلى ومعدل دوران الموارد

  :دراسةمنھجیة ال
  :يتالآي یق الدراسة استعان الباحث بمجموعة من المناهج تتمثل فلتحق

ـــــابقة و  :التـــــــاریخيالمـــــــنهج  /1 ـــات الســ ـــل الدراســــ ـــــیغة لتحلیــــ ــــاهرة صــ ــــع ظـــ تتبـــ
ـــویلي ــأجیر التمـــــ ــــ ـــــتندیة التــ ـــا المســـ ــــ ــبیة ودوراتهـ ــــ ــــــنظم المحاســ ــ ـــــق ال ــــــو  وفـــ  امعاییرهــ

  .المتعارف علیها تاریخیاً 
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ــــاذ :الاســـــتدلالي يالمـــــنهج الاســـــتنباط /2 ــع النمـ ج المحاســـــبیة ونمـــــوذج لوضـــ
  .فاءة معدل دوران المواردك

  .ختبار فرضیات الدراسةلا :المنهج الاستقرائي /3

ـــتخداب :المـــــــنهج الوصـــــــفي /4 ـــق ســــ ــــة، لتطبیــــ ـــــة الحالـــ ــــلوب دراســ ـــــوذج ام أســـ نمــ
  .زیادة معدل دوران الموارد يتأثیر التمویل عل

  :حدود البحث
  : تتمثل حدود البحث في الآتي

  .م 3013عام إلى  م 2001ن عام الفترة م: حدود زمانیة

  .شركة أوركس السعودیة للتأجیر التمویلي: حدود مكانیة
  :بیاناتمصادر جمع ال

ـــة  ـــــ ــــدوریات العلمیــ ــــ ـــع والــ ــــ ــــب والمراجـــ ــــ ـــــن الكتــ ــة مــــ ـــــ ــــــات الثانویـــ ـــع البیانــــ ــــ ـــــتم جمـــ یــــ
  .واقع الإنترنت والرسائل العلمیةوالتقاریر المالیة والإداریة وم

ـــــا  ــــ ــــــتم جمعهـ ـــــة فیــــ ـــات الأولیـــــ ــــ ـــا البیانـــ ــــ ـــــابلات أمـــ ــــ ـــــتبیان والمقـ ــــلال الاســـــ ــــ ـــــن خــ مـــــ
  .الشخصیة

  :ھیكل البحث
ـــث بتقســـــیمه  ــام الباحــ ــداف الدراســـــة قـــ ــإلتحقیـــــق أهـــ ــا  يلـــ ـــة وبینهمــــ ــــة وخاتمــ مقدمـ

ــتملتكــــل فصــــل علــــى ثلاثــــة مباحــــث حیــــث  یحتــــوى ,ثــــلاث فصــــول  علــــى المقدمــــة اشــ
ــــابقة،  ــــ ـــات الســ ــــ ــــي والدراســـ ــــ ــار المنهجــ ــــ ــاول الفالإطــــ ــــ ــأجیر وتنــــ ــــ ـــتقة التــــ ــــ ـــل الأول مشـــ ــــ صـــ

ــــویلي ــــ ــــــث، و التمــــ ــــ ـــــــص المبحــ ــــ ـــه  خصـ ــــ ــــ ـــــویلي وخصائصـ ــــ ــــأجیر التمـــ ــــ ــــــوم التــــ ــــ الأول لمفهــ
ــه ــــ ــــــدخومجالاتــــ ــاني لمــــ ــــ ـــــث الثــــ ــــص المبحـــــ ـــــا خصــــــ ــأجیر ، بینمـــــ ــــ ـــبة التــــ ــــ ــــــل محاســـ ل تحلیــــ
ــــویلي ـــــةالتمــــ ـــث لأهمیـــ ــــــث الثالـــــ ــاییر ، وخصــــــــص المبحــ ــــ ـــتخدام معــ ــأجیر  اســـــ ــــ ـــــتقة التــ مشـــ
ـــویلي ــــ ـــالتمـــ ــــ ــــــوارد فـــ ـــــدل دوران المــــ ــــ ــــاس معـ ــــ ـــــاني قیــ ــــ ـــل الثـ ـــــ ـــاول الفصــ ــــ ــأجیر  ي، وتنـــ ــــ التــــ
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ـــــویلي ــــــالتمــــ ـــــــث خصـــ ــــــث الأ، حیــ ــــــواردص المبحـــ ــــــدل دوران المـــ ـــاس معـــ ــــ ـــــــرق قیــ ، ول لطــ
ــــ ــــ ــــوارد فـ ــــ ــــدل دوران المـ ـــــاس معـــــ ـــــات قیــــ ـــاني لعملیــــ ــــ ـــث الثــ ــ ـــ ـــــــص المبحـ ــأجیر وخصــ ــــ ي التـــ

ــویلي ومعـــــدل دوران التمـــــویلي ـــأجیر التمـــ ـــین التــ ــاول العلاقـــــة بــ ، أمـــــا المبحـــــث الثالـــــث تنـــ
ــوارد ــــث، و المـــ ــــة، تنـــــاول فـــــي خصـــــص الباحـ ـــة المیدانیـ المبحــــــث  الفصـــــل الثالــــــث للدراســ

ـــركة  الأول ـــن شــــ ــــة عـــــ ــــــذة تاریخیـــ ــــویلينبـ ــــأجیر التمـــ ـــــعودیة للتــــ ـــــس الســ ــــــث أوركـــ ، والمبحــ
ــــةال ـــــة المیدانیـــ ـــــراءات الدراســ ـــــاني لإجــ ـــث لثــ ـــث الثالــــ ـــــل البیانـــــــات ، وخصـــــــص المبحــــ تحلیــ

ـــــیات ــــ ـــار الفرضـــ ــــ ــــــواختبـــــ ــــ ـــة علــ ــــ ـــــتملت الخاتمـــــ ــــ ـــة  ي، واشـــ ــــ ــــ ــــیات وقائمـ ــــ ـــــائج والتوصــــ ــــ النتـــ
  .المصادر والمراجع



8 

 ً   :الدراسات السابقة: ثانیا
  :)1(مHolmes , B.J ،1991 : دراسة/ 1

ـــتئجار و  تناولــــت الدراســــة موضــــوع تحلیـــــل قــــرارات ـــراء و الاسـ ـــدفتالشــ ـــ هـ  يإلـ

د وقــ الرأســمالیة، الأصــول لحیــازة للشــراء لاً بــدی التمــویلي الاســتئجار مزایــا بیــان
ل للأصــو ي التمــویلر الاســتئجا لقــرار المنشــأة اتخــاذ حــالي نــه فــة االدراســت أوضــح

ــاً غا فإنــــه ــتخدلبــ ـــدم یســ ــة الفرصــــة تكلفــــل عــــادیم خصــــل معـ ـــدة، البدیلــ ــو معـ ـــدل وهــ ة الفائـ
ـــ ـــرو ي علـــــ ـــــض؛ القـــــ ــــك وذلـــ ــــدفقام لخصــــ ـــــت التــــ ــة النقدیـــ ــــ ــــدیة المرتبطــ ــ. لبالبــــ ــا كمــــــ ــــ ت بینــ

 الاقتــراضل خـلا مـن الشـراء أو التمــویلي قــرار الاســتئجار تقیــیم عنــد أنــهة الدراسـ

 فــإن الأولــى؛ وبالتــالي السـنوات فــي ســالبة بصــورة النقدیــة التــدفقات فغالبـا تظهــر

 طریقـة تسـتخدماً غالبــ نــهأ كمــا .التكـالیف یخفــض الــذي القــرار هــو الأمثــل القـرار

  .ذ البدیل المناسبلاتخا الداخلي ومعدل العائد الحالیة القیمة صافي
  :)2(م1991، وائل عبد الرازق قرطام: دراسة/ 2

ــــوع ــــ ــــة موضــــ ــــ ــــت الدراســــ ــــ ـــول  تناولــــ ــــ ــتئجار الأصـــــ ــــ ــــ ــــراء أو اســ ــــ ــــرار شــــ ــــ ـــاذ قــــ ــــ ــــ اتخـ
ــــمالیة و  ـــره علـــــــى دأالرأســ ـــــةثــــ ــــاطرة المالیـ ـــــة المخـــ ــة الدراســـــــ هـــــــدفتو  رجــ ــاي إلـــــ ر أثـــــــس قیـــــ

ي فــة المالیــ درجــة المخــاطرة فــي اســتئجارها أو الثابتــة الأصــولء شــرار قــراذ اتخــا
ة الشـــركها تأخـــذ لاي التـــت الاعتبـــارا العدیـــد مـــنك هنـــان أي إلـــل وتوصـــ الشـــركات،

النقدیــة  التــدفقاتة طبیعــ مثــل، الاســتئجار أو الشــراء اتخــاذ قــرار عنــد حســبانهاي فــ
 النقدیـة التـدفقات أن جمیـع الشـركة تفتـرض إذ بـالقرار؛ الخاصـة والخارجـة الداخلـة

 الآثـار تقیـیم عملیـة أني إلــل توصـ كمـا .متشــابهة الاسـتئجار أو بالشـراء الخاصـة

 تعتمـد كونهــا فــي شـدیدر قصــو  مــن تعــاني الاسـتئجار الشــراء أو لسیاســة المالیـة
                                         

(1) Holmes, B.J. 1991. Lease-Buy Decision Analysis, International Journal of 
Purchasing and Materials Management. International Accounting Standard 
Committee, (IAS17). 1982. Accounting for Leases. 

اتخاذ قرار شراء أو استئجار الأصول الرأسمالیة وأثره علي درجة المخاطرة  وائل عبد الرزاق قرطام، )2(
  .م1991 القاهرة، مصر، ، غیر منشورة، جامعة، رسالة ماجستیرالمالیة
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 بعـض الأحیــان فـي مضـللةن تكــو  قـد لتـيا المالیـة المؤشــرات بعــض علــى أساسـاً 

 التكلفـة إلـى تسـتند لكونهـا اً نظـر ا علیهـ الاعتمـاد یمكـن لا التـي التـداول، نسـبة مثـل

  .التاریخیة
  :)1(م1991، سمیر بشیر الرمحى: دراسة/ 3

ـــ ــــبة العقــــ ــــــوع محاســـ ــــــة موضـ ـــت الدراسـ ــــي تناولــــ ــــا فـــ ــــــدى تطبیقهـــ ـــة ومـ ود الایجاریــــ
ــة الأ ــدردنیـــة، الشـــركات الصـــناعیة المســـاهمة العامـ ي التـــ دراســـته مـــن هـــدف فقـ

 مفهــومح توضــی يإلــ(ة أردنیــ عامــة مســاهمة) صــناعیة شــركة) (46(ي أجراهــا علــ

 عملیـاتت إثبــا أجـل مـن المحاسـبیة الموضـوعة القواعـد ومعرفـة الایجاریــة العقـود

مســاعدة ي فــ ومحاســبتها الایجاریــة العقــود أهمیــة كــذلك إبــراز الإیجاریــة، العقــود
 مـن المرجـوةف تحقیـق الأهـدا علـى الأردنیـة العامـة المسـاهمة الصـناعیة الشـركات

 للمــدیر المتاحــةل التمویــ بــدائلي إلــ التعــرف يإلــ أیضــا الدراســة وهــدفت. اقیامهــ

 .التمویلير للقرا اتخاذه عند البدائل هذه بین وكیفیة المقارنة الأردني

  :)2(مCook,and Curuk ،1996 : دراسة/ 4

ــــا ــــوع المشـــ ـــــة موضـــ ـــت الدراســ ـــــق عقـــــــود تناولــــ ـــــن تطبیــ ـــة عــ ـــبیة الناتجــــ كل المحاســــ
ـــالإ ـــدفت الدراســـــة  يیجـــــار فــ ــا وهــ ــــ يلــــــإتركیــــ ــــاكل المحاســـــبیة التــ ــــدى المشــ ــــرض إحـ  يعـ

ـــ ــــبین فـــ ــه المحاســ ــــ يتواجــــ ـــق فــ ــــا یتعلـــ ـــا فیمــ ــأجیر الإ يتركیـــ ـــــود التــــ ـــبي لعقـ ــــات المحاســـ ثبــ
ــــویل ــــ يالتمـــ ـــــم ت يالتـــ ــ ــلل ــــ ــــویلحـ ـــأجیر التمـــ ــــام التــــ ـــل بنظـــ ــــا تتعامــــ ـــــت تركیـــ ــ ــــــدون  ي، وظل بـ

ــــریع ــانون تشـــ ــــقـــــ ـــــزمني لفتـــ ــ ــــرة مـــــــن ال ـــــت تســـ ــد كانــ ــــ ـــــأجیر ، فقـ ــــفقات التــ جل وتعامـــــــل صـــ
  .قاً للمعاملات الضریبیة المماثلةوف التمویلي

                                         
ـــ )1( ـــیر الرمحــ ـــــي الشـــــركات الصـــــناعیة  ،يســـــمیر بشــ ـــــة ومـــــدى تطبیقهـــــا ف محاســـــبة العقـــــود الایجاری

ـــــــة ـــتیرالمســـــــاهمة العامـــــــة الأردنی ــــالة ماجســــ ــــة الأ، رســـ ــــورة، الجامعـــ ــــر منشـــ ـــ ــــة، ، غی ـــانردنیـــ  ،عمــــ
  .م1995

(2) Cook. T. A, and Curuk, (1996), Accounting in Turkey with Reference to the 
Particular Problem of lease transactions, “European accounting review”. 
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ــــــك  ـــووك وكوریـ ـــــل كــــ ـــــد توصــ ــإوقــ ــــ ــین ا يلـ ــــ ـــــوب تحسـ ـــبیة وجــ ـــات المحاســــ لممارســــ
ــــب ـــــار المحاســــــ ــــاً للمعیـــــ ــــ ــدول يوفقــ ــــ ــم  يالــــ ــــ ــــة ). 17(رقــــ ــــ ـــلت الدراســ ــــ ــــد توصـــ ــــ ـــإوقــ ــــ ـــ أن  يل
ــ ـــبین القـــــــانونین فــــ ــا یؤیـــــــدون تطبیــــــق ب يالمحاســـ ــــدولتركیـــــ ـــار الـــ ـــــم  ينـــــــود المعیـــ ) 17(رقــ

ــ يوهــــــ ـــة وقابلــــــة للتطبیــــــق فــــ ــــبیة  يملائمـــ ـــــاكل المحاســ ـــــى حــــــل المشـ ـــــاعد علـ تركیــــــا وتسـ
  .يوالضریبیة المتعلقة بالتأجیر التمویل

  :)1(م1998، محمد جلال السید: دراسة/ 5

ــــوی ــأجیر التمـــــ ــــ ـــات التـــ ــــ ـــــید معالجــ ــــــوع ترشــــ ـــــة موضـــ ـــت الدراســــ ــ ـــتخدام تناولــــ لي باســــــ
ــبیة ــــ ــــات المحاســـ ــــ ـــدفالمعلومـ ــــ ــة ، وهـــ ــــ ـــــإت الدراســـ ــــــات  يلـــــ ـــــاط عملیــــ ــــواع وأنمــــ ـــــة أنــــــ دراســــ

ــ ـــدى كــــل مــــن المــــؤجر والمســــتأجر، فــ ـــید المعالجــــات لـ ــأجیر التمــــویلي وترشـ ضــــوء  يالتــ
  .عد والمعاییر المحاسبیة المختلفةالقوا

التأجیر التمویلي  يلإأن الوحدات الاقتصادیة تحتاج  يلإوخلصت الدراسة 
والتكلفة العالیة وذلك للتغلب المتقدمة قتناء الأصول ذات التقنیة اكأسلوب معاصر في 

  .تصاحب المصادر التقلیدیة للتمویل ي الصعوبات التيعل
  :)2(م1999، محمود صبح: دراسة/ 6

كادیمیین تناولت الدراسة موضوع قضایا التأجیر التمویلي بین المنظرین الأ
یین والمحاسبین كادیمراء المنظرین الأآمعرفة  يلإ، وهدفت الدراسة والممارسین العملیین

ي هذه الدراسة المنهج الوصف ي، وقد أتبع الباحث فاستخدام التأجیر التمویليقضایا  يف
یتم الحصول علیها من  يضالة نسبة الأصول الت يلإوخلصت الدراسة . التحلیلي

  .خلال عملیات التأجیر التمویلي

                                         
ــــد جــــــلال الســــــید )1( ، ترشــــــید معالجــــــات التــــــأجیر التمویــــــل باســــــتخدام المعلومــــــات المحاســــــبیة، محمــ

  .م1998، عین شمس جامعة ،العدد الثالث ،المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة
ـــبح )2( ـــود صــ ، یر التمـــــویلي بـــــین المنظـــــرین الأكـــــادیمیین والممارســـــین العملیـــــینقضـــــایا التـــــأج، محمـ

  .م1999، عین شمس جامعة ،العدد الثالث ،المجلة العلمیة للاقتصاد والتجارة
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  :)1(م2000نضال العربید، : دراسة/ 7

ـــوع التو  ــــ ــاول موضــ ـــــ ــا تنــ ــــ ــــــظ أنهـــ ــــي یلاحـــ ــــویلي فـــــ ــأجیر التمـــــ ــــ ـــــبي للتـــ ــــه المحاســــ جـــــ
ــــى  ــــ ـــوء علـ ــــ ـــاء الضــ ـــــ ـــــلال إلقـ ـــن خــــ ــــ ـــایا مــ ـــــ ـــــاهیم والقضـ ـــــى المفــــ ـــوریة، وغطــــ ــــ ـــوك الســ ــــ البنــ
ـــــل  ـــــق عـــــــرض وتحلیــ ـــن طریــ ــــود عــــ ـــوع العقـــ ـــــذا النــــ ـــــة بهــ ــــبیة المرتبطــ ــــكلات المحاســـ المشـــ
ـــة  ــــ ــبیة المالیـــ ــــ ـــاییر المحاســــ ــــ ــــس المعـــ ــــ ـــــم مجلــ ــــ ـــــدرت عـ ــــ ـــي صـ ــــ ــــبیة التـــ ــــ ـــــة المحاســ الدراســـــ

)FASB .( ــــــرقم ـــــى . 13بـ ــ ـــــول إل ـــــدف الوصــ ـــدیم بهــ ــــا لتقــــ ـــن منهـــ ــــتفادة مــــ ــة الاســـ ــــ إمكانیـ
ــــي المصــــــارف الســــــوریة ــــاط فــ ـــبیة لهــــــذا النشــ ـــــة المحاســـ ــنهج . المعالجـ ــــتخدم المــــ ــــد اســ وقــ

  .خذ عینات اختباریه من العاملین في القطاع المصرفيأالاستقصائي و 
ـــــوریة  ـــــارف الســ ــــة المصــ ــــي سیاســـ ـــــعف فـــ ـــى أن هنالـــــــك ضــ ـــــث إلــــ ـــل الباحــ وتوصــــ

ـــي نقـــــص ال ـــبباً ذلـــــك فــ ـــا مســ ــات فـــــي توظیـــــف أموالهــ ـــم سیاســـ قـــــوانین الصـــــادرة التـــــي تحكــ
ـــــوال ــــف الأمــــ ــــ ـــة . توظیـ ــــ ــــبیة المرتبطـــ ــــ ـــــات المحاسـ ـــــال المعالجــــ ــــة بإدخــــ ــــ ـــت الدراســ ــــ وأوصــ

ــــــا  ــد بمــ ــــ ـــــرفي الموحــ ـــــبي المصـــ ــام المحاســـ ــــ ـــــلال النظـ ــــن خـــ ـــویلي مــــ ــأجیر التمـــــ ـــاط التــــــ بنشــــ
  .ینسجم مع المبادئ والقواعد المحاسبیة الدولیة

  :)2(م2001خلیفة محمد عبد العزیز، : دراسة/ 8

ـــ ــأجیر تناولــــ ــــ ــــود التــ ـــریبیة لعقـــ ـــــبیة والضــــ ـــــة المحاســ ـــة موضـــــــوع المعالجــ ت الدراســــ
ــــویلي ــــــود . التمـــ ـــبیة لعقـ ـــة المحاســــ ــــین المعالجــــ ــة بـــ ــــ ـــــراء مقارنـ ــــى إجــ ـــدفت الدراســـــــة إلـــ وهــــ

ــم  ــــ ـــــدولي رقـ ـــار الــ ـــل المعیـــــ ـــــي ظــــ ــویلي فــ ــــ ـــــأجیر التمـ ــــم ) 17(التــ ــــري رقــــ ــار المصـــ ــــ والمعیـ
ـــاً ل)20( ــــویلي طبقــــ ــــأجیر التمـــ ـــود التـــ ـــاع عقــــ ـــدى إخضــــ ــــى مــــ ــــك علـــ ــــأثیر ذلـــ ــار ، وتـــ لمعیـــــ

  . المصري لضریبة المبیعات
ــأجیر  ــــ ــوم التـــ ــــ ــــین مفهـــ ـــــة بـــــ ـــات جوهریــــ ــــ ـــــود اختلافــ ـــــى وجــــ ــ ـــة إلــ ــــ ـــــــت الدراســ وخلصــ
ــار  ــه فــــي ظــــل المعیــ ــار الــــدولي عنــ ـــه فــــي ظــــل المعیــ التمــــویلي والمعالجــــة المحاســــبیة لـ

                                         
ـــد،  )1( ، مجلـــــة التوجـــــه المحاســـــبي للتـــــأجیر التمـــــویلي فـــــي البنـــــوك التجاریـــــة الســـــوریةنضــــال العربیــ

  .م2000العلوم الاقتصادیة والقانونیة، جامعة دمشق، 
ـــد العزیــــز،  )2( ــة محمــــد عبـ ، المجلــــة المعالجــــة المحاســــبیة والضــــریبیة لعقــــود التــــأجیر التمویلیــــةخلیفــ

  .م2001العلمیة للاقتصاد والتجارة، جامعة عین شمس، 
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ـــع مفهــــــوم  ــــى مـــ ـــــار المصــــــري یتماشــ ـــاً للمعیـ ـــویلي وفقـــ ــــأجیر التمـــ ــــوم التــ ــــري، فمفهــ المصــ
ـــغیلي، حیـــــث یلـــــزم  ـــأجیر التشــ ـــول التــ ــــات الأصـــــل المـــــؤجر ضـــــمن الأصــ ـــتأجر بإثبـ المســ

ــــإدراج  ــتأجر بــ ـــوم المســــ ــــذا الأصــــــل، وبالتــــــالي یقـــ ــــلاك علــــــى هــ ـــة ویــــــتم إجــــــراء الإهــ الثابتـــ
ــة الــــــدخل ــــي قائمــــ ــــروف فــ ــــار كمصــ ـــــتحقة للإیجــ ـــة المسـ ـــى الباحــــــث . القیمـــ ــــذلك أوصـــ ــ ول

ـــة  ـــى المبیعـــــات باعتبـــــاره خدمــ ـــة علــ ــــویلي للضـــــریبة العامــ ـــع عقـــــد التـــــأجیر التمـ أن یخضــ
ـــة للغ ـــریبي ولـــــیس عامــ ــات الضــ ـــة الإثبـــ ــة الفـــــاتورة المســـــددة هـــــي واقعــ ــار قیمـــ ــــر، واعتبـــ یـ

  .قیمة العقد بالكامل
  :)1(م2001، بشار جمال نمر:  دراسة/ 9

ــــــویل ــــ ـــأجیر التمـــ ــــ ــــ ــد التــ ــــ ــــ ــــوع عقـــ ــــ ــــ ــــــة موضـ ــــ ـــــت الدراســـ ــــ ـــــه و  يتناولــــ ــــ ـــــاره آطبیعتــــ ــــ ثـــــ
ـــ ــــ ـــــ ـــة فــ ــــ ــــ ــــــكالیة الدراســـ ــــ ــــت إشــــ ــــ ـــــــود  يوتمثلــــــ ــــ ــــة لعقـــ ــــ ــــ ـــة القانونیــ ـــــ ــــ ـــوح الطبیعــ ــــ ــــ ـــدم وضـــ ــــ ــــ عـــ

ـــویلالإ ــــ ـــار التمــــ ــــ ــــك يیجــــ ــــ ـــــه وذلـــ ــــ ـــانوني لــ ـــــ ــع القـــ ــــ ــــ ـــــتقرار الوضـ ــــ ــدم اســ ــــ ــع لعـــــ ــــ ــــ ــد أتبـ ــــ ، وقـــــ
ــــــر  ــــ ـــنهج النظــ ــــ ــــ ــــــث المـ ــــ ــف يالباحــ ـــــ ــــ ــــارنالوصـ ـــــ ـــث المقـــ ــــ ـــــنهج البحـــــ ــــ ـــعت ي ومـــ ــــ ــــ ـــــد سـ ـــــ ، وقــ

ـــــة للإ ــــ ــــد الدراســـــ ــــ ــــ ــة لعقــ ــــ ــــ ـــــة القانونیــــ ـــــ ــا الطبیعــــ ــــ ــــ ـــــاؤلات أهمهــــ ـــــ ـــــدة تســــ ــــ ــــــى عـــــ ــــ ــة علــــ ــــ ــــ جابــــ
ــــــویل ــــ ـــأجیر التمـــ ــــ ــــ ــــي والآ يالتــ ـــــ ــــ ـــــة عل ــــ ــار المترتبــــ ــــ ــــ ـــيثـــ ــــ ــــ ـــه، وفــ ـــــ ــــ ــــق  أطرافـ ــــ ــــ ــبیل تحقیــ ــــ ـــــ ســ

  .همیتهاأو  يالتمویل عقود التأجیرأهداف الدراسة تم تعریف 
ـــــ ـــا يوفــ ـــــث مــــ ــة أدرج الباحــ ــــ ــــل  الخاتمـ ــم التوصـــ ــــ ـــــا أن إتـ ــائج مجملهــ ـــن نتـــــ ـــه مــــ لیــــ

ـــمل  ـــو مـــــن العقـــــود التجاریـــــة ذات الطـــــابع الخـــــاص لأنهـــــا تشــ ــأجیر التمـــــویلى هــ عقـــــد التـــ
ــإن الآ ــه فـــ ـــار المترتبـــــة علـــــى أطـــــراف نـــــوعین مـــــن العقـــــود تـــــأجیر وتملیـــــك وعلیـــ ــــد ثــ العقـ

ـــــة ـــود التقلیدیــ ـــــف عـــــــن العقــــ ـــطینيا، وأوصـــــــت تختلــ ــأن یســـــــن المشـــــــروع الفلســــ ـــــة بـــــ  لدراســ
  .عاً خاصاً بعقود التأجیر التمویليتشری

                                         
ـــر عقـــد التـــأجیر التمـــویلي وطبیعتـــه وآثـــاره بشـــار جمـــال نمـــر، )1( ــة، رســـالة ماجســـتیر غی ، دراســـة نظریـ

  .م2001 ن،منشورة، جامعة بیرزیت، فلسطی
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، وما وأنواعه يتعریف مفاهیم التأجیر التمویل يف يتفقت هذه الدراسة مع دراستا
 طرافلأنها تناولت مفاهیم وطرق قیاس معدل دوران الموارد بالنسبة أ یمیز دراستي

  .تمویليتأجیر الكبر الممیزات لعقد الأالعقد وهذه من 
  :)1(م2003، باكر كولن: دراسة/ 10

ـــةت ـــو البدایـــ ـــة موضــــــوع نحـــ ـــة ناولـــــت الدراســـ ــة أهمیـــ ــذه الدراســــ ـــد أوضــــــحت هــــ ، وقـــ
ــــویل ــــأجیر التمــ ــــولالتــ ـــــدمات الأصــ ـــــیلة لحیــــــازة خـ ـــافة، ي كوسـ ـــإ بالإضـــ ـــدور إ يلـــ بــــــراز الـــ

ــــذ ـــویل يالــ ـــأجیر التمـــ ــود التــــ ـــــه عقــــ ـــــ يتلعبــ ـــر  يفــ ــــال النقــــــل البــــ ــــ يمجـــ ــــ يوالتــ ـــــاهم فـــ ي تســ
ـــــل ال ـــتثماریةتمویـــــ ــــ ـــــاریع الاســـ ـــــویلمشـــــ ــأجیر التمـــــ ــــ ــــناعة التــــ ــــ ـــد صــ ــــ ـــث تعـــ ــــ ـــة  ي، حیـــ ــــ حدیثـــ

  .ي هذا المجالالاستخدام ف

ــــ ــــة علــ ــــزت الدراســ ــا ركــ ـــــن  يكمــــ ــــك عـ ــتئجار أو التملــ ــــرارات الاســــ ــــیم قــ ـــة تقیــ كیفیـــ
ــار البـــــدیل الأطریــــق مصـــــادر التمویـــــل الأ ـــن ثـــــم اختیـــ ـــرى ومـ ــذخــ ـــة والـــ ــاً  يقــــل تكلفــ غالبـــ

ــویل ـــأجیر التمــــ ـــــدیل التـــ ــــون بـ ــــا یكــ ـــه يمــ ــــا یحققـــ ـــراء  ومــ ـــدة جـــ ـــا عدیـــ المســــــتأجر مــــــن مزایـــ
ـــود ـــــذه العقــــ ــتخدامه لهــ ـــة . اســـــ ـــــت الدراســــ ـــإوخلصــ ــ يلــــ ـــــذ حیـــــ ـــویلي أخــ ـــأجیر التمــــ ز أن التــــ

  .نیوزلندا يوسائل النقل فتسویق  كبیراً في
  :)2(م2004علي أبو الفتح أحمد شتا، : دراسة/ 11

ــــك  ــة بالتملیـــ ـــارة المنتهیـــــ ـــــود الإجــــ ـــي عقــ ـــــبة فــــ ـــــوع المحاســ ـــت الدراســـــــة موضــ تناولــــ
ـــــا ــــي المصــــ ـــة فـــــ ـــث الدراســــــ ــــ ــــع الباحــ ـــد اتبـــــ ــــ ـــــلامي، وقــ ـــور إســــ ــــ ــــــن منظــ ــــلامیة مـــ رف الإســـــ

ـــرة و  ــة المعاصـــ ـــوجز لــــــلآراء الفقهیــــ ــــل المـــ ــــتخدام إ والتحلیــ ــع اســ ــــي مــــ ــاع المــــــنهج التحلیلــ تبــــ
ـــ ــــ ـــ ــــــل إل ــــي التوصــــ ــــ ــــتنباطي فــ ــــ ــــي الاســ ــــ ـــرض  يالمنطقــ ــــ ــــات والعـــ ــــ ــــاس والإثبــ ــــ ــــــاس القیــ أســــ

  .والإفصاح للمعلومات المحاسبیة

                                         
(1) Baker, Glenn, "Geared Up. New Zealand Management: VOL. 50. 2003. 

ــتا،  )2( ـــد شــ ـــتح أحمـ ــــي المصــــاریف علــــي أبــــو الفـ ــــة بالتملیــــك ف ــــي عقــــود الإیجــــار المنتهی المحاســــبة ف
  .م2004، رسالة دكتوراه، غیر منشورة، جامعة دمشق، دراسة تطبیقیة –الإسلامیة 
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ــــ ـــ ــــة إل ـــــت الدراســـ ــا يوخلصــ ــــ ــــن الفقهـ ـــــد مـــ ــواز أن العدیــ ــــ ـــــرون جـ ـــــرون یــ ء المعاصــ
ــــي  ــــه فـ ــــف فقهیـــــاً علـــــى أنـ ــــد مـــــن المبـــــررات ویكیـ عقـــــد الإجـــــارة المنتهیـــــة بالتملیـــــك للعدیـ
ــا  ــتأجر، كمـــ ـــل المســـ ـــد إجـــــارة مـــــع وعـــــد مـــــن المالـــــك المـــــؤجر بتملیـــــك الأصــ بدایتـــــه لعقــ
ـــــرعاً  ــــائزة شـــ ــــور الجــــ ـــــك فــــــــي الصــــ ـــي بالتملیـــ ــــتئجار المنتهـــــ ــم الاســــ ــــ ـــع ثــ ــــت أن البیـــــ خلصــــ

ـــــل ــدین منفصــــ ــــ ــــــى عقـــ ــــــتمالها علـــ ـــة لاشـــ ــــ ــارة المنتهیــ ــــ ــد الإجـــ ـــــ ــــع وعقــ ــــ ـــد البیـ ــــ ـــــا عقــ ین وهمــــ
  .بالتملیك، ویجب عدم الربط بینهما تجنباً لاشتراط عقدین في عقد

ــــ ـــة إلـــ ــــت الدراســــ ــــا خلصـــ ــــي  يكمـــ ـــاولات التـــ ــــــر المحــــ ـــي أكثـ ــار الأمریكــــ ــــ أن المعیـ
ــارة التمویلیـــــة  ــبة عـــــن عقـــــود الإجـــ ــاء أســـــس المحاســـ ــــة بالتملیـــــك"اســـــتهدفت إرســـ " المنتهیـ

ـــ ــــتناده إلــــ ــــي إ يشــــــمولاً لاســ ـــبة فـــ ـــاییر المحاســـ ـــتندت معــــ ــــذا اســـ ــــل، لــ ــــري متكامـــ ــــار نظــ طــ
ــدولي  ــار الـــ ــة والســـــعودیة فـــــي البحـــــث، والمعیـــ ـــدول الأخـــــرى ومثـــــل المعـــــاییر البریطانیـــ الــ

  .على الأسس التي بنى علیها المعیار الأمریكي

ــــتند  ـــذي اسـ ــــنهج الأساســـــي النظـــــري الــ ـــتلاف المـ ــــى اخــ ــــت الدراســـــة إلـ ــا خلصـ كمـــ
ـــ ــنهج الــــ ــــة عـــــــن المـــــ ـــار الملكیـــ ـــــه معیــــ ــــد إلیــ ـــــار عقـــ ـــــي اعتبــ ـــة فــ ــار الهیكلــــ ــلكه معیـــــ ذي ســـــ

ــــــت  ـــــا اختلفــــ ــــ ــــل، كمـ ـــــ ـــــدمات الأصـ ــــتئجار لخـــــ ــــ ــــرد اســ ــــ ـــــك مجــ ــــ ــــة بالتملیـ ــــ ــارة المنتهیــ ــــ الإجــــ
ـــول  ـــلاك الأصــــ ــبیة لإهــــ ــــة المحاســـــ ــــي المعالجـــ ـــــحاً فـــ ـــــاً واضــ ــبیة اختلافــ ــاییر المحاســـــ المعـــــ
ــاب  ــــ ــــتم احتســ ــــل یــــ ــــلاك وهــــ ــة الإهــــ ــــ ــــــلاك أو سیاســ ــــــرة الإهــ ـــول فتــ ــــ ـــواء حـ ــــ ـــــتأجرة سـ المســـ

  جر أم المستأجر؟الإهلاك في دفاتر المؤ 
  :)1(م2005فتح محمد عمر المحضار، : دراسة/ 12

ــــى  ــة علــــ ــــ ــة تطبیقیــ ــــ ــار دراســ ــــ ــــــود الإیجــ ـــبة عقــ ــــوع محاســـــ ــــة موضــــ ــــت الدراســــ تناولــــ
ــــلال  ـــن خــــ ــایا مــــ ــــ ـــــاهیم والقضـ ــــــى المفــ ـــــة، وغطـ ــة الیمنیــ ــــ ــــــوط الجویـ ــــــران الخطـ ـــركة طیـ شــــ

                                         
ــتح محمــــد عمــــر المح )1( ــ ــــي شــــركة الخطــــوط  –محاســــبة عقــــود الإیجــــار ضــــار، ف دراســــة تطبیقیــــة ف

  .م2005، رسالة دكتوراه، غیر منشورة، جامعة دمشق، الجویة الیمنیة
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ـــى قـــــرار  ـــوء علــ ــأجیر التمـــــویلي وألقـــــى الضــ ـــیح تعریـــــف وأنـــــواع ومزایـــــا وعیـــــوب التـــ توضــ
ـــافة إلــــــى العوامــــــل ا ــــرار بالإضـــ ـــذا القــ ــــیم هـــ ـــرق تقیــ ــویلي، وطـــ ــــأجیر التمــــ ــهالتــ . لمــــــؤثرة فیــــ

ـــا أن الشـــــركات الیمنیـــــة معنیـــــة ولـــــدیها الرغبـــــة فـــــي  ـــائج أهمهــ ـــة إلـــــى نتــ وخلصــــت الدراســ
ـــویلي ــــأجیر التمــــ ـــــام التـــ ـــق نظــ ـــة . تطبیــــ ـــــوك التجاریــــ ــــماح للبنــ ــــته بالســـ ـــــى فـــــــي دراســـ وأوصــ

ـــة  ـــــذلك مراجعــــ ــــتثمار وكــ ــة مـــــــن خـــــــلال مشـــــــروع الاســـ بتأســـــــیس شـــــــركات تـــــــأجیر تمویلیـــــ
  .تأجیر التمویليالقوانین والتشریعات التي تعیق العمل بال

  :)1(م2005صفاء عمر بلعاوي، : دراسة/ 13

ـــویلي  ــــ ــأجیر التمـ ــــ ــد التــ ــــ ـــي عقــ ـــــة فـــــ ــــــواحي القانونیـــ ــــوع النــ ــــة موضــــ ــــت الدراســــ تناولــــ
ــــریب ـــه الضــ ـــنهج يوتنظیمـــ ـــــي، ومـــ ـــفي التحلیلـ ـــري الوصـــ ــنهج النظـــ ــــاوي المــــ ــــت بلعــ ، وأتبعــ

ــــي  ــــث فــــ ــــوع، والبحـــ ـــــة بالموضـــ ــــة المتعلقــ ـــــوص القانونیــــ ـــة النصــ ـــارن ودراســــ ــــــث المقــــ البحـ
ــو  ــــ ــــاالقـ ــــــي فرنســـ ـــول فـ ـــــاریة المفعــــ ــــــر, انین الســ ــــــا، مصـ ـــــل . وأمریكـ ـــــة التحلیــ ـــــك بطریقــ وذلــ

ـــــــدول  ــارب الــ ــــ ـــــن تجـــ ــــتفادة مــــ ــــة الاســـــ مكانیـــــ ـــا وإ ــــ ـــوب والمزایــ ـــــین العیــــــ ـــــز بــــ ــارن للتمیــــ ــــ المقـــ
  . المتقدمة للخروج بتصور إیجابي حول آلیة التطبیق في فلسطین

ـــــطیني، أن  ــــــرع الفلســـ ـــى المشــ ـــــه علـــــ ــــــا، أنـــ ــائج أهمهـ ـــــى نتــــــ ــــة إلـــ ـــــت الدراســــ وخلصــ
ــویلي مســـــتقلة عـــــن أي قـــــانون آخـــــر یقـــــوم ـــد التـــــأجیر التمـــ ـــریعات خاصـــــة بعقــ . بســـــن تشــ

ــأجیر  ــــ ـــــد التـــ ــام عقــــ ــــ ــــة أحكـــ ـــــة لمعالجـــــ ــــوص خاصــــ ـــانون الضـــــــــریبة نصـــــ ــــ ـــمن قــ ــــ وأن یتضــ
ــأجیر . التمــــویلي ـــود التــ ــة لعقـ ـــد أوصــــت الدراســــة بالإســــراع فــــي ســــن القــــوانین المنظمــ وقـ

ــــ ـــــع بــــ ــا تجمـــ ــــ ـــــرى كونهــ ـــــود الأخـــ ـــن العقـــ ــــتقلالیتها عـــــ ـــــة ومراعــــــــاة اســــ ــفات التمویلیـــ ــــ ین صــ
  .الملكیة والتأجیر معاً 

  :)1(م2005فواز حموي صالوم، : دراسة/ 14

                                         
، رســــالة النــــواحي القانونیــــة فــــي عقــــد التــــأجیر التمــــویلي ونظامــــه الضــــریبيصـــفاء عمــــر بلعــــاوي،  )1(

  .م2005ماجستیر، غیر منشورة، جامعة النجاح، فلسطین، 
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ــــاذ  ــــي عملیـــــة اتخـ ـــار التمـــــویلي وأثـــــره فـ تناولـــــت الدراســـــة موضـــــوع مشـــــكلة الإیجــ
ــذ الاســـــتثمارات ـــرار التمـــــویلي الأمثــــل فـــــي تنفیــ ـــع حمــــوي فـــــي دراســــته علـــــى . القـ وقــــد اتبــ

ـــــة والإنجل ــــع العربیــ ــــــى المراجـــ ــــالرجوع إلـ ــــي بـــ ـــــث المكتبـــ ــات البحــ ــــ ـــــوث والدراسـ ــــة والبحــ یزیـــ
ــا  ــــ ــــلة بینهمـ ـــرق المفاضـــ ـــــادرها وطــــ ــــــل، ومصــ ــــــاكل التمویـ ـــت مشـ ـــي عالجــــ ــــــدوریات التــــ والـ
ـــتثمارات ــــل الاســـ ـــــاس لتمویــ ــــا كأسـ ـــن اعتمادهــ ـــة التــــــي یمكـــ ــدیم البــــــدائل التمویلیـــ . فــــــي تقــــ

ـــویلي، بوصــــــفه إســــــهاماً  ــام التــــــأجیر التمـــ ـــل نظــــ ـــة عمـــ ـــي یوضــــــح آلیـــ ـــدیم نظــــــام عملـــ وتقـــ
ـــالیب ال ــــ ـــــق بأســ ـــــكلات تتعلـــــ ـــــل مشــــ ــــى لحــــ ــــ ــــها علــ ــــ ــــادر، وانعكاسـ ــــ ـــــدد المصـ ــــــل متعـــــ تمویـــ

  .استمراریة عمل المشاریع الاقتصادیة لتحقیق أهدافها

ــــ ــة إلـــــ ــــ ــــــت الدراســ ـــــادر  يوخلصــ ــم مصــــ ـــــ ـــن أهـ ــــ ـــبح مــ ــــ ـــویلي أصـ ــــ ــــــأجیر التمــ أن التــ
ـــــاجزة  ــــي كانــــــت عــ ــة، والتــ ـــــناعیة والتجاریـــــ ـــاریع الصـ ـــــتخدمة لتمویـــــــل المشـــ ـــــل المسـ التمویـ

ــذه الم ــاریععــــن الحصــــول عـــــن التمویــــل الــــلازم لاســـــتمرار هــ ـــة . شــ ــد توصــــلت الدراســ وقـــ
ـــــتثمارات  ــــم الاســ ــادة حجـــ ـــــي زیـــــ ـــــاهم فــ ـــویلي یســ ـــأجیر التمــــ ـــناعة التــــ ـــجیع صــــ ـــــى أن تشــــ إلــ
ـــة  ــادر تمویـــــل للأصـــــول الثابتــ ــــن مصـــ ــــال مـ ــــآت الأعمـ ــــل، لمـــــا تـــــوفره لمنشـ ـــة الأجـ طویلــ

ــــرة ــــة كبیـــ ـــــاء مالیـــ ـــیة . دون تحمـــــــل أعبــ ـــوفیر الأرضــــ ـــرورة تــــ ـــــة بضــــ ـــد أوصـــــــت الدراســ وقــــ
ــــة ـــریعیة والقانونیـــ ـــــات التشــــ ـــاء  والمقومــ رســــ ـــویلي، وإ ــأجیر التمــــ ـــــات التـــــ ـــــنظم عملیــ ـــــي تــ التــ

ــــذه  ــــة لهــــ ــة والتعاقدیــــ ــــ ــــــة والتنظیمیــ ـــریعیة والقانونیــ ــــب التشـــــ ــــیم الجوانــــ ــــــس تنظــــ ــــد وأســ قواعــــ
  .العملیات مع ضرورة مراعاة عدم تعارضها مع المعاییر الدولیة

  :)2(م2006، خواني رابح و حساني رقیة :دارسة/ 15

                                                                                                                        
ـــواز صـــالوم حمـــوي،  )1( ـــرار التمـــویلي الأمثـــل ف ـــویلي وأثـــره فـــي عملیـــة اتخـــاذ الق مشـــكلة الإیجـــار التم

ـــــذ الاســـــتثمارات  ـــــة –فـــــي تنفی ـــــة میدانی ــادیة دراســـــة نظری ـــــوم الاقتصـــ ـــق للعل ــــة جامعـــــة دمشــ ، مجلـ
  .م2005والقانونیة، 

ـــة )2( ـــأجیري فـــي الجزائـــر وأهمیتـــه  ،خـــوني رابـــح، حســـاني رقی ـــدیل تمـــویلي واقـــع وآفـــاق التمویـــل الت كب
ـــــكرة، لقطــــــاع المؤسســــــات الصــــــغیرة والمتوســــــطة ـــــة بسـ ــــورة، جامعـ ـــــتیر، غیــــــر منشــ ـــالة ماجسـ ، رســـ

  .م2006الجزائر، 
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الجزائر وأهمیته  يف مویل التأجیريتناولت الدراسة موضوع، واقع وأفاق الت
 يلإالتعرف  يلإ، وهدفت الدراسة قطاع المؤسسات الصغیرة والمتوسطةكبدیل تمویلي ل

أسلوب التمویل عن طریق التأجیر التمویلي وطرحه كبدیل تمویلي للمؤسسات الجزائریة 
  .وذلك نظراً لكبر حجم مشكلة التمویل

التمویلى یساعد المؤسسات الصغیرة أن أسلوب التأجیر  يلإتوصلت الدراسة 
ول ثابتة لا تستطیع أصو حدیثة  وآلاتوالمتوسطة على الحصول على تجهیزات 

أن هنالك عوائق تحول دون نجاعة التأجیر التمویلي  يلإ، كما توصلا الحصول علیها
الجزائر لعدة أسباب أهمها عدم مرونة وتطور النظام  يیصبح بدیلاً تمویلیاً ف يلك

عطاء حریة أكثر  يصلاح البنكوقد أوصت الدراسة بتسریع وتیرة الإ. الجزائري يالمال وإ
مجال التعامل بالبدائل والصیغ التمویلیة الحدیثة والمبتكرة بدلاً من القروض  يللبنوك ف
  . الربویة

  :)1(م2006، عاشور وغربى :دارسة/ 16

ــأجیر  ــــ ـــان التــ ــــ ـــــوع الائتمـ ــــة موضـــ ــــت الدراســــ ـــ يتناولــــ ــــ ــــل المشـ ــــأداة لتمویــــ روعات كــــ
ـــالصـــــغیرة والمتوســـــطة  ــــد  يفــ ـــفاالـــــدول العربیـــــة، وقــ ــــنهج الوصــ ــع المـ ــــ يتبـــ  يالمقـــــارن فــ

ـــویل ــــأجیر التمـــ ــــروض البنكیــــــة والتــ ــین الفــ مــــــن حیــــــث المخــــــاطر  يتحلیــــــل الاختلافــــــات بــــ
ــویل ــــ ــــــأجیر التمـ ــــاً للتـ ـــــوراً عامـــ ــــــاء تصــ عطـ ـــــات وإ ـــذ يوالمتطلبــ ــــر تقن يالــــ ـــة یعتبـــ ــــة حدیثــــ یـــ

ــللمؤسســـــة الاقتصـــــادیة ـــع نطـــــاق التعامـــ ـــث أتســ ـــمل كافـــــة الأصـــــول التـــــ، حیــ ـــه لیشــ  يل بــ
ــــ ــــتخدم فـــــ ــةتســــ ـــــ ـــــــطة الإنتاجیــ ــــالإي الأنشـ ـــا أدى بـــــ ــــ ــــ، ممـ ــــة فـــــ ــــــات  يدارات المالیــــ المؤسســـ

ـــــن  ـــاع عــــ ـــــوك أو الامتنــــــ ــــــن البنـــ ـــــــر مـــ ـــراض المباشــ ــین الاقتـــــ ــــلة بـــــــ ـــــادیة بالمفاضـــــ الاقتصـــ
  .عبر تبنى أسلوب التأجیر التمویليخدمة الدین 

                                         
الائتمان الإیجاري كأداة لتمویل المشروعات الصغیرة والمتوسطة في ، عاشور مرزق، محمد غربي )1(

  .م2006، غیر منشورة، جامعة الشلف، الجزائر، ، رسالة دكتوراهالدول العربیة
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تمویلیة التقنیات الهو أنسب  ي أن التأجیر التمویليلإوقد توصلت الدراسة 
تمویل نفسها  يعدم قدرتها عل يتعانى من مشاكل مادیة ف للمؤسسات الاقتصادیة التي

  .ي القروض المصرفیةذاتیاً وندرة الضمانات اللازمة للحصول عل

ـــه مــــــن قبــــــل  ــــة وتوجیـــ ــــنة حكومیــ ـــد مــــــن وجــــــود حاضــ ــه لابـــ وأوصــــــت الدراســــــة أنــــ
ـــویل ــأجیر التمـــــ ــــ ــیم التــ ــــ ـــة لتنظــ ـــات الدولیـــــ ــــــوتوج يالمؤسســـــ ـــه فــ ـــة  يیهـــــ ـــــم عجلـــــ ــــبیل دعـــ ســــ

  .الدول النامیة يالاقتصاد والتنمیة ف
  :)1(م2007، ولید زكریا و محمد نواف :دارسة/ 17

ــأثیرتناولـــت الدراســـة موضـــوع  ء الأداي علــــ التمـــویلي التـــأجیر قـــرارات تـ
 قـراراتر تـأثی بیـان يإلـ الدراسـة هـذه هـدفتو  الأردن فـي المسـتأجرة للشـركات المـالي

مــن  وذلــكن الأرد فــي المســتأجرة للشــركات المــالي الأداء يعلــ التمــویلي التــأجیر
 اعتمـد وقـد .الشـركةا تتحملهـ التـي والمخـاطرة والسـیولة الربحیـة درجـة قیـاس خـلال

 وتطویرهـا تصـمیمهام تــ محكمـة علمیــة اسـتبانة علــى البیانـات جمــع فـي الباحثـان

 مجتمــع كلتشــ وقــدة، للدراســ النظــري الســابقة والإطــار الدراســات علــى اعتمــادًا

ا عــدده والبــالغي التمــویل الاســتئجار تســتخدم التــي الشــركات كافــة مــن الدراســة
 منهـا، سـتبانةا) 90(د اسـتردا تـم الاسـتبانات، مــن) 102(ع توزیـ تــم حیـث، )102(

 عــدم نتیجــة التحلیــلة عملیــ(%) ء أثنــا فــي اســتبانات) 6(ا منهــ اســتبعدت وقــد

 أي اســتبانة) 84(ل تحلیــ دراسـة علــىال اقتصـرت وبالتـالي فیهـا، البیانـات اكتمـال
 ).82.4(ه نسبت ما

ي فــ التمــویلي الاســتئجار يعلــ إقبــالاً  هنالــك أن الدراســة نتــائج وأظهــرت
ت الشــركا ربحیــة زیــادة يإلــ یــؤدي التمــویلي الاســتئجار اســتخدام إن إذ الأردن؛

ــ بالعمــل الباحثــان أوصــى وقــد .فیهــا المخــاطرة درجــة وتخفــیض وســیولتها ي عل

                                         
ــیام و  )1( ـــات، ولیــــد زكریــــا صــ ــد نــــواف قطیشـ ــــي الأداء المــــالي للشــــركات محمــ ــــأجیر عل ــــرارات الت ــــأثیر ق ت

ــــالة ماجســـــتیرالمســـــتأجرة فـــــي الأردن ــورة، مجلـــــة العلـــــوم الإ، رسـ ــة، غیـــــر منشـــ ـــد داریـــ ــ ، )34(، المجل
  .م2007العدد الأول، 
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 باعتبارهـاة الأردنیـ الشـركات فـي التمـویلي الاسـتئجار عقـود اسـتخدام اقنطـ توسـیع

  والمرونة الكفاءة فیها تتوافر وسیلة تمویل

  :)1(م2008،  الشایب وبوانیة :دراسة/ 18

ــویل ـــــ ـــــأجیر التمــ ــــام التــــ ــــویر نظـــــ ــــددات تطـــــ ــــ ـــــة محـ ـــ يتناولـــــــــت الدراســــ ــــ ، ردنالأ يفــ
ــــ ــــــؤثرة فـــ ـــــل المــ ـــرز العوامــ ــد أبـــــ ــــ ــــة لتحدیـ ـــدفت الدراســــ ــتخدا يوهــــ ــــ ـــویل ماســ ــأجیر التمـــــ ــــ  يالتـ

ــریب ـــل الضــــ ــة بالعامـــ ــــل والمتمثلــــ ــــدر مــــــن مصــــــادر التمویــ ـــــبيكمصــ ـــــل ، و ي والمحاسـ عامـ
  .التشریعات والعامل التسویقي

ـــة  ـــایب وبوانیــــ ــــل الشــــ ــــإوتوصـــ ـــة  يلـــ ــددات متعلقــــ ــــ ــــــك محـ ـــا أن هنالـ ـــــائج مفادهــــ نتــ
ـــــریعا ــــویلتبالتشـ ــــأجیر التمــ ــام التــ ـــــیم نظــــ ـــــجعة لتنظـ ـــــوافز المشـ ــــاب الحـ ـــــل  ي، وغیــ والتعامـ

ــــل  ــــــن قبـــــ ــــه مـــ ـــــركات الأبـــــ ــةالشــــ ــــ ــــــردنیـــ ـــه أوصـــ ـــــام  ي، وعلیــــــ ـــــرورة الاهتمــــ ـــان بضــــ ــــ الباحثــ
ــــ ــــ ـــابقة علــ ــــ ـــــل الســـ ـــار  يبالعوامـــــ ــــ ــــك أاعتبـــ ــــ ـــــائیة وذلــ ــــ ـــة إحصـ ــــ ــأثیر ذو دلالـــ ــــ ـــا ذات تــــ ــــ نهـــ
  .خدام التأجیر التمویلي بشكل أوسعكمحاولة لنشر فكرة است

  :)2(م2010، ھشام طلعت و عماد عبد الحسین: دراسة/ 19

ـــــة ـــویر الحركــــ ــــ ــــوع تطــ ــــ ــــــة موضـ ـــــت الدراســـ ـــــیة ب تناولــــ ـــــلوب االریاضــــ ـــــتخدام أســــ ســــ
ــــــة  ــــدفت الدراســ ـــویلي، وهــــ ــأجیر التمـــــ ــــ ـــإالتــ ــــ ــــ يلـ ـــل فــــ ــــ ــادر التمویـ ــــ ـــــى مصــ ــــــرف علـــ  يالتعــ

  .مكانیة استخدام التأجیر التمویليت الریاضیة وإ آالمنش

ـــت الدراســـــــة  ــــ يلـــــــإخلصـــ ــویلي فـــ ــأجیر التمـــــ ـــة التــــ ـــیة  يأهمیــــ ــــات الریاضــــ المؤسســـ
ــــ ــــــلال دوره فـــ ـــــن خـ ـــــوفیر الأ يمــ ــــع أدوات والأتــ ــــة دون دفـــ ــــزة كاملـــ ـــمح  يجهـــ ــــــزء ویســــ جـ

  .قساطبدفع الأ
                                         

(1) Al-shaib, Mohammed & Bawnih Shamsi, (2008), “Determinants of Financial 
Leasing Development In Jordan”, MU'th University, Jordan. 

ـــین )2( ــد الحســـ ـــاد عبــــ ـــــت، عمـــ ــــام طلعـ ــــــأجیر ، هشــ تطــــــویر الحركــــــة الریاضــــــیة باســــــتخدام أســــــلوب الت
ــــن الأندیــــة الریاضــــیة العراقیــــة ، رســــالة ماجســــتیر، التمــــویلي، دراســــة تطبیقیــــة لعینــــة مختــــارة م

  .م2010تنصریة، العراق، ، الجامعة المسغیر منشورة
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ـــیة  ــــة الریاضـــــ ـــــن الحركــــ ـــئولین عـــ ــــتفید المســـــ ــــــرورة أن یســــ ــة بضــ وأوصــــــــت الدراســــــ
ــــــویل ـــــأجیر التمـ ـــا التــ ـــــن مزایــــ ـــدعم  يمــ ــــ ــــــطةل ـــنقص  الأنشـ ـــــن الــــ ــــزء مــ ــد جـــ ــــ ــیة وسـ ــــ الریاضـ

  .ي مصادر تمویلهاالحاصل ف
  :)1(م2011أحمد توفیق بارود، : دراسة/ 20

ـــــام ال ـــق نظــ ــــات تطبیــــ ـــــوع معوقـــ ــــت موضــ ـــ ــة تناول ـــــأداة الدراســـــ ــــویلي كــ ــــأجیر التمـــ تـــ
ـــادیة ــــي . لتمویـــــــل الاقتصــــ ــویلي فـــ ــــ ـــــأجیر التمـ ـــــة بالتــ ـــایا المتعلقــ ــاهیم والقضــــ ــــاول المفـــــ وتنـــ

ـــن حیــــــث  ــــادر التمویــــــل مـــ ـــدر مــــــن مصــ ــویلي مصـــ ـــأجیر التمــــ ــا التـــ ــالي وأیضــــ ـــر المــــ الفكـــ
ـــي الفكـــــــر  ـــــویلي فــــ ـــــأجیر التمــ ــــت التــ ـــم تناولـــ ــــن ثــــ ــــتئجار ومـــ ـــــراء أم الاســـ ـــرار الشــ ــیم قــــ تقیـــــ

ــــبي ـــداول . المحاســـ ــــــث التــــ ـــــن حیــ ــــي مـــ ـــــاهمتها فــــ ـــة مســـ مكانیـــــ ــــددة وإ ـــــا المتعـــ ــین أطرافهـــ ــــ بــ
ــویلي ــــ ـــــل التمــ ــــور العمـــ ــــــدى . تطـــ ــــة لــ ــة داخلیــــ ــــ ـــات تنظیمیــ ـــود معیقــــ ـــــافتراض وجـــــ ــــك بـــ وذلـــ

ــــق نظــــــام  ـــد مــــــن تطبیــ ــبیة تحـــ ـــات مالیــــــة ومحاســـ ـــة، ومعیقـــ المؤسســـــات والشــــــركات المالیـــ
  .التأجیر التمویلي في فلسطین

ــة م ــــ ــــركات التمویلیـــ ــــ ـــات والشــ ــــ ـــي أن المؤسســ ــــ ــــة إلـــ ـــت الدراســـــ ــــ ـــد خلصـــ ــــ ـــة وقــ ــــ عنیـــ
ــأجیر  ــــ ـــانون للتــــ ــــ ــــــود قـــ ــــدم وجــــ ــــ ــــویلي، وأن عــ ــــ ـــــأجیر التمــ ـــــ ــــام الت ــــ ـــة بنظــ ــــ ــة والدرایـــ ــــ بالمعرفــــ
ـــة كحـــــافز  ـــریبیة وجمركیــ ـــاءات ضــ ــــد إعفــ ــــا لا توجـ ــه وأیضـ ــویلي یقـــــف عائقـــــاً لتطبیقـــ التمـــ

  .في حال العمل بأسلوب التأجیر التمویلي

ــأجیر  ــــ ــلوب التــ ــــ ــــة بأســ ــــة التمویلیــــ ـــــر الثقافــــ ـــى نشـــ ــــل علـــــ ــــــة بالعمــــ ــــــت الدراســ وأوصـ
ـــه التمـــــویلي بـــــی ــأجیر التمـــــویلي وجعلــ ـــرار قـــــانون التـــ قــ ــة، وإ ـــة التنمویـــ ـــات المالیــ ن المؤسســ
 .حیز التنفیذ

                                         
ــارود،  )1( ــق بــــ ــد توفیــــ معوقــــــات تطبیــــــق نظــــــام التــــــأجیر التمــــــویلي كــــــأداة لتمویــــــل المشــــــروعات أحمــــ

ـــي فلســـطین –الاقتصـــادیة  ـــر المصـــرفیة ف ـــة علـــى المؤسســـات المالیـــة غی ، رســـالة دراســـة تطبیقی
  .م2011ماجستیر، غیر منشورة، الجامعة الإسلامیة، غزة، 
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ــــق  ــار وفــــ ــــ ـــود الإیجـ ــــبي لعقــــ ــــــاس المحاســـ ــــــس القیــ ـــة موضـــــــوع أسـ ــ ـــت الدراســ تناولــــ
ـــــین  ــع بـــ ــــ ــــنهج یجمــ ـــــع الباحــــــــث مــــ ــــد أتبـــ ـــة، وقــــ ــــــة والأمریكیـــــ ــــــلامیة والدولیــ ـــاییر الإســ المعـــــ

ــتنبا ـــالاســــ ــــافة إلـــ ــتقراء بالإضــ ـــة  يط والاســــ ــــفي التحلیلــــــي ومقارنـــ ـــــنهج الوصــ ـــتخدام المـ اســـ
  .طرق القیاس المحاسبي المختلفة لعقود الإیجار

ــــ ــة إلـــــ ــــ ــــــت الدراســـ ــ يوخلصــ ــــ ــر إلـــ ــــ ــــــر  يالنظـــ ــــــي الفكـــ ـــــود فـــ ـــــك العقــــ ـــروعیة تلــــ ــــ مشــ
ــ ــــز علــــ ــــع التركیــ ـــه  يالإســــــلامي مــ ـــة بینـــ ـــه العلاقـــ ـــــویلي وأوجـــ ـــد التــــــأجیر التمـ تطبیــــــق عقـــ

ــــة ـــــارة المنتهیـــ ــــین الإجــ ـــــنح  وبـــ ـــة ومــ ـــة المتبقیــــ ــاطر القیمــــ ــــ ــــالنظر لمخـ ــــــك بـــ ــــــك وذلـ بالتملیـ
ــــؤجرة ـــول المــ ــتأجر أفضــــــلیة شــــــراء الأصـــ ــة إلــــــ. المســـ ــا خلصــــــت الدراســــ ــــ يكمـــ ــــه علــ  يأنــ

ـــــنیف  ـــــي تصــــ ــــا فــــ ـــــاد علیهــــ ــــتم الاعتمــــ ــــددة یـــــ ـــــاییر محــــ ــــس ومعــــ ــــع أســـــ ــــن وضــــ ـــــــرغم مـــــ الـ
ـــــملة  ــــــق برســــ ـــا یتعلـــ ــــ ـــــة فیمــ ـــوحها خاصــــ ــــدم وضــــــ ــد الإیجـــــــــار، إلا أن عـــــ ــــ ـــیمات عقـــ ــــ وتقســ

  .ع وطبیعة الأصل موضوع الإیجاروضن خلال الأصول المستأجرة م

ـــرق  ــــ ــــــس وطــ ـــــا أســ ــــي تناولهــــ ــتي فــــ ــــ ــــع دراســـ ــــــت مــــ ـــــــة اتفقـــ ــــذه الدراسـ ــد أن هـــــ ــــ ونجــ

ــاییر  ــــین المعــــ ــــة بــ ـــزت علــــــى المقارنــ ــا ركـــ ــویلي إلا أنهــــ ـــأجیر التمــــ ــــاس المحاســــــبي للتـــ القیــ

  .الإسلامیة والمعاییر الدولیة

  :)2(م2011بسام أحمد عثمان، : دراسة/ 22

                                         
ــد محمــــد، )1( أســــس القیــــاس المحاســــبي لعقــــود الإیجــــار وفــــق المعــــاییر الإســــلامیة  صـــلاح علــــي أحمــ

ـــة والدولیــــــة والأمریكیـــــــة ـــبكة العنكبوتیــــ ـــــى الشــــ ــورة علـ ــــة منشـــــ ـــة علمیــ ، www.google.com، ورقــــ
  .م2011جامعة أم درمان الإسلامیة، 

سالة ، ر الثقة في التأجیر التمویلي ودوره في تفعیل مشروعات بالسكك الحدیدیةبسام أحمد عثمان،  )2(
  .م2011، العدد الثالث، 2دكتوراه، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادي والقانونیة، المجلد 
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ـــوع  ـــة موضـــــ ـــت الدراســـــ ـــــل تناولــــ ـــــي تفعیـــ ـــویلي ودروه فـــ ــأجیر التمـــــ ــــ ــــــي التــ ـــــل فــ النقـــ
ـــي، الـــــذي  ــفي التحلیلــ ـــع الباحـــــث المـــــنهج الوصـــ ــة، وقـــــد اتبــ ـــروعات بالســـــكك الحدیدیـــ مشــ

ـــ ـــه التوصــــــل إلـــ ـــن خلالـــ ــــنیفاته  يتــــــم مـــ ـــد تصــ ـــویلي وتحدیـــ ـــأجیر التمـــ ــــوم التـــ ـــاح مفهــ إیضـــ
ـــ ـــــ ـــــول إلــ ـــه للوصــــ ــــ ــــان أهمیتـــ ــــ ـــه وبیــ ــــ ــــه وعیوبـــ ــــ ـــار میزاتــ ــ ظهــــ ـــة  يوإ ــــ ـــــح لآلیـــ ــــور واضـــــ ــــ تصــ

  .ل مشروعات النقل بالسكك الحدیدیةاستخدامه في تفعی

ـــ ــــة إلــ ـــت الدراسـ ــة،  يوخلصــ ــیما النامیــــ ـــدان ولاســـ ــأجیر التمــــــویلي یـــــوفر للبلــ أن التـــ
ـــــل  ـــــرى، ویمثـــ ــة الأخـــ ــــ ـــادر التمویلیــ ــــن المصـــــ ـــة مــــ ـــــل تكلفـــــ ، وأقـــ ــــــرداً ـــاً متفــ ـــدراً تمویلیـــــ مصـــــ
ـــــاع  ـــذب القطـــ ــــــي جـــــ ـــة فــ ـــــــدول النامیـــــ ـــــبة للـ ــــــتثماریة مناســـ ـــة اســ ـــویلي تولیفـــــ ــــ ــأجیر التمـ ــــ التــ

  .ارات السكك الحدیدیةاستثم يالخاص إل
  :)1(م2012، يبان یسین مك: دراسة/ 23

ـــــوع الآ ـــة موضـــــ ــــ ــــــت الدراســـ ـــار اتناولــــ ــــ ــویليثـــ ــــ ـــأجیر التمــــ ــــ ـــــد التـــ ــادیة لعقـــــ ــــ ، لاقتصــــ
ــــة  ـــإوهــــــدفت الدراســ ـــيلـــ ــــرف علـــ ــویل ي التعــ ـــأجیر التمــــ ــــتفادة  يمجــــــالات تطبیــــــق التـــ والاســ

  .ي مجال التأجیر التمویليف يمن تجربة مجلس التعاون الخلیج

ـــــة ـــت الدراسـ ـــــإ خلصـــ ــــویل يلـ ــــأجیر التمــ ــــات التــ ـــــ يأن عملیــ ــاهم فـ النهــــــوض  يتســــ
ـــاد ـــــيالاقتصـــ ــــول علــ ــــــك بســـــــهولة الحصــ ــــات، وذل ــــ ي للمجتمعـــ ـــــاً فـــ ــــل وخصوصــ ي التمویــ

ــــــخمة ــــروعات الضـ ـــالمشـــ ــــل فــــ ــــادة التمویـــ ــــم إعـــ ــ ي، ثـــ ــــ ــــدخل المشـ ـــــرى ذات الـــ روعات الكبــ
  .الاقتصادي العالي

ـــــویلي  ـــأجیر التمــــ ــــ ــاملین بالتــ ــــ ـــة المتعـــ ــــ ـــة بتوعیــ ـــت الدراســــــ ــــ ــد أوصــ ــــ ـــإوقــ ــــ ـــــارهآ يلــ  ثــــ
  .التوعیة بمخاطره یجابیة ومزایاه المتعددة وأیضاً الإ

  :)1(م2013، يوصف يعزم: دراسة/ 24

                                         
ــتیرالتــــأجیر التمــــویليثــــار الاقتصــــادیة لعقــــد الآ، يبــــان یســــین مكــــ )1( ــورة،  ،، رســــالة ماجســ غیــــر منشــ

  .م2012، العدد الأول، 40، المجلد مجلة الخلیج العربي
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ـــویل ــــ ـــأجیر التمــــ ــــ ــتخدام التــــ ـــــ ـــر اســــ ــــ ــة أثــــ ــــ ــــ ـــت الدراسـ ــــ ــ ــــوك الإ يتناولــ ــــ ـــلامیة للبنـــ ـــــ ســـ
ـــ ـــطینیة علــ ـــدفت الدراســـــة  يالفلســ ـــة، وهــ ــة تطبیقیــ ــة دراســـ التعریـــــف  يلـــــإالمؤشـــــرات المالیـــ

ـــــویل ـــأجیر التمــــ ــــ ـــــة و  يبالتــ ــة مهمــــ ــــ ـــأداة مالیـــ ــــ ــــریعة مآكــ ــــ ــام الشـ ــــ ــــع أحكـــ ــیة مـــــ ــــ ــــة ومتماشـــ نـــــ
ــ ي، وهــــســــلامیةالإ ــراً  يالتوســــع والانتشــــار فــــ يأداة أخــــذة فــ كثیــــر مــــن بلــــدان العــــالم نظــ

ــــا لأ ــــن مزایــ ـــا تحققــــــه مــ ــدفت لمــ ــــراف معاملاتهــــــا، كمــــــا هــــ ــــإطــ ــــر هــــــذه الأ يلــ ـــان أثــ داة بیـــ
ـــ ـــــ ــــم الإ يعل ــــة وحجــــ ـــــبة الربحیـــــ ــــن نســـ ــــل مـــــ ـــدكــــ ــــ ـــیولة لـ ــــ ـــــبة الســ ـــرادات ونســـ ــــ ــــــوك  يیــ البنـــ
  .فلسطین يسلامیة العاملة فالإ

ــــوك الإ ــــة البنـــ ـــــت الدراســـ ــویلأوصــ ـــلامیة لتفعیـــــــل أداة التـــــــأجیر التمـــــ ـــتعكس  يســــ لــــ
ـــا الإ ــــم الإ يفــــــ يیجــــــابدورهـــ ــــك زیــــــادة نســــــبة الربحیــــــة وحجــ ـــیولة وذلــ ــــبة الســـ ـــرادات ونســ یـــ

ــــ ــــــؤثرة فـــ ـــــل المـ ـــــل العوامــ ـــــلال تفعیــ ـــــن خــ ـــــرات  يمــ ــةالمتغیــ ــــ زالـ ـــــ وإ ـــــق التــ ـــــل  يالعوائــ تعرقــ
ــ ــــ يالتوســـــع فـــ ـــا فـ ــــك ضـــــرورة  ياســـــتخدامها بمــ ـــراإذلـ ــال ء جــ ــــل بـــــین أعمـــ ــیق الكامـ التنســـ
  .ویر برامج التدریب للكادر البشريسلامیة وتطالبنوك الإ

  :الفجوة العلمیة
ــــابقة  ـــــات الســــ ـــك الدراســـ ــــ ــدفت تلـ ـــــإهــــــ ـــویل يلـــ ــــ ــأجیر التمـ ــــ ـــوم التــ ـــــف بمفهـــــ  يالتعریـــ

ــــرض ــــ ــــه والتعــــ ــــ ــــه وممیزاتــــ ــــ ـــــــف بأهمیتــــ ـــــث التعریــــ ـــــ ـــــــــن حیــ ــــة مـــ ـــــ ــــورة عامـــ ــــ ـــــوانین  بصـــ ــــ للقـــ
ــه ــة لــــ ـــوالتشــــــریعات المنظمــــ ـــم فـــ ـــرق تلــــــك ا ي، والأهـــ ــد تطـــ لدراســــــات أن الــــــبعض منهــــــا قــــ

ــــإ ـــؤثرة  يلــ ــد والعوامــــــل المــــ ـــــراف العقـــــ ـــبیة لأطـ ـــات المحاســــ ــــن المعالجـــ ـــــدة مـــ ـــــب عدیـ جوانــ
ـــ ــــة فـــــ ــاییر العالمیـــــ ــــ ــــق المعــ ـــات تطبیــــ ــــ ــــرفین ومعوقـ ـــةللطــــ ــــ ـــــدول العربیـ ــــك . ي الـــ إلا أن تلـــــ

ـــــ ــــــوارد فـــ ـــــــدل دوران المــ ــــاس معـ ـــاهیم قیــــ ـــرق ومفـــــ ــــاول طـــــ ـــم تتنــــ ــــ ـــات لـ ــأجیر الدراســـــ ــــ ي التــ

                                                                                                                        
ـــأجیر التمـــویلأثـــر أداة ا، ي عـــوضوصـــف يعزمـــ )1(  ،المؤشـــرات المالیـــة يللبنـــوك الفلســـطینیة علـــ يلت

ـــ ــــ ـــــة علـ ـــ ـــــة تطبیقی ــرة  يدراســـ ــــ ــ ـــــة )م2011 -م 2008(الفت ــــــورة، جامعـــ ـــــر منشــ ـــ ـــــوراه، غی ـــ ــالة دكت ــــ ، رســ
  .م2013فلسطین التقنیة، 
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ــــذه ،التمــــــویلي ــــث ركــــــزت هــ ــــدل  حیــ ــــاس معــ ـــرق قیــ بــــــراز وأهمیــــــة طـــ ـــف وإ ــــة بتعریـــ الدراســ
ــــویلي بعملیــــــة قیــــــاس دوران المــــــوا ــة التــــــأجیر التمــ ـــاء دوران المــــــوارد وعلاقــــ ـــة بنـــ رد وكیفیـــ

  .القرار الاستثماري أو التمویلي في مشتقة التأجیر التمویلي
 


