
 أ 
 

  

  

  الاستھلال
  

  :تعالىالله قال 

ا كاَنَ { وهُم مَّ بُ َ هُمْ أ َمَرَ ْثُ أ خَلُواْ مِنْ حَي َ ا د غْنيِ  وَلَمَّ يُ

عْقُوبَ  َ ෲَّ حَاجَةً فِي نَفْسِ ي ِ ฏْءٍ إ َ نَ اللّهِ مِن ු  عَنْهُم مِّ
اسِ  ْثَرَ النَّ َك مْنَاهُ وَلَكِنَّ أ نَّهُ لَذُو عِلْمٍ لِّمَا عَلَّ ِ  قَضَاهَا وَإ

 َ ෲ َعْلَمُون َ   }ي
  صدق الله العظیم                                                                                          

  } )68: (سورة یوسف الآیة{
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  إلي والدتي الغالية 
  إلي والدي العزيز 

  إلى زوجتي العزيزة 
  إلى إخواني وأخواتي 

إلي أساتذتي اෲجෳء في كافة مراحلي 
  الدراسية
  والمهنية 

  إلي إخواني وزمෳئي في العلم والمهنة 
  الباحثين وطلبة العلم وإلي كل العلماء 

  .هدي جهدي هذاأإليهم جميعاً 
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  ،،، وبعد " ولئن شكرتم ෲزيدنكم "" سبحان نعم القائل 

التي  جامعة السودان للعلوم والتكنولوجياأتقدم بالشكر واෲمتنان إلي 
أتاحت لي فرصة اෲلتحاق ببرنامج الدكتوراه ، أتمني ෲ්داراتها وأිتها 

أكاديمية السودان الشكر موصول باෲصالة إلي و. ق والنجاحدوام التوفي
ුكة  أිة ،الماليةالم෩فية والمالية وسوق الخرطوم لෳوراق  للعلوم

أمجد على . أممثلة في مديرها  إدارة وعاملين  .دام لෳستثمار المالي
يشجعونني باستمرار علي مواصلة هذا الجهد الكبير  زالوا، الذين ما شبو

  .، وأتمنى من الله العزيز أن يوفقهم جميعاً 
 :للدكتور أجزل الشكر واجله وأسمى آيات التقدير واෲعتزاز موصولة و

، الذي بذل كل الجهد وأسدي النصح واෲ්رشاد ،  مصطفي نجم البشاري
  .وبفضل الله ، وتوجهاته المقدرة ، خرج هذا العمل إلي النور

والتي هي لها اෲثر  ුكة اتش اتش لෳوراق الماليةوأخص بالشكر 
  .اج هذا البحث في صورته الحاليةفي استخر  اෲكبر

  :في وෲ انฏී أبدا تعاون اෲ්خوة 
لوجيا ومكتبة اෲلكترونية بجامعة السودان للعلوم والتكنو المكتبة

 .الدراسات العليا
  .مكتبة أكاديمية السودان للعلوم الم෩فية والمالية

  .جمهورية م෩ العربية  -مكتبة جامعة القاهرة 
 .المركزي مكتبة بنك السودان

 .مكتبة مركز الدراسات والبحوث اෲ්نمائية جامعة الخرطوم
الدين صෳح شيخ  /اෲستاذ :اෲخاخص بالشكر والتقدير  الختام،وفي 

 والعلمي،ي العملي الذي شهد ورافق مسيرتي في مشوار  محمد أحمد
  .وقد كان وما زال نعم الباحث الناصح المفيد

والتي كانت نعم ) شيماء عثمان(أم محمد  كما أخص باෲمتنان زوجتي
  .السند والزوجة الصالحة
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  المستخلصمستخلص البحث
تناولت مشكلة البحث انخفاض مستوى جودة المعلومات المحاسبیة وانخفاض درجة 

  .الثقة مما أدى إلى انتشار ظاهرة التردد لدى المستثمرین
أو تماشیاً . سوق الأوراق المالیة الخبرة في قلةبسبب انخفاض المستوى العلمي و أما 

مع الطبیعة السلوكیة المتمثلة في القلق والصراع والتوتر الذي یصیب المستثمر عند اتخاذ 
  .القرار الاستثماري

ویترتب على ذلك إفصاح الوحدات الاقتصادیة عن تنبؤاتها المالیة من خلال توفیر 
  .ستثماریة في سوق الأوراق المالیةمعلومات إضافیة تخفض من مخاطر اتخاذ القرارات الا

  :إلىهدف البحث 
محاولة تحسین مستوى جودة المعلومات المحاسبیة اللازمة لاتخاذ القرارات  -

 .الاستثماریة باستخدام الأسالیب الكمیة والوصفیة المناسبة

محاولة زیادة الثقة لدى متخذي القرار في المعلومات المحاسبیة المقدمة إلیه وبالتالي  -
 .ب أو تخفیض درجة تردد متخذي القرارات في الأوراق المالیةتجن

التعرف على طبیعة الإفصاح عن التنبؤات المالیة التي تمارسها شركات المساهمة  -
 .العامة المدرجة بسوق الأوراق المالیة

  :ولتحقیق أهداف البحث تمت صیاغة الفرضیات الآتیة 
یؤثر توقیت توافق المعلومات المحاسبیة على قرارات المستثمرین في سوق  :الفرضیة الأولى 

  .الأوراق المالیة
لعدم وجود  عالیة من الكفاءةیتمتع سوق الخرطوم للأوراق المالیة بدرجة :الفرضیة الثانیة 

  .مخاطر استثماریة للأوراق المالیة المتداولة
تصادیة والاجتماعیة والسیاسیة تحد من هنالك العدید من الصعوبات الاق:الفرضیة الثالثة

  .تطور سوق الخرطوم للأوراق المالیة وجذب المدخرات
  
 

  :لأغراض هذا البحث اتبع الباحث المناهج الآتیة
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  .المنهج الاستنباطي والاستقرائي المقارن والوصفي التحلیلي
عدد من إلى  وتوصل الفرضیة الثانیة ىة الفرضیتین الأولى والثالثة ونفصح الباحث أثبت

  :منها نتائجال
ضرورة إیداع القوائم المالیة ربع السنویة لدى سوق الخرطوم للأوراق المالیة والتي  .1

 .بدورها تؤثر على اتخاذ القرار الاستثماري من قبل المستثمرین

ضعف كفاءة سوق الخرطوم للأوراق المالیة وذلك لوجود المخاطر السالبة فیه  .2
 .وعدم وجود تنبؤات مالیةلمحدودیة الإفصاح المالي 

والذي أدى إلى إحجام صغار  الأوراق المالیة سوقبغیاب الوعي الاستثماري  .3
 .المستثمرین عن عملیات الشراء في أسهم الشركات الكبیرة

  :الباحث بعض التوصیات التي أوصى بها
ضرورة تفعیل هیئة سوق المال السوداني بحیث یتكون أعضاءها من المهنیین  .1

 .والأكادیمیین

ركات المساهمة العامة ضرورة إنشاء معاییر محاسبیة تنظم السیاسات المحاسبیة لش .2
 .الخرطوم للأوراق المالیة سوقالمدرجة ب

 .تشجیع الأبحاث والدراسات التي تهدف إلى نشر الوعي الاستثماري .3
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Abstract 
This thesis addressed the issues of low quality of accounting information 

and the low degree of confidence which led to the spread of the phenomenon 
of hesitation among investors either because of the low level of education and 
little experience in the stock market or the behavioral nature of anxiety and 
conflict and tension, which affects the investor when making investments 
decisions. That would compel the economic units to address the financial 
forecasts through the provision of additional information that would help in 
reducing the risk of making investment decisions in the stock market 

Objectives of this thesis are: 

- To improve the quality of accounting information needed to make investment 
decisions using quantitative and qualitative methods appropriate.  

- To increase the confidence of decision makers in the accounting information 
provided to them and thus avoids or reduces the degree of hesitation of 
decision makers in the securities.  

- To identify the nature of the disclosure of financial forecasts carried out by 
public shareholding companies listed securities market. 

To achieve the objectives of the research; hypotheses were formulated as 
follows: 

First hypothesis: Timing of accounting information has a great effect on 
decisions made by investors in the stock exchange market. 

Second assumption: Khartoum Stock Exchange is highly efficient for that 
there are no investment risks on exchanged stocks. 

Third hypothesis: There is a number of economic, social and political 
challenges that limit both growth of the Khartoum Stock Exchange market and 
attracting savings. 

For the purposes of this study the researcher adapted the following methods:  

Inductive and deductive approach and comparative descriptive and analytical 
research results confirmed the validity of hypotheses one and three and 
denied the second hypothesis.  

1. The need for filing quarterly financial statements to the market Khartoum 
Stock Exchange, which in turn affect the investment decision by 
investors.  
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2. Weak market efficiency of the Khartoum Stock Exchange and in the 
presence of the negative risks to the limited financial disclosure and the 
lack of financial forecasts.  

3.  Lack of awareness of the investment market, which led to the 
reluctance of small investors buying shares in large companies.  

Researcher’s recommendations: 

1. Inevitability of activating the Sudanese capital market, so that its 
members consist of professionals and academics.  

2. The need to establish accounting standards governing the accounting 
policies for public shareholding companies listed on the market.  

3. Encourage research and studies that aim to raise awareness of the 
investments 
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