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  الفصل التمهیدي
  

مشكلة  والذي یحتوي على  المقدمة، أهمیة الدراسة، الاطار العام للدراسةالفصل التمهیدي من یتكون       
 ، الحدود الزمانیة والمكانیة للدراسةالدراسة، أهداف الدراسة، فرضیات الدراسة، منهج الدراسة،مصادر الدراسة

   .والدراسات السابقة. وهیكل الدراسة
  

  الاطار العام للدراسة:أولاً 
  :العام للدراسة على الآتيیشتمل الاطار 

  

  :مقدمةال
لمختلف الظواهر الاقتصادیة والإجتماعیة نهجاَ مهماً یرتكز علیه المخططون  أصبح بناء النماذج 

دروسة وتختلف النماذج التي یتم تطویرها باختلاف الظواهر الم. والتنفیذیون في رسم السیاسات واتخاذ القرارات
تجيء هذه الدراسة في ذات السیاق الرامي لبناء نموذج للاستثمار في القطاع المصرفي في . والعوامل المؤثرة فیها

  . السودان بتطبیق طرق الاقتصاد القیاسي على المتوافر من بیانات حدیثة عن مختلف المتغیرات ذات الصلة
ارزاً وأساسیاً في أدبیات الدراسات الاقتصادیة إن موضوع الاستثمار من الموضوعات التي تحتل مكاناً ب

ویعزى ذلك إلى أن الاستثمار یترتب علیه إضافة حقیقیة في التكوین الرأسمالي الذي یشكل ركیزة أساسیة . والمالیة 
  . لتحقیق مستویات مناسبة من النمو في الناتج المحلي الإجمالي

ناء أي اقتصاد حر یقوي من دعائم أي دولة ویدفع بها نحو یعد القطاع المصرفي الیوم دعامة أساسیة لب      
عملیة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة، لا سیما إذا كانت الأسس في بناء هذا القطاع قویة ومتینة وقائمة على 
التخطیط العلمي وزاخرة بالكفاءة والخبرة والثقة خاصة إذا استطاع هذا القطاع أن یساهم في خطط التنمیة 

  .ستثمار على صعید البناء والنمو الاقتصادي للدول والمجتمعاتوالا
إن المصارف والاستثمار صنوان متلازمان لصنع عملیة النمو والتنمیة على أساس مستدام ،خصوصاً وأن     

على القطاع المصرفي یشكل القناة التمویلیة الأولى والرئیسیة للأنشطة الاستثماریة لما یقوم به من تأثیر إیجابي 
. التنمیة الاقتصادیة من خلال تعبئة المدخرات الكافیة والتوزیع الكفء لهذه المدخرات على الإستثمارات المختلفة

یقوم المصرف الإسلامي باستثمار أموال المودعین بنفسه أو عن طریق المتعاملین معه بتمویله لعملیاتهم 
طریق إنشاء شركات أو مؤسسات تجاریة أو صناعیة  فإذا قام المصرف بتوظیف الأموال بنفسه عن. الاستثماریة

أو زراعیة یكون المصرف مسئولاً مسئولیة كاملة عن إدارتها وتمویلها، ویسمى الاستثمار في هذه الحالة استثماراً 
 الة یسمى ذلك استثماراً غیر مباشر أما في حالة قیام المصرف بتمویل مشروعات المتعاملین في هذه الحا. مباشراً 

  .ا ما سوف یتم تناوله في هذه الدراسةوهذ
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  :أهمیة الدراسة
  :تتمثل أهمیة الدراسة في الأتي

  الأهمیة العملیة: أولاً 
تعددت النماذج التي تم تطویرها بالاعتماد على سلاسل زمنیة لعوامل مختلفة ولا یشكل ذلك تكراراً بقدرما 

فضلاً عن التطور . ة في المتغیرات المؤثرة في الاستثماریعتبر إضافة وتحدیث أملته التغیرات المستمرة والمتسارع
بذلك فإن هذه الدراسة یعتبر في . المستمر في الطرق الاحصائیة ذات الصلة والتي بتطبیقها تؤدي لنتائج أفضل

غایة الأهمیة بالنسبة لجمیع المتعاملین مع القطاع المصرفي  ومتخذي القرار سواء على المستوى الجزئي 
تخاذ القرار)الدولة(أو المستوى الكلي ) المصارف(   . ، حیث أنه یساعدهم في عملیة التخطیط ورسم السیاسات وإ

  :الأهمیة العلمیة
تأتي الأهمیة العلمیة لهذه الدراسة من حیث تناولها للموضوع في صورة كلیة باعتبار القطاع المصرفي أحد 

ثل الاطار الذي تعمل فیه السیاسات النقدیة للدولة والتي من الركیزتین الأساسیتین التي یتكون منهما الاقتصاد ویم
قلة الأدبیات التي تناولت موضوع التمویل من نواحي قیاسیة إذ أن معظم  كذلك. تصل لأهدافها الكلیة اخلاله

فجوة وعلیه نأمل أن یسد هذا البحث الثغرة وال الدراسات تناولت موضوع التمویل من نواحي نظریة ، تطبیقیة وفقهیة
  .المعرفیة في هذا المجال

  :مشكلة الدراسة
أن استثماراته تتمیز بصغر الحجم مقارنة  بالرغم من تطور القطاع المصرفي  منذ نشأته إلى الآن إلا 

بالموارد المالیة المتاحة للمصارف، بالإضافة إلى أن المصارف تتجه إلى الاستثمارات قصیرة الأجل ذات العائد 
المخاطر رغم من قلة العائد ، كما أنها لا تتجه إلى الاستثمارات طویلة الأجل والتي تتمیز  الآمن والخالي من 

  :وعلیه یمكن صیاغة مشكلة البحث بالتساؤلات الآتیة. بالمخاطر العالیة والتي غالبا ما ترتبط بالمشاریع التنمویة 
 ستثمار في القطاع المصرفي؟هل تؤثر السیاسات النقدیة والتمویلیة لبنك السودان المركزي على الا -
  هل یؤثر حجم الودائع المصرفیة على الاستثمار في القطاع المصرفي؟ -
 ما هو أثر الناتج المحلي الإجمالي على الاستثمار في القطاع المصرفي؟ -
 ما هو أثر تكلفة التمویل على الاستثمار في القطاع المصرفي ؟ -

  :أهداف الدراسة
  :سة التالیةتسعى الدراسة الى تحقیق الدرا

 .اختبار أثر السیاسات النقدیة والتمویلیة لبنك السودان المركزي على الاستثمار في القطاع المصرفي - 1
 بیان أثر العلاقة بین حجم الودائع المصرفیة والاستثمار في القطاع المصرفي - 2
 .توضیح أثر الناتج المحلي الإجمالي على الاستثمار في القطاع المصرفي - 3
 .بین تكلفة التمویل والاستثمار في القطاع المصرفيمعرفة العلاقة  - 4



3 
 

الاستفادة من النماذج الریاضیة والقیاسیة في بناء نموذج قیاسي للاستثمار یتواءم مع واقع القطاع  - 5
 .المصرفي في السودان لیساهم في رسم السیاسات واتخاذ القرار

 

  :فروض الدراسة
  :الفرضیات التالیةالدراسة تختبر 
 .ات دلالة إحصائیة بین التحریر المصرفي و الاستثمار في القطاع المصرفيتوجد علاقة ذ - 1
 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الودائع المصرفیة و الاستثمار في القطاع المصرفي - 2
 .توجد علاقة ذات دلالة إحصائیة بین الناتج المحلي الإجمالي و الاستثمار في القطاع المصرفي  - 3
 .لة إحصائیة بین تكلفة التمویل و الاستثمار في القطاع المصرفيتوجد علاقة ذات دلا  - 4

 

  :منهج الدراسة
  :یستخدم الدارس المناهج التالیة في الدراسة

 .والمنهج التاریخي المنهج الوصفي التحلیلي -
  .منهج الاقتصاد القیاسي -

  
  

  :مصادر الدراسة
ومراجع والنشرات الاقتصادیة والدوریات یعتمد البحث في مصادر معلوماته على المصادر الثانویة من كتب 

  .الصادرة من مصرف السودان المركزي والجهاز المركزي للإحصاء
  

  :الحدود الزمانیة والمكانیة
  م2010- 1970الفترة من  :الحدود المكانیة

  .القطاع المصرفي في السودان: الحدود المكانیة 
  :هیكل الدراسة

  :تيدراسة على الآدراسة احتوى هیكل الولتحقیق الأهداف لل
یتكون الإطار العام للدراسة من المقدمة والتي . تشتمل هذه الدراسة على الإطار العام للدراسة خمسة فصول دراسیة

تحتوي على تمهید،أهمیة الدراسة، مشكلة الدراسة، أهداف الدراسة ، فرضیات الدراسة، المنهجیة، مصادر 
  .راسة، هیكل البحث والدراسات السابقةالمعلومات، الحدود الزمانیة والمكانیة للد

یشتمل الفصل الأول ثلاثة مباحث ،المبحث الأول یتناول مفهوم الاستثمار وأنواعه وأهدافه ومجالاته ونظریاته، 
المبحث الثاني بتناول محددات الاستثمار في القطاع المصرفي والمبحث الثالث یناقش أدوات الاستثمار في 

  .القطاع المصرفي
الثاني یتناول مكونات القطاع المصرفي ویضم ثلاثة مباحث، الأول نشأة وتطور القطاع المصرفي،أهدافه الفصل 

  . المبحث الثاني یناقش مصادر الموارد القطاع المصرفي، المبحث الثالث الودائع المصرفیة.ووظائفه ومكوناته
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مفهوم وتعریف ومكونات النموذج، المبحث الفصل الثالث یتناول منهجیة بناء النماذج القیاسیة، المبحث الأول 
  .الثاني مراحل بناء النموذج القیاسي والمبحث الثالث تحلیل السلاسل الزمنیة

الفصل الرابع یتناول واقع الاستثمار في القطاع المصرفي في السودان یحتوى على ثلاثة مباحث، المبحث الأول 
ارد القطاع المصرفي في السودان، المبحث الثالث تحلیل تطور العمل المصرفي في السودان، المبحث الثاني مو 

  .الاستثمار خلال فترة الدراسة من حیث مجالات التوظیف وأدوات التوظیف
الفصل الخامس یشتمل على ثلاثة مباحث ،المبحث الأول، توصیف النموذج، المبحث الثاني تقدیر النموذج، 

  .ى النتائج والتوصیاتالخاتمة وتحتوي عل.المبحث الثالث تقییم النموذج
  

  الدراسات السابقة:ثانیاً 
  :الدراسات الأجنبیة:أولاً 
   Kashif Imran and other's  )2012(1 دراسة / 1

هدفت هذه الدراسة التطبیقیة إلى تحدید العوامل التي تفسر الإئتمان المصرفي الموجه للقطاع الخاص في 
مصرفي الموجه للقطاع الخاص كمتغیر تابع والمتغیرات المستقلة تم استخدام معدل النمو في الإئتمان ال. باكستان

ي المطلوبات الخارجیة ، الودائع المحلیة، معدل عرض النقود ، عرض النقود كنسبة من الناتج المحل
استخدمت .، سعر الصرف ومعدل سوق المال كمتغیرات تفسیریةالإجمالي،الناتج المحلي الإجمالي، التضخم

الودائع  ج الدراسة أن الموجودات الخارجیة،من نتائ .في التحلیل نحدار الذاتي ذو الفجوات الموزعةالدراسة منهج الا
، النمو الاقتصادي وسعر الصرف ذات أثر إحصائي على التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص في المحلیة

مان المصرفي الموجه الإئت باكستان خاصة في المدى الطویل بینما التضخم معدل سوق المال لا تؤثران على
، علاوة على ذلك فإن الودائع المحلیة على لا تؤثر على الإئتمان في المدى القصیر ویعزى ذلك للقطاع الخاص

إلى أن المصارف لا تعطى قروضاً بمجرد استلامها المبالغ المودعة لدیها وكذلك اعتبارات السلامة المالیة 
كذلك النشاط الاقتصادي یعمل كمحفز للمصارف لزیادة . في تحدید القروضوالسیولة تلعب دوراً هاماً وحیویاً 

العلاقة في المدى الطویل تكون مستقرة وأي اختلال في المدى القصیر سیتم .التمویل الموجه للقطاع الخاص
  .في السنة% 53تصحیحه على مدى فترة من الوقت بسرعة 

  :النموذج التالي استخدمت الدراسة
.2

75543210 tttttttt MMMRERGDPCPIDDFLPC    
  :حیث 

tPC :   ،الائتمان الموجه للقطاع الخاصtFL:       ، الأصول الخارجیةtDD :، الودائع المحلیة  

                                                
1Kashif Imran, Mohammed Nishat (2013) ,Determinants of bank credit in Pakistan: A supply side approach. 
Economic Modeling Volume 35, Pages 384–390 
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tCPI:  ،الرقم القیاسي لأسعار المستهلكtGDP:مالي الحقیقي،     الناتج المحلى الإجtER :سعر الصرف 
tMMR :      ،معدل السوق النقديtM   حد الخطأ العشوائي  :  tدرجة التعمق النقدي ،      :  2

                     

  

  Shelly Huzaynah and other's1(2011)دراسة / 2
هدفت الدراسة إلى دراسة أهم العوامل المؤثرة في الطلب على الإئتمان المصرفي في المصارف التجاریة في اندونیسیا للفترة 

ة تتمثل في سعر الفائدة ، یمثل الإئتمان المصرفي المتغیر التابع بینما المتغیرات المستقل. م2010إلى  2001من 
من .استخدمت الدراسة نموذج الانحدار المتعدد لتحلیل البیانات. ل كفایة رأس المال، معدل تكلفة التشغیل و معدالتضخم

كفایة رأس المال بینما العوامل الأخرى معدل الفائدة  نتائج الدراسة أن أهم العوامل المؤثرة على الإئتمان المصرفي هو معدل
  .في اندونیسیا والتضخم ومعدل تكلفة التشغیل لا تأثیر لها على الطلب على الإئتمان

 :النموذج التالي استخدمت الدراسة
  
tY:           الطلب على القروض المصرفیة tX1 :سعر الفائدة  
 tX2: التضخم        tX3:CAR          tX4:OCR  
  Katja.G.T and other's )2007:(2دراسة / 3

استخدمت الدراسة طریقة المربعات .هدفت هذه الدراسة إلى تقدیر دالة الطلب على الإئتمان المصرفي  في كرواتیا 
من نتائج الدراسة أن أهم العوامل المؤثرة في تقدیر الطلب على الإئتمان هما الناتج .الصغرى العادیة في التحلیل

أوصت الدراسة .عر الفائدة الحقیقي أما التضخم وسعر الصرف الاسمي كان تأثیرهما محدوداً المحلى الحقیقي وس
وكذلك دراسة العوامل المؤثرة . بدراسة العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي والطلب على الإئتمان في الأجل الطویل

  .في عرض الائتمان
 :النموذج التالي الدراسة تاستخدم

)..loglog 210 tt irYLoans    
Loanslog :القروض الموجهة للقطاع الخاص  

tYlog        :الناتج المحلى الإجمالي الحقیقي  

ir               :سعر الفائدة  
  A. Calza and other's  )2001(1دراسة /4

                                                
1 Huzaynah, Shelly Rukmi Wulandari, Pandam Yartiwulandari, Dini ,( 16-May-2011 ) Credit Demand Factors on 
Commercial Banks in Indonesia on The Period 2001 – 2010, BKCU Kalimantan-Gunadarma University 
http://hdl.handle.net/123456789/2505 
2 Katja Gattin-Turkalj, Igor Ljubaj,Ana Martinis, Marko Mrkalj (2007). Estimating Credit Demand in Croatia, 
Croatian National Bank , Research and Statistics Area. Research Department .  www.hnb.hr/eindex.htm 

..443322110 ttttt XXXXY  



6 
 

استخدمت . للقطاع الخاص في دول الاتحاد الأوربي  هدفت هذه الدراسة إلى دراسة محددات الإئتمان الموجه
الدراسة منهج التكامل المشترك لجوهانوسن وتمثل القروض الموجهة للقطاع الخاص المتغیر التابع وسعر الفائدة 

من نتائج الدراسة وجود علاقة . في الأجل القصیر والأجل الطویل والناتج المحلى الإجمالي المتغیرات المستقلة
ة بین الإئتمان الحقیقي والناتج المحلى الإجمالي وتوجد علاقة سالبة بین الإئتمان الحقیقي وسعر الفائدة في إیجابی

متغیرات مثل أسعار الأصول وأرباح الشركات وثروات أوصت الدراسة بإضافة .المدى القصیر والمدى الطویل
  .الأسر

  :النموذج التاليالدراسة  تاستخدم
...3210 tLTSTGDPLoans    

Loans:    القروض الموجه للقطاع الخاصGDP :الناتج المحلى الإجمالي  
ST:          سعر الفائدة في الأجل القصیرLT:سعر الفائدة في الأجل الطویل  

  :الدراسات العربیة:ثانیاً 
  2):2007(دراسة عبد العزیز میلودي / 1

ات المالیة المستعملة من طرفه هدفت الدراسة إلى التعریف ببعض أنشطة المصرف الإسلامي والأدو 
، وكذلك محاولة بناء نموذج قیاسي للعملیات قرار الاستثماري لدى هذه المصارفومحاولة توضیح مراحل عملیة ال

ما هي محددات : تم طرح مشكلة البحث في عدد من التساؤلات منها.المالیة التي یقوم بها المصرف الإسلامي
الجزائري؟ وما هو النموذج الأفضل لضبط سیاسة تمویل الاستثمارات في بنك تمویل الاستثمار لدى بنك البركة 

یمكن صیاغة نموذج .أن للاستثمار محددات وضوابط للقیام به: استندت الدراسة على الفرضیات التالیة.البركة؟
في لبنوك  إن الاستثمار في البنوك الاسلامیة أكثر جاذبیة منه. قیاسي یسمح بضبط سیاسة تمویل الاسنثمارات

توصلت الدراسة إلى أن أهم المحددات التي .الوصفي ومنهج الاقتصاد القیاسي استخدمت الدراسة المنهج .التقلیدیة
تدخل في قرارات المصرف بتمویل المشروع هي دیون المصرف تجاه العملاء، حقوق المصرف على المؤسسات 

أوصت الدراسة بتشجیع الدولة للاستثمارات .تصادیةالمالیة، الإیرادات الكلیة وهي تتماشى مع النظریة الاق
الاقتصادیة وللمصارف العمومیة على فتح حسابات خاصة بالمعاملات الإسلامیة وتقدیم التسهیلات اللازمة لهذه 

  .المصارف من خلال سن القوانین والقضاء على بیروقراطیة الإدارة وسؤ التسییر
  :استخدمت الدراسة النموذج التالي

.876543210 tREMINFNCIDIFDCCTCIFI    
  :حیث

                                                                                                                                                               
1 A. Calza ,C.Garner and J.sousa (2001). Modeling the Demand for Loans to the Private Sector in the Euro aea. 
European Central Bank Working Paper No. 55. 

، رسالة ماجستیر منشورة  )دراسة قیاسیة لحالة بنك البركة الجزائري(محددات تمویل الاستثمار في المصارف الاسلامیة عبدالعزیز میلودي ،  2
 .م2007الجزائر ، الجزائر ،،جامعة 



7 
 

I :      حجم الاستثمارات التي قام بها البنك    CIF :حقوق البنك على المؤسسات المالیة  
CT:                       التكالیف الكلیة للبنكDC:دیون البنك اتجاه العملاء  
DIF:   دیون البنك اتجاه المؤسسات المالیة    NCI :عدد عملاء البنك  
INF:لتضخم                              معدل اM:الكتلة النقدیة     RE :الإیرادات الكلیة  

  

  :الدراسات المحلیة:ثالثاً 
  1):م2013(دراسة عمر كباشي ابراهیم / 1

، من خلال )م2009- 1970(فترة ال في في السودانالخاص القطاع  اتستثمار إإلى بیان واقع  هدفت هذه الدراسة 
  .دات الاستثمار الخاصالتعرف علي أهم محد

والاستثمار الدخل القومي، المتغیرات التفسیریة التي یتضمنها النموذج والمتمثلة في  كل أن النتائجأظهرت   
اقتصادیة أهمیة جمیعها ذات  الموجه للقطاع الخاص، والاستثمار الخاص للسنة السابقة والائتمان المصرفي عام،ال

  .الاستثمار الخاصالتي تحدث في لتغیرات لسیره مما ینعكس على قدرة النموذج في تف
 وتفعیل خاصة الخاص وبالاستثمار وماً عم بالاستثمار الاهتمام زیادةعلي  التركیزأوصت الدراسة بضرورة   

 الأسواق في المنافسة تستطیع وخدمات سلع لإنتاج الاقتصادیة القاعدة وتنویع الإنتاجیة الطاقة زیادة في دوره
وضبط الائتمان المصرفي الموجه للقطاع الخاص وتوجیهه نحو القطاعات الاقتصادیة . جیةوالخار  المحلیة

 الاقتصادیة الكلیة اساتیالس إستقراركذلك ضرورة . المختلفة بما یناسب أولویات واحتیاجات كل قطاع للاستثمار
  . الإستقرار على للمحافظة
  :النموذج التالي ت الدراسةاستخدم

......1413210  
 GttptttP IIBCBYaI  

.....2817651    GtttPtt IYINFIaY  
......3121110192    ttttt DBTYINFBCaBC  

  -:حیث
ptI :الاستثمار الخاص  .tY :الدخل القومي           .tBC : الائتمان المصرفي الموجه للقطاع الخاص  
1tY :1.                       بقةالدخل القومي للسنة الساptI :الاستثمار الخاص للسنة السابقة.  
 1tBC :الائتمان المصرفي الموجه للقطاع الخاص للسنة السابقة  .tDBT :الدین الخارجي.  
tGI :استثمارات القطاع العام .tinf :معدلات التضخم.  

= U1, U2, U3 الخطأ حدود(العشوائي  المتغیرات(  
 

  :1)2008(ابو القاسم عبداالله محمد شرف الدین دراسة / 2
                                                

ورة ،جامعة السودان للعلوم ،رسالة دكتوراه غیر منش)م2009-1970(سلوك الاستثمار في القطاع الخاص في السودان عمر كباشي ابراهیم، 1
 م2013والتكنولوجیا،
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هدفت الدراسة الى تحدید أهم العوامل الكمیة وغیر الكمیة لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي ومعرفة  
  .أثرها على الاقتصاد

الدراسة أیضاً ضعف القطاع المصرفي في السودان ، إذ بلغ متوسط مساهمة التمویل  من أهم نتائج
وهي نسبة ضعیفة، كما یعتبر السودان ثاني دولة من بین الدول % 4.9المصرفي في الناتج المحلي الإجمالي 

سع خلال فترة العربیة من حیث كبر نسبة العملة المقدرة خارج القطاع المصرفي إلى عرض النقود بمعناه الوا
  .الدراسة

أیضاً توصلت الدراسة إلى أن العملة خارج القطاع المصرفي في السودان تؤثر على التمویل المصرفي تأثیراً 
  .مباشراً من خلال إضعاف التمویل الممنوح ، فانعكس ذلك على بطریقة غیر مباشرة على الناتج المحلي الإجمالي

  :أحد المعادلات المكونة للنموذج معادلة الائتمان المصرفي تمثل  ،نیةنموذج المعادلات الآت الدراسة خدماست
)403.....(265432110   tt RMEBFRGDPNBRCDCOT   

  

       )413.....(432102  tLRERGDPCOTRM              
  

       )423.....(543210  tttt CFRGDPLRNPLCOTBF    
 

    )433.....(3210  tDFEBFRGDP        
 -:حیث

COT :                العملة خارج الجهاز المصرفيCDt-1 :العائد على الودائع للعام السابق  
NBR :                             الانتشار المصرفيRGDP :الناتج الإجمالي الحقیقي  

BF :   التمویل المصرفي الموجه للقطاع الخاص        E:سعر الصرف  
NPL :                                  التعثر المصرفيLR :انونينسبة الاحتیاطي النقدي الق  
CF  : نسبة هوامش المرابحات( تكلفة التمویل   (      RM2 :عرض النقود  
DFt :التمویل بالعجز  

  

  : 2)م2008(دراسة عبدالغفار مضوي على /3
تمثلت مشكلة الدراسة في تأثیر التمویل بالمرابحة على الربحیة في المصارف السودانیة والتي تمثلت في إحجام 

ل بها نسبة للتعثر في السداد والتزویر في المستندات ومع ذلك هنالك نسبة عالیة في المصارف عن تقدیم التموی
هدفت الدراسة إلى تحقیق مجموعة من الأهداف أهمها معرفة أثر التمویل  .التمویل بها في السنوات الأخیرة

                                                                                                                                                               
رسالة ،)2005 -1990(تقدیر العملة خارج الجھاز المصرفي في السودان في الفترة من ابو القاسم عبدالله محمد شرف الدین،  1

 .م2008دكتوراه غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 
دراسة حالة بنك امدرمان الوطني في الفترة من  –مویل بالمرابحة على الربحیة في المصارف السودانیة أثر الت عبد الغفار مضوي على الشیخ ، 2

 .2008والتكنولوجیا  للعلومجامعة السودان .رسالة ماجستیر غیر منشور ،كلیة الدراسات العلیا .م2004الى 2000
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ارف في المدى بالمرابحة على الربحیة في المصارف ومعرفة أثر التمویل بالمرابحة على السیولة في المص
  .أتبع الباحث المنهج الوصفي التحلیلي ومنهج دراسة الحالة في دراسته.الطویل

من أهم النتائج التي توصلت إلیها الدراسة هي أن التمویل بالمرابحة یؤدى إلى زیادة الأرباح في المصارف 
التمویل بالمرابحة یساعد في توفیر السودانیة، صیغة المرابحة أكثر الصیغ المصرفیة استخداما لسهولة تطبیقها وأن 

  .السیولة اللازمة للعمیل بالرغم من المخاطر التي تصاحبها
من خلال نتائج البحث توصلت الدراسة إلى عدة توصیات والتي من أهمها ضرورة استخدام صیغة المرابحة في 

اء المخالفات التي تحدث عملیات التمویل ، وضع ضوابط وسیاسات مثل الضمانات الكافیة التي تمكن من احتو 
في تنفیذ صیغة التمویل بالمرابحة، ضرورة توفیر ضمانات كافیة في حالة تنفیذ عقد المرابحة مما یساعد في 
ضمان ربحیة البنوك من العقد وضرورة تدخل البنك لحسم مسألة الخلاف في إلزامیة الوعد بالنسبة للآمر بالشراء 

  .ى تتوحد المعاملات في كافة المصارفبما یحقق المصلحة العامة ، وذلك حت
   : 1)م2007(دراسة إبراهیم أحمد عبد المطلب /4

تكمن مشكلة الدراسة في ضعف الودائع بالمصارف مما أدى لضعف التمویل من تلك المصارف، وهذا بدوره أدى 
جموعة من الاسئلة لتعطیل المشروعات الإقتصادیة والإجتماعیة والتنمویة المختلفة بالبلاد حیث تمت صیاغة م

وهي ما هي أسباب ضعف الودائع بالمصارف،وما هي الوسائل الكفیلة بتنمیتها حتى تتمكن المصارف من تقدیم 
التمویل للمشاریع المختلفة؟ لماذا لم تتمكن المصارف التجاریة من منح التمویل طویل الأجل؟من أهداف هذه 

ونوع التمویل المصرفي، وتحدید الوسائل الكفیلة بتنمیة الودائع  الدراسة دراسة الودائع بالمصارف وأثرها على حجم
  .وزیادة موارد المصارف حتى تستطیع القیام بالدور المنوط بها ف یتقدیم التمویل

من أهم النتائج التي توصلت الیها الدراسة إرتفاع حجم التمویل المتعثر بالمصارف السودانیة بنسب تفوق المعدلات 
لمیاً، وتعتبر صیغة التمویل بالمرابحة من أكثر الصیغ استخداماً بصورة مستمرة أو نسبة دائمة في المتفق علیها عا

  .التمویل الممنوح من المصارف السودانیة، وفي نفس الوقت من أكثر صیغ التمویل تعثراً 
تمویل قبل أوصت الدراسة بالعمل على تفادى التعثر وذلك باعداد الدراسات الاقتصادیة للعملیة موضوع ال

التصدیق، ، تفعیل ادارات التحصیل والمتابعة الیومیة لتحصي التمویل المتعثر وتحقیق النسبة المحددة للتمویل 
بالمرابحة، ابتكار صیغ أخرى للتمویل ورفع الهوامش على صیغة المرابحة حتى لا تصبح مغریة للعملاء ولإرتفاع 

  .تكلفة التمویل عن طریقها
   :2)2007(عثمان عامر  دراسة نادیة زكي/ 5

                                                
،رسالة دكتوراه غیر منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا حجم التمویلأثر سیاسة استقطاب الودائع على نوع و ابراهیم أحمد عبد المطلب،  1

 .م2007
دراسة تطبیقیة على المصارف السودانیة في الفترة  –قیاس وتقویم صیغتي المشاركة والمرابحة في التمویل المصرفي (نادیة زكي عثمان عامر ،  2

 .2007والتكنولوجیا  للعلومجامعة السودان .ة الدراسات العلیا، رساالة  ماجستیر غیر منشور ،كلی) م2005-2000من 
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هدفت الدراسة إلى إبراز دور المصارف التجاریة السودانیة في إنعاش عملیة التجارة الداخلیة والخارجیة   
إلى 2000(بالتركیز على صیغتي المشاركة والمرابحة وذلك في دراسة تطبیقیة على المصارف السودانیة للفترة من 

متها للمصرف والمستثمر محاولاً إزالة العقبات التي تقف في طریق نجاح لمعرفة كفاءتها وربحیتها ومواء) م2005
مشكلة الدراسة هي تركیز المصارف السودانیة في التمویل على صیغة المرابحة اعتقادا منها . التمویل بالمشاركة

الصیغتین وصولاً مما یحفز للبحث والتمحیص في . بقلة العائد في التمویل بالمشاركة وارتفاع نسبة المخاطرة فیها
تتلخص فرضیات الدراسة في أن صیغة المرابحة أكثر الصیغ  .لأنجح الصیغ وأكثرها ملائمة للمصرف والمستثمر

اتبعت الدراسة المنهج الوصفي .استخداماً وربحیة وفي أن المشاركة یمكن أن تمثل البدیل الشرعي للتمویل بالربا
  .المصارف السودانیةالتاریخي والمیداني التطبیقي على عینة من 

من أهم نتائج الدراسة أن حجم التمویل المصرفي في ازدیاد وأن أكثر الصیغ المستخدمة في التمویل 
  .المصرفي صیغة المرابحة وتفضلها المصارف لسهولة التطبیق والمتابعة وقلة المخاطر

قادرة على الدراسة الجیدة للمشاریع من أهم التوصیات التي خرجت بها الدراسة تأهیل إدارات الاستثمار حتى تكون 
وتلافي المخاطر كما أوصت الدراسة بتشجیع التمویل بالمشاركة لأنه أكثر ربحیة ومواءمة للمصرف والمستثمر 

  .ولأهمیة الموضوع أوصى الباحث بالمزید من الدراسات الإضافیة والمستقبلیة
  :     1)2006(دراسة صابر مصطفى رحمه /6

ى معرفة المعوقات التي أدت إلى ضعف استخدام صیغ التمویل الاسلامیة في المصارف هدفت الدراسة ال  
المشكلة التي تناولتها الدراسة هي أن التمویل .الاسلامیة في المصارف السودانیة والاثار المترتبة على ذلك

ر التي تكتنف المصرفي في السودان مبني على صیغ التمویل الإسلامیة وتبرز مجموعة من العقبات والمخاط
. العمل المصرفي مثل المخاطر والمعوقات الناشئة من نوعیة العملاء وطبیعة النشاط الإقتصادي موضوع التمویل

توصلت الدراسة إلى عدد من النتائج نذكر منها أن التمویل . تمت هذه الدراسة باستخدام المنهج الوصفي التحلیلي
ها ما هو متعلق بالعمیل ومنها ما هو متعلق بنوع النشاط بصیغة المشاركة یحتوي على مخاطر متعددة من

، مخاطر بیع المرابحة منها ما هو متعلق بالعمل والمال الإقتصادي ومنها ما هو متعلق بالظروف العامة وأخیراً 
أي التي لا تطابق فیها الخطوات الأساسیة ولم تراعى فیها الضوابط الشرعیة  )المرابحة الصوریة (تتمثل في 

لمحاسبیة المعروفة، صیغة المرابحة هي الصیغة الوحیدة التي كانت نسبة ربحیتها أعلى من نسبة مخاطرها في وا
جمیع فترات البحث وأن التمویل بالمشاركة یواجه مشكلتین أساسیتین هما مشكلة التعثر المصرفي ومشكلة تقلیل 

لاستقصاء عن العملاء الذین یتقدمون بطلبات أوصت الدراسة بأن تقوم البنوك الإسلامیة با.المخاطر المحتملة
التمویل بمختلف صیغ التمویل الإسلامیة من حیث سلوك هؤلاء العملاء ورؤوس أموالهم والضمانات المقدمة من 
جانبهم، أن یكون بكل قسم إستثمار بأي مصرف موظف او أكثر من ذوي الدرایة والمعرفة لما یوكل إلیه أو إلیهم 

ة عالیة من التأهیل العلمي والعملي لتنفیذ ومتابعة وجمع المعلومات الكافیة واللازمة من من مهام وعلى درج
                                                

دراسة حالة مصرف المزارع  –تطبیق التمویل بالصیغ الإسلامیة في المصارف السودانیة المشاكل والحلول صابر مصطفى أحمد رحمة،  1
 .2006والتكنولوجیا  للعلومامعة السودان ج.رسالة ماجستیر غیر منشور، كلیة الدراسات العلیا:التجاري والبنك الإسلامي السوداني
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الناحیة العلمیة والفنیة بكل عملیة تمویلیة،ضرورة إلتزام المصارف بالسیاسة الإئتمانیة للبنك المركزي خصوصاً فیما 
الإستعانة بخبراء ریة،ن المرابحات الصو ضرورة إبتعاد المصارف ع یعلق بحجم الممنوح للقطاعات ذات الأولویة،

في دراسات الجدوى قبل الدخول في عملیات التمویل عن طریق صیغ التمویل الإسلامیة وأن التمویل بصیغة السلم 
یجب أن كون نسبة التمویل العیني فیه أكبر من نسبة التمویل النقدي حتى لا یتم إستغلال التمویل المقدم إلى 

نح التمویل المسلم إلیه في غیر   .الأغراض التي من أجلها مُ
  م)2005(دراسة أحمد جعفر بتیك / 7

ة للإستثمار وقلة المشكلة التي تناولتها هذه الدراسة هي التطبیقات الغیر شرعیة وغیر مصرفیة للصیغ الشرعی     
والتقییم حتى لا تستفحل  ل الشرعي للمصرفیین ، مع عدم فاعلیة الرقابة الشرعیة ، مما یحتم البحثیالتدریب والتاه

هدفت الدراسة إلى الوصول إلى الأسباب الشرعیة والمصرفیة الناتجة عن التطبیق بالمصارف الاسلامیة .المشكلة
بالسودان لیسهل الحل والتقویم،التركیز على دور الموظف الرسالي والمصرفي الفقیه، المنفعل بأهداف ومرامي 

تاكید على آلیات لتفعیل دور هیئات الرقابة الشرعیة والفتوى بالبنك المركزي الاقتصاد الاسلامي وذلك من خلال ال
  .والبنوك التجاریة لتلعب دورها  الحقیقي والهام

المصارف الإسلامیة السودانیة لم تراعي في بعض :افترضت الدراسة عدة فرضیات لحل مشكلة الدراسة منها 
یل الإسلامیة، قصور المراقبة والمواقع التدریبیة في المساعدة تطبیقها النواحي الشرعیة والمصرفیة لصیغ التمو 

لخلق كوادر مصرفیة وشرعیة تقود وتؤثر بصورة فعالة في الأداء بالمصارف الإسلامیة،  هیئات الرقابة الشرعیة 
ورة بالبنك المركزي والمصارف التجاریة تحتاج إلى مساحات أوسع للحركة والتأثیر بغرض التقییم والمراجعة بص

 .أفضل مما هي علیه الان
إن ركیزة المصارف الإسلامیة هي الكادر البشري فهو : توصلت الدراسة الى العدید من النتائج نذكر منها الآتي 

الأساس والمحرك لدولاب العمل والمنزِل الفكرة إلى الواقع العملي، فقلة الخبرات المصرفیة المؤمنة بالفكرة والمتشبعة 
أوجدت المؤثرات السالبة في التجربة المصرفیة السودانیة بل خلقت بعضاً .الشرعي في آن واحدبالعلم المصرفي و 

من التشوهات في التجربة نتیجة للفهم الغیر متكامل ،تأرجح السیاسات الاقتصادیة وتضارب الخطط للبرامج 
وبعضها تحتاج إلى مقومات  الاستراتیجیة أثر على الأداء الاستثماري ومن ثم على المصارف والمؤسسات المالیة

عادة الحیاة إلى مفاصله،المصارف الإسلامیة  لتستعید ثقة المستثمرین والمودعین لانعاش الاقتصاد السوداني وإ
بطبیعتها استثماریة تنمویة تركز على قاعدة الغنم بالغرم، ومع ذلك نجدها لا تهتم بدراسات الجدوى المتكاملة 

ع عدم وجود آلیة فعالة لدراسة م السلعة،ركزه المالي وسمعته وخبرته بالسوق وسوق والجادة والتي تشمل العمیل وم
وتقییم وجمع المعلومات والاحصاءات لمناسبة لمعرفة الأسواق والسلع والخدمات التي یمكن أن تقلل الخسائر وتزید 

 .الأرباح
فة ها كاحالشرعي والمصرفي ومنأوصت الدراسة بأهمیة التركیز على الخبرات المصرفیة التي تتمتع بالعلم 

،وخلق البیئة المناسبة لها لتدریب أجیال لتقود العمل المصرفي الإسلامي بالسودان الامتیازات المادیة والمعنویة
وخارجه، التمسك بمنشورات البنك المركزي في عدم التعامل مع الهیئات الحكومیة وأعضاء مجالس الإدارات إلا 
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تباع الأسس المصرفیة المتبعة في منح التمویل دراسة وضماناً حتى تقلل من الخسائر الناتجة، من  بعد التصدیق وإ
الأهمیة بمكان دعم وتنشیط إدارات التخطیط والبحوث والتسویق بالمصارف الإسلامیة للاهتمام والتركیز على 

صاءات والمعلومات دراسات الجدوى والسوق وبنوك المعلومات وتشجیع الشركات الخدمیة التي تهتم بهذه الإح
  .الهامة لتحسین المصارف والمخاطر التي تتعلق بالسوق

  : 1)م2004(دراسة عبداالله الحسن محمد وآخرون/ 8
  .م2002 -1980هدفت الدراسة إلى تقییم أدوات السیاسة النقدیة في السودان خلال الفترة 

نسبة الإحتیاطي النقدي (ت السیاسة النقدیة أستخدمت هذه الدراسة نموذج الأنحدار الخطي المتعدد لقیاس أثر أدوا
) الموارد المتاحة للتمویل(كمتغیرات مستقلة على عرض التمویل ) القانوني، هوامش أرباح المرابحات، عرض النقود

مرة أخرى كمتغیر تابع في معادلتیین منفصلتین ) حجم التمویل الممنوح (كمتغیر تابع مرة  والطلب على التمویل 
أوضحت نتائج تحلیل المعادلة الأولى والتي تمثل .م 2002 -1996یانات ربع سنویة شملت الفترة من باستخدام ب

العلاقة بین المتغیرات المستقلة وعرض التمویل إلى وجود علاقة عكسیة بین كل من نسبة الاحتیاطي القانوني 
دى إلى خفض الموارد المتاحة للتمویل وعرض التمویل وهي مطابقة للنظریة الإقتصادیة أي أن زیادة هذه النسبة تؤ 

وتوجد علاقة طردیة بین كل من هوامش أرباح المرابحات وعرض التمویل وهذا مخالف من الناحیة النظریة . 
أما علاقة القاعدة النقدیة بالموارد المتاحة . فالمنطق أن تزداد الموارد المتاحة بزیادة العائد من هوامش المرابحات

یة إذ أن الزیادة في القاعدة النقدیة تتناسب عكسیاً مع الموارد المتاحة للتمویل وتأثیرها على للتمویل كانت عكس
الموارد یأتي من إستخدام بنك السودان لادوات معینة للتأثیر علیها كهدف وسیط یؤثر بموجبه على عرض 

لمتغیرات المستقلة والطلب على العلاقة العكسیة بین اأوضحت نتائج تحلیل المعادلة الثانیة الى إتجاه .النقود
وضح من التحلیل أعلاه أن الأدوات التي إستخدمها بنك السودان لإدارة السیاسة .التمویل كمتغیر تابع حسب التوقع

توصلت الدراسة إلى .النقدیة والتمویلیة كان لها أثر على المتغیرات التابعة وأسهمت في تحقیق الأهداف الإقتصادیة
التنسیق والتكامل بین الأدوات في عملها ولا بد من إزالة التباین، أوصت الدراسة بضرورة  نتائج أهمها ضرورة

  .اختیار حزمة من الأدوات بمقادیر ونسب تساعد على تحقیق أهداف السیاسة النقدیة والتمویلیة
  :النموذجین التالیین ت الدراسةاستخدم

....3210 tMBMRRRLF    

....3210 tMBMRRRCR    
  :حیث
LF : عرض التمویل(الموارد المتاحة للبنوك التجاریة(  
RR :نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني  
MR :هوامش أرباح المرابحات  

                                                
، الإدارة العامة للبحوث م2002 - 1980تقییم أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة في السودان خلال الفترة ، عبداالله الحسن محمد وآخرون 1

 .م ، بنك السودان المركزي2004سبتمبر  4والإحصاء ، سلسلة الدراسات والبحوث إصدارة رقم 
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MB :متغیر القاعدة النقدیة  
CR: الطلب على التمویل(رصید التمویل الممنوح من قبل المصارف التجاریة(  

  1)2000(دراسة منال حبیب االله /9
مشكلة الدراسة الارتباط الخطي المتعدد بالتطبیق على دالة الطلب على التمویل  دراسة حولیدور محور ال       

العجز الكلي للقطاع  –معدل التضخم  –نسبة المشاركة  –نسبة هامش المرابحة (محددات الدالة هي , المصرفي 
من . تابع في اربعة نماذج قیاسیةوتم اختبار المشكلة باجراء الانحدار لكل متغیر مستقل مع المتغیر ال ،)الحكومي 

متغیر العجز الكلي هو متغیر ن أو  ،حة هو اكثر متغیر مؤثر في الدالةنتائج الدراسة أن المتغیر هامش المراب
وان معدل التضخم متغیر مؤثر یجب أن یبقى في الدالة لتفسیر التغیرات فى دالة الطلب بالرغم من انه  ،فائض

أوصت الدراسة بالاهتمام بالدراسات القیاسیة لأنها تمثل محوراً .ادیة من حیث اشارتهیخالف منطوق النظریة الاقتص
استخدام جمیع صیغ التمویل الاسلامیة .بیلةالتجارب والتنبؤ بالنتائج المستق هاماً في دراسة الوضع الحالي وتقیییم

  .لتطویر العمل المصرفي
  2) م1998(دراسة عصام اللیثي / 10

عصام اللیثى إلى ظاهرة الطاقة التمویلیة العاطلة بالمصارف في السودان والتي ینحصر في  تطرق دكتور      
بحیث تزید هذه  Idle Fundsمفهومها إلى وجود مصارف تحتفظ بأرصدة نقدیة أو مالیة تعتبر في حكم العاطلة 

وارد ن وجود ندرة في الموكشف عن التناقض ما بی. الأرصدة عن متطلبات السیولة والإحتیاطیات الفعلیة منها 
تم .، في حین أن هناك جانباً لا یستهان به من هذه الموارد یبقى عاطلاً دون إستغلال المالیة المتاحة في السودان

    .تناول هذا الموضوع في إطار وصفي تحلیلي دون اللجوء إلى صیاغة نموذج لهذه الظاهرة
 

  :السابقة  النماذجالتعلیق على 
ُلاحظ على  أن كل دراسة قد إحتوت على متغیرات تفسیریة تختلف عن الأخرى مما یدل على أن  ذج السابقةالنمای

ولكن هناك متغیرات اتفقت علیها معظم . متغیر التمویل المصرفي له علاقة متشابكة مع كثیر من المتغیرات
كل . والودائع المحلیة) یلتكلفة التمو (الدرسات وهي متغیرات الناتج المحلي الإجمالي ، التضخم، سعر الفائدة 

كما یلاحظ ان الدراسات التي اشتملت على نموذج المعادلات الآنیة لم .دراسة صممت في بیئة اقتصادیة مختلفة
وستعمل هذه الدراسة . في صیاغ النموذج) مستقل(ر تى كمتغیر مفسٍ یل المصرفي هدفها الرئیسي وانما آیكن التمو 

  .قطاع المصرفي باستخدام نموذج تصحیح الخطأعلى صیاغة نموذج للاستثمار في ال
 

  :الفرق بین الدراسة الحالیة والدراسات السابقة
  .استفادت الدراسة من الدراسات السابقة في بناء النموذج والاطلاع على طرق القیاس والتحلیل

                                                
 .2000السودان  -بد اللطیف ، دالة الطلب على التمویل المصرفي ،رسالة ماجستیر غیر منشورة ،جامعة امدرمان الاسلامیةمنال ع 1
، المعهد العالي للدراسات المصرفیة والمالیة ،المنتدي السیولة الفائضة بالمصارف السودانیة وكیفیة إستغلالهاعصام محمد  على اللیثي،  2

 .2002ول ،ابریل المصرفي الولائي الأ



14 
 

  :اختلفت الدراسة الحالیة عن الدراسات السابقة في الأتي
 .ستثمار في القطاع المصرفي من نواحي نظریة وتطبیقیة وفقهیةمعظم الدراسات تناولت موضوع الا -
المتغیر التابع في هذه الدراسة هو التمویل المصرفي الموجه للمؤسسات والأفراد والحكومة بینما في  -

 .الدراسات السابقة التمویل الموجه للقطاع الخاص فقط
یقیس أثر ) التحریر المصرفي(وري كذلك تمیزت هذه الدراسة عن الدراسات السابقة بإضافة متغیر ص -

 .السیاسات النقدیة والتمویلیة بشقیها النوع والكمي التي یصدرها البنك المركزي على التمویل المصرفي
 .واستقراریته VARاستخدمت الدراسة اختبار دائرة الوحدة لمعرفة ملائمة نموذج  -
ت النموذج باستخدام تجزئة التباین ودوال بین متغیرا) الصدمات(قامت الدراسة بتحلیل العلاقات الحركیة  -

 .نبضات الاستجابة
  :الفجوة البحثیة

دراسـة علمیـة وهــي عبـارة عــن  15نلاحـظ مـن خــلال الاطـلاع والبحـث فــي الدراسـات الســابقة وكانـت فـي مجملهــا    
حـــظ ان نلا.أبحـــاث منشــورة فـــي دوریـــات) 6(أبحـــاث رســالة دكتـــوراه و) 4(أبحـــاث لدرجـــة الماجســتیر عـــدد ) 5(عــدد 

الدراســات التــي تناولــت موضــوع الإســتثمار فــي القطــاع المصــرفي ومحدداتــه بصــورة مباشــرة هــي دراســات أجنبیــة،أما 
الدراســات المحلیــة فــي مجملهــا تناولــت الموضــوع مــن جوانــب تطبیقیــة لصــیغ التمویــل الاســلامیة مســتخدمة المـــنهج 

موضــوع بصــورة كلیــة ومباشــرة مــن خــلال المــنهج الوصــفي، ولا توجــد دراســات علــى حســب اطــلاع الباحــث تناولــت ال
 .الكمي القیاسي
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  الفصـــــــــــل الأول
  

  في القطاع المصرفي للاستثمارالإطار النظري 
  

المبحث الأول مفهوم الاستثمار وأنواعه ونظریاته، المبحث الثاني محددات یتم تناول هذا الفصل في ثلاث مباحث 
  .المصرفي والمبحث الثالث أدوات الاستثمار في القطاع المصرفي الاستثمار في القطاع

  

  ونظریاته وأنواعهمفهوم الاستثمار  :الأولمبحث ال 1- 1
  :  مفهوم الاستثمار 1- 1-1

  :مفهوم الاستثمار في اللغة: أولاً 
، وهو مشتق من ثمر، والثاء والمیم والراء أصل واحد یدل ع لى شيء یتولّد مصدر لفعل استثمر یستثمر استثماراً

  :وهو له عدة معان منها، 1من شيء، ثم یحمل على غیره استعارة
زَلَ :وتعالى، وقد قال االله سبحانه 2ثمرة، والجمع ثمار وثمرات، وجمع الجمع ثمرٌ  وواحدةحمل الشجر،    . أ أَنْ وَ

كُمْ  ا لَ اتِ رِزْقً رَ هِ مِنْ الثَّمَ جَ بِ أَخْرَ اءً فَ اءِ مَ    3مِنْ السَّمَ
اه، وأثمر الرجل: أي, ثمَّر ماله: یقال, لزیادة والكثرةالنماء وا  . ب ره: كثر ماله، وثمَّر االله مالك: أي, نمّ  .4أي كثّ

  :مفهوم الاستثمار في الاقتصاد: ثانیاً 
  :عرف الاقتصادیون الاستثمار بعدة تعریفات، منها

من، قـــد تطـــول أو تقصـــر التنـــازل عـــن الســـیولة التـــي یمتلكهـــا الفـــرد فـــي لحظـــة معینـــة ولفتـــرة معینـــة مـــن الـــز "
وربطهـــا بأصـــل أو أكثـــر مـــن الأصـــول التـــي یحـــتفظ بهـــا لتلـــك الفتـــرة الزمنیـــة بقصـــد الحصـــول علـــى تـــدفقات مالیـــة 

توظیــف للنقــود لأي أجــل فــي أي أصــل أو حــق ملكیــة أو ممتلكــات أو مشــاركات محــتفظ بهــا "كمــا عــرف.5"مســتقبلیة
أو بزیــادات فــي قیمــة الأمــوال فــي نهایــة المــدة أو بمنــافع غیــر للمحافظــة علــى المــال أو تنمیتــه، ســواء بأربــاح دوریــة 

بغیــة الحصــول علــى دخــل ) غیــر مادیــة(الحصــول علــى حقــوق تــرتبط بأصــول مادیــة أو معنویــة "كمــا عــرف. 6"مادیــة
مجمــوع التوظیفــات التــي مــن شــأنها زیــادة ."7"عاجــل أو آجــل كمــا یتــراءى للمســتثمر، أو یــتلاءم مــع حاجتــه أو رغبتــه

تحقیـــق الإضـــافة الفعلیـــة إلـــى رأس المـــال الأصـــلي مـــن خـــلال امـــتلاك الأصـــول التـــي تولـــد العوائـــد، نتیجـــة الـــدخل و 
تضــــحیة الفـــــرد بمنفعـــــة حالیــــة للحصـــــول علیهـــــا مســــتقبلاً بشـــــكل أكبـــــر مــــن خـــــلال الحصـــــول علــــى تـــــدفقات مالیـــــة 

                                                
القارھرة : دارالفكر للطباعة والنشر والتوزیع(، تحقیق عبدالسلام ھرون ، 1معجم مقاییس اللغة ج، أبي الحسین أحمد بن فارس بن زكریا 1

 .388ص) ھـ1399-م 1979
 .126ص) بیروت بدون تاریخ نشر:دار صادر ( 2لسان العرب جأبي الفضل جمال الدین محمد بن مكرك ابن منظور،  2
 .22سورة البقرة الآیة  3
 .359ص) ھـ1301القاھرة :الھیئة المصریة العامة للكتاب(، القاموس المحیط،مجد الدین محمد بن یعقوب الفیروزآبادي الشیرازي،  4
 .13، ص)م1998دار وائل: عمان(، 1ط) الحقیقي والمالي(مبادئ الاستثمار رمضان، زیاد،  5
 .16ص/ 6، ج)م1982الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة : مصر( ،الاستثمار-لمیة والعملیة للبنوك الإسلامیةالموسوعة العسید الھواري،  6
 .17، ص )م1996: المطبعة السلفیة(، مبادئ الاستثمار محمد سامي محمد، 7
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رفع مسـتوي الطاقـة الإنتاجیـة هو جزء من الطلب، وهو الأسلوب الوحید الذي یعمل علي : "وعند الكینزین.1"مستقبلیة
للاقتصاد القومي من خـلال تـأثیره فـي الطلـب الفعـال، وبـذلك یعـد مـن المحـددات الأساسـیة للـدخل القـومي، وأداء بیـد 

  .2الدولة تستطیع من خلالها التأثیر في المستوي العام للنشاط الاقتصادي
  

  :      أنواع الاستثمار: 1-1-2
  .3والاستثمار المالي) المادي(الاستثمار الحقیقي :وعین رئیسیین هـمایمكن تقسیم الاستثمار الى ن 
ویعــــرف الاصــــل ,أذا تــــم توظیــــف ألامــــوال فـــي أصــــول حقیقیــــة " یعتبــــر الاســـتثمار حقیقیــــا:الاســــتثمار الحقیقــــي  -أ

ة تظهـر علـى شـكل خدمـویترتب علـى اسـتخدامه منفعـة أقتصـادیة أضـافیة ,بأنه كل اصل له قیمة أقتصادیة ,الحقیقي
والاســتثمارات ألحقیقیــة تشــمل جمیــع ,وذلــك بمــا تخلفــه مــن قیمـة مضــافة,لمســتثمر ومــن ثـروة المجتمــع تزیـد مــن ثــروة ا

یع الاقتصـادیة العقـارات ، الـذهب، مشـار ا الاسـتثمار فـي الأوراق المالیـة ، ومـن أمثلـة ذلـك الأنواع الاستثمارات ما عـد
ي إلــى زیــادة الــدخل القــومي مباشــرة ویســهم فــي ذا المجــال یــؤدحیــث أن الاســتثمار فــي هــالــخ، ....والخــدمات لســلع ا

اسـتثمارات الأعمـال  أو المشـروعات، لـذلك یطلـق علـى الاسـتثمارات الحقیقیـة مصـطلح تكوین رأس المـال فـي الدولـة 
مســتثمر فــي هــذا المجــال ســبیة للاســتثمار ألحقیقــي، إلا أن الونجــد أن عامــل الأمــان متــوفر بدرجــة كبیــرة وهــي میــزة ن

  :یمكن أن یواجه مشــاكل أخرى أهمها 
  .السیولةأن الأصول التي تتم فیها عملیة الاستثمار ضعیفة  -
 .الخ....لتخزینا, النقل, تكالیف الصفقات المالیة":وجود نفقات غیر مباشرة مرتفعة نسبیا -
ل غیر ة في الإستثمار الحقیقي من أصل لآخر مــع الإشارة هنا إلى أن الأصو إختلاف درجة المخاطر  -

 .لتقییممتجانسة مما یزید في صعوبة ا
لأصل مالي غیر لمستثمر یشمل الاستثمار في سوق الأوراق المالیة ویتمثل في حیازة ا:الماليالاستثمار  -ب

یكون " مــالیا" ذا الأصل المالي حــقاویمثل ه) سـهم أو ســند( یتخذ شكل حصة في رأس مال شــركةحقیقي، 
طالبة بالأرباح أو الفوائد بشكل قانوني وهذا الحق یتمثل في لحصول على جزء من عائد ق في الملحلصــاحبه ا

  .لمالیة الأصول الحقیقیة للشركة المصدرة للورقة ا
لا تنشأ عنها أي منفعة اقتصادیة إضافیة للناتج " أمــا عملیة تداول الأوراق المالیة في السوق الثانوي عموماً      

إلا إذا كان إصدار هذه الأسهم یهدف لتمویل عملیة توسع ,الحادث في أسعار هذه الأوراق  رغم التغییر, القومي 
وكما هو الحال , فهنا تمثل مســاهمة في خلق قیمة إضافیة , لصالح مؤسسة معینة أو خلق مشــروع جدید محتمل

لكن .تصاحب الاستثمار فیها  في الأصول الحقیقیة یوجد للأصول المالیة مـزایا وعیوب لعل أهمها المخاطرة التي
لأموال " وهذا ماجعل الأسواق المالیة أكثر مجالات الاستثمار استقطابا یا هنا تفوق العیوب إلى حد كبیر ،المزا

                                                
 .19ص, )م1997عمان : دار المناھج(، 1مبادئ الاستثمار طصیام، أحمد زكریا،  1
  . 124، ص)م1971القاھرة، جمھوریة مصر. دار النھضة العربیة للنشر(،  لب الفعالالطالمحجوب رفعت ،  2
  .34،ص )م1999,الاردن,دار الزھران للنشر ( ،طبیق والتمویل  بین  النظریة والت الاستثمارعبد المعطي رضا ارشید واخرون،  3
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ومؤسسات، وانما تمثل عملیة تبادل ملكیة الاسهم وتداولها بین الافراد، ومن ثم لا تدخل في " المستثمرین افرادا
  1الإجماليحسابات الناتج المحلي 

  

  أهداف الاستثمار:  1-1-3
لقد تطورت أهداف الاستثمار نتیجة لتطور الفكر المالي إذ أصبح الهدف الأساسي من الاستثمار في هذا العصر 
تعظیم ثروة المستثمر ویقع ضمن ذلك تحقیق الأرباح الذي یعد هدف تقلیدي للمستثمر، أي تحقیق اكبر عائد بأقل 

هدف الاستثمار إلي إنعاش الإقتصاد وزیادة الرفاهیة الاقتصادیة وتوظیف الأموال وقد ی.درجة من المخاطر
  . 2)اقتصاديعائد مالي، عائد إجتماعي، عائد (للحصول علي العائد بمختلف مفاهیمه 

  أهمیة الاستثمار:4- 1-1
ته، وكیفیة هذا النمو یعتبر الاستثمار العامل الرئیسي الذي یتحكم في معدل النمو الاقتصادي من ناحیة، وفي كمی

  . من ناحیة أخرى
أي أن معدل النمو المطلوب، یتوقف على القدرة في جذب التدفقات النقدیة المطلوبة، وهذا یتوقف على القدرة في 
توفیر الحوافز والمزایا والتسهیلات التي یكون لها تأثیر نسبي على أصحاب رؤوس الأموال في اتخاذ القرارات 

وفي هذا .من المصادر الداخلیة والخارجیة بلد وبالتبعیة التأثیر في حجم الاستثمارات المطلوبةبالاستثمار في أي 
السیاق یتبین لنا أن هناك حلقات متواصلة توصلنا إلى نتیجة مفادها أن النمو الاقتصادي ظاهرة دینامیكیة تتمثل 

  .3أخرى في تغیر كمي لمجموعة من المتغیرات الاقتصادیة الأساسیة من فترة إلى
  - :4وتتمثل أهمیة الاستثمار في الأتي

 .زیادة الدخل القومي  . أ
 .خلق فرص عمل  . ب
 .دعم عملیة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة  . ج
  .میزان المدفوعاتزیادة الإنتاج ودعم   . د

  الاستثمار في القطاع المصرفيمفهوم  5- 1-1
ویلاحظ أنها ناشئة من عبارة  creditذة من كلمة ائتمان في اللغة الانجلیزیة مأخو : الائتمان في اللغة: أولاً 

credo  اللاتینیة وهي تركیب لاصطلاحینcard  وتعني باللغة السنسكریتیة ثقة أما كلمةdo  فتفهم باللغة اللاتینیة
  .5)أضع الثقة(بمعنى أضع ،وعلیه فإن المصطلح معناه 

                                                
  .281، ص4، ط )م2001عمان، الاردن ، : دار وائل للنشر(، التطبیقبین النظریة و –مبادئ الاقتصاد الكلي خالد الوزني و احمد الرفاعي،  1
  7ص . )م1999القاھرة :الشركة العالمیة للطباعة و النشر (.  الدلیل لدراسات الجدوى الاقتصادیة ،آدم مھدي أحمد  2
 - دار الضیافة -جامعة عین شمس -ني عشرالمؤتمر السنوي الثا -علي لطفي، إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادیة العالمیة 3

 .7ص -م2007دیسمبر 
: موقع الشبكة العنكبوتیة(إیھاب مقابلة،دراسة الجدوى الاقتصادیة وتقییم المشروعات 4

www.alolabor.org/final/images/.../dr_ehab.doc  (1ص. 
نظریة (ي باستخدام مجموعة من المؤشرات المالیة المختارة دراسة تحلیل الإئتمان المصرفابراھیم محمد على الجزراوي ونادیة شاكر النعیمي ، 5
  5،ص 83/2010،مجلة الادارة والاقتصاد ،العدد  م2007-2005في مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار خلال الفترة ) تطبیقیة–
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ویراد في الاقتصاد هو القدرة على الإقراض نة، هو التزام جهة لجهة أخرى بالإقراض أو المدای في الاصطلاح :ثانیاً 
أن یقوم الدائن بمنح المدین مهلة من الوقت یلتزم المدین عند انتهائها بدفع قیمة الدین، :  به في الاقتصاد الحدیث

  . فهو صیغة تمویلیة استثماریة تعتمدها المصارف بأنواعها
 ُ ف الائتمان وی المصرف لشخص ما سواء أكان طبیعیاً أم معنویاً، بأن یمنحه  الثقة التي یولیها" : بأنهالمصرفي عرّ

مبلغاً من المال لاستخدامه في غرض محدد، خلال فترة زمنیة متفق علیها وبشروط معینة لقاء عائد مادي متفق 
" ویعرف أیضاً بأنه.1"ضه في حال توقف العمیل عن السدادعلیه وبضمانات تمكّن المصرف من استرداد قر 

 2".مقابل دفع القیمة المساویة لها،والمتفق علیها في المستقبل) أو الحقوق فیها(لحالي للبضائع والممتلكات التبادل ا
متاجرة المصارف بالودائع النقدیة التي تعود ملكیتها للشركات والمؤسسات وأفراد (وقد عرفه الاقتصادیون بأنه 

تلك الخدمـات المقدمة للعملاء و التي یتم "به  صدویق ).المجتمع وتخضع إلى أسس استقر علیها العرف المصرفي
بمقتضاهـا تزوید الأفراد و المؤسسات و المنشآت في المجتمع بالأمـوال اللازمة على أن یتعهد المدین بسداد تلك 

و العمولات المستحقة علیها و المصارف دفعة واحدة أو على أقساط في تواریخ محددة و تدعم . الأمـوال و فوائدها
ك العملیة بتقدیم مجموعة من الضمانات التي تكفل للبنك استرداد أمواله في حالة توقف العمیل عن السداد بدون تل

و یحتوي على مفهوم الإئتمان و السلفیات،  الائتمانیةأیة خسائر و ینطوي هذا المعنى على ما یسمـى بالتسهیلات 
  .3"القروض المصرفیةحتى أنه یمكن أن یكتفي بأحد تلك المعاني للدلالة على 

  4:أهمیة الائتمان المصرفي 6- 1-1
الوطني  الاقتصادإن تقدیم الائتمان من طرف البنوك نشاط في غایة الأهمیة له تأثیر متشابك ومتعدد الأبعاد على 

ن ، وتعتمد البنوك في جزء كبیر مواردها على ما كونته من احتیاطیات ومن الاقتراض م ارتقائهوعلیه یعتمد نموه و 
یصال ما جمعته من أموال إلىالقطاعات التي لدیها فائض  ، وبذلك یأخذ القطاعات التي لدیها عجز في ذلك وإ

القطاع المصرفي شكل الهرم التمویلي الائتماني في قمته البنك المركزي وفي حافتي قاعدته توجد البنوك التجاریة 
تربط بین مؤسسات هذا القطاع ببعضها البعض  والمتخصصة ، وتنطبق صفة الهرمیة على طبیعة العلاقة التي

  .من ناحیة وبینهم وبین الدولة من ناحیة أخرى 
والمتتبع لحركة النمو الاقتصادي في مختلف دول العالم سوف یتبین له ذلك لذلك یعتبر الائتمان المصرفي من  

جانب آخر یعتبر أداة حساسة قد  ولكن من ،یة للقطاعات الاقتصادیة المختلفةأهم مصادر إشباع الحاجات التمویل
ؤدي إلى  فالائتمان المصرفي في حالة انكماشه ی. استخدامهتؤدي إلى حدوث أضرار كثیرة بالاقتصاد إذا لم یحسن 

وكلا الحالتین تسبب آثار اقتصادیة غایة في الخطورة وقد .لإفراط فیه یؤدي إلى ضغوط تضخمیةكساد وفي حالة ا
  .معالجة ذلكیصعب في كثیر من الأحیان 

                                                
، 2004، رسالة ماجستیر، جامعة حلب، ة السوریةتكلفة الائتمان المصرفي وقیاس مخاطره بالتطبیق على أحد المصارف التجاریمنال خطیب،  1

 .4ص
 .123ص ،)م2000عمان  –دار وائل للنشر (، إدارة البنوك مدخل كمي واستراتیجي معاصرفلاح حسین الحسني  ومؤید عبدالرحمن الدوري،  2
 .104 - 103 ص ،)م2000مصر، :الدار الجامعیة(، البنوك الشاملة عملیاتھا و إدارتھاعبد المطلب عبد الحمید،  3
رسالة  ،"دراسة تطبیقیة على المصارف الوطنیة العاملة في قطاع غزة"، التسھیلات الائتمانیة المتعثرة في الجھاز المصرفي الفلسطیني دعاء محمد زایدة  4

 .26 25،ص ص 2006ماجستیر منشورة ،الجامعة الإسلامیة غزة، أغسطس 
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تحتاج المشروعات الصناعیة والزراعیة الجدیدة منها والقائمة إلى موارد مالیة مستمرة  ضخمة تفوق :زیادة الإنتاج 
الموارد الذاتیة للمشروعات،لذلك تلجأ المشروعات إلى الائتمان في البنوك أو إصدار سندات وطرحها على 

 .في توفیر مثل هذه الموارد المالیةالجمهور وتلعب البنوك المتخصصة دوراً كبیراً 
یساهم الائتمان في حصول المستهلكین من أصحاب الدخول المتدنیة على بعض السلع :زیادة الاستهلاك  -

الاستهلاكیة المعمرة ، مما یترتب علیهم التزامات دفع قیم تلك الائتمان عندما ترتفع دخولهم المستقبلیة أو 
لائتمان الاستهلاكي في تنشیط جانب السلع والخدمات الاستهلاكیة مما من مدخراتهم المستقبلیة ویساعد ا

 .یؤدي إلى زیادة حصة السوق وزیادة حجم الانتاج ودعم الاقتصاد الوطني
یلعب الائتمان دوراً مهماً في توزیع :توزیع الموارد المالیة والائتمانیة على مختلف الأنشطة الاقتصادیة  -

بین مختلف القطاعات والأنشطة الاقتصادیة بما یضمن الاستخدام  طاع البنكيد المالیة المتاحة للقالموار 
توزیعها على جمیع المشاریع وفقاً لاحتیاجاتها بما یحقق نموا اقتصادیا الكفء لهذه الموارد من خلال 

 .موازیا یخدم كل من السیاسة الائتمانیة والسیاسة الاقتصادیة
به تسویة المبادلات أي تبادل بین طرفین وبما أن الأوراق النقدیة یقصد ): أداة تبادل(تسویة المبادلات  -

والمسكوكات تمثل دیناً لحاملها بذمة الجهة المصدرة لها، فإن الشیكات تمثل دیناَ لحاملها على البنك 
 .المسحوب علیه

ل یمكن الاستفادة من الأموال العاطلة من تشغیلها بصورة مؤقتة من خلا:تشغیل الموارد العاطلة  -
التمویلات قصیرة الأجل وبهذا فالمقترض ینتفع من استخدام هذه الموارد في نشاطات مؤقتة تحقق له دخلاً 

 .مربحاً وبالمقابل فإن المقرض سیحصل لقاء استعماله لتلك الموارد على دخل مناسب
  :ة مهام نذكر منها ما یليبالإضافة إلى ذلك فإن الائتمان الذي تقدمه البنوك یوفر لعملیة التنمیة الاقتصادیة عد

یستعمل الائتمان الذي تقدمه البنوك بالدرجة الأولى كأساس لضبط عرض النقود، فمؤسسة الإصدار  -
حجم الإئتمان المنتظر من النظام  اعتبارهاعندما تبدأ في وضع سیاسة لإصدار العملة النقدیة تضع في 

بصفة أساسیة عن طریق قیام المؤسسات  بإنفاق البنكي في إطار الخطط العامة ، فالنقود تخرج للتداول 
 .وبهذا یعمل على تدعیم وحدة النقد ائتمانما هو مخصص لها من 

حجم المعروض النقدي یزداد من خلال حصول المقترضین على الائتمان لا بد من الإشارة إلى أن  -
 دید حجم الإنفاق والقوةالبنكي، ولهذا فالائتمان البنكي یعتبر أحد العوامل المهمة التي تدخل في تح

 .الشرائیة المتاحة داخل الاقتصاد
مع غیاب الائتمان البنكي تصعب عملیة المفاضلة بین المصادر المالیة داخل الاقتصاد، كما أن مدخرات  -

 .المؤسسات الاقتصادیة لن تنساب بكفاءة إلى الاستعمالات الأكثر إنتاجیة
لبنكي كوسیلة للرقابة على نشاط المشروعات وذلك من خلال عادة ما تقوم الحكومة باستخدام الائتمان ا -

 .استخدامها للأرصدة الائتمانیة المخصصة لها
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یقوم الائتمان البنكي بالتأثیر المباشر على الاستهلاك من خلال زیادة الادخار، وذلك لأن البنوك تعمل  -
، الأمر الذي یقلل من للائتمان على تشجیع الأفراد على الزیادة من المدخرات لتوفیر موارد مالیة تخصص

  .الاستهلاك
  التمویل المصرفي:7- 1-1

ویعرف التمویل .التمویل أحد فروع النظریة الاقتصادیة، فهو یركز على وصف وتحلیل أسالیب التمویل المتعددةیعد 
وتنظیم فن أو علم أو نظام معالجة القضایا المالیة في الدولة أو الشركة وتدبیر الأموال والقروض (بأنه 
وبهذا یتضح معنى التمویل في أنه الحصول الأموال ثم إدارتها وبجانب آخر یعد الإئتمان هو إقراض ).إدارتها

  .الأموال واستردادها
ویعرف .فالتمویل إذن أعم وأشمل من الإئتمان وهو یتعلق ویبحث في كیفیة الحصول على رأس مال واستعماله

  1.طاع المصرفي في مختلف أشكالهاالتمویل بأنه القروض التي یمنحها الق
  

  :في القطاع المصرفي ستثمارللا النظریات المفسرة 8- 1-1
  : النظریات المفسرة لنشاط المصارف التجارى :أولاً 

وأول .ختیارها وسلوكها وتطور عملیاتهاتعطي هذه النظریات وصف تجریدى لما تفعله المصارف ،تبریراً لا     
  :ال ، من حیث التطور التاریخى هىنظریة تواجهنا فى هذا المج

  :2نظریة القروض التجارىة /أ
وترى تلك التقالید . )ثروة الأمم(ث منذ كتابة الشهیر وهى نظریة متأثرة بالتقالید الأنجلوساكسونیة وبفكر آدم سم 

سیولة والمحافظة على ال)  المدة القصیرة( والأفكار أن المصارف التجاریة یجب أن تقتصر فى قروضها على 
والقروض قصیرة الآجل . وهذه الاخیرة تتمیز بدورة قصیرة لراس المال . والتعامل بالاوراق والمعاملات التجاریة 

وهى . یجب ألا یتجاوز أجلها مدة السنة ، وأن تكون موسمیة ومتكررة ومتناسبة مع تقلبات الاعمال وأسعار الفائدة 
أى أن تكون لها طبیعتها التجاریة ، .لمساهمة فى المشروعات لا یجب أن تنصرف الى تكوین رؤوس أموال أو ا

وتنصرف الى الأوراق التجاریة مثل الكمبیالة او السند الأدنى أو فتح الاعتماد أو . ومتعلقة بحركة تداول البضاعة 
و شراء الإعتمادات المستندیة ومن هنا جاء اسمها القروض التجاریة فهى لا تنصرف الى المضاربة أو الأعمال أ

والهدف بالطبع من تحدید تلك العملیات هو المحافظة على السیولة ، وتحقیق ضمانات كبرى . الاوراق المالیة 
فهى تقوم على فكرة أن القرض  لابد أن یتضمن امكانیة السداد فى المدة المقررة وباسرع ومثال ذلك . للقرض 

طبع من وجهة نظر هذه المدرسة ، یحقق ثبات وتدعیم وهذا بال. شراء بضاعة معینة وتصریفها خلال مدة معینة 
ولكن هذه الأفكار لم تكن تتفق مع التطور . مركز البنك ، وضمانة حقوق المودعین وتحقیق أكبر قدر من الارباح 

  .والثورة الصناعیة والتقدم التكنولوجى
                                                

 23،ص ص)م2006السودان :شركة مطابع السودان للعملة المحدودة(،في السودان التحدیات ورؤى المستقبلالتمویل الإسلامي الصدیق طلحة محمد رحمة، 1
25.  

  .79ص) م2008 2دار النھضة العربیة ط:القاھرة (،النقود والبنوك والسیاسة النقدیةرمضان صدیق، 2
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  : 1نظریة القروض الصناعیة أو النظریة الألمانیة: النظریة الثانیة / ب
، للبنوك التجاریة أن تمول الصناعةى عكس ما تراه النظریة السابقة ، یرى أنصار هذه النظریة أنه یمكن وعل

، وذلك للاستفادة یس المشروعات الجدیدة أو القائمةأوتمنح القروض متوسطة وطویلة الأجل ، وأن تساهم فى تأس
  .قتصادیة فى الدولةمن تمویلها فى دفع عجلة التنمیة الا

  :هذه النظریة إلى عدد من الأسانید منها وتستند 
أن الودائع الجدیدة التى تضاف إلى موارد المصارف التجاریة ، والتى تزید عن مسحوباته ، تبقى لدى  .1

  .منح القروض متوسطة وطویلة الأجل المصرف حداً ادنى من الموارد بصورة ثابتة ، یمكن استخدامه فى
بودائع لأجل ، یمكن استخدامها كمصدر آمن لمنح التمویل متوسط أن المصرف التجارى غالباً ما یحتفظ  .2

  .وطویل الأجل
أنه لاتوجد فى بعض الأحیان حدود فاصلة بین القروض القصیرة الأجل ، والقروض متوسطة وطویلة  .3

الأجل ، إذ یمكن للعمیل الحاصل على قرض قصیر الأجل أن یستخدمه فى أغراض لاتتعلق بالمعاملات 
ما أن إمكانیة تجدید القروض قصیرة الأجل یحولها فى الواقع إلى قروض متوسطة أو طویلة الجاریة ، ك

  .الأجل
أن نظام التأمین على الودائع المصرفیة الذى تطبقه الكثیر من الدول لحمایة عملاء المصارف من خطر  .4

  .لأجلتعثر المصرف أو إفلاسه ، یقلل الخوف من خطر منح المصارف القروض متوسطو وطویلة ا
ویستدل أنصار هذه النظریة على صحتها بتطبیقاتها فى ألمانیا ، ولذا سمیت بالنظریة الألمانیة ، حیث سمح     

للبنوك التجاریة بالمساهمة فى إنشاء المشروعات وتمویل زیادة رؤوس أموال الشركات ، والمعاونة فى إدارتها ، 
الصناعى ، ونهضتها الصناعیة ، ثم انتشر تطبیق هذه مما كان له الأثر الإیجابى على دفع عجلة النشاط 

ولایعنى تطبیق النظریة . السیاسة فى دول أوربا الغربیة ، وخاصة فى فرنسا وبلجیكا للحاق بركب تطور الصناعة 
، لما یكتنف ذلك من مخاطر لمتوسطة والطویلة الأجل دون قیودالألمانیة أن تتوسع المصارف فى منح القروض ا

، سواء یود على منح هذا النوع من القروضبالمصرف ذاته ، لذا تتدخل التشریعات المصرفیة لوضع ققد تعصف 
، أو بالمدة من حجم الائتمان المتاح لكل بنك تعلقت هذه القیود بالحد الأقصى للقرض الممنوح ، أو بنسبة معینة

  .الزمنیة القصوى  للاحتفاظ بأصول ذات طابع طویل الأجل 
  :النظریتین الإنجلیزیة والنظریة الألمانیة قامت نظریة ثالثة تعرف بالنظریة الفرنسیة وللتوفیق بین

  النظریة الفرنسیة أو نظریة سیاسة التحریك أو التبدیل /ج
فى فرنسا سیاسة توفیقیة تأخذ بأهم ما نادت به النظریتان ) المصارف وغیرها( إتبعت المؤسسات المالیة     

المؤسسات بمنح قروض متوسطة الأجل لتمویل المشروعات الصناعیة ومشروعات  السابقتان ، فقامت هذه
ة مرتفعة وفق النظریة مع تمسكها فى نفس الوقت بدرجة سیولحو ما تأخذ به النظریة الألمانیة،التصدیر على ن

  .الإنجلیزیة
                                                

  .82 80مرجع سبق ذكره،ص ص ، النقود والبنوك والسیاسة النقدیةرمضان صدیق،  1
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 Creditك القروض واتبعت المصارف التجاریة الفرنسیة فى منح القروض متوسطة الأجل سیاسة تحری       
Bancaire  بناءً على دراسات اقتصادیة ، أن یتم ذلك ض متوسطة الأجل لزیادة الاستثمار، فاشترطت لمنح القرو

ولتجنب .رحه الشركة المقترضة فى البورصات، وان تسدد القروض المصرفیة من حصیلة إصدار جدید تطوفنیة
وزیع المخاطر بین القطاعات والمناطق المختلفة قدر مساوىء منح القروض المتوسطة الأجل قامت المصارف بت

وقد نجحت هذه السیاسة، التى انتشر تطبیقها بعد الحرب العالمیة الثانیة فى كل من فرنسا وبلجیكا .المستطاع 
عادة میكنتها ، وتشجیع الصادرات ، وتأسیس الشركات الجدیدة أو  والدول الإسكندنافیة، فى تطویر المشروعات وإ

  . فى المشروعات القائمة  التوسع
  :نظریة الدخل المتوقع /د

هذه النظریة تختلف عن نظریة القروض التجاریة من حیث تشجیعها للقروض طویلة الأجل والقروض      
وتبدأ تلك النظریة تحلیلها . وبذلك هي تدعم الأوراق المالیة الحقیقیة.الاستثماریة، وغیر المتعلقة بالتمویل التجاري

استمراریة السیولة من خلال إمكانیة "وخاصة فكرة ) القروض قصیرة الأجل(نظریة القروض التجاریة  بإنتقاد
فلیس هناك أیة ضمانة في أن بعض القروض وخاصة المتعلقة بتجارة السلع ، تحقق إمكانیة السداد في ". السداد

فلا یمكن توافر ضمان مؤكد لبیع السلع . المواعید المقررة، وتحافظ بالتالي على مركز السیولة للمصرف التجاري 
، ناهیك عن مخاطر الإفلاس ، وتقلبات الأسعارومخاطر التضخم، تغیرات مرونة الطلب وغیرها من العوامل التي 

سترداد قیمة القرض   .تؤثر في إمكانیة السداد وإ
یة العملیة مصرف لمدى جدالأمر الهام في هذه النظریة هو أن منح الإئتمان أو القرض یتوقف على دراسة ال    

فهذه المعرفة أو الدراسة هي التي یجب أن تقود سیاسة المصرف نحو منح القرض أو .ومقدار الدخل المتوقع
  .عدمه

  :1)النظریة الحدیثة(نظریة إدارة الخصوم/ هـ
انب تختلف عن النظریات السابقة ، من حیث أنها تركز الإهتمام في تبریر نشاط المصارف التجاریة على ج

ستمراریة  الأصول أو العملیات، فالنظریة تعترف بأن جانب الأصول وطبیعة تكوینه تلعب دوراً هاماً في توفیر وإ
ولكنها ترى في نفس الوقت أن السیولة تعتمد أیضاً على مصادر التغذیة الرئیسیة والأساسیة . السیولة في المصرف

الذي تفرضه النظریة یتلخص فیما لماذا یحتاج المصرف  أي على الخصوم،وبصفة خاصة الودائع، والسؤال الأول
  التجاري إلى السیولة؟

الأول هو مخاطر طلبات السحب من جانب المودعین، والثاني یتعلق : تجیب النظریة على ذلك بطرح سببین 
لتوظیف وخاصة أن مثل هذا ا.برغبة المصرف لتوفیر السیولة للإستجابة لرغبات طالبي القروض بمختلف أنواعها 

ومن غیر المتصور أن یحتفظ المصرف بالودائع جامدة ودون . هو الذي یحقق أرباح للمصرف التجاري 
ولكن نفترض الآن ، أن هناك طلبات للسحب من جانب المودعین أو إنخفاض في حجم الودائع، أو أن .توظیف

ئذٍ؟ بالطبع فإن التقالید المصرفیة ماذا یفعل المصرف حین. هناك طلبات عاجلة للقروض وتحتاج إلى سیولة حالیة
                                                

  .197ص ) م1996الدار الجامعیة للنشر الطبعة السادسة :الاسكندریة (،النقود والمصارف والمالیات اقتصادمصطفى رشدي شیحة ،  1
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القدیمة سوف تحتم علیه التخلص من بعض الأصول ذات السیولة المرتفعة وتحویلها إلى نقود عن طریق الخصم 
عادة الخصم للأوراق التجاریة ،أو بیع الأوراق الحكومیة وغیرها   . وإ

حالة أن یذهب ویشترى ما یحتاجه من على العكس من ذلك ترى النظریة الحدیثة أن على المصرف في هذه ال  
سیولة فیستطیع أن یقترض من السوق النقدیة من المصارف الأخرى أو إقتراض الأموال العامة والحكومیة أو 
إصدار شهادات إیداع وشهادات إدخاریة متعددة الأنواع وغیرها وهو یستطیع أن یستخدم هذه الأموال المقترضة 

ما دام ) شراء السیولة التي یحتاجها(وسوف یفعل المصرف ذلك .ي القروضلمواجهة إحتیاجات زبائنه طالب
محققاً بذلك الأرباح التي یتقاضى ثمناً مرتفعاً على القروض التي یمنحها یتجاوز ما دفعه من إقتراضاته، و 

شكال وهذه السیاسة هي التي تفسر في العصر الحاضر زیادة الودائع ما بین المصارف، وتنوع وتعدد أ.یریدها
  .الودائع، وشهادات الإدخار والإیداع المختلفة ، والتمایز في أسعارها ونمو عملیات المصارف وتوافر السیولة

  سیاسة الكبح المالي والتحریر المالي:ثانیاً 
  الكبح والعمق المالي : أولا

ات،وقد لقى هذا وكان ذلك في بدایة السبعینیShow) و Mckinnon(إن اول من تطرق إلى مفهوم الكبح المالي 
  :یمكن إعطاء بعض التعریفات التي وردت عن بعض الاقتصادیین. المفهوم إهتماماً كبیراً من قبل الاقتصادیین

)Mckinnon و (Show19731973  إنعكاس لتدخل الحكومة الشدید في المجال الاقتصادي "یعرفانه على أنه
نین التي تخص النشاط البنكي والهادفة إل الحد من حریة والمالي ، ویظهر هذا التدخل من خلال التشریعات والقوا

هو إبقاء أسعار الفائدة تحت مستویات التوازن المحددة "یعرفانه  chatelin et Amble”1995”القطاع المصرفي
من طرف قانون العرض والطلب ،والتدخل في برنامج توزیع القروض في الاقتصاد، أو هو كل تدخل من طرف 

نشاط المالي بهدف السیطرة التامة على نشاط الوساطة المالیة وذلك لضمان توجیه التمویل الكافي الحكومة على ال
  ".للقطاع العام

كل تدخل ممارس من طرف الحكومة یؤدي الى تقلیل دور الوساطة المالیة "وبصفة عامة یمكن تعریفه، انه 
  1"خصیص الائتمانتوالمصرفیة في تعبئة الادخار و 

  :2ماليأشكال الكبح ال
والودائع البنكیة ،  القروضتتدخل الحكومة فرض معدل الفائدة على :التحدید الإداري لأسعار الفائدة  - 1

،حیث غالباً ما یكون سعر الفائدة )عند مستوى منخفض(ویكون هذا المعدل تحت المستوى التوازني 
هذا من الزمن، وتبرر الحكومات الحیقي في الدول النامیة التي تمارس الكبح المالي سالباً ولفترات طویلة 

الإجراء بأنه وسیلة لتشجیع الاستثمارات وتحفیز النشاط الاقتصادي بشكل عام، لأن أسعار الفائدة 
ى زیادة الربح بالنسبة لالمنخفضة على القروض تساهم في التقلیل من تكالیف الانتاج مما یؤدي إ

                                                
 .60،ص  3، رسالة ماجستیر منشورة ،جامعة الجزائر أثر تحریر أسعار الفائدة على الاقتصاد الجزائريبوبلوطة بلال،  1
  
الأزمة المالیة :الملتقى الدولي الثاني ( دراسة قیاسیة لحالة الجزائر:أثر تحریر أسعار الفائدة على حجم الإدخارلاح الدین، بن بوزیان محمد ، غربي ناصر ص 2

ً یومي        .4ص ) جامعة خمیس ملیانة-2009ماي  6- 5الراھنة والبدائل المالیة المصرفیة لنظام المصرفي الاسلامي أنموذجا
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ت جدیدة ، كما تعتبر أداة لمنع البنوك من القیام للمستثمرین الأمر الذي یشجعهم على القیام باستثمارا
فبعض البنوك والمؤسسات المالیة الكبیرة تحاول السیطرة على  بممارسات احتكاریة في السوق المالي،

السوق المالي من خلال فرض معدلات فائدة مرتفع على القروض والحصول على ودائع بمعدلات فائدة 
الممارسات مضرة بالنشاط الاقتصادي ولا تخدم الا مصلحة هذه منخفضة لاجل تعظیم ربحها ، فهذه 

الفائدة تحت مستواها التوازني یسهل على الحكومة تمویل عجزها وبأقل تكفة أسعارالبنوك، كما ان تحید 
 .ممكنة ، وكذلك تمویل المؤسسات العامة التي تعاني من مشاكل مالیة

ففي الدول النامیة التي تمارس الكبح المالي :وك التجاریةالإحتیاطي الاجباري المرتفع المفروض على البن - 2
نجد معدل الاحتیاطي الاجباري المطبق على البنوك التجاریة كبیر جداً ، والهدف من وراء ذلك هو 
السیطرة على الوساطة المالیة والحد من قدرتها التمویلیة وجعل النقود القانونیة أكبر حصة غي النظام 

 .المالي 
تقوم السلطات النقدیة في الأنظمة المالیة التي تعاني من الكبح بالتدخل في : جیه القروضتأطیر وتو  - 3

یعملیة توزیع القروض في الاقتصاد ، فهي تفرض على لابنوك التجارة تمویل المشاریع والقطاعات التي 
، وكذلك )لمطبقةأقل من المعدلات ا(تعتبر ذات أهمیة اقتصادیة بالنسبة للحكومة وبأسعار فائدة تفضیلیة 

 .1تجبرها على دعم المؤسسات العمومیة وتوفیر الأموال التي تحتاجها
في الدول التي تطبق سیاسة الكبح المالي لا یمكن تدفق رؤوس أموال :تقیید تدفقات حساب رأس المال  - 4

ان موجه إلیها أو منها إلى الخارج ، وذلك راجع الى القیود المفروضة على حركة رأس المال وخاصة إذا ك
نحو الخارج ، فالسلطات النقدیة تقوم بتقیید كل المعاملات المالیة الدولیة وتضع حواجز امام دخول البنوك 
والمؤسسات المالیة الأجنبیة الى السوق المالى المحلي، كما تقوم بتثبیت أسعار الصرف لعملة المحلیة 

 .عند مستوى معین
  -:2النتائج المترتبة عن سیاسة الكبح المالي

تدني أسعار الفائدة الإسمیة على الودائع والقروض إلى حد أضحت معه أسعار الفائدة الحقیقیة في ظل   )1
تزاید معدلات التضخم السلبیة الأمر الذي إنعكس بالسلب على كافة عوائد الأصول المالیة الأخرى ومن 

 .ثم على أسعارها
دعمها وتوجیه الإئتمان لها، وقد تزامن  أدى الى سوء تخصیص الإئتمان الموجهة للقطاعات المفترض )2

الإئتمان الموجه للقطاع العام وتلبیة لإعتبارات سیاسیة، مع حدوث نسبة مرتفعة للقروض غیر المستردة قد 
 .أدى ذلك إلى ممارسة ضغوط سلبیة على كل من ربحیة البنوك والقاعدة الرأسمالیة لها

                                                
 .339 338ص ) م2002بیروت :دار النھضة العربیة ( والمصارف نقودال اقتصادیاتمحمد عزت غزلان، 1
المؤتمر العلمي الدولي ( التحریر المالي والمصرفي كآلیة لزیادة القدرة التنافسیة للبنوك التجاریة في الجزائربربري محمد أمین،طرشي محمد ، 2

 )م2008مارس  12- 11جامعة قاصدي مرباح ورقلة  : نة الثاني حول إصلاح النظام المصرفي الجزائري في ظل التطورات الراه
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 .البدائل الأخرى من الأصول الأجنبیة أصبحت الأصول المالیة المحلیة أقل جاذبیة من  )3
إفتقر القطاع المالي إلى التنویع حیث تمیز بسیادة القطاع المصرفي و تراجع الأهمیة النسبیة لأسواق  )4

 .الأوراق المالیة 
 .إتساع حجم القطاع المالي غیر الرسمي )5
بعرض النقود بالمعنى  إنخفاض درجة العمق المالي التي تشیر إلى الحجم النسبي للسیولة العامة وتقاس )6

ویعني إنخفاض تلك النسبة إنخفاض الأرصدة القومیة القابلة    .إلى الناتج المحلي الإجمالي M2الواسع 
للإقراض، ومن ثم ضعف قدرة الاقتصاد الوطني على تمویل الإستثمارات، بینما إرتفاع النسبة یبین أن ثمة 

 .اض من أجل إستثمارات جدیدةتدفقات كبیرة في الأرصدة الوطنیة القابلة للإقر 
  التحریر الماليسیاسة : ثانیاً 

یندرج التحریر المالي ضمن سیاق التحریر الإقتصادي ویعتبر أحد مكوناته الرئیسیة في برامج الإصلاح 
الإقتصادي ، كما یندرج كذلك ضمن التطورات المالیة والصرفیة العالمیة التي تقوم على مبدأ التحریر من القیود 

راقیل وزیادة المنافسة بین البنوك ، واستعمال وسائل تكنولوجیة متطورة للإتصال والمعلومات ، وتطبیق مقررات والع
   لجنة بازل العالمیة ،والإنضمام إلى منظمة التجارة العالمیة كمنظم للعلاقات التجاریة والمالیة بن أعضاءه

هنالك عدة تعریفات لسیاسة التحریر .یة والمصرفیةفي ظل التحریر الاقتصادي المبنى على تحریر الدمات المال
  :1المالي نذكر منها

الحل الأمثل للخروج من حالة الكبح المالي، ووسیلة بسیطة "على أنها  R.Mckinnon etE.and SHAWعرفها 
  ".وفعالة ولتسریع وتیرة النمو الاقتصادى في الدول النامیة 

  :سیاسة التحریر المالي
  :المصرفي الداخلى ثلاثة عناصر أساسیة  یشمل تحریر  النظام

ویتحقق ذلك عن طریق الحد من الرقابة على أسعار الفائدة الدائنة :تحریر أسعار الفائدة الدائنة والمدینة -
والمدینة والتخلى عن سیاسة التحریر الاداري لها،وتركها حرة تتحدد في السوق بالالتقاء بین عارضي 

 .مع الملائمة بین الانفاق ولاستهلاك الاستثماري الاموال والطالبین للاستثمار،
ویتحقق ذلك عن طریق الحد من عملیة توجیه الائتمان نحو القطاعات التي تعتبرها : تحریر القروض -

الحكومة أولویة للتمویل على حساب قطاعات أخرى، والحد من وضع سقوف ائتمانیة على القروض 
إلغاء أو خفض نسب الغحتیاطیات الاجباریة المفروضة على  الممنوحة لبعض القطاعات ،وبالاضافة لذلك

 .البنوك التجاریة

                                                
 دراسة قیاسیة باستعمال طریقة التكامل) 2010-1970(أثر سیاسة التحریر المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر بن علال بلقاسم ،  1

 Société et Culture. Lauréats du concours FES Algérie 2012”   “Actes de la jeune recherché en ,.المتزامن
Economie Friedrich Ebert Stiftung , p6.  
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زالة القیود والعراقیل التي تعیق إنشاء البنوك الخاصة رأس :  تحریر المنافسة البنكیة - والذي یتحقق بإلغاء وإ
  .مال محلي أو أجنبي وكذلك إلغاء القیود التى تمنع خلق بنوك ومؤسسات مالیة متخصصة وشاملة

متلاك المستثمر : تحریر الأسواق المالیة - یتم ذلك بواسطة إزالة القیود والعراقیل المفروضة ضد حیازة وإ
الأجنبي للأصول والأوراق المالیة للمنشآت والمؤسسات الممحلیة الصادرة في بورصة القیم المنقولة 

الأرباح والفوائد أي الغاء  ، والحد من إجبار توطین رأس المال وأقساط)كالأسهم والمشتقات المالیة (
 .الحواجز امام خروج الاموال الاجنبیة المستثمرة في الداخل والأرباح الناتجة عنها

ویتضمن العمل على على الحد من الرقابة المفروضة على سعر الصرف : تحریر حساب رأس المال -
خل السلطات النقدیة في المطبق على المعاملات المرتبطة بالحساب الجاري وحساب راس المال ،وعدم تد

كذلك یتضمن تحریر تدفقات رؤوس الأموال كالإستثمارات الأجنبیة .تحدید معدل صرف العملة المحلیة 
المباشرة واستثمارات المحافظ المالیة كالأسهم والسندات والمعاملات المتعلقة أصول الثروة العقاریة 

زامات والتسهیلات الائتمانیة المقدمة من الدول والمعاملات المتعلقة بالدیون كالقروض البنكیة والالت
 .1المتقدمة الى الدول النامیة، والدیون المستحقة على الدیون الجدیدة والتعامل بالنقد الأجنبي

  
  محددات الاستثمار في القطاع المصرفي:الثاني مبحث ال 1-2
  الطلب على الاستثمار في القطاع المصرفيمحددات  :1-2-1

ومنها الإئتمان المصرفي یتأثر بدوافع المعاملات   كینزیة التقلیدیة فإن الطلب على النقودحسب النظریة ال
والإحتیاطیات للنفقات الطارئة أو دوافع المضاربة ،معنى ذلك أن أي مشروع یلجأ إلى الطلب على الإئتمان 

اكد ، كما یتعلق الطلب المصرفي من أجل تسییر معاملاته الیومیة ومواجهة ظروف المخاطر أو حالة عدم الت
وعلیه . على النقود بسیر أداء الأسواق المالیة وتقلبات الأسعار الفائدة على الأسهم والسندات وشهادات الإستثمار 

فإن الطلب على الإئتمان المصرفي یعتبر دالة في عدد كبیر من المتغیرات التفسیریة التي یمكن تصنیفها وفقاً 
  :للمحددات التالیة 

  المحددات الموضوعیة: أولاً 
هي العوامل أو المتغیرات التي تؤثر في بشكل مباشر في الطلب على الأموال المصرفیة وعلى الإئتمان بصفة 

  :خاصة، وذلك بعیداً عن المحددات ذات الطابع الذاتي، ومن أهم المتغیرات
  ):تكلفة التمویل(أسعار الفائدة المصرفیة / أ

ة على الإئتمان من ناحیة والكمیة المطللوبة من الأئتمان المصرفي من ناحیة تتصف العلاقة بین أسعار الفائد
وتتحدد فعالیة اسعار الفائدة في . أخرى بالطابع العكسي، وذلك على إفتراض بقاء العاوامل الآخرى على حالها،

وتكون .عار الفائدةالتاثیر على الطلب على الائتمان المصرفي على درجة إستجابة الطلب للتغیرات التي تحدث لأس

                                                
  .35، ص)م2002الدار الجامعیة للطباعة والننشر، الاسكندریة ،مصر (،العولمة واقتصادیات البنوكعبدالمطلب عبدالمجید،  1
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درجة حساسیة الائتمان المطلوب لتغییرات سعر الفائدة ضعیفة كلما كانت الحاجة الائتمانیة ضروریة أو كانت 
بعض الدراسات قد  1.للمشروع المقترضي إجمالي تكلفة العملیات الكلیة الأهمیة النسبیة لسعر الفائدة بسیطة ف

تعكس تكلفة الفرصة البدیلة وحجتهم هي أن الطلب على التمویل لا أشارت إلى أن هذه التكلفة یجب تعدیلها ل
یعتمد فقط على على تكلفة التمویل ولكن أیضاً على نسبة تكلفة الاموال التي یتم الحصول علیها من مصادر 

ي لا هذه المسألة هي أكثر أهمیة بالنسبة للشركات غیر المالیة من الأسر الت.أخرى سواء كانت داخلیة أو خارجیة 
كذلك یتوقف تأثیر سعر الفائدة على الائتمان المصرفي  2.تستطیع الحصول على أموال من غیر القطاع المصرفي

بمعدل التضخم السائد، فإذا كان سعر الفائدة الاسمي یفوق معدل التضخم كانت النتیجة سعر فائدة حقیقي موجب، 
مدخراته بالبنك خلال الفترة ما بین وقت الإیداع  مما یعني تعویض المدخر عن أي فقد في قیمة .والعكس صحیح
وانخفاض سعر الفائدة عن معدل التضخم یعني سعر فائدة حقیقي سالب في غیر صالح البنك  .ووقت السحب

مثل هذا الوضع قد یؤدي إلى ظهور مشروعات تكون أقل من التكلفة .المقرض، لكنه یعد في صالح المقترض
  .التكالیف لهذه المشروعات /نافع الحقیقیة مما یرفع نسبة الم

 :العائد على بدائل الائتمان المصرفي/ ب
  :من العوامل المؤثرة على الطلب على الاستثمار وجود البدائل التي یمكن تحدیدها 

إن العلاقة بین تغیرات أسعار فائدة البدائل المالیة من ناحیة كمتغیر مستقل والطلب على الائتمان :البدائل المالیة
مصرفي كمتغیر تابع من ناحیة أخرى هي علاقة طردیة، وذلك على افتراض ثبات العوامل الأخرى ،بحیث ال

تتحول الوحدات الاقتصادیة بطلب الاقتراض من السوق المصرفیة إلى الأسواق المالیة لتغطیة حاجتها الإئتمانیة 
  .ار الفائدة على الإئتمان المصرفيفي حالة انخفاض سعر الفائدة على الأوراق المالیة قیاساً بمستوى أسع

 : النشاط الاقتصادي/ ج
تشمل معظم الدراسات متغیر النشاط الاقتصادي كأحد العوامل المفسرة للطلب على التمویل المصرفي ، ولكن لا 
یوجد توافق واضح في الأدبیات حول كیفیة تأثیر النشاط الاقتصادي على الطلب على التمویل حیث تشیر بعض 

ج التجریبیة إلى وجود علاقة إیجابیة بین المتغیرین استنادا إلى أسس نظریة أن النمو الاقتصادي القوي النتائ
سیكون له أثر إیجابي على الدخل و الأرباح المتوقعة ، وبالتالي على الأوضاع المالیة العامة لدى القطاع العائلي 

دي القوي یكون جاذباً لتمویل الاستهلاك و ارتفاع وفقاً لهذه الحجة ، فإن النمو الاقتصا. والقطاع الانتاجي
وكذلك توقعات ارتفاع النشاط والإنتاجیة یمكن أن یؤدي إلى أن عدد كبیر من . الاستثمارات من خلال التمویل

المشاریع أصبحت أكثر ربحیة من حیث صافي القیمة الحالیة و المتوقعة ، وبالتالي یقود إلى ارتفاع الطلب على 
على النقیض من ذلك ، دراسات أخرى ركزت على اقتصاد الولایات المتحدة تشكك في . تمویل مشاریعهم التمویل ل

ویذهب البعض إلى أبعد من ذلك و یقولون أنه إذا وجدت . وجود علاقة مستقرة بین التمویل والنشاط الاقتصادي

                                                
 .257 ص) 2000بیروت : دار المنهل اللبناني(،النقود والسیاسات النقدیة الداخلیةوسام ملاك،  1

2 A. Calza ,C.Garner and J.sousa . Modeling the Demand for Loans to the Private Sector in the Euro aea. European Central 
Bank(2001) Working Paper No. 55.pp7 8 
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و  1995، مثل برنانكي و جیرتلر(كون سلبیة أي علاقة من هذا القبیل ، فإنه قد یتحول في الواقع إلى أن ت
على العكس من الإنتاجیة (وحجتهم هي أن أي زیادة في الإنتاجیة المعاصرة )  1993، فریدمان و كوتنر

تتبع هذا المنطق، خلال مراحل توسعیة ، قد تفضل الشركات . یؤدي إلى ارتفاع في الانتاج و الأرباح ) المتوقعة
أي تمویل من (داخلیة للتمویل و تخفیض الحصة النسبیة للتمویل الخارجي إلى الاعتماد أكثر على المصادر ال

الأسر قد ترغب في الاستفادة من الدخل الأعلى في مراحل  وبالمثل،) . ك أو اللجوء إلى أسواق رأس المالالبنو 
ینخفض ، عندما یكون من المحتمل أن من ناحیة أخرى ، في فترات الركود. توسعیة للحد من مستویات دیونها

الإنتاج وتقل الأرباح، قد یزید طلب الأسر والشركات على التمویل المصرفي من أجل تذلیل تأثیر انخفاض الدخل 
  1.والأرباح على حد سواء الدخل المتاح للأسر و ربحیة الشركات

  
  
  :2مقومات البیئة الاستثماریة/ د
رار ، وأن تنسجم القوانین والتشریعات معها ویكون السیاسة الإقتصادیة الملائمة ، یجب أن تتسم بالوضوح والإستق 

، ن القوانین المساعدة على تنفیذهاهناك إمكانیة لتطبیق هذه السیاسة ، فالسیاسة یجب ان تتوافق مع مجموعة م
 والقوانین یجب أن تكون ضمن إطار محدد من السیاسة الشاملة 

اء والماء صناعیة الملائمة من حیث توفر الكهربالبنیة التحتیة اللازمة للإستثمار وخصوصاً المناطق ال 
ونظریة التنمیة الإقتصادیة تشیر . ، بدرجة أفضل إن لم تكون مساویة لأغلب دول العالموالمواصلات والإتصالات

إلى ضرورة توفر حد أدنى من هذه البنیة ووضعها تحت تصرف المستثمرین باسعار معتدلة لكي تستطیع 
لعناصر ویندرج ضمن البنیة التحتیة ضرورة توفر الكفاءات وا. فسةاشرة الإنتاج بتكالیف مناالإستثمارات المنتجة مب

ومن المهم أن تكون أسعار عناصر الإنتاج من . وأسواق الأسهم والأوراق المالیة ،الفنیة، والمصارف الخاصة
یجارات وقیمة أراضي قلیلة بحیث تشجع المستثمرین وتوف   .ر في تكالیف الإستثماركهرباء ومیاه واتصالات وإ

، بحیث طرق الحصول على الخدمات المختلفةبنیة إداریة مناسبة بعیدة عن روتین إجراءات التأسیس والترخیص و  
تنتهي معاناة المستثمرین وتخلیصهم من مشقة متابعة هذه الإجراءات عن طریق توفیر نافذة واحدة ضمن مكتب 

  .ءات المتعلقة بالوزارات الأخرىالاستثمار تنهي للمستثمرین كافة الإجرا
ضرورة ترابط وانسجام القوانین مع بعضها البعض وعدم تناقضها ووضوحها  وعدم اختلافها مع القرارات  

والسیاسات المختلفة وضرورة عدم تشعبها وتعدیلاتها المتلاحقة مثل قوانین الإستثمار والتجارة والمالیة والجمارك 
نهاء إمكانیة الإجتهاد في تفسیر نصوصهاوضرورة تبسیط تلك القوانین    .وإ

  

                                                
1 . Calza ,C.Garner and J.sousa . Modeling the Demand for Loans to the Private Sector in the Euro aea. European Central 

Bank(2001) Working Paper No. 55.pp7 8 
الاكادیمیة العربیة (،رسالة ماجستیر منشورة ) العراق(زوزان حسن عبدالكریم ، دور الاستثمار المحلى والاجنبي في تنمیة اقتصادیات اقلیم كوردستان  2

 .151ص ) م2008الدنمارك  –المفتوحة 
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  :المحددات الذاتیة والإعتباریة:ثانیاً 
توجد مجموعة أخرى من المحددات الذاتیة والإعتباریة التي لها بعض التأثیر في الطلب على الائتمان الذي تقدمه 

  :1المصارف، والتي من اهمها
أثیر في الحد من الطلب على الائتمان من المصارف ، وجود الرغبة والقدرة على الإدخار والمشاریع لها ت  . أ

 .كون التوجه هنا یكون نحو المصادر الداخلیة للتمویل
للأذواق تأثیر غیر مباشر على طلب الفرد للحصول على تمویل مصرفي بهدف الوفاء باحتیاجاته   . ب

الأذواق هنا أحد  الإستهلاكیة ، كونها تؤثر على الطلب الفردي على سلع وخدمات الاستهلاك حیث تعد
 .محددات الإدخار الفردي

مستوى التكنولوجیا المستخدمة في المشاریع ، حیث یبدو تأثیره واضحاً على مدى كفایة رأس المال العامل . ج
رتفاع الإنتاجیة وتخصیص وترشید المصادر وتحدید هیكلیة ومستوى التكالیف ،حیث ینعكس المستوى  وإ

 .داء العملیة الإنتاجیة وبالتالي على ربحیة المشروع واحتیاجاته التمویلیةالتكنولجي مباشرة على مستوى ا
  :2)المصارف(محددات الطلب على المستوى الجزئي : ثالثاً 

  :یتأثر الطلب على الإئتمان المصرفي بعدد من المحددات على المستوى الجزئي، یمكن حصرها بما یلي 
رئیسیة والفرعیة مقارنة بنظائرها لدى المصارف المنافسة تلعب عوامل مثل سمعة مصرف ما وسیاساته ال/ أ

  :یمكن تحدید هذه السیاسات وفق الاتيقراره بالإقتراض من مصرف دون آخر و دوراً هاماً في إتخاذ العمیل 
كلما زادت مساحة الثقة في هذه : المصارف في إتخاذ القرار الائتماني لإداراتمدى الحریة المتاحة  .1

ي یزید عدد طلبات الاقتراض، في ظل وجود الحاجات الائتمانیة وعدم وجود التعقیدات الادارات وبالتال
كما یعد تسهیل الاجراءات القانونیة والاداریة التي تنتجها المصارف عنصراً .الاداریة في مجال الائتمان 

 .مشجعاً في طل بالقروض
مساندة مصرف معین في حالة تعرضه ني  تع: سیاسة السلطات النقدیة والائتمانیة في المساندة المصرفیة  .2

 .یدعم الثقة في الجهاز المصرفي كله من شأنه أن في التوقیت المناسب ) جزئي أو كلي(لإعسار مالي 
إذ تؤثر السیاسة التي :في دعم الثقة في الجهاز المصرفي السیاسة النقدیة والائتمانیة العامة ودورها .3

في تسییر دفة النشاط المصرفي الائتماني، بحیث یوجد لها آثار تنتهجها السلطات النقدیة والائتمانیة 
جانبیة على جانب عرض النشاط، وكذلك على جانب الطلب منه، حیث یدفع الاعلان عن هذه السیاسة 

. الى التأثیر سلباً أو ایجابا على الثقة في وحدات الجهاز المصرفي لطلب التسهیلات أو ایداع الودائع لدیه
لسیاسات الائتمانیة التي تعتمدها المصارف التجاریة أن تراعي دائماً وجود الأسس المدروسة كما یفترض با

 .والمعاییر الفنیة المتعارف علیها مصرفیاً 
                                                

 .197 ص، )،م2003الأردن، : دار وائل للنشر( ،تجاھات الحدیثة في التحلیل المالي والائتمانيالا محمد مطر ، 1
،رسالة ماجستیر منشورة، جامعة النجاح الوطنى  أثر سیاسة البنوك الائتمانیة على الاستثمار الخاص في فلسطینجاسر محمد سعید الخلیل ، 2

 .94-92، ص ص 2004
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إن لتنوع ضمانات القروض والمرونة فیها تعمل على زیادة الطلب :  سیاسة ضمان الائتمان المصرفي .4
كومیة أو وجود مؤسسات وشركات تعتمد سیاسات على القروض، وبخاصة عندما یكون هناك سیاسة ح

تقدیم ضمانات مصرفیة أو حكومیة لتدعیم بعض القطاعات والمشروعات الصغیرة مما یعمل على إزالة 
هذه العقبات امام هذه القطاعات والمشاریع التي تفتقد الضمانات الكافیة للحصول مباشرة على قروض من 

  .المصارف
یوجد لتوجهات قطاع اقتصادي ما من المتعاملین مع الجهاز : بالنشاط الاقتصادي بعض الاعتبارات المتصلة/ب

المصرفي تأثیراً في  تحدید حجم طلب هذا القطاع على الائتمان المصرفي حیث یكون لوزن هذه الفئات تأثیراً 
ل تمویلیة لممارسة ضغط باتجاه الحصول على شروط تسهیلیة لهذه الفئات التي تواجه في انطلاقاتها مشاك

كالمصدرین والشباب والمشاریع الصغیرة وذلك عبر تخفیض أسعار الفوائد والرسوم والعملات ،إضافة أحیاناً 
رتفاع رسوم الخدمات المصرفیة الاجاریة والاجراءات الروتینیة  لمشكلة توفیر الضمانات المطلوبة من هذه الفئات وإ

التالي الى اضطرار الحكومة لتقدیم الدعم، أو إیجاد مصادر التي قد تستغرق بعض الوقت ، الأمر الذي یؤدي ب
تمویلیة لهذه الفئات كالصنادیق والمؤسسات التنمویة والاجتماعیة بما یسد احتیاجاتهم من التمویل عبر القروض 

ف المیسرة او الدعم المباشر وغیر المباشر لهذه الفئات مما یعمل على زیادة الأموال المعروضة من قبل المصار 
للاقراض مما یشجع على زیادة الأموال   المعروضة من قبل المصارف للاقراض مما یشجع على زیادة الطلب 

  .على القروض
  :1محددات الطلب على المستوى القومي: رابعاً 

  :یوجد هناك عدید من العوامل على المستوى القومي تؤثر في حجم الطلب على الإئتمان المصرفي من أهمها
  :العامة لاقتصادیةا السیاسة )أ

  :حیث یتأثر الطلب على القروض المصرفیة بمحتلف أدوات السیاسة الاقتصادیة العامة في مقدمتها 
حیث یوجد هناك أثر واضح لتغییرات في الأسعار على الطلب الأموال :  مستوى الأسعار وسیاسة الأسعار العامة

وتأتي الزیادة في الطلب على الأموال . بشكل خاص المودعة بالمصارف بشكل عام وعلى التسهیلات الإئتمانیة
المودعة كنتیجة لسد الثغرة التمویلیة الناشئة عن زیادة الإنفاق عن مستوى الدخل، اذ أنه كلما زاد الرقم القیاسي 
لنفقات المعیشة زاد الانفاق النقدي سواء للحفاظ على مستوى الدخل الحقیقي للفرد والأسرة عند نفس المستوى 

دخلات العملیة الإنتاجیة مما یتطلب مزید من الإنفاق مت الإنتاجیة للحفاظ على كم ونوع ابق أو بالنسبة للوحداالس
  .بسبب إرتفاع مستویات الأسعار

  
 

                                                
  الاسكندریة:  منشأة المعارف(، دراسة تطبیقیة للنشاط الائتماني وأھم محدداتھ: الائتمان المصرفي اقتصادیات محمد كمال خلیل الحمزاوي، 1

 .147- 144ص ص ) م1997
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 :تتمثل هذه السیاسات بالسیاسة الإنفاقیة والسیاسة الضرائبیة وذلك من ناحیتین: المالیة السیاسة
سواء قطاعات إجتماعیة أو اقتصادیة  الإنفاق الحكومي في تدعیم شرائح أو حیث تلعب سیاسة: الأولىالناحیة  

على شكل مساعدات مباشرة أو غیر مباشرة إضافة إلى تقدیم دعم مالي للقروض التي تحصل علیها بعض فئات 
بدلاً و . انیةالاختلال في السیاسة المالیة یفرز عجزاً كبیراً في المیز كما أن . المجتمع لتشجیعها على طلب القروض

عادة تكییف النفقات وزیادة الموارد الحقیقیة لسد  من البحث عن الحلول السلیمة في إطار إصلاحات مالیة وإ
فإن بعض الحكومات تلجأ إلى تغطیة العجز بالاستدانة من البنك المركزي على حساب الموارد المتاحة  العجز،

لبنك المركزي سائل السهلة أن تقوم الدول بالاستلاف من اومن الو .للقطاعین المصرفي العام والخاص بصفة عامة
بنسبة أعلى من السیولة التي تحددها السیاسات الكلیة،وذلك باستخدام أدوات رفع الإحتیاطي النقدي أو عن طریق 
إصدار سندات خزانة وبأسعار فائدة أعلى من الأسعار السائدة في الأسوق،فتواجه المصارف ضغوطاً على محافظ 

وفي حالات أخرى تجبر الدولة .دائع نتیجة لمیل أصحاب الودائع لسحب ودائعهم وتحویلها إلى سندات الخزانةالو 
المصارف على تقدیم قروض للخزانة أو إلزامها مشروعات إجتماعیة ذات أسبقیة بأسعار فائدة أقل من الأسعار 

  .السائدة في السوق، أو فرض سقوف تمویلیة لبعض القطاعات
المالیة تعرض القطاع المصرفي إلى أزمة سیولة وتؤثر على ملاءة  الممارساتالسیاسات و ذه إن مثل ه

كما تؤثر مثل هذه . المصارف المالیة وتفقدها القدرة على الوساطة المالیة، وتؤدي إلى فشلها في عملیات الدفع
مة دیونهم، وعجز المصارف الممارسات على محافظ دیون المصارف من خلال تأثیرها على قدرة العملاء على خد

. في الاستمرار في تقدیم منح الائتمان لمؤسسات وأفراد القطاع الخاص، مما یؤدي إلى إضعاف أوضاع المصارف
ومن جانب آخر فإن الضغوط على میزانیة الدول والعجز المالي یحولان دون قدرة الدول على مواجهة التزاماتا نحو 

       .  1ة بإعادة هیكلة المصارف التي تواجه الأزماتتأمین الودائع والتكالیف المتعلق
بالسیاسة الضریبیة المتبعة من قبل الدولة في معالجة موضوع الفوائد سواء في إحتساب : تمثل الناحیة الثانیة

الضرائب على الدخل قبل أو بعد إحتساب الفوائد من ناحیة، أو من ناحیة نظرتها للفوائد المعلقة بسبب الدیون 
شكوك بتحصیلها ، حیث أن عدم النظر إلى هذه الفوائد كنفقات یعمل على رفع تكالیف القروض والتسهیلات الم

الأمر الذي ینعكس في النهایة على الطلب على هذه التسهیلات بسبب إرتفاع تكالیف التمویل عبر قروض 
معاییر التحوطیة في منح التسهیلات المصارف أو عبر رفع أسعار الفائدة والرسوم والعمولات وزیادة السیاسات وال

  .الإئتمانیة
  :السائدة المحلیة والخارجیة الاقتصادیةالظروف والأوضاع المحلیة  )ب

یزداد الطلب على الائتمان المصرفي في أوقات الرواج والإنتعاش : على صعید الظروف الاقتصادیة المحلیة
غطیة العدید من الثغرات التمویلیة والناشئة عن ضخ قدر الإقتصادي، حیث تزداد الحاجة الى رأس المال العامل لت

كبیر من الإستثمارات وتخفق أدوات السیاسة الإقتصادیة في انتشال الاقتصاد من حالة الركود، فبذلك تتقلص 
                                                

دراسة تحلیلیة للعلاقة المتشابكة بین السیاسات الاقتصادیة وأداء -السلامة المصرفیة والإستقرار الاقتصادي، عبدالوهاب عثمان شیخ موسى 1
 .125 -124،ص ص )م2003الخرطوم :دار مصحف أفریقیا(،طاع المصرفيالق
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الاستثمارات وینتشر الركود ویقل نشاط دورات الإنتاج زمن ثم یقل رأس المال العامل مما یؤدي الى إنخفاض 
  .ى التسهیلات الإئتمانیةالطلب عل

تلعب الاعتبارات الدولیة دوراً هاماً في التأثیر على الطلب المحلي على التسهیلات : على صعید العوامل الخارجیة
  :الائتمانیة من خلال النظام الاقتصادي السائد تنافسیة ویمكن القول أن آثار العوامل الدولیة تتوقف على

 .حجم الاقتصاد المحلي .1
 .ور نظامه المالي المحليمستوى تط .2
حجم النسبة التي یشكلها تدفق رؤوس الأموال للداخل ومدى محدودیة التسهیلات المقدمة للمستثمرین  .3

 .الأجانب في الخارج
 .مدى الرقابة على أسعار الصرف  .4

  

  :محددات عرض الاستثمار في القطاع المصرفي 2-2- 1
  :المحددات الخارجیة لمنح الائتمان 2-1- 1-2

ك الضوابط المفترض بالجهاز المصرفي التقید والإلتزام بها سواء كانت ممثلة بالأعراف والمعاییر المصرفیة هي تل
المتعارف علیها أو كانت القوانین والأنظمة والتعلیمات التي تفرضها السلطات الرقابیة أو الجهات المعنیة فیما 

  -:الخارجیة نورد منه ما یلي من أهم ضواب الائتمان .یتعلق بتنظیم وضبط العمل المصرفي
  ت الخاصة بالعمیل طالب الائتمانالمحددا :أولاً 

أبرز منظومة ائتمانیة لدى محللي ومانحي الائتمان على   5C'S1ویعتبر نموذج المعاییر الائتمانیة المعروفة بـ 
الجوانب لدى عمیله  مستوى العالم عند منح القروض، والتي طبقاً لها یقوم المصرف كمانح ائتمان بدراسة تلك

  :  وفیما یلي استعراض لهذه المعاییر. المقترح كمقترض أو كعمیل ائتمان
تعد شخصیة العمیل الركیزة الأساسیة الأولى في القرار الائتماني وهي الركیزة الأكثر : Characterالشخصیة ) أ

خصیة أمینة ونزیهة وسمعة طیبة في فكلما كان العمیل یتمتع بش. تأثیراً في المخاطر التي تتعرض لها المصارف
الأوساط المالیة، وملتزماً بكافة تعهداته وحریصاً على الوفاء بالتزاماته كان أقدر على إقناع المصرف بمنحه 

  . الائتمان المطلوب والحصول على دعم المصرف له
على سداد القرض  وتعني باختصار قدرة العمیل على تحقیق الدخل وبالتالي قدرته: Capacity القدرة ) ب

ومعیار القدرة أحد أهم المعاییر التي تؤثر في مقدار المخاطر التي  لفوائد والمصروفات والعمولاتوالالتزام بدفع ا
وعلیه لابد للمصرف عند دراسة هذا المعیار من التعرف على الخبرة . یتعرض لها المصرف عند منح الائتمان

المالي، وتعاملاته المصرفیة السابقة سواء مع نفس المصرف أو أیة الماضیة للعمیل المقترض وتفاصیل مركزه 
  . مصارف أخرى

                                                
  . 148، ص )م2002الوراق للنشر والتوزیع،  : الاردن ،عمان(، إدارة الائتمان المصرفي والتحلیل الائتماني الزبیدي، حمزة محمود 1
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یعتبر رأس مال العمیل أحد أهم أسس القرار الائتماني، وعنصراً أساسیاً من عناصر : Capitalرأس المال ) ج
طیة القرض الممنوح له، تقلیل المخاطر الائتمانیة باعتباره یمثل ملاءة العمیل المقترض وقدرة حقوق ملكیته على تغ

 . فهو بمثابة الضمان الإضافي في حال فشل العمیل في التسدید
یقصد بالضمان مجموعة الأصول التي یضعها العمیل تحت تصرف المصرف كضمان :  Collateralالضمان) د

مقابل الحصول على القرض، ولا یجوز للعمیل التصرف في الأصل المرهون، فهذا الأصل سیصبح من حق 
وقد یكون الضمان شخصاً ذا كفاءة مالیة وسمعة مؤهلة لكي . المصرف في حال عدم قدرة العمیل على السداد

كما یمكن أن یكون الضمان مملوكاً لشخص آخر وافق أن . تعتمد علیه إدارة الائتمان في ضمان تسدید الائتمان
  . یكون ضامناً للعمیل

احث الائتماني أن یدرس مدى تأثیر الظروف العامة والخاصة یجب على الب:conditionsالظروف المحیطة ) هـ
ویقصد هنا بالظروف العامة المناخ . المحیطة بالعمیل طالب الائتمان على النشاط أو المشروع المطلوب تمویله

أما الظروف . الاقتصادي العام في المجتمع، وكذلك الإطار التشریعي والقانوني الذي تعمل المنشأة في إطاره
مشروع أو خدماته التي اصة فهي ترتبط بالنشاط الخاص الذي یمارسه العمیل، مثل الحصة السوقیة لمنتجات الالخ

بمعنى هل شكل المنافسة، دورة حیاة المنتج أو الخدمة التي یقدمها العمیل، موقع المشروع من دورة حیاته یقدمها، 
ونخلص إلى أن . مرحلة الاستقرار، أوفي مرحلة الانحدارالولادة، أوفي مرحلة النمو، أوفي هو في مرحلة التقدیم أو 

الدراسة المتعمقة لهذه المعاییر مجتمعة یمكن أن تقدم صورة واضحة عن وضع العمیل طالب القرض أو الائتمان 
ومركزه الائتماني، إلا أن هذه المعاییر تتفاوت في أهمیتها النسبیة فهناك بعض المراجع تمیل إلى التركیز على 

كما أنه من الطبیعي ألا تستوفي . عاییر الثلاثة الأولى كما ینظر إلى الضمان على أنه أقل هذه المعاییر أهمیةالم
جمیع المعاییر الخمسة أعلاه الحد الأمثل لها فالضعف في أحد المعاییر یمكن أن یعوض بقوة المعیار الآخر على 

  . ل كامل ومتوازنأن تكون الدراسة التي أجریت لهذه المعاییر الخمسة بشك
  :الأنظمة والإجراءات الرقابیة التي تقوم بها السطات النقدیة: ثانیاً 

من المحددات الأساسیة لعرض التسهیلات الائتمانیة طبیعة وتأثیر الأنظمة والإجراءات الرقابیة التي تشكل الإطار 
م الوسائل التي تلجأ الیها الدول في صیاغة التشریعي والتنفیذي لأدوات السیاسة النقدیة والإئتمانیة التي تعد من أه

ورسم سیاستها الاقتصادیة بإتجاه تحقیق أهدافها في التنمیة الإقتصادیة والتوظیف الكامل للموارد وتحقیق الاستقرار 
بأنها مجموع القرارات التي " في الاسعار والأسواق وهي ما یطلق علیه السیاسة الاقتصادیة للدولة والتي  تعرف

ویتم تصمیم ورسم وتنفیذ هذه السیاسة من .1"ا السلطات العمومیة بهدف توجیه النشاط في اتجاه مرغوب فیهتتخذه
قبل المصرف المركزي أو السلطات النقدیة والرقابیة عبر إستخدام ما یعرف بالاهداف التشغیلیة والوسیطة وصولاً 

الاعتبار ضرورة تحقیق نوعین من الاتساق اللذین  لتحقیق الاهداف النهائیة للسیاسات الاقتصادیة ، مع الاخذ في
  :الائتمانلهما تأثیر واضح على عرض 

                                                
 .24،ص )2003دیوان المطبوعات الجامعیة ،الجزائر،(  -دراسة تحلیلیة تقییمیة-مدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي، 1
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 :الإتساق بین السیاسة النقدیة والائتمانیة مع باقي أدوات السیاسة الاقتصادیة. أ 
 ن تشكل هذهمما یتطلب أ. النهائیة للسیاسة الاقتصادیة العامة السیاسات في إتجاه تحقیق الأهدافبمعنى أن تعمل كافة 

غیر أن تحقیق هدف التناغم والإتساق قد لا یكون سهلاً في كثیر من الحالات نظراً .التولیفة منظومة متناغمة الأداء
وعلى سبیل المثال ، نجد أن هدف تحقیق استقرار الأسعار قد . لتعارض كثیر من أهداف السیاسة الإقتصادیة العامة

  .تحقیق مستوى مرتفع من العمالة في الأجل القصیریتعارض مع هدف إستقرار الفائدة وهدف 
فإذا ما حاول المصرف المركزي . ففي حالة الرواج في الاقتصاد القومي ترتفع مستویات الأسعار كما ترتفع أسعار الفائدة 

فع وتنخفض الحد من إرتفاع سعر الفائدة من خلال التدخل في سوق الأوراق المالیة بالشراء فإن أسعار هذه الأوراق سترت
تزید من عرض النقود في المجتمع أي تزید  - من قبل المصر المركزي -أسعار الفائدة في السوق لكن عملیات الشراء هذه

من نطاق القاعدة النقدیة فتزید السیولة العامة وتنخفض القیمة الحقیقیة لوحدة النقد وترتفع مستویات الأسعار وتزداد حدة 
 .التضخم

  :ات السیاسة النقدیة والائتمانیةالاتساق بین أدو . ب
ي بإتجاه تحقیق أهدافها تستخدم السلطات النقدیة والرقابیة أدوات ووسائل متنوعة منها الكمي ومنها النوع   

، بحیث تتداخل هذه الوسائل مع بعضها البعض، الأمر الذي یستوجب إیجاد إتساق وتناغم داخلي ضمن النهائیة
أو . اح هذه السیاسة في بلوغ الأهداف النهائیة یعمد على مدى التناسق بین أدواتهابل أن نج. إطار هذه السیاسة

  .على الأقل الوصول بالآثار المتضادة لهذه الأدوات على الأهداف النهائیة إلى أدنى مستویاتها
  :ووسائل السیاسة النقدیة والتمویلیة أدوات: 1-2-2-2
  :لى نوعین من الوسائل هماتقسم السلطات النقدیة الوسائل المستخدمة ا 

  : وسائل الرقابة الكمیة: أولاً 
یقصد بها تلك الوسائل التي تستهدف التأثیر على مقدار الإئتمان الكلي المقدم في المجتمع من الجهاز   

 :المصرفي بصرف النظر عن أوجه إستخدامه وتتمثل أدوات هذه المجموعة في 
خصم هو عبارة عن سعر الفائدة الذي یتقاضاه البنك المركزي من سعر إعادة ال: سیاسة معدل إعادة الخصم )أ

المصارف التجاریة مقابل إعادة خصم ما لدیها من كمبیالات و أذونات خزینة مقابل ما یقدمه لها من قروض أو 
واستنادا إلى هذه الوسیلة تستطیع المصارف التجاریة الحصول على القروض . سلف مضمونة بمثل هذه الأوراق

  .1البنك المركزي لدعم السیولة النقدیة لدیها بسعر خصم معینمن 
وتؤدي زیادة معدلات . وهناك علاقة بین معدل إعادة الخصم وأسعار الفائدة ذات طابع إیجابي في اتجاه واحد

ولهذا تلجأ المصارف المركزیة عندما ترید التأثیر على تقلیص . إعادة الخصم إلى خفض حجم النقود في المجتمع
رض النقود إلى رفع معدل إعادة الخصم مما یؤدي إلى ارتفاع معدلات الفائدة في الأسواق المالیة ومنه عدم ع

ویتم خفض هذا المعدل عند الرغبة في زیادة . تشجیع الاقتراض من المصارف التجاریة، وبالتالي انخفاض الائتمان

                                                
  .33، ص ) 1993 -دار الفكر الجزائر( ،الاقتصاد النقديضیاء مجید الموسوي،  1
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، ذلك أن سعر الفائدة 1أثیر على حجم الائتمانفى الت ویقلل بعض الكتاب من أهمیة سعر الخصم. حجم الائتمان
على القروض لایمثل إلا نسبة محدودة من جملة تكالیف الإقتراض ، لا یجعله مؤثراً بصورة كبیرة على إتخاذ قرار 
الإقتراض ، أو بمعنى آخر فإن إرتفاع سعر الفائدة لا یقلل بصورة كبیرة من الطلب على القروض المصرفیة ، 

وكذلك في . قصیرة الأجل التى تمثل النسبة الغالبة فى القروض التى تمنحها المصارف التجاریة  وخاصة القروض
حالة توفر السیولة لدى المصارف فانها لا تلجأ للمصرف المركزي لإعادة الخصم ومن ثم لن یؤدي التغییر في 

  .سعر الخصم إلى تحقیق النتائج المطلوبة
ه المِصرف المركزى فائدة معنویة ، حیث یعطى المصارف التجاریة مؤشراً ومع ذلك فإن لسعر الخصم الذى یعین

  .للسیاسة النقدیة التى تتبعها الدولة فى التوسع فى منح الائتمان أو التضییق منه
م الائتمان على ضرورة احتفاظ البنوك التجاریة : الاحتیاطي النقدي القانوني)ب تنص التشریعات الحدیثة التي تنظّ

ى البنك المركزي تمثل نسبة معینة من الودائع لدیها، وهي النسبة القانونیة للاحتیاطي النقدي، وتمثل بأرصدة لد
الحد الأدنى لما یجب تحتفظ به البنوك التجاریة من أرصدة نقدیة مقابل ودائعها، ویحق للبنوك التجاریة استخدام 

  كالقروض والاستثمارات وغیرها منالزائد من الودائع عن هذا الاحتیاطي في مختلف أعمال البنك، 
  :3إن البنك المركزي یستخدم هذه التقنیة في.2مجالات استخدام ما لدیه من موارد 

  حالات الركود الاقتصادي، یقوم البنك المركزي بتخفیض نسبة الاحتیاطي القانوني وذلك لدعم سیولة
لتالي التمكن من الزیادة في قروضها الجهاز المصرفي، وتعزیز مقدرته على خلق النقود الائتمانیة؛ وبا

  .للمشروعات
  أما إذا أراد البنك المركزي تخفیض حجم الائتمان فإنه یعمد إلى رفع نسبة الاحتیاطي القانوني، الأمر الذي

یؤدي إلى تجمید جزء كبیر من احتیاطیات البنك التجاري مما یؤدي إلى التقلیل من قدرته على خلق النقود 
 .الائتمانیة

تبر هذه الأداة ذات تأثیر سریع المفعول على احتیاطي البنوك التجاریة مقارنة بالأدوات الأخرى؛ حیث أن وتع
تأثیرها یشمل كل البنوك التجاریة، سواء الصغیرة أو الكبیرة؛ إذ یخضع الكل للنسب المحددة من طرف البنك 

  . 4المركزي بغض النظر عن حجم ودائعها
  :5رمن عیوب، من بینها نذكإلا أن هذه السیاسة تعاني 

                                                
 .58 ، ص57، ص 1980 -، القاهرة  اقتصادیات النقود والمصارف: محیى الدین الغریب 1
 .110.مجدي عبد الفتاح سلیمان، مرجع سابق،  2
ر رسالة ماجستیر غی" (-دراسة حالة الجزائر–فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة "ماجدة مدوخ،  3

  .  19ص ،،)2002/2003بسكرة،  -جامعة محمد خیضر, منشورة، قسم العلوم الاقتصادیة
  . 195. ، ص)2000لفكر، عمان، درا ا( ، أسس ومبادئ الاقتصاد الكليهیثم الزغبي، حسن أبو الزیت،  4
 
  .317. ،ص)2005الدار الجامعیة، الإسكندریة، .( نقود وبنوك وأسواق مالیة: اقتصادیاتمحمود یونس، كمال أمین الوصال،  5
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رغم حقیقة أن تغیر بسیط في نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني یؤدّي إلى تغیر ملموس في العرض النقدي  -
 .إلا أنَّ الصعوبات الإداریة التي قد تحیط أحیانا بهذه السیاسة قد تحد من إمكانیة استخدام هذه السیاسة

ق مشكلة نقص السیولة خاصة للبنوك التي لا یكون لدیها أرصدة رفع نسبة الاحتیاطي النقدي القانوني یخل -
 .زائدة كافیة

تعني سیاسة السوق المفتوحة دخول البنك المركزي للسوق النقدیة من أجل تخفیض : عملیات السوق المفتوحة)ج
ه الوسیلة الأكثر وتعتبر هذ 1أو زیادة حجم الكتلة النقدیة عن طریق شراء أو بیع الأوراق المالیة من أسهم وسندات

یؤدي استخدام هذه الأداة إلى تغییر حجم النقد المتداول ویؤثر على . شیوعا واستعمالا خاصة في الدول النامیة
قدرة المصارف التجاریة على خلق الائتمان، فشراء السندات العمومیة وأذونات الخزینة والذهب والأوراق المالیة 

في حالة بیعها فیؤدي ذلك إلى انخفاض النقد المتداول، ومنه تزداد قدرة  أما. یؤدي إلى زیادة النقد المتداول
المصارف التجاریة على خلق الائتمان في حالة بیعها، وتنخفض في حالة البیع اعتبارا أن عملیات الشراء والبیع 

أكثر الأدوات نجاعة وتعتبر هذه الوسیلة الأكثر شیوعا واستعمالا خاصة للدول المتقدمة وهي .تتم للبنوك التجاریة
  .2وفعالیة في التأثیر على المعروض النقدي

ما یؤخذ على هذه الوسیلة ، أنها أداة محدودة النجاح والتأثیر في حالة الركود والقدرة على تنشیط الائتمان   
كون الزیادة في قیمة الائتمان تبنى على رغبة العملاء في طلب الإئتمان ، ولیس فقط على عرض الأرصدة 

لمتاحة للإئتمان ، وضعف رغبة المصارف في تقدیم الإئتمان في مثل هذه الظروف نتیجة تزاید المخاطر وعدم ا
كذلك الأمر فإن نجاح هذه الوسیلة في حالة الرواج والازدهار أمر خاضع للتساؤل في قدرتها في الحد من . التأكد

ذا كانت فرصها البدیلة في منح الإئتمان أجدى من الإئتمان لكون المصارف لا تقبل على شراء الأوراق المالیة إ
الدخول في بمثل هذه العملیات، وأن حجم وتأثیر عملیات بیع وشراء الأوراق المالیة مرهون بظروف ومدى قوة 

  .واتساع الأسواق المالیة، وحجم الفوائض النقدیة لدى المصارف التجاریة
  :وسائل الرقابة الكیفیة أو النوعیة: ثانیاً 
  :هدف هذه الطرق توجیه الإئتمان نحو صورة معینة من الإستخدامات المطلوبة وتتنوع هذه الوسائل نذكر منهاتست

  :السیـاسـة الائتمانیة القروض .أ
وتعني انتهاج البنك المركزي سیاسة تجعل قراراته، تتعلق فقط ببعض القطاعات التي یعتبرها أكثر مردودیة 

القروض إلیها، بحیث تكون قراراته كفیلة بإعطاء كل التسهیلات في منح القروض  للاقتصاد الوطني، فیقوم بتوجیه
  .إلى هذه القطاعات

  :3ویمكن أن تأخذ هذه السیاسة عدة أشكال
  .إقرار معدل الخصم المفضل -

                                                
  .125، ص )2004الجزائر  -دیوان المطبوعات الجامعیة( ،محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیةبلعزوز بن علي،  1
  .91،مرجع سبق ذكره، ص مدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةید قدي، عبد المج 2
  ). 2002/2003غیر منشورة، جامعة محمد خیضر بسكرة، . (محاضرات في الاقتصاد النقدي صالح مفتاح، 3
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 .إمكانیة إعادة خصم الأوراق التي لا تتوفر فیها الشروط الضروریة -
 .قبول إعادة خصم الأوراق فوق مستوى السقف -
 .إعطاء أو منح تمدید لمدة استحقاق القروض ومعدل الفائدة -

  :الإقنـاع الأدبـي.ب
تقوم هذه السیاسة على توجیه النّصح للبنوك؛ وذلك بعدم التوسّع في منح القروض، خاصّة القروض التي توجد للمضاربة، 

  :1أو التوجیه أشكال مختلفة منهاإذ لاحظ أن هناك خطر على الاقتصاد الوطني من هذا التوسّع، ویأخذ هذا الإقناع 
  .إرسال مذكرات إلى البنوك بالإقناع عن قبول أوراق معینة -
 .عدم الإقراض لمشروعات معینة -
 .التحذیر بعدم قبول إعادة خصم بعض الأوراق التجاریة -
 .عدم تقدیم أموال كثیرة مطلوبة -

فهي تتوقف على عدد من الاعتبارات، أهمها وتختلف فعالیة هده الوسیلة من دولة إلى أخرى، ومن حالة إلى أخرى؛ 
السمعة والمكانة، ومدى علاقة البنك المركزي بالجهاز المصرفي، وتكرار الاتصال والاستشارات التي یقوم بها مع 
المصارف الأخرى، بالإضافة إلى مدى خبرة البنك المركزي المصرفیة في كیفیة تنظیم الائتمان في المجتمع، والإسهام في 

  .الاستقرار الاقتصادي تحقیق
    

  :الإئتمان  المحددات الداخلیة لمنح  2-3- 2
  - :نورد منه ما یلي التي تتعلق بسیاسة المصارف الائتمانیة هي تلك الضوابط 

 : 2وتشمل هذه العوامل العوامل الخاصة بالمصرف:أولاً 
لسیولة یعني قدرة المصرف درجة السیولة التي یتمتع بها المصرف حالیاً وقدرته على توظیفها، ومفهوم ا  ) أ

تلبیة طلبات المودعین للسحب من :  على مواجهة التزاماته، والتي تتمثل بصفة أساسیة في عنصرین هما
 . الودائع، وأیضاً تلبیة طلبات الائتمان، أي القروض والسلفیات لتلبیة احتیاجات المجتمع

الائتمانیة ویعمل في إطارها، أي في استعداده لمنح  نوع الاستراتیجیة التي یتبناها المصرف في اتخاذ قراراته) ب
 :ائتمان معین أو عدم منح هذا الائتمان، فعادة ما تقوم المصارف بإتباع أو تبني أحد الاستراتیجیات الآتیة

وهي استراتیجیة هجومیة تتبعها المصارف كبیرة الحجم والتي تتوسع باستمرار، : استراتیجیة قیادة السوق -
 .قدرتها ورغبتها في منح مزید من الإئتمان كبیرةومن ثم تكون 

وتتبعها المصارف المتحفظة التي تعاني من خلل في مراكزها المالیة ومن ثم : استراتیجیة الانقیاد للسوق -
فهي تستخدم الأدوات التقلیدیة في منحها للإئتمان، ولا تقبل على على أي عملیة تتضمن مخاطر غیر 

 .معتادة

                                                
  .21صذكره ، ،مرجع سبق  فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنةماجدة مدوخ،  1
  397 مرجع سبق ذكره، ص ،الاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني. محمد مطر  2
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وتقوم المصارف صغیرة الحجم باتباعها عادة ، خاصة إذا كانت مواردها : دة الائتمانیةاستراتیجیة الرشا -
 .المالیة محدودة

تسعى المصارف الى تحقیق الأرباح ، : الهدف العام الذي یسعى المصرف إلى تحقیقه خلال المرحلة القادمة) ج 
أن هناك مجموعة أخرى من الأهداف تسعى وبالرغم من أن تحقیق الأرباح یعتبر الهدف الأساسي للمصارف ، إلا 

 .المصارف إلى تحقیقها السیولة والاستقرار وتحقیق التنمیة الاقتصادیة وغیرها
وتشمل الكفاءة الاداریة وخبرة القائمین على عملیة منح الإئتمان ، فكلما  :إمكانیات المصرف المادیة والبشریة )د

 .لما تعاظمت درجة استعداده على منح الائتمان من عدمهتعاظمت إمكانیات المصرف المادیة والبشریة ك
یجب أن تسعى المصارف لزیادة حصصها السوقیة وذلك من خلال ما : حصة المصرف في السوق المصرفیة) هـ

تقدمه من تعاملات رائدة وفریدة لا تقدمها المصارف الأخرى، وتنقسم حصة المصرف في السوق المصرفي الى 
 :1أربعة أجزاء وهي

حجم الإیداعات، توزیع المودعین وفقاً لنوع الودیعة  عدد المودعین،(صة في الإیداعات وتشمل ح .1
 ).ونوع التعامل

 ).عدد العملاء ،حجم التوظیف، توزیع التوظیفات حسب نوع العمیل(حصة في التوظیف وتشمل  .2
تها، أنواع الخدمات المصرفیة التي من المتوقع تادی(حصة في الخدمات المصرفیة وتشمل  .3

مكانیات التطویر  ).وإ
 .الاستثمارحصة في الاموال اللمدارة لحسااب العملاء ویدخل في ذلك صنادیق  .4

  

  : العوامل الخاصة بالتسهیل الائتماني :ثانیاً 
  :2ویمكن حصر هذه العوامل بما یلي 

 . الغرض من التسهیل .1
العمیل بالحصول على التسهیل  المدة الزمنیة التي یستغرقها القرض أو التسهیل، أي المدة التي یرغب .2

 . خلالها،  ومتى سیقوم بالسداد وهل تتناسب فعلاً مع إمكانیات العمیل
 . مصدر السداد الذي سیقوم العمیل المقترض بسداد المبلغ منه .3
طریقة السداد المتبعة، أي هل سیتم سداد القرض أو التسهیل دفعة واحدة في نهایة المدة، أم سوف یتم  .4

ساط دوریة، وذلك بما یتناسب مع طبیعة نشاط العمیل ومع إیراداته وموارده الذاتیة وتدفقاته سداده على أق
 . الداخلة

 . نوع التسهیل المطلوب وهل یتوافق مع السیاسة العامة للإقراض في المصرف أم یتعارض معها .5
                                                

 .2002، مجلة إتحاد المصارف العربیة،التمیز التنافسي ومكونات الإستراتیجیة في المصارف الإسلامیةالغریب ناصر ،  1
رشید عملیات الإقراض المصرفي بالتطبیق على المصرف الصناعي التحلیل الائتماني ودوره في تعبدالعزیز الدغیم وآخرون، 2

  2006) 3(العدد ) 28(سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة المجلد-،  مجلة جامعة تشرین للدراسات والبحوث العلمیةالسوري
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معین كان  ثم مبلغ هذا القرض أو التسهیل ولذلك أهمیة خاصة، حیث إنه كلما زاد المبلغ عن حد .6
المصرف أحرص في الدراسات التي یجریها خاصةً أن نتائج عدم سداد قرض بمبلغ ضخم تكون صعبة 

 . وقد تؤثر على سلامة المركز المالي للمصرف
ویمكن أن نضیف إلى هذه العوامل ضرورة الالتزام بالقیود القانونیة حیث تحدد التشریعات القانونیة التي یصدرها 

إمكانیة التوسع في الائتمان أو تقلیصه والحد الأقصى للقروض ومجالات النشاط المسموح المصرف المركزي، 
  . بتمویلها بحیث لا یحدث أي تعارض بین سیاسة المصرف الائتمانیة والتشریعات المنظمة للعمل المصرفي

رار الائتماني في المصرف لا وأخیراً نؤكد أن الحالة التي تتخذ فیها القرارات الائتمانیة هي حالة الخطر، فمتخذ الق
یستطیع أن یتنبأ بنتائج قراره بدقة كاملة، ولكنه یستطیع عن طریق تحلیل المخاطر المصاحبة لعملیات الائتمان أن 
یصل إلى تقدیر احتمالات موضوعیة محددة للقرار الذي سوف یتخذه، فالقرار السلیم هو القرار الذي تشعر فیه 

  . وف یتولد عنه یوازي أو یزید على درجة المخاطر التي تحیط بهالإدارة بأن العائد الذي س
  أدوات الاستثمار في القطاع المصرفي :المبحث الثالث 3- 1

كما هو معروف سلفاً فإن الوظیفة الأساسیة للمصارف التجاریة هي تجمیع الأموال من مصادر إدخارها المختلفة 
وكما یعبر جانب . وفق نظم وقواعد في تجمیع الأموال وتوزیعهاثم توزعیها على وجوه الإستخدام المختلفة وذلك 

الخصوم في میزانیة المصرف التجاري عن موارده المالیة فإن جانب الأصول في المیزانیة یلخص مختلف وجوه 
ولكن تختلف أوجه الاستخدام في المصارف التقلیدیة عنها في المصارف . إستخدام موارد المصارف التجاریة

ة ویكمن جوهر هذا الاختلاف في الأساس الفكري الذي یقوم علیه العمل المصرفي في كل منهما تاركاً الإسلامی
  .أثره بلا شك على طریقة توجه استخدامات الأموال فیه 

   - :1وسنتناول تلك الإستخدامات في كل من المصارف التقلیدیة والإسلامیة كما یلي
  :في المصارف التقلیدیة الاستثمار:3-1- 1
تعتبر الأرصدة النقدیة الجاهزة أكثر البنود سیولة ، أو هي السیولة ، أو الإحتیاطیات النقدیة الحاضرة الأرصدة: ولاُ أ

في حد ذاتها وهي تمثل الأصول ذات السیولة وتتألف من النقود الورقیة والمعدنیة والعملات الأجنبیة والتي یحتفظ 
  .التي یحتفظ بها لدى المصرف المركزي والمصارف الأخرى بها المصرف في خزائنه، ومن الأرصدة الدائنة

وتلزم التشریعات والقوانین .وغرض الإحتفاظ بتلك النقود هو توفیر السیولة ولمواجهة طلبات سحب المودعین
لمصرفیة الحدیثة المصارف التجاریة الإحتفاظ بنسبة من ودائعها لدى المصرف المركزي ، ویعتبر ذلك إحتیاطیاً  ا

إضافیاً من الأرصدة السائلة لمواجهة طلب سحب المودعین ولا یلجأ المصرف إلى سحب هذه الرصید إلا  نقدیاً 
على وتعتبر هذه النقود أصلاً عاطلاً بالنسبة للمصرف ، لأنه لایحصل منها .عند إزدیاد سحب المودعین علیه

، وفى حدود ما یحقق له یلاً قدر الإمكانن یكون حجمها قل، لذا یعمد المصرف على أإیراد ، أو لاتغل علیه فائدة
  .السیولة المطلوبة

                                                
 .133ص) م 1993عمان ،الأردن، الطبعة الاولى :جامعة القدس المفوحة (، النقود والمصارفأحمد زهیر شامیة،  1
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وهى المبالغ التى تكون للبنك فى ذمة بنوك أو مؤسسات مالیة أخرى ، یمكنه استردادها الحوالات المخصومة :ثانیاً 
 إلیها المصرفوتعتبر هذه القروض بمثابة سیولة إضافیة ، یمكن أن یلجأ .أو سحبها بعد إنذار قصیر الأجل 

وتشكل أذون الخزانة والأوراق التجاریة أهم هذه .، لتلبیة طلبات السحب التى یتقدم بها عملاؤهالمقرض عند الحاجة
الحوالات التى یقبل المصرف على إستثمار أمواله فیها ، لما تتمتع به من ضمانات قویة ضد مخاطر الائتمان ، 

ایة القانونیة ، ویقبل المصرف المركزى إعادة خصمها ولقابلیتها للتسییل بسرعة ، حیث كفل المشرع لها الحم
ویقصد بأذون الخزانة السندات الحكومیة التى تصدرها الخزانة العامة  للدولة ، لمدة قصیرة ، لاتتجاوز ثلاثة .

وتتمیز هذه الأذون بأن لها سوقاً  واسعة ، یستطیع المصرف ان یبیع منها أى كمیة . أشهر ، مقابل فائدة محددة 
 –ون صعوبة أو مخاطرة كبیرة ، إذ لو اشترى المصرف أذونات خزانة ، ثم وجد نفسه مضطراً لبیعها بعد اسبوع د

  .  1فلن یتحمل غیر خسارة ضئیلة جداً  –مثلاً 
أما الأوراق التجاریة فهى سندات مدیونیة على فرد أو جهة تلزمها بدفع مبلغ من النقود بعد أجل قصیر ، لایزید 

غالباً ، ویمكن تداولها من شخص إلى آخر عن طریق التظهیر ، ومن أهم صورها الكمبیالة  عن ستة أشهر
وتقبل المصارف التجاریة خصم هذه الأوراق قبل أن یحل اجل استحقاقها ، نظیر اقتطاع ). السند الإذنى(والحوالة 

رى التى تودع لدى أرصدة الحساب الجا 2ویضاف إلى هذه الحوالات . مبلغ منها یمثل عمولة المصرف 
  . المصارف الأخرى لتسهیل عملیات المقاصة الخاصة بالشیكات المقدمة من المصارف لتحصیلها

  Portfolios or Investmentsمحفظة الأوراق المالیة  :ثالثاً 
یستحق ربح والسهم جزء من رأس المال و (التي تستحق الدفع في آجال معینة ) الأسهم والسندات(وهي شراء الأوراق المالیة 

بغرض الربح وهو ) أما السند فهو وثیقة بدین على الشركة ویستحق سعر فائدة ثابت. أو یتحمل خسارة وله أنواع عدیدة 
الغالب الشائع عند التعبیر بالإستثمار في العرف المصرفي ویشمل هذا الإستثمار شراء أسهم شركات معینة للحصول على 

راه من شركة معینة كمساهمة فیها تعرف بشركة المساهمة أما التي یمتلك المصرف الأسهم المشت.ربح أو إمتلاك شركات
  3.جمیع أسهمها فهي شركة تابعة

ویعتمد مدى إقبال المصارف على هذا النوع من الاستثمارات على درجة تقدم السوق المالى فى الدولة ، فكلما كان هذا  
  .   على الاستثمار فى الأوراق المالیة  السوق متسعاً وقویاً  كانت المصارف أكثر إقبالاً 

  الإعتمادات المستندیة: رابعاً 

                                                
  .208، ص )م1972القاهرة :مكتبة عین شمس (، اقتصادیات النقود والبنوكعبد النبى حسن یوسف ،  1
القاهرة ، : دار النهضة العربیة ( ، اقتصادیات النقود والبنوك ، مع دراسة خاصة للنظام النقدى والمصرفى المصرى: السید عبد المولى  2

 .98، ص )2003
 44م ص2006كلیة التكنولوجیا والتنمیة البشریة، الخرطوم  -،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاأساسیات البنوك لمولى البشیر، ابراهیم فضل ا 3
. 
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لصالح الغیر ) ویسمى الأمر(تعهد صادر من المصرف بناء على طلب العمیل "یعرف الاعتماد المستندي بأنه 
وذلك یلتزم المصرِف بمقتضاه بدفع قبول كمبیالات مسحوبة علیه من هذا المستفید ) ویسمى المستفید(المصدر 

  1".بشروط معینة واردة في هذا التعهد مضمون برهن حیازي على المستندات الممثلة للبضائع المصدرة
  :یمكن تلخیص إستفادة المصارف التجاریة من فتح الإعتمادات إلى زبائنها في الآتي 

 .حصولها على عمولات مقابل خدماتها
 .الإعتمادات المستندیة  تنمیة أرصدتها بواسطة التأمینات التي تطلبها من فاتحي

 .فوائد عملیات التمویل
 .الأرباح التي تنشأ عن عملیات الصرف الأجنبي

  .تدعیم علاقاتها وتنمیتها مع مراسلیها من المصارف
  2أصول أخرى: خامساً 

تشمل هذه الأصول الشیكات والحوالات تحت التحصیل، والمبالغ المخصصة لأغراض معینة ، وكذلك ما   
  .رف من أراضي ومباني وأثاثات وسیارات یمتلكه المص

وتحتفظ المصارف بمفردات هذه الأصول في سجلاتها كنوع من انواع الرقابة الداخلیة للمصرف ویمثل الفرق بین 
  .القیمة الحقیقیة لهذه الأصول والقیمة الدفتریة إحتیاطیاً لدعم الموقف المالي للمصرف

  القروض: سادساً 
ء الغالب أو الرئیسى فى نشاط المصارف التجاریة ، لأنها مؤسسات تقوم أساساً على تشكل السلف والقروض الجز 

الإقراض ، لتوظیف أموال المودعین مقابل فائدة تغطى التزامات المصارف قبل المودعین ، والمساهمین وغیرهم 
  .من الدائنین 

ف القروض المصرفیة بأنها تلك الخدمات المقدمة للعملاء التي یتم ب مقتضاها تزوید الأفراد والمؤسسات وتعرّ
والمنشآت في المجتمع بالأموال اللازمة على أن یتعهد المدین بسداد تلك الأموال وفوائدها والعمولات المستحقة 

ویتم تدعیم هذه العلاقة بتقدیم مجموعة من . علیها والمصاریف دفعة واحدة، أو على أقساط في تواریخ محددة
وینطوي هذا . رف استرداد أمواله في حال توقف العمیل عن السداد بدون أیة خسائرالضمانات التي تكفل للمص

المعنى على ما یسمى بالتسهیلات الائتمانیة ویحتوي على مفهوم الائتمان والسلفیات، حتى إنه یمكن أن یكتفى 
  .3بأحد تلك المعاني للدلالة على إحداها

  
  

  

                                                
  .376ص )منشأة المعارف، بدون ذكر تاریخ نشر : الاسكندریة(، العقود وعملیات البنوك التجاریة –علي البارودي  1
  139، مرجع سبق ذكره ، ص ارفالنقود والمصأحمد زهیر شامیة ،  2
 .104 -103: ، ص مرجع سبق ذكره ، البنوك الشاملة عملیاتھا و إدارتھا عبد المطلب عبد الحمید، 3
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  :ةالاستثمار في المصارف الإسلامی أدوات:2- 1-3
یتم استخدام الأموال عن طریق صیغ التمویل المتعددة والمشروعة والتي تناسب كافة الأنشطة سواء أكانت تجاریة، 

ویعد نشاط التمویل من أهم الأنشطة بالمصارف الإسلامیة حیث تمثل  .صناعیة، زراعیة، عقاریة، مهنیة ، حرفیة
التمویل بالمرابحة، والتمویل : یل الإسلامیة، منهاوهناك العدید من صیغ التمو . عوائده أهم مصدر للأرباح

رُّق،  م، والتمویل بالإجارة، والتمویل بالتَوَ بالمشاركة، والتمویل بالمضاربة، والتمویل بالاستصناع، والتمویل بالسَلَ
  .والتمویل بالبیع الآجل

  :صیغة المضاربة أو القراض: 2-1- 1-3
صاد الإسلامي التي تتمیز بكفاءة وفعالیة وتلائم الظروف تعد المضاربة من صیغ الاستثمار في الإقت  

فهي تكفل حشد المدخرات لإستثمارها بما یوفر أسلوباً لتمویل التنمیة ، ویحقق بذلك قوة دفع . الإقتصادیة المعاصرة
 ذاتیة مستمرة ومتزایدة للنظلم الإقتصادي والأجتماعي الإسلامي ویؤدي ذلك الى المساهمة في تحقیق وظیفة

وعقد المضاربة اتفقاق استثماري بین أصحاب رؤوس .الإنسان في الأرض وهي الخلافة لعمارة الكون وتنمیة طیباته
  .الأموال والعاملین فیها وهو أحد صور عقود المشاركات في الإقتصاد الإسلامي

  تعریف المضاربة: أولاً 
  القرض في الأرض، أي قطعها سیراً  القراض هو في أهل لغة الحجاز المضاربة، وأصل القراض من: لغة /أ

والقرض أي أن المالك أو صاحب المال قطع جزءاً من ماله لیتجر فیه، وقطع جزءاً من ربحه لیدفعه للعامل . فیها
  .1مقابل إشتراكه في الإتجار بماله

  :اختلفت ألفاظ الفقهاء في هذا التعبیر عن هذا العقد: اصطلاحاً  /ب
 2.فع ماله إلى آخر یتجر به والربح بینهما د:فقد عرفها الحنابلة بأنه

 3.عرفها الأحناف بأنه عقد شركة في الربح بجانب مال من رب المال وعمل من جانب المضارب
 4.إجارة التجر في مال بجزء من ربحه: وعرفها المالكیة بأنه 

 5.أن یدفع إلیه مالاً لیتجر فیه والربح مشترك: وعرفها الشافعیة بقولهم
دفع المال إلى من یتجر فیه بجزء من (ن الخلاف في الألفاظ فمرده في النهایة إلى هذا المعنى وهو ومهما كا

  ).ربحه
  

                                                
 .1101، ص) ه1399دار العلم للملایین ، بیروت ،الطبعة الثانیة ( ، الصحاحإسماعیل بن حماد الجوهري،  1
 .427ص)  5هـ ج 1376:مطبعة السنة المحمدیة (، الانصاف في معرفة الراجح من الخلافاوي ، علاء الدین أبي الحسن على بن سلیمان المرد 2
رد المحتار على الدر المختار شرح تنویر الأبصار (حاشیة ابن عابدین المسماة بـ محمد أمین بن عمر بن عبد العزیز ،الشهیر بابن عابدین ،  3
 .645مصطفى الحلبي ص : ، طبعة )
 .128ص  2)القاهرة ج–مطبعة الإستقامة ( الحكام  وشرحها لمحمد أحمد میادة القاسمي، تحفةد بن عاصم الأندلسي الغرناطي ، أبي بكر محم 4
 .310 -309، دار إحیاء التراث العربي ص  شرح المنهاج2مغنى المحتاج هـ ، 977محمد بن أحمد الشربیني الخطیب ،المتوفة سنة  5
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  :مشروعیة المضاربة أو القراض /ج
  .السنة والإجماع والمعقول:الأصل في مشروعیة هذا العقد 

ن یتزوجها بنحو شهرین وسنة ضارب لخدیجة رضي االله عنها قبل ا) ص(روى أبو نعیم وغیره أن النبي :السنة  )1
  1.، وكان إذ ذاك إبن نحو خمس وعشرین سنة بمالها إلى الشام ، وانفذت معه عبدها میسرة

لقد كان للقراض مما یتعامل به الناس في الجاهلیة ، وتعامل به المسلمون في زمن النبوة ولا زال : 2الإجماع )2
ر من غیر إنكار من أحد،وهذا إجماع متیقن لأنه نقل كافة بعد الناس یتعاملون به إلى یومنا هذا في سائر الأعصا

  .وعلمه بذلك) ص(كافة إلى زمن رسول االله 
ولیس  ،ر لا تنمى إلا بالتجارة والتقلیبلا شك أن بالناس حاجة إلى المضاربة ، فإن الدراهم والدنانی: 3المعقول )3

أس مال فإحتیج إلیها من الجانبین فشرعها االله دفعاً ،ولا كل من یحسن التجارة له ر كل من یملكها یحسن التجارة
  .للحاجتین ، فما شرع االله العقود إلا لمصالح العباد وتحقیق حوائجهم

  أركان وشروط المضاربة:ثانیاً 
مبنیة على آراء  - من حیث الشروط والقواعد والأحكام –كل المسائل التي تناولها الفقه الإسلامي بالنسبة لهذا العقد 

وأركان القراض أو .دیة أو مستنبطة من التعامل الفعلي في حدود الضوابط العامة الأساسیة للشریعة الإسلامیةاجتها
  4:المضاربة ستة وهي

یشترط في صحة عقد القراض أن یكون رب المال أهلاً للتصرف كما هو الشأن في جمیع العقود :صاحب المال /أ
  .هاً أو فضولیاً لا یملك المال ، بمعنى ألا یكون صبیاً أو غیر عاقل أو مكر 

یشترط أیضاً في صحة عقد المضاربة أن یكون العامل أهلاً للتصرف ، كذلك یشترط أن :المضاربالعامل أو /ب
والعامل امین متى ما تم عقد المضاربة وتسلم .5یكون مستقلاً بالعمل منفرداً بالتصرف فیه ما لم یتعد على المال

أس المال إلا إذا كان متعدیاً ، ولا یحوز للعامل أن یضارب برأس مال المضاربة بأن المال ، ولا یضمن العامل ر 
یعطیه لشخص آخر یضارب فیه بدون إذن من صاحب المال ، وفي هذه الحالة یكون متعدیاً وضامناً للمال في 

  .حالة الخسارة والضیاع
  :6ة فیهوهو أحد أركان المضاربة ولا بد من توافر الشروط التالی :العمل/ج

                                                
، ، طبعة نهایة المحتاج الى شرح المنهاجهـ ، 1004باس أحمد بن حمزة شهاب الدین الرملي، المتوفى سنة شمس الدین محمد بن ابي الع 1

 .220 -219ص  5القاهرة ،ج –مصطفى الحبلي 
 
اض، جدة الری:دار المجتمع للنشر والتوزیع (،  مشكلة الاستثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلاممحمد صلاح محمد الصاوي،  2

  .27، ص )م1990  1دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزیع ، المنصورة ط
  .28 27، ص ص سبق ذكرهمرجع  مشكلة الاستثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلاممحمد صلاح محمد الصاوي،  3
 47 -35 ص ص ،)م1970مصر  :كبرىالمكتبة التجاریة ال(،الفقھ على المذاھب الأربعة الجزء الثانيعبدالرحمن الجزیري ، 4
 -3599، الجزء الثامن ص  سبق ذكره، مرجع  الحنفي ،بدائع الصنائع في ترتیب الشرائع الكاسانيعلاء الدین ابي بكر بن مسعود  5
 . 245ص( تصدبدایة المجتھد ونھایة المقابو الولید محمد بن أحمد بن رشد القرطبي الاندلسي الشھیر بابن رشد الحفید ، ابن رشد ،  6
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لقـــد إتفـــق الفقهـــاء علـــى هـــذا الشـــرط بصـــراحة علـــى أن تكـــون : أن یكـــون فـــي مجـــال التجـــارة وتوابعهـــا:الشـــرط الأول 
  المضاربة في التجارة ووظیفة العامل التجارة وهي الإسترباح بالبیع والشراء ، وله أن یستأجر من یعمل في 

  1.المال لأنه من عادة التجار وضرورات التجارة
ذلك لإطلاق حریة المضارب ولمصلحة الطرفین ، بحیث : ألا یكون مضیقاً علیه بتضییق غیر مفید:ثانيالشرط ال

  .لا یقوى أحدهما على الآخر ولا یقصر في العمل
  :وقد عرف العمل بالمضاربة على طریقتین

 .أن یدفع المال مضاربة من غیر تعیین العمل والزمان والمكان وصفة العمل ومن یعامله: مطلقة
  .ذلكأن یعین شیئاً من : مقیدة

یعتبر رأس المال من الأركان الهامة في المضاربة الشرعیة ، ومن غیره لا تتم المضاربة وقد :رأس المال  /د
  -:إشترط له عدة شروط نوجز منها ما یلي

، أن یكون المال 2الدراهم أو والدنانیر ، أي من عملة العاقدان وذلك تحاشیاً للغرر والجهالة:أن یكون من الأثمان 
 .أن یكون معلوماً  3عیناً لا دیناً و

، وهذه الشروط لا تبدو 4أن یكون رأس المال مسلماً للعامل ، فلا تصح المضاربة بالمال مع بقاء ید المالك علیه
في مجموعها غریبة بالنسبة للمجتمعات المعاصرة التي تعتمد على النقود في التعامل والتداول ، كما أن هذه 

  5.شروط أیضاً تبدو مؤتلفة مع أسلوب الاستثمار المصرفي على تلقى الودائع النقدیة لغایات الاستثمارال
ولا بد أن یكون معلوماً وأن یكون جزءاً  الربح حق لأطراف عقد المضاربة ، ولیس لغیرهما نصیب فیه،:الربح/ه

بمقدار معین فإذا إشترط عدداً مقدراً كأن  شائعاً محدداً بنسبة معینة معلومة كالنصف أو الربع أو الثلث ولیس
 .یكون لأحدهما مائة درهم من الربح أو أقل أو أكثر والباقي للآخر لم یجز والمضاربة فاسدة

یشترط في عقد المضاربة الإیجاب والقبول ، ویكفى تسلیم المال للعامل حتى یضارب فیه إلا أن نصیب :العقد/و
  6.محدداً قبل بدء العمل في المال ویصح العقد بصحة شروط الأركان السابقة المتعاقدین من الربح یجب أن یكون

  ممیزات التمویل بالمضاربة:ثالثاً 
 .صیغة شرعیة .1
 .لها الفضل في أن تكون أول بدیل شرعي لعملیات المصارف التقلیدیة .2
 .صیغة توفیقیة استثماریة .3

  

  صیغة المشاركة:1-3-2-2
                                                

 89 35 -3588مرجع سبق ذكره ص  ،بدائع الصنائع في ترتیب الشرائع ،الكاساني 1
 .237ابو الولید محمد بن أحمد ابن رشد ، بدایة المجتهد ونهایة المقتصد ،مرجع سبق ذكره ص  2
  )هـ 1405-م1985دار ااحیاء التراث  العربي :یروت ب( 5المغنى على مختصر المقنع ج –موفق ابن عبداالله بن أحمد الشهیر بابن قدامه المقدسي  3
  .3599الكاساني ، بدائع الصنائع في ترتیب الشرائع ، مرجع سبق ذكره ص  4
  .142ص )م 2008مطبعة المنیرة (،  الحسابات الجاریة ونصیبها من أرباح المصارف الإسلامیةبدر الدین طه أحمد ،  5
  89 35 -3588مرجع سبق ذكره ص  ،لشرائعبدائع الصنائع في ترتیب ا ،الكاساني 6
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یغة استثماریة مجسدة لمباديء الاقتصاد الاسلامي والمصرف الإسلامي من أهم صیغ التمویل المصرفي ،وهي ص
نتاجیة   .وكما أنها مرنة وإ

  تعریف المشاركة :ولاً أ
: الشركة والشرِكة سواء: ان العرب جاء في لس. هي الخلط فهي خلط النصیبین بحیث لا یتمیز أحدهما : لغة/أ

   1.مخالطة الشریكین
أو الإختلاط أو مخالطة الشریكین أو هي أن یوجد شئ لإثنین أو أكثر عیناً الشرك هو الحصة والنصیب ، وهي 

ن لم یوجد إختلاط النصیبین   .2معنى فیختلط بحیث لا یتجزأ ثم أطلق إسم الشركة على العقد وإ
  -:أما إصطلاحاً فقد إختلفت عبارات الفقهاء في تعریفها: اصطلاحاً  /ب

 .3الإجتماع في إستحقاق او تصرف -
 .4شئ لاثنین فأكثر على جهة الشیوع لحق فيثبوت ا -
 .5خلط نصیبین فصاعداً بحیث لا تعرف أحد النصیبین من الآخر -

  .وقد أجازها الفقهاء والعلماء ، ولها دلیل من الكتاب والسنة والإجماع :مشروعیة الشركة /ج
ن كثیراً من ( ه سبحانه وتعالى وقول 6)فإن كانوا أكثر من ذلك فهم شركاء في الثلث(قوله تعالى : من الكتاب / 1 وإ

  . والخلطاء هم الشركاء. 7)الخلطاء لیبغي بعضهم على بعض إلا الذین آمنوا 
شاركه قبل الإسلام في التجارة فلما ) ص(ما رواه أحمد في مسنده عن السائب بن السائب أن النبي  :من السنة/ 2

) ص(وقد بعث النبي ". ، كان لا یداري ، ولا یماري مرحباً بأخي وشریكي) "ص(كان یوم الفتح جاء فقال النبي 
  .8والناس یتعاملون بها فأقرها على ذلك

كما سیأتي الذكر وقد "فقد إجتمعت الأمة على جواز الشركة في الجملة واختلفوا في بعض الصور : الإجماع/ 3
  9.نقل هذا الإجماع فقهاء المذاهب الأربعة

  أنواع الشركة :ثانیاً 
، وقد وشركة الوجوه) مفاوضة أو عنان(ل ركات في الفقه الإسلامي، الأملاك و العقود، وتشمل الأموامن أنواع الش

  .تكون الشركة شركة أعمال وأعمال معاً كشركة المضاربة

                                                
  448، مرجع سبق ذكره ص  لسان العرب ،ابن منظور 1
 .263ص )م 1990مكتبة مدبولي :القاهرة ( – الاستثمار في الإقتصاد الإسلاميأمیرة عبد اللطیف مشهور ،  2
 109ص ) هـ 1405-م1985دار إحیاء التراث  العربي :بیروت ( 5ع جالمغنى على مختصر المقنموفق ابن عبداالله بن أحمد الشهیر بابن قدامه المقدسي ،  3
 211، مرجع سبق ذكره، ص الخطیب مغنى المحتاج4
 251، مرجع سبق ذكره ص  بدایة المجتهد  ونهایة المقتصدابن رشد،  5
 .12سورة النساء ،الآیة رقم  6
 .14سورة ص ،الآیة رقم  7
 .146ص ) م1981القاهرة –الطبعة الثانیة  –مطبوعات دار المال الإسلامي (، الإسلامي والمعاملات المعاصرة أصول الإقتصادأمین مصطفى عبد الإله ،  8
 312ص ) م 1970مصر : المكتبة التجاریة الكبرى (، 2الفقه على المذاهب الاربعة جعبد الرحمن الجزیري ، 9
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كما تقدم فإن الانواع المذكورة من المشاركات لا یتعامل بها بالمصارف، ونجد أن الصیغة المنتشرة بالمصارف   
  .ما یسمى بالفقه الإسلامي شركة العنان الإسلامیة هي
  :شركة العنان

الكلمة مأخوذة من عنان الدابة ، ذلك أن لكل من الشركاء شرط على الآخرین إلا یعملوا بالشركة : تعریفهااولاً 
نا بأنها بإذنه ومعرفته فكأنه یأخذ بعنانه أي بناحیته ألا یفعل فعلاً إلا بإذنه كما یمنع العنان الدابة وكما ذكر إلا

  1.إشتراك شخصین أو أكثر بأموالهما على أن یعملا بأبدانهما والربح بینهما أما الخسارة فتكون على قدر المالیین
   2:ویمكن تلخیص أركانها إلى ثلاثة :  أركان الشركة ثانیاً 

  -:وهما الشریكان: عاقدان/ أ
 .یشترط فیهما أهلیة التصرف حتى یكونا أهل لذلك  -
 .ر المسلم إلا أن بعض الفقهاء إشترطوا رقابة وهیمنة المسلمیجوز شراكة غی -

 - :وهو المال والعمل والربح: معقود علیه / ب
ویشترط في المال ألا یكون مجهولاً ولا جزافاً ، وألا یكون غائباً ولا دیناً ، ولا یشترط تساوي مال  -

  .ایةولكن یجب تقییمه بد" عیناً "الشریكین ، ویمكن الإشتراك بغیر النقد
والعمل مشاع وحق التصرف للشریكین وبالجملة فكل ما اجازه الفقهاء للمضارب یفعله الشریك لانه  -

لأنه شریك في الأصل، بعكس الحال للمضارب فهو شریك في الفرع ، ویمكن أن ینفرد احد الشریكین 
 .بالعمل بإذن من الآخر بالوكالة والتفویض

وأن یكون جزءاً شائعاً في الجملة ، واما الخسارة فتكون بقدر  ویشترط في الربح أن یكون معلوم القدر، -
 .المال

: أي العقد وتعقد الشركة بكل ما یدل علیها عرفاً من قول او فعل فمن القول مثلاً أحدهما لصاحبه  :الصیغةثالثاً 
و ذلك من الألفاظ الدالة إشتركنا ، او نتاجر معاً في أموالنا ، وما قسم االله لنا من الربح فهو بیننا على كذا ونح

  . على هذا المعنى فیجیبه الطرف الآخر بالقبول 
  

  صیغة المرابحة: 3- 3-2- 1
المرابحة صورة من صور البیع ، تباع فیها السلعة برأس مالها وزیادة ربح معلوم ، وقد إتفق المسلمون   

امة ،وذكروا لها من الضوابط ما یكفل على جوازها في الجمعة استناداً إلى عموم الأدلة التي تبیح البیع بصفة ع
لها أن تبقى في إطار الصدق والامانة الذي یجب أن یتسم به هذا البیع ، شانه شان التولیه والمواصفة ولذلك 

  .سمیت هذه البیوع ببیوع الأمانة
  

                                                
 271كره ص ، مرجع سبق ذ الاستثمار في الإقتصاد الإسلامي أمیرة مشهور ،  1
 152-151مرجع سبق ذكره، ص  مشكلة الاستثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلام،محمد صلاح الصاوي،   2
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  المرابحة تعریف :أولاً 
مرابحة على كل عشرة دراهم درهم، وكذلك  هي المفاعلة من الربح وهو النماء في التبر ، یقال نقد السلعة:  لغة/ أ

اشتریته مرابحة ، ولا بد من تسمیة الربح، والمفاعلة هنا لیست على بابها لأن الذي یربح إنما هو البائع، فهذا من 
رباح لان أحد المتبایعین أربح أاو ان مرابحة بمعنى 1الخ .، وعافاه االلهلة التي أستعملت في الواحد كسافرالمفاع
وهو یاخذ السلعة بربح العشرة كأحد . ویمكن أن تكون المفاعلة على بابها بتكلف لان المشتري أربح البائع .الآخر

   2.عشر مثلاً الا وهو یعلم أنه یبیعها یأتي عشر مثلاً أي وهو یظن أنها تزید فقد أربحه البائع بهذا الإعتبار أیضاً 
  .بیع یمثل الثمن الأول مع زیادة ربح معلومأما المرابحة في اصطلاح الفقهاء فهي : إصطلاحاً / ب

ن إختلفت الفاظها في التعبیر عنه فمثلاً    -:فهذا هو المعنى الذي إتفقت علیه عبارات الفقهاء وإ
 .3نقل ما ملكه بالعقد الأول بالثمن مع زیادة ربح: ففي الهدایة ذكر أنه  -
 .4بیع بمثل الثمن الأول مع زیادة ربح : وفي بدائع الصنائع  -
 5.هو البیع برأس المال وربح معلوم : وفي المغنى  -

  6صور المرابحة:ثانیاً 
  - :في التعبیر الفعلي هو ما یلي انتشاراهنالك صور عدیدة للمرابحة ولكن أكثرها   

 أن یقول بعت ما إشتریت أو بما بذلت من الثمن وربح كذا -1
 أن یقول بعت بما قام على، وربح كذا -2
 وربح كذابعتك برأس المال : أن یقول  -3
 حكم المرابحة:ثالثاً 

المرابحة صورة من صور البیع، والبیع جائز في الجملة ، فكذلك المرابحة ، وما نقل عن إجماع الفقهاء ، حیث قد 
  7تعامل الناس بها في مختلف الأمصار، 

  -:شروط المرابحة
  -:حتى تكون المرابحة شرعیاً صحیحة لا بد من توافر الشروط الآتیة

س المال أو ما قامت به السلعة معلوماً للمشتري الثاني،لأن المرابحة أن یبیعه بذلك مع زیادة أن یكون رأ )1
 8.ربح، والعلم بالثمن شرط في صحة البیوع كلیها وقد نص على معنى هذا الشرط عامة الفقهاء

                                                
 443-442ص  ، مرجع سبق ذكره، لسان العرب، ابن منظور   1
 ثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلاممشكلة الاست مشكلة الاستثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلام، د صلاح الصاوي محم 2
 198مرجع سابق ص ،

 .171ص .ھـ دار ھارون بیروت 1101المتوفى عام  -شرح الخرشي على مختصر خلیل–أبو عبد الله محمدین عبد الله  3
 .3163ص ذكره،  ، مرجع سبق  بدائع الصنائع في ترتیب الشرائعبكر بن مسعود الكاساني الحنفي ،  يأبعلاء الدین . 4
 .259ص  بق ذكره، مرجع س، المغنى على مختصر المقنع ، ابن قدامھ 5

 .199محمد صلاح الصاوي ، مرجع سبق ذكره ، ص  6
 410عبد الرحمن الجزیري ، الفقه على المذاهب الأربعة ، مرجع سبق ذكره، ص   7
 78الخطیب ، مغنى المحتاج ، مرجع سبق ذكره،  ص 8
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ح بأن یكون أن یكون الربح معلوماً لانه بعض الثمن ،والعلم بالثمن شرط صحة البیوع وهنالك صوراً للرب )2
شیئاً معلوماً مفرداً عن رأس المال، أو أن یكون مبلغاً مقطوعاً بالإضافة إلى نسبة معلومة ، وذلك بأن 

 .یضم إلى الثمن شیئاً ویبیعه مرابحة
فإن كان مما لا مثل له من العروض فقد ذهب الأحناف إلى عدم . أن یكون رأس المال من ذوات الأمثال )3

فإما أن یقع : یس ذلك العرض في ملكه، لأن المرابحة بیع یمثل الثمن الأول جواز بیعه مرابحة ممن ل
البیع على عین ذلك العرض،وأما أن یقع على قیمته،وعینه لیس في ملكه، وقیمته مجهولة تعرف بالحرز 

فإن أن لا یكون الثمن في العقد الأول مقابلاً بجنسه من أموال الربا، . 1والظن لاختلاف أصل التقویم فیها
كان كذلك بان إشترى بأن إشترى المكیل أو الموزون بجنسه مثلاً بمثل لم یجز له أن یبیعه مرابحة لأن 

 .المرابحة بیع الثمن الأول وزیادة ، والزیادة في أموال الربا تكون ربأ لا ربحاً 
 . أن یكون العقد الاول صحیحاً فإن كان فاسداً لم یجز بیع المرابحة )4

لفاسدة إذا وقعت ، ولم تفت بأحداث عقد فیها أو نماء أو نقصان أو حوالة سوق فقد اتفق الفقهاء وذلك لأن البیوع ا
  .على أن حكمها الرد

  :ممیزات التمویل بصیغة بالمرابحة
 .أنها صیغة شرعیة مصرفیة )1
  . تمكن المتعاملین مع المصارف من الحصول على السلع والخدمات التي لا یملكون أثمانها  )2

  یغة السلمص: 4- 3-2- 1
السلم صورة من صور البیع تمیزت عن غیرها بتعجیل الثمن وتاخیر المثمن ولقد كانت هذه المعاملة مما 
تعامل به العرب قبل الإسلام ، فأقرهم علیها رسول االله صلى االله علیه وسلم بعد أن وضع لها من الضوابط ما 

ي من أجله شرع هذا العقد وهو لعدل، لتحقق المعنى الذیبعد بها عن الحیف والجور، ویبقیها في دائرة الإنصاف وا
من الجانبین، حیث یرتفق البائع بتعجیل الثمن ویرتفق المشتري برخص المثمن فتحقق بذلك مصلحة  الاتفاق
  .الطرفین

  متعریف السل:أولاً 
  ذهبا ن تعطيم وأسلف بمعنى واحد، وهو أأسلم في الشيء وسل: السلم في اللغة بمعنى السلف،یقال: لغة / أ

  أسلم: ویقال. وفضة في سلعة معلومة، إلى أمد معلوم فكأنك قد أسلمت الثمن إلى صاحب السلعة ویلمته إلیه
  2.الرجل في الطعام أي أسلف فیه

  .فقد تقاربت ألفاظ الفقهاء في التعریف بهذا العقد: الفقهاء اصطلاحأما في  :إصطلاحاً / ب
 3.جب عمارة ذمة بغیر عین ولا منفعة غیر متماثل العوضینبأنه عقد معاوضة یو :عرفه المالكیة  -

                                                
 3196ص  بق ذكره،مرجع س، ع الصنائعالكاساني، بدائ 1
 .291ص  سبق ذكره، ،  مرجع لصحاحالجوهري ، ا  2

 203ص  سبق ذكره،ابن رشد ، بدایة المجتهد ونهایة المقتصد، مرجع   3
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 .1بأنه آجل بعاجل : عرفه الأحناف  -
  2.أن یسلم عیناً حاضرة في عوض موصوف في الذمة إلى أجل:عرفه الحنابلة  -
بأنه عقد على موصوف في الذمة ببدل یعطى عاجلاً ولا شك أنها تعریفات متفارقة ، :عرفه الشافعیة  -

 .لاً وقصراً ، وشمولاً لبعض شروط السلم ، أو عدم شموله لذلك من ناحیة أخرىوقد تختلف طو 
  مشروعیة السلم:ثانیاً 

  .3)یا أیها اللذین آمنوا إذا تداینتم بدین إلى أجل مسمى فاكتبوه: (من الكتاب قوله تعالى/ أ
الأعرج عن إبن عباس قال فقد روي الحاكم في مستدركه في تفسیر سورة البقرة عن أیوب عن قتادة عن أبي صام 

  4.أشهد أن السلف المضمون إلى أجل مسمى قد أحله االله في كتابه وأذن فیه: (
والناس یستلفون في التمر ) ص(قدم النبي : ما روي عن أبن عباس رضي االله عنهما أنه قال  -:من السنة / ب

متفق علیه )معلوم إلى أجل معلوممن أسلف في شيء فلیسلف في كیل معلوم ووزن ) ص(السنتین والثلاث فقال 
  .رواه البخاري ومسلم

وأبي بكر وعمر في الحنطة والشعیر والزیت والتمر ) ص(كنا نسلف على عهد النبي : وفي روایة أحمد والنسائي
  .وما نراهم عندهم

  - :أما الإجماع خلاف ما سبق فقد نقله غیر واحد من العلماء: الإجماع/ ج
 5.من نحفظ عنه من أهل العلم على أن السلم جائزأجمع كل : قال إبن المنذر -
نعقد الإجماع على جوازه بإعتباره الحاجة والضرور: قال العیني -  .وإ

  أركان السلم:ثالثاً 
  :كما هو الحال للعقودات والصیغ السابقة ، فللسلم أركان وهي ثلاثة

  . ویشمل رأس مال السلم والمسلم فیه:  العاقدان/ أ
  فالأول هو الثمن والثاني هو المبیع.یشمل رأس مال السلم والمسلم فیه و :  المعقود علیه/ ب
  .6وهي ما ینعقد به هذا العقد من الألفاظ الدالة علیه  :الصیغة/ ج

  :وسوف نقوم بتفصیل موجز لكل ركن فیما یلي
الأصل أن كل ما بما ان السلم نوع من البیوع تمیز عن غیره بتعجیل الثمن وتأخیر المثمن، ف:  العاقدان: أولاً 

یشترط في البیع فإنه یشترط في السلم إلا ما كان من المنهى عنه مثل بیع الانسان ما لیس عنده حیث استثنى 
  .السلم من ذلك لموقع الحاجة

                                                
 3162، مرجع سبق ذكره،  ص  بدائع الصنائعالكاساني ،  1 
 .312، مرجع سبق ذكره،  ص  لمغنىابن قدامه، ا 2
 .282لآیةسورة البقرة، ا 3

 234ص  )م1989بیروت  :دار إحیاء الكتب العربیة (،  محاسن التاویل، دین القاسمي محمد جمال ال 4
 312 مرجع سابق ص ،لمغنىا، ابن قدامھ  5
 204مرجع سابق ص ، أمین مصطفى عبد الله 6
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  :والعاقدان هما
وهو البائع فیشترط لهما ما یشترط في البیع بصفة عامة من أهلیة : وهو المشتري والمسلم إلیه  :رب السلم

  .صرف وهي التي تكون بالبلوغ والعقل والرشد وقد سبق ذكر ذلك فلا داعي للتكرارالت
  - :المعقود علیه -:ثانیاَ 

  - :وكما هو معلوم فإن المعقود علیه في السلم یشمل
المسلم فیه وهو المبیع  ورأس المال وهو الثمن وللسلم شروط لا بد منها لكي یكون صحیحاً، بعضها یرجع إلى 

  1 :بعضها یرجع إلى رأس المال ، نبینها فیما یليالمسلم فیه و 
  -:شروط المسلم فیه/ أ
وذلك بأن ینضبط به عادة من كیل فیما یكال، أو وزن بما یوزن ، او عدد فیما یعد، أو : أن یكون معلوم القدر/ 1

  2.ي الجملةزرع فیما یزرع ، فإن كان مجهولاً أو ضبط بمجهول فسد، وهذا الشرط موضع إتفاق بین الفقهاء ف
العلم بقدر المسلم فیه، یجب كذلك العلم بصیغته، خصوصاً ما تختلف  یجبكما  -:یكون منضبط الصیغة أن/ 2

به القیمة من الأوصاف ومما جرت عادة الناس ألا یتغابنوا بمثله وذلك منعاً للجهالة التي تفضي إلى المنازعة 
ن السلم بیع موصوف في الذمة، فلا بد من العلم بصفاته وتوجب فساد العقد، فالمبیع في السلم لیس حاضراً لأ

   3.على وجه یتمیز به غیره، وقد وقع الإجماع على هذا الشرط في الجملة
یشترط في المسلم فیه أن یكون دیناً في ذمة المسلم إلیه ، فلو أسلم في عین لم  -:أن یكون دیناً في الذمة/ 3

  ولما في ذلك من الغرر لأنه لا یدري أتسلم هذه العین إلى الأجل أم لا؟من بیع معین یتأخر قبضه،  احترازایصح 
الفقهاء إلى أن السلم المؤجل لا بد أن یكون إلى أجل معلوم وذلك منعاص  أتفق - :أن یكون معلوم الأجل/ 4

  4 " .إذا تداینتم بدین إلى أجل معلوم:" للجهالة المفضیة إلى الشقاق أو التنازع، وذلك لقوله تعالى 
ویقصد بها أن یكون المسلم فیه عام الوجود عند المحل، فإن أسلم في منقطع عند  -:القدرة على التسلیم/ 5

  .5. المحل، كالرطب في الشتاء، والعنب في غیر وقته لم یصح
  -:شروط رأس المال/ ب

  :یليولوضوح أمر رأس المال لم یفصل الفقهاء من كثیر شروط ویمكن أن نجمل منها ما 
ذهب كثیر من الفقهاء إلى تعجیل رأس المال في السلم بحیث یتم تسلیمه في المجلس قبل : لتعجیلا /1

عن دین بدین ، وقد نهى  افتراقاووجه ما ذهبوا إلیه أن المسلم فیه دین ،والإفتراق عن رأس المال یكون .التفرق
  6. عن بیع الكالئ بالكالئ، یعني النسیئة بالنسیئة) ص(رسول االله 

  1.بعض الفقهاء بالإشارة إلیه اكتفىیرى الراجح من الفقهاء أن یكون معلوم القدر بینما  -: ن یكون معلومأ/ 2
                                                

 )ھـ1400رة القاھ،دار الكتب الإسلامیة (،  الإسلاميموسوعة الاقتصاد ، محمد عبد المنعم الجمال 1
 402ص  سبق ذكره،مرجع ، المغنى  ،إبن قدامھ  2
 3172ص  مرجع سبق ذكره، بدائع الصنائع، الكاساني  3
 332ص  بق ذكرهمرجع س ، المغنى ابن قدامھ  4
 104ص  بق ذكره،مرجع س، مغنى المحتاج ،الخطیب  5
 333ابن قدامھ ص  6
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  :الصیغة: ثالثاً 
  .بلفظ السلم أو السلف أو بالإشارة أ كل ما ینعقد به البیع من لفظ بسیط الاشتراطالفقهاء على  اختلفوقد 

إرادة  اتجاهالسلم بكل ما یدل علیه من الألفاظ إذ تبین منها  انعقاد وكما أسلفنا فإن الراجح من رأي الفقهاء بجواز
  2.المتعاقدین إلى هذا العقد لأن العبرة في العقود لمعانیها قبل ألفاظها

  :ممیزات صیغة السلم
 %.100 معاملة شرعیة )1
 .فیه محاربة لنظام الشي الجائر )2
 .قدماً وكذا السیولة اللازمة لعملیات الإنتاجیوفر للراغبین في الإنتاج الزراعي مبلغ نفقات الإنتاج م )3
 .یساهم في تمویل التنمیة الزراعیة كقطاع رائد في السودان )4
 .یساعد في تحریر القرار السیاسي والإقتصادي للدولة )5
 .یعتبر من احد البدائل الهامة لنظام التمویل المصرفي التقلیدي )6

  
  

  :صیغة المقاولة: 5- 3-2- 1
وتجدر الإشارة إلى " المقاول وصاحب العمل "والمقاولة عقد أو تعهد یتم بین طرفي المعاملة  :تعریف المقاولة :أولاً 

أن ثمة تداخل بین عقدي المقاولة والإستصناع وذلك ما دفع المشرع السوداني بتضمینها في مادة واحدة حیث أن 
  3"عقد الإستصناع یستجیب لمتطلبات المقاولة بمفهومها الحدیث

كن القول أن عقد المقاولة هو أحد وسائل توظیف وتشغیل الأموال بالمصارف، وقد وجه إتحاد وبناء علیه یم
المصارف السوداني أعضاءه بإعتمادها كصیغة لتمویل القطاع الزراعي في بعض مراحله، وبمقتضى عقد المقاولة 

  .ر ویتعهد أحد المتعاقدین أن یصنع أو یؤدي عملاً لقاء أجر یتعهد به المتعاقد الآخ
  مشروعیة المقاولة:ثانیاً 

من  المتأخرین أستخدمهعلى الرغم من عدم ورود لفظ المقاولة ضمن المعاملات في الموسوعات القدیمة ، إنما 
أن الأصل في الغقود والشوط الإباحة إذا "على القاعدة الفقیهة التي تقول استنادا المعاصرینالفقهاء والقانونین 

فهذه القاعدة الفقهیة تبین لنا أن إرادة المتعاقدین طلیقة وحرة ".ما ورد دلیل على منعهكانت برضا المتعاقدین إلا 
شراط ما تشرط من الشروط إلا ما نهي عنه الشارع الحكیم سبحانه  من كل قید، فهي قادرة على إنشاء العقود وإ

  4. وتعالى عنه
المصلحة ومن ثم فإنه عقد كصیغة تمویلیة  غتهوسو وبناء على ذلك یمكن القول أن المقاولة عقد دعت إلیه الحاجة 

یجوز إستحساناً لحاجة الناس إلیه فهو یلبى رغباتهم ویحقق مصالحهم وحیثما وجدت المصلحة المعتبرة فثم شرع 
                                                                                                                                                               

 105الخطیب ص  1
 308ص ، ، مرجع سبق ذكره أمیرة مشھورة  2
 5ص) م2001الخرطوم  -إتحاد المصارف السوداني (سلسلة أسلمه الجهاز المصرفي ، –المقاولة سراج الدین عثمان مصطفىى ،  3
 5ص المرجع السابق،  4
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االله سبحانه وتعالى وطالما أن الأصل في العقود رضا المتعاقدین وموجبها هو ما أوجباه على أنفسهم بالتعاقد 
  1" وأوفوا بالعهد إن العهد كان مسئولا" لقوله تعالى  امتثالاالواردة بالعقد  الالتزاماتبفیجب الوفاء 

  أهم شروط صحة التمویل بالمقاولة:ثالثاً 
أن المقاولة عقد من العقود فإن القواعد والشروط التي تحكم هذا العقد لا تخرج في جملتها عن القواعد  باعتبار

عقد بصیغة عامة اللهم إلا شروطأ إضافیة محددة تقتضیها طبیعة عقد المقاولة، العامة التي تحكم إنشاء وصحة ال
  - :ونوجزها فیما یلي

 .یجب أن یحدد العمل المراد إنجازه أو تنفیذه تحدیداً دقیقاً مفصلاً مع توضیح التكلفة  ) أ
 .أن یكون العمل المراد تنفیذه مباحاً   ) ب
 .ة عمل وعقد تنفیذ عملفي كلا العقدین عقد غجار ) المقابل(أن یذكر البدل   ) ج
 .أن تكون العقود مكتوبة ولیست شفاهة  ) د
  ) .في كلا العقدین الآجلأي (تحدید مدة العقدین ) هـ

  :مزایا التمویل بعقد المقاولة
 .بالضوابط والشروط الشرعیة والمصرفیة الالتزامعقد شرعي في حالة  )1
 .الا یمتلكون تكلفتها وقت إنجازه إعمالا إنجازیحقق للمتعاملین  )2
 أرباحاً مناسبة) المصرف(یحقق لمؤسسة التمویل  )3

  صیغة الإجارة:6- 3-2- 1
  تعریف صیغة الإجارة:أولاً 

أجر منه باب نصر وضرب ،وأجر علة وزن أفعل "معنى الإجارة والأجرة والكراء في اللغة واحدة، والفعل : لغة/ أ
، وأستأجر الدار ونحوها  ا مقابل أجر یدفع لمالكها والإیجار لغة بیع به الانتفاعأي طلب  استكراهایؤجر إیجاراً

  أجیراً وأجر یؤاجره مؤاجرة صار أجیر أتخذهالإنسان  واستأجرالمنفعة 
  2 -:وقد تقاربت تعاریف الفقهاء ونورد إیجازها فیما یلي - :إصطلاحاً / ب

  یك المنافع بعوضلتم: عند الحنفیة / 1
  .ع شيء مباح مدته معلومة بعوضالإیجار تملیك مناف: عند المالكیة والحنابلة / 2
  .الإیجار الإیجار عقد على منفعة مقصودة معلومة مباحة قابلة للبذل والإباحة بعوض معلوم:عند الشافعیة/ 3
  :مشروعیة الإجارة:ثانیاً 

  :عقد الإجارة عقد مشروع من القران الكریم والسنة النبویة والإجماع ونوجز ذلك فیما یلي
سورة القصص " قالت إن أبي یدعوك لیجزیك أجر ما سقیت لنا" دلیل ذلك قوله تعالى: من القران الكریم/ أ

یقول القرطبي في تفسیره . 1)القوي الأمین استأجرتإستاجره إن خیر ما  آبتقالت یا " وقوله تعالى 25 الآیة
                                                

 .2سورة الإسراء الآیة رقم  1
 .456ص  ، مرجع سبق ذكره،عبد الرحمن الجزیري الفقھ على المذاھب الأربعة 2
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رورة الخلیقة وكذلك كانت في كل مله ، وهي من ض. دلیل على أن الإجارة عندهم كانت مشروعة معلومة الآیة
   2.ومصلحة الخلیقة بین الناس

والأمر بإعطاء ) أعطوا الأجیر حقه قبل ان یجف عرقه(ودلیل ذلك قوله علیه الصلاة والسلام : من السنة/ ب
  ).أجیراً فلیعلمه أجره استأجرمن ) (ص(الأجر دلیل على صحة الإیجار وقوله 

لحاجة إلى الأعیان المحسوسة فلما جاز  الإجارة في زمن الصحابة على جواز الأمةأجمعت  -:الإجماع/ ج
  3.عقد البیع على الأعیان وجب ان یجوز عقد الإجارة على المنافع

  :د الإجارة عند جمهور الفقهاء هيأركان عق:ثالثاً 
  "تلك العین استئجاروالمستأجر من له رغبة في " المؤجر ، صاحب العین"وهما :  العاقدان/ أ

  .من الإیجار الصادر من أخذ العاقدین والقبول الصار من العاقد الآخر والمكونة: الصیغة / ب
محل عقد الإجارة وهي منفعة الشيء المراد إستئجاره وكذلك الأجرة التي تدفع له مقابل :  المعقود علیه/ ج

  .هذه المنفعة
  أنواع الإجارة:رابعاً 

لخاصة التي قد الإجارة وعلى الشروط اأنواع المنافع المقصودة من ع اختلافتتعدد أنواع الإجارة على 
  .تختلف من نوع إلى آخر

 :الإسلامیةالمخاطر التي تواجه التمویل بالصیغ  2-3-3
حدة المنافسة والتطور التكنولوجي  ارتفاعتعتبر المخاطرة جزء لا یتجزأ من العمل المصرفي خصوصا مع       

فالمصارف أصبحت الیوم تواجه . ات أحجام كبیرة وزیادة حجم المعاملات المصرفیة والحاجة إلى مصارف ذ
ن حسن تقییم وتحلیل ودراسة، ومن  مخاطر مصرفیة متنوعة تتفاوت في درجة خطورتها من مصرف إلى آخر وإ
ثم إدارة مجمل المخاطر المحتملة من العوامل المساعدة على نجاح المصرف وضمان استمراره في السوق 

  .متدنیة المصرفیة بعوائد مرضیة ومخاطر 
إن السمات الممیزة لطبیعة الاستثمار في المصارف الإسلامیة هي العلاقة بین المودعین من أصحاب الأموال 
والمصرف الإسلامي فهي تقوم على أساس المشاركة في الربح والخسارة بناءً على قاعدة الغرم بالغنم، فالمغانم 

ست على طرف واحد كالربا والقمار إذ الرابح فیها طرف والمغارم موزعة على أطراف العملیة الاستثماریة، ولی
والخاسر الطرف الآخر، غیر أن المصارف الإسلامیة الیوم تحاول أن تتجنب الخسارة مطلقاً باستخدام أسالیب 
المرابحة، وبمحاولة إیجاد صنادیق التأمین ضد المخاطر؛ لأنها لا ترید أن تخسر، وكانت النتائج المترتبة على هذا 

مر أن عائد استثماراتها ضعیف، وفي الجهة المقابلة نجد أن المصارف الإسلامیة تجنبت الاستثمار في الأ

                                                                                                                                                               
 .26 سورة القصص الآیة 1
 316ص  )م1967بیروت : دار الكتاب العربي للطباعة والنشر (، الجامع لأحكام القران ،عبد الله محمد الأنصاري القرطبي  أبو 1
 . 2161ص  ، مرجع سبق ذكره، بدائع الصنائع ،الكاساني  3
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نذكر فیما یلي بعض المخاطر .1المشاركة والمضاربة، لأن نسبة المخاطرة فیها عالیة ونسبة العائد عالیة كذلك
  2:التي تواجه صیغ التمویل الإسلامیة
  :مخاطر صیغة التمویل بالمضاربة

المضارب بالشروط المتفق علیها وعدم تصفیة العملیة في تاریخ  التزاممخاطر ائتمانیة تتمثل في عدم  .1
 ).الزمني الانفلات(الاستحقاق

 .ونزولاً مما یؤثر في نسبة الأرباح المتوقعة ارتفاعامخاطر سوقیة تتمثل في تقلب الأسعار  .2
 .اهتهوتتمثل في عدم أمانة المضارب ونز  الأخلاقیةالمخاطر  .3
 .مخاطر تتمثل في صعوبة تقدیر معدل الربح المتوقع للعملیة موضوع المضاربة بین الطرفین .4
 .مخاطر تتمثل في عدم أخذ ضمان لرأس المال المضاربة من حیث المبدأ .5

  .العقود الحاكمة للمعاملة وهذا الخطر یواجه معظم صیغ التمویل الإسلامي استیفاءتمثل في عدم  قانونیةمخاطر 
  :طر صیغة التمویل بالمشاركةمخا

المضارب بالشروط المتفق علیها وعدم تصفیة العملیة في تاریخ  التزاممخاطر ائتمانیة تتمثل في عدم   .1
 ).الزمني الانفلات( الاستحقاق

 .ونزولاً مما یؤثر في نسبة الأرباح المتوقعة ارتفاعامخاطر سوقیة تتمثل في تقلب الأسعار  .2
 .أخلاقیة وتتمثل في عدم أمانة المضارب ونزاهتهتنتابها أحیاناً مخاطر  .3
مخاطر تتمثل في صعوبة تقدیر معدل الربح المتوقع للعملیة موضوع المشاركة بین الطرفین لا سیما أن  .4

 .تسویقیة متخصصة معظم مصارفنا لا توجد بها إدارات
 .مخاطر تتمثل في عدم أخذ ضمان لرأس المال المشاركة من حیث المبدأ .5
 .مثل في صعوبة تقییم الشيء موضوع المشاركة في حالة المشاركة العینیةمخاطر تت .6

  3:مخاطر صیغة التمویل بالمرابحة
 ).المرابحات الصوریة(بالسلامة الشرعیة والمصرفیة  الالتزاممخاطر شرعیة ومصرفیة في حالة عدم  .1
تصفیة العملیة في تاریخ العملاء بالشروط المتفق علیها وعدم  التزاممخاطر ائتمانیة تتمثل في عدم   .2

 ).المماطلة(خذ أرباح على التأخیر ، لا سیما لا تؤ )الانفلات الزمني(الاستحقاق
 .المتعاملین بسداد الأقساط في مواعیدها التزاممخاطر سیولة لعدم  .3

                                                
، لآثارھѧا علѧى البنѧك الإسѧلامي الأردنѧيدراسѧة تطبیقیѧة -الخارجیѧة للمصѧارف الإسѧلامیةالعماوي، إسماعیل عبد السѧلام، المعوقѧات . 1

  . 63، ص)م2003(رسالة ماجستیر، غیر منشورة، جامعة الیرموك، إربد، الأردن، 
، اتحاد المصارف السوداني،ص 2006یولیو ) 16(سراج الدین عثمان مصطفى، الصیغ التمویلیة ومخاطرھا الشرعیة، مجلة المصارف العدد  2

 .69 64ص  
، اتحاد المصارف السوداني،ص ص  2006یولیو ) 16(صطفى، الیغ التمویلیة ومخاطرھا الشرعیة، مجلة المصارف العدد سراج الدین عثمان م

64 69. 
 
 .69 64سراج الدین عثمان مصطفى، الصیغ التمویلیة ومخاطرھا الشرعیة، مرجع سبق ذكره، ص ص   3
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 .الاستحقاقمخاطر سوقیة تتمثل في تقلب الأسعار مما یؤثر في عملیة السداد والتصفیة في تاریخ  .4
  :ة بیع السلممخاطر صیغ

تواجه مخاطر سوقیة لصعوبة تقییم تحدید الأسعار المناسبة عند میعاد التسلیم بالإضافة إلى تقلبات  .1
 .الأسعار في فترة التمویل مدة العقد

المسلم إلیه بالشروط المتفق علیها وعدم تسلیم المسلم فیه في  التزامتتمثل في عدم  ائتمانیة مخاطرتواجه  .2
 .المیعاد المحدد

 .ربما یحدث نزاعاً بین الأطراف عند التسلیم) إزالة الغبن(واجه مخاطر بالنسبة لبند الإحسان ت .3
-شح وقلة الأمطار(تواجه مخاطر في حالة الكوارث الطبیعیة والتي لا ید فیها للمسلم إلیه مثال ذلك  .4

 ).الخ.الآفات 
  :بعض مخاطر صیغة عقد المقاولة

لتشابه هذا العقد مع عقد (|بالسلامة الشرعیة والمصرفیة  الالتزامة عدم یواجه بمخاطر شرعیة ومصرفیة في حال .1
 ).المرابحة

مخاطر ائتمانیة تتمثل في عدم إلتزام العملاء بالشروط المتفق علیها وعدم تصفیة العملیة في تاریخ  .2
 ).المماطلة(في السداد  التأخیرلا سیما لا تؤخذ على ) الزمني الانفلات(الاستحقاق

مما یؤثر في السداد ) مدة العقدین(العملیة  إنجازخاطر سوقیة تتمثل في تقلبات الأسعار طیلة مدة تقابله م .3
 .والتصفیة

المقاول الحقیقي  التزامذلك في حالة عدم   بواسطة المحاكم و إلاقد یؤدي إلى مشاكل قانونیة لا تحل  .4
 ).المقاول الثاني(

  :بعض مخاطر صیغة عقد الإجارة
 .ة نسبة لتقلبات الأسعار طیلة فترة الإجارةتواجه مخاطر سوقی .1
 .بانتظامالمستأجر بدفع أقساط الأجرة  التزامتمثل في عدم  ائتمانیةتواجه مخاطر  .2
 .قیمتها انخفاض إلىتواجه مخاطر تتمثل في عدم المحافظة على العین المؤجرة مما یؤدي  .3
 .یمكن تفادى هذه المخاطر .4

الأولى والثانیة  1بازل  اتفاقیةعظم المخاطر الرئیسیة التي جاءت بها مما سبق یتضح أن هذه الصیغ تتعرض لم
  :والمتمثلة في المخاطر التالیة 2الإسلامیةوما جاء في معاییر المجلس العام للخدمات المالیة 

                                                
ً لیس ف المسئولینأثارت الأزمات المصرفیة المتتالیة اھتمام  1 ً على المستوى المصرفي الدولي وخصوصا ي الدول التي حدثت فیھا تلك الأزمات فقط، ولكن أیضا

بلجیكا ، كندا ، فرنسا، المانیا، ( المؤسسات المالیة الدولیة وبصفة خاصة بنك التسویات الدولیة وصندوق النقد الدولي، بالإضافة لمسؤولي الدول الصناعیة وھي
، لاعتبار تلك المؤسسات والدول الصناعیة ) مبرج ،ھولندا، اسبانیا، السوید، سویسرا ، بریطانیا، بریطانیا ، الولایات المتحدة الأمریكیةایطالیا، الیابان، لوكسی

كوك محافظ م من محافظي المصارف المركزیة لھذه الدول برئاسة  1974تعد المنظرة للعولمة المالیة والداعمة الأساسیة لھا ، فقد أنشئت لجنة بازل عام 
  Adequacy July 1988 www.BIS.org.Caoital.مصرف انجلترا في مدینة بال بسویسرا، ولذلك سمیت اللجنة بلجنة بازل أو بال أو لجنة كوك

بدعم من مصرف التنمیة الإسلامي بجھود مجموعة محافظي المصارف المركزیة وموظفي السلطات النقدیة و 2002تم تأسیسھ عام  2
 WWW.IFSB.org .، وصندوق النقد الدولي وھیئة المحاسبة الدولیة بما یتفق مع الشریعة الإسلامیة والتوصیة باعتمادھا
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 %.8 بنسبة الاتفاقیةمخاطر عدم كفایة رأس المال وحددته  .1
 ).تجاه المصرف اتهالتزام أداءوتعنى إخفاق العمیل عن (مخاطر الإئتمان  .2
وتعنى مخاطر الأوضاع المالیة للمصرف الناتجة من التقلبات والتحركات المعاكسة في أسعار (مخاطر السوق  .3

 ).السوق
وتعنى المخاطر التي تعوق نظم المعلومات أو الرقابة الداخلیة وتؤدى إلى خسائر غیر (مخاطر التشغیل  .4

 ).متوقعة
 ).أو في حالة طلبات التغطیة الاستحقاقفي تواریخ  بالتزاماتهمصرف على الإیفاء وتعنى عدم قدرة ال(مخاطر السیولة  .5
 ).وتعنى المخاطر التي تنجم عن عدم التنفیذ الجبري للعقود أو عدم التوثیق السلیم(المخاطر القانونیة  .6
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  الفصل الثــــــــــــاني
  مكونات القطاع المصرفي

  

نشأة وتطور المصارف ، كذلك  أهدافها ووظائفها وأنواعها و مصادر الأموال لى دراسة یهدف هذا الفصل إ
  .ودراسة الودائع المصرفیةفیها
  تعریف المصارف ونشأتها وتطورها وأنواعها ووظائفها:المبحث الأول 2-1
  مفهوم المصارف : 2-1-1

  التعریف اللغوي للمصرِف: أولاً 
معنى :لصرف ، ولمعرفة معنى الصرف لا بد من معرفة الصرف في اللغة أولاً اسم مشتق من ا :البنك بكسر الراء

  الصرف في : الصرف لغة
  1:اللغة مصدر ثلاثي من باب الضرب ویأتي لمعاني كثیرة أهمها المعاني الأربعة الآتیة

الخلیل وابن  یطلق الصرف ویراد به فضل الدرهم والدینار على الدینار في الجودة، نقل عن ذلك :المعنى الأول
  .سیدة ومن ذلك قولهم بین الدرهمین صرف ، أي فضل لجودة فضة أحدهما عن الآخر

  .بیع النقد بعضه ببعض یقال صرف الدراهم بالدنانیر أي بعن بها :المعنى الثاني
النافلة یطلق لفظ الصرف ویراد به فضل الزیادة ، ، نقل عن ذلك الخلیل أیضاً ومنه سمیت العبادة  :المعنى الثالث

  .صرفاً 
یطلق لفظ الصرف ویراد به رد الشیئ ونقله من حال إلى حال وتسریحه إلى المكان الذي جاء :  المعنى الرابع

ذا صرفت أبصارهم تلقاء أصحاب النار:(یقال صرفه كذا إلى كذا ومن ذلك قوله تعالى : منه   2)وإ
  لنقد بالنقد والزیادة والنقل بالردویتضح من المعاني الأربعة أن الصرف یراد به الفضل ومبادلة ا

  :تعریف الصرف إصطلاحاً : ثانیاً 
  .عرف الفقهاء الصرف بتعاریف لا تخرج كلها عن مبادلة النقد بالنقد 

  :ومن ذلك ما جاء في قول بعض الفقهاء
  .الصرف في اللغة هو الدفع والرد، وفي الشریعة بیع الأثمان بعضها ببعض: الجرجاني من الحنفیة

  .بیع إذا كان كل واحد من عوضیه من جنس الأثمان:الصرف هو : الهدایة صاحب 
  الصرف بیع الذهب بالفضة وأخذهما بالنقد: العدوي من المالكیة

ذا بیعت الفضة بذهب سمیت صرفاً :النووي من الشافعیة    .إذا بیع الذهب بالذهب أو الفضة بالفضة سمیت مراطلة وإ
  
  

                                                
 .817ص ، مرجع سبق ذكره ، القاموس المحیط، أباديمجد الدین محمد بن یعقوب الفیروز  1
 47سورة الأعراف الآیة  2
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  1:ي بالمعاني اللغویةعلاقة المعنى الاصطلاح: ثالثاً 
فأصرفه عني واصرفني : إن العلاقة بین المعنیین واضحة وهو الفضل والزیادة والنقل والرد ومنه دعاء الاستخارة 

  .عنه،ونقل كل من البدیلین عن مالكه إلى الآخر بالفعل شرط جوازه 
ا في الاصطلاح ، وذلك لأن معناها في اللغة أوسع من مجال استعماله) الصرف(وبهذا یتضح أن مجال استعمال كلمة 

معنى حقیقي ) أن مبادلة النقد بالنقد (ومع ذلك أن ما ذكر آنفاً أوضح بجلاء . الإصلاحي هو واحد من معانیها اللغویة
ذا كان البنك اسم مكان مشتق من الصرف فإن المقصود به حینئذٍ لا بد أن یكون هو  لصرف في اللغة والإصلاح ، وإ : ل

  .المؤسسة التي تجري فیها الأعمال المصرفیة:ي یتم فیه الصرف أو بمعنى آخر المكان الذ
  والمصرف –البنك : العلاقة بین كلمتي : رابعا ً 

البنك مصرف (تتضح العلاقة بین كلمتي البنك والمصرف ، ذلك أنهما اسمان لمسمى فقد جاء في المعجم الوسیط 
مصرف أو بنك تطلق هذه (فاً وقد جاء في الموسوعة العربیة المیسرة المصرف مكان الصرف وبه سمي البنك مصر ) المال

الكلمة بصیغة عامة على المؤسسات التي تختص في إقراض و إقتراض النقود وهي عصب النظام الائتماني لأن الإقراض 
  2).والإقتراض لا تتم مباشرة بین صاحب النقود ومن یرغب في إستخدامها بل عن طریقالمصرف

ذات الأصل ) البنك(الغایة من إطلاق هذه الكلمة في الاستعمال العربي إیجاد بدیل في اللغة لكلمة وقد كانت 
  .الأوربي

الإیطالیة الأصل والتي )بانكو(أنها مشتقة من كلمة : المستخدمة في اللغات الأوربیة الحدیثة فیقال) بنك(أما أصل كلمة 
  3.تعني الطاولة أو المنضدة

  

  :العمل المصرفينشأة وتطور : 2-1-2
  

  :العمل المصرفي في العصور القدیمة والوسطى: أولاً 
  

عرف العالم القدیم مؤسسات الإیداع والتعامل بالائتمان منذ عصور بعیدة فالأعمال المصرفیة تنشأ في   
ظل الاستقرار وفي أجواء تساعد على نمو الثقة وازدهار التجارة ،  ومع بدء الزراعة المنظمة بدأ العمل 

ویلاحظ أن العمل المصرفي في هذه الحقبة كان مرتبطاً بالمعابد ، لأنها كانت تمتلك رؤوس أموال .لمصرفيا
ضخمة ولها ملكیات واسعة وموارد دائمة وتعد أیضاً أنسب الأماكن التي یحفظ فیها الناس أموالهم لأنها تقدم لهم 

القول أن المعابد المقدسة قد قامت بأول دور من  وهكذا یمكن –حساباً دقیقاً وهي محل أمین بالنسبة للأمانات 
  .أدوار المصارف، وهو حفظ الودائع المالیة، والذي یعد أحد میادین وأنشطة المصارف الحدیثة

ونتیجة لتكدس الثروات الكبیرة في مقر المنظمات الكنسیة دفع ذلك إلى التفكیر في العمل على إستغلالها   
فكرة الإقراض مقابل فائدة، غیر أن التعالیم الكنسیة في العصور الوسطى كانت عن طریق الإئتمان وبذلك نشأة 

  .وتدعو أصحاب الثروات إلى إستغلالها عن طریق المشاریع الإنتاجیة 4تحرم الإقراض بفائدة

                                                
 .29ص )م 1998عمان –دار أسامة للنشر : ( المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیقرحیم الھیتي ، عبد الرازق  1
 .178،ص ) 1972مصر  -دار الشعب: (  الموسوعة العربیة  المیسرةمحمد شفیق محمد شفیق ،  2
 30مرجع سبق ذكره ص  المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیق ،عبد الرازق رحیم  3
 .111-110، ص ص ) م1972القاھرة  -دار الإتحاد العربي للطباعة : (  ةالمصرفیالمصارف والأعمال یب الجمال ، غر 4
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  :الأعمال المصرفیة في ظل الحضارة الإسلامیة: ثانیاً 
الإسلامیة بل حتى قبل بزوغها فقد فاق كثیراً ما بدأ التعامل في مجال النشاط المصرفي منذ فجر الدعوة   

عرفه الرومان في أعلى مراحل تقدمها بل إن بعضها یفوق كثیرا من الصور والأشكال التي عرفها الأوربیون بعد 
) ص(ذلك مما یعده بعض الباحثین البدایة الأولى للعمل المصرفي الحدیث حیث كانت مكة قبل بعثة الرسول 

( وافل التجاریة التي كانت تسیر منها إلى الشمال أو إلى الجنوب، والتي تمر بها في رحلتینمحطة إلتقاء للق
Transit ( قال تعالى): فلیعبدوا رب هذا البیت الذي أطعمهم من *لإیلاف قریش إیلافهم رحلة الشتاء والصیف

  .تثمارونتیجة لذلك ظهر العمل المصرفي في نشاطي الإیداع والاس 1)جوعٍ وآمنهم من خوف
في مجال الإیداع وجد الناس إن بعض أفراد المجتمع یتمتعون بمزایا خلقیة تجعلهم أهل للثقة فكانوا یودعون / 1

في مقدمتهم وكان الناس یأمنونه على ) ص(أموالهم ونفائسهم عند من كانوا یعرفون بالأمانة والوفاء ویأتي الرسول 
مكة إلى المدینة فوكل بها إبن عمه علي بن أبي طالب رضي االله ودائعهم والتي بقي كثیراً منها حتى هاجر من 

  .2عنخ لیتولى ردها إلى أصحابها
  -:في مجال الاستثمار سلك التجار سبیلین/  2

  .إعطاء المال مضاربة على حصة من الربح: السبیل الأول 
فسهم أو بین الیهود المقیمین في الجزیرة إقراض المال بالربا الذي كان شائعاً لدیهم سواء بین العرب أن: السبیل الثاني 
  .العربیة آنذاك

یُلاحظ الدارس أن الإیداع الذي عرفه الناس في الجاهلیة وفي صدر الإسلام كان مقتصراً على الحفظ الآمن   
)Safe custody (والذي یلتزم فیه المؤتمن برد عین ما شمله دون أن یتصرف فیه بأي نوع من أنواع التصرف.  

الحفظ (فتوحات الإسلامیة وتوسع تجارة المسلمین بدأ التمییز بشكل واضح بین معنى الودیعة البسیطة وبعد ال
والتي تحفظ كما هي عند المؤتمن ، والودیعة في الحساب الجاري التي یضمنها المؤتمن للمودع وفي مقابل ذلك ) الآمن

  . ا یقدمه لغیره من أموال على أساس المضاربةیستطیع إستغلالها كیفما یشاء سواء في تجارته المباشرة أو فیم
  :الأعمال المصرفیة في ظل الحضارة الحدیثة : ثالثاً 

یعد القرن الثاني عشر المیلادي هو البدایة الأولى لمیلاد المصارف الحدیثة فمن المعروف لدى باحثي 
لمرابین الذین یقومون بإقراض المال التاریخ الاقتصادي أن ظهور رأس المال التجاري كان في إیطالیا وذلك لوجود ا

بفوائد مرتفعة لذا كان لزاما على هؤلاء المرابین كي یعملوا على جذب الأموال ممن یملكونها من الأفراد لیعیدوا  
ولذا اضطروا لدفع الأموال للمودعین لجذب ودائعهم بدلاً من أن كانوا یتحصلون على رسوم  3إقراضها بفائدة أكبر 

وكان للصاغة الید الطولى على نشأة المصارف وتكوینها إذ كانوا یقومون بحفظ .هذه الأموال مقابل حفظهم 
التي یقوم التجار بإیداع فائض الأموال لدى هؤلاء الصاغة خوفاً ) قبل ظهور العملات الورقیة ( الأموال المعدنیة 

                                                
 سورة قریش 1
 .93ص ) م1987لبنان  - لبنان دار الجیل: ( السیرة النبویةعبد الله بن ھشام الحمیري ،  2
 
  17ص،) م 2004السودان  –الشركة العالمیة للطباعة والنشر (، انة فى السودالمصرفیالتطورات النقدیة ومحمد فرح عبد الحلیم ،  3
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مقابل ودائعهم هذه ومن ثم  من اللصوص وقطاع الطرق في حالة رحلاتهم التجاریة ویحصلون على إیصالات
  .تطورت العملیة في تداول هذه الإیصالات واستخدامها في الوفاء لدیونهم 

وأیضاً من عوامل نشأة المصارف القیام بمبادلة النقود الوطنیة بنقود أجنبیة حیث كانت بلاد المشرق كالهند والصین ومصر 
  .وبلاد الشام مصدراً للتجارة 
)  (Bancoلى المواني وأماكن الاتجار العامة لتبادل النقود وأمامهم من مناضد تسمى بالإیطالیة كان الصیارفة یجلسون ع

ومن ثم كانت الكلمة ومنها إشتقت كلمة بنك  وكان المتعاملون یحطمون منضدة من یعجز عن الوفاء بما تعهد به 
وقد أجمع 1الإفلاسوالتي تدل على ) Bankrupt( والتي یقابلها بالفرنسیة والإنجلیزیة ) Bancarotta(الإیطالیة 

م أنشىء مصرف آخر في 1170وفى عام . 2م1157الباحثین على أن أول مصرف منظم قد قام بمدینة البندقیة عام 
م ویعد الربع الأخیر من القرن 1401مدینة جنوة الإیطالیة وأنشئ مصرف الودائع في مدینة برشلونة الأسبانیة في عام 

 Rancada Pizzadi( دي البدایة الحقیقیة لنشأة المصارف الحدیثة إذ أنشىء البنك المسمى السادس عشر المیلا
Riaalo ( م فیعد الأنموذج الذي 1609م وأما مصرف أمستردام الهولندى والذي أنشىء عام 1587فى مدینة البندقیة عام

  .احتذت به معظم المصارف الأوربیة التي أسست  فیما بعد
ور شیئاً فشیئأً حتى ظهور الثورة الصناعیة في دول غرب أوربا مما أدى إلى حاجة أصحاب وأخذت المصارف تتط

نشاء مصانع حدیثة وتبع ذلك اتساع نطاق التبادل التجاري حیث ظهرت الحاجة إلى  المصانع لتوسیع أعمالهم وإ
دیاد نشاط هذه المصارف أو تمویل المصارف لهذه الأعمال والنشاطات المرتبطة بالثورة الصناعیة مما أدى إلى از 

ساعدها في ذلك صدور القوانین الوضعیة التي تبیح التعامل بالربا في المعاملات التجاریة بصفة خاصة في الوقت 
الذي ضعف فیه دور الكنیسة وفصل الدین عن الدولة الأمر الذي أدى إلى الخروج نهائیاً من تعالیمها التي تحرم 

  4:ى أن أخذت شكلها الحالي نتیجة للعوامل الآتیةوقد تطورت المصارف ال 3الربا
 .التوسع في الخدمات وتلبیة احتیاجات العملاء المتجددة والمتنوعة  - 1
 .التحرر من القیود نتیجة العولمة المالیة  - 2
 .زیادة التكلفة وذلك نتیجة لزیادة المصارف لمعدلات الفائدة التى تدفعها للعملاء وتخفیض نسب العمولات - 3
 .سیة الودائع لتحركات أسعار الفائدة وهوامش الأرباح زیادة حسا - 4
 .الثورة التكنولوجیة في مجال التقنیة المصرفیة والاتصالات  - 5
الدمج والتوسع الجغرافي وذلك لسعى المصارف لزیادة  قاعدة عملائها وذلك بشراء المصارف الصغیرة  - 6

 .وزیادة حالات الدمج بین المصارف الكبیرة نفسها
  :خلق الودائع:لة الحاسمة في تطور العمل المصرفي المرح:رابعاً 

  

ثم دخل العمل المصرفي في دور جدید عند ما تواضع الناس على قبول التزامات المصارف بدیلاً عن النقود في 
بالدیون، سواء كان ذلك في صورة إیصالات الإیداع أم في صورة أوامر الصرف التي كان یحررها المودعون لدائنیهم على 

                                                
  18ص سابق،مرجع   1
  18مرجع سبق ذكره، ص ، المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیقرحیم ،  قعبد الراز  2
  67ص –) ھـ1398بیروت  -الشركة المتحدة للتوزیع : (  ة الربویةالمصرفیالمعاملات نور الدین عتر ،    3
  .1617، ص) م2000إتحاد المصارف العربیة (  ة الحدیثةالمصرفیالمحاسبة عن العملیات سمیر الشاھد ، طارق عبد العال ،   4
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فقد فطنت المصارف في كِلتا الحالتین إلى إمكان إحلال تعهداتها بالدفع محل النقود فیما تمد به عملاءها من . صارفالم
  .قروض بما یترتب على ذلك من زیادة طاقتها على الإقراض ومن ثم على جني الأرباح

زیادة موارد المصارف  الشاهد في الأمر أن هذا التطور الحاسم في تاریخ المصارف لم یؤدى فقط إلى     
الائتمانیة فقط بل أدى إلى ما هو أكثر أهمیة من ذلك فقد أصبح في استطاعة المصارف أن تخلق هذه الودائع 

وتزاول سلطاناً خطیراً على وسائل . وتمحوها من الوجود بما تزاوله من عملیات التسلیف أو الإقراض أو التثمیر 
  .الدفع في النظام الاقتصادي

أن المودعین لا یطلبون غالباً سحب : أولاهمایاسة البنك في هذا الصدد على أساس حقیقیتین ثابتتین ، وتقوم س
نما یسحب كل عمیل جزءاً فقط من أمواله المودعة لدى البنك مستبقیاً  أموالهم مرةً واحدة وفى نفس الوقت ، وإ

ى نفس الوقت الذى یقوم فیه العملاء بسحب الجزء الآخر لدیه ، كما أن البنك یتلقى أموال من مودعین آخرین ف
جزء من إیداعاتهم ، مما یعنى وجود نقدیة سائلة بصفة دائمة لدى البنك تحتاج إلى إقراضها لآخرین ، بعد استبعاد 

  .جزء من هذه الأموال لمواجهة طلبات سحب العملاء الیومیة ، وذلك كاحتیاطى 
نما تتم أن كثیراً من عملیات الإیداع و :  وثانیهما  الإقراض التي یقوم بها البنك لا تتم من خلال أموال حقیقیة ، وإ

  . بمقتضى معاملات حسابیة على  الورق ، دون أن تتطلب بالضرورة إنفاق أموال 
على خلق النقود المصرفیة تقوم على ثلاثة ) بصرف النظر عن عددها(إن قدرة المصارف التجاریة مجتمعة 

  : 1افتراضات
ذه المصارف تستخدم كل ما یزید عن الاحتیاطیات التي یجب أن تحتفظ بها لدى البنك المركزي ولدیها في منح أن ه: أولاً 

  .القروض
  .أن جمیع الحاصلین على تلك القروض یستخدمون الشیكات والحوالات في السحب من القروض : ثانیاً 
اشرة بهذا الائتمان یودعون ما یحصلون علیه من شیكات أن جمیع المستفیدین الآخرین أي المستفیدین بطریقة غیر مب: ثالثاً 

  .وحوالات مسحوبة لصالحهم  في المصارف
تحت ظل هذه الافتراضات فإن مقدار ما تستطیع المصارف أن تخلقه من نقود یساوي حاصل ضرب الودیعة الأصلیة في 

رب قیمة الودیعة الأصلیة في وفي الواقع أن حاصل ض،ئتمان أو مضاعف النقود المصرفیةما یسمى بمضاعف الا
مضاعف الودائع یمثل أقصى كمیة للنقود المصرفیة یمكن للمصارف التجاریة أن تخلقها نتیجة للودیعة الأصلیة في أحد 

  .هذه المصارف
وبطبیعة الحال فإن ذلك یتحقق فقط في حالة تماثل الافتراضات الثلاثة السابقة ،أما إذا اختلف الواقع عن أحد هذه 

نما فقط بما یقل عن الفر  وض أو عن بعضها ، فإن المصارف التجاریة لا تستطیع خلق نقود الودائع بتلك القیمة وإ
  :ویتوقف حجم هذا الفرق بطبیعة الحال على العاملین التالین . تلك القیمة

 .أي من تلك الفروض لا تنطبق مع الواقع - 1
  .إلى أي مدى لا تنطبق معه - 2

                                                
 .78 83  82ص ) م1989القاھرة   - مكتبة مدبولي(، اقتصادیات المصارف مع نظام نقدي واقتصادي عالمي جدیدأحمد على ضغیم ،  1
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قیام البنك بشراء أوراق مالیة من أحد العملاء ، ویصدر له بمقتضى هذا الشراء شیكات ویمكن أن نتصور ذلك من خلال 
على البنك ، یقدمها العمیل إلى ذات البنك ، أو إلى بنك آخر كودیعة ، فتزید بذلك الودائع المصرفیة دون أن یرجع ذلك 

  .إلى إیداع نقود حقیقیة 
أودع في أحد المصارف ألف جنیه ، وكانت سیاسة المصارف تقتضى  أن شخصاً  1ولإیضاح تلك العملیة نفترض أن     

كإحتیاطى لمواجهة طلبات السحب ، فإن ذلك یعنى أن البنك لدیه الحریة في %) 20(الاحتفاظ بخمس ما لدیها من نقدیة 
  .أن یقرض ما یعادل خمسة أمثال هذا المبلغ 

بنك في حدود أربعین ألف جنیه ، فیفتح له البنك حساباً ویمكن أن یتم ذلك عندما یطلب أحد العملاء قرضاً من ال
ویقید مبلغ القرض باسمه ، ویصدر له شیكات بهذا المبلغ ، وبذلك لم یمنح البنك هذا العمیل فى الواقع مبالغ  
نما كل ما أعطاه له هو دفتر شیكات یسحب بموجبه ما یحتاجه من مبالغ عند الحاجة ، ویجوز أن  نقدیة ، وإ

ومن ناحیة . لعمیل هذه القیمة الدفتریة فى بنك آخر كودیعة ، یقوم البنك الآخر بإقراض الغیر بقیمتها وهكذایودع ا
   .ظ به لدى البنك المركزي كاحتیاطيأخرى، فإن جزءاً من الرصید النقدي للبنوك یتم الاحتفا

  

ا من الودائع ما قیمته أربعة الف ، لا یمثل ، تهیأ للمصارف وقد أودع لدیها ألف من الجنیهات أن تنشئ على دفاترهوهكذا
على حین تتحصل الثلاثة ألف جنیه الباقیة في ودائع  –الربع فقط  -منها ما أودعه الناس بالفعل من نقود قانونیة سوي

  .مخلوقة أنشأها النظام المصرفي بمناسبة ما قامت به المصارف في مجموعها من عملیات التسلیف والتثمیر والإقراض
نما هي مقیدة بحدود نقدیةول جم الكلى للنقدیة، وعادات ، ترتبط بالح2یست قدرة المصارف على خلق الائتمان مطلقة، وإ

  .، ودرجة  المخاطرة الناس
  

  أنواع المصارف 1-3- 2
  :نواع تقسیم المصارف الى ثلاثة أیمكن 

  المصارف التجاریة: 3-1- 2-1
  :مفهوم المصارف التجاریة: أولاً 

  

عریفات للمصرف التجاري معظمها تناول الوظائف التي یقوم بها البنك التجاري فالتعریف الأول یوضح أن وردت عدة ت
شركة ینطوي عملها على إستلام ودائع تحت الطلب من عملائها وتدفع شیكات العملاء المسحوبة على " البنك التجاري 

، وتقوم بمنح قطاع الأعمال والأفراد قروضاً وتستثمر السندات  هذه الودائع وتستلم ودائع الإدخار وتدفع مقابلها سعر الفائدة
 3.الحكومیة والخاصة ، وتحصل شیكات العملیات الإئتمانیة لعملائها وتصرف شیكات مودعیها وتصدر شیكات على نفسها

ائع الأفراد عبارة عن مؤسسة ائتمانیة غیر متخصصة تضطلع أساساً بتلقي ود"محمد زكي شافعي فقد عرفه بأنه . أما د
القابلة للسحب لدى الطلب أو بعد أجل قصیر والتعامل بصفة أساسیة في الإئتمان قصیر الأجل ویمكن تلخیص أعمال 

  4"المصارف التجاریة في عبارة واحدة هي التعامل في الإئتمان أو الإتجار في الدیون

                                                
 .236، ص 235،ص ) م 1986الإسكندریة ،  -الدار الجامعیة ( ، مبادئ الاقتصاد ،كامل بكرى ،  1

 
 .105ص ) م1987الریاض  –دار المریخ للنشر ( طه عبد االله واخرون ، .ترجمة د -النقود والمصارف والاقتصادباري سیجل ،  3
 )م 1970-لبنان  –بیروت   -دار النهضة العربیة للطباعة والنشر : (   إقتصادیات النقود والمصارفشافعي، المحمد زكي  4
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بصفة معتادة بقبول الودائع في حسابات جاریة  یعتبر مصرفاً تجاریاً كل منشأة تقوم"ویعرفه قانون المصارف المصري  
تدفع عند الطلب أو لأجل وفتح الإعتمادات وتحصِل الصكوك المسحوبة من العملاء أو علیهم ومنح السلف وغیر ذلك من 

بأن البنك یقصد به كل شركة مسجلة  2 2003لسنة  ن تنظیم العمل المصرفي بالسودانوقد عرف قانو  1"الأعمال المصرفیة
م أو مؤسسة أوهیئة منشأة بقانون أو أي مصرف أجنبي مرخص له بمزاولة 1952وجب أحكام قانون الشركات لسنة بم

  .م2003العمل المصرفي بموجب أحكام قانون تنظیم العمل المصرفي لسنة 
أن معظم التشریعات لم تتعرض في تعریفها للمصارف في ذكر : 3ویرى دكتور محمد عبد الحلیم فرح   

أو أوجه نشاطها بل تلتقي في التعریف السابق للمصارف وهي تلقى المدخرات من الجمهور ویدلل  خصائصها
والتي توضح أن أعمال المصارف تتمثل في  1300على ذلك ما جاء في القانون الفیدرالي للولایات المتحدة المادة 

ت الدیون وقبول الودائع وشراء وبیع إصدار وخصم المستندات الإذنیة والتحویلات والكمبیالات وغیرها من مستندا
العمولات الأجنبیة والذهب ومنح قروض مقابل ضمان شخصي كما أنها تشرف على تداول أوراق النقد بموجب 

ولم یذكر القانون الإنجلیزي شیئا عن تعریف المصارف لكنه عرف الصیرفي بأنه الشخص الذي یقوم . القانون
أما القانون الفرنسي فقد .م1964الخزانة العامة في قانون بنك انجلترا لعام بأعمال المصارف بناء على تصریح من 

عرف المصارف بأنها المؤسسات التي تقوم على سبیل الاحتراف بتلقي الأموال من الجمهور على شكل ودائع أو 
  .ما في حكمها وتستخدمها لحسابها الخاص في عملیات الخصم والائتمان أو في العملیات المالیة

ما تقدم یتضح أن كلمة مصرف یقصد بها شركة أو منشاة تقوم بفتح الحسابات بجمیع أنواعها وقبول وم
صدار خطابات الضمان  جراء التحویلات وفتح خطابات الاعتماد بأنواعها وما یتعلق بها من إجراءات وإ لودائع وإ ا

لأوراق المالیة والتعامل بالنقد ودفع وتحصیل الصكوك والأوامر المستندیة وأذونات الصرف وكل ما یتعلق با
لاجنبي بیعاً وشراءً وتوفیر التمویل والاستثمارات والخدمات المالیة وحفظ وتأجیر الخزن للعملاء وغیر ذلك من  ا

  .الخدمات المصرفیة
  :أهداف المصارف التجاریة:ثانیاً 
شؤون الإقتصاد بما یحقق الأهداف  تعتبر المصارف في جمیع أقطار العالم أداة مهمة وفعالة في تسییر وتوجیه     

القومیة المرسومة وبالرغم من أن المصارف التقلیدیة لم تضع عند ظهورها خدمة المجتمع كهدف من إنشائها ، حیث كان 
وفي كل الحالات فإن المصارف تسعى . ظهورها نزعة فردیة ، رأسمالیة من ذوي النفوذ المالي بهدف الإتجار في النقود 

  :دة أهداف نذكرها في الآتيإلى تحقیق ع
یقوم مبدأ تحقیق الأرباح في المصارف التجاریة على العمل على زیادة الإیرادات وتخفیض   :هدف الربحیة /أ

وحتى یتمكن البنك من تحقیق الأرباح یجب أن تكون إیراداته اكبر من تكالیفه وتشمل إیرادات ) التكالیف(النفقات 
  :4البنك الأتي

                                                
 34ص)م 1991غریان الطبعة الاولى –منشورات كلیة المحاسبة : ( إقتصادیات النقود والمصارفصالح الأمین الأرباح ،  1
 .80ص  -2003-المرسوم المؤقت لتنظیم قانون العمل المصرفي  2
 .21سبق ذكره ، ص، مرجع  التطورات النقدیة والمصرفیة في السودان –محمد فرح عبد الحلیم  3
 .21، ص)م2002عمان – 1دار الفكر للطباعة والنشر والتوزیع،ط(،مدخل تحلیلي كمي معاصر:رضا صاحب أبو أحمد آل على،إدارة المصارف  4
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 .نة التي یتقاضاها البنك مقابل تقدیم خدماته للعملاءالعمولات الدائ - 1
 .الفوائد الدائنة على التسهیلات الائتمانیة - 2
عداد دراسات الجدوى الاقتصادیة - 3  .أتعاب الخدمات التي یتقاضاها مقابل تقدیم استشارات اقتصادیة ومالیة وإ
 ).بیةأي المتحقق من بیع وشراء العملات الأجن(فروقات بیع العملة الأجنبیة  - 4
إیرادات أخرى مثل عوائد الاستثمار في الأوراق المالیة والعوائد المختلفة من خصم الكمبیالات وأي أرباح  - 5

 .رأسمالیة أخرى
  :أما التكالیف التي یتحملها البنك التجاري ما یلي

 .الفوائد المدینة التي یدفعها البنك لأصحاب الودائع - 1
 .المؤسسات المالیة الأخرىالعمولات المدینة التي یدفعها البنك إلى  - 2
 .المصاریف الإداریة والعمومیة ونفقات التشغیل المختلفة - 3
 .أي خسائر رأسمالیة قد تنشأ من انخفاض القیمة السوقیة لبعض الأصول الرأسمالیة والقروض الهالكة - 4

لمتاحة للمصرف مجموعة التدفقات أو الأرصدة النقدیة الدوریة ا:" تعرف السیولة بوجه عام بأنها :السیولة  /ب
وكذلك سیولة أي أصل تعني مدى سهولة تحویله إلى نقد بأقصى سرعة  1" ،والتي تتطلب أموالاً إضافیة فوریة

ممكنة وبأقل خسارة ،لذلك فإن البضاعة أكثر سیولة من العقارات والذمم المدینة أكثر سیولة من البضاعة ،وهكذا 
ى الوفاء بالتزاماته المتمثلة في القدرة على مجابهة طلبات سحب أما السیولة في المصارف فتعني قدرة البنك عل

المودعین ومقابلة طلبات الائتمان ویعني هذا أن على المصارف التجاریة أن تحتفظ بنسبة سیولة تمكنها من الوفاء 
حدى العوامل الرئیسیة المنشئ.بالتزاماتها في أي لحظة ة للثقة في فالسیولة هي جدار الأمان والضمان للمصارف وإ

 .أذهان العملاء ومنه تصبح أداة فعالة في الحصول على مزید من الموارد المالیة الخارجیة واستقطاب عملاء جدد
لاء الأهمیة لهدف السیولة والتركیز على الجانب الاستثماري لتوخي أكبر ربح ممكن قد تنجم عنه أزمات یإن عدم إ

وتزعزع الثقة فیه، ویعتبر هذا من أشد أنواع المخاطر المؤدیة إلى  نقص السیولة التي ربما تهدد مركزها المالي
  .الهزات المالیة في القطاع المصرفي ككل

مثل في المصارف التقلیدیة :الأمان/ج ُ یتسم رأس المال في المصارف بضآلة نسبته مقارنة بإجمالي الأصول ،إذ ی
لمودعین الذین یعتمد البنك على ودائعهم من الأصول وهذا معناه صغر حافة الأمان بالنسبة ل% 10نسبة 

كمصدر أساسي للاستثمار ، فالبنك لا یستطیع أن یتحمل خسائر تفوق قیمة رأس المال، فإذا زادت قیمة الخسائر 
   2.عن ذلك فهي إعلان عن إفلاس البنك

ذا حدثت  تسعى الإدارة المصرفیة إلى تحقیق أقصى ربحیة ممكنة ،مع عدم تعرض السیولة للمخاطر      ، وإ
خسارة كبیرة تزید على مجموعة حقوق المساهمین في البنك فإن أموال المودعین تصبح في خطر كبیر، لذلك 
تسعى المصارف التجاریة بشدة إلى توفیر أكبر قدر من الأمان للمودعین، وذلك من خلال تجنب المشروعات ذات 

                                                
 .250ص، )م2000الإسكندریة –مؤسسة شباب الجامعة : (الاقتصاد النقدي والمصرفيأحمد فرید مصطفى، محمد عبدالمنعم عقر،  1
 .12، ص ) م2002 3الإسكندریة ط–المكتب العربي الحدیث ( مدخل إتخاذ القرارات :إدارة المصارف التجاریة حمد إبراهیم هندي، منیر م 2
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ك اتخاذ الاحتیاطیات اللازمة وذلك لتفادي مخاطر الدرجة العالیة من المخاطرة وكذلك یجب على إدارة البن
الظروف السیاسیة والاقتصادیة ومدى تأثیرها على المناخ الاستثماري ومخاطر تقلبات سعر الصرف وسعر الفائدة 

  .وقراءة ومعرفة الظروف المحیطة بالنشاط الاقتصادي للعمیل
هداف الثلاثة السابقة وهو ما یمثل مشكلة للإدارة على ضوء ذلك یتضح لنا أن هناك تعارضاً واضحاً بین الأ    

المصرفیة ، فمثلاً یمكن للمصرف التجاري تحقیق درجة من سیولة عالیة من خلال احتفاظه بنقدیة كبیرة داخل 
ئنه،ولكن ذلك یؤثر سلباً في هدف الربحیة ،فالنقدیة الراكدة داخل الخزینة لا یتولد عنها أي عائد في الوقت  خزا

  .یه البنك ملزم بسداد  فوائد على إیداعات الزبائنالذي ف
كذلك إذا أراد البنك توجیه أمواله إلى الاستثمارات التي تدر عائداً مرتفعاً ولكن عادة ما تتسم هذه الاستثمارات      

بارتفاع درجة المخاطرة مما یؤدي إلى عدم الأمان لأصحاب الودائع، لذلك یرى بعض الاقتصادیین أن الهدف 
ك أما  1)تعظیم الربحیة(الأساسي الذي یجب أن یسعى إلیه البنك التجاري هو  وهو هدف أصحاب البنك أو الملاَ

السیولة والأمان فیتحققان من خلال التشریعات والسیاسات الاقتصادیة السلیمة وتوجیهات البنك المركزي والتي تقلل 
ن حالة الأمان، لذلك تعمل على الإدارة على تحقیق من احتمالات تعرض البنك التجاري للعسر المالي وتزید م

  .التوازن بین الربحیة والسیولة والأمان وتقاس كفاءة الإدارة بمدى النجاح في تحقیق التوازن
  - :وظائف المصارف التجاریة: ثالثاً 

مون بأعمال ورثت المصارف التجاریة وظائفها التقلیدیة من طائفة التجار والمقرضین والصاغة الذین كانوا یقو 
، حیث تسعى المصارف المعاصرة إلى تحقیق الأرباح عن طریق التجارة فى النقود ، فهى تجمع  2الصیرفة قبلها 

إلى الغیر ، وتحقق من هاتین العملیتین ربحاً صافیاً ، ) بیعها ( النقود ، ثم تقوم بإقراضها أو تسلیفها ) تشترى ( 
  . ف السابقة منذ عشرة قرون وهو جوهر الوظیفة التي قامت بها الطوائ

وقد تطورت وظائف المصارف التجاریة وتعددت ، بفعل اختلاف البیئة الاقتصادیة والإجتماعیة ، وتغیر 
یمكن استعراض . العادات والأعراف و نتیجة التدخل التشریعي أو التنظیمي للمصارف في الدول المختلفة 

  :الوظائف التي تقوم بها المصارف في الآتي
  :وظیفة تقدیم الخدمات المصرفیة /أ

تعتبر الخدمات المصرفیة أحد الرئیسیة أعمال المصارف، وتحتل مركز الصدارة من حیث الإهتمام والتطویر لأنها 
ومن أهم الوظائف التى تقوم بها المصارف التجاریة . المحور الرئیس الذي تدور حوله المنافسة بین المصارف

  : 3المعاصرة 
 .الأوراق المالیة الاستثمارات في -
 .حفظ الأشیاء الثمینة في خزائن الأمانات  -

                                                
 .21ص ،المرجع السابق 1

2 Geoffrey Growther: An outline of Money, Rev. edition, London , 1969, p. 22. 
 165محمود یونس ، مرجع سبق ذكره، ص  3
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 .شراء وبیع الأوراق الموالیة للغیر -
 .تحصیل الشیكات والكمبیالات  -
صدار الشیكات السیاحیة -  .بیع النقد الأجنبي وإ
 .إدارة الممتلكات نیابة عن العملاء -

  :وظیفة قبول الودائع /ب
ویل الخارجي للمصارف التجاریة وهي دائمة الحرص على تنمیتها وتكثیرها، تعتبر الودائع النقدیة أهم مصادر التم

وتعتمد المصارف على بعض الأسالیب لجذب وتجمیع المدخرات التي یمكن اعتبارها المحور الذي یرتكز علیه 
م وسوف یت. عمل هذه المصارف ، إذ على ضوء حجم هذه الموارد المالیة تبني المصارف سیاستها الاستثماریة

  .تفصیل هذه الودائع في المبحث الثالث من هذا الفصل
  :وظیفة استثمار الأموال /ج

تتأتى الوظیفة الاستثماریة للمصارف التجاریة بإعتبارها وعاء لتجمیع الموارد المالیة من مختلف المصادر،     
  . اً یخدم الإقتصاد القوميفهي الجهة التي تحوز على رؤوس الأموال النقدیة الكبیرة التي یمكن توظیفها توظیف

من ضمن نشاط المصارف قیامها بتأجیر خزائن الأمانات للعملاء : حفظ الأشیاء الثمینة في خزائن الأمانات /د
وذلك لحفظ ممتلكاتهم الثمینة ذات القیمة نظیر مبلغ یدفع للمصرف كإیجار، ویقوم البنك بحفظ هذه الأشیاء 

  .1ة سحبها متى أراد ذلك بشرط تقدیم طلب للبنكبخزائن الأمانات ویحق لصاحب الأمان
ن أخذه البنك في نهایة كل سنة، وبالمقابل ویتم ُسمح للعمیل بالدخول  الاتفاق بین العمیل والبنك على أجر معیّ ی

ووضع ما یرید حفظه بشرط ألا یكون هذا الشيء  إلى الخزانة التي استأجرها في مواعید العمل الرسمیة للمصرف،
قانوناً، وكذلك له الحق في سحب ما یرید منها في أيّ وقتٍ یشاء ضمن  فیها مضرّ أو لا یتجوز حیازتهالموضوع 

  .الرسمیة للمصرف مواعید العمل
  

  المصارف المركزیة:2-1-3-2
  -:تعریف المصارف المركزیة: أولاً 

ظائف التي تقوم بها البنوك قدم بعض الاقتصادیین تعریف مختلفة للمصارف المركزیة ترتبط تلك التعاریف مع الو   
المركزیةویعتبر التعریف الذي قدمه دي كوك هو جامعاً شاملاً لوظائف البنك المركزي بخلاف التعاریف الأخرى التي ركزت 

ف البنك المركزي بأنه هو البنك الذي یحدد أو یقنن (على وظیفة واحدة أو وظیفتین من وظائف البنك المركزي، حیث عرَ
والمصرفي بحیث یحقق أكبر منفعة للاقتصاد الوطني من خلال قیامه بوظائف متعددة مثل تقنین العملة، الهیكل النقدي 

،ادارة احتیاطیات الدولة القیام بادارة العملیات المالیة الخاصة بالحكومة،الاحتفاظ بالاحتیاطیات النقدیة للمصارف التجاریة
ة من خلال إعادة خصم الأوراق التجاریة،القیام بالتنظیم والتحكم في من العملات الأجنبیة، قیامه بخدمة البنوك التجاری

بالرغم من عمومیة المسائل المتعلقة . 2)الائتمان بما یتلائم ومتطلبات الاقتصاد الوطني وتحقیق أهداف السیاسة النقدیة

                                                
  .5ص،, )م2000: دار الفكر الجامعي الإسكندریة(  أعمال المصارف ،الجهني ر محمد الجهني وممدوح محمدمنی 1
 .26،ص )م2006الاردن  -عمان:دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع(زكریا الدوري ویسري السامرائي،البنوك المركزیة والسیاسة النقدیة ، 2
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تختلف من بلد إلى أخر من أهم  بالمصارف المركزیة والتشابه الكبیر في وظائفها إلا أن نطاق هذه الوظائف یتحدد بعوامل
  :هذه العوامل

 .مدى اتساع ودرجة تنظیم سوقي النقد والمال .1
 .مدى تعود الجمهور على استعمال التسهیلات المصرفیة  .2
درجة التقدم الاقتصادي والتنظیم الاقتصادي في البلد بوجه عام ونوع التنظیم الاقتصادي الذي یعمل في  .3

  1.ظله البنك المركزي
  :نشأة وتطور المصارف المركزیة :ثانیاً 

  

من رحم المصارف التجاریة ، حین أسندت الحكومات  2أساساً  Central Banksنشأت المصارف المركزیة 
لإحدى بنوكها التجاریة إمتیاز إصدار النقود الورقیة ، ثم استقل بهذه الوظیفة بنك له طبیعة ونظام قانونى خاص 

ویتسم .ه سلطات الإصدار النقدى ، والإشراف والرقابة على المصارف الأخرى هو البنك المركزى ، لتتركز فى ید
  :فهو 3 البنك المركزى بخصائص فریدة

ولكن لیس كغیره من البنوك ؛ أى أنه یقوم بأعمال المصارف من إیداع للأموال وسحبها ، ولكنه ینفرد بنك ،  -أ 
نما قد  عنها بوظیفة إصدار النقود، ولا یهدف أساساً إلى تحقیق ن كان ذلك لایعنى أنه لایحقق ربحاً ، وإ الربح ، وإ

ولا یتعامل البنك المركزي . 4یحقق أرباحاً وخاصة من عملیة الإصدار ، إلا أن هذا الربح لیس هدفاً فى حد ذاته 
  .5مع الجمهور إلا نادراً ، ویكون مملوكاً ملكیة كاملة للدولة ، أو تمتلك  الدولة الحصة الغالبة فیه 

یشغل مراكز  6، بمعنى أنه ترجع إلیه المصارف الأخرى تتلقى منه التعلیمات والأوامر، أو لأنه  مركزى - ب
محوریة في النظام المصرفي والنقدي في الدولة ، حیث یدیر سوق النقد ، ویشرف ویراقب وینظم عملیات 

  .المصارف 
ن كان في الإمكان تعدد فروعه أو وحداته لا ینازعه في اختصاصه بنك آخر في الدولة ،  وحید ، بنك -جـ . وإ

والأصل أن لا یخضع البنك المركزي للدولة لرقابة أي بنك آخر محلیاً كان أم دولیاً ، ومع ذلك فإن بنك التسویات 
بسویسرا ، یعد البنك المركزي للبنوك المركزیة للدول الأعضاء   Bank of International Settlementالدولیة 

  . یتعلق بالمعاییر والتوصیات التي تصدر عنه لضمان جودة العمل المصرفي  فیه، فیما
، ثم انتشرت هذه )  1694( وبنك انجلترا  ) 1656(بنك السوید : ومن أقدم المصارف المركزیة في العالم 

الولایات المصارف فى معظم دول  العالم ، ومن أشهرها بنك فرنسا ، والبنك الألماني ، ویتولى هذه المهمة في 
المتحدة إثنا عشر بنكاً ، لكل بنك منها اختصاص بمنطقة معینة ، ویعرف ببنك الاحتیاطي الفیدرالي الأمریكي 

                                                
 .51.ص 1967الإسكندریة  –مطبعة الكرنك للطباعة والنشر  – قود والمصارف والتجارة الخارجیةالنمحمد عبد العزیز عجمة واخرون ،  1
 .116، ص 115ص )  م1987القاهرة ، (،  اقتصادیات النقود والمصارفعبد االله عابد ،  2
  .200ص  -198، ص )1979دار المطبوعات الجامعیة ، الأسكندریة ، (،  النظریة والسیاسات النقدیة: مصطفى رشدى شیحة  3
 .160، ص )م1993/1994مكتبة عیر شمس، القاهرة ، : ( اقتصادیات النقود والمصارفسهیر محمود معتوق ،  4
  .194، ص 1995، القاهرة ،  مقدمة فى النقود والمصارف والتجارة الخارجیةعطیة عبد الحلیم صقر ،  5
 .629، ص ) م1983، الكویت ، مؤسسة الصباح :(،  مبادىء الاقتصاد الكلى: سامى خلیل  6
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)1913  (Federal Reserve Bank  وبجانب السلطة العلیا التي یتمتع بها البنك المركزي على غیره من
  : ، لعل  أهمها ) 1(ات المصارف العاملة في الدولة ، فإنه یتمیز عنها بعدد من السم

نما هدفه الأسمى هو  - 1 أنه لا یهدف أساساً إلى تحقیق الأرباح كما هو الحال بالنسبة للبنوك التجاریة ، وإ
  .تحقیق المصلحة العلیا للدولة 

  .أن القائمین على إدارة البنك المركزي على صلة وثیقة بالأجهزة الحكومیة الأخرى - 2
  .اشرة على المصارف العاملة في الدولة أن قراراته وسیاساته تؤثر مب - 2
  :وظائف المصارف المركزیة : ثالثاً 

  :تقوم المصارف المركزیة بعدد من الوظائف یمكن توضیحها فیما یلي  
  :إصدار أوراق النقد/ أ

من أقدم وظائف المصارف المركزیة، والهدف الرئیس من ) البنكنوت ( یعتبر إصدار أوراق النقد المصرفي 
  ، وذلك لكي یحل محل المصارف التجاریة التي كانت تقوم بإصدار سندات قابلة للصرف بالمعدن النقدى إنشائها

دیل عن النقود ، وقد أدى توسعها في إصدار هذه السندات دون تنسیق فیما بینها إلى حدوث هزات ضخمة في ب
  .حكومة ، هو البنك المركزي ، تطلبت أن یقتصر حق الإصدار على بنك واحد ، یتبع ال2الحیاة الاقتصادیة

وتقوم المصارف المركزیة بإصدار أوراق البنكنوت وفق القواعد القانونیة التي تحدد كیفیة تكوین غطاء البنكنوت 
المصدر ، وذلك على النحو الذي یمنع التوسع في الإصدار فیعرض العملة لخطر تدهور قیمتها ، لذا تحدد القواعد 

  :تي یتعین على البنك المر كزى مراعاتها ، ومنها المنظمة لإصدار النقد وال
وفى هذه الحالة تتوقف قدرة البنك المر كزى على الإصدار : تعیین الحد الأقصى للإصدار بغطاء الذهب/ 1

ذلك أن ویعنى .من الغطاء الذهبي% 100النقدي بما یتوافر لدیه من ذهب ، أي أن النقود المصدرة یمكن أن تبلغ 
مركزي على إصدار كمیات النقود تتسع عندما یكون هناك فائض في المیزان التجاري یوفر للدولة مزید من قدرة البنك ال

  .الذهب ، وهو أمر لا یتیسر دائماً 
وفى هذه الحالة یكون البنك المركزى ملزماً : تعیین الحد الأقصى للإصدار دون الالتزام بغطاء الذهب / 2

التشریع له ذلك دون أن یتجاوزه ، ولا یرتبط هذا التحدید بما یتوافر للبنك من  بالإصدار النقدى فى حدود ما یقرر
غطاء ذهب ، مما یمكن المشرع من التدخل في تعدیل الحد الأقصى للإصدار كلما اقتضت المصلحة العامة ذلك 

على أن یغطى الباقي تحدد نسبة مئویة معینة بین الرصید الذهبي وأوراق النقد المصدرة ،  3ووفقاً لهذا النظام .
المضمونة بأنواع أخرى من الأصول ، مثل أوراق النقد الأجنبي القابلة للتحویل إلى ذهب ، والأوراق المالیة 

وبذلك تتحكم كمیة الذهب التي یحتفظ بها البنك المركزي نسبیاً في تحدید . أو أذونات الخزانة ،كالسندات الحكومیة
  . كمیة أوراق النقد الواجب إصدارها

                                                
 .47، ص 1980، القاهرة ،  اقتصادیات النقود والمصارف: محیى الدین الغریب 1 
  .110، ص 109، ص  النظم النقدیة والمصرفیةعلى حافظ منصور ،  2
  .111على حافظ منصور ، مرجع سابق، ص  3
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وتعنى هذه الطریقة أنه كلما زاد  ربط حدود الإصدار النقدي بنسبة مئویة بین رصید الذهب والبنكنوت المصدر /3
الرصید الذهبي زاد حجم أوراق النقد المصدرة ، والعكس صحیح ، مما یعرض اقتصاد الدولة للتضخم والانكماش 

  . تبعاً لحجم الذهب الداخل إلیها أو الخارج منها 
یمنح هذا الأسلوب البنك المركزي حریة في إصدار النقود ، وتعیین نوعیة الغطاء الملائم لها ، :صدار الحر الإ/ 4

بحیث تزداد أوراق البنكنوت وتنقص تبعاً لأحوال النشاط الاقتصادي فى تاریخ الإصدار، وذلك لمنح المصارف 
قد دون تقیید بما یتوافر لدیها فعلاً من غطاء المركزیة المرونة الكافیة فى إصدار ما یغطى حاجة البلاد من ن

  .ذهبي 
بید أن هذا الأسلوب لا یعنى أن ید البنك المركزي مطلقة بحریة كاملة دون قیود ، إذ أن البنك المركزي مقید  

ة في عملیة الإصدار هذه بالقواعد التي تضعها الدولة ، مثل تعیین الحد الأقصى للإصدار ، ونوعیة الأوراق المالی
  . والتجاریة التي یجب على البنك أن یستخدمها كغطاء للإصدار النقدي 

  بنك الحكومة/ ب
فهو یتولى مزاولة .یعتبر القیام بدور بنك الحكومة بطبیعة الحال أحد الوظائف الأساسیة التي یمارسها البنك المركزي   

  .خرىالعملیات المصرفیة العائدة للحكومة والأشخاص الاعتباریة العامة الأ
  - :فبصفته بنك الحومة یقوم البنك المركزي بالوظائف التالیة

مسك حسابات الحكومة التي تدرج فیه إیراداتها و نفقاتها ، ولكنه لا یقوم بدور المحاسب العادي الذي یمسك  -
زیادة حسابات الشركات لإعداد میزانیاتها ، بل یتجاوز هذا الدور إلى العمل على تمویل بعض العجز الناتج عن 

 .1النفقات عن الإیرادات بإصدار  قروض قصیرة الأجل ، تعرف بأذونات الخزانة
كما یقوم البنك بعملیة خدمة هذه القروض ، أي دفع فوائدها في . الإشراف على الاكتتاب في القروض الحكومیة  -

 .مواعیدها
ــدفع التــ - ى تعقــدها مــع الــدول الأخــرى ، ویقــوم ویقــدم هــذا البنــك خبرتــه ونصــائحه للحكومــة فــي مــا یتعلــق باتفاقیــات ال

بالرقابة على الصرف ، كما یتصل بالهیئات الدولیة والتفـاوض معهـا عـن نیابـة عـن الدولـة ، كصـندوق النقـد  الـدولي 
 .، والبنك الدولي 

  بنك البنوك/ ج
، فكما یودع الفرد  2لعاديیمثل البنك المركزي بالنسبة للبنوك التجاریة ما یمثله البنك التجاري بالنسبة للفرد ا       

أمواله بالبنك التجاري للسحب منها عند الحاجة ، فإن البنوك التجاریة تودع جزءاً من أرصدتها لدى البنك المركزي 
أو للوفاء بمتطلبات عملائها عندما ) من خلال غرفة المقاصة ( لتسحب منه للوفاء بدیونها على البنوك الأخرى 

حیث یلزم القانون البنوك التجاریة على أن تودع جزءاً معیناً من . یها عن هذا الوفاءتعجز النقدیة بالصندوق لد
یحددها القانون ، وذلك حمایة لحقوق المودعین  التيأرصدتها في البنك المركزي ، وبما لا یقل عن النسبة المعینة 

  .  وقت  أي فيوضماناً لوفاء البنك بالتزاماته 
                                                

  .134ص  بق ذكره،مرجع س،  اقتصادیات النقود والمصارف، عبد الله عابد  1
  .437، ص ) مكتبة عین شمس، القاھرة:( أصول الاقتصادحمدیة زھران وآخرون ، 2 
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هو بنك البنوك الذي تلجأ إلیه بوصفه المقرض الأخیر ، الذي تقترض منه عند  ومن ثم یعتبر البنك المركزي
مرورها بأزمات مالیة ، أو عند زیادة السحب الموسمیة ، حیث یمكنها الحصول على النقدیة اللازمة من البنك 

سعر  المركزي ، عن طریق القروض ، أو إعادة خصم الأوراق التجاریة التي تحوزها المصارف ،على أساس
  .الخصم  الذي یحدده البنك المركزي للاقتراض منه 

  :إدارة وتنفیذ السیاسة النقدیة / د
وتتعدد أسالیب البنك المركزي لمزاولة وظیفته الرقابیة على الائتمان یراقب البنك المركزي أوضاع الاقتصاد في 

ار ، وذلك للتدخل في تحدید كمیة النقود الدولة ، والتي تتأرجح ما بین الركود أو الانكماش ، والرواج أو الازده
  .المصدرة بما یتلاءم مع هذه الظروف 

نما یشاركه في ذلك  ولا ینفرد البنك المركزي بتخطیط هذه السیاسات نظراً لخطورة آثارها على الاقتصاد الوطني ، وإ
  :ومن هذه الأسالیب ما یلي . سلطات الحكومة المتخصصة وخبراؤها المعنیون

) 3سیاسة السوق المفتوحة ) 2سیاسة سعر إعادة الخصم أو سعر البنك ) 1: رقابة الكمیةأسالیب ال -1
   سیاسة تغییر نسب الاحتیاطي

   أسالیب الرقابة الكیفیة أو النوعیة  - 2
  للرقابة على سیاسات منح الائتمان ، عن طریق الإقناع الأدبي ، و إصدار الأسالیب المباشرة - 3
  . للبنوك الأوامر والتعلیمات الملزمة  

یشرف البنك المركزي على النقد الأجنبي بما یضمن استقرار أسعاره في مواجهة العملة : الرقابة على الصرف الأجنبي/ هـ
في العمل على استقرار أسعار الصرف ، وخاصة في الدول التي تأخذ بنظام اقتصادیات  1المحلیة ، ولهذه الوظیفة أهمیتها

ف فیها تبعاً لقوى العرض والطلب في السوق ، فإذا انخفضت قیمة العملة المحلیة في السوق ، حیث تتحدد أسعار الصر 
مقابل العملات الأجنبیة كان على البنك المركزي أن یتدخل بسیاساته النقدیة فیرفع سعر الفائدة ، أو یتدخل بائعاً أو مشتریاً 

  . تحسین سعرها للعملة المحلیة ، حسب الأحوال بهدف زیادة الطلب علیها ، ومن ثم 
  

  المصارف المتخصصة:2-1-3-3
  :تعریف المصارف المتخصصة:أولاً 

 تعرف المصارف المتخصصة بأنها مؤسسات مالیة تقوم بتجمیع مدخرات القطاعات المختلفة في المجتمع ، أفراد" 
ي ، وتضعها تحت تصرف نفس هذه الوحدات مستهدفة تكوین راسمالت خاصة، وحكومة، ومشروعاوقطاع عام

  2".صناعي زراعي وعقاري لزیادة وتنمیة القدرات الإنتاجیة في المجتمع
  
  
  

                                                
 .174خلاف عبد الجابر خلاف، مرجع سابق ص  1 
 .119ص ) م1991دار الكتب الوطنیة بنغازي  -غریان–منشورات كلیة المحاسبة : (اقتصادیات النقود والمصارفصالح الأمین الأرباح،  2
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  :1أنواع المصارف المتخصصة: ثانیاً 
تختص هذه المصارف بتمویل النشاط الصناعي في المجتمع وتقوم هذه المصارف  :مصارف التنمیة الصناعیة  /أ

بضمان رهن الآلات كما یقوم البنك بتمویل بمنح التسهیلات الإئتمانیة أو بضمان أرض المصنع ومبانیه أو 
العملیات الجاریة في مجال الصناعة عن طریق تمویل شراء المواد الخام والمنتجات نصف المصنعة والمنتجات 

  .تامة الصنع
تقوم هذه المصارف بتقدیم الأموال اللازمة لإنشاء المشروعات الصناعیة الجدیدة ولتوسیع القائم منها وهي      
  :2على تحقیق الأهداف الآتیةتعمل 
 .توسیع القاعدة الصناعیة وزیادة مساهمة القطاع الصناعي في الدخل القومي  - 1
 .تشجیع المدخرات وتحویلها إلى قنوات الاستثمار عن طریق تمویل المشروعات العامة والخاصة - 2
 . توفیر الخبرات التقنیة واستیراد المصارف الفنیة ومد المشروعات التي یمولها بها - 3
 .البحث عن الفرص الاستثماریة وتعریف المستثمرین بها - 4

 – 5تختلف آجال الاستحقاق للتسهیلات التي تمنحها هذه المصارف وفقاً لنوع الإئتمان المطلوب وتتراوح ما بین 
  .سنة وفقاً لنوع الإئتمان المطلوب 20
رض التوسع الأفقي في الرقعة هي منشآت مالیة تختص بالتمویل الزراعي ب:3مصارف التنمیة الزراعیة /ب

وتمنح المصارف الزراعیة قروضاً . الزراعیة بالدولة والتوسع الرأسي بتحقیق أكبر قدر من المحاصیل الزراعیة
طویلة ومتوسطة الأجل لاستصلاح الأراضي وقصیرة الأجل لتمویل المحاصیل الزراعیة حتى تنضج وتختلف 

روف الدولة التي یعمل في نطاقها كما تختلف المصارف في تكوینها سیاسة البنك في منح هذه القروض وفقاً لظ
  .وأغراضها تبعاً لذلك

  :یمكن حصر دورها في الآتي
 .تشجیع الجمعیات التعاونیة والزراعیة ومدها بما تحتاجه من أموال لتوفیر البذور والخدمات الزراعیة - 1
 .تشجیع الزراعة وتطویرها بتقدیم القروض بأنواعها المختلفة - 2
 .تقدیم الأموال اللازمة لاستصلاح وزیادة المسامات المزروعة - 3
دخال الأسالیب الحدیثة في الري وفي مختلف العملیات الزراعیة - 4  .میكنة الزراعة وإ
 .تنفیذ برامج منح الإعانات الزراعیة لمختلف الأغراض - 5
 .تأسیس الشركات والمؤسسات الزراعیة بمفردها أو بالاشتراك مع الغیر - 6

                                                
 .275، ص) 2دار مجدلاوي للنشر ، عمان الأردن ط(،  النقود والمصارف االله ،عقیل جاسم عبد 1
 .121صالح الامین الارباح، مرجع سبق ذكره ،ص 2
 .276عقیل جاسم ، مرجع سبق ذكره ،ص  3
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یتمثل دور المصارف العقاریة في النهوض بقطاع الإسكان والتشیید وتوفیر الأموال : 1العقاریة المصارف /ج
اللازمة لعملیات البناء المختلفة، وتقدیم قروض إسكانیة بتكالیف منخفضة ولمدة طویلة وعلیه تقوم هذه المصارف 

  :الآتي
وتمویل بناء المجمعات . المواطنینالمساهمة في حل مشكلة السكن بما تقدمه من قروض عقاریة لإسكان  - 1

 .والمباني الإداریة والعقارات الأخرى
تقدیم المشورة الفنیة والمعونة ودراسة الجدوى للمشروعات للشركات ومؤسسات وجمعیات الإسكان بتكالیف  - 2

  .مناسبة
 المصارف الإسلامیة :4- 1-3- 2

  :تعریف البنك الإسلامي: أولاً 
الفائدة  - ة مصرفیة هدفها تجمیع الأموال من كل من لا یرغب في التعامل بالربایعرف البنك الإسلامي بأنه مؤسس 
ثم العمل على توظیفها في مجالات النشاط الاقتصادي المختلفة وكذلك توفیر الخدمات المصرفیة المتنوعة  -

   2.ي المجتمعللعملاء بما یتفق مع الشریعة الإسلامیة ویحقق دعم أهداف التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة ف
 : نشأة وتطور المصارف الإسلامیة : ثانیاً 
تعتبر حقبة السبعینیات والثمانینات من القرن الماضي البدایة الحقیقیة للصناعة المصرفیة الحدیثة فكان میلاد    

م بهدف رفع 1963أول تجربة للمصارف الإسلامیة بمحافظة الدقهلیة بمصر وذلك بإنشاء بنك الإدخار عام 
وفى عام  3.ي الادخاري والعمل على دفع عجلة التنمیة المحلیة وتعبئة المواطنین للمشاركة فى الربح والخسارة الوع

م تم تأسیس بنك ناصر الاجتماعي وذلك بعد إعلان رئیس جمهوریة مصر إنشاء بنك إسلامي اجتماعي  1971
لذي ینص على عدم التعامل بالفائدة أخذا في خطاب بمناسبة المولد النبوي الشریف وصدر قانون إنشاء البنك وا

وجذبت فكرة المصارف الإسلامیة الاهتمام إلى حد إدراجها على جدول وزراء خارجیة الدول الإسلامیة  4.وعطاء
م الجوانب النظریة والعملیة لإقامة بنوك إسلامیة تقدم خدمات مصرفیة 1973م ونوقشت في عام 1972عام

  .5ء مالیة الدول الإسلامیة وأوصى الاجتماع بوضع الفكرة موضع التنفیذمتكاملة وذلك في اجتماع وزرا
  :أسس عمل المصارف الإسلامیة:ثالثاً 

تلتزم المصارف الإسلامیة بإخضاع جمیع معاملاتها إلى نظام متكامل من الرقابة الشرعیة كما تلتزم بقواعد شرعیة 
سبل وأفضل الطرق إلى تحقیق العائد الاجتماعي ، ویمكن ثابتة في تنمیة واستثمار الأموال وذلك باختیار أرشد ال

  6:حصر القواعد الشرعیة كما یلي 
                                                

 .120،مرجع سبق ذكره، ص  اقتصادیات النقود والمصارفصالح الأمین الأرباح،  1
 .209.ص )م1984الجامعةالاسكندریة،:مؤسسة شباب (،ة والسیاسات النقدیةالنقود والصیرف، مبارك نعیمعبد ال 2

  .195 - ص193، )م1986القاھرة  –الأقصى للكتاب  دار(بین الدین والاقتصاد، فواز عز العرب ،الربا   3
  .195ص  -)م 1989بیروت -اتحاد المصارف العربیة :(  یة للبنوك الإسلامیةالاستثمارالوسائل حمودة سامى ،  3
  .147ص المرجع السابق، 4
  184، ص ) م1989إتحاد المصارف العربیة بیروت :(  مستقبل المصارف الإسلامیةمحمد إسماعیل حسن ،    5
 255-253ص ) م2001الإسكندریة، -الدار الجامعیة : ( قضایا إسلامیة معاصرة في النقود والمصارف والتمویلعبد الرحمن یسري أحمد،  6
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  -:استبعاد التعامل بسعر الفائدة: القاعدة الأولى
تعتبر المصارف الإسلامیة الفائدة من حیث جوهرها لا تختلف عن ربا الدیون أو ربا النسیئة باعتبار أن   

  .لا تتعامل بالربا أحذاً أو عطاءً مهما كانت صوره أو أشكاله، فهي )كل قرض جر نفعاً فهو ربا(
رم: القاعدة الثانیة نم بالغُ   - :الغُ

یعتبر البنك الإسلامي شریكه عمیلاً في المعاملات التجاریة وشریكاً في المال لذا فهو شریكاً في الربح أو 
ذا أراد صاحب المال أن یغنم شیئاً من وراء ماله فعلیه أن یتحمل مخاطرة استخدامه في نشاط اقتصادي  الخسارة وإ

م    .كما أنه یرجو تحقیق الغنم أو الربح–حقیقي وبذلك یكون عرض للخسارة أو الغرُ
  -:الخراج بالضمان: القاعدة الثالثة

أي ما (ویكون الخراج ) أمانات تحت الطلب(یقوم البنك الإسلامي بضمان أموال المودعین لدیه في شكل ودائع 
لأنه ملزماً باستكمال النقصان الذي ) البنك(المتولد عن هذا المال جائز الانتفاع لمن ضمن وهو ) ال خرج من الم

م  م والضمان غُرْ ذا أراد صاحب المال عائداً (یحتمل حدوثه وتحمل الخسارة في حالة وقوعها أي أن الخراج غُنْ وإ
  ).فعلیه أن یقبل المخاطرة

  :خصائص المصارف الإسلامیة:رابعاً 
مصارف الإسلامیة عبارة عن مؤسسة مالیة تزاول النشاط المصرفي و الاستثماري في ظل تعالیم الإسلام ال

و الضوابط الشرعیة الإسلامیة و انطلاقا من هذا المفهوم فإن للمصارف الإسلامیة من السمات و الخصائص ما 
  :یمیزها عن غیرها و أهم هذه السمات و الخصائص هي التالیة 

ذلك أن البنك الإسلامي یستمد كیانه ومقومات نشأته وأسلوب عمله من العقیدة الإسلامیة، :عقائدیة الصفة ال/أ
نما تمتد إلى تعمیق وتحقیق القیم الروحیة المرتبطة  لذلك لا تقتصر مهمته على الجانب الاقتصادي فقط ،وإ

والحرام وذلك لتطور ورفاهیة  بالإنسان السوي ، لذلك وجب على المصارف الإسلامیة الأخذ بقاعدتي الحلال
  .الإنسان المسلم والبشریة جمعاء

إن الالتزام بالنهج الإسلامي الحنیف والفكر الإسلامي الصحیح یجعل المصارف تهتم بالتنمیة :الصفة التنمویة/ب
وذلك وفقاً  الشاملة للإنسان، بما في ذلك التنمیة النفسیة والعقلیة وذلك من تحقیق الربح الحلال للنهوض بالمجتمع

  .لمبادئ الشریعة الإسلامیة
إن الفكر الذي یحكم مفهوم البنك الإسلامي یجعل نشاطه یعتمد على الاستثمار في توظیف :الصفة الاستثماریة/ج

الأموال سواء كان ذلك استثمارا مباشراً أو غیر مباشر ، تحت ظل الرقابة الشرعیة مع استبعاد التعامل بالربا أو 
  .أو عطاءً  الفائدة أخذاً 

إن وظیفة المال في الإسلام تجعل من المصارف الإسلامیة مصارف اجتماعیة، تعمل على :الصفة الاجتماعیة/د
وتحتم الصفة الاجتماعیة . تحقیق التكافل الاجتماعي، وذلك من خلال توزیع استثماراتها بین القطاعات المختلفة

برعات وتقوم بتوزیعها على محتاجیها بتفویض منهم، كما تشرف للمصارف الإسلامیة إنشاء إدارة تعنى بالزكاة والت
المصارف الإسلامیة على تبرعات الأعمال الخیریة في مجالات الصحة والتعلیم والشؤون الدینیة، وتعمل إدارة 
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عانتهم  القرض الحسن على تقدیم قروض بدون فوائد لمحتاجیها ، وذلك لمساعدتهم على مواجهة ظروف المعیشة وإ
  .العمل والإنتاج  على
  

  : البنوك الشاملة : 2-1-3-5
هي الكیانات المصرفیة التي تسعى دائماً وراء تنوع مصادر التمویل ، وتوظیف مصادرها ، وتفتح وتمنح        

الائتمان المصرفي بجمیع القطاعات ، كما أنها تعمل لتقدیم كافة الخدمات المتنوعة والمتجددة والأعمال التي لا 
ن  1. إلى رصید مصرفي ، حیث نجدها تجمع وظائف البنوك التجاریة والمتخصصة والاستثمار والأعمالتستند  وإ

  . البنوك الإسلامیة تعتبر من البنوك الشاملة
  :من خلال السرد التاریخي لنشأة المصارف وتطورها التاریخي نخلص إلى الملاحظات الآتیة  

 .ة وتنظیمها على أساس الأجل والثقةإن المصارف نشأت لتسهیل المعاملات المصرفی -1
اقتصار دور المصارف في أیامها الأولى على عدم تجاوز القیام بالوظیفة النقدیة ووزنها وقیامها لحساب  -2

العملاء أي التعامل في النقود من حیث وزنها والتأكد من جنسها لأن وظیفة الإقراض كانت مقصورة على 
 .الحكومات فقط

ار التاجر الذي یقبل الودائع والصیرفي الذي یتاجر في مبادلة العملات والمرابي إن المصارف تقمصت أدو  -3
 .الذي یقدم القروض نظیر فائدة

إثر التطور الحاسم في النشاط المصرفي إنتقلت المصارف التجاریة من مرحلة إقراض ودائع العملاء إلى  -4
صرفي التقلیدي مسئولاً عن تولید النقود في ومنه أصبح النظام الم) أي تولید النقود(نشأة النقود المصرفیة 

 .المجتمع
 .عملت المصارف على تطویر الخدمات المصرفیة التي تدر علیها عوائد مالیة -5
یصال منتجاتها المصرفیة إلى آخر نقطة  -6 وظفت المصارف تقنیات التكنولوجیا المتطورة لتحسین أدائها وإ

 .في العالم في دقائق الزمن
نشاء فروع لتقدیم المنتجات إن ظهور الصیرفة الإ -7 سلامیة أدى بالمصارف الإسلامیة الى فتح شبابیك وإ

 .المصرفیة الإسلامیة بغرض جذب المزید من الموارد المالیة
إستدعت ظروف المنافسة الشرسة إلى إبتكار نمط المصارف الشاملة لتتمكن من ولوج مجالات إستثماریة  -8

 .تسمح بإرتیادها كثیرة لم تكن قوانین المصارف التقلیدیة
  
  
  
 

                                                
 .19مرجع سبق ذكره، ص  البنوك الشاملة،د الحمید ، عبد المطلب عب  1
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  :مفهوم الموارد في القطاع المصرفي ومصادرهاالمبحث الثاني  2- 2
  :تعریف الموارد:2-1- 2

  1.المورد في اللغة هو المنهل أو الطریق أو مصدر الرزق والجمع موارد
عد Resourceأما إقتصادیاً یعرف المورد  اده للدخول في بأن یقوم الإنسان بإدراك وتقییم منفعته من البیئة ، وإ

  :3ویجب توافر شرطین في المورد هما 2.دائرة الإستغلال الإقتصادي بغرض إشباع حاجة معینة أو طلب معین
ستخدامه  - أ  .أن توجد المهارة الفنیة التي تسمح بإستخراجه وإ

 .أن یوجد طلب علیه أو على الخدمات التي ینتجها   -  ب
ذا غاب أحد الشرطین ، فإن الشيء المادي لا یكون له قیمة كمورد ، وهكذا فإن قدرة الإنسان ومهارته وحاجته  وإ

  .ولیس مجرد الوجود المادي لهذا الشيء –هي التي تجعل لشيء معین دون آخر قیمة 
ومن . لسلع التي تستخدم لإشباع الرغباتبأنها الوسائل المتاحة لإنتاج ا الاقتصادیةالموارد  –كما یعرف لفنتوش 

هو كل ما یستخدمه الإنسان لتحقیق منفعة ما أو لإشباع رغبة  الاقتصاديلمورد هنا یمكن أن نستخلص أن ا
علیه یتضح أن التعریف اللغوي یعطي معنى صحیح مطابق مفهوم .4معینة بطریقة مباشرة أو غیر مباشرة 

وهو  فاللغة تشیر إلى أن المورد هو الطریقة المؤدیة للرزق ، إذن هو سبب في الحصول على الرزق. الاقتصاد
  .اقتصاديمعنى 

  

   أنواع المـــــــــــوارد: 2-2- 2

  :الموارد تقلیدیاً إلى ثلاثة فئات  الاقتصادیونقسم 
 Natural Resourcesالموارد الطبیعیة : أولاً 

  . 5وتشمل الموارد الطبیعیة الأرض وما تحویه من موارد معدنیة وبترولیة ، ومائیة بالإضافة إلى الموارد البیولوجیة
فالأرض بما تحویه من مركبات . شأ الموارد الطبیعیة في الأصل من مصدرین هما القشرة الأرضیة وأشعة الشمسوتن

وعناصر كیمائیة تعطي المعادن والخامات ومصادر المیاه ، وهذه تمثل موارد غیر متجددة ، ثم یضاف إلیها موارد الفحم 
  .یولوجیة التي تمت بفعل الزمن للحیاة النباتیة والحیوانیة والبترول والغاز الطبیعي والتي نشأت من العملیات الب

  Human Resources: الموارد البشریة : ثانیاً 
الموارد البشریة هي كل جهد بشري یستهدف إیجاد المنفعة أو زیادتها سواء كان جهداً عملیاً أو ذهنیاً أو فنیاً أو 

والموارد البشریة هي التي تحول الموارد الطبیعیة إلى .الإنسان بهإرشادیاً أو إداریاً أو تنظیمیاً أو غیرها مما یقوم 

                                                
، )م1972-هـ 1392الطبعة الثانیة :مطابع دار المعارف (، المعجم الوسیطابراهیم أنیس ،عبد الحلیم فثعر عطیة العوالي و محمد خلف االله ، 1

 .1066ص 
 28ص 27ص ) بدون تاریخ(بیروت : لجامعیة للطباعة والنشر الدار ا(اقتصادیات الموارد الطبیعیة والبشریة ،أحمد رمضان وأحمد مندور ،  2
 .2ص ) هـ1411جامعة الملك سعود ( ، إقتصادیات المواردمحمد حامد عبداالله ،   3
 .2مرجع سابق ص  4
 .34ص  33ص  سبق ذكرهمرجع ،اقتصادیات الموارد الطبیعیة والبشریة احمد رمضان ، احمد مندور ،  5
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. فالإنسان هو الغایة من إیجاد المنافع وزیادتها وفي الوقت نفسه هو الوسیلة لذلك . موارد اقتصادیة ذات منفعة 
  .ستهلكهافهو ینتج الموارد الاقتصادیة من الموارد الطبیعیة لاستخدامها في إنتاج السلع والخدمات التي ی

  :الموارد في المصارف التقلیدیة والإسلامیة: 2-2-3
تقوم المصارف برسم سیاستها التوظیفیة أو الاستثماریة استنادا إلى حجم الموارد المالیة الذي تمتلكه ،   

وهذه الموارد تختلف في طبیعتها وتكوینها لذلك تولیها المصارف الاهتمام الخاص من حیث ابتكار واستحداث 
ات مصرفیة واعتماد أسالیب وتقنیات تمكنها من زیادة هذه الموارد واستعمالها وفقاً لفلسفة وغایة هذه منتج

  :  یمكن استعراض هذه الموارد في الآتي. المصارف
  :الموارد الذاتیة: اولاً 

 : Capitalرأس المال  /أ
  :1أس المال ، المفاهیم التالیةمن أهم المفاهیم الأساسیة لر . تعددت مفاهیم رأس المال عند الاقتصادیین 

یتمثل فى مجموع السلع الإنتاجیة التي تستخدم في إنتاج السلع الأخرى مثل العدد :  المفهوم العیني لرأس المال.1
والمعدات الرأسمالیة على اختلاف أنواعها والمواد الخام ونصف المصنعة التي تتحول بعد عملیة  والآلات والأدوات

  .صنعة الإنتاج إلى سلع م
یتمثل في تملك عدد معین من وحدات النقود دون اسثمارها في شراء أي نوع من :المفهوم النقدي لرأس المال.2

لذا فلا تعتبر في نظر الاقتصادیین جزءاً من رأس المال العیني كما لا تعتبر . أنواع السلع الرأسمالیة المنتجة 
أس المال النقدي یرتبط في الواقع بالدراسات الاقتصادیة المتعلقة لكن الاهتمام بمفهوم ر . عاملاً من عوامل الإنتاج

فالادخار لا یتحقق إلا عند امتناع الفرد عن الإنفاق والاحتفاظ بعدد معین من وحدات النقود . بالادخار والاستثمار 
رأسمالیة جدیدة ، أما الاستثمار فهو یقابل الصورة العینیة لرأس لأنه یتضمن تحویل النقود إلى أصول أو سلع 

  .تساهم في العملیات الإنتاجیة للشركة باعتبارها شخصیة معنویة مستقلة
یتمثل في مجموع الأسهم والسندات التي تصدرها الشركات للاكتتاب العام :  المفهوم الإیرادي لرأس المال.3
رأس . یت برأس المال الإیرادىولذلك سم. فالأسهم تدر ربحاً على المساهمین ، والسندات تدر فائدة على الدائنین .

إن مفهوم رأس . المال الإیراد یمثل حقوق على رأس المال العیني ، ویعنى ذلك أن رأس المال العیني یكون ملكاً 
فراس مال البنك التجاري یتمثل في النقود التي . المال من وجهة النظر الإسلامیة یشمل المال نقداً كان أو عرضاً 

قاموا بتكوین البنك وأتاحوا للبنك ممارسة العمل بما أودعوه من سیولة نقدیة أودعت في  أتاحها الأشخاص الذین
خزینة البنك والذي مكنه من البدء في ممارسة نشاطه من خلال هذا المال المتاح ، الذي یستخدم في إعداد 

  .2الأساس المادي والعیني للبنك 
 Paid –upوبین رأس المال المدفوع  Capital Authorizedیجب أن نفرق بین رأس مال البنك المصرح به      

Capital والثاني هو جزء من رأس المال الذي طالب . فالأول هو رأس المال الكلي الذي یستطیع البنك أن یصدره
                                                

 ، ص)القاھرة بدون تاریخ  –دار النھضة العربیة ( ،  حاسبة المالیةنظریة المحلمى نمر ،  1
 . 201، ص ) م1982الدار الجامعیة للطباعة ، الاسكندریة عام ( ، ىالبنكالإقتصاد النقدى مصطفى رشدى شیحة ،  2
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وهذا الجزء لا یرد للمساهمین في حالة فشل البنك إلا بعد دفع جمیع الدیون . به البنك ودفعه المساهمون فعلاً 
أما الجزء الثاني أي رأس المال الذي لم یطلب یقسم في بریطانیا إلى قسم یستطیع مدیرو . ى لدائني البنكالأخر 

المصارف أن یطلبوه في أي وقت حسب مقتضیات الظروف والأحوال وقسم آخر یسمى برأس المال الاحتیاطي 
وتستلزم القواعد المصرفیة التي 1.وهذا الجزء لا یستطیع المدیرون أن یطالبوا به إلا في حالة حل البنك فقط

وضعتها لجنة بازل ، أن یتوافر لدى المصارف رأس المال الكافي الذي یحقق الضمان ضد المخاطر الائتمانیة ، 
مما یستلزم ارتباط الحد الأدنى لرأس مال البنك بنوعیة المخاطر الائتمانیة التي یتعرض لها ، وفقاً لتركیبة أصوله 

  .ال البنك كلما زادت مخاطره الائتمانیة ، بحیث یزاد رأس م
، إذ أنه یغرس الثقة ) 2(ویرجع ذلك إلى أهمیة رأس المال المدفوع بالنسبة للمصرف التجاري في قیامه بوظائفه 

في نفوس المتعاملین مع البنك الجدید من خلال بیان مقدار ما یساهم به ملاكه من رأس مال فیه ، بما یحمل 
ایة أموال المودعین ومصلحتهم في استثمارها وتوظیفها التوظیف الأمثل ، خاصة أن البنك على قدرتهم على حم

في بدایة عمله یقوم بإقراض عملاءه من رأس ماله الخاص إلى أن تتوافر لدیه الأموال الكافیة من أموال المودعین 
ولا تقتصر أهمیة رأس مال . ل مرة ، بعد فترة اختبار الثقة التي تقتضیها طبیعة الدخول إلى السوق المصرفي لأو 

البنك على المرحلة الأولى من حیاته ، بل هو ضروري طوال مدة عمله بعد ذلك ، لما یشكله من ضمانة لأموال 
المودعین ضد خطر إفلاس البنك أو تصفیته ، حیث لایجوز للمساهمین الحصول على جزء من أموالهم إلا بعد 

  .  تزامات المودعینالوفاء بال
  Retained Earningsالأرباح المحتجزة  /ب

الأرباح المحتجزة مورداً ذاتیاً یرتبط بنتاج نشاط البنك وهى تمثل المبالغ التي یقتطعها البنك سنویاً من  تعتبر
أرباحه ، فلا یقوم بتوزیعها على المساهمین ، وتهدف المصارف التجاریة من هذا النوع من دعم مركزها المالي ، 

  .لها ، ولمواجهة التزاماتها ومخاطر أعمالها تدعیم رأسما
ویمكن تقسیم الأشكال التي تتخذها الأرباح المحتجزة إلى الاحتیاطیات والمخصصات والأرباح غیر المعدة 

  3).المدورة(للتوزیع 
. تقتطع الاحتیاطیات من الأرباح لمقابلة طارئ محدد تحدیداً نهائیاً وقت تكوین الاحتیاطي: الاحتیاطیات /1

وتفادیاً لإظهار حجم الأرباح المحجوزة في حساب واحد ظهرت في المحاسبة عدة تسمیات لأنواع مختلفة من 
الاحتیاطیات ، وبصفة عامة یكون البنك أي احتیاطي فیه عن طریق اقتطاع مبلغ من أرباحه السنویة وهو بذلك 

الإجباري وهو احتیاطي یطلبه القانون (ني الاحتیاطي القانو ) 1 :ملك للمساهمین ، ونذكر من هذه الاحتیاطیات
وینص على أن یكون بنسبة معینة من رأس المال فعندما یستقر البنك في أعماله ویبدأ في الحصول على الأرباح 

 )2. فإن القانون ینص على أن على البنك أن یقتطع نسبة مئویة معینة من الأرباح الصافیة قبل توزیعها

                                                
 .168ص )خ وبیان جھة النشربدون تاری(، مواردھا ودورھا في التنمیة –تطورھا  –المصارف التجاریة نشأتھا علي عبدالرسول ،  1
  .87ص .1995، القاھرة ،  ةالمصرفیالنظم النقدیة و: على حافظ منصور  2
 .54ص) م2006عمان   – 3دار وائل للنشر ط(، الإتجاھات المعاصرة في إدارة المصارفزیاد رمضان ومحفوظ جودة،   3
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وهو احتیاطي یكونه البنك من تلقاء نفسه من غیر أن یفرض علیه القانون وهو ) ريالاختیا(الاحتیاطي الخاص 
كونه لنفسه تحقیقاً لغرضین تدعیم المركز المالي للمصرف في مواجهة المتعاملین والجمهور و ملافاة كل خسارة  ی

  .في قیمة أصول البنك تزید عن قیمة الاحتیاطي النقدي القانوني
ل هذا النوع من الاحتیاطي نتیجة للارتفاع في قیمة الأصول التي یملكها البنك من یحص:الاحتیاطي الخفي)3

عقارات  وأراض ، والتي تدرج في المیزانیة السنویة للمصرف بقیمة شرائها على الرغم من ارتفاع قیمتها السوقیة ، 
ن الاحتیاطي الذي لا یظهر في وتعتبر الزیادة بین قیمة شراء تلك العقارات والأراضي وقیمتها في السوق نوعاً م

  .1المیزانیة ، و یطلق علیه الاحتیاطي الخفي أو المستتر
تعتبر مبالغ محملة على مجمل الربح قبل الوصول إلى صافى الأرباح ، لمقابلة النقص : الاحتیاطي ألتحمیلي)4

تزامات ، وعلى هذا فإن هذه المحتمل وقوعه في قیمة أصل من الأصول والزیادة المحتملة في قیمة التزام من الال
الاحتیاطات تكون بصرف النظر عن نتیجة أعمال الشركة أي سواء حققت ربحاً أو خسارة مثل احتیاطي الدیون 
حتیاطى هبوط الأسعار، فهي إحتیاطات لمقابلة نقص محتمل في قیمة أصل من الأصول ، كما  المشكوك فیها وإ

تزام من الالتزامات مثل إحتیاطى تعویضات العمال الذي یكون لمقابلة أن الإحتیاطات التحمیلیة لازمة لتسویة ال
  2.التزام محتمل في المستقبل یتمثل في قیمة التعویضات التي قد تدفعها الشركة لعمالها

  : المخصصات /ب
ام وهى احتیاطات تعمل لمقابلة نقص فعلى ومحقق فى قیمة أصل من الأصول أو زیادة مؤكدة وقوعها في قیمة التز 

من الالتزامات ، ولكن لا یمكن تحدید قیمة النقص أو الزیادة على وجه التحدید ، لهذا یعمد إلى تكوین 
الفرق بین . المخصصات لمجابهة هذه الاحتمالات بحیث یكون لهذه الزیادة أو النقصان مخصصات لمجابهتها 

تكلفة من تكالیف الإیراد محتمل وقوعها  الإحتیاطى التحمیلى والمخصص ، أن الإحتیاطى التحمیلى یكون لمقابلة
فى المستقبل نتیجة نقص فى أصل من الأصول ، أو زیادة التزام من الالتزامات أما المخصص فیكون لمقابلة تكلفة 

 3.من تكالیف الایراد وقعت فعلاً أو مؤكداً وقوعها فى المستقبل وكلاهما یعتبران عبئاً تحمیلیاً للأرباح
  ):المدورة(موزعة الأرباح غیر ال /ج

إن الاحتیاطیات والمخصصات تكون غیر معدة للتوزیع على المساهمین كأرباح إلا أن المبالغ التي تبقى بعد 
قتطاع الاحتیاطیات والمخصصات تكون قابلة للتوزیع على شكل أرباح أسهم وقد توزع الإدارة جزءاً منها وتستبقي  ا

وتمثل الموارد 4.إلا أنها تكون قابلة للتوزیع ویوزعها البنك متى شاء جزءً منها على شكل أرباح غیر موزعة مدورة
ضمانة للمودعین من خطر ضیاع أموالهم في حالة تعثر البنك ، أو ) رأس المال والاحتیاطي ( الذاتیة للمصرف 

حصول على إفلاسه ، وتزید هذه الضمانة كلما زاد حجم هذه الموارد ، حیث لا یسمح لمساهمي البنك أو ملاكه ال
وتشكل ملكیة الدولة للمصارف ضماناً معنویاً .شيء من هذه الأموال إلا بعد أن یحصل المودعون على حقوقهم 

                                                
 .98، ص مرجع سبق ذكره، ى المصرىالبنكللنظام النقدى واقتصادیات النقود والبنوك ، مع دراسة خاصة : السید عبد المولى  1
 .219، ص  سبق ذكره، مرجع  نظریة المحاسبة المالیةحسین شحاتة ،  2
 .219، ص  مرجع سابقحسین شحاتة ،  3
 .55ص مرجع سبق ذكره،، الإتجاھات المعاصرة في إدارة المصارفزیاد رمضان ومحفوظ جودة،  4
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للمودعین ، یتمثل فى تدخل الدولة للوفاء بالتزامات البنك قبل الغیر عند تعثر البنك ، ولذا فإن الاتجاه نحو 
  . ت تكوین نظام خاص لضمان أموال المودعین خصخصة المصارف ، أو إدارة القطاع الخاص لها أوجب

  :الموارد غیر الذاتیة: ثانیاً 
وهي تمثل بصفة عامة النسبة الكبیرة من موارده . وهي الموارد المالیة التي تتوفر للمصرف من غیر المساهمین فیه

من المصارف  وتتمثل في الودائع من المؤسسات والهیئات والأفراد والإیداعات والقروض التي یحصل علیها
التجاریة المحلیة أو الأجنبیة ولا یختلف مفهومها في البنك التقلیدي عنه في البنك الاسلامي ، وفیما یلي نتناولها 

  :بالتفصیل في المجموعات التالیة
  )الإقتراض من المصاریف التجاریة(الحسابات المدینة للمصارف الأخرى والمراسلین :المجموعة الأولى

وهي عموماً تمثل مصدراً هاماً .التزامات المصارف الأخرى سواء المحلیة أو الأجنبیة وهي تشمل جمیع 
من المصادر التي یحصل منها البنك على الموارد المالیة التي یحتاجها في القیام باستخداماته المختلفة ، وتعتبر 

الإلتزامات في صورة القروض المصرفیة من أهم مصادر الأموال للمصارف التجاریة ویمكن أن تكون هذه 
  1.حسابات جاریة أو لآجل أو بإخطار وهي غالباً قروض مؤقتة لانخفاض سعر الفائدة علیها

  :2الإقتراض من البنك المركزي والمصارف التجاریة: المجموعة الثانیة
ة بالنسبة للإقتراض من المصارف المحلیة قد تتبادل بعض المصارف التجاریة فوائض أموالها نتیجة زیاد  

أما الإقتراض . السیولة لدیها وعجز السیولة لدى البعض الآخر وتحدد أسعار الفائدة بین المصارف بعضها البعض
  -:من البنك المركزي ، فقد یلجأ البنك التجاري للإقتراض من البنك المركزي في حالات معینة وذلك مثل

  خاصة السحب (زامات البنك تجاه العملاء وذلك لسد العجز في السیولة، والوفاء بالت:السیولة الاحتیاطیة
  )المفاجئ من بعض العملاء 

 وذلك لرفع النسبة الفعلیة إلى الحد القانوني من الاحتیاطي القانوني، وذلك إذا :عجز الاحتیاطي القانوني
 .ما انخفضت النسبة الفعلیة لدى البنك التجاري عن النسبة القانونیة المقررة

 

  دائع المصرفیةالو : المبحث الثالث: 2-3
تعتبر الودائع من المصادر الهامة للأموال سواء للمصارف التقلیدیة أو الإسلامیة وتمثل أغلب أو معظم 

كما أن المصارف تؤدي خدمة هامة للاقتصاد القومي بقبولها الودائع . أموال المصارف ویلیها في ذلك رأس المال
جمة عن التبادل التجاري وتشجیع للادخار واستخدام للأموال في نظراً لما یؤدي ذلك من تسهیل لعملیات الدفع النا

ونظراً لأهمیة الودائع سواء للقطاع المصرفي ككل أو بالنسبة للمصرف التجاري . المجالات الاقتصادیة المختلفة
  . الواحد، فسنتناول في هذا المبحث تعریف الودائع، محددات عرض الودائع و سیاسات تنمیة الودائع المصرفیة

  
                                                

 .250ص ، مرجع سبق ذكره،  ود والمصارفالنقعقیل جاسم عبدالله،  1
دار الإتحاد للصحافة والنشر والتوزیع، (، إدارة اموال وخدمات المصارف الحدیثة وأھداف التنمیة الإقتصادیةصلاح الدین حسن السیسي،  2

 .10،ص )م 1998
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 : مفهوم الودیعة المصرفیة :2-3-1
،وأودعتــه مــالاً دفعتـه إلیــه لیكــون  2وأودع الشــئ صــانه ،والودیعـة واحــدة الودائـع 1مــا اسـتودع: أولاً الودیعـة فــي اللغــة

  .ودیعة
وذهـب بعضـهم أنهـا مـا یتـرك عنـد  3المـال المـدفوع الـى مـن یحفظـه بـلا عـوض: ثانیاً الودیعة فـي اصـطلاح الفقهـاء

وعرفــه بعضــهم بأنــه  5)تســلیط الغیــر علــى حفــظ مالــه صــریحاً أو دلالــة :(أمــا الإیــداع فهــو یعنــى لــدیهم  .4 )الأمــین
  6).توكیل بحفظ مال(

فإن الإیداع یطلق على مظـاهر وأشـكال متعـددة ، لهـذا ففهـو لـدیهم یختلـف عـن :  أما من الناحیة الاقتصادیة: رابعاً 
هـــي :(البــاحثین الودیعــة المصــرفیة بقولــهوقـــد عــرف أحــد . غویــة والشــرعیةمعــاني الودیعــة والإیــداع مــن النــاحیتین الل

الأمــوال التــي یعهــد بهــا الأفــراد ، أو الهیئــات إلــى البنــك ، علــى أن یتعهــد البنــك بــردٍ مســاوٍ لهــا إلــیهم أونفســها لــدى 
المنشــآت المالیــة أو هــي المبلـغ المصــرح بــه بأیــة عملــة كانـت والمودعــة لــدى   7)الطلـب ، أو بالشــروط المتفــق علیهــا

  . 8والمصرفیة والواجبة الدفع أو التأدیة عند الطلب أو بعد إنذار في تاریخ استحقاق معین
تــأتي الودائــع إلــى البنــك بطــرق متعــددة ، وینشــأ التــزام البنــك بقیمتهــا لحظــة تســلمها والطــرق التــي تصــل مــن خلالهــا 

   -: 9الودائع هي
حضــر العمیــل أومــن ینــوب عنــه إلــى البنــك ومعــه النقــود المــراد وفیــه ی: إیــداع نقــدي عبــر شــبابیك الإیــداع   . أ

  .إیداعها 
 .وعندها یجهز العمیل الشیكات المحررة له أو لأمره أو مظهرة لأمره : إیداع بشیك  . ب
تنشـأ هـذه الإیـداعات نتیجـة قیـام البنـك بخـدمات وعملیـات مصـرفیة لصـالح العمیـل مثـل :إیداع بقید محاسبي . ج

ــــالات وتحصــــ ــــك یــــتم خصــــم الكمبی ــــة وغیرهــــا وكــــل ذل ــــة ،وتحصــــیل كوبونــــات الأوراق التجاری یل الأوراق التجاری
  .بمستندات وقیود محاسبیة 

  

                                                
  .1062، مرجع سبق ذكره ، ص  المعجم الوسیط إبراهیم أنیس وآخرون ،  1
 96-95ص ) م1913-هـ1332مطبعة سعادة ،: مصر(،  القاموس المحیطیروزابادي ،مجد الدین الف  2
 .14، ص)1999استثمارها  الطبعة الأولى  –استخدامه  –أنواعها (، الودائع المصرفیةأحمد بن حسن الحسني ،   3
  .79، ص)هـ1315 5ى الامیریة ،الطبعة الأولى جالمطبعة الكبر :بولاق (،تبیین الحقائق شرح كنز الدقائقفخر الدین عثمان بن على الزیلعي،   4
شركة ومطبعة :مصر(،حاشیة بن عابدین رد المحتار على الدر المختار في شرح تنویر الأبصارمحمد أمین عمر الشهیر بابن عابدین، 5

 .493ص ) م1966 -هـ 1386الطبعة الثانیة  4مصطفى البابي الحلبي واولاده  ج 
) هـ1329، 5مطبعة السعادة ،الطبعة الأولى ج : مصر(،مواهب الجلیل لشرح مختصر خلیلوف بالحطاب، محمد بن عبدالرحمن المعر  6

 250ص
 .17، ص)م1969مطبعة النهضة العربیة : القاهرة (، عملیات البنوك في الوجهة القانونیةعلى جمال الدین عوض ، 7
 .105، ص)م2000عمان  –دار وائل للنشر (، ل كمي واستراتیجي معاصرإدارة البنوك مدخفلاح حسین الحسني  ومؤید عبدالرحمن الدوري،  8
  ص ،مرجع سبق ذكره، البنوك الشاملةعبد المطلب عبد الحمید ،   9
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ــع: 2-3-2 ــع أو محــددات عــرض الودائ  Determinants of: العوامــل المــؤثرة فــي جــذب الودائ
Deposits Supply  .  

ه دالــة لعـــدد مــن المتغیـــرات التفســیریة ومـــن تشــیر النظریــة الاقتصـــادیة الجزئیــة إلـــى أن عــرض الودائـــع یمكــن إعتبـــار 
  :أهمها 

  :1) سعر الفائدة(العائد على الودائع: أولاً 
تعكس أسعار الفائدة مقدار العائد الذي یضـمن تحقیقـه المـودع ، نتیجـة إیداعـه أموالـه لـدى البنـك ، فهـي الـثمن الـذي 

توصـف العلاقــة . لفتـرة مـن الـزمنللمصـرف  یطلبـه نتیجـة المخـاطرة التـي یتعـرض لهـا بسـبب تخلیـه عـن قوتـه الشـرائة
مـابین ســعر الفائــدة الــذي یعرضــه البنــك علــى المــودعین وحجـم الودائــع بأنهــا علاقــة طردیــة ، بمعنــى أن بزیــادة ســعر 

 إلـــىســـعر الفائـــدة علـــى الودائـــع یـــؤدي  وانخفـــاضالفائـــدة علـــى الودائـــع یزیـــد حجـــم الودائـــع والتحفیـــز علـــى  الإیـــداع، 
 وبناءاً على هذه العلاقـة یكـون منحنـى عـرض الودائـع الفـردي والكلـي ممـاثلاً لمنحنـى .ع حجم الودائ انخفاض

العـــرض العـــادي والـــذي یتجـــه مـــن الیســـار الـــى الیمـــین ولأعلـــى، وتقـــاس درجـــة حساســـیة مقـــدار الودائـــع المعروضـــة 
  .للتغییرات التي تطرأ على سعر الفائدة من خلال مرونة العرض

  .ة على الودائع تتراوح بین سیاسة سعر الفائدة الإداریة وتحریر أسعار الفائدةواسلوب تحدید أسعار الفائد
  .وهي التحدید الثابت بمعرفة البنك المركزي: سیاسة سعر الفائدة الإداریة  -
  .وهي إتاحة الحریة للمصارف المجمعة للودائع في تحدیدها : تحریر أسعار الفائدة   -

راً  فــي تحفیــز المــدخرات فــإن الأمــر یتطلــب تصــحیح الاخــتلال بــین ســعر الفائــدة  وحتــى یكــون لســعر الفائــدة دوراً مــؤثً
وأن یعــوض القــوى الشــرائیة بالعملــة .المعلــن وســعر الفائــدة الحقیقــي الــذي یعكــس الظــروف النقدیــة والاقتصــادیة للــبلاد

یـــة البنــك تتـــأثر الوطنیــة وفــي نفـــس الوقــت یجـــب أن لا یكــون معوقـــاً للاســتثمار وضــامناً لربحیـــة البنك،حیــث أن ربح
  . بشكل مباشرة بأسعار الفائدة حیث تزداد الربحیة كلما زادت أسعار الفائدة

  : 2عائد البدائل : ثانیاً 
المقصــود ببــدائل الودائــع هنــا تلــك البــدائل التــي تنــافس الودائــع المصــرفیة مــن حیــث أدائهــا للوظیفــة الأساســیة للودائــع 

  : في ما یطلق علیهكمخزن للقیمة وهذه البدائل یمكن إجمالها 
والتــي أصــبحت منافســاً هامــاً ) الأســهم والســندات وأذون الخزینــة وغیرهــا ( وهــي الأوراق المالیــة : البــدائل المالیــة  /أ

  .في مجال جذب المدخرات الفردیة عندما یسمح للأفراد بشرائها
ومـن المتصـور وجـود . خـاص بـالودائعهنا تتم دراسة العلاقة بین سعر الفائدة على الأوراق المالیـة ومقـدار العـرض ال

  . علاقة عكسیة أو سالبة بینهما ، فارتفاع سعر الفائدة على السندات مثلاً یؤدي إلى انخفاض عرض الودائع

                                                
1SHancock, Diana, Bank Profitability, Interest Rates, and Monetary Policy. Journal of Money, Credit and 
Banking ,May, 1985.P190. 

 .12م،ص 1991،بنك مصر ،الاسكندریة، بعض مدركات الاقتصاد الإداري المصرفي في  مجال تنمیة الودائعد كمال خلیل الحمزاوي، محم 2
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ویمكـن التعــرف علــى درجـة الحساســیة للودائــع المعروضـة للتغییــرات فــي أسـعار فائــدة البــدائل المالیـة مــن خــلال فكــرة 
  .المرونة

وهي البدائل مثل الذهب والفضـة والمجـوهرات والأحجـار الكریمـة، فارتفـاع أسـعار الـذهب لـه :  یةالبدائل السلع -ب
علاقــة علــى حجــم الودائــع بالانخفــاض ، فالــذهب أصــل ثابــت القیمــة ویــدفع الكثیــرین ممــن یحتفظــون بمــدخراتهم فــي 

  .خم شكل أوعیه ادخاریة في المصارف إلى سحبها والتحول لشرائه وخاصة في حالات التض
غیر انه من الجدیر بالذكر أن العلاقة العكسیة لارتفاع أسعار الذهب علـى عـرض الودائـع المصـرفیة لا یكـون كبیـراً 

تـزداد الودائـع نتیجـة لقیـام الصـاغة بإیـداع نسـبة هامـة مـن ) الطویل(إلا في الفترة القصیرة الآجل ، ففي الآجل البعید 
یعنــي وجــود نســبة تســرب مــن الإیــداعات المســحوبة المبدئیــة تتجــه نحــو حصــیلة مبیعــاتهم الذهبیــة بالمصــارف، وهــذا 

  .التداول
وهـــي العمـــلات الأجنبیـــة والتـــي تكتســـب أهمیـــة خاصـــة فـــي دول العـــالم الثالـــث نتیجـــة لنـــدرة :  البـــدائل النقدیـــة -ج

الطلــب عــرض هــذه العمــلات، حیــث انــه یــدفع بأســعارها فــي الســوق غیــر الشــرعیة إلــى ارتفــاع المســتثمر مــع تعــاظم 
  .علیها ، وقد یكون هذا الارتفاع بمعدلات اكبر من معدلات التضخم السائدة في السوق

ولكـــن تجـــدر الإشـــارة هنـــا إلـــى أن اثـــر ارتفـــاع هـــذه العمـــلات أثـــر عكســـي محـــدود علـــى عـــرض الودائـــع لمحدودیـــة 
  .المتعاملین في السوق السوداء لعدم شرعیتها 

  : 1الدخل: ثالثاً 
ویمكــن . لعوامــل الاقتصــادیة ذات الأثــر البــالغ فــي الــدافع الادخــاري عمومــاً داخــل الاقتصــاد یعتبــر الــدخل مــن أهــم ا

التعبیــر عــن الــدخل كمتغیــر مــؤثر فــي الســلوك الادخــاري بشــكل عــام والطلــب علــى الودائــع المصــرفیة بشــكل خــاص 
  :بأحد المقادیر الآتیة

 .الناتج المحلي الإجمالي بالأسعار الجاریة أو الثابتة  - أ
 .نصیب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي متوسط  - ب

والمنطــق أنــه كلمــا زاد النــاتج المحلــي الإجمــالي ومــن خلالــه زیــادة نصــیب الفــرد منــه، كلمــا زاد الطلــب علــى الودائــع 
المصــرفیة بشــكل خــاص والخــدمات المصــرفیة بشــكل عــام ،حیــث یعــد الــدخل مــن أهــم المحــددات للادخــار والإیــداع 

 .الحقیقي
  : امل المؤثرة في جذب الودائع على مستوى القطاع االمصرفي العو : رابعاً 

یفضـل العمـلاء دائمـاً التعامـل مـع المصـارف محـل الثقـة والتـي یعمـل فیهـا :السمات المادیة والشخصیة للمصرف . أ
عـــاملون أكفـــاء حتـــى یمكنـــه مـــن إیـــداع أموالـــه وتركهـــا وهـــو مطمـــئن ، ویحبـــذ التعامـــل مـــع المصـــارف التـــي تقـــع فـــي 

اء الرقیــة ذات الســمعة الحســنة ، هــذا ویجعــل المصــارف تهــتم بتحســین مبانیهــا واســتبدال القدیمــة بــآخري حدیثــة الأحیــ
عـادة تنظـیم أمـاكن العمـل الداخلیـة مثـل اسـتخدام أجهـزة  دخال الأجهزة الحدیثة كالحاسبات الآلیـة وإ ونوعیة خدماتها وإ

                                                
1Goldfeld,S.M.,,and Chandler,L.V.The Economics of Money and Banking.9th ed.;New York:Harper and 
Row,Publishers,1986,p 330. 
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قــة فــي الأداء، وأدب المــوظفین فــي معاملــة العمــلاء بلطــف التكییــف والكمبیــوتر ، وذلــك لتــوفیر الراحــة والســرعة والد
ورحابــة صــدر بالإضــافة إلــى الســرعة والكفایــة فــي الخدمــة، بالإضــافة إلــى قیــام المصــارف بإتبــاع أســالیب تفضــیلیة 

نما إلى مزایا نقدیة وعینیة تجذب المودعی   .نتمییزیة بین مختلف الودائع لا تستند إلى سعر الفائدة الدائنة فقط ، وإ
ــة للمــودعین. ب ــدة ومبتكــرة ومجزی ــا جدی تلجــأ بعــض المصــارف كجــزء مــن إســتراتیجیاتها إلــى تعــدیل :  تقــدیم مزای

هیكــل أســعار الفائــدة ولــو بشــكل طفیــف ملحــوظ نســبیاً لتكــون قــادرة علــى مواجهــة المنافســة أو اســتحداث نظــم إیــداع 
ع بأربـاح البنـك أو تیسـیر أنظمـة الیانصـیب المجزیـة ، أو جدیدة كـالمیزة التأمینیـة للودائـع ، أو ربـط العائـد علـى الودائـ

  .1تغییر القیمة الشرائیة للنقود، وكل ذلك لاستقطاب وجذب المزید من الودائع 
فقــد أصـبح مــن ســمات النشــاط المصـرفي المعاصــر التنــوع فــي :  تحســین مســتوى ونوعیــة الخــدمات المصــرفیة . ج

ء عنـد فــتح الحسـاب الجـاري أو فــتح حسـاب التـوفیر أو عنــد الإیـداع فــي وذلـك ســوا. الخـدمات المصـرفیة كمــاً ونوعـاً 
الحســاب أو عنــد الســحب منــه، ونجــد أن المصــارف فــي إطــار التســویق المصــرفي تهــتم كثیــراً فــي التــرویج لخــدماتها، 

كیــب التعلــیم والخبــرة والتر : وتضــع شــروطاً خاصــة فــي العــاملین الــذین تــرتبط وظــائفهم مــع العمــلاء مباشــرة مــن حیــث
النفســي والتحمــل العصـــبي ، بالإضــافة إلــى ذلـــك تهــتم المصــارف بتـــدریب الكــوادر المصــرفیة وتأهیلهـــا بهــدف تقـــدیم 

  .2أفضل الخدمات لجمهور الزبائن
الودائــع، أصــبح للموقــع الجغرافــي للمصــرف تــأثیر فــي القــدرة علــى جــذب :  3موقــع البنــك أو الوحــدة المصــرفیة. د 

لمحتملــین الجـدد بسـبب صـعوبة انتقـال السـكان مــن مكـان الـى اخـر ، وازدیـاد حركــة ومـن أهـم قـوى جـذب المـودعین ا
فالمقترض لا یهتم بموقـع البنـك ، أي انـه مسـتعد للانتقـال ولمسـافات طویلـة للحصـول علـى القـروض، ولكـن .المرور 

ومــن . ریــب منــهالمــودع قــد لا یهمــه موقــع البنــك بقــدر مــا یهمــه القــرب منــه، ومــدى تــوفر موقــف للســیارات فیــه أو ق
الجــدیر بالــذكر انــه لابــد آن یكــون النمــوذج الخــاص باختیــار مواقــع وأمــاكن الفــروع المقترحــة واســعاً بقــدر الإمكــان ، 

  .یأخذ في الحسبان كافة العوامل المؤثرة في اتخاذ القرار المطلوب أیا كانت الأهمیة النسبیة له 
  : عراقة البنك وشهرته -ه

طقــة مــا تخلــو مــن المصــارف قبلهــا ، تســتطیع إنشــاء علاقــات مــع عملائهــا المصــارف التــي تؤســس فــي من  
وتحـافظ علیهـا ، تحتــل مركـزاً تمتـاز بــه علـى المصــارف الجدیـدة ، فـالاولاد تتعامــل غالبـاً مـع المصــارف التـي یتعامــل 

ســـابقون معهــا آبــاؤهم ویتعامـــل المــدیرون الجـــدد فــي منشـــآت الاعمــال مـــع المصــارف التـــي تعامــل معهـــا المــدیرون ال
  . وهكذا 

  : السیاسات الرئیسیة وقوة المركز المالي للمصرف -و
كلمـــا كانـــت السیاســاـت المتعلقـــة بـــالقروض والاســـتثمارات والنشـــاطات الأخـــرى التـــي یمارســـها البنـــك ســـلیمة 
وصــائبة ، دل ذلــك علــى مهــارة الإدارة والحكــم علــى كفاءتهــا والمصــارف التــي تتمتــع بســیولة فــي الاوقــات العصــیبة 

                                                
 .68، ص )م1980القاھرة -مكتبة عین شمس(، ادارة البنوكاسعد عبدالحمید، محمود عساف ،طلعت  1
 .79، ص )م1980القاھرة  –مكتبة عین شمس ( ،اساسیات ادارة البنوكسید الھواري ،  2
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تكون سمعتها بین الجمهور جیدة ومصدر للثقة في هذا البنـك، وهـو الحالـة التـي تسـتطیع اجتـذاب الزبـائن المـرتقبین ،
وزیادة العملاء الحالیین، وكلما كانت نظـم البنـك الداخلیـة قائمـة علـى أسـاس علمـي كلمـا تمتـع البنـك بـأعلى قـدر مـن 

مع المصارف التي تتسم بمتانـة مركزهـا المـالي حیـث أن مقـدرة الثقة والسمعة الحسنة ، كذلك یفضل العملاء التعامل 
البنــك علـــى جــذب الودائـــع تحــدد بمـــدى متانـــة مركــزة المـــالي ومــدي ســـیطرتة علـــى الســوق، ومعـــدل تركــزه فـــي ســـوق 
الودائع والذي یمكن الاستدلال علیه بالتقـاریر المالیـة المنشـورة ، ومـن البنـك المركـزي وأیـة مؤسسـات ذات علاقـة هـو 

فالثقـة وسـمعة البنـك المالیـة والاعتباریـة عوامـل مهمـة جـداً لنجـاح البنـك . مر الذي یؤثر مباشرة علـى زیـادة الودائـعالأ
  .في جذب المودعین والمحافظة على المودعین الحالیین

  :  1عوامل على المستوى القومي: خامساً 
لقـومي والتـي تشـترك فـي سـمة وهـي خروجهـا یتأثر حجم الودائع الكلي بمجموعة من العوامل على مستوى الاقتصاد ا

  :عن نطاق إرادة إدارة البنك وفي مقدمة هذه العوامل 
هنالــك علاقــة قویــة بــین حجــم الودائــع المصــرفیة وأوجــه الــدورة الاقتصــادیة ، یزیــد :  مســتوى النشــاط الاقتصــادي. أ

المصـارف وبمـا یكفـل تسـرب الودائـع مـن حجم الودائـع خـلال فتـرات الـرواج وفـي هـذه الفتـرة تتزایـد حـدة المنافسـة بـین 
  .مصرف إلى أخر ، ویحدث العكس في حالات الركود

السیاســـات الاقتصـــادیة التـــي تنتهجهـــا الدولـــة تحقیقـــاً لأهـــدافها ، لهـــا آثـــار هامـــة علـــى حجـــم الودائـــع بالمصـــارف . ب
  : التجاریة 

   :السیاسات المالیة /1
م كلمـــا زاد حجـــم الودائـــع المصـــرفیة لعـــدة اعتبـــارات كلمـــا زاد الإنفـــاق العـــا:  سیاســـة الإنفـــاق العـــام -

ظهور فئات جدیدة في المجتمـع تحقـق دخـولاً غیـر عادیـة هـذه الـدخول تنقـل أصـحابها إلـى ) 1:منها
أمــا فــي مرحلــة الركــود .شــرائح دخــل أعلــى تتصــف بمیــل مرتفــع للادخــار ومیــل مــنخفض للاســتهلاك

لا سـیما (نسـبة البطالـة ومـن ثـم یتجـه الأفـراد  حیث تتجـه الحكومـات إلـى ضـغط الإنفـاق العـام ترتفـع
زیـــــادة الإنفـــــاق علـــــى ) 2.إلـــــى الســـــحب مـــــن ودائعهـــــم لتغطیـــــة نفقـــــات الاســـــتهلاك) العاطـــــل مـــــنهم

المشروعات العامة یزید من دخـول الفئـات المسـتفیدة منهـا والتـي تتعامـل معهـا ، ویصـدق ذلـك علـى 
 .إنفاق الهیئات وتأثیرها على الودائع ببنوك المحلیات

بصفة عامة نجد أنه كلما زادت الضرائب كلما حد ذلـك مـن نمـو الودائـع فمـثلاً :السیاسة الضریبیة  -
تؤدي زیادة الضرائب المباشرة إلى الحد من الـدخول المتاحـة للإنفـاق ومـن ثـم تخفـیض الفـائض عـن 

كانــت الإنفــاق الاســتهلاكي الموجــه كمــدخرات ، ومــن ناحیــة أخــرى فــإن الضــرائب غیــر المباشــرة أیــا 
صـورها تسـهم فـي رفـع أسـعار السـلع والخـدمات ممـا یعنـي زیـادة المسـتهلكین لإنفاقـاتهم النقدیـة حتــى 
یحــافظوا علـــى مســتویاتهم الحیاتیـــة ، ویعنــي ذلـــك فــي النهایـــة إلــى تخفـــیض المــدخرات العائلیـــة فـــي 

 .المجتمع
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ن إصـــداراتها كلمــا زادت الدولـــة مــن حجـــم قروضــها الداخلیـــة وزادت مــ:  سیاســة القـــروض العامـــة -
العامـــة لأذون وســـندات الخزانـــة كلمـــا كـــان ذلـــك دافعـــاً إلـــى الحـــد مـــن المـــدخرات الموجهـــة للإیـــداع 

  .بالمصارف 
  :  السیاسة النقدیة والائتمانیة /2    
  كلما زاد هذا الإصدار زاد عرض النقود ومن ثم تزید الودائع بالمصارف: سیاسة الإصدار النقدي.  
 كلمــا زادت النســبتان بصـــفة عامــة كلمــا قلــت مقـــدرة البنــوك علــى خلـــق :  والســـیولة نســبة الاحتیــاطي النقــدي

  . الودائع
  وكلمـــا زادت أســـعار .كلمـــا زاد ســـعر الفائـــدة المدینـــة كلمـــا زاد حجـــم الودائـــع الكلیـــة : سیاســـة أســـعار الفائـــدة

  .یة الفائدة الدائنة كلما حد ذلك من عملیات الإقراض ومن ثم عملیات خلق الودائع المصرف
فالاســـتقرار السیاســـي والاقتصـــادي والتشـــریعي یـــؤدي بالتبعیـــة إلـــي : الاســـتقرار السیاســـي والاقتصـــادي والتشـــریعي. 3

زیـــادة الثقـــة فـــي الجهـــاز المصـــرفي وزیـــادة الإقبـــال والتعامـــل مـــع المصـــارف ، فهـــي تحتـــاج إلـــى بیئـــة مســـتقرة للنمـــو 
  . والازدهار 

حیــث تــدل الإحصــائیات أن :  ظــام المصــرفي او انتشــار العــادة المصــرفیةإدراك الجمهــور بأهمیــة التعامــل مــع الن. 4
الاهتمـام بالأنظمــة المصــرفیة ، والتعامـل معهــا یكــون واسـع النطــاق فــي البلـدان والمجتمعــات المتقدمــة أكثـر منهــا فــي 

ــــة ، فالمجتمعــــات التــــي تكــــون فیهــــا الثقافــــة المصــــرفیة أو العــــادة المصــــرفیة شــــائعة ، تم ــــدان النامی ــــل أنظمتهــــا البل ی
المصــرفیة إلـــى النمـــو والازدهــار ، نتیجـــة لارتفـــاع مســـتویات المعیشــة والتعلـــیم وزیـــادة مقــدار أجهـــزة النقـــل والاتصـــال 

ـــذلك كـــان للسیاســـات الاقتصـــادیة العامـــة فـــي تعظـــیم الـــدخل القـــومي وترشـــید .وارتفـــاع مســـتوى الخدمـــة المصـــرفیة  ل
  .الودائع المحتملة والقائمة الاستهلاك أثر بالغ الأهمیة في التأثیر على عرض

 

  :سیاسة تنمیة الودائع المصرفیة: 2-3-3
إلـــى اللجــوء إلـــى المصـــادر  -بشــكل متزایـــد -المالیـــة فـــي الــدول المتخلفـــة واضـــطرارها تســتدعى نـــدرة المــوارد

هــذا  وتتزایــد الحاجــة إلــى مثــل.الأجنبیــة فــي التمویــل ، ضــرورة تــوخي الحــذر الكامــل عنــد اســتخدام المــوارد المتاحــة 
مــن .الحــذر إذا مــا علمنــا أن المخــاطر وعــدم الیقــین هــي ســمة أساســیة مــن ســمات الاقتصــاد المعاصــر محلیــاً ودولیــاً 

ناحیــة أخــرى تتجـــه السیاســات الاقتصـــادیة للدولــة إلــى التركیـــز علــى موضـــوع تعبئــة المــدخرات المحلیـــة ســواء بالنقـــد 
یكفــل الوفــاء باحتیاجــات الاســتثمار القــومي لأقصــى حــد الأجنبــي أو المحلــي مــن خــلال أوعیــة ادخاریــة ملائمــة وبمــا 

  .وهو ما یحد من اللجوء إلى المصادر الدولیة في الإقراض. ممكن
لدولــة فــي تعبئــة المــدخرات ، یعــد أحــد أدوات اجاریــة بوجــه خــاصوالنشــاط المصــرفي عامــة، والمصــارف الت

  :یتضمن هذا الفعل عدة نقاط هيو .القومیة
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  :تقبلي بالودائع المصرفیةالتنبؤ المس:2-3-3-1
مــع التطــور المعاصــر فــي الحیــاة الاقتصــادیة وارتفــاع درجــة تقلبهــا وتعــدد مصــادر عــدم التأكــد والمخــاطر  

بـل أیضـاً علـى المسـتوى القطـاعي ومسـتوى .تعاظمت أهمیـة التخطـیط لـیس فقـط علـى مسـتوى الاقتصـادیات القومیـة 
علـى سـلعة مـا أو مشـروعاً منتجـاً لخدمـة مـا كالمصـارف التـي تقـدم  وهذا المشروع قد یكون منتجاً . المشروع الوحدوي

عـــدد مـــن الخــــدمات المصـــرفیة، والبیئـــة التــــي یعمـــل فیهـــا المصــــرف بمـــا یتضـــمنه مــــن عوامـــل اقتصـــادیة وسیاســــیة 
ممــا دفـــع المصــارف إلــى وتطبیـــق أدوات .واجتماعیــة، تتصــف الیـــوم بدرجــة عالیــة مـــن عــدم التأكــد والســـرعة التغییــر

إلــى جانــب  –مــن هنـا تتضــح الأهمیــة العملیــة التخطیطیــة بالمصــارف . ي مجــال الإدارة لمواجهــة هــذا الواقــعحدیثـة فــ
بوصـفها تتـیح الفرصـة للتقلیـل مـن درجـة عـدم التأكـد التـي  –غیرها مـن الوظـائف الإداریـة كـالتنظیم ،التوجیـه والرقابـة 

  .تحیط بعملیة اتخاذ القرار
  :من الأشیاء یجب مراعاتها وهي وبالنسبة للودائع فإن هنالك عدد 

أن یتم التنبؤ بحجم الودائع المتوقع تحقیقها فـي نهایـة الفتـرة التـي تعـد عنهـا الموازنـة التخطیطیـة أو   -
والتنبؤ بصفة عامة یعرف بأنه إسقاط على المستقبل بهـدف التعـرف علـى سـلوك الظـاهرة أو .الخطة

وقـد درجــت العــادة .رنــة بالسـلوك الماضــي والحاضــربالمقا) وهــو هنــا الودائـع( المتغیـر محــل الاهتمـام
على أن یتم التنبؤ في كثیر من المصارف على أساس من الخبـرة السـابقة للباحـث القـائم بـالتنبؤ مـع 

وتتحسـن المقـدرة علـى . ملاحظة التطور التاریخي لأرصدة الودائع وتحدیـد قیمـة التغیـر السـنوي فیهـا
البحــث والتحلیــل للبیانــات المتاحــة المســتخدمة فــي التقــدیر  التنبــؤ باســتخدام الخطــوات النظامیــة فــي

وحصر رغبات واحتمالات القائمین بـالتنبؤ ، مـع ضـرورة المتابعـة الدوریـة للنتـائج المحققـة ومقارنتهـا 
 .بالنتائج التقدیریة وحصر أسباب الانحرافات ومن ثم معالجتها وتصفیتها

تم تقسیمها بنـاءاً علیهـا هـي عبـارة عـن أسـس تبویبهـا تحلیل أنواع الودائع من خلال معاییر معینة ی  -
، یمكــن اســتخدامها جمیعــاً للتعــرف علــى أنــواع الودائــع مــن زوایــا متعــددة حیــث یســتهدف كــل منهــا 
تحقیـــق أهـــداف معینـــة علـــى مســـتوى البنـــك وكـــذلك علـــى مســـتوى النظـــام المصـــرفي التجـــاري بأســـره 

 .لتحلیل ،بالإضافة إلى الأهداف الخاصة بعملیات البحث وا
   -: ونوجز تلك المعاییر والأسس فیما یلي

  :حسب أجل الاستحقاق: أولاً 
هـي الودائـع التـي یودعهـا الأفـراد أو الهیئـات لـدى المصـارف ویـتم فـتح  ):الودائع الجاریـة(الودائع تحت الطلب .أ

وتمثـل اتفـاق . توقیعـه واستخدام هذا الحساب بواسطة العملاء الذین هم فـي حاجـة لسـیولة نقدیـة مرفقـاً بـه نمـوذج
بــین البنــك والعمیــل یــتم بموجبــه إیــداع مبلــغ معــین مــن النقــود البنــك ، وهــي إحــدى الســمات الأساســیة لوظــائف 

یكــون لصـاحب الحســاب الجـاري الحــق فـي سـحبها أو تحویلهــا إلـى أي شــخص أخـر فــي أي .المصـارف التجاریـة
درها المــودع للمصــرف لیــتم الــدفع بموجبهــا وقــت یشــاء دون إخطــار ســابق للمصــرف ، وذلــك بموجــب أوامــر یصــ
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ویحـــتفظ المودعــون بهــذه النوعیــة مــن الودائـــع .لــه، أو لشــخص آخــر یعینــه فــي الأمـــر الصــادر منــه إلــى البنــك 
  :1للمصرف التجاري لتحقیق أربعة أهداف رئیسیة

 .تنفیذ عملیاتهم الیومیة -
 .إحتیاطي لمواجهة الظروف الطارئة  -
 .المستقبليتمویل المشتریات والإنفاق  -
 .عدم رغبة المدخرین في استثمار أموالهم في أصول أخرى -

وتتمیز الودائع تحت الطلب " النقود المصرفیة"وتمثل نسبة عالیة من المعروض النقدي حتى أطلق علیها 
بارتفاع مستوي السیولة فیها ، حیث انها معرضة للسحب في أي وقت فضلا عن أن وظیفتها للمودع ) الجاریة(

في مقابلة الإنفاق الجاري ، ولكن رغم ذلك یمكن للأجهزة المصرفیة دراسة حركات الودیعة وتكوین  تتلخص
سلسلة زمنیة لتطویرها وذلك لتحدید مدي سیولتها وبالتالي معرفة النسبة التي یمكن توظیفها من هذه الودیعة، 

ذا تحقق ذلك استطاع البنك الاحتفاظ بالنقد السائل لمواجهة مسحوبات أصحاب هذا النوع من الودائع بحیث  وإ
لا تكون هذه السیولة فوق المستوى المطلوب ، بما یؤدي لتعطیل الأموال، أو دون المستوى المطلوب مما یفقد 

  .2البنك قدرته على مواجهة طلبات السحب
بمثابة نقد سائل للودائع الجاریة أهمیة خاصة لكل من المودعین والمصارف والاقتصاد القومي ككل ، إذ تعتبر    

یستخدمه المودع وقتما یشاء لسداد الالتزامات المختلفة بمقتضى شیكات وهي في حكم النقدیة بالنسبة لهم كما 
أما بالنسبة للمصرف .تؤدي الودیعة الجاریة وظیفة إضافیة للمودع وهي حمایة أمواله من السرقة والتلف 

  .ارات التي یجني من ورائها البنك التجاري الفوائد والأرباحالتجاري مصدراً تمویلیاً منخفض التكلفة للاستثم
یعتبرها البعض بمثابة قرض حسن لا یختلف مفهوم الودیعة الجاریة في البنك التقلیدي عن البنك الإسلامي و  

 هذا وتقع على البنك مسئولیة خدمة حساب العمیل، وما یتطلبه ذلك من تذویده.یقدمه العمیل للمصرِف دون مقابل 
بدفتر شیكات لتسهیل معاملاته والقیام بتحصیل قیمة الشیكات المسحوبة لصالحه ودفع قیمة الشیكات المسحوبة 
علیه خصماً من حسابه، إضافة إلى إجراءات التحویل للداخل والخارج، وغیر ذلك من الخدمات المصرفیة التي لا 

  .تتعارض مع الشریعة الإسلامیة
الودائع الجاریة وذلك طالمـا أنهـا تمثـل مـوارد مالیـة یمكـن للبنـك اسـتثمارها لحسـاب  وتسعى المصارف إلى زیادة حجم

  . المساهمین والحصول من ورائها على عائد یسهم في تعظیم ثروتهم 
هذا النوع من الودائع یودع في البنك لمدة معینة ، كما أن البنك یحتفظ باحتیاطي : الودائع غیر الجاریة. ب

لودائع الجاریة وفقا للعقد ینبغي ترك هذا النوع من الودائع لمدة زمنیة معینة ویكون هناك إخطار محدود بالمقارنة با
ولایمكن سحبها بشیك ، ونجد أن .بالسحب قبل مدة كافیة من قبل العمیل كجزء من العقد بین المودع وبین البنك
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ك،هذا النوع من الودائع تدفع علیه فوائد أو البنك یدفع فائدة للمودعین عن الوقت الذي تترك فیه الودیعة لدي البن
  :أرباح في المصارف التقلیدیة وهناك عدة أنواع تندرج تحت الودائع الجاریة  وهي

في هذا النوع من الودائع یودع العمیل مبلغا من النقود طرف البنك ، ولا یجوز له سحبه : الودائع لأجل )1
ات ویأتي استقرار الودیعة الآجلة من أن البنك یكون أكثر لفترة معینة تتراوح مابین سبعة أیام وخمسة سنو 

اطمئنانا عند توظیف موارده منها،وكلما زادت مدة الودیعة زادت إمكانیات التوظیف بعائد اعلي لذلك 
  .1تدفع المصارف فوائد دائنة علي الودائع الآجلة تندرج حسب طول مدة الودیعة

ائع بإخطار لعملائها ولا یتم السحب علیها كلیا أو جزئیا إلا فتح المصارف حسابات الودالودائع بإخطار  )2
بعد إخطار البنك قبل فترة محددة الاتفاق أن تدفع المصارف في فوائد دائنة مثل الودائع لأجل ، ویمكن 

هذا النوع كما هو الحال في الودائع الجاریة لذلك فان . لحساب الودائع بإخطار تلقي إیداعات متكررة 
ع مفضل عند العملاء الذین یتسلمون مبالغ سائلة علي فترات ویودعونها في المصارف من الودائ

وعادة ما ینظر البنك لهذا النوع من الودائع علي أنه من الموارد .لتجمیعها حتى تحین فرصة استثمارها 
ع الذي وتناسب هذه النوعیة من الودائع المود.2المستقرة وقابلة للتوظیف بما یحقق اكبر عائد ممكن 

 .یمكنه التنازل عن سیولته الحالیة لأجل معین
یغلب علي هذا النوع من الودائع الصفة الادخاریة لأن المودعین في هذه الحالة لا ):التوفیر(الودائع الادخاریة . ج

ها یودعون إلا ما یتبقى من دخولهم بعد سداد نفقات المعیشة ، ومن أهم سماتها صغر مبالغها وزیادة عدد حسابات
وبموجب هذا النوع یعطي العمیل دفتر توفیر یقدمه عند الإیداع والسحب ، كما یتم إضافة ما یستحق له من فائدة 
أو أرباح وتحدید تواریخ الإیداع أو السحوبات ، فیساعد بذلك على تقلیل عدم الثقة بالبنك عندما یرید سحب أي 

بالإضافة إلي تمتع . 3هذا الدفتر ملك للمصرف ولیس لحاملهو .مبلغ إذ بدونه یمتنع المصرف عن الاستجابة لرغبته 
  .أصحابها بحریة السحب والإیداع بأي وقت 

قد یشترط البنك أو لا یشترط حد أدنى لحساب الودیعة، وذلك في الوقت الذي یعطـي فیـه للمـودع الحـق فـي السـحب 
بـالمبلغ الـذي یمكـن للمـودع سـحبه فـي  وعـادة مـا تتعلـق تلـك الضـوابط. منها متى یشاء ولكن فـي ظـل ضـوابط معینـة

أمـا حسـاب نصـیب . المرة الواحدة، والمدة المطلـوب فیهـا بقـاء الودیعـة حتـى یكـون لـه الحـق فـي نصـیب مـن الأربـاح 
الودیعة من الربح فیتحدد على أساس أدنى رصید شهري لحساب الودیعة، ویشـترط ألا یقـل عـن الحـد الأدنـى المقـرر 

ا وفـي بعـض المصـارف الإسـلامیة یتحـدد النصـیب فـي الـربح علـى أسـاس متوسـط رصـید هـذ. لفتح الحسـاب إن وجـد
هــذا وقــد اســتحدثت المصــارف فــي كثیــر مــن الــدول بالإضــافة للفائــدة الدائنــة علــي هــذا .4الودیعــة خــلال الفتــرة المعنیــة

وتحـرم بعـض . الودائـع النوع من الودائع ،حوافز أخري مالیة وعینیة لجـذب المزیـد مـن المـدخرین لمثـل هـذا النـوع مـن
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الــدول فــي تشــریعاتها فــتح حســاب نــوفیر لمنشــآت الأعمــال ، بینمــا تضــع دول آخــري حــد أقصــى للمبــالغ التــي یمكــن 
  .1للمنشأة أن تضعها إیداعها في ذلك الحساب

وهـــي تمثـــل مبـــالغ معینـــة لا یودعهـــا أصـــحابها كودیعـــة مادیـــة ولكـــن یودعهـــا كغطـــاء لعملیـــات :الودائـــع المجمـــدة. د
رفیة ویقــوم بهــا البنــك لحســابه أو قــد یكــون نتیجــة قیــام جهــة معینــة مثــل مصــلحة الضــرائب بــالحجر علــى بعــض مصــ

  2.أرصدة عمیل ما لصالحها
  :فئات الودائع :ثانیاً 

  : حیث یقسم هذا المعیار أو الأساس الودائع إلى  
  ودائع صغیرة القیمة   . أ

 ودائع متوسطة القیمة   . ب
 ودائع كبیرة القیمة   . ج

ذا التقسیم لتحدید السیولة اللازمة لمقابلة احتمالات السحب التي تتباین تباینـاً كبیـراً بـین فئـات الودائـع ویستخدم ه
وذلك لتلافي التصفیة الجبریة لمحفظـة الأوراق المالیـة للمصـرف فـي وقـت غیـر ملائـم لقیـام بهـذا العمـل، ومـن ناحیـة 

  .ات الودائع وتصرفاتهم المحتملة أخرى تحدید أوجه التوظیف التى تتلاءم مع سلوك أصحاب فئ
  : النطاق الجغرافي : ثالثاً 

حیـــث یقســـم هـــذا المعیـــار أو الأســـاس الودائـــع حســـب المنـــاطق الجغرافیـــة للدولـــة أو الســـوق الـــذي یتعامـــل فیـــه البنـــك 
،ویســتهدف هــذا التقســیم التعــرف علــى مــدى إســهام كــل منطقــة جغرافیــة فــي ملكیــة الودائــع ومــدى التركــز، وتوجیــه .
یاسـة البنـك فــي إنشـاء فـروع جدیــدة فـي المنــاطق التـي لا تتـوافر فیهــا خدعـة مصــرفیة ملائمـة بمـا تعكســه قلـة نســبة س

ذا مــا أقتــرن هــذا التقســیم بتقســیم مماثــل فــي جانــب التوظیــف فإنــه یحــدد دور .إســهامها فــي تكــوین إجمــالي الودائــع  وإ
عــدم (لمنــاطق ذات الــوفرة النقدیـة تحقیقــاً لمبـدأ التنویــع البنـك المســتقبلي ، فـي تزویــد المنــاطق المحتاجـه مــن فـوائض ا

  ).التركیز
  : الودائع حسب معیار الحركة :رابعاً 

  :وطبقاً لهذا المعیار یتم تقسیم الودائع إلى 
  .وهي التي یكون رصیدها غیر مستقر نسبیاً لكثرة عملیات السحب والإیداع: ودائع نشیطة   . أ

 .ون رصیدها مستقراً نسبیاً وتغلب علیها الطبیعة الادخاریةوهي الودائع التي یك: ودائع مستقرة  . ب
  :أهمیة تحدید الودائع المستقرة والودائع غیر المستقرة

بدراســة الودائــع للمصــرف التجــاري ومــن ضــمنها الودائــع الجاریــة یتــاح لــلإدارة فرصــة كبیــرة للإســتثمار والتوظیــف بصــفة      
  .دائع الثابتة والمستقرة ، وكذا على الودائع المتقلبة وغیر المستقرةعامة، حیث یمكن أن تتعرف الإدارة على الو 
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ـــرة طویلـــة ، وهـــذا لا یعنـــي أن       ـــي تبقـــى فـــي المصـــارف لفت ـــة والمســـتقرة بأنهـــا تلـــك الت هـــذا ویمكـــن تعریـــف الودائـــع الثابت
بسـحب ودائعهـم كـان ون المودعین قد امتنعـوا عـن سـحب ودائعهـم ، ولكـن ذلـك یوضـح أنـه بینمـا كـان بعـض المـودعین یقومـ

وتعـرف .الآخرون یودعون أموالهم في البنـك بحیـث یكـون رصـید دائـم علـى مـر الـزمن فـي كـل نـوع مـن أنـواع الودائـع
والودائـع .1الودائع غیـر الثابتـة أو المتقلبـة بأنهـا تمثـل الجـزء مـن الودائـع ، حیـث یكـون هنـاك احتمـال بصـافي السـحب

هــا یجــب ألا تؤخــذ فــي الاعتبــار عنــد الاســتثمار فــي الأصــول طویلــة الأجــل ولكنهــا المتقلبــة نظــراً لأنهــا مؤقتــة بطبیعت
  .تستخدم في أصول على درجة عالیة من السیولة، والإیراد المتحقق من هذه الأصول یأتي في مرتبة ثانویة

  :2كیفیة تحدید الودائع المستقرة والودائع غیر المستقرة
  :ن الودائع غیر المستقرة والمتقلبة كالتاليیمكن فصل الودائع المستقرة  والثابتة ع

عــداد أرقــام تاریخیــة مــن ســجلات البنــك وتكــون عــن فتــرة تتــراوح مــن  /أ ســنوات ، بحیــث تكــون مــدة  10-5تجمیــع وإ
كافیة للكشف عن طبیعة وسلوك الودائع بأنواعها المختلفة ، وقد تؤخـذ المتوسـطات الشـهریة أو الأسـبوعیة أو طریقـة 

في یوم معین من أیام الشهر، وفي حال استخدام هذه الطریقة على إدارة البنـك أن تلتـزم بمبـدأ الثبـات أرصدة الودائع 
  .في استخدام مثل هذا الیوم من فترة لأخرى

رغم أهمیـة الكشـف عـن سـلوك الودائـع بأنواعهـا المختلفـة إلا أن تحلیـل الودائـع الجاریـة یجـب أن یحظـى باهتمـام  /ب
عــام تتســم بالتقلــب والتغیــر عكــس الودائــع غیــر الجاریــة لــذلك تتطلــب الدراســة والتحلیــل وذلــك الإدارة ، لأنهــا بشــكل 

  :ویمكن تقسیم المودعین أصحابها إلى مجموعات رئیسیة.بالتركیز على سلوك المودعین أصحابها
ن وهذا النـوع مـن الودائـع هـو مـن أكبـر مجموعـات أصـحاب الودائـع مـ :ودائع الأفراد أو الودائع الشخصیة -1

فقـط الأعـداد الكبیـرة . حیث عدد الحسـابات ولكـن لا تحتـل المركـز الأول مـن حیـث قیمـة الأرصـدة المودعـة
لهـــذا النـــوع مـــن الودائـــع یســـاعد فـــي تعزیـــز اســـتقرار القیمـــة الإجمالیـــة للأرصـــدة المودعـــة فعملیـــات الإیـــداع 

الأفــراد یفضــلون الاحتفــاظ یقابلهــا عملیــات للســحب ممــا یجعــل الرصــید العــام بــدون تغییــر، ویعــزز ذلــك أن 
ـــو تعرضـــت الأرصـــدة  بأرصـــدة جاریـــة فـــي مســـتوى معـــین یســـاوي تقـــدیراتهم لمقـــدار مـــدفوعاتهم النقدیـــة ، فل

  .للانخفاض تحت هذا المستوى عمدوا إلى تغذیتها ثانیة
سـم وهذه المجموعة مـن الودائـع لیسـت كبیـرة فـي الكمیـة ولكنهـا فـي القیمـة وذلـك مقارنـة بالق: ودائع الأعمال - 2

وعلــى الإدارة أن تراعــى الــدورات الاقتصــادیة ودورات الأعمــال .الأول مــن الجاریــة وهــي الودائــع الشخصــیة
  .حیث تختلف من نشاط إلى آخر

بـالرغم مـن أن الحكومـة تحـتفظ بحسـاباتها لـدى البنـك المركـزي ،إلا أن : ودائع الحكومـة أو الودائـع العامـة -3
لاحتفــاظ بأرصــدة لــدى لمصــارف الأخــرى، وخاصــة فــي ظــل ذلــك لا یمنــع بعــض الوحــدات الحكومیــة مــن ا

  .وجود المصارف التجاریة أو فروعها بالقرب من الأجهزة الحكومیة

                                                
 .216محمد سعید سلطان ، إدارة البنوك، مرجع سبق ذكره ص  1
 . ص ) م1998المعمورة -مكتبة ومطبعة الإشعاع الفني(،إدارة المصارف التقلیدیة والمصارف الإسلامیة ،مدخل مقارنمحمد دویدار،  2
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ویـودع فــي هـذه الحســابات المـوارد والاعتمــاد المســتندیة ،والاحتیاطیـات المتجمعــة مـن ســنوات سـابقة والمؤجــل إنفاقهــا 
یــه، وقـــد تتعـــرض للســحب المفـــاجئ وبمبــالغ ضـــخمة، وبالتـــالي لحــین إقـــرار المشــروع العـــام الـــذي ســتوجه للإنفـــاق عل

  .حدوث ذبذبات كبیرة لا تكفل الاستقرار المنشود في هذا النوع من الودائع الجاریة ، وعلى الإدارة أن تراعي ذلك
  .انيبعد جمع البیانات الخاصة بالودائع والقیام بالتحلیلات اللازمة لتقسیمات المودعین یتم وضعها في شكل بی /ج

وهي  حسابات الودائع التي یهدف أصحابها إلى المشاركة في العملیات الاستثماریة  - :1الودائع الاستثماریة:خامساً 
التي یقوم بها البنك الإسلامي وذلك بغرض الحصول على عائد وتعتبر هذه الودائع أهم مصدر لموارد البنك 

  .الخارجیة والسند الأساسي لعملیاته الاستثماریة 
  :سم الودیعة الاستثماریة إلى قسمین تنق
یطلــق علــى هــذه الودائــع أحیانــاً بحســابات أو ودائــع الاســتثمار المشــترك،  : )مطلقــة( الودیعــة الاســتثماریة العامــة/ أ 

وذلــك علــى أســاس أن البنكــ ینظــر إلیهــا كوحــدة واحــدة ، كمــا لا یضــع المــودع شــروطاً خاصــة ســوى مــا یتعلــق بمــدة 
ذا النــوع تقـع علــى المــودعین مسـئولیة النتــائج التــي یسـفر عنهــا إســتثمار ودائعهـم، فعلــیهم الغــرم وفـي هــ. بقـاء الودیعــة

بمعنى انه إذا كان الاستثمار ممولاً بالكامل مـن أمـوال المـودعین فـإن أرباحـه تعـود علـیهم وحـدهم، وذلـك . ولهم الغنم
ومـــن ناحیــة أخـــرى إذا أســـفر . المتولـــدة بعــد خصـــم البنــك لأتعابـــه التـــي تحــدد علـــى أســـاس نســبة معینـــة مـــن الأربــاح

، وأن كـان لا یحصـل علـى مقابـل لأتعـاب الإدارة  أمـا .النشاط الاستثماري عن خسـائر ، فلـن یتحمـل منهـا البنـك شـیئاً
إذا كان النشاط الاقتصادي ممولاً من خلیط من أمـوال المـودعین وأمـوال المـلاك فحینئـذٍ یـتم توزیـع الأربـاح والخسـائر 

  .ن بنسبة مساهمة كل منهم في رأس مال العملیة الاستثماریةعلى الفریقی
وفي جمیع الحالات یتوقف نصیب المـودع الفـرد فـي الأربـاح والخسـائر علـى نـوع الودیعـة، وعلـى مـدة بقائهـا    

، وهنا نشیر إلى أنه على عكس البنك التقلیدي الذي یقوم بحسـاب الفوائـد علـى القیمـة الكلیـة للودیعـة. في حوزة البنك
یحسـب علـى أسـاس الجـزء الحـر مـن الودیعـة، أي  -فـي بعـض المصـارف الإسـلامیة -فإن عائد الودائـع الاسـتثماریة

  .بعد خصم قیمة الاحتیاطي الإلزامي
  .ومن أبرز أنواع الودائع الاستثماریة العامة ودائع التوفیر والودائع لأجل 

یقصــد بهــا تلــك الودائــع التــي تحــدد مــدة :  دائــع الثابتــةالو ) 1:بالنســبة للودائــع لأجــل فلهــا صــور متعــددة مــن أهمهــا 
، ویظــــل رصــــیدها ثابتــــاً حیــــث لا یجــــوز للمــــودع الســــحب منهــــا قبــــل التــــاریخ المحــــدد لاســـــتحقاقها   .إیــــداعها مقــــدماً

ذا مـــا رغــب المـــودع فـــي . یقصـــد بهــا الودائـــع التــي لا یتحـــدد لهـــا تــاریخ مســـبق للاســتحقاق:  الودائــع بإخطـــار) 2 وإ
  .فعلیه إخطار البنك برغبته وذلك قبل موعد السحب بفترة معینة یحددها البنكالسحب منها 

یتوقف نصیب الودیعة لأجل من الأرباح الموزعة علـى متوسـط رصـیدها خـلال الفتـرة التـي یجـري عنهـا التوزیـع، كمـا 
  .یتوقف على الفترة الزمنیة التي بقیت فیها الودیعة في حوزة البنك

  :الصدد الإشارة إلى نقطتین على قدر من الأهمیة وقد یكون ملائم في هذا 

                                                
 26ص25ص. ،مرجع سبق ذكره دراسة إقتصادیة وشرعیة(تقلیدیة والسلامیة شبهة الربا في معاملات المصارف المنیر إبراهیم هندي ،  1
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أن أربـــاح الودائـــع الاســـتثماریة العامـــة لا تســـتحق إلا بنهایـــة الســـنة المالیـــة، حیـــث تتحـــدد بوضـــوح   -
ــــة لنشــــاط البنــــك ومــــا إذا كانــــت قــــد انتهــــت بــــربح أو بخســــارة ــــة تكیــــز . النتــــائج النهائی وهــــذه الأهمی

ففـــي المصـــارف الإســـلامیة لا یوجـــد إنفصـــال بـــین . ةالمصـــارف الإســـلامیة عـــن المصـــارف التقلیدیـــ
بمعنــى أن العائــد الــذي یحصــل علیــه المودعــون یتوقــف علــى العائــد النــاجم . الأمــوال واســتخداماتها

  .عن استخدام تلك الودائع
ن كان الأصل فـي الودیعـة لأجـل هـو إلتـزام المـودع بعـدم سـحبها قبـل تـاریخ الإسـتحقاق ، إلا أن   - وإ

وذلـك فـي مقابـل حرمـان  -نظـراً لوجـود سـیولة زائـدة لـدیها –یمكنها تجاوز ذلـك  بعض المصارف قد
  .صاحب الودیعة من المطالبة بنصیب في الأرباح

وهــي التــي یشــترط أصــحابها توظیفهــا فــي نشــاط معــین دون غیــره ، :  )مقیــدة ( الودیعـة الاســتثماریة المخصصــة / ب
  .ربح والخسارةفیلتزم البنك برغبة العمیل ،وتأخذ حصتها من ال

  :1تصنیف الودائع حسب النشاط الاقتصادي للمودعین: سادساً 
یلاحــظ أن للنشــاط الاقتصــادي للمــودعین أثــره علــى تطــور هــذه الودائــع لــدى المصــارف خاصــة مــن حیــث حجــم هــذه 

  :الودائع وحركة الإیداع والسحب ،لذلك یجب تصنیفها وفقاً لما یلي
ى حركـــة هـــذه الودائـــع بالنســـبة لهـــذا البنـــد وفقـــاً لطبیعـــة النشـــاط التجـــاري الـــذي تتمشـــ:ودائـــع المشـــروعات التجاریـــة  /أ

تمارسه ، ومن الطبیعي دراسة أوضاعها حتى یمكن حتى یمكن التعرف على توقیت السحب الخـاص بهـا مـن خـلال 
لسـیولة المدى الزمني لموازنة ومـن ثـم ومـن ثـم وضـع السیاسـات التـي تتفـق وظـروف هـذه هـذه المنشـآت مـن نـاحیتي ا

  .والاستثمار
تــرتبط حركــة هــذه الودائــع بالـــدورة الإنتاجیــة لهــا، فمــع بــدء هــذه الــدورة تزیــد حركـــات :ودائــع المنشــآت الصــناعیة /ب

الســحب والتحــویلات مــن حســابات هــذا المشــروعات وذلــك لتمویــل المشــتریات اللازمــة لهــا مــن خامــات ومســتلزمات 
تزیــد حركــة الإیــداع نتیجــة لزیــادة حركــة المبیعــات النقدیــة وتحصــیل  إنتــاج و أجــور ومرتبــات وغیرهــا، ومــع انتهائهــا

الــذمم والمــدینین ، وقــد یحــدث فــي بعــض الأحیــان زیــادة المســحوبات عــن المعــدل العــادي، بســبب عملیــات التجدیــد 
والتوسع ویتطلب كل هـذا وجـود سیاسـة قائمـة علـى أسـاس دراسـة سـلوك هـذا النـوع مـن الودائـع بحیـث یكـون الموائمـة 

  .بین متطلبات السیولة ومتطلبات الربحیة
ترتبط بالدورة الزراعیة المتبعة، ففي بدایتها تزید المسـحوبات فتقـل الأرصـدة ، وفـي نهایتهـا عنـد  :الودائع الزراعیة /ج

  .البیع تزید الإیداعات فتزید أرصدتها
ـــه ومثـــل هـــذه الود ائـــع تتزایـــد اهمیتهـــا فـــي وقـــد یحـــدث ســـحب مـــنظم موســـمي للمـــودع لمواجهـــة النفقـــات الشخصـــیة ل

  .مصارف الائتمان الزراعي

                                                
 –الجوانب التنظیمیة  –تحلیل القوائم المالیة  –ة المصرفیالسیاسات  -عبدالغفار حنفي و عبدالسلام قحف، الادارة الحدیثة في البنوك التجاریة 1

 .139ص ، ) م2004الاسكندریة :لجامعیة  الدار ا( -البنوك العربیة
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وهــي ودائــع مؤسســات النقــل والســیاحة والفنــادق ،فخلافــاً للمســحوبات العادیــة فإنهـــا :ودائــع المشــروعات الخدمیــة  /د
تحتاج لسحب مبـالغ كبیـرة مـن ودائعهـا لتغطیـة بعـض نفقاتهـا الرأسـمالیة مثـل تغطیـة النفقـات للتوسـع فـي فـروع أخـرى 

، فهـذه الودائـع متزایـدة ) مهـن حـرة(كودائـع الأطبـاء والصـیادلة والمحـامین والمحاسـبین والمقـاولین .یات التجدیدأو عمل
باســتمرار، أمــا ودائــع العــاملین والتــي تتمثــل فــي المرتبــات المحمولــة علــى المصــارف حیــث یــتم ســحب معظمهــا فــي 

  .الأیام القلیلة التالیة للإیداع
  .ع في حركتها لاعتبارات نفسیة وشخصیة قد یتعذر تفسیرها أو التنبؤ بهاهذه النوعیة من الودائع تخض

، )مهـن حـرة(كودائع الأطبـاء والصـیادلة والمحـامین والمحاسـبین والمقـاولین :ودائع أصحاب المهن الحرة والعاملین /هـ
علــى المصــارف حیــث یــتم  وهــذه الودائــع متزایــدة باســتمرار، أمــا ودائــع العــاملین ، والتــي تتمثــل فــي المرتبــات المحولــة

  .سحبها في الأیام التالیة للإیداع
  

  :العوامل المؤثرة في عدم استقرار الودائع المصرفیة: 2-3-3-2
توجـــد عـــدة عوامـــل تـــؤثر فـــي عـــدم ثبـــات الودائـــع وتقلبهـــا ، ویقصـــد بتقلـــب الودائـــع  هـــي تلـــك الودائـــع التـــي تخضـــع 

معینـة ، سـواء أكـان علـى مسـتوى البنـك الواحـد أم علـى مسـتوى  لعملیات السـحب والإیـداع المتكـررة خـلال فتـرة زمنیـة
  :من أهم العوامل  1.القطاع المصرفي ككل

وهـــي مـــن أهـــم العوامـــل المـــؤثرة فـــي حجـــم الودائـــع علـــى : المنافســـة بـــین المصـــارف للحصـــول علـــى الودائـــع  . أ
ائــع مــن مصــرف إلــى مســتوى البنــك الواحــد، وعنــدما تكــون المنافســة علــى الودائــع لا تتضــمن إلا تحویــل الود

آخر فإن الجهاز المصرفي ككل لا یكسب ودائع جدیدة بل هي عملیـة إعـادة توزیـع للودائـع  بـین المصـارف 
  .المكونة له

وبالعكس لو كانت هذه المنافسة تتعدى حـدود التوزیـع إلـى تشـجیع إیـداعات جدیـدة كانـت محفوظـة فـي السـابق خـارج 
  .ودائع جدیدة القطاع المصرفي فإن العملیة هنا هي كسب

تتعرض ودائع البنك الواحد لتقلبـات موسـمیة ،خاصـة المصـارف التـي تتركـز فروعهـا فـي : التقلبات الموسمیة  . ب
منـــاطق تعتمـــد اقتصـــادیاتها علـــى قطـــاع واحـــد،أو مجـــالات محـــدودة غیـــر متنوعـــة كالمنـــاطق الزراعیـــة ذات 

  :ما ویلاحظ أن البنك التجاري الواحد یخضع لضغطیین ه. الموسم الواحد
 .انخفاض في الودائع النقدیة المناسبة له -
زیادة فـي طلبـات الاسـتقراض وذلـك بـأن العمـلاء فـي هـذا الموسـم یسـحبون ودائعهـم لغـرض مواجهـة  -

مـــا یترتـــب علیـــه مـــن مـــدفوعات ثـــم یتقـــدمون بطلبـــات القـــروض بعـــد اســـتنفاذ أرصـــدة ودائعهـــم ، أو 
ع المصـرفي ككـل وذلـك لأن زیـادة القـروض وصولها إلى الحد الأدنى ویحدث العكس بالنسـبة للقطـا

 .تعني في الوقت ذاته نمو الودائع المشتقة
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كمـــا أن القطـــاع المصـــرفي ككـــل یتعـــرض لقلیـــل مـــن التقلبـــات الموســـمیة وذلـــك نتیجـــة انخفـــاض الودائـــع فـــي بعـــض 
  .المنشآت، والقطاعات الاقتصادیة الحیویة مع ارتفاعها في منشآت وقطاعات أخرى

تتغیــر الودائــع فــي فتــرات الانتعــاش والركــود، ونمطهــا یماثــل نمــط تبــادل : وریــة أو الــدورة الاقتصــادیةالتقلبــات الد. ج
التقلبــات الموســمیة ، كمــا أن البنــك المركــزي یســتطیع التــأثیر فــي حجــم الاحتیاطــات النقدیــة لــدى المصــارف التجاریــة 

دة الخصــم ، والإقــراض لصــالح المصــارف بصــورة مباشــرة ، فهــو یســتطیع تخفــیض نســبة الاحتیــاطي القــانوني أو إعــا
أو شــراء الــدین العــام مــن الجمهــور أو مــن المصــارف مباشــرة، إضــافة لفرضــه قیــوداً متعــددة علــى أنــواع معینــة مــن 

  .القروض والاستثمارات، وبذلك یستطیع معاكسة التقلبات الاقتصادیة
تـرتبط بعـدد سـكان المنطقـة التـي یمـارس نشـاطه ودائـع البنـك الواحـد فـي القطـاع المصـرفي : التقلبات طویلـة الأمـد. د

فیهـا ومســتوى دخلهــم ، وتتفــاوت الــبلاد فــي درجــة نموهــا ، فتتـدهور منــاطق وأخــرى تزدهــر علــى مــر الــزمن، والودائــع 
زدهـار منـاطق معینـة فـي الأمـد الطویـل  بشكل ملحوظ تتبع هجرة السكان وانتقالهم فهي تتجه حیـث یتجـه السـكان ، وإ

یجاد منشآت أعمال جدیدة ، یسـتدعي جـذب الأمـوال مـن المنـاطق القدیمـة إذا  من حیث استغلال الثروات الطبیعیة وإ
  .كانت الودائع لا تكفي لسد حاجات التطور السریع

وهــذه التقلبـــات فــي العـــادة تكــون بطیئـــة ویمكــن مراقبتهـــا مــن قبـــل إدارة البنــك وبالتـــالي خفــض عملیاتـــه فــي المنـــاطق 
  .المناطق المزدهرةالمتدهورة وزیادتها في 

یــزداد حجــم الودائــع فــي البنــك الواحــد فــي تلــك المنــاطق ، أو المحافظــات التــي : نشــاطات الحكومــة فــي المنطقــة. هـــ
تزداد فیها فعالیات الحكومـة ، ویرتفـع فیهـا حجـم الإنفـاق، إذا تشـهد منـاطق إنشـاء المشـاریع العامـة نمـواً ملحوظـاً فـي 

رى ، كمــا تــزداد الودائــع فــي المنــاطق التــي یوجــد فیهــا الــدوائر الحكومیــة وأجهزتهـــا الودائــع  مقارنــة  بالمنــاطق الأخــ
  .بالقیاس مع غیرها من المناطق التي تقل أو تخلو منها

  

  :  1أهم دوافع الادخار السیكولوجیة: 2-3-3-3
میـل محتمــل أو فكـل ع.تتـأثر كـل عملیـة شـراء سـلعة أو خدمـة بباعـث أو تولیفـة مـن البواعـث شـعوریة أو لا شـعوریة 

فــي مقدمــة هــذه . متوقــع یكــون لدیــه باعــث أو دافــع یدفعــه إلــى الافتــراق عــن نفــوذه لرغبتــه مــثلاً فــي شــراء شــيء مــا
  : الدوافع أو البواعث

  یعتبــر هـذا الـدافع جوهریــاً لأنـه المســئول الأول عـن شــراء مختلـف أنــواع : باعـث المتعــة أو الراحـة النفســیة
حـة مثـل شـراء المنـازل الفخمـة والسـیارات المترفـة والأدوات الكهربائیـة الحدیثـة ، السلع والخدمات المحققـة للرا

یحصــل علیــه فــي تــاریخ  أنفالحصــول علــى مثــل ذلــك یــدفع العمیــل إلــى التنــازل عــن النقــد الحاضــر مقابــل 
زمنـي قــادم علــى ســیولة یســتطیع بهــا أن یشــتري مثــل هـذه الســلع، ومــن هنــا یمكــن اعتبــار الأوعیــة الادخاریــة 

  .قصیرة الأجل في السیولة أو المتوسطة من أفضل أدوات إشباع هذا الباعث
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  وهـي الرغبـة فـي التسـلط وفـرض الشخصـیة والشـعور بـأن الآخـرین یعتبرونـه مـن علیـة :الرغبة في الشـعور بالأهمیـة
وحــده ولا المجتمــع وهنــا علــى الموظــف الحصــیف أن یلبــي هــذه الرغبــة للمــودع ، ویشــعره بأهمیتــه فــلا یحتكــر الكــلام 

  .یستأثر لنفسه بكل الوقت بل ینصت له ویعترف بوجاهة رأیه بلباقة واحترام مع استخدام وسائل المدح دون إسراف
فهذا الدافع یعني رغبة العمیل في التمییز ، وهو الأمر الذي یتوفر في كثیر من العملاء الـذین یحـاولون السـعي وراء السیاسـة او المـال 

  .او الفن
 النقـود هـي أحـد رمـوز القـوة وعنـوان النجـاح فـي الحیـاة فالحصـول علـى عائـد نقـدي سـبب : لمادي والنقـدي باعث الكسب ا

  .رئیسي في الاشتراك في بعض الأوعیة الادخاریة
  من مظاهر تحقیق العظمة الفردیـة میـل الإنسـان إلـى تقلیـد مـن هـم أعلـى منـه مركـزاً وأعظـم منـه : باعث التقلید والمحاكاة

الكبار، وهنا یلعب أثـر المحاكـاة دوراً بـالغ الأهمیـة فـي زیـادة حـدة هـذا الباعـث لاسـیما مـن خـلال وسـائل الإعـلان  شأناً وتقلید
  .والدعایة المقروءة والمرئیة منها على وجه الخصوص

  یـة والمنقولـة یوجد لدى الكثیرین من الأفراد الرقبـة القویـة فـي امـتلاك أشـیاء مـن الثـروات العقار : الملكیة والرغبة في التملك
كالعمارات والشقق ، والمجوهرات والأراضي الزراعیة وغیرها من الأشیاء التي تحتاج إلى قـدر مـن الأمـوال یختلـف مقـداره مـن 
ـــذا یلجـــأون إلـــى وحـــدات الجهـــاز المصـــرفي لإیـــداع مـــدخراتهم وتراكمهـــا عبـــر الـــزمن فـــي  هـــدف لأخـــر مـــن أهـــداف التملـــك، ل

  .المقدار الذي یمكنهم من امتلاك لهذه الأشیاءالمصارف التجاریة حتى یصلوا إلى 
  عنصر الأمان وتحقیقه عبـر الـزمن یعـد فـي مقدمـة الـدوافع نحـو الادخـار ، ومـن هنـا اسـتحدثت الحكومـة : الشعور بالأمان

ة أفكــار الضــمان الاجتمــاعي والتــأمین ضــد البطالــة والإســكان الشــعبي، وتعهــد شــهادات الادخــار بأنواعهــا المختلفــة فــي مقدمــ
بـــالنقود لأغـــراض المعـــاملات الآجلـــة ولأغـــراض  الاحتفـــاظدافـــع ( الأوعیـــة الادخاریـــة المحققـــة لهـــذا الباعـــث علـــى الادخـــار 

  ).الاحتیاط للطوارئ
أن رأس المـال الخـاص یتصـف بـالجبن ، لـذا كـان الشـعور بالأمـان لـه أهمیـة خاصـة وبالغـة لـدى المـودع ومثــل : فمـن الأقـوال المعروفـة

  . یرها خاصة بالسلوك الإنساني الفردي والقطاع العائليهذه الدوافع وغ
  

  :حمایة الودائع المصرفیة:2-3-3-4
فمـن المعلـوم أن الودیعـة هـي دیـن علـى .تهدف الحكومات في كل دول العالم إلى حمایة دیون المصـارف التجاریـة الممثلـة فـي ودائعهـا 

ودرجـة الثقـة فیهـا یكــون تهدیـداً مباشـراً للنظـام الاقتصـادي فـي المجتمــع  البنـك للعمـلاء ، وأي خطـر یمكـن أن یهـدد ســلامة هـذه الودائـع
  :وتستطیع الحكومة في أي دولة المساهمة في حمایة الودائع بوسائل عدیدة منها

 عن طریق البنك المركزي: مراقبة المصارف. 
 ـــة للمصـــارف التجاریـــة :  الملكیـــة العامـــة یـــة لأمـــوال المـــودعین فـــي هـــذه عنصـــر الحما) أو لعـــدد منهـــا (تـــوفر ملكیـــة الدول

 .المصارف ، فالدولة تضمن هذه الودائع بالكامل
 فقد اتبعت مصارف المراكز المالیة العالمیة ولا سیما الولایات المتحدة وسویسرا والهنـد والیابـان نظامـاً : التأمین على الودائع

بة مــن ودائعهــا بغــرض ضــمان هــذه الودائــع للتــامین علــى الودائــع یقضــى بــأن تــدفع هــذه المصــارف أقســاط تــأمین ســنویة بنســ
م إجـازة قـانون صـندوق ضـمان الودائـع المصـرفیة 1996أما فـي السـودان فقـد تـم فـي العـام .لأصحابها  في حدود مبالغ معینة

والـذي هـدف إلـى بـث الثقـة لـدى المـدخرین والمـودعین فـي الجهـاز المصـرفي باعتبـار  –بواسطة المجلس الوطني الانتقالي  –
 1ئعهم مضمونة بالقانون أن ودا

                                                
  .52-33،ص 1996بنك السودان المركزي، التقریر السنوي السادس والثلاثون ،  1 



96 
 

  ثالثالفصـــــــــل ال
  

  القطاع المصرفي في السودان
  

یتناول هذا الفصل القطاع المصرفي في السودان في ثلاث مباحث المبحث الاول نشأة وتطور العمل 
المصرفي في السودان،المبحث الثاني تحلیل الموارد في القطاع المصرفي في السودان والمبحث الثالث واقع 

  .الاستثمار في القطاع المصرفي في السودان
  

  نشأة وتطور العمل المصرفي في السودان: المبحث الأول 4-1
 

للسودان تاریخ عریق في العمل المصرفي یرجع إلى بدایات القرن العشرین و كانت فروع المصارف 
م تلي ذلك إنشاء مصرِف ث. م 1955 -1903خلال الفترة  الاقتصاديالأجنبیة هي المهیمنة على مجمل النشاط 

م والذي قام بدوره بالترخیص لعدد من المصارف في مراحل 1959السودان ، بموجب القانون الصادر في عام 
مختلفة ، ثم بدأت مرحلة أسلمة الجهاز المصرفي منذ منتصف الثمانینات ، فبعد أن كانت جمیع المصارف 

خرى ، وأصبحت المصارف جمیعها تتعامل وفق الصیغ تتعامل وفق نظام سعر الفائدة والصیغ الربوٍیة الأ
الإسلامیة ، الشيء الذي أدى إلى أن یأخذ هیكل الجهاز المصرفي في كل مرحلة من مراحله شكل یختلف في 

، ولذلك یمكن تقسیم المراحل التي مر بها تطور هیكل للجهاز المصرفي إلى  1بعض جوانبه عن الفترة السابقة لها
  - :المراحل الآتیة 

 )مرحلة سیادة فروع المصارف الأجنبیة " (م1955- 1903"مرحلة ما قبل الاستقلال :أولاً 
تمیزت هذه الفترة بوجود خمسة فروع للمصارف الأجنبیة تهیمن على مجمل النشاط المصرفي بالسودان   

ل  إنتاج المواد الخام وتوجیه الائتمان لخدمة قطاع التجارة الخارجیة لمصلحة الاستعمار وذلك بالتركیز على تموی
  . 2لسد حاجات الصناعات البریطانیة من قطن وخلافه

  ) .1-2-3( وفى هذه الفترة كان هیكل الجهاز المصرفي السوداني كما یوضحه الجدول رقم  
  

  )1-4(جدول رقم 
  م1955هیكل الجهاز المصرفي كما فى عام 

 تاریخ النشأة اسم المصرِف
 1903 فرع المصرِف الاهلى المصري

 1913 لندن - D.C.O فرع مصرِف باركلیز 

                                                
المعھد العالى للدراسات (  1997 – 1960دور مصرِف السودان في إدارة الجھاز المصرفي الفترة من عواطف یوسف محمد على وآخرون ،   1 

  13، ص )المصرفیة والمالیة 
  1:ص) م2009لمصرِف السودان  49العید ( ء الاولمؤسستي الجز,  المركزي السودان بنك 2
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 تاریخ النشأة اسم المصرِف
 1949 فرع المصرِف العثماني

 1953 فرع مصرِف مصر
 1953 فرع مصرِف كریدى لیونیه الفرنسي

، ) 1996-1903(خ العمل المصرفيٍ بالسودان      محمد عثمان احمد محمد خیر ، تاری& تاج الدین إبراهیم حامد : المصدر 
   28م ، ص 1997مجلة المصرفي ، العدد الحادي عشر ، سبتمبر 

  

  )م1969-1956(مرحلة إنشاء المصارف الوطنیة ومصرِف السودان فى الفترة ما بعد الاستقلال : ثانیاً 
   - :یمكن تقسیم هذه الفترة إلى مرحلتین 

إنشاء لجنة العملة لتقوم بإصدار شهدت هذه المرحلة  - : 1959-1956مرحلة ما قبل قیام مصرِف السودان): أ
العملة الوطنیة والتي اتبعت لوزارة المالیة ، وكذلك تم افتتاح فرع مصرِف أجنبي لكل من  المصرِف العربي 
الأردني والمصرِف التجاري الأثیوبي كما تم افتتاح المصرِف الزراعي السوداني وتم تحویل مصرِف كریدي لیونیه 

من الأسهم واحتفظ مصرِف %60ت اسم مصرِف النیلین ، حیث امتلكت الحكومة إلى شركة سودانیة خاصة تح
  .من الأسهم %40كریدي لیونیه ب

  :وفى هذه المرحلة أصبح هیكل الجهاز المصرفي بالسودان كما موضح بالجدول التالي
  م1959هیكل الجهاز المصرفي كما فى عام ) 2-4(جدول رقم

 تاریخ النشأة  اسم المصرِف 
 م1956 ة العملة لجن/ 1
 م1956 فرع المصرِف العربي الاردنى/ 2
 م1957 المصرِف الزراعي السوداني / 3
 م1958 فرع المصرِف التجاري الأثیوبي/ 4
 م1958 مصرِف النیلین / 5

  إدارة تنمیة الجهاز المصرفي, بنك السودان: المصدر 
  

  :وتمیزت هذه المرحلة بآلاتي 
أن یقوم بها المصرِف المركزيٍ بین وزارة المالیة والاقتصاد ولجنة العملة السودانیة  قسمت الوظائف التي یجب/ 1

  .والمصرِف الأهلي المصري
هیمنة فروع  المصارف الأجنبیة على مجمل النشاط المصرفي بالسودان وتوجیه الائتمان لخدمة قطاع التجارة / 2 

  .الخارجیة لمصلحة الاستعمار 
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حیث كانت العملتان البریطانیة والمصریة هما السائدتان حتى إنشاء لجنة العملة  عدم وجود عملة وطنیة/ 3
مأمون بحیرى / وقد وصف الأستاذ . 1م1958م حیث أصدرت أول عملة وطنیة عام 1956السودانیة في عام 

ا كانت قلة شهدنا نهایة عهد طویل ، كانت تسود فیه الفوضى وتسیره المصالح الأجنبیة ، كم" تلك الفترة بقوله 
  . 2"الخبرة تعوق فیه سیر التقدم وتقف عقبه في سبیله 

  -:م 1969- 1960مرحلة ما بعد قیام مصرِف السودان : )ب
حیث  المصرفي الأهليللبلاد وقام على حساب المصرِف  مركزي لبنك السودان كبنك الرسمي الافتتاح 1960شهد العام 

مهام ووظائف لجنة العملة السودانیة وحدد قانون  إلىومهامه إضافة  الأهلي المصري البنكالسودان أصول  لبنكآلت 
إصدار أوراق النقد  فيبه والمتمثلة  المنوطالمهام الأساسیة ) 2002العام  في تعدیلهتم ( م  1959مصرِف السودان لعام 

 فيتبرز  والتيالاقتصاد الكلي  مراميوذلك بقیة تحقیق  والائتماني النقدي لاستقراروالائتمان فى السودان مع العمل على 
للعملة مع العمل كمستشار  الخارجي الاستقرارتحقیق تنمیة اقتصادیة متوازنة ، كذلك أنیط بمصرِف السودان  تدعیم 

  .الشئون المالیة  فيللحكومة السودانیة 
  . 3والأبیض مدني ود بور تسودان فيكان یمتلك ثلاث فروع  1960جدیر بالذكر أن مصرِف السودان فى العام 

  .م1969الجدول التالي یعكس التطور الذي طرأ على القطاع المصرفي خلال فترة الاستقلال وحتى عام 
  

  م1969 -1956تطور القطاع المصرفي خلال الفترة ) 3-4(جدول رقم 
تاریخ   المصرف  الرقم

  التاسیس
  ملاحظات

  دار العملة السودانیةتقوم بإص –تتبع وزارة المالیة   1956  سودانیة –لجنة العملة   1
  تغیر فیما بعد إلى مصرف البحر الأحمر التجاري  1956  أردني –المصرِف العربي الأردني   2
  مصرف تنموي متخصص في التمویل الزراعي متوسط وطویل الأجل  1957  المصرف الزراعي السوداني  3
  جوبا التجاري تغیر فیما بعد إلى مصرف  1958  أثیوبي -فرع المصرف التجاري الأثیوبي  4
  للكریدي لیونیه% 40للحكومة و% 60  1958  بنك النیلین  5

  البنك المركزي للمؤسسات المالیة السودانیة خلفاً للمصرف الأهلي المصري  1960  بنك السودان  6

  %100أول مصرف تجاري برأس مال وطني   1960  المصرف التجاري السوداني  7

  تنموي متخصص في التمویل الصناعي متوسط وطویل الأجل مصرف  1961  المصرف الصناعي السوداني  8

  مصرف تنموي متخصص في التمویل العقاري متوسط وطویل الأجل  1967  المصرف العقاري السوداني  9

  م1969إشترى أصول المصرف العثماني بالسودان الذي توقف عن العمل عام   1969  فرع مصرف ناشنونال آند قرندلیز  10

  .18و17و16م، ص 2003إمكانیة جذب المدخرات إلى داخل الجهاز المصرفي السوداني، أكتوبر ) 1(ودان المركزي ، إصدارة رقم بنك الس: المصدر
  

                                                
 2:ص:مرجع سبق ذكره, مؤسستي , السودان  بنك -  1
د ، مجلة المصرفي ، العد) 1996- 1903(محمد عثمان احمد محمد خیر ، تاریخ العمل المصرفيٍ بالسودان & تاج الدین إبراھیم حامد  -2 

  23،م ، ص1997الحادي عشر ، سبتمبر 
 30م ، ص 1960، التقریر السنوى الأول المركزي السودان بنك 3
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  "م1975 - 1970"مرحلة التأمیم والمصادرة  : ثالثاً 
م صـــدر قـــرار تـــأمیم المصـــارف 25/5/1970م أول قـــرار لتـــأمیم المصـــارف التجاریـــة حیـــث فـــى 1970شـــهد العـــام 

ة الأجنبیــــة العاملــــة وآلــــت ملكیتهــــا إلــــى مصــــرف الســــودان بوصــــفه الجهــــة المســــؤلة عــــن إدارة وتوجیــــه هــــذه التجاریــــ
المصـارف، وبموجــب قــانون التــأمین تعــدلت أســماء المصــارف التجاریــة بإســتثناء مصــرف النیلــین والمصــرف التجــاري 

  :على النجو التالي
  یة أصبح مصرِف الدولة للتجارة الخارج     مصرِف باركلیز/ 1
    .مصرِف أمد رمان الوطني               مصرِف ناشیونال آند قرندلیز / 2
 .مصرِف جوبا التجاري            المصرِف التجاري الأثیوبي / 3
 .مصرِف البحر الأحمر التجاري             المصرِف العربي الاردنى     / 4
 .   ني مصرِف مصر                     مصرِف الشعب التعاو / 5

، وقــد أعلــن أن سیاســة الحكومــة تتجــه نحــو دمــج جمیــع المصــارف فــي  لیصــبح عــدد فــروع المصــارف تســعون فرعــاً
  1.ثلاث أو أربع مصارف على أن یتخصص كل مصرف من هذه المصارف في قطاع إقتصادي محدد

ات التـأمیم فـي العــام م فتـرة تـدهور للقطــاع المصـرفي وذلـك نسـبة لقـررار 1975م حتـى عـام 1971الفتـرة مـن  اعتبـرت
  .م1970

  "م1983أغسطس  -1976" مرحلة سیاسة الباب المفتوح  :رابعاً 
شهدت هذه الفترة زیادة عدد المصارف المملوكة للدولة ومصارف القطاع الخاص والمصارف التجاریة 

أسعار النفط في على إثر الطفرة التي حدثت في  والاستثماري الاقتصادي والانفتاحتمشیاً مع متطلبات المرحلة 
م وما صاحبها من ظهور فوائض مالیة ضخمة لدى الدول العربیة المنتجة والمصدرة للنفط وتدفق 1973عام 

وفي المقابل نجد أن السودان شهد توجهاً واضحاً نحو فتح اقتصاده .فوائض هذه الدول في أسواق المال العالمیة 
عربي لاعتبار أن السودان یمكن أن یصبح سلة لغذاء وعلى وجه الخصوص للاستثمار ال الأجنبيللاستثمار 

م بهدف إعطاء ضمانات للمستثمرین 1976في عام  الاستثماروفي سبیل ذلك صدر قانون لتشجیع . العالم
مدرمان إلى مِصرف أسم مِصرف جوبا اكذلك تم في هذه الفترة تغییر . الأجانب من التأمیم والمصادرة

  2.إسم  مِصرف الدولة للتجارة الخارجیة إلى مِصرف الخرطوم وشهد نفس العام تغییر.الوحدة
  :أحدثت هذه السیاسة نوعین من التحولات في القطاع المصرفي على النحو التالي

مِصرف أبو :وتمثل في السماح لبعض المصارف الأجنبیة أن تزاول نشاطها في السودان منها:تحول كمي:أولاً 
،سیتي 1976والتجارة الدولي عام  الاعتمادجنبي ومِصرف م كمِصرف أ1976ظبي الوطني في العام 

،علاوة على ذلك تمت الموافقة على )1982(، بنك الشرق الأوسط )1979(، بنك عمان المحدود )1978(بنك

                                                
 .99. 94، ص ص 1970السودان ،التقریر السنوي الحادي عشر  بنك 1
 -المعھد العالي للدراسات المصرِفیة والمالیة –م 1996 – 1960دور مصرِف السودان في إدارة الجھاز المصرِفي  –عواطف یوسف وأخرون   2

 .م1997
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قیام مصارف مشتركة بین القطاع الخاص السوداني والقطاع الأجنبي نتج عنها تأسیس البنك السوداني الفرنسي 
وبنك النیل الأزرق ) 1982(، البنك الوطني للتنمیة الشعبیة)1981(هلي السوداني ، البنك الأ)1978(
  ). 1982(أما في جانب القطاع العام فقد تم تأسیس البنك القومي للاستیراد والتصدیر ).1982(

نها بنك تحول نوعي وتمثل في تأسیس المصارف التي تزاول نشاطها وفقاً لصیغ التمویل الإسلامیة نذكر م:  ثانیاً 
م كشركة مساهمة محدودة برأسمال قدره ستة ملایین من 1977فیصل الإسلامي السوداني الذي تأسس في العام 

المتبقیة % 20أسهم سودانیة بینما الـ % 40تدفع بواسطة المملكة العربیة السعودیة و% 40الجنیهات منها حوالي 
سلامیة أخرى على أن یبدأ أعماله ف م تم إنشاء 1977كذلك في العام . م1978ي العام بواسطة دول عربیة وإ

 1.المؤسسة العامة للتمویل والتنمیة التعاونیة وذلك لمنح التمویل قصیر الأجل وطویل الأجل للتعاونیات
م یمنع جمیع المصارف في 1983تغیرت فلسفة عمل الجهاز المصرفي بعد صدور قرار في سبتمبر من العام 

وأعلن إسلام الجهاز المصرفي وذلك بعد أن كانت المصارف تتعامل وفق سعر الفائدة  السودان من التعامل بالربا
أما في مجال المصارف التجاریة فقد بدأ . للعمل بالنظام المزدوج إسلامي وربوي انتقلتم ثم 1977حتى العام 

  . 2.م1978مِصرف فیصل الإسلامي أعماله وفقاً للنظام الإسلامي خلال النصف الثاني من العام 
مما لا شك فیه أن مرحلة سیاسة الانفتاح الاقتصادي تعتبر من أمیز المراحل في تاریخ القطاع المصرفي من 

مصرفاً معظمها  14حیث التوسع في نشاط هذا القطاع اذ بلغ عدد المصارف الجدیدة في هذه المرحلة وحدها 
  .إسلامیةمصارف 

  "م1989مایو  -1983تمبر سب"مرحلة بدایة أسلمة الجهاز المصرفى : خامساً 
أصــدرت الدولــة قانونــاً للمعــاملات متماشــیاً مــع أحكــام الشــریعة الإســلامیة ثــم جــاء منشــور مصــرِف الســودان   

زالـة الربـا والتعامـل بسـعر 1984في دیسمبر  م لیلزم المصـارف التجاریـة بـالتحول نحـو صـیغ المعـاملات الإسـلامیة وإ
م بدأ المِصـرف السـعودي السـوداني نشـاطه فـي السـودان لیرتفـع عـدد 1986م وفي العا. الفائدة من الجهاز المصرِفي

مِصـرف وذلـك بعــد  23عـدد المصـارف إلــى  أرتفـعم 1987وفـي العــام  3.مٍصـرفاً  22المصـارف العاملـة بـالبلاد إلــى 
   4.م1988إعطاء الترخیص النهائي لمِصرف العمال لیبدأ أعماله في العام 

  ": م1995 -1989یونیو" الجهاز المصرفىمرحلة تعمیق أسلمة  : سادساً 
  م إلى ثلاثة كما تراجع عدد مصارف القطاع العام1992أنخفض عدد المصارف المتخصصة في العام  

 5.فــي مِصــرفین همــا مجموعــة مِصــرف الخرطــوم ومجموعــة مِصــرف النیلــین للتنمیــة الصــناعیة وانحصــارهاالتجاریــة 
رع للتنمیـة الریفیـة والمِصـرف السـوداني الفرنسـي علـى أنقـاض المِصـرف م قیـام مِصـرف المـزا1992شهد أیضاً العـام 

                                                
 .53م ص1977 -، التقریر السنوي الثامن عشرالمركزيالسودان  بنك  1
 .57م ص 1978، التقریر السنوي التاسع عشر ،  المركزي السودان بنك  2
 . 58م ص 1986 –التقریر السنوي السابع والعشرون  ،المركزيالسودان  بنك  3
 .63ص  –م 1987 –، التقریر السنوي الثامن والعشرون  المركزيالسودان  بنك  4
 .43ص 41ص  – 1992 –التقریر السنوي الثاني والثلاثون  ، المركزيودان الس بنك 5
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مِصـــرف الثـــروة الحیوانیـــة ومِصـــرف أمـــدرمان الـــوطني بینمـــا تمـــت تصـــفیة  افتتـــاحم تـــم 1993فـــي العـــام . العـــالمي
   1.مِصرفاً  28لیبلغ عدد المصارف التجاریة والمتخصصة العاملة بالبلاد عد   الأوسطمِصرف الشرق 

م جــاء مشــروع توفیــق الأوضــاع بهــدف تحســین وترقیــة أوضــاع المصــارف الســودانیة والنهــوض بهــا 1994 فــي العــام
رات لجنـة بـازل والتـي مـن أبرزهـا تحقیـق الحـد الأدنـى مـن كفایـة رأس المـال افي مـن أجـل تحقیـق السـلامة المالیـة وقـر 

 . أو ما یعرف بملاءة رأس المال
ة إلى التصدیق على قانون سوق الخرطوم للأوراق المالیة والذي م قیام مِصرف أیفوري إضاف1994شهد العام 

ومراقبة إصدارات الأوراق المالیة والتعامل بها وقد باشر نشاطه في بدایة العام  الادخاريیهدف إلى تشجیع الوعي 
یة حیث في العام م تضآلت فروع المصارف الأجنب1994 –م 1990ویلاحظ أنه في الفترة من  2.م1995
م تم تحویل  مِصرف عمان المحدود إلى 1992وفي عام . والتجارة الدولي الاعتماد تم إغلاق بنكم 1991

إلى ) بفروعها بالولایات(مِصرف المشرق، إضافة إلى تصفیة مِصرف الشرق الأوسط لیصل عدد الفروع الأجنبیة 
  .مصرِفاً  29م1995م بلغ عدد المصارف العامة بالبلاد بنهایة العا. م1994أربعة فقط بنهایة العام 

  " 2004 -1996یونیو" مرحلة برامج الإصلاح المصرفى:  سابعاً 
هدفت إلى إصلاح  التيوذلك عبر السیاسات والقوانین والبرامج  المركزي شهدت هذه الفترة تفعیلاً لدور البنك

صلاح الجهاز  المصرفيالجهاز  هدف إلى خلق  والذيم 2000العام  في المصرفي، حیث صدر برنامج هیكلة وإ
كذلك بدأ .  المصرفيمجال العمل  فيكیانات مصرفیة كبیرة ذات ملاءة مالیة تؤهلها لمجابهة المنافسة العالمیة 

معاییر ومؤشرات أداء جدیدة بالتعاون مع صندوق  باستخدامتطبیق الرقابة الإحترازیة  فيم العمل 2001العام  في
تحكم إنشاء الشركات التابعة للمصارف والضوابط  التيالضوابط كما تم إعداد مشروع الأسس و  الدوليالنقد 

م 1959م تم تعدیل قانون مصرِف السودان لسنة 2002العام  فئ 3الخاصة بترخیص فروع المصارف الأجنبیة 
معاییر الإنذار المبكر تمشیاً مع المتطلبات الرقابیة العالمیة من أجل تقییم المصارف  استخدام فيوبدا العمل 

م بهدف مواكبة المتغیرات 1991للعام  المصرفيم تعدیل قانون تنظیم العمل 2003العام  فيكذلك تم . نیفها وتص
نجد أن ) م2003 – 2001(خلال الثلاث سنوات  المصرفي الانتشاروبالنظر إلى  4المصرفیة المحلیة والعالمیة 

ولها فى برنامج إصلاح وهیكلة الجهاز عدد فروع مصارف القطاع العام المتخصصة وذلك لدخ في هنالك انخفاض
 فيفرعاً  124م وأخیراً إلى 2002فرعاً فى  133م ثم إلى 2001فرعاً فى  142إلى  أنخفضحیث  المصرفي

متطلبات  استیفاءبغرض . بالنسبة لمصارف القطاع العام التجاریة فقد قلصت هذه الشریحة من فروعها . م 2003
م شهدا 2003، 2002إلا أن العامین . فرعاً  113م إلى 2001العام  يفعدد الفروع  أنخفضالهیكلة حیث 

العام  فيفرعاً  172فرعاً ثم إلى  138م إلى 2002العام  في ارتفعتفروع هذه المصارف حیث  فيتحسناً 
أما مصارف . الخرطوم والوسطى  ولایتيكافة ولایات السودان وبصفة خاصة  فيم ، حیث وسعت نشاطها 2003

                                                
 . 37ص 36ص –م 1993 –التقریر السنوي الثالث والثلاثون  المركزي،السودان  بنك  1
 . 68ص 42ص –م 1994-التقریر السنوي الرابع والثلاثون  –السودان  بنك  2

  12، ص  2001ون ، بنك السودان ، التقریر السنوي الحادي والأربع  3
  .25 -24، ص 2003بنك السودان، التقریر السنوي الثالث والأربعون ،   4
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 فيفرعاً  323الفروع إلى  انخفضتلمشترك التجاریة والمتخصصة فإن فروعها شهدت تراجعا حیث القطاع ا
ویعزى ذلك إلى سعى هذه المصارف إلى تحسین وضعها ) م 2003(فرعاً  288) م2002(فرعاً  259) م2001(

ة مع فرع من فروع مع متطلبات برنامج إعادة الهیكلة وقد شهدت الفترة دمج أحد مصارف هذه الشریح والتوائم
أحد فروعها مع مصرِف من مصارف  اندماجبالنظر إلى فروع المصارف الأجنبیة فرغم . المصارف الأجنبیة 

  . 1م نشط من أعمال هذه الشریحة 2003العام  فيالقطاع المشترك إلا أن دخول أحد الفروع إلى الساحة المصرفیة 
مصرِفاً تجاریاً  وثلاثة  23مصرِفاً تشمل على  26سودان ال فيم عدد المصارف العاملة 2004العام  فيبلغ 

ولایات السودان المختلفة إلا أن العدد  فيمصارف متخصصة ، وبالرغم من إغلاق وفتح بعض الفروع المنتشرة 
 2005العام  فيأما  2ولایة الخرطوم  في% 34فرعاً منها  526م حیث بلغ 2003 فيالكلى للفروع  ظل كما هو 

مصارف مصرفاً تجاریاً وثلاثة  26ل على مصرِفاً تشتم 29السودان  فيعدد المصارف العاملة  م فقد بلغ
 ارتفاع، وبالرغم من  المصري السودانيللمصارف كل من مصرف السلام والمصرِف  انضممتخصصة ، حیث 

عاً وذلك نسبة فر  517إلى ) م2004و  2003( فرعاً  526عدد المصارف العاملة إلا أن عدد الفروع تراجع من 
لم یطال ولایة  الانخفاضلإغلاق بعض الفروع نتیجة للإجراءات المتعلقة بهیكلة المصارف ، وواقع الأمر أن هذا 

من فروع الجهاز %35.6فرعاً تمثل نسبة  184عدد الفروع بولایة الخرطوم إلى  أرتفعالخرطوم بل على العكس 
  3 المركزيالسودان  بنكبما فیها فروع  المصرفي

  م 2010- 2005مرحلة مابعد اتفاقیة السلام :سابعاً 
أوجدت نظام إسلامي في الشمال ونظام تقلیدي (أهم ما تمیزت به هذه المرحلة إبرام اتفاقیة السلام الشامل 

واعتماد إستراتیجیة مصرفیة لتحدیث القطاع المصرفي الالكترونیة لیصبح البنك المركزي والبنوك ) في الجنوب
ومواكبة للطفرة التقنیة، واستدامة التطویر والتحدیث ودفع الجمهور نحو استخدام وسائل الدفع  الأخرى مؤهلة

  :الحدیث واهم ما شهدته هذه لمرحلة ما یلي
مصرِفاً تنتشر فروعها في ولایات السودان المختلفة حیث إنضم  32بلغ عدد المصارف العاملة  2007في العام 

  4.ان كل من مصرف النیل التجاري ومصرف كینیا التجاريلمنظومة المصارف العاملة بالسود
صدرت موجهات شاملة لتطبیق معیار كفایة رأس المال الجدید حسب موجهات مجلس  2008في أغسطس 

ومن أهم ممیزاته أن تقوم المصارف بإحتساب كفایة رأس المال بدلالة أنواع ) IFBS(الخدمات المالیة الإسلامیة 
ر التمویل ، مخاطر السوق ومخاطر التشغیل بدلاً من إحتساب نوع من المخاطر بدلالة من المخاطر تشمل مخاط

كما یحث المعیار المصارف للتحوط من المخاطر التجاریة . Iحسب ما هم معمول به في بازل) مخاطر التمویل(
وعها بولایات السودان تنتشر فر مصرفاً  35  2008بلغ عدد المصارف العاملة في السودان بنهایة العام . المنقولة 

المختلفة حیث انضم لمنظومة المصارف العاملة في شمال السودان كل من مصرف الجزیرة ، مصرف الأسرة 
                                                

  .152، ص  2003، التقریر السنوي الثالث والأربعون ،  المركزيبنك السودان   1
  .108 – 92، ص2004، التقریر السنوى الرابع والاربعون ،  المركزيبنك السودان   2
  .100 -82، ص 2005التقریر السنوي الخامس والأربعون ،  ، المركزيبنك السودان   3
 .41  26ص ص  2007، والأربعون، التقریر السنوي السابع  المركزي السودان بنك 4
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 2009مصرفاً في عام  38بلغ عدد المصارف  1.ومصرف قطر إضافة الى مصرف بفلو في جنوب السودان
صرف الأثیوبي ومصرف أكویتي في جنوب حیث انضم كل من المصرف العربي السوداني في شمال السودان والم

  2.السودان
  

  :تطور أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة  4-1-2
استخدم بنك السودان عدة أدوات مباشرة وغیر مباشرة لإدارة السیاسة والنقدیة والتمویلیة خلال فترة الدراسة نذكر 

  :منها
  الأدوات المباشرة: أولاً 

  :تحدید سقوف الائتمان )أ
نك السودان باستخدام تحدید سقوف ائتمانیة كلیة للجهاز المصرفي حیث كان یتم تحدید السقف التمویلي قام ب

الكلي ثم یتم تحدید سقف تمویل الحكومة والمتبقي بعد خصم سقف تمویل الحكومة یمنح لتمویل القطاع الخاص 
از المصرفي في بدایة كل سنة وفقاً وكان یتم تحدید الحدود القصوى الكلیة لسقوف الائتمان للجه.من المصارف

  -:للمؤشرات التالیة
  .موقف الناتج المحلي الإجمالي/ 1
  .توقعات الإنتاج في القطاعات الرئیسیة الزراعة، الصناعة،والقطاعات الأخرى/ 2
  .إجمالي التسهیلات التمویلیة المقدمة في العام الماضي/ 3
  .إجمالي ودائع الجمهور في المصارف/ 4
  .ات المصارف للطلب على التمویل المصرفي في العام الجدیدتوقع/ 5

وبعد تحدید السقف التمویلي الكلي وتحدید نسبة تمویل الحكومة ومن ثم تمویل القطاع الخاص ،یتم توزیع سقف 
  -:تمویل القطاع الخاص على المصارف العاملة وفقاً للمؤشرات التالیة

  .صافي حساب رأس مال المصرف .1
 .ئع الجاریة والادخاریة والهوامشنسبة من الودا .2
 .من ودائع الاستثمار% 100 .3
 .أداء المصرف في العام الماضي .4
 .استجابة المصرف لتوجیهات بنك السودان .5

وبعد تحدید السقف التمویلي لكل مصرف تجاري یقوم بنك السودان بمراجعة الأداء دوریاً، وفي حالة تجاوز أي مصرف 
إضافیة على سعر البنك أو سعر الخصم حسب السنة % 5ودان عقوبة تمویلیة بمقدار للحصة المقررة له یفرض بنك الس

ولكن تبین وقتئذٍ أن هذه العقوبة كانت غیر رادعة للمصرف الذي یتجاوز النسبة لأن التضخم . التي ارتكب فیها التجاوز
المصارف شركات تابعة لها لتوظیف من جانب آخر فقد أنشأت بعض .كان أعلى من سعر البنك زائداً العقوبة التمویلیة 

                                                
 .35 21، ص ص  2008،  الأربعونالسودان المركزي،التقریر السنوي الثامن  بنك 1
 .45 28، ص ص  2009،  الأربعونالسودان المركزي،التقریر السنوي التاسع  بنك 2
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إلى شراء بعض المصارف أصول من فائض سیولتها وبناء مقار السیولة الإضافیة عن السقف التمویلي عبرها، إضافة 
  1.كل ذلك أدى إلى الحد من فعالیة تحدید السقوف الائتمانیة.لرئاستها وفروعها

  :تحدید سقوف تمویلیة قطاعیة )ب
حدید سقوف تمویلیة قطاعیة ، بهدف تنمیة بعض قطاعات الاقتصاد السوداني،وألزم لجأ بنك السودان إلى ت

وحسب السیاسات التمویلیة یتم .المصارف بتوجیه تلك السقوف لتمویل القطاعات والأنشطة الاقتصادیة المعنیة 
ذه النسب توجیه المصارف لتمویل توجیه نسب محددة من قطاعات إنتاجیة معینة، وفي حالة عدم استخدام ه

  .لتمویل تلك القطاعات یتم الاحتفاظ بها مجمدة ولا یتم تحویلها لتمویل قطاعات أخرى
درجت بعض المصارف على عدم تمویل القطاعات التي  وجه بنك السودان بتمویلها بنسب محددة من السقف 

الموارد غیر مستخدمة أو  نسبة للمخاطر العالیة فیها، وبالتالي تركت بعض المصارف تلك) مثل القطاع الزراعي(
ربما تُحول إلى تمویل قطاعات أخرى لتحقیق ربح وعائد للمصرف، وفي كلا الحالتین یكون المصرف قد أخل 

 .بتوجیه البنك المركزي مما قلل من فعالیة أداة السقوف التمویلیة
  

  الأدوات غیر المباشرة:ثانیاً 
  :سیاسة معدل إعادة الخصم) أ 

  -:2مركزي باستخدام هذه الأداة في فترتي الستینات والسبعینات وتستخدم لأغراضقام مصرف السودان ال
تنظیم حجم الائتمان حیث أن رفع سعر الخصم یؤدي إلى التقلیل من الطلب على القروض من قبل  -

 .المصارف التجاریة والعكس صحیح
 .داث التوازنإحداث توازن بین الادخار والاستثمار وذلك بتغییر السعر رفعاً وخفضاً لإح -

ولكن لعدم وجود أسواق مالیة منظمة ومتطورة ، ولانتشار القطاع المالي غیر المنظم لم یكن لسعر الخصم فاعلیة 
فى غیاب إمكانیة استخدام هذه الأداة بعد أسلمه القطاع المصرفي ابتكر .تذكر على قطاعات الاقتصاد المختلفة 

للتمویل أو نوافذ التمویل لیس فقط للاستعانة بها فى تنظیم وضع  مصرف السودان ما عرف بنوافذ البنك المركزي
نما أیضاً كآلیة من آلیات  تنفیذ السیاسة ) المقرض(السیولة في المصارف عن طریق لعب دور الممول  الأخیر وإ

  : 3وتتكون نوافذ البنك المركزي من نافذتین. النقدیة 
القیام بدور الممول ) العجز السیولى ( ت النافذة الأولى استهدف ):نافذة العجز السیولى( النافذة الأولى -

الأخیر   بحیث یلجأ الیها أى مصرف یواجه مشكلة سیولة مؤقتة وتحكم النافذة أسس وضوابط ) المقرض(
محددة تضمن مساعدة البنك فى مواجهة مشكلة السیولة المؤقتة ویمنع سوء الاستغلال من قبل أى 

  .مصرف

                                                
 .156، مرجع سبق ذكره، ص النقدیة والتمویلیة مخطط إدارة السیاسة 1
 .154، ص، مرجع سبق ذكره النقدیة والتمویلیة مخطط إدارة السیاسة 2
  ):2010مركز أبحاث فقھ المعاملات الاسلامیة ( تجربة السودان في مجال السیاسة النقدیة،عبد المنعم القوصي ،  3
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أما الهدف الكلى فهو معالجة  . فلها هدفان هدف كلى وهدف جزئى  ):تمویل الاستثمار( ة النافذة الــــثانی  -
القصور فى موارد المصارف فى توفیر السیولة المطلوبة لحركة الاقتصاد وفق البرنامج على المستوى 

مصارف عن ویتم ذلك بتوفیر موارد من بنك السودان  بصیغة  المضاربة المطلقة تتنافس علیها ال. الكلى 
أما الهدف الجزئى فهو . طریق المزاد فى إطار شروط محددة، ویكون فى شكل ودیعة استثماریة عامة

معالجة مشكلة الموسمیة فى طلب التمویل المصرفى حیث إن هنالك مواسم معینة ترتبط بدورة الزراعة 
الاستجابة له أو مقابلته یزداد فیها الطلب على التمویل المصرفى بشكل ملحوظ ولا تتمكن المصارف من 

وتحكم . ویتم توظیف موارد النافذة فى هذه الحالة بصیغة المضاربة المقیدة وعن طریق المزاد. بالكامل
نافذة تمویل الاستثمار أیضاً أسس وضوابط عدیدة تتعلق بعضها بشروط الأهلیة اذ لیس فى مقدور كل 

دوراً هاماً فى تمكین بنك  2000و  1999ل عام بنك اللجوء لهذه النافذة وقد لعبت هذه النوافذ خلا
  . السودان من ادارة السیولة سواء كان ذلك على المستوى الكلى أو على مستوى البنوك منفردة

  )تكلفة التمویل(سعر الفائدة) ب
على التمویل المصرفي  استخدم بنك السودان هذه الأداة قبل أسلمه النظام المصرفي للتحكم في الطلب

ك تم استحداث آلیات تتماشى مع صیغ التمویل الإسلامیة التي تتعامل بها المصارف في منح التمویل فتم وبعد ذل
تطبیق هوامش أرباح المرابحة وهي تستخدم للتحكم في الطلب على التمویل المصرفي وبذلك تعتبر أداة غیر 

اً ووفق متطلبات السیاسة النقدیة ووفق مباشرة لإدارة السیولة النقدیة ،حیث یتحرك هامش المرابحة زیادة ونقصان
إلى جانب استخدامها كآلیة لإدارة السیولة النقدیة یمكن استخدام هوامش الأرباح كآلیة .حركة معدلات التضخم 

لتشجیع الادخار ، كما یمكن تحریك الهوامش إلى الاتجاه الأخر كخطة لتشجیع الاستثمار مثل التأثیر على تكلفة 
وهكذا . الأرباح التي یمكن أن تحققها أرصدة الودائع الادخاریة تحفیزاً للادخار من جهة أخرىالتمویل من جهة و 

یمكن استخدام هذه الآلیة في عدة اتجاهات لتحقیق أهداف متعددة بعضها مرتبط بإدارة السیولة النقدیة والبعض 
  1.الآخر مرتبط بأهداف كلیة مثل تشجیع الاستثمار أو الادخار

. م بنك السودان بتحدید نسبة هامش المرابحة في إطار السیاسة النقدیة والتمویلیة التي یصدرها سنویاً یقو         
  .حیث تستخدم كأداة من ضمن الأدوات الأخرى غیر المباشرة لإدارة السیولة والتحكم في حجم التمویل المصرفي

رابحات، إلا أنه یراعى في تحدیدها لا توجد لدى بنك السودان طریقة محددة لتحدید نسب هوامش أرباح الم
والعوامل المؤثرة علیها بصورة خاصة مثل المصروفات الثابتة والمتغیرة . المؤشرات الاقتصادیة الكلیة بصورة عامة

ومعدلات التضخم وسعر الصرف وغیرها في الغالب توجد ثلاثة طرق لتحدید نسب  الاقتصاديوعوامل الاستقرار 
  :في السیاسة النقدیة وهى هوامش أرباح المرابحات 

في هذا النظام یتم تحدید أعلى نسبة لهوامش أرباح المرابحات بواسطة البنك :)Ceiling( نظام السقف  - 1
المركزي ومن ثم یتم إلزام المصارف بعدم تجاوز هذه النسبة، ومن مزایا هذا النظام، أنه یؤدي إلى إنهاء 

لمرابحات بواسطة المصارف دون مبررات، ویسهل من مهمة المزاودة غیر الحقیقیة في نسب هوامش أرباح ا
                                                

 .330ص) م2001الخرطوم  :دار مصحف أفریقیا(، الاقتصادي في السودان الإصلاحمنھجیة عبد الوھاب عثمان شیخ موسى،  1
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البنك المركزي في إدارة الطلب على التمویل المصرفي، إلا أنه في ذات الوقت یؤدي إلى قتل روح المنافسة 
بین المصارف وحمایة المصارف غیر الكفوءة، بالإضافة إلى أنه یتعارض مع الإطار العام لسیاسات 

  .جانب تحریر التمویل المصرفيفي  الاقتصاديالتحریر 
في هذا النظام یتم تحدید أدنى نسب هوامش أرباح المرابحات ویصبح لزاماً على :)Floor(نظام القاع  - 2

المصارف عدم النزول بنسبة هامش المرابحة إلى اقل من ذلك، وغالباً ما تكون هذه النسبة مجزیة 
معدلات التضخم، ومن مزایا هذا النظام إنه یؤدي المودعین والمستثمرین، وذلك في حالة تدني . للمصارف

التي تقوم بها المصارف من خلال تخفیض نسب هوامش أرباح ) Curtailing(إلى تقلیل محاولات التآمر
المرابحات إلى مستویات قد تعرض المصارف الأخرى إلى خسائر، بالإضافة إلى ذلك أنه یتماشى مع 

المصرفي في إطار سیاسات التحریر الإقتصادي، علاوة على ذلك الإطار العام لسیاسات تحریر التمویل 
یساهم في زیادة العائد على ودائع الاستثمار، وبالتالي المساعدة في جذب مزید من الموارد المالیة داخل 
الجهاز المصرفي، إلا أنه یعاب على هذا النظام الحریة المطلقة للمصارف في رفع نسب هوامش أرباح 

ا قد یؤدي ذلك إلى ارتفاع تكلفة التمویل المصرفي دون مبرر ومن ثم ارتفاع تكلفة الإنتاج المرابحات، مم
  .وبالتالي یؤدي ذلك إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار

في هذا النظام یتم تحدید مدى لنسب هوامش أرباح المرابحات بحیث تتحرك ):Span(نظام النطاق - 3
، ویعتبر هذا النظام من أفضل الأنظمة لتحدید نسب هوامش أرباح المصارف فیه صعوداً وهبوط اً

المرابحات، خاصة إذا ما تم دراسات لمعدلات التضخم المتوقعة، وكان ذو مرونة عالیة، من مزایا هذا 
عطاء البنك المركزي الحریة والمرونة الكافیة  نظام تقلیل مساوئ النظامین السابقین إلى أقل درجة ممكنه وإ ال

عاب على هذا النظام . یادة أو تخفیض نسب هوامش أرباح المرابحات كلما دعت الضرورة لذلكلز  ُ إلا أنه ی
  .تعارضه مع الإطار العام لسیاسات التحریر الإقتصادي، وذلك لأنه یشكل نوعاً من التحریر المدار

وعندما رأى أن ) 1999-1994(ةومن واقع التجربة العملیة لبنك السودان یتضح أنه في استخدام نظام القاع للفتر 
المصارف تزید كثیراً من الحد الأدنى لهامش المرابحة وفي أول إشارة لنظام النطاق أضاف بنك السودان في 

ویتوقع بنك السودان إلا تزید نسبة الهامش المطبقة كثیراً عن الحد " عبارة  2000سیاسته النقدیة والتمویلیة لعام 
النظامین الآخرین، ومن ثم أصبحت نسب هوامش أرباح المرابحات تحدد بحریة  ، وذلك لتجنب مساوئ"الأدنى

بواسطة المصارف وفق العرض والطلب على التمویل المصرفي دون تدخل من البنك المركزي، فقط یقوم البنك 
لتحریر بمتابعة الأداء الفعلي للبنوك عن طریق بیانات التمویل والودائع المرسلة، وذلك بعد تطبیق سیاسات ا

وتحریر التمویل المصرفي، وبالتالي تمیزت السیاسة النقدیة والتمویلیة بالمرونة الكبیرة، حیث أصبحت  الاقتصادي
من ثم یقوم بنك السودان بمتابعة الأداء الفعلي للمصارف ویتابع مدى التزامها بالمؤشر . هذه النسبة كمؤشر فقط

  1.اقع الرواجع التي ترسلها المصارفالذي حددته السیاسة النقدیة والتمویلیة من و 

                                                
والإحصاء، الإدارة العامة للبحوث (،) 2005-2000(كیفیة تحدید نسب ھوامش وأرباح المرابحات بالمصارف خلال الفترة یوسف عثمان إدریس وآخرون،  1

 .16  15، ص ص )2006مصرف السودان المركزي،
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  :الإحتیاطي النقدي القانوني) ج
الحد من (م، حیث صدر منشور بعنوان 1983بدأ العمل به كأداة رقابیة وكأداة لإدارة السیولة في العام       

تقل  بأرصدة نقدیة لا بالاحتفاظم ،وجه المصارف التجاریة 1983أغسطس  4بتاریخ ) سیولة المصارف التجاریة
من جملة ودائعها على أن یتم حساب النسبة عند نهایة كل شهر حسب المواقف التي تعكسها % 10عن نسبة 

النقدي القانوني أهم الأدوات التي  الاحتیاطيالمیزانیة الشهریة لكل مصرف على حده، ومنذ ذلك الوقت أصبح 
  .1یستخدمها مصرف السودان في إدارة السیولة

  :فتوحةعملیات السوق الم) د
في بیع وشراء ) م1984(الجهاز المصرفي  أسلمهاستخدم مصرف السودان عملیات السوق المفتوحة قبل     

سندات وأذونات الخزانة العامة ، بغرض سحب أو ضخ السیولة  من المصارف التجاریة حسب ما تقتضیه الظرف 
لسندات وأذونات الخزانة المستخدمة خلال تلك ولكن لم تكن لهذه الأداة الفعالیة المطلوبة إذ أن ا. الاقتصادیة 

 احتیاجالفترة كانت طویلة الأجل وغیر قابلة للتحویل، بالإضافة إلى عدم وجود سوق لبیعها وشرائها في حالة 
  .2المصرف لسیولة

وبعد أسلمة الجهاز المصرفي تم ابتكار نوع جدید من الشهادات التى تتوافق مع الأسـس الشـرعیة وتصـلح كآلیـة 
وقـــد ســـمى الجیـــل الأول مـــن هـــذه . لادارة الســـیولة عـــن طریـــق تـــداولها فـــى عملیـــات أشـــبه بعملیـــات الســـوق المفتوحـــه

وتمثـــل الشـــهادات فـــى ) شـــهامة ( وشـــهادات مشـــاركة الحكومـــة ) شـــمم(الشـــهادات شـــهادات مشـــاركة البنـــك المركـــزى 
هــذا التطــور نقلــه نوعیــة فــى إدارة السیاســات واعتبــر . اساســها نوعــاً مــن التوریــق لأصــول بنــك الســودان ووزارة المالیــة

  .3النقدیة فى السودان بحیث توفرت لبنك السودان آلیات غیر مباشرة
عبارة عن سندات تمثل أنصبه محددة فى صندوق خاص یحتوى  شمم أو شهادات مشاركة البنك المركزى - 1

هى بذلك نوع من توریق الأصول و . على الأصول المملوكة لبنك السودان ووزارة المالیة فى القطاع المصرفى
تستخدم هذه الآلیة من قبل البنك فى التحكم فى إدارة السیولة . م1998وتم إصدار هذه الشهادات فى یونیو 

ذا شعر بزیادة  فإذا رأى أن النشاط الاقتصادى فى حاجة الى سیولة عرض شراء هذه الشهادات من مالكیها وإ
بیع بالقدر الذى یمتص السیولة الزائدة وبالطبع یلعب السعر الذى فى السیولة عرض ما عنده من شهادات لل

  .یعرضه البنك للشهادة دوراً هاماً فى تنفیذ عملیات البیع والشراء
مقابـل  إصـدارهاسـندات قائمـة علـى أصـول حقیقیـة یـتم  أیضـاتعتبر شهامة ) شهامة(شهادات مشاركة الحكومة  -2

م وعلـى الـرغم مـن أن الهـدف 1999مایو  في إصدارهابحیة وتم ر في عدد من المؤسسات الحقوق ملكیة الدولة 
 أصـبحتإدارة السـیولة إلا أنهـا  فـيتعینـه  المركـزيشهامة كان هو توفیر آلیات للبنـك  إصدارمن وراء  الأساسي

خلال فترة وجیزة وسیلة فعاله لتمویل المیزانیة العامة تستطیع مـن خلالهـا الحكومـة الحصـول علـى مـوارد حقیقیـة 
                                                

 .1ص ) 2005مارس  25مجلة المصرفي العدد ( ،الإحتیاطي النقدي كأداة لإدارة السیولة رؤیة تحلیلیةبدر الدین حسین جبر الله، 1
 .159، مرجع سبق ذكره، ص النقدیة والتمویلیة مخطط إدارة السیاسة 2
  ،سبق ذكره مرجع،  القرصيعبد المنعم  3
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تحمــل شــهادات . المصــرفين الجمهــور لتغطیــة عجــز المیزانیــة العامــة بــدلاً مــن اللجــوء للاســتدانة مــن القطــاع مــ
أصـول الحكومــة فـي عــدد مــن شـهامة  قیمــة اسـمیة ثابتــة تمثـل انصــبه محــددة فـى صــندوق خـاص یحتــوى علــى 

 . بحیـــةالمؤسسات الر 
  :الإقناع الأدبي) هـ

مباشرة وذلك بالاجتماع مباشرة بمدیري ومجالس إدارات المصارف بالإنفراد أو مارس بنك السودان الإقناع الأدبي 
أما الاقناع .مجتمعین ومناقشة السیاست التي ینوي المصرف المركزي والدور المنتظر من المصارف مجتمعه

طریق الاعلام  الأدبي غیر المباشر فیتم عبر المعلومات الواردة في التقریر السنوي والمطبوعات الدوریة وكذلك عن
  .واللقاءات الصحفیة

  السودانالقطاع المصرفي في في التقیید المالي :2-3- 4
القطاع الخاص المحلى والأجنبي  كانت المصارف تمتلكها الحكومة وبدأمنذ بدایة العمل المصرفي في السودان     

فترة السبعینیات قامت الحكومة بتأمیم  للاوخ. بالاستثمار في هذا المجال منذ الستینیات والخمسینیات من القرن الماضي 
خلال فترة . المصارف وتحویل ملكیتها للقطاع العام ، وذلك في إطار السیاسة الاقتصادیة الكلیة للدولة خلال تلك الفترة

ة مرحل(الثمانینات بدأ القطاع الخاص بشقیه المحلي والأجنبي وخاصة العربي في الاستثمار في المصارف بصورة ملحوظة 
من مظاهر التقیید المالي  في السودان خلال فترة الثمانینیات والتسعینیات تحدید كذلك .1)تأسیس المصارف الإسلامیة

الاحتیاطي النقدي القانوني والسقوف التمویلیة للمصارف من حیث الحجم والقطاع، بالإضافة للقیود الأخرى ومنها حظر 
  .بعض القطاعات ذات الأولویة كالقطاع الزراعي والصناعيتمویل بعض الأنشطة وتخصیص الموارد لتمویل 

علان سیاسة التحریر الاقتصادي للدولة في العام    م تم إعلان سیاسة 1992في إطار مواكبة المستجدات العالمیة وإ
شرة في العام الإدارة غیر المبالتوزیع التمویل إلى ) تحدید سقوفات التمویل(تحریر التمویل المصرفي من الإدارة المباشرة 

  .م2001في مجال الصناعة المصرفیة بدا التحریر التدریجي لها من العام . 2م 1994
وبالرغم من ذلك هنالك تقید مالي محدود یتمثل في شراء المصارف للأوراق المالیة التي تصدرها الحكومة 

هذا . بطریقة غیر مباشرة ویمثل ذلك تمویل للحكومةغرض إدارة السیولة أو الاستثمار،  كان ذلك ب أنسواء 
  .3لتخصیص الموارد في شكل محافظ تمویلیة بغرض تحریك القطاعات ذات الأولویة بالإضافة
  

  :تطور موارد القطاع المصرفي في السودان 4-2
  :م2010 – 1970تطور الموجودات والمطلوبات الداخلیة للجهاز المصرفي الفترة من  4-2-1

حقوق (أما المطلوبات الداخلیة رأس المال والاحتیاطیات ) یمتلكها المصرِف الأصول التي (یقصد بالموجودات 
ومحاسبیاً فإن إجمالي الموجودات یساوي إجمالي المطلوبات لذا فإننا سوف ننسب حقوق الملكیة لإجمالي ) الملكیة

دائع لإجمالي الموجودات أو المطلوبات لنرى مدى اعتماد المصارف على مصادرها الداخلیة، وكذلك نسبة الو 

                                                
 .47 46م ،ص ص 2011سبتمبر  61،بنك السودان المركزي ،،مجلة المصرفي العدد  التقیید الماليمحمد الحسن الخلیفة،  1
زي الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ، بنك السودان المرك(، تقییم محاولات إصلاح الجھاز المصرفي ودوره في تمویل التنمیة محمد الحسن ، صابر ،صابر  2

 .24ص) م2004 ) 3(اصدارة رقم 
 .محمد الحسن الخلیفة ، التقیید المالي، مرجع سبق ذكره 3



109 
 

الجدول التالي یعكس تطور .الموجودات أو المطلوبات لنرى حجم الاعتماد قبل المصارف على المصادر الخارجیة
  .الموجودات والمطلوبات الداخلیة

  
  ملیون جنیه      م  2010 إلى 1970تطور الموجودات والمطلوبات الداخلیة للجهاز المصرفي خلال الفترة ) 4-4(جدول رقم 

  

  عامال
المطلوبات 

  الداخلیة
إجمالي 
  الموجودات

المطلوبات 
 /الداخلیة 
إجمالي 
  الموجودات

(%)  

إجمالي 
  الودائع

إجمالي  /الودائع 
  الموجودات

(%)  

1970  6.3 101.6 6.2 57.1  56.2 
1971  6.3 102.5 6.1 61.7  60.2 
1972  6.3 127.2 5 86.2  67.8 
1973  6.4 168.5 3.8 105.7  62.7 
1974  6.4 218.5 2.9 141.4  64.4 
1975  6.4 284.3 2.3 171.8  63.3 
1976  10.1 354.9 2.8 224.7  63.3 
1977  16.3 527.4 3.1 3332.9  63.1 
1978  19.4 712.2 2.7 428.4  60.1 
1979  21.1 969.9 2.2 548  56.5 
1980  28.5 1304.9 2.2 719.9  55.2 
1981  45.4 1792.9 2.5 942.3  52.6 
1982  94.3 2486.9 3.8 1339.4  53.6 
1983  246.7 3486.9 7.1 1780.1  51.1 
1984  325.9 4178.4 7.8 2063.5  49.4 
1985  328 6217.3 5.3 3622.5  58.3 
1986  772.9 7373.3 10.5 5136.9  69.7 
1987  847.3 9883.5 8.6 71.67.8  72.5 
1988  1261.9 12020.5 10.5 8599.3  71.5 
1989  1521.2 17391.8 8.7   75.4 



110 
 

  العام
المطلوبات 

  الداخلیة
إجمالي 
  الموجودات

المطلوبات 
 /الداخلیة 
إجمالي 
  الموجودات

(%)  

إجمالي 
  الودائع

إجمالي  /الودائع 
  الموجودات

(%)  

1990  172 2303.8 7.5 2985.9  73.9 
1991  242.2 4483.7 5.4 9444.6  66.6 
1992  1370.5 14760.8 9.3 16734.0  64.9 
1993  1688.1 41585.1 4.1 16734.0 40.2 
1994  1688.1 41585.1 4.1 23435.5  40.2 
1995  5470  103520  5.3  41642  40.2  
1996 11145 161444 6.9 67793  42 
1997 14768 237508 6.2 96754  40.7 
1998 20338 328176 6.2 120112  36.6 
1999 24964 424848 5.8 145519  34.3 
2000 32200 357068 9 197224  55.2 
2001 47640 455348 10.5 274188  60.2 
2002 73692 611238 12.1 363075  59.4 
2003 110308 789597 14 472952  59.9 
2004 143711 1043506 13.8 646649  62.2 
2005 183862 1,530,310 12 977595 63.9 
2006 389089 2314428 16.8 123.086 53.2 
2007 4,606.9 26,197.4 17.6 14942.4 57 
2008 5,248.3 30,650.0 17.12 16508.5 53.9 
2009 6,678.0 36,666.9 18.21 20848 56.9 
2010 7477.9 43,107.7 17.34 25874.4 60 
  .السودان المركزي ،أعداد مختلفة التقاریر السنویة لبنك: المصدر

ُلاحظ من الجدول أعلاه   :ی
إلى  1970ملیون جنیه عام  6.3ف العاملة بالبلاد من زادت إجمالي رؤوس أموال المصار  -

یعزى ذلك إلى زیادة % .118596.8م أي بنسبة نمو قدرها 2010ملیون جنیه عام  7477.9
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ویعكس هذا . عدد المصارف المملوكة للدولة ومصارف القطاع الخاص والمصارف التجاریة 
لى النسبة التي حددتها مقررات بازل التطور أیضاً الجهود المبذولة من قبل المصارف للوصول إ

 . لمعیار كفایة رأس المال 2
المصارف العاملة بالبلاد خلال الفترة من ) المطلوبات الداخلیة(هناك عدم تطور في رؤوس أموال -

وتعتبر هذه الفترة . ملیون جنیه  6.4م حیث ظلت قیمتها ثابتة خلال تلك الفترة 1975م إلى 1970
 .م1970مصرفي وذلك نسبة لقرارات التأمیم التي صدرت في العام فترة تدهور للقطاع ال

% 18.2، أعلى نسبة %7.89بلغ متوسط نسبة المطلوبات الداخلیة إلى إجمالي الموجودات   -
مما یعني أن المصارف لا تعتمد على مواردها . م1979عام % 2.2م، أدنى نسبة 2009عام 

 .الذاتیة عند استثمارها لمواردها
ملیون جنیه في  43107.7م إلى  1970ملیون جنیه عام  101.6ي الموجودات من زاد إجمال -

 %.423.3م بمعدل نمو بلغ  2010
عام % 75.4، أعلى نسبة %57.28بلغ متوسط نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي الموجودات  -

وتعكس هذه أن المصارف تعتمد على مصادرها . م1999عام % 34.3م، أدنى نسبة 1989
 .یة في نشاطها الاستثماريالخارج

الى  1990شهدت نسبة إجمالي الودائع إلى إجمالي الموجودات هبوطاً واضحاً خلال الفترة من  -
م وهو 1992خاصة بعد العام ) م1999% (34.3و) م1990% (73.9م حیث بلغت 1999

لقطاع العام الذي حدث فیها استبدال العملة الأمر الذي اثر سلباً على حجم الودائع داخل ا
  .المصرفي

  :تطور تركیبة الودائع المصرفیة بالقطاع المصرفي في السودان 4-2-2
م ، تـم هـذا 2010م الـى العـام 1984م والفتـرة الثانیـة مـن العـام 1983 إلـىم 1970فترتین من العام  إلىتم  تقسیم هذه الفترة 

  .ان المركزيالتقسیم بناءاً على التقسیم الوارد في التقاریر السنویة لمصرف السود
  :م1983إلى  1970تطور الودائع المصرفیة خلال الفترة من : أولاً  

  م1983إلى  1970یوضح الجدول التالي تطور تركیبة الودائع المصرفیة خلال الفترة من 
  

  م      ملیون جنیه1983الى  1970تطور تركیبة الودائع المصرفیة خلال الفترة من  )5-4( جدول رقم
  

  بیان   
  العام

 إجمالي  ودائع التوفیر  الودائع لأجل  الودائع الجاریة
  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  الودائع

1970  43.5  76.2  2.0  3.5  11.6  20.3  57.1  100%  
1971  46.3  75.0  1.3  2.1  14.1  22.9  61.7  100%  
1972  64.8  75.2  2.3  2.7  19.1  22.2  86.2  100%  
1973  76.3  72.2  5.1  4.8  24.3  23  105.7  100%  
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  بیان   
  العام

إجمالي   ودائع التوفیر  الودائع لأجل  الودائع الجاریة
  الودائع
  القیمة

  النسبة
    القیمة  النسبة  القیمة  النسبة  القیمة  

1974  101.1  71.5  5.9  4.2  34.4  24.3  141.4  100%  
1975  124  72.2  8.14  4.7  39.7  23.1  171.8  100%  
1976  157.9  70.3  14.1  6.3  52.7  23.5  224.7  100%  
1977  233.1  76.0  22.32  6.7  77.5  23.3  3332.9  100%  
1978  301.3  70.3  33.5  7.8  93.6  21.8  428.4  100%  
1979  402.3  73.4  39.7  7.2  106.0  19.3  548  100%  
1980  553.3  76.9  51  7.1  115.6  16.1  719.9  100%  
1981  673.4  71.5  115.1  12.3  153.9  16.3  942.3  100%  
1982  909.1  67.9  218.1  16.3  212.2  15.8  1339.4  100%  
1983  1156.9  65.0  275  15.4  348.2  19.6  1780.1  100%  

  التقاریر السنویة لمصرف السودان المركزي : المصدر
مكن إیراد الملاحظات التالیة عن الجدول أعلاه ُ  :ی

) 1970(  ملیون جنیه في عام 57.1المصرفیة حیث زادت من التاریخي للودائع یعكس الجدول التطور  -
 %.3017.5بمعدل نمو بلغ ) م1983(ألف جنیه في العام  1780.1إلى 

حیث بلغ متوسط  شهدت الودائع الجاریة تفوق ملحوظاً على نظیراتها الودائع لأجل والودائع الادخاریة، -
م ، 1980في العام % 76.95نسبة مساهمة ، أعلى %72.4نسبة مساهمتها لإجمالي الودائع المصرفیة

 . م1983في العام % 65أدنى نسبة مساهمة 
هنالك زیادة ملحوظة في نسبة مساهمة الودائع لآجل إلى إجمالي الودائع حیث تطورت هذه النسبة من  -

بلغ متوسط نسبة مساهمتها لإجمالي الودائع .م1983في العام % 15.4م إلى 1970في العام % 3.5
 .م1971في العام % 2.1م، وأدنى نسبة 1982في العام % 16.3،أعلى نسبة % 7.2ة المصرفی

ُلاحــظ تذبــذب نســبة مســاهمتها حیــث بلغــت   - م ونمــت 1970فــي العــام % 20.3بالنســبة للودائــع الادخاریــة ی
فــي % 15.8ثــم بــدأت تتنــاقص حتــى بلغــت نســبة .م  وهــي أعلــى نســبة لهــا1974فــي العــام % 24.3لتبلــغ 
 .لإجمالي الودائع المصرفیة% 20.8بلغ متوسط نسبة مساهمتها .وهي أدنى نسبة لها م1982العام 
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  :م2010إلى  1984تطور الودائع المصرفیة خلال الفترة من  :ثانیاً 
  

  م2010إلى  1983تركیبة الودائع المصرفیة خلال الفترة من ) 6-4(جدول رقم 
  

  بیان           
  العام   

ودائع الادخاریة ال  الودائع الجاریة
  والاستثماریة

إجمالي 
الودائع 
  المصرفیة

    %نسبة   ةقیم  %نسبة   قیمة
1984  1382.9  67.0  680.6 33.0  2063.5  
1985  2754.7  76  867.8  24.0  3622.5  
1986  3299.8  64.2  1837.1  35.8  5136.9  
1987  4753.5  66.3  2414.3  33.7  71.67.8  
1988  5843.1  67.9  2756.2  32.1  8599.3  
1989  9578.9  73  3537.7  27  13116.6  
1991  2043.1 68.4  942.8  31.6  2985.9  
1992  5066.2  53.6  4378.4  46.4  9444.6  
1993  6414.5  38.3  10319.5  61.7  16734.0  
1994  9847.4  42.0  13588.1  58.0  23435.5  
1995  29325  70.4  12317.0  29.6  41642  
1996  48585  71.7  19206.0  28.3  67793  
1997  65672  67.9  31082.0  32.1  96754  
1998  47168  39.3  72944  60.7  120112  
1999  59295  40.7  86224  59.3  145519  
2000  87203  44.2  110021  55.8  197224  
2001  112857  42.2  161331  58.8  274188  
2002  203364  56  159711  44  363075  
2003  256677  54.3  216275  45.7  472952  
2004  376245  58.2  270404  41.8  646649  
2005  5262.41  52.2  4637.41 47.8  9775.95 
2006  5744.61 46.7  6563.9 53.3  123.086 
2007  7,672.2 51.4 7,270.2  48.7 14942.4 
2008  8,046.3  48.7  8,462.2  51.3  16508.5 
2009  9799.2 46.9 11098.8  53.1  20898 
2010  11,681.9  45.2  14,142.5  54.8  25824.4 

  ر السنویة لبنك السودان المركزيالتقاری: المصدر
  :الآتي )6-4(یلاحظ من الجدول 

  ملیون جنیه في عام 2063.5یعكس الجدول التطور التاریخي للودائع المصرفیة حیث زادت من  -
 %.1151.5بمعدل نمو بلغ ) م2010(ألف جنیه في العام  25824.4إلى ) 1984(
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ُلاحظ تذبذب نسبة مساهمتها في إجمالي الودائع المصرفیة، حیث بلغت أعلى بالنسبة لل - ودائع الجاریة ی
وبلغ متوسط نسبة . م1998في العام % 39.3م وأدنى نسبة بلغت 1985في العام % 76نسبة مساهمة 

أغلب  وكذلك یلاحظ تفوقها على الودائع الادخاریة والاستثماریة في%.53.80مساهمتها لإجمالي الودائع 
 .سنوات الفترة 

، أعلى نسبة %42.53بلغ متوسط نسبة مساهمة الودائع الاستثماریة في إجمالي الودائع المصرفیة  -
 . م1985في العام % 24م ، أدنى نسبة بلغت 1993في العام % 61.7مساهمة بلغت 

مت بصورة مضطردة م فترة تفوق للودائع الاستثماریة والادخاریة حیث ن2010إلى  2005تعتبر الفترة من  -
ملیون جنیه ثم ارتفعت لتبلغ  4637.41م بلغت 2005حتى فاقت نظیرتها الجاریة ففي العام 

كذلك فإن نسبة الودائع الادخاریة والاستثماریة لإجمالي الودائع ) . م2010(ملیون جنیه  14142.50
% 53.98،%52.4،%54.8، %53.1،%51.3ظلت تنمو خلال الخمسة أعوام الأخیرة حیث بلغت 

على التوالي مما یدل على تحسن % 46.01، %47.6% 47.6، % 46.9،45.2%، %48.7مقابل
كفاءة المصارف في جذب المدخرات من الجمهور وكذلك یعزى إلى أن كثیر من المؤسسات العامة 

 .والخاصة أصبحت تدفع رواتب العاملین عبر المصارف
  

  :اط الائتماني والاستثماري للمصارفأهمیة الودائع المصرفیة في تغطیة النش 4-2-3
في ) الجاریة والاستثماریة والادخاریة(یعكس هذا المعیار مدى اعتماد المصارف التجاریة على الودائع 

تمویل نشاطها الائتماني والاستثماري ، والمبدأ في هذا المعیار هو وجود حالة ترابط طردیة ودائمة وفقاً للعلاقة 
ول نشاطها من التلقائیة بین الودائع  والائتمان والناتجة من كون المصارف التجاریة مؤسسات مالیة وسیطة تمُ

  الودائع لذلك فإن المعیار یعكس مدى التناسق بینها وبین الإئتمان وبالقدر الذي یعرض كفاءة المصرف وفاعلیته 
  :في جذب الودائع أو في تعبئة المدخرات وفق العلاقة التالیة

  الودائع المصرفیة   = أهمیة الودائع 
  إجمالي التمویل المصرفي                 

ویشیر الارتفاع في أهمیة تغطیة الودائع المصرفیة للنشاط الائتماني والاستثماري إلى قدرة المصارف في استخدام 
ع ، في أموال المدخرین لتغطیة حاجة القطاعات الاقتصادیة مما یعكس التحسن المطلق في القدرة في جذب الودائ

حین تعكس العلاقة المنخفضة تدهور القدرة الإبداعیة للمصارف التجاریة وبشكل لا یتناسب واتجاهات المصرف 
  . الائتمانیة والاستثماریة ، مما یعني لجوئها إلى السیولة المتاحة لتغطیة وتعویض عجز الودائع
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  للمصارف مساهمة الودائع في تغطیة النشاط الاستثماري) 7- 4(جدول رقم 

  

 السنة
 

نسبة الودائع 
الجاریة  إلى 
 إجمالي التمویل 

(%) 

نسبة الودائع 
الادخاریة 

 والاستثماریة إلى 
 إجمالي التمویل

(%) 

نسبة إجمالي الودائع 
إجمالي التمویل إلى  

(%) 

1970 621.43 194.29 815.71 
1971 661.43 220.00 881.43 
1972 810.00 267.50 1077.50 
1973 763.00 294.00 1057.00 
1974 842.50 335.83 1178.33 
1975 652.63 251.79 904.42 
1976 686.52 290.43 976.96 
1977 896.54 383.92 1280.46 
1978 886.18 373.82 1260.00 
1979 874.57 316.74 1191.30 
1980 937.80 282.37 1220.17 
1981 863.33 344.87 1208.21 
1982 797.46 377.46 1174.91 
1983 838.33 451.59 1289.93 
1984 858.94 422.73 1281.68 
1985 1547.58 487.53 2035.11 
1986 909.02 695.87 1604.89 
1987 1254.22 637.02 1891.24 
1988 1298.47 612.49 1910.96 
1989 193.83 71.58 265.41 
1990 78.33 18.08 96.41 
1991 145.65 67.21 212.87 
1992 153.02 132.25 285.27 
1993 1216.48 1957.05 3173.53 
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 السنة
 

نسبة الودائع 
الجاریة  إلى 
 إجمالي التمویل 

(%) 

نسبة الودائع 
الادخاریة والاستثماریة 

 إلى 
 إجمالي التمویل

(%) 

نسبة إجمالي الودائع 
إجمالي التمویل إلى  

(%) 

1994 977.60 1348.96 2326.57 
1995 2020.32 848.57 2868.89 
1996 1431.16 565.75 1996.91 
1997 1580.33 747.95 2328.28 
1998 99.55 153.95 253.49 
1999 97.01 141.07 238.09 
2000 94.05 118.67 212.72 
2001 80.57 115.18 195.75 
2002 105.26 82.67 187.93 
2003 87.08 73.37 160.45 
2004 86.22 61.96 148.18 
2005 73.41 66.25 139.65 
2006 51.57 58.92 110.49 
2007 51.33 55.93 107.26 
2008 53.78 56.56 110.34 
2009 53.95 61.10 115.05 
2010 56.71 68.65 125.36 

  )2(تم حسابه من بیانات الملحق رقم : إعداد الدارس:المصدر               
  

لاه نلاحظ مدى التباین في الأهمیة النسبیة لأنواع من الودائع في من خلال متابعة بیانات الجدول أع
تغطیة مطالب القروض والائتمان، وبشكل عام فإن النتائج تشیر إلى مدى اختلال حالة الترابط بین هیكل الودائع 

ثماریة في الودائع الادخاریة والاستوهیكل النشاط الاستثماري خلال هذه السنوات كما تظهر تذبذب نسبة مساهمة 
  .المساهمة في التمویل المصرفي رغم تفوقها على الودائع الجاریة في السنوات الأخیرة

  

  :تقییم كفاءة القطاع المصرفي في جذب المدخرات  4-2-4
یعبر المیل المتوسط للإیداع المصرفي عن نسبة الودائع المصرفیة والناتج   المیل المتوسط للإیداع المصرفي:أولاً 

المؤشر  قدرة وفاعلیة المصارف في جذب الودائع وفقاً لما یجب أن تكون  جمالي ، حیث یعكس هذاالمحلي الإ
  .حصتها من الناتج المحلي الإجمالي، وهو مؤشر مهم لقیاس قوة المصارف وكذلك الأسواق المالیة

  - :یحسب المیل وفق العلاقة الآتیة
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  الودائع المصرفیة= المیل المتوسط للإیداع المصرفي 
  الناتج المحلي الإجمالي                                   

ومن خلال تحلیل هذا المیل لعدد من السنوات تستطیع إدارة المصرف أن تقیم أدائها وفاعلیة إستراتیجیتها في 
  .تحفیز الطلب على الودائع المصرفیة بشكل عام والادخاریة منها بشكل خاص

قتصادیات أن تزداد الودائع لآجل لدى المصرف التجاري عند كل زیادة مع التأكید أن المتوقع في كل الا
داخل " سلع الرفاهیة"في الدخل المتحقق في الاقتصاد نظراً لتماثل طبیعة هذه الودائع المصرفیة مع 

  .1الاقتصاد والتي یزداد الطلب علیها مع تزاید مستویات الدخول
  :یداع المصرفي سوف تتأثر بجملة عوامل منهاومن المؤكد أن مقدار نسبة المیل المتوسط للإ

 .دافع الأفراد نحو الطلب على الودائع المصرفیة )1
 .تأثیرات أسعار الفائدة ، باعتبارها العامل المحفز لقرارات الأفراد بالإیداع )2
 .أشكال الأوعیة الادخاریة المعروضة من قبل المصارف التجاریة )3

  .داع المصرفيالجدول التالي یوضح المیل المتوسط للإی
  

 قیمة المیل المتوسط للإیداع المصرفي) 8-4(جدول رقم 
  

 السنة
 

نسبة الودائع 
الجاریة  الى 
الناتج المحلي 

 الاجمالي

نسبة الودائع 
الادخاریة 
الناتج والاستثماریة 

 المحلي الاجمالي

نسبة اجمالي 
 الودائع الى

الناتج المحلي 
 الاجمالي

 السنة
 

نسبة 
الودائع 
الى الجاریة  
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

نسبة 
الودائع 

الادخاریة 
والاستثماریة 

 الى
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

نسبة اجمالي 
 الودائع الى

الناتج المحلي 
 الاجمالي

1970 7.22 2.26 9.47 1997 4.07 1.93 6.00 
1971 7.26 2.42 9.68 1998 2.15 3.33 5.48 
1972 8.62 2.85 11.46 1999 2.19 3.19 5.38 
1973 8.51 3.28 11.79 2000 2.58 3.26 5.84 
1974 8.11 3.23 11.35 2001 2.78 3.97 6.74 
1975 8.21 3.17 11.37 2002 4.26 3.34 7.60 
1976 8.54 3.61 12.16 2003 4.61 3.88 8.49 
1977 9.96 4.27 14.23 2004 5.47 3.93 9.41 
1978 10.45 4.41 14.86 2006 0.06 0.07 0.12 
1979 12.36 4.48 16.84 2007 0.06 0.06 0.12 

                                                
1  Cochran, John A.Money,Banking,and Economy. 5th,ed, New York:Macmillan Publishing Co.,1983,p55. 
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 السنة
 

نسبة الودائع 
الجاریة  الى 
الناتج المحلي 

 الاجمالي

نسبة الودائع 
الادخاریة 
الناتج والاستثماریة 

 المحلي الاجمالي

نسبة اجمالي 
 الودائع الى

الناتج المحلي 
 الاجمالي

 السنة
 

نسبة 
الودائع 

الجاریة  الى 
الناتج 
المحلي 

لاجماليا  

نسبة 
الودائع 

الادخاریة 
والاستثماریة 

 الى
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

نسبة اجمالي 
 الودائع الى

الناتج المحلي 
 الاجمالي

1980 13.93 4.19 18.12 2008 0.06 0.06 0.12 
1981 13.60 5.43 19.04 2009 0.07 0.08 0.15 
1982 12.91 6.11 19.03 2010 0.07 0.09 0.16 
1983 12.06 6.50 18.56 1997 4.07 1.93 6.00 
1984 11.71 5.76 17.48 1998 2.15 3.33 5.48 
1985 17.94 5.65 23.59 1999 2.19 3.19 5.38 
1986 11.87 9.09 20.96 2000 2.58 3.26 5.84 
1987 13.03 6.62 19.65 2001 2.78 3.97 6.74 
1988 12.49 5.89 18.38 2002 4.26 3.34 7.60 
1989 11.60 4.28 15.89 2003 4.61 3.88 8.49 
1990 12.57 2.90 15.47 2004 5.47 3.93 9.41 
1991 10.60 4.89 15.50 2006 0.06 0.07 0.12 
1992 12.01 10.38 22.39 2007 0.06 0.06 0.12 
1993 6.76 10.88 17.64 2008 0.06 0.06 0.12 
1994 5.23 7.22 12.46 2009 0.07 0.08 0.15 
1995 7.24 3.04 10.28 2010 0.07 0.09 0.16 
1996 4.64 1.83 6.47     

  )2(تم حسابه من بیانات الملحق رقم : إعداد الدارس:المصدر 
  

ُلاحظ من الجدول أعلاه لنسبة المیل المتوسط أن العلاقة بین الودائع المصرفیة وأنواعها المختلفة الجاریة  ی
وان التطور في المیل المتوسط .المحلي الإجمالي هي اتجاهها نحو التصاعد والادخاریة في إطار علاقتها بالناتج 

قد اشتركت في إحداثه كل من الودائع الجاریة والودائع الادخاریة والاستثماریة على السواء، إلا أن أهمیة الودائع 
یستوجب أن تكون الغلبة الجاریة في إحداث هذا التزاید هي الأكثر قیاساً بالودائع الادخاریة ، رغم أن المنطق 

للودائع الادخاریة والاستثماریة، حیث أن قوة الأسواق المالیة في أي اقتصاد تقاس بنسبة الودائع الادخاریة إلى 
  .الناتج المحلي 
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  المیل الحدي للإیداع المصرفي: ثانیاً 
صرفیة الناتجة عن یعبر المیل الحدي للإیداع المصرفي عن العلاقة بین مقدار التغیر في الودائع الم

  :التغیر في الناتج المحلي الإجمالي وفق العلاقة الآتیة
  

  التغیر في الودائع المصرفیة    Δ = المیل الحدي للإیداع المصرفي 
  التغیر في الناتج المحلي الإجمالي                                     

لتجاریة أن تحدد مدى قوتها في تغیر اتجاهات المیل وعلى ضوء نتائج هذا المیل تستطیع إدارة المصارف ا    
نحو الإیداع المصرفي أو مدى ضعفها في ذلك مما یحتم علیها تثبیت أو تغیر السیاسة المعتمدة والإستراتیجیة 

  .المطبقة والتي بموجبها یتم تحفیز الطلب على الودائع المصرفیة
  :معامل المرونة الدخلیة للودائع المصرفیة: ثالثاً 

المرونة بشكل عام مقیاس لدرجة استجابة متغیر معین للتغیرات التي تحدث في متغیر آخر، ولهذا فهي 
تعبر عن المدى الذي من خلاله تستطیع أحد المتغیرات أن تتفاعل مع المتغیرات الأخرى التي تحصل في المتغیر 

المصرفیة للتغیر الذي یحصل في  الآخر، ینصرف هذا المفهوم بصفة عامة إلى تحدید درجة استجابة الودائع
باعتباره أحد مؤشرات الاقتصاد الكلي ، وعما إذا كانت هذه الاستجابة منتظمة أو غیر  الإجماليالناتج المحلي 

  .منتظمة
  :كالآتيیحسب معامل المرونة الدخلیة 

  الإجماليالناتج المحلي   Δالودائع            Δ=   معامل المرونة الدخلیة 
  الإجماليالناتج المحلي الودائع                                          

تعكس هذه العلاقة الطاقة الإیداعیة للاقتصاد عموماً، ومنها یمكن الحكم على الإیداع المصرفي بأنه یستجیب 
یقبل عدد صحیح في حین ) 1(كان معامل المرونة یزید على  إذابصورة نظامیة للتغیرات في الدخل الحقیقي 

  .عدد صحیح) 1(حصل ذلك ویكون معامل المرونة متكافئ عندما یبلغ الناتج  إذاالعكس 
وفي ضوء هذا المنظور یكون من اللازم على المصارف التجاریة وهي تهدف إلى جذب المزید من الودائع ، أن 

كانیات تولید موارد مالیة تبذل قصارى جهدها في سبیل جعل ودائعها أكثر مرونة لما ینطوي علیه ذلك من زیادة إم
الوطني الذي أصبح  كافیة لتمویل مطالب الاقتصاد وهو ما یعنى مؤشراً لدرجة استخدام التمویل الذاتي للاقتصاد

  .1محوراً أساسیاً لاستراتیجیات التنمیة والتي تلقى تأییداً واسعاً لدى الكثیر من الاقتصادیات النامیة في الوقت الحاضر
  
  

                                                
) م2000اق للنشر والتوزیع ،عمان مؤسسة الور ( ،ئتماناستراتیجیة تعبئة الودائع وتقدیم الا –إدارة المصارف  حمزة محمود الزبیدي، 1

  .141ص 
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  للإیداع المصرفيالمرونة الدخلیة یوضح قیمة ) 9-4(جدول رقم 

 السنة

معدل 
التغیر في 
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

المیل 
الحدي 
للودائع 
 الجاریة

المیل الحدي 
للودائع 

الادخاریة 
 والاستثماریة

المیل 
الحدي 
للودائع 
 الكلیة

المرونة 
الدخلیة 
للودائع 
 الجاریة

المرونة 
الدخلیة 
للودائع 

الادخاریة 
ستثماریةوالا  

المرونة 
الدخلیة 
لاجمالي 
الودائع 
 المصرفیة

1970     - - - 
1971 0.06 0.06 0.13 0.08 1.12 2.30 1.40 
1972 0.18 0.40 0.39 0.40 2.22 2.17 2.21 
1973 0.19 0.18 0.37 0.23 0.92 1.94 1.17 
1974 0.39 0.33 0.37 0.34 0.83 0.95 0.87 
1975 0.21 0.23 0.19 0.22 1.07 0.88 1.01 
1976 0.22 0.27 0.40 0.31 1.22 1.78 1.38 
1977 0.27 0.48 0.49 0.48 1.79 1.86 1.81 
1978 0.23 0.29 0.27 0.29 1.26 1.18 1.24 
1979 0.13 0.34 0.15 0.28 2.60 1.14 2.17 
1980  0.22 0.38 0.14 0.31 1.70 0.65 1.42 
1981 0.25 0.22 0.61 0.31 0.88 2.49 1.25 
1982 0.42 0.35 0.60 0.42 0.83 1.42 1.00 
1983 0.36 0.27 0.45 0.33 0.75 1.24 0.91 
1984 0.23 0.20 0.09 0.16 0.85 0.40 0.69 
1985 0.30 0.99 0.28 0.76 3.30 0.91 2.51 
1986 0.32 -0.13 1.12 0.17 -0.41 3.53 0.54 
1987 0.80 0.98 0.31 0.69 1.22 0.39 0.86 
1988 0.28 0.23 0.14 0.20 0.81 0.50 0.71 
1989 0.76 0.64 0.28 0.53 0.84 0.37 0.69 
1990 0.33 0.44 -0.10 0.30 1.33 -0.29 0.90 
1991 0.75 0.48 1.95 0.75 0.64 2.60 1.00 
1992 1.19 1.48 3.64 2.16 1.24 3.06 1.82 
1993 1.25 0.27 1.36 0.77 0.21 1.09 0.62 
1994 0.98 0.54 0.32 0.40 0.54 0.32 0.41 
1995 1.15 1.98 -0.09 0.78 1.72 -0.08 0.67 
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 السنة

معدل 
التغیر في 
الناتج 
المحلي 
 الاجمالي

المیل 
الحدي 
للودائع 
 الجاریة

المیل الحدي 
للودائع 

الادخاریة 
 والاستثماریة

المیل 
الحدي 
للودائع 
 الكلیة

المرونة 
الدخلیة 
للودائع 
 الجاریة

المرونة 
الدخلیة 
للودائع 

الادخاریة 
 والاستثماریة

المرونة 
الدخلیة 
لاجمالي 
الودائع 
 المصرفیة

1996 1.59 0.66 0.56 0.63 0.41 0.35 0.40 
1997 0.54 0.35 0.62 0.43 0.65 1.14 0.79 
1998 0.36 -0.28 1.35 0.24 -0.78 3.75 0.67 
1999 0.23 0.26 0.18 0.21 1.10 0.78 0.91 
2000 0.25 0.47 0.28 0.36 1.90 1.11 1.43 
2001 0.20 0.29 0.47 0.39 1.44 2.29 1.91 
2002 0.17 0.80 -0.01 0.32 4.59 -0.06 1.86 
2003 0.17 0.26 0.35 0.30 1.57 2.12 1.81 
2004 0.23 0.47 0.25 0.37 2.00 1.07 1.58 
2005 123.72 0.37 0.71 0.51 0.00 0.01 0.00 
2006 0.15 0.12 0.42 0.26 0.78 2.74 1.71 
2007 0.21 0.16 0.11 0.13 0.75 0.50 0.62 
2008 0.13 0.21 0.16 0.18 1.57 1.25 1.41 
2009 0.03 0.22 0.31 0.27 7.62 10.90 9.30 
2010 0.15 0.19 0.27 0.24 1.26 1.80 1.55 

  ()تم حسابه من بیانات الملحق رقم : إعداد الدارس:المصدر 
ئج التحلیلیة للمیول الحدیة للودائع المصرفیة والادخاریة منها بشكل خاص عن عدم انتظامها تعرض النتا

خلال الزمن ،مع اتجاهها نحو الانخفاض ، مما یستدعي من إدارة المصرف التجاري أن تهتم بمجموعة عوامل 
هتمام بسیاسة ادخاریة هي ذات العوامل التي سببت في هبوط المیل الحدي للإیداع المصرفي والتي أهمها الا

  .واضحة وطرح أدوات أو أوعیة ادخاریة جدیدة
یستنتج من تحلیل المرونة الدخلیة هو ضعف مرونة الإیداع المصرفي بشكل عام والودائع الادخاریة منها بشكل 

د أساسي، أضف إلى ذلك عدم الاستقرار وعدم وجود تجاه عام لحركة ، وهذا الضعف وعدم الاستقرار لدلیل شاه
على ضعف ارتباط الودائع المصرفیة بتغیرات الدخل الحقیقي من جهة ودلیل أیضاً على ضعف دور المصارف 
التجاریة في جذب المزید من الودائع المحلیة رغم أن المنطق الاقتصادي یقتضى أن تصاحب كل زیادة في الدخل 

ضعف فاعلیة الأوعیة الادخاریة المطروحة كما تعبر عن .زیادة أكبر في معاملات الأفراد مع المصارف التجاریة
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وعن ضعف ومحدودیة المصارف في جذب  من القطاع المصرفي بشكل عام والمصارف التجاریة بشكل خاص،
الودائع وتعبئة المدخرات بما أن التعبئة الحقیقیة للمدخرات في الاقتصاد الوطني یجب أن ترتكز أساساً على 

ائلي، الأمر الذي یتطلب أن تكون معاملات المرونة الدخلیة للودائع الادخاریة المدخرات طویلة الأجل للقطاع الع
في مضاعفة الجهد  –ضمن موضعها الاقتصادي والاجتماعي  –في تنامي مستمر مما یلزم المصارف التجاریة 

وري وذلك بطرح أشكال ادخاریة جدیدة ومتنوعة بحیث تكون شاملة لمختلف أوجه تقیید الاستهلاك غیر الضر 
  .،وهذا هو الهدف العام والرئیسي للمصارف التجاریة ،أو یجب أن یكون هدفاً كذلك

  
  

  واقع الاستثمار في القطاع المصرفي في السودانالمبحث الثالث  4-3
  الاستثمارتحلیل الاستثمارات حسب مجالات : 4/3/1



 

 
 

  :م1991-1960في الفترة من وفقاً لمجالاته تحلیل الاستثمار : أولاً 
  )الف جنیه(       م1991-1960للفترة من  الاستثمارحسب مجالات  حجم الاستثمارات بالقطاع المصرفي) 10-4(جدول رقم                      

 قروض متنوعة صناعة واردات صادرات زراعة العام
المجموع الكلي للقروض 

 قصیرة الأجل
 

المجموع الكلي للقروض 
 طویلة الاجل

 

المجموع 
الكلي 

 ضللقرو 
 (%)نسبة قیمة (%)نسبة  قیمة (%)نسبة قیمة  (%)نسبة قیمة (%)نسبة قیمة (%)نسبة قیمة  (%)نسبة قیمة 

1960 0.44 1.26 15.85 45.54 5.93 17.03 4.25 12.20 0.79 2.27 27.24 78.30 7.548 21.70 34.791 

1961 0.565 1.45 19.28 49.51 6.90 17.71 4.40 11.29 1.542 3.96 33.17 85.20 7.198 18.49 38.937 

1962 0.412 0.88 20.51 44.02 9.55 20.51 8.11 17.42 4.139 8.88 39.73 85.27 6.862 14.73 46.587 

1963 1.182 1.97 25.94 43.31 12.52 20.91 7.95 13.28 6.282 10.49 53.43 89.23 6.449 10.77 59.881 

1964 1.3 2.35 22.44 40.54 11.26 20.34 7.21 13.02 6.031 10.90 47.81 86.37 7.544 13.63 55.355 

1965 0.93 2.03 15.92 34.79 9.46 20.67 7.58 16.56 5.119 11.19 38.99 85.23 6.756 14.77 45.748 

1966 0.722 1.46 19.03 38.51 8.33 16.86 8.43 17.06 4.77 9.65 41.28 83.54 8.135 16.46 49.419 

1967 0.584 0.93 26.71 42.75 10.32 16.52 10.53 16.86 4.878 7.81 53.03 84.87 9.457 15.13 62.489 

1968 0.362 0.51 35.96 50.77 7.18 10.14 12.25 17.30 5.379 7.60 61.13 86.32 10.085 14.24 70.817 

1969 0.349 0.53 31.97 48.39 5.49 8.31 14.27 21.60 5.391 8.16 57.38 86.84 8.687 13.15 66.07 

1970 1.00 1.41 31.55 44.55 8.52 12.03 14.97 21.14 3.753 5.30 61.61 86.98 13.142 18.55 70.83 

1971 0.95 1.36 24.81 35.53 10.12 14.49 17.71 25.36 6.943 9.94 59.93 85.82 9.895 14.17 69.83 

1972 0.45 0.52 35.44 41.80 6.53 7.70 21.87 25.80 9.771 11.52 74.19 87.50 10.594 12.49 85 

1973 1.01 1.02 30.44 30.82 8.80 8.91 31.11 31.49 20.014 20.26 90.85 91.97 7.924 8.02 99 

1974 0.84 0.68 38.98 31.63 10.69 8.68 39.99 32.46 21.749 17.65 111.84 90.77 8.372 6.79 123 

1975 0.46 0.24 67.71 36.39 14.60 7.85 59.46 31.95 32.637 17.54 174.86 93.97 11.212 6.03 186 



 

 
 

بیان     
 العام

 قروض متنوعة صناعة واردات صادرات زراعة
المجموع الكلي للقروض 

 قصیرة الأجل
 

المجموع الكلي للقروض 
 طویلة الاجل

 زراعة 

 قیمة (%)نسبة قیمة (%)نسبة قیمة  (%)نسبة قیمة قیمة (%)نسبة قیمة (%)نسبة قیمة  (%)نسبة قیمة

1976 0.50 0.22 81.92 35.87 15.85 6.94 74.03 32.41 37.738 16.52 210.03 91.96 20.365 8.92 228 

1977 0.84 0.32 84.86 32.07 22.98 8.68 75.14 28.40 39.752 15.02 223.17 84.35 41.421 15.65 265 

1978 0.64 0.19 93.08 27.12 39.19 11.42 106.98 31.17 51.222 14.92 291.11 84.82 52.117 15.18 343 

1979 3.16 0.69 111.10 24.11 47.95 10.40 135.49 29.40 68.119 14.78 365.24 79.24 95.666 20.76 461 

1980 4.83 0.81 149.52 25.22 60.93 10.28 170.43 28.75 77.018 12.99 462.72 78.05 130.145 21.95 593 

1981 2.07 0.27 161.98 20.83 125.17 16.10 227.10 29.21 94.694 12.18 611.16 78.60 166.364 21.40 778 

1982 3.48 0.30 325.20 28.46 204.30 17.88 268.26 23.48 125.291 10.97 899.52 78.73 243.017 21.27 1143 

1983 4.29 0.31 310.76 22.57 241.99 17.57 176.18 12.79 167.385 12.16 1,001.71 72.75 375.218 27.25 1377 

1984 5.42 0.34 357.86 22.24 298.31 18.54 285.85 17.76 207.704 12.91 1,155.14 71.78 454.047 28.22 1609 

1985 2.62 0.15 342.79 19.29 203.19 11.44 384.54 21.64 245.756 13.83 1,205.89 67.87 570.819 32.13 1777 

1986 6.73 0.28 563.82 23.81 157.01 6.63 424.17 17.92 646.551 27.31 2,002.85 84.59 634.746 26.81 2368 

1987 9.02 0.24 3025.93 79.78 131.13 3.46 515.30 13.59 435.441 11.48 2,999.77 79.09 792.856 20.91 3793 

1988 46.2 1.03 1547.13 34.34 166.97 3.71 705.08 15.65 683.951 15.18 3,566.62 79.17 938.252 20.83 4505 

1989 46 0.93 1185.54 23.99 158.34 3.20 931.97 18.86 736.509 14.90 3,693.93 74.75 1247.51 25.25 4941 

1990 226 2.94 235.81 3.08 219.03 2.86 1382.80 18.04 1760.694 22.96 5,849.71 76.30 1817.253 23.70 7667 

1991 2,642.2 18.84 772.09 5.50 277.71 1.98 5575.46 39.75 3246.003 23.14 11,206.83 79.90 2719.99 19.39 14027 

متوسطة 
  17.77  82.82  12.95  21.99   11.87  33.97  1.45  النسبة

)1(من إعداد الباحث بالاعتماد على بیانات الملحق رقم :المصدر 
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  :بالنظر إلى الجدول أعلاه یمكن ملاحظة الآتي
ُلاحظ من خلال هذه النسب النهج الذي اتبعه مصرف السودان خلال فترة الستینات حیث اتبع سیاسة  ی

تمویلیة متحررة ، وكان نشاط المصارف موجهاً نحو العملیات الخارجیة في التصدیر والاستیراد وكان نصیب 
موارد المصارف إذ  الصناعات المحلیة والقطاعات الإنتاجیة الأخرى ضعیفاً، وكان ذلك یتماشى مع تركیبة

. كانت معظمها ودائع جاریة تتمیز بعدم الاستقرار وبالتالي عدم تمكن المصارف من توجیهها للتمویل التنموي
ومع تدهور الأرصدة الأجنبیة نتیجة للصرف على مشروعات الخطة العشریة ، اتخذ بنك السودان خطوات 

رف لتوجیه التمویل للقطاعات الإنتاجیة ، وبالتالي متعددة للحد من التوسع في التمویل والضغط على المصا
أما التمویل الزراعي فقد ظل یمثل نسبة ضئیلة من إجمالي التمویل .زاد التمویل للقطاعات الصناعیة نسبیاً 

وذلك لمخاطر القطاع الزراعي العالیة ولعدم تحدید سقف للتمویل الزراعي مما جعل المصارف تعزف عن 
فترة السبعینات والثمانینات واصل البنك في سیاسته الإنكماشیة ،أي الحد من التوسع و خلال .1الدخول فیه

  :ویمكن ملاحظة ذلك فیما یلى. في التمویل والضغط على المصارف لتوجیه التمویل للقطاعات الإنتاجیة
 34.7یعكس الجدول التطور التاریخي للتمویل الممنوح من قبل المصارف التجاریة حیث زاد من  -

بمعدل نمو بلغ ) م1991(الف جنیه في العام  14027الى ) 1960(  ف جنیه في عامال
40217.% 

تمثل نسبة مساهمة التمویل قصیر الأجل الى إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف  -
 % 82.82.التجاریة

 %.17.8تمثل نسبة مساهمة التمویل طویل الأجل الى إجمالي التمویل  -
ممنوح للقطاع الزراعي من إجمالي التمویل حیث بلغت متوسط نسبة التمویل ضآلة حجم التمویل ال -

في العام % 0.15م وأدنى نسبة 1991في العام % 18.8، أعلى نسبة % 1.5الممنوحة له 
 .م1985

من % 34بلغ متوسط نسبة التمویل الممنوح من قبل المصارف التجاریة لتمویل قطاع الصادرات  -
% 30.08نسبة بلغت  وأدنىم 1968في العام % 50.8بة مساهمة بلغت التمویل ،أعلى نس إجمالي

ُلاحظ هیمنة المحاصیل الزراعیة في تركیبة الصادرات السودانیة وهي محصول . م1990في العام  ی
القطن ، الفول السوداني ،السمسم ، الصمغ العربي وبذرة القطن ، تعكس هذه التركیبة طبیعة 

فترة حیث كان یعتد اعتماداً كلیاً على الزراعة حیث كانت الدولة تولیها الاقتصاد السوداني في تلك ال
 .اهتمامً كبیراً 

                                                
توثیق تجربة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالیة (السیاسات النقدیة والتمویلیة  إدارةمخطط ، وآخرونادم حبیب  إبراھیم 1

 .184 183، ص ص)م2006الخرطوم  –بنك السودان (، )الإسلامیة
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من % 11.9بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع الواردات  -
% 1.98نسبة بلغت  وأدنىم 1963في العام % 20.9التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي

 .م 1991 في العام
من % 22بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع الصناعة  -

% 11.3م وادنى نسبة بلغت 1991في العام % 39.8التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي
 .م 1961في العام 

من % 13) ىأخر (بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع  -
% 2.3م وادنى نسبة بلغت 1986في العام % 27.3التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي

 .م1966في العام 
 

  م2010 إلىم 1992للفترة من  حسب مجال الاستثمار تحلیل الاستثمارات: ثانیاً 
 

الف (    م2010-1992جنبیة للفترة من حجم الاستثمارات بالعملة المحلیة والأجنبیة بالعملة المحلیة والأ) 11-4(جدول رقم
  )جنیه

     
 أخرى التجارة المحلیة الواردات الصادرات الصناعة الزراعة بیان

 المجموع
 العام
  

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

1992 11252 33.99 4551 13.75 5704 17.23 368 1.11 3832 11.57 7401 22.35 33108 

1993 1865 35.38 872 16.54 1154 21.89 43 0.82 318 6.03 1065 20.20 5272 

1994 2946 29.25 1840 18.27 2236 22.20 105 1.04 566 5.62 2379 23.62 10072 

1995 3579 24.66 2618 18.04 3947 27.19 1227 8.45 419 2.89 2726 18.78 14516 

1996 8997 26.50 6385 18.81 6643 19.57 1705 5.02 1216 3.58 9003 26.52 33949 

1997 125218 30.13 72843 17.53 8378 2.02 8577 2.06 17383 4.18 107665 25.91 415559 

1998 157626 33.27 89048 18.79 98140 20.71 3251 0.69 20380 4.30 122353 25.82 473834 

1999 296690 27.01 120090 10.93 184580 16.80 73160 6.66 67350 6.13 323500 29.45 1098520 

2000 356140 20.71 188600 10.97 84350 4.91 67630 3.93 183540 10.67 569510 33.12 1719390 

2001 196050 14.00 222150 15.86 19980 1.43 128060 9.14 219280 15.66 332470 23.74 1400680 

2002 233180 12.07 254080 13.15 830 0.04 260757 13.50 394250 20.41 553458 28.65 1932009 

2003 273220 9.27 295180 10.01 98140 3.33 654090 22.19 719160 24.40 729950 24.76 2947590 

2004 286410 6.56 400850 9.19 29192 0.67 1313550 30.10 1080480 24.76 990700 22.70 4363910 

2005 306610 4.38 836690 11.95 301610 4.31 2012530 28.75 1543840 22.05 1998910 28.56 7000190 

2006 994984 8.93 938535 8.43 17873 0.16 2328266 20.90 2023310 18.16 4498290 40.38 11139558 
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  التقاریر السنویة لبنك السودان المركزي ،أعداد مختلفة:المصدر 
  

 33108دول التطور التاریخي للتمویل الممنوح من قبل المصارف التجاریة حیث زاد من یعكس الج -
بمعدل نمو بلغ ) م2010(جنیه في العام  ألف 20599396 إلى) 1992(  جنیه في عام إلف

62118.79.% 
زیادة حجم التمویل الممنوح للقطاع الزراعي من إجمالي التمویل حیث بلغت متوسط نسبة التمویل  -

في العام % 4.38م وأدنى نسبة 1993في العام % 35.38، أعلى نسبة % 18.82نوحة له المم
 .م2005

من % 8.60بلغ متوسط نسبة التمویل الممنوح من قبل المصارف التجاریة لتمویل قطاع الصادرات  -
% 0.04م وادنى نسبة بلغت 1995في العام % 27.19التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي
 . م2002م في العا

من % 11.85بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع الواردات  -
% 0.82م وادنى نسبة بلغت 2004في العام % 30.1التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي

 .م 1993في العام 
من % 13.42الصناعة  بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع -

% 8.43م وأدنى نسبة بلغت 1994في العام % 18.27التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت  إجمالي
 .م 2006في العام 

من % 13بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع التجارة المحلیة -
% 2.89م وأدنى نسبة بلغت 2004ام في الع% 24.76إجمالي التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت 

 .م1995في العام 
من % 30.09) أخرى(بلغ متوسط نسبة إجمالي التمویل الممنوح من قبل المصارف لتمویل قطاع  -

م وأدنى نسبة بلغت 2010في العام % 47.63إجمالي التمویل ،أعلى نسبة مساهمة بلغت 
 .م1995في العام % 18.78

  
  

 

 العام
 أخرى التجارة المحلیة الواردات الصادرات الصناعة الزراعة

 المجموع
 قیمة

 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

 قیمة
 نسبة
% 

  قیمة
 نسبة
% 

2007 1051988 8.09 1392474 10.71 10044 0.08 2743684 21.11 2311779 17.78 5216240 40.13 12998544 

2008 1367501 9.80 1683210 12.06 4186 0.03 2908366 20.83 2429931 17.41 6294049 45.08 13961090 

2009 1956933 10.77 1710826 9.42 72531 0.40 3120246 17.18 2885615 15.89 8051458 44.33 18163469 

2010 2638204 12.81 2183596 10.60 70514 0.34 2407302 11.69 3024840 14.68 9810686 47.63 20599396 
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 لاستثمارسب أداة اتحلیل الاستثمارات ح 4-3-2
  )الف جنیه(       م2010-1992توزیع الاستثمار حسب أداة الاستثمار للفترة من ) 13- 4(جدول رقم  

    

 یر السنویة لبنك السودان المركزي ،أعداد مختلفةالتقار :المصدر 
ُلاحظ من الجدول أعلاه الأتي   :ی

استحواذ صیغة المرابحة على النصیب الأكبر من إجمالي التمویل الممنوح القطاع المصرفي  حیث  -
م خلال الفترة قید التحلیل ویرجع 1991في  69,8و  2002في % 36تراوحت نسبة مساهمتها بین 

لمصارف الطویلة في ممارسة هذه الصیغة وسهولة تطبیقها وقلة تكالیفها الاداریة ذلك لخبرة ا
 .والإشرافیة مع ضمان العائد والربحیة

% 40ارتفعت نسبة مساهمة صیغة المشاركة الى إجمالي التمویل الممنوح حیث بلغت أعلى نسبة  -
 م 2010في % 9م وأدنى نسبة 1994في 

خلال الفترة قید الدراسة وذلك للمخاطر العالیة % 7لمضاربة الـ لم یتجاوز تدفق التمویل بصیغة ا -
 .لهذه الصیغة

  بیان
  العام

  أخرى  السلم  المضاربة  المشاركة  المرابحة
  المجموع

 نسبة  قیمة  
 نسبة  قیمة  %

 نسبة  قیمة  %
 نسبة  قیمة  %

 نسبة  قیمة  %
%  

1991  11,079 69,8 2,377  15 198  1,2 1,985  12,5 241  7,6 15,880 
1992  20,385  57,9 5,007  14,2 1,402  4 7,634  21,7 15  2,2 35,194 
1993  -  - -  - -  - -  - -  - - 
1994  6,116  41 6,068  40 439 2,9 1,068  7 1,306  9 14,997 
1995  10,420  54 6,727  35 520  3 739  4 740  4 19,146 
1996  18,13  53 1049  32 68  2 137  4 308  9 34,20 
1997  217,000  52 94,700  23 22,600  5 35,000  8 48,500  12 417,800 
1998  254,000  54 99,000  21 28,400  6 30,600  7 56,400  12 468,400 
1999  362,030  49 227,170  31 30,250  4 37,270  5 80,490  11 737,210 
2000  342,880  37 343,460  37 35,550 4 33,970  4 167,390  18 923,250 
2001  578,690  42 453,460  33 91.480  7 72,990  5 267,370  19 1,372,601 
2002  742,650  36 576,510  28 95,690  5 68,560  3 584,400  28 2,067,810 
2003  1,258,591  45 654,586  23 160,927  6 135,211  5 609,940  22 2,819,255 
2004  1,652,970  39 1,372,384  32 246,250  6 126,526  3 892,566  21 4,290,696 
2005  3,010,033  43 2,143,300  31 292,333  4 145,159  2 1,362,856  20 6,953,681 
2006  5,559,130  53 2,122,280  20 546,590  5 133,000  1 2,054,290  20 10,415,290 
2007  7,315,100  58 1,631397  13 497,619  4 81,715  1 3,061,472  24 12,587,303 
2008  6,899,680  47 1,769,328  12 876,421  6 290,650  2 4,845,213  33 14,681,292 
2009  8,186,340  52 1,641,402  10 950,036  6 349,618  2 4,526,390  29 15,653,786 
2010  11,474,102  52 1,981,884  9 1,480,020  7 257,586  1 4,566,099  21 22,107,437 
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للأعوام % 21.7و % 12,5أما صیغة السلم فقد بلغت نسبة مساهمتها إلى إجمالي التمویل الممنوح  -
 .لبقیة الأعوام% 8م على التوالي بینما لم تتجاوز النسبة 1992و 1991

في % 2,2إلى إجمالي التمویل الممنوح حیث بلغت أدنى نسبة  تذبذبت نسبة مساهمة الصیغ الأخرى -
 .م2008في % 33وأعلى نسبة  1992

عموماً یمكن القول بأن المصارف في السودان تعتمد في أعمالها التمویلیة على صیغتي المرابحة 
المركزي أو والمشاركة بوزن نسبي كبیر على مدار فترة الدراسة ، ومع الضوابط التي وضعها بنك السودان 

الشرعیة في تطبیق صیغة المرابحة وذلك بتقلیل العمل بها فإن المصارف  المخالفاتالتي یتوقع سنها لتقلیل 
ستصناع والإیجار والعمل بصیغ أخرى كالإ للتكیف السعيتكون أمام خیارات صعبة ولیس أمامها إلا 

لا فإن الحكم علیها بعدم الكفاءة التم ویلیة بسبب التركیز على صیغة أو صیغتین التمویلي والمشاركة ، وإ
  .1سیظل مستمر وهو ما یعیق تعبئة المدخرات

  

  

  تقییم كفاءة المصارف  في تمویل النشاط الاقتصادي: 3-4- 4
المصارف التجاریة في توظیف أموالها  واستراتیجیاتهنالك عدد من المعاییر تستخدم في تقییم سیاسات 

الذي تحدثه  الانكماشينابعة من خلال قدرتها في بیان الأثر التضخمي أو بشكل عام، وأهمیة هذه المعاییر 
  :من هذه المعاییر .المصارف التجاریة بتقدیمها للتمویل قصیر وطویل الأجل

تشیر العلاقة بین التمویل المصرفي الذي تقدمه المصارف :معیار معامل المرونة الدخلیة للتمویل المصرفي
لم تتسق هذه العلاقة فقد یكون ذلك  فإذا.إلى وجود علاقة طردیة بینهما  الإجماليالتجاریة والناتج المحلي 

مؤشراً على نقص فاعلیة ودور المصارف التجاریة في تمویل التنمیة الاقتصادیة باعتبار أن التمویل الذي 
ار بالصیغة ویحسب هذا المعی یقدم للأفراد أو القطاعات الاقتصادیة لا بد وأن یساهم في تحقیق التنمیة

 :التالیة
  الناتج المحلي الاجمالي Δالتمویل المصرفي        Δ= معامل المرونة الدخلیة 

  الناتج المحلي الإجمالي  التمویل المصرفي                                     
الزیادة في مقدار المنطق في هذه العلاقة أن یكون معامل المرونة مساویاً الواحد العدد الصحیح بسبب تعادل 

أما إذا كان معامل المرونة یزید أو یقل عن الواحد العدد .التمویل مع الزیادة في الناتج المحلي الإجمالي
حادة أو ضعیفة حسب بعد أو قرب المعامل  انكماشیةالصحیح فإنه یعتبر مؤشراً عن وجود حالة تضخمیة أو 

  .عن الواحد
  

                                                
ً "یاسة استقطاب المدخرات بالمصارف عبدالله یوسف یعقوب، س 1 سوریا :مطبعة الصالحبي(، "المصارف السودانیة نموذجا

 .311،ص)م2010
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  نة الدخلیة للتمویل المصرفي خلال فترة الدراسةالجدول التالي یوضح قیم معامل المرو 
  

  معامل المرونة الدخلیة للتمویل المصرفي) 16-4(جدول رقم 

الناتج المحلي  التمویل المصرفي السنة
 الاجمالي

التغیر النسبي 
في التمویل 
 المصرفي

التغیر النسبي في 
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معامل المرونة 
 الدخلیة

1970 0.007 0.6028 - - - 
1971 0.007 0.6375 - 5.75647 - 
1972 0.008 0.752 0.017372 17.96078 0.000967 
1973 0.01 0.8968 0.011135 19.25532 0.000578 
1974 0.012 1.2462 0.010387 38.96075 0.000267 
1975 0.019 1.5108 0.017967 21.23255 0.000846 
1976 0.023 1.8481 0.018839 22.32592 0.000844 
1977 0.026 2.3396 0.013437 26.59488 0.000505 
1978 0.034 2.8826 0.030081 23.2091 0.001296 
1979 0.046 3.2539 0.051704 12.88073 0.004014 
1980 0.059 3.972 0.100926 22.0689 0.004573 
1981 0.078 4.9507 0.086094 24.63998 0.003494 
1982 0.114 7.0401 0.146104 42.20413 0.003462 
1983 0.138 9.5919 0.056866 36.24664 0.001569 
1984 0.161 11.8074 0.063454 23.09761 0.002747 
1985 0.178 15.3572 0.073601 30.0642 0.002448 
1986 0.264 20.2181 0.286055 31.65225 0.009037 
1987 0.379 36.4798 0.363323 80.4314 0.004517 
1988 0.45 46.7911 0.088274 28.26578 0.003123 
1989 4.942 82.562 15.89201 76.44809 0.20788 
1990 17.668 110.1107 16.64659 33.36729 0.49889 
1991 14.027 192.6605 -10.9119 74.96983 -0.14555 
1992 331.08 421.818 25.45157 118.9437 0.21398 
1993 52.73 948.448 -23.4018 124.8477 -0.18744 
1994 100.73 1881.289 3.844685 98.35447 0.03909 
1995 145.15 4049.7394 4.516317 115.2641 0.039182 
1996 33.48 10478.137 16.85955 158.7362 0.106211 



  

131 
 

الناتج المحلي  التمویل المصرفي السنة
 الاجمالي

التغیر النسبي 
في التمویل 
 المصرفي

التغیر النسبي في 
الناتج المحلي 

 الاجمالي

معامل المرونة 
 الدخلیة

1997 415.56 16137.371 4.792858 54.00987 0.08874 
1998 473.828 21935.91 800.3574 35.93237 22.27399 
1999 611.2 27058.814 382.3071 23.35394 16.37013 
2000 927.15 33770.571 1352.876 24.80434 54.54192 
2001 1400.68 40658.558 1909.061 20.39643 93.5978 
2002 1932.009 47756.111 2605.01 17.45647 149.2289 
2003 2947.59 55733.784 5817.791 16.70502 348.2659 
2004 4363.91 68721.39 8478.407 23.30294 363.8342 
2005 7000.19 8570712.9 11313.08 12371.68 0.914433 
2006 11139.57 9869190.4 33.45851 15.15016 2.208459 
2007 12998.544 11983726.7 12270.32 21.42564 572.6935 
2008 14961.1 13551171.3 9159.848 13.07977 700.3065 
2009 18163.5 13938652.7 24483.61 2.859399 8562.503 
2010 20599.4 16064645.8 85189.24 15.2525 5585.264 

  )1(من إعداد الدارس اعتمادا على بیانات الملحق رقم:المصدر
ُلاحظ من نتائج الجدول أعلاه التذبذب في نتیجة المعامل من سنة وأخرى ، حیث نجد في  السنوات  ی

ُلاحظ  2005والعام  1997-1972من  معامل المرونة اقل من الواحد الصحیح بكثیر ، وفي بقیة السنوات ی
عامل تفوق الواحد صحیح بكثیر ویؤدى عدم التجانس هذا الى شذوذ في علاقة التمویل المصرفي أن قیمة الم

مع الناتج المحلي الاجمالي لتعكس آثار التزاید غیر العادي أو الإنخفاض غیر العادي في حجم التمویل 
یمكن القول أن أیضاً .المصرفي بشكل لا یتناسب مع المتغیرات التي حدثت في الناتج خلال ذات الفترة

السیاسة التمویلیة للمصارف التجاریة كانت متذبذبة بین المرونة والتشدد في منح التمویل لم یتناسب مع 
  .جاريتالتغیرات الحقیقیة في النشاط ال

  

  :یخلص الدرارس من الدراسة التحلیلیة لهذا الفصل بالاتي

احــة لهــذه المصــارف بصــفة عامــة ، وفــي تمثـل الودائــع نســبة مرتفعــة مــن إجمــالي المــوارد المالیــة المت .1
ومعنـــى هـــذا أن . المقابـــل نجـــد أن نســـبة حقـــوق الملكیـــة منخفضـــة إلـــى إجمـــالي المـــوارد بدرجـــة كبیـــرة 

الودائـــع تمثـــل المصـــدر الـــرئیس الـــذي تعتمـــد علیـــه المصـــارف فـــي تمویـــل أنشـــطتها المختلفـــة وخاصـــة 
ــــذلك فقــــد كــــان طبیعــــة النشــــاط الاســــتثماري لهــــذه مــــن الطبیعــــي أن تتوقــــف  نشــــاطها الاســــتثماري ، ول
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المصــارف علــى طبیعــة الودائــع المتاحــة لهــا طالمــا أنهــا كانــت المصــدر الــرئیس لتمویــل هــذا النشــاط ، 
فبقـــدر ملائمـــة هـــذه المـــوارد لتمویـــل العملیـــات الاســـتثماریة ذات الصـــیغة التنمویـــة بقـــدر مـــا تمكنـــت .2

 .میة الاقتصادیة والعكس بالعكسالمصارف من القیام بدورها الاقتصادي المأمول في التن
انخفـــــاض نســـــبة الودائـــــع الاســـــتثماریة  إلـــــى إجمـــــالي الودائـــــع یعـــــد عقبـــــة أمـــــام قیـــــام هـــــذه المصـــــارف 

، وقـد لـوحظ أن ارتفــاع نسـبة الودائـع الجاریــة إلـى إجمـالي الودائــع أدى التنمــوي الاسـتثماري فـي الاتجـاه
عتمـاد علیهـا لتیسـیر تمویـل بعـض العملیـات إلى إتاحة قـدر مـن السـیولة لهـذه المصـارف اسـتطاعت الا

 .القصیرة الأجل
ـــ.3 ،لوحظ أن أســـلوب ة  فـــي القطـــاع المصـــرفي فـــي الســـودانعلـــى مســـتوى أســـالیب الاســـتثمار المطبق

المرابحـة قـد اسـتحوذ علـى نســبة كبیـرة مـن جملـة الاسـتثمارات بینمــا احتـل أسـلوب المشـاركة والمضــاربة 
علـى ضـوء ذلـك یتضـح أن ابتعـاد .تبعة وتأتي بقیة الأسـالیب بعـدهماأهمیة ثانویة من بین الأسالیب الم

المصارف عـن الأسـالیب الاسـتثماریة الأكثـر ملائمـة لطبیعتهـا قـد حـال دون قیامهـا بـدورها الاقتصـادي 
الممیز والذي كان یمكن أن یتحقـق مـن خـلال قیامهـا بهـذه النوعیـة مـن الاسـتثمارات القائمـة علـى مبـدأ 

 .رة والتي تعتبر عملیات التنمیة في أمس الحاجة لهاالمشاركة والمخاط
قــد اســتحوذ علـــى  )أخــرى(وقطــاع ) التجــارة(علــى مســتوى مجــالات التوظیــف فقــد لــوحظ أن قطــاع .4

النصــیب الأكبــر مــن جملــة الاســتثمارات مــن بــین المجــالات المختلفــة، بینمــا لــم یحتــل قطــاع الزراعــة 
ات أخــرى احتلــت بعــض الأهمیــة فــي اســتثمارات هــذا أهمیــة تــذكر وبــین هــذین القطــاعین كانــت قطاعــ

هكذا یتبــین أن الــدور الاقتصــادي الــذي كــان مــأمولا أن الصــادر،القطــاع مثــل قطــاع الصــناعة وقطــاع 
نظـــراً  –یقـــوم بـــه القطـــاع المصـــرفي فـــي مجـــال الاهتمـــام بالاســـتثمار فـــي قطـــاعي الزراعـــة والصـــناعة 

واحتــل قطــاع التجــارة بــدلا منهمــا المقدمــة . وى المطلــوبلــم یتحقــق بالمســت –لأهمیتهمــا لعملیــة التنمیــة 
من بین المجالات المختلفـة التـي اعتمـدت  علیهـا غالبیـة هـذه المصـارف لتوظیـف مواردهـا ،وذلـك لان 
القطاع یستطیع تحقیق المتطلبات المالیة لهذا المصارف على عكـس الاسـتثمار فـي قطـاعي الصـناعة 

ــــارات  ــــه اســــتثمارات هــــذه والزراعــــة ممــــا یعنــــى أن الاعتب ــــر فــــي توجی ــــر الكبی ــــة كــــان الأث ــــة والفنی المالی
 .ولیس الاعتبارات الاقتصادیة -في هذا الشأن -المصارف
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  الرابع لـــــــــــــــالفص
  نموذج الاستثمار في القطاع المصرفي في السودان

  
توصیف ،المبحث الثاني  اسیةمنهجیة بناء النماذج القی الأولفي ثلاثة مباحث المبحث  الفصلیتم تناول هذا

  .تقدیر النموذج والمبحث الثالث تقییم النموذجو 
  

  منهجیة بناء النماذج القیاسیة:المبحث الأول 
  

مستوى التطبیقي فبناءاً على المساهمات الحدیثة لعملیة الالمنهجیة العلمیة المتبعة على  المبحثیتناول هذا 
صاد القیاسي التطبیقي بصورة أكثر دقة وتوصلت هذه المجهودات النمذجة فقد ركزت الجهود في أدبیات الاقت

إلى العدید من القواعد والإجراءات لاختیار النموذج، وتمثلت هذه القواعد في عدة مراحل یمر بها البحث 
  .القیاسي للوصول إلى نموذج قیاسي جید

  تعریف وتطور النمذجة القیاسیة: 1- 4-1
  1:مفهوم النموذج : أولاً 

نموذج الاقتصادي على أنه مجموعة من العلاقات الاقتصادیة التي تصاغ عادة بصیغ یعرف ال
ویهدف النموذج الاقتصادي إلى تبسیط الواقع من خلال . ریاضیة لتوضیح سلوكیة أو میكانیكیة هذه العلاقات

ات الأساسیة بناء نموذج لا یحتوي على جمیع تفاصیل الظاهرة الاقتصادیة المراد دراستها بل یتضمن العلاق
بها ویستخدم النموذج الاقتصادي كأداة في عملیة التنبوء وتقییم السیاسات الاقتصادیة القائمة أو المقترحة ثم 

  .استخدامها في عملیة تحلیل الهیكل الاقتصادي
  :وهنالك عدة خصائص یجب أن تتوفر في أي نموذج اقتصادي نجد من أهمها

 ف الظاهرة الاقتصادیة بشكل صحیحمطابقته للنظریة الاقتصادیة بحیث یص - 1
قدرته على توضیح المشاهدات الواقعیة بحیث یكون متناسقا مع المسلك الفعلي للمتغیرات الاقتصادیة  - 2

 .التي تحدد العلاقة بین هذه المتغیرات
دقته في تقدیر المعلومات وتاتي هذه الدقة من اتصاف هذه التقدیرات بصفات مرغوبة من خاصیة  - 3

 .الكفاءة والكفایة والاتساقعدم التحیز و 
 .قدرة النموذج الإقتصادي على التنبوء بحیث یعطي تنبؤات مرضیة للقیم المستقبلیة للمتغیرات التابعة - 4

                                                
 . 39ص ) م1998 الأردن –دار وائل للنشر (، الإقتصاد القیاسي النظریة والتطبیقعبد المجید علي حسین وعفاف عبد الجبار سعید، 1
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خاصیة البساطة فالنموذج الإقتصادي یجب أن تبرز العلاقات الاقتصادیة بأقصى حد ممكن من  - 5
ط یكون النموذج الإقتصادي أفضل من البساطة فكلما قل عدد المعادلات وكان شكلها الریاضي ابس

 .غیره، شریطة أن لا یكون على حساب الدقة
  :مكونات بناء النموذج الإقتصادي:ثانیاً 

یتكون النموذج الإقتصادي من مجموعة العلاقات الإقتصادیة أو المعادلات، وتسمى هذه المعادلات 
وتتكون .لهیكل الأساسي للنموذج المراد بناءهالتي یتضمنها النموذج بالمعادلات الهیكلیة وذلك لأنها توضح ا

  :1المعادلات الهیكلیة للنموذج الإقتصادي من المعادلات التالیة
عبارة عن صیغة تعریفیة ، لا تفصح عن علاقة ) Definitional equations(المعادلات التعریفیة :أولا

ناتجة عن تعریف متفق علیه في صورة سببیة بین المتغیرات أو هي المعادلة التي تعبر عن علاقة اقتصادیة 
) الحصة(كما أنها تعرض المتغیرات الخارجیة المكونة للمتغیر الداخلي الجامع .علاقة مساواة وتكون تزامنیة 

من .كما أنها لیست قابلة للتقدیر ومعاملاتها تساوي الواحد. ولیس درجة تأثیره بالعوامل الداخلیة الأخرى
  .2ة الدخل القومي والشروط المحاسبیةأمثلتها التوازنات كمتطابق

هي المعادلات التي تعبر عن العلاقة الدالیة ) Behavioral Equations(المعادلات السلوكیة :ثانیاً 
  .للمتغیرات الإقتصادیة في النموذج ویمكن التعبیر عنها بدالة ذات متغیر مستقل أو أكثر

هتم المعادلات الفنیة بتوضیح طبیعة العلاقة بین ت) Technical Equations(المعادلات الفنیة : ثالثاً 
مستوى الإنتاج من سلعة معینة وبین مدخلات الإنتاج وهي علاقة فنیة توضح الكیفیة التي یمكن أن تحقق 

  .بها الناتج بإتباع أسلوب معین من أسالیب الإنتاج
  

  :تأریخ بناء النماذج:ثالثاً 
، في تحلیل وتقییم السیاسات الاقتصادیة  80بدأ استخدام النماذج القیاسیة الكلیة منذ  تمثلت أول .عاماً تقریباً

طورت بعد .للاقتصاد الهولندي بناء على النظریة الكینزیة) Tinbergen 1973(محاولة للنمذجة في نموذج 
ثم انتشرت . Wharton schoolوأعمال  Klein and Gold bergerذلك في الولایات المتحدة على أیدي 

نموذج  3000كان هناك أكثر من  1992بحلول عام . ي أوربا الغربیة ومن بعدها بقیة أنحاء العالمالنمذجة ف
  .3یستخدم للدراسات الاقتصادیة

ركزت هذه النماذج على جانب الطلب .نماذج ما بعد الحرب العالمیة الثانیة مستوحاة من النظریة الكینزیة
لهیكس المستند على  LM-ISبناء على نموذج  طورت معادلات هذه النماذج.باعتبار العرض معطى

الإنفاق، وقصور هذه النماذج في تفسیر العدید من الأزمات خصوصاً ظاهرة تضخم الركود –معادلات الدخل 
                                                

 .40مرجع سبق ذكره، ص، الإقتصاد القیاسي النظریة والتطبیق،عبد المجید علي حسین وعفاف عبد الجبار سعید 1
 9 8ص ص ) 2007 – 1جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ط( ، الاقتصاد الریاضيعلى فاطن الونداوي محمد صالح،  2
 4-2ص)العدد الأربعون، سلسلة جسر التنمیة ،:المعھد العربي للتخطیط بالكویت(،النمذجة الاقتصادیة الكلیةبلقاسم أبو العباس، 3
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الذین یفسرون السلوك الإنساني وفقاً للمنهج الحدي، یرتكز  New Classicأدى إلى انتقادها من قبل ال
أدت إلى ظهور  New Classicانتقادات ال.تحت قید الموارد المحدودة المنهج الحدي على تعظیم الرفاه

تنافس النماذج الكینزیة وتعطي تفسیراً مغایراً لتطورات الاقتصاد الكلي، ودوراً كبیراً للأسعار النسبیة في  نماذج 
واتساع ) 1961(تفسیر التعدیلات التي تحدث في العوامل الاقتصادیة كما أن ظهور نظریة التوقعات الرشیدة 

عززت التطورات الحدیثة لتقنیات التقدیر  (Lucas 1976)الأدبیات حول السلاسل الزمنیة وانتقادات 
  1.والاختبار وتقویم السیاسات ،والتشدید على هیكل البیانات الزمنیة والتعریف عبر القیود بین المعادلات

واقع، خاصة ما بین الاقتصاد الجزئي والكلي، نماذج الثمانینات أولت الأهمیة للعلاقات ما بین النظریة وال
ومحاولة إضفاء غطاء نظري متسق مع التوصیف، وجعل المعادلات تتفق مع المعطیات من خلال نمذجة 

جراء اختبارات متعددة للكشف عن مشاكل التوصیف القیاسیة  كذلك أدت التطورات إلى التوفیق بین .دقیقة وإ
خضاع البیانات لتحلیل    .السلاسل الزمنیةالنماذج وإ

  : مراحل بناء النموذج القیاسي : 4-1-2
یتم بناء النموذج القیاسي من خلال عدد من المراحل یمكن إیجازها في عدد من المراحل الأساسیة وهى تعین 
النموذج أو مرحلة وضع الفروض ، ومن ثم تقدیر معلمات النموذج أو مرحلة اختبار الفروض ، ثم تأتى 

  .معلمات المقدرة للنموذج ، وأخیراً تأتى مرحلة اختبار مقدرة النموذج على التنبؤ مرحلة تقییم ال
  2مرحلة توصیف النموذج :  أولا

یقصد بتوصیف أو تعیین النموذج صیاغة العلاقات الاقتصادیة محل البحث في صورة ریاضیة حتى یمكن 
  :المرحلة على عدد من الخطوات أهمها قیاس معاملاتها باستخدام ما یسمى بالطرق القیاسیة ، وتنطوي هذه

  : تحدید متغیرات النموذج: أ
یمكن للباحث أن یحدد المتغیرات التي یتضمنها النموذج عند دراسته لظاهرة اقتصادیة معینة من خلال عدة 

  :مصادر 
  مصادر النظریة الاقتصادیة / 1
  المعلومات المتاحة عن دراسات قیاسیة سابقة / 2
  تاحة عن الظاهرة بوجه خاص المعلومات الم/ 3

لكن وعلى الرغم من ذلك فأنه لا یمكن بوجه عام إدراج جمیع المتغیرات التفسیریة التي تؤثر على الظاهرة 
محل البحث في النموذج وذلك لصعوبات كثیرة أهمها عدم توافر بیانات عن بعض المتغیرات أو لصعوبة 

  .دد منها وهى المتغیرات الأكثر أهمیة القیاس ولذلك عادة ما یتم الاقتصار فقط على ع
  

                                                
 5ص مرجع سبق ذكره، ، النمذجة الاقتصادیة الكلیةبلقاسم أبو العباس، 1
 18-15ص )م2005مطبعة حي تاون، الطبعة الأولى ،:الخرطوم (،المرشد في الاقتصاد القیاسيطارق محمد الرشید،  2
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  : تحدید الشكل الریاضي للنموذج : .ب
فقد تكون معادلة واحدة أو عدد من ( یقصد بالشكل الریاضي للنموذج عدد المعادلات التي یحتویها علیها 

قد ف(ودرجة تجانس كل معادلة ) فقد یكون نموذج خطى أو غیر خطى ( ودرجة خطیه النموذج  )المعادلات
  .فالنظریة الاقتصادیة لا توضح الشكل الریاضي). تكون متجانسة أو غیر متجانسة من درجة معینة 

  : الإشارات المسبقة للمعالم : ج
وفى هذه الخطوة یتم تحدید توقعات نظریة مسبقة عن إشارة وحجم معلمات النموذج بناءاً على ما تقدمه 

  .معلومات النظریة الاقتصادیة أو المصادر السابقة من 
  

  :تقدیر معلمات النموذج :  3-2-2
من توصیف النموذج في الحصول على التقدیرات الكمیة للمعالم وتسمى  الانتهاءیبدأ الباحث القیاسي عقب 

هذه المرحلة بإختبار الفروض ، ویعتبر هذا التقدیر عملاً فنیاً یتطلب الإلمام الكامل من الباحث القیاسي 
  : القیاسي ، وتشمل هذه المرحلة الخطوات التالیة  بكافة أسالیب التحلیل

  1: تجمیع البیانات الإحصائیة لمتغیرات النموذج: أولاً  
یتعین على الباحث قبل القیام بتقدیر النموذج أن یقوم بجمع البیانات عن متغیرات الظاهرة موضوع الدراسة ، 

فرت فیها الموضوعیة والدقة والبعد عن الأخطاء وتعتبر هذه المرحلة من أهم مراحل العمل القیاسي فإذا توا
  : إنعكس ذلك في دقة التحلیل وصحة النتائج التي یحصل علیها الباحث وفى هذه المرحلة یتم تحدید كل من 

  أنواع  البیانات  /ب          مصادر جمع البیانات  /أ
  : حل مشاكل التجمیع :ثانیاً 
باحث لإستخدام متغیرات تجمیعیة في الدالة محل القیاس مثل الناتج تنشأ مشاكل التجمیع عندما یحتاج ال    

القومي والاستهلاك القومي ، وعملیة التجمیع قد تتم على أكثر من  مستوى ، فهناك التجمیع على مستوى 
الأفراد مثال لذلك الدخل القومي فمن المشاكل التي تواجه الباحث إختلاف محتوى الدخل من فرد لآخر فهناك 

دخل العیني وهناك الدخل النقدي ، وأیضاً هناك التجمیع على مستوى السلع حیث تواجهنا مشكلة عدم ال
التجانس واختلاف الأوزان ،كما أن التجمیع قد یتم على مستوى الفترات الزمنیة ، وبالطبع یتعین على الباحث 

  . أن یتأكد من حل مشاكل التجمیع قبل أن یبدأ في عملیة تقدیرات المعلمات
  :تحلیل ومعالجة البیانات : ثالثاً 

تعتمد دقة التقدیرات بشكل أساسي على حجم وطبیعة هذه الأخطاء ولذلك لابد من تحسین دقة قیاس متغیرات 
النموذج وذلك عن طریق التحلیل الأولى للبیانات وخاصة إذا كانت بیانات السلاسل الزمنیة إذ أن معظم 

د لا تتوافر للدارس البیانات بالشكل المناسب لتقدیر معلمات النموذج موضع ق.الدراسات القیاسیة تعتمد علیها
                                                

  .29 – 27ص مرجع سبق ذكره، ،  المرشد في الاقتصاد القیاسيطارق محمد الرشید،   1
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الدراسة، فیضطر لإدخال بعض التعدیلات على البیانات عن الأسعار الجاریة في حین الأفضل أن تكون 
رس بالإضافة لذلك قد لا تتوفر بیانات ربع سنویة أو بیانات عن فترات طویلة فیضطر الدا.بالأسعار الثابتة 

  1.لتقدیر سلسلة من بیانات قصیرة ما یؤثر على شكل العلاقة
  :إختیار طرق القیاس الملائمة :رابعا

  :یوجد هناك طرق قیاسیة عدیدة یمكن استخدامها في قیاس العلاقات الاقتصادیة أهمها
ثلتها وهي تطبق على كل معادلة على من معادلات النموذج على حدة،ومن أم: طرق المعادلة الواحدة / أ

  .طریقة المربعات الصغرى العادیة 
ومن أمثلتها طریقة المربعات الصغرى ذات المرحلتین وطریقة المربعات الصغرى :طریقة المعادلات الآنیة /ب

  .ذات الثلاث مراحل وغیرها
  

  :تقییم معلمات النموذج المقدرة   3-2-3
اد على هذه التقـدیرات وتحدیـد مـا إذا وأهمیة هذه المرحلة تظهر من خلال الوقوف على إمكانیة الاعتم

كان تقدیر المعلمات یتفق ومنطق النظریة الاقتصادیة ،ومدى قبولها إحصائیاً ،وقیاسـیاً ، حیـث هنـاك عـدد مـن 
  -:المعاییر تحقق تقییم المقدر وهي 

شـــارة وهـــي المعـــاییر التـــي یـــتم تحدیـــدها مـــن خـــلال النظریـــة وتتعلـــق بحجـــم : معـــاییر نظریـــة اقتصـــادیة :أولاً  وإ
المعلمـات ، فـإذا كانـت إشـارة المعامـل تخـالف النظریـة الاقتصـادیة فـإن النمـوذج المقـدر یـرفض أو یعـدل إلا إذا 

  .كانت هناك أسباب جوهریة 
تهــــدف المعــــاییر الإحصــــائیة إلــــى اختبــــار مــــدى الثقــــة ):اختبــــارات الرتبــــة الأولــــى: ( معــــاییر إحصــــائیة :ثانیــــاً 

  :ومن أهمها .بمعلمات النموذج  الإحصائیة في التقدیرات الخاصة
ومعامـل التحدیـد  R2ومعامـل التحدیـد   Fإختبار معنویة النموذج المقدر والقدرة التفسیریة له باستخدام اختبار .أ

   R2المعدل 
  . tإختبار معنویة معامل الانحدار باستخدام معامل الارتباط والخطأ المعیاري ، واختبار. ب

  ):تبارات الرتبة الثانیةاخ:( معاییر قیاسیة :ثالثاً 
. تهــدف هــذه المعــاییر إلــى التأكــد مــن أن الافتراضــات التــي تقــوم علیهــا المعــاییر الإحصــائیة منطبقــة فــي الواقــع

فــإذا كانــت هــذه الافتراضــات متــوافرة فــي الواقــع فــان هــذا یكســب المعلمــات المقــدرة صــفات معینــة أهمهــا عــدم 
بعـــض  فتراضـــات فـــإن هـــذا یـــؤدي إلـــى فقـــدان المعلمـــات المقـــدرة أمـــا إذا لـــم تتحقـــق هـــذه الا.التحیـــز والاتســـاق

الصـــفات الســـابقة ،بـــل ویـــؤدي أصـــلاً إلـــى عـــدم صـــلاحیة المعـــاییر الإحصـــائیة نفســـها لقیـــاس مـــدى الثقـــة فـــي 
ســها ،ولــذا فهــي فوهــذا یعنـي أن المعــاییر القیاســیة تســتخدم فـي اختبــار المعــاییر الإحصـائیة ن..المعلمـات المقــدرة

                                                
 .25ص ) م2009 الإسكندریة - الدار الجامعیة(،للعلاقات الاقتصادیة والإحصائيالتحلیل القیاسي عناني، ععبد السمیمحمد  1
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ومــن بــین هــذه المعــاییر معــاییر الارتبــاط الــذاتي، معــاییر الامتــداد الخطــي .ات مــن الرتبــة الثانیــة تســمى اختبــار 
  .1المتعدد ومعاییر ثبات التباین

  

  تقییم مقدرة النموذج على التنبؤ:  3-2-4
مـدى  إن من أهم أهداف الاقتصاد القیاسي التنبـؤ بقـیم المتغیـرات الاقتصـادیة فـي المسـتقبل ،ولـذا یتعـین اختبـار

فمـــن الممكـــن أن یجتـــاز النمـــوذج كـــل .مقـــدرة النمـــوذج القیاســـي علـــى التنبـــؤ قبـــل اســـتخدامه فـــي هـــذا الغـــرض
فـالتنبؤ قـائم علـى أسـاس افتـراض أن المسـتقبل القریـب امتـداد .الاختبارات السـابقة ،ولكـن لا یكـون صـالحاً للتنبـؤ

الاقتصـــادیة للمجتمـــع ،فـــان النمـــوذج ولكـــن إذا حـــدثت تغیـــرات هیكلیـــة ســـریعة فـــي الظـــروف .للماضـــي القریـــب 
القیاســي ربمــا لا یكــون قــادرا علــى التنبــؤ بهــذه التغیــرات ،ولاختبــار مقــدرة النمــوذج علــى التنبــؤ لا بــد مــن اختبــار 

  .مدى استقرار المعلمات المقدرة عبر الزمن ،واختبار مدى حساسیة هذه التقدیرات للتغیر في حجم العینة
  نیةاستقرا السلاسل الزم: 4-1-3

جمیع التطبیقات الاقتصادیة تفترض أن السلاسل الزمنیة تتمتع بخاصیة الاستقرار والسكون 
STATIONARITY ویمكن من خلال رسم انتشار السلسلة الزمنیة الحكم على استقرار أو عدم استقرار ،

ن. لا أم مستقرة المتغیرات هذه كانت إذا ما على الدراسة للتعرف محل للمتغیرات الزمنیة السلسلة  طبیعة وإ
 regression()2(الانحدار الزائف بظاهرة یعرف ما إلى یؤدي قد مما غیر ساكنة السلاسل الزمنیة تكون

Spurious (عام اتجاه وجود أن یعني الذي (Trend) وجود إلى یؤدي قد للمتغیرات الزمنیة في السلاسل 
   .بینها المشترك الوحید الشيء هو العام الاتجاه كان لو حتى هذه المتغیرات بین معنویة علاقة

وفي ظل عدم سكون بیانات السلسلة الزمنیة فإنه عند إجراء انحدار متغیر سلسلة زمنیة على متغیر 
بالرغم . 0.90قد تفوق  R2أخرى، یمكن أن نحصل على مقدرات معتمدة إحصائیا وقیمة كبیرة لـ) متغیرات(

) لا معنى له(دم وجود علاقة بین المتغیرات المدروسة، وهذا یعتبر مثال لانحدار زائف من أنه أحیانا نتوقع ع
spurious, or nonsense regressions . ولذلك من المهم جداً التأكد من أن العلاقة بین المتغیرات

وبالتالي . اتيوتتمتع السلسلة الزمنیة بارتباط ذ. كذلك التباین لن یكون ثابتاً .3الاقتصادیة زائفة أم لا 
  :استخدامها في تحلیل الانحدار سوف ینتج عنه ما یلي 

 . spurious (bogus) regressions) كاذباً (انحداراً زائفاً  -
 . المقدرات المتحصل علیها من هذا الانحدار سوف لن تكون سلیمة  -
 .تباینبسبب انتفاء خاصیة أقل  Fو  tتصبح فترات الثقة أكثر اتساعاً وتقل قوة اختبارات  -
 .وتكون التنبوءات غیر موثوق بها أي مضللة  -

                                                
 .44مرجع سبق ذكره ، ص، بین النظریة والتطبیق القیاسيالإقتصاد عبدالقادر محمد عطیة،  1

(2) James D. Hamilton.(1994) Time series analysis, Princeton Universtiy Press Princeton. New York. p3 
3   Damodar N. Gujarati, Basic econometrics, fourth edition, McGraw- Hill/ Irwin. New York,2003, P  792  
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    Tests of Stationaryاختبارات السكون : أولاً 
ا الاقتصادیة البیانات تتسم  لذا ، السلاسل الزمنیة سكون درجة على تؤثر هیكلیة تغیرات بوجود غالبً

ا السكون درجة تحدید یعتبر  حیث یتطلب ر معلمات النموذج،وتقدی التكامل المشترك علاقات اختبار قبل مهمً
الوحدة  یحمل جذر لا فانه ساكن المتغیر كان إذا .الدرجة نفس من وتكاملها البیانات سكون عدم ذلك

 یتصف بینما المستوى عند ساكن غیر المتغیر كان إذا أما 1)0( الصفریة الدرجة من متكامل فهو وبالتالي
 ytالسلسلة  فان عام بشكل 1)1(من الدرجة  متكامل متغیر یكون فانه الأولى الفروق مستوى عند بالسكون

جذر d عدد على تحتوي فإنها لذا dالفروق  مستوى إذا كانت ساكنة عند dالدرجة من متكاملة تكون
   :وتوجد عدد من الاختبارات المستخدمة في الكشف عن سكون السلسة الزمنیة.وحدة

م البیاني یعطي فكرة أولیة عن سكون السلسلة الزمنیة، ویتم الرس:  Graphical Analysisالتحلیل البیاني  .أ
Yبرسم مشاهدات السلسلة الزمنیة  t  على المحور الرأسي والزمنt  على الأفقي للتعرف اتجاه وتشتت

 فإذا كان الرسم یوضح تزاید أو تناقص فإن ذلك یوحى بوجود تزاید أو تناقص في. البیانات عبر الزمن
Yمتوسط قیم t

Yعبر الزمن وهذا یشیر إلى عدم سكون   t .  

أما إذا كان الرسم یوضح زیادة أو نقصان في تشتت مشاهدات السلسلة مع مرور الزمن فإن ذلك یشیر إلى  
لها لسلاسل زمنیة مستقرة، ومن لذلك لا بد من تحوی. 1أي عدم السكون أو نقصان تباین السلسلة الزمنیةزیادة 

تحویل السلاسل الزمنیة إلى سلاسل أخرى باستخدام  2بین الأسالیب المستخدمة في تثبیت السلسلة الزمنیة
  :التالیة Functionاحد الدوال 

: من الوسائل المستخدمة في التخلص من الاتجاه العام : اللوغاریثم، الجذر التربیعي وفي حالة الاتجاه العام
  .DIFFERENCINGیقة التفاضل طر 
   : Unit root testsاختبارات جذر الوحدة .ب

 First order (AR1)نبدأ في عرض هذه الاختبارات بنموذج الانحدار الذاتي من الرتبة الأولى 
Autoregressive model  التالي:  

)14(1-  uYY ttt 
یأخذ افتراضات طریقة المربعات الصغرى  white noise error termحد الخطأ الأبیض  utحیث أن   

  :التالیة

                                                
 .40، مرجع سبق ذكره ص السلاسل الزمنیة من الوجھة التطبیقیة ونماذج بوكس ،والتر فاندل   1

2Dominick Salvatore,Theory and problems of statics and econometrics.2ed. Fordham University. New 
York 1996, P246 
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 .قیمه غیر مرتبطة. ثبات تباینه. وسطه الحسابي یساوي صفر
یساوي واحد، وهذا یؤدي إلى وجود مشكلة جذر الوحدة التي تعني عدم ) 1- 4(معامل الانحدار للنموذج    

  .سكون السلسلة الزمنیة
لوحدة فإنه یسمى بنموذج السیر العشوائي بدون حد ثابت یحتوي على جذر ا) 15-3(وبما أن النموذج    

Random Walk Model (RWM) without drift ویمكن أن یكتب بالصیغة . وهو نموج غیر ساكن
  :التالیة 

)24(...1-  uYY ttt  
  .1یكون له جذر الوحدة ویعاني من عدم السكون  Ytفإن المتغیر  )ρ(1=فإذا كانت   
  :من الطرفین بالطریقة التالیة  Yt-1بطرح ) 2-4(وذج یتم معالجة النم  

uYYY

uYYYY

ttt

ttt

t

tt




)1-( 1--

1--

1-

1-1-



  

  :ویمكن كتابته كما یلي  
)34(...1-  uYY ttt 

  

1هي عملیة الفرق الأول ،  Δحیث أن   
  .  

 شیر إلى أن  واختبار فرض العدم الذي ی) 17-3(، یمكن أن نقدر )16-3(وبدلاً من تقدیر النموذج 
=0 δ  ذا تم قبوله فإن  أي یوجد جذر الوحدة ویعني أن السلسلة الزمنیة . غیر ساكنة Yt ، وإ

  :یكتب كما یلي ) 3-4(وبذلك فإن النموذج 
)44(- 1-  uYYY tt tt

  

، فإنه ساكن وهذا یعني أن الفرق الأول لسلسلة white noise error termحد خطأ أبیض   utبما أن    
  .2ر العشوائي ساكنة السی

نجد أن النسبة ../ˆ es  لا تتبع توزیعt  المعیاري ولا تقترب إلى التوزیع الطبیعيN(0,1)  . دیكي وفولر

، وقدم ماكینون  Dickey-Fuller(DF) testفولر -قدما حل لهذه المشكلة فیما یعرف باختبار دیكي
MacKinnon  3القیم الحرجة لهذا الاختبار .  

  
  
 

                                                
  . 654ص . مرجع سبق ذكره، بین النظریة والتطبیق القیاسيالإقتصاد  ،عبد القادر محمد عبد القادر عطیة     1

2   Damodar N. Gujarati, Op, cit. P 814 
3     J. Johnston & John DiNardo (1997). Op, cit. P 224-225   .  

1
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  (Dicky – Fuller test)اختبار دیكي وفلر . ج
 طریقة المربعات باستخدام العشوائي للخطأ نموذج انحدار خطي البسیط علي فوللر دیكي اختبار یقوم

  :1یلي كما نماذج ثلاثة الاختبار ویتضمن (ADF) ، الصغرى
  عشوائي أو میل ثابت معامل وجود بدون :الأول النموذج

)54...(
1

1  


 t
i

ititt yyY 


  

  میل دون ثابت معامل بوجود :الثاني النموذج
  

       
  میل و ثابت معامل بوجود :الثالث النموذج
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OH لجذر الوحدة وجود عدم على العدمیة الفرضیة تنطوي :0
بینما تنطوي الفرضیة البدیلة علي وجود  

OHجذر الوحدة  :1 الوحدة  جذور غیاب یضمن %٥ مستوى معنویة عند العدم فرضیة رفض إن
  .ساكنة البیانات فان وبالتالي

فلر القیم  –یقدر هذا الاختبار بثلاثة طرق مختلفة ولكل من هذه الطرق قیمة حرجة، ویستخدم اختبار دیكي 
  ، Mackinonالتي وضعها ماكینون  (tau test)الحرجة لإحصائیة 

فولر البسیط لا یمكن تطبیقه في النموذج الذي یحتوي ارتباط ذاتي في حد الخطأ العشوائي  –یكي اختبار د
 )2(فولر الموسع –وان كانت البیانات ساكنة، لذلك یستخدم اختبار دیكي 

   The Augmented Dicky – Fuller testاختبار دیكي فولر الموسع  .ج
 جاء ADF اختبار أن والمعروف الزمنیة، السلاسل اریةإستقر  عن هو الكشف الاختبار هذا من الغایة

غیر  الأخطاء أن افترض الذي الأخیر هذاDickey- Fuller (DF) اختبار میز القصور الذي إثر على
 في أخذ(ADF) اختبار فإن ولذا ، بینها فیما مرتبطة الأخطاء أن یبین الواقع أن حین في بینها فیما مرتبطة
 العادة جرت ولقد .بینها فیما ارتباط الأخطاء فرضیة الاختبارات وجداول القاعدیة لنماذجا إعداد أثناء الحسبان

 بعض یستخدم والذي Dickey- Fuller (1979) ) 3(اختبار على بالاعتماد(ADF) اختبار إجراء على
jtYالمستقلة أي  الانحدار السابق مع إضافة المتغیر التابع بفترة إبطاء للمتغیرات صیغ   

                                                
 .لجمعیة الاقتصاد السعودیة 16ورقة مقدمة للقاء السنوي الـ . علاقات الارتباط والسببیة: سوق الأسھم والنمو الاقتصادي .صالح إبراھیم السحیباني  1
  الریاض   .م2007 .یونیو  4 -2في الفترة  .)الخدمات المالیة في المملكة العربیة السعودیة(

2 Damodar N. Gujarati, Basic econometrics, fourth edition, McGraw- Hill/ Irwin. New York. (2003) pp815-816 
  623.ص .سابق ،مرجع.الإقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیق عطیة، القادر عبد محمد القادر عبد 3
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 (Mackinon)ومقارنتها بمستویات القیم الاحتمالیة لـ  Dickey- Fullerویتم اختبار القیمة الإحصائیة لـ 
حیث یتم اختبار % 10، %5، %1وتوجد ثلاثة قیم احتمالیة  (E-views)وهذه القیم مضمنة في برنامج 

 PP اقل من القیمة المحسوبة المطلقة لـ ـ Mackinon فرض العدم والفرض البدیل، فإذا كانت القیم الحرجة لـ
Test نقبل فرض العدم أي إن المتغیر تحت الاختبار ساكن والعكس صحیح.  
  :Co-integration Test1اختبار التكامل المشترك : ثانیاً 

 على الطویل في المدى المتغیرات بین الحقیقیة العلاقة بوضوح تحدید یسمح المشترك التكامل تحلیل
 القصیر المدى في: هي جوهریة على فكرة یقوم المشترك التكامل ومفهوم التقلیدیة، الإحصائیة لنماذجا عكس

 ثابتة علاقة توجد أي الطویل المدى في لكنها تتكامل مستقرتین غیرXt و Yt الزمنیتین السلسلتین تكون قد
 هذه مختلف بین العلاقات عن بیروللتع المشترك التكامل تسمى علاقة العلاقة هذه بینها، الطویل المدى في

 ومن  .الأحادي الجذر اختبار بإدخال وذلك عدم الاستقرار مشكلة إزالة أولاً من لابد المستقرة غیر المتغیرات
 نفس من فروقات عن الناتجة العشوائي للحد الزمنیة السلسلة تكون أن: یلي ما تحقق المشترك التكامل شروط
  :ترك درجات، تكامل من الدرجة الأولي وتكامل من الدرجة الثانیة فیقال أنوللتكامل المش .التكامل درجة

)(1~ dyt  
  درجة التكامل= dالتكامل، = 1المتغیر تحت الاختبار ،  tyحیث أن 

فهذا یعني  d=1رك، أما إذا كانت ساكنة دلیل علي وجود التكامل المشت tyفهذا یعني أن  d=0كانت  فإذا
نما التغیر في  tyأن  بصفة عامة یمكن القول أن بیانات . هو الساكن فقط tyغیر ساكنة في نفسها وإ

أن أي تأخذ نفس درجة التكامل، ویقال  d)1(السلاسل الزمنیة لمتغیرات معادلة ما تكون متكاملة من الدرجة 
وبذلك تكون علاقة الانحدار المقدرة بینهما غیر . هذه المعادلة متكاملة تكاملاً مشتركاً من الدرجة الأولي

  .زائفة
وهي معرفة الاختبارات المستخدمة  التالیة الخطوة تأتي الزمنیة السلاسل تكامل درجة على مفهوم التعرف بعد

  .في الكشف عن التكامل المشترك
  Engel – Granger(EG) )2(اختبار. أ

 البواقي تكامل درجة بفحص یقوم المشترك، للتكامل Engle and Granger1987 وجرانجر انجل أسلوب
 في تحیز وجود أن إلى Banerjee et al المشترك،ویشیر للتكامل وحید متجه وجود ویفترض المحسوبة
ا علىع یعتمد وهذا التحیز التابع، المتغیر اختبار من ناشئ الصغیرة العینات التحدید  معامل اقتراب مدى كسیً

2R الخطوة  ففي أساسیتین، خطوتین المشترك وجرانجر للتكامل انجل منهجیة وتتضمن. الصحیح الواحد من
                                                

رسالة دكتوراه غیر منشورة ،جامعة (،  )م2009 -1970(في السودان في الفترة  سلوك استثمار القطاع الخاصعمر كباشي ابراھیم،  1
 .95 94، ص ص )م2013السودان للعلوم والتكنولوجیا ،كلیة الدراسات العلیا،

(2) Engle, R.F., and Granger, C.W.J, (1987): " Cointegration and Error Correction: Representation, Estimation and 
Testing", Econometrica, Vol.55, pp251-276. 
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 (OLS)الصغرى  المربعات طریقة حسب المتغیرین بین الخطیة العلاقة نموذج إجراء انحدار یتم الأولى
  : التالیة حسب الصیغة

)84.......(10  ttt exy   
 فوللر دیكي نموذج الناشئ عن النموذج السابق باستخدامtê اختار سكون یتم الثانیة، الخطوة وفي

  :التالي النحو على (Augmented Dickey-Fuller)المطور
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 على تحتوي teأن  یعني ذلك فإن رفضها یتم لم ،فإذا0أن على الإختبار هذا في العدم فرضیة وتقوم
 .متكاملة غیرxt، ytالمتغیرات  فإن وبالتالي الوحدة، جذر

جرانجر في حالة نماذج الانحدار المتعددة، أي في حالة وجود أكثر من –ولا یمكن استخدام اختبار انجل 
فان اختبار جذر الوحدة علي البواقي لكل متغیر علي حدة یؤدي إلي مجموعة معلمة أو متجه في المعادلة، 

من المعادلات بشكل تبادلي بین المتغیرات في شكل الانحدار الخطي البسیط وبذلك یصعب تفسیر قیم 
  .المعلمات

  1اختبار التكامل المشترك بطریقة جوهانسون .ب
كامل المشترك السابق ، نظراً لأنه یتناسب مع العینات یتفوق هذا الاختبار على اختبار انجل وجرانجر للت

صغیرة الحجم ، وكذلك في وجود أكثر من متغیرین ، والأهم من ذلك أن هذا الاختبار یكشف عما إذا كان 
هناك تكامل مشتركاً فریداً، أي یتحقق التكامل المشترك فقط في حالة انحدار المتغیر التابع على المتغیرات 

ذا له أهمیته في نظریة التكامل المشترك ،حیث تشیر إلى أنه في حالة عدم وجود تكامل مشترك المستقلة، وه
ولتحدید عدد متجهات التكامل  2.فرید، فان العلاقة التوازنیة بین المتغیرات تظل مساراً للشك والتساؤل

 Trace- test(ثراختبار الأ:اختبار إحصائیتین وهما الأول  Johansen and Juseliusالمشترك، یقترح 
 trace  ( حیث یختبر فرضیة العدم القائلة بأن عدد متجهات التكامل المشترك یقل عن أو یساوى العدد

)q ( مقابل الفرض البدیل)q= r( ویحسب بالصیغة ،:  

)104.........()1ln()(
1

 


p

ri
itrace Tr   

                                                
1 Johansen, Søren "Estimation and Hypothesis Testing of Co integration Vectors in Gaussian Vector 
Autoregressive Models," Econometrica,1991, 59, 1551-1580. 
2 S.G.Hall, An application of the Granger & Engle two step estimation procedure to United Kingdom 
aggregate wage, OxfordBulletin of Economics and Statistics,1986,Vo:48,N:3,pp. 229-239. 
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(حیث  r +1,…….  n ( تمثل أقل المتجهات الكامنة)eigenvectors) (p-r.( وتشیر فرضیة العدم أن
والثاني اختبار القیمة الكامنة العظمى ) .r(عدد متجهات التكامل المشترك الكامنة یساوى أو یقل عن 

  :ویحسب من الصیغة التالیة
)114().........1ln()1,( 1max  rTrr  

متجه للتكامل المشترك مقابل الفرض البدیل ) r(ائلة بأن هناك ویقوم هذا الاختبار باختبار فرضیة العدم الق
  .متجه للتكامل المشترك) r+1(بوجود 
 الخطوتین ذي وجرانجر یوهانسون وانجل أسلوبي بین مقارنة وفي الأفضل، الأسلوب یعد یوهانسون أسلوب
 كفاءة أكثر بأنه یتمیز كذلك المتغیرین حالة في حتى یوهانسون أفضلیة أسلوب تدعم النتائج المشترك للتكامل

ا ا كما یقدم العظمى الإمكانیة منهج خلال من الخطأ حد نموذج الاعتبار في لأنه یأخذ نظرً  موحدًا أسلوبً
  .المشترك التكامل متجه وتقدیر لاختبار

  

  Vector Auto Regressive Model :نموذج متجه الانحدار الذاتي: 4-1-4
م ،كان یرى أن الطریقة التقلیدیة في بناء النماذج 1981في عام  Simsقام باقتراح هذا النموذج 

القیاسیة الآنیة تعتمد وجهة النظر التفسیریة ، إذ تتضمن كثیراً من الفرضیات غیر المختبرة مثل استبعاد 
بعض المتغیرات من بعض المعادلات من أجل الوصول إلى تشخیص مقبول للنموذج ، وكذلك فیما یتعلق 

في نموذجه معاملة كل  Simsیقترح . تغیرات الخارجیة وشكل توزیع فترات الإبطاء الزمنيباختبار الم
دخالها جمیعا بنفس ) استبعادها أو عدها خارجیة(المتغیرات جمیعها بالطریقة نفسها دون أیة شروط مسبقة  وإ

  1. عدد مدد الإبطاء الزمني نفسها
قد أثبت هذا النوع من النماذج فائدته في الاقتصادیات ویسمى هذا النوع بنموذج الانحدار الدینامیكي ، و 

التطبیقیة ، التي تجعل من النظریة الاقتصادیة الثابتة نظریة دینامیكیة، من خلال أخذ الزمن بنظر 
في عینة ) من المتغیرات الداخلیة K(وهو یوضح العلاقة الخطیة بین مجموعة من المتغیرات . 2الاعتبار

ن مجموعة المتغیرات سیتم وضعها في )t= 1,2,3,…..T(ترة الزمنیة نفسها مختارة مقاسة ضمن الف ، وإ
  ).yit(، إذ أن عناصر هذا المتجه هي مجموعة من المتغیرات ) Kx1(أبعاده ) Y(متجه 

ومن خلال إدخال الزمن بنظر الاعتبار فان هذه النماذج من شأنها أن تمیز بین الاستجابة القصیرة وطویلة 
  ).التفسیریة(ر غیر المستقل لوحدة التغیر في قیمة المتغیرات التوضیحیة الأجل للمتغی

مجموعة معادلات  من Vector Auto regressions (VARs)الذاتيیتكون نموذج متجه الانحدار 
  حیث 

                                                
، سوریة في التنبؤ ودراسة العلاقة السببیة بین إجمالي الناتج المحلي وإجمالي التكوین الرأسمالي في VARاستخدام نماذج عثمان نقار،منذر العواد ، 1
  .360 337،ص ص )م2012العدد الثاني  28المجلد –مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة (
تأثیر السیاسة النقدیة في القیمة السوقیة للأسھم والسندات دراسة تحلیلیة "، الجویجاتي أیوب، اوس فخر الدین الحمداني إبراھیمرافعة  2

  .151-135،ص ص )2007)29( 88تنمیة الرافدین لة مج(، لعینة من دول الخلیج العربي
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  :الآتیة الانحداروالذي یمكن التعبیر عنه بالشكل الریاضي لمعادلة 
(4-12)   

  :حیث أن 
 yt  متجه عمودى لعددk   ،من المتغیرات A1, A2…..Ap مصفوفات المعلمات المقدرة للمتغیرات الداخلة.  
xt   ،متجه المتغیرات الخارجیةB مصفوفة المعلمات المقدرة للمتغیرات الخارجیة.  
p طول فترات الإبطاء للمتغیرات.  
 εt هي متجه الحدود العشوائیة ویطلق علیها الصدمات innovations.   الانحدار الذاتيفي إطار نموذج. 

  :ینطوي بناء نموذج الانحدار الذاتي على الخطوات التالیة
اختیار المتغیرات ذات العلاقة حسب النظریة الاقتصادیة التي تشكل الأساس للموضوع تحت  -

 .الدراسة
 .أن تكون السلاسل الزمنیة للمتغیرات المستخدمة مستقرة أي لا تحتوي جذر الوحدة -
طاء ویتم تقدیر طول فترة الإبطاء بتضاؤل درجات الحریة الناتجة من إدراج اختبار طول فترة الإب -

 .عدد كبیر لفترات الإبطاء
یتم تقدیر النموذج باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة والتي تطبق على كل معادلة على  -

 .حدة
بمعنى أن ) Unit Circle(اختبار ملائمة النموذج للتنبؤ باختباره للسكون عن طریق دائرة الوحدة  -

القیم الممیزة یجب أن تقع داخل دائرة الوحدة وهي دائماً أصغر من الواحد،علیه یمكن استخدام هذا 
 .النموذج في التنبؤ

  :1نموذج متجه تصحیح الخطأ:  4-1-5
 نموذج متجه انحدار ذاتيA vector error correction (VEC)تصحیح الخطأ  ) أو متجه(یعتبر موجة

VAR بمعنى أخر أن . ویتم تصمیمه للاستخدام مع السلاسل المعروف أنها متساویة التكامل. مقیدلكنه
له علاقات تكامل متساوي تم توصیفها بحیث تقید على المدى الطویل سلوك المتغیرات  VECنموذج 

  .الداخلیة لتتجمع حول علاقتها التكاملیة مع السماح بالتعدیل الدینامیكي في المدى القصیر
یعرف بحد تصحیح الخطأ حیث أن الانحراف عن  co integration term حد التكامل المتساوي أن 

 التوازن في الأجل الطویل یتم تصحیحه تدریجیا من التصحیحات والتعدیلات الجزئیة في الأجل القصیر
partial short-run adjustment  

                                                
، EViews5باستخدام  تطبیقيومثال  نظريلجوھانسن إطار  المتساويعبدالقادر،السید متولي، اشتقاق نموذج تصحیح الخطأ من اختبار التكامل  1

http://www.uarabs.org/ 
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واحدة وبدون وجود فروق مبطأة فان معادلة له علاقة تكامل   y ،mوبأخذ نموذج مبسط ثنائي المتغیرات 
  :التكامل تكون على النحو التالي

yt = βmt  
  :في هذه الحالة فان نموذج تصحیح الخطأ المناظر یكون على الشكل التالي

                            Δm t = α1{y(t – 1) – βm(t – 1)}+ εtx                 (4-13) 
 

 Δy t = α2{y(t – 1) – βm(t – 1)}+ εty   (4-14) 
تمثل بند أو عنصر تصحیح الخطأ، وفى الأجل الطویل  {y(t – 1) – βm(t – 1)}وفى هذا النظام فان 

عن التوازن في الأجل الطویل فان هذا  ytو mtولكن إذا انحرف . فان هذا المكون سوف یساوى الصفر
سوف یتكیف  )غیر الساكنة( endogenous یةوكل متغیر من المتغیرات الداخل. المكون لن یساوى الصفر

  .تجاه التوازن فتقیس سرعة التكیف للمتغیر الداخلي αأما المعلمة . ویتعدل لیحقق علاقة التوازن بشكل جزئى
  وتقدیر النموذج توصیف 2- 4

  

  متغیرات النموذج توصیف 2-1- 4
  تحدید متغیرات النموذج : أولاً 
الاستثمار في القطاع  نموذج یتم بناء سوف السابقة، التطبیقیة اتالنظریة والدارس الاعتبارات خلال من

  : ، علي النحو التالي)تجریب عدد من المتغیرات(المصرفي وفقاً للبیانات المتاحة باستخدام المنهج التجریبي 
)154).....(,,,,,(  tttttt BLMSRFCTDGDPfBF  

tBF :املة للقطاع الخاص والمؤسسات العامة یشمل التمویل المصرفي الممنوح من قبل المصارف الع
  . tوالحكومات الولائیة والمحلیة إضافة إلى المساهمات الرأسمالیة بالعملة المحلیة والأجنبیة في الفترة 

tGDP:  في الفترة  الإجماليیعبر عن قیم الناتج المحلىt  ویمثل مجموع السلع والخدمات النهائیة على
 .1عها التي تنتج في فترة زمنیة معینة وعادة ما تكون سنةأنوا اختلاف

tTD : یعبر عن مجموع الودائع المصرفیة الكلیة في الفترةt  وهي المبالغ المصرح بها بأیة عملة كانت
تاریخ  والمودعة لدى المنشآت المالیة والمصرفیة والواجبة الدفع أو التادیة عند الطلب أو بعد إنذار في

 . استحقاق معین وتشمل الودائع الجاریة والودائع الاستثماریة والادخاریة
tRFC : تكلفة التمویل الحقیقیة في الفترةt . تعبر عن ما یتحمله طالب التمویل من ثمن مقابل الحصول على

 .التمویل اللازم

                                                
 .106ص )م2004دار وائل للنشر والتوزیع ،الطبعة الاولى :عمان(،الجبار سعید، مقدمة في الاقتصاد الكلى  مجید على حسین،عفاف عبد 1
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tMS : في الفترة عرض النقود بمعناه الواسعt . یعبر عن الكمیة  أو الحجم المتداول من النقود المعروضة
حسب النشاط الاقتصادي وتشمل العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي والودائع الجاریة وأشباه النقود 

 .وصافي الأصول الخارجیة
tBL : یمثل التحریر المصرفي في الفترةt . یقیس درجة التحریر المالي أو التطور المالي في هو مؤشر ثنائي

تحریر أسعار الفائدة المصرفیة ، الغاء سیاسة توجیه ( الدول النامیة، ویشمل مختلف أشكال التحریر المالي 
 Demetriades من قبل كل منهذا المؤشر وتم اقتراح ....) وتسقیف القروض ، تحریر المنافسة البنكیة

and Kul B. Luintel 1  سنوات الكبح (في السنوات التي سبقت سیاسة التحریر المالي  0ویأخذ القیمة
 . في السنوات التي تلت عملیة التحریر المالي 1والقیمة ) المالي

  :  في القطاع المصرفي علي النحو التالي ویكون النموذج القیاسي للاستثمار
)164...(64321  ttttttt uBLMSRCTDGDPBF   

 ً   وذجتحدید الشكل الریاضي للنم :ثانیا
  :لتحدید أفضل شكل للنموذج تم تجریب الصیغ التالیة       

 :الصورة الأولى
)174...(64321  ttttttt uBLMSRCTDGDPBF   

 Step Wise(یتم إدخال كل المتغیرات في النموذج أولاً ثم اختیار أهمها عن طریق الإنحدار المتدرج 
Regression .(راً على الإستثمار في القطاع المصرفيومن ثم معرفة أكثر المتغیرات تأثی.  
  :الصورة الثانیة

لا یمكن .اللوغریثمات تعتبر معاملات المتغیرات هي المرونات استعمالعند .هي الشكل المعدل للوغریثمات
إدخال اللوغریثم لمتغیر تكلفة التمویل الحقیقیة لأنه یأخذ قیم موجبة وقیم سالبة وبالتالي یصعب إدخال 

  :ویأخذ الصورة التالیة بعد التعدیل. لى القیم السالبةاللوغریثم ع

)184..(..........
lnlnlnlnln 64321




t

tttttt

u
BLMSRCTDGDPBF 

  
  :الصورة الثالثة

  :الشكل التقلیدي للفروق ویأخذ الصورة التالیة
)194...(54321  ttttttt uFLMSRCTDGDPBF   

                                                
1 Panicos O. Demetriades and Kul B. Luintel, « Banking Sector Policies and Financial 
Development in Nepal », Oxford Bulletin of Economics and Statistics 58, no. 2, 1996, P 355–72. 
- Panicos O. Demetriades and Kul B. Luintel, « Financial Development, Economic Growth and 
Banking Sector Controls: Evidence from India », Economic Journal 106, 1996, P 359–74. 
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وفي هذه الطریقة یتم إیجاد التغیر في المتغیر التابع والمتغیرات المستقلة ویراعى فیه خصائص السلسلة 
  .زمنیةال

 ً   :الإشارات المسبقة للمعالم:ثالثا
یتم تحدید التوقعات لما یمكن أن تكون علیه إشارات وقیم معالم الدوال، والتي على أساسها یتم تقییم  

  :وفقاً لمنطوق النظریة الاقتصادیة فإن إشارات المعاملات كما یلي. المقدرات المتحصل علیها لمعالم النموذج
1  : معامل الناتج المحلي الإجمالي، یزید التمویل المصرفي بزیادة الناتج المحلي الاجمالي، من المتوقع أن

01یأخذ إشارة موجبة    .  
2  :معامل إجمالي الودائع المصرفیة، یزید التمویل المصرفي بزیادة اجمالي الودائع المصرفیة ، من 

02المتوقع أن یأخذ إشارة موجبة  .  
3: معامل تكلفة التمویل، ینقص التمویل المصرفي بزیادة تكلفة التمویل ، من المتوقع أن یأخذ إشارة سالبة

03 .  

4:لمصرفي بزیادة درجة تحریر المصرفي، من المتوقع أن یأخذ معامل التحریر المصرفي، یزید التمویل ا

04إشارة موجبة  . 
5 : 05أن یأخذ الإشارة السالبة  معامل متغیر عرض النقود من المتوقع   
  

  

  :مرحلة تقدیر النموذج 2-2- 4
  Data مرحلة جمع البیانات: أولاً 
م، واعتمدت علي المصادر الرسمیة في الحصول علي 2010 –1970غطي الدراسة الفترة الزمنیة ت -

الجهاز المركزي للإحصاء، التقاریر السنویة لبنك : البیانات المختلفة من مصادرها الثانویة من
 .السودان

خري خلال فترة نتیجة لتغیر قیمة العملة الوطنیة من الجنیه إلي الدینار ومن ثم إلي الجنیه مرة أ -
الدراسة،  تمت بعض المعالجات الریاضیة لتوحید الوحدات النقدیة باستخدام الجنیه السوداني 

 ).بالجنیه القدیم 1000= دینار و 100= الجنیه .().الجدید(
 .قیم المتغیرات بالأسعار الجاریة  -
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رح معدل التضخم من تم حساب تكلفة التمویل الحقیقیة وفق المعیار الذي وضعه البنك الدولي بط -
معظم قیم معدل تكلفة التمویل الحقیقیة ). سعر الفائدة على الاقراض( 1معدل تكلفة التمویل الاسمیة

 .سالبة والسب في ذلك أن معدل التضخم أكبر من معدل تكلفة التمویل الاسمیة
 :واجه الدارس عدد من الصعوبات أثناء جمع البیانات منها

م عن الرقم القیاسي لأسعار المستهلك مما اضطر الدارس 1982عام لا توجد إحصائیات قبل ال .1
 .فیما یخص متغیر الناتج المحلى الإجماليالجاریة إلى استخدام القیم بالأسعار 

كذلك فیما یخص معدل التضخم فإن الإحصاءات الصادرة من الجهاز المركزي للإحصاء بدأت  .2
 .ریخ بالنسبة لهذا المتغیرم ولا توجد إحصاءات قبل هذا التا1970من العام 

م لا توجد إحصاءات عن الناتج المحلي الإجمالي ومكوناته لدى الجهاز 2013حتى بدایة العام  .3
 .م2012و2011المركزي للإحصاء للأعوام 

 .اختلاف البیانات في نشرات المصدر الواحد .4
یر مقبولة مما أدى لتقلیص هذه الصعوبات شكلت عائق بالنسبة لبعض المتغیرات وكذلك الحصول على نتائج غ

 .النموذج
  .نتائج وصف المتغیرات المستخدمة في النموذج خلال فترة الدراسة) 1- 4(جدول رقم 

  الوسیط
Median 

 الانحراف المعیاري
Std. Deviation  

 الوسط الحسابي
Mean 

 أدني قیمة
Minimum 

   أعلي قیمة
Maximum 

  المتغیرات 

5.273000 5296.779 2382.824 0.007 20599.40 tBF  
110.1107 4516081 1812395 0.6028 16064646 tGDP  
17.03400 6212.856 3037.778 0.057 25824.40 tTD  

-9.500 38.46478 -20.43902 -154.500 17.90 tRC 
0.000 0.488779 .414634 00 1 tBL 
31.65 8583.542 4341.48 0.13 35497.90 tMS 

  من إعداد الباحث : المصدر
   

                                                
موذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة دراسة قیاسیة لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام نرحماني محمد ادرویش وناصور عبدالقادر،  1

خلال الفترة . ، أبحاث المؤتمر الدولي لتقییم آثار برامج الاستثمارات العامة وانعكساتھا على التشغیل والاستثمارات والنمو الاقتصاديالموزعة المتباطئة
 .11الجزائر ،ص  1م جامعة سطیف 2013مارس  12و11م ،یومي 2014 -2001من 
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وقیمة عظمى  2382.824مشاهدة بمتوسط  41تتكون السلسلة من : سلسلة التمویل المصرفي
 5.273000 ، بینما ینصف السلسلة وسیط) 1970( 0.007وقیمة صغرى ) 2010( 20599.40

  .5296.779وانحراف معیاري 
وقیمة عظمى  1812395مشاهدة بمتوسط  41تتكون السلسلة من : الإجماليسلسلة الناتج المحلى 

 17.03400، بینما ینصف السلسلة وسیط ) 1970( 0.057وقیمة صغرى ) 2010( 25824.40
فترة الدراسة، ویعود ذلك إلي  مما یؤكد أن الدخل القومي قد تزاید خلال. 6212.856وانحراف معیاري 

التحول في مساهمة القطاعات الاقتصادیة في الناتج والي ارتفاع مساهمة القطاع الخاص في الدخل القومي 
  .ولاسیما بعد دخول البترول كمنتج جدید في الاقتصاد السوداني

وقیمة عظمى  3037.778مشاهدة بمتوسط  41تتكون السلسلة من : سلسلة إجمالي الودائع المصرفیة
 5.273000، بینما ینصف السلسلة وسیط ) 1970( 0.007وقیمة صغرى ) 2010( 20599.40

  .5296.779وانحراف معیاري 
 35497.90وقیمة عظمى  4341.48مشاهدة بمتوسط  41تتكون السلسلة من : سلسلة عرض النقود

حراف معیاري وان 31.65، بینما ینصف السلسلة وسیط ) 1970( 0.14وقیمة صغرى ) 2010(
258779.2.  

 17.90وقیمة عظمى  20.43902-مشاهدة بمتوسط  41تتكون السلسلة من : سلسلة تكلفة التمویل
وانحراف معیاري  9.500-، بینما ینصف السلسلة وسیط ) 1993( 154.500-وقیمة صغرى ) 2000(

38.46478.  
  

 ً   فحص ومعالجة بیانات الدراسة: ثانیا
. الانحدار لابد من تحلیل الخصائص الإحصائیة لبیانات الدراسة قبل البدء في عملیة تحلیل

فالمتغیرات الاقتصادیة تؤثر وتتأثر ببعضها البعض في إطار متكامل للعلاقات، كذلك للزمن دوره في انتقال 
سة الأثر فقد ینتقل الأثر إلي الفترات الزمنیة اللاحقة، كما توجد اختبارات التكامل المشترك لمتغیرات الدرا

، )OLS(لذلك سیتم تقدیر نموذج الدراسة بطریقة المربعات الصغرى العادیة . لتجنب مشكلة الانحدار الزائف
وذلك بهدف الوصول إلي النموذج الأمثل . باستخدام نموذج تصحیح الخطأ وفقا لطریقة جوهانسون والتقدیر

لمعرفة الزمن الذي یستغرقه التغیر  ومن ثم حساب مرونات الأجل القصیر والأجل الطویل. لبیانات الدراسة
  . في المتغیر المستقل لیتحول إلي تغیر في المتغیر التابع

  ات السكوناختبار  .أ
أن السلاسل ) 1-5(إن الخطوة الأولى في تحلیل السلاسل الزمنیة هو رسم المتغیرات ، یلاحظ من الشكل 

-ام ، مما یتطلب استخدام اختبار دیكيتتضمن الاتجاه الع) BF,TD,GDP, FC,MS ( الزمنیة للمتغیرات
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فولر المطور لبیان فیما إذا كانت مستقرة من عدمه ، وكذلك لتحدید رتبة الفروقات التي تحتاج إلیها 
  . المتغیرات لتتحول إلى سلاسل مستقرة

  
  الرسم البیاني للمتغیرات )1- 4(شكل رقم 
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0
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8,000,000

12,000,000

16,000,000
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 E-views 7.2مخرجات برنامج :المصدر

  
انات بأخذ اللوغریثمات الطبیعیة لمتغیرات التمویل المصرفي ،الناتج المحلى الإجمالي یمكن معالجة البی

،إجمالي الودائع المصرفیة،عرض النقود، وأخذ الفرق الأول للمتغیرین التحریر المصرفي وتكلفة التمویل 
  .الحقیقیة قبل إجراء اختبارات السكون
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  خذ اللوغریثم الطبیعيالرسم البیاني للمتغیرات بعد أ ) 2- 4(شكل رقم 
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 E-views 7.2مخرجات برنامج : المصدر

  

  .یُلاحظ من الشكل أعلاه أن السلاسل الزمنیة للمتغیرات أصبحت أكثر استقراراً 
من أجل تحدید ما إذا كانت متغیرات الدراسة مستقرة أم لا ، تم إجراء اختبار دیكي وفولر الموسع  لاختبار فرضیة ما 

رات تحتوي على جذر الوحدة وفي حالة احتواء هذه المتغیرات على جذر الوحدة یتحتم أخذ الفروق لها إذا كانت المتغی
ع واتجاه عام الاختبار مرتین الأولى بتقدیر انحدار دكي وفولر الموسع الذي یحتوي على قاط إجراءلجعلها ساكنة ثم 

فقط السبب أن توزیع دیكي وفولر یتأثر بمدى وجود شمل ، الثانیة إجراء الانحدار بوجود قاطع وهذا هو النموذج الأ
لإجراء هذا الاختبار  Enders1الطریقة المقترحة من قبل  إتباعقاطع أو الاتجاه العام بالانحدار من عدمه لذلك قد تم 

لم نتمكن عام فإذا  واتجاهأولاً باستخدام النموذج الأول الذي یحتوي على قاطع  الاختباروتتلخص هذه الطریقة بإجراء .
كان وجود الاتجاه العام قد أثر على الاختبار وذلك باختبار ما إذا  إذامن رفض فرضیة العدم ، فیجب النظر فیما 

  .إجراء الاختبار بوجود قاطع فقط إلىفإذا كانت مساویة للصفر ننتقل .كانت معلمة الاتجاه العام مساویة للصفر

                                                
1 Enders,Walter,”Applied Econometric Time series”,John Willey& Sons,Inc,New Yourk.PP.256-258. 
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  . الموسع لمستویات متغیرات الدراسة  یعرض الجدول التالي نتائج اختبار دكي وفولر
  لمتغیرات الدراسةDickey-Fuller(ADF) اختبار) 2- 4(جدول رقم 

بالحد   المتغیرات
  الثابت

بالحد الثابت 
  والمتجه الزمني

قیمة   المعامل
  الاحتمال

  القرار

  
tFC  

 المستوى
0.11 -2.72 

)الثابت( C 0.02 - ختلف عن الصفرمعامل الاتجاه العام  ی  
  الثابت  یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة غیر مستقره عند المستوى -

B 0.00 

 6.58- 6.63- الفرق الأول

C 0.16 - معامل الاتجاه العام  لا یختلف عن الصفر  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  لا یوجد جذر وحدة -
 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول -

B 0.61 

tGDP 
 2.15-  0.74  المستوى

C 0.23 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت  یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة غیر مستقرة عند المستوى -

B 0.02 

 6.37- 6.21- الفرق الأول

C 0.49 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت  لا یختلف عن الصفر -
  لا یوجد جذر وحدة -
 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول -

B 0.22 

tRC  
 2.44-  2.45-  المستوى

C 0.27 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 ستوىالسلسلة غیر مستقرة عند الم -

B 0.58 

 7.44-  7.50-  الفرق الأول

C  0.64 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  لا یوجد جذر وحدة -
 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول -

B  0.61 

tTD  
 1.59- 0.50- المستوى

C 0.47 - یختلف عن الصفر معامل الاتجاه العام لا  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة غیر مستقرة عند المستوى -

B 0.12 
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بالحد   المتغیرات
  الثابت

بالحد الثابت 
  والمتجه الزمني

قیمة   المعامل
  الاحتمال

  القرار

 4.07- 4.15- الفرق الأول
C 0.00 - معامل الاتجاه العام  یختلف عن الصفر  

  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  لا یوجد جذر وحدة -
 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول -

B 0.73 

TMS  
 1.60- 0.58-  المستوى

C 0.57 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 ىالسلسلة غیر مستقرة عند المستو  -

B 0.13 

 3.23- 3.31-  الفرق الأول

C 0.01 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت  یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة غیر مستقرة عند الفرق الاول -

B 0.68 

 6.98- 6.93-  الفرق الثاني
C 0.38 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  

  ت لا یختلف عن الصفرالثاب -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة مستقرة عند الفرق الثاني -

B 0.35 

tFL  
 2.09- 0.81-  المستوى

C 0.35 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  
  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  وجود جذر وحدة -
 السلسلة غیر مستقرة عند المستوى -

 0.059 

 6.17- 6.24-  الفرق الأول
C 0.81 - معامل الاتجاه العام لا یختلف عن الصفر  

  الثابت لا یختلف عن الصفر -
  لا یوجد جذر وحدة -
 السلسلة  مستقرة عند الفرق الاول -

B 0.78 
B 0.03 

 E-views 7.2اعداد الباحث من مخرجات بربرنامج : المصدر
  

  القیم الحرجة لـMacKinnon للحد الثابت، وللحد الثابت والمتجه الزمني،علي ) 1.9498-، 3.5312-،2.9399-: (هي
 .التوالي

  طول فترات الإبطاء المناسبة آلیاً وفق معیارSchwartz Info Criterion) (بحد أقصى تسع فترات. 
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الوحدة في حالة  هذه المتغیرات على جذر احتواءعدم إمكانیة رفض فرضیة )4-2(نلاحظ من الجدول رقم 
للمعلمة ) t(على ضوء نتائج الاختبار نلاحظ أن إحصائیة  مستویات المتغیرات وذلك بوجود قاطع واتجاه عام

، وبتطبیق الاختبارات على الفرق الأول أن مستوى المتغیرات غیر ساكن المقدرة غیر معنویة مما یدل على 
ما عدا % 5بوجود جذر وحدة عند مستوى معنویة  ائج الاختبار عن رفض فرض العدمللمتغیرات كشفت نت

السلاسل  أنعلیه یمكن الاستنتاج %.5متغیر عرض النقود الذي سكن في الفرق الثاني عند مستوى معنویة 
الودائع المصرفیة والناتج المحلى الإجمالي والتحریر المصرفي  إجمالي الزمنیة وهي التمویل المصرفي و

سلاسل غیر ساكنة في المستوى ولكنها ساكنة الفرق الأول وكل متغیر على حده  وتكلفة التمویل الحقیقیة هي
طالما أن الفرق الأول   (lnpc , lnTD , lnGDP, RC, FL IN(1))یعتبر متكامل من الدرجة من الأولى 

)لكل منهما متكامل من الدرجة الصفر  lnpc ,  lnTD ,  lnGDP, RC, FL IN(0))   وهذه
الكلیة تكون غیر ساكنة في  الاقتصادیةالنتائج تنسجم مع النظریة القیاسیة التي تفترض أن أغلب المتغیرات 

نلاحظ أن السلاسل ) 3-5( وبالنظر إلى الشكل التالي. المستوى ولكنها تصبح ساكنة في الفرق الأول
  .تخلصت من الاتجاه العام وأصبحت مستقرة

  الرسم البیاني للمتغیرات بعد أخذ اللوغریثم الطبیعي والفرق الأول ) 4-3(شكل رقم 
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  :تحدید فترات الإبطاء المثلى
نبغى معرفة عدد الفجوات الزمنیة التي یجب إدخالها قبل إجراء اختبار التكامل المشترك بطریقة جوهانسون ی

ویتم  LR,FPE,AIC,HQIC,SBIC and LLوذلك بالاعتماد على المعاییر الاحصائیة  VARفي نموذج 
  .اختیار الفجوة الزمنیة التي یتفق علیها أكبر عدد من المعاییر الاحصائیة

  )VAR(نوذج الجدول التالي یوضح نتیجة اختیار فترات الإبطاء المثلي ل
  )(VARفترات الإبطاء المثلى لنموذج ) 3- 4(جدول رقم 

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
0 -225.0049 NA 0.172627 12.43270 12.65039* 12.50944* 
1 -194.1713 51.66706 0.127764 12.11737 13.42352 12.57785 
2 -170.7139 32.96720 0.150155 12.20075 14.59536 13.04496 
3 -134.8248 40.73904* 0.103032* 11.61215* 15.09521 12.84009 

* indicates lag order selected by the criterion 
              

  Eviews7.2مخرجات برنامج : المصدر
فترات  بینما معیارین فقط اختار فترة واحدة وهما   3  اختارت LR   ،FPE  ،AICوواضح أن ثلاثة معاییر

SC ،HQ  إطار   في المتساويوعلیة سوف یتم التقدیر لاختبار التكاملVAR  فترات 3هي.  
بما أن البیانات الأصلیة للمتغیرات غیر مستقرة عند المستوى ومستقرة عند الفرق الأول فانه یتطلب عمل 

 .اختبار التكامل المشترك قبل إجراء تحلیل المتغیرات
  :جل جرانجراختبار التكامل المشترك بطریقة ان. ب

  :جرانجر للتكامل المشترك أولاً بتقدیر علاقة المدى الطویل كالأتي –انجل  اختباریبدأ 
)204...(4321  tttttt uBLRCTDGDPBF   

وهي المزیج الخطي ) 9-5(وتسمى بمعادلة التكامل المشترك ، ثم الحصول على بواقي العلاقة المقدرة 
الاختبار على التحقق من أن هذا المزیح الخطي ساكن وینصب . المتولد من انحدار العلاقة التوازنیة المدى

 .أي متكامل من الدرجة الصفر
  "حصلنا على النتائج التالیة) 7- 5(وبتقدیر نموذج الانحدار المشترك 

LNBF = -2.38 + 1.08LNTD + 0.19*LNGDP + 0.011*RC - 1.62*BL   (4-21) 
                     T test     (-7.881411)  (6.732806)       (1.869804)        (2.738895)   (-2.413644) 
          R-squared =0.978          -2R  = 0.976      F-statistic =412.43   Probability = 0.000 
          Durbin-Watson stat:  = 0.93          ARCH Test: = 14.031         Probability = 0.000 
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اختبار جذر الوحدة لسلسلة البواقي وحصلنا على النتائج في إجراء وبعد الحصول على بواقي الانحدار تم 
 ).4-5(جدول 

  اختبار جزور الوحدة لسلسلة بواقي الانحدر عند المستوى) 4-4(جدول رقم 
الحد الثابت   الحد الثابت 

  والااتجاه الزمني
بدون الحد الثابت 

  والاتجاه الزمني
  مستوى السكون

 Et -4.15  -4.11  -4.21  ساكنة في المستوى  
 

  القیم الحرجة لـMacKinnon للحد الثابت، وللحد الثابت والمتجه الزمني، ودون الحد الثابت والمتجه ) 1.9498-، 3.5312-،2.9399-: (هي
 %5عند مستوى معنویة . الزمني علي التوالي

 معیار  طول فترات الإبطاء المناسبة آلیاً وفقSchwartz Info Criterion) (بحد أقصى تسع فترات. 
 

ُلاحظ أن سلسلة البواقي مستقرة عند المستوى مما یدل على أنه یوجد تكامل مشترك بین المتغیرات   .ی
  :إختبار التكامل المشترك لجوهانسون  .ج

)  7-5(ومن خلال الجدول. یستخدم اختبار جوهانسون لاختبار مدى سكون المتغیرات مجتمعة على المدى الطویل
  یوضح نتائج الاختبار

  جوهانسونالآثر اختبار   ) 5-4( جدول رقم 
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace 
Statistic 

0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Critical Value Prob.** 

None *  0.669919  85.65032  69.81889  0.0016 
At most 1  0.399490  44.63891  47.85613  0.0972 
At most 2  0.295239  25.76977  29.79707  01358.ا 
At most 3  0.225342  12.82361  15.49471  0.1214 
At most 4  0.087211  3.376262  3.841466  0.0661 

 Trace test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
  جوهانسونالإمكانیة العظمى اختبار  ) 6-4( جدول رقم 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 
Hypothesized  Max-Eigen 0.05  
No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None *  0.669919  41.01141  33.87687  0.0060 
At most 1  0.399490  18.86913  27.58434  0.4247 
At most 2  0.295239  12.94616  21.13162  0.4572 
At most 3  0.225342  9.447351  14.26460  0.2508 
At most 4  0.087211  3.376262  3.841466  0.0661 

 Max-eigenvalue test indicates 1 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level 
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عند مستوى ) 69.80(أكبر من القیمة الحرجة  ) 85.65(                              ن قیمة یتضح من الجدول أعلاه أ
عدم وجود أي متجه للتكامل المشترك ونقبل الفرضیة البدیلة بوجود متجه وبالتالي نرفض فرضیة % 5معنویة 

ویعزز هذه النتیجة أیضاً نتائج إختبار الامكانیة العظمي حیث . هالمصرفي ومححدات التمویلواحد وفرید بین 
مما یعني رفض فرضیة العدم ) 33.37(وهي أكبر من القیم الحرجة ) 41.01(تشیر قیمة احصائیة 

نستنتج من هذه النتائج وجود علاقة توازن . وقبول الفرضیة البدیلة بوجود متجه واحد وفرید للتكامل المشترك
بعید بین المتغیرات، مما یعني أن المتغیرات ینبغى أن تحظى بتمثیل نموذج تصحیح الخطأ في المدى ال

  .المصرفي ومحدداته التمویللتقدیر الآثار قصیرة وطویلة المدى  بین 
  تقدیر النموذج :4-2-3

 OLSبطریقة المربعات الصغرى العادیة ) ) المعادلة المنفردة(سیتم تقدیر النموذج في الصورة الخطیة 
باستخدام البیانات الأصلیة ثم باستخدام نموذج تصحیح الخطأ باستخدام البیانات في صورة الفروق 

  .اللوغریثمیة
  

 OLSبطریقة  tBFنتائج تقدیر نموذج الاستثمار في القطاع المصرفي) 7- 4(جدول 
tBF :المتغیر التابع   

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 10.22710 87.32613 0.117114 0.9074 
GDPt 0.000258 5.26E-05 4.904621 0.0000 
TDt 1.168428 0.450821 2.591779 0.0138 
BLt -205.2310 213.3093 -0.962129 0.3426 
MSt -0.356406 0.324317 -1.098943 0.2793 
RCt 0.570372 1.627333 0.350495 0.7281 

R-squared =0.997              -2R  = 0.996      F-statistic =1964.68   Probability = 0.000 
Durbin-Watson stat:  = 2.08          ARCH Test: = 0.001         Probability = 0.97   

 
 EVIEWS 7.2إعداد الباحث من مخرجات برنامج : المصدر
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  :یمكن تشخیص نموذج الاستثمار في القطاع المصرفي علي النحو التالي) 7- 4( من نتائج الجدول
 :معیار النظریة الاقتصادیة/1

BF=10.2271029583+0.000257812154174*GDP+1.16842753586*TD+0.570372199936*
RC- 205.231045981*BL - 0.356406282586*MS                                                        (4-22) 

  . متغیر إجمالي الودائع المصرفیة ذو إشارة موجبة وهو یتوافق مع النظریة الاقتصادیةمعامل  إشارات
  .ظریة الاقتصادیةإشارات معامل متغیر الناتج المحلي الإجمالي ذو إشارة موجبة وهو یتوافق مع الن

  .إشارات معامل متغیر تكلف ذو التمویل الحقیقیة و إشارة موجبة وهو یخالف منطوق النظریة الاقتصادیة
  .إشارات معامل متغیر التحري المصرفي ذو إشارة سالبة  وهو یخالف منطوق مع النظریة الاقتصادیة

  .مع النظریة الاقتصادیة إشارات معامل متغیر عرض النقود  ذو إشارة سالبة وهو یتوافق
  :الإحصائيالمعیار  /2

 %99أن المتغیرات المستقلة تشرح التغیرات في المتغیر التابع بنسبة  إلىالمعدل  2R إحصائیةتشیر قیمة 
  .المتغیرات المستقلة ذات قدرة تفسیریة عالیة في تفسیر النموذج أنمما یعني 

إجمالي الودائع المصرفیة والناتج المحلي الإجمالي عند اعتماد مقدرات المتغیرات  إلى T إحصائیةتشیر 
  .إحصائیاعرض النقود والتحریر المصرفي غیر معتمد متغیرات تكلفة التمویل ،  ، مقدرات% 5احتمال خطأ 

معنویة  إلى. 0.05وهي اقل من  0.000والقیمة الاحتمالیة لها تساوي   F= 1946.68تشیر إحصائیة  
  .ككل الانحدار

  :یار القیاسيالمع /3
وتشیر النتائج الإحصائیة إلي أن هذه المعادلة لا تعاني من مشكلة الارتباط الذاتي حیث بلغ قیمة  .1

وهذا یعني قبول دعوي العدم، أي أن هذه المعادلة خالیة من مشكلة 1.08.  (DW)إحصائیة دربن واطسون 
 . الارتباط الذاتي 

، والقیمة الاحتمالیة له 0.001تلاف التباین وقد بلغ لاختبار وجود مشكلة اخARCH Test أما إختبار .2
دعوي العدم أي وجود مشكلة اختلاف التباین في نموذج  رفضهذا یعني . 0.5من  أكبروهي  0.97بلغت 

 .وقبول الفرض البدیل بان النموذج لا یعاني من مشكلة اختلاف التباین.الاستثمار 
عالیة تقارب الواحد  2Rي وجود الارتباط الخطي المتعدد إذا كانت قیمة یشك فF و t،2Rإحصائیة  .3

ویعزز هذه النتیجة مصفوفة . tالصحیح بینما مقدرات الانحدار الجزئیة غیر معتمدة إحصائیاً نظراً لتدني قیم 
 :الارتباط الجزئي بین المتغیرات المستقلة
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 :ن المتغیراتمصفوفة الارتباط الجزئي بی
  مصفوفة الارتباط الجزئي بین المتغیرات المستقلة )8-5(جدول         

  TD RC GDP MS FL 

TD Pearson 
Correlation 1 .272 .964(**) .999(**) .585(**) 

RC Pearson 
Correlation .272 1 .223 .282 .283 

GDP Pearson 
Correlation .964(**) .223 1 .960(**) .483(**) 

MS Pearson 
Correlation .999(**) .282 .960(**) 1 .605(**) 

FL Pearson 
Correlation .585(**) .283 .483(**) .605(**) 1 

              **  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
  SPSSمخرجات برنامج : المصدر                         

  

ُلاحظ م الودائع المصرفیة  إجمالين النتیجة أعلاه وجود ارتباط عالي یقترب من الواحد بین متغیري ی
الودائع المصرفیة وعرض النقود والناتج المحلي  إجماليوكذلك یوجد ارتباط خطي مرتفع بین . وعرض النقود

  .الإجمالي
ثمار في القطاع المصرفي في توضح أن نموذج الاست) 8- 4(رقم ما تم التوصل إلیه من نتائج في الجدول 

 التداخل بسبب وذلك متسقة وغیر متحیزة تقدیرات ولما قد یترتب علي ذلك من.السودان یمثل انحدار زائف
  . المختلفة المتغیرات بین

تم ) 8-5(بعد إجراء اختبارات السكون للسلاسل الزمنیة للمتغیرات وبناء على نتائج تقدیر المعادلة الخطیة 
وأیضا سكونه عند الفرق عرض النقود لارتباطه المرتفع جداً مع إجمالي الودائع المصرفیة  راستبعاد متغی

بینما المتغیرات الأخرى ساكنة في الفرق الأول وعلیه تصبح المتغیرات التفسیریة الداخلة في النموذج الثاني 
  :وفق الصیغ التالیة

)234...(4321  tttttt uBLRCTDGDPBF   
دخال حد ى باستخدام  البیانات المعدلة للوغریثمات الطبیعیة والفروق الأول سوف یتم تقدیر النموذج مرة أخر  وإ

  .الخطأ في المعادلة
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  )ECM Estimation(نموذج تصحیح الخطأتقییم  4-3
) م1973(فإن الفترة الفعلیة الداخلة في التقدیر تبدأ من عام  الإبطاءبسبب وجود الفروق للمتغیرات وفترات 

باستخدام طریقة المربعات الصغرى العادیة والتي تعطي نتائج كفؤة وغیر متحیزة وتم تقدیر النموذج 
  .فترات إبطاء   3وباستخدام

  :تقییم المعالم المقدر للنموذج
التي تم استخدامها لتقدیر نموذج تصحیح  OLSتستخدم ثلاث معاییر لتقویم المعالم المقدرة وفقاً لطریقة 

مدى اعتماد المعالم المقدرة إحصائیاً، معیار النظریة الاقتصادیة لمعرفة بالمعیار الإحصائي لمعرفة  الخطأ
من خلو النموذج من مشاكل  للتأكدموافقة إشارات المعالم للنظریة الاقتصادیة و معیار الاقتصاد القیاسي 

  .القیاس
 التقییم وفقاً لنظریة الاقتصاد:اولاً 

BFt = - 1.88 +5.85TDt - 0.14GDPt + 0.004RCt -15.71BLt -0.510538BFt-1-
0.50 lnTDt-1+0.12 lnGDPt-1-0.01RCt-1-5.41BLt-1- 0.378 EC(-1)          (4-24) 
 

مالي الودائع المصرفیة یأخذا الإشارة السالبة في الأجل تشیر النتائج الإحصائیة إلى أن مقدرات معامل إج -
أدت إلى زیادة أو %) 1(القصیر والإشارة الموجبة في الأجل الطویل، حیث أن زیادة الودائع المصرفیة بنسبة 

لى نقصانه أو انخفاضه بمعدل ) %5.9(ارتفاع التمویل المصرفي بمعدل  ) %0.5(في الأجل الطویل وإ
ُرد ذل نما ویمكن أن ی ك إلى أن المصارف لا تقوم باستثمار الودائع المصرفیة بمجرد أن تتم عملیة الإیداع وإ

تمكث فترة لدى المصرف حتى یتم مراقبة حركتها ویتم تصنیفها وتحدید في أي نوع من الأنشطة الاستثماریة 
ل المرونة اكبر من الواحد ، قیمة معاممع النظریة الاقتصادیة هذه النتیجة  وتتوافق .یمكن أن یتم استثمارها

لتغیرات التي تحدث ذو استجابة مرتفعة لالتمویل المصرفي أن مما یدل على الصحیح في الأجل الطویل 
  .لإجمالي الودائع المصرفیة في الأجل الطویل

في أن الودائع  المصرفیة لها علاقة موجبة في الأجل  Kashif Imran1وتتفق هذه النتیجة مع دراسة 
  .علاقة سالبة في الأجل القصیر مع التمویل المصرفيالطویل و 

بینه وبین التمویل  سالبةتشیر النتائج الإحصائیة إلى وجود علاقة لتحریر المصرفي ا بالنسبة لمتغیر  -
تؤدي إلى انخفاض  %)1(، حیث أن زیادة هذا المتغیر بمقدار المصرفي في الأجل القصیر والأجل الطویل

قیمة  .في الأجل الطویل) %15.78(في الأجل القصیر وبمقدار ) %5.41(ار التمویل المصرفي بمقد
لأي تغیرات  ذو استجابة مرتفعةمما یعني أن التمویل المصرفي معامل المرونة أكبر من الواحد الصحیح 

ما قبل (أن سنوات الكبح المالي السالبة تدل على  والإشارةتحدث في مجال السیاسة النقدیة والتمویلیة، 
                                                

1 Kashif Imran, Mohammed Nishat (2013) ,Determinants of bank credit in Pakistan: A supply side,op 
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وبالتالي م 1994إلى عام  1970من عام كانت أطول من سنوات التحریر حیث استمرت ) لتحریر المصرفيا
  .تأثیرها كان أكبر 

وهذه النتیجة تخالف فروض النظریة بالنسبة لمعدل تكلفة التمویل یأخذ الإشارة الموجبة في الأجل الطویل  -
  :یمكن تفسیر ذلك بالاتي الإشارة السالبة في الأجل القصیریأخذ و الاقتصادیة 

  یُلاحظ أن قیم معدل التكلفة في أغلب السنوات هي أقل من معدل التضخم مما یعنى أنها تكلفة حقیقیة سالبة
وهي في غیر صالح المصرف مانح التمویل ولكنها تكون في صالح طالبي التمویل أي انه یمنح تمویل بتكلفة 

 .اقل من التكلفة الحقیقیة 
 طات النقدیة في تحدید تكلفة التمویل بفرض سقف لهذه التكلفة لا یسمح للمصارف بتجاوز كذلك تدخل السل

هذا السقف أي أن تكلفة التمویل لا تخضع لآلیة العرض والطلب وفي بعض السنوات یتم تعدیلها أكثر من 
 .مرة خلال السنة

 لفة الحقیقیة لأن التمویل یمنح س بصورة تامة التككقیاس تكلفة التمویل بهامش أرباح المرابحات قد لا یع
 .بصیغ أخرى عدیدة على الرغم من أن صیغة المرابحة هي الأوسع والأسهل تطبیقاً 

 هنالك عوامل أخرى تؤثر على التكلفة الحقیقیة للتمویل مثل الضرائب والرسوم الحكومیة. 
بة وهي نتیجة طبیعیة لاقتصاد معدل تكلفة التمویل موج إشارةفي أن  1تماضر جابرتتفق هذه النتیجة مع دراسة 

  . یتصف بارتفاع معدلات التضخم
أخذت معلمة متغیر الناتج المحلي الإجمالي الإشارة السالبة وهي تخالف النظریة الاقتصادیة وتوافق هذه  -

قیمة هذا المعامل في  أخذت إذالنتیجة نتیجة تحلیل معامل المرونة الدخلیة للطلب على التمویل المصرفي 
رد ذلك إلى .فترات اقل من الواحد الصحیح مما یفسر اختلال العلاقة بین هذین المتغیریناغلب  یمكن أن یُ

  :عدة أسباب منها
  یفترض في الهدف من التمویل المصرفي أنه یوجه أساساً إلى العملیة الإنتاجیة سواء في الفترة

التجاریة تتعامل بصورة كبیرة القصیرة أو المتوسطة أو الطویلة لكن الشاهد في الأمر أن المصارف 
یشترك فیها المصرف  وأحیانابصیغة المرابحة ویتم التحایل علیها عند التطبیق من جانب العملاء 

المانح للتمویل وهذا ما یعرف في الأوساط المصرفیة بالمرابحة الصوریة ، وهذه الممارسات قد یكون 
د أن الجزء الممنوح عن طریق هذه الممارسات لها أثر سالباً على الموارد المتاحة للتمویل ،إذ نج

یمثل اقتطاعاً من إجمالي الموارد الرئیسیة ویذهب لأنشطة أخرى وهي كثیراً ما تتعارض مع الأهداف 
 .الكلیة ولا تساهم في زیادة الناتج المحلي الإجمالي الاقتصادیة

                                                
،رسالة دكتوراه غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم  التوازن العام في سوقي السلع والنقود ومیزان المدفوعاتتماضر جابر البشیر الحسن،  1

 .2013والتكنولوجیا،
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 یتوقف  إنماتج المحلي الإجمالي العلاقة بین التمویل المصرفي والنشاط الاقتصادي معبراً عنها بالنا
  .أیضاً على البنیان الإقتصادي والمالي للدولة وعلى دراسة وحجم السوق النقدیة وسوق رأس المال

أخذت معلمة التمویل المصرفي المبطاة لفترة واحدة الإشارة السالبة مما یعني أن العلاقة بینها وبین التمویل  -
لاقة بین هذین المتغیرین هي علاقة غیر مباشرة تعتمد على حجم الأقساط الع.للفترة الحالیة هي علاقة عكسیة

لتمویلیة التي یتم سدادها خلال العام فإذا كان حجم السداد كبیراً یؤثر على مقدرة المصارف في منح التمویل  ا
ذا كان هناك تعثر في السداد یؤثر سلباً على مقدرة المصارف في منح التمویل   . بالإیجاب وإ

السالبة المتوقعة ،  الإشارةمع % 1عند مستوى معنویة ) ECT(-1)(حظ معنویة حد تصحیح الخطأ نلا -
أنه عندما ) 037.-(وهذا تأكید على وجود علاقة توازنیة طویلة المدى وتشیر قیمة معامل حد تصحیح الخطأ

في المدى البعید فإنه  عن قیمته التوازنیة) t-1(ینحرف التمویل المصرفي ،خلال المدى القصیر في الفترة 
، ومن ناحیة أخرى ،فإن نسبة )t(في الفترة  الاختلالأو  الانحرافمن هذا )% 37(یتم تصحیح ما یعادل 

التصحیح هذه تعكس سرعة تعدیل منخفضة نحو التوازن ، بمعنى أن التمویل المصرفي یستغرق ما یقارب 
   .ثر أي صدمة في النموذج نتیجة للتغیر في محدداتهقیمتها التوازنیة بعد أ باتجاه) 1/0.37(شهور 7سنتین و

  -:التقییم وفقاً للمعیار الإحصائي: ثانیاً 
من . ، وتهدف إلى تقییم درجة اعتماد تقدیر معاملات النموذجالإحصاءتحددها لنا نظریة  الإحصائیةالمعاییر 

Tو اختبار  R 2: أكثر المعاییر المستخدمة
  :2Rاختبار جودة  توفیق النموذج 

یحسب من بیانات  العینة و یوضح النسبة  إحصائيیقاس به المقدرة التفسیریة للنموذج، وهو عبارة عن رقم 
 .المئویة للتباین الكلي في المتغیر المعتمد التي ترجع إلى التغیرات في المتغیرات التفسیریة

مما یدل أن المتغیرات الخارجیة ) 0.75(یساوي  قیمة معامل التحدید أننجد ) 9-5( من خلال الجدول رقم
تعزى لمتغیرات أُخرى غیر مضمنة في %) 25(من التغیر في المتغیر الداخلي والبقیة% 75تفسر نسبة

  .النموذج
  :هي% 5نلاحظ أن المقدرات المعتمدة إحصائیا عند احتمال خطأ  Tمن خلال قیم اختبار 

في الأجل الطویل ومعلمة متغیر التحریر المصرفي في  معلمة متغیرات إجمالي الودائع المصرفیة -
لفترة واحدة، هذا یعني أن هذه المتغیرات كل  یل ومعلمة المتغیر التابع المبطأالأجلین القصیر والطو 

  .على حدا لها أثر حقیقي على التمویل المصرفي
% 10عند احتمال خطأ  غیر معتمدة إحصائیا في الأجل الطویل ویمكن اعتمادهامعلمة تكلفة التمویل  -

تتفق هذه . هذا یعني أن متغیر تكلفة التمویل لا تأثیر له على التمویل المصرفي في الأجل القصیر،
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بعدم تأثیر سعر الفائدة على الائتمان المصرفي الموجه  Shelly Huzaynah 1النتیجة مع دراسة 
ویرجع ذلك لعدم تطور سوق المال بشكل  2وكذلك دراسة رانیا عبد االله الحسن.الخاص في اندونیسیاللقطاع 

  .مؤثر كما أنها تحددها السلطات النقدیة
 Tاحصائیىة  قیم المعاملات و) 9- 4(جدول رقم 

المرونات طویلة   المتغیرات
  الأجل

  المرونات قصیرة الأجل  المتغیرات

)TDT(  5.88  
)4.64(  

{1.31}  

 (TDT-1) -0.52  
)-0.45( 

{-0.45}  
)GDPT(  -0.14  

)-0.58( 
{-0.24}  

 (GDPT-1)  0.12  
)0.87( 

{0.13)  
)RCT(  0.00  

)0.35( 
{0.01  

 (RCT-1)  -0.008  
)-1.33( 

{0.006}  
)BLT(  -15.78  

)-6.94( 
{2.27} 

 (BLT-1)  -5.41  
)-3.17( 

{1.70}  
    (BFT-1) -0.5105 

(-1.989) 
{0.2565} 

EC(-1) 
  )معلمة التعدیل(

-0.3783 
(0.1658) 

{-2.2816} 

 

R2  = 0.75          R-2 =0.54 

  )2ملحق رقم ( Eviews7.2على مخرجات برنامج من إعداد الدارس بالاعتماد : المصدر
                                                

1 Huzaynah, Shelly Rukmi Wulandari, Pandam, Credit Demand Factors on Commercial Banks in Indonesia 
op.cit. 
 

، رسالة ماجستیر غیر منشورة ،كلیة الدراسات م199-1989دالة الاستثمار في السودان للفترة من رانیا عبد الله الحسن،  2
 . م2000العلیا، جامعة امدرمان الإسلامیة،
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  معیاريالخطا ال{}والقیم بین .Tهي قیمة أحصائیة () القیم بین     
.                        المرونات قصیرة الأجل عبارة عن معلمات الفروق الأولى المبطأة لفترة واحدة لجمیع المتغیرات الداخلیة    

 

  :التقییم وفقاً لمعیار نظریة الاقتصاد القیاسي:ثالثاً 
  فة خلوه من المشاكل القیاسیةالواردة في الجدول التالي یمكن تشخیص النموذج لمعر  الإحصائیاتمن خلال قیم 

 نتائج تشخیص النموذج) 10- 4(جدول رقم 
Probability  Estimated Value Statistics 

0.41  455.84(no cross term)  White Hetroskedasticity Test 
0.97 
0.95  

(1): 12.80 
(2): 14.54 

 

 
 Residual Serial Correlation LM Tests 

 

  Eviews7.2على مخرجات برنامج ارس بالاعتماد من إعداد الد :المصدر
  :مشكلة الارتباط الذاتي

لاختبار وجود الارتباط  Residual Serial Correlation LM Testsتدل القیمة الاحتمالیة لاحصائیة 
  .السلسلى للاخطاء أن النموذ لا یعاني من الارتباط السلسلي للاخطاء حتى الفترة الثانیة

  :ینمشكلة اختلاف التبا
لإختبار مشكلة عدم ثبات التباین أن  White Hetroskedasticity Testیلاحظ من خلال إحصائیة   

   .مما یعني ان النموذج لا یعاني من مشكلة عدم ثبات التباین 0.05وهي اكبر من  0.41القیمة الاحتمالیة 
  :مشكلة الارتباط الخطي

 .شكلة الارتباط الخطي بین المتغیرات المستقلةتستخدم مصفوفة الارتباط الخطي البسیط للكشف عن م
 مستقلین متغیرین الارتباط بین معامل قیمة كانت إذا حالة في حادة خطي ارتباط مشكلة توجد عامة، وكقاعدة

 0.7 (R. N. Ruth-2005 ). من أكبر ما معادلة داخل
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  BFمصفوفة الارتباطات لمعادلة الـ 
 طي بین المتغیراتالارتباط الخ )11-4(جدول رقم

 

 LNTD1 LNGDP1 RC1 FL1 

LNTD1 1.000000 0.277810 -0.272998 -0.091452 

LNGDP1 0.277810 1.000000 -0.015355 0.054738 

RC1 -0.272998 -0.015355 1.000000 0.384299 

FL1 -0.091452 0.054738 0.384299 1.000000 

  . Eviews 7.2 إعداد الدارس بالاستعانة ببرنامج: المصدر
  . یتضح أن النموذج لا یعاني من مشكلة الارتباط الخطيجدول أعلاه المن 

  :السلوك الحركي للنموذج 4-4
بین متغیرات النموذج باستخدام تجزئة )الصدمات(الجزء الثاني من التحلیل  هو تحلیل العلاقات الحركیة 

) Impulse Response Function( ةودوال نبضات الاستجاب) variance decompositions(التباین 
والتي  Choloski Decompositionإحدى الطرق المستخدمة في هذا الجانب هي تجزئة كلوسكي .

وتفترض ترتیباً معیناً للمتغیرات بحیث أن أي متغیر یتأثر بشكل متزامن .تفترض هیكلاً تراجعیاً للنظام
  . بالصدمات للمتغیرات التي تسبقه في الترتیب فقط

  :تجزئة التباین:لاً او 
وذلك عن طریق .في هذا النوع من التحلیل، یتم قیاس تأثیر الصدمات على متغیرات النموذج عبر الزمن

ویتم ذلك عن طریق . قیاس اسهام الصدمات العشوائیة لمتغیرات النموذج  في التقلبات المستقبلیة لمتغیر ما
ا یخص متغیراً من متغیرات النموذج وبعبارة أخرى إن تقسیم تباین الخطأ لكل متغیر إلى عدة أجزاء كل منه

  1تباین الخطأ لمتغیر یعزى للصدمات غیر المتنبأ بها لكل متغیر من متغیرات النموذج خلال فترة التنبؤ
  :2دوال نبضات الاستجابة: ثانیاً 

راف معیاري هي الطریقة الاخرى للتعرف على السلوك الحركي للنموذج حیث توضح تأثیر صدمة بمقدار إنح
  .واحد لأحد المتغیرات على القیم الحالیة والمستقبلیة لمتغیرات النموذج

                                                
  dynamic.pdf-http://faculty.ksu.edu.sa/Dr_Alhoshan/MyPapers/GDP.، دینامیكسة الناتج غیر النفطى،الحوشانحمد بن محمد  1
نوال محمود حمد ،استخدام منهج التكامل المشترك لبیان أثر المتغیرات النقدیة والحقیقیة في التضخم،مجلة جامعة الانبار للعلوم  2

 .189 179ص ص .م2011 7العدد  4،حجلد الاقتصادیة والاداریة
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عندما تكون المتغیرات مستقرة ومتكاملة فان المتغیرات تكون في حالة توازن في فترة زمنیة معینة وأن أي 
معینة ثم تعود صدمة لأي من المتغیرات المستخدمة ستعمل على التأثیر على وضعیة التوازن لفترة زمنیة 

فعند حدوث صدمة مقدارها . المتغیرات إلى التوازن شریطة عدم حدوث أي صدمة أخرى في نفس الوقت
انحراف معیارى واحد في متغیر ما نتیجة لسبب فان دالة الاستجابة تقیس تأثیر ذلك على القیم الحالیة 

  .والمستقبلیة لذلك المتغیر والمتغیرات الأخرى
  .رار النموذج وملائمته باستخدام اختبار دائرة الوحدة قیجب التأكد من است تحلیل النموذجقبل 

  ة الوحدةر دائ) 4- 4(شكل رقم 
  

-1
-.5

0
.5

1
Im

ag
in

ar
y

-1 -.5 0 .5 1
Real

Roots of the companion matrix

  
  .Stata10مخرجات برنامج :المصدر

) (Stability Conditionsستقراریة ملائم ویحقق شروط الاالمقدر  VARأن نموذج ) 4- 4( ویعكس الشكل
  .ع الجذور تقع داخل دائرة الوحدةإذ أن المعاملات أصغر من الواحد وجمی
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  تحلیل التباین /أ
 تحلیل التباین للمتغیرات) 11- 4 (دول رقمج                      

Variance Decomposition of DLNFC:       
 Period S.E. DLNFC DLNTD DLNGDP DRC DFL 

 1  0.498331  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000 
 2  0.535532  87.95523  1.790949  0.661661  1.965637  7.626528 
 3  0.551546  86.72801  1.937161  0.628839  3.168243  7.537747 
 4  0.589590  77.59101  6.383535  0.708378  6.636705  8.680376 
 5  0.616522  73.42048  6.679538  0.867994  8.446376  10.58561 
 6  0.622076  72.24405  6.569422  1.617621  8.786054  10.78285 
 7  0.625466  72.25283  6.506689  1.732182  8.733182  10.77512 
 8  0.631790  70.91151  6.466601  1.697679  10.35892  10.56530 
 9  0.636478  70.65366  6.707090  1.774622  10.42421  10.44042 
 10  0.637994  70.68520  6.715925  1.819707  10.38818  10.39099 

  
أن التحریر المالي وتكلفة التمویل یسهمان بالنسبة الأكبر في تفسیر تباین خطأ  أعلاه نُلاحظ من الجدول

، على %  1.96و% 7.62 بحواليفالصدمات لهذین المتغیرین تسهم نسبیاً . المصرفي للتمویلالتنبؤ 
الأولى ، وترتفع هذه النسبة في الأجل الطویل ،عشر سنوات  السنةفي تقلب الائتمان المصرفي في  تواليال

  .لتكلفة التمویل 10.38و المصرفيللتحریر  10.39إلى الأمام إلى حوالي 
على المتغیران التالیین في الأهمیة هما إجمالي الودائع المصرفیة والناتج المحلى الإجمالي  حیث یسهمان ، 

وترتفع هذه النسبة . واحدة لسنة المصرفي للتمویلفي تفسیر خطأ التنبؤ % 0.66و % 1.79الترتیب نفسه 
أما صدمات  التواليلعشر فترات على % 1.81و% 6.71في الأجل الطویل ،عشر سنوات إلى الأمام إلى 

ه نفسه في الأجل القصیر الائتمان المصرفي فتتزاید أهمیتها النسبیة في الإسهام في تفسیر التقلبات ل
ت اوتنخفض في الأجل الطویل ، عشر سنو  سنوات الأولىفي الثلاث  86.95% 87.95و %100بحوالي

  .حیث تتفوق على إسهام المتغیرین السابقین% 70.68 إلى الأمام إلى
  -:دوال نبضات الاستجابة
أي صدمة (حد المتغیرات یر صدمة بمقدار انحراف معیاري واحد لأثتأ الاستجابةتوضح دالة نبضات 

  .على القیم الحالیة والمستقبلیة لمتغیرات النموذج)  Innovationsللمتغیرات العشوائیة الهیكلیة 
الائتمان المصرفي للصدمات لمتغیرات النموذج مع  استجابةهذه الدوال التي تمثل ) 5-5(یعرض الشكل رقم 

بمعادلات متجهات التكامل المشترك للنموذج  ملاحظة أن سلوك هذه الدوال في الأجل الطویل مشروطاً 
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أما المحور الرأسي .التي مرت بعد حدوث الصدمة للمتغیر ) السنوات هنا(فالمحور الأفقي یبین عدد الفترات .
  ).ة مئویةبنس(یقیس استجابة الناتج 

  دوال نبضات الاستجابة) 5- 4(شكل رقم 
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ُلاحظ من الشكل    :الآتي )5- 4(وی

التمویل المصرفي لصدمة بمقدار انحراف معیاري للودائع المصرفیة تؤثر بشكل سالب في  استجابةن أ  -
الخامسة ثم  السنةالرابعة و  السنةأثر موجب في  إلىالثالثة ثم یتحول  السنةالأولى ویستمر حتى  السنة

ع تؤثر في وتتفق هذه النتیجة مع تحلیل المرونات حیث أـن الودائ. أثر موجب وبشكل دائم  إلىیتحول 
  .الأجل الطویل بشكل موجب وفي الأجل القصیر بشكل سالب

التمویل المصرفي لصدمة بمقدار انحراف معیاري واحد للناتج المحلى الإجمالي  استجابةتتذبذب  -
  .الأولى والثانیة ثم تتحول الى سالبة وبشكل دائم السنةحیث تكون موجبة في 

مقدار انحراف معیاري واحد لتكلفة التمویل حیث تكون التمویل المصرفي لصدمة ب استجابةتتذبذب  -
الثالثة والخامسة ثم یتحول الى أثر سالب وبشكل  السنةالأولى والثانیة وموجبة في  السنةسالبة في 

  .دائم
التمویل المصرفي لصدمة بمقدار انحراف معیاري واحد للتحریر المالي حیث تكون  استجابةكذلك  -

الرابعة ثم تتحول الى شكل موجب   السنةأثر موجب في  إلىلثانیة ثم تتحول الأولى وا السنةسالبة في 
  .وبشكل دائم
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  اتمةــــــــــــــــــــالخ
  

  تحتوي الخاتمة على النتائج والتوصیات
  

  النتائج :أولاً 
لمصـرفي كانــت انعكاسـات السیاسـات النقدیـة والتمویلیــة للمصـرف المركـزي علـى الاســتثمار فـي القطـاع ا/ 1

  .سالبة حیث أثرت سلباً على حجم الاستثمارات لهذا القطاع  في الأجلین الطویل والقصیر
یــؤثر حجــم الودائــع المصــرفیة فــي الآجــل الطویــل فقــط علــى الاســتثمار فــي القطــاع المصــرفي بینمــا لا / 2

 .یؤثر في الآجل القصیر 
ویــل المحــددة مــن قبــل البنــك المركــزي حیــث أنهــا عــدم تــأثر الاســتثمار فــي القطــاع المصــرفي بتكلفــة التم/3

 .أقل من معدلات التضخم
اخــتلال العلاقــة بــین النشــاط الاقتصــادي معبــرا عنـــه بالنــاتج المحلــي الإجمــالي والاســتثمار فــي القطـــاع /4

 .المصرفي
یة وهــي هیمنــة الودائــع الجاریــة علــى الودائــع الادخاریــة والاســتثماریة بالنســبة لإجمــالي الودائــع المصــرف/ 5

تخضـــع لمعـــدل الاحتیــــاطي القـــانوني ممـــا یقلــــل مـــن حجمهـــا ، وتقــــع تحـــت الطلـــب ممــــا یقلـــل مـــن فــــرص 
  .استثمارها و تحتاج لكفاءة إداریة عالیة حتى یتم الاستغلال الأمثل لها

ضـعف حجــم الودائـع الادخاریــة والاســتثماریة بالنسـبة لإجمــالي الودائـع المصــرفیة ممــا یقلـل مــن المــوارد / 6
  .حة للاستثمار في القطاع المصرفيالمتا

ضــعف فاعلیــة المصــارف فــي جــذب الودائــع وفقــاً لحصــتها مــن النــاتج المحلــي الإجمــالي وضــعفها فــي / 7
 .تغییر المیل الحدي نحو الإیداع المصرفي مما أثر سلباً على الطاقة الإیداعیة للاقتصاد عموماً 

المصــــرفي فــــي الســــودان، لــــوحظ أن أســــلوب  علــــى مســــتوى أســــالیب الاســــتثمار المطبقــــة  فــــي القطــــاع/ 8
المرابحة قد استحوذ على نسبة كبیرة من جملة الاستثمارات بینما احتـل أسـلوب المشـاركة والمضـاربة أهمیـة 

علـى ضـوء ذلـك یتضـح أن ابتعـاد المصـارف .ثانویة من بین الأسالیب المتبعة وتأتي بقیة الأسالیب بعـدهما
  .دون قیامها بدورها الاقتصادي لائمة لطبیعتها قد حالعن الأسالیب الاستثماریة الأكثر م

قــد اســتحوذ علـــى )  أ خــرى(و) التجــارة المحلیـــة(علــى مســتوى مجــالات التوظیــف فقـــد لــوحظ أن قطــاع / 9
قطــــاعي الزراعــــة النصــــیب الأكبــــر مــــن جملــــة الاســــتثمارات مــــن بــــین المجــــالات المختلفــــة، وتــــأتي بعــــدهما 

لاقتصــادي الــذي كــان مــأمولا أن یقــوم بــه القطــاع المصــرفي فــي مجــال ، هكــذا یتبــین أن الــدور اوالصــناعة
لـم یتحقـق بالمسـتوى  –نظراً لأهمیتهمـا لعملیـة التنمیـة  –الاهتمام بالاستثمار في قطاعي الزراعة والصناعة 

 .المطلوب
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  :التوصیات: ثانیاً 
لسیاســـات النقدیــــة لعمـــل علـــى تقلیــــل القیـــود المفروضــــة علـــى عمــــل القطـــاع المصـــرفي مــــن قبـــل صــــانعي اا/1

  .والتمویلیة ومتخذي القرار حتى یتثنى للمصارف بناء سیاساتها وفقاً لآلیة العرض والطلب
علـــى المصـــارف العمـــل علـــى زیـــادة حجـــم مواردهـــا بـــالتركیز علـــى الودائـــع الاســـتثماریة والادخاریـــة  ومـــوارد /2

.شطتها الاستثماریةخارجیة أخرى حتى تتمكن من زیادة قدرتها على منح التمویل وزیادة أن
على المصارف تحدید تكلفة تمویل حقیقیة تتناسب ومعدل التضخم السـائد وكـذلك تتضـمن التكـالیف الاداریـة /3  

  .للعملیات الاستثماریة
الاســتغلال الأمثــل للمــوارد المتاحــة للتمویــل مــن خــلال الإدارة الســلیمة للمــوارد والســیولة تفادیــاً لتــراكم المــوارد / 4

  .ها وبالتالي تعریض المصرف لخسائردون استخدام

 
ضـــرورة العمـــل علـــى جـــذب المزیـــد مـــن المـــدخرات الاختیاریـــة طویلـــة الأجـــل للقطـــاع العـــائلي وذلـــك بطـــرح / 5

أشكال إدخاریة جدیدة ومتنوعة تتناسب والوضع الاقتصادي لـذلك القطـاع حتـى تسـتطیع منافسـة البـدائل المالیـة 
.الأخرى الموجودة في السوق المصرفیة

 .تشجیع المصارف على تمویل القطاعات الإنتاجیة التي تساهم في زیادة الناتج المحلي الإجمالي/ 6  
تشــجیع المصــارف لاســتخدام صــیغ التمویــل الإســلامیة الأخــرى غیــر المرابحــة وذلــك لتقلیــل بعــض القصــور / 7

  .المصاحب لصیغة المرابحة
صــــدار تقاریرهــــا بصــــورة  علـــى المصــــارف التجاریــــة الاهتمــــام بالجانــــب الإحصــــائي / 8 وعمــــل قواعــــد بیانــــات وإ

  .شهریة أو ربع سنویة
 :توصیات بدراسات مستقبلیة/ 9
  .)مالیة–صناعیة  –زراعیة (تخصصة دراسة عن محددات الاستثمار المصرفي بالنسبة للمصارف الم -1
  .دراسة العلاقة بین الناتج المحلي الإجمالي والتمویل المصرفي -2
  .ارد البشریة على الاستثمار في القطاع المصرفيأثر كفاءة المو  -3
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  المصادر والمراجع
  القرآن الكریم

  المراجع العربیة: أولاً 
 الكتب.أ  

 

توثیق تجربة السودان في مجال (مخطط إدارة السیاسات النقدیة والتمویلیة إبراهیم ادم حبیب وآخرون،  .1
 م2006الخرطوم  –ودان ،بنك الس )المصارف والمؤسسات المالیة الإسلامیة

،مطابع دار المعارف ،الطبعة الثانیة  المعجم الوسیطإبراهیم أنیس ،عبد الحلیم فثعر وآخرون ، .2
 م1972- هـ 1392

كلیة التكنولوجیا  -،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیاأساسیات البنوك إبراهیم فضل المولى البشیر،  .3
 .م2006والتنمیة البشریة، الخرطوم 

تحلیل الإئتمان المصرفي باستخدام مجموعة من م محمد على الجزراوي ونادیة شاكر النعیمي ،إبراهی .4
في مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار ) تطبیقیة–نظریة (المؤشرات المالیة المختارة دراسة 

   83/2010،مجلة الإدارة والاقتصاد ،العدد  م2007- 2005خلال الفترة 
بدایة مد بن أحمد بن رشد القرطبي الاندلسي الشهیر بابن رشد الحفید ، ، أبو الولید محابن رشد .5

  المجتهد ونهایة المقتصد
هـ دار 1101المتوفى عام  -شرح الخرشي على مختصر خلیل–أبو عبد االله محمدین عبد االله  .6

 هارون بیروت
دار هرون ،م ، تحقیق عبد السلا 1معجم مقاییس اللغة ج، أبي الحسین أحمد بن فارس بن زكریا .7

 هـ1399- م 1979القاهرة : الفكر للطباعة والنشر والتوزیع
بیروت بدون :، دار صادر 2لسان العرب جأبي الفضل جمال الدین محمد بن مكرك ابن منظور،  .8

 تاریخ نشر
 شرحها لمحمد أحمد میادة القاسمي،الحكام  و  تحفةأبي بكر محمد بن عاصم الأندلسي الغرناطي ،  .9

 2القاهرة ج– مطبعة الاستقامة
استثمارها  الطبعة الأولى  –استخدامه  –أنواعها ، الودائع المصرفیةأحمد بن حسن الحسني ،  .10

 م1999
الجامعیة للطباعة  الداراقتصادیات الموارد الطبیعیة والبشریة ،، أحمد رمضان وأحمد مندور .11

 ).نشر بدون تاریخ(بیروت : والنشر
 م 1993الطبعة الأولى عمان،الأردن،:عة القدس المفتوحة جام، النقود والمصارفأحمد زهیر شامیة، .12
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 - مكتبة مدبولي، اقتصادیات المصارف مع نظام نقدي واقتصادي عالمي جدید، أحمد على ضغیم .13
 م1989القاهرة  

،مؤسسة شباب الجامعة  الإقتصاد النقدي والمصرفيأحمد فرید مصطفى، محمد عبدالمنعم عقر،  .14
 م2000الإسكندریة –

القاهرة :، الشركة العالمیة للطباعة و النشر  الدلیل لدراسات الجدوى الاقتصادیةأحمد ،  آدم مهدي .15
  م1999

 ه 1399ن ، بیروت ،الطبعة الثانیة دار العلم للملایی، الصحاحاسماعیل بن حماد الجوهري،  .16
 م 1990مكتبة مدبولي :القاهرة ، الاستثمار في الإقتصاد الإسلاميأمیرة عبد اللطیف مشهور ،  .17
مطبوعات دار المال ، أصول الإقتصاد الإسلامي والمعاملات المعاصرةأمین مصطفى عبد الإله ،  .18

 م1981القاهرة –الطبعة الثانیة  –الإسلامي 
دار المریخ للنشر  ،طه عبد االله واخرون.ترجمة د - النقود والمصارف والاقتصاد، باري سیجل .19

 م1987الریاض ص ،
مطبعة المنیرة ،  الجاریة ونصیبها من أرباح المصارف الإسلامیة الحساباتبدر الدین طه أحمد ،  .20

 م 2008
 م2002الخرطوم، السودان،اهیم وآخرون ،الاقتصاد القیاسي، دار عزة للنشربسام یونس إبر  .21

 -دیوان المطبوعات الجامعیة( ،محاضرات في النظریات و السیاسات النقدیةبلعزوز بن علي،  .22
  .م2004الجزائر 

 م2009لمصرِف السودان  49،العید  مؤسستي الجزء الاول, المركزي بنك السودان  .23
 القاهرة بدون تاریخ  –دار النهضة العربیة  ،  نظریة المحاسبة المالیةحلمى نمر ،  .24
  مكتبة عین شمس، القاهرة: أصول الاقتصادحمدیة زهران وآخرون ،  .25
الوراق للنشر والتوزیع،  : ،عماننيإدارة الائتمان المصرفي والتحلیل الائتماحمزة محمود الزبیدي، .26

  م 2002

، مؤسسة الوراق استراتیجیة تعبئة الودائع وتقدیم الائتمان –إدارة المصارف حمزة محمود الزبیدي،  .27
  م2000للنشر والتوزیع ،عمان 

  م 1989بیروت -تحاد المصارف العربیة ، الوسائل الاستثماریة للبنوك الإسلامیة، حمودة سامى .28
: ، دار وائل للنشربین النظریة والتطبیق –مبادئ الاقتصاد الكلي احمد الرفاعي،  خالد الوزني و .29

 م2001عمان، الأردن ، 
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دومینك سلفاتور ،الإحصاء والاقتصاد القیاسي  دومینك سلفاتور  ، ترجمة سعدیة حافظ منتصر  .30
  م2001الدار الدولیة للاستثمارات والثقافة الطبعة العربیة الخامسة (
 دار الصفاء :عمان (، دراسات تطبیقیة في ادارة المصارفر واخرون ،رشاد العصا .31
دار الفكر للطباعة (،مدخل تحلیلي كمي معاصر:رضا صاحب أبو أحمد آل على،إدارة المصارف  .32

  م2002عمان – 1والنشر والتوزیع،ط
  م2008 2دار النهضة العربیة ط:القاهرة (،النقود والبنوك والسیاسة النقدیةرمضان صدیق، .33
 م1998دار وائل: ، عمان1ط) الحقیقي والمالي(مبادئ الاستثمار مضان، زیاد، ر  .34
دار الیازوري العلمیة للنشر (زكریا الدوري ویسري السامرائي،البنوك المركزیة والسیاسة النقدیة ، .35

 )م2006الاردن  -عمان:والتوزیع
 – 3ائل للنشر ط، دار و الإتجاهات المعاصرة في إدارة المصارفزیاد رمضان ومحفوظ جودة،  .36

 م2006عمان  
 م1983مؤسسة الصباح ، الكویت ، :(،  مبادئ الاقتصاد الكلى: سامي خلیل  .37
 . م1997،عمان ، إدارة المصارفسلیمان احمد اللوزي  وآخرون، .38
إتحاد المصارف ، المحاسبة عن العملیات المصرفیة الحدیثةسمیر الشاهد ، طارق عبد العال ،  .39

  م2000العربیة 
 م1993/1994،مكتبة عیر شمس، القاهرة ،  اقتصادیات النقود والمصارف، ود معتوقسهیر محم .40
 .م1980القاهرة  –مكتبة عین شمس  ،اساسیات ادارة البنوكسید الهواري ،  .41
الاتحاد الدولي للبنوك : ، مصرالاستثمار-الموسوعة العلمیة والعملیة للبنوك الإسلامیة، ______ .42

 م1982الإسلامیة 
 ، مع دراسة خاصة للنظام النقدى والمصرفى المصرىاقتصادیات النقود والبنوك: لمولىالسید عبد ا .43

 2003القاهرة ، : دار النهضة العربیة ،
هـ ، 1004شمس الدین محمد بن ابي العباس أحمد بن حمزة شهاب الدین الرملي، المتوفى سنة  .44

 5،ج القاهرة –، ، طبعة مصطفى الحلبي نهایة المحتاج الى شرح المنهاج
، تقییم محاولات إصلاح الجهاز المصرفي ودوره في تمویل التنمیةصابر محمد الحسن ، صابر ،  .45

 م2004)  3(الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ، بنك السودان المركزي اصدارة رقم 
غریان الطبعة –منشورات كلیة المحاسبة ، إقتصادیات النقود والمصارفصالح الأمین الأرباح ،  .46

 م 1991الاولى 
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دار  -غریان–منشورات كلیة المحاسبة : (اقتصادیات النقود والمصارفصالح الأمین الأرباح،  .47
 م1991الكتب الوطنیة بنغازي 

غیر منشورة، جامعة محمد خیضر بسكرة، . (محاضرات في الاقتصاد النقدي صالح مفتاح، .48
  م 2002/2003

 –بیروت  –الدار الجامعیة ، صارفإقتصادیات النقود والمصبحي تادرس قریصة واحمد رمضان ، .49
 بدون تاریخ

شركة مطابع ،التمویل الإسلامي في السودان التحدیات ورؤى المستقبلالصدیق طلحة محمد رحمة، .50
 م2006السودان :السودان للعملة المحدودة

، إدارة اموال وخدمات المصارف الحدیثة وأهداف التنمیة الإقتصادیةصلاح الدین حسن السیسي،  .51
 م 1998للصحافة والنشر والتوزیع،  الإتحاد

 م1997عمان : ، دار المناهج1مبادئ الاستثمار طصیام، أحمد زكریا،  .52
  .33، ص ) 1993 - دار الفكر الجزائر( ،الاقتصاد النقديضیاء مجید الموسوي،  .53
 م2005، الأولى ون،الطبعةي تاج مطبعة:،الخرطومالمرشد في الاقتصاد القیاسيطارق محمد الرشید، .54
عمان ،دار أسامة للنشر،المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیق، الرازق رحیم الهیتيعبد  .55

 م 1998
 م 1970مصر : المكتبة التجاریة الكبرى ،2الفقه على المذاهب الاربعة جعبد الرحمن الجزیري ، .56
 ،یةالجامع ،الدارقضایا إسلامیة معاصرة في النقود والمصارف والتمویلعبد الرحمن یسري أحمد،  .57

 م2001الإسكندریة،
، الدار الجامعیة ، ط  الإقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقعبد القادر محمد عبد القادر عطیة ،  .58

  م 2005الإسكندریة : 2
 م1987لبنان  - لبنان دار الجیل: ( السیرة النبویةعبد االله بن هشام الحمیري ،  .59
 م1987اهرة ، ، الق اقتصادیات النقود والمصارفعبد االله عابد ،  .60
دار وائل ، الإقتصاد القیاسي النظریة والتطبیقعبد المجید علي حسین وعفاف عبد الجبار سعید، .61

 م1998الأردن  –للنشر 
دیوان   - دراسة تحلیلیة تقییمیة-مدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي،  .62

 م2003المطبوعات الجامعیة ،الجزائر،
مطابع جامعة الملك  .الطبعة الأولي.الرحمن ،مقدمة في الاقتصاد القیاسي عبد المحمود محمد عبد .63

 م1996المملكة العربیة السعودیة  .الریاض .سعود
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 م2000مصر، :، الدار الجامعیةالبنوك الشاملة عملیاتها و إدارتهاعبد المطلب عبد الحمید،  .64
ة والننشر، الاسكندریة ،مصر الدار الجامعیة للطباع،العولمة واقتصادیات البنوك، __________ .65

  م2002
، دار الزهران للنشر  الاستثمار والتمویل  بین  النظریة والتطبیقعبد المعطي رضا ارشید واخرون،  .66

  م199,، الأردن
  م1984الجامعةالاسكندریة،:مؤسسة شباب ،النقود والصیرفة والسیاسات النقدیة، مبارك نعیمعبد ال .67
 م1972القاهرة :مكتبة عین شمس ، ت النقود والبنوكاقتصادیاعبد النبى حسن یوسف ،  .68
: ، دار مصحف أفریقیامنهجیة الإصلاح الاقتصادي في السودانعبد الوهاب عثمان شیخ موسى،  .69

 م2001الخرطوم 
دراسة تحلیلیة للعلاقة المتشابكة - السلامة المصرفیة والإستقرار الاقتصادي، ___________ .70

 م2003الخرطوم :،دار مصحف أفریقیاالقطاع المصرفيبین السیاسات الاقتصادیة وأداء 
مصر : ،المكتبة التجاریة الكبرىالفقه على المذاهب الأربعة الجزء الثانيعبدالرحمن الجزیري ، .71

 م1970
 –السیاسات المصرفیة  -الادارة الحدیثة في البنوك التجاریةعبدالغفار حنفي و عبدالسلام قحف،  .72

 م 2004الاسكندریة :الدار الجامعیة  ،البنوك العربیة –نب التنظیمیة الجوا –تحلیل القوائم المالیة 
، "المصارف السودانیة نموذجاً "ف عبداالله یوسف یعقوب، سیاسة استقطاب المدخرات بالمصار  .73

 م2010سوریا :مطبعة الصالحبي
  م1995، القاهرة ،  مقدمة فى النقود والمصارف والتجارة الخارجیةعطیة عبد الحلیم صقر ،  .74
، الانصاف في معرفة الراجح من الخلافعلاء الدین أبي الحسن على بن سلیمان المرداوي ،  .75

  5هـ ج 1376:مطبعة السنة المحمدیة 
مطبعة النهضة العربیة : القاهرة ، عملیات البنوك في الوجهة القانونیةعلى جمال الدین عوض ، .76

 م1969
  م1995ة ، ، القاهر  النظم النقدیة والمصرفیة: على حافظ منصور  .77

 – 1جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ط ، الاقتصاد الریاضيعلى فاطن الونداوي محمد صالح،  .78
 م2007

منشأة المعارف، بدون ذكر تاریخ : الاسكندریة، العقود وعملیات البنوك التجاریة –علي البارودي  .79
 نشر 
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بدون (، ودورها في التنمیةمواردها  –تطورها  –المصارف التجاریة نشأتها علي عبدالرسول ،  .80
 تاریخ وبیان جهة النشر

دور مصرِف السودان في إدارة الجهاز المصرفي الفترة من عواطف یوسف محمد على وآخرون ،   .81
  .،المعهد العالى للدراسات المصرفیة والمالیة  1997 – 1960

 م1972القاهرة  -دار الإتحاد العربي للطباعة :  المصارف والأعمال المصرفیةغریب الجمال ،  .82
المطبعة الكبرى :بولاق ،تبیین الحقائق شرح كنز الدقائقفخر الدین عثمان بن على الزیلعي،  .83

  .79، صهـ1315 5جالامیریة ،الطبعة الأولى 
 إدارة البنوك مدخل كمي واستراتیجي معاصرفلاح حسین الحسني  ومؤید عبدالرحمن الدوري،  .84

 م2000عمان  –،دار وائل للنشر 
  م1986القاهرة  –دار الأقصى للكتاب رب ،الربا بین الدین والاقتصاد، العفواز عز  .85
 م 1986الإسكندریة ،  - الدار الجامعیة ،  مبادئ الاقتصاد ،كامل بكرى ،  .86
الجامعة (كوستیانیز، نظریة الاقتصاد القیاسي ،ترجمة، حمد عبدالعال التعیمي وآخرون،  .87

 .العلمي ،بدون تاریخ نشروزارة التعلیم العلي والبحث : المستنصریة 
 القاهرة –دار النهضة العربیة  النقود والمصارفماهر بطرس ظاهر ، .88
 م1913-هـ1332مطبعة سعادة ،: مصر،  القاموس المحیطمجد الدین الفیروزابادي ، .89
،الهیئة المصریة العامة  القاموس المحیط،مجد الدین محمد بن یعقوب الفیروز آبادي الشیرازي،  .90

 هـ1301رة القاه:للكتاب
  . 110.، مرجع سابقمجدي عبد الفتاح سلیمان،  .91
  م1971القاهرة، جمهوریة مصر. ، دار النهضة العربیة للنشر الطلب الفعالالمحجوب رفعت ،  .92
  م1989، إتحاد المصارف العربیة بیروت  مستقبل المصارف الإسلامیةمحمد إسماعیل حسن ،   .93
رد (حاشیة ابن عابدین المسماة بـ بن عابدین ، محمد أمین بن عمر بن عبد العزیز ،الشهیر با .94

  مصطفى الحلبي : ، طبعة )المحتار على الدر المختار شرح تنویر الأبصار 
حاشیة بن عابدین رد المحتار على الدر المختار في شرح محمد أمین عمر الشهیر بابن عابدین، .95

 - هـ 1386الطبعة الثانیة  4شركة ومطبعة مصطفى البابي الحلبي واولاده  ج :مصر،تنویر الأبصار
 م1966

، دار   شرح المنهاج2مغنى المحتاج هـ ، 977محمد بن أحمد الشربیني الخطیب ،المتوفة سنة  .96
 .310 -309إحیاء التراث العربي ص
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مطبعة : مصر(،مواهب الجلیل لشرح مختصر خلیلمحمد بن عبدالرحمن المعروف بالحطاب،  .97
 هـ1329، 5السعادة ،الطبعة الأولى ج 

  م1989بیروت : دار إحیاء الكتب العربیة (محمد جمال الدین القاسمي ، محاسن التاویل ،  .98
 هـ1411جامعة الملك سعود ( ، إقتصادیات المواردمحمد حامد عبداالله ،  .99

مكتبة ومطبعة ،إدارة المصارف التقلیدیة والمصارف الإسلامیة ،مدخل مقارنمحمد دویدار،  .100
 )م1998المعمورة -الإشعاع الفني

  - دار النهضة العربیة للطباعة والنشر  ، إقتصادیات النقود والمصارفمحمد زكي شافعي،  .101
 م 1970- لبنان  –بیروت 

 م1996: المطبعة السلفیة(، مبادئ الاستثمار محمد سامي محمد، .102
 م1993الاسكندریة  -الدار الجامعیة  ، إدارة البنوكمحمد سعید سلطان،  .103
 م1972مصر  -دار الشعب:  عة العربیة  المیسرةالموسو محمد شفیق محمد شفیق ،  .104
، مشكلة الاستثمار في المصارف الإسلامیة وكیف عالجها الإسلاممحمد صلاح محمد الصاوي،  .105

  1جدة الریاض، دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزیع ، المنصورة ط:دار المجتمع للنشر والتوزیع 
 م1990

 -الدار الجامعیة،ي والإحصائي للعلاقات الاقتصادیةالتحلیل القیاسمحمد عبد السمیع عناني، .106
 م2009الإسكندریة 

مطبعة الكرنك للطباعة  – النقود والمصارف والتجارة الخارجیةمحمد عبد العزیز عجمة واخرون ،  .107
 م 1967الإسكندریة  –والنشر 

 هـ1400ة الكتب الإسلامیة ،القاهر دار ، موسوعة الاقتصاد الإسلاميمحمد عبد المنعم الجمال،  .108
 معهد الدراسات المصرفیة :الخرطوم(،ندرة موارد المصارفمحمد عبدالمنعم رشدي،  .109
 م2002بیروت :دار النهضة العربیة  اقتصادیات النقود والمصارفمحمد عزت غزلان، .110
الشركة العالمیة للطباعة ، التطورات النقدیة والمصرفیة فى السودانمحمد فرح عبد الحلیم ،  .111

  م 2004 السودان –والنشر 
دراسة تطبیقیة للنشاط الائتماني وأهم : اقتصادیات الائتمان المصرفيمحمد كمال خلیل الحمزاوي،  .112

 م1997الإسكندریة  : ،منشأة المعارف  محدداته
 بعض مدركات الاقتصاد الإداري المصرفي في  مجال تنمیة الودائعمحمد كمال خلیل الحمزاوي،  .113

 م1991،بنك مصر ،الاسكندریة،
 ،م2003الأردن، :،دار وائل للنشرالاتجاهات الحدیثة في التحلیل المالي والائتماني مطر ،محمد  .114
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 م1980القاهرة - مكتبة عین شمس(، ادارة البنوكمحمود عساف ،طلعت اسعد عبدالحمید،  .115
الجامعیة،  الدار.نقود وبنوك وأسواق مالیة: اقتصادیاتمحمود یونس، كمال أمین الوصال،.116

 م2005الإسكندریة، 
 م1980 –، القاهرة  اقتصادیات النقود والمصارف: محیى الدین الغریب .117
 2003-المرسوم المؤقت لتنظیم قانون العمل المصرفي  .118
  م1979، ندریةالأسك،المطبوعات الجامعیة، دار النظریة والسیاسات النقدیة: مصطفى رشدى شیحة .119
 م 1982لاسكندریة عام االجامعیة للطباعة،الدار ، الإقتصاد النقدى المصرِفى، ________ .120
الدار الجامعیة للنشر الطبعة :الاسكندریة (،اقتصادیات النقود والمصارف والمال، _______ .121

  م1996السادسة 
دراسة إقتصادیة (شبهة الربا في معاملات المصارف التقلیدیة والسلامیة ، منیر ابراهیم هندي .122

 ) م2000:دار النهضة العربیة (: )وشرعیة
الإسكندریة –المكتب العربي الحدیث ،مدخل إتخاذ القرارات:المصارف التجاریة إدارة ، _______ .123
 م2002 3ط
: ، دار الفكر الجامعي الإسكندریة أعمال المصارف, منیر محمد الجهني وممدوح محمد الجهني  .124

  م2000
  5المغنى على مختصر المقنع ج –موفق ابن عبداالله بن أحمد الشهیر بابن قدامه المقدسي  .125

 هـ 1405-م1985دار احیاء التراث  العربي : بیروت
  هـ1398بیروت  -الشركة المتحدة للتوزیع : (  المعاملات المصرفیة الربویةنور الدین عتر ،  .126
  م 2000درا الفكر، عمان،  ، أسس ومبادئ الاقتصاد الكليهیثم الزغبي، حسن أبو الزیت،  .127

سین هارون، السلاسل الزمنیة من ترجمة ، عبد المرضي حامد عزا و أحمد ح –والتر فاندل  .128
  م1992الریاض : جنكنز الطبعة الخامسة دار المریخ  -الوجهة التطبیقیة ونماذج بوكس

 م2000بیروت : ار المنهل اللبنانيد ،النقود والسیاسات النقدیة الداخلیةوسام ملاك،  .129
رف خلال كیفیة تحدید نسب هوامش وأرباح المرابحات بالمصایوسف عثمان إدریس وآخرون،  .130

 2006،الإدارة العامة للبحوث والإحصاء، بنك السودان المركزي،) 2005-2000(الفترة 
 

  الدوریات والمجلات العربیة. ب
، مجلة المصرفي العدد الاحتیاطي النقدي كأداة لإدارة السیولة رؤیة تحلیلیةبدر الدین حسین جبر االله، .1

 2005مارس  25
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سلسلة جسر التنمیة :، المعهد العربي للتخطیط بالكویتدیة الكلیةالنمذجة الاقتصابلقاسم أبو العباس، .2
 ،العدد الأربعون

) 2010-1970(أثر سیاسة التحریر المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر بن علال بلقاسم ،  .3
 Société et Culture. Lauréats du ,.المتزامن دراسة قیاسیة باستعمال طریقة التكامل
concours FES Algérie 2012”   “Actes de la jeune recherché en Economie 

Friedrich Ebert Stiftung 
محمد عثمان احمد محمد خیر ، تاریخ العمل المصرفيٍ بالسودان & تاج الدین إبراهیم حامد  .4

  م 1997، مجلة المصرفي ، العدد الحادي عشر ، سبتمبر ) 1903-1996(
تأثیر السیاسة النقدیة في القیمة السوقیة "لدین أیوب الجویجاتي ،رافعة إبراهیم الحمداني، أوس فخر ا .5

 88، مجلة تنمیة الرافدین للأسهم والسندات دراسة تحلیلیة لعینة من دول الخلیج العربي
  م2007)29(

إتحاد المصارف  (سلسلة أسلمه الجهاز المصرفي ، –المقاولة سراج الدین عثمان مصطفى ، .6
 5ص )م2001الخرطوم  -السوداني

تقییم أدوات السیاسة النقدیة والتمویلیة في السودان خلال الفترة عبد االله الحسن محمد وآخرون،  .7
 4، الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ، سلسلة الدراسات والبحوث إصدارة رقم م2002 - 1980

 .م ، بنك السودان المركزي2004سبتمبر 
وره في ترشید عملیات الإقراض المصرفي بالتطبیق التحلیل الائتماني ودعبدالعزیز الدغیم وآخرون، .8

سلسلة العلوم -،  مجلة جامعة تشرین للدراسات والبحوث العلمیةعلى المصرف الصناعي السوري
  2006) 3(العدد ) 28(الاقتاصدیة والقانونیةالمجلد

مالي الناتج في التنبؤ ودراسة العلاقة السببیة بین إج VARاستخدام نماذج عثمان نقار،منذر العواد ، .9
جمالي التكوین الرأسمالي في سوریة –، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة المحلي وإ

  م2012العدد الثاني  28المجلد 
، مجلة إتحاد التمیز التنافسي ومكونات الاستراتیجیة في المصارف الإسلامیةالغریب ناصر ،  .10

 .2002المصارف العربیة،
سبتمبر  61،بنك السودان المركزي ،،مجلة المصرفي العدد  التقیید الماليمحمد الحسن الخلیفة،  .11

 م 2011
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نوال محمود حمد ،استخدام منهج التكامل المشترك لبیان أثر المتغیرات النقدیة والحقیقیة في  .12
 179ص ص .م2011 7العدد  4التضخم،مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة والاداریة،حجلد 

189. 
 

 
  سائل الجامعیةالر . ج

  

،رسالة دكتوراه غیر أثر سیاسة استقطاب الودائع على نوع وحجم التمویلإبراهیم أحمد عبد المطلب،  .1
 .م2007منشورة، جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا 

تقدیر العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان في الفترة أبو القاسم عبد االله محمد شرف الدین،  .2
 .م2008رسالة دكتوراه غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،)0520 -1990(من 

في الفترة من . قدرة المصارف علي تمویل الاستثمارات في السودانإیاس جعفر عبد الرحیم،  .3
  .م2008جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا . رسالة دكتوراه غیر منشورة. م2006- 1980

، جامعة شرعیة للاستثمار بالمصارف السودانیة بین النظریة والتطبیقالصیغ الأحمد جعفر بتیك،  .4
 .م2005النیلین، كلیة الدراسات العلیا ، سالة دكتوراه ،غیر منشورة ،

، رسالة ماجستیر منشورة ،جامعة أثر تحریر أسعار الفائدة على الاقتصاد الجزائريبوبلوطة بلال،  .5
 .3 الجزائر

، رسالة دكتوراه وازن العام في سوقي السلع والنقود ومیزان المدفوعاتالتتماضر جابر البشیر الحسن،  .6
 .2013غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا،

،رسالة  أثر سیاسة البنوك الائتمانیة على الاستثمار الخاص في فلسطینجاسر محمد سعید الخلیل ، .7
 م2004ماجستیر منشورة، جامعة النجاح الوطنى 

دراسة تطبیقیة "، التسهیلات الائتمانیة المتعثرة في الجهاز المصرفي الفلسطیني زایدة  دعاء محمد .8
رسالة ماجستیر منشورة ،الجامعة الإسلامیة غزة،  ،"على المصارف الوطنیة العاملة في قطاع غزة

 2006أغسطس 
دراسة "ومتطویر سیاسة الودائع المصرفیة في ظل نظریة ادارة الخصرانیا خلیل حسان ابوسمرة،  .9

رة ، الجامعة الاسلامیة ، رسالة ماجستیر منشو " تطبیقیة على المصارف الوطنیة العاملة في فلسطین
 .م2007غزة 

رسالة ماجستیر غیر  م،199- 1989دالة الاستثمار في السودان للفترة من رانیا عبد االله الحسن،  .10
 . م2000منشورة ،كلیة الدراسات العلیا، جامعة امدرمان الإسلامیة،
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زوزان حسن عبد الكریم ، دور الاستثمار المحلى والأجنبي في تنمیة اقتصادیات إقلیم كوردستان  .11
 )م2008الدنمارك   –الأكادیمیة العربیة المفتوحة (،رسالة ماجستیر منشورة ) العراق(
تطبیق التمویل بالصیغ الإسلامیة في المصارف السودانیة المشاكل صابر مصطفى أحمد رحمة،  .12

رسالة ماجستیر غیر .:دراسة حالة مصرف المزارع التجاري والبنك الإسلامي السوداني –ول والحل
 .2006والتكنولوجیا  للعلومجامعة السودان .منشور ،كلیة الدراسات العلیا

 –أثر التمویل بالمرابحة على الربحیة في المصارف السودانیة عبد الغفار مضري على الشیخ ،  .13
رسالة ماجستیر غیر منشور  .م2004الى 2000الوطني في الفترة من  دراسة حالة بنك امدرمان

 .2008والتكنولوجیا  للعلومجامعة السودان .،كلیة الدراسات العلیا
دراسة قیاسیة لحالة بنك (محددات تمویل الاستثمار في المصارف الإسلامیة عبد العزیز میلودي ،  .14

 .م2007الجزائر ، الجزائر ، ، رسالة ماجستیر منشورة ،جامعة )البركة الجزائري
دراسة تطبیقیة لآثارها -الخارجیة للمصارف الإسلامیةالعماوي، إسماعیل عبد السلام، المعوقات  .15

، رسالة ماجستیر، غیر منشورة، جامعة الیرموك، إربد، الأردن، على البنك الإسلامي الأردني
 . 63، ص)م2003(
  )م2009 -1970(ص في السودان في الفترة سلوك استثمار القطاع الخاعمر كباشي إبراهیم،  .16

 )م2013رسالة دكتوراه غیر منشورة ،جامعة السودان للعلوم والتكنولوجیا ،كلیة الدراسات العلیا،(،
فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي في ظل الإصلاحات الراهنة "ماجدة مدوخ،  .17

یر منشورة، قسم العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود رسالة ماجستیر غ" (-دراسة حالة الجزائر–
  م2002/2003بسكرة،  -وتمویل ،جامعة محمد خضیر

تكلفة الائتمان المصرفي وقیاس مخاطره بالتطبیق على أحد المصارف التجاریة منال خطیب،  .18
 م2004، رسالة ماجستیر غیر منشورة، جامعة حلب، السوریة

التمویل الإسلامیة  ،رسالة ماجستیر غیر منشورة  منال عبد اللطیف ، دالة الطلب على صیغ .19
 .2000السودان  -،جامعة امدرمان الإسلامیة

 –قیاس وتقویم صیغتي المشاركة والمرابحة في التمویل المصرفي (نادیة زكي عثمان عامر ،  .20
، رسالة  ماجستیر غیر ) م2005- 2000دراسة تطبیقیة على المصارف السودانیة في الفترة من 

 .2007والتكنولوجیا  للعلومجامعة السودان .،كلیة الدراسات العلیامنشور 
 

  المؤتمرات. د
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التحریر المالي والمصرفي كآلیة لزیادة القدرة التنافسیة للبنوك بربري محمد أمین،طرشي محمد ، .1
المؤتمر العلمي الدولي الثاني حول إصلاح النظام المصرفي الجزائري في ظل ( التجاریة في الجزائر

  2008مارس  12- 11جامعة قاصدي مرباح ورقلة  : تطورات الراهنة ال
دراسة :أثر تحریر أسعار الفائدة على حجم الإدخاربن بوزیان محمد ، غربي ناصر صلاح الدین،  .2

الأزمة المالیة الراهنة والبدائل المالیة المصرفیة لنظام :الملتقى الدولي الثاني ( قیاسیة لحالة الجزائر
 جامعة خمیس ملیانة-2009ماي  6-5سلامي أنموذجاً یومي المصرفي الإ

ورقة مقدمة . علاقات الارتباط والسببیة: سوق الأسهم والنمو الاقتصادي .صالح إبراهیم السحیباني .3
في  .)الخدمات المالیة في المملكة العربیة السعودیة( .لجمعیة الاقتصاد السعودیة 16للقاء السنوي الـ 

  الریاض   .م2007 .یونیو  4 - 2الفترة 
، المعهد العالي السیولة الفائضة بالمصارف السودانیة وكیفیة إستغلالهاعصام محمد  على اللیثي،  .4

 .2002للدراسات المصرفیة والمالیة ،المنتدي المصرفي الولائي الأول ،ابریل 
سنوي الثاني المؤتمر ال(،إدارة أزمة الاستثمار في ضوء التكتلات الاقتصادیة العالمیةعلي لطفي،  .5

 م2007دیسمبر  )،دار الضیافة ،جامعة عین شمس :عشر
  

  التقاریر. هـ
 -1989-1988 - 1983 -1980  -1978- 1970- 1960(اریر السنویةالسودان المركزي، التق بنك

1992 - 1993 -1994- 1996 - 20010 2003- 2004- 2005 - 2007 - 2008- 2009 -
2010  

  مصادر الشبكة العنكبوتیة.و
: موقع الشبكة العنكبوتیة(بلة،دراسة الجدوى الاقتصادیة وتقییم المشروعاتإیهاب مقا .1

www.alolabor.org/final/images/.../dr_ehab.doc  ( 
 ،حمد بن محمد الحوشان، دینامیكسة الناتج غیر النفطى .2

dynamic.pdf-ulty.ksu.edu.sa/Dr_Alhoshan/MyPapers/GDPhttp://fac 
مركز أبحاث فقه المعاملات ( تجربة السودان في مجال السیاسة النقدیة،عبد المنعم القوصي ،  .3

 Htm.Economics/figh/com.kantakji.www ):2010الاسلامیة 
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 زراعة

المجموع  شھر 12القروض قصیرة الآجل فتره أقصاھا 
الكلي 

لقصیرة 
 الأجل

مجموع  القروض طویلة الاجل
القروض 
طویلة 
 الاجل

   

المجموع 
  الصادرات الكلي

استثمارات 
  أخرى  راس المال

استثمارات 
  راس المال

استثمارات 
 ىأخر راس المال

فول  سمسم الصمغ بذرة قطن قطن
 أخرى سوداني

1960 0.44 7.69 1.24 1.50 1.99 1.36 2.06 5.93 4.25 0.79 27.24 1.13 6.42 7.548 34.791 

1961 0.565 7.74 1.06 1.54 3.06 3.94 1.94 6.90 4.40 1.542 33.17 1.265 5.93 7.198 38.937 

1962 0.412 8.83 1.51 2.66 1.77 3.04 2.69 9.55 8.11 4.139 39.73 1.305 5.56 6.862 46.587 

1963 1.182 12.32 1.09 2.72 3.91 3.32 2.57 12.52 7.95 6.282 53.43 1.639 4.81 6.449 59.881 

1964 1.3 7.89 0.83 2.18 3.48 5.80 2.26 11.26 7.21 6.031 47.81 2.506 5.04 7.544 55.355 

1965 0.93 4.63 0.25 1.91 2.51 3.88 2.74 9.46 7.58 5.119 38.99 2.402 4.35 6.756 45.748 

1966 0.722 7.51 0.16 1.59 2.97 4.35 2.45 8.33 8.43 4.77 41.28 3.398 4.74 8.135 49.419 

1967 0.584 14.66 0.70 2.09 3.17 2.77 3.33 10.32 10.53 4.878 53.03 3.541 5.92 9.457 62.489 

1968 0.362 19.15 0.54 4.15 3.83 3.96 4.34 7.18 12.25 5.379 61.13 3.433 6.65 10.085 70.817 

1969 0.349 18.39 0.21 4.03 3.09 3.43 2.83 5.49 14.27 5.391 57.38 3.2 5.49 8.687 66.07 

1970 1.00 16.55 0.63 2.28 2.98 3.07 6.05 8.52 14.97 3.753 61.61 6.571 6.57 13.142 70.83 

1971 0.95 7.84 0.46 1.68 4.03 3.74 7.07 10.12 17.71 6.943 59.93 2.59 7.31 9.895 69.83 

1972 0.45 10.81 0.44 0.60 9.62 8.60 5.37 6.53 21.87 9.771 74.19 2.055 8.54 10.594 85 

1973 1.01 4.89 0.18 0.97 7.66 10.24 6.50 8.80 31.11 20.014 90.85 2.132 5.79 7.924 99 

1974 0.84 3.67 1.56 1.34 7.44 13.26 11.71 10.69 39.99 21.749 111.84 3.553 4.82 8.372 123 

1975 0.46 4.38 0.38 9.97 10.92 20.72 21.35 14.60 59.46 32.637 174.86 3.788 7.42 11.212 186 

1976 0.50 4.84 0.12 14.63 19.43 17.57 25.32 15.85 74.03 37.738 210.03 6.188 14.18 20.365 228 

1977 0.84 8.85 1.09 14.09 13.74 12.39 34.71 22.98 75.14 39.752 223.17 26.185 15.24 41.421 265 

1978 0.64 7.89 2.00 14.11 9.07 12.42 47.59 39.19 106.98 51.222 291.11 40.764 11.35 52.117 343 

1979 3.16 13.17   10.24 12.71 8.54 66.44 47.95 135.49 68.119 365.24 81.568 14.10 95.666 461 

1980 4.83 5.09 1.33 7.00 32.11 45.86 58.13 60.93 170.43 77.018 462.72 114.636 15.51 130.145 593 
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1981 2.07 7.61 1.89 9.08 31.71 24.24 87.46 125.17 227.10 94.694 611.16 138.749 27.62 166.364 778 

1982 3.48 10.43 12.01 1.17 85.85 60.13 155.60 204.30 268.26 125.291 899.52 185.35 57.67 243.017 1,143 

1983 4.29 24.77 5.60 2.81 77.08 75.94 124.57 241.99 176.18 167.385 1,001.71 56.528 318.69 375.218 1,377 

1984 5.42 38.04 5.40 3.26 97.15 79.20 134.81 298.31 285.85 207.704 1,155.14 105.832 348.22 454.047 1,609 

1985 2.62 16.45 4.67 5.31 50.79 102.74 162.84 203.19 384.54 245.756 1,205.89 142.479 428.34 570.819 1,777 

1986 6.73 27.02 2.88 18.69 127.14 237.93 150.17 157.01 424.17 646.551 2,002.85 160.616 474.13 634.746 2,368 

1987 9.02 4.19 1.26 29.73 2011.45 134.16 845.15 131.13 515.30 435.441 2,999.77 272.364 520.49 792.856 3,793 

1988 46.2 4.86 1.72 99.58 260.38 227.22 953.37 166.97 705.08 683.951 3,566.62 389.111 549.14 938.252 4,505 

1989 46 1.15 19.77 127.84 186.38 208.09 642.32 158.34 931.97 736.509 3,693.93 612.548 634.96 1247.51 4,941 

1990 226   14.54 27.50 78.34 115.42 14.092.15 219.03 1382.80 1760.694 5,849.71 1148.034 669.22 1817.253 7,667 

1991 2,642.2 5.73 8.94 9.22 444.82 303.38 13.840.954 277.71 5575.46 3246.003 11,206.83 1621.864 1098.13 2719.99 14,027 
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  ملحق بیانات الدراسة:ثانیاً 

التمویل  العام
 المصرفي

الودائع 
 الادخاریة

الودائع 
 الجاریة

اجمالي 
الودائع 
 المصرفیة

تكلفة 
التمویل 
 الاسمیة

تكلفة التمویل  معدل التضخم
 الحقیقیة

الناتج 
المحلى 
 الاجمالي

حریر الت عرض النقود
 المصرفي

1970 0.01 0.0136 0.0435 0.0571 10 10 4.4 5.6 13 0 
1971 0.01 0.0154 0.0463 0.0617 4 4 1.2 2.8 14 0 
1972 0.01 0.0214 0.0648 0.0862 4 4 8.1 -4.1 16.6 0 
1973 0.01 0.0294 0.0763 0.1057 6 6 15.8 -9.8 20.6 0 
1974 0.01 0.0403 0.1011 0.1414 6 6 24.1 -18.1 27.8 0 
1975 0.02 0.04784 0.124 0.17184 8 8 21.1 -13.1 33.1 0 
1976 0.02 0.0668 0.1579 0.2247 8 8 2 6 41.2 0 
1977 0.03 0.09982 0.2331 0.33292 8 8 17.5 -9.5 58.9 0 
1978 0.03 0.1271 0.3013 0.4284 8 8 20 -12 75 0 
1979 0.05 0.1457 0.4023 0.548 8 8 -1 9 97.7 0 
1980 0.06 0.1666 0.5533 0.7199 8 8 70.8 -62.8 126.4 0 
1981 0.08 0.269 0.6734 0.9424 10 10 22 -12 179.5 0 
1982 0.11 0.4303 0.9091 1.3394 10 10 28.4 -18.4 253.4 0 
1983 0.14 0.6232 1.1569 1.7801 12 12 31.7 -19.7 311 0 
1984 0.16 0.6806 1.3829 2.0635 14 14 30.7 -16.7 371.9 0 
1985 0.18 0.8678 2.7547 3.6225 16 16 47.2 -31.2 610.8 0 
1986 0.26 1.8371 2.3998 4.2369 16 16 28.4 -12.4 781.3 0 
1987 0.38 2.4143 4.7535 7.1678 19 19 24 -5 1066.4 0 
1988 0.45 2.7562 5.8431 8.5993 20 20 46.7 -26.7 1416.4 0 
1989 4.94 3.5377 9.5789 13.1166 22 22 75.3 -53.3 2171.6 0 
1990 17.67 3.194 13.84 17.78 29 29 65.3 -36.3 3164.5 0 
1991 14.03 9.428 20.431 29.859 28 28 119.1 -91.1 5269.5 0 
1992 33.11 43.784 50.662 94.446 32 32 156.7 -124.7 14159.5 0 
1993 5.27 103.195 64.145 167.34 27 27 181.5 -154.5 26858.3 0 
1994 10.07 135.881 98.474 234.355 27 27 114.5 -87.5 40535.3 0 
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1995 14.52 123.17 293.25 416.42 28 28 64.5 -36.5 70586.6 1 

التمویل  العام
 المصرفي

الودائع 
 الادخاریة

الودائع 
 الجاریة

اجمالي 
الودائع 
 المصرفیة

تكلفة 
مویل الت

 الاسمیة
تكلفة التمویل  معدل التضخم

 الحقیقیة
الناتج 
المحلى 
 الاجمالي

التحریر  عرض النقود
 المصرفي

01996 33.95 192.06 485.85 677.91 30 30 109.8 -79.8 116598.1 1 
1997 41.56 310.82 656.72 967.54 41.7 41.7 48.4 -6.7 159714 1 
1998 473.83 729.44 471.68 1201.12 36.3 36.3 18.7 17.6 206951 1 
1999 611.2 862.24 592.95 1455.19 28 28 18.9 9.1 257918 1 
2000 927.15 1100.21 872.03 1972.24 25.7 25.7 7.8 17.9 346670.6 1 
2001 1400.68 1613.31 1128.57 2741.88 15.2 15.2 4.4 10.8 432213.3 1 
2002 1932.01 1597.11 2033.64 3630.75 14.9 14.9 6.9 8 563266.7 1 
2003 2947.59 2162.75 2566.77 4729.52 16.2 16.2 6.2 10 742356 1 
2004 4363.91 2704.04 3762.45 6466.49 11.3 11.3 9.5 1.8 969779.4 1 
2005 7000.19 4637.41 5138.54 9775.95 11 11 8.6 2.4 1403138 1 
2006 11139.57 6563.9 5744.7 123.086 11.3 11.3 7.2 4.1 1787178 1 
2007 12998.54 7270.2 6672.2 13942.4 11.8 11.8 6.2 5.6 1971462 1 
2008 14961.1 8462.2 8046.3 16508.5 11.8 11.8 14.3 -2.5 1971462 1 
2009 18163.5 11098.8 9799.2 20898 10.2 10.2 11.2 -1 1971462 1 
2010 20599.4 14142.5 11681.9 25824.4 9.7 9.7 13 -3.3 1971462 1 
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 ملاحق الاختبارات الاحصائیة والنتائج:ثالثاً 
 

 FCTفولر المطور لتسكین متغیر التمویل المصرفي  - اختبار دیكي              

   t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.117530  0.9632 
Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  
 10% level  -2.606857  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(LNFC)   
Method: Least Squares   

Date: 03/25/14   Time: 12:14   
Sample (adjusted): 1971 2010   

Included observations: 40 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LNFC(-1) 0.002406 0.020475 0.117530 0.9071 
C 0.368500 0.107129 3.439795 0.0014 
R-squared 0.000363     Mean dependent var 0.372372 
Adjusted R-squared -0.025943     S.D. dependent var 0.636513 
S.E. of regression 0.644716     Akaike info criterion 2.008694 
Sum squared resid 15.79505     Schwarz criterion 2.093138 
Log likelihood -38.17389     Hannan-Quinn criter. 2.039227 
F-statistic 0.013813     Durbin-Watson stat 2.164050 
Prob(F-statistic) 0.907059    

 

  FCTفولر المطور لتسكین متغیر التمویل المصرفي  -اختبار دیكي    
   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.722317  0.2336 
Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  
 10% level  -3.194611  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNFC)  
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 12:19  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LNFC(-1) -0.280147 0.102908 -2.722317 0.0098 
C -1.718231 0.753617 -2.279978 0.0285 
@TREND(1970) 0.123966 0.044385 2.792992 0.0082 
R-squared 0.174422     Mean dependent var 0.372372 
Adjusted R-squared 0.129796     S.D. dependent var 0.636513 
S.E. of regression 0.593769     Akaike info criterion 1.867386 
Sum squared resid 13.04479     Schwarz criterion 1.994052 
Log likelihood -34.34772     Hannan-Quinn criter. 1.913185 
F-statistic 3.908545     Durbin-Watson stat 1.975292 
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Prob(F-statistic) 0.028842    

  D(FCT)فولر المطور لتسكین متغیر التمویل المصرفي  -اختبار دیكي       
 t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.636008  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.610453  

5% level  -2.938987  
10% level  -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LNFC,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/10/14   Time: 23:02  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNFC(-1)) -1.084385 0.163409 -6.636008 0.0000 
C 0.413753 0.120845 3.423833 0.0015 
R-squared 0.543416     Mean dependent var 0.003077 
Adjusted R-squared 0.531076     S.D. dependent var 0.946590 
S.E. of regression 0.648206     Akaike info criterion 2.020704 
Sum squared resid 15.54633     Schwarz criterion 2.106015 
Log likelihood -37.40373     Hannan-Quinn criter. 2.051313 
F-statistic 44.03660     Durbin-Watson stat 1.984134 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  
  D(FCT)فولر المطور لتسكین متغیر التمویل المصرفي  -اختبار دیكي                             

t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.582036  0.0000 
Test critical values: 1% level -4.211868  

5% level -3.529758  
10% level -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LNFC,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/10/14   Time: 23:05  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNFC(-1)) -1.094143 0.166232 -6.582036 0.0000 
C 0.318682 0.225545 1.412939 0.1663 
@TREND(1970) 0.004703 0.009382 0.501309 0.6192 
R-squared 0.546581     Mean dependent var 0.003077 
Adjusted R-squared 0.521392     S.D. dependent var 0.946590 
S.E. of regression 0.654865     Akaike info criterion 2.065029 
Sum squared resid 15.43855     Schwarz criterion 2.192996 
Log likelihood -37.26807     Hannan-Quinn criter. 2.110943 
F-statistic 21.69842     Durbin-Watson stat 1.976189 
Prob(F-statistic) 0.000001    
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 GDPT فولر المطور لتسكین متغیر الناتج المحلى الاجمالي -اختبار دیكي         

t-Statistic   Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.154756  0.5007
Test critical values: 1% level -4.205004 

5% level -3.526609 
10% level -3.194611 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable:D( LNGDP)  
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 12:29  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LOGGDP(-1) -0.185385 0.086035 -2.154756 0.0378 
C -0.428960 0.355466 -1.206753 0.2352 
@TREND(1970) 0.096762 0.040008 2.418567 0.0206 
R-squared 0.148931     Mean dependent var 0.427449 
Adjusted R-squared 0.102927     S.D. dependent var 0.747550 
S.E. of regression 0.708034     Akaike info criterion 2.219389 
Sum squared resid 18.54854     Schwarz criterion 2.346054 
Log likelihood -41.38777     Hannan-Quinn criter. 2.265187 
F-statistic 3.237360     Durbin-Watson stat 1.984306 
Prob(F-statistic) 0.050623    

 

  GDPTجمالي فولر المطور لتسكین متغیر الناتج المحلى الإ -اختبار دیكي           
 t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.154756  0.5007
Test critical values: 1% level  -4.205004

5% level  -3.526609
10% level  -3.194611

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNGDP) 
Method: Least Squares 
Date: 03/25/14   Time: 12:29 
Sample (adjusted): 1971 2010 
Included observations: 40 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LOGGDP(-1) -0.185385 0.086035 -2.154756 0.0378 
C -0.428960 0.355466 -1.206753 0.2352 
@TREND(1970) 0.096762 0.040008 2.418567 0.0206 
R-squared 0.148931     Mean dependent var 0.427449 
Adjusted R-squared 0.102927     S.D. dependent var 0.747550 
S.E. of regression 0.708034     Akaike info criterion 2.219389 
Sum squared resid 18.54854     Schwarz criterion 2.346054 
Log likelihood -41.38777     Hannan-Quinn criter. 2.265187 
F-statistic 3.237360     Durbin-Watson stat 1.984306 
Prob(F-statistic) 0.050623    
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 GDPT(D(لر المطور لتسكین متغیر الناتج المحلى الإجمالي فو  - ختبار دیكيا       

t-Statistic   Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.219270  0.0000
Test critical values: 1% level -3.610453 

5% level -2.938987 
10% level -2.607932 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNGDP,2)
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 12:33  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LOGGDP(-1)) -1.020862 0.164145 -6.219270 0.0000 
C 0.446033 0.141747 3.146689 0.0033 
R-squared 0.511095     Mean dependent var 0.002193 
Adjusted R-squared 0.497881     S.D. dependent var 1.079350 
S.E. of regression 0.764831     Akaike info criterion 2.351596 
Sum squared resid 21.64375     Schwarz criterion 2.436907 
Log likelihood -43.85613     Hannan-Quinn criter. 2.382205 
F-statistic 38.67932     Durbin-Watson stat 2.003364 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  

  
  GDPT(D( فولر المطور لتسكین متغیر الناتج المحلى الإجمالي -اختبار دیكي                         

 t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.378950  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.211868  

5% level  -3.529758  
10% level  -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LOGGDP,2)  
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 12:34  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LOGGDP(-1)) -1.068651 0.167528 -6.378950 0.0000 
C 0.178871 0.258147 0.692903 0.4928 
@TREND(1970) 0.013711 0.011106 1.234584 0.2250 
R-squared 0.530954     Mean dependent var 0.002193 
Adjusted R-squared 0.504896     S.D. dependent var 1.079350 
S.E. of regression 0.759470     Akaike info criterion 2.361411 
Sum squared resid 20.76460     Schwarz criterion 2.489378 
Log likelihood -43.04752     Hannan-Quinn criter. 2.407324 
F-statistic 20.37575     Durbin-Watson stat 1.996479 
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Prob(F-statistic) 0.000001    

 
 RCTفولر المطور لتسكین متغیر تكلفة التمویل الحقیقیة  - اختبار دیكي              

 t-Statistic   Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.452074  0.1346
Test critical values: 1% level  -3.605593

5% level  -2.936942
10% level  -2.606857

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(RC) 
Method: Least Squares 
Date: 11/10/14   Time: 22:48 
Sample (adjusted): 1971 2010 
Included observations: 40 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
RC(-1) -0.269838 0.110045 -2.452074 0.0189 
C -5.853337 4.806148 -1.217885 0.2308 
R-squared 0.136612     Mean dependent var -0.222500 
Adjusted R-squared 0.113891     S.D. dependent var 28.36685 
S.E. of regression 26.70266     Akaike info criterion 9.456110 
Sum squared resid 27095.22     Schwarz criterion 9.540554 
Log likelihood -187.1222     Hannan-Quinn criter. 9.486643 
F-statistic 6.012668     Durbin-Watson stat 2.124645 
Prob(F-statistic) 0.018910    

  
  RCTفولر المطور لتسكین متغیر تكلفة التمویل الحقیقیة  - اختبار دیكي               

 t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.449716  0.3500 

Test critical values: 1% level -4.205004  
 5% level -3.526609  
 10% level -3.194611  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(RC)  
Method: Least Squares  
Date: 11/10/14   Time: 22:48  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
RC(-1) -0.272316 0.111162 -2.449716 0.0192 
C -10.06289 9.073856 -1.108998 0.2746 
@TREND(1970) 0.202822 0.369470 0.548954 0.5863 
R-squared 0.143587     Mean dependent var -0.222500 
Adjusted R-squared 0.097295     S.D. dependent var 28.36685 
S.E. of regression 26.95157     Akaike info criterion 9.497999 
Sum squared resid 26876.33     Schwarz criterion 9.624665 
Log likelihood -186.9600     Hannan-Quinn criter. 9.543797 
F-statistic 3.101736     Durbin-Watson stat 2.136616 
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Prob(F-statistic) 0.056838    

 RCT(D(فولر المطور لتسكین متغیر تكلفة التمویل الحقیقیة  -اختبار دیكي      
t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.500983  0.0000 
Test critical values: 1% level -3.610453  

5% level -2.938987  
10% level -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(RC,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 20:20  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(RC(-1)) -1.206522 0.160848 -7.500983 0.0000 
C -0.191360 4.562524 -0.041942 0.9668 
R-squared 0.603280     Mean dependent var 0.012821 
Adjusted R-squared 0.592558     S.D. dependent var 44.63718 
S.E. of regression 28.49245     Akaike info criterion 9.587076 
Sum squared resid 30037.33     Schwarz criterion 9.672386 
Log likelihood -184.9480     Hannan-Quinn criter. 9.617684 
F-statistic 56.26474     Durbin-Watson stat 2.042473 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  

  RCT(D(فولر المطور لتسكین متغیر تكلفة التمویل الحقیقیة  -اختبار دیكي                                      
 t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -7.442624  0.0000
Test critical values: 1% level  -4.211868

5% level  -3.529758
10% level  -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(RC,2)   
Method: Least Squares   
Date: 11/16/14   Time: 20:21   
Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(RC(-1)) -1.212684 0.162938 -7.442624 0.0000 
C -4.573895 9.779822 -0.467687 0.6428 
@TREND(1970) 0.208642 0.410649 0.508080 0.6145 
R-squared 0.606104     Mean dependent var 0.012821 
Adjusted R-squared 0.584221     S.D. dependent var 44.63718 
S.E. of regression 28.78246     Akaike info criterion 9.631213 
Sum squared resid 29823.47     Schwarz criterion 9.759179 
Log likelihood -184.8086     Hannan-Quinn criter. 9.677126 
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F-statistic 27.69738     Durbin-Watson stat 2.046071 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  
 TDTفولر المطور لتسكین متغیر إجمالي الودائع المصرفیة  -اختبار دیكي

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                      
  

                                   
  
  
  
  

                          
  
  
  
  
  
  
  
  
  

t-Statistic   Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.501803  0.8801
Test critical values: 1% level -3.610453 

5% level -2.938987 
10% level -2.607932 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGTD)  
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 13:14  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LOGTD(-1) -0.003377 0.006729 -0.501803 0.6189 
D(LOGTD(-1)) 0.388826 0.150696 2.580201 0.0141 
C 0.216141 0.060215 3.589513 0.0010 
R-squared 0.157928     Mean dependent var 0.331787 
Adjusted R-squared 0.111146     S.D. dependent var 0.184457 

S.E. of regression 0.173904     Akaike info criterion -0.586822 
Sum squared resid 1.088735     Schwarz criterion -0.458856 
Log likelihood 14.44303     Hannan-Quinn criter. -0.540909 
F-statistic 3.375845     Durbin-Watson stat 1.891370 
Prob(F-statistic) 0.045320    
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 TDTفولر المطور لتسكین متغیر إجمالي الودائع المصرفیة  -اختبار دیكي                          
t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.604010  0.7731
Test critical values: 1% level -4.211868

5% level -3.529758
10% level -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGTD)
Method: Least Squares
Date: 03/25/14   Time: 13:32
Sample (adjusted): 1972 2010
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LOGTD(-1) -0.099030 0.061739 -1.604010 0.1177 
D(LOGTD(-1)) 0.422003 0.149319 2.826188 0.0077 
C -0.196519 0.271327 -0.724286 0.4737 
@TREND(1970) 0.035440 0.022743 1.558247 0.1282 
R-squared 0.212557     Mean dependent var 0.331787 
Adjusted R-squared 0.145062     S.D. dependent var 0.184457 
S.E. of regression 0.170554     Akaike info criterion -0.602614 
Sum squared resid 1.018104     Schwarz criterion -0.431993 
Log likelihood 15.75098     Hannan-Quinn criter. -0.541397 
F-statistic 3.149222     Durbin-Watson stat 1.896123 
Prob(F-statistic) 0.037075    

  
 TDT(D(فولر المطور لتسكین متغیر إجمالي الودائع المصرفیة  -اختبار دیكي                        

 
t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.147708  0.0024 
Test critical values: 1% level -3.610453  

5% level -2.938987  
10% level -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LNTD,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 20:48  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNTD(-1)) -0.616909 0.148735 -4.147708 0.0002 
C 0.205936 0.056100 3.670848 0.0008 
R-squared 0.317387     Mean dependent var 0.003271 
Adjusted R-squared 0.298938     S.D. dependent var 0.205587 
S.E. of regression 0.172137     Akaike info criterion -0.631134 
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Sum squared resid 1.096350     Schwarz criterion -0.545823 
Log likelihood 14.30710     Hannan-Quinn criter. -0.600525 
F-statistic 17.20348     Durbin-Watson stat 1.874909 
Prob(F-statistic) 0.000188                                        

 TDT(D(سكین متغیر إجمالي الودائع المصرفیة فولر المطور لت -اختبار دیكي                      
 

t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.070124  0.0142 
Test critical values: 1% level -4.211868  

5% level -3.529758  
10% level -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LOGTD,2)  
Method: Least Squares  
Date: 03/25/14   Time: 13:35  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LOGTD(-1)) -0.613875 0.150825 -4.070124 0.0002 
C 0.222407 0.075120 2.960674 0.0054 
@TREND(1970) -0.000832 0.002484 -0.334932 0.7396 
R-squared 0.319507     Mean dependent var 0.003271 
Adjusted R-squared 0.281702     S.D. dependent var 0.205587 
S.E. of regression 0.174240     Akaike info criterion -0.582963 
Sum squared resid 1.092945     Schwarz criterion -0.454996 
Log likelihood 14.36777     Hannan-Quinn criter. -0.537050 
F-statistic 8.451429     Durbin-Watson stat 1.885915 
Prob(F-statistic) 0.000979    

 
                                    

  MSTفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  - اختبار دیكي                             
t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.589578  0.8614 
Test critical values: 1% level -3.610453  

5% level -2.938987  
10% level -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LNMS)   
Method: Least Squares   
Date: 11/16/14   Time: 23:17   
Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LNMS(-1) -0.003119 0.005290 -0.589578 0.5592 
D(LNMS(-1)) 0.578890 0.131720 4.394846 0.0001 
C 0.149405 0.049765 3.002215 0.0048 
R-squared 0.349492     Mean dependent var 0.319060 
Adjusted R-squared 0.313352     S.D. dependent var 0.161226 
S.E. of regression 0.133599     Akaike info criterion -1.114152 
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Sum squared resid 0.642548     Schwarz criterion -0.986185 
Log likelihood 24.72596     Hannan-Quinn criter. -1.068238 
F-statistic 9.670666     Durbin-Watson stat 2.071767 
Prob(F-statistic) 0.000435    

 
 

  MSTفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  - اختبار دیكي                                       
t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.602137  0.7739
Test critical values: 1% level -4.211868 

5% level -3.529758 
10% level -3.196411 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNMS)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 23:30  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
LNMS(-1) -0.071037 0.044339 -1.602137 0.1181 
D(LNMS(-1)) 0.588649 0.130116 4.524042 0.0001 
C -0.093031 0.165497 -0.562133 0.5776 
@TREND(1970) 0.024665 0.015989 1.542630 0.1319 
R-squared 0.385914     Mean dependent var 0.319060 
Adjusted R-squared 0.333278     S.D. dependent var 0.161196 
S.E. of regression 0.131622     Akaike info criterion -1.120855 
Sum squared resid 0.606350     Schwarz criterion -0.950233 
Log likelihood 25.85667     Hannan-Quinn criter. -1.059637 
F-statistic 7.331763     Durbin-Watson stat 2.106261 
Prob(F-statistic) 0.000614    
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 MST)(Dفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي                                
t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.319791  0.0207
Test critical values: 1% level -3.610453 

5% level -2.938987 
10% level -2.607932 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNMS,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 23:32  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNMS(-1)) -0.433094 0.130458 -3.319791 0.0020 
C 0.140392 0.046298 3.032337 0.0044 
R-squared 0.229504     Mean dependent var 0.003897 
Adjusted R-squared 0.208680     S.D. dependent var 0.149427 
S.E. of regression 0.132925     Akaike info criterion -1.148146 
Sum squared resid 0.653753     Schwarz criterion -1.062835 
Log likelihood 24.38885     Hannan-Quinn criter. -1.117537 
F-statistic 11.02101     Durbin-Watson stat 2.042172 
Prob(F-statistic) 0.002032    

  MST)(Dفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي        
 

t-Statistic   Prob.*
Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.212968  0.0968
Test critical values: 1% level -4.211868

5% level -3.529758
10% level -3.196411

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LOGMS,2)
Method: Least Squares
Date: 03/25/14   Time: 14:23
Sample (adjusted): 1972 2010
Included observations: 39 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LOGMS(-1)) -0.423932 0.131944 -3.212968 0.0028 
C 0.153792 0.059229 2.596555 0.0135 
@TREND(1970) -0.000776 0.001913 -0.405409 0.6876 
R-squared 0.230800     Mean dependent var 0.003897 
Adjusted R-squared 0.188067     S.D. dependent var 0.148641 
S.E. of regression 0.133937     Akaike info criterion -1.109097 
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Sum squared resid 0.645804     Schwarz criterion -0.981131 
Log likelihood 24.62740     Hannan-Quinn criter. -1.063184 
F-statistic 5.400939     Durbin-Watson stat 2.061669 
Prob(F-statistic) 0.008886    

  
 MST)(D(D(فولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي

 
t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.933233  0.0000
Test critical values: 1% level -3.621023 

5% level -2.943427 
10% level -2.610263 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(LNMS,3)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 23:42  
Sample (adjusted): 1974 2010  
Included observations: 37 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNMS(-1),2) -1.720011 0.248082 -6.933233 0.0000 
D(LNMS(-1),3) 0.384107 0.157018 2.446259 0.0198 
C 0.001351 0.023039 0.058654 0.9536 
R-squared 0.678188     Mean dependent var -4.98E-05 
Adjusted R-squared 0.659257     S.D. dependent var 0.240047 
S.E. of regression 0.140123     Akaike info criterion -1.014987 
Sum squared resid 0.667572     Schwarz criterion -0.884372 
Log likelihood 21.77725     Hannan-Quinn criter. -0.968939 
F-statistic 35.82580     Durbin-Watson stat 2.019269 
Prob(F-statistic) 0.000000    
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  )MST)(D(فولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي
 t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.981398  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.226815  

5% level  -3.536601  
10% level  -3.200320  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(LNMS,3)  
Method: Least Squares  
Date: 11/16/14   Time: 23:43  
Sample (adjusted): 1974 2010  
Included observations: 37 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(LNMS(-1),2) -1.759833 0.252075 -6.981398 0.0000 
D(LNMS(-1),3) 0.407163 0.159178 2.557911 0.0153 
C 0.046832 0.053546 0.874606 0.3881 
@TREND(1970) -0.002065 0.002194 -0.941276 0.3534 
R-squared 0.686602     Mean dependent var -4.98E-05 
Adjusted R-squared 0.658111     S.D. dependent var 0.240047 
S.E. of regression 0.140359     Akaike info criterion -0.987427 
Sum squared resid 0.650117     Schwarz criterion -0.813274 
Log likelihood 22.26740     Hannan-Quinn criter. -0.926030 
F-statistic 24.09912     Durbin-Watson stat 2.041379 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  MSTفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -دیكياختبار                                      
t-Statistic   Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.812939  0.8045
Test critical values: 1% level -3.605593 

5% level -2.936942 
10% level -2.606857 

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
Augmented Dickey-Fuller Test Equation
Dependent Variable: D(BL)  
Method: Least Squares  
Date: 11/27/14   Time: 04:00  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
BL(-1) -0.041667 0.051254 -0.812939 0.4213 
C 0.041667 0.032416 1.285369 0.2064 
R-squared 0.017094     Mean dependent var 0.025000 
Adjusted R-squared -0.008772     S.D. dependent var 0.158114 
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S.E. of regression 0.158806     Akaike info criterion -0.793562 
Sum squared resid 0.958333     Schwarz criterion -0.709118 
Log likelihood 17.87124     Hannan-Quinn criter. -0.763030 
F-statistic 0.660870     Durbin-Watson stat 2.001812 
Prob(F-statistic) 0.421317    

 MSTین متغیر عرض النقود فولر المطور لتسك - اختبار دیكي             
t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.094754  0.5329 
Test critical values: 1% level -4.205004  

5% level -3.526609  
10% level -3.194611  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(BL)  
Method: Least Squares  
Date: 11/27/14   Time: 04:01  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
BL(-1) -0.196029 0.093581 -2.094754 0.0431 
C -0.054810 0.058684 -0.933983 0.3564 
@TREND(1970) 0.007718 0.003972 1.943355 0.0596 
R-squared 0.108128     Mean dependent var 0.025000 
Adjusted R-squared 0.059919     S.D. dependent var 0.158114 
S.E. of regression 0.153304     Akaike info criterion -0.840753 
Sum squared resid 0.869575     Schwarz criterion -0.714087 
Log likelihood 19.81506     Hannan-Quinn criter. -0.794955 
F-statistic 2.242893     Durbin-Watson stat 1.892495 
Prob(F-statistic) 0.120391    

 MSTفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي                              
t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.244998  0.0000 
Test critical values: 1% level -3.610453  

5% level -2.938987  
10% level -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(BL,2)   
Method: Least Squares   
Date: 11/27/14   Time: 04:01   
Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(BL(-1)) -1.026316 0.164342 -6.244998 0.0000 
C 0.026316 0.026316 1.000000 0.3238 
R-squared 0.513158     Mean dependent var 0.000000 
Adjusted R-squared 0.500000     S.D. dependent var 0.229416 
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S.E. of regression 0.162221     Akaike info criterion -0.749789 
Sum squared resid 0.973684     Schwarz criterion -0.664478 
Log likelihood 16.62088     Hannan-Quinn criter. -0.719180 
F-statistic 39.00000     Durbin-Watson stat 2.001422 
Prob(F-statistic) 0.000000       

 

 MSTفولر المطور لتسكین متغیر عرض النقود  -اختبار دیكي                                  

t-Statistic   Prob.* 
Augmented Dickey-Fuller test statistic -6.171506  0.0000 
Test critical values: 1% level -4.211868  

5% level -3.529758  
10% level -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(BL,2)  
Method: Least Squares  
Date: 11/27/14   Time: 04:02  
Sample (adjusted): 1972 2010  
Included observations: 39 after adjustments  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
D(BL(-1)) -1.028905 0.166719 -6.171506 0.0000 
C 0.013138 0.055712 0.235813 0.8149 
@TREND(1970) 0.000631 0.002341 0.269363 0.7892 
R-squared 0.514137     Mean dependent var 0.000000 
Adjusted R-squared 0.487145     S.D. dependent var 0.229416 
S.E. of regression 0.164294     Akaike info criterion -0.700520 
Sum squared resid 0.971726     Schwarz criterion -0.572554 
Log likelihood 16.66014     Hannan-Quinn criter. -0.654607 
F-statistic 19.04749     Durbin-Watson stat 2.000437 
Prob(F-statistic) 0.000002    

 

 OLSبطریقة  FCTنتائج تقدیر نموذج الاستثمار في القطاع المصرفي     
 

Dependent Variable: BF  
Method: Least Squares  
Date: 11/18/14   Time: 23:39  
Sample: 1970 2010  
Included observations: 41  
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C 10.22710 87.32613 0.117114 0.9074 
GDP 0.000258 5.26E-05 4.904621 0.0000 
TD 1.168428 0.450821 2.591779 0.0138 
MS -0.356406 0.324317 -1.098943 0.2793 
RC 0.570372 1.627333 0.350495 0.7281 
BL -205.2310 213.3093 -0.962129 0.3426 
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R-squared 0.996039 Mean dependent var 2382.824 
Adjusted R-squared 0.995473     S.D. dependent var 5296.778 
S.E. of regression 356.3859     Akaike info criterion 14.72436 
Sum squared resid 4445382.     Schwarz criterion 14.97513 
Log likelihood -295.8495     Hannan-Quinn criter. 14.81568 
F-statistic 1760.146     Durbin-Watson stat 2.038697 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  

 نموذج الاستثمار في القطاع المصرفي : اختبار ثبات التباین            
 

Heteroskedasticity Test: White
F-statistic 369.5073     Prob. F(19,21) 0.0000 
Obs*R-squared 40.87773     Prob. Chi-Square(19) 0.0025 
Scaled explained SS 151.5618     Prob. Chi-Square(19) 0.0000 
Test Equation:  
Dependent Variable: RESID^2 
Method: Least Squares 
Date: 11/18/14   Time: 23:51 
Sample: 1970 2010 
Included observations: 41 
Collinear test regressors dropped from specification
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
C 3343.059 8300.922 0.402734 0.6912 
GDP 588.2243 398.0737 1.477677 0.1543 
GDP^2 1.59E-07 8.60E-09 18.42591 0.0000 
GDP*TD -0.002629 0.000125 -20.96820 0.0000 
GDP*MS 0.001729 9.94E-05 17.39090 0.0000 
GDP*RC -0.038922 0.003263 -11.92999 0.0000 
GDP*BL -588.3164 398.0602 -1.477959 0.1543 
TD 14226.41 4754.293 2.992328 0.0069 
TD^2 8.933256 0.809802 11.03140 0.0000 
TD*MS -11.76211 1.157977 -10.15747 0.0000 
TD*RC 119.4669 15.33948 7.788198 0.0000 
TD*BL -11968.62 5114.244 -2.340252 0.0292 
MS -10561.92 3380.964 -3.123936 0.0051 
MS^2 3.880075 0.410622 9.449252 0.0000 
MS*RC -71.96051 8.859531 -8.122384 0.0000 
MS*BL 8937.449 3561.441 2.509504 0.0204 
RC 407.8625 570.7429 0.714617 0.4827 
RC^2 5.753607 7.437038 0.773642 0.4478 
RC*BL 4544.409 989.9297 4.590638 0.0002 
BL 383829.0 62576.28 6.133778 0.0000 
R-squared 0.997018     Mean dependent var 108424.0 
Adjusted R-squared 0.994320     S.D. dependent var 350162.4 
S.E. of regression 26391.41     Akaike info criterion 23.50602 
Sum squared resid 1.46E+10     Schwarz criterion 24.34191 
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Log likelihood -461.8735     Hannan-Quinn criter. 23.81041 
F-statistic 369.5073     Durbin-Watson stat 2.211766 
Prob(F-statistic) 0.000000    

 

 
 

 
  
  
  
  
 

 OLSبطریقة  PtIالاستثمار الخاصاختبار الارتباط الذاتي لمعادلة   
 

VEC Residual Serial Correlation LM 
Tests
Null Hypothesis: no serial correlation 
at lag order h
Date: 11/17/14   Time: 00:29
Sample: 1970 2010
Included observations: 36
Lags LM-Stat Prob
1  16.90048  0.8854
2  13.90025  0.9634
3  44.60983  0.0093
4  32.31545  0.1491
5  26.01668  0.4067
6  31.40832  0.1759
7  43.91578  0.0111
8  32.72400  0.1381
9  31.66383  0.1680
10  29.32366  0.2506
11  52.88528  0.0009
12  31.22939  0.1815
Probs from chi-square with 25 df.

  

  مصفوفة الارتباط للمتغیرات المستقلة                
 LNTD1 LNGDP1 RC1 FL1 

LNTD1  1.000000  0.277810 -0.272998 -0.091452 
LNGDP1  0.277810  1.000000 -0.015355  0.054738 

RC1 -0.272998 -0.015355  1.000000  0.384299 
FL1 -0.091452  0.054738  0.384299  1.000000 

 
  
  
  



  

207 
 

 
  
  
  
  
  

  نتائج تقدیر نموذج تصحیح الخطأ
 Vector Error Correction Estimates    
 Date: 11/27/14   Time: 03:30    
 Sample (adjusted): 1975 2010    
 Included observations: 36 after adjustments   
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]   

Cointegrating Eq:  CointEq1     
LNBF1(-1)  1.000000     
LNTD1(-1)  5.886513     

  (1.31930)     
 [ 4.46186]     

LNGDP1(-1) -0.144100     
  (0.24757)     
 [-0.58206]     

RC1(-1)  0.004495     
  (0.01252)     
 [ 0.35910]     

BL1(-1) -15.78462     
  (2.27242)     
 [-6.94618]     
C -1.885280     

Error Correction: D(LNBF1) D(LNTD1) D(LNGDP1) D(RC1) D(BL1) 
CointEq1 -0.374958  0.006179 -0.050185 -19.96852  0.050568 

  (0.16535)  (0.04429)  (0.29524)  (6.49289)  (0.02649) 
 [-2.26769] [ 0.13950] [-0.16998] [-3.07544] [ 1.90930] 

D(LNBF1(-1)) -0.513011 -0.079946  0.046448  21.13903 -0.099451 
  (0.25613)  (0.06861)  (0.45734)  (10.0578)  (0.04103) 
 [-2.00291] [-1.16518] [ 0.10156] [ 2.10175] [-2.42405] 

D(LNBF1(-2)) -0.389079  0.047098  0.204445  13.76522 -0.051763 
  (0.31845)  (0.08531)  (0.56861)  (12.5048)  (0.05101) 
 [-1.22180] [ 0.55210] [ 0.35955] [ 1.10080] [-1.01480] 

D(LNBF1(-3)) -0.110334  0.130252  0.151342  0.981808 -0.054568 
  (0.24371)  (0.06528)  (0.43516)  (9.56993)  (0.03904) 
 [-0.45273] [ 1.99514] [ 0.34779] [ 0.10259] [-1.39787] 

D(LNTD1(-1)) -0.521795 -0.170840  1.464738  94.68739 -0.479980 
  (1.42569)  (0.38191)  (2.54566)  (55.9841)  (0.22836) 
 [-0.36599] [-0.44733] [ 0.57539] [ 1.69133] [-2.10182] 

D(LNTD1(-2))  0.264172 -0.498919  1.412416  192.6692  0.171383 
  (1.56664)  (0.41967)  (2.79733)  (61.5188)  (0.25094) 
 [ 0.16862] [-1.18884] [ 0.50492] [ 3.13188] [ 0.68296] 

D(LNTD1(-3))  0.835601 -0.406148  0.088318  102.5300  0.270040 
  (1.16547)  (0.31221)  (2.08101)  (45.7656)  (0.18668) 
 [ 0.71697] [-1.30090] [ 0.04244] [ 2.24033] [ 1.44652] 

D(LNGDP1(-1))  0.121125 -0.011855 -0.798563 -2.367200  0.010125 
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  (0.13808)  (0.03699)  (0.24655)  (5.42214)  (0.02212) 
 [ 0.87721] [-0.32049] [-3.23894] [-0.43658] [ 0.45780] 

D(LNGDP1(-2))  0.118960 -0.020224 -0.542839 -4.828235 -0.013292 
  (0.16568)  (0.04438)  (0.29583)  (6.50595)  (0.02654) 
 [ 0.71800] [-0.45568] [-1.83495] [-0.74213] [-0.50084] 

D(LNGDP1(-3))  0.035403 -0.007556 -0.238536 -3.153743 -0.018304 
  (0.13800)  (0.03697)  (0.24641)  (5.41900)  (0.02210) 
 [ 0.25655] [-0.20439] [-0.96805] [-0.58198] [-0.82807] 

D(RC1(-1)) -0.008145  0.000204  0.000207 -1.458108 -0.001351 
  (0.00611)  (0.00164)  (0.01092)  (0.24008)  (0.00098) 
 [-1.33218] [ 0.12473] [ 0.01898] [-6.07348] [-1.37969] 

D(RC1(-2)) -0.007216 -0.000502  0.001524 -0.988061 -0.001482 
  (0.00746)  (0.00200)  (0.01331)  (0.29278)  (0.00119) 
 [-0.96778] [-0.25115] [ 0.11444] [-3.37474] [-1.24123] 

D(RC1(-3)) -0.003260 -0.001074  0.000298 -0.371842 -0.001505 
  (0.00537)  (0.00144)  (0.00959)  (0.21096)  (0.00086) 
 [-0.60691] [-0.74619] [ 0.03104] [-1.76264] [-1.74877] 

D(BL1(-1)) -5.413989  0.596050  0.780825 -121.5333 -0.188227 
  (1.70414)  (0.45650)  (3.04285)  (66.9182)  (0.27296) 
 [-3.17696] [ 1.30568] [ 0.25661] [-1.81615] [-0.68957] 

D(BL1(-2)) -2.343132  0.443660  0.993484 -31.32971  0.150726 
  (1.29083)  (0.34579)  (2.30486)  (50.6885)  (0.20676) 
 [-1.81521] [ 1.28304] [ 0.43104] [-0.61808] [ 0.72898] 

D(BL1(-3)) -2.288213  0.156781  0.027953 -28.89044  0.245003 
  (0.94091)  (0.25205)  (1.68005)  (36.9475)  (0.15071) 
 [-2.43192] [ 0.62203] [ 0.01664] [-0.78193] [ 1.62564] 
C  0.001876 -0.004790 -0.003785  1.242375  0.001736 
  (0.11164)  (0.02991)  (0.19934)  (4.38392)  (0.01788) 
 [ 0.01681] [-0.16016] [-0.01899] [ 0.28339] [ 0.09709] 

 R-squared  0.750186  0.598211  0.388488  0.826840  0.890964 
 Adj. R-squared  0.539816  0.259863 -0.126469  0.681022  0.799144 
 Sum sq. resids  8.499569  0.609925  27.09859  13106.13  0.218072 
 S.E. equation  0.668839  0.179168  1.194253  26.26398  0.107133 
 F-statistic  3.566033  1.768032  0.754409  5.670333  9.703398 
 Log likelihood -25.09872  22.32111 -45.96911 -157.2335  40.83429 
 Akaike AIC  2.338818 -0.295617  3.498284  9.679638 -1.324127 
 Schwarz SC  3.086591  0.452155  4.246057  10.42741 -0.576355 
 Mean dependent -0.001944 -0.002222 -0.005278  0.166667  0.000000 
 S.D. dependent  0.985952  0.208260  1.125219  46.50288  0.239046 
 Determinant resid covariance (dof adj.)  0.030043    
 Determinant resid covariance  0.001230    
 Log likelihood -134.7995    
 Akaike information criterion  12.48886    
 Schwarz criterion  16.44766    

  

  ثبات التباین للنموذج المقدر نتائج اختبار                                               
  

VEC Residual Heteroskedasticity Tests: No Cross Terms (only levels and squares)
Date: 11/17/14   Time: 00:31  
Sample: 1970 2010  
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  الانحدار الذاتينتائج تقدیر نموذج                             
 

System: UNTITLED  
Estimation Method: Least Squares  
Date: 12/02/14   Time: 14:28  

Included observations: 36  
   Joint test:  
Chi-sq df Prob.  
 455.8473 450  0.4144  
   Individual components:  
Dependent R-squared F(30,5) Prob. Chi-sq(30) Prob.
res1*res1  0.920266  1.923619  0.2408  33.12958  0.3169
res2*res2  0.934615  2.382352  0.1688  33.64615  0.2952
res3*res3  0.334908  0.083925  1.0000  12.05669  0.9985
res4*res4  0.728375  0.446924  0.9237  26.22149  0.6638
res5*res5  0.979837  8.099097  0.0140  35.27411  0.2328
res2*res1  0.980799  8.513551  0.0125  35.30877  0.2316
res3*res1  0.702792  0.394108  0.9503  25.30052  0.7103
res3*res2  0.436052  0.128869  0.9999  15.69788  0.9852
res4*res1  0.955013  3.538093  0.0811  34.38046  0.2659
res4*res2  0.948286  3.056215  0.1074  34.13831  0.2753
res4*res3  0.557077  0.209621  0.9975  20.05476  0.9151
res5*res1  0.964215  4.490789  0.0501  34.71174  0.2533
res5*res2  0.976452  6.910935  0.0199  35.15226  0.2371
res5*res3  0.552247  0.205562  0.9978  19.88088  0.9196
res5*res4  0.980728  8.481417  0.0126  35.30620  0.2317

VEC Residual Serial Correlation 
LM Tests
Null Hypothesis: no serial 
correlation at lag order h
Date: 11/27/14   Time: 03:36
Sample: 1970 2010
Included observations: 36
Lags LM-Stat Prob
1  16.90048  0.8854
2  13.90025  0.9634
3  44.60983  0.0093
4  32.31545  0.1491
Probs from chi-square with 25 df.
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Sample: 1975 2010  
Included observations: 36  
Total system (balanced) observations 180  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
C(1) -0.374958 0.165348 -2.267686 0.0256 
C(2) -0.513011 0.256133 -2.002910 0.0480 
C(3) -0.389079 0.318447 -1.221801 0.2248 
C(4) -0.110334 0.243708 -0.452730 0.6518 
C(5) -0.521795 1.425692 -0.365994 0.7152 
C(6) 0.264172 1.566639 0.168623 0.8665 
C(7) 0.835601 1.165468 0.716966 0.4752 
C(8) 0.121125 0.138080 0.877210 0.3826 
C(9) 0.118960 0.165681 0.718004 0.4745 
C(10) 0.035403 0.138000 0.256546 0.7981 
C(11) -0.008145 0.006114 -1.332182 0.1860 
C(12) -0.007216 0.007456 -0.967778 0.3356 
C(13) -0.003260 0.005372 -0.606907 0.5454 
C(14) -5.413989 1.704139 -3.176963 0.0020 
C(15) -2.343132 1.290834 -1.815207 0.0726 
C(16) -2.288213 0.940906 -2.431925 0.0169 
C(17) 0.001876 0.111641 0.016807 0.9866 
C(18) 0.006179 0.044293 0.139496 0.8894 
C(19) -0.079946 0.068613 -1.165175 0.2469 
C(20) 0.047098 0.085305 0.552105 0.5822 
C(21) 0.130252 0.065284 1.995141 0.0489 
C(22) -0.170840 0.381914 -0.447326 0.6557 
C(23) -0.498919 0.419670 -1.188835 0.2375 
C(24) -0.406148 0.312205 -1.300902 0.1964 
C(25) -0.011855 0.036989 -0.320493 0.7493 
C(26) -0.020224 0.044382 -0.455684 0.6497 
C(27) -0.007556 0.036968 -0.204395 0.8385 
C(28) 0.000204 0.001638 0.124730 0.9010 
C(29) -0.000502 0.001997 -0.251146 0.8022 
C(30) -0.001074 0.001439 -0.746185 0.4574 
C(31) 0.596050 0.456504 1.305683 0.1948 
C(32) 0.443660 0.345788 1.283039 0.2026 
C(33) 0.156781 0.252050 0.622026 0.5354 
C(34) -0.004790 0.029906 -0.160165 0.8731 
C(35) -0.050185 0.295239 -0.169981 0.8654 
C(36) 0.046448 0.457341 0.101560 0.9193 
C(37) 0.204445 0.568607 0.359555 0.7200 
C(38) 0.151342 0.435156 0.347788 0.7288 
C(39) 1.464738 2.545661 0.575386 0.5664 
C(40) 1.412416 2.797330 0.504916 0.6148 
C(41) 0.088318 2.081015 0.042440 0.9662 
C(42) -0.798563 0.246551 -3.238938 0.0017 
C(43) -0.542839 0.295833 -1.834949 0.0696 
C(44) -0.238536 0.246408 -0.968053 0.3355 
C(45) 0.000207 0.010917 0.018979 0.9849 
C(46) 0.001524 0.013313 0.114441 0.9091 
C(47) 0.000298 0.009592 0.031038 0.9753 
C(48) 0.780825 3.042846 0.256610 0.7980 
C(49) 0.993484 2.304864 0.431038 0.6674 
C(50) 0.027953 1.680046 0.016638 0.9868 
C(51) -0.003785 0.199342 -0.018990 0.9849 
C(52) -19.96852 6.492894 -3.075442 0.0027 
C(53) 21.13903 10.05782 2.101751 0.0382 
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C(54) 13.76522 12.50478 1.100796 0.2738 
C(55) 0.981808 9.569930 0.102593 0.9185 
C(56) 94.68739 55.98407 1.691327 0.0941 
C(57) 192.6692 61.51877 3.131876 0.0023 
C(58) 102.5300 45.76559 2.240330 0.0274 
C(59) -2.367200 5.422140 -0.436580 0.6634 
C(60) -4.828235 6.505953 -0.742126 0.4598 
C(61) -3.153743 5.419003 -0.581978 0.5620 
C(62) -1.458108 0.240078 -6.073480 0.0000 
C(63) -0.988061 0.292782 -3.374736 0.0011 
C(64) -0.371842 0.210957 -1.762641 0.0812 
C(65) -121.5333 66.91816 -1.816149 0.0725 
C(66) -31.32971 50.68849 -0.618083 0.5380 
C(67) -28.89044 36.94751 -0.781932 0.4362 
C(68) 1.242375 4.383918 0.283394 0.7775 
C(69) 0.050568 0.026485 1.909300 0.0592 
C(70) -0.099451 0.041027 -2.424050 0.0172 
C(71) -0.051763 0.051008 -1.014799 0.3128 
C(72) -0.054568 0.039037 -1.397866 0.1654 
C(73) -0.479980 0.228364 -2.101822 0.0382 
C(74) 0.171383 0.250940 0.682964 0.4963 
C(75) 0.270040 0.186682 1.446524 0.1513 
C(76) 0.010125 0.022117 0.457804 0.6481 
C(77) -0.013292 0.026538 -0.500845 0.6176 
C(78) -0.018304 0.022105 -0.828070 0.4097 
C(79) -0.001351 0.000979 -1.379691 0.1709 
C(80) -0.001482 0.001194 -1.241229 0.2176 
C(81) -0.001505 0.000861 -1.748769 0.0836 
C(82) -0.188227 0.272965 -0.689566 0.4921 
C(83) 0.150726 0.206763 0.728983 0.4678 
C(84) 0.245003 0.150712 1.625636 0.1073 
C(85) 0.001736 0.017882 0.097087 0.9229 

Determinant residual covariance 0.001230   
Equation: D(LNBF1) = C(1)*( LNBF1(-1) + 5.88651334142*LNTD1(-1) -
0.144099920839*LNGDP1(-1) + 0.00449536503457*RC1(-1) -
15.7846194568*BL1(-1) - 1.88528023048 ) + C(2)*D(LNBF1(-1)) +
C(3)*D(LNBF1(-2)) + C(4)*D(LNBF1(-3)) + C(5)*D(LNTD1(-1)) + C(6)
*D(LNTD1(-2)) + C(7)*D(LNTD1(-3)) + C(8)*D(LNGDP1(-1)) + C(9)
*D(LNGDP1(-2)) + C(10)*D(LNGDP1(-3)) + C(11)*D(RC1(-1)) + C(12)
*D(RC1(-2)) + C(13)*D(RC1(-3)) + C(14)*D(BL1(-1)) + C(15)*D(BL1(
-2)) + C(16)*D(BL1(-3)) + C(17)  
Observations: 36   
R-squared 0.750186 Mean dependent var -0.001944 
Adjusted R-squared 0.539816 S.D. dependent var 0.985952 
S.E. of regression 0.668839 Sum squared resid 8.499569 
Durbin-Watson stat 2.024521    
Equation: D(LNTD1) = C(18)*( LNBF1(-1) + 5.88651334142*LNTD1(-1) -
0.144099920839*LNGDP1(-1) + 0.00449536503457*RC1(-1) -
15.7846194568*BL1(-1) - 1.88528023048 ) + C(19)*D(LNBF1(-1)) +
C(20)*D(LNBF1(-2)) + C(21)*D(LNBF1(-3)) + C(22)*D(LNTD1(-1)) +
C(23)*D(LNTD1(-2)) + C(24)*D(LNTD1(-3)) + C(25)*D(LNGDP1(-1)) +
C(26)*D(LNGDP1(-2)) + C(27)*D(LNGDP1(-3)) + C(28)*D(RC1(-1)) +
C(29)*D(RC1(-2)) + C(30)*D(RC1(-3)) + C(31)*D(BL1(-1)) + C(32)
*D(BL1(-2)) + C(33)*D(BL1(-3)) + C(34)  
Observations: 36   
R-squared 0.598211 Mean dependent var -0.002222 
Adjusted R-squared 0.259863 S.D. dependent var 0.208260 
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S.E. of regression 0.179168 Sum squared resid 0.609924 
Durbin-Watson stat 2.398155    
Equation: D(LNGDP1) = C(35)*( LNBF1(-1) + 5.88651334142*LNTD1(-1) -
0.144099920839*LNGDP1(-1) + 0.00449536503457*RC1(-1) -
15.7846194568*BL1(-1) - 1.88528023048 ) + C(36)*D(LNBF1(-1)) +
C(37)*D(LNBF1(-2)) + C(38)*D(LNBF1(-3)) + C(39)*D(LNTD1(-1)) +
C(40)*D(LNTD1(-2)) + C(41)*D(LNTD1(-3)) + C(42)*D(LNGDP1(-1)) +
C(43)*D(LNGDP1(-2)) + C(44)*D(LNGDP1(-3)) + C(45)*D(RC1(-1)) +
C(46)*D(RC1(-2)) + C(47)*D(RC1(-3)) + C(48)*D(BL1(-1)) + C(49)
*D(BL1(-2)) + C(50)*D(BL1(-3)) + C(51)  
Observations: 36   
R-squared 0.388488 Mean dependent var -0.005278 
Adjusted R-squared -0.126469 S.D. dependent var 1.125219 
S.E. of regression 1.194253 Sum squared resid 27.09859 
Durbin-Watson stat 2.077743    

     
Equation: D(RC1) = C(52)*( LNBF1(-1) + 5.88651334142*LNTD1(-1) -
0.144099920839*LNGDP1(-1) + 0.00449536503457*RC1(-1) -
15.7846194568*BL1(-1) - 1.88528023048 ) + C(53)*D(LNBF1(-1)) +
C(54)*D(LNBF1(-2)) + C(55)*D(LNBF1(-3)) + C(56)*D(LNTD1(-1)) +
C(57)*D(LNTD1(-2)) + C(58)*D(LNTD1(-3)) + C(59)*D(LNGDP1(-1)) +
C(60)*D(LNGDP1(-2)) + C(61)*D(LNGDP1(-3)) + C(62)*D(RC1(-1)) +
C(63)*D(RC1(-2)) + C(64)*D(RC1(-3)) + C(65)*D(BL1(-1)) + C(66)
*D(BL1(-2)) + C(67)*D(BL1(-3)) + C(68)  
Observations: 36   
R-squared 0.826840 Mean dependent var 0.166667 
Adjusted R-squared 0.681022 S.D. dependent var 46.50288 
S.E. of regression 26.26398 Sum squared resid 13106.13 
Durbin-Watson stat 2.094715    

     
Equation: D(BL1) = C(69)*( LNBF1(-1) + 5.88651334142*LNTD1(-1) -
0.144099920839*LNGDP1(-1) + 0.00449536503457*RC1(-1) -
15.7846194568*BL1(-1) - 1.88528023048 ) + C(70)*D(LNBF1(-1)) +
C(71)*D(LNBF1(-2)) + C(72)*D(LNBF1(-3)) + C(73)*D(LNTD1(-1)) +
C(74)*D(LNTD1(-2)) + C(75)*D(LNTD1(-3)) + C(76)*D(LNGDP1(-1)) +
C(77)*D(LNGDP1(-2)) + C(78)*D(LNGDP1(-3)) + C(79)*D(RC1(-1)) +
C(80)*D(RC1(-2)) + C(81)*D(RC1(-3)) + C(82)*D(BL1(-1)) + C(83)
*D(BL1(-2)) + C(84)*D(BL1(-3)) + C(85)
Observations: 36   
R-squared 0.890964 Mean dependent var 0.000000 
Adjusted R-squared 0.799144 S.D. dependent var 0.239046 
S.E. of regression 0.107133 Sum squared resid 0.218072 
Durbin-Watson stat 2.254676    
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 بواقي نموذج تصحیح الخطأ المقدر
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