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  :قال تعالى

ـرٌ عِنـدَ ﴿ اتُ خَيـْ َ ـالحِ ـاتُ الصَّ َ ي ِ اق َ ب الْ ا وَ َ ي نـْ ِ الدُّ اة َ ي نُونَ زِينَةُ الحَْ بـَ الْ الُ وَ الْمَ
لاً  رٌ أمََ خَيـْ ا وَ ً اب بِّكَ ثَـوَ   .﴾رَ

  ﴾٤٦﴿ ةالآی – سورة الكهف

  

ــــ﴿ ِ ل ــــا إِنَّــــكَ أنَــــتَ الْعَ نَ تـَ ــــا عَلَّمْ ــــا إِلاَّ مَ نَ حَانَكَ لاَ عِلْــــمَ لَ واْ سُــــبْ ــــالُ يمُ قَ
كِيمُ   .﴾الحَْ

  ﴾٣٢﴿الآیة  –سورة البقرة 
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  إهــداء

  

  

  زوجتي ،،، وأبنائي إلى أمي ،،، أبي ،،،

  ي ،،،و علي فـاطن الوندا/ وإلى معلم الأجيال الدكتور

ً يبدد به ظلام الجهل ،،،   وإلى كل من حمل القـلم سلاحا

ً هذا الجهد المتواضع   أهدي إليهم جميعا

  

  الباحث                  



  )ج (
 

  رشكر وتقدي

االله والثنــــاء علیــــه یســــرني أن اتقــــدم بخــــالص شــــكري وتقــــدیري إلــــى  حمــــد بعـــد
، الذي تفضل بالموافقة على الإشراف على هذا علي فاطن الونداوي/ أستاذي الدكتور

البحث منذ أن كان فكرة إلـى أن اكتمـل بفضـل توجیهـه وملاحظاتـه التـي كـان لهـا أثـر 
  .واضح في إتمام البحث

ه بالشــكر إلـــى جامعــة نیــالا التـــي ابتعثتنــي للدراســـة، ویســعدني كــذلك أن أتوجـــ
ــا لاتاحتهــا لــي فرصــة الدراســة،  وشــكري موصــول لجامعــة الســودان للعلــوم والتكنولوجی

أیضـاً  يیسرنكما و . في مناقشة البحث الأساتذة الأجلاء الذین شاركواوأخص بالشكر 
  .أن اتقدم بشكري لكل من أسهم في هذا البحث

  .مشیداً بصبرها وتشجیعها لي لزوجتيتقدیر وأقف وقفة اعتزاز و 

  وفي الختام الحمد الله من قبل ومن بعد
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  ملخص الدراسة

هــدفت الدراســة إلــى تحدیــد أهــم العوامــل الكمیــة وغیــر الكمیــة لتــداول العملــة خــارج الجهــاز 
لتحقیـــق هـــذا الهـــدف اســتخدم الباحـــث مـــنهج الاقتصـــاد ، و المصــرفي ومعرفـــة أثرهـــا علـــى الاقتصــاد

  .سي لمعرفة العوامل الكمیة، والاستبیان لمعرفة العوامل غیر الكمیةالقیا

تناولـــت الدراســـة مشـــكلة العملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان خـــلال الفتـــرة مـــن 
نیــــت علــــى افتــــراض أساســــي یتمثـــل فــــي ضــــعف الجهــــاز المصــــرفي ). م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠( ُ وقـــد ب

وقــد تضــمن النمــوذج القیاســـي  .الســودان ارتفــاع نســبة العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي فــيبســبب 
ثبـــت أن جمیـــع دوال النمـــوذج . المســتخدم أربـــع معـــادلات ســلوكیة بالإضـــافة إلـــى اثنتـــین تعــریفیتین

ــــثلاث مراحــــل  القیاســــي فــــوق التمییــــز ممــــا اســــتوجب اســــتخدام طریقــــة المربعــــات الصــــغرى ذات ال
)3SLS (في التقدیر.  

یـة والثانویـة بالاعتمـاد علـى الأسـعار الثابتـة، تم الحصول على البیانات من المصادر الأول
واســـتخدم الباحـــث الطـــرق القیاســـیة المتقدمـــة للكشـــف عـــن المشـــاكل ومعالجتهـــا واســـتخدام أســـالیب 

  .السلاسل الزمنیة في معالجة البیانات لتقدیر وتقیم النموذج القیاسي

مختلفــة لكــل خلصــت الدراســة إلــى أن بیانــات السلاســل الزمنیــة المســتخدمة مســتقرة برتــب 
اســتقرار البــواقي وعــدم احتـــواء ) Co-integration(متغیــر، كمــا أظهــر اختبــار التكامــل المشــترك 

  .النموذج المقدر على انحدار زائف

أقـــل قــیم للـــداول الممثلـــة  Schawrzوشــوارز  Akiakeأعطــى معیـــار المفاضــلة لأكـــاكي 
رتبــاط الــذاتي وتمــت معالجــة وقــد أظهــرت الفحوصــات وجــود مشــكلة الا. فــي النمــوذج الآنــي المقــدر

وبیانـات الفتـرة  AR(1)دلات لوغریثمیـة ومعامـل التصـحیح افاحتوى النموذج المقدر على معـ. ذلك
  .من مشاكل الاقتصاد القیاسيخالیاً السابقة لبعض المتغیرات، فأصبح النموذج 

باســتخدام اختبــار  Diagnoistic Check Testتــم إجــراء اختبــار الفحــص التشخیصــي 
، والــذي أوضــح أن النمــوذج یأخــذ الشــكل الــدالي المناســب ویحتــوي علــى Ramsey Testزي رامــ

  .المتغیرات الملائمة
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تم اختبار اسـتقرار معـالم النمـوذج القیاسـي المقـدر باسـتخدام اختبـار جـاو كذلك 
، وقـد أثبـت عـدم وجـود تغیـرات هیكلیـة Chaw Breaking Testللاخـتلال الهیكلـي 

  .ار المعالم المقدرةوبالتالي سكون واستقر 

أثبتت النتائج مقدرة النموذج القیاسي الجیدة على الاستشراف، وذلك من خلال 
  .Chaw Forecastونتائج اختبار  Theilقیم معامل 

مــن أهــم نتــائج الدراســة أیضــاً ضــعف الجهــاز المصــرفي فــي الســودان، إذ بلــغ 
وهـي نسـبة % ٤.٩٧متوسط مساهمة التمویل المصـرفي فـي النـاتج المحلـي الإجمـالي 

كمــا یعتبــر الســودان ثــاني دولــة مــن بــین الــدول العربیــة مــن حیــث كبــر نســبة . ضــعیفة
العملــــة خــــارج الجهــــاز المصــــرفي إلــــى عــــرض النقــــود بــــالمعنى الواســــع خــــلال الفتــــرة 

  ).م٢٠٠٠ –م ١٩٩٠(

أیضــاً توصــلت الدراســة إلــى أن العملــة خــارج الجهــاز المصــرفي فــي الســودان 
لمصـــرفي تـــأثیراً مباشـــراً مـــن خـــلال إضـــعاف التمویـــل الممنـــوح، تـــؤثر علـــى التمویـــل ا

  .فانعكس ذلك بطریقة غیر مباشرة على الناتج المحلي الإجمالي

تــم التوصــل إلــى توصــیات حــول جوانــب تعتمــد علــى جــذب العملــة إلــى داخــل 
ـــــك عبـــــر توصـــــیات عامـــــة،  ـــــى نتـــــائج الدراســـــة، وذل الجهـــــاز المصـــــرفي اســـــتناداً عل

  .یام بدراسات مقترحةمتخصصة، وتوصیات للق
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Abstract 

The study aimed at determining the most important quantitative 
and non-quantitative factors for the use of currency outside the banking 
system and knowing their impacts on the economy. For achieving this 
aim, the researcher used the econometrics methods to know the 
quantitative factors, and the questionnaire technique for knowing the non-
quantitative factors. 

This study handled the problem of the currency out of banking 
system in the Sudan during the period (1990-2005), and it was based on 
the basic assumption that the weakness of the banking system is caused 
by the high ratio of currency outside the banking system. The 
econometrics model used contained (4) behavioral equations in addition 
to (2) identifying equations. It was proved that all the equations of the 
econometrics model were over identification, and this necessitated the use 
of three stages least square (3SLS) for estimation. 

Data were obtained, from the primary and secondary sources, 
depending on fixed prices. The researcher used advanced econometrics 
methods to address and correct the problems, and the use of time series 
methods in data processing for estimating and evaluating the 
econometrics model. 

The study found out that the time series data used are stationary at 
difference orders for each variable. Likewise, the co-integration test has 
shown residuals stationary, and the exclusion of the estimated model 
from spurious equations. 

The (AIC) and (SC) differentiation criteria provided the least 
values for the equations represented in the estimated econometrics model. 

The diagnosis showed the existence of autocorrelation problems, 
which were corrected. Then, the estimated model contained logarithmic 
functions and coefficient of correction AR(1), and lag data for some 
variables, hence, the model became free from econometrics problems. 

Diagnostic Check Test was conducted by the use of Ramsey Test, 
and it was found out that the estimated model takes the suitable functional 
shape and contains the consistent variables. 

Parameters stability for the estimated model was tested using Chaw 
Breaking Test. The test proved that there is no existence of structural 
change, and consequently, the stability of the estimated parameters. 
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The results proved that the good capability of the model for 
forecasting, through Theil's Coefficient values and Chaw Forecasting 
Test results. 

Of the most important results of the study is the weakness of the 
banking system in Sudan. In this realm, the average contribution of  Bank 
Finance to Gross Domestic Product amounted 4.17%, which is a low 
percentage. 

Sudan is considered the second amongst Arab States regarding the 
ratio of currency out of banking system to the broad money supply during 
the period from 1990 to 2000. 

The study also found out that currency out of banking system in 
Sudan affects Bank Finance directly through weakening the granted 
finance, and this – indirectly – is reflected on Gross Domestic Product. 

Recommendations have been reached about the aspects which 
depend on attracting currency inside the banking system based on the 
results of the study via general and specialized recommendations, and 
proposed studies. 
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  فهرس المحتویات
  الصفحة  الموضوع

  أ  الاستهلال
  ب  إهداء

  ج  شكر وتقدیر
  د  ملخص البحث باللغة العربیة

  و  ملخص البحث باللغة الإنجلیزیة
  ح  فهرس المحتویات

  ي  فهرس الجداول
  ن  فهرس الأشكال

  ١  المقدمة
  ١٤  العملة خارج الجهاز المصرفي – الفصل الأول

  ١٤  .لجهاز المصرفي ومصادر التمویلمكونات ا: المبحث الأول
  ٣٢  .مفهوم ومؤشرات وكیفیة حساب العملة خارج الجهاز المصرفي: المبحث الثاني

  ٤٣  .دوافع الطلب على النقود في إطار النظریة التقلیدیة والتقلیدیة الحدیثة: المبحث الثالث

  ٥٣  .ة والكینزیة الحدیثةدوافع الطلب على النقود في إطار النظریة الكینزی: المبحث الرابع

  ٦٨  أسباب تداول العملة خارج الجهاز المصرفي: المبحث الخامس

  ٧٥  العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان –الفصل الثاني 
  ٧٦  .تطور وانتشار الجهاز المصرفي في السودان: المبحث الأول

  ٩٢  .ومقارنتها بالدول العربیةتطور العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان : المبحث الثاني

  ٩٩  .مؤشرات تداول العملة خارج الجهاز المصرفي في السودان: المبحث الثالث

  ١١٠  .تقییم كفاءة الجهاز المصرفي في السودان في جذب الموارد ومنح التمویل: المبحث الرابع

عملــة خــارج الجهــاز الدراســة المیدانیــة لمعرفــة الأســباب غیــر الكمیــة لتــداول ال: المبحــث الخــامس
  .المصرفي في السودان

  

١١٦  
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  الصفحة  الموضوع
  ١٣٥  توصیف النموذج القیاسي للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان –الفصل الثالث 

  ١٣٦  :توصیف دوال النموذج وتعریف متغیراته: المبحث الأول

  ١٥١  والإشارات المسبقة للمعالمتحدید الشكل الریاضي للنموذج الهیكلي المقترح : المبحث الثاني

  ١٥٩  وجمع البیانات عن متغیراتهالقیاسي تشخیص النموذج : المبحث الثالث

  تقدیر وتقییم النموذج القیاسي للعملة خارج –الفصل الرابع 
  الجهاز المصرفي في السودان 

  

١٦٧  

  ١٦٨  فيتحلیل السلاسل الزمنیة لبیانات العملة خارج الجهاز المصر : المبحث الأول

  ١٧٧  .النموذج القیاسي دیر معالمتق: المبحث الثاني

  ١٨٥  للعملة خارج الجهاز المصرفي في السودان تقییم النموذج القیاسي المقدر: المبحث الثالث

  ٢٠٦  الخاتمة

  .النتائج -
  .التوصیات -

٢٠٦  

٢١٠  

  ٢١٤  قائمة المراجع والمصادر

  ٢١٤  )القرآن الكریم(المصادر 

  ٢١٤  المراجع العربیة

  ٢١٨  المجلات العلمیة العربیة

  ٢١٩  الدراسات غیر المنشورة العربیة

  ٢٢٠  التقاریر

  ٢٢١  المراجع الأجنبیة
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  ٢٢٢  الملاحق
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  فهرس الجداول
  الصفحة  عنوان الجدول  رقم الجدول

  ٨٠  تركیبة البنوك السودانیة خلال الفترة ما قبل الاستقلال  ١
  ٨٢  )م١٩٦٩ –م ١٩٥٦(صرفي ما بعد الاستقلال تطور الجهاز الم  ٢
  ٨٣  البنوك المؤممة  ٣
  ٦٤  )م١٩٧٥ –م ١٩٧٣(البنوك التي تم دمجها وتغییر أسمائها   ٤
  ٨٦  )م١٩٨٣ –م ١٩٧٦(الجهاز المصرفي خلال فترة الانفتاح الاقتصادي   ٥
  ٩١  م٢٠٠٥–م١٩٩٠توزیع البنوك وفروعها حسب الولایات خلال الفترة   ٦
  ٩٣  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(یع البنوك الأجنبیة حسب الولایات توز   ٧
  ٩٤  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(صة وفروعها حسب الولایات تتوزیع البنوك المخ  ٨
 –م ١٩٩٠(معـدل النمــو فــي حجـم العملــة خــارج الجهـاز المصــرفي فــي الســودان   ٩

  )م٢٠٠٥
  

٩٧  
 –م ١٩٩٠(تحلیــل الاتجـــاه العـــام للعملـــة خـــارج الجهـــاز المصـــرفي فـــي الســـودان   ١٠

  )م٢٠٠٥
  

٩٨  
خارج الجهاز المصرفي إلـى عـرض النقـود بـالمعنى الواسـع المتداولة العملة نسبة   ١١

  )م٢٠٠٠ –م ١٩٩٠(في الدول العربیة 
  

١٠٠  
  ١٠٣  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(درجة التعمق النقدي في السودان   ١٢
  ١٠٥  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(معدل سرعة دوران النقود في السودان   ١٣
 –م ١٩٩٠(لعملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقـود فـي السـودان نسبة ا  ١٤

  )م٢٠٠٥
  

١٠٧  
م ١٩٩٠(نسبة العملة خارج الجهـاز المصـرفي إلـى الودائـع الجاریـة فـي السـودان   ١٥

  )م٢٠٠٥ –
  

١١٠  
ومعــدل نمــو الودائــع المصــرفیة فـــي معــدل نمــو العملــة خــارج الجهــاز المصـــرفي   ١٦

  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(السودان 
  

١١٢  
  ١١٤  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(لمصارف السودانیة ل ىكلال حجم الودائع  ١٧
١٨  
  
  

ـــــع الكلیـــــة بالمصـــــارف الســـــودانیة مخرجـــــات ت حلیـــــل الاتجـــــاه العـــــام لحجـــــم الودائ
  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(

  
  

١١٥  
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  ١١٦  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(إجمالي التمویل المصرفي للمصارف السودانیة   ١٩
م ١٩٩٠(مخرجات تحلیل الاتجاه العام لإجمالي التمویل المصـرفي فـي السـودان   ٢٠

  )م٢٠٠٥ –
  

١١٧  
الأهمیــة النســبیة لحجــم التمویــل المصــرفي بالنســبة للنــاتج المحلــي الإجمــالي فــي   ٢١

  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(السودان 
  

١١٨  
  ١٢١  عدد أفراد العینة المبحوثة  ٢٢
  ١٢٢  مةالاستمارات الموزعة والمستل  ٢٣
  ١٢٥  نتائج مقاییس الالتواء لتوزیع إجابات الاستبانة  ٢٤
  ١٢٦  توزیع المبحوثین حسب طبیعة العمل  ٢٥
  ١٢٧  توزیع أفراد عینة الدراسة حسب التعامل مع البنوك  ٢٦
  ١٢٨  تأخیر تقدیم الخدمات المصرفیة یؤدي إلى الإحجام وعدم التعامل مع البنوك  ٢٧
  ١٢٨  لعمل یقلل الرغبة في التعامل مع البنوكبعد البنك عن موقع ا  ٢٨
  ١٢٩  بعد البنك عن موقع الإقامة یقلل الرغبة في التعامل مع البنوك  ٢٩
  ١٢٩  الأسباب الدینیة وعدم التعامل مع البنوك  ٣٠
  ١٣٠  معاملة الموظفین غیر المقبولة تؤدي إلى عدم التعامل مع البنوك  ٣١
  ١٣٠  جعل التعامل معها محدودعدم وجود دوام مسائي للبنوك ی  ٣٢
  ١٣١  توزیع أفراد عینة الدراسة حسب درجة الثقة والاعتماد على البنوك  ٣٣
  ١٣١  توزیع أفراد العینة حسب تفضیل وضع الأموال في البنك أم خارج البنك  ٣٤
  ١٣١  توزیع أفراد العینة حسب استلام المرتب من البنك  ٣٥
  ١٣٢  ریقة دفع فواتیر الكهرباء والمیاهتوزیع أفراد عینة الدراسة حسب ط  ٣٦
  ١٣٢  توزیع أفراد عینة الدراسة حول تفضیل التعامل بالشیكات من عدمه  ٣٧
  ١٣٣  مدى نجاح التمویل من البنوك  ٣٨
  ١٣٣  نقص النقدیة المستلمة من البنوك  ٣٩
  ١٣٤  طبیعة العمل* هل تتعامل مع البنوك   ٤٠
  ١٣٤ First Hypothesisنتیجة اختبار كاي تربیع   ٤١
  ١٣٥  هل تتعامل مع البنوك* مدى درجة الثقة والاعتماد على البنوك   ٤٢
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  ١٣٥ Second Hypothesisنتیجة اختبار كاي تربیع   ٤٣
  ١٣٦  هل تتعامل مع البنوك* طریقة دفع فاتورة الكهرباء والمیاه   ٤٤
  ١٣٦ Third Hypothesisنتیجة اختبار كاي تربیع   ٤٥
المتوســـط الحســـابي لمقیـــاس لكیـــارد والانحـــراف المعیـــاري للأســـباب غیـــر الكمیـــة   ٤٦

  لتداول العملة خارج الجهاز المصرفي
  

١٣٧  
  ١٥٨  المتغیرات الداخلیة للنموذج القیاسي  ٤٧
  ١٥٩  المتغیرات الخارجیة للنموذج القیاسي  ٤٨
  ١٥٩  المتغیرات الخارجیة المتخلفة زمنیاً   ٤٩
  ١٦٧  معاملات النموذج الهیكلي للعملة خارج الجهاز المصرفي  ٥٠
  ١٦٧  المتغیرات المستبعدة لتمیز دالة العملة خارج الجهاز المصرفي  ٥١
  ١٦٨  المتغیرات المستبعدة لتمیز دالة عرض النقود  ٥٢
  ١٦٨  المتغیرات المستبعدة لتمیز دالة التمویل المصرفي  ٥٣
  ١٦٩  لتمیز دالة الناتج المحلي الإجمالي المتغیرات المستبعدة  ٥٤
  ١٧٨  )PP-فیلب بییرونADF –لدیكي فولر الموسع(نتائج اختبار جذر الوحدة   ٥٥
  ١٨١  نتائج اختبار التكامل المشترك لمتغیرات النموذج القیاسي  ٥٦
  ١٨٣  نتائج تقدیر النموذج القیاسي في المرحلة الأولى وفقاً للصیغة الخطیة  ٥٧
  ١٨٦  تقدیر دوال العملة خارج الجهاز المصرفي وفقاً لمعاییر المفاضلةنتائج   ٥٨
  ١٨٧  نتائج تقدیر دوال عرض النقود وفقاً لمعاییر المفاضلة  ٥٩
  ١٨٧  نتائج تقدیر دوال التمویل المصرفي وفقاً لمعاییر المفاضلة  ٦٠
  ١٨٨  نتائج تقدیر دوال الناتج المحلي الإجمالي وفقاً لمعاییر المفاضلة  ٦١
  ١٨٩  ةنتائج تقدیر النموذج القیاسي في المرحلة الثانیة وفقاً للصیغة اللوغریثمی  ٦٢
  ١٩٥  نتائج معامل التحدید للنموذج القیاسي  ٦٣
  ١٩٧  لمتغیرات النموذج القیاسي) t(اختبار   ٦٤
  ١٩٩  مصفوفة الارتباط الخطي لدالة العملة خارج الجهاز المصرفي  ٦٥
  ١٩٩  خطي لدالة عرض النقودمصفوفة الارتباط ال  ٦٦
  ٢٠٠  مصفوفة الارتباط الخطي لدالة التمویل المصرفي  ٦٧
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  ٢٠٠  مصفوفة الارتباط الخطي لدالة الناتج المحلي الإجمالي الحقیقي  ٦٨
للنمــــوذج القیاســــي فــــي المرحلــــة الأولــــى والثانیــــة ) DW(قیمــــة دربــــن واطســــون   ٦٩

  للتقدیر
  

٢٠٢  
  ٢٠٥  لثبات التباین Whiteنتائج اختبار   ٧٠
  ٢٠٧  لدوال النموذج القیاسي Ramseyنتائج اختبار   ٧١
  ٢٠٩  للاختلال الهیكلي واستقرار المعالم المقدرة Chowنتائج اختبار   ٧٢
  ٢١٠  لاختبار مقدرة النموذج على الاستشراف Theilنتائج اختبار   ٧٣
    لاختبار مقدرة دوال النموذج على الاستشراف Chow Forecastنتائج اختبار   ٧٤

٢١١  
  



  )س (
 

  فهرس الأشكال
  الصفحة  عنوان الشكل  رقم الشكل

  ٥٩  سعر الفائدةلطلب على النقود بدافع المعاملات و ا  ١
  ٦٠  سعر الفائدةو الطلب على النقود بدافع الاحتیاط   ٢
  ٦٢  الطلب على النقود بدافع المضاربة  ٣
  ٦٢  فع المعاملات، الاحتیاط، والمضاربةالطلب على النقود بدا  ٤
  ٦٥  متوسط الأرصدة النقدیة لمبلغ محتفظ به بالكامل  ٥
  ٦٥  متوسط الأرصدة النقدیة للاحتفاظ بنصف الدخل واستثمار النصف الآخر  ٦
  ٦٦  لمتوسط الأرصدة النقدیة التي یحتفظ بهاالمستوى الأمثل   ٧
  ٦٨  خارطة منحنیات سواء العائد والمخاطرة  ٨
  ١٠٤  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(درجة التعمق النقدي في السودان   ٩

  ١٠٦  )م٢٠٠٥ –م ١٩٩٠(معدل سرعة دوران النقود في السودان   ١٠
 –م ١٩٩٠(نسبة العملة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقـود فـي السـودان   ١١

  )م٢٠٠٥
  

١٠٨  
  ١١٠  نسبة العملة المتداولة إلى الودائع الجاریة  ١٢
  ١٢٧  أفراد العینة حسب التعامل مع البنوكتوزیع   ١٣

 


